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Yenilenebilir Enerji Tiiketimi ve Enerji ithalatinin Cari Acik Uzerindeki
Etkisi: Enerji Ithalatinda Lider Ulkeler Ornegi

Impact of Renewable Energy Consumption and Energy Imports on Current
Account Deficit: The Case of Leading Countries in Energy Imports

Betiil ALTAY TOPCU!

Oz

Amag: Bu calisma enerji ithalatinda lider 11 iikede, yenilenebilir
enerji tiiketimi ve enerji ithalatinin, cari islemler dengesi tizerindeki
etkisinin arastirilmasini amaglamaktadir.

Tasarim/Yontem: 1995-2015 donemini kapsayan calismada ilk
olarak yatay kesit bagimlilik testi ve egim homojenlik testleri
uygulanmigtir. Daha sonra degiskenlerin duraganlik sinamast CADF
ve CIPS birim kok testleri ve degiskenler arasinda uzun donemli
ilski Westerlund (2007) ECM esbiitiinlesme testi ile incelenmistir.
Ayrica uzun donem esneklik katsayilart AMG yontemi ile tahmin
edilmistir. Son olarak Dumitrescu-Hurlin testi ile nedensellik iligkisi
aragtirilmistir.

Bulgular: Analiz sonuglarma gore, yenilenebilir enerji tiketiminin
cari denge tizerindeki etkisi pozitiftir. Enerji ithalatinin cari dengeyi
negatif yonde etkiledigi bulgusuna ulagilmistir. Dumitrescu-Hurlin
nedensellik sonuglart yenilenebilir enerji tilketimi ve enerji ithalati
ile cari islemler dengesi arasinda ¢ift yonli bir nedensellik iligkisi
oldugunu gostermistir.

Smirhliklar: Calisma en fazla enerji ithal eden iilkeler ve 1995-
2015 donemi ile sinirlandirtlmistir.

Ozgiinliik/Deger: Literatiirde enerji ithalat: ve yenilenebilir enerji
tilketiminin cari agik Uzerindeki etkisini arastiran calisma sayisi
smirhdir. Dolayisiyla bu ¢aliyma mevcut literatiirdeki bu boslugu
doldurmak agisindan 6nemlidir. Ayrica enerji ithalatina bagimliligt
yiiksek olan ilkeler igin bu etkinin incelenmesi ¢aligmanmn
6zgiinliigiini olusturmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Cari Agik, Enerji ithalati, Yenilenebilir Enerji
Tiiketimi, AMG Tahmincisi, Dumitrescu-Hurlin Nedensellik Analizi

Abstract

Purpose: This study aims to investigate the effects of renewable
energy consumption and energy imports on the current account
balance in 11 leading energy importing countries.
Design/Methodology: In the study covering the period of 1995-
2015, firstly, cross-sectional dependence and slope homogeneity
tests were applied. Then, the stationarity test of the variables was
examined by the CADF and CIPS unit root tests and the long-term
relationship between the variables was examined by the Westerlund
(2007) ECM cointegration test. In addition, the long-term elasticity
coefficients were estimated by the Augmented Mean Group (AMG)
method. Finally, the causality relationship was investigated with the
Dumitrescu-Hurlin test.

Findings: According to the results of the analysis, the effect of
renewable energy consumption on the current account balance is
positive. It has been found that energy imports affect the current
account balance negatively. Dumitrescu-Hurlin causality results
showed that there is a bidirectional causality relationship between
renewable energy consumption and energy imports and current
account balance.

Limitations: The study is limited to the most energy importing
countries and the period of 1995 to 2015.

Originality/Value: The number of studies investigating the effect of
energy imports and renewable energy consumption on the current
account deficit is limited in the literature. Therefore, this study is
important in terms of filling this gap in the current literature. In
addition, examining this effect for countries with high dependence
on energy imports show the originality of the study.

Keywords: Current Account Deficit, Energy Imports, Renewable
Energy Consumption, AMG Estimator, Dumitrescu-Hurlin Causality
Analysis

1
batopcu@kayseri.edu.tr, ORCID: 0000-0003-2044-4568

Dog. Dr., Kayseri Universitesi, Teknik Bilimler Meslek Yiiksekokulu, Pazarlama ve Dis Ticaret Boliimii,



Yenilenebilir Enerji Tiiketimi ve Enerji ithalatinin Cari A¢ik Uzerindeki Etkisi: Enerji ithalatinda Lider Ulkeler Ornegi

1. GIRIS

Glinlimiizde yenilenemeyen enerji kaynaklarmin yakin gelecekte tiikenmesi, bu enerji
kaynaklarinin neden oldugu zehirli gazlarin ciddi c¢evre sorunlarina yol agmasi, enerji fiyat
istikrarsizliklar1 ve enerjide disa bagimlilik sorununa ¢oziim aranmasi gibi nedenlerle yenilenebilir
enerji kaynaklarina olan talep gittikce artmaktadir. Ulkelerde yenilenebilir enerji kaynaklarma gerekli
yatirimlarin yapilmasi bu tiir sorunlarin giderilmesine neden olacaktir (Yilmaz, 2012: 33).

Enerjide disa bagimliligin yiiksek oldugu iilkelerde cari agik en 6nemli sorundur. Enerjinin
onemli bir iiretim faktorii olmasi nedeniyle enerji arzindaki olumsuz bir sok biiylime oranlarim
etkileyecektir. Enerji fiyatlarindaki degismeler tiiretim maliyetlerini etkileyeceginden bu durum
ihracat, ithalat, cari acik ve enflasyon gibi makroekonomik degiskenleri de etkilemektedir (Acaraver &
Yildiz, 2018: 137-139).

Kiiresel olgekte iilkelerin cari agiklarinin azaltilmasinda enerji arz giivenligi ve cesitliligi
konusu biiyilk 6nem tagimaktadir. Bu gercevede enerji kaynaklarinin giivence altina alinmasi, arz
giivenliginin ¢esitlendirilmesi, ihtiya¢ duyulan enerjinin siirekli olarak uygun ve istikrarli fiyatlarla
saglanmas1 gerekmektedir. Ulkeler icin tek tip enerji tiiriine veya tek satici iilkeye bagimli olunmasi
durumunda enerji sikintisi, fiyat degisiklikleri ve uluslararast iligkiler agisindan tehditler
olusturacaktir. Bu durumda yenilenebilir enerji kaynaklarimin kullanimu {ilkelerin enerji cesitliligini
artirmakta, disa bagimliligin1 azaltmakta ve cari agiginin azalmasina neden olmaktadir (Karaca &
Erdogdu, 2012: 159).

Bu caligmanin amaci 1995-2015 dénemi i¢in en fazla enerji ithal eden 11 iilkede enerji ithalati
ve yenilenebilir enerji tiiketiminin cari agik iizerindeki etkisinin arastirilmasidir. Bu amagla ikinci nesil
panel veri teknikleri kullanilarak analizler gergeklestirilmistir. {lk olarak yatay kesit bagimlilik testi ve
egim homojenlik testleri uygulanmigtir. Daha sonra CADF ve CIPS birim kok testleri ve Westurland
(2007) ECM esbiitinlesme testi kullanilmigtir. Degiskenler arasinda egbiitiinlesme  iligkisi
belirlendikten sonra esneklik katsayilart AMG tahmincisi ile tahmin edilmistir. Ayrica Dumitrescu-
Hurlin testi ile degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi aragtirilmstir.

Bu caligmanin literatiire dort agidan katki saglayabilecegi distiniilmektedir: i) Literatiirde
enerji tiiketimi ile cari agik arasindaki iligkiyi arastiran ¢ok sayida ¢aligma mevcut olmasina ragmen,
enerji ithalati ve yenilenebilir enerji tiiketiminin cari agik iizerindeki etkisini arastiran ¢alisma sayisi
nispeten daha azdir. Dolayisiyla bu calisma mevcut literatiirdeki bu boslugu doldurmak agisindan
onemlidir. i) En fazla enerji ithal eden dolayisiyla enerji ithalatina olan bagimliligi yiiksek olan
tilkeler i¢in bu etkinin incelenmesi literatiire katki saglayabilecektir. iii) Analizlerde ikinci nesil panel
veri tekniklerinin kullanilmasi literatiire saglanabilecek bir diger katki olarak diisiiniilmektedir. iv)
Calismada enerji ithalatinin cari agig1 negatif yonde ve yenilenebilir enerji tiiketiminin cari agigi
pozitif yonde etkiledigi bulgusu, yenilenebilir enerji kaynaklarinin gelistirilmesine yonelik
uygulanacak politikalara yon verebilecektir.

Caligma alt1 bolimden olusmaktadir. Calismanin ikinci boliimiinde ampirik literatiir
incelenmektedir. Veri seti ve ekonometrik model ii¢iincii boliimde sunulmaktadir. Dérdiincti boliimde
analizde kullanilan yontemlerin teorik cergevesi yer almaktadir. Besinci bdliimde ampirik sonuglar
degerlendirilmektedir. Son boliimde sonug ve politika 6nerileri yer verilmektedir.

2. LITERATUR TARAMASI

Literatiirde cari islemler dengesini yenilenebilir enerji tiiketimi, yenilenemeyen enerji tiiketimi
ve enerji ithalati diginda ticari agiklik, mali denge, finansal gelisme, enerji fiyatlari, enflasyon ve
ticaret hadleri gibi bagimsiz degiskenlerle iligskilendiren ¢ok sayida ¢alisma mevcuttur. Buna karsin
yenilenebilir enerji tiiketimi, yenilenemeyen enerji tiiketimi ve enerji ithalatinin cari agik iizerindeki
etkisini aragtiran ¢alismalar sinirh sayida olup, 6zellikle son yillarda arastirmacilarin ilgi gosterdigi
konular arasinda yer almaktadir. Bu caligmalar genel olarak degerlendirildiginde, yenilenebilir enerji
titketiminin cari islemler dengesini pozitif yonde etkiledigi, yenilenemeyen enerji tilketiminin ve enerji
ithalatinin ise cari dengeyi negatif yonde etkiledigi bulgusuna ulasilmistir. Dolayisiyla bu ¢alismalarda
yenilenebilir enerji kaynaklarina yapilan yatirimlar ile yenilenemeyen enerjide disa bagimli olan
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iilkelerin cari aciklar {izerindeki baskilarin azaltilabilecegi vurgulanmaktadir. Konuya ilskin literatiir
Ozeti galigmalarin tarihsel siralamasi esas alinarak asagida verilmektedir.

Yanar ve Kerimoglu (2011), Tiirkiye drneginde enerji titkketimi, ekonomik biiyiime ve cari agik
arasindaki iligkiyi 1975-2009 donemi icin incelemislerdir. Johansen esbiitiinlesme testi bulgularina
gore degiskenler arasinda uzun doénemli bir iliski saptanmistir. Vektér Hata Diizeltme
Modeli (VECM), biiyiimedeki artisin enerji tiiketimini, enerji tiiketimindeki artisin ise cari agigi
artiracagint gostermistir. Demir (2013), Tiirkiye’de cari agik, ekonomik biiylime ve enerji ithalati
arasindaki iligkiyi 1970-2012 d6énemi i¢in arastirmistir. Granger nedensellik test bulgulari, ekonomik
biiylime ve enerji ithalatinin cari agiga neden oldugunu gostermistir. Bu sonug, ekonomik biiylime ve
enerji ithalatindaki artisin cari acik tizerinde baski yarattig1 seklinde degerlendirilmistir.

Yurdakul ve Cevher (2015), cari agig1 etkileyen makro biiyiikliikler arasindaki nedensellik
iliskilerini 2003.1-2014.2 doneminde Tirkiye ekonomisi i¢in kosullu ve kismi Granger nedensellik
testi ile arastirmislardir. Analiz sonuglarmna gore reel efektif doviz kuru, cari agik/GSYIH iizerinde en
fazla etkiye sahip olan degiskendir. D6viz kurunu biiyiime orani, enerji ithalati ve ticari agiklik
degiskenleri takip etmektedir. Calismadan elde edilen bir diger bulgu ise dogrudan yabanci sermaye
yatirim degiskeninin, cari acik/GSYIH iizerinde en az etkiye sahip degisken olmasidir. Uysal ve
digerleri (2015), Tirkiye’deki enerji tiiketimi ve cari agik arasindaki uzun donemli iligkiyi
incelemistir. Bu iligkiyi incelemek i¢in 1980-2012 doénemine ait verileri kullanarak VAR modeli,
Johansen es biitiinlesme analizi, etki-tepki analizi ve varyans ayristirma testini uygulamislardir. Elde
edilen bulgular modelde yer alan degiskenlerin esbiitiinlesik oldugunu ortaya koymustur.

Huntington (2015), 1984-2009 doneminde 91 iilke i¢in ham petrol ticaretinin cari agik
iizerindeki etkisini aragtirmistir. Net petrol ihracatinin cari fazlalar1 agiklamada onemli bir faktor
oldugunu, ancak net petrol ithalatinin iilke genelinde cari agiklari etkilemedigini ileri siirmiistiir.
Nispeten zengin iilkeler i¢in petrol ithalatindaki artisin cari agikta daha fazla artisa neden oldugu
bulgusuna ulagilmistir. Gokten ve Karatepe (2016), 1950-2010 donemi igin Tiirkiye 6rnekleminde
ithalata dayali elektrik tiiketimi, ekonomik biiyiime ve cari islemler dengesi arasindaki nedensellik
iligkisini arastirmiglardir. Ampirik sonuglar ithalata dayali elektrik tiiketiminden ekonomik biiylimeye
dogru tek yonlii bir nedenselligin oldugunu ve ithalata dayali elektrik tiiketiminden cari agiga dogru
¢cift yonlii bir nedenselligin bulundugunu gostermistir.

Karadas ve Isik (2018), 1995-2015 doneminde yenilenemeyen ve yenilenebilir enerji
titketiminin cari agik {izerindeki etkisini OECD iilkeleri ve Cin 6rneginde toplam 31 iilke i¢in analiz
etmislerdir. Pedroni, Kao ve Fisher esbiitiinlesme analizi sonuglari, seriler arasinda esbiitiinlesme
iligkisinin oldugunu gostermistir. Calismada ayrica analize dahil edilen iilkelerde fosil yakat
kullaniminin cari a¢igmn artmasina neden oldugu, yenilenebilir enerji kullaniminin ise cari agiklarin
azaltilmasinda 6nemli bir faktor oldugu sonucuna varilmistir. Berk ve Cin (2018), 1970-2014 donemi
icin enerji tiikketimi, niifus ve cari agik arasindaki iliskiyi Tiirkiye 6rneginde arastirmigtir. Caligmada
bu iliskiyi analiz etmek i¢in VAR ve VECM modellerini kullanmiglardir. Enerji tiiketimi ile cari agik
arasinda ¢ift yonlii, niifustan enerji tiiketimine ve cari agiga dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi
oldugu tespit edilmistir. Dolayisiyla enerji tiiketimi ve niifusun cari agiga neden oldugu sonucuna
ulasilmustir.

Saritas ve digerleri (2018), 1971-2015 d6énemi igin, Tiirkiye 6rneginde ekonomik biiyiime, cari
acik ve enerji ithalati arasindaki iligskiyi incelemiglerdir. Granger nedensellik test sonuglari enerji
ithalatinin cari acigin nedeni oldugunu gostermistir. Etki-tepki analiz bulgularmma gore enerji
ithalatindaki bir artisin ekonomik biiylimeyi iki dénem boyunca pozitif ve anlamli olarak etkiledigi
tespit edilmistir. Varyans ayristirmasi testleri ile elde edilen bulgu, enerji ithalatinin cari agig1 artirici
etki yarattifini ortaya koymustur. Gokce ve Demirtas (2018), Avrupa Birligi iilkeleri ve Tiirkiye
ornekleminde cari dengenin belirleyicilerini Feasible Genellestirilmis En Kiigiik Kareler (FGLS)
metodu ile analiz etmiglerdir. Yenilenebilir enerji tiikketimindeki artigin, cari dengeyi pozitif yonde
etkiledigi ve enerji ithalatinin ise cari dengeyi negatif yonde etkiledigi tespit edilmistir.

Hepaktan (2018), Tiirkiye Orneginde 1990-2017 donemi igin enerji tiiketimi, ekonomik
bliylime ve cari islemler agig1 arasindaki iligskiyi analiz etmistir. Toda-Yamamoto nedensellik test
sonucuna gore enerji tiikketimi ve cari agigin ekonomik bilyiimeye neden oldugu tespit edilmistir.
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Ayrica enerji tiiketimi ile cari islemler acig1 arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi bulunmustur.
Samanci (2019), OECD iilkeleri igin 1995-2016 doneminde cari islemler dengesinin belirleyicilerini
incelemistir. Granger nedensellik test sonucuna gore, enerji ithalati ile cari acik, cari agik ile biiyiime
arasinda ¢ift yonli bir nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Ayrica ihracattan cari agiga ve dis ticaret
dengesine, enerji ithalatindan dis ticaret dengesine ve biiylimeden ihracata dogru tek yonlii bir
nedensellik iligkisi belirlenmistir.

Ucak (2019), Kirilgan Besli olarak adlandirilan Brezilya, Hindistan, Endonezya, G.Afrika ve
Tiirkiye ekonomileri i¢in yaptigi ¢alismada, 1990-2017 donemi igin cari denge, yenilenebilir enerji
tilketimi ve enerji ithalati arasindaki iliskiyi VAR modeli ve  ARDL Smir Testi yaklasimi ile
incelemistir. Caligma bulgularina gdre enerji ithalatindan cari dengeye dogru tek yonlii bir nedensellik
ilgkisi bulunmustur. Hindistan ekonomisinde kisa donemde enerji ithalatindaki artisin, cari dengeyi
negatif yonde etkiledigi ve Brezilya ekonomisinde yenilenebilir enerji tiiketimindeki artigin cari
dengeyi pozitif yonde etkiledigi sonucuna ulasilmistir.

Sahoo ve digerleri (2019), 1980-2017 doénemi i¢in dogrusal egsbiitiinlesme tekniklerini
kullanarak ham petrol ithalati ve altin ithalatinin Hindistan’1n cari islemler dengesi tizerindeki etkisini
incelemislerdir. Ham petrol ithalatinin, cari denge iizerindeki etkisinin pozitif oldugunu, altin
ithalatinin cari denge tizerindeki etkisinin negatif oldugunu tespit etmiglerdir. Zeren ve Akkus (2020),
1980-2015 donemi igin Bloomberg’in en iyi gelismekte olan iilkelerinde cari agik, yenilenebilir ve
yenilenemez enerji tiiketimi arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Degiskenler arasindaki uzun dénemli
iliski Dumitrescu-Hurlin (2012) panel nedensellik testi, Westerlund (2006) coklu yapisal kirilmali
panel esbiitiinlesme testi ve Pesaran (2006) CCE-MG egbiitiinlesme tahmincisi kullanilarak
incelenmistir. Analiz sonuglarina gore bu iilkelerde cari a¢igin en 6nemli nedeni yenilenemeyen enerji
tilketimidir. Calismada ayrica yenilenebilir enerji tiiketimindeki artisin cari acig1 azaltmada en 6nemli
faktor oldugu sonucuna varilmustir.

Kizildere (2020), Tiirkiye drneginde 1974-2015 donemi igin yaptig1 calismada enerji tiiketimi
ve ekonomik biiylimenin, cari agik iizerindeki etkisini analiz etmistir. Granger nedensellik analizi
sonucunda ekonomik biiylimeden cari agiga ve enerji tilketiminden cari agiga dogru tek yonli
nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Kilig ve digerleri (2021), KEI iilkeleri i¢in 1992-2014 déneminde
cari acik ve enerji tiikketimi arasindaki iligkiyi incelemiglerdir. Westerlund (2007) panel esbiitiinlesme
test sonuclarina gore cari agik ve enerji tiiketiminin esbiitiinlesik oldugu tespit edilmistir. Ortalama
Grup Dinamik En Kii¢iik Kareler (DOLSMG) tahmin sonuglar1 enerji tiiketiminin cari agig1 negatif
yonde etkiledigini gostermistir.

Bildirici ve Kayikg1 (2021), yiiksek oranda silah ihracat ve ithalat oranma sahip Cin, Israil ve
Giiney Kore igin 1972-2019 doneminde Markov Switching-Bayesian VAR modelini kullanarak
ekonomik biliyiime, cari denge, enerji ithalati ve askeri harcamalar arasindaki iliskiyi analiz
etmiglerdir. Se¢ilmis iilkelerde askeri harcamalar ve ekonomik biiylimenin etkisiyle enerji ithalatinin
arttigi ve negatif enerji soklar1 ve askeri harcamalarin, cari islemler dengesini olumsuz yonde
etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Yalgin ve Yalgin (2021), yenilenebilir enerji tiiketimi ve enerji
verimliliginin cari denge iizerindeki etkisini, 1990-2018 doénemi ic¢in Tiirkiye Orneginde
arastirmiglardir. Ekonometrik tahminler, yenilenebilir enerji ve enerji verimliligindeki artiglarin,
enerji ithalatinda disiise yol acarak cari dengede iyilesmeye neden oldugunu ortaya koymustur.

Literatiirde odak noktasi enerji tiiketimi ve enerji ithalati olmayan ve cari islemler dengesinin
belirleyicilerini arastiran ¢alismalara 6rnek olarak, Karabulut ve Danigsoglu (2006), 1991-2004 donemi
i¢in Tiirkiye drneginde petrol fiyatlarindaki artigin cari agigin en énemli belirleyicisi oldugu sonucuna
ulagsmuslardir. Benzer sekilde Bitzis ve digerleri (2008), Yunanistan ekonomisinde 1995-2016
doneminde, Aytemiz ve Sengoniil (2008), 1992-2006 doneminde, Erdogan ve Bozkurt (2009), 1990-
2008 doneminde, Kayiker (2012), 1987-2009 doneminde Tiirkiye 6rnekleminde yaptiklar1 ¢aligmada
cari agiklarin en 6nemli belirleyicisinin enerji fiyatlarindaki artis oldugunu ileri siirmiislerdir.

Murat ve digerleri (2013), 2003-2013 doénemi igin Tiirkiye ekonomisinde cari agiklarin
stirdiiriilebilirligini analiz etmislerdir. Enerji acig1, enerjide disa bagimlilik, tasarruf acig1 ve ihracatin
ithalata bagimli olmasi gibi nedenlerle cari agigin zayif bir siirdiiriilebilirlige sahip oldugu tespit
edilmistir. Insel ve Kayiker (2013), 1987-2009 doneminde Tiirkiye’de cari dengenin belirleyicilerini
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ARDL yaklagimu ile arastirmiglardir. Tahmin sonuglarina gore enflasyonun cari dengeyi pozitif yonde
etkiledigi; biiylime, ticari aciklik, petrol fiyatlar1 ve reel doviz kurunun cari dengede bozulmaya yol
actig1 bulgusuna ulasmislardir.

Sadiku ve digerleri (2015), Tiirkiye’de cari a¢igin belirleyicilerini 1998-2013 dénemi igin
ARDL yaklasimu ile arastirdiklar1 ¢alismada; finansal gelisme, mali denge ve ticaret hadlerinin cari
islemler dengesini pozitif yonde etkiledigi, ticarete agikligin ise cari dengeyi negatif yonde etkiledigi
bulgusuna ulagmiglardir. Fayaz ve Sandeep (2016), Hindistan ekonomisi i¢in 1996-2013 doneminde
VECM modeli ile cari dengenin belirleyicilerini analiz etmislerdir. Ticari agikligin ve reel efektif
doviz kurunin cari dengeyi pozitif yonde etkiledigi, tiiketici fiyat indeksi ve net dis varliklarin cari
dengeyi negatif yonde etkiledigi bulgusuna ulagsmislardir.

Basarir ve Ergakar (2016), ham petrol fiyatlar1 ve doviz kurlarinin 1991-2016 dénemi igin
VAR modeli ile Tiirkiye ekonomisinin cari islemler acigina etkisini incelemislerdir. VAR modeli
degiskenler arasinda uzun donemli bir iliski oldugunu gostermistir. Ham petrol fiyatlari ile cari agik
arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik ilskisi tespit edilmistir. Besel (2017), Tiirkiye’de 1976-2016 donemi
icin cari islemler acigi ve petrol fiyatlar1 arasindaki iligkiyi arastirmistir. Gregory-Hansen
esbiitiinlesme test sonuglarina gore, cari islemler acig1 ve petrol fiyatlar1 arasinda esbiitiinlesme iliskisi
tespit etmistir. Toda-Yamamoto nedensellik test sonuglari petrol fiyatlarindaki artigin, cari agiga neden
oldugunu gostermistir.

Altayhigil ve Cetrez (2020), cari islemler dengesinin temel makroekonomik, kurumsal ve
finansal belirleyicilerini panel veri analizi yontemini kullanarak gelismis ve gelismekte olan 97 iilke
i¢in aragtirmiglardir. Bliylime orani, reel efektif doviz kuru, mali agiklik, ticari agiklik, kurumsal kalite
ve finansal gelismedeki bir artisin cari islemler agigini artirdigi sonucuna ulagmislardir. Buna karsin
ticaret hadleri, enflasyon oran1 ve ham petrol ihracatindaki artisin cari agiklari azalttigini tespit
etmislerdir. Haidery ve Shokuri (2021), 1970-2018 déneminde Hindistan ekonomisi i¢in cari agigin
belirleyicilerini arastirmiglardir. Elde edilen ampirik sonuglar mali agik, ticari agiklik ve doviz
rezervlerinin Hindistan’in cari agiginin ana belirleyicileri oldugunu gostermistir.

3. VERIi SETi VE METODOLOJi

Bu calismada yenilenebilir enerji tiiketiminin ve enerji ithalatinin, cari acik lizerindeki etkisi
1995-2015 donemi igin, GlobalEconomy’de en giincel veri siralamasinda yer alan ve verilerin elde
edilebilirligine gore en fazla enerji ithal eden 11 iilke! agisindan arastirilmistir. Diinya Bankasi veri
tabaninda enerji ithalat1 verilerinin 2015 yilina kadar olmasi ve iilke siralamasinda 2015 yilinin baz
alinmasi analiz déneminin 1995-2015 donemi ile kisitlanmasina neden olmustur. Tahmin edilen model
asagidaki gibidir:

CiD; = Bo + B1 YET, ¢ + BoElj¢+eiy (1)

1 nolu denklemde gosterilen degiskenler, degiskenlerin tanimlar1 ve kaynaklar1 Tablo 1°de
sunulmaktadir.

Tablo 1: Degiskenler, Tanimlar1 ve Kaynaklar

Degiskenler Tammlar: Kaynaklar
ciDb Cari iglemler dengesi Diinya Bankasi

(GSYIH’nin %’desi) Diinya Kalkinma Gostergeleri-2021
YET Yenilenebilir_ _enerji tiiketimi Diinya Bankas1

(toplam enerji tiiketiminin % desi) Diinya Kalkinma Gostergeleri-2021
Ei Enerji ithalati Diinya Bankasi

(net enerji kullaniminin %’desi) Diinya Kalkinma Gdstergeleri-2021

Calismada Oncelikle uygun panel birim kok testinin tespit edilebilmesi igin yatay kesit
bagimliliginin arastirilmas1 gerekmektedir. Birinci nesil panel birim kok testleri yatay kesit
bagimhiliginin olmadigini ileri siirmektedir. Ikinci nesil panel birim kok testleri ise yatay kesit

! Japonya, Tiirkiye, Yunanistan, Kore, Ispanya, Almanya, Portekiz, Sili, Slovakya, italya ve Israil.
Kaynak: GlobalEconomy, Energy imports as percent of total energy use, 2015-country rankings,
https://www.theglobaleconomy.com/rankings/energy_imports/
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bagimliliginin oldugu varsayimima dayanmaktadir (Keskin & Aksoy, 2019: 5). Robertson ve Simons
(2000), Anselin (2001) ve Pesaran (2004) calismalarinda panel veri analizlerinde yatay kesit
bagimliliginin tespit edilmesi gerektigini ifade etmektedir. Bunun yami sira, Phillips ve Sul (2003),
Menyah ve digerleri (2014) ve Wang ve digerleri (2021) calismalarinda, yatay kesit bagimlilig
dikkate alinmadan yapilan tahminlerin gilivenilir sonug¢lar vermedigini ortaya koymuslardir.

Panel veride birim boyutu zaman boyutundan biiyiik oldugunda Friedman (1937) ve Frees
(1995) tarafindan gelistirilen yatay kesit bagimliligi testleri tercih edilmektedir. Calismada zaman
boyutu birim boyutundan biiylik oldugu icin Breusch ve Pagan (1980) tarafindan gelistirilen Breush-
Pagan LM testi, Pesaran (2004) tarafindan hesaplanan CD testi ve CD;,, testi tercih edilmektedir. Bu
test istatistikleri (2), (3) ve (4) nolu denklemde ifade edilmektedir:

N-1 N
=T > py? @
=1 j=i+1
N-1 N
2T R
= vov-Dn 2, P @
i=1 j=1+1
1 N-1 N
O = N —1D) Z Z (Toy" = 1) )
I=1 j=i+1

(2), (3) ve (4) nolu denklemlerde N, T ve p;; sirastyla yatay kesit sayisini, zaman periyodunu
ve kalintilarin yatay kesit korelasyon tahminlerini ifade etmektedir. Bu denklemlerde gosterilen testler
icin olusturulan H, hipotezi yatay kesit bagimliligi olmadigini, H; hipotezi ise yatay Kesit
bagimliginin oldugunu gostermektedir. Test sonuglara gére H, hipotezi kabul edilirse birinci nesil
panel birim kok testleri tercih edilirken, H; hipotezinin kabul edilmesi durumunda ise ikinci nesil
panel birim kok testleri tercih edilmektedir (Baltagi, 2008).

Yatay kesit bagimliliginin aragtirilmasinin ardindan egim homojenliginin olup olmadigi test
edilir. Egim homojenliginin varlig ilk kez Swamy (1970) tarafindan gelistirilen daha sonra Pesaran ve
Yamagata (2008) tarafindan hesaplanan A testleri ile belirlenmektedir. Ancak regresyon hatalarinda
degisen varyans ve seri korelasyon varsa Blomquist ve Westerlund (2013) tarafindan gelistirilen A
testleri kullanilmaktadir. Calismada tercih edilen Blomquist ve Westerlund (2013) A testinin HAC
versiyonu 5 nolu denklemde gosterilmektedir:

-1
Busc =N <L\/zi;k) ®)

Homojenlik testinde H, hipotezinin reddedilmesi ve H; hipotezin kabul edilmesi durumunda,
egim katsayilar1 heterojen olmaktadir. Bu durumda ikinci nesil birim kok testlerinin tercih edilmesi
gerekmektedir. Bu testler Maddala Wu (1999) tarafindan onerilen bootstrap, Bai ve Ng (2004)
calismasinda Onerilen faktdr analizi ve Pesaran (2007) ¢alismasiyla ortaya konulan vekil degiskenler
yaklasimina dayanmaktadir. Calismada Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen CADF ve CIPS panel
birim kok testleri tercih edilmistir.

CADF ve CIPS birim kok testleri, ADF birim kok testinin genisletilmis halinden olugmaktadir.
Bu yaklasim CADF olarak bilinmektedir. CADF birim kok testi i¢in 6 nolu denklem kullanilmaktadir:

Ay = a; + BiYit-1 + ViVe-1 + 00V, + &;¢ (6)

Yukaridaki denklemde,i=1,..,N,t =1,..,T ve 9, (§ = N"* 3N, y;;) hesaplanan yatay
kesitleri ifade etmektedir. CADF regresyonu tahmin edildikten sonra, CIPS istatistiginde 7 nolu
denklemde yer alan gecikmeli degiskenlerin t-istatistiklerinin ortalamalar1 hesaplanmaktadir:

N
1
CIPS = Nz CADF, %)

i=1

Degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varligini tespit etmek, yatay kesit bagimliliginin
dikkate alindigi Westerlund (2007) tarafindan gelistirilen esbiitiinlesme testi kullanilmistir. Bu test
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hata diizeltme modeline dayanan bir egbiitiinlesme testidir. Yapisal dinamiklere dayali dort temel test
istatistiginden olusmaktadir. G, ve G, grup istatistikleri olarak adlandirilirken, P, ve P, panel
istatistikleri olarak adlandirilmaktadir. Grup istatistikleri tahmin edilirken hata diizeltme sabitleri her
bir yatay kesit i¢in ayr1 ayr1 degerlendirilir. H, hipotezinin reddedilmesi, grup istatistiklerinde yatay
kesitlerden en az biri igin, panel istatistiklerinde ise panelin tamami i¢in degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iligkisinin oldugunu ifade etmektedir. Westerlund (2007) tarafindan gelistirilen
esbiitiinlesme esitligi 8 nolu denklemdeki gibi ifade edilmektedir (Zafar vd., 2019):
pi pi
AYy = 8idi + a1 +yiXip1 + Z aijAY e 1+ Z VijAXie 1+ & ®
j=1 j==ai
8 nolu denklemde i yatay kesitleri, t gozlemleri, d; deterministik bilesenleri, «; beklenmeyen
bir sok sonrasinda denge durumuna yakinsama hizin1 géstermektedir.

Usman ve digerleri (2021) ¢alismasinda degiskenlerin yatay kesit bagimliliginin olmasi ve
panelin heterojen olmasi durumunda elde edilecek panel tahminlerinin tutarsiz sonuglar
dogurabilecegini ifade etmektedir. Panel verilerde yatay kesit bagimliliginin ve heterojenliginin
oldugu durumda en uygun tahmin yontemlerinden birisi Eberhardt ve Bond (2009) ve Bond ve
Eberhardt (2013) tarafindan gelistirilen AMG tahmincisidir. Bu tahminci asagidaki gibi
modellenmektedir:

i=1., Nvet="1u T Y =%+ e Mie = QerAife + €t 9
Xmit = Tmi + 8 miGme + P1Mifime +*+ + Pnmifume + Vmie (10)
fe=0¢'fr-1+ervegs =X'ge 1+ E; (11)

Yukarida yer alan denklemlerde x;; gozlenebilir esdegiskenler vektoriinii, a;; gruba 6zgii sabit
etkilerin bilesimini, f; ortak faktorler setini ve A; yatay kesit birimlerine 6zgli faktor yiiklerini
gostermektedir. 11 nolu denklemde f; ve g, goézlemlenemeyen ortak faktorlerdir (Kar & Baysal Kar,
2019: 1002).

Calisgmada son asamay1 olusturan ve Dumitrescu-Hurlin (2012) tarafindan gelistirilen panel
nedensellik testi uygulanmistir. Bu test yatay kesit bagimliliginin tespit edildigi heterojen panellerde
etkin sonuglar vermektedir. Ayrica esbiitiinlesme iligkisinin oldugu ve olmadigi her durumda tahmin
yapabilmektedir. Temel regresyon 12 nolu denklemde gosterilmektedir:

K K
Yie =a; + Z Bir Yig-r + Z Vik Xip—r + Eir (12)
k=1 k=1

12 nolu denklemde X;. ve y;. her bir i i¢in t donemindeki duragan degisken gozlemlerini
gostermektedir. Katsayilarin her bir i arasinda farklilik gosterdigi ancak zamanla degismez oldugu
varsayllmaktadir. Gecikme uzunlugunun her bir i icin ayni oldugu ve panelin dengeli oldugu
varsayilmaktadir. Hy hipotezi nedenselligin olmadigini, H; hipotez ise nedenselligin oldugunu ifade
etmektedir.

4. AMPIRiK SONUCLAR VE DEGERLENDIiRME

1995-2015 déneminde gozlem degeri 231 olan 11 {ilkeye ait panel verilerin 6zet istatistikleri
Tablo 2’de verilmektedir. En diisiik ortalamaya sahip degisken -1.412 degeri ile cari islemler
dengesidir. En yiiksek ortalamaya sahip degisken ise 73.812 degeri ile enerji ithalatidir. Enerji ithalati
73.223 degeri ile en yliksek medyana sahiptir. Ortanca degeri en diisiik olan degisken ise -0.899 degeri
ile cari iglemler dengesidir. Maksimum degerlere bakildiginda en yiiksek degere sahip degisken enerji
ithalat1 (96.526), en disiik degere sahip degisken ise cari islemler dengesidir (10.464). En disiik
minimum degere sahip degisken cari islemler dengesiyken (-14,471), en yiiksek minimum degere
sahip degisken enerji ithalatidir (54.735). Standart sapmasi en yiiksek olan degisken enerji ithalati
(10.311), en diisiik degisken ise cari iglemler dengesidir (4.566). Carpiklik degeri en yiiksek olan
degisken yenilenebilir enerji tiikketimi (0.974), en disiik ¢arpiklik degerine sahip degisken ise cari
dengedir (-0.314). Ayrica basiklik degeri en yiiksek olan degisken 2.928 degeri ile yenilenebilir enerji
titketimi, en diisiik basiklik degerine sahip degisken ise 2.160 degeri ile enerji ithalatidir.
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Tablo 2: Ozet istatistikleri

CiD YET Ei
Ortalama -1.412 11.522 73.812
Medyan -0.899 8.463 73.223
Max. 10.464 34.167 96.526
Min. -14.471 0.443 54.735
Std. Hata 4.566 8.858 10.311
Carpiklik -0.314 0.974 0.243
Basiklik 2.799 2.928 2.160
Gozlem 231 231 231

Degiskenler icin korelasyon bulgular1 Tablo 3’te sunulmaktadir. Tablo 3’te goriildiigli gibi
enerji ithalati ile cari denge arasinda pozitif bir korelasyon vardir. Yenilenebilir enerji tiikketimi ile cari
denge arasinda negatif bir korelasyon vardir.

Tablo 3: Korelasyon Sonuglari

CiD YET Ei
CiD 1.000 -0.210 0.043
YET -0.210 1.000 -0.294
El 0.043 -0.294 1.000

Bu c¢alismada ilk asamada veri setine uygun olan birim kok testini belirlemek icin yatay kesit
bagimhlik testi yapilmustir. Daha sonraki asamada uygun tahmin yonteminin tespit edilmesi i¢in egim
homojenlik testi uygulanmistir. Uglincii asamada uygun birim kok testleri ile serilerin duraganligi

tespit edilmis ve degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisi belirlenmistir. Son asamada uzun dénem
tahmin sonuglarina yer verilmistir.

Analize dahil edilen degiskenler agisindan yatay kesit bagimlilik test sonuglar1 Tablo 4’de
sunulmaktadir. Tablo 4’deki tiim test sonug¢larina gore yatay kesit bagimliliginin olmadigini ifade eden

Hy, hipotezi reddedilmektedir. Elde edilen sonuglar yatay kesit bagimliligmin oldugunu
gostermektedir.

Tablo 4: Degiskenler igin Yatay Kesit Bagimlilik Test Sonuglart

Testler cip YET Ei
269.484™ 631.072™" 346.4777
Breush-Pagan LM (0.000) (0,000) (0000)
Pesaran scaled LM 20.450"" 54.926™ 27.791°
(0.000) (0.000) (0.000)
Pesaran CD 2.062" 6.909™ 3.167"
(0.039) (0.000) (0.043)

Not: Parantez i¢indeki degerler katsayilarin p-degerlerini gostermektedir.
™ ve " sirastyla %1 ve %5 dnem diizeyini gdstermektedir.

Caligmada ayrica uzun dénem modeli igin daha giiglii sonuglar1 gosteren yatay kesit bagimlilik
testi uygulanmugtir. Sonuglar Tablo 5’de gosterilmektedir. Tablo 5°de goriildiigii gibi H, hipotezi
reddedilmekte olup, uzun dénem modeli i¢in de yatay kesit bagimliliginin oldugu kabul edilmektedir.

Tablo 5: Uzun Dénem Modeli igin Yatay Kesit Bagimlilik Test Sonuglari

Testler Katsayilar
Lm (0000
s e
e m

Not: Parantez igindeki degerler katsayilarin p-degerlerini gostermektedir.
%1 dnem diizeyini gdstermektedir.

Caligmanin ikinci agamasini olusturan egim homojenliginin varligin1 arastirabilmek igin
kullanilan delta testlerine iliskin sonuglar Tablo 6’da gosterilmektedir. Sonuglar egim homojenliginin
varligini ifade eden Hj, hipotezinin reddedilecegini, dolayisiyla modelde egim katsayilarinin %5 6nem
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diizeyinde heterojen oldugunu gostermektedir. Bu sonu¢ panel modelinin, heterojen panel verilere
sahip oldugu seklinde yorumlanabilir.

Tablo 6: Egim Homojenligi Test Sonuglari

Model

N 2.076™
A (0.038)
' 2.374™
adj (0.018)

Not: Parantez i¢indeki degerler katsayilarin p degerlerini gostermektedir.
™ %5 dnem diizeyini gdstermektedir.

Calismanin ti¢iincii agamasini olusturan CADF ve CIPS panel birim kok test sonuglarina Tablo
7’de yer verilmektedir. Tablo 7°de sabitli model ve sabitli-trendli model i¢in CADF ve CIPS test
sonuglarina gore, tiim seriler birinci farkinda duragan hale gelmektedir.

Tablo 7: CADF ve CIPS Birim Kok Test Sonuclari

Sabitli ve Trendli Sabitli ve Trendli

Degiskenler Ci’]’;’F'ﬂT‘ :;[t";flll llli'l‘;n Model i¢in CADF Test Ci;g‘&"g‘;‘(’)ﬂ:;‘:ﬂ Model i¢in CIPS Test
Sonuglari Sonugclari
1(0) 1) 1(0) (1) 1(0) i) 10) 1)
CiD -2.022 2636  -1.692 2.697° -1.799 3.766" 1472 -3.9247
YET -1.192 -3.044 2360  -3.149 -1.409 56747 2636 -5.947
El -1.883 -3.246" 2265 -3.265  -1.759 5570 2287 5396

Not: ™" sirastyla %1 ve %10 dnem diizeyini gostermektedir.

Caligmanin dordiincli asamasini olusturan Westerlund ECM  panel esbiitiinlesme  test
sonuglarina Tablo 8’de yer verilmektedir. G;, P, ve P, test sonuglarina gore esbiitiinlesmenin
olmadigini ifade eden H, hipotezi reddedilmektedir. Dolayisiyla %1 6nem diizeyinde enerji ithalat1 ve
yenilenebilir enerji tiiketimi ile cari agik arasinda uzun dénemli bir iligkinin oldugu tespit edilmistir.

Table 8: Westerlund (2007) ECM Test Sonuglari

Istatistik Deger Z-Degeri P-Degeri
G, -2.831 -2.868 0.002"™
Gg -10.826 -0.899 0.184
P, -10.848 -5.003 0.000™"
P, -11.976 -3.625 0.000™"

e

Not: ™ %]1 6nem diizeyini gostermektedir.

Caligmada yatay kesit bagimliligi, heterojenlik ve esbiitiinlesme iliskisinin varlig1 tespit
edildigi i¢in uzun donem katsay1 tahminleri AMG yo6ntemi ile yapilmstir. Panel geneli AMG tahmin
sonuglar1 Tablo 9°da verilmektedir. Analiz sonuclara goére yenilenebilir enerji tiiketiminin, cari
islemler dengesi tlizerindeki etkisi %1 6nem diizeyinde pozitif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Bagka
bir ifadeyle yenilenebilir enerji tiiketimi, cari agig1 olumlu yonde etkilemektedir. Bu bulgu Karadas ve
Isik’in (2018) 1995-2015 doneminde OECD iilkeleri ve Cin 6rneginde yenilenebilir enerji titkketiminin,
cari aciklarin azaltilmasinda 6nemli bir faktor oldugu sonucu ile uyum saglamaktadir. Ayrica Gokge
ve Demirtas’in (2018) Avrupa Birligi lilkeleri ve Tiirkiye Ornekleminde yenilenebilir enerji
titketimindeki artigin, cari dengeyi olumlu yonde etkiledigi bulgusu ile tutarhidir.

Caligmadan elde edilen bir diger sonug, enerji ithalatinin analize dahil edilen iilkelerde cari
acik {izerinde yaratmis oldugu baski ile ilgilidir. Enerji ithalatinin, cari islemler dengesi {izerindeki
etkisi %1 onem diizeyinde negatif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Bagka bir ifadeyle enerji ithalati,
cari ac1g81 olumsuz yonde etkilemektedir. Bu bulgu Gokge ve Demirtas’in (2018) enerji ithalatinin cari
dengeyi olumsuz yonde etkiledigi sonucu ile uyum saglamaktadir. Ayrica Ugak’mn (2019) 1990-2017
donemi i¢in Hindistan’da enerji ithalatindaki artisin, cari dengede bozulmaya neden oldugu bulgusu
ile paralellik gostermektedir.
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Tablo 9: Panel Geneli AMG Tahmin Sonuglari

Bagimh Degisken: CiD

Katsayi P-Degeri

YET 0.558"" 0.005
El -0.424™" 0.006
Sabit 32.645™" 0.000
Wald 2 15.49"

Prob > y? 0.000

RMSE 1.7957

Gozlem Sayist 231

Ulke Sayisi 11

o

Not: ™ %]1 onem diizeyini gostermektedir.

Caligmada tilke 6zelinde AMG sonuglar1 Tablo 10°da verilmektedir. Analiz sonuglarina gore
Japonya, Kore, 1talya, ispanya, Israil ve Yunanistan ekonomisinde enerji ithalati, cari islemler
bilangosu iizerinde negatif etkiye sahiptir. Baska bir ifadeyle s6z konusu iilkelerde enerji ithalati cari
acik lzerinde baski yaratmaktadir. Sadece Sili’de enerji ithalatinin, cari agik iizerindeki etkisi
pozitiftir. Potekiz, Ispanya, Sili, Israil ve Almanya ekonomisinde yenilenebilir enerji tiiketiminin cari
islemler dengesini pozitif yonde etkiledigi goriiliirken, sadece Italya’da negatif yonde etkiledigi
sonucuna ulasilmistir.

Tablo 10: Ulke Ozeli AMG Tahmin Sonuglar1

Ulkeler YET Ei Sabit
Jaonva 0.759 -0.324 26.668"
pony (0.334) (0.001) (0.000)
Kore 1.306 -0.513" 43.308"

(0.119) (0.092) (0.087)

. 15197 0.800 -106.900™
Portekiz (0.009) (0.104) (0.045)
ital 0582 -0.701° 62.607

aya (0.000) (0.000) (0.000)
Tk 0.197 -0.274 12.698
urkiye (0.606) (0.251) (0.568)
feoamva 0.152™ -0.697 46.976"
pany (0.023) (0.000) (0.000)
sili 0.939™" 0.653™ 72,142
(0.000) (0.000) (0.000)
forail 0.969™" -0.202° 12.946
sra (0.000) (0.000) (0.000)
v unanistan 0.041 -1.085 62.598"
(0.744) (0.000) (0.000)
Almanva 0.727 -0.551 31.120

Y (0.000) (0.181) (0.199)
Slovakva 0.060 -0.193 8.547

Y (0.844) (0.429) (0.631)

Not: ™, ™ ve " sirasiyla %1, %5 ve %10 énem diizeyini gdstermektedir.

Caligmanin son agamasinda uygulanan Dumitrescu-Hurlin nedensellik test sonuglari Tablo
11°de gosterilmektedir. Tablo 11°de goriildiigli gibi cari denge ile enerji ithalati ve cari denge ile
yenilenebilir enerji tiiketimi arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Table 11: Dumitrescu-Hurlin Panel Nedensellik Test Sonuglari

Sifir Hipotezi W istatistigi Z-bar istatistigi P-degeri Nedensellik

CID, EI’nin nedeni degildir 11.5574 6.8774 0.0000"** CID & Ei

El, CID’nin nedeni degildir 8.5092 3.6805 0.0002""* Bidirectional Causality
CID, YET nin nedeni degildir 13.6026 9.0224 0.0000"** CiD & YET

YET, CID’nin nedeni degildir 3.2175 5.2005 0.0000™" Bidirectional Causality

Not: ™ %]1 6nem diizeyini gostermektedir.
Optimum gecikme uzunlugu AIC tarafindan segilmistir.

Caligmada cari denge ile enerji ithalati arasinda c¢ift yonlii nedenselligin varligi bulgusu,
Demir’in (2013) Tirkiye 6rneginde 1970-2012 dénemi i¢in yaptigi ¢alismada ve Yurdakul ve
Cevher’in (2015) 2003.1-2014.2 doneminde Tiirkiye ekonomisi i¢in yaptiklar ¢alismadaki bulgular ile
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kismen tutarlidir. Bu yazarlar enerji ithalatindan, cari agiga dogru tek yonli bir nedensellik iligkisi
tespit etmislerdir. Ancak Samanci (2019), OECD iilkeleri icin 1995-2016 déneminde, enerji ithalati ile
cari acik arasinda c¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu bulgusuna ulagsmistir. Bu sonu¢ ¢aligmada
elde edilen bulgu ile tutarlidir.

5. SONUC VE POLITIiKA ONERILERI

Bu calismada yenilenebilir enerji tiiketimi ve enerji ithalatinin cari agik iizerindeki etkisini
tespit etmek amaciyla 1995-2015 donemi igin en fazla enerji ithal eden 11 iilke analize dahil
edilmistir. Degiskenlerin duraganlik 6zelliklerini test edebilmek icin CADF ve CIPS birim kok testleri
uygulanmistir. Degiskenler arasinda egbiitiinlesme iligkisi Westurland (2007) ECM testi ile
incelenmistir. Uzun donem esneklik katsayilar1 yatay kesit bagimlilig1 ve egim heterojenliginde uygun
bir yontem olan AMG methodu ile tahmin edilmistir. Son olarak, yenilenebilir enerji tiiketimi ve enetji
ithalat1 ile cari agik arasinda nedensellik iliskisini belirleyebilmek i¢in Dumitrescu and Hurlin
testinden faydalanilmstir.

Uzun donem tahminci sonuglarina gore yenilenebilir enerji tliketimi cari denge iizerinde
pozitif bir etkiye sahiptir. Ancak enerji ithalatinin cari dengeyi negatif yonde etkiledigi bulgusuna
ulastlmistir. Bagka bir ifade ile elde edilen bulgular; yenilenebilir enerji talebinin cari ag1g1 iyilestirici
bir rol {stlendigini, enerji ithalatinin ise cari agigi artirict bir etki olusturdugunu gostermistir.
Nedensellik sonuglari, yenilenebilir enerji tiiketimi ve enerji ithalati ile cari denge arasinda ¢ift yonlii
bir nedensellik iliskisinin oldugunu ortaya koymustur.

Cari acik, bir¢ok tilkenin giderek 6nemi artan bir makroekonomik sorunudur. Bu sorunun en
onemli nedenlerinden birisi enerji ithalatidir. Ayrica ekonomik biiylimenin gergeklesmesi iiretimde
kullanilan enerjiye baghidir. Uretimde kullanilan enerjinin biiyiik bir kismi da fosil kaynakli
yenilenemeyen enerjiden olusmaktadir. Bu nedenle iiretim yapabilmek i¢in enerjide diga bagimli olan
iilkelerde cari agik 6nemli bir sorun olusturmaktadir. Calismada enerji ithalatinin cari agig artirict ve
yenilenebilir enerji talebinin cari agig1 azaltici etki yaptigi bulgusu, en fazla enerji ithal eden 11
iilkedeki politika yapicilar1 ve uygulayicilari i¢in bazi oneriler gelistirilebilmesine katki saglayabilir.

Diinyada fosil bazli enerji kaynaklarinin sinirli olmasi, ¢evresel problemlere neden olmasi ve
iilkeleri liretim yapmak icin disa bagimli hale getirmesi gibi nedenler gliniimiizde yenilenebilir enerji
kaynaklarina ilgiyi artirmistir. Bu nedenle yenilenebilir enerji kaynaklarina yonelik yatirimlarin
artirlmasinin yani sira, enerji ithal edilen kaynaklarin cesitlendirilmesi gibi Onlemler cari agigi
iyilestirici bir etki olusturabilecektir. Dolayisiyla kamunun bu yondeki destek ve uygulamalar
onemlidir.

Etik Beyan: Bu ¢alismada “Etik Kurul” izni alimmasini gerektiren bir yontem kullanilmamustir.

Ethics Statement: In this study, no method requiring the permission of the “Ethics Committee” was
used.
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Cevresel Kuznets Egrisi Hipotezinin Farkli Gelir Diizeylerindeki Ulkeler
icin Incelenmesi: STIRPAT Modelinden Bulgular

Examination of the Environmental Kuznets Curve Hypothesis for Countries
with Different Income Levels: Findings from the STIRPAT Model

Murat TEKBAS!

Oz

Amag¢: Bu calismada farkli gelir diizeylerine sahip iilkeler igin
STIRPAT g¢evre modeli kapsaminda Cevresel Kuznets Egrisi
hipotezinin test edilmesi amaglanmaktadir.

Tasarim/Yontem: Caligmada, karbon emisyonu (CO,), reel GSYIH,
kentlesme ve enerji yogunlugu arasindaki iliski 1990-2014 yillar
arasindaki donemde 27 yiiksek, 24 st orta ve 21 diisiik orta gelirli
iilke i¢in panel analiz yontemleriyle incelemistir. Calismada yapilan
analizlerde FMOLS ve DOLS yo6ntemleri ile Dumitrescu Hurlin
Panel nedensellik yontemi kullanilmuistir.

Bulgular: FMOLS ve DOLS yo6ntemleri sonuglarina gére yiiksek ve
yiiksek orta gelirli iilkelerde Cevresel Kuznets Egrisi hipotezinin
gecerli oldugu, disiik orta gelirli iilkelerde ise gecerli olmadig
goriilmektedir. Elde edilen diger sonuglarda gevre kirliligi tizerinde
kentlesmenin 6nemli bir etken oldugu tespit edilmistir. Dumitrescu-
Hurlin nedensellik testi sonuglaria gore ise yiiksek gelirli tilkelerde
karbon salmimindan ekonomik bityiime dogru tek yonlii, yiiksek orta
ve disiik orta gelirli iilkelerde ise ¢ift yonlii nedensellik iliskisi
oldugu goriilmektedir.

Smirhliklar: Calismada, Birlesmis Milletler tarafindan yapilan
smiflandirma kapsaminda 27 yiiksek gelirli, 24 st orta ve 21 diisiik
orta gelirli olmak tizere toplam 72 iilke de (iilke listesi EK 1’de yer
almaktadir).

Ozgiinliik/Deger: Calisma farkli gelir gruplarinda bulunan iilkelerin
birlikte degerlendirilmesi ve gelir diizeyindeki farkliligin cevre
iizerindeki etkisinin degerlendirilmesi agisindan diger ¢alismalardan
farklilasmaktadir.

Anahtar Kelimeler: STIRPAT Model, Cevresel Kuznets Hipotezi,
Panel Veri Analizi

Abstract

Purpose: In this study, it is aimed to test the Environmental Kuznets
Curve hypothesis within the scope of the STIRPAT environmental
model for countries with different income levels.
Design/Methodology: In the study, the relationship between carbon
emissions (CO,), real GDP, urbanization and energy intensity was
examined by panel analysis methods for 27 high, 24 upper-middle
and 21 low middle-income countries between 1990 and 2014.
FMOLS and DOLS methods and Dumitrescu Hurlin Panel causality
method were used in the analyzes made in the study.

Findings: According to the results of FMOLS and DOLS methods,
it is seen that the Environmental Kuznets Curve hypothesis is valid
in high and high middle-income countries, but not in low middle-
income countries. In the other results obtained, it has been
determined that urbanization is an important factor in environmental
pollution. According to the results of the Dumitrescu-Hurlin
causality test, it is seen that there is a unidirectional causality
relationship from carbon emissions to economic growth in high-
income countries and bidirectional causality in high-middle and low-
middle income countries.

Limitations: n the study, within the scope of the classification made
by the United Nations, a total of 72 countries (27 high-income, 24
upper-middle and 21 low-middle income countries are included in
Annex 1).

Originality/Value: The study differs from other studies in terms of
evaluating the countries in different income groups together and
evaluating the impact of the difference in income level on the
environment.

Keywords: STIRPAT Model, Environmental Kuznets Hypothesis,
Panel Data Analysis
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1. GIRIS

Kiiresel olarak yogun sekilde kullanilan fosil yakitlar nedeniyle salinan sera gazlari, kiiresel
isinmay1 hizlandirarak, siirdiiriilebilir kalkinmaya kars1 énemli bir tehdit olusturmaktadir. Insanlar,
sera gazlar1 ve ozon tabakasini incelten maddelerin salinimi yoluyla atmosferin kimyasal bilesimini,
genis alanlardaki arazi Ortlisiinii ve biyojeokimyasal dongiileri degistirmektedir. Fizik ve doga
bilimciler kiiresel siirecler iizerinde karmasik modeller gelistirmis ve ¢evresel bozulma {izerindeki
dinamiklerin neler oldugunu tespit etmeye ¢alismiglardir. Ancak yapilan calismalar neticesinde
cevresel degisimin insan kaynakli (antropojenik) itici giiclerinin dinamikleri tam olarak ortaya
koyulamamisgtir (York vd., 2003; Zaho vd., 2022). Ancak hem gelismis hem de gelismekte olan
iilkeler daha fazla enerji tiikketerek ekonomik biiyiimeyi gerceklestirmektedirler. Bu enerji tiiketiminin
biiyiik bir kism1 komiir, petrol ve dogalgaz gibi yenilenemeyen kaynaklardan olusmasi nedeniyle
karbon saliniminin ¢evresel bozulma iizerinde dnemli bir faktor oldugu kabul edilmektedir (Shafiei ve
Salim, 2014). 2020 yilina gelindiginde yasanan kiiresel salgin nedeniyle enerji talebi 2. Diinya
Savagi’indan bu yana en yiiksek oran olan % 4 oraninda diislis gostermistir. Ancak 2021 yilinda
pandemi ile ilgili kisitlamalarin kaldirilmasi ve ekonomilerin yeninden toparlanmasi nedeniyle salgin
oncesi doneme gore enerji talebinde % 0.5 oraninda artis yaganmustir. Enerji talebindeki bu diisiis
nedeniyle kiiresel karbon emisyonlarinda ise %5.8 oraninda diisiis yasanmustir. 2020 yilinda pandemi
kosullarimin diger kaynaklara gore petrol ve kdmiir talebinin daha fazla etkilemesinin bu diigiise neden
oldugu degerlendirilmektedir. Ancak yasanan bu diistise ragmen karbon emisyonu (CO2) seviyesinin
sanayi devriminin basladigr doneme gore %50 daha yiiksek oldugu goriilmektedir. Ayrica ekonomide
yasanan toparlanma ile birlikte 2021 yilinda karbon emisyon seviyesinin %4.8 artabilecegi
diisiiniilmektedir. Ulke gruplar1 agisindan karbon emisyonlar1 degerlendirildiginde ise kiiresel karbon
emisyonlariin iigte ikisinden fazlasini gelismekte olan iilkelerin olusturdugu goriilmektedir. Buna
karsilik gelismis ekonomilerde karbon emisyon seviyesinde diisiis yasanmaktadir (EIA, 2021).
Pandemiyle birlikte alinan Onlemler neticesinde yasanan ekonomik daralma karbon saliniminda
onemli bir diislis saglamistir. Buradan hareketle kiiresel olarak ekonomik biiylimenin siirdiiriilebilir
kalkinma hedefi yerine sadece ekonomik zenginlesme ve refah artisina yonelik politikalarla
gergeklestirilip  gerceklestirilemeyecegi  acgisindan  Cevresel Kuznets Hipotezinin  sinanmasi
gerekmektedir. Bu dogrultuda son yillarda yapilan Apergis ve Payne (2009), Jalil ve Mahmud (2009),
Halicioglu (2009), Shahbaz ve digerleri (2014), Seker ve digerleri (2015), Pata (2018) ¢alismalar daha
cok ekonomik biiyiime ve enerji tiikketimi iizerinde yogunlastigi goriilmektedir. Bu ¢alismalarin yani
sira Destek ve Ozsoy (2015), Al-Mulali ve Ozturk (2015), Katircioglu ve Taspinar (2017), Ozatac ve
digerleri (2017), Adams ve digerleri (2020), Wang ve digerleri (2022) g¢alismalarimin kentlesme,
kiiresellesme, finansal gelisme, politik istikrar gibi degiskenlerin ¢evresel bozulma tizerindeki etkisini
inceleyen calismalarda bulunmaktadir. Yapilan calismalar degerlendirildiginde literatiirde ¢evresel
bozulma dinamikleri iizerinde kesin bir birlesme ortak sonug¢ bulunmamaktadir.

Buradan hareketle bu calismada, gelismis ve gelismekte olan iilkelerde Cevresel Kuznets
Egrisi Hipotezi’nin gegerliligi STIRPAT ¢evre modeli kapsaminda birlikte incelenecektir. Calismanin
amaci Ozellikle son yillarda temiz teknolojinin yayginlastigi gelismis {ilkeler ile gelismekte olan
iilkelerin ¢evre kirliligi kapsaminda degerlendirmek ve ¢dziim 6nerisi sunmaktir. Calismada 6rneklem
Birlesmis Milletler tarafindan yapilan {ilke siniflandirmasi kapsaminda yiiksek, iist orta ve diistik orta
gelirli tilkeler segilerek 72 iilkeden olusmaktadir. Bu dogrultuda ¢alismada farkli gelir diizeylerindeki
iilkelerde CKE hipotezi test edilerek gelir diizeyinin ¢evre kirliligi iizerindeki etkisi ortaya
konulacaktir. Caligmanin literatiire saglayacagi en onemli katki diinya ekonomisini énemli 6lciide
temsil edebilecek iilke grubuna sahip olmasi ve kiiresel Olgekte degerlendirme yapmaya imkan
sunmasidir. Caligmanin litertiire katki saglamasi diistiniilen diger bir farklilig1 ise olusturulan modelde
STIRPAT c¢evre modelinin temel alinmasidir. Bu dogrultuda calismada ilk olrak teorik gerceve
sunulacak, sonrasinda konuyla ilgili yapilmig olan giincel ¢aligmalar Dordiincii boliimde ise veri,
model ve yontem hakkinda bilgi verilecektir. Besinci boliimde ise uzun donem katsay:1 tahminleri igin
kullanilan FMOLS ve DOLS yontemlerine ve degiskenler arasindaki nedensellik iligkisinin test
edildigi Dumitrescu Hurlin (2012) nedensellik yontemine ait sonuglar sunulacaktir. Sonug bdliimiinde
ise elde edilen bulgular konuyla ilgili yapilmis olan ¢alismalarla birlikte degerlendirilerek, politika
onerilerinde bulunulacaktir.
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2. TEORIK CERCEVE

Ekonomik biiyiime ile cevresel bozulma arasindaki iligkinin incelenmesinde g¢aligmalarin
biiyliik cogunlugu Kuznets (1955) calismasi temel alinarak olusturulan hipotezlere dayanmaktadir.
Kuznets tarafindan yapilan calismada ekonomik biiylime ile gelir esitsizligi arasinda iliski
incelenmistir. Simon Kuznets’e gore ekonomik biiylimenin ilk donemlerinde gelir esitsizliginin
artacag, belirli bir noktaya kadar bu artisin siirecegi belirtilmekte ve ekonomik biiylimenin ilerleyen
asamalarinda gelir esitsizliginin azalacagi savunulmaktadir. Bu dogrultuda Kuznets (1955) ekonomik
biiyiime ile gelir esitsizligi arasinda ters U seklinde bir iligkinin oldugunu savunmaktadir (Kuznets,
1955). Kuznets Egrisi Hipotezi 1990°li yillarda Grossman ve Kruger (1991), Shafik ve
Bandyopadhyay (1992) ve Panayotou (1993) calismalariyla yeni bir boyutta degerlendirilmeye
baglanmistir. Bu caligmalarda ¢evresel bozulma diizeyi ve kisi basina diisen milli gelirin, orijinal
Kuznets Egrisi Hipotezindeki gelir esitsizligi ve kisi basina diisen milli gelirle ayn1 ters U- seklindeki
iligkiyi izledigine dair kanitlar sunulmaktadir. Bu nedenle Kuznets Egrisi, Ol¢iilen cevresel kalite
seviyeleri ile kisi basina diisen milli gelir arasindaki iliskiyi agiklamak tizere 6nemli bir ara¢ haline
gelmistir.

Sekil 1°de gevresel bozulma ve ekonomik biiylime arasindaki iligki goriilmektedir. Cevresel
Kuznets Egrisi hipotezi kapsaminda g¢evresel bozulma bagimli degisken, ekonomik biiylime ise
bagimsiz degisken olarak kabul edilmektedir. Bu dogrultuda B noktasina kadar olan bdliimde
ekonomik biiylimenin ve cevresel bozulmanin arttigi goriilmekte, B noktasindan sonra ise cevre
duyarliligimin  gelismesi birlikte ¢evre kirliliginde azalma yasanacaglr degerlendirilmektedir
(Yurtkuran, 2021).

Sekil 1: Cevresel Kuznets Egrisi
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Kaynak: Panayotou ve digerleri, 2000

Cevresel Kuznets Egrisi Hipotezi, Kaika ve Zervas (2013), Sephton ve Mann (2016), Figueroa
ve Pasten (2009), Fosten ve digerleri (2012), Pata (2019) ve ¢ok sayida ¢alismada ekonomik biiyiime
ile karbon emisyonu (CO.) iliskisi farkli iilke ve iilke gruplarinda test edilmistir. Yapilan bu
calismalara ek olarak literatiirde CKE’nin gegerliligini, enerji tiiketimiyle inceleyen Rahman (2020),
Jalil ve Feridun (2011), Ozturk ve Acaravci (2013), Shahbaz ve digerleri (2013), Adedoyin ve Zakari
(2020), disa agiklik ile inceleyen Destek ve digerleri (2018), Al-mulali ve digerleri (2015), Bozkurt ve
Okumus (2015), Pata ve Caglar (2021), finansal gelisme ve dogrudan yabanci yatirimlar ile inceleyen
Haseeb ve digerleri (2018), Boutabba (2014), Salahuddin ve digerleri (2015), Javid ve Sharif (2016)
caligmalarda bulunmaktadir.

3. LITERATUR

Giiniimiizde ¢evre kirliliginin artmasi ve buna bagli olarak yasanan iklim degisikligi nedeniyle
bilimin her alaninda ¢evre lizerine c¢alismalar yapildigi goriilmektedir. Ekonomi alaninda yapilan
ulusal ve uluslararasi ¢aligmalar incelendiginde birbirinden farkli faktorlerin ¢evre kirliligi ile olan
iliskisinin arastirildig1 goriilmektedir. Ozellikle son yillarda yapilan ¢aligmalarda ekonomik biiyiime,
disa aciklik, kiiresellesme, enerji tiiketimi, kentlesme vb. degiskenlerin ¢evre iizerindeki etkisi siklikla
arastirilmaktadir.  Cevre kirliligi iizerine yapilmis olan c¢alismalar incelendiginde cevre kirliligini
temsilen CO, emsiyonu ve ekolojik ayak izi kullanildig1 goériilmektedir. Cevre kirliligini temsilen
ekolojik ayakizi kullanilan Adedoyin ve digerleri (2021), Destek ve Sinha (2020), Rasool ve digerleri
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(2021), Destek ve Sarkodie (2019), Gyamfi ve digerleri (2021) caligmalar1 incelenebilir. Calismada
Shahbaz ve digerleri (2013), Acaravci ve Erdogan (2016), Aslan ve digerleri (2017), Destek ve
digerleri (2020), Erdogan ve digerleri (2020) calismalarini takiben cevre kirliligini temsilen CO;
emisyonlart kullanilmigtir. Cevre kirligi ve ekonomik biiylime iligkisini farkli yonlerden inceleyen ¢ok
sayida ¢alisma olmasi nedeniyle, ¢alismamiz kapsaminda incelenen literatiir STIRPAT modeli
kullanilan ¢alismalarla sinirlandirilmaktadir.

Cevresel bozulmalarin iizerindeki itici giiclerin agiklanmasinda STIRPAT modelini kullanan
oncii galigmalarin Dietz ve Rosa (1997), Cramer (1998), Soule' ve DeHart (1998), DeHart ve Soule
(2000), Shi (2003) oldugunu belirten York ve digerleri (2003) ¢aligmada diinya niifusunun yaklagik
%97’sini temsil eden o6rneklerle CO2 emisyonu ve enerji ayak izi arasindaki iligkiyi farkli modellerle
incelemislerdir. Calismada elde edilen sonuglar ekonomik biiylimenin, kirsal kesim niifus
yogunlugunun ve sanayi sektoriiniin hem CO; emisyonlar1 hem de enerji ayak izi iizerinde pozitif
etkili oldugunu ortaya koymaktadir. Hayden ve Shandra (2009) 2000 y1l1 verileriyle 19 yiiksek gelirli,
22 orta gelirli ve 4 diisiik gelirli lilkede ¢evre kirliligi lizerinde etkili olan faktorleri incelemislerdir.
Analizler sonucunda kisi bagina diisen milli gelir, yillik ¢aligma saatleri, ¢alisma saati basina ¢ikti
diizeyi, dis ticaret, toplam niifus, kentlesme ve istihdam diizeylerinin c¢evre kirliligi iizerinde pozitif,
askeri harcamalar ve hizmetler sektoriiniin ise negatif etkili oldugu goériilmiistiir. Jia ve digerleri (2009)
Cin’in Henan Bolgesi igin 1983-2006 yillar1 arasindaki donemde gevre kirliligi iizerinde etkili olan
faktorleri En Kiiclik Kareler yontemiyle incelemislerdir. Calismada niifus, kisi basina diisen milli
gelir, hizmet sektorii disindaki sektorler (GSYIH’daki pay1) ve kisi basina diisen milli gelirin karesinin
cevre kirliligi lizerinde pozitif etkili oldugu tespit edilmistir. Ancak niifus, kisi bagina diisen milli gelir
ve hizmet sektorii disindaki sektorlerin (GSYIH deki pay1) cevre kirliligi iizerindeki etkisinin oldukca
yiiksek oldugu belirtilmistir. Calismada ayrica kentlesmenin cevre kirliligi iizerinde negatif etkili
oldugu sonucu elde edilmistir. Liddle ve Lung (2010) ¢alismasinda 17 gelismis iilke i¢in 1960-2005
yillart arasindaki donemde c¢evre kirliligini 6zellikle yas gruplarn iizerinden incelemislerdir. Bu
dogrultuda yas ortalamasinin artmasi enerji tiiketimini artirmakta ve ¢evre kirliligi tizerinde pozitif etki
yaratmaktadir. Calismada ayrica niifus kadar yliksek olmamakla birlikte kentlesme ve ekonomik
biiyiimenin ¢evre kirliligi tizerinde pozitif etkili oldugu belirtilmistir. Iwata ve digerleri (2012) niikleer
enerjinin ¢evre kirliligi iizerindeki etkisini 11 OECD filkesi i¢in iilkelere gore farkli donemler icin
incelemislerdir. Buna gore, ¢alisma kapsamindaki {iilkelerin biiylik ¢ogunlugunda enerji tiikketiminin
cevre kirliligi lizerinde pozitif etkili oldugu goriilmektedir. Buna karsilik az sayida iilkede niikleer
enerjinin ¢evre kirliligini azaltic1 etkiye sahip olacag1 degerlendirilmektedir. Zhang ve Lin (2012) Cin
icin ulusal ve bolgesel diizeyde 1995-2010 yillar arasindaki donemde kentlesmenin enerji tiikketimi ve
cevre kirliligi iizerindeki etkisini incelemislerdir. Calismada elde edilen bulgular ulusal diizeyde
kentlesmenin enerji tiikketimini ve ¢evre kirliligini artirdigin1 gostermektedir. Bolgesel sonuglar
incelendiginde kentlesmenin ¢evre kirliligi tizerindeki etkisinin orta bolgede dogu bolgesine gore fazla
oldugu goriilmektedir. 14 Asya {ilkesi i¢cin 1990-2011 yillarin1 kapsayan Apergis ve Ozturk (2014)
calismasinda cevre kirliligi ile kisi basma diisen milli gelir, niifus, arazi, sanayi sektorii (GSYIH
icindeki pay1) arasindaki iliskiyi aragtirmiglardir. Calismada cevre kirliligi ile kisi basina diisen milli
gelir arasindaki iligkinin ters U seklinde oldugu tespit edilmistir. Shafiei ve Salim (2014) OECD
ilkeleri i¢in 1980-2011 yillar1 arasindaki donemde ¢evre kirliligi iizerinde etki olan faktorleri
incelemislerdir. Cevre kirliligi izerinde yenilenebilir enerjinin negatif, yenilenemeyen enerjinin pozitif
etkili oldugu tespit edilen calismada kentlesme ve ¢evre kirliligi arasinda ters U seklinde iliski oldugu
belirtilmistir. Ohlan (2015) ¢aligmasinda 1970-2013 yillar1 arasindaki déonemde Hindistan i¢in niifus
yogunlugu, enerji tiiketimi, ekonomik biiylime ve ticari agikligin ¢evre kirliligi lizerindeki etkisini
aragtirmistir. Yapilan analizler sonucunda hem kisa hem de uzun dénemde niifus yogunlugunun, enerji
tilketiminin ve ekonomik biiylimenin ¢evre kirliligini artirdig1 tespit edilmistir. 1980-2012 yillan
arasindaki donemde secilmis 25 Afrika iilkesinde yenilenebilir enerji ile ¢evre kirliligi iligkisini
inceleyen Zoundi (2017), ekonomik biiylime ile gevre kirliligi arasinda pozitif ve dogrusal bir iligki
oldugunu tespit etmistir. Bununla birlikte ¢evre kirliliginin azaltilmasinda yenilenebilir enerji
kaynaklarinin 6nemli bir faktor oldugu belirtilmektedir. Destek (2018) Tiirkiye i¢in yapmis oldugu
calismada 1990-2014 yillar1 arasindaki déonemde ekonomik biiylime, kentlesme, enerji yogunlugu ve
cevre kirliligi iliskisini incelemistir. Calismada kentlesme ve enerji yogunlugundaki artisin cevre
kirliligini hizlandirdig1 sonucu elde edilmistir. Tiirkiye i¢in yapilan diger bir ¢alismada Bagoglu (2018)
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1971-2014 yillart arasindaki dénemde ekonomik biiylime, niifus, enerji tiikketimi, beseri sermaye,
sanayi ve hizmet sektorii (GSYIH igindeki pay1) ile cevre kirliligi arasindaki iliskiyi arastirmistir.
Cevre kirliligi tizerinde en biiyiik etkiye sahip olan faktoriin enerji tiiketimi oldugu tespit edilen
calismada beseri sermayenin ¢evre kirliligini azaltici etkiye sahip oldugu sonucuna ulagilmistir. Dogan
ve Inglesi- Lotz (2020) 1980-2014 yillari arasindaki donem igin Avrupa iilkelerinde yapmis olduklar
calismada Cevresel Kuznets Egrisi hipotezini test etmislerdir. Calismada ekonomik biiyiime ile ¢evre
kirliligi iliskisinin ters U seklinde oldugu sonucu elde edilmistir. Diger taraftan enerji verimliligi ve
cevre dostu teknolojilerin ¢evre kirliliginin azaltilmasinda 6nemli bir etken oldugu belirtilmistir.
Topdag ve digerleri (2020), 2016 yilinda gelir diizeylerine gore siniflandirilan 154 iilke i¢cin ekonomik
biiyiime, niifus, finansal gelismislik ve hizmet sektorii (GSYIH igindeki pay1) ile gevre kirliligi
arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Kantil regresyon yaklagimi uygulanan ¢alismada ekonomik biiyiime
ve finansal gelismisligin ¢evre kirliligi {izerinde pozitif, niifusun ise negatif etkili oldugu sonucuna
ulasilmigtir. Wu ve digerleri (2021) 18 gelismis iilkede 2005-2016 yillar1 arasindaki donem igin
yapmis olduklar1 calismada yenilenebilir enerji ve fosil enerji yogunlugundaki degisimin g¢evre
kirliligini azaltmada 6nemli oldugu tespit edilmistir. Ayrica endiistriyel yap1 ve ekonomik biiyiimenin
cevre kirliliginin azaltilmasindaki etkisinin diisik oldugu sonucuna ulagilmistir. Polloni-Silva ve
digerleri (2021) cevre kirliligi ile ekonomik biiyiime, niifus, enerji yogunlugu, sanayi ve hizmet
sektorli arasindaki iligkiyi 2006-2015 yillar1 arasindaki donemde Brezilya’nin 27 eyaleti igin
incelemislerdir. Ulke icerisindeki bolgesel farklhiliklar1 tespit edebilmek iizere yapilan calisma
sonucunda zengin ve diisiik gelirli bolgelerde ekonomik biiyiime ve niifusun ¢evre kirliligi izerinde
pozitif etki yarattig1 belirlenmistir. Ayrica Brezilya’da enerji yogunlugundaki artisin ¢evre kirliligini
artirdig1 sonucuna ulasilmistir. Zhao ve digerleri (2022) Cin’in 30 ilinde 2000-2018 yillar1 arasindaki
donemde Hanehalki CO; (HECs) emisyonlarii STIRPAT modelini kullanarak incelemislerdir.
Calismada tiim illerde ¢evre kirliliginin artis egiliminde oldugu ve Guandong, Shandong ve Hebei
illerinin en ¢ok ¢evre kirliligine neden olan iller oldugu vurgulanmigtir. Calismada Sanghay ve Gansu
haricindeki illerde kentlesme ve niifusun cevre kirliligi {lizerinde pozitif etkili oldugu sonucuna
ulasilmistir. Caligmada 6zellikle iilkedeki ulusal hanehalki CO, emisyonlarinin %40’ min Guandong,
Jiangsu, Hebei, Henan, Zhejiang ve Anhui illeri tarafindan kaynaklandigi ve bu illere yonelik
uygulanacak ¢evre kirliligini azaltic1 politikalarin ulusal anlamda 6nemli oldugu degerlendirilmistir.

STIRPAT modeli kullanarak ¢evre kirliligi iizerinde etkili olan faktorlerin belirlenmesine
yonelik galigmalar 6zet olarak degerlendirildiginde ekonomik biiylime ve niifus ve kentlesmenin ¢evre
kirliligini pozitif etkiledigi (York vd., 2003; Hayden & Shandra, 2009; Jia vd., 2009; Liddle & Lung,
2010; Bozkurt & Okumus, 2015; Ohlan, 2015; Destek vd., 2016, Zoundi, 2016; Destek & Aydin,
2021) gorilmektedir. Buna karsilik c¢evre kirliligi tizerinde niifusun (Togdag vd., 2020) ve
kentlesmenin (Jia vd., 2009) negatif oldugunu gosteren ¢aligmalarda bulunmaktadir. incelenen
calismalarda genel olarak calismalarin gelismis iilkeler iizerine yogunlagtigt (Okumus vd., 2021;
Liddle & Lugn, 2010; Iwata vd., 2012; Apergis & Ozturk, 2014; Shafiei & Salim, 2014; Dogan &
Lotz, 2020; Wu vd., 2021) goriilmekte ve farkli iilke gruplarinin birlikte ele alindigi (York vd., 2003;
Togdag vd., 2020) az sayida ¢aligma bulunmaktadir.. Son olarak ¢aligmamizla fikir olarak benzerlik
gosteren Hayden ve Shandra (2009) calismasmin 19 yiiksek gelirli, 22 orta gelirli ve 4 disiik gelirli
iilke lizerinde yapildig1 goriilmektedir. Bu dogrultuda ¢alismada 27 yiiksek gelirli, 24 iist orta gelirli ve
21 diisiik orta gelirli tilke olmak iizere farkl gelire sahip iilkelerde gevre kirliligi tizerinde etkili olan
faktorler belirlenecek ve Cevresel Kuznets Egrisi hipotezi sinanacaktir.

4. VERI, MODEL VE YONTEM

Cevresel bozulmalar ile ekonomik ve sosyal faktorler arasindaki iliskinin aragtirildig
calismalar incelendiginde, Ehrlich ve Holdren (1971) tarafindan gelistirilmis olan IPAT modelini
temel alan ampirik ¢aligmalarin yogunlastigi goriilmektedir. Ehrlich ve Holden (1971) tarafindan
olusturulan IPAT su sekilde olusmaktadir.

I=P X AX T 1

Denklem 1°de bulunan degiskenlerden I, gevresel bozulmayi; P, niifusu; A, ekonomik
biiylimeyi ve T degiskeni de teknoloji seviyesini ya da enerji tiikketimini ve enerji etkinligini temsil
etmektedir. Modele cevresel bozulmaya etki eden faktorlerin birbirileriyle olan iligkisinin dahil
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edilmesi avantaj olarak degerlendirilmesine karsilik modeldeki degiskenlerin oransal olarak esit etkiye
sahip oldugu varsayimi elestirilmistir. Bu dogrultuda IPAT modeline yonelik elestiriler géz Oniine
alinmig ve Dietz ve Rosa (1994) tarafindan revize edilerek STIRPAT modeline doniistiiriilmiistiir.
Model su sekilde formiile edilmektedir (Destek, 2018; Aras, 2022).

I; = aPPASTE ¢; (2

Denklem 2’de LA, P ve T, degiskenleri IPAT modeli ile ayn1 etkiye sahiptir ve i, bireysel
birimi, a, sabit terimi, b, niifusun, c, refahin ve d teknolojinin parametlerini e ise hata terimini ifade
etmektedir. Caligmada denklem 2’de yapilan diizenlemeler sonucunda olusturulan ampirik model su
sekildedir;

InC02; = By + B1InGDPPC;, + B, InGDPPCK;. + B3URB; + B4El; + 0, 3

Modelde bulunan InCO., c¢evresel bozulmayi temsil eden karbon emisyonunun dogal
logaritmasini, InGDPPC, ekonomik biiyiimeyi temsilen kullanilan kisi basina diisen reel GSYH nin
dogal logaritmasini, InGDPPCK, kisi basina diisen reel GSYH’nin dogal logaritmasimin karesini,
INURB, kentlesmeyi temsilen toplam niifusun igerisindeki kent niifusunun payinin, InEl, ise STIRPAT
modelinde bulunan teknolojik gelisimi temsilen modele dahil edilen enerji yogunlugu degiskeninin
dogal logaritmasini ve I, hata terimini ifade etmektedir. Modelde kullanilan karbon emisyonu (CO5)
degiskeni ve ekonomik biiylime degiskeni (GDPPC) kisi basi formda, kentlesme degiskeni (URB)
kent niifusunun toplam niifusa oranlanmas1 seklinde, enerji yogunlugu degiskeni (EI) bir birim GSYH
iiretmek icin kullanilan enerji birimi seklinde Diinya Bankasi1 Kalkinma Gostergeleri (WDI) veri
tabanindan elde edilmistir. Calismada, Birlesmis Milletler tarafindan yapilan siniflandirma
kapsaminda 27 yiiksek gelirli, 24 {ist orta ve 21 diisiik orta gelirli olmak iizere toplam 72 iilke de (iilke
listesi EK 1’de yer almaktadir) enerji yogunlugu verilerinin 2014 yilina kadar olmasi nedeniyle
gozlem aralig1 1990-2014 yillar1 olarak secilmistir.

Caligmada c¢evresel bozulmayi etkileyen degiskenler ve cevresel bozulma arasindaki uzun
donemli iligki etkileri FMOLS (2000) (Tam Diizeltilmis En Kii¢iik Kareler Yontemi) ve DOLS (2001)
(Dinamik En Kiigiik Kareler Yontemi) katsay1 tahminci testleri ile analiz edilmistir. Son olarak
calismada degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi Dumitrescu-Hurlin (2012) nedensellik testi ile
incelenmistir.

Degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iligkisininin analizinde siklikla kullanilan Pedroni,
(2000) tarafindan gelistirilen FMOLS tahmincisi, esbiitiinlesme denklem ve stokastik soklarin uzun
donem korelasyonun neden oldugu problemlerden kaginmak iizere bagimsiz degiskenlerle hata terimi
arasindaki igsellik iliskisiyle hata terimleri arasindaki otokorelasyon sorununu dikkate alan yari-
parametrik bir diizeltme yontemi kullanmaktadir (Akt. Kiigiikaksoy vd., 2015). FMOLS egbtiinlesme
testine ait denklem su sekildedir;

0= [0]= Grazzy ™ Gz - Tiate) ©)

Denklem 4’te bulunan Z; = (X{, D¢)’dir. FMOLS yonteminde otokorelasyon problemi yaratan
parametrede kernel tahmincisi kullanilarak bu sorun giderilmektedir (Pata, 2019).

Pedroni (2001) tarafindan onerilen grup ortalama panel DOLS tahmincisi regresyon tahmin
denklemi su sekildedir;

K;
Yie = @ + BXie + Xyo_g, VikDXie + i ®)

Bu denklemde 5°de —Kj ve K; onciill gecikme sayilarii gostermektedir. Paneli olusturan
yatay kesitler arasinda yatay kesit bagimliligi olmadigi kabul edilen bu modelde panel esbiitiinlesme
vektorii elde edilirken ilk olarak denklem 6’daki model her bir yatay kesit i¢in tahmin edilmektedir.

Xit = Xit-1 T €it (6)
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Burada FMOLS’da oldugu gibi panel DOLS tahmincisinde de Newey-West yoOntemi
kullanmaktadir. Sonraki asamada her bir yatay kesite ait DOLS tahmininden elde edilen esbiitiinlesme
katsayilariin aritmetik ortalamasi alinmakta ve panel esbiitiinlesme katsayisi su sekilde olusmaktadir.

Bep = NT'EIL, 67D, i ()
Bu denklemde fS;, her bir yatay kesit icin DOLS tahmininden elde edilen esbiitiinlesme

katsayis1 gosterirken grup ortalama panel DOLS tahmincilerine ait t-istatistikleri de su sekilde
hesaplanmaktadir.

1
tg, = N2 Xk tg;, (8)

Burada ise ta: her bir yatay kesit icin DOLS tahmincisinden elde edilen esbiitiinlesme
katsayisina iliskin t-istatistigini gostermektedir (Nazlioglu, 2010: 99; Akt. Giilmez, 2015: 25).

Esbiitiinlesme iliskisisi ve yonii tespit edildikten sonra degiskenler arasindaki nedensellik
iliskisi Dumitrescu ve Hurlin (2012) nedensellik testi kullanilmigtir. Dumitrescu Hurlin nedesellik testi
heterojen panellerde, N>T ya da T>N oldugu durumlarda dogru sonuglar sunabilmektedir (Dumitrecu
& Hurlin 2012: 1451).

Degiskenler arasindaki iliskinin incelenebilmesi i¢in degiskenlerin duragan olmasi gereken testin X ve
Y arasindaki nedensellik iligkisini test ettigi dogrusal model su sekildedir.

K Kk
Yie=a; + 2%:1 Yi( )Yi,t—k + 2%:1 :31-( )Xi,t—k + & (9)

Modelde bulunan K optimum gecikme sayisini belirtmektedir. Testin sifir hipotezi incelenen
degiskenler arasinda nedensellik iligskisi olmadigini, alternatif hipotez ise nedensellik iligkisinin
oldugunu ifade etmektedir.

5. AMPIiRiK BULGULAR

Calisma da olusturulan modelde bulunan degiskenlere ait tanimlayict degiskenler Tablo 1°de
goriilmektedir. Tablo 1 incelendiginde karbon emisyonu (CO: ) degiskenine ait panel ortalamasinin
yiiksek geliri tilkelerde -1.142, iist orta gelirli tilkelerde -0.781 ve diisiik orta gelirli {ilkelerde -0.985
oldugu goriilmektedir. Ekonomik biiylime (GDPPC) degiskenine ait panel ortalamasinin ise yiiksek,
iist orta ve diigiik orta gelirli iilke olmak {izere sirastyla 10.397, 8.548 ve 7.067 dolar oldugu tespit
edilmektedir. Ulke gruplarina ait diger tanimlayici istatistikler Tablo 1°de sunulmaktadir

Tablo 1: Degiskenlere ait Tanimlayici Istatistikler

Yiiksek Gelirli Ulkeler

InCO2 InGDPPC INnGDPPCK InURB InEl
Ortalama -1.142 10.397 108.439 4.353 1.974
Medyan -1.190 10.494 110.119 4.364 2.008
Maksimum 0.661 11.626 135.163 4.605 3.042
Minimum -2.855 8.614 74.208 3.869 0.806
Std. Hata 0.599 0.574 11.767 0.135 0.383
Carpiklik 0.116 -0.576 -0.402 -0.707 -0.265
Basiklik 3.442 3.415 3.195 3.840 2.857
Gozlem Sayisi 675 675 675 675 675

Ust Orta Gelirli Ulkeler

InCO2 InGDPPC INnGDPPCK InURB InEl
Ortalama -0.781 8.548 73.315 4113 2.058
Medyan -0.823 8.558 73.254 4.144 2.099
Maksimum 0.749 9.499 90.231 4514 3.054
Minimum -2.127 6.592 43.455 3.274 0.247
Std. Hata 0.609 0.485 8.142 0.266 0.451
Carpiklik 0.317 -0.670 -0.475 -0.705 -0.832
Basiklik 2.616 3.773 3.266 3.021 3.950
Gozlem Sayisi 600 600 600 600 600
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Tablo 1 (Devam): Degiskenlere ait Tamimlayici Istatistikler

Diisiik Orta Gelirli Ulkeler

InCO2 INGDPPC INGDPPCK InURB InEl
Ortalama -0.985 7.067 50.410 3.610 1.738
Medyan -1.039 7.100 50.423 3.692 1.783
Maksimum 1.429 8.455 71.500 4.251 3.103
Minimum -3.019 5.286 27.944 2.180 0.382
Std. Hata 0.776 0.675 9.493 0.448 0.512
Carpiklik 0.204 -0.162 0.065 -0.630 -0.333
Basiklik 3.457 2.626 2.548 2.717 2.968
Gozlem Sayist 525 525 525 525 525

Zaman serisi ve panel veri analizlerinde ilk olarak yapilmasi gereken serilerin birim koklii
olup olmadiklarinin test edilmesidir. Bu ¢alismada serilerin duraganlig: her ii¢ iilke grubu i¢in Im ve
digerleri (2003), Levin ve digerleri (2002), Fisher ADF ve Fisher PP (1999, 2001) panel birim kok
testleri i¢in analiz edilmistir. Yiiksek gelirli iilkeler i¢in elde edilen sonuglar Tablo 2’de goriilmektedir.
Tablo 2’de goriilen bilgiler IPS, LLC ve Fisher ADF ve PP panel birim kok testi sonuglarina gore
diizeyde sadece InCO; degiskeninin duragan oldugu goriilmektedir. InEI degiskenin ise Fisher PP
birim kok testi haricindeki test sonuglarinda duragan oldugu goriilmektedir. Analizlere devam
edilebilmesi i¢in tiim degiskenlerin duragan olmasi gerekliligi nedeniyle fark islemi uygulanmis ve
degiskenlerinin hepsinin tiim birim kdk testlerinde duragan oldugu sonucuna ulasilmistir.

Tablo 2: Yiiksek Gelirli Ulkeler i¢in Panel Birim K&k Test Sonuglari

Diizey — Sabit ve Trendli Terim

Degiskenler InCO2 INGDPPC INGDPPCK InURB InEl
Panel Birim Kok Testleri t-istatistigi t-istatistigi t-istatistigi t-istatistigi t-istatistigi
ps -1.936b 3.237 2.962 4.426 -1.988P
[0.026] [0.999] [0.998] [0.000] [0.023]
e 1,916 1.687 1817 -0.029 -2.208b
[0.027] [0.954] [0.965] [0.488] [0.010]

) ) 84,5167 43.704 46135 32620 78.446°
Fisher ADF-Chi-square [0.000] [0.840] [0.767] [0.983] [0.016]

) : -1.935° 3.452 3.209 4.625 17730
Fisher ADF- Choi-Z-St. [0.026] [0.999] [0.999] [1.000] [0.038]
roher PP Chi-cauare 106,698 40623 41836 261.149° 70177

q [0.000] [0.919] [0.886] [0.000] [0.068]
) ) -2.482% 4.297 4.196 3.188 0,878
Fisher PP —Choi -Z-St. [0.006] [1.000] [1.000] [0.999] [0.189]
.. .. . Fark Degerleri — Sabit ve Trendli Terim
Panel Birim Kok Testleri t-istatistigi t-istatistigi t-istatistigi tistatistigi _ t-istatistigi
s 18203 ~11.938¢ ~11.896° -9.153 16,8117
[0.000] [0.000] [0.000] [0.000] [0.000]
e -14531¢ ~12.261° 12177 7.695% 16,8147
[0.000] [0.000] [0.000] [0.000] [0.000]
o ADF-Chi-ecuare 345.867% 228.087¢ 207175 207.813° 319.676°
q [0.000] [0.000] [0.000] [0.000] [0.000]

) : 147167 -10.460° ~10.450° -6.846° 13,6820
Fisher ADF- Choi-Z-St. [0.000] [0.000] [0.000] [0.000] [0.000]
ioher PP Chi-cauare 870.077% 377.549° 373.368° 486.223 833.452¢

q [0.000] [0.000] [0.000] [0.000] [0.000]

) : 22,1043 12,6512 ~12.6273 -10.668° 221673

Fisher PP ~Choi -Z-St. [0.000] [0.000] [0.000] [0.000] [0.000]

Not: [ ], koseli parantez igerisindeki veriler olasilik degerlerini gostermektedir. “a” , “b” , “c” ise sirastyla % 1, % 5 ve % 10 anlamlilik
diizeylerini temsil etmektedir.

Ust orta gelirli iilke grubuna ait birim kok testi sonuglarinin bulundugu Tablo 3 incelendiginde
InGDPPC, InGDPPCK ve InURB serilerinin diizeyde IPS ve Fisher ADF birim kok testi sonuglarina
gore duragan oldugu, InEI serisinin ise her ii¢ birim kok testi sonug¢larinda birim kokli oldugu
goriilmektedir. Fark islemi uygulandiginda ise tiim serilere ait sonuglarin %1 anlamlilik diizeyinde
duragan oldugu sonucu elde edilmektedir.
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Tablo 3: Ust Orta Gelirli Ulkeler icin Panel Birim K&k Test Sonugclar

Diizey — Sabit ve Trendli Terim

Degiskenler InCO2 INGDPPC INGDPPCK InURB InEl
Panel Birim Kok Testleri t-istatistigi t-istatistigi t-istatistigi t-istatistigi t-istatistigi
o -0.647 -2.620° -2.260° -2.019° 0.909
[0.258] [0.000] [0.011] [0.021] [0.818]
e -1.9840 20.801 -1.333° 5.504% 0.555
[0.023] [0.211] [0.091] [0.000] [0.710]

) ) 56,557 87.258° 828177 92,6357 34.282
Fisher ADF-Chi-square [0.185] [0.000] [0.001] [0.000] [0.932]

) : -0.555 2,046 1,797 -1.462° 0.943
Fisher ADF- Choi-Z-St. [0.289] [0.020] [0.036] [0.071] [0.827]
o PP e 42706 65.3935 63.253° 62.541° 37.627

q [0.688] [0.048] [0.069] [0.077] [0.859]
. . 0.629 0.686 -0.375 1,697 0.752
Fisher PP ~Choi -Z-St. [0.735] [0.246] [0.353] [0.955] [0.774]
- .. . Fark Degerleri — Sabit ve Trendli Terim
Panel Birim Kok Testleri t-istatistigi t-istatistigi t-istatistigi tistatistigi__t-istatistigi
s 142627 115672 -11.901° -L.407° 154437
[0.000] [0.000] [0.000] [0.079] [0.000]
c 145143 ~11.6812 11,9567 -2.487% 16,0042
[0.000] [0.000] [0.000] [0.006] [0.000]

) ) 250,502 207.645° 2115517 82.650° 271.279°
Fisher ADF-Chi-square [0.000] [0.000] [0.000] [0.001] [0.000]

) ) 12,0457 -10.004% 2103200 -0.201 12,8528
Fisher ADF- Choi-Z-St. [0.000] [0.000] [0.000] [0.385] [0.000]
e hor PP -Chisure 468.909° 586.755% 577.787 345.806°7 330.034°

q [0.000] [0.000] [0.000] [0.000] [0.000]

) : 15 8587 -145437 143997 -3.808° 1143367

Fisher PP —Choi -Z-St. [0.000] [0.000] [0.000] [0.000] [0.000]

Not: [ ], koseli parantez igerisindeki veriler olasilik degerlerini gostermektedir. “a” , “b” , “c” ise sirastyla % 1, % 5 ve % 10 anlamlilik
diizeylerini temsil etmektedir.

Diisiik orta gelirli iilke grubu, panel birim kok testi sonuglari ise Tablo 4’de sunulmaktadir.
Her ii¢ birim kok testi sonuglari incelendiginde, diizeyde IPS birim kok testi sonuglarina gore
InGDPPC serisinin duragan oldugu, LLC birim kok testi sonuglarina gére InCO2, InGDPPC ve
InGDPPCK serilerinin duragan oldugu, Fisher ADF birim kdk testine sonuglarina gore InGDPPCK ve
InURB serilerinin duragan oldugu goriilmektedir. Serilerin farki alindiginda 1. Fark diizeyinde tiim
serilerin IPS, LLC ve Fisher ADF ve PP birim kdk testlerine gore duragan oldugu sonucuna
ulasilmustir.

Tablo 4: Diisiik Orta Gelirli Ulkeler igin Panel Birim K6k Test Sonuglar1

Diizey — Sabit ve Trendli Terim

Degiskenler InCO; INGDPPC ___ InGDPPCK INURB InEl
Panel Birim Kok Testleri t-istatistigi t-istatistigi t-istatistigi t-istatistigi t-istatistigi
o 1.206 -0.368° 0.166 0.608 1.365
[0.113] [0.356] [0.566] [0.728] [0.913]
e 1,977 -3.361° -2.858° -0.690 0.673
[0.024] [0.000] [0.002] [0.244] [0.749]

) ) 52,014 64.826 59,7650 72,6912 36.350
Fisher ADF-Chi-square [0.138] [0.539] [0.037] [0.002] [0.716]

) ) 1,043 0.098 0.551 0.564 1.602
Fisher ADF- Choi-Z-St. [0.148] [0.539] [0.709] [0.713] [0.945]
e ror PP Chieaare 37,598 54.160° 52224 58,7680 33.261

q [0.664] [0.098] [0.134] [0.044] [0.830]

) ) 0.057 20.769 1.263 4.223 1.769

Fisher PP —Choi -Z-St. [0.522] [0.779] [0.896] [1.000] [0.961]
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Tablo 4 (Devami): Diisiik Orta Gelirli Ulkeler icin Panel Birim K6k Test Sonuglar1

Panel Birim Kok Testleri Fark Degerleri — Sabit ve Trendli Terim

t-istatistigi t-istatistigi t-istatistigi t-istatistigi t-istatistigi

s 15 2558 7.674° -7.489° -4.603° 13.7972
[0.000] [0.000] [0.000] [0.000] [0.000]

e ~13.0517 -9.880° -9.630° -9.676° 147537
[0.000] [0.000] [0.000] [0.000] [0.000]

Fisher ADF-Chi-square 253551 128.965° 126.1952 333.967° 230.926%
[0.000] [0.000] [0.000] [0.000] [0.000]

) ) ~12.3372 7.153° -7.003° -1.9120 11,1538
Fisher ADF- Choi-Z-St. [0.000] [0.000] [0.000] [0.027] [0.000]

Fisher PP -Chi-square 817.403° 1505237 148 4937 318.9367 481.699°
[0.000] [0.000] [0.000] [0.000] [0.000]

) ) -19.8307 7.611° -7.515° -2.440° 13,9767
Fisher PP ~Choi -Z-St. [0.000] [0.000] [0.000] [0.007] [0.000]

Not: [ ], koseli parantez icerisindeki veriler olasilik degerlerini gostermektedir. “a” , “b” , “c” ise swrastyla % 1, % 5 ve % 10 anlamlilik
diizeylerini temsil etmektedir.

Calismada tiim tiilke gruplar i¢in serilerin duraganlig: tespit edildikten sonra seriler arasindaki
esbiitiinlesme iliskisi Pedroni (1999), Kao (1999) esbiitiinlesme testleriyle simanmustir. Pedroni
esbiitiinlesme testi sonuglart birinci grup kesiti¢i (within) dort, ikinci grup kesitler arasi (between) iig
olmak iizere toplam yedi testten olusmaktadir. Bos hipotezi “seriler arasinda es biitiinlesme yoktur”
olan testlerin sonuglarinda tiim iilke gruplarinda bos hipotez reddedilmektedir. Bu dogrultuda {i¢ iilke
grubu icinde CO; karbon emisyonu, ekonomik biiylime, kentlesme ve enerji yogunlugu arasinda
esbiitiinlesme iligkisi bulundugu kabul edilmektedir.

Tablo 5: Ulke Gruplarma gére Panel Esbiitiinlesme Test Sonuglari

Ulke Gruplan Yiiksek Gelirli Ulkeler Ust Orta Gelirli Ulkeler  Diisiik Orta Gelirli Ulkeler
Pedroni Panel e Agirhkh ST Agirhkh ST Agirhikh
Esbiitiinlesme Testi tistatistigi t-istatistigi tistatistigi t-istatistigi tistatistigi t-istatistigi
Panel v-istatistizi -1.285 -0.645 0.786 -2.196 0.582 -0.334
Stalistg [0.900] [0.740] [0.215] [0.986] [0.280] [0.630]
o 0.199 -0.704 -1.205 -0.771 -0.182 -0.137
Panel rho-istatistigi [0.579] [0.240] [0.114] [0.220] [0.426] [0.445]
Panel PP-istatistisi -3.593% -5.4592 -6.8632 -6.873% -4.5123 -4.7343
£ [0.000] [0.000] [0.000] [0.000] [0.000] [0.000]
panel ADF-istatistizi -.1.334¢ -6.0187 -7.6942 -7.545% -4.770° -4.3012
SHAlIsHE [0.091] [0.000] [0.000] [0.000] [0.000] [0.000]
Grup rho-istatistigi 0.733 1.085 1.343
[0.768] [0.861] [0.910]
. -7.0702 -8.2732 -4.9413
Grup PP-istatistigi [0.000] [0.000] [0.000]
o -7.671% -8.1822 -5.1272
Grup ADF-istatistigi [0.000] [0.000] [0.000]
$:S‘;ipa“e' Esbiitiinleme t-istatistigi t-istatistigi t-istatistigi
-3.4032 -5.1302 -2.9438
ADF [0.000] [0.000] [0.001]
Residual Varyans 0.001 0.003 0.009
HAC Varyans 0.001 0.003 0.011

Not: [ ], koseli parantez igerisindeki veriler olasilik degerlerlerini gostermektedir. “a”, “b”, “c” ise sirastyla % 1, % 5 ve % 10 anlamlilik
diizeylerini temsil etmektedir.

Pedroni esbiitiinlesme testi ile degisekenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi bulundugu sonucu
elde edilmis olup, degiskenler arasindaki iliskis Kao (1999) esbiilinlesme testi ile de incelenmistir.
Tablo 5’de bulunan sonuglara gore Kao esbiitiinlesme testine gore de degiskenler arasinda
esbiitnlesme iligkisinin bulundugu goriilmektedir.

Esbiitiinlesme testlerinin uygulanmasinin ardindan bu iliskinin katsayilarini tahmin edebilmek
iizere FMOLS ve DOLS yontemleri kullanilmustir. Ug iilke grubu icin FMOLS ve DOLS ydntemleri
ati sonuglar Tablo 6' da goriilmektedir. Elde edilen FMOLS sonuglarinda yiiksek ve iist orta gelirli
iilkelerde Cevresel Kuznets Hipotezinin gegerligi oldugu, diisiik orta gelirli ilkelerde ise gegerli
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olmadig: tespit edilmektedir. Bu sonuclara ek olarak cevre kirliligi iizerinde kentlesmenin pozitif,
enerji yogunlugunun negatif etkili oldugu sonucuna ulasilmistir.

Tablo 6: Ulke Gruplarma gére FMOLS ve DOLS Katsay1 Tahmincisi Sonuglari

Model lnCOth = ﬂo + ﬁllnGDPPClt + ﬂzlnGDPPCKlt + ﬂ3anRB + ﬁ4lnEI + 19t
Panel FMOLS Panel DOLS
Yiiksek Ust Orta Diisiik Orta Yiiksek Ust Orta Diisiik Orta
Degiskenler Gelirli Gelirli Gelirli Gelirli Gelirli Gelirli
Ulkeler Ulkeler Ulkeler Ulkeler Ulkeler Ulkeler
Katsayi Katsay1 Katsay1 Katsay1 Katsay1 Katsay1
INGDPPC 0.054 1.08072 -0.762 3.4172 6.5522 4.514°¢
[0.000] [0.000] [0.277] [0.000] [0.000] [0.088]
-0.0572 -0.1042 0.049 -0.1632 -0.3662 -0.262
InGDPPCK [0.000] [0.000] [0.325] [0.000] [0.000] [0.149]
INURB 1.3322 0.5242 1.1158 0.6282 -1.067° 2.2168
[0.000] [0.000] [0.000] [0.001] [0.039] [0.000]
INEI -0.5552 -0.7382 -0.3240 -0.6052 -0.5612 -0.9522
[0.000] [0.000] [0.021] [0.000] [0.000] [0.000]

Not: [ ], koseli parantez icerisindeki veriler olasilik degerlerini gostermektedir. “a” , “b” , “c” ise sirastyla % 1, % 5 ve % 10 anlamlilik
diizeylerini temsil etmektedir.

Tablo 6’da bulunan DOLS yontemine ait sonuglarin, FMOLS yontemiyle elde edilen
sonugclarla paralellik gosterdigi goriilmektedir. Buna gore yiiksek ve {ist orta gelirli iilkelerde Cevresel
Kuznets Hipotezinin gegerli oldugu sonucuna ulasilmistir. Analiz soncunda kentlesmenin c¢evre
iizerindeki etkisi yliksek ve diislik orta gelirli iilkelerde pozitif iken, {ist orta gelirli iilkelerde negatif
olarak tespit edilmistir. Ayrica elde edilen bulgular tiim {ilke gruplarinda enerji yogunlugunun g¢evre
kirliligi tizerindeki etkisinin negatif oldugu yoniindedir.

Tablo 7: Yiiksek Gelirli Ulkeler i¢in Dumitrescu-Hurlin Panel Nedensellik Testi Sonuglart

Yiiksek Gelirli Ulkeler
Bos Hipotez Wh-istatistigi Z-Bar istatistigi Olasihik
GDPPC, CO2’nin nedenseli degildir. 4.791° 5.175 0.000
CO2, GDPPC’nin nedenseli degildir. 3.025 1.579 0.114
GDPPCK, CO2’nin nedenseli degildir. 4.7742 5.142 0.000
CO2, GDPPCK’nin nedenseli degildir. 3.013 1.555 0.119
URB, CO2’nin nedenseli degildir. 5.313? 6.239 0.000
CO2, URB’nin nedenseli degildir. 3.4178 4.861 0.000
EI, CO2’nin nedenseli degildir. 6.0162 7.671 0.000
CO2, EI'nin nedenseli degildir. 4.636% 4.861a 0.000

Not: “a”, “b”, “c” ise sirastyla % 1, % 5 ve % 10 anlamlilik diizeylerini temsil etmektedir.

Calismada olusturulan modelde bulunan degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi Dumitrescu
Hurlin (2012) tarafindan gelistirilmis yontem ile analiz edilmistir. Bu yontemin heterojenligi g6z
oniinde bulundurmasi ve hem zaman boyutunun yatay kesit boyutundan hem de yatak kesit boyutunun
zaman boyutundan biiyiik oldugu durumda kullanilmasi gibi énemli avantajlart bulunmaktadir. Bu
dogrultuda yapilan nedensellik analizlerine ait sonuglar Tablo 7, 8 ve 9°da sunulmaktadir. Tablo 7°de
bulunan Yiiksek Gelirli iilke grubuna ait sonuglarda ekonomik biiyiimeden karbon emisyonuna dogru
tek yonlii nedensellik iligkisi oldugu goriilmektedir. Kentlesme ve enerji yogunlugu ile karbon
emisyonu arasinda ise ¢ift yonlii nedensellik iligkisi oldugu sonucu elde edilmistir.

Tablo 8: Ust Orta Gelirli Ulkeler i¢in Dumitrescu-Hurlin Panel Nedensellik Testi Sonuglari
Ust Orta Gelirli Ulkeler

Bos Hipotez W-istatistigi Z-Bar istatistigi Olasihk
GDPPC, CO2’nin nedenseli degildir. 5.706% 6.636 0.000
CO2, GDPPC’nin nedenseli degildir. 3.9552 3.275 0.001
GDPPCK, CO2’nin nedenseli degildir. 5.7192 6.661 0.000
CO2, GDPPCK’nin nedenseli degildir. 3.8882 3.146 0.001
URB, CO2’nin nedenseli degildir. 6.5022 8.166 0.000
CO2, URB’nin nedenseli degildir. 5.4742 6.192 0.000
El, CO2’nin nedenseli degildir. 5.9312 7.069 0.000
CO2, EI'nin nedenseli degildir. 4.0752 3.504 0.005

Not: “a”, “b”, “c” ise swrastyla % 1, % 5 ve % 10 anlamlilik diizeylerini temsil etmektedir.
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Ust orta gelirli iilkelere ait sonuglar incelendiginde ekonomik biiyiime, kentlesme ve enerji
yogunlugu ile karbon emisyonu arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi oldugu sonucuna
ulasilmaktadir.

Tablo 9: Diisiik Orta Gelirli Ulkeler i¢in Dumitrescu-Hurlin Panel Nedensellik Testi Sonuglar1

Diisiik Orta Gelirli Ulkeler

Bos Hipotez W-istatistigi Z-Bar istatistigi Olasihik
GDPPC, CO2’nin nedenseli degildir. 5.136° 5.185 0.000
CO2, GDPPC’nin nedenseli degildir. 3.316° 1.915 0.055
GDPPCK, CO2’nin nedenseli degildir. 5.150% 5.210 0.000
CO2, GDPPCK’nin nedenseli degildir. 3.272° 1.836 0.066
URB, CO2’nin nedenseli degildir. 6.475% 7.590 0.000
CO2, URB’nin nedenseli degildir. 4.4682 3.984 0.000
El, CO2’nin nedenseli degildir. 5.0742 5.073 0.000
CO2, EI’'nin nedenseli degildir. 2.886 1.143 0.252

Not: “a”, “b”, “c” ise sirastyla % 1, % 5 ve % 10 anlamlilik diizeylerini temsil etmektedir.

Tablo 9’da bulunan diisiik orta gelirli {ilke grubu sonuglarinda ekonomik biiyiime ile karbon
emisyonu ve kentlesme arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi oldugu tespit edilmektedir. Buna
karsilik enerji yogunlugu ile karbon emisyonu arasindaki nedensellik iligkisinin tek yonli oldugu
sonucuna ulasilmistir.

6. SONUC VE TARTISMA

Kiiresel olarak canlilarin yasamlarini tehdit eden sorunlardan en Onemlisi ¢evresel
bozulmalardir. Yaganan iklim degisikliklerinin en 6énemli nedenleri arasinda ekonomik biiyiime, hizli
niifus artisi, plansiz kentlesme, sanayilesme yer almaktadir. Niifus artigi, kentlesme ve sanayi
iretimindeki hizli artis enerji tiiketimini artirmakta, enerji tiiketimi ise c¢evresel bozulmayi
hizlandirmaktadir. Bu nedenle son yillarda siirdiiriilebilir ekonomik biiylime hedefleri kapsaminda
iktisadi biiyiime ve ¢evre iliskisi ¢ok sayida g¢aligmaya konu olmaktadir. Yapilan c¢aligmalar
incelendiginde CKE kapsaminda arastirmacilarin  bir boliimiiniin - gelismis iilkeler {izerinde
yogunlastigi, diger boliimiiniin ise gelismekte olan iilkeler kapsaminda konuyu arastirdiklar:
goriilmektedir.

Caligmada farkli gelir diizeylerindeki tilkelerde Cevresel Kuznets Egrisi Hipotezi’nin
gecerliligi STIRPAT c¢evre modeli temel alinarak incelenmistir. Calisma 27 yiiksek gelirli iilke, 24
yiiksek orta gelirli lilke ve 21 diisiik orta gelirli iilke olmak tizere 72 iilkenin birlikte degerlendirilmesi
ve STIRPAT c¢evre modelinin kullanilmasi sebebiyle farklilagmaktadir. Calismada ayrica enerji
tiketimi  degiskeni olarak enerji yogunlugu kullamlmasi diger bir farklilik olarak
degerlendirilmektedir. Caligsmada iilkelerin biiyiik boliimii i¢in enerji yogunlugu verisinin 2014 yilina
kadar olmasi nedeniyle calisma donemi 1990-2014 olarak se¢ilmistir. Calismada ilk olarak serilerin
duraganligr IPS, LLC ve Fisher panel birim kok testleri ile incelenmis ve serilerin birinci farkta
duragan olduklart tespit edilmistir. Duragan oldugu tespit edilen seriler arasindaki esbiitiinlesme
iligkisi Pedroni ve Kao egbiitiinlesme yontemleriyle incelenmistir. Serilere ait esbiitiinlesme katsayisi
ise FMOLS ve DOLS yontemleriyle arastirilmisti,. FMOLS ve DOLS yontemlerine ait sonuglar
incelendiginde yiiksek ve yiiksek orta gelirli iilkelerde Cevresel Kuznets Egrisi Hipotezinin gecerligi
oldugu, diisiik orta gelirli {ilkelerde ise gecerli olmadig1 goriilmektedir. Elde edilen diger bulgular
kentlesmenin karbon salinimimi pozitif, enerji yogunlugunun ise negatif etkiledigi yoniindedir.
Calisma da olusturulan model kapsamindaki degiskenler arasinda nedensellik iligkisi Dumitrescu-
Hurlin panel nedensellik yontemi ile analiz edilmistir. Nedensellik analizleri sonucunda yiiksek gelirli
iilkelerde ekonomik biiyiimeden karbon salinimina dogru tek yonlii, yiiksek orta ve diisiik orta gelirli
iilkelerde ise cift yonlii nedensellik iliskisi oldugu tespit edilmistir. Elde edilen diger sonuglarda
kentlesme ile karbon salinimi arasindaki nedensellik iliskisinin tiim iilke gruplarinda ¢ift yonlii oldugu,
enerji yogunlugu ile karbon salinimi arasindaki nedensellik iligkisinin yiiksek ve yiliksek orta gelirli
iilkelerde ¢ift yonli, diisiik orta gelirli tilkelerde tek yonlii oldugu goriilmistiir.

Elde edilen bulgular yiiksek ve yiiksek orta gelirli iilkelerde ¢evresel bozulmalarin azaltildig
doneme ulastigim1 gostermektedir. Bu olumlu sonuglarin devam etmesi icin teknolojik yenilik
hizlandirilmali ve yeni teknolojilerin, yeni siireglerin, yeni enerji ve temiz iiretim teknolojileri

27



Akademik Arastirmalar ve Calismalar Dergisi 2022, 14(26), 16-34

aragtirtlmali ve gelistirilmelidir. Diger taraftan enerji yogunlugunun yiiksek ve yiiksek orta gelirli
iilkelerde cevre iizerinde negatif, diisiik orta gelirli iilkelerde pozitif etkilidir. Elde edilen bu sonug,
Wu ve digerleri (2021) calismasiyla uyumlu olup, enerji tiikketim yapisinin optimize edilmesinin
onemli oldugunu ortaya koymaktadir. Bu nedenle az gelismis bolgelerde yenilenebilir enerji tiiketimi
tesvik edilmeli ve kamu, diisiik karbonlu teknolojiler i¢in arastirma, gelistirme ve ticarilestirme
konularinda destekler sunmalidir. Son olarak analiz sonuglarinda tiim iilke gruplarinda kentlesmenin
cevre kirliligi tizerinde 6nemli bir etken oldugunu goriilmektedir. Bu dogrultuda iilkelerin ekonomik
biiyiime hedeflerine ulagirken kentlesmenin planli yapilmasi ve ¢evre dostu uygulamalarin tesvik
etmesi gerekmektedir. Yasam kalitesini artirmak ic¢in kirsal kesimden nispi olarak daha zengin
bolgelere go¢ edilmesi kentlesmeyi ve buna baghh olarak karbon salinimini artirmaktadir. Bu
dogrultuda kirsal alanlarda donati alanlarinin olusturulmasi, kirsal kesimdeki eksiklerin giderilmesi
gdc etmeleri 6nleyecek ve ¢evre iizerinde olumlu etki saglayacaktir. Ayrica kirsal alanlardaki istihdam
eksiliginin giderilmesi de kirsal alanlardan gog¢ edilmesinin engellemesinde yarar saglayacaktir.
Kentsel alanlarda enerji tiiketiminin yenilebilir enerji kaynaklarima yonlendirilmesi, atiklarin
doniistiiriilmesi gibi uygulamalar da tesvik kapsaminda degerlendirilmelidir. Ozellikle gelismekte olan
iilkeler olarak kabul edilen iist ve diisiik orta gelirli iilkelerde ekonomik biiylimeyi olumsuz
etkilemeyecek sekilde gevreyi kirleten faaliyetlerin engellenmesi amaciyla cezalar getirilmeli, ¢evre
dostu teknolojiler ise vergi ve finansman avantajlariyla desteklenmelidir. Enerji tiiketiminde
yenilenebilir enerji kaynaklarinin kullanimi artirilmali ve bu enerji kaynaklarinda meydana gelen arz
degisimleri kontrol altina alinarak enerji giivenligi saglanmalidir.

Etik Beyan: Bu ¢alismada “Etik Kurul” izini alinmasin gerektiren bir yontem kullanilmamistir.
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Ek
Tablo 1: Farkli Gelir Gruplarina gére Analize Dahil Olan Ulkeler
Yiiksek Gelirli Ulkeler Ust Orta Gelirli Ulkeler Diisiik Orta Gelirli Ulkeler
1  Avustralya Arnavutluk Cezayir
2 Avusturya Avrjantin Banglades
3 Bahreyn Botsvana Benin
4 Belgika Brezilya Bolivya
5  Brunei Sultanlig: Bulgaristan Kamerun
6 Sili Cin Kongo, Demokratik Cumhuriyeti
7  Danimarka Kolombiya Fildisi Sahili
8 Fransa Kosta Rika El Salvador
9  Almanya Dominik Cumhuriyeti Gana
10  Yunanistan Ekvador Hindistan
11  Italya Gabon Kenyali
12 Japonya Guatemala Mogolistan
13  Liksemburg Jamaika Myanmar
14  Hollanda Urdiin Nepal
15 Yeni Zelanda Liibnan Nikaragua
16 Norveg Malezya Nijerya
17  Umman Mauritius Pakistan
18 Polonya Meksika Filipinler
19 Portekiz Panama Sri Lanka
20 Kore Paraguay Tanzanya
21  Suudi Arabistan Peru Tunus
22 Singapur Giiney Afrika
23  Ispanya Tayland
24 Isvigre Tiirkiye
25  Birlesik Arap Emirlikleri
26  Amerika Birlesik Devletleri
27  Birlesik Krallik ingiltere)

Kaynak

: United Nations Situation and Prospects, 2020
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Cevresel Kuznets Egrisi Hipotezinin Gegerliligi: Tiirkiye Uzerine Ampirik

Bir Calisma

The Validity of Environmental Kuznets Curve Hypothesis: An Empirical Study

on Turkey

Sefa OZBEKY, Bahar OGUL?

Oz

Amag: Bu calismanin baslica amaci gevresel kirlilik ile gelir
arasinda ters-U bigiminde bir iligkinin oldugunu savunan Cevresel
Kuznets Egrisi (CKE) hipotezinin Tirkiye’de gegerliligini
aragtirmaktir. Gelir ve enerji tiiketiminin karbon emisyonlari
izerindeki etkisi ARDL yontemiyle analiz edilmistir. Tahmin
sonuglarimi dogrulamak i¢in ayrica FMOLS ve CCR yontemleri
kullanilmustir.

Tasarim/Yontem: Calismada s6z konusu hipotez, Tiirkiye
ekonomisine ait 1990-2018 déneminde kisi basma diisen CO,, kisi
basina diisen reel gelir ve kisi bagina diisen enerji tiiketimi
degiskenleri kullanilarak ARDL, FMOLS ve CCR yontemleri
araciligiyla test edilmistir.

Bulgular: Ampirik bulgular, Tiirkiye ekonomisinde CKE
hipotezinin kisa ve uzun dénemde gegerli oldugunu gostermektedir.
ARDL sinir testi bulgularina gore uzun dénemde reel gelir ve enerji
tiiketimi CO, emisyonlarini arttirirken reel gelirin karesi CO,
emisyonlarin1  azaltmaktadir. Bu durum CKE hipotezinin
gecerliligini gostermektedir. Diger tahminci sonuglari da benzerlik
gostermekte ve sonuglarin birbirini destekleyici nitelik sergiledigi
sonucuna ulasilmistir.

Smirhliklar: Analize dahil edilen degiskenlere ait o6rneklem
doéneminin 2018 yilinda sona ermesi arastirmanin ana sinirliligini
olusturmaktadir.

Ozgiinliik/Deger: Cevresel Kuznets Egirisi’nin gegerliliginin
giincel veri setleri kullanilarak ¢esitli tahmin yontemleri ile
incelenmesi ve benzer sonuglara ulagilmasi caligmanin temel
farklihigin1 ortaya koymaktadir. Bu yoniiyle ¢alismanin literatiire
katk1 saglayacagi degerlendirilmektedir.

Anahtar Kelimeler: CO, Emisyonu, Ekonomik Biiyiime, Zaman
Serisi Yontemleri, Tiirkiye

Abstract

Purpose: The main purpose of this study is to investigate the
validity of the Environmental Kuznets Curve (EKC) hypothesis,
which argues that there is an inverted-U-shaped relationship between
environmental pollution and income, in Turkey. The effect of
income and energy consumption on carbon emissions was analyzed
by ARDL method. FMOLS and CCR methods were also used to
validate the estimation results.

Design/Methodology: In the study, the aforementioned hypothesis
was tested through ARDL, FMOLS and CCR methods by using the
variables of CO, per capita, real income per capita and energy
consumption per capita in the 1990-2018 period of the Turkish
economy.

Findings: Empirical findings show that the EKC hypothesis is valid
in the short and long run in the Turkish economy. According to the
ARDL limit test findings, while real income and energy
consumption increase CO, emissions in the long run, the square of
real income decreases CO, emissions. This shows the validity of the
EKC hypothesis. Other estimator results are also similar and it has
been concluded that the results show support for each other.

Limitations: The end of the sampling period for the variables
included in the analysis in 2018 is the main limitation of the study.

Originality/Value: Examining the validity of the Environmental
Kuznets Curve with various estimation methods using current data
sets and reaching similar results reveals the main difference of the
study. In this respect, it is considered that the study will contribute to
the literature.
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Methods, Turkey
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1. GIRIS

Son donemde artan kiiresellesmeyle birlikte ekonomik ve sosyal alanda bir¢ok degisme oldugu
gibi cevresel konularda da birgok gelisme yasanmaktadir. Ozellikle diinya genelinde yasanan kiiresel
1sinma, iklim degisiklikleri ve g¢evresel bozulmalar iilkelerin ¢evre politikalarina daha fazla 6nem
vermesini gerektirmis ve ilgili otoriteleri cevresel bilinci artirici ve g¢evresel bozulmayi azaltici
onlemler almaya yonlendirmistir. Cevresel bozulmalara yol acan ana faktorler: endiistrilesme, niifus
artis1, ulasim, toprak erozyonu, gelir dagilimi adaletsizligi, sera gazi emisyonunun artmasi vb.
gosterilmektedir (Dam vd., 2014: 86). Son yillarda uluslararasi birgok kurum ve kurulus tarafindan da
gevresel problemlere dikkat c¢ekilmekte ve s6z konusu problemlerin basinda karbondioksit
emisyonunun geldigi siklikla ifade edilmektedir (Karakaya, 2008). Ulke ekonomilerinde siirdiiriilebilir
ekonomik biiylime en 6nemli makroekonomik hedefler arasinda yer almaktadir. Ancak s6z konusu
hedefin baz1 negatif sonuglarinin olmasi s6z konusu hedefin genisletilmesini gerekli kilmstir.
Ekonomik biiylimeyi de kapsayan ekonomik kalkinma hedefi s6z konusu giincelleme fikri ile ortaya
cikmistir. Boylece ekonomik bilylimenin yaninda basta ¢evresel bozulma olmak iizere birgok olumsuz
durumu da gozeten bir makroekonomik politika gelistirilmesinin &nii agilmaya baglanmustir.

Kuznets (1955), ekonomik biiylime ve gelir dagilimi arasinda bir iligskinin oldugunu
savunmustur. Kuznets tarafindan ortaya koyulan ¢alismada, ekonomik biiyiimenin ilk asamalarinda
gelir dagiliminda adaletin bozuldugunu; ancak ekonomik biiylime seviyesinin artmaya devam ettigi
durumda s6z konusu esitsizligin ortadan kalktigini ortaya koymustur. S6z konusu esitsizligin ortadan
kalktigi nokta doniim noktasi, ekonomik biiylime ile gelir esitsizligi arasindaki iliski ise ters-U iligkisi
olarak tanimlanmaktadir (Kogak, 2014: 62). Kuznets (1955) tarafindan ileri siiriilen bu iligki Grossman
ve Krueger (1991), Panayotou (1993) ve Shafik (1994) tarafindan cevreye uyarlanmistir. Kuznets’te
(1955) yer alan gelir esitsizligi yerine g¢evresel bozulma (siklikla CO, emisyonu) degiskeninin
kullanilmasiyla Cevresel Kuznets Egrisi elde edilmektedir. S6z konusu egri Sekil 1°de
gosterilmektedir.

Sekil 1: Cevresel Kuznets Egrisi (CKE)

Esik Noktasi Geliri

.

Cevre Kirlenmesi Cevresel Iyilesme

|

CEVRE KIRLENMESI

[ i

Kisi Basina Gelir

Kaynak: Yandle vd., 2004: 3

Sekil 1’de CKE ile kisi bagina diisen milli gelir ve ¢evresel bozulma arasindaki ters-U iligkisi
ortaya konulmaktadir. Ekonomik biiylime hizinin diisiik oldugu ilk asamada ¢evresel kirliligin artacag
one siiriilmektedir. Ekonomik biiyiimenin belirli bir asamay1 gectigi durumda (déniim noktasi) ise
cevresel kirliligin diisecegi ortaya konmaktadir. S6z konusu iliskinin degisiminin yapisal ve teknolojik
gelismelerin etkisiyle gergeklesecegi ifade edilmektedir (Destek, 2018: 269).

Ulkelerin makroekonomik hedefleri arasinda énemli bir yer tutan siirdiiriilebilir ekonomik
biiylime, ozellikle gelismekte olan Tiirkiye gibi lilkelerde sanayi iiretimi ile miimkiin olabilmektedir.
S6z konusu iiretimin ileri teknoloji icermemesi ve iiretimde fosil yakit tiiketiminin yiiksek olmasi
cevresel kirliligin temel sebeplerini olusturmaktadir (Okumus & Bozkurt, 2020: 239). Dolayisiyla
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Tiirkiye gibi iilkelerde ekonomik biiylime ile ¢evresel kirlilik arasindaki iligkinin incelenmesi 6nemli
goriilmektedir. S6z konusu iligkinin tespit edilmesi politika yapicilar i¢in alinacak tedbirler agisindan
onem arz etmektedir. Tiirkiye’nin gelismekte olan iilke konumundan bir ist lige ¢ikabilmesi igin
stirdiiriilebilir ekonomik kalkinma seviyesini artirmasi gerektigi gz oniine alindiginda hem ekonomik
hem de sosyal 6neme sahip olan g¢evresel bozulmanin diisiiriilmesi ciddi éneme sahiptir. Tiirkiye
ekonomisinde ¢evre kirliligini artirici etkiye sahip olan fosil yakit kullanimi, 1960 yilindan 2008 yilina
kadar artis trendi gostermistir. Diinya Bankas1 verilerine gore fosil yakit kullaniminin toplam enerji
kullanimi igerisindeki payr 1960 yilinda %44.20 iken bu oran 2008 yilina gelindiginde %90.56
seviyelerine yiikselmistir. 2008 yilin1 takip eden yillarda yenilenebilir enerji kullaniminin artmasi ve
fosil yakit kullanimini azaltic tedbirlerin alinmastyla bu oran 2015 yil1 itibariyle %86.84 seviyelerine
disiirilmistiir (WDI, 2021).

Bu calismada 1990-2018 donemine ait yillik veriler araciligiyla Tiirkiye ekonomisinde
Cevresel Kuznets Egrisi hipotezinin gegerliligi stnanmaktadir. Takip eden boliimde konu ile ilgili daha
once yapilan calismalar ortaya konulmaktadir. Ugiincii béliimde veri seti ve ampirik yontem
tanitilarak, ampirik bulgular verilmektedir. Son olarak ampirik bulgular 1518inda degerlendirmelerin
yapildig1 dordiincii bolim ile calisma sonlandirilmaktadir.

2. SECILMIS LITERATUR

CKE hipotezinin gegerliligine iliskin ilk ¢alisma Grossmann ve Krueger (1991) tarafindan 42
NAFTA iilkesi i¢cin 1972, 1982 ve 1987 donemi verileri ile ortaya konmustur. Ampirik yontem olarak
yatay Kesit analizinin kullanildigi ¢alismada CKE hipotezinin gegerli oldugu sonucuna ulasilmustir.
Son donemlerde CKE yaklasimimin gegerliligine ait ¢aligmalarin sayisinda artiglar goriilmektedir.
Tablo 1‘de CKE hipotezine iliskin se¢ilmis ¢calismalara yer verilmektedir.

Tablo 1: CKE Hipotezinin Gegerliligine iliskin Zaman Serisi Calismalari

Donem- <. "
Yazar/lar Ulke/ler Degiskenler Yontem Sonug¢
Bagar ve Temurlenk 1950-2000 COg2 miktari, gelir, kat1 yakitlar ve - C
(2007) Tiirkiye fueloil kullanimi Regresyon analizi CKE gegerli degil
1960-2000 CO2 emisyonu, kisi bagina diisen . .
Ang (2007) Fransa gelir ve enerji tiiketimi ARDL sinir testi CKE gegerli
ARDL sinir testi,
C - ; . Johansen
4 3 Vektor Hata Diizeltme
Modeli (VECM)
. 1948-2004 CO2 emisyonu, kisi bagina diisen ~ Zaman Serisi Doy
He ve Richard (2010) Kanada gelir ve dig ticaret Yontemleri CKE gegerli degil
1961-2004 CO2 emisyonu ve kisi bagina Johansen s
Fodha ve Zaghdoud (2010) Tunus diisen gelir esbiitiinlesme CKE gegerli degil
Saat¢i ve Dumrul 1950-2007 . ; - o .
(2011) Tiirkiye CO2 emisyonu ve GSYIH Kejriwal esbiitinlesme CKE gegerli
. . Johansen
oz SOt g
Rehman (2011) Pakistan a 1}]':1111( ’ J Vektor Hata Diizeltme £e¢
§ Modeli (VECM)
Shahbaz ve digerleri 1971-2009 Cgizr e;?}{:r}.]??.lt;;f:ﬁba:lg? :usen ARDL sinir testi ve CKE gegerli
(2012) Pakistan i@lkl’lk Jri ve dig Granger nedensellik £e¢
Ozturk ve Acaravci 1968-2005 Efzzjnglsgrf;lj‘%ﬁ;?;?ryék ARDL, VECM CKE gecerli
(2013) Tiirkiye puyume, J Granger nedensellik ge¢
istihdam orani
ARDL sinir testi,
. . COz2 emisyonlari, ekonomik Johansen
Shahbaz ve digerleri 1960-2007 bitviime. enerii ,o'unlu”u ve esbiitiinlesme, Vektor CKE gecerli
(2013) Tiirkiye kﬁf(;lsellé meJ yog & Hata Diizeltme Modeli 8e¢
¥ (VECM) ve Granger
nedensellik
Shahbaz ve digerleri 1980-2010 COz2 emisyonlar1, ekonomik . .
(2013) Romanya biiyiime ve enerji tiiketimi ARDL s testi CKE gegerli
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Tablo 1 (Devamu): CKE Hipotezinin Gegerliligine iligskin Zaman Serisi Calismalar1

Yazar/lar gﬁ?jﬁ; Degiskenler Yontem Sonug
Dam ve digerleri 1960-2010 CO2 emisyonlari, ekonomik S D
(2014) Tiirkiye biiylime ve enerji tiikketimi Dinamik OLS CKE gegerli degil
Kogak 1960-2010 CO2 emisyonlari, ekonomik . .
(2014) Tiirkiye biiylime ve enerji tiiketimi ARDL sinir testi CKE gegerli degil
Tutulmaz 1968-2007 CO2emisyon serileri ve ekonpmik ;]Zgggfﬁﬂ; sme Ve CKE gegerli
(2015) Tiirkiye kalkinmay1 temsil eden GSYIH Engle-Granger
Boliik ve Mert 1961-2010 CO2emisyonlari, .
(2015) Tiirkiye GSYIH ve yenilenebilir enerji égaL sinir festi ve CKE gegerli
kaynaklarindan iiretilen elektrik
é!iafak ve %?;Ei'zglo CO2 salimu, enerji tiiketimi, Johansen CKE gecerli
(201%) y GSYIH ve disa aciklik esbiitiinlesme ge¢
Gokmenoglu 1974-2010 CO2 emisyonlari, enerji tiiketimi, ~ARDL simur testi ve
ve Taspinar Tiirkive ekonomik biiyiime ve dogrudan TodaYamamoto CKE gecerli
(2016) Y yabanci yatirimlar nedensellik
COz2 salim, enerji tiiketimi,
Lebe 1960-2010 GSYIH, disa aciklik ve finansal ARDL sinir testi ve CKE gecerli
(2016) Tiirkiye gelisme Granger nedensellik gee
Yurttagiiler ve 1960-2011 ‘ Johansen
Kutlu Tiirkive COzemisyonu ve gelir (GSYIH)  esbiitiinlesme CKE gecerli
(2017) Y
. i CO2 emisyonu, enerji kullanimu, Maki esbiitiinlesme ve
é%‘?ﬁk) ve Sarkgiinesi %‘?131‘:1 2213 dogrudan yabanci yatirimlar ve Hacker ve Hatemi-J CKE gegerli
Y ckonomik biiyiime nedensellik
Pata ve Yurtkuran 1081-2014 CO2 émisyonu, ekonomik ARDL sinir testi .
(2018) Tiirkive biiyiime, niifus yogunlugu ve CKE gegerli
Y finansal gelisme
(2018) Tiirkiye yogun?ugu y ) Granger nedensellik £e¢
COz2 emisyonu, enerji tiikketimi,
. 1960-2016 kisi bagina diisen gelir, finansal . .
Giiney (2018) Tiirkiye gelisme ve sanayi sekibriniin ARDL smir testi CKE gegerli
bilyiikliigii
. } CO2 emisyonu, kisi bagina diigen
?2631%)\/ e Saygin 91-"?1?1(()1 2214 reel gelir, enerji tiiketimi ve ticari  ARDL sinir testi CKE gegerli
Y disa agiklik
- B Kisi basina karbondioksit miktari, ~Gregory-Hansen
?2?/2'8;1 ve Karaagag _},?1?181 2314 kisi bagina diisen gelir diizeyi ve  yapisal kirilmali CKE gegerli degil
y kisi bag1 enerji tiikketimi esbiitiinlesme ve ECM
Fourier ADL
esbiitiinlesme,
Yurtkuran 1995-2016 CO2 emisyonu, lojistik ve FMOLS, CCR, Toda- CKE gecerli
(2021) Tirkiye ekonomik biiyiime Yamamoto nedensellik ge¢
ve Fourier TY
nedensellik
. .. . Engle-Granger
) CO2 emisyonu, kisi bagina diisen e
Rahman ve digerleri (2021) 1972-2013 reel gelir, enerji titketimi, ticari csbiitiinlesme, CKE gegerli
Banglades . FMOLS ve Granger
disa agiklik ve kentsel niifus nedensellik

Tablo 1’de CKE hipotezinin gegerliligine iliskin c¢aligmalarin 6zet bilgileri verilmektedir.
Calismalarda kullanilan gevresel kirlilik gostergesi siklikla CO, emisyonu olarak belirlenmistir. Bu
calismada da karsilastirilabilirlik acisindan CO; emisyonu kullanilmis ve elde edilen sonuglarin

literatlir ile kiyaslanmasi amaglanmistir.

S6z konusu c¢alismalardan Kogak (2014), Tirkiye

ekonomisinde 1960-2010 doneminde CKE hipotezini smmamak amaciyla ¢evre kirliligi ile gelir
iligkisini kiibik formda incelemistir. Calismada g¢evre kirliligi gOstergesi olarak CO, emisyonu ve
bagimsiz degiskenler iginde enerji tiketimi degiskeni de kullanilmustir. CKE hipotezinin uzun
dénemde gecersiz oldugu sonucu elde edilmistir. Enerji tiikketiminde meydana gelen %1°lik bir artig
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CO, emisyonunu %1.3825 artirirken diger degiskenlerin katsayist anlamli ¢ikmamigstir. Dam ve
digerleri (2014), Tiirkiye ekonomisi acisindan 1960-2010 donemini ele alarak CKE hipotezini
incelemistir. Dinamik OLS yonteminin kullanildig calismada gevre kirliligi ile gelir iliskisi kiibik
formda incelenerek CO, emisyonu, kisi basina diisen gelir ve enerji tiiketimi degiskenlerinden
yararlanilmistir. CKE hipotezinin kabul edilmedigi ve enerji tiikketiminde meydana gelen %1°lik bir
artisin - %0.825508 oraninda CO, emisyonunu artirdigi bulgusuna ulasilmistir. Lebe (2016)
calismasinda CKE hipotezini, Tiirkiye ekonomisi agisindan 1960-2010 &rneklem déneminde ele
almistir. Calismada ¢evre kirliligi ile gelir iligskisi kuadratik formda incelenerek enerji tiiketimi,
finansal gelisme ve disa agiklik degiskenleri de modelde yer almistir. CO; ile gelir arasindaki iligkinin
ters-U seklinde oldugunu ifade eden CKE hipotezinin gegerli oldugu bulgusuna ulasilmistir. ARDL
siir testi sonucunda uzun dénemde gelirde, enerji tiikketiminde, finansal gelismede ve ticari agiklikta
meydana gelen %1’lik bir artis CO2 emisyonunu sirastyla %11.757, %0.642, %0.396 ve 9%0.105
oraninda artirmaktadir. Kisa donemde ise bu durum CO, emisyonunu sirasiyla %8.856, %1.061,
%0.219 ve %0.053 oraninda artirmaktadir. Destek (2018) calismasinda Tiirkiye ekonomisi agisindan
1990-2014 o6rneklem doneminde CKE hipotezininin gegerliligini incelemistir. Cevresel bozulma
gostergesi olarak ekolojik ayak izi kullanmistir. Calismada g¢evre kirliligi ile gelir iliskisi kuadratik
formda incelenerek kentlesme ve enerji yogunlugu degiskenleri de modelde yer almistir. ARDL sinir
testi sonucunda uzun dénemde gelirde, kentlesmede ve enerji yogunlugunda meydana gelen %1°lik bir
artiy CO, emisyonunu sirastyla %8.989, %1.477 ve %0.615 oraninda artirmistir. Bu durum kisa
donemde ise %12.867, %1.998 ve %0.908 oraninda artis biciminde gerceklesmistir. Giiney (2018),
Tiirkiye ekonomisi agisindan 1960-2016 donemindeki CKE hipotezinin gegerli olup olmadigini
aragtirmigtir. Caligmada g¢evre kirliligi ile gelir iligskisi kuadratik formda incelenerek enerji tiiketimi,
Ozel sektore saglanan finansal gelisme gostergelerinden olan 6zel sektore saglanan ulusal krediler ve
sanayi sektoriiniin katma degeri degiskenleri modelde kullanilmistir. ARDL sinir testi sonucunda uzun
donemde gelirde, enerji tiiketiminde, finansal gelismede ve sanayi sektoriiniin biiyiikliiglinde meydan
gelen %1’lik bir artis CO2 emisyonunu sirasiyla %6.729, %0.759, %0.044 ve %0.201 oraninda
artirdig1 bulgusu elde edilmistir. Kisa donemde ise bu tahminler sirasiyla %5.65, %1.152, 9%0.046 ve
%0.121 oraninda ger¢eklesmistir. Sonug olarak hem kisa hem de uzun dénemde CKE hipotezinin
gecerli oldugu sonucuna ulagilmistir.

Ozet olarak s6z konusu ¢aligmalarda bagimli degisken olarak siklikla karbon emisyonu
alimmaktadir. Bagimsiz degisken olarak ise ekonomik biiyiimenin yani sira enerji tiketimi,
kiiresellesme, finansal gelisme, kentlesme ve ticari agiklik degiskenlerinin kullanildigi tespit
edilmistir. Literatirde CKE hipotezinin gegerliligine iliskin ortak bir sonucun bulunamadigi ve
bulgularin kullanilan ¢evresel kirlilik gdstergesine, kurulan modellerin farkliliklarina, iilkelere ve
donemlere gore degisiklik gosterdigi sonucu elde edilmistir.

3. EKONOMETRIK ANALIiZ
3.1. Veri Seti ve Model

Bu boliimde Tiirkiye ekonomisi agisindan kisi basina diisen CO, emisyonu, kisi basina diisen
milli gelir ve kisi basina diisen enerji tiiketimi iligkisini analiz etmek i¢in 1990-2018 dénemine ait olan
yillik veriler kullanilmistir. CO2 emisyonu ve milli gelir verilerine World Bank (WDI) veri tabanindan,
enerji tilketimi verilerine ise Energy Information Administration (EIA) veri tabanindan ulagilmisgtir.
Calismadaki model igin CO; emisyonu bagimli degisken olarak kullanilirken; kisi basina diisen milli
gelir ve enerji tiketimi verileri bagimsiz degisken olarak alinmustir. Bu c¢alismada Tirkiye
ekonomisinde CKE iliskisinin gegerliligini sinamak i¢in bir model tercih edilmis ve model su sekilde
tanimlanmustir:

In(CO,); = ag + a1In(GDP); + axIn(GDP?); + a3In(EC); + &; Q)

Denklem (1)’de InCOy; kisi basina diisen CO. emisyonunu (metrik ton), INnGDP; kisi bagina
diisen milli gelir, INEC; kisi basmna diisen enerji tilketimi ve &;; hata terimini ifade etmektedir.
Denklemdeki tiim degiskenlerin logaritmalar1 alinmistir. Caligmada, CO, emisyonu {izerinde 6nemli
etkileri oldugu icin enerji tiiketimi degiskeni kontrol degisken olarak denkleme dahil edilmistir.
Analizde 6nce degiskenlerin tanimlayici istatistiklerine bakilacak, serilerin grafikleri incelenecek ve
sonrasinda birim kok siirecine sahip olup olmadiklarinin tespiti yapilacaktir.
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Oncelikle modelde kullanilan degiskenlere ait tanimlayici istatistikler incelenecektir. Soz
konusu bu bilgiler Tablo 2’de sunulmaktadir.

Tablo 2: Degiskenlerin Tanimlayici Istatistikleri

Degiskenler InCO2 INGDP InGDP? InEC
Ortalama 1.807069 2.468350 6.092945 2.391263
Medyan 1.805884 2.466851 6.085351 2.389402
Maksimum 1.826944 2.492963 6.214864 2.412942
Minimum 1.790361 2.447778 5.991615 2.370613
Std. Sapma 0.011421 0.014104 0.069672 0.012889
Carpiklik 0.222604 0.229117 0.235630 0.043589
Basiklik 1.823425 1.826390 1.829449 1.873851
1.912235 1.918033 1.923999 1.541606

Jargue-Bera (0.384382) (0.383270) (0.382128) (0.462641)

Not: Parantez i¢indeki degerler olasilik degerini gostermektedir.

Tablo 2 bulgularina gére modeldeki degiskenlerin normal dagilim 6zelligi gosterdigi sonucuna
ulasilmaktadir.

3.2. Yontem

Zaman serisi analizinde Oncelikle model setindeki verilerin duraganlik sinamasi
gerekmektedir. Bu nedenle degiskenlerin duraganligini ortaya koymak adina literatiirde siklikla
kullanilan Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) testi kullanilmistir. Modelde optimal gecikme uzunlugu
bilgi kriterlerinden faydalanilarak elde edilmistir. Modeldeki degiskenlerin birim kok siireci
incelenerek Gecikmesi Dagitilmig Otoregresif Model (ARDL), Tamamen Gelistirilmis En Kiigiik
Kareler (FMOLS) ve Kanonik Egbiitiinlesik Regresyon (CCR) yontemleri uygulanmaktadir.

ARDL modeli degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisinin tespiti i¢in bagvurulan, bagimli
ve bagimsiz degiskenlerin gecikmelerini modele dahil eden bir ekonometrik analiz yontemidir.
Pesaran vd. (2001) tarafindan onerilen ve farkli derecelerdeki biitlinlesik degiskenler arasinda olusan
iligkinin yani sira ayni diizeylerdeki degiskenlerin de arasindaki iliskinin ortaya konulmasina firsat
saglayan bir analiz yontemidir. Bu yontemde kisitsiz hata diizetme modeli kullanildigindan dolay1
Engle-Granger ve Johansen gibi esbiitiinlesme testlerine gore istatistiki olarak giivenilirligi daha
yiiksek sonuglar vermektedir. Kisa ve uzun dénem dinamikleriyle ilgili bilgilere de bu yontemde
ulasilmaktadir. Diger bir ifadeyle ARDL sinir testi hem egbiitiinlesik iligkinin varligint hem de kisa ve
uzun donem katsayr sonuglarini iceren bilgileri ortaya koymaktadir (Pesaran vd., 2001). Ayrica
kisitlanmamis hata diizeltme modelinin kullanilmasi1 (ECT(-1)) istatistiksel olarak iyi sonuglara
ulagsmay1 saglamaktadir. Bu testin avantajlarindan biri de kii¢iik 6rneklem durumlart i¢in de daha
glivenilir sonuglar vermesidir (Y1ldiz Contuk, 2021: 104-105).

ARDL testi i¢in kisitsiz hata diizeltme modeli (2) olusturulmustur.

AIn(COy)¢ = g + X% 04;AIn(COR) i + X1 otz AIN(GDP)e; + X% 03;AI(GDP?)_; + X7 0a AIN(EC) —; +
asIn(C0,)¢—q + 0 IN(GDP);_y + 07In(GDP?),_; + 0gIn(EC)e—y + & 2

Bu esitlikte verilen o, &, A sirasiyla; sabit terim, hata terimi ve fark operatoriidiir. Bu
esitlikteki regresyon denklemi tahmin edildikten sonra uzun dénemli bir iligkinin varligi Wald testine
gore belirlenmektedir. Bu test ile ilgili hipotezler;

Hy: 8, = &, = 83 = 8, = 0 (Esbiitiinlesme yoktur)
Hy: 8, # 8, # 83 # 8, # 0 (Egbiitiinlesme vardir)

Hesaplanan F istatistigi Pesaran ve digerleri de (2001) asimptotik olarak tiiretilmis olan
anlamlilik diizeyleriyle karsilastirma yapilir. Degiskenlerin 1(0) ya da I(1) diizeyinde olmas1 durumu
g0z oniinde bulundurularak alt ve iist degerlere bakilip analize yon verilmektedir. F istatistik degerinin
iist simnirdan biiyiik olmasi halinde H;; alt simirdan kiigiik olmasi halinde ise H, hipotezi kabul
edilmektedir. F istatistigi bulunan alt kritik sinirdan kiigiik ¢gikmasi durumunda esbiitiinlesme olmadigi
yoniinde yorum yapilmaktadir. Bu istatistik degerinin yani F istatistiginin {ist sinirdan biiyilik ¢ikmasi
durumunda esbiitiinlesme iligkisi vardir seklinde yorum yapilmaktadir. Banerjee ve digerlerine (1998)
gbre; hesaplanan F istatistigi alt ve st Kritik smirlarin arasindaysa esbiitiinlesme iligkisinin
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gecerliligine karar vermek adina hata diizeltme terimi anlamliligina bakilip bir karar verilmektedir.
Sinir testi ile degiskenler arasindaki uzun doénemli iligkinin tespit edilmesi ile uzun donem
katsayilarinin tahmin edilmesi asamasina gecilmektedir.

(1) no’lu esitlik géz 6niinde bulundurularak uzun dénem katsayilarini tahmin etmek icin (3)
no’lu esitlikteki ARDL (m, n, p, r) modeli elde edilmistir.

In(CO3)e = ap + X2 a1;In(COL) ¢y + X az; IN(GDP),_; + Z?:o a3;In(GDP?),_; + Xi_o agiIn(EC)—; +¢; (3)

Uzun donemli iligki katsayilar1 tahmin edildikten sonra modelin diagnostik testlerine bakilarak
analiz devam ettirilmektedir. Elde edilen sonug¢ dogrultusunda verilen modelin uygun olup olmadigina
karar verilmektedir. ARDL sinir testi yaklasiminda kullanilan bu modeldeki degiskenlerin istikrarli
olup olmadiginin tespiti i¢cin Cusum ve Cusum of Squares testleri incelenmektedir. Degiskenler
arasinda kisa donemli iligkilerin tespiti igin ARDL simir testine dayanan bir hata modelinden
faydalanilmaktadir. Bu model ise;

AIn(COz)¢ = ag + Ty aq;AIn(COL) ¢ + Xieg @z A(GDP)¢—; + X7_o 3, AIn(GDP?),_; +

Yizo @aiAIM(EC) ;i +asECM,_1 +¢; (4)
(4) nolu esitlikte gosterilen ECM,_; degiskeni ile hata diizeltme terimi ifade edilmektedir. Bu

terim degiskenler arasinda uzun donemli iliskinin elde edilmis oldugu modelin kalintilarinin bir

gecikmeli degerini ifade etmektedir. ECM teriminin katsayist kisa donemde ortaya ¢ikan bir sokun
uzun donemde ne kadarmin soniimlenecegini gostermektedir (Ergen & Yavuz, 2017: 88).

3.3. Ampirik Bulgular

Modelde yer alan degiskenlerin birim kok siirece sahip olup olmadiklarini belirlemek igin
ADF testi kullanilmistir. Degiskenlere ait ADF birim kok test bulgular1 Tablo 3’te verilmistir.

Tablo 3: ADF Birim Kok Test Bulgulari

ADF Diizey Birinci Fark
C oD C&T oD C oD C&T oD

inCO,  0.462267(0) 0.9821  -2.410329(0)  0.3667  -5.456795"(0)  0.0001  -5.413454"(0) 0.0008

INGDP_ 0.489969(0)  0.9832  -2.379094(0) 0.3815  -5.440570""(0)  0.0001  -5.404741""(0) 0.0008

INGDP?  0.517786(0)  0.9843  -2.347936(0) 0.3966  -5.424109™(0)  0.0001  -5.396090°"(0) 0.0009

INEC  -0.187220(0) 0.9293  -3.492024°(0)  0.0598 -6.0147007°(0)  0.0000  -5.838309°(0) 0.0003

Not: OD: Olasilik Degeri, C: Sabitli model, C&T: Sabitli ve Trendli modeli ifade etmektedir. “™, ™ ve ™™™ sirasiyla %10, %5 ve %1
anlamlilik seviyesini gostermektedir. Optimum gecikme sayis1 Schwarz bilgi kriterine gore belirlenerek maksimum gecikme sayist “4”
olarak alinmistir. Parantez igindeki sayilar otokorelasyondan arindirilmis olan gecikme sayilaridir.

ADF birim kok testinin sifir hipotezi Ho birim kokiin varligi iizerine kuruludur. ADF test
istatistigi sonucuna gdre modelde kullanilan serilerin tiim degiskenlerin I(1) oldugu goriilmektedir.
Diger bir ifadeyle serilerin birinci farki alindiktan sonra duragan oldugu sonucuna ulagilmaktadir.
Serilerin I(1) diizeyinde oldugu belirlendikten sonra modeldeki degiskenlerin ARDL sinir testi i¢in
uygun olduguna karar verilmistir. Bu test ile degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olup
olmadigina karar verilebilmektedir. ARDL sinir testi i¢in degiskenlerin uygun gecikme uzunlugunun
belirlenmesi gerekmektedir. Genellikle gecikme uzunlugu se¢imi i¢in; Akaike, Schwarz ve Hannan-
Quinn gibi bilgi kriterleri goz 6niinde bulundurulmaktadir.

Tablo 4’te ARDL sinir testi bulgularma yer verilmistir. Bulgulara gore, hesaplanan F istatistigi
%35 anlamlilik diizeyi g6z 6niinde bulunduruldugunda I(1) iist bandinda yer alan kritik degerden biiyiik
oldugundan dolayr modeldeki degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varligina yonelik yorum
yapilabilmektedir.

Tablo 4: ARDL Sinir Testi Bulgulari

Model Optimum Gecikme I
B , Uznnlugu F-Istatistigi
CO-=f (GDP, GDP, EC) ARDL (1,0,0.0) 6.620468
Kritik Deger
Simir Degerleri %1 %5 %10
Alt Simir: 1(0) 5.17 4.01 3.47
Ust Simir: 1(1) 6.36 5.07 4.45

” ve ™ ifadeleri sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde istatiksel anlamlilig1 temsil etmektedir.
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Tablo 4 bulgularina gore F-istatistiginin %1 anlamlilik seviyesinde I(1) iist sinir degerinden
biiyliik oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla modelde kulanilan degiskenler arasinda uzun dénemli
iliskinin varhigina dair bir bulguya ulasilmaktadir. Esbitiinlesme iliskisinin elde edildigi
ARDL(1,0,0,0) modeline ait teshis testlerine ait sonuglar Tablo 5’te verilmistir.

Tablo 5: ARDL (1,0,0,0) Modeli Teshis Testleri

Teshis Testleri F-Istatistigi Olasihik Degeri
Breusch-Godfrey 0.677429 0.5192
Jargue-Bera 0.495382 0.780601
Ramsey 0.223200 0.6391
ARCH 2.768543 0.1086
Cusum Istikrarli Istikrarl1
Cusum of Squares Istikrarh Istikrarl

Tablo 5 bulgularina gére ARDL(1,0,0,0) modeline ait hata terimlerinin normal dagilima sahip
oldugu, otokorelasyon sorununun olmadigi, dogru fonksiyonel formun kullanildig: ve hata terimlerinin
sabit varyans varsayiminin saglandigi elde edilmektedir. Sekil 2’de katsayilarin istikrarli olup
olmadigini gosteren Cusum ve Cusum of Squares testlerine yer verilmistir.
Sekil 2: CUSUM ve CUSUMQ Test Bulgulari
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Cusum ve Cusum of Squares test bulgularina gore 1990-2018 yillar1 arasinda bir biitiin olarak
modelin istikrarli oldugu goriilmektedir. Cusum ve Cusum of Squares test bulgularina gore; %5
anlamlilik seviyesinde katsayilarin istikrarli olduklari sonucuna ulasilmaktadir.

ARDL sinir testi kisa ve uzun dénem tahmin bulgular1 Tablo 6’da verilmektedir.
Tablo 6: ARDL Katsay1 Tahmini Sonuglari

Degiskenler Katsay1 Olasilik Degeri
Kisa Donem

D(InGDP) 3.063102" 0.0250
D(InGDP?) -0.178517" 0.0273
D(InEC) 10.94464™" 0.0030
ECT(-1) -0.658989"" 0.0000
Uzun Dénem

InGDP 6.056326™" 0.0033
InGDP? -0.332041"" 0.0037
InEC 9.983134™" 0.0071

Not: ™™, <™ ve ™ ifadeleri sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde istatistiksel anlamlilig1 temsil etmektedir.

ARDL sinir testi kisa donem bulgularina gore; kisi basina diisen milli gelir, kisi basina diisen
milli gelirin karesi ve kisi basina diisen enerji tilketimi degiskenlerinin tamami %35 anlamlilik
diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir. ECT(-1) katsayis1 da istatistiksel olarak anlamli ve negatif
isaretlidir. Bu sonug, Banerjee ve digerlerine (1998) gore tahmin edilen uzun dénemli iligkinin
istikrarli olmasina ve modelde meydana gelen kisa donemli soklarin uzun dénemde sonlimlenecegini
gostermektedir. ARDL (1,0,0,0) modeline gelen bir sokun dengeleme siiresini de ECT(-1) katsayisi
gostermektedir. 1/ECT(-1) ile hesaplanan duruma gére; modele gelen bir sok yaklasik olarak 1.5 yilda
giderilmektedir. Kisa donemde kisi bagina diisen milli gelirin ve enerji tiikketiminin CO, emisyonunu
artirdigi  goriilmektedir. Kisi basima diisen milli gelirde meydana gelen %1°lik bir artis CO;
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emisyonunu %3.06; enerji tiiketiminde meydana gelen %1’lik bir artis ise CO, emisyonunu %10.9
artirmaktadir. Uzun dénem sonuglari incelendiginde ise; degiskenlerin etkisi kisa dénemde oldugu gibi
uzun donemde de istatistiksel olarak anlamlidir. Kisi basina diisen gelirin ve enerji tiiketiminin CO»
emisyonunu artirdigi sonucu elde edilmistir. Kisi bagina diisen milli gelirde meydana gelen %1°lik bir
artts CO2 emisyonunu %6.05; enerji tikketiminde meydana gelen %1°lik bir artis ise CO2 emisyonunu
%9.98 artirmaktadir. Hem kisa hem de uzun dénemde ters-U iliskisine dair bulgu kisi basina diisen
milli gelirin karesi degiskeninin negatif isarete sahip olmasi ile belirlenmistir. Dolayistyla ARDL sinir
testine gore kisa ve uzun donemde CKE hipotezinin gegerli oldugu sonucuna ulasilmigtir. S6z konusu
bulguyu dogrulamak ve sonuglarin giivenilirligini artirmak amaciyla FMOLS ve CCR yontemleri ile
uzun dénem tahmincileri kullanilacaktir (Erdogan vd., 2018: 52). Tablo 7°de FMOLS ve CCR tahmin
bulgularina yer verilmektedir.

Tablo 7: FMOLS ve CCR Test Bulgulari

Degiskenler Katsayilar Standart Hatalar t-istatistigi Olasihik Degerleri
FMOLS Testi Sonuclari

InGDP 1.281285" 0.687344 1.864110 0.0746

InGDP? -0.070250" 0.040060 -1.753609 0.0923

InEC 6.076333™" 0.789075 7.700577 0.0000

C -12.92323" 3.238609 -3.990365 0.0005
CCR Testi Sonuglari

InGDP 1.381026" 0.762361 1.811511 0.0826

InGDP? -0.076655" 0.044241 -1.732681 0.0960

InEC 6.181173™ 1.048098 5.897512 0.0000

C -13.44413™ 3.585615 -3.749463 0.0010

Not: “™™, <™ ve “™ ile sirastyla %1, %5 ve %10 diizeyinde istatistiksel anlamlilik ifade edilmektedir.

Tablo 7’de verilen FMOLS ve CCR sonuglarina gore ARDL simir testi bulgularina benzer
sekilde CKE hipotezinin gegerliligi elde edilmistir. Oyle ki her iki tahminciye gore de InGDP
degiskeninin katsayisi istatistiksel olarak anlamli ve pozitif iken, INGDP? degiskeninin Katsayisi
istatistiki olarak anlamli ve negatif olarak elde edilmistir. Enerji tikketimi degiskeni incelendiginde ise
enerji tilketiminde meydana gelen %1 oranindaki artis CO2’yi FMOLS ve CCR tahmincilerine gére
yaklagik %6 oraninda artirmaktadir.

4. SONUC VE DEGERLENDIiRME

Tiirkiye ekonomisinde 1980’li yillar itibariyle artan sanayilesme ile fosil yakit tiiketiminin,
toplam enerji tiiketimi igerisindeki paymin arttigi bilinmektedir. Artan sanayilesme ile Tiirkiye’de
ekonomik biiylime oranlarinin arttig1 goriilmektedir. Fosil yakit kullaniminin artmasi ile hem cevre
kirliligi artmis hem de ekonomik biiyiime siireci hizlanmistir. CKE hipotezi ile artan biiyiimenin
zamanla ¢evre kirliligini azaltacagi ifade edilmektedir.

Bu calismada CKE hipotezinin gecerliligi 1990-2018 orneklem doneminde arastirilmstir.
Calismada ilk olarak degiskenlere ait tanimlayici istatistiklere yer verilmistir. ADF birim kok testi
araciligryla analizde yer alan degiskenlerin birim kok siiregleri tespit edilmis ve tiim degiskenlerin I(1)
diizeyinde olduguna karar verilmistir. Kisi basina diisen CO, kisi basina diisen milli gelir, kisi bagina
diisen milli gelirin karesi ve kisi bagina diisen enerji tiiketimi degiskenleri arasinda uzun donemli
iligkinin varligit ARDL sinir testi araciligiyla tespit edilmistir. ARDL sinir testi ile hem kisa hem de
uzun doénem tahmincileri elde edilmistir. Ayrica bulgularin giivenilirligi ve karsilagtirilabilmesi i¢in
FMOLS ve CCR yontemleri de kullanilmigtir. Ampirik bulgular hem uzun hem de kisa donemde CKE
hipotezinin gegerli oldugu sonucunu gostermektedir.

Calismadan elde edilen bulgular Kogak ve Sarkgiinesi (2017), Pata ve Yurtkuran (2018) ve
Destek (2018) caligmalartyla benzerlik gostermektedir. Uzun donem katsayilarinin ise birbirine benzer
sonuglar vermesi elde edilen bulgularin giivenirliligini artirmistir. Son dénemde Tiirkiye’de fosil yakit
titketiminin kismen azaltilmasi ve yenilenebilir enerji kaynaklarina yatirimlar yapilmasi ¢alismada
elde edilen bulguyu destekler niteliktedir. Sirdiiriilebilir ekonomik biiylime ve kalkinma ag¢isindan
cevresel bozulmanin negatif digsallik etkisinin bulundugu bilinmektedir. Politika yapicilarin bu negatif
durumu en aza indirecek c¢evre dostu yatirimlari artirmasi ve tesvik etmesi onemli goriilmektedir.
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Ihracat Uriin Cesitlendirmesinin Ekolojik Ayak Izi Uzerindeki Etkisi
The Effect of Export Product Diversification on Ecological Footprint

Ihsan GUZEL?, Thsan OLUC?

Oz

Amag: Bu caligmanin amaci Tirkiye o6rnekleminde ticaret ile
cevresel bozulmay ihracat tirlin gesitlendirmesi ve ekolojik ayak izi
baglaminda degerlendirmektir.

Tasarim/Yontem: Calismada 1962-2014 donemini kapsayan veriler
kullanilarak ekonometrik analizler yapilmistir. Augmented Dickey-
Fuller (ADF) ve Phillips Perron (PP) ile birim kok analizleri
yapilmistir. Calismada birim kok sonuclarina gére Johansen es
biitiinlesme analizinin kullanilmasma karar verilmistir. Son olarak
modeldeli uzun dénem katsayilarinin tahmini i¢in Tam Diizeltilmis
En Kiiciik Kareler Yontemi (FMOLS ) kullanilmistir.

Bulgular: Analizler sonucunda; seriler arasinda esbiitiinlesme
iliskisinin var oldugu tespit edilmistir. FMOLS ile yapilan uzun
doénem katsay1 sonuglari ise enerji tilketimi ile yenilenebilir enerji
tilketiminin istatistiksel olarak anlamsiz oldugunu gostermektedir.
Diger degiskenler i¢in ise bulgular gostermektedir ki ekonomik
biiylime ve ihracat tiriin cesitlendirmesi degiskenlerinde meydana
gelen %1°lik artis ekolojik ayak izini sirasiyla, %0.21 ve %0.17
arttirmaktadir.

Siirhiliklar: IMF tarafindan yayinlanan ihracat {iriin ¢esitlendirmesi
verisi 2014 yilma kadar mevcut oldugundan calisma 2014 ile
siirlandirlmstir.

Ozgiinliik/Deger: Ihracat iiriin cesitlendirmesi dis ticaretin
ozelliklerini diger ticaret degiskenlerine gore daha iyi yansitmakta
olup son yillarda literatiirde fazla kabul gérmektedir. Benzer sekilde
cevre degiskeni olarak da ekolojik ayak izi karbon emisyonlarina
gore daha kapsayici oldugu icin tercih edilmistir. Tirkiye’de
ekolojik ayak izi ile ihracat iiriin gesitlendirmesi arasindaki iliskiyi
ortaya koyan ilk ¢alisma olmasi dolayisiyla bu calisma literatiirde
onemli bir katk: saglayacaktir.

Anahtar Kelimeler: Cevre, Ekolojik Ayak 1Izi, Thracat Uriin
Cesitlendirmesi

Abstract

Purpose: The aim of this study is to evaluate trade and
environmental degradation in the context of export product
diversification and ecological footprint in the sample of Turkey.
Design/Methodology: In the study, econometric analyzes were
carried out by using the data covering the period 1962-2014. Unit
root analyzes were performed with Augmented Dickey-Fuller (ADF)
and Phillips Perron (PP). In the study, it was decided to use the
Johansen cointegration analysis according to the unit root results.
Finally, the Fully Modified Least Squares Method (FMOLS) was
used for the estimation of the long-term coefficients in the model.
Findings: As a result of the analysis; it has been determined that
there is a cointegration relationship between the series. Long-term
coefficient results with FMOLS show that energy consumption and
renewable energy consumption are statistically insignificant. For
other variables, the findings show that a 1% increase in economic
growth and export product diversification variables increases the
ecological footprint by 0.21% and 0.17%, respectively.

Limitations: Since the export product diversification data published
by the IMF is available until 2014, the study is limited to 2014.

Originality/Value: Export product diversification reflects the
characteristics of foreign trade better than other trade variables and
has been widely accepted in the literature in recent years. Similarly,
the ecological footprint was chosen as an environmental variable
because it is more inclusive than the carbon emissions. Since it is the
first study to reveal the relationship between ecological footprint and
export product diversification in Turkey, this study will make an
important contribution to the literature.

Keywords: Environment, Ecological Footprint, Export Product
Diversification
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ihracat Uriin Cesitlendirmesinin Ekolojik Ayak izi Uzerindeki Etkisi

1. GIRIS

Ekonomik kalkinma yalnizca ekonomik biiyiimeyi degil refah artisini da iceren genis bir
kavramdir (Acemoglu, 2012: 546). Ozellikle gelismekte olan iilkeleri ilgilendiren ekonomik kalkinma
“biiylimenin sinirlar1” isimli rapordan sonra farkli bir boyuta evrilmistir. Bu rapordan sonra ekonomik
biliylime “her seye ragmen biiylime” anlayisindan uzaklasma egilimi gostermistir. Cevresel kaygilar
g6z Oniinde bulundurulmaya baslanmis ve dogal kaynaklarin bilingli bir sekilde tiiketilmesi gerektigi
fikri 6nem kazanmustir. Ciinkii s6z konusu rapora gore diinya kaynaklar1 hizla tiikkenmektedir ve bu
sekilde tiiketime devam edildigi siirece ilerleyen yillarda diinyanin ekolojik tasima kapasitesi (atiklart
absorme etme kapasitesi) ¢cevresel geri doniistimii saglayamayacaktir (McGinnis vd., 1973). Bu ¢arpict
rapor bilim insanlar1 arasinda tartisilmaya baslanmis ve bu rapor ilerleyen calismalara da onciiliik
etmistir. 1970’li yillardan itibaren “biiyiimenin sinirlar1” raporunun da etkisiyle c¢evrenin ve
kaynaklarin korunmasi giindeme siklikla gelmeye baslamistir. Brundthland raporunda “siirdiiriilebilir
kalkinma” kavraminin ortaya atilmasi ile de artik cevresel kaygilar kalkinmanin adeta bir parcasi
haline gelmistir. Bugiliniin ihtiyaclar1 giderilirken gelecek nesillerin de ihtiyaglarmi goz Oniinde
bulundurarak ekonomik kalkinmay1 saglamak olarak tanimlanan siirdiiriilebilir kalkinma giiniimiizde
pek ¢ok iilkenin 6ncelikli hedeflerinden birisidir (Keeble, 1988: 20). Bu hedef ¢evresel kaygilar1 da
g6z oniinde bulunduran bir boyuttadir.

Cevresel kaygilarin hakliligini ortaya koyan pek ¢ok rapor ve ¢alisma mevcuttur. Bu rapor ve
calismalara gore cevresel gostergeler ne yazik ki gelecek adia umut verici bir konumda degildir.
Ozellikle karbon emisyonlarmin giiniimiizde eski dénemlerle kiyaslanmayacak kadar yiiksek oldugu
da bilinen bir gergektir (The World Bank, 2021). Ayrica sanayi devrimi dncesine kiyasla insanlarin
ekonomik faaliyetlerinin ¢evre iizerindeki etkisi ile kiiresel 1stnmanin 1° C artmgtir ve bunun 2030 ila
2052 yillart arasinda yarim derece daha artmasi beklenmektedir (IPCC, 2018).

Bilim insanlar1 bu sorun ile ilgili pek ¢ok caligma yapmaktadir ve literatiirde de bu konu ile
ilgili bir hayli akademik c¢alisma mevcuttur. Siirdiiriilebilir kalkinmanin Gnemini ortaya koymaya
calisan bu calismalara bakildiginda siirdiiriilebilir kalkinmanin cesitli sekillerde 6l¢iildiigli birgok
gosterge mevcuttur. Bu gostergelerin en 6nemlilerinden ikisi de ekolojik ayak izi ve gaz
emisyonlaridir (RuZeviCius, 2010: 711-717). Gaz emisyonlar1 genellikle Cevresel Kuznets Egrisi
hipotezi ile test edilmektedir ve ekonomik biiyiime ile aralarindaki iliskiler arastirilmaktadir.
Grossman ve Krueger (1991) tarafindan gevreye uyarlanan bu hipoteze gore ekonomik biiyiime
arttikga gevresel bozulma da artar fakat bir siire sonra gerek teknolojik gerekse yapisal iyilesmelerle
birlikte bu durumun tersine donecegi ifade edilmektedir (Lebe, 2016: 178). Fakat ekolojik ayak izi
cevre kalitesini 6lgmek igin karbon emisyonlarindan daha kapsayici bir degiskendir (Nathaniel, 2021:
2057). Ekolojik ayak izi tiiketilen kaynaklar ve meydana ¢ikan atiklarin bertaraf edilmesi igin ihtiyag
duyulan dogal kaynak, su ve toprak kapasitesini dlgen bir gostergedir (Wackernagel vd., 1998: 9).

Cevrenin bozulmasinda ekonomik biiylimenin etkililigi “biliylimenin sinirlar1’” raporunda
ortaya konulmustur. Ekonomik biiylime ile ¢evre arasindaki iliski s6z konusu rapordan sonra pek ¢ok
arastirmaya konu olmustur (Orn. Apergis & Ozturk, 2015; Dinda, 2004). Biiyiimenin haricinde
cevresel bozulmalar iizerinde etkili olan pek ¢ok degisken mevcuttur. Enerji, kentlesme, niifus, dis
ticaret gibi degiskenler bunlardan sadece bazilaridir. Siiphesiz enerji tiiketimi bu degiskenlerin en
onemlilerinden birisidir. Ciinkii giiniimiizde iiretim agamalarinin neredeyse tamaminda enerji
kullanilmaktadir ve ne yazik ki bu enerjinin ¢ogu da fosil bazli yakitlardan temin edilmektedir
(Kumbur vd., 2005: 19). Enerji tiiketiminin %40’1 iretim disinda kalan evsel kullanimdan
kaynaklanmaktadir (Omer, 2008: 2265). Hal boyle olunca evsel kullanim diginda bir hayli miktarda
enerji tiiketilmektedir ve bu da ¢evreye karbon salmimini arttiran dnemli bir etkendir. Ozellikle sanayi
devriminden sonra enerji tiiketimi ciddi artis gostermis olup iiretim asamalarinda tiiketim arttikca
karbon salimimi da artmaktadir. Enerji disinda kalan degiskenlerin en O6nemlilerinden birisi de dig
ticarettir. Dig ticaret ekonomik biiyiime kanaliyla ¢evresel bir etkiye sahiptir (Ali vd., 2016; Destek
vd., 2018). Dis ticaretin gevre iizerindeki etkileri son zamanlarda bilim insanlari tarafindan daha fazla
incelenmeye baglanmistir (Cole, 2003: 562). Ozellikle dis ticaretin serbestlesmesi beraberinde 6lgek,
teknik ve kompozisyon etkileri getirerek ekonomik faaliyetleri ve dolayisiyla ¢evreyi etkilemistir
(Copeland & Taylor, 2004: 169; Grossman & Krueger, 1991). Kalkinmanin ilk asamalarinda 6l¢ek
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etkisinden dolay1 ticaret ¢evre lizerinde olumsuz etkiler birakirken diger asamalar olan teknik ve
kompozisyon etkisi ise ¢evreyi olumlu yonde etkilemektedir (Chai, 2002: 26). Ticaret ile ¢evresel
bozulma arasindaki iliskinin incelenmesi bu yiizden anlamli ve onemlidir (Choi vd., 2010: 5).
Ticaretin ekolojik ayak izi 6zelinde etkilerine bakildiginda ise tahsis etkisi, gelir etkisi, zengin-iilke
yanilsama etkisi ve ticaret hadleri iizerinde bozulma etkisi gibi dort farkli etki ile karsilasilir
(Andersson & Lindroth, 2001: 119-121). Andersson ve Lindroth (2001) ¢alismasina bagli kalarak bu
etkilere kisaca deginmek gerekir. Tahsis etkisi, iilkelerin ticaret yoluyla uzman olduklari iriini
satmalar1 ve dolayistyla karsi iilkeden de o iilkenin uzmani oldugu iiriinii almalar ile gereceklesen ve
verimlilik artis1 yoluyla ekolojik ayak izinin azalmasi anlamina gelmektedir. Gelir etkisi ise iki tilkenin
karsilikl1 ticaret ile gelirlerinin artmasi ve beraberinde tiiketim talebi artis1 kanaliyla ekolojik ayak
izini arttirmasi demektir. Zengin iilke-yanilsama etkisi kavrami ise aralarinda gelir farklilig1 bulunan
iilkelerden zengin olan iilkenin ekolojik sermayesini korumak adina fakir iilkeden ekolojik kapasite
ithal etmesi ve boylece ekolojik sermayesini korudugu yanilgisina diismesi demektir. Yani zengin
iilkenin ekolojik kapapasitesini fakir iilkeden parasal giicii ile karsilamas1 dolayisiyla s6z konusu
zengin Tllkenin ekolojik sermayesini tiiketmedigi ve bu nedenle kendi ekolojik sermayesini
korudugunu diisiiniirken kiiresel anlamda ekolojik kapasitenin aginmasina sebep olmast durumudur.
Fakir iilke ise ekonomik biiylimeye oncelik verdigi igin ekolojik ayak izi haliyle artis gosterecektir.
Zengin tlkedekiler fakir iilkeyi ekolojik ayak izini kiiresel dlgekte arttirdigi igin suglayabilirler. Oysa
toplamda bakildiginda zengin iilkenin kiiresel ekolojik ayak izinin artmasinda onemli Ol¢lide pay1
vardir. Ticaret hadlerini bozma etkisi ile gelismekte olan iilkeler aleyhine bozulan ticaret hadleri
biyolojik kapasite yogun mallarin fiyatlari1 da bozar. Bu iriinlerin biiyiik bir kismu, ticaret hadleri
kotiilesen ekonomik ve politik konumlar1 zayif olan iilkelerden ihra¢ edildiginden, kiiresel ekolojik
kapasitenin asilmasi ihtimali artmaktadir.

Yapilan calismalarin ¢ogunda ticareti temsilen hacim bazli degiskenler kullanilmistir (Orn.
Dauda vd., 2021; Sharma vd., 2020). Ayrica bu caligmalarda genellikle ticaretin ¢evresel bozulmalar
tizerinde etkili oldugu sonucu goriilmektedir (Sharma vd., 2021). Hacim bazli bir degisken olarak
kullanilan ticari disa aciklik ticaretin tiim etkilerini ortaya koyamamaktadir. Bu amagla son yillarda
ticaret literatlirinde 6nemli bir yere sahip olan ve ticarete konu olan mallan iiriin sepetlerine gore
ayrigtiran bir degisken olan ihracat iriin ¢esitlendirmesi degiskeni ticareti temsilen c¢alismada
kullanilacaktir (Aditya & Acharyya, 2013). Ayrica ihracat iriin gesitlendirmesinin siirdirilebilir
bliylime ve yoksullugun azaltilmasindaki rolii de bu degiskeni kullanmayi gerekli kilmaktadir
(UNIDO, 2016). Liu ve digerlerine (2019) gore ¢evre ¢aligmalari ii¢ ana baslikta incelenmektedir. Bu
basliklar sirastyla “kirlilik ve biliylime”, “kirlilik, biiylime, enerji tiiketimi ve diger degiskenler”,
“kirlilik ve ticaret” seklindedir. Bu ¢aligsma ikinci gruba giren ¢aligmalara bir 6rnek teskil etmekte olup
kullanilan degiskenlerin 6zginliigii ile de c¢alismanin literatiire Onemli bir katki saglamasi
beklenmektedir. Kirliligi temsilen ekolojik ayak izi kullanilmig olup, ticaret degiskeni olarak ise
ithracat {iriin ¢esitlendirmesi kullanilmistir. Tiirkiye’de ekolojik ayak izi ile ihracat {iriin ¢esitlendirmesi
arasindaki iliskiyi ortaya koyan ilk ¢alisma olmasi dolayisiyla bu caligma literatiirde énemli bir katki
saglayacaktir. Calismada ekolojik ayak izi, ihracat iirlin cesitlendirmesi, gayri safi yurt ici hasila,
enerji tiiketimi ve yenilenebilir enerji tiiketimi degiskenleri kullanilmistir. Johansen es biitliinlesme
yontemi ile uzun dénemli iligkiler arastirilmis olup uzun doénem katsayr tahminleri FMOLS (Full
Modified Ordinary Least Square) ile elde edilmistir. Ekonometrik analiz neticesinde ihracat iiriin
cesitlendirmesi ile gayri safi milli hasila degiskenlerinin ekolojik ayak izini arttirdig1 tespit edilmistir.
Tirkiye gelismekte olan bir oldugundan ticaret degiskeni olarak modelde kullanilan ihracat iriin
cesitlendirmesinin ekolojik ayak izini arttirmasi yani gevresel kirliligi arttirmasi ihracat {iriin sepetinin
yesil {rilinleri yani ¢evreci Uriinleri yeterince icermedigi ile aciklanabilir. Gelismekte olan bir iilke
olarak gayri safi milli hasiladaki artigin ekolojik ayak izini arttirmasi da yine beklenen bir durumdur.
Ciinkii gelismekte olan iilkeler sanayilesme siirecinde liretimde uzmanlagsma ve yogunlagma noktasina
heniiz ulagamadig i¢in ¢evresel bozulmalara sebebiyet vermeleri beklenen bir durumdur.

Caligmanin devam eden boliimleri sirasiyla literatiir incelemesi, ekonometrik yontem ve
bulgular ile sonug kisimlarindan olusmaktadir.

49



ihracat Uriin Cesitlendirmesinin Ekolojik Ayak izi Uzerindeki Etkisi

2. LITERATUR INCELEMESI

Konu ile ilgili literatiire bakildiginda daha 6nce de bahsedildigi iizere ¢evresel bozulmanin
kalkinma baglaminda degerlendirilmesi genellikle ii¢ sekilde olmaktadir. Ticaret degiskeninin
kullanildig1 ¢aligmalara bakildiginda ticari agiklik, ticari serbestlesme, ekonomik kompleksite, ihracat
iiriin ¢esitlendirmesi gibi degiskenlerin yogun olarak kullanildig1 goériilmektedir. Cevresel bozulma
degiskeni ise karbon emisyonlar1 ve ekolojik ayak izi basta olmak {iizere farkli sekillerde temsil
edilmektedir. Ticaretin ¢evresel bozulma tizerindeki etkileri secilen iilke 6rneklemi ve kullanilan
degiskene gore farklilik arz edebilmektedir. Thracat iiriin ¢esitlendirmesi degiskeni iiriinleri ayristirip
ihracat sepetindeki farklilasmayi ortaya koydugu icin ticaret literatiiriinde tercih edilmesinde 6zellikle
son yillarda artis gézlenmistir. Kullanilan degisken ve iilke 6rneklemine gore calismalar degisiklik arz
etse de genellikle ticaretin ¢evresel bozulma ilizerinde olumsuz anlamda etkili oldugu sdylenebilir.
Literatiir taramasindan derlenen c¢alismalarin bir kismi asagida 6zet olarak sunulmustur. S6z konusu
calismalardan bir kismu tek {ilke drneklemini igerirken bir kismu ise bir iilke grubunu kapsamaktadir.
Oncelikle bir iilkeyi inceleyen ¢aligmalara kendi aralarinda kronolij siraya gére yer verilmistir.

Dessus ve Bussolo (1998), Kostarika ekonomisi i¢in yaptiklari ¢alismada ticari
serbestlesmenin ¢evresel bozulma (kiikiirtdioksit, azotdioksit ve karbonmonoksit) {izerindeki etkilerini
arastirmiglardir. Genel denge modeli ile yaptiklar1 ¢aligmada ticari serbestlesmenin ¢evresel bozulma
iizerinde etkili oldugunu belirtmislerdir.

Atic1 ve Kurt (2007), tarafindan Tirkiye 6rneklemi igin ticari agiklik ile karbon emisyonlari
arasindaki iliskisi zaman serisi analizleri ile incelenmistir. 1968-2000 donemine ait verilerle yapilan
caligmada ticari acikligin karbon emisyonlarim arttirdigi belirtilmistir. Bu bulgu Tiirkiye’nin ticaret
hacminin diisiik teknolojili tiriinlerden olustugu seklinde yorumlanmustir.

Halicioglu (2009), tarafindan yapilan ¢aligmada Tiirkiye 6rneklemi ig¢in 1960-2005 donemini
es biitiinlesme ve nedensellik metotlar1 ile incelenmistir. Caligma sonucunda ticari a¢ikligin karbon
emisyonlarinin iyi bir agiklayicist oldugu belirtilmigtir.

Naranpanawa (2011), Sri Lanka ornekleminde yaptiklari ¢alismada g¢evre ile ticari agiklik
arasindaki iliskiyi incelemiglerdir. 1960-2006 donemini kapsayan c¢alisma neticesinde ARDL ve
Johansen testleri araciligiyla yapilan analizler sonucunda ticari agikligin karbon emisyonlar1 tehdit
etmedigi belitilmistir.

Gozgor ve Can (2016), Tirkiye 6rnekleminde yaptiklar: ¢aligmalarinda 1971-2010 dénemine
iligkin verileri kullanarak karbon emisyonlari ile ihracat iiriin ¢esitlendirmesi arasindaki iligkiyi ARDL
siir testi yaklagimi ile incelemiglerdir. Calisma sonucunda ihracat lirin gesitlendirmesi ile karbon
emisyonlar1 arasinda ters-U iliskisinin oldugu belirtilmistir.

Liu ve digerleri (2018), yaptiklar1 ¢aligmada ekolojik ayak izi ile ihracat iiriin ¢esitlendirmesi
arasindaki iligkiyi incelemislerdir. 1990-2013 donemini kapsayan calisma Johansen es biitliinlesme
metodu ve Hata diizeltme metodu ile yapilmistir. Calisma sonucunda Cin igin ¢esitlendirme arttikca
ekolojik ayak izinin arttig1 belirtilmistir.

Mahmood ve digerleri (2019), Tunus Ornekleminde yaptiklar1 ¢alismada ticaret ile cevre
arasindaki iliskiyi incelemislerdir. 1971-2014 donemini kapsayan calismada ARDL ve dogrusal
olmayan ARDL testleri yardimiyla artan ticari agikligin karbon emisyonlar {izerinde olumsuz etkiye
sahip oldugu belirtilmistir.

Li ve digerleri (2021), calismalarinda Cin 6rneklemi i¢in 1989-2019 dénemine ait ticari
aciklik, yenilenebilir enerji ve ihracat {irlin ¢esitlendirmesi degiskenlerinin karbon emisyonlar
tizerindeki etkilerini incelemislerdir. Frekans nedensellik sonuglarina gére hem ticari agiklik hem de
ihracat irlin ¢esitlendirmesinden karbon emisyonlarina dogru tek yonlii nedensellik oldugu
belirtilmigtir. Ayrica ticari agiklik karbon emisyonlarini arttirirken ihracat {iriin ¢esitlendirmesi karbon
emisyonlarini azaltmaktadir. Thracatta yesil iiriinlere agirlik verilmesi tavsiye edilmistir.

Caligmalara bakildiginda farkli iilkelere gore farkli sonuglarin elde edildigi goriilmektedir.
Ticaret degiskenlerinin gelismekte olan iilkeler i¢in genellikle ¢evresel bozulmalara sebep oldugu
sOylenebilir.
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Bu kisimda ise iilke gruplarina iliskin literatiiriin bir kismina yine kronolojik siralama goz
ontinde bulunudurularak yer verilmistir.

Cole (2003), galismasinda OECD iilekelrine ait verileri kullanilarak panel veri analizleri
yardimiyla kalkinma, kirlilik (siilfirdioksit, nitrojenoksit karbondioksit) ve ticaret yogunlugu
arasindaki iliskileri arastirmistir. 1975-1990 dénemine ait verilerin kullanildigi calismada ticaret
yogunlugunun ¢evresel bozulmaya ¢ok fazla etki etmedigi belirtilmistir.

Liu ve digerleri (2019), 125 OECD iilkesi i¢in yaptiklarn c¢alismada ihracat iiriin
gesitlendirmesi ile karbon emisyonlar1 arasindaki iligkiyi 2000-2014 dénemi igin panel veri analizleri
ile 6lgmiislerdir. Calisma sonucunda yiiksek gelirli tilkeler i¢in ihracat iirlin ¢esitlendirmesinin karbon
emisyonlariin kontrol etmede basarili oldugu belirtilmis olup diisiik gelirli iilkeler icin benzer bir
sonucun s6z konusu olmadigi belirtilmistir.

Shahzad ve digerleri (2020), gelismis ve gelismekte olan iilkeleri kapsayan caligmalarinda
1971-2014 donemine ait verileri Genellestirilmis Momentler metodu ile analiz etmislerdir. Analizler
sonucunda ihracat {irlin ¢esitlendirmesinin kiiresel anlamda cevresel kirliligi azalttig1 bulgusuna yer
vermiglerdir.

Mania (2020), ¢alismasinda ihracat iriin ¢esitlendirmesinin karbon emisyonlari tizerindeki
etkilerini incelemistir. 98 gelismis ve gelismekte olan iilke i¢in yapilan ¢alisma 1995-2003 donemini
kapsamaktadir. Genellestirilmis momentler metodunun kullanildigi ¢aligmada ihracat {iriin
cesitlendirmesinin karbon emisyonlarini arttirdig: belirtilmistir.

Alvarado ve digerleri (2021) calismalarinda ekolojik ayak izi ile ekonomik komplektise
arasindaki iligkiyi incelemiglerdir. Latin Amerika iilkelerini kapsayan c¢alisma 1980-2016 dénemini
incelemektedir. Caligmada ekonomik kompleksitenin ekolojik ayak izini arttirdigi belirtilmistir.

Yazarlarin bilgisi dahilinde ihracat {irlin gesitlendirmesinin ekolojik ayak izi iizerindeki
etkilerini Tirkiye 6rneklemi igin arastiran bir ¢aligmaya rastlanmamistir. Bu yoniiyle literatiirdeki ilk
calisma olma Ozelligi tasimaktadir ve litearatiire katki sunmayi amaglamaktadir. Ihracat iiriin
cesitlendirmesi degiskeni son yillarda literatiirde sik rastlanmaya baslanan onemli ve ticari agiklik
degiskenindeki gibi hacimsel bazli bir degisken degildir.

3. VERi VE YONTEM

Bu caligmada 1962-2014 donemine ait yillik veriler kullanilarak ekolojik ayak izi ile ihracat
iirlin gesitlendirmesi arasindaki iliski incelenmistir. Calismanin déneminin kisith olmasinin sebebi
ihracat {irlin ¢esitlendirmesi verilerinin 2014 yilina kadar mevcut olmasidir.

Cevre literatiirii incelendiginde gevresel bozulma degiskenleri olarak genellikle emisyonlar ve
ekolojik ayak izi degiskenlerinin kullanildig1 goriilmektedir. Bu ¢alismada da ¢evresel bozulmay1 dahi
iyi temsil ettigi i¢in ekolojik ayak izi degiskeni seg¢ilmistir. Cevresel bozulmay1 etkileyen degiskenler
cok fazla olmasina ragmen literatiirde genellikle yukarida da anlatildig1 iizere gayri safi yurt isi hasila,
enerji tilketimi ve ticaret gibi degiskenler kullanilmaktadir. Gelismekte olan iilkelerde gayri safi yurt
ici hasila arttikga gevresel bozulmalar artmaktadir. Enerji tiiketimi de benzer sekilde dogaya atik
biraktigi ve ayrica dogal kaynak kullanimini gerektirdigi igin ¢evresel bozulma ile ilgili calismalarda
yogun bir sekilde kullanilmaktadir. Ticaret degiskeni de yine ¢evre galigmalarina son yillarda artan
sekilde kendine yer bulan onemli bir degiskendir. Ticaretin ¢evre iizerindeki etkileri gelir artist
kanaliyla dolayli yoldan olabilecegi gibi ulastirma ve ticarete konu olan iiriinlerin liretim asamalarinda
dogrudan olabilmektedir. Kullanilan model EF=f (GDP, DiV, EC, REC) seklinde olup calismada
kullanilan degiskenler ve kullanilig bigimleri Tablo 1°de sunulmustur.

Tablo 1: Degisenler ve Kullanilis Bigimleri

Degisken Adi Kisaltmasi Kullanihs Bigimi Kaynak

Ekolojik Ayak Izi EF Logaritmik www.footprintnetwork.org
Thracat Uriin Cesitlendirmesi DIV Logaritmik IMF

Enerji Tiiketimi EC Logaritmik Diinya Bankasi
Yenilenebilir Enerji REC Logaritmik Diinya Bankasi

Gayri Safi Yurt I¢i Hasila GDP Logaritmik Diinya Bankasi
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Zaman serisi analizlerinde serilerin duragan bir seyir izlememeleri rastlanan bir durumdur.
Duragan olmayan yani birim kok igeren serilerle uzun donem analizleri yapabilmek igin ¢ogunlukla es
biitiinlesme testleri kullanilmaktadir (Ahmed et al., 2013: 117). Es btiitiinlesme analizleri i¢in ise
literatiirde genellikle “Johansen es biitiinlesme analizi” olarak literatiirde yer alan ve Johansen ve
Juselius (1990) tarafindan ortaya atilan es biittiinlesme teknigi kullanilmaktadir. Diizey degerlerinde
duragan olmayan serilerin dogrusal kombinasyonlarimin duragan bir seyir izleyip izlemedigini
aragtiran bu teknik modelde kullamilan tiim degiskenlerin birinci farklarinda duragan olmalarim
gerektiri. Johansen ve Juselius (1990) es bitinlesme analizi igin iki tane test istatistigi
hesaplamislardir. Bu hesaplanan test istatistikleri Trace ve Max-Eigen istatistikleridir ve istatistikler su
sekilde hesaplanmaktadir:

Atrace(r) = =T Z?=r+1 ln(l - j‘l) (1)
Amax(r, 7+ 1) = =Tln(1 = 1,41) )
(1) ve (2) numarali esitliklerde gozlem sayisi T ile gosterilirken A ile de karakteristik koklerin tahmini
0z degerleri gosterilmektedir. Testlerin hipotezleri de sirasiyla (1) ve (2) numarali denklemler igin
“farkl1 es biitiinlesik vektorlerin sayisinin alternatife gore daha az veya esit olup olmadigi” ile “en ¢ok

r kadar es biitiinlesme iligkisi vardir sifir hipotezine karsilik, r +1 kadar egbiitiinlesme vardir”
seklindedir (Al-Majali ve Al-Assaf, 2014: 161).

3.1. Birim Kok Sinamasi

Zaman serisi analizlerinde serilerin duragan olup olmamasi énem arz etmektedir. Bu yiizden
oncelikle serilerin duraganligina yani birim kdk icerip icermediklerine bakilmistir. Birim kok sinamasi
icin literatiirde yaygin olarak kullanilan Dickey ve Fuller (1979) birim kok testinin yan1 sira Phillips
ve Perron (1988) tarafindan gelistirilen testler kullanilmis olup sonuglart Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2: Birim Kok Test Sonuglart

ADF diizey degerleri ADF birinci fark degerleri
Degisken t-istatistigi Olasihik t-istatistigi Olasihk
EF -0.75 0.82 -11.80 0.00
DIV -1.19 0.67 -5.67 0.00
EC -1.28 0.62 -6.83 0.00
CEN -2.47 0.12 -6.83 0.00
GDP -0.61 0.85 -7.09 0.00
Not: Sabitli modeller tahmin edilmis olup Schwarz bilgi kriteri kullanilmustir.

PP diizey degerleri PP birinci fark degerleri
Degisken t-istatistigi Olasilik degeri t-istatistigi Olasilik degeri
EF -1.51 0.51 -17.33 0.00
DIV -1.22 0.65 -5.66 0.00
EC -1.35 0.59 -6.89 0.00
CEN -2.57 0.10 -10.30 0.00
GDP -0.61 0.85 -7.09 0.00

Not: Sabitli modeller tahmin edilmis olup Schwarz bilgi kriteri kullanilmugtir.

Tablo 2’de yer alan ADF ve PP birim kok sonuglarma gore serilerin tamami diizey
degerlerinde birim kdk i¢cermektedir. Fakat birinci farklar1 alindiginda serilerin tamaminin duragan
hale geldigi goriilmiistir. O halde ele alinan tiim degiskenler I(1)’dir. Bu durum serilerin biitiinlesme
derecelerinin ayni oldugunu gostermektedir. Biitiinlesme derecelerinin ayn1 olmasi seriler arasinda
esbiitiinlesme iligkisi ihtimalini dogurdugu igin esbiitiinlesme iliskileri incelenmistir. Es biitiinlesme
iliskilerine bakilirken literatiirde pek ¢ok farkli yontem mevcut olup genellikle Johansen ve Juselius
(1990) tarafindan gelistirilen es biitiinlesme yontemi kullanilmaktadir. Bu yontem modele dahil edilen
serilerin I(1) olmasimi gerektirir. Yani birinci farklarinda duragan serilerin es biitiinlesme vektoriine
sahip olup olamayacagini arastirmaktadir.

3.2. Esbiitiinlesme Analizi

Bu ¢alismada yukarida da belirtildigi tizere birim kok testleri sonucunda degiskenlerin tamami
birinci farklarinda duragandir. Bu yiizden literatiirde siklikla kullanilan ve ikiden fazla degiskene izin
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veren Johansen es biitiinlesme testi kullanilmigtir. Bu test i¢in oncelikle kullanilacak VAR modelinin
gecikme uzunlugu tespit edilmelidir.

Tablo 3: Uygun Gecikme Uzunlugu

Lag LogL LR FPE AlIC SC HQ

0 183.25 NA 4.76e-10 -7.27 -7.08 -7.20

1 420.16 415.80 8.40e-14* -15.92 -14.76* -15.48*
2 445.55 39.37* 8.54e-14 -15.94 -13.81 -15.13
3 470.95 34.21 9.15e-14 -15.95* -12.86 -14.78
4 491.15 23.09 1.32e-13 -15.76 -11.70 -14.22
Not: * uygun gecikme uzunlugunu gostermektedir.

' Fakat VAR(1) modelinin de istikrar sartlarin1 ve diagnostik testleri saglamasi gerekmektedir.
Ik olarak istikrar kosulunun saglanmasi i¢in ters kdklere bakilmasi gerekmektedir.

Sekil 1: Ters Kokler
1.5

-1.5
T T T T T
-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Sekil 1’e¢ bakildiginda ters koklerin tamaminin birim ¢emberin igerisinde kaldig
gortilmektedir. O halde kurulan VAR(1) modeli istikrar ve duraganlik kosulunu saglamaktadir (Kopuk
ve Ozgelik, 2021: 369). Simdi de otokorelasyon ve degisen varyans sonuglaria sirastyla bakilabilir.
Once otokorelasyon sonuglarina bakilmustir.

Tablo 4: Otokorelasyon Testi

Gecikme Lm ist Olasilik degerleri
1 1.377902 0.1253
2 0.838750 0.6869
3 1.293802 0.1759
4 0.846688 0.6764

Tablo 4’ e bakildiginda LM istatistigine goére kurulan modelde otokorelasyon problemi
bulunmamaktadir. Otokorelasyon sorunu olmadigina goére kontrol edilmesi gereken diger durum
degisen varyans probleminin olup olmadigidir. Degisen varyans testi igin sonuglar Tablo 5’te
sunulmustur.

Tablo 5: Degisen Varyans Testi

Ki-kare df Olasihk
161.1488 150 0.25

Tablo 5’e bakildginda degisen varyans probleminin olmadig1 goriilmektedir. O halde secilen
VAR(1) modeli gerekli sartlar1 saglamaktadir. Schwarz bilgi kriterine gore “dogrusal sabitli ve
trendsiz” modelin tahmin edilmesi uygun goriilmiis olup sonuglar1 asagida sunulmustur.
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Tablo 6: Johansen-Juselius Egbiitiinlesme Testi ve Hata Diizeltme Katsayisi

Ho hipotezi Trace istatistigi Olasiik
Ho:t =0 101.08 0.000
Ho:t <1 63.02 0.006
Ho:t <2 35.17 0.050
Ho: 7 <3 11.28 0.514
Ho:t < 4 3.24 0.535
Ho hipotezi Max-Eigen istatistigi Olasiik
Ho:t =0 38.05 0.019
Ho:t <1 27.85 0.061
Ho:t <2 23.88 0.029
Ho:t <3 8.04 0.542
Ho:t < 4 3.24 0.535
Hata Diizeltme Katsayisi

ECT =-1.19 Olasilik = 0.00

Not: Trace istatistigine gore 1 tane es biitiinlesme vektorii mevcuttur iken Max-eigen istatistigine gore 2 tane esbiitiinlesme vektori
mevcuttur.

Trace ve Max-eigen istatistik sonucglarina gore farkli esbiitiinlesme vektdrleri mevcut
oldugundan dolay1 Oluwatobi ve Ogunrinola (2011) ¢alismasi takip edilerek Max-eigen istatistigi baz
almmustir. O halde s6z konusu degiskenler arasinda bir adet esbiitiinlesme vektorii mevcuttur. Daha
sonra kurulan hata diizeltme modeli ile de hata diizeltme katsayisinin (ECT) negatif ve istatistiksel
olarak anlamli oldugu Tablo 5’ten goriilmektedir.

Esbiitiinlesme analizi gostermektedir ki modele dahil edilen degiskenler arasinda uzun
donemli bir iligki mevcuttur. Fakat bu iligkilerin sayisal sonuglart i¢in uzun dénem Kkatsayi
tahminlerine ihtiya¢ vardir. Bu amag¢ dogrultusunda basvurulan FMOLS tahmincisine iliskin sonuglar
Tablo 6’da sunulmustur.

Tablo 7: Uzun Donem Katsayilari

FMOLS Olasiik
REC 0.032405 0.2010
EC 0.241050 0.0625
DIV 0.178236 0.0025
GDP 0.216383 0.0039

Uzun donem katsayr sonuglarina gore modele dahil edilen yenilenebilir enerji ve enerji
tilketimi degiskenleri %95 6nem diizeyinde anlamsiz olup ihracat tiriin gesitlendirmesi ve gayri safi
yurt ici hasila degiskenlerinin ekolojik ayak izini arttirdifi goriilmektedir. Thracat iiriin
¢esitlendirmesinde meydana gelen %1°lik bir artig ekolojik ayak izini %0.17 arttirmaktadir. Benzer
sekilde kisi bagina diisen gayri safi milli hasilada meydana gelen %]1°lik bir artis ekolojik ayak izini
%0.21 arttirmaktadir. Bu durumda soz konusu degiskenler arasinda g¢evresel bozulmay: temsilen
modele dahil edilen ekolojik ayak izini en ¢ok arttiran degiskenin gayri safi milli hasila oldugu
sOylenebilir.

4. SONUC

Cevresel bozulma ile ticaret arasindaki iliskiler son yillarda kalkinma anlayisinin da
degismesiyle onemli bir hale gelmistir. Yapilan caligmalara bakildiginda ticaretin pek ¢ok farkli
degiskenle temsil edildigi goriilecektir. Literatiir incelemesi kisminda da deginildigi {izere ticaret
hacmi, ticari agiklik, ekonomik kompleksite, ticari serbestlesme ve ihracat iiriin ¢esitlendirmesi gibi
degiskenler kullanilmaktadir. Literaturde kulllanilan ihracat, ithalat veya disa agiklik ticaretin
hacimsel kismini dikkate alirken, ihracat iiriin ¢esitlendirmesi ticaretin kompozisyon etkisini
icermektedir. Bu bakimdan c¢alismada ihracat iirlin ¢esitlendirmesi ticaret degiskeni olarak
kullanilmustir. Benzer sekilde ¢evre degiskeni olarak da karbon basta olmak tizere gesitli sera gazlari
kullanilmakla birlikte ekolojik ayak izinin daha kapsamli bir degisken olmasindan dolay1 bu ¢alismada
tercih edilmigtir.

Caligmada 1962-2014 donemine ait Tiirkiye verileri kullanilmigtir. Ampririk analiz igin
oncelikle birim kok sinamalart ADF ve PP testleri ile yapilmig olup serilerin birinci farklarinda
duragan olduklart tespit edilmistir. Serilerin duraganlik derecelerinin I(1) olmasi seriler arasinda

54



Akademik Arastirmalar ve Calismalar Dergisi 2022, 14(26), 47-58

esbiitiinlesme iligkisi olabilecegi ihtimalini dogurmaktadir. Bu baglamda yapilan esbiitiinlesme testi
sonucunda seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin mevcut oldugu tespit edilmistir. Ayrica hata
diizeltme katsayisinin da diizgiin ¢alismasi soklarin diizeltildigini gdstermektedir.

Elde edilen sonuglar literatiirdeki calismalarla karsilastirildiginda Atict ve Kurt (2007),
Dumrul ve Kiligarslan (2020), Ocal ve digerleri (2020) calismalarinda oldugu gibi ticaret degiskeninin
cevresel bozulmayi arttirdigi sonucuna varilmistir. S6z konusu g¢aligmalardan farkli olarak ticari
aciklik degiskeni yerine ihracat {iriin gesitlendirmesi kullanilmigtir. Ticari aciklik yerine ihracat iiriin
cesitlendirmesi kullanilmasina ragmen benzer sonucun bulunmasi Tiirkiye’nin heniiz ihracat iiriin
cesitlendirmesinde yogunlasma sathasina gecmedigine delil olarak gosterilebilir. Ciinkii ihracat iiriin
cesitlendirmesinin ileriki sathalarinda artik yogunlasma sathasina gegilir ve bdylece gevreci iiriinlerin
iiretimi de miimkiin hale gelir. Cesitlendirmenin gevresel bozulmaya sebep olmasi Tiirkiye’nin ticaret
iiriin sepetlerinde yesil iiriinlerden ziyade diisiik teknoloji yogunluklu iiriinlerin yer almasinin bir
sonucu olarak yorumlanabilir. Tiirkiye’nin ihracat sepetinde ¢evreci iiriinlerin az olmasi ihracata
doniik iretimin de ¢evreci olmamasi ve dolayisiyla ihracata konu olan iirlinlerin g¢evreci iirlinlere
donmesiyle ¢evresel iyilesmelerin saglanacagi sdylenebilir.

Etik Beyan: Bu ¢alismada “Etik Kurul” izni alinmasini gerektiren bir yontem kullanilmamustir.
Yazar Katki Beyant: 1. Yazarin katki orant %50, 2. Yazarin katkr orani ise %50 dir.
Cikar Beyani: Yazarlar arasinda ¢ikar ¢atismasi yoktur.

Ethics Statement: In this study, no method requiring the permission of the “Ethics Committee” was
used.

Author Contributions Statement: st author’s contribution rate is 50%, 2nd author’s contribution
rate is 50%.
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Enerji Tiiketimi ve Ekonomik Biiyiime Iliskisine Ekonometrik Yaklasim®

Econometric Approach to the Relationship of Energy Consumption and

Economic Growth

Elif YILMAZ?, Pelin Pasin COWLEY?

Oz

Amag: Bu arastirmanin amaci, enerji tiiketimi ve ekonomik bilyiime
arasindaki iliskinin ampirik olarak incelenmesidir.
Tasarim/Yontem: Arastirmada ARDL Simir Testi yaklagimi ve
Nedensellik Analizi kullanilmistir.

Bulgular: GSYIH ve ticaretin disa agikligi hem uzun hem kisa
vadede elektrik tiiketimini olumlu etkilemektedir. GSYIH’ deki
%1’lik bir artig, elektrik tiiketimini %0,92 artirirken, ticari disa
acikliktaki %1°lik bir artig elektrik tiketimini %0,63 oraninda
artirmustir. Hata diizeltme katsayisi, negatif isaretli ve istatistiki
acidan anlamlidir. Buradan hareketle, kisa dénemde olusabilecek
sapmalarin uzun donemde dengeye gelecegi soylenebilmektedir.
Uretim modelinde, elektrik tilketiminin %1 artisr, GSYIH’yi kisa
donemde %1,05, uzun dénemde %1,74 oraninda artirmistir. Ticari
disa agikligin etkisi ise uzun donem periyodunda hissedilmistir.
Uzun dénemde, ticari disa agikliktaki %1°lik bir artiy GSYIH’yi
%1,12 oraninda azaltmaktadir. Ayrica, degiskenler arasindaki
nedensellik iliskisi, hata diizeltme temelli Granger Nedensellik
Analizi kullanarak incelenmistir.

Simirhiliklar: Tiirkiye’nin 1970-2014 donemi baz alinarak, elektrik
tiketimi, GSYIH ve ticaretin disa agikligi arasindaki bagnti ele
alinmistir.

Ozgiinliik/Deger: Enerji ekonomisinde; bilyiime-ihracat, biiyiime-
ithalat ve enerji-biiyiime iligkilerine yonelik oldukca fazla ¢aligma
bulunmasina ragmen elektrik tiiketimi, GSYIH ve ticaretin disa
aciklik degiskenlerinin kisi bas1 degerlerinin bir arada analiz edildigi
calisma sayis1 kisith olmasi aragtirmay1 farkl kilmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Enerji Tiiketimi, Ekonomik Biiyiime, ARDL
Sinir Testi, Granger Nedensellik Analizi, Tiirkiye

Abstract

Purpose: The aim of this research is to empirically examine the
relationship between energy consumption and economic growth.
Design/Methodology: ARDL boundary Test approach and causality
analysis were used in the research.

Findings: GDP and trade openness affects both short term and long
term energy consumption positively. While 1% increase in GDP
increased electricity consumption by 0,92%, 1% increase in trade
openness increased electricity consumption by 0,63%. The error
correction coefficient is negative and statistically significant. As a
result, it can be said that the short-term deviations will be balanced
in the long run. In the production model, the %1 increase in
electricity consumption increased GDP by %1,05 in the short term
and 1,74% in the long term. In the long term, %1 increase in trade
openness reduces GDP by 1,12%. Further, the causality relationship
between variables was investigated using error correction based
Granger Causality Analysis.

Limitations: The relation between electricity consumption, GDP
and trade openness is analyzed using the data between 1970-2014 in
Turkey.

Originality/Value: Although there are many studies on growth-
export, growth-import and energy-growth relations in the energy
economy, the limited number of studies in which the values of
electricity consumption, GDP and trade openness variables per
person are analyzed together makes the research different.
Keywords: Energy Consumption, Economic Growth, ARDL
Bounds Testing, Granger Causality Analysis, Turkey
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1. GIRIS

19. yiizyilin sonlarinda kiiresellesmeyle birlikte uluslararasi ticaretin Oniindeki engellerin
kaldirilmasi ve rekabetin artmasi, tiretimde uzmanlasmay1 beraberinde getirmistir. Kiiresellesmenin
getirilerinden olan ticari serbestlesme kavrami, hiikiimetlerin miidahaleci tavrini1 degistirmesi ve ticaret
politikalarinda diizenleme yapmasini ifade etmektedir. Ticari disa agilmayla birlikte tilkelerin refah
diizeyinde de artislar gergeklesmistir. Ticaretin serbest oldugu diizende, dogal kaynaklarin her iilke
icin esit dagilmadig1 da goz oniline alindiginda, bu kaynaklarin diger iilkelerden temini kolaylagmstir.
Boylece hem gelismis hem gelismekte olan iilkeler enerji ihtiyacimi karsilayabilmiglerdir. Enerji
talebinin artmasi ile enerji ihtiyacinin karsilanmasi biiyiik bir oranda fosil kaynaklardan saglanmistir.
Fosil kaynaklarin tiiketimi ile CO2 emisyonunda bir artig goriilmiis olup, kiiresel 1sinmanin olugmasi
kacinilmaz olmustur. Bu sebeple enerji rezervlerinin iilkeler arasindaki boliistimiiniin de farkliliklar
gosterdigi dikkate alindiginda {ilkeler, hem olusabilecek enerji krizlerinin Oniine gecip, riski
dagitabilmek hem de kiiresel 1sinmanin zararlarindan sakinabilmek icin yenilenebilir enerji
kaynaklarinin enerjiye donistiiriilmesine yonelik teknolojilere 6nem vermislerdir.

Gelismekte olan {ilkeler statiisiindeki Tiirkiye ekonomisi, diger bir¢ok iilke gibi enerji yogun
biiyliyen bir yapidadir. Enerji kaynaklarinin biiyiik bir kisminin ithalatla karsilanmasi, enerjide disa
bagimliligi artirmistir. Bu nedenle, enerji talebinin karsilanmasinda yerli kaynak potansiyelinin
degerlendirilmesi 6nem tasimaktadir. Bu noktada, enerji tiikketimi ve ekonomik biiylime arasindaki
iligki, politika kararlarinin belirlenmesinde etkili olmaktadir. Bu calismada, elektrik tiiketimi
degiskeninin tercih edilmesinde hem dis ticaret hem de tiiketim rakamlar1 bazinda elektrik tiiketiminin
gosterdigi hizli artis trendi etkili olmustur. Elektrik talebi 2004 yilindan bu yana, %198 oraninda artig
gostermistir (IEA, 2004). Elektrik tiketiminin bu hizli artis1 hi¢ siiphesiz {lilke ekonomisini de
etkilemektedir. Bu noktada ticaret ve enerji politikalarinin belirlenmesinde ampirik analiz bulgular
¢ok degerlidir.

Ekonominin iiretim diizeyinde biiyiiyebilmesi igin gerekli olan enerji, dogal kaynaklar,
sermaye araglar1, mevcut teknoloji ve beseri sermaye gibi bilesenlere, her iilkenin esit miktarda sahip
olmamasi ekonomik bilylime ve kalkinma gibi makro sorunlar1 beraberinde getirmektedir. Bu
farkliliklarin nedenini agiklamaya yonelik, pek ¢ok teori ve goriis olsa da dncelikle iiretimde enerjinin
roliini anlamak gerekmektedir. Cilinkii maddelerin doniigiimii ve hareketini igeren tiim siiregler
enerjiye ihtiya¢ duymakta, bu sayede iiretimde ¢ikti ve ekonomide biiyiime saglanabilmektedir.

Caligmanin devam eden siirecinin bes bdoliimde tamamlanmasi planlanmaktadir. Giris
boliimiiniin ardindan arastirma konusunun teorik yapisi verildikten sonra tglincli bolimde ilgili
literatiir 6zetlenmistir. Literatiirde, bilylime-ihracat, biiyiime-ithalat, enerji-biiytime iliskisine yonelik
oldukc¢a fazla caligma bulunmasina ragmen ii¢ degiskenin bir arada degerlendirildigi ¢alisma sayisi
oldukea kisithdir. Bu amagla dordiincii boliimde bagimli degiskenin elektrik oldugu talep modeli ve
bagimh degiskenin GSYIH oldugu iiretim modeli olmak {izere iki farkli model cercevesinde, kisi basi
elektrik tiiketimi, ticari disa aciklik ve kisi bas1i GSYIH degiskenleri Tiirkiye’nin 1970-2014 donemi
i¢in analiz edilmistir. Kisa ve uzun donem analizinin gergeklestirilmesinde, ARDL sinir testinden
faydalanilmistir. Son boliimde ise ¢aligmanin bulgularina, sonug ve politika Onerilerine yer verilmistir.

2. TEORIK ARKA PLAN

Enerji, modern ¢agin ve iktisadi bilylimenin etkisiyle degisik formlarda insan yagamindaki
etkinligini devam ettirmektedir. Gegmiste toprak ile sinirli olan iktisadi etkinlik yerini teknoloji ve
sermaye yogun bir diizene birakmistir. Bu noktada enerjiye olan talep artmakla kalmamus tilkeler
arasinda gelisme ve kalkinma farklarina da neden olmustur. Oyle ki emek ve sermayeden olusan
klasik iiretim fonksiyonu, zaman igerisinde dogal kaynaklarin dahil edildigi ve enerjinin de bu
fonksiyonun bir parametresi oldugu kabul edilmistir. Ornegin, Hamilton (1983), Burbridge ve
Harisson (1984) gibi Neoklasik paradigmay1 savunan iktisatcilar, enerjinin ekonomide kilit bir rol
oynadigini ve sanayide kullanilan enerji miktar1 arttik¢a iiretim miktarinin ve dolayisiyla hasilanin da
artacagini savunmuslardir.

Mekanik, niikleer, kimyasal, jeotermal, elektrik enerjisi gibi pek c¢ok enerji kaynagi
oldugundan smiflandirmalarinda da farklilar bulunmaktadir. Temel olarak enerji kaynaklarini, tekrar
kullanilabilme durumlarina gore yenilenemeyen ve yenilenebilir enerji kaynaklar1 olarak Sekil 1°den
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izlemek mimkiindiir. Dogal kaynaklardan elde edilen, olusumlar1 ve yenilenme siiregleri yillar siiren
kaynaklara yenilenemeyen enerji kaynaklari denilmektedir. Bunlar ham petrol, komiir, dogalgaz gibi
fosil kaynaklar ve niikleer enerjiden olusmaktadir. Yenilenebilir enerji kaynaklari ise kullanima hazir
bir sekilde dogada kendiliginden var olan ve siirekli bir devinim igerisinde kendini yenileyen gevre
dostu enerji kaynaklaridir. Bu kaynaklar, biyokiitle, hidrolik enerji, jeotermal enerji, riizgar enerjisi,
giines enerjisi seklinde siniflandirilmaktadir.

Bir diger siniflandirma, herhangi bir doniisiim islemine maruz kalmayan hem yenilenebilir
hem de yenilenemeyen enerjiyi kapsayan enerji seklindir ki buna birincil enerji denilmektedir.
Yenilenemeyen enerji, fosil kokenli kaynak olarak da adlandirilan ham petrol, komiir, dogalgaz,
stvilastirilmis dogalgaz ve niikleer enerjiden olusmaktadir. Ayrica fosil kaynaklarin doniisiime
ugramas! sonucu olusan ikincil enerji de fosil olarak nitelenebilmektedir. Ikincil enerji ise birincil
enerji veya ikincil enerji bicimindeki enerjilerin doniistiiriilmesi sonucu elde edilen enerjidir ¢esididir.
Bu baglamda, ham petroliin doniistiiriilmesi sonucu elde edilen {iriinler ile komiiriin doniisiimiiyle elde
edilen kok komiirii ikincil enerji kategorisinde degerlendirilebilir.

Sekil 1: Enerji Kaynaklar1 Siniflandirmasi
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Elektrik enerjisi, gilinliik yasamimizin her alaninda yer almaktadir. Ayrica iilkelerin {iretim
diizeyini de gostermesi bakimindan 6nem arz eden bir enerji ¢esididir. Dogadan direkt olarak elde
edilmediginden, ikincil enerji kategorisinde degerlendirilmektedir. Teknolojik yontemler araciligi ile
dondustiiriilerek elde edilen elektrik, bu 6zelligi ile diger enerji tiirlerinden ayrilmaktadir. Tiirkiye gibi
gelismekte olan tilkelerin kalkinmasinda stratejik bir 6neme sahip olan elektrik enerjisi, ayn1 zamanda
iilkelerin gelismislik diizeylerinin tespitinde kullanilmakta ve tiiketim diizeyleri degerlendirilmektedir.
Elektrigin sanayilesme, kentlesme, niifus artist gibi degiskenlerle i¢ ige oldugu diisiiniildiigiinde,
ekonomi ile olan iliskisi daha da anlam kazanmaktadir.

Kaynak: IEA, 2004: 18

Elektrigin giinliilk yasantimiza dahil olmas1 1878 yilina dayansa da diinyadaki ilk elektrik
santrali 1882 yil1 itibariyle Londra’da hizmete agilmistir. 1985 yilinda kiiresel elektrik iiretimi 9830,3
Twh (Kilowatt Saat) iken, 2018 y1l1 itibariyle 37 bin Twh diizeyine yaklasmstir (IEA, 2018).

Tiirkiye’de elektrik enerjisi iiretimi 2018 yil1 sonunda 40,37 Mtoe (milyon ton esdeger petrol),
tiketimi ise 272,53 Twh olarak kaydedilmistir (IEA, 2018). Elektrigin ulusal veya kiiresel
kaynaklardan temini noktasinda, ticari disa acgiklik 6nem arz etmektedir. Ciinkii iiretim ile
karsilanamayan elektrik enerjisi digsaridan saglanmaktadir. Her y1l diizenli olarak artis gosteren elektrik
enerji tiketiminde tilkemiz 1990 yilindan bu yana kaydedilen artis yaklasik %443’tiir. Bu denli hizh
artis trendi gosteren bir kaynagin iilke kaynaklari ile karsilanmasi giderek zorlagmaktadir.

3. LITERATUR OZETi

Enerjinin tasidigi 6nem onu pek ¢ok galigmanin, tartigmanin ve politikanin odak noktasi haline
getirmistir. Yapilan ¢aligsmalar, uygulanacak enerji politikalarmin ekonomik faaliyetleri ne 6l¢iide ve
hangi yonde etkiledigi, bunun sonucunda nasil bir yol izlenmesi gerektigi konusunda énemli fikirler
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sunmaktadir. Politika yapicilar agisindan nedenselligin yoniiniin belirlenmesi, projelerin izlencesi i¢in
son derece mithimdir.

Literatiir, olas1 nedensellik sonuglarina iliskin dort farkli hipotez dnermektedir (Apergis &
Payne, 2010: 25):

e Biiyiime Hipotezi, enerji tiiketiminin dogrudan ya da dolayl olarak sermayeyi ve emegi
iretimin girdi faktorleri olarak tamamlayicisi olarak biiyiimede 6nemli bir bilesen olduguna isaret
etmektedir (Belke vd., 2011: 782). Bu sebeple enerji tiiketiminde meydana gelebilecek bir artig ya da
azalis GSYIH de bir artis ya da azalis yasanmasina neden olacaktir.

e Koruma Hipotezi, enerji tiikketimi ve ekonomik biiylime arasinda tek yonlii nedensellik
oldugunu ileri siirmektedir. Nedenselligin yonii, ekonomik biiyiimeden enerji tiikketimine dogrudur.
Dolayisiyla enerji koruma politikalarinin biiyiimeye etkisi minimum diizeyde olacaktir.

e Geri Bildirim Hipotezinde, enerji tiiketimi ile ekonomik biiylime arasinda, birbirleriyle
nasil baglantili ve birbirlerini tamamlayici olduklarimi yansitan iki yonli bir nedensel iligski oldugunu
iddia etmektedir (Oztiirk vd., 2010: 4422-4428). Enerji tiiketiminin artmasi ekonomik biiyiimede bir
artisga neden olurken, ekonomik biiylimede bir artts meydana gelmesi de enerji tiiketimini
artirmaktadir.

e Tarafsizlik Hipotezinde, ekonomik biiylime ile enerji tiikketimi arasinda herhangi bir
nedensellik olmadigi 6ne siiriilmektedir. Enerji tiiketiminde azalma veya artma ekonomik biiylime
tizerinde bir etki yaratmamaktadir. S6z konusu durumun tersi de gegerlidir. Dolayisiyla, enerji
tiikketiminin korunmas1 ya da gelistirilmesi politikalarimin reel GSYIH iizerinde bir etkisi olmayacaktir.

Ampirik literatiir incelendiginde, enerji tiikketimi ve ekonomik biiyiime iligkisine yonelik farkli
bulgular oldugu goriilmektedir. Ulkelerin gelismislik diizeyleri, kullanilan analiz ydntemleri ve
degisken cesitliligi, zaman boyutlarmin farkli olmasi gibi faktorler enerji ve ekonomik biiyiime
konusunda net bir fikir belirtmeyi giiglestirmektedir. Olduk¢a genis literatiirii olan enerji ve ekonomik
biiylime, karsilastirilabilirlik agisindan bu alanda yapilan galigmalar tablo halinde 6zetlenmistir.

Tablo 1: Enerji Tiiketimi ve Ekonomik Biiyiime Uzerine Ampirik Calismalarin Ozeti

Yazar Donem  Degiskenler Ulke Metodoloji Sonug
Kraft ve Kraft ~ 1947- GSMH, Enerji . GDP > EC
(1978) 1974 Tilketimi USA Granger Nedensellik
Akarca ve 1950- GSMH, Enerji . .o
Long (1980) 1970  Tiiketimi USA Sims teknigi GDP---EC
1947-  GSYIH, Enerji, VAR Modeli, Granger EC > GDP
Stern (1993) 1990 Sermaye, isgiicii USA Nedensellik >
GSYIH, Enerji e
1948- ! ' Esbiitiinlesme, Granger EC>> GDP
Stem (2000)  jgq,  Sermaye, USA™ Nedensellik Testi
Isgiicti
Altinay ve S g
Karagdl 1950- Elektrik Tiiketimi, Tiirkiye DoIadmLutkepohI_ve _ ELTUK =>GDP
2000 GSYIH Granger Nedensellik Testi
(2005)
Biiylime Orani
Erbaykal 1970- ; - .1 . EC> GDP KD
(2007) 2003 ((A}.SYyH), Enerji Tiirkiye ARDL Smir Testi EC--.GDP UD
Tiiketimi
‘?;Zﬁf\i/le 1960- GSMH, Toplam, Johansen Egbiitiinlesme
Konut, Endiistriyel Tiirkiye Testi, Granger Nedensellik GDP---EC
(2007) 2003 sy e -
Enerji Tiiketimi Testi
Oztiirk ve Alt orta, Pedroni Esbiitiinlesme Testi, 4 > v
. . 1971- - - GDP—= EC diisiik
digerleri 2005 Enerji Tiiketimi Ust orta Panel Nedenselik, Panel gelir grubu
(2010) GSYIH gelir FMOLS, DOLS Testleri ECS GDP orta
grubu .
gelir grubu
Reel Sabit Sermaye .
. ) A 20 Panel Esbiitiinlesme, Panel
Apergisve - 1985- - Olusumu, Isgiict OECD  FMOLS, Panel Nedensellik ~ EC<> GDP kd,ud
Payne (2010) 2005 Yenilebilir Enerji, ilkesi Testi

GSYIH
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Tablo 1 (Devami): Enerji Tiiketimi ve Ekonomik Biiyiime Uzerine Ampirik Calismalarin Ozeti

Yazar Dénem  Degiskenler Ulke Metodoloji Sonug
T Talep modeli
Enerji Tiiketimi, Reel -
Oztiirk ve 1971- GSYIH, Reel Enerji . Johansen Esbiitiinlesme, @CQGDP k.d’ ud
digerleri (2011) 2006 Fiyatlar1, Sermaye Tiirkiye VECM Dz_uyah G_ranger Uretim modeli
Emek ’ ’ Nedensellik Testi EC----GDP kd
EC<GDP ud
Kisibas1 Enerji,
Kisibasi, Gelir, Enerji 8 Orta Pedroni Egbiitiinlesme Testi, EC@GDP
Sadorsky 1980- . .. . Ithalat<>EC
(2011) 2007 Fiyati, K1's1'bas1 Reel I?ogu. OLS, FMOLS, DOLS ihracat S EC
!thalat, Kisi bas1 Reel Ulkesi Testleri
Thracat
Pedroni Egbiitiinlesme Testi
Kisi basi1 Enerji (Ulke bazinda ve grup
Anwar ve 1980- Tiiketimi, Kisi bagt 15 Asya bazinda FMOLS, DOLS E_C <> GDP
Nasreen (2014) 2011 Gelir, Ticaretin iilkesi Testi, VECM Dayali Granger ~ Tic <>GDP
Aciklig1, Enerji Fiyati Nedensellik
> Gop k.o
Acaravci ve 1974- Ticari Aciklik ’ Tiirkive ARDL Esbiitiinlesme Testi, EC, ticaret, dogrudan
digerleri (2015) 2013 an ACIIX, y Granger Nedensellik Testi yabanc1 yatrim >
Dogrudan Yabanci
GDP
Yatirim
Kalca ve 1960-  Birincil Enerji . . . EC > GDP
digerleri (2016) 2014  Tiiketimi, GSYiH Tirkiye  ARDL Esbiitiinlesme Testi
ngsal ve 1960- Kisi bast Qel'l.r, Kisi Belcika ARDL, Toda Yamamoto GDP > EC
digerleri (2017) 2012 bas1 Enerji Tiiketimi Nedensellik

Kaynak: Tarafimizca olusturulmustur.

Yapilan ¢aligmalarda, nedenselligin varligina iliskin fikir birligi bulunmamakla beraber, yonii
konusundaki tartigmalar devam etmektedir. Baz1 analizlerde ¢ift yonlii nedensellige rastlanirken,
bazilarinda nedensellige dair bir bulgu elde edilememistir. Buradan hareketle ¢alismanin ekonometrik
kisminda, degiskenin tek bir bagimsiz degisken ile a¢iklanmasinin dogru olmayacagi gozetilerek, cok
degiskenli modellerin kullanilmasina karar verilmistir.

4. EKONOMETRIK YONTEM

Calismada kisi bas1 elektrik, kisi bast GSYIH ve ticari disa agiklik verilerinin
modellenmesinde Tiirkiye’nin 1970-2014 doénemini kapsayan yillik veri seti kullanilmigtir. Dénem
araligimin belirlenmesinde, 1970’li yillarin ticari disa agilmanin artis gosterdigi yillar olmasi ve kisi
bas elektrik tiikketimi son verisinin 2014 yil1 i¢in agiklanmasi etkili olmustur. Calisma, iki farkli model
cercevesinde incelenmistir. Kisi basi GSYIH degiskeninin bagimli degisken olarak belirlendigi
modelde, literatiir izlenerek hareket edilmistir. Kisi basi elektrik tiiketimi degiskeninin bagimli
degisken olarak belirlendigi modelde ise, elektrik ve biiyiime iligkisinin iki yonlii olarak ele alinmasi
amaclanmustir. Ticari disa agiklik degiskeni her iki modelde yer almis ve GSYIH ile elektrik
tilketimini artirmasi1 beklenmektedir. Buradan hareketle, ticari agiklik degiskeninin ekonomiyi ve kisi
basi elektrik tiiketimini ne dl¢iide ve ne yonde etkileyecegi incelenecektir.

Kisi bas1 elektrik tiiketimi KWh cinsinden, kisi bas1 gelir 2010 y1l1 sabit fiyatlarla ABD dolar1
cinsinden, ticari disa agiklik orani ihracat ve ithalat toplami (GSYIH’nin yiizdesi) olarak ifade

edilmistir. Veriler, Diinya Bankasi’nin Diinya Gelistirme Gostergeleri veri tabanindan elde edilmistir
(World Bank).

Enerji tiiketimi ve ekonomik biiyiime arasindaki uzun vadeli iliskinin arastirilmasinda ARDL
Smir Testi kullanilmigtir. Pesaran ve digerleri (2001) tarafindan gelistirilen bu yaklagim, geleneksel
esbiitiinlesme testlerine gore bazi avantajlar saglamaktadir. Veriler, diizey degerleriyle ya da fark
islemi uygulanarak modelde yer alabilmektedir. Boylece farkli seviyelerde duraganlasan seriler ayni
modelde yer alabilmektedir. Ancak serilerden hicbiri I(2) olmamalidir. Bu amagla Genisletilmis
Dickey Fuller, Philips Perron, Zivot ve Andrews yontemleri kullanilarak degiskenlerin duraganliklari
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tespit edilmistir. Bulgular neticesinde, uzun ve kisa dénem katsayr tahmininde ARDL metodu
kullaniimustir.

4.1. Ampirik Model
Modellerin genel gercevesinde iki farkli model kullanilmustir.

Ticari disa aciklik, mal ve hizmet ticareti iizerindeki devlet kontrollerinin kaldirilmas: ile
uluslararasi serbest ticaretin bir arada yapilmasini hedefleyen yaklagimi ifade ettiginden, modellerde
ithalat ve ihracat etkisi bir arada degerlendirilebilecektir (Yaprakli, 2007: 67-89). Ticari disa agiklik ile
birlikte iiretim siirecinde yasanabilecek verimsizlik ¢ézliimlenerek, tiretimi artict modern teknolojilerin
ithal edilmesi saglanacaktir. Yeni modern teknolojilerin kullanim1 elektrige bagli oldugundan, ticari
disa acikligin iilkelerin bitytimesinde etkili olacagi diisiiniilmektedir. Bu ¢alisma, sadece Tirkiye’yi
baz almasi ve talep modelinde kisi basi elektrik tiiketimi kullanilmasi sebebiyle diger ¢alismalardan
ayrilmaktadir.

LELTUK=ag+a; LGDPt + o, LTICt+e4, @
LGDP= Bo+B1LELTUK; +P2LTICt + g5 2

Kisi Bas1 Elektrik Tiiketimi: Eltuk, Kisi Bas1 Gelir: GDP, Ticari Disa Aciklik: (TIC), seklinde
ifade edilmistir. Denklemlerde, @, Ve fo sabit terim, t zaman boyutu, ¢ hata terimi ve L degiskenlerin
dogal logaritmalarimi temsil etmektedir (Degiskenlerin tanimlayici istatistikleri ve aralarindaki
korelasyonlar EK kisminda sunulmustur).

4.1.1. Duraganlik testleri

Zaman serisi analizlerinde saglikli bir sekilde iliskinin tespit edilebilmesi igin serilerin
duragan olmasi gerekmektedir. Zaman serilerinin varyansi, ortalamasi ve kovaryansi zaman boyunca
sabit kalmalidir. Bu amagla, serilerin duraganlik seviyelerinin tespit edilebilmesi i¢in ADF, PP
uygulanmustir. Her iki test icin de sabitli ve hem sabitli hem de trendli modeller kullanilmistir. Sifir
hipotezi, bir birim kokiin varligina isaret ederken, alternatif hipotez birim kok bulunmadigina isaret
etmektedir. PP testinde, ADF testinden farkli olarak Newey-West hata diizeltme mekanizmasi
islemektedir. Bu nedenle otokorelasyon, test istatistiginin asimtotik dagilimini etkilememektedir
(Caglayan & Sacgakli, 2006: 124). Yapisal kirilmalar1 dikkate alan birim kok testlerinden Zivot ve
Andrews Testinin Ho hipotezi ise birim kokiin varligini isaret etmektedir.

Tablo 2: Birim Kok Testleri

Degisken ADF PP

LELTUK Sabit -3.197466  [0.0268]** -3.175081 (4) [0.0283]**
LGDP Sabit 0.461611  [0.9834] 0.493773 (3) [0.9846]
LTIC Sabit -1.874785 [0.3408] -1.877097 (3) [0.3397]
LELTUK Sabitli ve trendli -2.047655 [0.5597] -2.100190 (3) [0.5314]
LGDP Sabitli ve trendli -1.959686 [0.6065] -2.110789 (1) [0.5257]
LTIC Sabitli ve trendli -2.263029 [0.4444] -2.263029 (0) [0.4444]
DELTUK Sabit

DGDP Sabit -6.267166 [0.0000]* -6.266961 (2) [0.0000]*
DTIC Sabit -5.714485 [0.0000]* -5.796399 (6) [0.0000]*
DELTUK Sabitli ve trendli -5.029513 [0.0010]* -4.851281 (6) [0.0017]*
DGDP Sabitli ve trendli -6.303287 [0.0000]* -6.298551 (3) [0.0000]*
DTIC Sabitli ve trendli -3.827060 [0.0271]** -5.763837 (6) [0.0001]*

Not: *, **, *** jsaretleri sirasiyla %1, %5 ve %10 seviyelerinde degiskenlerin anlamliliklarini gostermektedir. Tabloda verilen degerler,
ADF ve PP test istatistigi ve olasiliklarin1 kapsamaktadir. ADF testinde gecikme uzunlugu Akaike bilgi kriterine gore otomatik
belirlenmistir. PP testinde i¢in Barlett-Kernel yontemi secilmistir. Bant genisligi ise Newey West Bandwith olarak belirlenmistir. Koseli
parantez [ ] i¢indeki degerler olasiliklar1 ifade etmektedir. Parantez () igindeki degerler ise ADF testinde uygun gecikme uzunlugunu, PP
testinde bant genisligini temsil etmektedir.

Kisi bas1 elektrik, kisi bast GSYIH ve ticari agiklik (%) verilerine iliskin, analiz sonuglari
incelendiginde, degiskenlerin diizey degerlerinde duragan olmadiklar1 goriilmektedir. Sadece elektrik
titketimi serisi, sabit iceren modelinde %5 anlamlilik diizeyinde duragan oldugu goriilmektedir.
Degiskenlerin birinci fark degerleri alindiginda duragan hale geldigi gozlenmistir. Birinci farklarda,
her bir degisken i¢in bir birim kok oldugunu savunan yaklasim reddedilir.
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Yapisal kirilmalar1 dikkate alan birim kok testlerinden Zivot ve Andrews Birim Kok Testi, tek
kirilmaya izin veren bir testtir. Bu teste iligkin bulgular ise asagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 3: Zivot ve Andrews Birim Kok Testi

Degiskenler Model Kirilma Donemi Minimum  Istatistikleri
LELTUK A 1988 -3.582518 (9)
LGDP A 1982 -1.508436 (0)
LTIC A 2002 -2.673573 (0)

Not: Parantez ile ifade edilen degerler, Akaike bilgi kriteri kullanilarak belirlenen gecikme uzunluklaridir. Model A, sabitte kirilmayi ifade
etmektedir. © Istatistikleri, kritik degerlerden kiigiik oldugundan seriler birim kok igermektedir.Ho hipotezi kabul edildiginden kiriima
donemleri istatistiki agidan anlamsizdir.

4.1.2. ARDL es biitiinlesme analizi

ARDL sinir testi yaklasiminda, tiim degiskenlerin bir yandan tamamen 1(0) ve diger yandan
tamamen I(1) oldugunu varsaymaktadir. Eger hesaplanmis Wald veya F istatistigi, kritik deger
siirlarinin digina tasarsa, degiskenlerin egbiitiinlesme durumunu bilmeye gerek olmadan kesin bir
cikarim yapilabilir. Ancak Wald ya F-istatistiklerinin bu sinirlarin i¢ine diismesi durumunda, sonug
yetersizdir ve kesin ¢ikarimlar yapilmadan 6nce temel degiskenlerin egbiitiinlesme diizenine dair bilgi
gereklidir (Pesaran vd., 2001: 290).

ARDL sinir testi yontemini uygulamadan 6nce, O6ncelikle kisitsiz hata diizeltme modellerinin
kurulmasi gerekmektedir. Sinir testinin gergekei bir sonug tasiyabilmesi, modellerin tanisal testleri
gecebilmesine baglhdir. S6z konusu modeller, asagidaki sekilde kurulmustur.

A LELTUK, = oo + XM ay; A LELTUK,_; + Y72 0y; A LGDP,_; + Y73 a5; A LTiC,_; + o4 LELTUK,_; +
05 LGDP,_; + agLTiC,_; + &3¢ 3
mil
A LGDP, = B, + Z B,; ALGDP._; + X% B,, A LELTUK,_; + %1% B,; ALTIC,_; + B, LGDP,_; +
i=1
B LELTUK,_; + B,LTIC,_ &4 ©))
Denklemlerden hareketle, @, ve B,, sabit terimi, A, fark islemcisi, €3¢, €4, hata terimini ifade
etmektedir. Esitliklerdeki mi, my ms degerleri, optimum gecikme uzunluklarimi temsil etmektedir.

Gecikme uzunlugunun belirlenmesinde Akaike Bilgi Kriteri ve Lagrange Carpami (LM) testi
kullantlmugtr.

Esbiitiinlesme iliskisinin aragtirildigi bu analizlerde, hipotezler su sekilde kurulmustur.
Ho:. 04 = a5 = a,= 0 (Esbiitiinlesme iliskisi yoktur)

By =Bs =Bs=0
Hi 04 # ag # ag # 0 (Esbiitiinlesme iligkisi vardir).

B, #Bs #B, #0

Kisi bas1 elektrik tiiketimi, kisi basi GSYIH ve ticari aciklik (%) degiskenlerinin birinci
gecikme degerlerine uygulanan sinir testi sonucu, Pesaran ve digerleri (2001)’in kritik degerleriyle
karsilastirilarak, hesaplan F degeri, kritik degerlerin tizerindeyse, Hi hipotezi; kritik degerin altindaysa,
Ho hipotezi kabul edilmektedir. Degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi tespit edilmesi durumunda,
asagidaki denklem tahmin edilerek, uzun dénem katsayilar1 ortaya konulmustur.

LELTUK, = oy + ™ ay; LELTUK,_; + X2 a,; LGDP._; + Y™ a4;LTIC,_;

Es¢ (5)
m1

LGDP, = B, + z 1; LGDP_; + Yma oB,; LELTUK,; + Yms ﬁglLTICt i

€6t (6)

Degiskenler arasindaki uzun donem katsayilarinin tespitinin ardindan, kisa dénem analizi
gergeklestirilmis ve kisa donemli iligskinin saptanmasinda hata diizeltme modelinden yararlanilmustir.
Kisa doneme iliskin denklemler asagidaki sekilde olusturulmustur.

ALELTUK, = ao+ X7 oy A LELTUK,_; + X7 05y A + 723 0y A LTIC,_; + a4ECT,_q —
E7¢ (7)
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ml
ALGDP, = B, + Z B,; ALGDP._; + X% B,; A LELTUK,_; + X7 B,; A LTIC,_; + B,ECT,_; +

i=1
Egt ®
4.1.3. Nedensellik analizi

Hata diizeltme katsayisi nedenselligin yoniiniin belirlenmesi noktasinda kullanilmaktadir. ECT
katsayisinin analize dahil edilmesi durumunda hem kisa vadeli hem de uzun vadeli nedensellik
sonuglarin degerlendirme imkani bulunmaktadir.

Bu amagla, ARDL modellerinin tahmininin ardindan calismanin desteklenmesi amaciyla hata
diizeltme analizine dayanan Granger Nedensellik Testi uygulanmigtir. Kisa déneme iligkin olusturulan
denklemler araciligi kisa vadeli (zayif) nedensellik bagi her iki denklem i¢inde asagidaki hipotezler
aracilig ile test edilmistir.

Hoo, =0 ve a3=0
B, =0ve B, =0
Hio, #0 ve o3 #0
B, #0 ve B, #0
Uzun dénemli nedensellik baginin test edilmesi asamasinda asagidaki hipotezler sinanmistir.
Ho;(x4=0,[34=0 Hi. a4¢0,[34¢0
Gtglii nedensellik baginin test edilmesinde kullanilan hipotezler ise su sekildedir:
Hoo, = 04 =0; Hioa, #o04 #0
Hoo; = a4 =0; Huoaz o4 #0
Ho.B, = B, =0; HuB, #p, #0
Ho:B; = B, =0; HuB; #B, #0
4.1.4. ARDL sinir testi

Degiskenler arasindaki uzun donemli iliskinin tespitinde ARDL sinir testi kullanilmustir.
Calismada yillik veriler ile calisildigindan dolay1 gecikme uzunlugu 4 ile sinirh tutulmustur. AIC bilgi
kriterine gore, 4 gecikme diizeyinde otomatik seg¢im kriterine gore optimum gecikme uzunluklarinin
yer aldigi modeller Grafik 1’de sunulmus ve her iki modele de uygulanan LM testi sonucunda,
otokorelasyon sorununa rastlanmamustir.

Grafik 1: AIC Bilgi Kriterine Gore Gecikme Uzunlugu

Talep Modeli Uretim Modeli

Akaike Information Crieria (top 20 models) Akaike Information Criteria {top 20 models)
o REREERRRREE BEEEEEEEEEREEERE
el D e e D
451 R s R
s . o | RN
-4.52 1 —-4.10 i i )
-4.54 —4.12
-4.56 —4 14 |

Talep modelinde, Sinir testi i¢in AIC kriterine gore optimum gecikme uzunlugunu saglayan
(1,1,4) modeli tercih edilmis ve smir testi uygulanmistir. Esbiitiinlesme iliskisinin arastirildigi,
denklem (3) ile gosterilen model, optimum gecikme uzunluklarmin hesaplanmasinin ardindan
denklem (9)’daki gibi diizenlenmistir.
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ALELTUK, = 0 + X1, a5; A LELTUK,_; + ¥}y 0y A LGDP,_; + ¥f_g03; A LTIC,_; + 0y LELTUK,_; +

05 LGDP,_; + 0gLTIC,_; + €3¢

(9)

Denklem (4) ile gosterilen iiretim modelinde, optimum gecikmeyi saglayan model (1,1,4)
olarak belirlenmistir. Gecikme uzunlugunun tespitinin ardindan s6z konusu iiretim modeli, denklem

(10)’daki gibi yenilenmistir.

1
ALGDP, = B, + Z B,; A LGDP_; + X
i=1

BGLcht—l + €1¢

B,; A LELTUK,; + X

B,; ALTIC,; + B, LGDP,_; + B, LELTUK,; +

(10)

Asagidaki tablodan izlenecegi tizere, F istatistik degeri, tablo iist sinmirmin iizerinde

bulundugundan, seriler koentegredir.

Tablo 4: ARDL Sinir Testi Sonuglari

K=2 F istatistik Anl amllh!‘ Alt Kritik Smmirlar 10)  Ust Kritik Simrlar 1(1)
Diizeyleri
_ - * %1 5
Leltuk=f(lgdp,Itic) 31.50317 %5 3.87
. %1 5.3
—_ *
Lgdp=f(leltuk,ltic) 7.254086 %5 383

Not: * isareti %1 anlamlilig1 temsil etmektedir.

Uzun donemli iligkinin F testi ile ortaya konulmasinin ardindan, uzun dénem katsay1 tahmini
gerceklestirilmisgtir. Bunun i¢in Oncelikle, gecikmesi dagitilmis otoregresif modeli (ARDL)
kurulmustur. Asagidaki tablolarla, ARDL model tahminlerinin tanisal testleri verilmistir. Buna gore,
hata terimlerinin normal dagilim gosterdigi ve otokorelasyon sorunu barindirmadig tespit edilmistir.
Modellerde, degisen varyans ve model tanimlama hatasi da bulunmamaktadir.

Tablo 5: ARDL Modelleri Tahmini

Talep Modeli

Degiskenler Katsay1 t-istatistigi
LELTUK(-1)* 0.871378 23.12482
LGDP* 0.617596 6.862403
LGDP(-1)* -0.498832 -4.469490
LTIC 0.035997 1.357522
LTIC(-1) -0.034161 -0.961300
LTIC(-2) 0.043721 1.219349
LTIC(-3) -0.026137 -0.735668
LTIC(-4)** 0.061651 2.287059

C -0.398761 -1.032476

Not: *, ** isaretleri sirastyla %1, %35 anlamlilik diizeylerini gostermektedir. (-1) ilgili degiskenlerdeki bir gecikmeyi ifade etmektedir. LM,
serisel korelasyonun incelenmesi i¢in kullanilan Lagrange Carpani testidir. BPG, regresyonun artiklarin sabit varyansa uygunlugunu test
eder. Jargue Bera, artiklara iliskin normallik testidir. Ramsey, fonksiyonel formun bu teste gore ayarlanmig degerlerinin kareleri kullanarak

test edilmektedir. R?=0.99, Jargue Bera=0.19, LM(2)=0.36, BPG(8)=0.24, Ramsey=0.61 Tanisal testler igerisinde verilen degerler olasilik
degerleridir.

Uretim Modeli
Degiskenler Katsay1 T-istatistigi
LGDP(-1)* 0.949520 81.34307
LELTUK* 0.951093 6.863351
LELTUK(-1)* -0.862980 -6.788258
LTIC -0.028652 -0.921476
LTIC(-1) 0.057532 1.319630
LTIC(-2) -0.051978 -1.164737
LTIC(-3) 0.052030 1.198660
LTIC(-4)* -0.085474 -2.654914

Not: * isareti %1 anlamlilig1 temsil etmektedir. Tansal testler igerisinde verilen degerler olasilik degerleridir. Tanisal testler; R2=0.99,
Jargue Bera=0.82, LM(2)=0.89, BPG=0.31, Ramsey(1)=0.53, degerlerini almistir.
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ARDL modellerinden hareketle, hesaplanan uzun dénem katsayilar1 Tablo 6’da gosterilmistir.
Tablo 6: ARDL Modelleri Uzun Dénem Katsay1 Tahmini

Talep Modeli
Degiskenler Katsay1 T-istatistigi Olasihk
LGDP* 0.923359 3.221371 0.0029
LTIC* 0.630310 4.692401 0.0000
C -3.100266 -1.373832 0.1790
Not: * isareti %1 anlamlilik diizeyini temsil etmektedir.
Uretim Modeli

Degiskenler Katsay T-istatistigi Olasihik
LELTUK* 1.745485 7.273814 0.0000
LTIC** -1.120101 -2.342441 0.0253

Not: *, ** %1 ve %5 anlamlilik diizeylerini gostermektedir.

Tim degiskenlerin logaritmik donilisiim gecgirdikleri gz oOniine alindiginda, bu sonuglarin
esneklikleri ifade ettigi sdylenebilir. Sonuglar, elektrik tiiketimi, GSYIH ve ticaret degiskenleri
arasinda anlamli bir iliski oldugunu her iki modelde de gdstermektedir. GSYIH’de meydana gelecek
%1°lik bir artis elektrik tiiketimini %0,92 oraninda, ticari agikligin %1 artig gostermesi durumunda ise
elektrik tiiketimi %0,63 oraminda artmaktadir. GSYIH’nin bagimli degisken oldugu modelde ise
elektrik tiikketiminde %]1 artis yasanmasi durumunda, GSYIH deki artis %1,74 olarak gerceklesmistir.
Fakat ticari aciklikta %1 artis meydana gelmesi durumunda, GSYIH %1,12 oraninda azalmaktadir.

Elektrik tiiketimi, GSYIH ve ticari disa agiklik arasindaki kisa vadeli iliskiye dair analizler
Tablo 7’de sunulmustur.

Tablo 7: Hata Diizeltme Modelleri Tahmin Sonuglari

Talep Modeli
Degiskenler Katsay1 T-lstatistigi
ALELTUK(-1)* 0.930703 5.543845
ALGDP* 0.608746 7.259471
ALGDP(-1)* -0.502748 -3.988283
ALTIC*** 0.042557 1.855556
ALTIC(-1) -0.028520 -1.262537
ALTIC(-2)* 0.047634 2.061311
ALTIC(-3) -0.019279 -0.825790
ALTIC(-4)* 0.077775 3.427112
ECT(-1)* -0.942396 -4,025201
C -0.003209 -0.373496

Not: *, ** *** jsaretleri sirasiyla %1, %5 ve %10 seviyelerinde degiskenlerin anlamliliklarm gdstermektedir. Tanisal testler, R?=0.76,
Diizeltilmis R?=0.69, Jargue Bera=0.17, LM(2)=0.11, BPG=0.87, Ramsey(1)=0.94 seklinde siralanabilir.

Uretim Modeli
Degiskenler Katsay1 T-istatistigi
ALGDP(-1)* 0.832156 3.400410
ALGDP(-2) -0.002247 -0.021122
ALGDP(-3) 0.002240 0.021147
ALGDP(-4)** -0.241159 -2.006685
ALELTUK* 1.051045 8.130200
ALELTUK(-)* -0.810311 -3.906008
ALTIC -0.014169 -0.440999
ALTIC(-1) 0.028495 0.896173
ALTIC(-2)** -0.070021 -2.236053
ALTIC(-3) 0.043701 1.506481
ALTIC(-4)* -0.116882 3520819
ECT(-1)* -0.967016 -3.220205

Not: *, ** %1 ve %5 anlamhlik diizeylerini temsil etmektedir. R?=0.72, Diizeltilmis R?>=0.62, Jargue Bera=0.91, LM(2)=0.73, BPG=0.62,
Ramsey(1)=0.53 modelin tanisal testlerine iliskin olasilik degerleridir.

Uzun donem (1,1,4) talep modeli géz 6niinde bulundurularak belirlenen kisa donem modeli
Tablo 7’de sunulmustur. Bu modelde, uzun doénem modelinden elde edilen hata terimleri serisi
kullanilmaktadir. ECT ile ifade edilen bu seri bir gecikmeli degeri ile modelde yer almaktadir. Hata
diizeltme katsay1 degeri -0,94 olarak hesaplanmistir. Bu katsayinin (4,1,4) oldugu iiretim modelinde, -
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0,96 degerini aldig1 goriilmektedir. Hata diizeltme katsayisi, her iki modelde de negatif isaretli ve
istatistiki a¢idan anlamlidir. Buradan hareketle, kisa donemde olusabilecek sapmalarin uzun dénemde
dengeye gelecegi sdylenebilmektedir. Talep modelinde, GSYIH ve ticari disa aciklik degiskenlerinin
katsayilar1, pozitif ve istatistiki agidan anlamlidir. Kisa donemde, GSYIH ve ticari disa agiklikta
meydana gelen %1’lik artig elektrik tiiketimini sirastyla, %0,60 ve %0,04 artirmaktadir. Kisa dénem
sonuclarinda da GSYIH degiskeninin elektrik tiiketimi iizerinde 6nemli bir etkisinin oldugu
goriilmektedir. Ticari disa agikligin kisa dénemdeki etkisi ise daha sinirli olmustur. Uretim modelinde,
elektrik tiiketimindeki %1°lik bir artis, GSYIH’yi olumlu etkilemis ve %1,05 artirmistir. Kisa
donemde, ticari aciklik ve GSYTH arasinda istatistiki agidan anlamli bir sonug elde edilememistir.

4.1.5. Granger nedensellik (Wald testi)
Bir zaman serisinin bagka bir zaman serisini tahmininde kullanigli olup olmadigi Granger

Nedensellik sinamasi ile test edilmektedir. Bu amagla calismanin devaminda Wald Testi ile bulgularin
saglamligi incelenmis, analiz sonuglar asagidaki tablolarda sunulmustur.

Tablo 8: Granger Nedensellik Sonuglart

< <. Zayif Nedensellik Uzun Vadeli Nedensellik
Bagimh Degisken -
ALGDP ALELTUK ALTIC ECT
ALELTUK 52.69991* - 3.443087*** 16.20224*
ALGDP - 66.10015* 0.194480 10.36972*

Not: Bos hipotez degiskenler arasinda nedensel iliski olmamasidir. Tablodaki degerler F istatistik degerleridir. A isareti, birinci fark
operatoriidiir. *, **, *** jgaretleri sirastyla %1,%5,%10 anlamlilik diizeylerini temsil etmektedir.

Bagimh Degisken Giiclii Nedensellik .

ALGDP ve ECT ALELTUK ve ECT ALTIC ve ECT
ALELTUK 32.07715* - 9.174437*
ALGDP - 33.05841* 5.341971*

Not: Bos hipotez degiskenler arasinda nedensel iliski olmamasidir. Tablodaki degerler F istatistik degerleridir. A isareti, birinci fark
operatoridiir. *, **, *** jsaretleri sirasiyla %1, %5, %10 anlamlilik diizeylerini temsil etmektedir.

Talep modeli ve iiretim modeline iliskin Granger Nedensellik sonuglar1 yukaridaki tablolarda
sunulmustur. Uretim modeli zayif nedensellik analiz sonuglara gore, elektrik tiiketimi %1 6nem
diizeyinde GSYIH nin nedenidir. Ticari disa aciklik, zayif nedensellik sonuglarina gére GSYiH’nin
nedeni degildir. Talep modeli zayif nedensellik sonuglari incelendiginde, GSYIH %1 anlam
diizeyinde, elektrik tiiketiminin nedenidir. Ticari disa agiklik, %10 anlam diizeyinde, elektrik
titketiminin nedenidir. Gii¢lii nedensellik analiz sonuglar1 degerlendirildiginde, talep modeli igin,
GSYIH ve ticari disa acikhigin %1 anlam diizeyinde elektrik tiiketiminin nedeni olduklari
goriilmektedir. GSYIH nin bagimli degisken oldugu iiretim modelinde de %1 anlamlilik diizeyinde,
elektrik ve ticari disa aciklik degiskenlerinin GSYIH’nin nedeni olduklar1 bulgusuna ulasilmistir.
Talep modeli ve iiretim modeli i¢in gerceklestirilen uzun vadeli nedensellik bulgulart da ARDL
modelini destekleyici niteliktedir. Hem talep modelinde hem de iiretim modelinde, degiskenler
arasinda uzun vadeli bir iliski oldugu bulgusuna ulasilmstir.

5. SONUC

Tirkiye i¢in ¢ok degiskenli talep modeli ve tiretim modeli kullanilarak enerji ve ekonomik
biiylime bagintisinin analiz edildigi ¢alismada, ticari disa agiklik etkisi hem milli gelir hem de elektrik
titketimi iizerinde arastirilmistir. Enerji ve milli gelir, milli gelir ve ticaret iizerine yapilan pek ¢ok
calismaya nazaran; enerji, milli gelir, ticari disa aciklik iligkisinin arastirildigi literatiir kisith
oldugundan bu ¢aligmay1 farkli kilmaktadir.

ARDL sinir testine dayandirdigimiz ¢alismada, kisi basi elektrik tiiketimi, kisi bast GSYIH ve
ticari disa agiklik arasinda %1 anlam diizeyinde esbiitiinlesme bulgusuna rastlannustir. GSYIH nin
bagiml degisken oldugu modelde de %1 anlamlilik diizeyinde, degiskenler arasindaki uzun vadeli
iliski kanitlanmgtir. Ardindan yapilan uzun dénem katsay1 tahmininde, GSYIH nin elektrik {izerinde
hem kisa hem de uzun dénemde yadsinamaz bir etkisinin oldugu goriilmiistiir. GSYIH’da meydana
gelebilecek %1°lik bir artig, kisa donemde %0,60, uzun donemde 0,92 oraninda elektrik tiiketimini
artirmaktadir. Ticari disa agikligin elektrik tiiketimi iizerine etkisi uzun donem periyodunda
gerceklesmektedir. Uzun donemde elektrik tiikketimini %0,63 oraninda etkileme giiciine sahipken, bu
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oran kisa donemde %004 dolaylarinda gerceklesmistir. ECT katsayisi, kisa donemde meydana
gelebilecek sapmalarin uzun dénemde dengeye gelecegini gostermistir. Uretim modelinde, elektrik
tikketiminin %1 artis1, kisa donemde, %1,05, uzun dénemde, %1,74 oraninda GSYIH’yi artirmistir.
Ticari disa acikligin etkisi ise uzun donem periyodunda hissedilmistir. Uzun donemde, ticari disa
acikliktaki %1°lik bir artis GSYIH’yi %1,12 oraninda azaltmaktadir.

Kisi bas elektrik tiiketimi, kisi bast GSYIH ve ticari disa agiklik degiskenleri arasindaki iliski
talep ve iiretim modeli olarak adlandirdigimiz iki model i¢in hata diizeltme temeline dayanan Granger
nedensellik analizi aracihigiyla incelenmistir. Bulgular, kisa ve uzun dénemde elektrik ve GSYIH
arasinda cift yonlii ve giiclii bir nedensellik bag oldugunu gostermektedir. Kisi bast GSYIH, disa
aciklik degiskenlerinden kisi basi elektrik tiiketimine, ticari disa acgiklik ve kisi bast elektrik
tilketiminden GSYIH’ ye dogru uzanan uzun vadeli nedensellik tespit edilmistir. Ticaret
degiskeninden, elektrik tiilketimine uzun vadeli ve giicli nedensellik sonucuna varilmistir. Ticaret
degiskeninden GSYIH’ ye uzanan uzun vadeli ve giiclii nedensellik bulunmustur. Ticaretten elektrik
tiikketimine kisa vadeli ve tek yonlil bir nedensellik bulgusuna rastlanilmigtir.

Ampirik sonugclar, ihracat ve ithalat toplami pay1 olarak nitelendirdigimiz ticari disa agikliktaki
bir artisin elektrik talebini artirdigini ortaya koymaktadir. Bu durumda ticari disa agikliktaki bir
degisimin elektrik talebini etkileme giicii bulunmaktadir. ithal edilen mallar, ithal mallarin karisimina
bagli enerji tiikketimini de etkileyebilmektedir. Bu tip mallardaki artis elektrik talebini artiracaktir.
Ancak Tiirkiye’nin ithalatinin GSY1H igerindeki pay1 ihracata gore daha fazladir. Bu nedenle, ithalatta
dikkatli hareket ederek ihracat ve ihrag triinleri gesitliligi artirtlmalidir. Huchet-Bourden vd. (2018)
gore, llkeler diistik kaliteli tiriinler konusunda uzmanlastiklarinda ticaretin biiyiime iizerinde olumsuz
bir etkisi olabilir; tilkeler yiiksek kaliteli tiriinler konusunda uzmanlastik¢a ticaretin biiylimesini agik
bir sekilde artirmakta ve ihracat sepetleri minimum diizeyde gerekli kalite diizeyini sergilemektedir.
Bu durum ihracatin yeterince desteklenmemesine baglanabilir. Bu amacla Ar-Ge galismalarma 6nem
verilmeli, kaliteli altyap1 ve verimli kapasiteye yatirim yapilmalidir. Gelismekte olan bir iilke olarak
iiriinler teknolojiye dayali gelistirilmelidir. Elektrik enerjisi kullanimi konusunda da gerekli tedbirler
almmalidir. Elektrik enerjisi dagitimindaki olusabilecek kayip ve kagak durumlari ¢oziimlenmelidir.
Enerjinin kaliteli bir sekilde kullanilabilmesi igin dagitim sebekelerinin bakimlart diizenli olarak
yapilmalidir. Yeni elektrik santrallerinin kurulmasi noktasinda ¢aligmalar hizlandirilmalhdir.

En saglam ve giivenilir kaynak olan yerli katma degeri yliksek mal ve hizmet ihracatindan elde
edilen doviz gelirleri artirnlmadigi siirece, biiylime ve refah siirecinin siirdiirebilirligi miimkiin
olmayacaktir (Gerni vd, 2008: 18). Nitekim bu durum, ticari disa agiklik ve biiyiime arasinda olumsuz
bir sonug elde edilmesini agiklamaktadir. Imalat sanayi dis ticaret verileri de bu bulguyu destekleyici
niteliktedir. 2019 verilerine gore yiiksek teknolojili iiriin ihract %3,62 dolaylarinda gergeklesirken,
ithal edilen yiiksek teknolojili iiriin paymnin %15,3 oldugu goriilmiistiir (T.C. Giimriik ve Ticaret
Bakanligy).

Son olarak ¢alismadaki uzun ve kisa vadeli sonuglar, Tiirkiye’nin enerji politikalarinda ¢ok
hassas hareket etmesi gerektigine isaret etmektedir. Ithalat icindeki enerji payim azaltmakla birlikte
tilkenin sahip oldugu enerji kaynaklar1 degerlendirilmeli ve enerji ihracati payr artirilmahidir.
Biiylimenin temel dinamigi diyebilecegimiz elektrik enerjisinin verimsiz kullanimin 6niine gegilerek
santrallerde, binalarda, sanayide elektrik verimliligi esas alan diizenlemeler yapilmalidir.

Etik Beyan: Bu calismada “Etik Kurul” izini alinmasini gerektiren bir yontem kullanilmamistir.
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EK
Tablo 1: Ozet Istatistikler
LGDP LELTUK LTIC

Mean 8.857869 6.875184 3.430841
Median 8.837767 6.951161 3.563319
Maximum 9.496423 7.956675 4.006793
Minimum 8.347832 5.404415 2.208246
Std. Dev. 0.316467 0.751630 0.512757
Observations 45 45 45

Tablo 2: Degiskenler Arasindaki Korelasyonlar

LELTUK LGDP LTIiC
LELTUK 1.000000 0.974009 0.899210
LGDP 0.974009 1.000000 0.838218
LTIC 0.899210 0.838218 1.000000
Grafik 1: Uretim Modeli Uzun Dénem Grafikleri
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Grafik 3: Talep Modeli Uzun Dénem Grafikleri
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Tiirkiye’de Farkh Parasal Gostergeler ve istihdam Degisimlerinin

Ekonomik Bilyiimeye Etkisi

Different Monetary Indicators and the Effect of Employment Changes on

Economic Growth in Turkey

Ayse ERGIN UNAL?, Serkan NAS?

Oz

Amag: Caligmanin amaci Tirkiye’de farkli parasal gostergeler ve
isttihdam degisimlerinin ekonomik bilyiimeye etkisini ozelllikle
parasal aktarim mekanizmasi kredi kanalinin etkinligi yoluyla
belirlemektir.

Tasarim/Yontem: Calismada degiskenler arasindaki esbiitiinlesme
iliskisi, degiskenlerin duraganlik durumunu dikkate alarak yapilan
ARDL Sinir testi ile sinanmuigtir.

Bulgular: Uzun donem katsay: tahmininde %35 anlamlilik diizeyinde
istihdam orani (IST) ve ihtiyag kredi faiz oram (IKF) degiskeni
sanayi tiretim endeksi (SUE) degiskeni tizerinde pozitif etkiye sahip
iken tiiketici kredi faiz oram1 (TUKF) degiskeninin ise negatif etkiye
sahip oldugu gorilmiistir. Para arzi (M3) degiskeni %10
seviyesinde anlamlilik diizeyine sahipken USD, mevduat banka
kredileri (MBK) ve ticari kredi faiz orani (TKF) degiskenlerinin
istatistiksel olarak anlamsiz oldugu tespit edilmistir. IST ve IKF
degiskenindeki 1 birimlik artis SUE iizerinde yaklasik 3 birim artisa
sebep olurken, TUKF degiskenindeki 1 birimlik artis SUE {izerinde
yaklasik 2,5 birimlik azalisa sebep olmaktadir. M3 degiskeninin
%10 anlamlilik diizeyinde degerlendirildiginde SUE iizerinde 1,43E-
08 birim artisa sebep oldugu sonucuna ulasilmistir. Modelin kisa
donem katsayilar1 incelendiginde %5 anlamlilik diizeyinde IST ve
M3 degiskeninin bir gecikmeli degerlerinin SUE degiskeni lizerinde
etkili oldugu sonucuna varilmustir.

Smirhhiklar: Tiirkiye’de yasanan bankacilik krizleri sonrasi olusan
yeni para politikasi araglarmin kullanilmasi ve tarihsel siirecte daha
geriye gidilmemesi caligmanin kisiti olup c¢alismada 2006 sonrasi
veriler kullanilmistir.

Ozgiinliik/Deger: Ekonometrik analizde Eviews paket programi
yaninda Phyton programlama dili de kullanilarak elde edilen
bulgular ¢ok daha detayli ve agiklayici olarak sunulmaktadir. Bu
baglamda kullanilan degiskenler ve parasal aktarim mekanizmasi
stirecinde yer alan tiretime bagh istihdam ve ¢ikt1 artigina dayanan
ekonomik bilylime arasindaki iliskinin incelenmesine yonelik

ekonometrik  sonuglar, faiz kararla1 ve para politikasi
uygulamalarina  dair agiklamalarin  dikkate deger oldugu
distiniilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Parasal Aktarim Mekanizmasi, ARDL Sinir
Testi Yaklagimi, Para Politikasi, Ekonomik Biiyiime

Abstract

Purpose: The purpose of the study is to determine the effect of
different monetary indicators and employment changes on economic
growth in Turkey, especially through the effectiveness of the credit
channel, which is the monetary transmission mechanism.
Design/Methodology: In the study, the cointegration relationship
between the variables was tested with the Autoregressive
Distribution Lag (ARDL) Bounds test, which was made by taking
into account the stationarity of the variables.

Findings: While employment (IST) and personal loan interest rate
(IKF) variables had a positive effect on the industrial production
index (SUE) variable at the significance level of 5% in the long-term
coefficient estimation, it was seen that the consumer loan interest
rate (TUKF) variable had a negative effect. While the money supply
(M3) variable had a significance level of 10%, the USD, central
bank credits (MBK) and commercial loan interest rate (TKF)
variables were found to be statistically insignificant. While 1 unit
increase in IST and IKF variable causes an increase of
approximately 3 units on SUE, An increase of 1 unit in the TUKF
variable causes a decrease of approximately 2.5 units on the SUE.
When the M3 variable was evaluated at the significance level of
10%, it was concluded that it caused an increase of 1.43E-08 units
on SUE. When the short-run coefficients of the model are examined,
It was concluded that the one lagged values of the IST and M3
variables at the 5% significance level were effective on the SUE
variable.

Limitations: The use of new monetary policy tools that emerged
after the banking crises in Turkey and not going back in the
historical process is the limitation of the study, and the data after
2006 were used in the study.

Originality/Value: In econometric analysis, the findings obtained
by using the Python programming language as well as the Eviews
package program are presented in a much more detailed and
explanatory way. In this context, it is thought that the econometric
results, interest rate decisions and explanations of monetary policy
implementations for examining the relationship between the
variables used and economic growth based on production-related
employment and output increase in the monetary transmission
mechanism process are considered to be remarkable.

Keywords: Monetary Transmission Mechanism, ARDL Boundary
Test Approach, Monetary Policy, Economic Growth
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Tiirkiye’de Farkli Parasal Gostergeler ve Istihdam Degisimlerinin Ekonomik Biiyiimeye Etkisi

1. GIRiS

Makroekonomik politikalarin etkinligi ve yonii, finansal ve reel piyasalarda yer alan ekonomik
aktorlerin gerek yatirim gerekse tiiketim kararlarinda 6nem arz etmektedir. Daha agik bir ifade ile
genisletici para politikasina eslik eden maliye politikasi yatirimer igin tegvik unsuru olusturmakla
beraber diisiik vergi uygulamalari ise reel sektorde yer alan iireticiyi olumlu yonden olusturmaktadir.
Burada tartisilmasi1 gereken noktalardan biri ise uygulanan makroekonomik politikalardan hangisinin
daha etkin sonuglar doguracagidir. Tarihsel siiregte maliye politikasinin etkinligi konusundaki goriisler
tutarli olmamakla beraber Klasik makro iktisatcilarin reddinden, Keynesyen iktisat¢ilarin pozitif
goriisiine ve Monetaristlerin tekrar negatif goriisiine dogru evrildigi bilinmektedir. Diger yandan
Krugman’a goére makroekonomik uzlagi oOzellikle ekonomik istikrar noktasinda basrolii para
politikasina vermektedir (Krugman, 2013). Benzer tartisma ekonomik biiyiime noktasinda da
yapilmakta olup farkli parasal gostergelerdeki degisimle beraber olusan kur, istihdam gibi diger
makroekonomik gostergelerdeki hareketlilik dolayli dahi olsa biiylimeyi negatif ya da pozitif
etkilemektedir. Diger yandan para politikas1 giliclii bir ara¢ olarak diisiiniilse de zaman zaman
beklenmeyen ya da istenmeyen sonuglar dogurabilmektedir. S6z konusu tartigmanin ¢ikis noktasi hatta
geleneksel yorumu olarak parasal aktarim mekanizmasinin dogru bir siire¢ oldugu diistiniilmektedir.
Keza Mishkin’e (1995) gore, parasal aktarim mekanizmalarinin anlasilmast pek ¢ok farkli soruyu
yanitlamak i¢in 6nemli olmakla beraber bu iletim mekanizmalar arasinda faiz oram etkileri, doviz
kuru etkileri, diger varlik fiyati etkileri ve s6zde kredi kanali diger bir degisle bankacilik kanali
bulunmaktadir. S6z konusu kanallardan 6zellikle ¢alismaya konu olan banka kredi kanalinin artan
etkinligi, bankalarin kredi verme konusundaki kapasiteleri ve istekliliklerine bagli olarak degisim
gosterebilmektedir.

Merkez Bankalarinin para politikasina yonelik aldigi kararlar ekonomiye farkli gostergelerle
yansimakta olup fiyatlar, ekonomik biiyiime, kur gibi reel makroekonomik degiskenler bunlardan bir
kacidir. Ulke ekonomilerinde para politikasina yonelik alman kararlarin yonii her ne kadar farklihk
gosterse de uygulamalarda kullanilan yaygin aracin faiz oldugu bilinmektedir. Para politikasinin faiz
mekanizmasi ile aktarilmasi parasal aktarim mekanizmasinin diger bir kanali olup Keynes, parasal
sikilagtirmada azaltilan para arzin1 (M), reel faiz oranlarinda (i) artisa yol acan ve sermaye maliyetini
yiikselten ve boylece yatirimlarda diisiise neden olan, toplam talebi ve ¢iktiy1 azaltan daraltic1 bir para
politikasi ile 6rneklendirir. Yine Miskhin (1995) Keynes’in baslangigta bu kanali isletmelerin yatirim
harcamalarma iligkin kararlar1 iizerinden isledigini vurgulasa da, daha sonra yapilan arastirmalar
tilketicilerin konut ve tiiketici dayanikli harcamalar1 hakkindaki kararlarinin da yatirim kararlar
oldugunu kabul etmistir. Bu nedenle, drnekte Gzetlenen parasal aktarimin faiz orani kanali, tiiketici
harcamalar1 i¢in esit olarak gecerli olmaktadir. Giiniimiizde parasal aktarim mekanizmasinin faiz
kanal1 alani genislemis olup alinan kararlara istinaden uygulan faiz karari bankalarin farkli faiz
gostergeleri olusturmasim da saglamustir. fhtiyag kredilerine uygulanan faiz oranlari, konut kredilerine
uygulanan oranlar ya da ticari kredilere uygulanan faiz oranlarindaki farklilasmalar s6z konusu
duruma 6rnek teskil etmektedir. Daha genel bakildiginda ise mevduat ve kredi faiz oranlarinin artmasi
yine geleneksel bicimde i¢ talebi etkilemektedir. Keza mevduat faiz oranlarinin artmasi tasarruflarin
artarak tiiketim harcamalarinin azalmasina neden olurken kredi faiz oranlarinin artmasi ise yatirim ve
tiikketim harcamalarinin azalmasina ve dolayisiyla i¢ talebin diismesine neden olmaktadir.

Geleneksel faiz kanali yaninda oOzellikle 1980 yili sonlarindan itibaren banka ve kredi
kanalinin parasal aktarimda olas1 etkinligi tartisilmis (Bernanke & Blinder, 1988) olup bu kanal, kredi
kanalt olarak adlandirilmistir. S6z konusu goriisiin  baglangict 1950’lerde ortaya atilan “elde
edilebilirlik doktrini” ne dayanmaktadir. Doktrin, faizi geleneksel olarak tanimlanan bor¢ maliyeti ya
da tasarrufun belirleyicisi olmaktan ziyade kredinin elde edilme olasiligi olarak degerlendirmekte olup
yine doktrinde para politikasinin etkisi faiz oranindan kredi miktarma dogru ortaya g¢ikmaktadir
(Yigitbas, 1993; Scott, 1957). Kredi kanallar1 finansal piyasalardaki asimetrik bilgiyi temel almakta ve
ekonomiyi banka kredi kanali ve bilango kanali olmak {iizere farkli iki yoldan etkilemektedir. Bu
kanallardan bilango kanali, bor¢larin net degeri, nakit akis1 ve likit varliklar gibi degiskenler de dahil
olmak {izere para politikasindaki degisikliklerin borg¢lularin bilangolar1 ve gelir tablolar1 lizerindeki
potansiyel etkisini vurgulamakta iken banka kredi kanali, para politikasi eylemlerinin mevduat
kurumlar: tarafindan kredi temini iizerindeki olasi etkisine daha dar bir sekilde odaklanmaktadir
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(Bernanke & Gertler, 1995).Yine s6z konusu kanallardan bilango kanali, parasal bir sok sonrasi faiz
oranlarindaki degisimin bilango pozisyon likiditesini, firmalarin net degerini ve bunlara bagl olarak
kredibilitesini degistirmekte ve firma yatirimlar ile hane halki tiiketim/konut yatirimi gibi harcama
kararlarinda belirleyici olmaktadir (Hubbard, 1994). Harcama ve yatinm kalemlerindeki bu
hareketlilik ise dolayli olarak ekonomik biiyiime, iiretim ve istihdam verilerini etkilemektedir. Olasi
siire¢ artan para arzinin faizi diisiirmesi nakit akiginin hizlanmasi, ters se¢im ve ahlaki tehlikenin
azalmasi sonucu artan kredilerin yatirim ve gelir diizeyini artirmasi seklinde gergeklesmektedir. Daha
dar kapsamli olan banka kredi kanali ve parasal aktarim siirecine gore ise artan para arzi banka
mevduatlarini ve banka kredilerini artirmakta ve dolayisiyla yatirim ve gelir diizeyi artmaktadir.

Parasal aktarim mekanizmasi kanallarindan 6zellikle bankacilik ve geleneksel faiz kanalinin
bu denli tartisilmasinin temel sebebi finansal sistem iginde yer alan araci kurumlardan bankalarin
yiiksek islem hacmine baglanabilmektedir. Dikkate deger diger bir nokta ise Merkez Bankasinin
acikladig1 resmi faiz kararlan ile piyasada olusan fiili faizler arasindaki farklilasmadir. S6z konusu
farklilagma yaninda Merkez bankasi tarafindan belirlenen politika faizinin finansal sistem iginde
bulunan 6zellikle kisa vadeli fonlarin maliyeti oldugu gz ardi edilmemelidir. Literatiirde bankalarin
fon maliyeti ve kisa vadeli faizler ve parasal aktarim mekanizmasi arasindaki iliskiye deginen
calismalar bu durumu destekler niteliktedir.?

Merkez Bankasi tarafindan alinan kisa vadeli faiz kararlarinin mevduat ve kredi faiz oranlarina
ne derece yansidig1 gerek talep artisi gerekse istihdam agisindan 6nemli kabul edilmektedir. Ekonomik
bliyime ve faiz gostergeleri arasindaki iligkinin incelenmesinde temel amag; faiz degisimleri ile
ekonomik performans arasindaki iligkinin yoniiniin tespiti yaninda faizler ile ekonomik sorunlarin
¢Oziimiine yonelik alternatif politikalarin belirlenmesidir. Zira biiylime ve faiz arasindaki iligki genel
itibariyle negatif seyir izlemekte olup yiiksek faiz oranlarimin artan maliyetler sebebi ile tiiketim ve
yatirim taleplerini azaltmasi bunun temel sebebi olarak goriilmektedir. Siirecin devaminda iiretim
olanaklarinin azalmasi ile ihtiya¢ duyulan emek talebi azalacak ve iiretime dayali biiylime sekteye
ugrayacaktir.

Merkez Bankasi tarafindan uygulanan para politikasi, parasal gostergeler ve banka faizleri
arasindaki degisimin makroekonomik gostergelerden biiyiime ve istihdama etkisinin incelendigi
caligma dort boliimden olugsmakta olup giris boliimiinde teorik altyapi incelenmektedir. Calismanin
ikinci boliimil literatiir taramasina ayrilirken liclincii boliim ekonometrik analizi icermektedir. Son
bolim sonug ve dnerilere ayrilmig olup bu boliimde ekonometrik analizin iktisadi agiklamalarina yer
verilmis ve birtakim onerilerde bulunulmaya calisilmistir. Calismada gerek makroekonomik anlamda
faiz ve parasal gostergelerin ekonomik performansa ne derece yansidiginin incelenmesi gerekse
uygulanan para politikasinin aktarim mekanizmasi aracilifi ile piyasadaki isleyisi hangi olgiide
etkilediginin belirlenmesi amaglanmaktadir. Bu baglamda kullanilan degiskenler ve parasal aktarim
mekanizmas: siirecinde yer alan iiretime bagl istihdam ve c¢ikt1 artisina dayali ekonomik biiyiime
arasindaki iliskinin incelenmesine yonelik ekonometrik sonuglar, faiz kararlari ve para politikasi
uygulamalarina dair detayli bilgi sunmaktadir. Yine ¢alismada banka bazinda kullanilan faiz verileri
ve merkez bankasi parasal gostergeleri kullanarak elde edilen ekonometrik sonuglar, bankalarin kredi
ve mevduat faiz oranlarinda 6zellikle fiili faizleri dikkate alarak ekonomik performansi etkiledigine
isaret etmektedir. Diger yandan politika faizleri ve banka faizleri arasindaki iliski Binici ve digerleri
(2016) tarafindan yapilan ¢alismada da ifade edildigi iizere tiiketici kredisi, ticari kredi ve mevduat
boyutunda ayr1 ayr1 incelenmekte olup aktarim mekanizmasina daha detayli bakmay1 saglamaktadir.

Ekonometrik analizde Eviews paket programi yaninda Phyton programlama dili de
kullanilarak elde edilen bulgular ¢ok daha detayli ve agiklayict olarak sunulmaktadir.

2. YAZIN TARAMASI

Para politikasi gostergeleri, istihdam ve ekonomik biiylime arasindaki iligskinin incelenmesine
yonelik literatlir aragtirmasi yapildiginda c¢esitli ayrimlarin olusturulma gerekliligi ortaya ¢ikmustir.

! Bknz; Bernanke ve Blinder (1988), Bernanke (1993), Cottarelli ve Kourelis (1994), De Bondt (2002), Banerjee ve digerleri
(2013), Binici ve digerleri (2016).
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Daha acik bir ifade ile asama asama parasal aktarim mekanizmasinin isleyisinden yola ¢ikilarak para
politikasinin makroekonomideki yansimasini konu alan diger calismalar arastirmanin konusunu teskil
etmektedir. Makroekonomi yazininda parasal aktarim mekanizmasina yonelik ¢ok sayida calisma
bulunmakla beraber ¢alismalarin pek cogu para politikasimi temsilen kullanilan degiskenler ve se¢ilmis
ekonomik gdstergeler {izerine yogunlagsmaktadir. S6z konusu c¢alismalardan bazilar1 parasal
gostergelerin ekonomik aktiviteler tlizerinde etkisinin gii¢lii oldugunu tespit ederken kimi ¢aligmalar
dogrudan faiz gostergelerinin belli makroekonomik degiskenlere etkisini 6l¢miislerdir. Bernanke ve
Blinder (1988), Bernanke (1993), Cottarelli ve Kourelis (1994), De Bondt (2002), Banerjee ve
digerleri (2013), Binici ve digerleri (2016) literatiirde bankalarin fon maliyeti ve kisa vadeli faizler ile
parasal aktarim mekanizmas1 arasindaki iliskiye deginen c¢alismalar olmakla beraber parasal
gostergelerin farkli ekonomik aktivitelere olan etkilerinin incelendigi diger ¢aligmalar Tablo 1°de

ayrintili sekilde agiklanmaktadir.

Tablo 1: Literatiir Incelemesi

Parasal Aktarim Mekanizmas1 Kanallarina Yonelik Calismalar

Yazarlar ve Tarih ve
Calismaya konu olan
Ulke /Ulkeler

Kullamlan Degiskenler ve
Dénem

Yontem

Bulgu/Bulgular

Parasal aktarim

Déviz kuru mekanizmasi doviz kuru
Nagayasu (2007) Para arzi Johansen Esbiitiinlesme Lo
. - kanalinin yeterince iyi
Japonya Cikt1 miktar Testi . L
islemedigi sonucuna
ulasilmistir.
M1
Sart (2007) Mevduat Faizi Parasal aktarim
Tiirkive Sanayi Uretim Endeksi 1994 Yapisal VAR Modeli mekanizmasinin etkin
urky ve 2001 krizini veren Kukla oldugu tespit edilmistir.
Degiskenler
Basit faiz orani agirlikli Parasal aktarim
Biiytikakin ve digerleri ortalamast mekanizmas: déviz kuru
(2009) Reel efektif doviz kuru VAR Modeli . -
- - - kanalinin etkin oldugu
Tiirkiye endeksi, Net ihracat,
GSYIH. TEFE sonucuna ulagilmistir.
Kisa vadeli faiz orani, reel Parasal. aktarim
efektif doviz kuru, net m;kamzmam lfane.lll.a.r indan
Cambazoglu ve Karaalp . IS . faiz kanali etkilerini igeren
ihracat hacmi, tiiketici fiyat VAR Modeli o
(2012) endeksi ve sanavi firetim do6viz kuru kanalinin
ondoke Y Tiirkiye’de etkin oldugu
tespit edilmistir.
Sanayi Uretim Endeksi, . .
Kur, Bankalarca TL F;ﬁave ?ISV;:U.H.I. etimi
tizerinden agilanl ay vadeli solcarinim sanayl ur
. . agirliklandirilmig . uze.rl.nde kisa donemde
Akbas ve digerleri (2013) £ VAR Modeli etkili oldugu anlagilmakta

mevduatlara
uygulanabilecek azami faiz
oranlarinin agirlikl

olup parasal aktarim
mekanizmasi etkin

Razmi ve digerleri (2015)
Tayland

ortalamasi caligmaktadir.
Faiz Oranlari, Parasal aktarim
M2, mekanizmast tiiketici fiyat

Petrol fiyatlari, sanayi
iiretim endeksi, tiiketici fiyat
endeksi, doviz kuru, hisse
senedi fiyatlari.

Zivot-Andrews esti

endeksi ve sanayi tiretimi
tizerindeki etkisi oldukga
azdir.

Doganalp (2022)
Tiirkiye

Para arz1, reel GSYH, fiyat
diizeyi, yurt i¢i krediler,
doviz kuru ve borg verme
faiz orani

VAR Yo6ntemi

Parasal aktarim
mekanizmasi faiz orani ve
kredi kanalinin Tiirkiye
ekonomisinde etkin oldugu
sonucuna ulagilmistir.
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Parasal Gostergelerin Ekonomik Biiyiime Uzerine Etkisi ile flgili Caliymalar

Yazarlar ve Tarih ve
Calismaya konu olan
Ulke /Ulkeler

Kullamlan Degiskenler ve
Dénem

Yontem

Bulgu/Bulgular

Levine ve Zervos (1998)
47 iilke

Mevduat bankalar1
tarafindan 6zel sekt6re
verilen kredilerin GSYH’ye
orani

Yatay kesit analizi

Bankacilik sektorii geligimi
ile ekonomik biiyiime
arasinda pozitif ve giiclii bir
iliski tespit edilmistir.

Bulif (1998)
Cekoslavakya

Yatirim Kredileri, Sanayi
Uretim Endeksi.

Johansen Egbiitiinlesme
Testi

Ekonomik bityiime ve
banka kredileri arasinda
esbiitiinlesme mevcuttur.

Beck ve digerleri (1999)

Her bir analiz igin sirasiyla
63 ve 77 iilke

Ozel sektore verilen
kredilerin GSYH’ye orani
likit yiikiimliiliikler ile
mevduat banka varliklarinin,
mevduat banka ve merkez
banka varliklarina orani

Yatay kesit ve dinamik panel
yontemi

Ozel sektore verilen
krediler ile ekonomik
biiylime arasinda uzun
doénemde iliski tespit
edilmigtir

IIk iki gecikmede ekonomik
biiyiimeden banka
kredilerine iki gecikme

Oziin ve Cifter (2007 Sanayi Uretim Endeksi, L. sonrasinda ise banka

Tiirkiye ( ) Bank}; Kredi Hacmi. Wavelet Analizi kredileri hacminden
biiyiimeye tek yonli
nedensellik iliskisi
mevcuttur.

GSYIH, Ekonomik biiyiimeden
Ceylan ve Durkaya (2010)  Ticari ve bireysel krediler . . banka kredilerine dogru tek
Tiirkiye Kiigiik esnaf kredileri Granger Nedensellik Testi yonlii nedensellik tespit

Konut kredileri

edilmistir.

Oktar ve Dalyanci (2012)
Tiirkiye

GSYIH
TCMB Politika Faiz Oram

Granger Nedensellik Testi
Johansen Egbiitiinlesme
Testi

TCMB politika faizi ve
ekonomik biiyiime arasinda
kisa donemde nedensellik
iliskisi bulunmazken uzun
donemde esbiitiinlesme
iligkisi mevcuttur.

Turgut ve Ertay (2016)
Tiirkiye

GSYIH
Banka Kredileri

Granger nedensellik ve
Esbiitiinlesme Testleri

Banka kredilerinden
ekonomik biiyiimeye dogru
tek yonlii nedensellik
iliskisi tespit edilmistir.

Artkan ve digerleri (2018)
Tiirkiye

Faiz koridoru alt/iist bant
genisligi, M1, Dolar Kuru,
Bankacilik yurtigi kredi
hacmi, Sanayi tiretim
endeksi

Tiiketici fiyat endeksi

VAR Analizi

Biiyiime ile faiz koridoru
arasinda anlamli bir iligki
tespit edilememistir.

Kaplan (2020)

Mevduat toplami sanayi

Granger (1986) nedensellik
testi

Ekonomik biiyiime ve
mevduatlar arasinda tek
yonlii nedensellik iliskisi

Tiirkiye iretim endeksi Breitung ve Candelon (2006) mevcutken uzun dénemde
frekans nedensellik testi nedensellik iligkisi tespit
edilememistir.
Ekonomik biiyiime ile faiz
Bal (2020) Politika Faiz orani, GSYH Regresyon Analizi oranlar1 arasindaki iligki
Tiirkiye Kamu Yatirimlart Granger Nedensellik Testi negatif olarak tespit

edilmistir.

79



Tiirkiye’de Farkli Parasal Gostergeler ve Istihdam Degisimlerinin Ekonomik Biiyiimeye Etkisi

Tablo 1 (Devamu): Literatiir Incelemesi

Parasal Gostergelerin issizlik Uzerine Etkisi Uzerine Cahsmalar

Yazarlar ve Tarih ve
Calhismaya konu olan

Kullamlan Degiskenler ve
Dénem

Yontem

Bulgu/Bulgular

Ulke /Ulkeler
Carrion-i-Silvestre ve
digerleri (2009) ¢oklu Bankacilik sektorii yurtici
Géger (2015) Issizlik orani yapisal kirllmali birim kok ~ toplam kredi hacmindeki
Tiirkiye Bankacilik sektorii yurtici testi, Maki (2012) ¢oklu artiglarin issizlik oranini
toplam kredi hacmi yapisal kirtlmali estiimlesme  azaltic etkiye sahip oldugu
testi ve dinamik en kiigiik tespit edilmistir.
kareler yontemi
Konut kredilerindeki artig
Karadag (2021) Issizlik, konut kredileri ve Johansen Egbiitiinlesme igsizligi a?ttl}‘?iktic'llr. Aym
Tiirkiye konut satiglari Granger Nedensellik Testi iamanda ssiziikteki artis
onut kredilerini
arttirmaktadir.
Hisse senediyle altin, faiz,
igsizlik ve para arzi
degiskenleri arasinda bir
I Hisse fiyatlari ile altin esbiitiinlesme mevcutken
¥§r$11<1i(}112g (2021) fiyatlari, faiz oranlart, ARDL Smir Testi Altin fiyatlar ve igsizlik

issizlik oranlar1 ve para arzi

orani ile hisse fiyatlar1
arasinda herhangi bir
anlamli iligki
bulunamamugtir.

Kocaman ve Bigerli (2021)
Tiirkiye

Para ve maliye politikasini
temsilen kullanilan segilmis
gostergeler

NARDL

Calisma sonucu Issizligi
azaltma kapsaminda para
politikas1 aracinin
faizlerdeki diisiis oldugunu
gostermektedir.

Istihdam Degisimlerinin Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Etkisine Yonelik Calismalar

Altuntepe ve Giiner (2013)

Toplam Biiyiime, toplam
istihdam, hizmetler
sektoriinde toplam istihdam
ve tarim sektdriinde toplam
istihdam

En Kii¢iik Kareler Yontemi

Toplam istihdam ile toplam
biiyiime arasinda pozitif
yonlii, Hizmetler sektorii
toplam istithdamu ile toplam
biiyiime arasinda ise negatif
yonlii bir iligki vardir.

Ozdemir ve Yildirim
(2013)

Ekonomik biylimeyi
temsilen Endiistriyel Uretim
Endeksi,

Istihdam

Ozcikarimli Dalgacik
Granger nedensellik Testi

Biiyiimeden istihdama
dogru frekans diistiikge iki
yonlii ¢alisan nedensellik
iliskisinin varligt
bulunmustur. Ancak,
degiskenler arasinda uzun
donemde bir nedensellik
iliskisi yoktur.

Uslu (2020)
Tiirkiye

Ekonomik biiyiime ve
istihdam verileri

Coklu Yapisal Kirllmali
Birim Kok Testi

1923-1971 arasi1 donemde
Okun yasasi gegerli iken
1923- 2019 aras1 donemde
degiskenler arasinda zayif
bir iligki vardir.
1972-2019 arasi1 donemde
istihdam artis1 saglamayan
biiyiime s6z konusudur.

Istihdam olusturmayan

Akcan ve Azazi  (2022) Ekonomik bilyiime ve . o . s .
Tiirkiye istihdam verileri Granger Nedensellik buyurpepm gecerliligi tespit
edilmistir.
e Biiyiime ile issizlik arasinda
Yildinim ve Aksoy (2022)  Ekonomik bityime ve Teorik negatif bir iliski oldugu
Tiirkiye istihdam verileri

hesaplanmustir.
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3. VERI SETi VE EKONOMETRIK YONTEM
3.1. Veri Seti

Bu calismada veri seti olarak 01: 2006—11: 2021 donemi aylik verileri kullanilmigtir. 189
gozlemden olusan veri setinde bagimli degisken olarak ekonomik biiyiimeyi temsilen sanayi liretim
endeksi tercih edimistir. Bagimsiz degisken olarak parasal gostergeleri temsilen para arz1 (M3), Thtiyac
Kredi Faiz Oram (IKF), Ticari Kredi Faiz Oram (TKF), Tiiketici Kredi Faiz Oram1 (TUKF) ve
Mevduat Banka Kredileri (MBK) kullanilirken, makroekonomik gosterge olarak dolar kuru (USD) ve
istihdam oran1 (IST) analize dahil edilmistir. Veri kaynaklarina ait aciklayici bilgilere Tablo 2’de yer
verilmis olup tiim degiskenlere ait degisimler grafik 1’de gdsterilmistir.

Tablo 2: Degisken Tanimlar1 ve Kaynak

Degiskenler Degisken Tamimlar: Kaynak
SUE Sanayi Uretim Endeksi TCMB
M3 Para Arzi TCMB
usD USD/TRY Paritesi TCMB
IKF Ihtiyag Kredi Faiz Orani TCMB
IST Istihdam Oram TUIK
TKF Ticari Kredi Faizi TCMB
TUKF Tiiketici Kredi Faizi TCMB
MBK Mevduat Banka Kredileri TCMB

Grafik 1: Tiim Degiskenlere Ait Grafikler
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Grafik 1 (Devam): Tiim Degiskenlere Ait Grafikler
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3.2. Birim Kok Testi

Degiskenlerin ekonomik biiylime {izerindeki etkisini arastirabilmek i¢in oncelikle degiskenlere
birim kok testi uygulanmalidir. Serilerin hangi siireclerden geldigini anlamak igin, her serinin donem
degerinin bir 6nceki donem degeriyle iliskisinin bulunmasi gerekmekte ve bunun tespiti i¢i birim kok
testi uygulanmaktadir (Ugan & Sarag, 2020). Bu testin sonuglarina gore degiskenler arasindaki uzun
donemli iliskiyi analiz etmede hangi modelin uygulanmasi gerektigi belirlenir. Bu ¢aligmada Dickey
ve Fuller (1981) tarafindan gelistirilen Genisletilmis Dickey fuller (ADF) birim kok testi
uygulanmistir. Model H, hipotezine dayanmaktadir. Bu hipotez Mc Kinnon kritik degerlerine gore
degiskenin birim kok igerip icermedigi yani seviyede 1(0) mi, yoksa birinci farkta I(1) mi1 duragan olup
olmadig1 gosterir. H, hipotezi serilerin duragan olmadigini yani birim kok igerdigini ifade ederken H,
hipotezi serilerin duragan yani birim kok icermedigini ifade eder. Olasilik degeri <0,05 ise H, hipotezi
reddedilir.

3.3. ARDL Simir Testi Yaklasimi (Autoregressive Distributed Lag Bound Test)

Esbiitiinlesme testi zaman serileri analizinde degiskenler arasindaki korelasyonu test etmede
kullanilir. ARDL smur testi analize dahil edilen tiim degigkenlerin seviyede 1(0) veya Birinci farkta
I(0) duragan olup olmadigina bakilmadan uygulanmaktadir (Pesaran & Shin, 2001). Degiskenlerin
duraganlik mertebeleri belirlendikten sonra secilen uygun modelin tahmin sonuglarini elde etmeden
once degiskenler arasinda uzun donemli iligkinin varligi icin esbiitinlesme testi yapilir. Test
sonucunda belirtilen F istatistik degeri Pesaran ve digerleri (2001) tarafindan olusturulan alt 1(0) ve tist
I(0) smr kritik degerleri ile karsilastirilir. F istatistiginin kritik degerleri asmast durumunda
degiskenler arasinda uzun dénemli iligskinin varliginda s6z edilebilmektedir. Ancak F istatistigi alt I(0)
siir kritik degerinin altinda kaliyor ise degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliskinin olmadig1 kabul
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edilmektedir. Son olarak F istatistik degeri alt ve iist sinir kritik degerleri arasinda degiskenler arasinda
uzun dénemli bir iligkinin varligindan s6z edilemeyecegi kabul edilmektedir (Pesaran vd., 2001).

Bu calismada kullanilan degiskenlere gore modelin esbiitiinlesme iligkisinin test edildigi
matematiksel denklem su sekildedir;

14 p 14 14 14 14
ASUE, = ay + Z ay;ASUE,_; + Z azAM3, 4 + Z as;AUSD,_; + Z ayAIKF,_; + Z as;AIST,_; + Z agATKF,_;
i=1 i=0 i=0 i=0 i=0 i=0
p p
+ Z a,;ATUKF,_, + Z agiAMBK,_ + agSUE,_y + agM3,_1 + a1oUSD_1 + ay1IKF,_;

i=0 i=0
+ alzlsTt_l + a13TKFt_1 + a14TUKFt_1 + alsMBKL»_l + Et

1)

Esbiitiinlesme testi sonucunda elde edilen bulgular degiskenler arasinda esbiitiinlesme
iligkisinin varligin1 gdsteriyor ise bu iliskinin uzun ve kisa donemde iliskinin yonii ve siddeti test
edilir. Zaman serileri analizinde degiskenler arasindaki iliskiyi test etmek i¢in Engle Garanger
Esbiitiinlesme Testi, Johansen Esbiitiinlesme Testi ve ARDL Sinir Testi kullanilmaktadir. Birim kok
testi sonuglarina gore bagimli degiskenin birinci farkta I(1) duragan bagimsiz degiskenlerin ise bazilari
birinci farkta I(1) bazilar ise seviyede 1(0) duragan olmasi durumunda ARDL Sinir Testi kullanilir.
Ancak degiskenlerin ikinci farkta I(2) veya daha yiliksek mertebede duragan olmasi durumunda bu test
kullanilamaz (Caglayan, 2006). ARDL smir testi incelemesi iki asamadan olusur. ilk asamada
degiskenler arasindaki uzun dénemli iligki incelenir. Kullanilan degiskenlere gore olusturulan ARDL
uzun donemli iliski denklemi asagidaki gibidir;

ASUEt = Qg +

D
i=

q m n k l
aliASUEt_l +Z aziAM3t_1 +Z a3iAUSDt_1 +Z a4iA1KFt_1 + Z aSiAISTt_l +Z aﬁiATKFt_l
i=0 i=0 =0 i=0

1 i=0

r T
+ Z a7iATUKFt_1 + Z agiAMBKt_l + Et
i=0 i=0

)

Ikinci asamada ise degiskenler arasindaki kisa donemli iliski incelenir. Modele farkli olarak
hata diizeltme terimi (HDT) eklenmistir. Modelin dogrulugu i¢in HDT’nin negatif isaretli ve ayni
zamanda anlamhilik diizeyi %5 olmast gerekir. HDT katsayisi, kisa donemde meydana gelecek
sapmalarin ne kadarinin uzun dénemde tekrar dengeye ulasabilecegini gosterir.

Uygulanan ARDL modeline gore degiskenler arasinda kisa donemli iligki denklemi su
sekildedir;

14 q m n k l
ASUE, = ag + Z ayASUE,_; + Z 4y AM3,_; + z a3;AUSD,_, + 2 ayAIFK, | + Z ag;AIST,_; + Z agATKF,_,
i=1 i=0 . i=0 i=0 i=0 i=0

T
+ Z a,ATUKF,_, + Z agiAMBK,_, + + BHDT,_; &

i=0 i=0

©)
3.4. Ortalama Mutlak Yiizde Hata (Mean Absolute Percentage Error)

X
100% P, —
MAPE = OZ [P; — Q¢
X ot Py

Regresyon denklemlerinin basarisi ortama kareler hatasi veya ortalama mutlaka ylizde hatasi
gibi performans kriterleri ile dlgiiliir. Bu ¢aligmada ortalama mutlak yiizde hatasi kriteri kullanilmugtir.
Formiildeki x veri sayisim1 Py, t zamanindaki gerceklesen degeri ve Q, ise t zamanindaki regresyon
sonuglarin1 gostermektedir. Formiilde oncelikle gerceklesen deger ile regresyon sunucu ¢ikarilarak
toplam deger bulunur. Sonug negatif olabilecegi gibi pozitifte olabilir. Bu yiizden mutlak degeri alinir.
Elde edilen sonug zaman serisindeki veri sayisina boliinerek 100 ile carpilir. Boylece tahmin degerinin
gercek degerden % kag saptigi bulunur.
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4. BULGULAR

ADF Birim Kok Testi sonuglart Tablo 3’te verilmistir. Bagimli degisken olan SUE degiskeni
ve bagimsiz degiskenlerden biri olan M3 degiskeni 2,18 ve 2,38 degeri arasinda kaldig igin trend
icermedigi gorilmiistir. USD, IFK, IST, TKF, TUKF ve MBK degiskeninin ise trend ve sabit
icermedigi tespit edilmistir. Ayrica SUE, IFK, IST, TKF ve TUKF degiskeni birinci farkta I(1) M3,
USD ve MBK degiskeni ise seviyede duragan 1(0) oldugu goriilmiistiir.

Tablo 3: ADF Birim K6k Testi Sonuglari

ADF (Seviye) ADF (Birinci Fark)

. - Sabitli ve Sabitsiz ve - Sabitli ve Sabitsiz ve
Degiskenler Sabitli Trendli Trendsiz Sabitli Trendli Trendsiz
SUE 0,849 -2,078 2,701 -5,224* -5,400 -4,480
M3 5,025* 4,312 5,161 -3,627 -4,795 -0,923
USD 4,352 1,963 5,209* -8,961 -9,997 -1,252
IFK -3,251 -3,258 -0,719 -8,161 -8,150 -8,182*
IST -1,549 -2,077 1,019 -9,025 -9,008 -8,952*
TKF -3,112 -3,239 -0,916 -7,874 -7,860 -7,895*
TUKF -2,827 -2,852 -0,545 -8,468 -8,450 -8,488*
MBK 3,915 2,293 4,943* -4,761 -5,773 -3,732
Kritik 1% -3,478 -4,025 -2,582 -3,478 -4,026 -2,582
Degerler 5% -2,882 -3,442 -1,943 -2,882 -3,443 -1,943

10% -2,578 -3,146 -1,615 -2,578 -3,146 -1,615

(Maksimum gecikme uzunlugu otomatik alinmis olup MacKinnon kritik degerleri dikkate almarak anlamlilik diizeyleri belirlenmistir. *,
degiskenlerin sabit ve trend icerme durumuna gore seviyede mi yoksa birinci farkta mi duragan olma durumunu goéstermektedir.)

Ideal bagimsiz degisken kombinasyonunu bulmak ve ortalama mutlak yiizde hata degerini
minimize etmek tiim regresyon denklemlerinin amacidir. Bunun i¢in Pyhton programlama dili
kullanilarak ideal degiskenler kombinasyonu bulunmustur. Bu degiskenler kombinasyonu ile yapilan
regresyon calismasiyla gerceklesen biiyiime rakamlar1 karsilastirildiginda ortalama mutlak hata
yiizdesi % 5,75°dir. Biiylime bagimli degiskenin biiyiime regresyon degiskeni ile iligkisi de Grafik
2’de gosterilmistir.

Grafik 2: SUE ve ARDL Regresyon Tahmini
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USD ve TKF degiskeni optimum model olusturulurken ideal degisken kombinasyonuna dahil
edilmemistir. Python yardimiyla degiskenler arasindaki iliskiyi gosteren ciftler grafigini olusturularak,
bagimsiz ve bagimli tiim degiskenlerin birbiriyle iliskisi Grafik 3’te incelenmistir. MBK ile M3
arasindaki dogrusal iligski degiskenlerden ikisin kullanilmasi durumunda modeldeki tahmin giiclini
zayiflatmaktadir. Ayni1 durum TKF ile IFK degiskeni arasinda goriilmektedir. Birgok modelde oldugu
gibi korelasyonu ¢ok yiiksek olan degiskenlerin ayn1i modelde olmasi analiz sonucunu zayiflattigi i¢in
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ideal degisken kombinasyonundan ¢ikartilmistir. Bu degiskenlerin ¢ikartilmasi regresyon denklemini
tyilestirme konusunda fayda saglamasina ragmen, CUSUM testi %5 anlamlilik diizeyinde yapisal
kirilma problemi ve degisen varyans problemi olusmasindan dolayr modelimize tekrar dahil
edilmislerdir.

Grafik 3: Degiskenlere Ait iliski Grafigi
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Tablo 4’te verilen esbiitiinlesme testi sonuglarina gore F istatistigi 22,887 olarak bulunmustur.
F istatistigi kritik degerleri astifindan degiskenler arasindaki uzun donemli bir iligkinin oldugu
sunucuna ulasilmigtir.

Tablo 4: Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

Anlamhhik Diizeyi 1(0) 1(1)

Gozlem Sayis1 n=189
F-Istatistigi 22,86684 10% 2,017 3,052
k 7 5% 2,336 3,458
1% 3,021 4,35

Degiskenler arasindaki uzun ve kisa donem katsayilarinin tahmininden dnce modelin tanisal
testleri saglama durumuna bakilar. LM Testi otokorelasyon sorununu gosterirken Harvey Testi degisen
varyans sorununu gostermektedir. Jargua Bera serilerin normal dagilimini, Ramsey Reset Testi ise
model kurma hatasim1 gostermektedir. Kurulan tim bu modellerin olasilik degeri > 0,05 olmasi
gerekmektedir. Tablo 5°teki sonuglara bakildiginda modelin tanisal testleri sagladig tespit edilmistir.
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Tablo 5: Tanisal Testler ve Sonuglari

Tamisal Testler Olasihik Degerleri
LM Testi 0,749
Degisen varyans Testi (Harvey) 0,141
Normallik Testi (Jargue — Bera) 0,233
Ramsey Reset 0,881

CUSUM testi ile veri seti done igerisinde yapisal kirilmanin olup olmadigi durumu incelenir.
Grafik 4’te de goriildiigi gibi eger olusturulan grafik kirmiz1 sinir ¢izgileri i¢inde hareket ediyorsa %5
anlamlilik diizeyinde yapisal kirilmanin olmadigi anlamina gelmektedir. Yani Model katsayilarinin
istikrarli oldugu sonucuna ulasilmaktadir.

Grafik 4: CUSUM Testi
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Akaike bilgi kriterine (AIC) gore olusturulan ARDL modelinde se¢ilmis model (1, 2, 0, 1, 2,
0, 0, 0) olarak bulunmustur. Kisa dénem katsay1 tahmininde elde edilen “CointEq(-1)*” degeri HDT
katsayisim1 vermektedir. Modele gore elde edilen sonucun %5 anlamlilik diizeyinde ve ayn1 zamanda
negatif degerde olmasi gerekmektedir. HDT kisa dénem soklarimi takiben uzun dénem dengesinde

meydana gelecek sapmalarin bir dénem sonrasinda % 0,97’sinin giderilebildigini gostermektedir
(Y1ildiz Contuk, 2021).

Tablo 6: ARDL Uzun ve Kisa Dénem Katsayilari

ARDL Uzun Déonem Katsayilari

Degiskenler Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasihik Degeri
IST 3,06245 0,560062 5,468053 0,000*
IKF 2,915038 1,05574 2,761134 0,006*
uUsD -3,585483 3,456232 -1,037396 0,301

M3 1,43E-08 8,30E-09 1,725869 0,086**
MBK 1,25E-08 8,03E-09 1,556368 0,121
TUKF -2,576701 1,021674 -2,522037 0,012*
TKF -0,310435 0,48468 -0,640494 0,522

C -67,04971 23,75687 -2,822329 0,005*
ARDL Kisa Donem Katsayilar:

Degiskenler Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasihik Degeri
D(IST) 0,616952 1,758218 0,350896 0,726
D(IST(-1)) 5,98535 1,747665 3,424769 0,000*
D(USD) 6,875076 4,797133 1,433163 0,153
D(M3) -1,30E-08 1,27E-08 -1,024449 0,307
D(M3(-1)) -6,70E-08 1,45E-08 -4,611285 0,000*
CointEq(-1)* -0,973175 0,066338 -14,67003 0

* %1 anlamhilik diizeyi iken, ** %5 anlamhlik diizeyini vermektedir.
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ARDL Siir Testi sonuglarina gére uzun dénem katsay1 tahmininde %5 anlamlilik diizeyinde
IST ve IKF degiskeni SUE degiskeni iizerinde pozitif etkiye sahip iken TUKF degiskeninin ise negatif
etkiye sahip oldugu gorilmiistiir. M3 degiskeni %10 seviyesinde anlamlilik diizeyine sahipken USD,
MBK ve TKF degiskenlerinin istatistiksel olarak anlamsiz oldugu tespit edilmistir. IST ve IKF
degiskenindeki 1 birimlik artis SUE {izerinde yaklasik 3 birim artisa sebep olurken, TUKF
degiskenindeki 1 birimlik artig SUE f{izerinde yaklasik 2,5 birimlik azalisa sebep olmaktadir. M3
degiskeninin %10 anlamlilik diizeyinde degerlendirildiginde SUE {izerinde 1,43E-08 birim artisa
sebep oldugu sonucuna ulasilmistir.

Modelin kisa donem katsayilar1 incelendiginde %5 anlamlilik diizeyinde IST ve M3
degiskeninin bir gecikmeli degerlerinin SUE degiskeni iizerinde etkili oldugu sonucuna varilmistir.
Buna gore IST(-1) degiskeni 1 birim arttifinda SUE degiskeni iizerinde yaklasik 6 birim artigsa sebep
olurken, M3(-1) degiskeni 1 birim arttiginda SUE degiskeni tizerinde -6,70E-08 birim azalmaktadir.

5. SONUC VE ONERILER

Ulke ekonomileri i¢in dogru para ve maliye politikalar1 belirlenerek, uzun vadeli siirdiiriilebilir
ekonomik biiyiime hedeflenir. Ekonomik biiyiimenin basari ile gerceklesmesi igin hangi
makroekonomik faktorlerin ne denli etkili odugu ve birbirleriyle olan iligkisini anlamak oldukca
onemlidir. Bu calismada da ekonomik biiyiimeyi etkiledigi diisiiniilen makroekonomik faktorlerin
ekonomik biiylimeye etkisi incelenmistir.

Biiyiimeyi etkiledigi diisiiniilen secilmis makroekonomik faktorlerle en yakin regresyon
sonucuna ulagmak igin Python programlama dilinden faydanilmig ve ideal bagimsiz degisken
kombinasyonuna ulasilmistir. Bu ideal kambinasyonla yapilan ARDL yaklasiminda en iyi regresyon
sonucu alinmasina ragmen, gerekli tanisal testlere uygunluk saglanamadig i¢in, secilen degiskenlerin
tamamu ile olusan degisken grubu ile ¢aligmaya devam edilmistir. Bu degiskenlere birim kok testleri
uygulanmig ve test sonuclar1 degerlendirilerek ARDL sinir testi modeliyle de degiskenler arasindaki
uzun donemli iligski oldugu test edilmistir. Bulgulara gore, tiim degiskenler %5 anlamlilik diizeyinde
degerlendirildiginde IST, IKF, M3 ve MBK degiskenlerinin biiyiime iizerinde uzun dénemde pozitif
yonde etkili iken, TUKF, TKF ve USD degiskenlerinin negatif yonde etkili oldugu bulunmustur. Bu
sonuglar onceki calismalar ile karsilastirilarak degerlendirilmistir. Istihdamla biiyiime arasinda her
zaman dogrusal bir iliski oldugu dusiiniilse de bunun aksi de diigiiniilmektedir. Verimliligin artmasi,
yiiksek teknoloji igeren iiretimin artmasi, hizli nufiis artisi gibi durumlardaki iilkelerde istihdam
azalirken bilyiimenin artmas1 miimkiindiir. Ornegin; Altuntepe ve Giiner (2011) calismalarinda hizmet
sektoriindeki artigin biiyiime ile negatif iliskisi oldugu, toplam istihdamda artisin olmasinin biiylimeyi
pozitif etkiledigi analiz sonucunda ortaya c¢ikmustir. Her sektordeki artisin dogrudan biiylimeyi
etkilemedigini ifade etmislerdir. Bu c¢aligmada istihdam artisinin  biiylimeye katkist agikca
gorlilmektedir.

IKF orani arttikca ihtiyac kredi faizlerinin daha az kullamlmasi ve tiiketimin azalmasi
durumunda biiyiimeninde negatif yonde etkilenmesi beklenir. Yalniz bu ¢alismada IKF orani arttikca
biiyiime de olumlu ydnde etkilenmektedir. Bunun sebebi IKF orani artmasina ragmen, reel anlamda
faiz oranlarmin ¢ok diigiik kalmasi, kredilerin maliyetinin diisiik olmasindan dolay1 ayni kredi faiz
oranlarmin disiik kaldigi durumdaki gibi kredi kullanimina baglh artis olarak degerlendirilmektedir.
Artan kredi hacminin biiyiimeyi olumlu yonde etkilemis olmasi diger sebepler arasinda
gosterilebilmektedir.

Uygulanan para politkalar1 sonucu olusan para arzi ve biiyiime sirasinda olusan finansal agig1
gosteren MBK degiskeninin ekonomik biliylimenin lizerinde olumlu etkisi gézlemlenmistir. Bu iki
degiskenin birbiri ile iliskisini gosteren Grafik 3’teki cift grafigine bakildiginda olduk¢a dogrusal bir
iliski gézlemlenmekte, her iki degiskenin de yaklasik ayni sekilde etkiledigini gdstermektedir. Banka
kredileri kanali ile sirket yatirimlarinin desteklenmesi, tiretimin artmasi bityiimeyi desteklemektedir.
Yetiz ve Unal (2021) biiyiime konusunda bu calismadaki sonuglarla paralel olarak, Tiirkiye
ekonomisinde banka kredileri ve para arzinin ekonomik biiyiime {izerindeki etkilerinin biiyiimenin
istikrarliligi, artis1 ve yavaslamasi seklinde olabildigini ifade etmislerdir. Diger yandan calismada
edinilen bulgular Tirkiye’de parasal aktarim mekanizmasi banka kredi kanalinin déviz kuru kanalina
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gore daha etkin oldugunu dogrular niteliktedir. Keza bu sonu¢ Doganalp’in (2022) analiz bulgulari ile
paralellik gostermektedir.

Calismada TUKF ve TKF oranlarinin artmast ekonomik biiylimeyi negatif yonde
etkilemektedir. Faiz oranlarinin artmasi: kredi hacmini disiirdiigiinden dolayi, kredi kullanimini
azaltmis olabileceginden, biiylimeyi negatif etkilemistir. Kredi hacmin azalmasi harcamalar
azaltacagindan ekonomik biiylimeyi de azaltacagi genel bir kamidir. Gocer, Mercan ve Boliikbas
(2015), tilkede ekonomik biiyiimeyi canlandirmak i¢in, bankacilik sektorii kredi hacmini bir politika
araci olarak kullanilabilecegini ifade etmis olup bulgular1 bu ¢alismanin sonuglarini desteklemektedir.
Pandemi siirecinde gelismis iilkelerin hibe adi altinda isletmelere sifir faizli kredi vererek
ekonomilerini canlandirmalart da kredi hacmindeki artisin biiylimeye olumlu etkiledigine oOrnek
verilebilir. Bu ¢alismada ulasilan sonuglar incelendiginde makroekonomik gostergelerin SUE iizerine
olumlu ve olumsuz etkileri agik¢a goriilmektedir. Ulke ekonomik politikalar1 gelistirilirken
makroekonomik gostergelerin hem birbiriyle etkilesimleri hem de ekonomik biiylime ile etkilesimleri
g0z Oniine alnmal1 ve hassas dengelerin korunmasina azami 6nem gosterilmelidir. Diger yandan iilke
merkez bankalarinca uygulanan para politikalar1 yonii ve araglarinin dogru zamanda ve dogru yonde
secilmesinin ekonomik biiyiimeyi destekleyecegi diisiiniilmektedir. Ornegin iilkede uygulanan para
politikasi igleyisine uygun ilerleyen parasal aktarim mekanizmasimin hangi kanaldan ilerleyecegi
dikkate deger nokta olup politika basarisim fazlaca etkilemektedir. Ozellikle Tiirkiye gibi gelismekte
olan iilkelerde banka kredi kanalimin etkinligi gozardi edilmemelidir. Yine parasal aktarim
mekanizmasina yonelik kredi kanalini konu alan ¢aligmalarin artirilmasinin gerek piyasalara gerekse
merkez bankasina bakis acisini ve politikalari anlama noktasinda olumlu katkisinin olacagi
diistintilmektedir.
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BRICS-T Ulkelerinde Ekonomik Karmasiklik ve Kiiresellesme Tliskisi:

Panel Veri Analizi

The Relationship between Economic Complexity and Globalization in the
BRICS-T Countries: A Panel Data Analysis

Cagla BUCAK!

Oz
Ama¢: Bu caligmanin amaci, ekonomik, sosyal ve politik
kiiresellesmenin  ekonomik karmagiklik tizerindeki etkilerini

arastirmak ve gerekli politika onerilerini sunmaktir.
Tasarim/Yontem: Calismada BRICS-T iilkelerinin 1995-2018
donemindeki ekonomik karmasiklik endeksi, KOF ekonomik
kiiresellesme endeksi, KOF sosyal kiiresellesme endeksi ve KOF
politik kiiresellesme endeksi degiskenleri kullanilarak panel veri
analizi yapilmistir. Bu nedenle Pesaran CD (2004) testi, Pesaran ve
Yamagata (2008) homojenlik testi, Pesaran (2007) CADF testi,
Westerlund (2007) panel esbiitiinlesme testi ve Eberhardt ve Bond
(2009) AMG yontemi kullanilmigtir.

Bulgular:  Calismanin  bulgularma  gore seriler arasinda
esbiitiinlesme iligkisi vardir. Rusya’da ekonomik kiiresellesmenin
artmast  ekonomik  karmagikligit  artirmaktadir.  Ekonomik
kiiresellesme endeksinde goriilen 1 birimlik artiy ekonomik
karmasikligi Rusya’da 0.031 birim artirmaktadir. Brezilya’da,
Hindistan’da Rusya’da, Giiney Afrika’da ve tim panelde sosyal
kiiresellesmenin artmasi ekonomik karmasikligi azaltmaktadir.
Sosyal kiiresellesme endeksinde goriilecek 1 birimlik artig ekonomik
karmasiklikta sirasiyla 0.025, 0.033, 0.030, 0.015 ve 0.014 birimlik
azalmaya yol agmaktadir. Ancak Tiirkiye’de sosyal kiiresellesme
endeksinin 1 birim artmasi ekonomik karmagikligi 0.020 birim
artirmaktadir.  Son olarak Hindistan ve Rusya’da politik
kiiresellesmede goriilen 1 birimlik artis ekonomik karmagiklig
sirastyla 0.038 ve 0.083 birim artirmaktadir.

Simirhiliklar: Calismanm sinirhiligi, dahil edilen iilke sayisi ve
ekonomik karmagsiklik endeksine ait verilerin 1995-2018 dénemine
ait olmasidir.

Ozgiinliik/Deger: Bu konuda yayimlanmis ¢alisma sayisi oldukga
azdir. Ayrica ¢alisma en giincel donem i¢in yapilacagindan literatiire
katki saglayacaktir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Karmasiklik, Kiiresellesme, Panel
Veri Analizi

Abstract

Purpose: The aim of this paper is to examine the effects of
economic, social and political globalization on economic complexity
and to develop policy recommendations.

Design/Methodology: In this study, a panel data analysis is
conducted by utilizing the economic complexity index, KOF
economic globalization index, KOF social globalization index and
KOF political globalization index of the BRICS-T countries for the
period 1995-2018. For this purpose, Pesaran CD (2004) test, Pesaran
and Yamagata (2008) homogeneity test, Pesaran (2007) CADF test,
Westerlund (2007) panel co-integration test and Eberhardt and Bond
(2009) AMG method are utilized.

Findings: According to empirical findings, there is a co-integration
relationship between variables. Empirical results also show that. A
unit increase in the economic globalization index increases
economic complexity by 0,031 units in Russia. However, the social
globalization index decreases economic complexity in Brazil, India,
Russia, South Africa and the overall panel. A unit increase in social
globalization index decreases economic complexity by 0,025, 0,033,
0,030, 0,015 and 0,014 units, respectively. On the other hand, a unit
increase in the social globalization index increases economic
complexity by 0,020 units in Turkey. Finally, one unit increase in
the political globalization index increases the economic complexity
index by 0,038 and 0,083 units in India and Russia, respectively.
But, it does not affect the overall panel.

Limitations: The limitation of the study is that the number of
countries included in this study and economic complexity index
values have been measured for the period 1995-2018.
Originality/Value: There are few studies published on this subject.
Also, since the study will be conducted for the most recent period, it
will contribute to the literature.

Keywords: Economic Complexity, Globalization,
Analysis

Panel Data
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1. GIRiS

Bir toplumda var olan bilgi miktar1, toplumdaki her bireyin ne kadar bilgiye sahip oldugundan
ziyade bu bireylerin sahip olduklart bilgileri bir araya getirme ve kullanma kabiliyetlerine bagh
durumdadir. Bu nedenle var olan bilgi ¢esitliliginin kullanilmasi adina bir¢ok bireyin ¢esitli yollarla
bir araya gelmesi gereklidir. Bunu yapmak adina bireyler, firma ve organizasyonlar olusturup
piyasalar aracilifiyla etkilesime girerek birbirlerine baglanmaktadirlar. Bir toplumun kullandigi
tiretken bilgi miktar1, sahip oldugu firmalarmn cesitliligine, bu firmalarin ihtiya¢ duydugu mesleklerin
cesitliligine ve firmalar arasindaki etkilesimlerin boyutuna yansimaktadir. Ekonomik karmasiklik, bu
etkilesim aginin ne kadar karmasik oldugunun ve bir toplumun iiretken bilgiyi ne kadar harekete
gecirdiginin bir Olgiistidiir. Bir toplumu modern yapan ise her bireyin sahip oldugu kiigiik bilgiyi
birlestirip biiylik miktarda bir bilgi kullanmasi, toplum iiyelerinin uzmanlagsmasi ve sahip oldugu
bilgileri baskalariyla birlestirecek aglar olusturmasidir. Karmasik ekonomiler, bilgi yogun iiretim
gerceklestiren ve bunu yaparken genis insan aglar1 arasinda biiylik miktarda ve birbiriyle iligkili bilgiyi
birlestiren ekonomilerken basit ekonomiler, olduk¢a dar bir bilgiye sahip olmanin etkisiyle daha az
etkilesim gerektiren az sayida ve basit iiretim yerine getiren ekonomilerdir. Ekonomik karmagikligin
artmasi, toplumun biiyliik miktarda bilgiyi bulundurmasi ve kullanmasi bakimindan hayatidir.
Ulkelerin iirettikleri {iriin kompozisyonlari, ekonomilerin karmasikligimn &lgiilmesi adina bir 151k
tutmaktadir (Hausmann vd., 2013: 15, 18). Ekonomik karmasikligin saglanmasi ekonomik biiyiimenin
artmasi, gelir esitsizliklerinin azaltilmasi, orta gelir tuzagindan ¢ikilmasi gibi noktalarla {ilkelere fayda
saglamaktadir (Yalta & Yalta, 2021: 6).

Ekonomik karmagiklik endeksi (Economic Complexity Index-ECI) ise ekonomilerin
karmasikliginin o6l¢iilmesi adina gelistirilmis bir endekstir. Bu anlamda Hidalgo ve Hausmann
(2009)’a ait calisma 6ne ¢ikmaktadir. Bu ¢alismaya gore iilkelerin ¢esitlilik ve yaygimlik kavramlar
cercevesindeki durumlar1 6ne ¢ikmakta; cesitlilik bir {ilkenin ihrag ettigi mallari, yayginlik ise bir
uriinii ihrag eden tilke sayisimi gostermektedir. Ekonomik karmasiklik hesaplanirken satir1 farkli
iilkeleri, siitunu ise farkli mallar1 temsil eden M, matrisi tanimlanmaktadir. Eger c iilkesi p malini
tiretiyorsa matris elemanit 1 degerini alirken, p malin1 iiretmiyorsa matris elemani 0 degerini
almaktadir. Cesitlilik ve yayginlik, matrisin satir ve siitun elemanlar1 toplanarak elde edilmektedir. Bu
iki kavrama ait formiilasyonlar su sekildedir (Hausmann vd., 2013: 24):

Cesitlilik = ko = X Mo 1)
Yaygmlhik =k, = ¥, M, (2

Uriiniin gerektirdigi becerileri ve iilkedeki yapabilirliklerin dliisiinii kesin bir sekilde ifade
edebilmek igin iilkenin ihrag ettigi mallarin ortalama yayginligi ve iilkenin iiriinii iiretmedeki ortalama
cesitliligi; tirtinleri iireten iilkelerin ortalama gesitliligi ve iilkenin trettigi diger {irlinlerin ortalama
yayginlhigi hesaplanmalidir. Bu hesaplamalara ait formiilasyonlar ise su sekildedir:

kC,N = éz:p Mcp- kp,N—l (3)
kp,N = éz:p Mcp- kc,N—l (4)

Denklem 3 ve 4’ten hareketle yapilan hesaplamalar? neticesinde 5 numarali denkleme
ulasilmaktadir:

M, = Zka”’ (5)

Denklem 5°ten hareketle hesaplanan ekonomik karmagiklik endeksine ait formiilasyon
denklem 6°da verilmistir:

_ K-<K>
ECT= stdev (K) (6)

Burada <> ortalamay, stdev standart sapmayi, K, M ¢! nin 6zvektoriini géstermektedir.

2 Hesaplamayla ilgili olarak daha detayl bilgi igin bkz. Hausmann ve digerleri (2013)
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Ekonomik olarak karmasik iilkeler yiiksek cesitlilige ve diisiik oranda yayginliga sahiptir.
Yani, karmasgik bir ekonomiye sahip iilkeler diger iilkelerce ¢cok ihra¢ edilemeyen {iriinleri iiretip ihrag
ederken karmasikligi az iilkeler, her iilkenin iiretip ihrag edebilecegi basit iiriinler iiretmektedir. Dogal
olarak her iilkece iiretilemeyen iiriinii iiretip diinya pazarlarinda bu {iriinii satiga sunan iilke biiyiik bir
gelir elde etmekte, bu durum da ekonomik gelismeye biiyiik katki saglamaktadir. Bu noktalar goz
onlinde bulundurularak hesaplanan ECI degerinin artmasi, ekonominin karmagsikligimin arttigini
gostermektedir. ECI negatif degerler de alabilen bir endekstir. Bu nedenle iilkelerin karmasiklig
pozitif bir deger aldik¢a ve bu deger giderek arttikga ilgili tilkenin ekonomik karmasikligi daha da
artmaktadir.

Ekonomik karmasikligin artmasi konusunda dogrudan yabanci yatirimlar, AR-GE faaliyetleri
ve liberal iktisat politikalar1 biiyiik 6nem tagimaktadir. Zira dogrudan yabanci yatirimlarin artmas,
iilkeye yeni teknolojilerin ve daha 6nce kullanilmayan girdilerin girisini miimkiin kilmakta, dogrudan
yabanci yatirim alan {ilkenin bagka iilkelerin trettigi karmagik triinleri taklit edip ilke iginde
tiretmesine yardimci olmakta, verimliligin ve nitelikli iggiiciiniin artisin1 tesvik etmektedir. Ayrica AR-
GE faaliyetleri yiliksek maliyetler gerektirdiginden finansal serbestlesmenin varligi, AR-GE
faaliyetlerinin finanse edilmesinde, maliyetlerin azaltmasinda ve gerekli teknolojinin, makine ve
techizatin diger ilkelerden transfer edilmesinde biiyik faydalar saglamaktadir. Finansal
deregiilasyonlar araciligiyla giiclenen finansal piyasalarin varlifi, dogrudan yabanci yatirimlar
miimkiin kilmakta ve yatirim olanaklar1 saglamaktadir. Liberal politikalarin varliginda ise dis ticaretin
yapilmast miimkiin olmakta, kiiresellesme sayesinde toplam faktdr verimliligi artmakta, bdylece
karmasik iiriin iretme potansiyeli zay1f iilkeler bu durumdan istifade edip yeni teknolojileri ve girdileri
transfer ederek karmasik triin tiretme firsatina sahip olabilmektedir. Sanayilesmis iilkeler ile
gelismekte olan iilkeler arasindaki sofistike teknolojilerin transferi bu sayede ekonomik bilyiimeyi
tesvik etmektedir (Can, 2016: 25-26; Martins vd., 2021: 3). Goriildigii tizere ekonomik karmasiklig
tesvik eden dogrudan yabanci yatirnmlar, AR-GE faaliyetleri ve liberal iktisat politikalar1 kiiresellesme
kavramini 6n plana ¢ikarmaktadir.

Ekonomik, sosyal, kiiltiirel, toplumsal, teknolojik, siyasal gibi bir¢ok boyuta sahip olan
kiiresellesme hakkinda tek bir tanim bulunmamaktadir. Hizli ve siirekli teknolojik gelismeler, ¢ok
uluslu sirketlerin varligi, ulusiistii kurum ve kuruluslarin iilkelerin entegrasyonuna imkan veren
politikalari, ideolojik ve politik siiregler iilkelerin birbirine baglanmasini saglamis, bir iilkede meydana
gelen bir olayin etkisinin diger iilkelere de sirdyet etmesini miimkiin kilmistir. Kiiresellesme ticari
aciklik, sermaye hareketleri gibi iktisadi gostergelerin ¢ok oOtesinde bir kavramdir. Bu nedenle
kiiresellesmenin ekonomik, sosyal ve politik boyutlarim1 ele alan, Isvicre Ekonomi Arastirmalari
Enstitiisii tarafindan hesaplanan KOF kiiresellesme endeksi onem kazanmaktadir (Potrafke, 2015:
510). Bu endekse ait alt bilesenler Tablo 1’de verilmistir.

Tablo 1: KOF Ekonomik, Sosyal ve Politik Kiiresellesme Endeksi Bilesenleri

Ekonomik Kiiresellesme Sosyal Kiiresellesme Politik Kiiresellesme
1)Fiili Akiglar 1)Kisisel iletisim Verileri Ulkedeki Elgilikler
Ticaret (GSYIH’nin %’si) Telefon Trafigi Uluslararas1 Kuruluslara Uyelik

Dogrudan Yabanci Yatirimlar Birlesmis Milletler Giivenlik
(GSYIH’nin %’si) Konseyi’ne Katilim
Portfoy Yatirimlart (GSYTH’nin %’si) Uluslararast Turizm Uluslararas1 Antlagmalar

Yabancilara Yapilan Odemeler . . 0/
(GSYiH’nin %si) Yabanci Niifus (Toplam Niifusun %’si)

Transferler (GSYIH’nin %’si)

2)Kisitlamalar Kisi Bagina Uluslararas1 Mektuplar
Gizli ithalat Engelleri 2)Bilgi Akis1 Verileri
Ortalama Tarife Orani Bin Kisi Basina Internet Kullanicilar

Uluslararasi Ticarete Konan Vergiler
(Cari Gelirin %’si)
Sermaye Hesab1 Kisitlamalart Gazete Ticareti (GSYIH nin %’si)
3)Kiiltiirel Yakinhk Verileri
Kisi Bagina McDonald’s Restoran Sayisi
Kisi Bagina IKEA magaza sayisi
Kitap Ticareti (GSYIH’nin %’si)

Bin Kisi Bagina Televizyon

Kaynak: Potrafke, 2015: 512
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Tablo 1’de gorildiugi {lizere ekonomik kiiresellesme endeksinde yatirimlarin ve uluslararasi
ticaretin; sosyal kiiresellesme endeksinde teknolojik gelismelerin ve diinyanin her yerine gidildiginde
bulunabilecek restoran ve magazanin; politik kiiresellesme endeksinde ise uluslararasi antlagmalarin,
ulusiistii kurum ve kuruluslarin 6ne ¢iktig1r goriilmektedir. Endeks degerleri O ile 100 arasinda deger
almakta, 100’e yaklasan endeks degeri ilgili alanda kiiresellesmenin arttigin1 ifade etmektedir.

Kiiresellesmenin {ilkelerin refahim artirdigi veya azalttigi yoniinde literatiirde bir uzlasi s6z
konusu degildir. Kiiresellesmeyi savunanlar, kiiresellesmenin diinyadaki kaynaklar1 en verimli alanlara
yonlendirdigini, diinya ticaretini artirdigini ve herkesin bundan fayda sagladigini, insan haklarini ve
Ozgiirliigh artirdigini, ideolojik sorunlari sona erdirdigini 6ne siirerken kiiresellesmeyi elestirenler
kiiresellesmenin adaletsiz bir gelir dagilimina yol agtigini, yoksulluk, yoksunluk ve ¢evre kirliligine
neden oldugunu, 6zellikle az gelismis ve gelismekte olan iilkelerin bagimsizliklarina zarar verdigini ve
bu iilkelerin almasi gereken kararlarin gelismis iilkelerce alindigini, ¢atigsmalari, terdrii, gocii, aclig
artirdigini 6ne siirmektedir (Ceken vd., 2008: 82).

Bu ¢aligmada, bu noktalar g6z 6niinde bulundurularak ekonomilerin gelismisligini, kalkinmay1
ve refahlarini artiran ekonomik karmasikligin ekonomik, sosyal ve politik kiiresellesmeden ne yonde
etkilendigi 1995-2018 déneminde BRICS-T? iilkeleri i¢in panel veri analizi yontemiyle incelenecektir.
Konuya iligkin literatiirde de goriilecegi tlizere ekonomik karmasiklik ve kiiresellesme iligkisini ele
alan sinirh sayida ¢aligma bulunmaktadir. Bu ¢aligma, farkli bir iilke grubunu, en giincel donem igin
analiz etmek suretiyle az sayida bulunan c¢alisma sayisina bir yenisini eklemeyi, bu alandaki literatiire
bir katki yapmay1 amacglamaktadir. Caligmay1 izleyen boliimde literatiir taramasina yer verilecek,
ticlincii boliimde ekonometrik analiz yapilacak, doérdiincii boliim olan sonug kisminda ise ekonometrik
sonuclardan yola ¢ikilarak gerekli politika dnerileri tartigilacaktir.

2. LITERATUR

Iktisat literatiiriine bakildiginda ekonomik karmasiklik ile ekonomik biiyiime iliskisinin,
kiiresellesme ile yine ekonomik biiytime iliskisinin ¢ok¢a incelenmis oldugu goriilmektedir. Ekonomik
karmagiklik ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi ele alan ulusal ve uluslararasi literatiire
bakildiginda ekonomik karmasikligin ekonomik biiyiimeyi artirdig1 sonucuna ulasan bir¢ok ¢aligmanin
oldugu goriilmiistir. Hidalgo ve Hausmann (2009), yaptiklari ¢alismada ekonomik karmasiklik ile
iktisadi biiyiime arasinda 6nemli bir iligki oldugu sonucuna varmistir. Felipe ve digerleri (2012), 2001-
2007 doneminde 124 iilkenin ihrag ettigi iiriinlerin karmasikligini arastirmus, yiiksek gelirli iilkelerin
daha karmasik triinler ihrag ettigini, diisiik gelirli iilkelerin ise daha az karmasik triinler ihrag ettigini,
karmasik iirlinlerin ihracat paylariin gelirle beraber arttigin1 bulmustur. Bu sonug, gelir ile ekonomik
karmagikligin yakindan iligkili oldugunu gostermektedir. Ertan ve Binatli (2016), AB iilkelerinin
1995-2010 doénemine ait degiskenlerini kullanarak yaptigi panel veri analizinde ekonomik
karmagikligin ekonomik biiylimeyi artirdigt sonucuna ulagmustir. Chavez ve digerleri (2017)
Meksika’nin eyaletlerinde ekonomik karmasikligin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini arastirmis,
eyaletlerin servetlerinin ve ekonomik biiyiimelerinin ekonomik karmagiklik ile pozitif sekilde iligkili
oldugu sonucuna ulasmistir. Cestepe ve Caglar (2017) 86 iilkenin beser yillik alti dénemine ait
degiskenlerini kullanarak yaptiklari ¢calismada ekonomik karmasikligin kisi bagina milli geliri artirdig:
sonucuna varmustir. Stojkoski ve Kocarev (2017), 16 Gilineydogu ve Avrupa iilkesinin 1995-2013
dénemine ait degiskenlerini kullanarak yapmis oldugu analizde uzun donemde ekonomik
karmagikligin ekonomik bilyiimeyi 6nemli dl¢lide artirdigr sonucuna varmstir. Zhu ve Li (2017), 126
ilkenin 1995-2010 ddéneminde ekonomik biiylime, beseri sermaye, ekonomik karmagsiklik
degiskenlerini kullanarak ekonometrik analiz gerceklestirmis, ekonomik biiylime ile ekonomik
karmagiklik arasinda pozitif yonli bir iligki bulmustur. Soyyigit (2018), 18 OECD kurucusu iilkenin
1990-2016 yillarinda ekonomik biiylimeleri ve ekonomik karmasikliklar1 arasindaki iliskiyi incelemis,
bes tlke icin iki degisken arasinda pozitif, bir {ilke i¢in ise negatif yonde bir iliski bulmustur. Boga
(2019), 13 gegis iilkesinin 1995-2017 donemine ait degiskenlerini kullanarak ekonomik biiylime ve
ekonomik karmasiklik arasindaki iliskiyi panel veri analizi kullanarak analiz etmis, kisi basina geliri
10.000 ABD dolarinin iistiinde olan iilkelerde ekonomik karmagikligin ekonomik bilyiimeyi artirdigi,
kisi basma geliri bu degerin altinda olan iilkelerde ise iki degisken arasinda anlamli bir iliskinin

3 BRICS-T iilkeleri Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin, Giiney Afrika ve Tiirkiye’dir.
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olmadig1 sonucuna varmustir. Dogan ve digerleri (2020), 1995-2015 doneminde 32 Avrupa tilkesinin
kisi basina milli gelir, ekonomik karmasiklik, yenilenebilir enerji, toplam enerji tiikketimi i¢indeki
yenilenemeyen enerjinin payi, kisi basina ticari agiklik, dogrudan yabanci yatirim, kanun ve diizen
gostergelerini kullanarak panel kantil regresyon analizi yapmis, ekonomik karmasikligin biiylimeyi
olumlu sekilde etkiledigini bulmuslardir. Calismalarin da gosterdigi iizere ekonomik karmasiklik ile
ekonomik biiylime arasinda 6énemli bir iligski s6z konusudur. Ekonomik olarak gelismek ve biiyiimek
icin tilkelerin ekonomik karmagikliklarini artirict politikalar izlemesi gerekmektedir.

KOF kiiresellesme endeksi ile ekonomik biiyiime iliskisini ele alan literatiire bakildiginda
ozellikle bu endekse ait alt endeksleri kullanarak yapilan calismalarin sonuglar1 agisindan literatiirde
bir uzlagiya varilamadigi goriilmiistiir. Dreher (2006), 1970-2000 dénemi igin 123 iilkenin serileriyle
yaptig1 panel veri analizinde kiiresellesmenin ekonomik biiyiimeyi artirdigt sonucuna varmustir.
Villaverde ve Maza (2011), 1970-2005 doneminde 101 iilke i¢in ekonometrik analiz gergeklestirmis,
kiiresellesmenin biiylimeyi artirdigi sonucuna ulasmistir. Gurgul ve Lach (2014), 10 ABD f{ilkesi ve
1990-2009 donemini kapsayan caligmalarinda sosyal ve ekonomik kiiresellesmenin biiyiimeyi
artirdigi, politik kiiresellesmenin ise istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin olmadigi sonucuna
varmustir. Samimi ve Jenatabadi (2014), GMM yo6ntemi kullanarak KOF iktisadi kiiresellesme endeksi
ve ekonomik gelisme iliskisini analiz etmistir. Caligmada 1980-2008 yillarinda 33 OIC iilkesine ait
degiskenler kullanilmigtir. Ampirik bulgulara gore iktisadi kiiresellesme iktisadi biiylimeyi olumlu
sekilde etkilemektedir. Ayrica orta ve yiliksek gelirli iilkeler ekonomik kiiresellesmeden fayda
saglarken diisiik gelirli iilkeler ekonomik kiiresellesmeden bir fayda saglamamaktadir. Hayaloglu ve
digerleri (2015), diisiik, orta-diisiik, orta-yiiksek ve yiiksek gelirli olarak dort gruba ayirdiklari 91
tilkenin 1995-2011 dénemi igin kiiresellesmeleri ve biiyiimeleri arasindaki iliskiyi incelemis, yiiksek,
orta-yiiksek ve orta-diisiik gelirli iilkelerde kiiresellesmenin ekonomik biiyiimeyi artirdigi, diigiik
gelirli lilkelerde ise tam tersi bir iliskinin goriildiigii sonucuna varmislardir. Kilic (2015), 1981-2011
donemi ve 74 gelismekte olan iilke verileriyle yaptig1 ¢alismada ekonomik ve politik kiiresellesmenin
ekonomik biiyiimeyi olumlu, sosyal kiiresellesmenin ise olumsuz etkiledigi sonucuna ulagmustir. Suci
ve digerleri (2015), 2006-2012 déneminde ASEAN iilkelerinde KOF ekonomik, sosyal ve politik
kiiresellesme endekslerinin iktisadi biiylimeye olan etkilerini arastirmis, iktisadi biiyiimenin ekonomik
ve politik kiiresellesmeden olumlu yonde etkiledigini, sosyal kiiresellesmenin ise bilylime {izerinde
herhangi bir etkiye sahip olmadigini bulmustur. Baris ve Barig (2018), calismalarinda ekonomik,
sosyal ve politik kiiresellesmenin biiylime tizerindeki etkilerini incelemislerdir. Bu nedenle ¢alismada
1996-2015 yillar1 arasinda 28 AB {iyesi iilkenin degiskenleri panel regresyon tahmininde kullanilmis,
kiiresellesmenin biiyiimeyi olumlu sekilde etkiledigi sonucuna varilmistir. Kilicaraslan ve Dumrul
(2018), kiresellesme ile biiyiime arasindaki iligkiyi 1980-2015 donemi Tirkiye icin incelemis,
ekonomik ve sosyal kiiresellesmenin biiylimeyi artirdigi, politik kiiresellesmenin ise biiylimeyi
azalttig1 sonucuna varmustir. Ulucak (2019), 1970-2014 donemini kapsayan ¢alismasinda ekonomik ve
sosyal kiiresellesmenin biiyiimeyi artirdigimi ancak politik kiiresellesmenin biiylimeyi azalttiginm
bulmustur.

Ekonomik karmasiklik endeksini ve KOF kiiresellesme endeksini bagimsiz bir degisken olarak
kullanip bu degiskenlerin se¢ili bagimli degisken tlizerindeki etkilerini arastiran ¢alismalar da s6z
konusudur. Pata (2020), ABD’ye ait 1980-2016 doénemi verileriyle yaptigi c¢alismada KOF
kiiresellesme endeksinin ¢evre kirliligini azaltmada 6nemli bir rol oynadigi ve artan ekonomik
karmagikligin ¢evresel bozulmay azalttig1 sonucuna varmistir. Roy-Mukherjee ve Udeogu (2020), 32
OECD ve 7 Balkan iilkesinin 1991-2017’deki degiskenlerini ve FGLS metodu kullanarak yaptigi
caligmada ekonomik karmagikligin gelir esitsizligini azalttigini, KOF kiiresellesme endeksinin ve alt
bilesenlerinin gelir esitsizligi ile pozitif sekilde iligkili oldugunu bulmustur. Alvarado ve digerleri
(2021) ait 1980-2016 donemi 17 Latin Amerika tlkesinin verileriyle yapilan g¢alismada kantil
regresyon yontemi kullanilmigtir. Elde edilen sonuglara gore yiiksek ve orta-yiiksek gelirli tilkelerde
ekonomik karmasiklik ekolojik ayak izini artirmakta, orta-diisiik gelirli iilkelerde ise tam tersi bir etki
goriilmekte, kiiresellesme ise kisi basina ekolojik ayak izini azaltmaktadir. Martins ve digerleri (2021)
en yiiksek karmasikliga sahip yedi iilkenin 1993-2018 donemine ait degiskenlerini CS-ARDL,
CCEMG ve panel nedensellik testi ile analiz ettikleri ¢aligmalarinda ekonomik karmasikligin karbon
emisyonunu artirdigi ancak kiiresellesmenin karbon emisyonunu azalttigi sonucuna ulasmislardir.
Nathaniel (2021) calismasinda 1990-2015 doénemi ASEAN iilkelerine ait degiskenleri kullanmus,
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analiz yaparken AMG, DK, CCEMG ve CS-ARDL yontemlerinden faydalanmis, ekonomik
karmasikligin ekolojik ayak izini ve karbon emisyonunu artirdigi, kiiresellesmenin ise ekolojik ayak
izini azalttigi sonucuna varmistir. Bu sekilde yapilan smirli sayida calismada o6zellikle gevresel
gostergeler olan ekolojik ayak izi ve karbon emisyonu bagimli degisken olarak segilerek analizlerin
gerceklestirildigi goriilmiistiir. Ancak bu calismalar KOF kiiresellesme endeksi ve alt bilesenleri ile
ekonomik karmasiklik endeksi arasindaki iliskiyi Olgmemislerdir. Literatiir incelendiginde KOF
kiiresellesme endekslerinin ekonomik karmasiklik endeksi tizerindeki etkisini ele alan oldukca az
saylda calismanin oldugu goriilmiistiir. Bu calismalar sunlardir:

Can (2016), calismasinda 1970-2012 donemi i¢in Giiney Kore’nin KOF ekonomik
kiiresellesme endeksi ve ekonomik karmasiklik endeksi degerlerini kullanarak iki degisken arasindaki
iliskiyi incelemistir. iliski incelenirken Zivot ve Andrews birim kok testi, Lee ve Strazicich birim kok
testi, Maki esbiitiinlesme testi ve FMOLS metodu kullanilmigtir. Calismanin bulgularina gore
ekonomik kiiresellesme, ekonomik karmasikligi olumlu sekilde etkilemektedir.

Kurt (2018), 1975-2015 doneminde Tiirkiye’de ekonomik karmasiklik ve kiiresellesme
iligkisini ekonomik karmasiklik endeksi, KOF ekonomik, sosyal ve politik kiiresellesme endekslerini
kullanarak incelemistir. Calismada ADF birim kok testi, PP birim kok testi, Engle-Granger
esbiitiinlesme testi, FMOLS, CCR ve DOLS yontemleri kullanilmigtir. Calismanin sonuglari politik
kiiresellesmenin ekonomik karmasikli§i olumsuz yonde etkiledigini, ekonomik ve sosyal
kiiresellesmenin ekonomik karmasiklig1 olumlu yonde etkiledigini ortaya koymaktadir.

Azimi (2020), 2002-2016 doneminde 110 iilkeye ait KOF ekonomik, sosyal ve politik
kiiresellesme endeksleri, ekonomik karmasiklik endeksi, beseri sermaye birikimi endeksi ve iyi
yonetisim gostergelerini kullanarak panel veri analizi gerceklestirmis, tiim kiiresellesme endekslerinin
ekonomik karmagiklig1 pozitif yonde etkiledigi sonucuna varmstir.

Yu ve Quayyum (2021), 1996-2016 donemi i¢in 120 iilkeye ait ekonomik karmasiklik
endeksi, KOF ekonomik kiiresellesme endeksinin alt endeksi olan finansal agiklik endeksi, beseri
sermaye, kurumsal kalite, bankacilik sektorii 6lgegi, GVC endeksi, kisi basina GSYIH, internet,
calisan niifus ve reel efektif doviz kuru degiskenlerini kullanarak panel veri analizi ger¢eklestirmistir.
GMM yontemi kullanmilarak yapilan bu caligmada finansal kiiresellesmenin ekonomik karmasiklig
artirdig1 sonucuna varilmustir.

Bu calisma ile az sayida bulunan ilgili calisma konusuna gerek iilke grubunun farklilig
gerekse en giincel doneme kadar hesaplanmig tiim ECI degerlerini igeren veri setini dahil etmek
bakimindan bir yenisini eklemek ve literatiire bir katki yapmak amac¢lanmaktadir.

3. EKONOMETRIK ANALIZ
3.1. Veri Seti ve Ekonometrik Model

Bu ¢alismada kiiresellesmenin ekonomik karmasiklik iizerindeki etkisini incelemek igin
BRICS-T iilkelerinin 1995-2018 ddénemine ait ilgili degiskenler kullanilarak bir panel veri analizi
yapilacaktir. Bu yil araliginin secilme nedeni bu {ilkelere ait ekonomik karmasiklik endeksi
degerlerinin bu donem i¢in hesaplanmis olmasindan kaynaklanmaktadir. BRICS-T iilkelerinin bir grup
olarak benzer ekonomik ve demografik ozelliklere sahip olmasi, bu iilke grubunun literatiirde sik¢a
analizlere tabi tutulmasina yol agmaktadir. Sadece bu alt1 iilke, diinya niifusunun yaklagik %42’sini
olusturmaktadir. 2019 ve 2020 yillarinda diinyada yaratilan gelirin (2015 sabit ABD $ cinsinden)
sirastyla yaklasik %26 ve %27’sini bu iilke grubu yaratmistir (Diinya Bankasi, 2021). 2050 itibariyle
bu alt1 tilkenin ekonomilerinin G7 ve AB iilkelerinden daha giiglii olacag1 beklenmektedir (Karakurt,
2020: 2). Ekonomik karmasikligin tlkelerin biiylimelerini artirdigi géz oniinde bulunduruldugunda
biiylimelerinde ciddi ivmeler goriinecegi beklenen, potansiyeli boylesine yiiksek bu iilke grubunun
kiiresellesme durumlarinin ekonomik karmasikliklarini nasil etkiledigi, bu anlamda gerekli politika
cikarimlarinin yapilmas: agisindan biiyiikk onem arz etmektedir. Bu nedenle kiiresellesmenin {i¢
boyutunun ekonomik karmasikligi BRICS-T {ilkeleri 6zelinde nasil etkileyecegi ¢aligmanin arastirma
sorusunu olusturmaktadir.
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Ekonometrik modelde kullanilan degiskenler, degiskenlere ait kisaltmalar ve degiskenlerin
alindig1 veri tabanlar1 Tablo 2’de verilmistir. Ekonometrik analiz yapilirken Stata 16 ve E-views 12
programlarindan yararlanilmstir.

Tablo 2: Veri Seti

Degisken Kisaltma Kaynak

Ekonomik Karmagiklik Endeksi ECI Atlas Medya Veri Tabant

Ekonomik Kiiresellesme Endeksi EK KOF Isvigre Ekonomi Enstitiisii Veri Taban1
Sosyal Kiiresellesme Endeksi SK KOF Isvigre Ekonomi Enstitiisii Veri Tabani
Politik Kiiresellesme Endeksi PK KOF Isvicre Ekonomi Enstitiisii Veri Tabani

Kurulan ekonometrik model denklem 7°de verilmistir:
Eclit = Qy + alEKl‘t + astit + a3PKit + Eit (7)

Modele ekonomik karmagiklik endeksi bagimli degisken, ekonomik, sosyal ve politik
kiiresellesme endeksleri ise bagimsiz degisken olarak dahil edilmistir. Modelde yer alan i yatay
kesitlerini, t zaman boyutunu, ¢;; ise hata terimini ifade etmektedir.

3.2. Metodoloji ve Test Sonuclar:
3.2.1. Yatay kesit bagimlihig1 ve homojenlik testi

Calismada panel veri analizi kullanilacaktir. Bu analiz gerceklestirilirken dogru ve tutarl
sonuclara ulasabilmek icin serilerin birim kdk icermemesi gerekmektedir. Ancak birim kok sinamasi
yapilmadan 6nce hangi birim kok testlerinin kullanilacaginin karar verilebilmesi igin serilerde yatay
kesit bagimliliginin olup olmadigi sinanmali ve homojenlik testi uygulanmalidir. Serilerde yatay Kkesit
bagimliligi olmadigi durumda birincil nesil birim kdk testleri kullanilmaliyken yatay kesit
bagimliliginin olmas1 durumunda ikinci nesil birim kok testleriyle serilerin duraganliginin sinanmasi
gerekmektedir.

Yatay kesit bagimliliginin sinanmasi igin kullanilan testlerden biri Pesaran (2004) CD testidir.
Bu test, zaman boyutu yatay kesit boyutundan biiyiikken veya yatay kesit boyutu zaman
boyutundan biiylikken kullanabilmesi bakimindan {istiinliik saglamaktadir. Bu teste ait denklem
8’deki gibidir:

D= B D (79~ 1 ®)

N(N-1)

Bu denklemde N yatay kesit sayisini, T ise donemi ifade etmekte, f)lzj test istatistigi ise en
kiiciik kareler yontemi kullanilarak elde edilen artiklarin tahmini ¢ift yonlii korelasyon katsayin
vermektedir. Bu teste ait bos hipotez “yatay kesit bagimlilig1 yoktur” seklindedir.

Homojenligin sinanmasi adina kullanilan testlerden biri Pesaran ve Yamagata (2008) testidir.
Swamy (1970) testine dayanan bu testte, A ve Ay ; istatistikleri hesaplanarak egim katsayilarinin
homojenligi smanmaktadir. Bu teste ait bos hipotez egim katsayilarinin homojen oldugunu ifade
etmektedir. S istatistigi denklem 9°daki gibidir:

(B = Bwrs) 9)
A testi denklem 10°daki gibi ifade edilmektedir:

e VW (58 (10)

!X M¢X;
"

S= Z?’=1(Bi - BWFE)

Aqqj testine ait esitlik denklem 11°de verilmistir:

~ N~ S—-E(Zir)
Aadj_ \/N( W(Zi-p)r ) (11)

Denklemlerde goriilen N yatay kesit sayisini, S Swamy istatistigini, k aciklayici degisken
sayisini ifade etmektedir.

Yatay kesit bagimlilig1 ve homojenlik test sonuglar1 Tablo 3’te verilmistir.
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Tablo 3: Yatay Kesit Bagimliligi ve Homojenlik Testlerine Ait Sonuglar

Yatay Kesit Bagimhihig: Testi

ECI EK SK PK
CD Testi 33.28912 21.40404 60.27532 54.01006
Olasilik Degeri 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
Homojenlik Testi
A Agaj
Test Istatistigi 14.917 16.765
Olasilik Degeri 0.0000 0.0000

Tablo 3’te goriildiigii tizere bos hipotezler reddedilmekte, serilerde yatay kesit bagimliliginin
oldugu, egim katsayilarinin ise heterojen oldugu anlasilmaktadir.

3.2.2. Panel birim kok testi

Calismada, yatay kesit bagimlilig1 ve heterojenlik sonuglarina ulasildigindan Pesaran (2007)
CADF ikinci nesil birim kok testi kullanilacaktir. Bu teste ait esitlik denklem 12°de verilmistir:

AV = a;+ biyip 1 + Y1 + AV + & (12)

Denklemde «;, b;, c;, d; her iilkenin egim katsayilarini, y;_, gecikmelerinin ortalama
degerini, Ay; gecikme seviyelerinin ortalama degerini, €;, ise hata terimini ifade etmektedir (Ugler,
2017: 80). Teste ait bos hipotez “birim kok vardir” seklindedir. Hesaplanan CADF degeri mutlak
degerce kritik degerden biiylikse bos hipotez reddedilmekte, serinin duragan oldugu sonucuna
ulasilmaktadir. Her iilke 6zelinde birim kok sonuglarini veren bu testten hareketle panel CIPS birim
kok testi, tiim panel i¢in sonug vermektedir. Bu teste ait esitlik denklem 13’teki gibidir:

CIPS (N, T) = N-*3X. ¢, (N, T) (13)

Bu denklemde t;(N,T), i. yatay kesit i¢cin ADF istatistigini ifade etmektedir. Test sonuglari
Tablo 4’te verilmistir:

Tablo 4: Serilerin Panel Birim Kok Testi Sonuglari

Tiirkiye Brezilya Hindistan Rusya Cin Giiney Afrika

ECI -1.903 -4.344 -1.792 -1.843 -1.482 -4.448
FARKECI -4.824 -5.405 -2.947 -3.724 -3.726 -4.394
EK -4.204 -2.929 -3.271 -2.910 -3.444 -2.867
FARKEK -6.241 -5.985 -3.922 -5.377 -2.875 -4.163
SK -2.242 -5.194 -4.549 -3.755 -1.893 -1.971
FARKSK -3.856 -5.310 -4.311 -3.387 -5.310 -5.208
PK -3.991 -1.221 -2.875 -3.258 -2.106 -1.213
FARKPK -6.843 -4.966 -4.936 -5.985 -4.871 -3.634
Panel CIPS Sonuglari ECI EK SK PK

Diizey -2.430 -2.804 -2.893 -2.601

Birinci Fark -4.044* -4.761* -4.499* -5.136*

Not: CADF panel birim kok testi igin %1, %35 ve %10 anlam seviyesinde kritik degerler sirastyla -4.88, -3.95 ve -3.53’tiir. CIPS panel birim
kok testi i¢in %1, %5 ve %10 anlam seviyesinde kritik degerler sirastyla -3.100, -2.860 ve-2.73’tiir.

Tabloda goriildiigii iizere panel CADF testi, baz iilkelerin diizeyde duragan oldugu sonucunu
vermistir. Bu durumda serilerin genel olarak panel sonuglarina bakmak gerekmektedir. Panel sonuglari
genel olarak degerlendirildiginde %1 anlam seviyesinde tiim degiskenler birim kok icermektedir.
Birinci fark: alindiginda ise seriler duragan hale gelmistir.

3.2.3. Panel esbiitiinlesme testi

Serilerin yatay kesit bagimliligina sahip oldugu ve birinci farklar1 alindiginda duragan hale
geldikleri tespit edildigi igin Westerlund (2007) panel esbiitiinlesme testi kullanilacaktir. Bu teste ait
esitlik denklem 14’teki gibidir:

Ayie = 8ide + @[Yie—1 + AiXir—1 + 25?;1 &fjA Yie—j + 2?;0 ﬂjA Xig—j + & (14)

Bu denklemde d, deterministik bilesenleri, x; bagimsiz degiskenlerin matrisini, y; ve a;
sistemin ani sok sonrasi dengeye geri donme hizim ifade etmektedir.
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Bu test, degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskinin degerlendirilebilmesi adina dort adet
test istatistigi hesaplamaktadir. Bu dort test ve bunlara ait esitlikler sirasiyla denklem 15, 16, 17 ve
18’de verilmigtir:

Ge = %Ziv% (15)
1 Ta,

Ga =320 205 (16)

Pe= SET&) (17

P, =Ta (18)

Gt Ve G, testleri tiim panel i¢in esbiitiinlesme iliskisini verirken P, ve P; testleri her bir panel
icin esbiitiinlesme iligkisini ortaya koymaktadir. Bu teste ait bos hipotez degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iliskisinin olmadigini ifade etmektedir.

Westerlund (2007) panel esbiitiinlesme testine ait sonuglar Tablo 5’te verilmistir.

Tablo 5: Westerlund (2007) Esbiitiinlesme Test Sonuglari

istatistik Deger Bootstrap P Degeri
Gt -3.497 0.00*

Ga -5.777 0.06***

Py -6.978 0.02**

Pa -6.557 0.01**

Not: Serilerde heterojenlik ve yatay kesitin varlig1 tespit edildigi i¢in panel bootstrap sonuglariyla yorumlama yapilmistir. Giiglii standart
hatalar 100 tekrarli bootstrap yontemi kullanilarak elde edilmistir. *, ** ve *** girasiyla %1, %5 ve %10 anlamlhilik seviyesini ifade
etmektedir.

Tabloda da goriildiigli lizere teste ait bos hipotez reddedilmektedir. Seriler arasinda uzun
donem iliskisi s6z konusudur.

3.2.4. Uzun dénem esbiitiinlesme katsayis1 tahmini

Yatay kesit bagimlilig1 ve esbiitiinlesme iliskisi s6z konusuyken uzun dénem egbiitiinlesme
katsayilarimin tahmini i¢in kullanilan yontemlerden biri panel AMG (augmented mean group)’dur.
Eberhardt ve Bond (2009) tarafindan gelistirilen bu yontem serilerin I(1) olmasi durumunda
kullanilabilmektedir. Bu yontem, degiskenlerdeki ortak faktorleri ve dinamik etkileri hesaba katmakta,
otokorelasyon ve degisen varyans sorunlari i¢in direngli tahminciler saglamaktadir (Sadeghzadeh,
2019: 445). Bu teste ait esitlikler denklem 19, 20 ve 21’de verilmistir (Yiicesan & Yagis, 2020: 704):

Yie = BiXie + Wi Wi = @i + Aify + (i =1..N,t =1..N,m=1..k) (19)
Xmit = Tmi + 672ni.gmt + Dimifime + -+ Pumifame + Vie (20)
fe = t*foq + & ve g = YPGe_1 + O (21)

Bu denklemlerde Xi ortak degisken vektorii, f; ve gr gozlemlenemeyen ortak faktorleri, Aiise
kesitlerin ortak yiiklerini ifade etmektedir.

Test sonuglart Tablo 6’da verilmistir.

Tablo 6: Panel AMG Uzun Dénem Katsayilar1 Sonuglari

Ulke EK SK PK
Tiirkiye 0.005 0.020 -0.021
(0.341) (0.000%) (0.139)
Brezilya 0.003 -0.025 0.015
(0.355) (0.001*) (0.340)
Hindistan 0.00007 -0.033 0.038
(0.985) (0.000%) (0.077%**)
Rusya 0.031 -0.030 0.083
(0.000%) (0.001%) (0.030%**)
Cin -0.0009 -0.0009 0.016
(0.895) (0.930) (0.540)
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Tablo 6 (Devam): Panel AMG Uzun Donem Katsayilar1 Sonuglari

Ulke EK SK PK
: ) 20.0001 0015 0.001
Giney Affika (0.978) (0.066%*%) (0.733)
0.006 -0.014 0.022
PANEL (0.198) (0.096%*%) (0.124)

Not: *, ** ve *** sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamhilik seviyesini ifade etmektedir.

Tablo 6’daki sonuglara gore ekonomik kiiresellesme endeksinde goriilen 1 birimlik artis
ekonomik karmagikligi Rusya’da 0.031 birim artirmaktadir. Brezilya’da, Hindistan’da, Rusya’da,
Giiney Afrika’da ve tiim panelde sosyal kiiresellesme endeksinde goriilecek 1 birimlik artis ekonomik
karmagiklig1 sirasiyla 0.025, 0.033, 0.030, 0.015 ve 0.014 birim azaltacaktir. Tiirkiye’de ise sosyal
kiiresellesme endeksinde goriilecek 1 birimlik artis ekonomik karmagikligr 0.020 birim artiracaktir.
Hindistan ve Rusya’da politik kiiresellesme endeksinin 1 birim artmasi ekonomik karmasiklig
sirasiyla 0.038 ve 0.083 birim artiracaktir.

4. SONUC

Calismada, kiiresellesmenin ekonomik karmasiklik iizerindeki etkisi panel veri analizinden
yararlanilarak arastirilmigtir. Kiiresellesmenin sadece iktisadi boyuta sahip olmamasi nedeniyle
calismada KOF ekonomik kiiresellesme endeksinin yani sira sosyal ve politik kiiresellesme
endeksinden de faydalanilmig, bdylece ¢cok boyutlu olan bu kavramin ii¢ boyutu da ele alinmustir.
Analiz sonuglarina gore degiskenler uzun donemli bir iligkiye sahiptir. Kiiresellesmenin ekonomik
karmagsiklik tizerindeki etkisine bakildiginda ekonomik kiiresellesmenin Rusya’da ekonomik
karmasiklig1 artirict etki ettigi; sosyal kiiresellesmenin Brezilya’da, Hindistan’da, Rusya’da, Gliney
Afrika’da ve tiim panelde azaltici etkisinin oldugu ancak Tiirkiye’de tam tersi bir etkiye sahip oldugu;
politik kiiresellesmenin Hindistan ve Rusya’da ekonomik karmasikligi artirdigi sonucuna varilmstir.
Can (2016) ekonomik kiiresellesmenin ekonomik karmasikligi olumlu etkiledigini; Kurt (2018)
ekonomik ve sosyal kiiresellesmenin ekonomik karmasikligi olumlu etkilerken politik kiiresellesmenin
olumsuz etkiledigini; Azimi (2020) ise, tiim endekslerin kiiresellesmeyi olumlu sekilde etkiledigini;
Yu ve Qayyum (2021) ise, ekonomik kiiresellesme endeksinin alt endeksi olan finansal kiiresellesme
endeksinin ekonomik karmasikligi artirdigini bulmustur. Goriildiigii tizere analize tabi tutulan iilke,
donem ve kullanilan yontem 6zelinde sonuglar farklilik gostermektedir.

Ekonomik kiiresellesme agisindan bakilirsa Rusya’nin ekonomik karmasikligini, dolayisiyla
ekonomik gelisme, biiyiime, kalkinma ve refahini artirmasi icin iktisadi faaliyetleri iizerindeki
engelleri kaldirmasi, serbest bir ticaret politikasi izlemesi ve dogrudan yabanci yatirimlarini artirmasi
gereklidir. Bu baglamda, dogrudan yabanci yatirnmlarin artmasi adina bu iilkede gerek iktisadi gerekse
iktisadi olmayan alanlarda olusabilecek risk algisinin giderilmesi, belirsizliklerin azaltilmasi,
yatirimctya istikrarli ve giivenilir bir ortamin saglanmasi hayatidir. Bu anlamda yapilacak reformlar
hem yabanci hem de yerli yatinmeinin ilgisini iilkeye ¢ekecek, yatirimlarin uzun vadeli olmasi, bilgi
yogun ve yliksek teknolojili iiriinlerin {iretilmesi ve ihra¢ edilmesi yolunda bir tesvik saglayacaktir.
Ayrica, yabanci yatirimcilar sermayeleriyle beraber karmasik iirlinlerin {iretilmesini saglayacak
bilgilerini de getirecek; karmasik aglar yoluyla bu iilkede katma degeri yiiksek tirtinlerin {iretilmesini
saglayarak biiyiik gelirler elde edilmesine olumlu sekilde katkida bulunacaktir. Bu endekste 6ne ¢ikan
ithalat engellerinin kaldirilmasi, karmagik iriinlerin tiretilmesi adina gerekli olan ancak bu iilkede
bulunmayan ara girdilerin {ilkeye girisini saglayarak katma degeri yiiksek karmagik tirlin iretimini ve
ihracatin1 kolaylastiracaktir.

Calismaya ait diger bulguya gore panel genelinde sosyal kiiresellesme ekonomik karmagiklig
azaltmaktadir. Sosyal kiiresellesmede 6zellikle 6ne ¢ikan nokta, bagka iilkelerin yaratmig oldugu tek
tip markalara diinyanin bagli bir hale gelmis olmasidir. Bu anlamda bir kiiresellesmenin saglanmasi,
halihazirda biiyilk marka degeri yaratmig {ilkelerin gerisinde kalinmasina, karmagik {irlinler
iretilememesine ve gelirin azalmasina yol acacaktir. Bu sebeple bu iilkelerin sosyal kiiresellesmelerini
azaltacak politikalar izlemesi ekonomik bilyiime ve kalkinmalarini saglayacaktir. Boyle bir politika
izlemek ayrica bu iilke grubunun daha karmasik iiriinler iiretmesine yol acacagindan bu iilkelerin de
bliylik marka degeri yaratmalari s6z konusu olacaktir. Tiirkiye 6zelinde bu endeksin ekonomik
karmasikligr artirdigr diisiintildigiinde Tablo 1’de yer alan kisisel iletisim, bilgi akisi ve kiiltiirel
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yakinlik verilerinin alt bilesenlerini kapsayan ve bunlari genisleten politikalarin izlenmesi ve
uluslararasi arenada baglantilarin kurulmasi ekonomik karmasiklig: da artiracaktir.

Calismaya ait bagka bir bulgunun gosterdigi gibi politik kiiresellesme panel genelinde
ekonomik karmagikliga etki etmese de Hindistan ve Rusya’da ekonomik karmasikligi artirici etkiye
sahiptir. Bu nedenle bu tilkelerin karmasik iiriinler iiretmesini tesvik edecek politikalar: tilke i¢inde
uygulamasi, bu politikalara zarar verebilecek kiiresel politikalara karsin bu tesviklerin garanti altina
alip korumasi ve politik kurumlar1 giiglendirici politikalar izlemesi, uluslararasi antlagmalar ve
uluslararas1 kurumlarin da bu adimlar tesvik edici bir role sahip olmasi, ekonomik karmagikligin
artiritlmasi adina gereklidir.

Bu politikalar izlendigi taktirde bu iilkeler, her iilkenin iiretemedigi iiriinler {iretip ihra¢ eden
iilkeler smifina girip biiyiik gelir ve karlar elde edebilecektirler.

Etik Beyan: Bu ¢alismada “Etik Kurul” izini alinmaswn gerektiren bir yontem kullaniimamistir.

Ethics Statement: In this study, no method requiring the permission of the “Ethics Committee” was
used.
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Banka Kredi Kanali Faiz Kanalim Gii¢lendiriyor mu? Tiirkiye Uzerine

SVAR Analizi

Does the Bank Lending Channel Strengthen the Interest Channel? SVAR

Analysis on Turkey

Hakan BAKKAL!?

Oz

Amag: Para politikasi kararlar1 aktarim kanallar1 yoluyla reel
ekonomi tizerinde etkide bulunabilmektedir. Bu ¢alismada Tirkiye
icin para politikasi kararlarinin ekonomik biiyiimeye olan katkisinda
iki parasal aktarim kanalinin rolii degerlendirilmektedir. Caligmanin
baslica amaci faiz kanali ve banka kredi kanalinin gecerliligi ile
banka kredi kanalinin faiz kanalim destekleyip desteklemedigini
ortaya koymaktir.

Tasarim/Yontem: 2010:Q1-2021:Q2 donemine iligkin politika faiz
orani, banka mevduatlari, banka kredileri, gayrisafi sabit sermaye
olusumu ve gayrisafi yurtici hasila degiskenlerine ait verileri
kullanarak analiz gergeklestirilmistir. Degiskenlerin duraganliklari,
tim veri yapilarini tek bir birim kok testinde birlikte dikkate alan
keskin ve yumusak kirllmali birim kok testi (SOR) ile belirlenmistir.
Uzun dénem kisit1 altinda yapisal VAR modeli tahmin edilmis, etki
tepki fonksiyonlarina ve yapisal varyans ayrigtirmasina gére ampirik
sonuglara ulagilmustir.

Bulgular: Elde edilen bulgulara gore, faiz kanali ve banka kredi
kanalinin her ikisi de kismen ¢alismakta ve ekonomik biiyiimede
siirlt role sahip olduklari goriilmektedir. Ayrica, banka kredi kanali
faiz kanalin1 zayif da olsa giiglendirmektedir.

Smirhliklar: Calismanin temel smirlilig faiz kanali ve banka kredi
kanalinin gegerliliginin Tiirkiye a¢isindan ele alinmasidir.

Ozgiinliik/Deger: Calismada, para politikasi alaninda ilk defa SOR
birim kok testi kullanilmaktadir. Ayrica Blanchard-Quah yontemine
dayali uzun donem kisitt ile yapisal VAR analizi
gerceklestirilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Para Politikasi, Banka Kredi Kanali, Faiz
Kanali, SOR Birim Kok Testi, Yapisal VAR

Abstract

Purpose: Monetary policy decisions can affect the real economy
through transmission channels. In this study, the role of two
monetary transmission channels is assessed on the contribution of
monetary policy decisions to growth in Turkey. The main purpose of
the study is to put forth the validity of the interest rate channel and
bank credit channel and whether the bank credit channel supports the
interest channel.

Design/Methodology: The analysis is carried out using the data of
the policy interest rate, bank deposits, bank loans, gross fixed capital
formation and gross domestic product for the period 2010:Q1-
2021:Q2. The stationarities of the variables are identified with the
sharp and precise unit root test (SOR), which takes all data structures
together in a single unit root test. The structural VAR model is
estimated under the long-term constraint, and empirical results are
obtained according to impulse-response functions and structural
variance decomposition.

Findings: According to the findings, both the interest channel and
the bank credit channel are partially effective and have a limited role
in economic growth. In addition, the bank credit channel strengthens
the interest channel, albeit weakly.

Limitations: The main limitation of the study is to handle the
validity of the interest channel and bank credit channel in terms of
Turkey.

Originality/Value: In the study, the SOR unit root test is used for
the first time in the field of monetary policy. Besides, structural
VAR analysis is performed with a long-term constraint based on the
Blanchard-Quah method.

Keywords: Monetary Policy, Bank Lending Channel, Interest Rate
Channel, SOR Unit Root Test, Structural VAR
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1. GIRIS

Hedeflenen ekonomik biiylime ya da fiyat istikrarina ulasma dogrultusunda alinan para
politikasi kararlarinin bagaris1 dnemli 6l¢lide parasal aktarim mekanizmasinin etkili olmasina baglidir.
Para politikasinin reel ekonomiyi etkileme siirecini igeren parasal aktarim mekanizmasi aktarim
kanallar1 yoluyla calismaktadir. Parasal aktarim kanallar1 yaygin sekilde, piyasalarin eksiksiz olarak
isledigi varsayimina dayanan para goriisii ile piyasalardaki basarisizliklara odaklanan kredi goriisii
altinda siniflandirilmaktadir. Para goriisiinde, faiz kanali temel aktarim kanali olarak kabul edilmekte,
faiz oranlarinda bir degisikligin sirasiyla hane halklar1 ve yatirnmcilarin tiikketim ve yatirim kararlarini
etkileyerek toplam talep, biiylime ve fiyat diizeyinde bir degisime neden olacagi belirtilmektedir.
Kredi goriisiinde ise, finansal piyasalarda fon arzindaki degisme yoluyla para politikasindaki
degismenin reel ekonomi tizerindeki etkisi agiklanmaktadir. Faiz kanali ve kredi kanali birbirinden
bagimsiz olarak tanimlanmakla birlikte, s6zkonusu kanallarin aktarim mekanizmasinda birbirini
destekledikleri ve kredi kanalinin faiz orani kanalinin biiyiime iizerindeki etkisini giiclendirdigi ileri
siiriilmektedir (Kashyap & Stein, 1994; Bernanke & Blinder, 1992). Ote yandan, faiz kanalinda temel
politika araci olan kisa donem faiz oraninin giiniimiizde banka kredi kanali i¢in de gegerli oldugu,
parasal taban ya da para arzinin banka kredi kanalindaki aktarim mekanizmasinda 6nemini kaybettigi
ve enflasyon hedeflemesi rejiminin uygulandigi ekonomilerde temel enstriimanin faiz orami oldugu
belirtilmektedir (Disyatat, 2011: 713; lddrisu & Alagidede, 2020: 184). Teoride parasal aktarim
mekanizmasinin isleyisine getirilen bu aciklamalara ragmen, calismalardan elde edilen sonuglar
aktarim kanallar1 ile reel ekonomi ftizerindeki etkinin kara kutu olarak kalmaya devam ettigini
gostermektedir. Tiirkiye tizerine konu ele alindiginda sonuglar benzerlik tagimakta, politika faizinin
yatirim ve biiylime seviyesini etkilemede yetersiz kaldigr ve merkez bankasinin politika durusunu
yansitamadig siklikla giindeme gelmektedir. Parasal aktarim kanallariin etkinligine iligkin literatiirde
genis kapsamda bir¢ok c¢aligma bulunmaktadir. Bu ¢aligmalarda aktarim kanallar1 birlikte dikkate
almarak ya da tek bir kanal igin parasal aktarim mekanizmasinin gegerliligi ele alinmakta, elde edilen
bulgular ise kullanilan yonteme, ele alinan doneme ve iilkeye gore farklilik tasimaktadir. Calismalarda
genellikle degiskenliklerin duraganliklar geleneksel ve/veya yapisal kirilmali birim kok testleri ile
sinanmakta ve standart VAR yoOntemine gore analizler yapilmaktadir. Bu ¢aligmada ise 2010-2021
donemi ¢eyreklik verilerle Tiirkiye icin faiz kanali ve banka kredi kanalinin gegerliligi aragtirilmakta,
banka kredi kanalinin geleneksel faiz kanalinin etkisini giiglendirip gliglendirmedigi ortaya konulmaya
calisilmaktadir. Para politikasinin reel ekonomi ilizerinde kisa dénemde etkili oldugu ve bu etkinin
uzun donemde kayboldugundan hareketle Blanchard ve Quah modeline gore uzun donem kisiti
uygulanarak yapisal VAR (SVAR) analizi ger¢eklestirilmektedir. Calisma ile literatiire {i¢ yonden
katkida bulunulmaktadir. Birincisi, yapisal VAR analizinde degiskenlerin duraganlik dereceleri 6nem
tagidig1 igin, geleneksel, yapisal kirilmali ve dogrusal olmayan testlere gore daha saglam ve giiglii
sonuglar veren SOR birim kok testi bu alanda ilk defa kullanilmaktadir. Ikincisi, faiz kanal ile banka
kredi kanali bir arada ele alinarak banka kredi kanalinin faiz kanalimi gii¢lendirici bir etkisinin olup
olmadi@1 arastiriimaktadir. Uglinciisii kamu ve 6zel sektdr yatirrm harcamalarindan olusan gayrisafi
sabit sermaye olusumu degiskeni yatinm degiskeni olarak analizde kullanilmaktadir. Caligmada
oncelikle faiz kanali ve kredi kanalina iligkin teorik cergeveye yer verilmektedir. Sonraki boliimde
konu ile ilgili yapilmig bazi caligmalar literatiir 6zeti bashigim tasiyan kisimda ele alinmaktadir.
Ampirik analiz kisminda, ¢alismada kullanilan analizlere ve bu analizlerden elde edilen sonuglara yer
verilmektedir. Son bdliimde ise ¢aligma ¢ikarimlari ve politika 6nerileri sunulmaktadir.

2. TEORIK CERCEVE
2.1. Faiz Kanah

Faiz kanali, faiz oraninda meydana gelen bir degismenin dayanikli tiiketim ve konut
harcamalar1 ile yatirnm harcamalarin etkilemek suretiyle biiylime ve fiyat diizeyinde etkide
bulunmasini ifade etmektedir. Faiz kanalinda daraltici bir para politikasi kisa donem nominal faiz
oranlarim artirmakta, nominal faiz oranlarindaki artis ise rasyonel bekleyisler ve fiyat ve iicret katilig
varsayimi altinda reel faiz oranlarimin yiikselmesine yol agmaktadir (Taylor, 1995: 13-14). Nominal
faizdeki artisa eslik eden reel faiz oranlari, hane halkinda dayanikli esya ya da konut sahipligi
harcamalarinda bir azalmaya, is diinyasinda ise sermaye maliyeti lizerinde baski olusturarak
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yatirimlarda ertelemeye neden olmaktadir (Kuttner & Mosser, 2002: 15). Rasyonel bekleyisler, ayni
zamanda kisa ve uzun doénem faizleri arasindaki baglantiy1 saglamaktadir. Kisa donem faiz oraninda
bir artis, gelecekteki kisa donem ve uzun donem faiz oranlarinda artis beklentisini dogurmak suretiyle
sermaye mallarmin yatinm ve kullamim maliyetinin yilikselmesine neden olabilmektedir. Artan
maliyetler reel ekonomide daha diisiik yatirim ve toplam harcamada azalma ile sonuglanmaktadir
(Boivin vd., 2010: 8-9). Faiz kanalmin islemesi i¢in faiz oraninin belirli bir seviyede olmasi
gerekmemektedir. Bu oranin sifir diizeyinde olmasi durumunda bile aktarim mekanizmasi gegerli
olmaktadir. Nominal faiz orani sifir oldugu zaman, toplam para arzinda bir genisleme beklenen fiyat
diizeyini ve bdylece beklenen enflasyonu yiikseltebilmektedir. Bu durumda reel faiz oram1 diismekte
ve harcamalar canlanmaktadir (Shao, 2020: 3). Giiniimiizde cogu merkez bankasi, para azin1 kontrol
ederek faiz oranlarin1 kontrol etmenin yerine para piyasasinda kisa donem faiz oranlarinin belirli bir
yonde hareket etmesini saglayacak eylemler almaktadir. Baska deyisle, belirli bir oranda para arzini
degistirmenin yerine kisa donem faiz oraninin para talebi tarafindan isaret edilen rotada yon almasina
izin verilmektedir (Taylor, 1995: 15). Faizin bir enstriiman olarak kullanilmasi {i¢ nedenden
kaynaklanmaktadir. Merkez bankasinin politikasini, diger politik eylemleri ya da ekonomik soklar
degerlendirmeyi kolaylastirmaktadir. Faize dayali bir kural merkez bankasinin politika aracim
uygularken meydana gelen degisimleri 6ngérmede temel bir dayanak olusturmaktadir. Son olarak,
rasyonel beklentilerin varliginda faiz orani, dogru modeli tahmin etme ve makroekonomik
degiskenlerin hedeflenen degerlerinden sapmay1 belirlemede 6nemli bir unsurdur (Gerdesmeier &
Roffia, 2003: 7).

2.2. Kredi Kanah

Kredi kanali, para politikasinin kredi arzini etkileyerek reel ekonomi {izerinde etkide
bulunmasini ifade etmektedir (Bernanke & Blinder, 1992). Kredi kanali piyasa basarisizli§ina
dayanmakta, hiikiimet miidahaleleri ya da asimetrik enformasyon nedeniyle piyasalarin tam iglemedigi
kabul edilmektedir. Hiikiimetler kaynaklarin yeniden dagilimi ya da belirli yatirim tiirlerini artirmak
gibi secici politika hedeflerini gerceklestirmek icin kredi piyasasina miidahalede bulunabilmektedir
(Boivin vd., 2010: 16). Asimetrik enformasyonun varhiginda ise, fon saglayicilar ile talep edenler
arasinda eksik bilgi ortaya ¢ikmakta, fon arz edenlerin ters se¢im, fon kullanicilarin ahlaki tehlike
davraniglart ile kars1 karsiya kalinabilmektedir. Faiz orani kanalinda, politika kararlarinin biiyiime ve
fiyat istikrarindaki hedeflenen degisimi politika faiz orani yoluyla saglanmaya c¢alisilirken, kredi
kanalinda banka mevduat ve kredilerini etkilemek suretiyle ¢ikti ya da fiyat istikrart hedefi
gerceklestirilmeye calisilmaktadir. Bernanke ve Gertler (1995) ile Kashyap ve Stein’e (1994) gore
kredi kanal1 geleneksel faiz orani kanali ile birbirini destekleyen ve parasal aktarim mekanizmasini
giiclendiren bir kanaldir. Faiz kanalinda, para politikas1 6zellikle reel uzun dénem faiz oranlar
tizerinde zayif bir etkiye sahip olmakta, ancak kredi kanali ile faiz oraninin reel ekonomi iizerindeki
etkisi giiclenmektedir.

2.2.1. Banka kredi kanah

Banka kredi kanalinda, bankalarin finansal sistemdeki roliine odaklanilmaktadir. Fon arzim
saglayan mevduat sahipleri ile fon talep eden yatirimcilar arasinda bankalar aracilik saglamakta ve
ozellikle kiiciik ve orta biiyiikliikteki firmalarin asimetrik enformasyondan kaynaklanan ters se¢im
problemlerini minimize edebilmektedir. Banka kredi kanalinda para arzindaki degisme ile banka
rezervi ve kredi arz1 tlizerinde politikanin etkide bulundugu ve parasal aktarimin M| > Mevduat| >
Banka Fonlar1 |2 Yatirnm|—> Biiyiime| seklinde isledigi kabul edilmektedir. Buna gore daraltici bir
para politikasi, banka rezerv ve mevduatlarinin azalmasina ve bankalarin 6diing verebilir fon arzinin
diismesine yol agmaktadir. Bu durumda, banka kredilerine bagimli tiiketiciler dayanikli mal satin
alimlarini, yatinmcilar ise sermaye teminini azaltmakta ve boylelikle biiylime negatif yonde
etkilenmektedir. Ancak bu goriise karsilik, para arzi ve banka rezervleri arasindaki bagin zamanla
zayifladigi, aktarim mekanizmasinin para arzindaki degisim ile banka rezervlerine etkide bulunmak
suretiyle islemedigi savunulmaktadir (Bennett & Peristiani, 2002: 19). Bu gériise gore, giiniimiizde
yalmzca ddeme akislarim saglamak ve herhangi bir belirsizlige karst onlem icin bankalar rezerv
bulundurmakta ve bu nedenle rezerv gereksinimleri diigilk olmaktadir. Bu durumda politika araci
olarak faiz oranlar1 sistemdeki rezerv miktarindan bagimsiz kullanilabilmekte ve rezerv miktarinda bir
degisiklige gitmeden politika durusunda degisiklik yapilabilmektedir. Dolayisiyla, giiniimiizde politika
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yapicilar tarafindan para arzi yerine faiz oranindaki degisimlere odaklanilmaktadir (Disyatat, 2011).
Politika aracinin faiz orani oldugu bir piyasada parasal daralma, mevduat faiz oraninin ¢ogunlukla
politika faiz oranindan daha diisiik seviyede kalmasina ve bankalarin daha az mevduat toplamalarina
yol agmaktadir. Banka mevduat hacimlerinin azalmas1 ise kredi arzinin ve kredilere bagimli yatirrm
harcamalarinin diismesine yolagmaktadir (Shao, 2020: 3). Banka kredi kanalmin islemesi i¢in iki
kosulun bir arada gerceklesmesi gerekmektedir. Bankalar daraltici bir politika karsisinda kredi
arzindaki azalmay1 mevduat sertifikalar1 ya da menkul kiymet ihraci vb. diger kaynaklardan fon elde
ederek dengelememeli, banka kredilerinin hacmi azalmalidir. Ayrica, banka kredi arzindaki degisim
karsisinda kredi alan borglular reel harcamalarini ayri tutamamali, diger finans kaynaklar1 ile bu
degisimi tam olarak ikame edememelidir (Oliner & Rudebusch, 1995: 5). Kanalin etkinliginde
firmalarin yapisi da dnem arz etmektedir. Biiyiik firmalar bankalara basvurmadan hisse senedi ve
tahvil piyasasi yoluyla sermaye piyasasina dogrudan erigsebilmekte ancak, kii¢iik ve orta biiytkliikteki
firmalarin sermaye piyasasina basvurma olanaklar1 bulunmamakta ve bu nedenle biiyiik dl¢lide banka
kaynaklarina bagimli kalmaktadirlar. Boylece, kii¢lik ve orta 6lgekli firmalarin dnemli bir paya sahip
oldugu ekonomilerde daraltici bir politika karsisinda bankalarin daha az fon arzinda bulunmasi
firmalarin daha az kredi elde etmelerine yol agmakta ve banka kredi kanali islemektedir (Mishkin,
2001: 7). Diger yandan banka kredi kanalinin etkinligi, diisiikk sermaye yeterliligine sahip bankalarin
oldugu ekonomide daha biiyiik olmaktadir (Gambacorta, 2005: 1738; Disyatat, 2011: 7179; Heuvel,
2002: 261). Daraltict bir para politikasinda, gii¢lii sermayeye sahip olmayan bankalar, mevduat
kayiplar1 ya da diger olumsuz soklardan dolayi, sermaye gerekliliginden ve yeni hisse senedi, menkul
kiymet ihra¢ etmenin maliyetinden dolayr kredi vermeyi azaltabilmektedir. Dolayisiyla parasal
politikasinin reel ekonomi iizerindeki etkisi sermayesi giiglii olmayan bankalarin varlig arttik¢ca daha
giiclii olabilmektedir.

2.2.2. Banka bilanco kanal

Banka bilango kanali, bilango ve gelir tablolar1 ve dig finansal pirimi degistiren bilgisel
yetersizliklerle ilgilidir (Apergis vd., 2012: 63). Bilan¢o kanali da, banka kredi kanali gibi kredi
piyasalarindaki asimetrik enformasyon problemlerinin varligindan dogmaktadir. Parasal daralmaya
eslik ederek artan faiz oranlar ters se¢im ve ahlaki tehlike sorunlarini dogurabilmektedir. Ters se¢im,
diisiik getiriye sahip diisiik riskli yatirimlarin diglama etkisiyle kredi piyasasinda yer alamamasindan
kaynaklanmakta iken, ahlaki tehlike, yiliksek bor¢ alma faiz oranindan borg¢ alanlarin daha riskli
yatirim projelerine yonelmeleri durumunda olugsmaktadir (Hendricks & Kempa, 2011: 403). Daraltici
bir politika durumunda, faiz oranlar1 daha yiiksek olacagi i¢in bankalar bor¢ vermeye goniilsiiz
olmaktadir. Bankalar kredi miktarin1 azaltma yoluna gitmekte ya da yliksek risk primini talep ederek
kredi faiz oranlarim artirmaktadir Ayrica, faiz oranlarmin artmasi bir taraftan talep edilen kredi
miktarinin azalmasina yol agarken, diger taraftan kredi kullanan firmalarm nakit akislarim
kotiilestirmesine ve bilangolarinin bozulmasina neden olarak yatirimlari azaltmaktadir (Boivin vd.,
2010: 20).

3. LITERATUR OZETi

Banka kredi kanalinin gecerliligine iliskin literatiirde ¢ok sayida ampirik c¢alisma
bulunmaktadir. Bernanke ve Blinder (1992), ABD i¢in 1959-1989 doénemi aylik verilerle ve VAR
yontemiyle yaptiklari ¢alismalarinda kredi kanalinin isledigini tespit etmislerdir. Garretsen ve Swank
(2003), 1982: 12 - 1996: 12 donemine iliskin verilerle ve VAR yontemiyle Hollanda’da banka kredi
kanalinin etkinligini arastirmiglar ve kanalin etkin islemedigi sonucuna ulagmiglardir. Gambacorta
(2005), 1986-2001 donemi igin genellestirilmis momentler yontemiyle (GMM), talya’daki bankalarin
yapisini dikkate alarak banka kredi kanalinin etkinligini arastirmustir. Elde ettigi sonuglara goére daha
az likit kaynaga sahip bankalarda banka kredi kanalinin isledigini, yeterince likit kaynaklara sahip
bankalarda ise banka kredi kanalinin islemedigini belirlemistir. Sun ve digerleri (2010), Cin i¢in 1997-
2008 donemini kapsayan ¢eyreklik verilerle hata diizeltme modeli ile arastirma yapmuglardir. Banka
mevduatlariin bir yillik bor¢ verme faiz orani ve sermaye yeterlik oram ile negatif iliskili oldugunu
dolayisiyla banka kredi kanalinin isledigini belirlemislerdir. Apergis ve digerleri (2012), 2000-2009
doénemi igin panel genellestirilmis momentler yontemiyle (GMM), Belgika, Avusturya, Finlandiya,
Fransa, Almanya, Hollanda, Danimarka ve Ingiltere igin arastirma yapmuslardir. Avrupa merkez
bankasi politika faiz oranmm kisa donem araci olarak kabul ettikleri caligmalarinda banka kredi
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kanalinin, beklentilere dayali modelin gecerli oldugu faiz oram1 kanalina gore daha iyi isledigi
sonucuna ulasmislardir. Halvorsen ve Jacopsen (2016), Norveg i¢in 1993: 1 — 2008: 8 donemini
kapsayan c¢alismalarinda dogrusal ve dogrusal olmayan VAR modelleri ile banka kredi kanalinin
etkinligini incelemisler ve bankalarin zayif sermayeye sahip olduklari zaman para politikasinin
biliylime iizerinde daha biiyiik etkisinin oldugu sonucunu ortaya koymuslardir. Anwar ve Nguyen
(2018), ceyreklik verilerle 1995-2010 donemi Vietnam i¢in parasal aktarim mekanizmalarinin
etkinligini yapisal VAR yontemiyle inceledikleri g¢aligmalarinda para politikalariin ¢ikti iizerinde
giiclii bir etkisinin oldugunu, fakat bu etkinin uzun bir gecikmeden sonra olustugunu belirlemislerdir.
Wulandari (2012), Endonezya i¢in yapisal VAR analizi ile faiz kanali ve banka kredi kanlinin
etkinligini incelemistir. Calismada, faiz kanalinin ekonomik biiyiime iizerinde sinirli bir etkiye sahip
oldugunu buna karsin banka kredi kanalmin ekonomik biiylimeyi Onemli etkiledigi sonucuna
ulagmugtir. Iddirsu ve Alagidede (2020), iic asamali en kiigiik kareler yontemiyle 2000-2018 donemi
ceyreklik verilerle Giiney Afrika icin yaptiklar1 ¢alismada, faiz oran1 kanali ve banka kredi kanalinin
isledigini tespit etmislerdir. Durcova (2021), Avrupa bolgesi iilkeleri i¢in 2000: 1 — 2019: 7 donemi
verileri ve VAR yontemiyle yaptigi caligmada Avusturya, Almanya ve Fransa ile birlikte Slovakya’da,
Avrupa merkez bankasinin politika faizinin isledigini ve faiz kanalinin gegerligi oldugunu tespit
etmigstir. Literatiirde Tiirkiye tlizerine de bu konuda yapilmig birgok ¢alisma bulunmaktadir. Yapilan
calismalarda analizlerin ¢ogunlukla VAR yontemiyle yapildigi, bununla birlikte son donemlerde
yapisal VAR (SVAR) yontemine dayanan galigmalarin oldugu goriilmektedir (Tablo 1).

Tablo 1: Tiirkiye i¢in Literatiir Ozeti

Calisma Donem Yontem Sonuc¢
N Engle Granger ve
(Tz‘gé‘f)len ve Arcan 2004:Q1-2020:01  Johansen Banka kredi kanali cahsmakiadir.
esbiitiinlesme
Doganalp (2021) 2004:Q1-2021:Q3 VAR Faiz kanali etkin ¢aligmaktadir.
Kiling ve Kiling (2020) 2003:Q1-2018:Q4 VAR Banka kredi kanal1 ¢alismaktadir.
Yurtkur ve Yalgin 2011:1-2018:9 SVAR Kredi kanali ¢aligmaktadir.

(2020)

Granger ve Toda

Bagtav (2020) 2011:Q1-2018:Q2 Yamamoto Faiz kanali calismamaktadr.
Nedensellik

Yalgmn ve Giirel (2020) 2011:1-2018:1 SVAR Banka kredi kanali ¢calismaktadir

. . A1 . Acik enflasyon hedeflemesi doneminde banka
Can ve digerleri (2020) 2006:Q1-2018:Q2 SVAR kredi kanali calismaktadr.
Tiimtiirk (2020) 2011:1-2018:12 SVAR Par_a stokunun Varh_gl para politikas1 soklarini
belirlemede gereksizdir.

(Szeéi'g;e Gilvenoglu 2011:1- 2018:12 VAR Banka kredi kanali galismaktadir.

Sever (2018) 1994-2017 VAR ve Hata Para arz1 ile ¢ikt1 arasinda anlamli bir iligki
diizeltme yoktur.

Belke ve Kaya (2017) 2003:1 2016:12 VAR Banka kredi kanali zayif formda ¢alismaktadir.

Umit (2016) 2003:1-2015:10 VAR Banka kredi kanal1 kismen ¢aligmaktadir.
Johansen

Coban ve digerleri
(2016)

2006:1- 2011:3

esbiitiinlesme ve
Hata diizeltme

Banka kredi kanal1 ¢aligmaktadir.

Ozcan (2016) 1990:Q1-2008:Q2 VAR Faiz kanali calismaktadir.

Arabaci ve Bagtiirk 2001:5-2008:5 VAR Faiz kanal1 2004 sonras1 donemde daha etkin
(2013) caligmaktadir.

élsl;a;) ve digerleri 2005:1-2013:7 Yapisal VAR Faiz kanali kisa donemde ¢alismaktadir.

Aydin ve Igan (2012)

2002:Q4 -2008:Q1

Tki asamali

Kredi kanali ¢aligmaktadir.

regresyon
Tas ve digerleri (2012) 1990:Q1-2010:Q4 VAR Banka kredi kanali kismen ¢aligmaktadir
Peker ve Canbazoglu . . Para arzi1 kontrol edildigi zaman banka kredi
(2011) 1990:1-2008:11 VAR kanali etkin caligmaktadir.
Erdogan ve Yildirim 1995:1-2008:9 VAR Faiz kanal1 yalnizca 2002:3-2008:9 déneminde
(2010) caligmaktadir.
Ornek (2009) 1990:Q1- 2016:Q4 VAR Banka kredi kanali calismamaktadir.
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4. YONTEM
4.1. Birim Kok Testleri

Degiskenlerin duraganliginin saglanmasi ya da baska bir deyisle birim koke sahip olmamasi
zaman serileri analizinde temel bir 6nkosuldur. Serileri duragan hale getirmeden yapilan analizler
gercegi yansitmamakta ve seriler arasindaki sahte iliskiye dayali yanlis sonuglar tiretebilmektedir. Bu
nedenle, zaman serileri analizinde oncelikli olarak duraganlik sinamasinin yapilmasi gerekmektedir.

Birim kok testleri igerisinde Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips- Perron (PP)
testleri yaygin sekilde kullanilmaktadir.

ADF testinin genel haliyle model yapisi;

Yalin Model: AY=nuYu+ $¥ ; AYes + u (1)
Kesmeli Model: AY: = oo+ pYe1 + $5 | AYer + e (2)
Kesmeli ve Trendli Model: AY:t = oo+ ot + pYes + + XK AYes +ue (3)

Modellerde belirtilen A serilerin farkini, k gecikme uzunlugunu gostermektedir.

PP testi ise, Dickey-Fuller testinin gelistirilmesiyle elde edilen bir duraganlik testi olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Bu test, Dickey-Fuller testine hata teriminde boyut carpikliginin giderilmesi
amaciyla hareketli ortalama dahil edilerek daha giiclii hale getirilmistir (Perron, 1990). Test modeli;
AY1=Bo+6Ye1+ Bu(t-T/2 ) + wrolarak formiile edilebilir. Burada, T gdzlem sayisini gostermektedir.

Serilerin birim kok i¢ermesi durumunda, duragan digiligin yapisal bir kirllmadan kaynaklanip
kaynaklanmadig1 tespit edilmesi, yapisal birim kok testleri ile serinin sinamaya tabi tutulmasi
gerekmektedir. Lee-Strazicich testi (LS), Zivot-Andrews (1992) testi baz alinarak sabitte yapisal
kirilmaya izin veren Model A ve trendde yapisal kirilmaya izin veren model C olmak iizere iki modele
dayanan bir LM tipi birim kok testtir. (Lee & Strazicich, 2004:1-2). Bu testte Zivot Andrews testinde
oldugu gibi kirilma tarihi igsel olarak belirlenmektedir. Zt dis degiskenler vektorii ve kalintilar &t
~iid(0, 62) dagilmak iizere,

Yi=8"Zt + et Ve er= Per1+ &t 4
Tahmin edilen model, Ayi= 8 AZ: +¢St1+e (5)

St=yi- wm- 29, , t=2,....,T ve w=y1-218 dir. y1 ve Z; matrislerin baslangi¢ degerlerini, &’
katsayilar matrisini ifade etmektedir. LS testinde, Zt degistirilerek tek ve iki kirilmali testler ortaya
cikmaktadir. Zt ki kirilmay1 dikkate alarak olusturuldugunda diizeyde iki kirilmaya izin veren birim
kok testi igin Model A: Zt=[ 1, t,Dy, DTy olmaktadir. Burada, j= 1, 2 iken t > Tgj+1 i¢in Dj= 1, diger
durumlarda O degerini almaktadir. Model C de ise, t> Tg+1 igin DTj = t-Tyj, diger durumlarda 0
degerini alan golge degiskeni gostermek iizere, Zt = [ 1,t, D1, Da, DT1, DT2] olmaktadir. Serinin
anlaml1 bir yapisal kirilma ile birim koke sahip oldugu yokluk hipotezine karsilik alternatif hipotez
anlaml1 bir yapisal kirilma ile serinin duragan oldugu seklindedir.

Mevcut birim kok testleri veri {iretme siirecinde istikrarli duraganlik sonuglarini bulmada
kendilerini smirlandirmakta ve genellikle yumusak ya da keskin yapisal kirilmalar, duragan olmama
durumu ya da her ikisinin birlikte yer almasi gereken durumlar1 dikkate almamaktadir. Buna karsin
Shahbaz tarafindan gelistirilen SOR testi, yapisal kirilma ve dogrusal olmama dinamiklerini ve diger
tiim veri yapilarimi tek bir birim kok testinde hesaba katmaktadir. Bu testte, yanlis tanimlama sorunlari
Onlenerek, zaman serilerinde keskin ve yumusak kirilmalar birlikte dikkate alinmaktadir. Test iki
asamadan olusmaktadir. Birinci agamada, genetik algoritma yoluyla dogrusal olmayan optimizasyon
algoritmasi kisiti kullanilarak modelin deterministik bileseni belirlenmekte ve bu modelin kalintilari
asagida belirtildigi gibi ii¢ esitlige gore hesaplanmaktadir (Shahbaz vd., 2019: 12).

Model A : & =yi-a1 - @F(d, ©) (6)
Model B: & =yi- 61 + f1i- GF(d, %) @)
Model C: & =yi-a1 - fut - @F(§, 2) B2t Fi(§, 7) (8)
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Ikinci asamada ise, Enders ve Lee (2012) test istatistifine gdre siradan en kiiciik kareler
regresyonunda ¢ ile iliskili t degeri hesaplanmaktadir.

Ee=d(t) + pr€e1+uy, )

vy, duragan bozulmaya sahip varyansi ve d(t) t’nin deterministik fonksiyonunu gostermektedir.
& zayif bagimh ve sabit deger iken fonksiyonel form olan d(t)’nin fonksiyonel formunun bilinilip
bilinmemesine bagli olarak ¢1°in birim kok sahibi olup olmadig: belirlenmektedir. Bu birim kok testi
fourier uzanimini kullanarak olasi yaklasik d(t) degerini tahmin etmeye dayanmaktadir. Buna gore;

C 2mkty 2kt T
d(t) = ag + Zaksin(T)+Zﬁkcos( T ),nsi (10)
k=1 k=1

T gozlem sayisini, k belirli frekansi ve n yaklasik deger tahmininde yer alan kiimiilatif siklik
sayint gostermektedir. Daha kiigiik frekans sayisini kullanan bir fourier yaklagimi yumusak kirilmali
bilinmeyen bir formun temel O6zelliklerini yakalayabilmekte ve n’in daha kii¢iik olmasi dogrusal
olmayan trendin degerlendirilmesini daha saglikli yapmaya izin vermektedir. Bu nedenle, nihai olarak
denklem 11°deki esitlik elde edilecektir.

AEt = ap + Zaksm( ) Z,Bkcos(

EL test istatistiginin degeri Model A’da sta olarak, Model B’de sta(B) ve Model C’de stafs
seklinde kullanilmaktadir. Testte duragan olmama yokluk hipotezine karsilik alternatif hipotezi olarak
eszamanli olarak keskin ve yumusak gegisli dogrusal olmayan bir duraganlik sinanmaktadir.

4.2. Yapisal VAR (SVAR) Modeli

VAR modelindeki birtakim eksiklikleri gidermek i¢in Sims (1986) ve Bernanke (1986)
tarafindan yapisal VAR (SVAR) modeli gelistirilmistir. SVAR modelinde, standart VAR modeline
gore ek olarak tanimlanan kisitlar ve yapisal matris tahmini kullanilarak 6zellikle gézlem sayisinin
diisiik oldugu durumlardaki asir1 parametre sorunlari ortadan kaldirilmakta ve VAR modeli hatalarinin
iliskisiz yapisal soklara donigtiiriilmesi saglanmaktadir. Ayrica, standart VAR modellerinin
degiskenlerin siralamasindan kaynaklanan tahmin hatalarn giderilmekte, teorik temele uygun ek
kisitlar tanimlanabilmektedir (Mert & Caglar, 2019: 244). SVAR analizinden elde edilen sonuglari
iktisadi agidan yorumlamak giictiir. Bunun i¢in etki tepki fonksiyonlar1 ve yapisal varyans ayristirmasi
kullanilmaktadir. Etki tepki fonksiyonu, degiskenin yapisal soklardaki bir birimlik standart sapmaya
verdigi tepkiyi ve yoniinli gosterirken, varyans ayristirmasi degiskendeki degisimin ylizde kag¢inin
kendisi ve yiizde kaginin diger degiskenler tarafindan agiklandigini ifade etmektedir.

14
)+</31€t—1+ Z<pkA§t—i+ vt (11)
i=1

Bir SVAR modeli standart VAR modelinin z, = A(L)Z,_; + uw,0ldugu durumda, ByZ, =
B(L)Z;_, + ¢, ‘dir. Burada, Zt yapisal katsayilar ve u, goézlenemeyen soklar1 ve L gecikme islemcisini
gostermektedir. Indirgenmis VAR ile yapisal VAR soklar1 arasindaki iliskifi: = Bo'& olmaktadir. Wold
gosterimi ve hareketli ortalamaya gére SVAR modeli Z, = C(L)e,’dir. C(L) = Co + ;L) + .....¢;(L) ,C; =
D;B;'yapisal soklara (g;) karsilik etki tepkileri simgelemekte ve D; ise indirgenmis VAR modelinde
bir birimlik gozlenemeyen soklarmu, etki tepkileriyle ilgili olmaktadir. Yapisal VAR modeline B
matrisine kisitlar konularak sinirlamalar getirilebilmektedir. Para politikasinin kisa donemli bir
politika araci oldugundan hareketle, politika aracindaki degisiklerin reel sektor iizerindeki etkilerinde
etki tepki matrisine uzun donem kisit1 (F kisit1) uygulanmis, Blanchard-Quah modeline gore matrisler
diizenlenmistir. Bu modele gore uzun donem kisiti; Qe, =Fu, ve 3. = Q'FF' Q' ‘dir. Q= (1-By — By_..._ B,)*!
uzun donem carpant oOlarak ifade edilebilmektedir. Uzun donem kisitlar1 F matrisinin terimlerine
verilmekte ve F matrisindeki degiskenlerin yapisal soklara tepkisinin uzun donemde sifira esit olacagi
kabul edilerek F; ; = 0 kisiti getirilmektedir. Calismada tahmin edilen her bir sistem politika faiz
orani (r), banka mevduatlari(d), banka kredileri (1), gayrisafi sabit sermaye olusumu (gfc) ve gayrisafi
yurtigi hasilay1 (gdp) degiskenlerini igermektedir. Indirgenmis form VAR hatalart u,=(u} ufulu? “ud??)
ve yapisal soklar ise € e2elele? e?* seklindedir.
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5. BULGULAR

Calismada, Tirkiye’de 2010:Q1-2021:Q2 doénemine ait Merkez Bankasi veri tabanindan
(EDVS) elde edilen veriler kullanilmis ve e-views ve Gauss programlart yardimiyla analiz
gerceklestirilmistir. Veriler Merkez Bankasi tarafindan politika araci olarak kullanilan 1 haftalik borg
verme repo faiz orani, Banka Mevduatlari, Banka Kredileri, yatirimlar: temsilen Gayrisafi Sabit
Sermaye Olusumu (GCF) ile biiyiimeyi temsilen gayrisafi yurtici hasila (GDP) degiskenlerinden
olusmaktadir. Banka mevduatlar1 ve kullandirilan kredilere iliskin veriler, mevduat bankalarina aittir.
Mevsimselligi tespit edilen kredi, GCF ve GDP degiskenleri Tramo/Seats yontemiyle mevsimsellikten
arindirilmistir. Faiz orani hari¢ diger tiim degiskenler 2015 baz yilina gore reellestirilerek logaritmalari
alinmustir.

Analizin ilk agamasinda birim kok smamasi yapilmistir. ADF ve PP birim kok testi
sonuglarina goére, sabitli modelde, her iki testte kredi degiskeni harig, diger degiskenler birinci
mertebede duragandir. Kredi degiskeni ise diizey degerde duragandir. Sabitli ve trendli modele gore
ise, ADF testine gore faiz ve mevduat degiskenleri diizeyde duragan diger degiskenler birinci
mertebede duragandir. PP testine gore ise mevduat degiskeni diizeyde duragan diger degiskenler
birinci mertebede duragandir (Tablo 2).

Tablo 2: ADF ve PP Birim K6k Testi Sonuglari

ADF Birim Kok Testi PP Birim Kok Testi
Degisken Seviye Degeri Birinci Fark Seviye Degeri Birinci Fark
Sabitli Model
Faiz -2.634099 -3.541564* -1.603099 -3.676195*
Mevduat -0.546717 -8.134183* -0.446001 -8.633514*
Kredi -4.220775* --- -4,012874*
GFC 0.353422 -6.138498* 0.179001 -6.131294*
GDP 1.328074 -8.313833* 1.531525 -8.336563*
Sabitli ve Trendli Model

Faiz -4,060556** --- -2.649616 -3.651364**
Mevduat -3.513163** --- -3.513163**
Kredi -2.379570 -5.538780* -2.350818 -5.538780*
GFC -2.141941 -6.791126* -2.132234 -6.792538*
GDP -2.141941 -6.791126* -2.132234 -6.792538*

*%]1 onem diizeyinde, **%5 6nem diizeyinde

Sabitli model dikkate alindiginda, siradan birim kok testleri ile yapilan analiz sonucunda, kredi
degiskeni hari¢ diger degiskenlerin diizeyde duragan olmamasi yani birim koke sahip olmalar
nedeniyle, duragan disiliklarinin yapisal bir kirilmadan kaynaklanip kaynaklanmadiginin belirlenmesi
gerekmektedir. Bu nedenle, soz konusu degiskenler Lee-Strazicich (2013) tek kirilmali yapisal birim
kok testi ile sinanmustir. Faiz ve mevduat degiskenleri icin Model A ve C’de %5 anlamlilik diizeyine
gore Ho hipotezi reddedilmekte ve degiskenlerin yapisal kirilmaya sahip birim kok icerdigi
goriilmektedir. GCF ve GDP degiskenleri i¢in ise yokluk hipotezi reddedilememekte ve her iki
degiskenin anlamli bir yapisal kirilmaya sahip olmayan birim kok i¢erdigi sonucuna ulagilmaktadir
(Tablo 3).

Tablo 3: Lee- Strazicich Birim Kok Testi Sonuglari

Model A Model C
Degisken Test Istatistigi K"t(léjo ]5))eger li_l;:,lil;:ia Test istatistigi K"t(l;;o ]5))eger Ifrl;:,liﬁia
Faiz -4.951950 -3.487000 20180Q1 -4.938924 -4.341333 2017Q4
Mevduat -3.499120 -3.487000 2019Q2 -7.537307 -4.327111 2018Q2
GFC -2.202401 -3.487000 2014Q1 -3.929308 -4.154333 2014Q1
GDP -1.877746 -3.487000 2018Q4 -4.012868 -4.341333 2016Q2

Birim kok testleri sonuglar1 birlikte dikkate alindiginda, ADF ve PP birim kok testleri
sonuclarinin sabitli ve sabitli ve trendli modele gore farklilik gosterdigi goriilmektedir. Ayrica bu
testlerde birim koke sahip oldugu belirlenen GCF ve GDF degiskenlerinin Lee-Strazicich testine gore
yapisal kirilmanin varhiginda duraganlagmadigi, yapisal kirilmalar altinda da birim kok icerdigi
goriilmektedir. Bu durumda degiskenlerin hangi mertebeden duragan hale geldiklerini belirlemek ve
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saglikli bir analiz yapmak giictiir. Bu nedenle, analizde ¢eligkili duraganlik sonuglarini ortadan
kaldirmak ve daha saglam sonuglara ulasmak i¢in SOR birim kok testi kullanilmistir (Tablo 4).

Tablo 4: SOR Birim Kok Testi Sonuglari

Degisken t-stat a, T Y ay

Faiz -3.61615 3.521681 25.0149 1847.537 43.79228
Mevduat -3.65038 27.30869 38.6795 46201.32 1108.676
Kredi -4.35688 27.18852 38.7421 62583.61 1502.624
GCF -3.04839 25.57695 26.9561 3484.328 89.75887
GDP -3.19243 26.85685 36.0755 5951.178 151.8711

Sonuglara gore, tim degiskenler icin elde edilen test istatistik degerleri, 50 gbzlem degeri ve 1
frekans degeri i¢in %5 anlamlilik diizeyindeki kritik test degeri olan -4.740 degerinden mutlak degerce
kiigiiktiir. Dolayistyla, Ho hipotezi reddedilememekte, SOR testine gore tiim degiskenlerin birim kdk
icerdigi kabul edilmektedir.

Analizde, uygun gecikme uzunluguna sahip ve istikrar kosullarim1 saglayan model yapisal
VAR modeli secilmistir. Buna gore faiz kanal1 icin VAR Modeli VAR (1,1) ve banka kredi kanal1 i¢in
VAR (1,1)’dir. Belirlenen modellere uzun dénem kisit1 uygulanarak faiz orani ve banka kredi kanali
icin elde edilen etki tepki fonksiyonlarma grafik 1 ve grafik 2’de yer verilmistir. Etki tepki
fonksiyonlar1 olusan soklarin degiskenler {izerinde ne yonde etkide bulundugu ve bu etkinin kag
dénem devam ettigi hakkinda bilgi vermektedir. Buna gore, faiz kanali igin grafik-1’de ve Banka kredi
kanali i¢in grafik-2’de (a) panelinde, sistemde bir birimlik sok verilmesi durumunda her bir yapisal
sok karsisinda degiskenlerin tepkisine yer verilmektedir. Grafik 2 (b) panelinde ise, yalnizca faiz
sokuna karsilik mevduat ve kredilerin tepkileri gosterilmektedir.

Grafik 1: Faiz Oran1 Kanali Etki Tepki Fonksiyonlari
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Faiz oram kanalinda, politika faizinde meydana gelen yapisal degismeyi belirten bir standart
sapmalik 1.soka faizin kendisi yaklasik 3 dénem boyunca pozitif yonde tepki vermekte ve bu donemin
sonunda tepki anlamligin1 kaybetmektedir. Politika faizi ve GFC’de meydana gelen eszamanli yapisal
degismeyi gosteren 2. Sok’a GCF‘nin tepkisi yaklasik 2 déonem boyunca pozitif yonde olugmakta ve
bu dénemden itibaren anlamligini kaybetmektedir. Politika faizi, GCF ve GDP’de eszamanli yapisal
degisikleri igeren sok 3’lin sisteme verilmesi halinde ise, GDP degiskeninin bu soka tepkisi yaklasik
1.5 dénem boyunca pozitif yonde olusmakta ve bu donemden sonra negatif fakat anlamli olmayan bir
tepki sdzkonusu olmaktadir. iktisadi teoriye gore faiz oranlarinda meydana gelen degisiklige yatirim
ve sonrasinda biiyiimenin negatif yonde tepki vermesi gerekmektedir. Bir standart sapmalik faiz
sokuna GCF ve GDP’nin ilk iki donemden sonra negatif yonde tepkileri teoriyle uyumludur fakat bu
tepkiler istatistiki olarak anlaml1 degildir (Grafik 1).
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Grafik 2: Banka Kredi Kanali Etki Tepki Fonksiyonlari
(a) Banka Kredi Kanali Etki Tepki Fonksiyonlari
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Grafik 2’de (a) panelinde banka kredi kanalinin etki tepki fonksiyonlar1 goriillmektedir. Banka
kredi kanalinda, politika faizinde meydana gelen yapisal degismeyi gosteren bir standart sapmalik 1.
Sok’a faizin tepkisi yaklagik 3 donem boyunca pozitif yonde olugsmakta ve bu dénemden sonra
anlamligin1 kaybetmektedir. Politika faizi ve mevduatta meydana gelen eszamanli yapisal degismeyi
gosteren 2. Sok’a mevduatin tepkisi yaklagik 1,5 donem boyunca pozitif yonde olusmakta ve 2.
Donemden itibaren tepki anlamsiz olmaktadir. Politika faizi, mevduat ve kredilerde eszamanli yapisal
degisikleri iceren 3.sok’a kredilerin tepkisi yaklasik 4 donem boyunca pozitif yonde olmakta, ilk iki
donem bu tepki artan oranda sonrasinda ise azalan oranda devam etmektedir. Fakat yaklagik 2
donemden sonraki bu tepki anlamli degildir. Mevduatin sok 2’ye tepkisi teorik temele uyumlu sonug
icermektedir. Daraltic1 bir politikada, artan faiz oranlarinin mevduat hacminde artisa yol agmasi
beklenen bir durumdur. Ancak kredilerin tepkisi, bir standart sapmalik sok karsisinda negatif yonlii
olmas1 beklenirken, aksine pozitif yonde gelismektedir. Grafik 2 deki (b) panelinde yer verilen,
yalnizca faize olan tepkisi dikkate alindiginda ise, kredilerin politika faizi karsisinda tepkisinin
istatistiki olarak anlamli olmamakla birlikte, 2.donemden itibaren teoriye uyumlu olarak degistigi
goriilmektedir. Buna gore, kredi degiskeni faizdeki degisikliklerden ¢ok mevduattaki degisikliklere
daha duyarhdir. Ote yandan, daraltic1 bir politika karsisinda yaklagik 2. Dénemden itibaren mevduat
ve kredi degiskenleri ayni yonde tepki vermekte ve bu tepki her iki degisken i¢in 6.doneme kadar
devam etmektedir. Faiz sokuna mevduatlarin ve kredilerin benzer nitelikteki tepkileri kredilerin
mevduatlara bagimli oldugunu gostermektedir. Ancak bu tepkiler istatistiki olarak anlamsizdir (Panel
(b)). Politika faizi, mevduat, kredi ve GCF’de meydana gelen eszamanli yapisal degisiklikleri iceren
4.soka GCF’nin tepkisi yaklasik 2 dénem boyunca pozitif olmakta ve sonrasinda anlamli olmamakla
birlikte 4.doneme kadar negatif yonde olusmaktadir. Politika faizi, mevduat, kredi, GCF ve GDP’de
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meydana gelen eszamanli yapisal degisiklikleri iceren 5. Sokta ise GDP’nin tepkisi yaklasik 2 donem
boyunca pozitif yonde olusmakta ve bu donemden sonra negatif yonde olmasina ragmen anlamliligini
yitirmektedir. Banka kredi kanalinda, daraltict bir politika karsisinda banka kredilerinin azalarak,
yatinnm ve biiyiime diizeyinde bir diislisiin olmas1 beklenmektedir. Analiz sonuglart bu goriisii ikinci
donemden sonra desteklemekle birlikte, bu sonuclar istatistiki olarak anlamsizdir.

Degiskenlerdeki degisimin ne kadarmin kendisinden ve diger degiskenler tarafindan
aciklandigim belirlemek igin yapisal varyans ayrigtirmasi analizi gerceklestirilmistir Faiz kanali ve
banka kredi kanali i¢in analizi sonuglarina sirasiyla tablolarda yer verilmistir.

Tablo 5: Faiz Kanali Yapisal Varyans Ayristirmast

Yapisal Varyans Ayristirmasi: Faiz

Dénem Standart Hata Faiz GCF GDP

1 1.869778 91.83508 5.584163 2.580753
2 2.369741 93.72474 4.647090 1.628173
3 2.440681 92.71566 4.833913 2.450425
4 2.441186 92.68287 4.846059 2.471075
5 2441391 92.68386 4.845371 2.470770
6 2.441446 92.68351 4.845429 2.471065
7 2.441448 92.68346 4.845444 2.471095
8 2.441448 92.68346 4.845444 2.471096

Yapisal Varyans Ayristirmasi: GCF

Dénem Standart Hata Faiz GCF GDP

1 0.043071 8.472675 79.79492 11.73240
2 0.053934 17.61549 51.22103 31.16348
3 0.060311 30.50064 41.85219 27.64717
4 0.060430 30.67371 41.75553 27.57076
5 0.060434 30.66995 41.75138 27.57867
6 0.060437 30.67570 41.74772 27.57659
7 0.060437 30.67604 41.74750 27.57646
8 0.060437 30.67604 41.74750 27.57646

Yapisal Varyans Ayristirmasi: GDP

Dénem Standart Hata Faiz GCF GDP

1 0.034369 0.042955 25.95718 73.99986
2 0.040023 0.145412 19.96146 79.89313
3 0.042597 9.465062 18.05813 7247681
4 0.042636 9.593834 18.05702 72.34915
5 0.042638 9.593294 18.05619 72.35052
6 0.042639 9.597061 18.05546 72.34748
7 0.042639 9.597307 18.05543 72.34726
8 0.042639 9.597311 18.05543 72.34726

Faiz kanalina gore; faiz degiskeni icin faizdeki degisimin %92’si degiskenin kendisi
tarafindan agiklanmaktadir. GCF, faiz’deki degisikliklerin yaklasik %5’ini agiklarken, GDP %2,5
oraninda agiklamaktadir. GCF’nin yapisal varyans ayristirmasi incelendiginde, ilk donemde
degiskendeki degisikliklerin %79’u kendisi tarafindan agiklanirken, bu oran sonraki donemlerde
onemli Olclide diismekte ve {iciincii donemden sonra GFC kendisini %41 oraninda agiklamaktadir.
GCF’deki degisikliklerin ilk donem %8’i sonraki donemlerde %30’u faiz tarafindan agiklanmaktadir.
GCF’nin faiz tarafindan agiklanma giiciiniin artmasi, yatirimlarin faize karsi zamanla duyarli hale
geldigini gostermektedir. Son olarak degiskendeki degisikliklerin ilk donemde %11°i ve sonraki
donemlerde %27°si GDP tarafindan agiklanmaktadir. GDP’nin yapisal varyans ayristirma sonuglarina
bakildiginda, degiskenin kendisi tarafindan aciklanma giicliniin yiiksek oldugu goriilmektedir.
Degisikliklerin %72’si kendisi tarafindan agiklanirken, ilk dénem %0,4’1, {igiincii donem ve
sonrasinda %9,5’1 faiz orani tarafindan agiklanmaktadir. GCF de oldugu gibi GDP degiskeni de
zamanla faiz oranindaki degismelere daha duyarli hale gelmektedir (Tablo 5).
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Tablo 6: Kredi Kanali Yapisal Varyans Ayristirmasi

Yapisal Varyans Ayristirmasi: Faiz

Donem Standart Hata Faiz Mevduat Kredi GCF GDP
1 1.877900 82.50145 9.218497 6.212914 1.038938 1.028203
2 2.343655 87.78798 5.994468 4.484528 1.072124 0.660899
3 2.459801 85.71819 6.784602 5.413156 0.974965 1.109081
4 2.480971 84.27539 7.286891 6.362932 0.982412 1.092371
5 2.492020 83.98675 7.309684 6.586739 0.989482 1.127349
6 2.499447 84.04801 7.272398 6.568009 0.985699 1.125882
7 2.501689 84.05143 7.277309 6.562965 0.984155 1.124138
8 2.502152 84.03173 7.282115 6.576071 0.984942 1.125147
Yapisal Varyans Ayristirmasi: Mevduat
Donem Standart Hata Faiz Mevduat Kredi GCF GDP
1 0.027823 0.643816 80.65426 13.48796 0.562060 4.651898
2 0.034189 4.135933 53.43409 24.83081 0.839149 16.76001
3 0.036916 10.81623 46.16978 21.30856 0.719759 20.98567
4 0.037570 11.02486 45.32107 20.62053 0.865436 22.16811
5 0.037837 11.15997 44.71937 20.43690 1.131878 22.55189
6 0.037944 11.17864 44.72189 20.38384 1.208410 22.50722
7 0.037968 11.20486 44.68839 20.36891 1.239948 22.49790
8 0.037978 11.23802 44.66857 20.35788 1.246150 22.48939
Yapisal Varyans Ayristirmasi: Kredi
Donem Standart Hata Faiz Mevduat Kredi GCF GDP
1 0.027858 5.981513 87.22190 3.732090 0.113986 2.950506
2 0.033908 9.963605 59.48355 20.24811 0.338862 9.965868
3 0.037067 21.12362 50.61381 17.23954 0.325610 10.69742
4 0.037867 23.13719 49.14359 16.54736 0.400870 10.77099
5 0.038124 23.42568 48.49917 16.58400 0.536021 10.95513
6 0.038211 23.36274 48.51299 16.65111 0.551812 10.92135
7 0.038242 23.42982 48.43528 16.65630 0.564978 10.91363
8 0.038260 23.49400 48.39215 16.64094 0.566889 10.90601
Yapisal Varyans Ayristirmasi: GCF
Donem Standart Hata Faiz Mevduat Kredi GCF GDP
1 0.040696 5.057153 0.000719 3.826790 84.16131 6.954032
2 0.054443 10.59106 10.29102 10.94948 49.56488 18.60355
3 0.060097 21.58564 8.467557 9.781377 40.68531 19.48012
4 0.061261 22.69342 8.859028 9.701485 39.38554 19.36053
5 0.061585 22.83170 8.767604 9.778027 39.23092 19.39175
6 0.061729 22.79723 8.957630 9.858839 39.08226 19.30404
7 0.061776 22.87784 8.945862 9.866937 39.03384 19.27552
8 0.061798 22.92905 8.939887 9.860479 39.00792 19.26266
Yapisal Varyans Ayristirmasi: GDP
Dénem Standart Hata Faiz Mevduat Kredi GCF GDP
1 0.034661 0.021317 5.997492 3.970435 38.29115 51.71960
2 0.040102 0.489327 6.426934 3.521351 28.60684 60.95555
3 0.042957 6.334653 6.331671 3.846924 26.03216 57.45459
4 0.043574 6.554950 7.202389 3.894432 26.04655 56.30168
5 0.043719 6.662941 7.218120 3.935213 26.16617 56.01755
6 0.043769 6.672387 7.344659 3.954157 26.13911 55.88969
7 0.043782 6.706563 7.343489 3.963904 26.12919 55.85686
8 0.043787 6.726563 7.342032 3.963493 26.12352 55.84439

Kredi kanalinda faiz degiskenine ait sonuglara gore, degisikliklerin biiyiik kismi1 degiskenin
kendisi tarafindan agiklanmaktadir. Buna gore, ilk donemde yaklasik %86’s1, sonraki donemlerde
%82’si kendisi tarafindan agiklanirken, %7’si mevduat ve % 6’s1 kredi tarafindan agiklamaktadir.
Mevduatin yapisal varyans ayristirmasi incelendiginde, mevduattaki degismelerin kendisi tarafindan
acgiklanma giicli zamanla azalirken, bu degisikliklerin kredi ve GDP tarafindan ag¢iklanma oraninin
arttigt goriilmektedir. Mevduattaki degisikliklerin ilk donemde %80.65’i, dordiincii ve sonraki
donemlerde yaklasik %45°1i kendisi tarafindan agiklanmaktadir. Mevduattaki degisikligin GDP
tarafindan ilk donemde %4’°l agiklanirken, daha sonraki donemlerde yaklasik %22’si GDP tarafindan
acgiklanmaktadir. Benzer sekilde kredi tarafindan ilk donem %13’ii, daha sonraki donemlerde %20’si
aciklanmaktadir. Kredilerin varyans ayristirma sonuglarina bakildiginda ise, bu degiskendeki
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degisikliklerin énemli oranda mevduat degiskeni tarafindan agiklandig: goriilmektedir. Ilk dénemde
kredilerdeki degisikliklerin yalmzca %3’1 kendisi tarafindan aciklanirken, yaklasik %87’°si mevduat
tarafindan agiklanmaktadir. Bu sonug, teorideki banka kredilerinin mevduatlara bagimli oldugu
varsayimina uygundur. Dordiincii donemde bu oran sirasiyla %16 ve %50 olarak gergeklesmektedir.
Ayrica dordiincli donemde kredilerdeki degisimin yaklasik %23°t faiz ve %10’u GDP tarafindan
aciklanmaktadir. GCF’deki degisikliklerin %84’u degiskenin kendisi tarafindan agiklanmakta iken
%7’s1 GDP,%5°1 faiz ve %40 kredideki degismeler tarafindan agiklanmaktadir. GFC’deki
degisiklikler, mevduat tarafindan neredeyse hi¢ agiklanamamaktadir. Dolayisiyla GCF deki meydana
gelen degisikliklerde mevduat haric diger degiskenlerin biiyiik pay1 bulunmaktadir. Sonraki dénemlere
bakildiginda, degisiklerin %39’u kendisi tarafindan, %22’si faiz tarafindan, %19’u GDP tarafindan,
%9’u mevduat ve %10’u kredi tarafindan agiklanmaktadir. Faiz tarafindan, degisikliklerin ilk
donemde %35’inin, sonraki donemlerde %22’sinin agiklanmasi, GCF’nin faiz oranindaki degisimlere
zamanla duyarli hale geldigini gostermektedir. Benzer sekilde ilk donemde degiskendeki degisikligin
%7’si GDP tarafindan agiklanirken, bu oran 4.dénemde %19’a yiikselmektedir. Son olarak GDP’deki
degisikliklerin donemlere gore kendisi ve diger degiskenler tarafindan agiklanmasi birinci donem harig
istikrarli bir seyir gostermekte, dordiincli donem dikkate alindiginda bu degisikligin %56°s1 kendisi,
%43’ diger degiskenler tarafindan aciklanmaktadir. Buna gore degisikliklerin %26’s1 GCF’deki
degisikliklerden, %7 mevduat, %6 faiz ve %4’1 kredideki degisiklikler tarafindan ger¢eklesmektedir
(Tablo 6).

Faiz kanali ile banka kredi kanalimi birlikte ele alarak GDP degiskenine iliskin sonuglari
degerlendirmek miimkiindiir. Faiz kanalinda GDP’deki degisikliklerin %72’si kendisi tarafindan
aciklanirken, %27’si diger degiskenler yani faiz ve GCF tarafindan agiklanmaktadir. Banka kredi
kanalinda ise, degiskendeki degisikliklerin %55°1 kendisi tarafindan % 44’ ise diger degiskenler
tarafindan agiklanmaktadir. Buna gore faiz kanalinda, GDP’deki degisikliklerin kendisi tarafindan
acgiklanma giiciiniin kredi kanalina goére daha fazla oldugu goriilmektedir. Banka kredi kanalinda ise
diger degiskenlerin GDP’deki degisiklikleri agiklama giicli daha fazladir. Etki tepki fonksiyonlar1 ve
varyans ayristirma analizleri bir arada degerlendirildiginde ise, faiz kanalinin biiyiime {izerindeki
etkisinin zayif oldugu, banka kredi kanalinin varliginda ise bu etkinin arttig1 sonucuna varilmaktadir.

6. SONUC

Bu c¢aligmada, Tiirkiye’de 2010:Q1-2021:Q2 dénemi i¢in faiz kanali ve banka kredi kanalinin
gecerliligi ve banka kredi kanalinin geleneksel faiz kanalim giiclendirip giiclendirmedigi analiz
edilmistir. Merkez Bankasinin 2010 yilinda politika faizi olarak belirdigi 1 haftalik bor¢ verme repo
oranlar1 dikkate alinarak analiz donemi belirlenmis, faiz kanali ve banka kredi kanali yapisinda yer
alan degiskenlerin birikimli degerlerinin hedef degisken biiyiime iizerindeki etkileri arastirilmigtir.
Politika faizindeki degisikliklerin reel ekonomi tizerinde beklenen etkisinin ger¢eklesmesi merkez
bankasinin politika durusunu da yansitabilmesi acgisindan 6nem arz etmektedir. Tiirkiye Bankalar
Birligi verilerine gore, iilke ekonomisinde finans piyasalari igerisinde bankalar toplam aktif biiyiikliigii
bakimindan sektoriin %84’ linli olusturmaktadir. Toplam 54 bankanin bulundugu sektérde, mevduat
bankalarinin toplam bankacilik mevduatlan icerisindeki pay1 %91, toplam krediler icerisindeki pay1
%86°dir. Toplam kredilerin yaklasik %48’i kiiciik ve orta biyiikliikteki isletmeler ve tiiketiciler
tarafindan kullanilan kredilerden olugsmaktadir. Toplam krediler igerisinde kiiglik ve orta biiytikliikteki
isletmeler ve tiiketicilerin sahip oldugu paydan otiirii banka kredi kanalinin gecerli olmasi
beklenmektedir.

Analizde oncelikle politika faizi, banka mevduatlari, banka kredileri, yatirimlari temsilen
gayrisafi sabit sermaye olusumu ve biiylimeyi temsilen gayrisafi yurti¢i hasila degiskenlerinin birim
koke sahip olup olmadiklar1 geleneksel ADF ve PP testleri ile incelenmistir. Test sonuglarina gore
birim kdke sahip olanlarin yapisal kirilmadan kaynaklanan bir birim kok 6zelligi gosterip gostermedigi
tekli yapisal kirilmali Lee Strazicich testi ile arastirilmistir. Duraganlik igin elde edilen sonuglarin
geleneksel ve yapisal kirilmali testlerde tutarlilik gdstermemesi ve daha saglam sonuglarin elde
edilebilmesi i¢cin SOR birim kok testi kullanilmistir. SOR birim kdk testine gore degiskenlerin
tiimiiniin birim koke sahip olduklar belirlenmistir. Para politikast uygulamalarinin kisa dénemde etkili
olacagi ve uzun dénemde etkisini kaybetmesi gerektiginden hareketle Blanchard-Quah modeline gore
uzun donem kisiti uygulanarak yapisal VAR analizi gergeklestirilmistir. Etki tepki fonksiyonlar1 ve
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varyans ayristirma analizi faiz kanali ve banka kredi kanalinin kismen caligigini gdstermektedir.
Ayrica, banka kredi kanalinda GDP’nin diger degiskenlerdeki eszamanli yapisal bir soka tepkisinin
faiz kanalindaki tepkisinden daha fazla oldugu, bu haliyle banka kredi kanalinin politika faizinin
biiyiime lizerindeki etkisini zayif da olsa artirdigi bulgusuna ulasilmistir. Dolayisiyla banka kredi
kanali faiz kanalin1 giiclendirmektedir. Bununla birlikte, para politikas1 araci olarak kullanilan politika
faiz oraninin reel ekonomi iizerinde beklenen etkiyi olusturamadigini s6ylemek miimkiindiir. Politika
aract olarak secilen bor¢ verme repo faiz orani, politika yapicilarin ve Merkez Bankasinin para
politikasindaki durusunu yansitmada yetersizdir.

Politika kararlarinin reel ekonomi iizerinde arzu edilen etkide bulunabilmesi, aktarim
mekanizmasinin saglikli calismasina baglidir. Bunun icin dogru politika aracinin secimi Onem
tagimakta, politika yapicilarin para politikas1 tutumlarini tam olarak piyasaya yansitabildigi nitelikte
olmasi gerekmektedir. Bu nedenle, politika faizinin temel ara¢ olarak kabul edildigi durumda, politika
faizlerinde bir degisiklik piyasa faizlerine yansidigi Olciide parasal aktarim mekanizmasi etkili
olabilecektir. Ayrica politika arac1 dngoriilebilir olmali, fiyat istikrar1 ya da ekonomik biiylime amaci
dogrultusunda yonlendirildigi konusunda piyasa tarafindan inandirici bulunmalidir. Banka kredi
kanalinin etkili olabilmesi i¢in, bankacilik sektdriindeki aksakliklar giderilmelidir. Kamu bankalarinin
bankacilik sistemi igerisindeki payi azaltilmali ve esas olarak ticari bankaciliga dayali faaliyette
bulunmalart saglanmalidir. Mali baskinlik azaltilmali, kamu finansman agiklar1 para arzi yoluyla
karsilanarak aktarim mekanizmasinin etkisini zayiflatmamalidir.

Etik Beyan: “Etik Kurul” izini alinmasint gerektiren bir yontem kullaniimamistir.

Ethics Statement: In the study, no method requiring the permission of the “Ethics Committee” was
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Déviz Piyasalarindaki Simetrik ve Asimetrik Nedensellik Tliskisi

Symmetric and Asymmetric Causality Relationship in Foreign Exchange

Markets

Nazligiil GULCAN?, Arife OZDEMIR HOL?

Oz
Amac¢: Bu calismanin amaci doviz piyasasi araglart arasindaki
simetrik ve asimetrik nedensellik iliskisinin varligini aragtirmaktir.

Tasarim/Yontem: Calismada doviz  piyasast  araglarindan
USD/TRY, EUR/TRY, GBP/TRY, CHF/TRY ve JPY/TRY kurlart
analiz edilmistir. Analizde arastirmaya dahil edilen dovizlerin Ocak
1999-Mart 2021 doénemi aylik satig/kapanig fiyat verileri
kullamlmistir. D6viz piyasasi araglari arasindaki simetrik iliskiyi
belirleyebilmek igin Toda-Yamamoto (1995) nedensellik testi ve
asimetrik nedensellik iliskisini belirleyebilmek icin Hatemi-J (2012)
asimetrik nedensellik testinden faydalanilmistir.

Bulgular: Toda-Yamamoto (1995) nedensellik analizi sonucuna
gore GBP/TRY ve CHF/TRY ile USD/TRY arasinda iki yonlii bir
simetrik nedensellik iligkisinin varhgina; Hatemi-J (2012) asimetrik
nedensellik testi sonucuna gore ise USD/TRY pozitif soklarindan
GBP/TRY pozitif soklar1 ile CHF/TRY ve JPY/TRY negatif
soklarina, USD/TRY negatif soklarindan CHF/TRY negatif
soklarma dogru asimetrik nedensellik iligskisinin  varligina
ulagilmustir.

Smirhliklar: Omeklem igin sadece USD/TRY, EUR/TRY,
GBP/TRY, CHF/TRY ve JPY/TRY kurlarinin dikkate alinmasi
arastirmanin siirlihigidir.

Ozgiinliik/Deger: Literatiirde genel olarak USD/TRY ve EUR/TRY
kurlar1 analiz edilmekle birlikte kurlar arasindaki asimetrik
nedensellik iliskisi degerlendirilmemistir.

Anahtar Kelimeler: Déviz, Toda-Yamamoto Nedensellik, Hatemi-J
Asimetrik Nedensellik

Abstract

Purpose: The purpose of this study is to examine the existence of
symmetric and asymmetric causality relationship between foreign
exchange market instruments.

Design/Methodology: In the study, USD/TRY, EUR/TRY,
GBP/TRY, CHF/TRY and JPY/TRY rates in foreign exchange
market instruments were analyzed. In the analysis, January 1999-
March 2021 period monthly sales/closing price data of the foreign
exchanges included in the research were used. Toda-Yamamoto's
(1995) causality test was used to determine the symmetric
relationship and Hatemi-J's (2012) asymmetric causality test was
used to determine the asymmetric relationship between foreign
exchange market instruments.

Findings: According to the results of the causality analysis of Toda-
Yamamoto (1995), there is a two-way symmetric causality
relationship between the GBP/TRY, CHF/TRY and USD/TRY;
according to the Hatemi-J (2012) asymmetric causality test result,
the existence of an asymmetric causality relationship from
USD/TRY positive shocks to GBP/TRY positive shocks to
CHF/TRY and JPY/TRY negative shocks, from USD/TRY negative
shocks to CHF/TRY negative shocks has been reached.

Limitations: Considering only USD/TRY, EUR/TRY, GBP/TRY,
CHF/TRY and JPY/TRY rates for the population are the limitations
of the research.

Originality/Value: In the literature, USD/TRY and EUR/TRY rates
have been analyzed in general, and the asymmetric causality
relationship between these rates has not been evaluated.

Keywords: Foreign Exhange, Toda-Yamamoto Causality, Hatemi-J
Asymmetric Causality
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Doviz Piyasalarindaki Simetrik ve Asimetrik Nedensellik iliskisi

1. GIRiS

Doviz, kiiresel gapta 6nemli bir ticaret aract ve finansal islemlerin dayanagidir. Ekonomik
entegrasyonla artan uluslararasi ticaret ve sermaye akisi, dovizin arz ve talebine getirdigi degisim
sonucunda doviz piyasasina dinamik bir yap1 kazandirmistir. Bu durumda déviz piyasasi, finansal
sistemin onemli bir bileseni olmakla birlikte ayn1 zamanda uluslararasi faaliyetlerin kolaylastiricisi ve
yatirim kanalidir (Le vd., 2018: 2). Uluslararas1 is boliimiiniin desteklenmesi amaciyla yabanci iilke
paralarina ihtiya¢ duyan kitleye gerekli fonlarin tedarik edilmesi, farkli {ilkelerde bulunan
isletmelerden ihracat¢1 isletmenin gonderdigi mallarin karsiliginin sevkiyat belgesinin ithalate1
isletmenin muhabir bankasina ibraziyla tahsil edilmesi ve ithalat¢i isletmenin mali teslim aldiginda
O0deme yapmasindan dolayr malin sevkiyat doneminde doviz piyasasinda bulunan ticari bankalarca
kredilendirilme olanaginin sunulmasi ile déviz piyasasinda islem yapan katilimeilarin kur riskine karsi
korunmalarimin saglanmasi doviz piyasasmin islevlerini olusturmaktadir (Unsal, 2005: 458-459).
Boylece piyasa katilimcilar1 arasinda doviz kurlarindaki istikrarin ve piyasalardaki diizenli isleyisin
saglanmasi amaciyla merkez bankalari, riskin minimizasyonu ve karin maksimizasyonu i¢in doviz
alim-satim islemi yapan ticari bankalar, ithalat-ihracat sirketleri, spekiilatorler ile bireyler yer
almaktadir.

Déviz kurlarmin belirlenmesini ve fiyatlar tizerindeki degisimini agiklayan déviz kur sistemi
genel olarak sabit ve esnek (dalgali) doviz kuru sistemi olarak ayrilmaktadir. Ayrica bu iki kur sistemi
arasinda yer alan ve her iki sistemin de belirli niteliklerini tagiyan karma kur sistemi de bulunmaktadir
(Odabasi, 2011: 5). Sabit kur sisteminde doviz kurlart merkez bankalari ya da yetkili bir otorite
araciligiyla ilan edilmekte; bu otoriteler tarafindan tekrar miidahale edilmedigi siirece kurun sabit
kaldig1 ve talep edilen kadar dovizi satmayi/arz edilen kadar dovizi almayi taahhiit ettigi kur sistemidir
(Cepni, 2014: 151). Bu sistemde merkez bankasi yerel iilke parasinin degerini korumak amaciyla
belirli bir doviz kuru degeri agiklamaktadir. Doviz kuru belirsizliginin en aza indirgenmesiyle
uluslararas: ticari islemlerden kaynaklanan risk yonetiminin saglanmasi ve enflasyonun baskilanarak
fiyat istikrarinin olusturulmasi, bu sistemin avantajlarindandir (Miislimov vd., 2002: 6). Esnek kur
sistemi, doviz kurlarinin serbest piyasa kosullar1 altinda arz ve talebe gore belirlendigi kur sistemidir.
Esnek kur sisteminde merkez bankasinin para politikalarin1 bagimsiz sekilde uygulamasi ve ekonomik
soklara karsi etkin bir uyum gostermesine ragmen, kur belirsizligi ve kontrolsiizliigli dis ticaret
hacmini olumsuz olarak etkilemektedir (Odabasi, 2011: 7). Karma kur sisteminde ise doviz kuru,
belirlenen alt ve st kur degerleri igerisinde dalgalanmaktadir. Bu degerlerin disina ¢ikmasi halinde
merkez bankas1 ya da belirli bir otorite tarafindan piyasaya miidahale edilmektedir. Bu sistem sermaye
hareketliliginin yogun oldugu iilkelerde uygulanmasi zordur.

Ekonomiyi etkileyen baslica gostergelerden biri olan doviz kuru tiiketim, yatirim, enflasyon ve
dis ticaret hacmi vb. gibi degiskenlerle ilgili kararlarda 6nem arz etmektedir (Giiris & Biiylikmumcu,
2015: 77). Doviz kurlarinin yiikselmesi yerel iilke parasinin degerinin azalmasina, diger {iilke
paralarinin degerinin artmasina neden olmakta; boylece hammadde/ara mallarin biiyiik ¢ogunlugunu
ithal eden iilkelerde bir¢ok {irlin ve hizmetin fiyatinin artmasina ve alim giiciiniin diismesine yol
acmaktadir. Fiyatlardaki artiglar ise enflasyon oranina etki ederek faiz oranlarinin artmasina; faiz
oranlarinin artmasi ise isletmelerin yiiksek bor¢glanma maliyetlerine katlanmak zorunda kalmasina ve
tilkeye yapilan yatirimlarin azalmasina bdylece biiyiime hizinin diismesine yol agmaktadir. Doviz
kurlarimin yiikselmesi genel olarak olumsuz olarak degerlendirilse de ayn1 zamanda {ilkedeki iiriin ve
hizmet fiyatlarinin diger iilkelere gére makul bir diizeye getireceginden yurtdisindan gelen yogun
taleplerin karsilanmasiyla cari a¢igin kapatilmasima yardimci olmaktadir. Béylece doviz kurlarindaki
degisim ve belirsizlik, dis ticaret hacmini etkilemektedir.

Finansal piyasalar icerisinde Onemli bir yatiim alan1 olan doviz piyasalarinda, gelisen
teknoloji sayesinde siirekli islem yapilmaktadir. islem ve hacimleri itibariyla siirdiiriilebilir bir ivmeye
sahip olan bu piyasalarda, goriilen yliksek volatile yatirimcilarin risk yonetimini zorlastirmaktadir.
Dolayisiyla piyasa katilimcilarmin dovizler arasindaki iligkileri takip etmeleri, stlenecekleri risk
acisindan 6nem arz etmektedir. Bu ¢aligmada da doviz piyasasinda yer almak isteyen potansiyel
yatirimcilara yol gosterici olmasi agisindan piyasada en ¢ok islem hacmine sahip doviz kurlari
arasindaki simetrik ve asimetrik iliskinin varlig1 aragtirtlmaktadir.
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Calisma bes boliimden olugsmaktadir. Calismada doviz piyasasinin agiklandigi bu ilk bolimiin
ardindan, ikinci boliimde doviz piyasalar1 arasindaki iliskiyi arastiran ampirik ¢alismalara yer verilmis,
licincli boliimde analizde kullanilan yontem hakkinda bilgilerde bulunulmus, dordiincii boliimde
analiz bulgulari belirtilmig ve son boliimde ise sonuglar degerlendirilmistir.

2. LITERATUR ARASTIRMASI

Literatiirde doviz kurlari arasindaki iliskiyi arastiran bir¢ok calisma yer almaktadir. Bu
caligmalardan bazilarinin 6zet bilgilerine asagida yer verilmistir.

Asimakopoulos ve digerleri (2000), doviz vadeli islem getirileri arasindaki iliskiyi
arastirmiglardir. Calismada Ocak 1986-Nisan 1997 donemi GBP/USD, DM/USD, JPY/USD ve
CHF/USD kurlarinin vadeli islem getirileri degerlendirilmistir. Dogrusal olmayan Granger nedensellik
testi sonucglarma goére JPY/USD ve GBP/USD’den DM/USD’ye, GBP/USD ve DM/USD’den
CHF/USD' ye dogru tek yonlii dogrusal olmayan Granger nedenselligi bulgusuna ulasilmistir.
GARCH filtreli dogrusal olmayan Granger nedensellik testine gore volatil etkiler dikkate alindiginda
vadeli doviz getirileri birbirleri i¢in zayif bir tahmin giicline sahiptir.

Ferre ve Hall (2002), calismalarinda doviz piyasasindaki iliskiyi ve etkinligi arastirmislardir.
Subat 1984-Nisan 1997 dénemi BF/USD ve DM/USD aylik kurlari ile Ocak 1980-Nisan 1997 donemi
AS/USD ve DM/USD aylik kur degisim oranlarmin analiz edildigi ¢alismada, esbiitiinlesme testi
sonuclarina gére BF/USD ve AS/USD, DM/USD ile uzun dénemli bir iliskisi olduguna; tam bilgi
maksimum olasilik testi sonucuna gore ise BF/USD ile DM/USD arasinda etkin olmayan, AS/USD ile
DM/USD arasinda ise etkin bir piyasaya ulagilmustir.

AuYong ve digerleri (2004), 1990'l1 yillarda yasanan finansal kriz donemlerinde Asya ve
gelismekte olan piyasalardaki doviz kurlarinin aralarindaki nedensellik iliskisini arastirmiglardir. 1994
Meksika, 1997 Asya, 1998 Rusya ve 1999 Brezilya krizinin dikkate alindig1 ¢aligmada, 03.01.1994-
31.12.2001 doénemi HKD/USD, JPY/USD, KRW/USD, TWN/USD, CHR/USD, IDR/USD,
MYR/USD, PHP/USD, SGD/USD, THB/USD, AGP/USD, BRR/USD, MXP/USD ve RUR/USD
giinliik kurlar1 Engle-Granger esbiitiinlesme ve Granger nedensellik yontemleriyle degerlendirilmistir.
Degerlendirme sonuglara gore Meksika krizi dncesi donemde ¢ogu doviz kurlar1 arasinda herhangi
bir nedensel iliski olmadigi, kriz doneminde kriz oncesi donemdeki ilgisiz para birimleri arasinda
nedensel iligki oldugu; Asya krizi, Brezilya krizi ve Rusya krizi sonras1 donemde Asya para birimleri
arasinda nedensellik iligkisi oldugu bulgusuna ulasilmistir.

Kiihl (2007), galismasinda Euro’nun finansal piyasalarda yer almasindan itibaren doviz
piyasasindaki etkinligini arastirmistir. AUD/USD, CAD/USD, CHF/USD, GBP/USD, EUR/USD,
JPY/USD, SEK/USD kurlarimin analiz edildigi c¢alismada, 04.01.1999-29.12.2006 doénemi giinliik
veriler kullanmilmigtir. PP, Dickey Fuller-GLS ve KPSS birim kok testleri sonuglarma gore doviz
piyasasmin biiylik dlciide piyasa etkinligi hipoteziyle tutarli oldugu; Johansen ve Gregory Hansen
esbiitiinlesme testleri sonuglarina gére EUR/USD ile GBP/USD arasinda uzun doénemli bir iliskinin
varligina ulagilmigtir.

Kang (2008), G-7 iilke para birimlerinin ABD Dolar1 cinsinden degerlerinin birbirleri
arasindaki iliskisini aragtirmigtir. Mart 1973-Aralik 2001 dénemi JPY/USD, DM/USD, GBP/USD,
CFA/USD, ITL/USD ve CAD/USD aylik kurlarinin analiz edildigi ¢alismada, geleneksel MLE, OLS
ile Search yontemleri kullanilmistir. Calisma sonucunda tiim doviz kurlarinin birbirleriyle
esbiitiinlesik oldugu belirlenmistir.

Bekiros ve Marcellino (2013), ¢alismalarinda ddviz piyasalarinda en ¢ok kullanilan para
birimlerinin  birbirleriyle olan bagimliligin1 aragtirmiglardir.  05.01.1999-10.05.2010 dénemi
EUR/USD, GBP/USD, JPY/USD giinliik/kapanis fiyatlarinin dikkate alindig1 ¢aligmada, zaman Slgegi
analizi sonucuna gore tiim zamanlarda varligini siirdiiren bir nedensel iligkiye rastlanmamustir.

Berke ve digerleri (2014), Tiirkiye’deki déviz piyasasimin etkinligini arastirmak amaciyla
Nisan 2006-Aralik 2013 donemi TRY/EUR ve TRY/USD aylik spot ve forward kurlarini analiz
etmislerdir. Geleneksel ADF ve PP birim kok testleri ile iki kirilmay1 dikkate alan LM birim kok testi
sonucuna gore doviz piyasasinin zayif formda etkin olduguna, Maki yapisal kirilmali esbiitiinlesme
testi sonucuna gore ise doviz piyasasinin yari giiglii formda etkin olmadigina ulagilmstir.
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Bohdalova ve Gregus (2014), Macar Forinti ve Polonya Zlotisi para birimlerinin birbirilerine
olan bagimhiligini arastirmislardir. 02.01.2009-08.05.2014 donemi PLZ/USD ve HUF/USD spot
kurlart analiz edilmistir. Hata diizeltme modeline gore Agustos 2011°den itibaren HUF/USD ve
PLZ/USD kurlarmin haftalik olarak esbiitiinlesik oldugu, etki-tepki analizine gore her iki kurun
birbirlerine olan katkisinin diisiik oldugu belirlenmistir.

Cigek (2014), Tiirk doviz piyasalarmin etkinligini forward kur ve spot kur arasindaki
esbiitiinlesme perspektifi iizerinden arastirmistir. 05.02.2005-26.07.2013 doénemi TRY/USD ve
TRY/EUR giinliik kurlarinin analiz edildigi calismada, ADF ve PP birim kok testi sonuglarina gore
incelenen kurlarin zayif formda etkin piyasa oOzelligi sergiledigi, boylece rassal yiiriiyiis izledigi
goriilmektedir. Johansen egbiitiinlesme testi sonuglarina gore forward oranlarinin karsiligi olan spot
oranlarla uzun dénemli bir iliski oldugu tespit edilmistir.

Kumar (2015), Euro dayanakli vadeli islemlerin doviz kurlarindaki oynakliga etkisini
arastirmistir. 01.01.2006-30.09.2014 donemi INR/EUR giinliik kurlarimin dikkate alindig1 ¢alismada,
doviz kuru getiri volatilitesi Genellestirilmis Otoregresif Kosullu Heteroskedastisite (GARCH (1, 1))
ve Glosten Jagannathan Runkle (GJR) GARCH modelleri aracilifiyla analiz edilmistir. Caligma
sonucunda doviz kurlarindaki volatilitenin kalic1 oldugu, piyasalardaki iyi haberin kotii haberden daha
fazla volatiliteye neden oldugu belirlenmistir. Ayrica vadeli islem sonrasinda, Oncesine gore
volatilitede azalma oldugu tespit edilmistir.

Polat (2015) EUR/TRY, USD/TRY ve GBP/TRY efektif doviz kurlar1 arasindaki nedensellik
iligkisini arastirdigi ¢aligmasinda, 06.01.2012-29.11.2013 dénemi haftalik satig/kapanis degerlerini
analiz etmistir. Granger nedensellik testi sonucuna gére GBP/TRY’den EUR/TRY ’ye dogru tek yonlii
bir nedensellik oldugu, USD/TRY kurunu diger kurlarin etkilemedigi ve diger kurlardan etkilenmedigi
bulgusuna ulagilmigtir.

Le ve digerleri (2018), gelismis ve yiikselen ekonomilerin para birimlerinin dinamik
bagliligimi analiz etmislerdir. Gelismis ekonomilerden EUR, JPY, GBP, AUD, CAD, CHF, SEK,
NZD, NOK ve DKK, diger gelismis ekonomilerden SGD, HKD, TWD, KRW, CZK ve ILS, yiikselen
oncili ve biiyiiyen ekonomilerden BRL, RUB, INR, CNY, MXN, IDR, PHP, MYR ve TRY, diger
gelismekte olan ekonomilerden ZAR, COP, CLP, PEN, HUF, PLN, RON, SAR ve THB para birimleri
ABD Dolarn cinsinden degerleri analiz edilmistir. 1999-2017 déneminin 1999-2002, 2003- 2007,
2007-2009, 2009-2012, 2012-2015 ve 2016-2017 alt donemlere ayrildig1 ¢alismada, kosullu Granger
nedensellik yaklagimina gore kiiresel para birimleri arasinda baglanti oldugu sonucuna ulagilmstir.

Cremaschini (2019), uluslararas1 para birimlerinin birbirleriyle iliskisini arastirmistir.
Caligmada Mayis 1999-Mayis 2018 donemi USD/EUR, JPY/EUR ve GBP/EUR aylik kurlar1 analiz
edilmistir. Johansen esbiitiinlesme testi sonucuna gore arastirmaya dahil edilen doviz kurlar1 arasinda
herhangi bir esbiitiinlesme iliskisi olmadigi bulgusuna ulasilmistir.

Sadhwani (2020), calismasinda ABD Dolari, Euro, ingiliz Sterlini ve Japon Yeni arasindaki
kisa ve uzun donemli iliskinin varligini aragtirmistir. Para birimleri arasindaki iliskiyi belirlemek igin
01.01.2007-31.12.2018 donemi USD/INR, EUR/INR, GBP/INR ve JPY/INR giinliik kurlar1 analiz
edilmistir. Korelasyon analizi sonucuna gore USD/INR ile EUR/INR ve GBP/INR arasinda giiglii
pozitif korelasyon, JPY/INR ile nispeten zayif pozitif korelasyona ulasilmistir. Granger nedensellik
testi sonucuna goére EUR/INR ve GBP/INR’den USD/INR’ye, JPY/INR’den GBP/INR’ye dogru tek
yonlii nedensellik iligkisine rastlanmistir. Johansen egbiitiinlesme testine gore degiskenler arasinda
esbiitiinlesme oldugu, vektor otoregresyon testine gore ise degiskenler arasinda kisa donemli bir
iliskinin varligina ulasilmustir.

Literatlirdeki ¢aligmalar genel olarak degerlendirildiginde doviz kurlar1 olarak ABD Dolari,
Euro, Hindistan Rupisi ve Tiirk Lirasi cinsinden degerler ele alinmistir. Tiirk Lirasi’n1 dikkate alinan
Berke ve digerleri (2014) ve Cigek (2014) galismalarinda ise sadece TRY/EUR ve TRY/USD kurlari
analiz edilmistir. Bu calismada ise literatiirden farkli olarak USD/TRY, EUR/TRY, GBP/TRY,
CHF/TRY ve JPY/TRY kurlar arasindaki iliski aragtirilmistir. Calismada yontem olarak geleneksel
esbiitiinlesme testi yerine rejim degisiklerini dikkate alan yapisal kirilmali model tercih edilmistir.
Ayrica doviz kurlari arasinda hem simetrik hem de asimetrik nedensellik iligkisinin varligi arastirma
konusu olarak belirlenmistir.
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3. UYGULAMA
3.1. Yontem

Zaman serisi analizlerinde seriler arasinda sahte iliski problemiyle karsilasilmamasi igin
serilerin duragan olmasi gerekir. Duraganlhigin tespit edilmesi i¢in kullanilan geleneksel birim kdk
testlerinden (Dickey Fuller (DF), Genisletilmis Dickey Fuller (ADF), Philips Perron (PP),
Kwiatkowski Phillips Schmidt Shin (KPSS) ve Ng Perron birim kok testi vb.) sonra gelistirilen ve
muhtemel yapisal degisiklikleri dikkate alan kirilmali testlerden biri de Carrion-i Silvestre ve digerleri
(2009) ¢oklu yapisal kirilmali birim kok testidir. Carrion-i Silvestre ve digerleri (2009) goklu yapisal
kirilmalt birim kok testi, bes yapisal kirilmaya izin vermekte ve kirilma tarihleri modelde i¢sel olarak
belirlenmektedir. Testte kirilma tarihleri, Bai-Perron (2003) algoritmasi kullanilarak ve quasi-GLS
yontemi araciligiyla hata karelerinin minimizasyonu sonucu elde edilmektedir. Testin stokastik veri
iiretme stireci asagidaki gibidir:

Vi =di +u (1)
Up = QUp_q + Vg t=0123.ou..,T 2

Carrion-i Silvestre ve digerleri (2009) ¢oklu yapisal kirilmali birim kok testinde bes farkli test
istatistigi kullanilmaktadir. Bunlar:

Pr(A%) = {S@ %) — as(1,1%)}/ s2(A°) 3)
MPr(A%) = [c 2T 2 ZL, 92, + (1 - OT1§2]/ s(A%)? 4)
MZo (%) = (T715% = sO)?) (212 B, 52.) (5)
MSBQL) = (sA0)2T-2 51, 72, )2 (6)
MZ,00) = (T-19% — s(A9)2) (4s00)2T2 T, 72, ): (7

Carrion-i Silvestre ve digerleri (2009) ¢oklu yapisal kirtlmali birim kok testinde sifir hipotezi
Yapisal kirilmalar altinda birim kék vardir’ seklinde olusturulur; test sonucunda elde edilen test
istatistik degerlerinin kritik degerlerden kiigiik olmasi halinde yapisal kirilmalar altinda serilerin
duragan oldugu sonucuna ulagilir.

Maki (2012) ¢oklu yapisal kirilmali esbiitiinlesme testi, degiskenler arasindaki muhtemel uzun
donemli iligkiyi ¢oklu yapisal kirilmalar1 dikkate alarak belirleyen esbiitiinlesme testlerindendir. Maki
(2012) coklu yapisal kirilmali egbiitiinlesme testi bes kirilmaya kadar izin vermektedir. Yontemde
kirilma tarihleri i¢sel olarak belirlenmektedir. Teste gore t istatistiginin minimum oldugu tarih, yapisal
kirilma tarihi olarak degerlendirilmektedir. Ik yapisal kirilma tarihinin tespit edilmesinin ardindan
diger yapisal kirilma tarihleri belirlenirken modele onceki yapisal kirilma tarihleri eklenerek yeni t
istatistigi hesaplanir. Maki (2012) c¢oklu yapisal kirilmali egbiitiinlesme testinde dort farkli model
olusturulmustur. Bunlar:

Sabit terimde kirilmaya izin verilen trendsiz model:

Ve =+ X wiDig + By + uy (8)
Sabit terimde ve egimde kirilmaya izin verilen trendsiz model:

Ve =+ T wiDie + B'xe + Tiy BxeDye + ue ©)
Sabit terimde ve egimde kirilmaya izin verilen trendli model:

Ve =+ X wiDie + vt + B'xe + NIy B'xe Dy ue (10)
Sabit terimde, egimde ve trendde kiriimaya izin verilen model:

Ve =+ X wiDie + vt + T vitDie + B'xe + NIy B'xe Dy + ue (11)

Modellerde belirtilen u sabit terimi, £ bagimsiz degisken katsayisini, y; trend katsayisini ve D;
ise kukla degiskeni ifade eder. Maki (2012) ¢oklu yapisal kirilmali esbiitiinlesme testinin sifir hipotezi
Yapisal kirilmalar altinda egbiitiinlesme yoktur’ seklinde olusturulur; test sonucunda ulasilan test
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istatistik degerlerinin kritik degerlerden kiiciik olmasi durumunda degiskenler arasinda yapisal
kirilmalar altinda esbiitiinlesme oldugu sonucuna ulastlir.

Toda-Yamamoto (1995), degiskenler arasindaki Granger (1969) nedensellik iliskisinin
varligint gecikmesi artirilmis VARk+dmaxy modeliyle tahmin edilmesini saglayan bir yontem
gelistirmislerdir. Bu yontemde, degiskenlerin duraganlik dereceleri ve aralarindaki muhtemel
esbiitiinlesme iligkisi dikkate alinmaksizin model tahmini yapilir. Modelin gecikme uzunlugu (k) ve
maksimum biitiinlesme derecesi (dmax) belirlendikten sonra bir VAR (k+dmax) model olusturularak test
gercgeklestirilir. Toda-Yamamoto (1995) nedensellik testinin denklemleri asagidaki sekildedir:

k dmax k dmax

Ye =60+ Ei:1 BriYei + Zi:l Bai Xe—i+E€1¢ (12)
k+dmax k+dmax

Xe = Bo+ Zioy ™ By Xeoi + Timy ™ Boi Yeoi+E5¢ (13)

Toda-Yamamato (1995) nedensellik testinin sifir hipotezi ‘Ho: B,; = 0 (X, Y'nin Granger
nedeni degildir)’, alternatif hipotezi ‘Ho: f.; # 0 (X, Y'’nin Granger nedenidir)’ seklinde
olusturulmustur. Test sonucunda diizeltilmis Wald istatistigi kritik degerlerden kiiclikse degiskenler
arasinda nedensellik iliskisinin varligina ulasilir.

Hatemi-J (2012) asimetrik nedensellik testi ise degiskenlerin degisimlerini pozitif ve negatif
bilesenlere ayirarak degiskenler arasindaki nedensellik iligkisini degerlendirmektedir. Test, simetrik
nedensellik testlerinin serilerdeki pozitif ve negatif soklarin etkisinin ayni oldugu varsayiminin
degiskenler arasindaki nedensellik iligkisinin varligim1 agiklamada yetersiz kalmasindan dolayi
gelistirilmistir. Hatemi-J (2012)’nin y1 Ve Y2 serilerinin negatif ve pozitif soklariin ayirt edilmesi i¢in
olusturulan rassal yiirliylis modeli su sekildedir:

Yie = Yie-1 + €1e = Y10 + Bizq €1 (14)

Yot = Yat-1 + &2t = Ya0 + Biz1 €2 (15)

Modelde belirtilen # = 1, 2, ..., T iken y1,0 Ve Y20 baslangic degerlerini, €1 ve &2 beyaz giiriiltiilii
hata terimlerini gostermektedir. Testte negatif ve pozitif soklar asagidaki gibi ifade edilir:

£; = min(ey;, 0) ve &5; = min(ey;, 0) (16)
&f = max(gy;, 0) ve ef; = max(ey;, 0) a7

Boylece &, = &}, + e7; V€ &5, = 3, + &3, ifade edilir. Denklem yeniden diizenlendiginde ise

Vit = Yie-1 + €16 = V1,0 Die1 E17 + €17 (18)
Yor = Yar1 + €26 = Vo0 Die1 E5; + E5; (19)
seklinde ifade edilir.

Serilerde yer alan negatif ve pozitif soklar kiimiilatif olarak dikkate alindiginda;

Yie = Zic1 &1, Vi = Biz1 &0 Yo = Diz1 210 Y3 = Nim1 &3 (20)
seklinde gosterilir.
3.2. Veri ve Bulgular

Calismanin amaci ddviz piyasasi araglari arasindaki simetrik ve asimetrik nedensellik
iligkisinin varligin1 arastirmaktir. Calismada doviz piyasasi araglarindan en ¢ok islem hacmine sahip
olan Amerikan Dolar1 (USD), Euro (EUR), Ingiliz Sterlini (GBP), isvigre Frangi (CHF) ve Japon Yeni
(JPY) analize dahil edilmistir. Analizde arastirmaya dahil edilen yabanci paralardan Euro’nun 1 Ocak
1999’dan itibaren finansal piyasalarda yer almaya baglamasindan dolayr Ocak 1999-Mart 2021
donemi aylik satig/kapanig fiyat verileri kullanilmistir. Veriler TCMB EVDS’den elde edilmis ve Tiirk
Liras1 cinsinden degerlerinin dogal logaritmalar1 analize dahil edilmistir. Degiskenler arasindaki
iligkiyi belirleyebilmek i¢in sirasiyla Carrion-i Silvestre ve digerleri (2009) ¢oklu yapisal kirilmal
birim kok testi, Maki (2012) ¢oklu yapisal kirilmali esbiitiinlesme testi, Toda-Yamamoto (1995)
nedensellik ve Hatemi-J (2012) asimetrik nedensellik testlerinden yararlanilmistir. Analizler Gauss 10
Ekonometri programi araciligiyla yapilmstir.
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Degiskenlerin zaman yolu grafiklerine Sekil 1°de yer verilmistir.

Sekil 1: Degiskenlerin Zaman Yolu Grafikleri
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Sekil 1°deki grafikler incelendiginde doviz kuru serilerinin artan trend seyri sergiledigi ve
serilerde ¢oklu yapisal kirilmalarin oldugu goriilmektedir.

Calisma kapsaminda yer alan degiskenlere iligkin tanimlayici istatistik bilgilerine Tablo 1°de
belirtilmistir.

Tablo 1: Tammlayici Istatistikler

usD EUR GBP CHF JPY
Ortalama 2.315779 2.752537 3.416024 2.254872 2.188010
Medyan 1.595505 2.118600 2.686365 1.437662 1.699105
Maksimum 8.017762 9.474248 10.61413 8.816814 7.697819
Minimum 0.322055 0.374662 0.532329 0.233459 0.285259
Standart Sapma 1.721645 1.958877 2.101440 1.915297 1.593798
Carpiklik 1.643847 1.610840 1.554193 1.625052 1.628764
Basiklik 4.888449 5.159242 5.122008 5.065257 5.115684
Jarque-Bera 159.9238 167.3372 157.5854 164.9667 167.8496
Olasilik 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
Gozlem 267 267 267 267 267

Tablo 1°deki tamimlayici istatistiklere iligkin bilgilere gore en yiiksek ortalama ve volatiliteye
GBP/TRY, en diisiik ortalama ve volatiliteye JPY/TRY nin sahip oldugu goriilmektedir. Carpiklik
katsayilart degerlendirildiginde tiim doviz kuru serilerinin dagilimmnin saga carpik, basiklik
katsayilarina gore ise tiim doviz kuru serilerinin sivri uglu oldugu belirlenmistir. Basiklik
katsayilarinin 3’ten biiyiik olmas1 ayrica serilerin kalin kuyruk 6zelligi sergileyerek normal dagilimdan
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uzaklastigimi gostermektedir. Jargue-Bera testi de tiim serilerin normal dagilmadigini destekler
niteliktedir.

Arastirmanin ilk agsamasinda serilerin duraganligin belirleyebilmek igin doviz kuru serilerinin
timiinde ¢oklu kirtlmalar olmasindan dolay1 Carrion-i Silvestre ve digerleri (2009) c¢oklu yapisal
kirilmali birim kok testi uygulanmistir. Bu testin sonuglarina Tablo 2’de yer verilmistir.

Tablo 2: Carrion-i Silvestre ve digerleri (2009) Coklu Yapisal Kirilmali Birim Kok Testi Sonuglart

Degiskenler Pr MPt MZa MSB MZt Kirilma Tarihleri

USD 6.6439 6.4883 -37.6815 0.1149 -4.3316 2001-03, 2013-02,
[7.2993] [7.2993] [-33.0977] [0.1229] [-4.0627] 2018-02

EUR 6.7561 6.7142 -35.4957 0.1184 -4.2042 2001-03, 2009-12,
[6.8798] [6.8798] [-33.8796] [0.1222] [-4.1099] 2016-09

GBP 13.4697 12.2868 -20.6070 0.1498 -3.0879 2001-03, 2013-05,
[7.2284] [7.2284] [-32.9055] [0.1232] [-4.0510] 2015-09

CHE 8.4301 8.0840 -26.5495 0.1371 -3.6408 2003-03, 2005-07,
[6.5587] [6.5587] [-32.0671] [0.1256] [-3.9986] 2017-09

PY 7.9243 7.9443 -31.4337 0.1256 -3.9492 2001-03, 2014-12,
[7.6284] [7.6284] [-32.5770] [0.1230] [-4.0307] 2018-01

AUSD 3.1078 2.5888 -100.3976 0.0698 -7.0154 i
[6.8812] [6.8812] [-31.8992] [0.1257] [-3.9887]

AEUR 3.4773 2.5561 -95.8705 0.0717 -6.8749 i
[7.0774] [7.0774] [-31.0697] [0.1266] [-3.9367]

AGBP 2.6796 2.3265 -107.8717 0.0674 -7.2773 )
[6.6645] [6.6645] [-31.5464] [0.1268] [-3.9661]

ACHF 3.7165 2.8802 -78.1949 0.0796 -6.2250 i
[6.9770] [6.9770] [-30.5637] [0.1276] [-3.9002]

AIPY 3.0503 2.4120 -105.2583 0.0686 -7.2269 i
[7.2371] [7.2371] [-32.5341] [0.1239] [-4.0282]

Tablo 2’deki Carrion-i Silvestre ve digerleri (2009) ¢oklu yapisal kirilmali birim kok testi
sonuglarina gore tiim doviz kuru serilerinin seviye degerlerinde test istatistiklerinin kritik
degerlerinden biiyiik oldugu, bdylece tiim serilerde birim kdk oldugu yani serilerin seviye degerlerinde
duragan olmadig1 goriilmektedir. Serilerin birinci farklar1 alindiginda ise test istatistiklerinin kritik
degerlerinden kiiglik oldugu, bu durumda birinci farklarinda duraganlastigi sonucuna ulasilmstir.

Serilerin duraganlastirilmasinin  ardindan degiskenler arasindaki uzun doénemli iliskiyi
belirlemek i¢in finansal piyasalarda olugan yapisal kirilmalari da dikkate alan Maki (2012) ¢oklu
yapisal kirilmali egbiitiinlesme testi yapilmistir. Bu teste iliskin sonuglar Tablo 3’de yer almaktadir.

Tablo 3: Maki (2012) Coklu Yapisal Kirilmali Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

Bagimh Model Test Kritik Degerler Kirilma
Degisken Istatistigi %1 %5 %10 Tarihleri
Model 0 -3.4632627 -6.856 —-6.306 —-6.039 2003-02, 2004-12, 2007-09,

2009-08, 2016-04

2003-02, 2004-12, 2013-11,

- Model 1 -3.8028411 ~6.845 -6.373 ~6.096 016.0
2003-02, 2004-05, 2005-08,
Model 2 -3.7021925 -9.44] ~8.869 -8.541 201402, 2017-01
2003-02, 2004-04, 2005-08,
Model 3 -7.9142861 ~10.08 -9.482 -9.151 201403, 201612
2003-02, 2004-12, 2007-09,
Model 0 -3.4632575 ~6.856 ~6.306 ~6.039 2009.08, 2016.04
Model1 ~ -3.8028380  —6.845  —6373 ~6.096 2003-02, 2900 12, 201344,
EUR
2003-02, 2004-05, 2005-08,
Model 2 -3.7021761 ~9.441 ~8.869 -8.541 201402, 201701
Model 3 -7.9143222 -10.08 -9.482 -9.151 2003-02, 2004-04, 2005-08,

2014-03, 2016-12
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Tablo 3 (Devami): Maki (2012) Coklu Yapisal Kirilmali Esbiitiinlesme Testi Sonuglart

Bagimh Model Test Kritik Degerler Kirilma
Degisken Istatistigi %1 %5 %10 Tarihleri
Model 0 -4.5963497 —6.501 —5.992 =5.714 2003-06, 2005-11, 2018-09
Model 1 -4.6050629 —6.361 —5.913 —5.686 2018-09
GBP Model 2 -5.1750495 —7.756 —7.244 —6.964 2004-02, 2018-08
2003-12, 2014-01, 2017-08,
Model 3 -7.3108219 —9.433 —8.871 —8.574 2018-09
2003-10, 2006-05, 2008-04,
Model 0 -7.5415953 —6.856 —6.306 —6.039 2017-08, 2018-09
2001-01, 2006-07, 2014-01,
cHE Model 1 -7.3737972 —7.053 —6.494 —6.220 2017-08, 2018-09
2003-07, 2005-09, 2012-02,
Model 2 -11.922136 —9.441 —8.869 —8.541 2014-01, 2018-08
2003-07, 2005-11, 2016-07,
Model 3 -13.830201 —10.08 —9.482 —9.151 2017-09, 2018-12
2000-11, 2004-08, 2005-09,
Model 0 -7.8713848 —6.856 —6.306 —6.039 2011-03, 2019-05
2001-01, 2005-09, 2013-12,
oy Model 1 -7.9866571 —7.053 —6.494 —6.220 2017-08, 2018-09
2003-11, 2005-10, 2008-09,
Model 2 -18.935375 -9.441 ~8.869 -8.541 2016-11 2015.08
Model3 ~ -13341335  —10.08  —9.482 9,151 2003-11, 2005-09, 2014-01,

2017-09, 2018-11

Not: Kritik degerler Maki (2012) ‘Tests for Cointegration Allowing for an Unknown Number of Breaks’ adli makaleden elde edilmistir.

Tablo 3’de yer alan Maki (2012) ¢oklu yapisal kirilmali esbiitiinlesme testi sonuglarina gore
sadece CHF/TRY ile JPY/TRY’nin bagimli degisken olarak degerlendirildigi modellerde test
istatistiginin kritik degerlerinden kiiciikk oldugu goriilmektedir. Boylece yapisal kirilmalar altinda
esbiitiinlesme iliskisi olmadigimi ifade eden sifir hipotezi reddedilerek uzun dénemde CHF/TRY ile
USD/TRY, EUR/TRY, GBP/TRY, JPY/TRY ve JPY/TRY ile USD/TRY, EUR/TRY, GBP/TRY,
CHF/TRY arasinda iliski oldugu bulgusuna ulagilmistir. Kirtlma tarihlerinin donemler itibariyla
yasanan siyasi ve ekonomik krizlerden kaynaklandigi diislintilmektedir.

Seriler arasinda simetrik nedensellik iligkisinin bulunup bulunmadigini belirlemek i¢in Toda-

Yamamoto (1995) nedensellik testi yapilmistir. Bu teste iliskin sonuglar Tablo 4’te yer almaktadir.
Tablo 4: Toda-Yamamoto (1995) Nedensellik Testi Sonuglari

Nedenselligin Yonii X2 Istatistigi Karar

USD—EUR 20.99118(0.0072)*** Nedensellik vardir
USD—GBP 21.15521(0.0067)*** Nedensellik vardir
USD—CHF 25.07310(0.0015)*** Nedensellik vardir
USD—JPY 19.29767(0.0133)** Nedensellik vardir
EUR—USD 9.813659(0.2783) Nedensellik yoktur
EUR—GBP 8.989739(0.3432) Nedensellik yoktur
EUR—CHF 8.362545(0.3989) Nedensellik yoktur
EUR—JPY 10.94383(0.2049) Nedensellik yoktur
GBP—USD 21.27044(0.0065)*** Nedensellik vardir
GBP—EUR 27.09983(0.0007)*** Nedensellik vardir
GBP—CHF 33.28365(0.0001)*** Nedensellik vardir
GBP—JPY 26.37937(0.0009)*** Nedensellik vardir
CHF—-USD 13.74777(0.0886)* Nedensellik vardir
CHF—EUR 15.89248(0.0439)** Nedensellik vardir
CHF—GBP 12.23022(0.1412) Nedensellik yoktur
CHF—JPY 10.46072(0.2342) Nedensellik yoktur
JPY—USD 6.955705(0.5414) Nedensellik yoktur
JPY—EUR 6.445952(0.5974) Nedensellik yoktur
JPY—GBP 7.022872(0.5342) Nedensellik yoktur
JPY—CHF 5.941782(0.6538) Nedensellik yoktur

Not: *** ** * girastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini belirtmektedir. Parantez i¢i degerler ise olasilik degerlerini belirtmektedir.

Tablo 4’teki Toda-Yamamoto (1995) nedensellik testi sonucuna gére GBP/TRY ve CHF/TRY
ile USD/TRY arasinda iki yonli; USD/TRY, GBP/TRY ve CHF/TRY’den EUR/TRY’ye,
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GBP/TRY’den CHF/TRY ve JPY/TRY’ye, USD/TRY’den JPY/TRY’ye dogru tek yonlii bir
nedensellik iliskisi oldugu goriilmektedir. Boylece GBP/TRY ve CHF/TRY, USD/TRY ve
EUR/TRY’nin; GBP/TRY, CHF/TRY ve JPY/TRY’nin; USD/TRY ise EUR/TRY, GBP/TRY,
CHF/TRY ve JPY/TRY ’nin Granger nedenidir.

Seriler arasinda asimetrik nedensellik iligskisinin bulunup bulunmadigini belirlemek igin
Hatemi-J (2012) asimetrik nedensellik testi yapilmistir. Bu teste iliskin sonuglar Tablo 5°te yer
almaktadir.

Tablo 5: Hatemi-J (2012) Asimetrik Nedensellik Analizi Sonuglar1

Nedenselligin Mwald Bootstrap Kritik Degerleri

Yonii %1 %5 %10

USD*—EUR* 18.749* 26.236 16.768 11.694
USD*—EUR" 106.882*** 21.194 13.817 10.286
USD—EUR" 18.957** 32.327 15.904 11.852
USD—EUR* 68.336*** 20.453 14.307 10.853
USD*—GBP* 12.354* 23.822 13.137 10.641
USD*—GBP- 3.152 17.286 9.294 6.718
USD —GBP- 12.316* 24.043 14.183 10.636
USD—GBP* 14.660** 15.080 9.907 7.200
USD*—CHF* 4.279 11.621 6.346 4.695
USD*—CHF 5.901** 9.823 5.840 4.645
USD—CHF- 10.163** 11.403 8.170 6.522

USD—CHF* 0.317 9.129 5.614 4.212

UsD*—JPY* 1.086 15.239 11.123 8.648
USD*—JPY" 5.658* 11.123 6.424 4.684
USD—JPY" 0.163 10.084 6.038 4.657

USD—JPY* 0.860 9.788 5.836 4.771

EUR*—USD* 0.800 23.974 13.905 10.968
EUR*—USD" 138.211*** 27.048 16.194 11.813
EUR—USD" 0.790 24.997 13.916 10.731
EUR—USD* 0.386 39.048 16.125 11.667
EUR*—GBP* 13.202* 20.768 13.733 10.818
EUR*—GBP- 8.260 20.742 13.874 11.203
EUR—GBP- 13.438** 18.762 12.922 10.324
EUR—GBP* 21.958*** 20.150 13.322 10.986
EUR*—CHF* 1.229 9.913 5.755 4.542

EUR*—CHF" 5.510 12.305 8.492 6.648
EUR—CHF" 3.025 10.548 6.195 4.782

EUR—CHF* 9.567** 12.332 8.012 6.064
EUR*—>JPY* 1.720 10.581 6.305 4.542

EUR*—JPY" 2.932 9.759 6.371 4.623
EUR —JPY" 3.357 9.777 5.815 4.482

EUR —JPY* 5.739* 10.153 6.264 4.718
GBP*—USD* 33.752*** 24.599 15.213 10.898
GBP*—USD" 13.773** 17.333 11.244 8.292

GBP—USDr 33.957** 23.600 14.035 10.562
GBP—USD* 35.513*** 19.386 12.000 8.568
GBP*—EUR* 6.272 18.559 12.046 10.104
GBP*—EUR" 15.620** 18.341 13.557 10.603
GBP—EUR" 6.338 18.543 13.353 10.181
GBP-—EUR* 6.448 21.258 13.669 10.764
GBP*—CHF* 7.630* 12.277 8.516 6.804
GBP*—CHF- 12.880** 14.115 9.149 6.882

GBP—CHF- 0.027 6.852 3.909 2.720
GBP—CHF* 5.440 11.982 8.193 6.383
GBP*—JPY* 3.139 10.745 6.372 4.556
GBP*—JPY" 13.546*** 12.073 7.941 6.589
GBP—JPY" 1.926 9.995 5.645 4.324
GBP—JPY* 8.115* 11.369 8.452 6.644
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Tablo 5 (Devam): Hatemi-J (2012) Asimetrik Nedensellik Analizi Sonuglar1

Nedenselligin Bootstrap Kritik Degerleri

Yonii Mwald %L1 %5 %10
CHF*—USD* 0.342 9.548 5.817 4.558
CHF*—USD- 4.158 9.977 6.188 4.815
CHF—USD" 2.273 13.155 8.389 6.532
CHF—USD* 1.907 10.583 6.298 4.646
CHF*—EUR* 1.323 10.200 6.217 4.467
CHF*—EUR" 4.595 9.779 6.322 4.712
CHF—EUR" 1.545 10.280 6.558 4.733
CHF—EUR* 3.773 9.086 6.174 4.744
CHF*—GBP* 0.983 13.551 8.155 6.488
CHF*—GBP- 8.657* 12.136 8.915 6.959
CHF—GBP- 0.777 6.798 4.321 2.861
CHF—GBP* 5.323 11.199 7.870 6.382
CHF*—JPY* 2.375 9.903 6.074 4.557
CHF*—JPY" 2.934 9.803 5.941 4.631
CHF—JPY" 1.625 9.180 5.919 4.554
CHF—JPY* 3.155 9.567 6.289 4.789
JPY*—USD* 7.493 17.479 11.390 8.936
JPY*—USD" 4.320 9.377 6.237 4.863
JPY —-USD 1.991 9.581 6.506 4.884
JPY-—USD* 0.205 9.476 6.087 4.658
JPY*—EUR* 5.877* 9.497 6.098 4.484
JPY*—EUR" 3.653 9.120 6.102 4.618
JPY—EUR" 9.705*** 9.410 6.488 4.707
JPY—EUR" 1.491 8.729 5.959 4.508
JPY*—GBP* 1.753 10.320 6.238 4.596
JPY*—GBP- 7.711* 12.823 8.503 6.845
JPY-—GBP- 3.577 9.856 6.672 5.179
JPY—GBP* 2.225 12411 8.509 6.877
JPY*—CHF* 7.630* 12.277 8.516 6.804
JPY*—CHF" 12.880** 14.115 9.149 6.882
JPY-—CHF 0.027 6.852 3.909 2.720
JPY—CHF* 5.440 11.982 8.193 6.383

Not: *** ** * girasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini belirtmektedir.

Tablo 5’teki Hatemi-J (2012) asimetrik nedensellik testi sonucuna gore USD/TRY pozitif
soklarindan GBP/TRY pozitif soklarima, CHF/TRY ve JPY/TRY negatif soklarina, USD/TRY negatif
soklarindan CHF/TRY negatif soklarina, EUR/TRY pozitif soklarindan USD/TRY negatif soklarina
ve GBP/TRY pozitif soklarina, EUR/TRY negatif soklarindan CHF/TRY ve JPY/TRY pozitif
soklarina, GBP/TRY pozitif soklarindan EUR/TRY ve JPY/TRY negatif soklarina, GBP/TRY negatif
soklarindan JPY/TRY pozitif soklarina, CHF/TRY pozitif soklarindan GBP/TRY negatif soklarina,
JPY/TRY pozitif soklarindan EUR/TRY pozitif soklarina ve GBP/TRY negatif soklarina, JPY/TRY
negatif soklarindan ise EUR/TRY negatif soklarina dogru asimetrik nedensellik iliskisinin varligina
rastlanmistir.

USD/TRY pozitif ve negatif soklarindan EUR/TRY pozitif ve negatif soklarina, GBP/TRY
pozitif ve negatif soklarindan USD/TRY pozitif ve negatif soklarina, USD/TRY negatif soklarindan
GBP/TRY pozitif ve negatif soklarina, JPY/TRY pozitif soklarindan CHF/TRY pozitif ve negatif
soklara, EUR/TRY negatif soklarindan GBP/TRY pozitif ve negatif soklarina, GBP/TRY pozitif
soklarindan CHF/TRY pozitif ve negatif soklarina dogru asimetrik nedensellik iliskisi goriilmektedir.
Sonuglara gére EUR/TRY i¢in USD/TRY, USD/TRY i¢in GBP/TRY soklarinin ayrica GBP/TRY igin
USD/TRY negatif soklarimin, CHF/TRY i¢in JPY/TRY pozitif soklarinin, GBP/TRY nin EUR/TRY
negatif soklarmin, CHF/TRY i¢in GBP/TRY pozitif soklarinin anlamli bir etkisi olmadigi
belirlenmistir. Bu durumda EUR/TRY yatirimcilarinin artan ya da azalan USD/TRY veya USD/TRY
yatirimceilarinin artan ya da azalan GBP/TRY piyasasinda pozisyon almasi uygun degildir. Ayrica ayni
durum GBP/TRY yatirimcilarinin USD/TRY negatif soklari, CHF/TRY yatirnmcilarinin JPY/TRY
pozitif soklari, GBP/TRY yatirimcilarinin EUR/TRY negatif soklari, CHF/TRY yatirimeilarinin
GBP/TRY pozitif soklari i¢in de gecerlidir.
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4. SONUC VE DEGERLENDIRME

Doviz kurlarindaki yiiksek volatilitenin varligi, piyasa katilimcilarinin risk yOnetimini
zorlagtirmaktadir. Bundan dolayr dovizlerin birbirlerine karsi verdikleri tepkilerin incelenmesi
yatirimcilarin iistlenecekleri risk agisindan 6nemlidir. Bu ¢aligmada yatirimcilara yol gosterici olmasi
acisindan doviz kurlari aralarindaki simetrik ve asimetrik nedensellik iliskinin varlig1 arastirilmistir.
Calismada déviz kurlarindan Amerikan Dolari, Euro, ingiliz Sterlini, isvigre Frang1 ve Japon Yeni
incelenmistir. Arastirma kapsamina alinan kurlarin 1999-Mart 2021 doénemi aylik satig/kapanis
fiyatlarinin Tiirk Lirast cinsinden degerleri dikkate alinmistir. Doviz kurlar1 arasindaki uzun dénemli
iligkiyi belirlemek icin yapilan Maki (2012) ¢oklu yapisal kirilmali egbiitiinlesme testi sonuglarina
Isvigre Frangi ile Amerikan Dolar1, Euro, Ingiliz Sterlini, Japon Yeni ve Japon Yeni ile Amerikan
Dolar1, Euro, Ingiliz Sterlini, Isvi¢re Frang: arasinda iliski oldugu bulgusuna ulasilmistir. Dolayistyla
yatirimeilarin Isvigre Frang1 veya Japon Yeni’ne yatirimda bulunmalari durumunda diger dévizleri de
portfoylerine almalari risklerini artiracaktir.

Doviz kurlan arasindaki simetrik nedensellik iliskisini belirleyebilmek i¢in Toda-Yamamoto
(1995) nedensellik testi, asimetrik iliskiyi belirleyabilmek i¢in ise Hatemi-J (2012) asimetrik
nedensellik testi kullanilmistir. Toda-Yamamoto (1995) nedensellik testi sonucuna goére Isvigre
Sterlini ve Frangi ile Amerikan Dolar1 arasinda iki yonlii; Amerikan Dolari, Ingiliz Sterlini ve Isvigre
Frangi’'ndan Euro’ya, ingiliz Sterlini’nden Isvicre Frangi ve Japon Yeni’ne, Amerikan Dolari’ndan
Japon Yeni’ne dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisinin varligina ulasilmistir. Hatemi-J (2012)
asimetrik nedensellik testi sonucuna gére Amerikan Dolar1 pozitif soklarindan ingiliz Sterlini pozitif
soklarina, Isvigre Frangi ve Japon Yeni negatif soklarma, Amerikan Dolar1 negatif soklarindan Isvigre
Frangi negatif soklarma, Euro’nun pozitif soklarindan Amerikan Dolar1 negatif soklarma ve Ingiliz
Sterlini pozitif soklarina, Euro’nun negatif soklarindan Isvigre Frangi ve Japon Yeni pozitif soklarina,
Ingiliz Sterlini pozitif soklarindan Euro ve Japon Yeni negatif soklarma, Ingiliz Sterlini negatif
soklarindan Japon Yeni pozitif soklarina, Isvigre Frangi pozitif soklaridan Ingiliz Sterlini negatif
soklarma, Japon Yeni pozitif soklarindan Euro pozitif soklaria ve Ingiliz Sterlini negatif soklarina,
Japon Yeni negatif soklarindan ise Euro negatif soklarina dogru asimetrik nedensellik iligkisi tespit
edilmistir. Calismadan elde edilen sonuglar, literatiirdeki ¢alismalardan farkli sonuglara sahiptir. Bu
sonuclar dogrultusunda ddviz piyasasinda yer almak isteyen yatirimcilarin yatirim siireglerinde bu
iliskileri dikkate almalar1 kazanglarini artirmalari agisindan 6nem arz etmektedir.

flerleyen calismalarda farkli yabanci paralar fourier veya dogrusal olmayan modellerle
incelenerek yatirimcilara tercihleri konusunda rehberlik edilebilir.
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Abstract

Purpose: This study aims to investigate the relationship between the
banking profitability indicators and the foreign exchange positions,
asset quality, and loan growth indicators of banks using the data for
Turkey between 2007: Q2 — 2020: Q3.

Design/Methodology: In the study, the models with two dependent
variables and seven independent variables were established. The
ARDL method and Toda-Yamamoto causality test were conducted
on the models.

Findings: It was detected that a negative relationship existed
between the profitability indicators of banks and their foreign
exchange positions as well as asset quality indicators in the long-run,
however, a positive relationship existed between loan growth and
profitability. Similar results emerged for the long-term relationship
in the short-run. According to the causality test result, it was
concluded that a bilateral causal relationship existed between
profitability indicators and non-performing loans/capital ratio, but
there was a unilateral causality between foreign currency loans/total
loans, non-performing loans/total loans, sectoral distribution of
loans/total loans and total loans/GDP variables.

Limitations: The limitations involve the fact that indicators based
on the study are obtained from the IMF’s official website and the
data on Turkey begins at 2007:Q2, claiming a time constraint on the
variables. It can be said that there is a country limitation, since the
variables are utilized merely for Turkey.

Originality/Value: The absence of studies modelling internal
variables such as banks’ foreign exchange positions and qualities as
explanatory variables are observed. It is thought that the explanatory
variables pertinent to the banking profitability in the analysis part
may contribute to the literature since none of them have been
considered for the same model in the previous studies.

Keywords: Profitability, Asset
Quality, Loan Growth

Foreign Exchange Positions,

Oz

Amag: Bu calisma, Tirkiye i¢in 2007: Q2-2020: Q3 dénemine ait ti¢
aylik veriler ile bankacilik sektorii karlilik gostergelerinin bankalarm
doviz pozisyonlari, aktif kalitesi ve kredi biiyiimesi gostergeleri
arasindaki iliskiyi arastirmay1 amaglamaktadir.

Tasarim/Yontem: Calismada, iki bagimli degiskene ve yedi
bagimsiz degiskene sahip modeller olusturulmustur. Modellere
ARDL yontemi ve Toda Yamamoto testi kullanilmistir.

Bulgular: Analiz sonuglarina gore, uzun donemde bankalarin
karlilik gostergeleri ile doviz pozisyonlart ve aktif kalitesi
gostergeleri arasinda negatif yonli bir iliski oldugu ancak kredi
biiylimesi ile karlilik arasinda pozitif bir iliski oldugu sonucuna
ulagilmistir. Kisa donemde uzun donemli iliskiye paralel sonuglar
ortaya ¢ikmustir. Nedensellik testi sonucuna gore karlilik gostergeleri
ile takipteki krediler/sermaye orani arasinda ¢ift yonlii nedensellik
iliskisi oldugu ancak doviz kredileri/ toplam krediler, takipteki
krediler/ toplam krediler, kredilerin sektorel dagilimi/toplam krediler
ve toplam krediler/GSYIH degiskenleri arasinda tek yonlii
nedensellik iligkisi oldugu sonucuna ulasilmistir.

Smirhliklar: Calismanin  smurhiliklar, c¢alismada temel alinan
gostergeler IMF nin resmi sitesinden elde edilmistir ve Tirkiye ile
ilgili veriler 2007 yili ikinci geyreginde baslamaktadir. Bu nedenle
degiskenlerle ilgili zaman kisit1 oldugu soylenebilir. Calismada
kullanilan degiskenler sadece Tiirkiye igin kullanilmasindan dolay:
tilke kisit1 oldugu da s6ylenebilir.

Ozgiinliik/Deger: Bankalarin doviz pozisyonlari ve kalitesi gibi
icsel degiskenlerini agiklayict degisken olarak modelleyen
calismalarin  eksikligi gozlemlenmistir. Calismanin uygulama
kismindaki bankalarm karliligma yonelik agiklayici degiskenlerin
daha onceki caligmalarin higbirinde ayni modelde yer almamis
olmasi bakimindan literatiire katkida bulunabilecegi
distiniilmektedir.
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1. INTRODUCTION

Banks constitute a large portion of the financial system. According to the data obtained at end
of 2020, the Turkish banking sector accounts for approximately 93 percent of the financial sector’s
asset size. It is also important for the country’s economy that the banks, which have such a tremendous
share, have sound and lucrative structures. The ratio of the Turkish banking sector’s assets to the gross
domestic product is calculated as 22 percent by the end of 2020. Rajan and Zingales (1998), King and
Levine (1993), Levine (2005), and Demirgiig-Kunt and Maksimovic (1998) pointed out that a positive
association existed between the improvement of the banking sector and economic development.

Having a robust banking structure is closely pertinent to the profitability level of the sector.
Profitability is an indicator of the competitiveness of the banks in the sector and the quality of their
asset management. It is also the determinant of the risk-bearing capacity and the possibility of
strengthening the capital structure. In the international literature, the majority of the studies conducted
on profitability analysis of the banking sector are seen to deal with the impacts of the real sector on
profitability. The absence of studies modelling internal variables such as banks’ foreign exchange
positions and qualities as explanatory variables are observed. This study aims to detect association
between the banking profitability indicators and the foreign currency positions, asset quality, and loan
growth indicators of banks. The fact that banks incur high exchange rate and asset quality risks by
constantly enhancing their foreign exchange open positions may cause to negative impacts for both the
banking sector and the overall economy due to sudden changes that may emerge through either
international or domestic markets. Determining the relationship is crucial for both bank managers and
national as well as international investors. It is thought that the explanatory variables pertinent to the
banking profitability in the analysis part may contribute to the literature since none of them have been
considered for the same model in the previous studies. In the study, certain questions to which
responses have been sought are as follows; (1) Are there short-, long-term associations, and causality
between the indicators of banks’ profitability and the indicators of foreign exchange positions? (2) Are
there short-, long-term associations, and causality between the indicators of banks’ profitability and
asset quality indicator? (3) Are there short, long-term associations, and causality between the
indicators of banks’ profitability and the loan growth indicator? To this end, the relationships among
the quarterly data and variables are analyzed.

In the first part of the study, literature reviews are introduced. In the second part, the dataset
and methodology used are explained. In the third part, the analysis findings are revealed. The last part
involves overall conclusions, discussions, and limitations.

2. LITERATURE REVIEW

There are various factors affecting the banks’ profitability. Nonetheless, return on equity
(ROE) and return on assets (ROA) are utilized to assess and measure bank performance based on
profitability. Globalization has led to the increase of these factors and caused some of them to gain
more importance. According to Short (1979), the factors affecting the profitability of each bank are
distinctive. Depending on whether the bank is public- or privately-owned, there is a difference
between the profits it makes. He also stated that the profitability of banks would have increased along
with the rise in the leverage ratio. Athanasoglou et al. (2006) examined the profitability determinants
in Southeast European countries using the variables over the period 1998-2002, and concluded that
credit risk adversely affects the profitability indicators. Sufian (2009) explicated the bank profitability
determinants of commercial banks in Malaysia using the variables between 2000-2004, and concluded
that banks with credit risk and high borrowing had low profitability levels, whereas banks with more
diversification of banking activities could have high profitability levels. Flamini et al. (2009) analyzed
the profitability determinants of 389 commercial banks in 41 Sub-Saharan countries between 1998-
2006. Different from the overall literature, they detected a positive association between credit risk and
bank profitability. Arif and Anees (2012) examined the profitability determinants of 22 banks in
Pakistan between 2004-2009. According to the multiple regression results, it was concluded that non-
performing loans enhanced the liquidity gap, and the liquidity risk negative affected the profitability.
Berrios (2013) examined the association between profitability, liquidity, and credit risk of 40 banks
between 2005-2009, and concluded that credit risk and liquidity risk were negatively associated with
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profitability. Osuagwo (2014) examined the profitability determinants for the Nigerian banking sector
using the obtained data over the period 1980-2010. According to the obtained findings using the linear
regression model, credit risk and other endogenous variables determined bank profitability to a large
extent. Moreover, the exchange rate was important as a bank profitability determinant. Novaili et al.
(2015) scrutinized the factors influencing bank profitability in Tunisia. The regression analysis results
revealed that a negative association existed between profitability and bank size as well as sectoral
concentration. Nevertheless, they concluded that a positive association existed between profitability
and bank capitalization, privatization, as well as pricing. Laryea et al. (2016) investigated the effect of
NPLs on profitability of 22 banks operating in Ghana between 2005-2010, and detected a negative
association between NPLs and profitability. Gokee and Saritas (2017), examined the impacts of
exchange rate changes on the balance sheet of private banks in Turkey. According to the findings
obtained by using the quantile regression model, exchange rate fluctuations lead changes in the
balance sheets of the banks. Particularly, they concluded that the increase in the exchange rate boosted
the rate of non-performing loans. Hakimi and Zaghdoudi (2017), in their study, investigated the
profitability of 10 Tunisian banks between 1990-2013. According to the analysis results, it was
concluded that profitability and the bank size, liquidity risk, financial crises, and inflation were
negatively related, whereas capital adequacy and sectoral concentration were positively related.
Partovi and Matousek (2019) examined the association between the efficiency of the Turkish banking
sector and non-performing loans using the obtained during the period 2002-2017. It was determined
that NPLs had an adverse impact on profitability according to the results obtained from the panel data.
Moreover, considering the data envelopment analysis results, they detected that the efficiency levels of
Turkish banks differed by the current ownership.

It is seen that most of the studies that have been on the banks’ profitability determinants
involve liquidity risk and credit risk. In those studies, indicators based on banking sector’s financial
structures and macroeconomic variables have been used. Upon examining the literature, the following
hypotheses emerge in the study.

Hi: A negative association exists between banks’ foreign exchange positions and profitability.
H>: A negative association exists between asset quality risk and profitability.
Hs: A positive association exists between loan growth and profitability.

3. EMPIRICAL ISSUES

3.1. Data Collection

The relationship between profitability indicators and the foreign exchange positions as well as
asset quality indicators of banks in Turkey is investigated. The variables include the quarterly data
between 2007: Q2-2020: Q3. FX liabilities/total liabilities, FX loans/total loans, and net foreign
exchange short position/capital ratio are the ones used for the FX positions of banks in the study. The
variables used for the asset quality of banks are NPLs/capital, sectoral distribution of loans/total loans
ratio, and NPLs/total loans. The variables used for profitability are ROA and ROE. Moreover, the total
loans/GDP ratio is used as an explanatory variable to represent the loan growth in the sector. The sub-
indicators and acronyms are given below.

Table 1: Sub-indicators, Acronyms, and the Variables

Sub-indicators Acronym Definition
- . ROA Return on assets
Profitability Indicators ROE Return on equity
FXLO Foreign exchange loans/Total loans
Foreign Exchange Positions FXLI Foreign exchange liabilities/Total liabilities
PRD Net foreign exchange open position/Capital
NPLC NPLs/Capital
Asset Quality NPLL NPLs /Total Loans
SDL Sectoral Distribution of Loans/ Total Loans
Loan Growth LGDP Toplam loans/GDP

Source: IMF and BIS
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The ROA indicator is utilized to analyze the efficiency of banks in utilizing their assets. The
ROE indicator is utilized to analyze the efficiency of banks in utilizing their capital. The FX
loans/total loans ratio analyzes the share of FX loans in total loans. The relative importance of FX
deposits in total resources is analyzed by The FX liabilities/total liabilities ratio. The net FX short
position/capital ratio measures the possible vulnerability of capital to FX rate fluctuations. The
NPLs/equity ratio analyzes the potential effect of NPLs on capital. The NPLs/total loans ratio
indicates the share of NPLs in total loans. It analyzes the asset quality in the loan portfolio (IMF
Guide, 2006). Sectoral distribution of loans/total loans ratio indicates the share of loans extended to
the domestic sector in total loans. The total loans/GDP ratio indicates the loan growth in the sector
(BDDK, 2015).

3.2. Methodology and Model Specification

Classical cointegration tests which examined the long-term associations among variables,
required the variables to be integrated of the same order. However, Pesaran, Shin, and Smith (2001)
analyzed the ARDL, which yielded substantial results even if the analyzed time-series were integrated
of the different orders, such as I(1) and 1(0). Although unit root testing was not required in this
method, the performance of unit root testing was still recommended to avoid misapplication,
estimation, and interpretation, in case the variables are 1(2). Because, if the variables are 1(2), the
ARDL method cannot be employed (Pesaran et al., 2001).

Models were established in compliance with Athansoglou et al. (2006), Sufian (2009), Flamini
et al. (2009), and Osuagwo (2014) to analyze the association between the profitability indicators and
the foreign currency positions, asset quality as well as loan growth indicators of banks. The employed
model in the study is chosen to be a model that includes merely the variables pertinent to the banking
sector. It is tried to determine the banking sector variables that are associated with profitability
indicators. The ARDL model and its phases established for the model with two dependent variables
along with seven independent variables are presented below.

n 14 T h
AROA; = a0 + Z B1AROA,_; + Z BaiAFXLO,_; + Z B3 AFXLI,_; +Z BaiAPRD,_; + Z BsiANPLC,_;

i=1 i=0 i=0 i=0 =0

+ z BeiANPLL,_; + Z B7:ASDL,_; +Z Bei:ALGDP,_; + S; ROA_ + S;FXLO,_; + S3FXLI,_,

i=0 i=0

 SyPRD,_y + SNPLCys + SyNPLLy_s + S,SDLy_y + SqLGDP,_y

AROE, = a0 + z B1;AROE,_; +Z BaiAFXLO,_; + Z B3 AFXLI,_; +Z BaiAPRD,_; + Z BsiANPLC,_;
i=1 i=0 i=0 i=0 i=0
+ z BeiANPLL,_; + Z B7iASDL,_; +Z BaiALGDP._; + S; ROE,_; + S;FXLO._; + S3FXLI,_,

i=0 i=0
+ S4PRD;_; + SsNPLC,_; + SgNPLL,_, + $;8DLy_1 + SgLGDP,_,

+ Uy @

The conditional long-run ARDL model can be estimated, once cointegration is established, as
follows:

m n 14 r h w
ROA, = a0 + Z BROA,_; + Z By FXLO,_; + Z BsiFXLI,_; + Z B.iPRD,_; + 2 BeiNPLC,_; + Z Be;NPLL,_;
i=1 i=0 i=0 i=0 i=0 i=0
x y
£ BruSDLei+ ) Pyl GDPe; + b ®)
i=0 i=0
m n P r h w
ROE, = a0 + z By ROE,_; + Z By FXLO,_; + Z BaiFXLI,_; + Z BuiPRD,_; + Z BeiNPLC,_; + Z Be;NPLL,_;
i=1 i=0 i=0 i=0 i=0 i=0

x Yy
£ BruSDLei+ ) Byl GDPei + )
i=0 i=0
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The error correction equation obtained from the models is as follows.
p-1 p-1 p-1 p-1

AROA, = a0 + Z B1iAROA,_; + Z BoiAFXLO,_; + Z BsiAFXLI_; + z B4iAPRD,_; + Z Bs:ANPLC,_;

p-1 p-1 p-1

+ Z Be;ANPLL,_; + Z By ASDL,_; + Z BaiALGDP,_; + yECT;_,
i=0 i=0 i=

+ e )

p-1 p-1 p-1 p-1
AROE, = a0 + Z B AROE,_; + Z By AFXLO,; + Z BaAFXLI,_; + Z BuAPRD,_; + z B, ANPLC,_;

p-1 p—1 p—1

+ Z Be;ANPLL,_; + Z By ASDL,_; + Z BaiALGDP,_; + yECT;_,
i=0 i=0 i=0

In the established models; a is the constant term, S;, S, Ss, and Ss represent long-term
coefficients; A stands for the difference of the variables; and p, is the error term. The coefficients
indicate the lag lengths, and optimal lag length value is found in pursuant of information criteria such
as Hannan-Quinn, Schwarz, and Akaike. By detecting the lag length, it is determined whether the
model contains an autocorrelation problem or not. Following are the F statistic test hypotheses;

Ho: S = S = Ss3 = S = 0
(7
Hi:S1#So#S3#Sa# 0

The Ho hypothesis implies that a cointegration occurs among the variables, while the H;
hypothesis states that no cointegration occurs.

If the estimated F-statistic value exceeds the upper bound, Hy is not accepted and cointegration
occurs between the estimators and dependent variable. Ho cannot not be rejected if the lower bound
exceeds the F-statistic value. However, no definite interpretation can be made if it remains between
the lower and upper bounds, so other tests must be applied.

Along with the development of the Granger (1988) causality test, it is also possible to analyze
the causality relationship among non-stationary series. For the analysis of non-stationary series, the
series should be integrated of the same order and a cointegration should exist among the series.
Besides, employing the method developed by Toda and Yamamoyo (1995), while the condition of
being integrated of the same order is not required, the existence of cointegration among these series is
not needed. The following is the bivariate model in which the X and Y variables would be investigated
in terms of the T-Y approach:

K+dmax K+dmax

Ye=4+ Zauyt it Z aziYi_j+ Zﬁuxt it Z BajXi—j +eqt (®
J=k+1 j=k+1
k+dmax k+dmax

Xe =24+ ZaZLYt it Z aziYi_j+ Zﬁth it Z BajXe—j +ey €C))
Jj=k+1 Jj=k+1

Here, k denotes optimal lag length, and dmax is the highest of the varying order of integration.
Also, the error terms e;; and e,; are assumed to have zero mean and fixed covariance matrix. The T-
Y method has two phases. In the first phase, a VAR model is established, which yields results
sensitive to the lag length. With the AIC and SIC, k and dmax are determined. In the second phase, the
T-Y causality test, after determining k of the VAR model and dmax of the studied series, a VAR
model with size (k+dma) is estimated by employing the SUR method.

4. EMPIRICAL RESULTS

In the first phase, the existence of either a short- or long-term association among the
independent variables and profitability indicators is investigated. In the second phase, the presence of
causality between the variables is analyzed.
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4.1. Unit Root Result

In the performed analyses, the non-stationary of the series leads to unreliable results regarding
the variables. Therefore, it is elementary to firstly explicate the stationarity features. The Augmented
Dickey-Fuller (ADF) and Phillips Perron (PP) tests are performed for explicating associations between
the countercyclical capital buffer and bank performance. Upon performing the PP and ADF tests, a
hypothesis is established whether the time series contains unit roots.

Ho: The series contains unit roots
Hi: The series does not contain unit roots
Table 2: The PP and ADF Unit Root Tests

Variables ADF-t statistic (at ~ ADF-t statistic (1t PP-tstatistic (at PP-t statistic (1t
level) difference) level) difference)

ROA -2.4283 (0) -6.6587 (0) *** -2.4937 (2) -6.9300 (1) ***
ROE -2.6560 (0) -6.9306 (0) *** -2.6803 (2) -6.754506 (5) ***
FXLO -2.8421 (0) -7.5713 (0) *** -2.8521 (2) -7.5713 (0) ***
FXLI -2.6224 (0) -6.8225 (0) *** -2.7431 (2) -6.8148 (2) ***
PRD -3.9698 (0) ** -10.8839 (0) *** -4.0299(4) ** -10.8839 (0) ***
NPLC -2.8663 (1) -4.3042 (0) *** -2.3402 (3) -4.2819 (1) ***
NPLL -2.8945 (1) -3.4068 (0) * -1.9963 (4) -3.3786 (1) *
SDL -2.6399 (0) -6.8009 (1) *** -2.5520 (5) -7.8172 (8) ***
LGDP -2.5919 (0) -6.8811 (0) *** -2.6726 (1) -6.8731 (3) ***
Significance 1% -4.140858 -4.144584 -4.140858 -4.144584
Level 5% -3.496960 -3.498692 -3.496960 -3.498692

10%  -3.177579 -3.178578 -3.177579 -3.178578

As presented in Table 2, since the t values of the ROA, ROE, FXLI, FXLO, TKC, TKL, SD,
and CGDP variables at the level are below the critical bound values, it is not possible to reject Ho. The
Ho would be rejected since the t value exceeds the bound value upon taking the first difference of the
series. Since the t statistical value of the PRD variable exceeds the bound value, it is asserted that the
Ho iswould be rejected.

4.2. Cointegration Analysis: The ARDL Bounds Test

After determining the stationarity levels of the variables, cointegration analysis is performed
to detect a long-term association. The cointegration relationship is examined with the ARDL Bounds
Test since the model is not 1(2). The optimal lag length is found to be 4 upon giving a maximum of 8
lag lengths in accordance with the AIC.

Table 3: The ARDL Bounds Test

Model Estimation ~ Model 1. ROA= f (FXLO, FXLI, PRD, NPLC, NPLL, SDL, LGDP)
Model 2. ROE= f (FXLO, FXLI, PRD, NPLC, NPLL, SDL, LGDP)

Lag Structure 2,4,4,0,3,4,4,3
F-statistics Model 1. 4.861091

Model 2. 5.211384
k* 7
Levels of Significance Critical bounds levels

1(0) Bound 1(1) Bound

10% 1.92 2.89
5% 2.17 3.21
2.5% 243 3.51
1% 2.73 3.90

Note: *(k) represents the number of independent variables which explain the dependent variables

According to Table 3, the statistical values of F in Model 1 and Model 2 are calculated as
4.861091 and 5.211384. Since these values exceed the upper critical bound values at a 1% significance
level, cointegration exists in both models. In other words, since [F> | (1)], the hypothesis implying
nonexistence of cointegration is rejected. This result allows the establishment of long- and short-term
ARDL models among the variables.
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4.3. The ARDL Short And Long Term Results

Long-term coefficients of ARDL (2,4,4,4,4,4,3,4) determined upon finding proper lag lengths
are presented below.

Table 4: Long-Term Coefficients

Model 1 ROA Model 2 ROE

Variable Coefficient t-Statistic Prob Variable Coefficient t-Statistic Prob
FXLO -0.095197 -3.001060 0.0077***  EXLO -0.809531 -3.405093 0.0032***
FXLI -0.467369 -3.503843 0.0025*** FXLI -3.875101 -3.872794 0.0011***
PRD -0.021580 -0.565058 0.5790 PRD -0.046772 -0.162732 0.8725
NPLC -0.531272 -4.101978 0.0007***  NPLC -5.211231 -5.357724 0.0000***
NPLL -0.929702 -4.440847 0.0003***  NPLL -8.131277 -5.228044 0.0001***
SDL -2.904784 -4.072432 0.0007***  SDL -24.83130 -4.666091 0.0002***
LGDP 0.135183 3.353272 0.0035*** LGDP 1.246024 4.150188 0.0006***
C 295.3048 4.092435 0.0007*** C 351.0277 4.672535 0.0002***

The coefficient results of Model 1 and 2 determine that the ratios such as FXLO, FXLI,
NPLC, NPLL, and SDL have negative relationships with long-term ROA and ROE at 1% significance
level. It is asserted that a positive association exists between the LGDP ratio and long-term
profitability indicators at a 1% level. The findings related to the ARDL ECM, which indicate the
short-term relationship of the variables, are presented (see Table 5).

Table 5: Short -Term Estimation-Error Correction Model Test Results

Model 1 ROA Model 2 ROE

Variable Coefficient t-Statistic Prob Variable Coefficient  t-Statistic Prob
AFXLO -0.029729 -1.682272 0.1098 AFXLO -0.294006 -2.086182 0.0515*
AFXLI -0.117727 -4.480953 0.0003***  AFXLI -1.171915 -5.661994 0.0000***
APRD -0.022748 -1.226345 0.2359 APRD -0.070908 -0.475070 0.6405
ANPLC -0.164258 -1.797444 0.0891* ANPLC -1.022276 -1.414477 0.1743
ANPLL -0.136877 -0.672053 0.5101 ANPLL -2.989658 -1.817879 0.0858*
ASDL -0.494288 -2.693729 0.0148** ASDL -4.563789 -3.168274 0.0053***
ALGDP 0.004152 0.278119 0.7841 ALGDP 0.189898 1.592992 0.1286
ECT (-1) -1.013957 -7.467885 0.0000***  ECT (-1) -1.051755 -7.678254 0.0000***

According to the ECM presented in Table 5, the ECT coefficients are calculated as -1.013957
for Model 1 and -1.051755 for Model 2. For the error correction mechanism to function, this
coefficient must be statistically significant and negative. The coefficient being higher than 1 in the
models means that the extraordinary situations that occur in the short run will be adapted quickly in
the next year. According to the findings of the study, the EC coefficient is significant at the 1% level,
negative as anticipated, and higher than 1. According to these results, the divergence from the short-
term equilibrium would be corrected and the convergence toward equilibrium is faster in the long-run.

The short-term coefficient results for Model 1 and Model 2 determine that a negative
association exists between the banks’ profitability indicators and short and long foreign exchange
positions, and asset quality indicators. The results are similar to the long-term coefficient results.
Some diagnostic tests are also required to decide whether autocorrelation or heteroscedasticity
problem exists in the residuals of the model, and also for specification error, normality problem, and
parameter stability.

Table 6: Diagnostic Tests for the ARDL Model

Model | Model 2
Tests F-statistic P-Value F-statistic P-Value
J-B normality test 1.662795 0.4354 1.618006 0.4453
Breusch-Godfrey LM test 0.606645 0.5572 0.969058 0.4006
Heteroscedasticity Test Breusch-Pagan 0.905340 0.6076 0.478796 0.9652
Ramsey RESET 0.882869 0.3606 0.456674 0.5083

According to the diagnostic test results, there are no results violating the model’s reliability.
No autocorrelation, heteroscedasticity, and normal distribution are found in the model. CUSUM and
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CUSUM-SQ tests are performed to determine whether or not the predicted parameters in the models
are stable.

Figure 1: Model 1 CUSUM Figure 2: Model 1 CUSUM-SQ
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Dashed lines in graphs illustrate 95% confidence interval and the solid lines illustrate the
parameter estimates. Since the estimations in the graphs of both models remain within the confidence
interval, the parameter estimations fulfil the stability condition.

4.4, T-Y Causality Test

The PP and ADF test findings indicate that the maximum integration levels of the variables (d)
do not exceed 1 (dmax=1). 5 different criteria, such as FPE, LR, AIC, SIC, and HQ are utilized to find
optimal lag length for VAR. Optimal lag lengths regarding for the models are presented below:

Table 7: Selection of Optimal Lag Lengths Regarding VAR Model for Models 1 and 2

Model 1 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -585.1213 NA 2.778406 23.72485 24.03077 23.84135
1 -240.5061 565.1688 3.83e-05 12.50025 15.25356* 13.54872
2 -150.6196 118.6502 1.65e-05 11.46478 16.66549 13.44524
3 -54.74947 95.87014* 8.10e-06 10.18998 17.83807 13.10242
4 53.09644 73.33522 5.33e-06* 8.436142* 18.53162 12.28056*
Model 2 Lag LogL LR FPE AlIC SC HQ

0 -691.4663 NA 195.5230 27.97865 28.28458 28.09515
1 -344.7378 568.6347 0.002474 16.66951 19.42283* 17.71799
2 -251.1512 123.5343 0.000920 15.48605 20.68675 17.46651
3 -156.1247 95.02651* 0.000467 14.24499 21.89308 17.15742
4 -44.18135 76.12148 0.000261* 12.32725* 22.42274 16.17167*
Note: * denotes the optimal lag lengths for the relevant information criteria.

Table 7 presents that the optimal lag length is 4 regarding the AIC, FPE, and HQ criteria for
Model 1; 1 according to the SC criterion; whereas 3 in accordance with the LR criterion. The optimal
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lag length for Model 2 is the same as for Model 1. Since dmax Of the variables is 1, the VAR (K + dmax)
calculated at the level for the T-Y causality test in Model 1 and Model 2 is VAR (5) (K + dmax = 5)
according to the AIC, FPE, and HQ criteria; whereas VAR (4) (k + dmax = 4) according to the LR
criterion, and VAR (2) (k+ dmax =2) according to the SC criterion. The estimated VAR (5) result is
stable; however, VAR (2) and VAR (4) test results are not.

Table 8: T-Y Causality Test

Causality Direction

Model 1 Null Hypothesis (Ho) Prob. Chi-sq Decision
ROA—-FXLO ROA ==>FXLO 0.0934* 2.814793 Reject Ho
FXLO—ROA FXLO =£=> ROA 0.9186 0.010438 Accept Ho
ROA—FXLI ROA ==>FXLlI 0.3025 1.063256 Accept Ho
FXLI-ROA FXLI =£=>ROA 0.3243 0.971364 Accept Ho.
ROA—PRD ROA =~=>PRD 0.3877 0.746069 Accept Ho
PRD—ROA PRD ==>ROA 0.4741 0.512352 Accept Ho
ROA—NPLC ROA =/#=>NPLC 0.0004*** 12.63033 Reject Ho
NPLC—ROA NPLC =£=> ROA 0.0086*** 6.899457 Reject Ho
ROA—NPLL ROA =#=> NPLL 0.0000*** 19.21965 Reject Ho
NPLL—ROA NPLL =f=> ROA 0.3396 0.911920 Accept Ho
ROA—SDL ROA =#=>SDL 0.6100 2.695533 Accept Ho
SDL— ROA SDL ==>ROA 0.0170** 12.04675 Reject Ho
ROA—-LGDP ROA =#=>LGDP 0.4326 0.615739 Accept Ho
LGDP— ROA LGDP =£&=> ROA 0.0936* 2.811943 Reject Ho
ﬁl%”ds:}"zty Direction il Hypothesis (Ho Prob. Chi-sq Decision
ROE—FXLO ROE ==>FXLO 0.1110 2.539884 Accept Ho
FXLO—ROE FXLO =£&=> ROE 0.9524 0.003557 Accept Ho
ROE—FXLI ROE =#=>FXLI 0.1632 1.944736 Accept Ho
FXLI-ROE FXLI =t=> ROE 0.3620 0.830970 Accept Ho
ROE—PRD ROE =#=>PRD 0.5560 0.346696 Accept Ho
PRD—ROE PRD =#=>ROE 0.3131 1.017471 Accept Ho
ROE—NPLC ROE =#=>NPLC 0.0001*** 14.89389 Reject Ho
NPLC—ROE NPLC =£=> ROE 0.0043*** 8.154806 Reject Ho
ROE—NPLL ROE =#=> NPLL 0.0000*** 20.21331 Reject Ho
NPLL—ROE NPLL =~=> ROE 0.2512 1.316490 Accept Ho
ROE—SDL ROE ==>SDL 0.6348 2.555018 Accept Ho
SDL— ROE SDL ==> ROE 0.0000*** 32.96269 Reject Ho
ROE—LGDP ROE ==>LGDP 0.6788 0.171425 Accept Ho
LGDP— ROE LGDP =£=> ROE 0.0654* 3.395867 Reject Ho

Note: — signifies the causality direction.

The causality test results suggest that merely 11 causal associations that are investigated for
Models 1 and 2 can be supported. The first causal relationship for Model 1 emerges at 10% level and
confirms a causality from the ROA to foreign exchange loans/total loans ratio. The second causal
relationship is a bilateral causality between the ROA ratio and the non-performing loans/capital ratio
at a 1% significance level. The third one is from ROA ratio to non-performing loans/total loans ratio.
The fourth one is a unilateral causality from sectoral distribution of loans/total loans ratio to ROA ratio
at 5% significance level. It is indicated that a causal relationship exists among the three ratios of the
asset quality and the ROA ratio. The final causal relationship for Model 1 is a unilateral causality
running from the total loans/GDP ratio, which represents loan growth at the 10% significance level, to
the ROA ratio. Upon examining the causality test for Model 2, unlike Model 1, no causality is detected
among the variables representing the foreign exchange positions of banks and the ROE ratio. The first
causal relationship for Model 2 is bilateral causality between ROE ratio and non-performing
loans/capital ratio at a 1% significance level. The second one is a unilateral causality running from
ROE ratio to non-performing loans/total loans ratio at a 1% significance level. The third one is a
unilateral causality from the sectoral distribution of loans/total loans to ROE at a 1% level. As in
Model 1, it is indicated that causality also exists among the variables of the asset quality and the ROE
ratio in Model 2. The last causal relationship for Model 2 is a unilateral causality running from total
loans/GDP ratio to ROE ratio at 10% level, as in Model 1. The significant short- and long-term results
are confirmed by the test.
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5. CONCLUSION AND DISCUSSION

The presence of a financially sound banking structure is among the main pillars of sustainable
economic development. Increases in loans facilitate investment and consumption activities, hence,
contribute to the financial deepening. On the other hand, excessive loan growth tends to be related to
financial fragility. This situation may cause crises in the banking sector by enhancing the systematic
risk. In light of this information, a response is sought to the question of whether or not an association
exists between profitability indicators and the asset quality as well as foreign currency positions of
banks in this study. Upon considering the relevant literature, the variables pertinent to asset quality
and foreign exchange positions that may influence the profitability of banks between 2007: Q2- 2020:
Q3 are determined. Moreover, the loan growth variable is used as the explanatory variable. Two
established models in this regard are analyzed with the ARDL method and the T-Y causality test. It is
concluded that cointegration relationships exist among the variables in both models. A negative
association is detected between the profitability indicators and the variables used for the foreign
exchange positions of banks. The finding suggests that the Turkish banking sector is highly sensitive
to exchange rate risk. Foreign exchange liabilities of banks and the ratio of foreign capital in the
Turkish banking sector are quite high. Possible sudden exchange rate volatility affects the profitability
adversely by increasing the equity costs of the banks. Another result obtained is that a negative
association exists between profitability indicators and variables representing asset quality risks.
Increases in NPLs adversely influence banking profitability. Besides, the sectoral distribution of loans
representing loan diversification/total loans ratio adversely affects profitability indicators. It indicates
that the loan diversification is expanding especially towards the sectors that are competitive and have
less loan experience. This situation causes the profit of the banking sector to decrease and the loan
quality to deteriorate. Another result suggests that while a significant and positive relattionship
between profitability indicators and loan growth exists in the long-run, no significant association is
detected in the short-run. Increases in the loan volume of banks would boost bank profitability under
the conditions of financial stability. Upon considering the T-Y test results, the presence of a causal
relationship between the ROA ratio and foreign currency liabilities, asset quality risk as well as loan
growth indicators is determined. Also, a causal relationship is found between ROE ratio and asset
quality risk as well as loan growth indicators.

The results exhibit similarities with the results of previous studies on banking sector
profitability such as Athansoglou et al. (2006), Arif and Anees (2012), Osuagwo (2014), and Partovi
and Matousek (2019); whereas having certain differences with the results of Flamini et al. (2009),
Sufian (2009) and Hakimi and Zaghdoudi (2017). Studies, in general, indicated that banks with credit
risk and high borrowing rates had low profitability levels and that foreign exchange rate was a
determinant of bank profitability. Moreover, studies stated that non-excessive loan growth would have
had a positive effect on banking profitability.

Policy recommendations and the fact that Turkey is characterized as a fragile country due to
its high exchange rate and current account deficit by international organizations render the issue of
hedging from exchange rate risk crucial. Therefore, the banking sector needs to concentrate and
specialize in the futures market. Furthermore, the adoption of international standards on risk
management within the scope of Basel 11l would make the infrastructure of the banking sector more
substantial and contribute to the internationalization process.

The limitations involve the fact that the indicators based on the study are obtained from the
IMF’s official website and the data on Turkey begins at 2007:Q3. Therefore, it would be stated that a
time constraint exists on the variables. It can be said that there is a country limitation. In future studies,
it may be suggested to make comparisons by carrying out researches regarding the bank profitability
in various countries, since the variables are utilized merely for Turkey.

Ethics Statement: In this study, no method requiring the permission of the “Ethics Committee” was
used.

Etik Beyan: Bu ¢alismada “Etik Kurul” izini alinmasin gerektiren bir yontem kullanilmamigtir.
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Bitcoin ve Ons Arasindaki Cok Degiskenli Stokastik Volatilite Aktarimm
Multivariate Stochacitic Volatility Transfer between Bitcoin and Ons

Yunus BAYDAS?, Ethem KILIC?

Oz

Amag¢: Bu ¢alismanm amaci, Bitcoin ve Ons arasindaki volatilite
aktarimini incelemektir. Bu nedenle, yatirimeilar riskten korunmak
icin portfoylerinde Bitcoin’e yer vermeli mi ve Bitcoin Ons’a
alternatif bir yatirim aract mi konulari arastirilmistir.

Tasarim/Yontem: Arastirmada oncelikle degiskenler getiri serisine
gevrilmis ve birim kok testleri sinanmigtir. Daha sonra, Bitcoin ve
ONS arasindaki iligski ¢ok degiskenli stokasitik volatilite metodu ile
incelenmistir. Eviews9 ve WinBUGS14 paket programlari yardimi
ile analizler yapilmistir.

Bulgular: Analiz sonuglarina gore, Bitcoin ve Ons degiskenlerinde
meydana gelen soklarin kalici etkiye sahip oldugu saptanmistir.
Bitcoin’den Ons’a dogru tek yonlii volatilite aktarimi oldugu tespit
edilmistir. Ayrica Bitcoin’den Ons’a dogru gerceklesen volatilite
aktariminin pozitif oldugu belirlenmistir.

Smirhliklar: Calismada, 03.02.2012-13.01.2022 dénem araligmnin
alinmast ve sadece iki degiskenin kullanilmasi arastirimimn
smurliliklaridir. Ayrica bu tarih araliginin alinmasinin nedeni 2012
donemi oncesi Bitcoin verisine ulasilamamasi ve analizlerin 2022
yilt Ocak ayinda yapilmasidir.

Ozgiinliik/Deger: Calismanim diger galismalardan ayrilan ozelligi,
Cok Degiskenli Stokastik Volatilite Metodu ile analizlerin
yapilmasidir. Ayrica bu konuda literatiirde ¢ok ¢aligma olmamasi ve
literatiire katk1 sunulmasi hedeflenmektedir.

Anahtar Kelimeler: Bitcoin, Ons, Cok Degiskenli Stokastik
Volatilite

Abstract

Purpose: The purpose of this study is to examine the volatility
transfer between Bitcoin and Ons. For this reason, it has been
researched whether investors should include Bitcoin in their
portfolios to hedge risk and whether it is an alternative investment
tool to Bitcoin Ons.

Design/Methodology: In the research, firstly, the variables were
converted into return series and unit root tests were tested. Then, the
relationship between Bitcoin and Ons was examined with the
Multivariate Stochacitic Volatility Method. Analyzes were made
with the help of Eviews9 and WinBUGS14 package programs.
Findings: According to the results of the analysis, it was determined
that the shocks in Bitcoin and Ons variables had a permanent effect.
It has been determined that there is a one-way volatility transfer
from Bitcoin to Ons. In addition, it has been determined that the
volatility transfer from Bitcoin to Ons is positive.

Limitations: Taking the period between 03.02.2012 and 13.01.2022
in the study and using only two variables are the limitations of the
research. In addition, the reason for taking this date range is that the
Bitcoin data before the 2012 period could not be accessed and the
analyzes were made in January 2022.

Originality/Value: The feature of the study that distinguishes it
from other studies is that it analyzes with the Multivariate Stochastic
Volatility Method. In addition, it is aimed that there will not be
many studies in the literature on this subject and that it will
contribute to the literatiire.

Keywords: Bitcoin, Ons, Multivariate Stochacitic Volatility
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1. GIRIS

Bitcoin ilk olarak 2008 yilinda Satoshi Nakamoto tarafindan yayinlanan bir makalede
tanitilmistir. Satoshi Nakamoto’nun gercekligi tartisilmakta ve gergek olmayan bir kisi veya bir ekip
olabilecegi sdylenilmektedir (Coinbase, 2022). Bitcoin ag1, merkezi bir sunucusu ve kontrol noktasi
olmayan ugtan uca bagli bir yapiya sahiptir (Carkacioglu, 2016: 12). Devlet, banka ya da kuruma

ihtiyag duymadan diinyanin farkli noktalarinda bulunan kisiler, birbirlerine Bitcoin gonderebilirler
(Coinbase, 2022).

Bitcoin alim-satim islemlerinin yapilmasinda herhangi bir zaman kisti yoktur (Giileg vd.,
2018: 20). Yatirimcilar istedikleri anda Bitcoin alim satim islemlerini gerceklestirebilmektedirler.
Diisiik oranlarda komisyon kesintisi olmasi, daha giivenilir bir sisteme sahip olmasi (Cetinkaya, 2018:
16) Bitcoin’e yapilan yatirimlari arttirmaktadir. Ayrica islemlerin daha hizli olmasi, arbitraj yoluyla
oldukea yiiksek oranlarda kar pay1 kazanma imkani sunmasi, ani fiyat degisikliklerinin siklikla olmasi
(Sonmez, 2014: 11-12) sebebiyle fiyat hareketlerinden faydalanilmak istenmesi, geleneksel yatirim
araglarina gore alinip satilmasi daha kolay olmasi gibi nedenlerden dolay1 yatirimcilarin ilgisini
cekmekte ve Bitcoin’e yapilan yatirimlar her gecen giin artmaktadir. Fakat Bitcoin’deki ani fiyat
degisikliklerinin olmasi riskleri de beraberinde getirmektedir. Yani yatirimcilar ani fiyat
hareketlerinden faydalanmak isterken ciddi kayiplar ile karsilagabilmektedirler.

Bitcoin’in giiniimiizdeki piyasa degeri ilk ¢iktig1 zamanlara nazaran ciddi artislar gostermistir.
Bitcoin’in ilk degeri New Liberty Standart adinda bir borsada tespit edilmis ve 5 EKim 2009 tarihinde
1.309,03 BTC 1 dolar degerinde islem gormustiir (Paribu, 2022). Fakat 2021 yilinin Kasim ayinda bir
Bitcoin fiyati 67 bin dolar seviyelerinde islem gorerek tiim zamanlarin en yiiksek seviyesine
ulagmigtir. Bitcoin 16 Subat 2022 tarihi itibariyle 836 milyar dolar piyasa degerine ulagmustir
(CoinMarketCap, 2022).

Bitcoin alim satim iglemleri kripto para piyasalarinda gergeklesmektedir. CoinMarketCap
verilerine gore, 313 kripto para borsast oldugu anlasilmaktadir. 15 Subat 2022 tarihinde kripto para
borsalarinin 24 saatli islem hacimlerine bakildiginda ilk 5’teki kripto para borsalar1 islem hacimleri
sirastyla su sekildedir: Binance $13.461.925.955, Coinbase Exchange $3.031.221.206, FTX
$1.718.806.669, Kraken $824.288.821 ve Huobi Global $1.429.512.509 (CoinMarketCap, 2022).

Bitcoin son yillarda bazi medya ve bankalar tarafindan “yeni altin” olarak dillendirilmektedir.
Dolayisiyla, Bitcoin ve altin ekonometrik bir bakis agisiyla kiyas edilmekte ve bir yatirim araci olarak
Bitcoin’in ekonomik yonleri arastirilmaktadir (Syzdykova & Azretbergenova, 202: 45).

Geg¢misten giiniimiize altin 6nemli bir yatirim arac1 olmustur. Yatirimeilar i¢in altin, riskten
korunmak ve yatirimlarini degerlendirmek i¢in portféyde 6nemli bir yer almaktadir. Ozellikle Covid-
19 siireciyle birlikte Bitcoin ile altin fiyatlarindaki hareketlilik dikkat ¢cekmektedir.

Bu ¢alisgmanin amaci, Bitcoin ile Ons altin fiyati arasindaki iligkiyi tespit etmektir. Bu
calismanin yapilmasindaki ana nedenler ise, yatirimcilar riskten korunmak icin portfoylerinde
Bitcoin’e yer vermeli mi ve Bitcoin Ons altin fiyatlarina alternatif bir yatirim aract midir? Sorularina
cevap bulmaktir. Calismanin diger ¢alismalardan ayrilan 6zelligi ise ¢ok degiskenli stokastik volatilite
metodu ile analizlerin yapilmasidir. Ayrica bu konuda literatiirde ¢ok g¢alisma bulunmadigindan,
literatiire katki sunulmasi hedeflenmektedir. Bu dogrultuda arastirmada dncelikle detayli bir sekilde
literatlir taramasi yapilmistir. Daha sonra veri seti ve model tamitilmistir. Calismada 03.02.2012-
13.01.2022 doénemine ait giinlik veriler kullanilmistir. Degiskenler arasindaki volatilite aktarimini
aragtirmak i¢in ¢ok degiskenli stokastik volatilite modelleri kullanilmigtir. Son olarak analiz sonuglari
raporlanmis ve ilgili yorumlar yapilmistir.

2. LITERATUR TARAMASI

Literatiir incelendiginde Bitcoin ile altin fiyatlar1 arasindaki iliskiyi inceleyen caligmalar
mevcuttur. Incelenen literatiir neticesinde yapilan ¢alismalar asagida 6zetlenmistir.

Dyhrberg (2016) Bitcoin, altin ve dolar arasindaki volatiliteyi GARCH metoduyla
arastirmigtir. 19 Temmuz 2010-22 Mayis 2015 tarihlerindeki giinliik verileri kullanarak aragtirma
gerceklestirmistir. Olumlu ve olumsuz soklar, Bitcoin getirilerini ve altin fiyatlarii asimetrik olarak
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etkilemediginden, diger varliklar1 asimetrik olarak etkileyen piyasa risklerinden korunmak icin Bitcoin
veya altin kullanilabilecegini belirtmistir. Baur ve digerleri (2018) ise Bitcoin, altin ve dolar arasindaki
volatiliteyi A-GARCH metoduyla incelemislerdir. Dyhrberg (2016)’un ¢alismasinda kullandigi veri
setini kullanmusglar ve farkli sonuglar elde etmislerdir. Bitcoin’in altin dahil diger varliklara kiyasla
farkli getiri, korelasyon ve oynaklik Ozellikleri sergiledigini ileri siirmislerdir. Bitcoin ile altin
arasindaki ortak hareketleri inceleyen Kang, Mclver ve Hernandez (2019) ¢alismayr DCC-GARCH
ve dinamik kosullu korelasyon (DCC) testi araciligiyla gerceklestirmislerdir. Veri seti olarak 26
Temmuz 2010 - 25 Ekim 2017 donemine ait haftalik veriler ile incelenmistir. Bitcoin ve altin arasinda
volatilite kalicilig1, nedensellik ve faz farkliliklarinin oldugunu ifade etmislerdir. Ghorbel ve Jeribi
(2021) ise ¢alismalarinda kripto paralar ile finansal gostergeler arasindaki volatiliteyi incelemislerdir.
DCC-GARCH yontemi kullanilan ¢alismada, Ocak-2016 ile Nisan 2020 tarihleri araligindaki giinliik
verilerden faydalanilmistir. Kripto paralar ile altin fiyatlar1 arasinda ¢ift yonlii bir volatilite yayiliminin
oldugunu ve altinin aksine dijital varliklar, koronaviriis krizi sirasinda ABD'li yatirimeilar i¢in giivenli
bir liman olmadigini belirtmislerdir.

Bouri ve digerleri (2018) toplam emtia endeksi ve altin fiyatlarinin Bitcoin fiyati tizerindeki
etkilerini ARDL metodu ile analiz etmislerdir. Calismada, 17 Temmuz 2010 ile 2 Subat 2017
arasindaki giinliik verileri kullanilmigtir. Bitcoin ile altin arasinda énemli bir iligkinin oldugunu ifade
etmislerdir. Benzer sonuglar elde eden Oztiirk ve digerleri (2018) ise Bitcoin ve geleneksel yatirrm
araclart arasindaki iligkiyi incelemiglerdir. Ocak 2013-Ocak 2018 tarihi araligindaki 1.192 veri
kullanilarak yapilan c¢aligmada, iliski Johansen Esbiitiinlesme testi ile incelenmistir. Sonug olarak
Bitcoin ile altin arasinda uzun donemli pozitif bir iliskinin oldugunu belirtmislerdir.  Ayrica
Bitcoin’den altina dogru nedensellik iliskisinin varligini tespit etmislerdir. Bitcoin ile altin arasinda
iliskiyi tespit eden Selmi ve digerleri (2018) Bitcoin, petrol fiyatlarindaki hareketleri i¢in bir korunma
aract olup olmadigini ve altin ile kiyas yaparak incelemislerdir. Calisma, 13 Eyliil 2011 ile 29 Agustos
2017 tarihleri arasindaki gilinliik veriler kullanilarak, Riske Maruz Deger (CoVaR) yontemi ile analiz
edilmistir. Sonug olarak, cesitlendirme firsatlar1 ve risk azaltmalar1 agisindan genisletilmis petrol
portfoylerinde Bitcoin ve altinin faydali olacagmi ifade etmislerdir. Telek ve Sit (2020) ise
caligmalarinda Bitcoin ile ons fiyati ve doviz endeksi arasindaki iligkiyi ARDL Sinir testi ile
incelemislerdir. 2012-2019 yillar1 arasindaki aylik veriler kullanilmigtir. Sonug olarak Bitcoin ile ons
arasinda uzun donemli esbiitiinlesmenin oldugunu, ancak kisa donemde degiskenler arasinda
esbiitiinlesmenin olmadigini ifade etmislerdir. Altin ve petrol fiyatlariin Bitcoin {izerindeki asimetrik
etkisini arastiran Contuk (2021) Covit-19 siirecini kapsayan Ocak 2020- Subat 2021 doénemine ait
haftalik veriler ile NARDL yontemini kullanmigtir. Yapilan analiz sonuglarina gore uzun dénemde
altin degerinde meydana gelen negatif soklarin Bitcoin’i pozitif etkiledigini belirlemistir.

Jareno ve digerleri (2020) Bitcoin getirilerinin altin fiyat getirilerindeki degisimlere
duyarliligini, regresyon ve NARDL analizi ile incelemislerdir. Arastirmada, 2010-2018 donemi
icerisindeki aylik, haftalik ve giinliik veriler kullanilmistir. Pearson korelasyon katsayr sonuglarina
gore Bitcoin ve altin fiyat getirileri arasinda pozitif bir iligkinin oldugunu, bu iki degisken arasindaki
uzun donemli esbiitiinlesme iligkisinin oldugunu belirtmislerdir. Bitcoin ile faiz, doviz, hisse senedi ve
emtia piyasalart arasindaki iliskiyi inceleyen Giile¢ ve digerleri (2018) Mart-2012 ile Mayis-2018
tarihi araligindaki aylik verileri kullanmiglardir. Esbiitiinlesme tespiti i¢in Johansen Egbiitiinlesme ve
nedensellik tespiti icin Granger Nedensellik testleri ile analiz yapilmistir. Sonug olarak Bitcoin ile altin
arasinda nedensellik iligskisinin olmadigini ileri siirmiiglerdir. Kripto para birimleri ile altin arasinda
simetrik ve asimetrik bagimlilik yapisini inceleyen bir diger ¢alisma ise Junior ve digerleri (2020)
tarafindan yapilmistir. 30 Nisan 2013 ile 18 Nisan 2019 donemine ait giinlikk verilerin kullanildig
caligmada, kripto para birimlerinin ve altin getirilerinin birbirleri i¢in hem korunabilecegine hem de
cesitlenebilecegini tespit etmislerdir. Bitcoin ve altin fiyatlari arasindaki iliskiyi arastiran Syzdykova
ve Azretbergenova (2021) Ocak 2019-Agustos 2021 dénemine ait haftalik verileri kullanmuslardir.
Arastirmay1  Vektor  Otoregresif Model ve Granger nedensellik testleri  yardimiyla
gerceklestirmislerdir. Altin fiyatlarindan Bitcoin’e dogru anlamli bir iliskinin olmadigini, fakat
Bitcoin’den altina dogru tek yonli nedenselligin oldugunu saptamiglardir. Bitcoin’in altin, petrol ve
giimiis fiyatlar1 ile iligskisini Maki Esbiitiinlesme, Dinamik En Kiigiik Kareler Yontem ve Granger
Nedensellik testleri ile aragtiran Salihoglu ve Gov (2021) 18.07.2010 ile 17.01.2021 dénemine ait
haftalik veriler kullanmiglardir. Bitcoin ile altin arasinda esbiitiinlesme iligkisinin oldugunu, altinin
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Bitcoin’i pozitif yonde etkiledigini ve altindan Bitcoin’e dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisini
tespit etmislerdir.

Yapilan literatiir aragtirmasi sonucunda elde edilen bulgularin birbirinden farklilik gosterdigi
tespit edilmistir. Bir kisim ¢aligmalarin Bitcoin ile altin arasinda iliskinin oldugunu ve riskten
korunmak i¢in kullanilabilecegini ileri stirerken, diger taraftan bazi ¢alismalarda ise Bitcoin ile altin
arasinda bir iligki bulunmamustir. Bu durumda Bitcoin ile altin arasinda bir fikir birliginin olmadigini
sOylemek miimkiindiir. Bu nedenle Bitcoin ve altin arasindaki iligkinin farkli yontemlerle incelenmesi
finans literatiirii agisindan 6nem arz etmektedir.

3. VERI SETi VE YONTEM

Caligmanin temel amact Ons altin fiyati ve Bitcoin arasindaki volatilite aktarimini
incelemektir. 03.02.2012-13.01.2022 dénemine ait giinliik verilerin kullanildig1 ¢alismada degiskenler
getiri serisine dontstiiriilerek analizler gerceklestirilmistir. BTC, bir Bitcoin’in ABD Dolar tiiriinden
glinliik kapanis fiyatin1 temsil etmektedir. Ons serisi ise, Londra Altin Piyasasi’nda belirlenen 1 Ons
altinin ABD Dolari cinsinden giinliik ortalama fiyatin1 temsil etmektedir. Degiskenlere ait veriler
investing.com adresinden tedarik edilmistir. Degiskenler arasindaki volatilite aktarimini arastirmak
icin Cok Degiskenli Stokastik Volatilite Modeli kullanilmistir.

Finansal varliklardaki volatilitenin modellenmesinde fiyat serileri getiri serilerine oranla daha
¢ok kullanilmaktadir. Bunun iki temel nedeni bulunmaktadir. Birincisi; yatirimcilarin finansal
piyasalart tam rekabet piyasasi olarak degerlendirmesi ve bdylece yatirimlarin boyutunun fiyat
degismelerini etkilememesidir. Ikincisi ise finansal varliklarm getiri serileri fiyat serilerine gore
duraganliklar1 daha etkin istatistiki 6zelliklere sahip olmasidir (Goktas & Hepsag, 2016: 6). Stokastik
volatilite modellerinin  ARCH/GARCH modellerine gére onemli istiinliiklere sahip oldugunun
sOylenmesi miimkiindiir. Dénem sonrasinda yapilan tahminler ve finansal verilerde ortaya ¢ikan asir
basiklik gibi durumlarda daha basarili sonuglarin elde edilmesine olanak saglamaktadir (Das vd.,
2009: 84). Finansal piyasalarda meydana gelen volatilite hareketlerinin birbirleriyle etkilesim iginde
olduklar1 bilinmektedir. Stokastik Volatilite Modeli volatilitenin ¢ok degiskenli bir sekilde
modellenmesi istatistiksel olarak daha etkin sonuglarin elde edilmesine olanak tanimaktadir. Harvey
ve digerleri (1994) tarafindan Cok Degiskenli Stokastik Volatilite Modeli literatiire kazandirilmigtir
(Goktas, 2019: 629-630). Etkilesimli Cok Degiskenli Stokastik Volatilite Modeli asagidaki gibi
gosterilmektedir.
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Birinci degiskenin volatilitenin volatilitesini agiklayan @,,; parametresidir. @;; parametresinin
istatistiksel acidan anlamli olmali ayrica 1’e yakin degere sahip olmasi gerekir. Bu sart saglandiginda
1. degiskenin volatilitesinin kalici oldugunu sdyleyebiliriz. @,, parametresi ikinci degiskenin
volatilitesinin kaliciligini aciklamaktadir. ikinci degiskenin volatilitesinin kalici etkilere sahip
oldugunu sdyleyebilmemiz i¢in @,, parametresinin @,; parametresi i¢in gecerli olan sartlarin
saglanmas1 gerekmektedir. Birinci degiskende meydana gelen % 1 oynakligin ikinci degiskenin
oynaklig1 iizerindeki etkisini @,;, parametresi ile aciklanmaktadir. @,, ikinci degisken i¢in meydana
gelen %1 oynakligin birinci degiskenin oynakligi lizerinde nasil bir etki olusturdugunu agiklamaktadir.
@4 ve @4, parametrelerinin %5 6nem seviyesinde istatistiksel agidan anlamli olmas1 gerekmektedir.
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4. BULGULAR

Sekil 1: Ons ve Bitcoin Fiyat Serileri
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Sekil 1°de goriildiigi tizere Ons fiyat1 2012 yillarinda 1.800 dolar civarlarina kadar ¢iktig
sonraki yillarda bir diisiis yasadigi ve 2018 yilindan sonra 6zellikle COVID-19’un ilk zamanlarinda,
2020 yilina kadar 2.000 dolar seviyelerine kadar ¢iktigi gozlemlenmektedir.

BTC fiyat serisine bakildiginda 2012 yillarindan giiniimiize dogru ciddi bir yiikselisin oldugu
goriilmektedir. Nitekim COVID-19 siirecinde tipki Ons gibi zirve noktasim gdrmiistiir. Bir Bitcoin
fiyat1 2021 yillan igerisinde 67 bin dolar seviyeleri ile tiim zamanlarin en yiiksek degerine ulastig
Sekil 2°den anlasilmaktadir.

Sekil 2: Ons ve Bitcoin Getiri Serileri
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Serilere ait getiri grafikleri Sekil 2’de sunulmustur. Elde edilen grafiklere gore serilerde
volatilite kiimelemesi oldugu goriilmektedir. Bitcoin serisinde 2020 baslarinda ciddi diistislerin
oldugunu sdylemek miimkiindiir. Ozellikle 2012 yili sonlarina dogru Bitcoin getiri serisinde
volatilitenin fazla oldugu gozlemlenmektedir. Ons serisinde ise 2014 ile 2015 yillar1 arasinda
oynakligin daha ¢ok oldugu goriilmektedir.

Tablo 1: Serilere ait Tanimlayici Istatistikler

ONS Bitcoin
Ortalama 0.0012 0.3484
Medyan 0.0000 0.1839
Maximum 12.2531 30.8301
Minimum -12.0248 -49.2619
Std. Sap. 1.4955 5.0736
Carpiklik 0.0981 -0.6406
Basiklik 18.5762 12.3693
Jarque-Bera 26237.1900 9669.0940
Olasilik 0.0000 0.0000

Bitcoin ve Ons degiskenlerine ait tanimlayici istatistikler Tablo 1’de belirtilmistir. Bitcoin’e
ait ortalama degerin Ons’a gore daha yiiksek oldugu belirlenmistir. Maksimum degerlere bakildiginda
Bitcoin degerinin daha yiiksek oldugu saptanmigtir. Standart sapma degerleri incelendiginde
Bitcoin’in oynakliginin daha yiiksek oldugu tespit edilmistir. Degiskenlerinin normal dagilim
sergilenmedigi gorilmektedir.

Tablo 2: ADF ve PP Birim Kok Testleri

ADF PP
Sabitli Sabitli-Trendli Sabitli Sabitli-Trendli
Ons -30.9899 -31.0315 -69.5166 -70.0876
Bitcoin -11.2346 -11.2800 -49.8596 -49.8647
Kritik Degerler
1% -3.4327 -3.9616 -3.4327 -3.9616
5% -2.8625 -3.4115 -2.8625 -3.4115
10% -2.5673 -3.1276 -2.5673 -3.1276

Degiskenlerin getiri serilerinin duraganlik sinanmasi Tablo 2’de sunulmustur. ADF ve PP
birim kok testleri ile Ons ve Bitcoin degiskenlerin duraganliklari analiz edilmistir. Ons ve Bitcoin
degiskenlerinin 1(0)- diizey seviyede duragan olduklari tespit edilmistir.

Tablo 3: Ons ve Bitcoin Degiskenlerine ait Cok Degiskenli Stokastik Volatilite Modelinin Sonuglari

Katsayi Standart Sapma MC Hatasi Giiven Arahig (%95)
1 -0.2264* 0.0643 0.0006 (-0.3512  -0.0992)
M2 2.4780* 0.1121 0.0012 (2.2610 2.7040)
01 0.6251* 0.0352 0.0007 (0.5526 0.6906)
D12 0.0485* 0.0235 0.0004 (0.0039 0.0955)
D2 0.8915* 0.0183 0.0006 (0.8530 0.9243)
O 0.0176 0.0187 0.0004 (-0.0186  0.0550)
GCa 0.9600* 0.0477 0.0011 (0.8666 1.0540)
b 0.5614* 0.0479 0.0020 (0.4726 0.6588)

Not:*, %5 dnem seviyesine temsil etmektedir.

ONS ve Bitcoin degiskenlerine ait ¢cok degiskenli stokastik volatilite sonug¢lar1 Tablo 3’te
sunulmustur. @1 ve @, parametrelerinin her ikisinin de %5 onem seviyesine gore istatistiksel agidan
anlamli olmas1 ve 1’e yakin degerlere sahip olmasindan dolayr Ons ve Bitcoin’de meydana gelen
soklarmn kalict oldugunu gostermektedir. Ons ve Bitcoin’de volatilite kiimelemesi oldugunu sdylemek
miimkiindiir.

@12 ve D parametrelerinden sadece 12 parametresi %5 Onem seviyesine gore istatistiksel
agidan anlamli oldugu tespit edilmistir. Bitcoin’de meydana %1 birimlik sok Ons’un volatilitesini
0.0485 oraninda artirmaktadir. Bu durumda Bitcoin volatilitesinden ONS volatilitesine dogru tek
yonlii bir aktarim oldugu tespit edilmistir. Bununla birlikte @ ve @, parametrelerinin 1’e yakin olmasi,

154



Akademik Arastirmalar ve Calismalar Dergisi 2022, 14(26), 149-157

oa’ ve oy parametrelerinin degerleri 0.9216 ve 0.31517 olmasi, yani sifira yakin olmamasindan dolay1
ONS ve Bitcoin’in volatilitesinin dngoriilebilir olmadig tespit edilmistir.

5. SONUC

Teknolojik gelismeler neticesinde ortaya ¢ikan kripto paralar, giin gectikge dikkate deger bir
yatirim araci olarak kullanilabilirligi arastirmalara konu olmustur. Nitekim geleneksel yatirim
araclaria gore daha hizli islem imkani sunmasi, blok zincir teknolojisi ile giivenilir olmasi, makul
seviyelerde komisyon oranlarinin olmasi gibi nedenlerden Bitcoin yatirmmina ilgiyi daha da
arttirmaktadir. Yatirimcilarin olusturacagi bir portfdyde Bitcoin ile altiin aralarindaki iligkiyi
bilmeleri 6nem kazanmaktadir. Bu dogrultuda, Bitcoin ile Ons arasindaki volatilite aktarimi Cok
Degiskenli Stokastik Volatilite modeli yardimiyla incelenmistir. 03.02.2012 -13.01.2022 dénemine ait
giinliik veriler kullanilmustir.

Arastirmada ilk olarak serilerin duraganlik seviyeleri tespit edilmistir. ADF ve PP birim kok
test sonuglarina bakildiginda Bitcoin ve Ons serileri seviye degerinde duragan olduklart anlasilmustir.
Ardindan Cok Degiskenli Stokastik Volatilite Modeli ile degiskenler arasindaki Volatilite aktarimi
incelenmistir. Sonug olarak Bitcoin ve Ons degiskenlerinde meydana gelen soklarin kalict etkiye sahip
oldugu tespit edilmistir. Bitcoin’den Ons’a dogru tek yonlii volatilite aktarimi oldugu saptanmustir.
Ayrica Bitcoin’den Ons’a dogru gergeklesen volatilite aktariminin pozitif oldugu sonucuna vartlmigtir.
Elde edilen sonuglar énceki calismalar ile karsilastirildiginda; Oztiirk ve digerleri (2018), Kang ve
digerleri (2019), Jareno ve digerleri (2020), Junior ve digerleri (2020), Contuk (2021), Syzdykova ve
Azretbergenova (2021) calismalar1 ile benzerlik gosterdigi tespit edilmistir. Fakat elde edilen
sonuglarin;  Giileg ve digerleri (2018), Salihoglu ve Go6v (2021) ile farkli sonuglarin oldugu
belirlenmistir. Yani bu ¢alismada kismen daha onceki ¢alismalardan farkli sonuglar elde edilse dahi
genel olarak onceki ¢caligmalara benzer sonuclara ulagilmustir.

Bu sonuglara gore altina yatirrm yapacak olan bireysel ve kurumsal yatirimcilar Bitcoin
fiyatlarim yakindan takip etmesi gerekmektedir. Yatirimcilar olusturacaklari portfdylerinde altina
alternatif bir yatirim araci olarak Bitcoin’i kullanabilirler. Fakat ayni portfoy sepetinde Bitcoin ile
altinin bulundurulmasi risklidir. Cilinkii her iki yatirim aracinin getirileri paralellik gostermektedir.
Bitcoin’in oynakliginin fazla olmasindan dolay1 yatirimeilarin gelismeleri siirekli bir sekilde takip
etmeleri gerekmektedir. Nitekim yatirimcilar, Bitcoin’e yatirim yapan firmalarin yatirimlarim
¢ekmeleri, azaltmalar1 veya devletlerin Bitcoin alis-satiglarini kisitlayici 6nlemlerin almasi neticesinde
ciddi kayiplar ile karsilasabilirler. Firmalarin ve devletlerin Bitcoin fiyatlarinin artmasina yonelik
alabilecegi kararlarin da takip edilmesi gerekmektedir. Bu calismada geleneksel yatirim araglarindan
sadece altin kullanilmistir. Diger geleneksel yatirim araglari ile kripto paralar arasindaki iliskinin
incelenmesi oldukg¢a 6nemlidir. Farkli yontemler ile bu konu derinlemesine arastirilabilir.

Etik Beyan: Bu ¢alismada “Etik Kurul” izini alinmasin gerektiven bir yontem kullanilmamustir.
Yazar Katki Beyani: 1. Yazarin katki orant %50, 2. Yazarin katki orant ise %50 dir.
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Borsa istanbul’da Iceriden Ogrenenlerin Getirileri

Returns of Insiders in Borsa Istanbul

Serkan UNAL!

Oz

Amag: Bu calismada Borsa Istanbul’da igeriden &grenenlerin islem
yaptigt hisselerin performanslari analiz edilmistir.
Tasarim/Yontem: Arastirmada 2015 ve 2020 yillari arasinda
iceriden Ogrenenler tarafindan KAP’a sunulan 2131 adet bildirim
indirilmistir. t testleri vasitasiyla bu bildirimlere konu olan hisselerin
performanslari analiz edilmistir.

Bulgular: Iceriden oOgrenenler piyasayr etkin bir sekilde
zamanlayabilmektedirler. Genellikle diisiik performans gostermis
hisseleri almakta ve yiiksek performans gostermis hisseleri
satmaktadirlar. Alim tutarlarmm yiiksekligi ile elde ettikleri
performans arasinda anlaml bir iliski bulunmamaktadir. Davranissal

olarak yiiksek performans gosteren hisseleri satma, disiik
performans gosteren hisseleri ise alma yoniinde yanlilik
gostermektedirler.

Smirhiliklar: Arastirma yalnizca BIST100 hisselerini ve 2015-2020
zaman araligmi kapsamaktadir.

Ozgiinliik/Deger: Calismanmn dénemi, 15 Temmuz 2016 darbe
girisimi, 2018 Agustosundaki kur soku ve sermaye piyasalarinda
2020 yili Mart aymnda Covid 19 nedeniyle yasanan sert diisiis gibi
onemli olaylar1 kapsamaktadir. Bu sayede igeriden &grenen
islemlerinin  degisik piyasa sartlarinda degerlendirilebilmesi
miimkiin olmaktadir. Ayrica igeriden 6grenen islemlerinde, gecmis
hisse performanslarinin olusturdugu yanlhlik etkisi de incelenmistir.
Anahtar Kelimeler: Igeriden Ogrenenlerin Ticareti, Igsel Bilgi,
Etkin Piyasalar, Cipalama Etkisi, Borsa istanbul

Abstract

Purpose: This study aims to determine the performance of the
insider in Borsa Istanbul.

Design/Methodology: In the research, between 2015 and 2020,
2131 notifications submitted to PDP by insiders were downloaded.
The performances of the equities subject to these notifications were
analyzed by t-tests.

Findings: Insiders can effectively time the market. They usually buy
underperforming stocks and sell overperforming stocks. There is no
significant relationship between the purchase amount and the
performance they achieve. They are behaviorally biased to sell
stocks with high past performances and buy stocks with low past
performances.

Limitations: The research comprises only the equities in the
BIST100 index and the 2015-2020 time period.

Originality/Value: The period of the study comprises important
events such as the coup attempt of 15 July 2016, the exchange rate
shock in August 2018, and the sharp fall in the capital markets in
March 2020 due to Covid 19. Thus, it is possible to evaluate insider
transactions under different market conditions. In addition, the bias
effect of past stock performance in insider transactions was also
examined.

Keywords: Insider Trading, Insider Information, Efficient Markets,
Anchoring Affect, Borsa Istanbul

! Dr. Ogr. Uyesi, Ufuk Universitesi, Meslek Yiiksek Okulu, Yonetim ve Organizasyon Boliimii, serkan.unal@ufuk.edu.tr,

ORCID: 0000-0002-7060-979X

158



Borsa Istanbul’da I¢eriden Ogrenenlerin Getirileri

1. GIRIS

Sirketlerin yonetim kurulu iiyeleri ve yoneticiler, disaridaki yatirimeilara kiyasla birinci elden
sirketle ilgili bilgileri 6grenme sansina sahiptirler. Hakim hissedarlar yonetim kurulu tiyelerini ve
yOneticileri atamakta ve dolayisiyla atadiklar1 personel araciligi ile ya da bizzat yonetim kurulunda ve
icrada gorev alarak sirketin igsel bilgilerine erisim imkan1 saglamaktadirlar. Ayrica sirketin gelecegini
sekillendirecek kararlar1 verme gliciine sahip olan paydaslarin diger yatirimcilara kiyasla sirketin
gelecegi ile ilgili daha net fikir sahibi olmalari, giiniimiiz seffaflik uygulamalarma karsin,
kagiilmazdir. Diger yandan yiiksek fonlar yoneten yatirimcilar dlgek ekonomisinden faydalanmakta
ve birim islem maliyetlerini diger siradan yatirimcilara kiyasla oldukca diisiik seviyelere
cekebilmektedirler. Bu sayede sirket yonetimleriyle 6zel goriismeler ayarlamalar1 ve arastirma hizmeti
veren kurumlardan 6zel damismanlik ve raporlama hizmeti alabilmeleri s6z konusudur. Biitiin bu
kosullar hisse senetleri piyasasinda bilgi asimetrisinin (Dierkens, 1991) olusmasina imkadn veren
sartlar1 hazirlamaktadir. Hakim ortaklar hem karar alma giicline hem de igsel bilgiyi firsata ¢evirme
yetenegine sahiptir. Bu da halka agik paylarin sahiplerinin kimi durumlarda vekalet maliyetlerine
katlanmasina yol agmaktadir (Unal & Derdiyok, 2020). Degisik iilkelerde yapilan akademik
calismalar iceriden 6grenenlerin icsel bilgiyi avantaja cevirerek hisse senetlerinde piyasa getirisini
asan karl iglemler gergeklestirebildiklerini belirtmektedir (Eckbo & Smith, 1998; Esen vd., 2019;
Marin & Olivier, 2008). Tiirkiye’de igeriden 6grenenler tarafindan gergeklestirilen islemleri analiz
eden calismalar incelendiginde, Dogu ve digerleri (2010),Tahaoglu ve Guner (2011) igeriden
Ogrenenlerin icsel bilgiyi avantaja cevirebildiklerini ve piyasa ortalamalarinin istiinde getiri
saglayabildiklerini bildirmekteyken, Varli (2018) ise, analizinde igeriden 6grenenlerin anormal getiri
elde edemedigi ¢ikarimi yapmustir.

Bu calismada iceriden Ogrenen yatirimcilarin 2015 ve 2020 yillar1 arasinda BIST100
endeksinde bulunan sirketlerde yapmis olduklar islemler incelenmistir. Arastirma kapsaminda dort
tane arastirma sorusuna yanit aranmustir. 11k iki asamada igeriden 6grenenlerin piyasayr zamanlama
konusunda ne kadar yetenekli olduklar1 ve hisse bazli i¢sel bilgiyi ne derece kara donustiirebildikleri
test edilmistir. Uciincii asamada islem tutarlarmin biiyiikliigiiniin iceriden 6grenenlerin islemlerinin
performanslarina etki edip etmedigi analiz edilmistir. Dordiincii asamada ise davranigsal olarak
iceriden Ogrenenlerin, ¢ipalama etkisi nedeniyle yiiksek performans gdstermis hisseleri satma, diisiik
performans gostermis hisseleri ise alma konusundaki yanliliklar1 arastirilmistir.

Iceriden 6grenenlerin yapmis olduklar1 islemlerdeki motivasyonlarmin ve yine islemlerinde
elde ettikleri performanslarinin anlagilmasi hem borsadaki yatirimcilar hem de diizenleyici otoriteler
acgisindan Oneme sahiptir. Borsa yatirimcilart agisindan diisiiniildiigiinde, sahip olduklar1 ya da yeni
yatirnm diisiindiikleri hisselerde, igeriden 6grenenler tarafindan gergeklestirilen islemlere ne derecede
onem vermeleri gerektigi soru isaretidir. Bu arastirma sonucu elde edilen bulgular, kamuyu aydinlatma
platformundaki duyurularin 6nem derecesinin tespit edilmesine katki sunmakta ve yatirimcilara bu
acidan fikir vermektedir. Diger yandan igeriden 6grenenlerin islemlerinin performanslar: ile kamuya
heniiz duyurulmamus igsel bilgiyi kullanmalar1 arasinda pozitif bir iligki s6z konusudur. Etkin igleyen
bir piyasada iceriden Ogrenenlerin avantaj saglamasi olanaksizdir. Diizenleyici otoriteler agisindan da
bu arastirmada elde edilen bulgular, seffaflik ilkelerinin daha etkin bir sekilde uygulanmasi ve
piyasalarin etkinligini artiracak Onlemlerin alinmasi noktasinda karar vermeye yardimci bilgi
sunmaktadir.

Borsa Istanbul, Tiirkiye’de devam eden yiiksek enflasyon problemi ve para ve maliye
politikalarinda yasanan sert degisimlerle son yillarda diger birgok piyasadan ayrismustir (Unal, 2020).
Borsa Istanbul’un son yillarda siirekli inis ve cikis hareketleri yapan yapisi igeriden Ogrenenler
acisindan diger piyasalara kiyasla daha ¢ok alim ve satim firsati vermektedir. Diger yandan gelismis
iilkelerde igeriden dgrenen islemleriyle ilgili ¢ok sayida ¢alisma yapilmis olmasina ragmen Tiirkiye’de
yapilan ¢alismalar nispeten sinirli sayidadir (Dogu vd., 2010; Tahaoglu & Guner, 2011). Bu nedenle
Borsa Istanbul 6zelinde yapilan bu galismanin literatiire katki saglayacag diisiiniilmektedir.

Tiirkiye’de yapilan ¢aligmalar incelendiginde Dogu ve digerlerinin (2010) 2005 ve 2007 yillart
arasini; Tahaoglu ve Guner’in (2011) ise 2007 ve 2008 yillar1 arasindaki donemi inceledikleri
goriilmektedir. 2008 ve 2012 yillar1 arasinda nispeten daha uzun bir zaman dilimini incelemis olan
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Varli (2018) ise, analizinde dogrudan KAP bildirimleri kullanmak yerine yatirimeilarin portfoy
biiyiikliiklerinden hareketle farkli bir yaklasim tarzi kullanmistir. Akin ve Esen (2019) ise, icerden
Ogrenenlerin islemlerini degerlendirmelerine karsin performansla ilgili herhangi bir analiz
yapmamuslardir. Bu aragtirma ise 2015°ten baglayarak 2020 yillina kadar 6 yillik nispeten daha uzun
bir dénemi kapsamaktadir. Calismanin dénemi, 15 Temmuz 2016 darbe girisimi, 2018 Agustosundaki
kur soku ve sermaye piyasalarinda 2020 yili Mart ayinda Covid 19 nedeniyle yasanan sert diisiis gibi
onemli olaylar1 kapsamaktadir. Bu sayede iceriden 0grenen islemlerinin degisik piyasa sartlarinda
degerlendirilebilmesi miimkiin olmaktadir.

Bu calismada yalnizca igeriden 6grenen islemlerinin performansi incelenmemis ayni zamanda
iceriden Ogrenen islemlerinde diger yatirimcilart yonlendirmeye doniik sinyal etkisinin ne derecede
motivasyon kaynagi oldugu da analiz edilmistir. Ayrica igeriden &grenen islemlerinde elde edilen
performansin ilgili hisse senetlerinin ge¢mis performansiyla kiyaslanmasi davranigsal olarak da bu
islemlerin analiz edilmesini miimkiin kilarak literatiire farkli agilardan katki saglanmasini miimkiin
kilmastir.

Caligmanin ikinci boliimiinde literatiirdeki ilgili ¢aligmalar, {igiincii boélimde ydntem,
dordiincii boliimde bulgular ve besinci boliimde sonuglar sunulmustur.

2. LITERATUR

Tahaoglu ve Guner (2011) Borsa Istanbul’da iceriden dgrenenler tarafindan yapilan islemlerin
getirisini incelemislerdir. Arastirmada 2007 ve 2008 yillarinda 216 sirkete ait iceriden 6grenen islemi
analiz edilmistir. Aragtirma bulgularina gore igeriden 6grenenler hem alim hem de satis islemlerinde
piyasa getirisinin lizerinden performans elde etmislerdir. Satis islemlerindeki anormal getiriler alim
islemlerine kiyasla daha uzun siire etkili olmustur.

Khan ve Lu (2013) igeriden 6grenenlerin satiglar1 ve bu satiglarin 6ncesindeki dénemde agiga
satig miktar1 arasindaki iliskiyi aragtirmiglardir. Arastirma kapsaminda NYSE’de islem goren firmalara
ait 2005 ve 2007 yillar1 arasindaki 2030 adet islem kullanilmigtir. Aragtirmada i¢eriden 6grenenlerin
yiiklii miktardaki satislarindan onceki donemlerde agiga satis miktarinda 6nemli miktarda artiglar
kaydedildigi fakat ayni durumun igeriden 6grenenlerin kiiciik 6lgekli satiglarindan 6nce goriilmedigi
tespit edilmistir. Arastirmada igeriden Ogrenenlerin satislarina ait kamuya agik bilginin varligir da
incelenmistir. Elde edilen bulgulara gdre aciga satis miktarindaki artislar kamuya acik bilgiye
dayanmamaktadir ve genel olarak iceriden Ogrenenlerin satiglarina ait gizli bilginin sizdirilmasi
nedeniyle gerceklesmektedirler. Arastirmada ayrica, ilgili donemlerde agiga satis miktarinda yasanan
artisgin daha ¢ok zayif finansal raporlama uygulamalarina sahip firmalarda yayginlastigi tespit
edilmistir. Bu bulgu, finansal raporlama kalitesinin diisiik olmasinin, bilgi asimetrisinde artisa neden
oldugunu gostermektedir.

Reeb ve digerleri (2014) icerden 6grenenlerin ticaretinin kamu gézetiminde olan firmalarda ne
derece etkin bir sekilde gerceklestigini incelemislerdir. Aragtirmada 630 adet kamu gézetiminde olan
ve 1228 adet kamu gozetiminde olmayan firmaya ait 1996 ile 2009 yillar1 arasindaki veri
kullanilmigtir. Denetimler, sirketle ilgili onemli gelismelerin oldugu donemlerde bilgi akisini
sinirlayarak haksiz kazanci azaltmaktadir. Fakat diger yandan kamu kurumlari tarafindan denetlenen
firmalarda diizenleyicilerin kendileri bilgiyi disariya sizdirabilir ve iceriden 6grenenlerin haksiz
ticaretine neden olabilir. Bu arastirmada elde edilen bulgulara gére kamu gézetiminde olan firmalarda
bilgi sizintisina dayali islem miktarinin kamu gozetiminde olmayan firmalara kiyasla ¢ok daha yiiksek
oranda gergeklestigi goriilmiistiir. Firmalarin diizenleyicilere gizli bilgileri sunduktan sonraki birkag
giin i¢inde, igeriden Ogrenilen bilgilere dayali islem hacminin arttig1 tespit edilmistir. Son olarak ise
denetim sektoriinde diizenleyici otoritelerin daha esnek bir yonetim tarzi sergiledigi donemlerde ve
siyasi yolsuzluklarin daha sik yasandig1 eyaletlerde igeriden 0grenen ticaretine dair bulgularin daha
cok siklastig1 gorilmiistiir.

Van ve digerleri (2014) Belgika’da yaptiklar aragtirmada yiiksek kalitede kurumsal iletigim
yeteneginin, bilgi asimetrisini ve iceriden Ogrenenlerin ilave kazang elde etmesini onlemede ne
derecede etkin oldugunu aragtirmiglardir. Calismada kurumsal iletisim becerisi dlgiiliirken profesyonel
finans uzmanlarinin sirketler hakkinda yaptiklari derecelendirmeler kullanilmistir. Aragtirmadan elde
edilen bulgular, kurumsal iletisimdeki seffaflik ile igeriden Ogrenenlerin kazanglar1 arasinda giiclii
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negatif iliski oldugunu gostermektedir. Calismada ayrica, sirketlerin yillik raporlarinin kalitesi, halka
acik bildirimleri ve yatirimer iliskileri aktiviteleri gibi unsurlarin, sirketlerin kurumsal web sitelerine
kiyasla igeriden 6grenenlerin anormal kazanglarini agiklamada ¢ok daha etkin oldugu tespit edilmistir.

Lee ve digerleri (2014) sirketlerin goniillii olarak uyguladiklari igerden Ggrenen ticareti
sinirlamalarinin, 6zel bilgiye dayali elde edilen faydayir ne derece etkiledigini arastirmislardir.
Aragtirma kapsaminda 1986 ve 2010 yillar1 arasindaki 4,9 milyon adet igeriden Ggrenen islemi
incelenmistir. Sirketler i¢eriden 6grenenlerin ticaretini 6zellikle bu islemlere belli zaman araliklarinda
izin vererek sinirlamaktadirlar. Arastirmadan elde edilen bulgulara gore pozitif haberlerin igeriden
Ogrenenler tarafindan firsata cevrilmesi konusunda sirketlerin aldigi onlemlerin etkisinin smirh
oldugu; diger yandan olumsuz 6zel haberlerde ise iceriden Ogrenenlerin ticaretinin belli Olciide
sinirlanabildigi tespit edilmistir. Arastirmadan elde edilen sonuglar, firmalarm belli smirlamalara
gitmesine ragmen iceriden Ogrenenlerin ¢esitli yollarla 6zel bilgileri firsata cevirmesi devam
etmektedir.

Agrawal ve Cooper (2015) ABD’deki 500 firmay1 ele aldiklar1 galismalarinda muhasebe
skandallar ile iceriden Ogrenenlerin ticareti arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Arastirmada yanlis
yaymlanan finansallarin heniiz diizeltilmedigi donemde iceriden Ogrenen islemleri test edilmistir.
Ozellikle igeriden &grenenlerin ellerindeki hisseleri satmak igin finansal agidan daha yiiksek
motivasyonlarinin bulundugu vakalarda, iist diizey yoneticilerin hisse satis1 yoniinde hareket ettikleri
gozlemlenmistir. Arastirmadan elde edilen bulgular, yoneticilerin ellerindeki hisseleri sisirilmis
fiyatlarla satma arzusunun olast manipiilasyonlar i¢in bir motivasyon kaynagi oldugunu
gostermektedir.

Esen ve digerleri (2019) ABD’deki konaklama sektoriinde bulunan sirketlerde igeriden
Ogrenenlerin yaptiklari islemlerin gelecek hisse performanslarini belirlemede ne derece etkin oldugunu
arastirmiglardir. Arastirmada 165 firmaya ait 2010 ve 2016 yillar1 arasinda gergeklesmis 21785 adet
icerden Ogrenen islemi analiz edilmistir. Arastirma bulgulari igeriden dgrenenlerin genel olarak pozitif
sonugclar elde ettiklerini ve bu iglemleri taklit eden bireysel yatirimcilarin bundan faydalanabilecegini
gostermektedir. Bir diger bulgu ise i¢eriden 6grenenlerin alim iglemlerinin satim islemlerine kiyasla
anormal getirileri agiklamada daha etkin oldugudur.

Alldredge ve Blank (2019) ABD’deki sirketleri inceledikleri ¢alismada iceriden 6grenenlerin
islemlerinin bir araya gelip gelmedigini ve yine iceriden 6grenenlerin kendi aralarinda bilgi paylagarak
daha yiiksek performans gosterip gostermediklerini analiz etmislerdir. Arastirmadan elde edilen
bulgulara gore birbirine daha yakin ¢alisanlarin islemlerinin de birbirlerine daha yakin tarihlerde
gerceklestigi yani iceriden 0grenenlerin kendi aralarinda yatirimla ilgili goriislerini paylastiklar: ve
birbirlerini etkiledikleri goriilmiistiir. Diger yandan igeriden 6grenenlerin kullandig1 bilginin dneminin
yiiksek oldugu, yatirimcilarin sirkete ilgisinin diisiik oldugu, belirsizliklerin ve bilgi asimetrisinin fazla
oldugu donemlerde igeriden Ogrenenlerin birlikte hareket etmesi daha yaygin gdzlemlenmistir.
Aragtirma sonuglarina gore, iceriden dgrenenlerin islemlerinin kiimelestigi donemleri takip eden bir
aylik dénemlerde piyasay1 ortalamada %2 oraninda gecen performanslar s6z konusudur.

Lee ve Piqueira (2019) igeriden Ogrenen islemlerini davranigsal acgidan inceledikleri
calismalarinda ¢ipalama yanliliginin (anchoring biases) etkisini arastirmiglardir. Calismada, hisselerin
52 haftalik tepe noktalarina yakin fiyattan islem gérmesinin i¢eriden 6grenen davranisina etkisi analiz
edilmistir. Arastirmada 1990 ile 2014 yillar1 arasinda ABD borsalarinda islem goren sirketlere ait veri
kullanilmigtir. Aragtirma bulgularina gore iceriden O6grenenler son bir yilda yiiksek performans
gostermis sirketleri alirken g¢ekimserdirler ve bu sirketleri satmaya daha meyillilerdir. Arastirma
bulgulari, i¢eriden dgrenenler tarafindan 52 haftalik tepe noktasina yakin noktadan yapilan alimlarda
daha olumlu sonuglar elde edildigini gostermektedir.

Cziraki ve digerleri (2021) yaptiklar1 ¢calismada igeriden 6grenen iglemleri ile bu islemlerden
sonra ilgili sirketlerde yasanan gelismeler arasinda iliski olup olmadigimi arastirmuglardir. ABD’deki
NYSE, AMEX ve Nasdaq borsalarinda islem goren sirketlerin arastirildig1 calismada 1986 ve 2017
yillar1 arasindaki donem incelenmistir. Calismadan elde edilen bulgulara gore daha yiiksek miktarda
igeriden Ogrenen alimi, sonraki donemde yasanacak yiiksek operasyonla ilgili performansa isaret
etmektedir. Igeriden 6grenen alimlari ile hisse geri alimlar1 arasinda ve igeriden 6grenen satimlar ile
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sermaye artirimlari arasinda pozitif iliski vardir. Igeriden dgrenenlerin alim yaptigi bazi firmalarda, bu
alimlardan sonraki donemde piyasaya gore diisiik fiyatlamanin da azaldigir yani sirket hakkinda
piyasanin bakis agisinin olumlu yonde degistigi de tespit edilmistir. Ayrica ilgili sirketlerde iceriden
Ogrenenlerin alimlarindan (satiglarindan) sonra beklentileri asan (beklentilerin altinda kalan) finansal
sonucglar gdzlemlenmistir. Aragtirmadan elde edilen sonucglar, genel olarak iceriden Ogrenenlerin,
yatirimcl davranisi ya da sirketin temel gostergeleri agisindan bilgi ile hareket ettigini gostermektedir.

Akin ve Esen (2019) Borsa Istanbul’da islem géren 171 sirketi dahil ettikleri galismalarinda
2009 ve 2015 yillan arasinda icerden dgrenenlerin ticaretini incelemislerdir. Arastirmadan elde edilen
bulgulara gore Borsa Istanbul’da igeriden dgrenenler aktif olarak islem yapmaktadirlar, sirketlerin
Olcegine gore iceriden Ogrenenlerin davranislart degismektedir ve iceriden Ogrenenlerin yaptiklar
islemler bulunduklari pozisyonlara gore farklilik gdstermektedir.

Chiang ve digerleri (2017) yaptiklar1 arastirmada igerden Ogrenenlerin islemleri ile ilgili
sirketlerin fiyat oynakligindaki degisim arasindaki iliskiyi analiz etmislerdir. Elde ettikleri bulgulara
gore iceriden Ogrenenlerin satis islemleri takip eden donemde hisse fiyatlarindaki oynaklig
artirmaktadir. Diger yandan opsiyon alim satimi yapan islemcilerin bu degisimi fiyatlara
yansitamadiklari tespit edilmistir.

3. YONTEM

Bu caligmada kullanilan veri kamuyu aydinlatma platformu (KAP) sitesi kullanilarak elde
edilmistir. Arastirmanin kapsamini 2015 ve 2020 yillar1 arasinda BIST100 endeksinde bulunan
sirketlerde iceriden 6grenenler tarafindan yapilan islemler olusturmaktadir. KAP sitesinde sirketlerin
sayfalarina girilmis ve pay alim satimi ile ilgili bildirilere ait formlar indirilmistir. Formlara ait veri
indirilirken, sirketin ismi, islem tiirii (alm ya da satim oldugu), tarih, adet, birim fiyat, profil ve ek
notlar excele islenmistir. Profil olarak (1) sirket tarafindan yapilan pay geri alimlar1 ve alinan paylarin
geri satilmasi, (2) yonetim kurulunu belirleyecek imtiyaza ya da hisse oranina sahip hakim ortaklar,
(3) hakim ortak olmadigi halde sirkette uzun siiredir yatirimi bulunan diger ortaklar, (4) yabanci
fonlar, (5) donemsel olarak alim satim yapan borsa yatirimcilari ve (6) yoneticiler basliklar
kullanilmigtir. Arastirmanin nihai veri setinde 80 sirkete ait 2131 adet bildirim bulunmaktadir. Bu
bildirimler arasinda, hakim ortaklara ait 440 alim ve 255 satim, diger ortaklara ait 69 alim ve 115
satim, pay geri alim programlar1 kapsaminda 711 alim ve 10 satim, yabanci fonlar tarafindan 77 alim
ve 79 satim, yatirimcilar tarafindan 221 alim ve 37 satim, yoneticiler tarafindan 89 alim ve 28 satim
islemi bulunmaktadir.

Her ne kadar yatirimcilar ve yabanci fonlar arastirma kapsamina eklenmis olsalar da bu
profildeki yatirimcilar igsel bilgiye dogrudan sahip olmamakta ve yasal olarak bildirimleri ancak belli
oranlar1 gectikleri ya da belli oranlarin altina diistiikleri durumlarda yapmak zorundadirlar. 23/1/2014
tarih ve 28891 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Ozel Durumlar Tebligi madde 12’ye gore oy haklart
%5’ten baslayarak belli oranlart gecen gercek ve tiizel kisiler alim satimlarimi bildirmekle
yiikiimliidiir. Bu iki profildeki yatirimer tiirii i¢in bu durum arastirmanin simirliligini olusturmaktadir.
Diger yandan bu yatinmei gruplar biiyiik tutarlarla yatinm yapmakta ve bu sayede de oOlgek
ekonomisinden yararlanarak diisiik islem maliyetine sahip olmaktadirlar. Sirket iist yonetimiyle
konugma firsatlarinin olusu ve gerektiginde araci kurumlardan 6zel danmigmanlik hizmeti alabilmeleri
de diger siradan yatirimcilarin sahip olmadigi 6zel bilgilere sahip olarak yatirim yapmalarina imkan
saglayabilir. Aragtirmada farkli profillere sahip yatirnmcilarin verileri ayri ayri verilmis bu sayede
sonuglarin birbirine karigmasi engellenmistir.

Arastirma dort asamada gergeklestirilmistir. Ilk asamada iceriden dgrenenlerin zamanlama
yetenegi test edilmistir. Bunun i¢in islem tarihinden 1 yil, 3 ay, 1 ay ve 1 hafta dnceki hisse senedi
performanslar ile islem tarihinden 1 yil, 3 ay, 1 ay ve 1 hafta sonraki hisse senedi performanslari
kiyaslanmistir. Eger igeriden 6grenenler dogru zamanlama yetenegine sahipse islem tarihinden sonraki
performanslarin onceki performanslara kiyasla daha yiiksek olmasi beklenmektedir. Bu agamada
sitkete ait 6zel durumlarla birlikte piyasa zamanlamasi da etkili olmaktadir. ilk asamada cevap
verilmeye calisilan aragtirma sorusu asagida belirtilmistir.

AS1- iceriden 6grenenlerin yaptig1 alim ve satimlar, zamanlama olarak ne 6lgiide bagarilidir?

162



Borsa Istanbul’da iceriden Ogrenenlerin Getirileri

Birgok hisse senedi, endeks ile degisik oranlarda pozitif korelasyona sahiptir. Ikinci asamada
hisse senetlerinin BIST100 endeksine kiyasla performanslar1 yine islem tarihinden 6nceki ve sonraki 1
yil, 3 ay, 1 ay ve 1 haftalik periyodlar ile hesaplanmistir. Eger iceriden 6grenenlerin alim yaptigi
hisselerin BIST100 endeksine kiyasla performansi islem tarihinden 6nceki periyodlarda negatif, islem
tarihinden sonraki periyodlarda ise pozitif ise igeriden Ogrenenlerin endekse kiyasla da yiliksek
performansindan s6z edilebilecektir. Bu amagla asagidaki arastirma sorusuna cevap aranmistir.

AS2- Iceriden Ogrenenler, yaptiklar: islemlerde endeksi gecen performanslar elde etmekte
midir?

Iceriden ogrenenlerin islemlerinde iki farkli motivasyon kaynagi séz konusu olabilir.
Bunlardan birincisi alim ya da satim yaparak gelecekteki fiyat hareketlerinden faydalanmak ikincisi
ise piyasaya sirketin durumu hakkinda mesaj vermektir. ilk motivasyon kaynaginda elde edilen getiri
islem biiyiikliigl ile dogrudan orantili iken ikincisinde ise kii¢iik 6l¢ekli islemler yapmak alinan riski
sinirlamak acisindan daha uygun olabilir. Arastirmanin {igiincii asamasinda iceriden Ogrenenlerin
islemlerinin biiyiikliigii ile islem tarihinden O6nceki ve sonraki performanslar kiyaslanmigtir. Bu
asamada cevap aranan arastirma sorusu asagida belirtilmistir.

AS3- Iceriden Ogrenenlerin yaptigi islemlerin tutar olarak biiyiikliigi ile elde ettikleri
performans arasinda iligki var midir?

Iceriden Ogrenenler davranigsal olarak da hareket etmekte, yiiksek performans gostermis
hisseleri satmaya, diisiik performans gostermis hisseleri ise almaya meyilli olabilmektedirler (Lee &
Piqueira, 2019). Eger iceriden 6grenenler davranigsal faktorlerin etkisindeyseler, yiikselmis hisseleri
almay1, diismiis hisseleri ise satmay1 tercih etmeyeceklerdir. igeriden dgrenenlerin yapmis oldugu
islemlerin getirilerinin, islem yaptiklar1 hisselerin ge¢mis performanslarina kiyasla analiz edilmesi
durumunda davranigsal faktorlerin etkisini tespit etmek miimkiin olacaktir. Bu nedenle dordiincii
asamada asagida belirtilmis olan arastirma sorusuna cevap aranmistir.

AS4- Hisselerin gecmis performanslari igeriden Ogrenenlerin yapmis oldugu islemlerin
performansini etkilemekte midir?

4. BULGULAR

Arastirma kapsaminda incelenmig olan alim ve satig bildirimlerinin yillara dagilimi Sekil 1°de
gosterilmistir. Buna gore endeks performansinin nispeten daha diisiik oldugu 2016 ve 2018 yillarinda
daha ¢ok alim islemi gergeklestigi goriilmektedir. Endeks performansi ile alimlar arasindaki iligski daha
sonraki boliimlerde detayl bir sekilde sunulacaktir.

Sekil 1: Alim ve Satis Bildirimlerinin Yillara Dagilimi
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Tammlayic istatistikler Tablo 1°de sunulmustur. igeriden dgrenenler tarafindan yapilan alim
ve satis islemlerinden 6nce ve sonraki donemlerde hisse senetleri getirileri ve BIST100 endeksine
kiyasla getirilere ait istatistikler ayr1 ayri gosterilmistir. Beklenildigi gibi donem uzadik¢a ortalama
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performanslarm mutlak biiyiikliikleri ve standart sapmalar yiikselmektedir. Alim islemlerinden sonra
hisse performanslarina ait standart sapma degerleri yiikselmis, satis islemlerinden sonra ise diismiistiir.

Tablo 1: Tamimlayici Istatistikler

Alinan Hisselerin Performansi

t-365 t-90 t-30 t-7 t+7 t+30 t+90 1+365
Ortalama 12.0% 0.1% -0.2% -0.1% 0.8% 3.5% 8.9% 24.6%
Medyan 0.3% -2.2% -0.9% -0.3% 0.6% 1.6% 3.9% 14.5%
Maksimum 292.4% 174.2% 137.1% 60.9% 58.8% 106.9% 279.1% 996.6%
Minimum -57.3% -63.9% -46.5% -38.2% -38.2% -54.2% -80.2% -83.9%
Standart Sapma 42.1% 20.1% 13.6% 7.1% 5.7% 13.1% 28.4% 63.2%
Carpiklik 2.55 1.50 1.47 1.37 0.69 2.58 3.45 6.38
Basiklik 12.29 10.60 15.17 17.28 18.12 18.78 27.34 80.69
Olasilik 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
Gozlem Sayisi 1590 1593 1594 1594 1595 1592 1580 1507
Alnan Hisselerin BIST100'e Kiyasla Performansi

t-365 t-90 t-30 t-7 t+7 t+30 t+90 t+365
Ortalama 11.8% 1.7% 1.1% 0.5% 0.9% 2.7% 5.3% 13.3%
Medyan 2.4% 0.6% -0.1% 0.1% 0.5% 1.0% 1.5% 3.1%
Maksimum 271.3% 174.3% 122.1% 59.1% 58.6% 104.9% 286.9% 952.6%
Minimum -63.0% -59.0% -43.3% -38.0% -38.0% -51.7% -714.5% -84.3%
Standart Sapma 39.0% 18.2% 11.5% 6.4% 5.4% 12.6% 27.6% 61.0%
Carpiklik 2.42 1.84 2.30 1.65 1.04 3.05 4.24 6.34
Basiklik 12.16 12.87 18.70 21.45 19.52 23.15 35.27 80.42
Olasilik 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
Gozlem Sayisi 1590 1593 1594 1594 1595 1592 1580 1507
Satilan Hisselerin Performansi

t-365 t-90 t-30 t-7 t+7 t+30 t+90 t+365
Ortalama 38.8% 14.1% 3.3% 0.8% -0.3% 0.6% 4.8% 9.6%
Medyan 17.6% 7.0% 3.0% 0.6% -0.5% 0.3% 2.0% 4.8%
Maksimum 940.2% 326.6% 177.0% 37.4% 60.3% 93.0% 143.6% 230.1%
Minimum -68.8% -80.9% -67.3% -36.2% -40.4% -58.1% -80.2% -82.4%
Standart Sapma 101.0% 43.6% 19.6% 8.1% 8.3% 19.5% 30.7% 47.2%
Carpiklik 6.03 3.99 1.53 -0.02 0.52 1.08 0.86 0.78
Basiklik 49.72 26.89 17.83 8.59 12.45 9.79 6.17 4.40
Olasilik 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
Gozlem Sayisi 505 509 510 510 510 495 478 436
Satilan Hisselerin BIST100'e Kiyasla Performansi

t-365 t-90 t-30 t-7 t+7 t+30 t+90 1+365
Ortalama 31.9% 11.2% 1.5% 0.3% -0.5% 0.1% 2.8% 6.2%
Medyan 9.6% 3.0% 0.2% 0.0% -0.9% -0.8% 0.2% 5.2%
Maksimum 883.4% 306.5% 176.6% 40.4% 57.2% 97.0% 132.4% 190.0%
Minimum -63.0% -14.7% -61.0% -28.3% -38.0% -58.1% -17.4% -84.7%
Standart Sapma 95.1% 41.7% 18.7% 7.7% 8.0% 18.8% 28.6% 43.7%
Carpiklik 6.15 4.06 2.02 0.42 0.50 1.36 0.84 0.59
Basiklik 50.73 26.53 21.41 7.86 12.64 11.04 6.97 4.16
Olasilik 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
Gozlem Sayisi 505 509 510 510 510 495 478 436

Iceriden ogrenenler tarafindan yapilan islemler ile BIST100 endeksi arasinda iliskinin
varligmin anlagilmasi i¢in Sekil 2’de sunulmus olan grafik ¢izilmistir. Grafikten goriilecegi lizere
alimlarin daha c¢ok endeksin diisiik performans gosterdigi donemlerde, satislarin ise yiikseldigi
donemlerde yogunlastigi gorilmektedir. Yogun alimlari takip eden donemlerde endeks getirisinde
olumlu trendlerin olustugu, satiglarin yogunlastigi donemlerden sonraki zamanlarda ise endekste diisiis
trendleri oldugu gozlemlenmektedir. Bu grafikten elde edilen bulgular iceriden 6grenenlerin sirkete
has bilgileri kullanmak disinda ayn1 zamanda piyasay1 da zamanlamaya calistiklarim gostermektedir.
Bu bulgulara ait istatistiksel testler calismanin devam eden boliimlerinde verilmislerdir.
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Sekil 2: iceriden Ogrenenlerin islemlerinin Dagilimi ile BIST100 Endeksinin iliskisi
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Sekil 2°de gosterilmis olan igeriden 6grenenlerin islemlerinin yogunlugu ile endeks seviyesi
arasindaki iliski, pay geri alimlarinin 6zellikle endeksin diisiik oldugu zamanlarda yogunlasmasindan
kaynaklaniyor olabilir. Pay geri alimlarinin sonug iizerinde ne derece etkili oldugunu anlamak i¢in
Sekil 3’te pay geri alimlar1 hari¢ olmak iizere igeriden d6grenenlerin islem sikligi ile BIST100 endeks
performansi arasindaki iligki gosterilmistir. Bu grafikte de Sekil 2’dekine benzer bir sonug elde
edilmistir. Igeriden &grenenler, sirketlerin pay geri alim programlari hari¢ birakildiginda da endeksin
diisiik oldugu donemlerde alimlari, yiiksek oldugu dénemlerde ise satislar1 yogunlastirmaktadirlar.

Sekil 3: Pay Geri Alim Programlar1 Hari¢ Olmak Uzere Iceriden Ogrenenlerin Islemlerinin Dagilin
ile BIST100 Endeksinin liskisi
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Aragtirmanin ilk asamasinda iceriden Ogrenenlerin islemlerinden onceki ve sonraki

donemlerde islem yapilan hisse senetlerinin fiyat performanslari kiyaslanmustir. iceriden &grenen
alimlarina ait sonuclar Tablo 2’de, satiglarina ait sonuglar ise Tablo 3’te gosterilmistir. Tablo 2
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incelendiginde, pay geri alimlari, hakim ortak islemleri, yatirnme islemleri ve ydnetici islemlerinde
islem tarihinden sonraki performanslarin 6nceki donemdeki performanslara kiyasla istatistiksel olarak
anlaml1 bir sekilde yiiksek oldugu goriilmektedir. Sonuglar yillik, 3 aylik, aylik ve haftalik vadelerde
birbiri ile tutarlidir. Yabanci fon ve ortak islemlerinde istatistiksel olarak anlamli sonuglar elde
edilememistir. Daha 6nceden belirtildigi gibi yabanci fonlar ancak ortaklik paylarini belli limitlerin
iizerine ve altina tasiyan islemleri bildirmek zorundadirlar ve bu yiizden elde edilen sonuglarin
gecerliligi daha diisiiktiir.

Tablo 2: iceriden Ogrenenler Tarafindan Yapilan Alimlarda, Islem Tarihinden Onceki ve Sonraki
Doénemlerde Hisse Senedi Performanslari

Tiirii N t-1yil -t t-t+ 1yl Fark p tist.

Pay geri alim 711 3.7% 18.6% 14.9% 0.000 7.299
Hakim ortak 440 17.4% 33.0% 15.6% 0.003 2.984
Yatirimei 221 29.5% 40.5% 11.0% 0.014 2.478
Yonetici 89 0.0% 11.3% 11.3% 0.009 2.689
Yabanci fon 77 26.6% 12.5% -14.1% 0.102 1.655
Ortak 67 9.6% 6.5% -3.1% 0.299 1.046
Tiirii N t-3ay-t t-t+3 ay Fark p tist.

Pay geri alim 711 -4.1% 7.8% 11.9% 0.000 12.946
Hakim ortak 440 2.8% 5.5% 2.7% 0.050 1.965
Yatirimci 221 6.8% 23.7% 16.9% 0.000 4.879
Yonetici 89 -71.3% 6.6% 13.9% 0.000 4.878
Yabanci fon 77 11.2% 2.0% -9.2% 0.030 2.210
Ortak 67 3.1% 6.1% 3.0% 0.421 0.810
Tiirii N t-lay-t t-t+l ay Fark p tist.

Pay geri alim 711 -2.2% 3.2% 5.4% 0.000 10.170
Hakim ortak 440 1.0% 2.6% 1.6% 0.004 2.873
Yatirimei 221 3.5% 7.7% 4.2% 0.004 2.891
Yonetici 89 -3.5% 0.1% 3.5% 0.138 1.497
Yabanci fon 77 5.1% 3.5% -1.6% 0.447 0.765
Ortak 67 0.5% 2.5% 2.0% 0.275 1.101
Tiirii N t-1 hafta- t t- t+1 hafta Fark p tist.

Pay geri alim 711 -0.5% 0.8% 1.3% 0.000 5.019
Hékim ortak 440 0.4% 0.1% -0.3% 0.040 2.065
Yatirimel 221 0.7% 2.4% 1.7% 0.003 3.006
Yonetici 89 -2.0% 0.0% 2.0% 0.051 1.978
Yabanci fon 77 2.1% 2.1% 0.0% 0.968 0.040
Ortak 67 -0.7% 0.9% 1.5% 0.151 1.451

Not: t iceriden dgrenen igleminin yapildig: tarihtir. N islem sayisini, p olasiligy, t ist. ise t istatistigini belirtmektedir.

Tablo 3 incelendiginde, satis islemlerinde de hakim ortaklarin, ortaklarin ve yoneticilerin
Ozellikle 3 aydan uzun vadelerde zamanlama performansina sahip oldugu goriilmektedir. Satig
islemlerinin sinirlt sayida olmasi, yabanci fonlar, yatirimeilar ve pay geri alim programi kapsaminda
yapilan islemlerde istatistiksel olarak anlamli sonuglar elde edilmesini engellemistir. Ozellikle satislar
yapilmadan onceki bir yildaki getirilere bakildiginda igeriden d6grenenlerin satis karar1 vermeden dnce
yiiksek getiri beklentisinde olduklari goriilmektedir. Her ne kadar bu durum islem tarihinden dnceki ve
sonraki performanslar arasindaki farkin kiyaslanmasinda yanlilik etkisi doguruyor olsa da satis
islemlerinde t+ 1 yildaki donemde elde edilen getirilerin Tablo 1’de sunulan alim islemlerine kiyasla
da daha diisiik oldugu goriillmektedir. Tablo 2 ve Tablo 3 birlikte degerlendirildiginde igeriden
Ogrenenler alim ve satis islemlerinde piyasayr zamanlama noktasinda dzellikle 3 aydan uzun vadeli
performans hesaplarinda oldukga basarilidirlar.

Tablo 3: igeriden Ogrenenler Tarafindan Yapilan Satislarda, Islem Tarihinden Onceki ve Sonraki
Donemlerde Hisse Senedi Performanslari

Tiirii N t-1yil-t t-t+ 1yl Fark p tist.
Hakim ortak 255 56.0% 6.0% -50.0% 0.000 5.110
Ortak 115 21.1% 10.9% -10.2% 0.083 1.749
Yabanci fon 73 19.7% 20.2% 0.5% 0.952 0.061
Yatirimet 37 23.6% 14.6% -9.0% 0.441 0.779
Yonetici 28 20.6% 3.1% -17.5% 0.047 2.084
Alinan paylarin satilmasi 9 58.3% 12.4% -46.0% 0.311 1.082
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Tablo 3 (Devami): Iceriden Ogrenenler Tarafindan Yapilan Satislarda, Islem Tarihinden Onceki ve
Sonraki Donemlerde Hisse Senedi Performanslari

Tiirii N t-3ay-t t- t+3 ay Fark p tist.
Hakim ortak 255 20.3% 8.1% -12.3% 0.007 2.744
Ortak 115 8.4% 2.3% -6.1% 0.036 2.123
Yabanci fon 73 3.2% 3.1% -0.1% 0.984 0.020
Yatirimel 37 16.3% -0.6% -16.9% 0.010 2.732
Yonetici 28 6.2% -1.3% -7.5% 0.140 1.519
Alinan paylarin satilmasi 9 19.8% 3.8% -16.1% 0.318 1.064
Tiirii N t-lay-t t-t+1lay Fark p tist.
Hakim ortak 255 2.8% 0.6% -2.2% 0.346 0.944
Ortak 115 3.8% -0.4% -4.2% 0.005 2.834
Yabanci fon 73 1.1% 2.2% 1.1% 0.520 0.647
Yatirimcel 37 8.9% 0.0% -8.9% 0.006 2.951
Yonetici 28 4.1% -0.6% -4.7% 0.074 1.857
Alinan paylarin satilmasi 9 6.6% 6.1% -0.5% 0.942 0.075
Tiirii N t-1hafta-t  t-t+1 hafta Fark p tist.
Hakim ortak 255 0.5% -0.4% -1.0% 0.290 1.060
Ortak 115 1.5% -0.4% -1.9% 0.005 2.836
Yabanci fon 73 0.0% 0.2% 0.2% 0.751 0.318
Yatirimel 37 0.1% 0.5% 0.4% 0.827 0.220
Yonetici 28 1.2% -0.9% -2.1% 0.240 1.201
Alinan paylarin satilmasi 9 5.3% -0.1% -5.4% 0.211 1.358

Not: t iceriden dgrenen isleminin yapildig: tarihtir. N islem sayisini, p olasiligy, t ist. ise t istatistigini belirtmektedir.

Sekil 4’de iceriden Ogrenenler tarafindan yapilan iglemlerin Oncesinde ve sonrasinda hisse
senetlerinin fiyatlarinda yasanan ortalama performanslar gosterilmistir. t tarihi igeriden Ogrenen
isleminin gerceklestigi tarihtir. Islemden bir y1l éncesinden baslanarak bir yi1l sonrasina kadar degisik
donemlerde performansin gelisimi takip edildiginde igeriden &grenenlerin yiiksek performans
gostermis hisseleri sattiklar1 ve alig yaptiklart hisselerin takip eden donemdeki performansinin satis
yaptiklar1 hisselerden daha yiiksek oldugu goriilmektedir.

Sekil 4: Iceriden Ogrenenler Tarafindan Yapilan Islemlerin Oncesinde ve Sonrasinda Hisse Senedi
Getirileri
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Arastirmanin ilk agamasinda Tablo 2 ve Tablo 3’te sunulan sonuglar ile arastirma sorusu 1’e
cevap verilmis ve igeriden Ogrenenlerin genel olarak piyasayr dogru zamanlama yetenegine sahip
olduklar1 tespit edilmistir. Iceriden Ogrenenler disaridaki yatirimcilara kiyasla makro ekonomik
gerilimlerin sirketlerini ne dlgiide etkileyecegini anlama noktasinda daha avantajlidirlar. Bu nedenle
ozellikle piyasanin kotii oldugu zamanlar1 avantaja cevirdikleri goriilmektedir. Diger yandan iceriden
Ogrenenler sirketlere has olumlu ya da olumsuz bilgilerle hareket edebilirler. Bu durumda sadece
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piyasanmin genelini zamanlama disinda sirkete &zel olarak da zamanlama yapabilirler. igeriden
Ogrenenler, 6zel bilgilerle hareket etmeleri durumunda piyasay1 asan performanslar gdstereceklerdir.
Iceriden ogrenenlerin islem yaptiklar1 sirketlerin islem tarihinden onceki ve sonraki BIST100
endeksine kiyasla ortalama getirileri, degisik zaman araliklarimi kapsayacak sekilde Tablo 4’te
sunulmustur. Tablo 2 ve Tablo 3’te islem tarihinden sonraki performanslar hem alim hem de satig
islemlerinde 6zellikle 3 aydan uzun doénemlerde pozitif degerler almaktaydi. Tablo 4’teki endekse
kiyasla performanslar incelendiginde ise 6zellikle pay geri alim programlarinin yiiksek iglem sayisina
karsin endekse kiyasla performansinin sinirh oldugu hatta alinan paylarin satilmasindan sonraki bir
yilda gergeklesen ortalama hisse senedi getiri performanslarinin pay geri alimlarindan sonraki bir
yildaki performanstan daha yiiksek oldugu goriilmektedir. Bu durum pay geri alim programlarinin,
piyasa zamanlamasi olarak basarili olmasina karsin sirkete 6zel bilgilerin fiyatlanmasi anlaminda ve
yatay kesit performansi olarak diisiik oldugunu gdstermektedir. Hakim ortak ve yatirimci islemlerinde
ise hem alimdan hem de satimdan sonraki donemlerde hisselerin pozitif performans gostermesine
karsin alim yapilan hisselerin performansinin satis yapilan hisselerin performansindan daha yiiksek
oldugu goriilmektedir. Satig islemlerinden sonraki BIST100 endeksine kiyasla performanslar 6zellikle
bir yillik vadede biitiin yatirime1 gruplarn igin pozitiftir. Bu nedenle Tablo 4’teki sonuglar iceriden
Ogrenenlerin hisse se¢imi bazinda basarilarinin sinirli oldugunu gostermektedir.

Tablo 4: igeriden Ogrenen Islemlerinin Islem Tarihinden Onceki ve Sonraki Degisik Vadelerde
BIST100 Endeksine Kiyasla Performansi

Alim N t-365 t-90 t-30 t-7 t+7 t+30 t+90 t+365
Pay geri alim 711 5.3% -1.8% -0.6% 0.2% 0.9% 2.0% 3.4% 4.3%
Hakim ortak 440 19.1% 5.8% 3.1% 1.2% 0.4% 1.7% 1.0% 20.0%
Yatirimel 221 23.4% 4.7% 2.7% 0.5% 2.1% 7.7% 225%  35.7%
Ortak 67 8.5% 3.1% 1.3% 0.0% 0.8% 1.4% 2.9% 0.6%
Yabanci fon 77 17.9% 10.0% 4.4% 1.6% 1.4% 2.5% 2.1% 10.6%
Yonetici 89 -2.2% -4.9% -15%  -1.7%  11% 1.5% 4.4% 4.1%
Satig N t-365 t-90 t-30 t-7 t+7 t+30 t+90 t+365
Hakim ortak 255 49.3% 18.0% 1.1% 02% -06% 0.6% 5.8% 1.9%
Ortak 111 14.9% 5.0% 2.7% 1.1% -02% -0.7% 0.3% 6.9%
Yabanci fon 78 13.1% 0.1% -12%  -04% -0.1% 0.6% 1.5% 15.5%
Yatirimci 37 17.7% 12.1% 5.1% -05% -0.7% -1.7% -2.0% 15.0%
Yonetici 28 11.8% 1.5% 1.8% 09% -1.0% -1.2% 0.0% 3.4%
Alinan paylarin satilmasi 10 53.9% 19.4% 4.5% 4.1% 0.3% 3.7% -4.3% 12.7%
Fark t-365 t-90 t-30 t-7 t+7 t+30 t+90 t+365
Hékim ortak -30.1%  -12.1% 1.9% 1.1% 1.0% 1.1% -4.8% 18.1%
Yatirimci 5.6% -7.4% -2.5% 1.1% 2.8% 9.4% 24.5% 20.7%
Ortak -6.3% -1.9% -14%  -11% 1.1% 2.0% 2.6% -6.3%
Yabanci fon 4.8% 9.9% 5.5% 2.0% 1.5% 1.9% 0.6% -5.0%
Pay geri alim programlari -48.7%  -21.2% 5.1% -39% 06% -1.6% 7.7% -8.4%
Yonetici -14.0% -6.4% -32%  -26%  2.2% 2.6% 4.5% 0.7%

Not: N islem adetini, t islem tarihini géstermektedir. Tlk satirdaki sayilar giin olarak islem tarihinden dnceki ve sonraki zaman araliklarini
ifade etmektedir. Yiizdelik degerler isleme konu olan sirketlerin BIST100 endeksine kiyasla degisik zaman arahiklarindaki ortalama
getirilerini gostermektedir.

Arastirmanin ilk iki asamasinda elde edilen sonuglar, igeriden Ogrenenlerin piyasa
zamanlamasi olarak basarili olsalar da 6zellikle satis islemlerinde endekse kiyasla yiiksek performans
gosterecek hisseleri elden ¢ikardiklarimi dolayisiyla da hisse bazinda zamanlama yetenegi
gosteremediklerini ortaya ¢ikarmaktadir. Arastirmanin {i¢iincii asamasinda ise igeriden Ogrenen
islemlerinin performansi, bu iglemlerin tutarlar1 baz alinarak degerlendirilmistir. Yine ilk agamada
oldugu gibi islem tarihinden onceki ve sonraki degisik vadelerde kiyaslama yapilmis ve
performanslarm islem tutarlari ile iliskisi ortaya konulmustur. Alim islemlerinde elde edilen sonuglar
Tablo 5°te ve satis islemlerinde elde edilen sonuglar Tablo 6’da sunulmustur. Tablo 5 incelendiginde
tutardan bagimsiz olarak alim iglemini takip eden donemdeki performanslarn onceki donemdeki
performanslardan yiiksek oldugu goriilmektedir. Diger yandan performans farklarinin tutar arttikca
Ozellikle kisa vadeli kiyaslamalarda azaldig1 dikkat ¢ekmektedir. Bu kisimda elde edilen sonuglar,
tutardan bagimsiz olarak iceriden Ogrenenlerin yalmzca yiiksek performans elde etmeyi
amagcladiklarin1 ve piyasaya sinyal vermek amaciyla islem yapmadiklarimi desteklemektedir. Ayrica
o6zellikle 100.000 TL’nin altindaki iglemlerin uzun vadeli performanslar1 degerlendirildiginde iceriden
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Ogrenenlerin piyasaya sinyal verme egilimine dair bulgu olmadigi goriilmektedir. Bir diger ilging
bulgu ise alim islemlerinden 6nceki zaman dilimlerinde nispeten zayif performanslar tespit edilmis
olmasina ragmen, Ozellikle bir haftalik zaman diliminde tutarlar arttikga islem tarihinden Onceki
donemde performanslarin yiikseldigi goriilmektedir. Bu durum igeriden Ogrenenlerin yiiklii
islemlerinin islem yapilmadan 6nceki donemde piyasaya sizmasindan kaynaklaniyor olabilir.

Tablo 5: Tutarlarina Bagl Olarak, Igeriden Ogrenenler Tarafindan Yapilan Alimlarda, islem
Tarihinden Onceki ve Sonraki Dénemlerde Hisse Senedi Performanslar

Alim Tutari N t-1yil-t t-t+ 1yl Fark p tist.
>5.000.000 TL 202 13.9% 17.2% 3.2% 0.527 0.633
1.000.001-5.000.000 TL 382 10.3% 23.5% 13.2% 0.009 2.638
500.001-1.000.000 TL 252 14.8% 25.6% 10.8% 0.055 1.932
100.000-500.000 TL 481 9.4% 27.0% 17.7% 0.000 6.028
<100.000 TL 281 15.0% 26.1% 11.1% 0.001 3.353
Alim Tutar1 N t-3ay-t t- t+3 ay Fark p tist.
>5.000.000 TL 202 2.0% 5.7% 3.7% 0.163 1.399
1.000.001-5.000.000 TL 382 0.0% 8.6% 8.6% 0.000 4.464
500.001-1.000.000 TL 252 -0.3% 9.1% 9.4% 0.000 4.327
100.000-500.000 TL 481 -0.9% 11.0% 11.9% 0.000 7.635
<100.000 TL 281 1.0% 8.0% 7.0% 0.000 4.079
Alim Tutari N t-lay-t t-t+1 ay Fark p tist.
>5.000.000 TL 202 0.5% 0.9% 0.4% 0.761 0.305
1.000.001-5.000.000 TL 382 0.6% 3.2% 2.6% 0.009 2.608
500.001-1.000.000 TL 252 0.7% 4.7% 4.0% 0.006 2.773
100.000-500.000 TL 481 -1.0% 4.8% 5.7% 0.000 6.753
<100.000 TL 281 -1.0% 2.4% 3.4% 0.000 4.694
Alim Tutari N t-1 hafta-t t- t+1 hafta Fark p tist.
>5.000.000 TL 202 1.0% 0.0% -1.0% 0.203 1.277
1.000.001-5.000.000 TL 382 0.4% 0.8% 0.4% 0.437 0.777
500.001-1.000.000 TL 252 0.2% 1.4% 1.2% 0.060 1.887
100.000-500.000 TL 481 -0.4% 1.0% 1.4% 0.000 4112
<100.000 TL 281 -1.0% 0.8% 1.8% 0.000 4.661

Not: t iceriden dgrenen igleminin yapildig: tarihtir. N islem sayisini, p olasiligy, t ist. ise t istatistigini belirtmektedir.

Tablo 6 incelendiginde ise Tablo 5’ten farkli olarak 6zellikle yiiksek tutarli satiglar1 takip eden
donemlerde oldukca negatif performanslar ile karsilagilmaktadir. Satis tutarlari arttik¢a takip eden
donemde olumsuz performansla karsilasilma olasilig: artmaktadir. Iceriden 6grenenlerin yiiklii alimlari
degil ama yiikli satiglar1 daha ¢ok bilgi degeri icermektedir. Dagilim olarak da bakildiginda Tablo
5’teki alim islemleri degisik tutar araliklarinda nispeten esit dagilirken, Tablo 6’daki satis islemleri
incelendiginde iceriden Ogrenenlerin muhtemelen piyasanin negatif tepkisinden -etkilenmemek
amaciyla tek seferde yiiklii satiglar yaptiklar1 goriillmektedir.

Tablo 6: Tutarlarina Bagli Olarak, iceriden Ogrenenler Tarafindan Yapilan Satislarda, islem
Tarihinden Onceki ve Sonraki Dénemlerde Hisse Senedi Performanslar

Satig Tutar1 N t-1yil-t t-t+ 1yl Fark p tist.
>5.000.000 TL 188 63.1% 9.3% -53.7% 0.000 4.025
1.000.001-5.000.000 TL 163 28.5% 8.0% -20.5% 0.000 3.713
500.001-1.000.000 TL 58 15.6% 18.8% 3.2% 0.722 0.357
100.000-500.000 TL 68 29.5% 9.9% -19.6% 0.021 2.354
<100.000 TL 38 17.6% -0.7% -18.3% 0.064 1.912
Satis Tutan N t-3ay-t t- t+3 ay Fark p tist.
>5.000.000 TL 188 21.5% -0.3% -21.8% 0.000 4.256
1.000.001-5.000.000 TL 163 11.7% 6.2% -5.5% 0.105 1.630
500.001-1.000.000 TL 58 3.0% 10.8% 7.7% 0.142 1.491
100.000-500.000 TL 68 12.8% 8.4% -4.4% 0.468 0.730
<100.000 TL 38 7.4% 5.9% -1.5% 0.800 0.255
Satis Tutan N t-lay-t t- t+1 ay Fark p tist.
>5.000.000 TL 188 3.5% -2.0% -5.5% 0.015 2.444
1.000.001-5.000.000 TL 163 4.8% 2.6% -2.2% 0.297 1.047
500.001-1.000.000 TL 58 -2.0% 0.8% 2.8% 0.376 0.893
100.000-500.000 TL 68 3.9% 2.2% -1.7% 0.642 0.466
<100.000 TL 38 3.3% 1.3% -2.0% 0.493 0.693
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Tablo 6 (Devam): Tutarlarina Bagh Olarak, Igeriden Ogrenenler Tarafindan Yapilan Satislarda,
Islem Tarihinden Onceki ve Sonraki Donemlerde Hisse Senedi Performanslari

Satis Tutar N t-1 hafta - t t- t+1 hafta Fark p tist.
>5.000.000 TL 188 0.7% -1.1% -1.8% 0.041 2.059
1.000.001-5.000.000 TL 163 1.6% 1.5% -0.1% 0.929 0.089
500.001-1.000.000 TL 58 -1.3% -2.1% -0.7% 0.648 0.459
100.000-500.000 TL 68 0.7% 0.0% -0.7% 0.556 0.592
<100.000 TL 38 0.7% -1.8% -2.6% 0.025 2.340

Not: t iceriden dgrenen isleminin yapildig: tarihtir. N islem sayisini, p olasiligy, t ist. ise t istatistigini belirtmektedir.

Igerden dgrenenlerin yaptig1 islemlerin performansinin ilgili hisse senedi getirilerinin gegmis
performansiyla iliskisinin tespit edilmesi ig¢in Tablo7’de sunulan analiz yapilmistir. Igerden
Ogrenenlerin alim ve satis yaptigi hisseler, ge¢mis bir yildaki performanslarina gore siralanmisg, en
yiiksek getiriye sahip %30’luk dilime diisen hisseler 3 nolu gruba, en diisiik getiriye sahip %30’luk
dilime diisen hisseler 1 nolu gruba ve arada kalan %40’lik dilime diisen hisseler 2 nolu gruba
eklenmistir. Her gruptaki hisselerin takip eden bir yildaki performanslari hesaplanmistir. Gegmis
performansa gore olusturulmus gruplardaki hisselerin performanslarimin biitiin alimlara ve biitiin
satiglara kiyasla farkli olup olmadiginin tespit edilmesi i¢in t testleri uygulanmistir. Elde edilen
bulgulara gore iceriden 0grenenler gecmis donemde yiiksek getiriye sahip olan hisselerde yaptiklari
alimlarda istatistiksel olarak %1 diizeyinde anlamli istiin performans elde edebilmektedirler.
Satislarda ise gecmiste diisiik performans gostermis hisselerde yapilan satiglarin istatistiksel olarak %5
anlam diizeyinde takip eden dénemde de diisiik performansa sahip oldugu goriilmektedir. Bu asamada
elde edilen bulgular, iceriden 6grenenlerin objektif davranamayarak yiiksek performans gostermis
hisseleri satma, diisiik performans gostermis hisseleri ise alma noktasinda yanlilik gosterdiklerini;
bunun aksi yoniinde tutum sergiledikleri zamanlarda ise daha basarili islemler gergeklestirebildiklerini
gostermektedir.

Tablo 7: Hisselerin Gegmis Performanslarina gére Igeriden Ogrenenlerin Yaptiklari Islemlerde Elde
Ettikleri Getiriler

Almlar Satiglar
1 3 1 3

Diisiik 2 Yiiksek Diisiik 2 Yiiksek

Getirili Getirili Getirili Getirili
N 476 635 476 151 202 151
Getiri 21.8% 15.8% 40.8% 0.3% 15.0% 15.5%
Standart Sapma 60.1% 59.1% 69.3% 42.3% 40.2% 61.0%
Olasilik 0.395 0.003 0.000 0.032 0.179 0.284
t istatistigi 0.852 2.984 4.706 2.154 1.348 1.075

Not: Hisseler gegmis bir yildaki performanslarina gore gruplandirilmistir. 1 nolu grup son bir yilda en disiik getiri elde etmis %30’luk
dilimde bulunan hisseleri, ikinci grup ortalama getiri elde etmis %40’lik dilimdeki hisseleri ve tigiincii grup ise en yiiksek getiri elde etmis
%30’luk dilime denk gelen hisseleri temsil etmektedir. Tabloda gosterilen getiriler igslem tarihinden sonraki bir yilda gergeklesen hisse senedi
performanslarini gostermektedir.

5. SONUC

Bu calismada Borsa Istanbul’da igeriden dgrenenler tarafindan yapilan islemlerin performansi
incelenmistir. 2015 ve 2020 yillar1 arasinda yapilan islemlerin analiz edildigi arastirmada BIST100
endeksinde bulunan sirketlerde igeriden 6grenenler tarafindan yapilan alim ve satimlarin performansi
incelenmistir. Calisma kapsaminda iceriden Ogrenenlerin piyasayr zamanlama ve sirket 6zelinde
zamanlama yetenekleri; islem yaptiklari tutarlar ile elde ettikleri getiriler arasindaki iliski ve
davranigsal olarak islem yaptiklar1 hisselerin gegmis getirisinden ne derece etkilendikleri
incelenmistir.

Iceriden &grenenler piyasay1 etkin bir sekilde zamanlayabilmektedirler. Genellikle diisiik
performans gdstermis hisseleri almakta ve yiiksek performans gdstermis hisseleri satmaktadirlar.
Iceriden &grenenlerin alim yaptiklar: hisselerin takip eden dénemdeki performansi satis yaptiklari
hisselerden daha yiiksek olarak hesaplanmistir. Bu bulgu literatiirde daha 6nce yapilmig ¢aligmalarin
sonuglari ile uyumludur (Eckbo & Smith, 1998; Esen vd., 2019; Marin & Olivier, 2008; Tahaoglu &
Guner, 2011). Genel olarak igeriden 6grenen islemlerinde basarili performanslar elde edildigi goriilse
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de literatiire paralel olarak yabanci fonlar tarafindan yapilan isglemlerde anormal getiriler
saptanmamistir (Unal & Aydinli, 2021).

Iceriden &grenenlerin islem yaptiklar1 hisse senetlerinin endekse kiyasla performansi
incelendiginde 6zellikle 3 aydan uzun vadelerde sadece alinan hisselerin degil ayn1 zamanda satilan
hisselerin de endeksi asan performanslar sergiledigi tespit edilmistir. Bu durum igeriden 6grenenlerin
piyasa zamanlamasinda basarili olmalarina karsin sirketlere 6zel bilgileri kullanma noktasinda ¢ok da
basarili olmadiklarini gdstermektedir. Igeriden dgrenenler 6zellikle ekonomik goriiniimiin bozuldugu
donemlerde alim yaparak bu durumu firsata doniistiirmiiglerdir.

Iceriden dgrenenlerin alim tutarlarinin yiiksekligi ile elde ettikleri performans arasinda anlamli
bir iliski bulunmamaktadir. Bu bulgu, Cziraki ve digerleri (2021) tarafindan yapilmis olan ve igeriden
Ogrenenlerin islem hacimleri ile elde ettikleri sonuglar arasinda pozitif iliski oldugunu belirten
calismanin sonuglariyla uyumsuzdur. Diger yandan, istatistiksel olarak anlam derecesi diisiik olsa da
yiiksek tutarli islemlerden onceki haftada ilgili hisselerin nispeten yiiksek performans gosterdigi tespit
edilmistir. Bir onceki haftada yasanan nispeten yiiksek performans kiiciik 6lgekli alimlarda gegerli
degildir. Bu nedenle igeriden &grenenlerin yaptign yiiksek hacimli islemlere ait bilginin islem
yapilmadan Once piyasaya sizdirilmasi ve bazi yatirimcilarin bu durumu fiyatlamasi ihtimali s6z
konusudur. Bu bulgu igeriden 6grenenlerin yiiksek hacimli satiglarinin piyasa tarafindan 6nceden
fiyatlandigin1 belirten Khan ve Lu’nun (2013) calismasim desteklemektedir. Iceriden 6grenenlerin
satig tutarlan ile takip eden donemdeki performans arasindaki iligkinin daha kuvvetli oldugu tespit
edilmistir. Igeriden 6grenenlerin yiiklii alimlar1 her zaman olumlu sonuglanmasa da yiiksek tutarli
satiglar zamanlama olarak daha basarilidir ve satis yapilan hisseler ¢cogunlukla takip eden bir yilda
diisiik performanslar sergilemislerdir.

Iceriden &grenenler, davranissal olarak yiiksek performans gosteren hisseleri satma, diisiik
performans gosteren hisseleri ise alma yoniinde yanlilik gostermektedirler. Fakat bu durumun aksi
yonde hareket edip diisiik performans gostermis hisseleri sattiklarinda ya da yiliksek performans
gostermis olan hisseleri aldiklarinda ise elde ettikleri kazancin diger islemlere kiyasla daha yiiksek
oldugu goriilmiistiir. Bu bulgu igeriden 6grenenlerin ¢ipalama yanliliga sahip olduklarini belirtmis
olan Lee ve Piqueira’nin (2019) caligmasini desteklemektedir.

Bu calismadan elde edilen sonuglarin, iceriden ogrenen islemlerinin degerlendirilmesi
asamasinda, yatirimcilara karar vermeye yardimer bilgi sunacag diisiiniilmektedir. iceriden 6grenen
islemlerinin ne derecede igsel bilgi barmmdirdigini analiz eden bu ¢aligmanin, sirketlerin seffaflik
diizeylerini  degerlendirmeleri asamasinda diizenleyici otoritelere de katki saglayacag:
diisiiniilmektedir. Bu ¢aligmada yalnizca BIST100 endeksinde bulunan biiyiik 6lcekli sirketlere ait
islemler incelenmistir. Diger yandan sirketlerin biiyiikliikleri ile bilgi asimetrisi arasinda pozitif bir
iligki s6z konusudur (Agarwal vd., 2016). Bu nedenle bundan sonra yapilacak g¢aligmalarin kapsamina
kiigiik 6lgekli sirketler de eklenerek daha detayli sonuglar elde edilebilecektir.

Etik Beyan: Bu ¢alismada yalnizca kamuya agik veriler kullanilmistir ve etik kurul izni gerektiren
icerik bulunmamaktadir.

Ethics Statement: Only publicly available data were used in this study and there is no content that
requires ethical committee approval.
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Dijital Liderligin Yenilik¢i Is Davramsi ve Is Performans1 Uzerine Etkisi

Impact of Digital Leadership on Innovative Business Behavior and Business

Performance

Tuba BUYUKBESE?, Ozlem DOGAN?

Oz
Amag: Bu aragtirmanm amaci, dijital liderligin is performanst ve
yenilikgi is davranisi tizerindeki etkisinin incelenmesidir.

Tasarim/Yontem: Arastirmada tesadiifi olamayan yontemlerden
kolayda 6rneklem yontemiyle belirlenen 400 katilimer ile yiiz yiize
ve online anket yapilmistir. Elde edilen veriler SPSS 28 ve AMOS
yapisal esitlik modeliyle analiz edilmistir.

Bulgular: Analizler sonucunda; dijital liderligin ¢alisanlarin
yenilik¢i is davranigini ve is performansini olumlu ve anlamli bir
sekilde etkiledigi bulgusuna ulasilmistir. Yenilik¢i is davranigmin is
performansini etkilemedigi sonucuna ulagilmistir.

Smirhiliklar: Orneklemin sadece Gaziantep’te bulunan ozel ve
kamu hastaneleri ve saglik kuruluslarinda ¢alisan 20 yas iistii
bireylerle yapilmasi, ii¢ degiskenin kullanilmasi ve anket yonteminin
uygulanmasi arastirimanin siirliliklaridir.

Ozgiinliik/Deger: Liderlik, is performansi ve yenilikgi is davranisi
konulart ile ilgili yogun olarak ¢alisilmasina karsin dijital liderlik ile
ilgili smirl sayida c¢aligma oldugu gorilmiistiir. Dijital liderlik, is
performansi ve yenilik¢i is davranisi arasindaki iligkinin incelenerek
dijital liderligin is performansi ve yenilik¢i davranisi stratejilerine
katki saglayabilecek sonuglara ulagmasi arastirmanin 6zgiin degerini
olusturmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Dijital Liderlik, Is Performansi, Yenilikgi Is
Davranigi, AMOS Yapisal Esitlik Modeli

Abstract

Purpose: The purpose of this research is to examine the effect of
digital leadership on job performance and innovative work behavior
and the effect of innovative work behavior on job performance.
Design/Methodology: In the research face to face and online
surveys were conducted with 400 participants who were determined
by the convenience sampling method which is one of the non-
random methods. The obtained data were analyzed with SPSS 28
and AMOS structural equation model.

Findings: As a result of the analysis; it has been found that digital
leadership positively and significantly affects innovative work
behavior and work performance of the employees. It has been
concluded that innovative work behavior does not affect work
performance.

Limitations: The limitations of the research are that the sample is
only made up of individuals over the age of 20 working in private
and public hospitals and health institutions in Gaziantep and the use
of three variables and the application of the survey method.
Originality/Value: Despite the intense work on leadership, business
performance and innovative work behavior, it has been observed that
there are limited studies on digital leadership. By examining the
relationship between digital leadership, business performance and
innovative work behavior, digital leadership results that can
contribute to business performance and innovative behavior
strategies, Which constitutes the original value of the research.
Keywords: Digital Leadership, Busines Performance, Innovative
Business Behavior, AMOS Structural Equity Model
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Dijital Liderligin Yenilik¢i is Davramsi ve is Performansi Uzerine Etkisi

1. GIRIS

Dijitallesmenin hizla yasandig giiniimiizde liderlik yapmak herhangi bir firsatin, herhangi bir
teknolojik gelismenin olmadig1 bir atmosferde liderlik yapmaktan c¢ok daha giic ve karigiktir.
Gegtigimiz ylizyila kadar liderlik; kuvvet ve askeri zeka {izerine kurulu bir konu iken bu giinlerde artik
liderlik fiziki gii¢ ile hemen hemen hig¢bir bi¢imde uyusmamaktadir. Gelecekteki yillarda ise liderlik
ve fiziksel gii¢c arasinda hicbir baglantinin kalmayacagi gozlemlenmektedir. Bilim ve dijitallesmenin
hizla yayildig1 giiniimiizde bile olusan ilerleme ve degisimler liderlik ve yonetim unsurlarim karisik ve
zor duruma getirmeye baslamistir. Cok fazla verinin ayni1 anda incelenmesi ve bu unsurlarla tek tek
basa ¢ikilmasi bir liderin isini zorlastirmakta ve yiikiinii arttirmaktadir (Celebi, 2021: 60).

Bu calismanin sorunsali dijital liderligin, is performans: ve yenilik¢i is davranisi tizerinde
etkisinin olup olmadigini arastirmaktir. Giiniimiizde dijital liderligin 6neminin artigina sebep olan bir
konu bilhassa 2020 yilinin ilk giinlerinden baslayarak tiim diinyayi tesiri altina alan Covid-19 pandemi
stirecinde bircok is alaninda, dijitallesme siirecinin baglamasi veya hizlanmasidir. Bu siirecte calisma
hayatinda uzaktan ¢alisma metotlarindan faydalanilmaya baglanmig ve liderlerin dijital kabiliyetleri
cok daha 6nemli hale gelmistir. Literatlirde dijital liderlik ile is performansi arasinda yapilan sinirh
sayida aragtirma bulunmakta olup, calismalarin ¢ogu dijital liderlik kavramini aciklamaya yoneliktir.
Dijital liderligin yenilik¢i is davranis1 iizerine etkisine yonelik caligmaya rastlanmamig olmasi
sebebiyle bu arastirmanin yazin hayatina faydali olacagi diisiiniilmektedir.

Arastirmada oncelikle dijital liderlik, is performansi ve yenilik¢i is davramisi kavramlari
aciklanmig, ardindan kavramlar arasi iliskiler ve kurulan hipotezler verilmistir. Yontem kisminda
arastirmanin modeli, evreni, orneklemi, arastirma degiskenleri ve kullanilacak analizlere hakkinda
bilgilere yer verilmis olup, bulgular, sonug, tartisma ve oneriler kismi ile ¢alisma nihayetlendirilmistir.

2. KURAMSAL CERCEVE
2.1. Dijital Liderlik

Liderlik kuramini, Fiedler (1967) takimdaki bir sahsi ve takim caligmalarini yonetmek ve
koordine etme vazifesi olarak tanimlarken, eski donem arastirmacilardan Stogdill (1948: 64) liderlerin
yetenek, basari, mesuliyet, istirak, sosyo-ekonomik ve taninmislik durumlar1 gibi vasiflara
yogunlagsmistir. Sonraki zamanlarda Blake ve Mouton (1964), Hersey ve Blanchard (1969), House ve
Mitchell (1975) ve Hesse (2018) tarafindan liderlik, boyutsal unsurlar iizerinde liderlerin gostermis
oldugu davranis olarak agiklanmustir (Oz, 2020: 47 ).

Dijitallesme 6nemli bir gelisme olup tiim diinyay1 etkilerken igletmeleri de etkilemekte ve bu
duruma uyum saglayan liderlere gereksinim duyulmaktadir. Herhangi bir 6rgiitiin dijital degisim siiresi
ne kadar ¢cabuk ne kadar basarili ve ne kadar dengeli ise; onun ilerideki rekabetci giicii ve varlik siiresi
de o kadar basarili olacaktir. Orgiitlerdeki bu degisimin yaraticilar1 da dijital liderler olacaktir (irge,
2018: 21). Kollman (2020: 34) s6yle der: “Dijital lider dijital bir déntisiim (dijital zihniyet) istemek,
dijital teknolojilerin kullaniminda ustalasmak sonugta ortaya c¢ikan Onlemleri dijital doniisiim
cercevesinde uygulamakla karakterizedir.” Boylece dijital liderlik yeni teknolojilere odaklanmay1
icerir; bu anlamda dijital liderlerin teknik gelismeleri dngdrdiikleri ve bunu anlamli bir vizyonla hem
dahili hem harici olarak ilettikleri vurgulanmalidir. Dijital liderler toplumla ilgili unsurlarmi is
modellerini entegre edebilir (Bach & Sulikova, 2019: 216 ).

Dijitallesmenin stratejik basarisi isletme ve ¢alisma ekosistemi ig¢in dogru seyleri yapmaktir.
Dijital liderlik is stratejileri ve is modelleri, IT islevi, kurumsal platformlar, beceri setleri ve
igsyerlerinde farkli diisinmek anlamina gelir (Savy, 2016). Dijital liderlik bilgi ve iletisim
teknolojilerini kullanan insanlarin yonlendirilmesi ile bir amacin gergeklestirilmesi i¢in tanimlanabilir
(Hiising vd., 2013).

Giiniimiizde yasanan degisim siirecinde liderler hem dijital doniisiim siirecini hem de ortaya
cikan yeni dijital organizasyonu yonetme becerisine sahip olmalidir (Klein, 2020: 899). Dijital liderlik
ile ilgili yapilan bazi ¢aligmalarda sadece teknolojiden faydalanmak veya teknolojiyi kullanma bilgi ve
kabiliyetine hakim olmak, yalnizca degisimle uyumlu olmak veya yalnizca yenilik¢i olmak ile ifade
edildigi goriilmiistiir. Ancak dijital liderlik aciklanan bu yeteneklerin birlikte olmasina ihtiyag duyan
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genis bir ifadedir. Teknoloji liderligi her ne kadar doniisiimcii liderlik ile benzerlikler gosterse de
dijital liderlik daha genis bir ifadedir. Dijital liderlik tanimi i¢in teknoloji liderligi ve doniisiimcii
liderligin bir 6n sart1 oldugunu sdylemek daha dogru bir ifadedir. Dijital liderlik, isletmede siirekli bir
doniisiim kiiltlirii meydana getirmek i¢in yonetimsel asamalarda teknolojiyi etkin kullanarak yenilik¢i
bir goriis meydana getirmek olarak tanimlanabilir (Ordu & Nayir, 2021: 78).

Dijital liderlik bir isletmenin dijital degerlerinin is amaclarina ulasabilmek icin stratejik
caligmalardan yogun olarak faydalanmasidir. Dijital liderlik dijital yenilik yonetimi anlamina gelir.
Dijital yenilik yonetimi isin asamalarimi dijitallestirmek i¢in yenilik siirecinde dijital ¢alismalarin
uygulanmasidir (Alan & Koker, 2021: 246).

Dijital Liderlik tarzini benimseyen yoneticilerin, 6zellikle hangi tiirdeki davraniglara agirlik
vermeleri gerektigini géstermesi bakimindan énemlidir. Zira bir dijital liderin, bilisim teknolojilerini
her platformda son derece etkili bir sekilde kullanabildigini ¢alisanlarina géstermesinin, onlarin dijital
liderlik algilamalarimi giiglii bir sekilde etkiledigi ve bunun da ‘’yonlendirmesinin’’ iizerinde
belirleyici oldugu anlagilmaktadir. Yoneticilerin tiim kurum calisanlarini ve diger tiim paydaslari,
orgiitsel ve orgiitler arasi siirecleri iyilestirecek teknolojik araglar, bilisim teknolojilerinin riskleri ve
bilisim uygulamalar1 i¢in gerekli etik davraniglar gibi konularda “bilgilendirme” alt boyutunu
meydana getirdigi tespit edilmistir (Abbasov &Tolay, 2021: 71).

2.2. Is Performansi

Performans; ¢alisan birinin belirlenmis bir siirede sahsina ait olan vazifeyi yerine getirmek
suretiyle kazandigi neticelerdir. Bu neticeler pozitif ise, calisanin vazife ve mesuliyetlerini zaferle
gerceklestirdigi ve yiiksek bir basartya sahip oldugu, bu neticelerin yeterli olmamasi durumunda ise
personelin basarili olamadigi ve yeterli verim gosteremedigi sOylenebilir. Baska bir ifadeyle
performans, ¢alisanin ¢alisma seklinin bir neticesi olarak agiklanabilir; ¢alisanin veya takimin birim ve
birlik hedeflerine niceliksel ve niteliksel faydalarinin toplam birimi olarak ifade edilmektedir
(Benligiray, 2013: 111).

Personelin ihtiyaglarini gidermek icin bir firmada vazife ve sorumluluklar1 kabul etmesi
neticesinde, taleplerini kazanabilmek i¢in zaman ve gayret gostermesidir. Bir basariy1 tanimlamadan
i¢in Once bireyin belirli bir isle karsilasmasi ve konu olan basarinin belirli bir 6l¢iiniin belirlenmesine
ihtiya¢ vardir. Bu smira ulagsma ya da yukarisinda bir performans, basar1 olarak kabul edilirken,
standardin altindaki bir performans seviyesi, basarisizlik olarak kabul edilecektir. Bu performans;
kabul edilemez, kabul edilebilir, iyi, ¢ok iyi ya da miikemmel olabilir (Cergi, 2013: 54).

Performans bagskalar1 tarafindan taninirsa organizasyon icinde genellikle finansal ve diger
faydalarla odiillendirilir. Performans isgiicli piyasasinda gelecekteki kariyer gelisimi ve basarisi icin
tek olmasa da &nemli bir &n kosuldur. Istisnalar olsa da yiiksek performans gosterenler bir
organizasyon icinde diigiikk performans gosterenlerde daha kolay ve genellikle daha iyi kariyer
firsatlarina sahip terfi alirlar (Sonnentag & Freese, 2002: 15).

Is performansinin degerlendirmesinde goz oniine alinmasi gereken konu degerlendirmenin
tarafsiz, diriist ve objektif olmasidir. Degerlendirme sonuglart yetkiliye dogru bir sekilde iletilmelidir.
Béylece kisi, degerlendirmenin neticesindeki geri doniislerden faydalanir, kuvvetli ve zayif taraflarini
ogrenir. Ust-Ast iletisiminin ve ydnetimsel giiciin zayiflamamasi yoniinden degerlendirme
neticelerinin sir olarak kalmasi gerektigi iddia edilse de bilgilerin agik olmasi ¢alisanin moralinin
artmasina ve isletmenin hedeflerinin kabul edilmesine daha ¢ok destek olacag: diisiincesi ¢agimizda
kabul gormektedir (Yelboga, 2006: 201).

2.3. Yenilik¢i Is Davramsi

Insanin yapisinin en temel &zelliklerinden biri yenilik yapma istek ve arzusudur. Insanin
hayatim siirdiirebilme gayreti ve daha iyiye kavusma istegi stireklilik gosteren bir olusum olarak var
olmanin ilk zamanlardan baslayarak devam eden bir insan davramisi olarak goriilmektedir. Yeni
olusumlara karsi meydan gelen merak ve egilim gliniimiiz diinyasinda giin gectikce daha genis ve
yaygmn bir alana etki etmektedir. Yenilik konusuna karsi giderek daha c¢ok Onem verilmesinin
sebeplerinden biri de su anda var olan firsatlar ile ¢ok daha kisa zamanda daha kapsamli bir durumda
talep ve isteklere yanit verilebilmesidir (Cetinkaya, 2021: 49).
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Bilginin iktisadi ve toplumsal yarara doniistiiriilmesi yenilik (inovasyon) olarak tanimlanabilir.
Literatiirde J. Schumpeter ile taninan yenilik ifadesi kisaca, yeni bir {iretim unsuru meydana getirmek
olarak ifade edilmistir. Schumpeter’e gore yenilik, yeni bir iirliniin kesfedilmesi, yeni bir iiretim
yonteminin meydana getirilmesi, yeni bir pazarin olusturulmasi, yar1t mamul veya hammadde elde
etmek icin yeni kaynaklarin olusturulmasi ve monopol piyasalar meydana getirilmesi gibi herhangi bir
sanayide yeni bir kurulus olusturulmas: vb. gibi ¢alismalar1 igermektedir (Kurz, 2006; Akt. Isik &
Kiling, 2011: 14; Ozciftci & Sarigay, 2014: 388).

Yenilikgilik ayrica su anda var olan mamul ve hizmeti daha faydali, daha ¢ekici, daha ise yarar
duruma getirmek olarak da ifade edilmektedir. Yaratilan {irtin, hizmet ya da is yapis metotlarinin
meydana ¢ikmasi ve bu {iriin ve hizmetlerin pazarlanmasi ya da is yapma metotlarinin gergeklesmeye
baglanmasiyla yenilik¢ilik meydana ¢ikmus olur (Pegen & Kaya, 2013: 99).

Yenilik¢i is davranisindan bahsedebilmek icin personelin yapmak istedigi oncelikle yenilik
calismalarinin her adiminin tespit edilmesi ve tahlil edilmesi gerekmektedir. Sonrasinda personelin,
sorunun belirlenmesi, analiz edilmesi ve yenilikten sonra meydana gelebilecek sirket icin pozitif
neticelerini tespit etmelerine olanak saglanmalidir. Ayrica ¢alisanin gergeklestirecegi yenilikle ilgili
ornekleri incelemesi ve sonrasinda ¢alismalar ve arastirmalar sonucunda meydana gelen yenilikle ile
ilgili firma iginde veya firma disarisindan diislincesini gergeklestirmek i¢in destek bulmaya gayret
gosterilmelidir. Yeniligin son kismimin ise yeniligi yapacak olan kisi ya da firma yapmay1
tasarladiklar1 bir iirlin ya da diisiince yeniliginin goriilebilir bir {irliniinii meydana getirerek yeniligi
gergeklestirir (Kanter, 1988; Akt. Carmeli vd., 2006: 78; Gokgen, 2021: 5).

2.4. Literatiir Taramasi ve Hipotezlerin Olusturulmasi
2.4.1. Dijital liderlik ve yenilik¢i is davramsi

Lidere duyulan itimat psikolojik yonden personelin kendini giivenli bir durumda hissetmesine
katki saglamaktadir. Caliganin diisiinsel olarak konforlu olmasi ve isine odaklanmasi yeni bir ¢aligma
davranis1 gostermesine neden olur. Yenilik¢i davranig sergileyen personelin gerginlik hissetmeden
rahat bir durumda yeni diisiincelerinin meydana geldigi ve ruhsal olarak konfor alanina sahip olduklar
goriilmektedir. Personel, liderleri ile mesafeli olmayan iletisim halindeyken yenilik¢i caligma
hareketleri gostermek igin is adimlarinda riski kabul etmeyi ve basarili olmamay1 dikkate almalilardir.
Bu durum bireylerarasi kabiliyetin yaninda psikolojik olarak da tehlikesiz bir kosula ihtiyag
duymaktadir. Lidere olan giiven ise psikolojik yonden konfor i¢in ¢ok o6nemli bir kosuldur
(Edmondson & Mogelof, 2006; Akt. Kiigiik & Giinaydin, 2021: 548).

Dijital liderler kurum i¢indeki yeniligi gelistirirler. Dijital liderlerin pazar yeniliklerin iizerinde
pozitif etkisi olabilir. Giiglii bir yenilik vizyonuna sahip olan, kendine giiven ve gii¢ duygusu ortaya
koyan liderler pazarlarda yenilige katki saglayacaktir. Bu liderler yeniliklerin bagariyla
gerceklesmesini saglamak igin galisanlarinin yenilik¢i is davraniglarina katki saglarlar (Glimislioglu
& llsev, 2009: 464). Ulusal ve Yiiregir (2020) calisanlarin yenilikgi is davranislarii belirleyip, bu
davranisa sebep olan faktorlerin agirliklarini ortaya koymak amaciyla inovasyon tecriibesi olan uzman
56 calisanla yaptigi arastirmada liderin etkisi {igiincii sirada (fikir tiretme ve igsel ilgi ilk iki sirada) yer
almaktadir. Liderlik alt boyutlarindan ise yenilik¢i rol model olma ilk sirada bulunmustur (Ulusal &
Yiiregir, 2020 ).

Dijital liderligin yenilik¢i is davranisi {izerindekini etkisini 6lgmek amaciyla asagidaki
hipotezler olusturulmustur.

Hi: Dijital liderligin yonlendirme alt boyutu galisanlarin yenilikgi is davranisi {izerinde olumlu
ve anlamli etkiye sahiptir.

H»: Dijital liderligin bilgi alt boyutu c¢alisanlarin yenilik¢i is davranisi {izerinde olumlu ve
anlaml etkiye sahiptir.

2.4.2. Dijital liderlik ve is performansi

Dijital liderlik uygulamasi ile ilgili heniiz ¢ok fazla ¢alisma olmasa da is asamalarinin
dijitallesmesinin bireysel performansa etkileri ile ilgili cesitli calismalar oldugu gorilmektedir.
Iletisim ve bilgi-islem teknolojilerinde faydalanarak is adimlarinin dijitallesmesi neticesi, bilgi akis
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basitleserek zamandan tasarruf saglanmaktadir. Ayn1 zamanda bu durum isletme igindeki iletisimi ve
verimliligi de olumlu yonde etkilemektedir (Akyiiz, 2020: 21).

Dijitallesme, is hayatinin kalitesini yiikseltme, personelin is yapma hizim1 yiikseltme,
personelin vazifelerini zamaninda bitirme, islerde yapilan yanlishk oranlarimi azaltma ve sonugta
personelin motivasyonuna etki ederek personelin bireysel performanslarini pozitif yonde bir etki
yapmaktadir (Altindz, 2008: 55). Dijitallesme siirecindeki firmalarda dijital liderlerin varlig1 da
calisanlarin bireysel performansini arttirmaktadir (Abbasov & Tolay, 2021: 59; Artiiz, 2020; Manzoor
vd., 2019: 10).

Glinlimiiz sartlarinda her giin yeni bir diinya diizenine uyaniriz ve liderlerin ve g¢alisanlarin
bilgi kazanmaya ve degisiklige olumlu bakan kisiler olmasi ve yeni kabiliyetlere sahip olmasi
gerekmektedir. Dijitallesmenin lider-galisan iletisiminde olumlu neticeler gerceklestirmesi son derece
onem kazanmustir (Aslan, 2021: 57). Dijital liderligin is performansi iizerindekini etkisini 6lgmek
amaciyla Hs ve ns hipotezi olusturulmustur.

Hs: Dijital liderligin yonlendirme alt boyutu g¢alisanlarin is performansi iizerinde olumlu ve
anlaml etkiye sahiptir.

Hs: Dijital liderligin bilgi alt boyutu ¢alisanlarin is performansini pozitif ve anlamli olarak etki
etmektedir.

2.4.3. Yenilikci is davranisi ve is performansi

Yenilik, firmalara pazarda rekabet iistiinliigii saglarken, iilkeler yoniinden ise iktisadi gelisme
ve neticesinde yiikselen refahlik diizeyi gibi pozitif neticeler saglamaktadir. Bu nedenle kurumlar i¢in
oldukca kayda deger olan yenilik, sadece bir diisiince edinmek degil uygulamaya ihtiya¢ duyan bir
olusum ve calisanlar bu olusumdaki en degerli unsurdur. Calisanlarin hareketleri, devamli yenilik ve
ilerleme i¢cin mithimdir. Diger pek cok calisan davranisi gibi yenilik¢i davranisin da sosyal kiiltiiriin
bir gostergesi oldugu diisiiniildiigiinde; bu davranisin ¢alisanlarca benimsemesi, kurum i¢ginde devaml
duruma getirilmesi ve yenilik¢i bir kiiltiiriin kurumda meydana gelmesi hem ¢alisan basarisinin hem
de kurumun basarisinin artmasina katki saglayacaktir (Tuna, 2020: 414).

Bireysel performansi arttiran en 6énemi konulardan biri de yenilik¢i davraniglardir. Yenilik¢i
bir personelin, hizmet veya iretim asamasinda bir yenilik arastirip buldugu yeniligin yiiriitiilmesi
bunun dogrudan personelin isindeki performansina da etki edecegini ve bu tarz davranis gosteren
personelin yeni {irlin ve hizmet gelistirmede daha basarili olacagini tespit etmislerdir. Yenilik¢i is
davranigsinin gosterilmesinde, firmanin destegi ve personelin bu konuya bakisi da etkili olmaktadir.
Calisanlar firmada yenilik¢i davramislarin pozitif etkilerini ve boliimlerde performans artisini
gozlemlediklerinde daha fazla yenilikei is davranisi sergilemektedirler (Yuan & Woodman, 2010: 323;
Akt. Ispir, 2018: 124; Caliskan & Akkog, 2012: 18, Tunca vd., 2018: 333).

Yenilik¢i is davraniginin i performans: iizerindekini etkisini 6lgmek amaciyla H5 hipotezi
olusturulmustur.

Hs:Yenilik¢i is davranisi calisanlarin is performansi iizerinde olumlu ve anlamli etkiye
sahiptir.

3. YONTEM

Orneklem biiyiikliigiiniin Giirbiiz ve Sahin (2015:129) olusturdugu evren-drneklem
tablolarindan yararlanilmistir. Buna gore %95 giiven araliginda 1000 ile 5000 evren biiyiikliigiiniin
357 kisilik 6rneklem biiyiikliigiiniin temsil edildigi goriilmektedir. Dijital liderligin is performansi ve
yenilik¢i is davranisi lizerinde etkisinin olup olmadigini belirlemek amaciyla yapilan bu arastirmada,
tesadiifi olmayan yoOntemlerden kolayda orneklem yontemiy belirlenen 400 kisiden temin edilen
veriler yapisal esitlik modeli yontemiyle analiz edilmistir. Literatiirdeki arastirmalar gz Oniine
almarak diizenlenen hipotezleri iceren arastirma modeli Sekil 1’ de gdsterilmistir.
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Sekil 1: Aragtirmanin Modeli

Dijithl Liderlil

Calismada veri toplama araci olarak anket yonteminden faydalanilmistir. Bu arastirmada
kullanilan anket ydntemi igin Hasan Kalyoncu Universitesi Etik Kurulu’ndan 23.12.2021 tarihli ve
080 nolu toplantisinda 7553 sira sayili karart ile izin alinmustir. iki kisimdan meydana gelen anketin
birinci kisminda demografik sorulara, ikinci boliimde ise dijital liderlik, is performansi ve yenilikgi is
davranis1 Ol¢eklerine yer verilmistir. Arastirmada; Literatiirde dijital liderlik 6lgegi olmadigr igin
ankete katilan bireylerin dijital liderlige yonelik algilarini 6lgmek iizere Ulutag ve Arslan (2018)
tarafindan gelistirilen Bilisim Liderligi Olceginden yararlamlmistir. Calisan  bireylerin i
performansinin dl¢limiinde; ilk olarak Kirkman ve Rosen (1999), sonrasinda da Sigler ve Pearson’in
(2000) kullanmis oldugu is performansi 6lgegi, Col (2008) tarafindan tiirkiyede uyguladigi formu
kullanilmistir. Calisanlarin yenilik¢i davranisa olan algilarmin 6l¢iilmesinde Scott ve Bruce un (1994)
kullanmis oldugu ve Caliskan ve digerleri (2019) tarafindan Tiirkgeye ¢evrilen Olgekten
yararlanilmistir. Calismada olgekler 5°1i Likert seklinde (1=Kesinlikle katilmiyorum, 5=Kesinlikle
katiliyorum).

4. BULGULAR

Bulgular kisminda 6ncelikle katilimcilarin demografik 6zellikleriyle ilgili tanimlayict bilgilere
yer verilmistir. Arastirmaya dahil olan toplam 400 kisiden kadinlarin oran1 %60,3 (241), erkeklerin
orani %39,7(159)’dir. Katilimcilardan %51,8’lik ¢cogunlugunun (207) 35 yas alti grubunda, %48.2 kisi
(193) 35 yas ve iistii yag grubundandir. Evli olanlarin oram1 %56,3 (225), bekérlarin oran1 %43,7
(175)’dir. Egitim diizeyleri incelendiginde ise, katilimcilari agirlikli olarak lisans mezunu %44,8 (179)
oldugu goriilmektedir. Meslek gruplarina bakildiginda doktor 11,3(45), hemsire %36,8 (147), saghk
memuru %22 (88), laborant %10,3(41) idari personel %19,8 (79) oldugu goriilmektedir. Caligma
stirelerine bakildiginda 10 yil alt1 calisma stiresi olan kisilerin oran1 %74,7 (299) ve 10 yil istii ¢calisma
stiresine sahip planlarin kisilerin oran1 %25,3 (101). Kamu sektoriinde ¢alisanlarin oran1 %22 (88) 6zel
sektorde galisanlarin oram %78 (312) olarak tespit edilmistir. Dagilimlarla ilgili detayl bilgi Tablo 1°de
gosterilmektedir.

Tablo 1: Katilimcilara Ait Tanimlayici Bilgiler

Degisken f % Degisken f %

Cinsiyet Egitim Durumu

Kadin 241 60.3 [lkdgretim 83 20,8
Erkek 159 39.7 On Lisans 81 20,3
Medeni Durum Lisans 179 44.8
Evli 225 56.3 Yiiksek Lisans 50 12,5
Bekar 175 43.7 Doktora 7 1,8

Yasimz Gorev Yaptigimz Hastane

20-24 53 13,3 Kamu 88 22

25-29 78 19,5 Ozel 372 78

30-35 76 19 Meslek Grubunuz

35-39 88 22 Doktor 45 11,3
40-45 84 21 Hemsire 147 36.8
45 ve lizeri 21 5,3 Saglik Memuru 88 22

Caliyma Siiresi Laborant 41 10,3
1-10 y1l 299 74.7 N

10 yllyve iizeri 101 253 Idari Personel 79 19,8
Toplam 400 100 Toplam 400 100
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Degiskenleri olusturan ifadelere ait ortalama, standart sapma, basiklik ve carpiklik degerleri
tabloda gosterilmektedir. Basiklik ve carpiklik degerleri -2 ile +2 arasinda degerler aldigindan
verilerin normal dagilima uygun oldugu varsayilmaktadir (Bozkurt & Colakoglu, 2020). Degerlerle
ilgili detayli bilgi Tablo 2’de gosterilmektedir.

Tablo 2: Ifadelere Ait Tanimlayicr Istatistikler

Kodlar ifadeler N Ort. S.S. Carpikhik Basikhik
YONLND1 Kurumdaki yoneticim, bilisim telf{lolojile.ripin riskleri 400 325 1,051 -626 _921
konusunda kurum ¢alisanlarini bilinglendirir.
Kurumdaki yoneticim sosyal aktorlerle (STK ler,
YONLND2 belediyeler, meslek odalari, dernekler vb.) gergeklestirilen 400 3,34 1,000 -,695 -,520
iletisimler de bilisim teknolojilerinden yararlanir.
Kurumdaki yoneticim, bilgiye erigsimde farkli araglari
(bilgisayar, internet, mobil ortamlar vb.) kullanir.
Kurumdaki yoneticim, orgiitsel siiregleri iyilestirmeye
YONLND4 yo6nelik kullanilabilecek teknolojilere iligkin 400 3,17 1,141 -,185 -1,128
¢evresindekileri bilinglendirir.
Sanal ortamda (sosyal medya, web sitesi vb.) ¢aligtigi
kurumunu tanitir.
Kurumunda herkesin yararlanabilecegi teknoloji araglar,
YONLNDG6 kiitliphane olanaklar1 gibi bilgi altyapilarini olusturma 400 3,30 1,176 -, 247 -1,111
cabasi igerisindedir
Kurumdaki yoneticim, bilisim uygulamalar igin gerekli

YONLND3 400 3,89 ,910 -1,113 1,156

YONLNDS5 400 3,87 ,960 -1,148 1,183

ILETISIMI etik davraniglar tiim paydaslariyla birlikte belirler. 400 346 1,087 -521 - 755

ILETiSIM2 Kurum(?jakl .yonetlclm, diizenlenen toplantilarda bilisim 400 3,63 996 -884 162
teknolojilerinden yararlanir.

ILETISIM3 K_urum_dakl yoneticim, yonetimde bilgi teknolojilerini faal 400 353 1,021 742 _178
bir sekilde kullanir.

‘ o Kurumdaki yoneticim, bilisim teknolojilerinin getirdigi

ILETISIM4 yeniliklere karsi direnci azaltmak i¢in bilgilendirici birrol 400 3,26 1,067 -,162 -1,166
iistlenir.

: o Kurumdaki yoneticim, farkli disiplinlerden meslektaglari ) )

ILETISIMS ile iligkiler gelistirmede biligim teknolojilerinden yararlanir 400 3,40 1,069 ,560 685

ILETiSIM6 Kurumdaki yoneticim, biligim teknolojilerine iligkin 400 345 1,047 - 684 - 451

arastirma —gelistirme faaliyetlerine 6nem verir.
Kurumdaki yoneticim, ¢caligma arkadaslarinin 6grenen
BILGi1 orgiit yapisina katkilarini arttiracak teknolojik olanaklar 400 3,22 1,187 -,416 -1,053
konusunda kendi tecriibelerini paylagir.

Kurumdaki yoneticim uluslararasi iligkiler gelistirmek igin

BILGI2 e A 400 3,20 1,163 -,294 -1,022
bilisim teknolojilerinden yararlanir.

BILGI3 Kurumdaki ypnehcnn, bilisim alanindaki geligsmeleri 400 341 1,053 -531 - 728
yakindan takip eder.
Kurumdaki yoneticim, kurumsal vizyona katilimi artirmak

BILGIi4 i¢in kurum g¢alisanlarinin yararlanabilecekleri teknolojik 400 3,18 1,184 -,243 -1,139

araglar konusunda yonlendirme yapar.
Kurumdaki yoneticim, kurumsal iletisim aglarinin
BILGI5 kurulmasinda bilisim teknolojilerinden yararlanilmasina 400 3,18 1,186 -,267 -1,154
onciiliik eder.
Kurumdaki yoneticim, bilgi edinme siirecinde bilisimle

BILGI6 B . o 400 3,56 1,084 -1,071 ,289
ilgili egitim faaliyetleri diizenler.

iSPERFMl Gorevlerimi tam zamaninda tamamlarim. 400 4,40 617 -,506 -,631

iSPERFM2 is hedeflerime fazlasiyla ulagirim. 400 4,44 622 -,632 -,549

iSPERFM3 Sundligum hlszet 'kalltesmde standartlara fazlasiyla 400 438 613 - 433 - 655
ulagtigimdan eminim.

iSPERFM4 I§ perfOfme.llnsL ¢alisanlarin ticretlerini belirlemekte dnemli 400 442 667 -716 574
bir faktordiir.

YENISDAVI zreertlilritﬁlmolo.]ller, stiregler, teknikler aragtiririm ve fikirler 400 341 1187 -189 1,289

YENISDAV2  Yaratici fikirler iiretirim. 400 3,32 1,220 -,226 -1,246

YENISDAV3 Diger ¢alisanlarin fikirlerini destekler ve cesaretlendiririm. 400 3,96 919 -1,195 1,265

YENISDAV4  Yeni fikirler icin kaynaklar arastirir ve tahsis ederim. 400 3,27 1,225 -,009 -1,397

YENISDAVS Yem. ﬁklr.le.rm qygu}qnmam i¢in planlari ve faaliyet 400 308 1198 104 127
takvimlerini gelistiririm.

YENISDAV6  Yenilik¢iyim. 400 3,39 1,221 -,194  -1,193

179



Dijital Liderligin Yenilik¢i is Davramsi ve is Performansi Uzerine Etkisi

Arastirmada elde edilen veriler AMOS programi yardimiyla yapisal esitlik modeli ile analiz
edilmistir. Analizler, 6l¢iim modelinin degerlendirilmesi ve yol analizi ile hipotezlerin test edilmesi
olarak iki asamada gerceklestirilmistir. Olgiim modeli degerlendirilirken, madde giivenilirligi igin
standardize faktor yiikleri, i¢ tutarlilik ve giivenilirlik i¢in Cronbach Alfa (CA) ve Bilesik giivenilirlik
(CR) degerleri, yakinsama gecerliligi i¢in aciklanan ortalama aryans (AVE) degeri, ayrigsma gecerliligi
icinde Fornell ve Lacker yontemi kullanilmistir. Modelin uygunlugu i¢in de uyum 1iyiligi degerleri
incelenmigtir. Tablo 3 incelendiginde uyum 1iyiligi degerlerinin kabul edilebilir sinirlar i¢inde oldugu
goriilmektedir (Yashoglu, 2017).

Tablo 3: Uyum lyiligi Degerleri

X2 SD X?/SD SRMR GFlI CFlI NFI TLI  RMSEA
Kriter <5 >0,10 > 0,90 >0,90 >090 >090 <0,08
Model 471,187 205 2,298 0,056 0,904 0,941 0,901 0,934 0,057

Analiz  sonucunda; Olgiim modeli degerlendirme  kriterlerine uygun olmayan
ILETISIM1,ILETISIM3,ILETISIM4,YONLND1,YONLND3,YONLND4,YONLNDS5 kodlu ifadeler
silinmistir. Olusan son durumda degiskenleri olusturan ifadelerin yiiklerinin 0,50’nin iizerinde ve
istatistiksel olarak anlamli (p< 0,05) olmasindan dolay1r (Hulland, 1999) madde giivenilirligi;
degiskenlerin CA ve CR degerleri 0,70’den biiyiikk oldugundan (Bagozzi & Yi, 1988) i¢ tutarlilik
(gtivenilirlik) ve AVE degerleri 0,5’ten biiyiik oldugundan ( Hair, Risher, Sarstedt ve Ringle, 2019)
yakinsama gegerliligi kriterleri saglanmigtir. Bu degerlere ait detayli bilgi Tablo 4’de gosterilmektedir.

Tablo 4: Olgiim Modelinin Degerlendirilmesi

Kodlar Standardize Yiikler CA CR AVE
Bilgi

BILGI1 ,811

BILGI2 ,703

BILGI3 ,807

BILGI4 ,862

BILGI5 838 ,960 ,933 ,610
BILGI6 174

ILETISIM2 ,657

ILETISIMS 752

ILETISIM6 ,803

Yonlendirme

YONLND2 ,768

YONLNDG6 , 164 760 781 545
YONLND1 ,795

is Performans:

ISPERFM2 ,819

ISPERFM3 74 ,820 ,821 ,537
ISPERFM1 ,676

ISPERFM4 ,649

Yenilik Davramsi

YENISDAV2 144

YENISDAV3 ,890

YENISDAV4 871 ,890 ,889 ,579
YENISDAVS5 ,899

YENISDAV6 , 164

YENISDAV1 7120

Ayrisma gecerliligini test etmek i¢in Fornell ve Lacker yontemi kullanilmistir. Bu yontemde
ayrigsma gegerliliginin saglandigini belirlemek igin her bir degiskenin AVE degerlerinin kare kokiiniin
diger degiskenlerle aralarindaki korelasyon katsayilarindan biiyiik olmasi gerekmektedir (Tan &
Colakoglu, 2021). Tablo 5’deki degerler incelendiginde ayrisma gecerliliginin saglandigi
goriilmektedir.
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Tablo 5: Ayrisma Gegerliligi

Yenilik davranist Yenilik Davramsi Bilgi Yonlendirme is Performansi
0,761

Bilgi 0,356 0,781

Yonlendirme 0,380 0,619 0,738

Is performansi 0,098 -0,074 0,102 0,733

Not: koyu renkle belirtilen degerler AVE degerlerinin karekokiidiir.

Arastirmanin hipotezlerini test etmek icin yapisal esitlik modeli yontemi ile yol analizi
gerceklestirilmistir. Yol analizi sonuglart Sekil 2°de gosterilmektedir.

Sekil 2: Yol Analizi Sonugclari
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Yol analizi sonucunda ydnlendirmenin, yenilik davranis1 (B= 0,259; p<0,01) ve is performansi
(B=0,213; p<0,05) iizerindeki etkisi istatistiksel olarak anlamli oldugundan H; ve Hs hipotezleri kabul
edilmistir. Bilginin, yenilik davranist (B= 0,196; p<0,01) ve is performanst (f= -0,242; p<0,01)
iizerindeki etkisi istatistiksel olarak anlamli oldugundan H, ve Hy hipotezleri kabul edilmistir. Yenilik
davraniginin is performansi tlizerindeki etkisi (B= 0,092; p>0,05) istatistiksel olarak anlamsiz
oldugundan Hs reddedilmistir. Analiz sonuglarina iligkin detayli bilgi Tablo 6°da gosterilmektedir.

Tablo 6: Yol Analizi Sonuglari

Hipotez Yol B S.H. P Sonug
Hi Yonlendirme = Yenilik Davranisi ,259 ,080 ,000 Kabul
Ha2 Bilgi = Yenilik Davranisi ,196 ,066 ,009 Kabul
Hs Yénlendirme = Is Performansi 213 ,043 ,016 Kabul
Ha Bilgi =15 Performansi -,242 ,035 ,004 Kabul
Hs Yenilik Davranisi1 = Is Performansi ,092 ,030 ,148 Ret
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5. SONUC

Dijital liderligin is performansi ve yenilik¢i is davranisi {izerindeki etkisini tespit etmeye
iligkin olarak saglik ¢alisanlar iizerinde yapilan bu ¢alismada 6nemli sonuglar elde edilmistir.

Glinlimiizde dijital liderlik, is performansi ve yenilik¢i is davranisi lizerine bir¢ok calisma
yapilmigtir. Bu degiskenlerin bir arada arastirma konusu yapildig1 bir ¢alismaya ise yapilan literatiir
taramasinda rastlanmamistir. Bu calisma dijital liderligin is performans: ve yenilik¢i is davranisi
iizerine etkisine odaklanmaktadir. Yapilan analizler sonucunda yénlendirme ve bilgi olmak iizere iki
boyuttan olusan dijital liderligin her iki boyutunun da c¢alisanlarin yenilikgi is davranigini pozitif yonde
anlamli etkiledigi bulunmustur. Dolayisiyla “Hi: Dijital liderligin yonlendirme alt boyutu calisanlarin
yenilik¢i is davranisi lizerinde olumlu ve anlamli etkiye sahiptir.” ve “H»: Dijital liderligin bilgi alt
boyutu calisanlarin yenilik¢i is davranisi iizerinde olumlu ve anlamli etkiye sahiptir.” Hipotezleri
kabul edilmistir. Dijital liderler hem bilgileri hem yonlendirmeleri ile ¢alisanlarinin inovatif davranis
sergilemelerine katki saglarlar. Ayn1 zamanda kendileri de 6zellikle dijital doniisiim siirecinde inovatif
(yenilik¢i) davraniglariyla rol model olmalidirlar.

Dijital liderligin yonlendirme boyutu c¢alisanlarin is performansini pozitif yonde anlamli
etkilerken bilgi boyutunun is performansi iizerinde etkisi olmadig1 belirlenmistir. Arastirmamizdaki
“Hs. Dijital liderligin yonlendirme alt boyutu ¢alisanlarin is performansi iizerinde olumlu ve anlamh
etkiye sahiptir.” hipotezi kabul edilmistir. Dijital lider calisanin1 kurumun amagclart dogrultusunda
motive etmeli ona yol gostermeli, yonlendirmelidir. “Ha.Dijital liderligin bilgi alt boyutu c¢alisanlarin
is performansini pozitif ve anlamli olarak etki etmektedir.” hipotezi kabul edilmistir. Bu ¢alismada
dijital liderin bilgisinden ¢ok ¢alisan1 yonlendirmesinin, ¢alisanin performansi {izerinde daha etkili
oldugu soOylenebilir. Artiiz (2020) Tiirkiye genelinde 193 banka c¢alisani ile yaptig1 yiiksek lisans
calismasinda dijital liderligin bireysel is performans: iizerinde olumlu yonde anlamli etkiye sahip
oldugu sonucuna ulagmistir. Artiiz’iin arastirma sonucunda bizim arastirmamizla ayni sonuca ulagarak
dijital araglarin nasil kullanilacagini ve dijital dili bilen yoneticilerin ¢alisanlarin performansini olumlu
etkiledigi goriilmuistiir (Artiiz, 2020: 93).

Calismamizin son hipotezi “Hs. Yenilik¢i is davranigi ¢alisanlarin is performansi iizerinde
olumlu ve anlamli etkiye sahiptir.” hipotezi kabul edilmemistir. Karademir’in (2019) Ankara’da saglik
calisanlar1 {izerinde yaptig1 arastirma bulgular1 da bu sonucu desteklemektedir. Bu aragtirma
bulgularinin aksine bir¢cok c¢alismada yenilikgi davramisin is performansimi olumlu etkiledigi
goriilmektedir (Caliskan & Akkog, 2012; Ispir, 2018; Tunca vd., 2018; Leong & Rasli, 2013: 592;
Dorner, 2012: 24; Purwanto vd., 2020: 283). Bir isletmede yenilik¢i is davranisi is performansina
yansimiyorsa Orgiit tarafindan yenilik¢i is davranisi karsilik bulmuyor olabilir veya calisanin algisi
yenilik¢i davraniginin olumlu bir getirisi olmayacagi yoniinde olabilir. Calisan yenilik¢i davranisi i
performansina yansidiginda 6diil, kariyerinde yiikselme, vb. bir beklentisinin yerine gelecegini
diisiiniiyorsa yenilik¢i davranisi is performansini etkileme ihtimali artacaktir.

Icinde yasadigimiz dijital ¢agda yenilik¢i vizyon sahibi, yeni teknolojileri bilen, dijitallesme
siirecinde ¢alisanlarini destekleyen, onlari yonlendiren, motive eden, rol model olan g¢evik dijital
liderlere ihtiya¢ vardir. Yenilikei ve yiiksek performansa sahip calisanlara sahip olmak dijital liderlerle
miimkiindiir. Ozellikle de saglik gibi hayati 6neme sahip bir sektdrde calisanlarin performansini
yiikseltecek, yenilik¢i davranislart destekleyecek bir orgiit kiiltiiriin olusumuna imkan saglamak
yoneticilerin oncelikleri arasinda olmalidir. Dijital liderlik bu kosullarda benimsenmesi gereken bir
liderlik tarzidir. Bu arastirma farkli sektdrlerde veya farkli 6rneklemler iizerinde yapilarak farkli
bulgulara ulasilabilir.
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Is Tatmininin Orgiitsel Baghlik Uzerindeki Etkisinde Liderlik Tarzlarimin

Aracilik Roliil

The Mediating Role of Leadership Styles in the Effect of Job Satisfaction on

Organizational Commitment

Serap KARTAL?, Duygu YILDIRIM?

Oz

Amag: Bu caligma, liderlik, orgiitsel baghlik ve is tatmini olmak
iizere ii¢ kavramsal yapinin dogrudan ve dolayli etkilesimini konu
almaktadir. Ele alinan degiskenler arasinda korelasyon analizi
yapilmig ve is tatmin diizeyleri ile orgiitsel baglilk arasindaki
iliskide liderlik davramiglarinin (vizyoner liderlik, katilimer liderlik,
otokratik liderlik, egitici liderlik ve is odakli liderlik, genel
memnuniyet) aracilik roli olup olmadigi tespit edilmeye
calisiimistir.

Tasarim/Yontem: Calisma, Istanbul’da yer alan, Beysan sanayi
sitesinde faaliyet gosteren (otomotiv, tekstil, matbaa, mimarlik,
mobilya, tibbi malzeme, plastik, gida gibi) 206 isletmede gorev
yapan 346 isgorenin katihmiyla gergeklestirilmistir. Istatistiksel
analizler icin SPSS 24.0, Araci degisken analizi igin Lisrel 8.7
programi kullanilmustir.

Bulgular: Yapilan analizler sonucunda liderlik davraniglari algist
arttikca orgiitsel baglilik ve is tatmininin arttig1, liderlik tarzlarinm
(vizyoner liderlik, katilimer liderlik, otokratik liderlik, egitici liderlik
ve is odakli liderlik, genel memnuniyet) orgiitsel baglilik ve is
tatmini {izerinde araci etkisinin oldugu sonucuna ulagilmistir.

Simrliliklar: Orneklemin sadece Istanbul’da bulunan Beysan Sanayi
Sitesi’ndeki isletmelerin sadece beyaz yakali ¢alisanlarina
uygulanmis olmasidir.

Ozgiinliik/Deger: Bu baglamda ekonomik ve teknik agidan dinamik
bir ¢cevrede bulunan orgiitlerde, isgorenlerin orgiitsel baglilik ve is
tatmin seviyelerini etkileyen etkin liderlik davramslarina dikkat
cekerek literatiire katki saglayacag: diistiniilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Liderlik, Orgiitsel Baghlik, fs Tatmini

Abstract

Purpose: This study focuses on the direct and indirect interaction of
three conceptual structures: Leadership, organizational commitment
and job satisfaction. Correlation analysis was conducted among the
variables discussed, and it was tried to determine whether leadership
behaviors (visionary leadership, participatory leadership, autocratic
leadership, instructive leadership and job-oriented leadership,
general satisfaction) have a mediating role in the relationship
between job satisfaction levels and organizational commitment.
Design/Methodology: The study was carried out with the
participation of 346 employees working in 206 enterprises (such as
automotive, textile, printing, architecture, furniture, medical
equipment, plastics, food) operating in the Beysan industrial site in
Istanbul. SPSS 24.0 was used for statistical analysis and Lisrel 8.7
program was used for mediator variable analysis.

Findings: As a result of the analysis, it was concluded that as the
perception of leadership behavior increases, organizational
commitment and job satisfaction increase, leadership styles
(visionary leadership, participatory leadership, autocratic leadership,
instructive  leadership and job-oriented leadership, general
satisfaction) have a mediating effect on organizational commitment
and job satisfaction.

Limitations: The sample was only applied to white-collar
employees of businesses located in Beysan Industrial Estate in
Istanbul.

Originality/Value: In this context, it is thought that it will
contribute to the literature by drawing attention to the effective
leadership behaviors that affect the organizational commitment and
job satisfaction levels of the employees in organizations in an
economically and technically dynamic environment.
Keywords: Leadership, Organizational Commitment,
Satisfaction
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is Tatmininin Orgiitsel Baghlik Uzerindeki Etkisinde Liderlik Tarzlarimin Aracilik Rolii

1. GIRIS

Giinitimiizde globallesme ile birlikte var olan rekabet ortami, Orgiitlerin inovatif, yiiksek
motivasyonlu ve orgiite baglilik diizeyleri yiiksek isgérenlere olan ihtiyacini arttirmustir. Kisi-Orgiit
uyumuna bagl olarak olusan 6rgiitsel baghlik kavrami, isgorenlerin orgiit siireglerini benimsemeleri
olarak ifade edilmektedir. Orgiitsel deger ve inanglar ile bireysel deger ve inanclar arasindaki ahengin

yiiksekligi orgiite olan baglilik diizeyinin de yiiksek oldugunu gostermektedir. Is tatmini, calisan ile
isletme kosullar1 arasindaki uyumdan dogan genel bir memnuniyeti ifade etmektedir.

Is tatmini, duygusal boyutlar1 olan bir kavramdir. Bu nedenle de galisanlarm is tatminlerine
yonelik yapilan her etkinlik duygulara hitap etmektedir. Bu ac¢idan bakildiginda is tatmininin ¢alisan
verimliligi ve orgiitsel davrams gelistirme ile iliskili bir kavram oldugu goriilmektedir (Iscan &
Timuroglu, 2007). Ancak ¢ogu orgiitte isgorenlerin yaptiklari isten tatmin olma ve baglilik diizeyleri
bir takim sebeplere bagl olarak diisiik kalmaktadir. Isgorenlerin is tatmin diizeylerini ve drgiite olan
baglilik diizeylerini etkileyen pek ¢ok sebep bulunmaktadir. Is tatmin diizeylerini etkileyen faktorler
arasinda One cikan ticret, terfi imkanlari, sosyal haklar, ast {ist iligkileri ve c¢alisma kosullar
sayilabilmektedir (K6k, 2006). Konuyla ilgili yapilan bilimsel aragtirmalar érgiitsel bagliliga etki eden
faktorlerin bireysel, orgiitsel ve orgiit dist seklinde siniflandirilmasi gerektigini bildirmektedir. Yas,
cinsiyet, medeni durum ve kidem gibi ozellikler bireysel; isin Onemi, yapisi, ¢alisma kosullari,
calisanlar arasindaki uyum ve orgiit kiiltiirii gibi faktorler orgiitsel; diger is imkanlar1 ve profesyonellik
ise Orgiit dis1 faktorler arasinda degerlendirilmektedir.

Liderlik kavrami en genel anlamiyla; “izleyicileri harekete gegirmek i¢in bilgi ve deneyimleri
kullanarak etkileme siireci” seklinde tanimlanmaktadir (Y1lmaz & Ceylan, 2011). Insanlik tarihi farkls
alanlardaki birgok liderin kitleleri etkileme yeteneklerine sahne olmustur. Insanlarin duygu ve
davranisglart iizerinde etkiler birakan liderler bu yetenekleri sayesinde iz birakmistir. Tipki topluluklar
gibi orgiitlerde de iz birakan ve 6nemli degisimlere yol acan liderler s6z konusudur. Liderlerin sahip
oldugu bakis agis1 ve sergiledikleri davraniglar ¢alisanlar lizerinde onemli etkiler birakmaktadir. Bu
etki iggorenlerden istenilen verimi elde edebilme, Orgiitii hedeflerine ulastirabilme ve orgiit kiiltiirii
olusturmada biiyiik 6neme sahiptir (Erol & Koroglu, 2013).

Alan yazinda uzun yillardir ilgi ¢eken ve giincelligini yitirmeyen kavramlar olarak karsimiza
cikan liderlik, is tatmini ve Orgiitsel bagllik bir¢ok arastirmaya konu olmus ve hala arastirilmaya
devam edilmektedir. Bu kavramlarin birbiri ile iliskilerini incelemek {izere yapilan bazi ¢caligsmalar su
sekildedir. Sama ve Kolamaz (2011), egitim kuruluslarinda yaptiklar1 arastirmada, kurum
idarecilerinin destekleyici lider yapisi ile kurumsal sadakatinin benimsenmesiarasindapozitif yonlii
anlamli bir iliski saptamislardir. Buradan hareketle, isverenin gelisim odakli ve destek verici tutumlari
¢ogaldikga, is gorenin duygusal baglilik diizeyi yiikselmektedir. Hemedoglu ve Evliyaoglu (2012), 144
idari personel ile Ozel tesebbiiste yaptiklart arastirmada, doniisiimcii liderlik davraniglarmin esin
kaynagi olan motive edici unsurunun kurumsal bagliligin duygusal, normatif ve devam olarak 3
baglilik boyutuna etkileri bulundugunu belirlemislerdir. Tengilimoglu ve Yigit (2005), saglik
sektoriinde yaptiklar galismada liderlik yaklagimlarinin ¢aligan ig tatminine olan tesirlerini saptamaya
yonelik bir arastirma yapilmiglar. Sonug olarak, saglik personelin is tatmininin en fazla gorildigii
liderlik yaklagimlar1 artarda siralandiginda, katilimci, enstriimental, basar1 odakli ve destekleyici
liderlik yaklagimi oldugu ve bu 4 yaklasimin da personelin is tatminini pozitif bir bigimde etkiledigini
saptamiglardir. Sonmez (2014), hazir beton imalat firmas:t ¢alisanlarma yonelik yapmis oldugu
caligmasinda is tatmini seviyesi ve Orgiitsel bagliligi yiiksek olan is gorenlerin gorevlerini
gergeklestirirken daha istekli davranacaklari, islerini basarili bir bigimde yerine getirmek igin gaba
harcayacaklari, gerek tistleriyle gerekse c¢alisma arkadaslari ile daha iyi iliskiler kuracaklar1 bununla
birlikte orgiitsel baglilik diizeyi diisiik olan is gorenlerin ise gorevlerini yerine getirirken isteksiz,
gayretsiz dolayisiyla verimsiz olacaklar1 sonucuna varilmustir.

2. LITERATUR iNCELEMESI
2.1. Liderlik Kavram

Liderlik kavrami Anglo Sakson kdkenlidir ve kelime anlami olarak “gitmek”, “yolculuga
¢ikmak” anlaminda kullamlir. Ayni sekilde eski Iran, Antik Yunan ve Antik Misir’da da bu anlaminda
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kullanilirken Latincede farkli bir anlama karsilik gelmektedir. Latince anlami “geminin diimeninde
duran” kisi olarak tanimlanmaktadir. Bu kavramin yazinda kullanilmasi 14. asra kadar uzanmaktadir
ve bundan yaklasik 4-5 asir sonra akademik yazinda da sik bir sekilde kullanilmaya baglanmistir
(Dikmen, 2012; Zel, 2006). Liderlik ile ilgili yasadigimiz doneme kadar pek ¢ok kuramsal ve pratik
calisma gergeklestirilmistir. Ik donemlerde liderligin, liderlerin kisisel niteliklerinden meydana
geldigi diisiiniilse de ortaya cikan c¢esitli durumlar neticesi liderlik i¢in yalnizca kisisel niteliklerin
yetmeyecegi anlasilmig ve liderlerin yoneticiligi esnasindaki davranislar ile alakali ¢esitli ¢aligmalar
tatbik edilmeye baglanmustir (Canbolat, 2016). Vizyoner liderlik, katilimci liderlik, egitici, is odakl1 ve
otokratik liderlik sekilleri zamanla ilgili literatiirde daha fazla incelenmeye baslanmis ve onemli
bilimsel arastirmalara konu olmustur. Vizyoner liderlik, ileriye yonelik stratejiler olusturabilme
kabiliyetidir. Cagimizda riskleri algilayabilen ve rekabet sartlarinda imkanlar1 kazanca g¢evirebilen
vizyoner liderler 6nemli hale gelmistir. Personeli giidiileyip gelecekteki amaclar yoniinde kanalize
edebilen liderler orgiitler i¢in miihim bir degerdir. Vizyoner lider, hareketleriyle de rol model olabilen
birinsandir (Robbins, 2000). Katilimcilider hem kendisinin hem de etrafindakilerin davranig sekillerini
analiz edebilen kisidir. Adil tutum yaklagimini benimser ve ¢esitli fikirlere de uyumlu bir goriis ortaya
koyma yetenegine sahiptir. Farkli bir ifadeyle ast ve iistleri ile kendilerinin esit konumda olduklarim
hissettiren bir davranis sergilerler. Insancil yaklasimlariyla diger kisilerce sicak ve icten seklinde
tanimlanirlar (Rosenfeld & Plax, 1975). Otokratik lider, personelini idareye dahil etmeyen liderdir.
Hedefleri, planlar1 ve politikalart olustururken personelin fikirlerini higbir zaman gz Oniinde
bulundurmamaktadir. Otokratik liderin beklentisi, personelinden verdigi emirleri gerceklestirmesidir.
Idare ve kurumda yetki sadece kendilerindedir. Otokratik bir lider isteklerinin sorgulanmadan,
gerceklestirilmesini istemektedir. Personelin ylikiimliilik altina girmekten uzak durmalarini, ceza ve
tehdit ile denetleyebileceklerine inanmaktadir (Arslan & Staub, 2013). Egitici liderler, mevcut haklari
personele iletmede oldukga kabiliyetlidir. Personele zorlayici gorevler vererek onlar1 profesyonel
yonden gelistirmenin diginda ortaya koyabileceklerinin en iyisini yapmaya ¢abalamalar1 i¢in de motive
edici bir atmosfer yaratmaktadir (Goleman, 2002). Is odakli liderler, bir diger tammmuyla otoriter
liderler ¢alisma kosullarina 6nem vererek islerin iyi planlanmasini istemektedir. Bu liderler is ile ilgili
etkinliklere olduk¢a fazla odaklanmakta ve oOrgiitteki insan unsuruna yeterli dnemi vermemektedir
(Doganay & Sen, 2016).

2.2. Is Tatmini Kavram

Is tatmini, personelin ifa ettigi isten duydugu memnuniyet ya da memnuniyetsizlik durumunu
ifade eder. Is tatmininin diisiik oldugu bir ortamda personel etkinlik seviyesinin yiiksek tutulmas1 ve
bu iki durumun es zamanh yiiriitiilmesi oldukc¢a giictiir. Genellikle ¢aligsanlara, icra ettikleri is anlamli
gelmemektedir. Is tatmini, isin yapisiyla personelin beklentilerinin birbiriyle tutarli olmasi neticesi
meydana gelecektir. Is tatmini, personelin isten istekleri ile isin sundugu kosullarin birbirini
karsilamasi oranina gore sekillendigi i¢in psikolojik anlagsma ile yakindan alakalidir.

Is tatminiigsel ve dissal seklinde iki boyutta ele alinmaktadir. Basarma duygusu, begenilme,
sorumluluk, yetkilendirilme, otonomi kullanabilme, ahlaki degerler, 6zgeci davranislar ve yetenekleri
kullanabilme gibi 6zellikler igsel tatmin kapsaminda incelenmektedir. Digsal tatminde ise yoneticilerin
davranislari, diger galisanlarla kurulan iligkiler, yonetsel kurallar, ¢aligma kosullari, glivence ve {icret
gibi etmenler yer almaktadir (Tokel, 2017).

2.3. Orgiitsel Baghihk Kavram

Orgiitsel bagllik bireyin orgiit ile farkli yonlerden biitiinlesme derecesini yansitmaktadir. Bu
acidan bakildiginda orgiitsel baglilik genel olarak 3 kavramla agiklanmaktadir (Balay, 2014). Kisinin
orgiitiin benimsedigi amaglar1 kabul etmesi ve orgiit degerlerine duyulan giiglii bir inang, 6rgiit adina
yararli igler yapabilmek icin caba gostermesi, orgiite iiyeligi aktif olarak siirdiirmek i¢in duyulan giicli
bir arzu. Calisanlarin kurumun hedef ve degerlerini benimsemesi, bu hedeflere ulagilmasi igin gerekli
cabay1 sarf etmesi yoniinde duydugu arzu orgiitsel bagliligin farkli bir ifadesidir (Durna & Eren,
2005).

Orgiitsel baglilik kavramina ydnelik farkli arastirmacilarin, sosyal psikologlarin farkli fikirler
ileri siirmesi, ortak bir goriise varamamasi, bu kavramin farkli yaklasimlarla ifade edilmesi sonucunu
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dogurmaktadir. Orgiitsel baglihk kavramma iliskin bircok siniflandirma bulunmaktadir ancak bu
caligmadaalan yazinda en ¢ok kabul goren Meyer ve digerleri (1993) katkilariyla literatiire
kazandirilan 3 bilesenli baglilik modeli kullanilacaktir. Meyer ve digerleri (1993) orgiitsel baglihig;
duygusal baglilik, normatif baglilik ve devam bagliligi seklinde simiflandirmistir. Duygusal baglhilik,
bir orgiit tarafindan en ¢ok arzu edilen 6rgiitsel baglilik tiiriidiir (Eren, 2014). Isgérenlerin orgiitle
biitiinlesme derecesi, Orgiit faaliyetlerine aktif katilim ve isgoren ile orgiit arasinda olusan duygusal
bag bu kavram ile ifade edilmektedir (Baysal, 2018). Devam baglilig1 ise kisi Orgiitte caligtig siire
icinde belirli yatirnmlarda bulunmusg ve oOrgiitten ayrilmasi halinde kaybedecegini firsatlar1 ve kaldigi
takdirde elde edecegi kazanimlar1 arasindaki secim yaparak orglite kalmay1 tercih etmesidir (Sigr1,
2007). Personel kurumda ¢alistig1 siire boyunca sagladigi edinimleri yitirmek istemediginden mevcut
kurumda galigmay1 siirdiiriir. Normatif baglilikta personel sosyal yasamda benimsenen kurallara ters
sekilde davranmak istememektedir. Normatif bagliligi fazla olan personel, etik ilkelere ehemmiyet
gosterir ve isle alakali kararlarinda etik degerleri 6n plana alirlar. Personel kurumunu biitiiniiyle
benimsemese bile isinden ayrilmay1 ahlaki agidan dogru bulmadigi i¢in kurumunda kalmayi siirdiiriir
(Eren, 2014).

3. YONTEM

Bu arastirma nicel arastirma yontemleri arasinda yer alan iligkisel tarama modeli ile
tasarlanmigtir. Tarama modeli ile tasarlanan arastirmalarda gegmiste veya suandaki durumda var olan
durumlar oldugu sekliyle gozlenmekte ve betimlenmektedir. Genel tarama modellerinde kullanilan
calisma gruplart ¢cok sayida elemani olan bir evreni temsil eden Orneklemlerle olusturulmaktadir.
Iliskisel taramalarda ise iki veya daha fazla degisken arasindaki etkilesimin ortaya konulmasi
hedeflenmektedir. Bu tip arastirmalarda kullanilan degiskenler arasinda nasil ve hangi yonde bir iliski
oldugu belirlenmeye calisilmaktadir (Karasar, 2012).

Arastirmanin amaci yoneticilerin liderlik tarzlarinin orgiitsel baglilik ve is tatmini {izerindeki
aracilik etkisini incelemektir. Bu amag gergevesinde ankete katilim saglayan is gorenlerin goriislerine
miiracaat edilmistir. Bu ¢alismada kullanilan anket yontemi igin Istanbul Esenyurt Universitesi Etik
Kurulu’ndan 24/02/2022 tarihli ve 2022/03-02 nolu onayi ile izin alinmigtir. Calisma kapsaminda
otokratik, katilimei, vizyoner, egitici ve iligski odakli liderlik davraniglarinin hangi diizeylerde oldugu
ele alimmigtir. Ardindan orgiitsel baglilik ve is tatminine yonelik inceleme yapilmigtir. Duygusal,
devamlilik ve normatif baglilik orgiitsel baglhiligin alt boyutlarini; i¢sel ve dissal tatmin ise is
tatmininin alt boyutlarini olusturmaktadir.

Arastirma Orneklemini olusturan katilimecilarin demografik ozellikleri, yas, cinsiyet, egitim
durumu, calisilan sektor, pozisyon, calisma siireci ve kidem gibi sorularla elde edilmistir. Orgiitsel
baghihig dlgmek icin Meyer ve digerleri (1993) tarafindan gelistirilen ¢’ Orgiitsel Baglilik Olgegi”’
kullanilmistir. Besli Likert tipindeki 6lgcekte 18 madde yer almaktadir. ilgili maddeler duygusal
baglilik (1, 2, 3, 4, 5 ve 6), devamlilik baglilig1 (7, 8, 9, 10, 11 ve 12), ve normatif baghlig: (13, 14, 15,
16, 17 ve 18) d6l¢meye yoneliktir (Aygiin, 2012).

Katilimeilarin liderlik davraniglarina etki eden faktorler 5°1i Likert tipindeki cevaplarla elde
edilmistir. Olgekteki 5 madde vizyoner liderlik davraniglarim (1°den 5’e kadar), 5 madde katilimei
liderligi (6’dan 10’a kadar), 2 madde otokratik liderligi (11. ve 12.), 5 madde egitici liderlik
davraniglarii (13’ten 17°ye kadar), 5 madde iliski odakli liderligi (18’den 22’ye kadar) ve 3 madde
liderlik davraniglarindan duyulan memnuniyeti (23’ten 25’e¢ kadar) Olgmektedir. Liderlik
davraniglarinin bes boyutunu dlgen Liderlik Davraniglari Envanteri (Kent vd., 2000) ve Avolio ve
digerleri (1999) tarafindan gelistirilen Cok Boyutlu Liderlik Sorular1 isimli anketler incelenmistir.
Incelenen bu anketlerden faydalanilarak Goleman (2002) diinya capinda 3800 ydneticinin
davraniglarii analiz ederek olusturdugu “Liderlerin Davramis Repertuari”ni temel alan liderlik
davranisi sorular1 gelistirilmistir (Aygtin, 2012).

Is tatminini 6lgmek igin ise Minessota Tatmin Olcegi (Minnessota Satisfaction Questionnaire)
kullanilmigtir. Weiss ve digerleri (1967) tarafindan gelistirilen olgekte 20 madde yer almaktadir.
Olgegin 1. 2.3.4.7.8.9.10. 11. 15. 16. ve 20. ifadeleri i¢sel tatmini, 5. 6. 12. 13. 14. 17. 18. ve 19.
ifadeleri digsal tatmini 6l¢gmeye yoneliktir (Karahan, 2009).
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Bu aragtirmanin evrenini olusturan Istanbul ili Beysan Sanayi Sitesi’ndeki 206 isletmenin
tiimiine anket gonderilmistir. Verilerin toplanmasinda e-posta ve yiiz ylize iletisim araglarindan
yararlanilmistir. Sonug¢ olarak 346 beyaz yakali personelin geri doniisii saglanmis ve arastirmanin
orneklemini olusturmus olup istatistiksel degerlendirmeye tabi tutulmustur. Arastirma evrenini
olusturan Beysan Sanayi Sitesinde ¢alisan sayis1 2020 yil1 itibariyle 2.967’dir. Bu saymin 570’1 beyaz
yakalt personel olup arastirmanin evrenini olusturmaktadir. Anket uygulamasinin yapildigi bu
Oorneklem evrenin %60,7’sine tekabiil etmektedir.

Sekil 1’de yer alan model aragtirma modelini 6zetlemektedir. Bu model gelistirilirken ilgili
uygulamalar incelenmis ve degiskenler arasindaki iliskinin uygun sekilde ortaya konulmasi
amaclanmistir. Gelistirilen model ve hipotezler su sekildedir;

Sekil 1: Aragtirmanin Modeli

Liderlik iliski Egitici Otokratik Katihmci Vizyoner
Davramslarindan Odakh Liderlik Liderlik Liderlik Liderlik
Genel Liderlik
Memnuniyet
| LIiDERLIK DAVRANISLARI |
| iS TATMINI | > | ORGUTSEL BAGLILIK |

3.1. Arastirmanmin Hipotezleri ve Alt Hipotezler
Hs: Liderlik davraniglar ile 6rgiitsel baglilik arasinda iliski vardir.

Hi: Liderlik davranislarindan a) Vizyoner liderlik boyutu b) Katilimer liderlik boyutu c) Otokratik
liderlik boyutu d) Egitici liderlik boyutu e) Iliski odakl liderlik boyutu f) Genel memnuniyet boyutu
ile orgiitsel baglilik arasinda iligki vardir.

Ho: Liderlik davranislari ile is tatmin diizeyleri arasinda iliski vardir.

H,: Liderlik davraniglarindan; a) Vizyoner liderlik boyutu b) Katilimer liderlik boyutu ¢) Otokratik
liderlik boyutu d) Egitici liderlik boyutu e) iliski odakli liderlik boyutu f) Genel memnuniyet boyutu
ile is tatmin diizeyleri arasinda iligki vardir.

Hs: Is tatmin diizeyleri ile 6rgiitsel baglilik arasinda iliski vardir.

H,: Is tatmin diizeyleri ile orgiitsel baglihk arasinda iliskide liderlik davramslarmin aracilik rolii
vardir.

H,: Is tatmin diizeyleri ile orgiitsel baglilik arasinda iliskide liderlik davranislarindan; a) Vizyoner
liderligin b) Katilimer liderligin ¢) Otokratik liderligin d) Egitici liderligin €) Iliski odakli liderligin f)
Genel memnuniyet boyutunun aracilik rolii vardir.

4. VERILERIN ANALIZi VE BULGULAR
4.1. Katiimcilarin Demografik Profiline iliskin Betimsel Analizler

Katilmeilarin - demografik bilgilerine iligkin dagilimlart Tablo 1°de gosterilmektedir.
Demografik bulgularin analizinde betimsel analiz yontemlerinden yararlanilmistir.

Tablo 1: Demografik Profile Iliskin Betimsel Analizler

Degiskenler Frekans (n) Yiizde (%) Degiskenler Frekans (n) Yiizde (%)
Cinsiyet Egitim Durumu

Kadin 151 43,6 Ortaokul 16 4,6
Erkek 195 56,4 Lise 39 11,3
Medeni durum Yiiksekokul 63 18,2
Evli 110 32 Fakiilte (4 yillik) 182 52,6
Bekar 236 68 Yiiksek Lisans 46 13,3
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Tablo 1 (Devami): Demografik Profile iliskin Betimsel Analizler

Degiskenler Frekans (n) Yiizde (%)  Degiskenler Frekans (n) Yiizde (%)
Yas Kidem
18-25 yas arasi 111 32,1 1 yildan az 85 24,6
26-33 yas arasi 143 41,3 1-6 yil aras1 167 48,3
34-41 yas aras1 53 15,3 7-12 y1l arast 39 11,3
42 yas ve tizeri 39 11,3 13-18 y1l aras1 25 7,2

19 y1l ve iizeri 30 8,7
Toplam 346 100 Toplam 346 100

Tablo 1°de goriildiigii gibi, katilimcilarin cinsiyetleri; %56,4’1 (n=195) erkek, %43,6’s1
(n=151) kadm, medeni durumlari; %68,0’si (n=236) bekar %32,0’si (n=110) evlidir. Yaslari,
%32,1’inin (n=111) 18-25 yas, %41,3’liniin (n=143) 26-33 yas, %15,3’lnlin (n=53) 34-41 yas,
%11,3’liniin (n=39) ise 42 yas ve lizeridir. Egitim durumlari, %4,6’sinin (n=16) ortaokul, %11,3’{inlin
(n=39) lise, %18,2’sinin (n=63) iki yillik yiksekokul, %52,6’sinin (n=182) dort yillik fakiilte,
%13,3’tiniin (n=46) ise yiiksek lisanstir. Kurumda ¢alisma siireleri, %24,6’sinin (n=85) 1 yildan az
iken, %48,3’lnlin (n=167) 1-6 yil, %11,3’liniin (n=39) 7-12 yil, %7,2’sinin (n=25) 13-18 yil,
%38,7’sinin ise (n=30) 19 yil ve {izeridir.

4.2. Giivenirlilik ve Gecerlik Analizi Bulgular

Arastirma kapsaminda kullanilan 6l¢me araclarinin giivenirlik degerlerinin belirlenmesinde i¢
tutarlilik katsayisindan (Cronbach Alpha) yararlanilmigtir. Uluslararasi standartlara gore kabul edilen
i¢ tutarlilik degerlerinin .70 oraninin iizerinden olmasi beklenmektedir (Tablo 2).

Tablo 2: Giivenirlik Analizi Bulgulari

Olcekler Cronbach Alpha ()  Olcek Cronbach Alpha («)
Duygusal Baglilik 0,918 Vizyoner Liderlik 0,891
Devam Baglilig1 0,819 Katilimei Liderlik 0,902
Normatif Baglihk 0,804 Otokratik Liderlik 0,819
Orgiitsel Baghhk (Toplam) 0,935 Egitici Liderlik 0,909
R;sel Tatmin 0,925 Hiski Odakli Liderlik 0,915
Dissal Tatmin 0,896 Liderlik Davran_lslarmdan 0,919
Genel Memnuniyet
Is Tatmini (Toplam) 0,912 Liderlik Davranis1 (Toplam) 0,967

Tablo 2’de goriildiigii gibi Orgiitsel Baglilik dlgegi Cronbach Alpha () katsayisi; duygusal
baglilik i¢in 0,918, normatif baglilik i¢in 0,804, devam baglilig1 i¢in 0,819 ve orglitsel baglilik toplami
0,935 olarak hesaplanmigtir. Liderlik davraniglar1 6lgegi Cronbach Alpha (o) katsayisi; vizyoner
liderlik i¢in 0,891, katilimei liderlik igin 0,902, otokratik liderlik igin 0,819, egitici Liderlik i¢in 0,909,
iligki odakl1 liderlik i¢in 0,915, Liderlik Davranigindan Genel Memnuniyet i¢in 0,919 hesaplanmigtir.
Is tatmini 6lgegi Cronbach Alpha (o) katsayisi; igsel tatmin icin 0,925 ve dissal tatmin icin 0,896
hesaplanmistir. Dolayistyla yapilan analizler olgeklerin yiliksek derecede giivenilir oldugunu
gostermektedir.

Aragtirma kapsaminda kullanilan dlgeklerin gecerlilik diizeylerinin tespit edilmesinde Kaiser-
Meyer-Olkin (KMO) yeterlilik 6lgiimiine ve Bartlett’s Kiiresellik testine bakilmistir. (KMO) 6lgtimii
1’e ne kadar yakin ise eldeki veri grubuna faktor analizinin yapilmasinin uygun oldugu kabul
edilmektedir. Olgeklerin gegerlilik analizi sonuclarina Tablo 3’te yer verilmistir.

Tablo 3: Gegerlilik Analizi Bulgular

Orgiitsel Baghlik Liderlik Davramslar is Tatmini
ISM"O(Kalser-.l\./I'(?yer-Olkm) Orneklem 0881 0.947 0.912
Ol¢iim Yeterliligi
. Ki-Kare Degeri 3471,148 7683,054 4198,557
Bartlett Testi <0.001 <0.001 <0.001

Yapilan analizler sonucunda orgiitsel baglilik 6lgegi KMO: 0,881, liderlik davranislar1 6lgegi
KMO: 0,947, is tatmini G6lgegi KMO: 0,912 olarak bulunmustur. Bu baglamda ilgili veri setine
analizler yapilmistir.
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4.3. Hipotezlerin Test Edilmesi

Degisken gruplarin ¢arpiklik ve basiklik degerleri dikkate alinarak normal dagilip dagilmadigi
gozlemlenmistir. Calismada bulunan tiim degerler belirtilen smir araliklarindadir. Carpiklik igin
mutlak eger 3 ve basiklik i¢in mutlak deger Tablo 4’te de goriildiigii lizere 10 sinirmin {izerinde
degildir (Kline, 2011).

Tablo 4: Normallik Bulgulari

Carpikhik Basiklik
Vizyoner Liderlik -0,815 0,334
Katilimer Liderlik -0,720 0,130
Otantik Liderlik -0,256 -0,217
Egitici Liderlik -0,788 0,277
Iliski Odakli Liderlik -0,783 0,284
Genel Memnuniyet Liderlik -0,616 -0,475
Genel Liderlik -0,589 0,188
Icsel Duyum -0,703 1,398
Digsal Doyum -0,454 -0,112
Genel Is Tatmin -0,431 0,379
Duygusal Baglilik -0,029 -0,312
Devamlilik Baglilik 0,583 0,618
Normatif Baglilik 0,645 0,490
Genel Baglilik 0,723 0,851

Normal dagildigr gozlemlenen liderlik davranmiglart ve alt boyutlarinin Orgiitsel baglilik
kavramu ile iligkilerini test etmeye iligkin korelasyon analizi sonuglari Tablo 4’te gosterilmektedir.
Verilerin analizinde .05 anlamlilik diizeyi ile %95 giiven aralig1 gosterge alinmistir. Ayrica korelasyon
analizi sonuglar1 Tablo 5’te verilmistir.

Tablo 5: Korelasyon Analizi Sonuglari

Orgiitsel Baglihk Is Tatmini
r p r p
Vizyoner Liderlik 0,269 0,001** Kabul 0,503 0,001** Kabul
Katilimer Liderlik 0,350 0,001** Kabul 0,557 0,001** Kabul
Otokratik Liderlik 0,285 0,001** Kabul 0,139 0,010* Kabul
Egitici Liderlik 0,325 0,001** 0,529 0,001** Kabul
Iliski Odakl Liderlik 0,331 0,001** Kabul 0,544 0,001** Kabul
b:gﬁﬂl'l'jn%fevtra“‘sla““da“ Genel 0,426 0,001%* Kabul 0,613 0,001%* Kabul
Liderlik Davranislari 0,406 0,001** Kabul 0,597 0,001* Kabul
Orgiitsel Baglilik 1 0,636 0,001* Kabul

Liderlik davranisi alt boyutlarmin tiimii ile oOrgiitsel baglilik arasinda istatistiksel olarak
anlamli (p=0,001<0,05) bir iliskinin oldugu goriilmektedir. “Hi: Liderlik davraniglarindan a) Vizyoner
liderlik boyutu b) Katilime liderlik boyutu c¢) Otokratik liderlik boyutu d) Egitici liderlik boyutu e)
Mliski odakl1 liderlik boyutu f) Liderlik davramiglarindan genel memnuniyet boyutu ile drgiitsel baghlik
arasinda iliski vardir.” hipotezleri kabul edilmistir. Bu dogrultuda, liderlik davranislarindan vizyoner
liderlik, katilimci liderlik, otokratik liderlik, egitici liderlik, iliski odakli liderlik ve genel memnuniyet
boyutu artarken, orgiitsel baglilik diizeyleri de artmaktadir.

Liderlik davranigi alt boyutlarinin tiimii ile is tatmini arasinda istatistiksel olarak anlamli
(p=0,001<0,05, p=0,010<0,05) bir iligkinin oldugu goriilmektedir. H,: Liderlik davranislarindan; a)
Vizyoner liderlik boyutu, b) Katilimer liderlik boyutu, c) Otokratik liderlik boyutu, d) Egitici liderlik
boyutu, e) Iliski odakli liderlik boyutu, f) Genel memnuniyet boyutu ile is tatmin diizeyleri arasinda
iliski vardir”hipotezleri kabul edilmistir. Bu dogrultuda, liderlik davranislarindan vizyoner liderlik,
katilimer liderlik, otokratik liderlik, egitici liderlik, iliski odakli liderlik ve genel memnuniyet boyutu
artarken, is tatmini diizeyleri de artmaktadir.

Liderlik davraniglar ile orgiitsel baglilik arasinda istatistiksel olarak anlamli (p=0,001<0,05)
bir iliskinin oldugu goriilmektedir. Hesaplanan korelasyon katsayisima (r=0,406) gore liderlik
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davranislar ile orgiitsel baglilik arasinda bir iliski bulunmaktadir. Bu dogrultuda, liderlik 6zelligi
artarken, Orgiitsel baglilig1 da artmaktadir. “Hs: Liderlik davranislari ile orgiitsel baglilik arasinda iliski
vardir.” hipotezi kabul edilmistir. Liderlik davranislar: ile is tatmin diizeyleri arasinda istatistiksel
olarak anlamli (p=0,001<0,05) bir iliskinin oldugu goriilmektedir. Hesaplanan korelasyon katsayisina
(r=0,597) gore liderlik davramislari ile is tatmin diizeyleri arasinda bir iliski bulunmaktadir. Bu
dogrultuda, liderlik 6zelligi artarken, is tatmin diizeyleri de artmaktadir. “Hy: Liderlik davranislari ile
is tatmin diizeyleri arasinda iliski vardir.” hipotezi kabul edilmistir.

Is tatmin diizeyleri ile 6rgiitsel baglilik arasinda istatistiksel olarak anlaml1 (p=0,001<0,05) bir
iligkinin oldugu goriilmektedir. Hesaplanan korelasyon katsayisina (r=0,636) gore liderlik
davraniglarindan is tatmin diizeyleri ile orgiitsel baglilik arasinda bir iliski bulunmaktadir. Bu
dogrultuda, is tatmin diizeyleri artarken, drgiitsel baglihig da artmaktadir. “Ha: Is tatmin diizeyleri ile
orgiitsel baglilik arasinda iligki vardir” hipotezi kabul edilmistir.

Is tatmin diizeyleri ile orgiitsel baglilk arasinda iliskide liderlik davramslarmin aracilik
roliiniin belirlenmesinde Baron ve Kenny (1986) tarafindan Onerilen araci degisken analiz yontemi
kullanilmigtir. Analiz sonucunda RMSEA, NFI, CFI ve SRMR 6l¢iimleri uyum degerleri igerisinde
yer almas1 ve %2 /df<3’den kiigiik olmas1 beklenmektedir (Dogan & Ozdamar, 2016).

Sekil 2: Is Tatmin Diizeyleri ile Orgiitsel Baglilik Uzerinde Liderlik Davraniglarinin ve Vizyoner
Liderlik Davranisinin Aracilik Roli

o lf_IDEnL@{ } UIZYM;R\)
_-0.61 Bl o s —
- < . TATHMIN -
- o.19 o.a17

0.77 0.7
- —

. Zgy s T Bracl..ll..;\{)
BAGLILIK), L

Xz (1836)=5501.52, p=.00000, RMSEA=0,086

x % (817)= 2359.12,p=.00000, RMSEA=0,087

Tablo 6: Modelin Uyum Degerleri ve Standart Uyum Olgiitleri

Iyi Uyum Kabul Edilebilir Uyum Model
RMSEA 0 <RMSEA <0.05 0.05 <RMSEA <£0.10 0.086
NFI 0.95<NFI<1 0.90 < NFI <0.95 0.93
CFlI 0.97<CFI<1 0.95 <CF1<0.97 0.94
SRMR 0 < SRMR<0.05 0.05 <SRMR <0.10 0.080

iyi Uyum Kabul Edilebilir Uyum Model
RMSEA 0 < RMSEA <0.05 0.05 <RMSEA <£0.10 0.087
NFI 0.95<NFI<1 0.90 < NFI <0.95 0.92
CFlI 0.97 <CFI<1 0.95 <CFI1<0.97 0.94
SRMR 0 < SRMR <0.05 0.05 <SRMR <0.10 0.084

Tablo 6 incelendiginde yapilan uyum analizi sonuglarina gore olusturulan modelin yiiksek
diizeyli ve iyi uyum degerlerine sahip oldugu bulunmustur. Bu model ig¢in 5501,52/1836=2.99 olarak
bulunan degerin istatistiksel anlamda iliskili oldugu sonucuna gelmektedir. Is tatmin diizeylerinin
orgiitsel baghlik iizerinde 0.77 katsayisi ile pozitif yonlii bir etkisi vardir. Is tatmin diizeylerinin,
liderlik davranislan tizerinde 0.61 katsayisi ile pozitif yonlii bir etkisi vardir. Liderlik davranislarinin
orgiitsel baglihga etkisi, is tatmin diizeylerine gore daha diisiik bulunmustur. “H,: Is tatmin diizeyleri
ile orgiitsel baglilik arasinda iliskide liderlik davranislarinin aracilik rolii vardir.” hipotezi kabul
edilmistir.

Tablo 6 incelendiginde yapilan uyum analizi sonuglarina gore olusturulan modelin yiiksek
diizeyli ve iyi uyum degerlerine sahip oldugu bulunmustur. Bu model i¢in 2359,12/817=2.88 olarak
bulunan degerin istatistiksel anlamda iligkili oldugu sonucuna gelmektedir. Is tatmin diizeylerinin
orgiitsel baghlik iizerinde 0.79 katsayisi ile pozitif yonlii bir etkisi vardir. Is tatmin diizeylerinin,
liderlik davraniglarindan Vizyoner liderlik boyutu {izerinde 0.58 katsayisi ile pozitif yonlii bir etkisi
vardir. Liderlik davraniglarindan Vizyoner liderlik boyutunun orgiitsel bagliliga etkisi, is tatmin
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diizeylerine gore daha diisiik bulunmustur. “Hsa: Is tatmin diizeyleri ile orgiitsel baglilik arasinda
iligkide liderlik davranislarindan Vizyoner liderligin aracilik rolii vardir.” hipotezi kabul edilmistir.

Sekil 3: Is Tatmin Diizeyleri ile Orgiitsel Baglilik Arasinda Iliskide Liderlik Davramslarindan
Katilimer Liderlik ve Otokratik Liderligin Aracilik Rolii
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X 2(798)= 2321.71, p=.00000, RMSEA=0,090

Tablo 7: Modelin Uyum Degerleri ve Standart Uyum Olgiitleri

Iyi Uyum Kabul Edilebilir Uyum Model
RMSEA 0 <RMSEA <0.05 0.05 <RMSEA <0.10 0.089
NFI 0.95<NFI<1 0.90 < NFI <0.95 0.93
CFlI 0.97 <CFI<1 0.95 <CF1<0.97 0.94
SRMR 0 <SRMR <0.05 0.05 <SRMR <0.10 0.083

Iyi Uyum Kabul Edilebilir Uyum Model
RMSEA 0 <RMSEA <0.05 0.05 <RMSEA <0.10 0.090
NFI 0.95<NFI<1 0.90 < NFI <0.95 0.92
CFlI 0.97 <CFI<1 0.95 <CF1<0.97 0.93
SRMR 0 <SRMR <0.05 0.05 <SRMR <0.10 0.085

Tablo 7 incelendiginde yapilan uyum analizi sonuglarina gore olusturulan modelin yiiksek
diizeyli ve iyi uyum degerlerine sahip oldugu bulunmustur. Bu model i¢in 2356,42/817=2.88 olarak
bulunan degerin istatistiksel anlamda iligkili oldugu sonucuna gelmektedir. Is tatmin diizeylerinin
orgiitsel baghlik iizerinde 0.80 katsayisi ile pozitif yonlii bir etkisi vardir. Is tatmin diizeylerinin,
liderlik davraniglarindan Katilimci liderlik boyutu tizerinde 0.60 katsayisi ile pozitif yonlii bir etkisi
vardir. Liderlik davranmislarindan Katilimei liderlik boyutunun orgiitsel bagliliga etkisi, is tatmin
diizeylerine gore daha diisiik bulunmustur. “Hap: Is tatmin diizeyleri ile &rgiitsel baglilik arasinda
iliskide liderlik davramslarindan Katilimer liderligin aracilik rolii vardir.” hipotezi kabul edilmistir.

Tablo 7 incelendiginde yapilan uyum analizi sonuglarina gore olusturulan modelin yiiksek
diizeyli ve iyi uyum degerlerine sahip oldugu bulunmustur. Bu model i¢in 2023,34/697=2.90 olarak
bulunan degerin istatistiksel anlamda iliskili oldugu sonucuna gelmektedir. Is tatmin diizeylerinin
orgiitsel baghlik iizerinde 0.90 katsayisi ile pozitif yonlii bir etkisi vardir. Is tatmin diizeylerinin,
liderlik davraniglarindan Otokratik liderlik boyutu iizerinde 0.14 katsayisi ile pozitif yonlii bir etkisi
vardir. Liderlik davramiglarindan Otokratik liderlik boyutunun oOrgiitsel bagliliga etkisi, ig tatmin
diizeylerine gore daha diisiik ve negatif yonlii bulunmustur. “Hac: Is tatmin diizeyleri ile orgiitsel
baglilik arasinda iliskide liderlik davranislarindan Otokratik liderligin aracilik rolii vardir.” hipotezi
kabul edilmistir.

Sekil 4: Is Tatmin Diizeyleri ile Orgiitsel Baghlik Arasinda iliskide Liderlik Davramslarindan Egitici
Liderlik ve liski Odakli Liderligin Aracilik Rolii

e

) -
_ zc.:'rxcp ) LISKI
_0.53 - - 2 _o. 5-7'-_-
. TATHIN )

~— 0.13 ~—— 0.20

0.91_ B.77_
' BJ\GLIL-IE “wIpacLiILI
— 5

x % (817)=2387.65, p=.00000, RMSEA=0,088

X2 (817)= 2223.51, p=.00000, RMSEA=0,088

195



is Tatmininin Orgiitsel Baghlik Uzerindeki Etkisinde Liderlik Tarzlarinin Aracilik Rolii

Tablo 8: Modelin Uyum Degerleri ve Standart Uyum Olgiitleri

Iyi Uyum Kabul Edilebilir Uyum Model
RMSEA 0 <RMSEA <0.05 0.05 <RMSEA <£0.10 0.088
NFI 0.95<NFI<1 0.90 < NFI <0.95 0.93
CFI 0.97<CFI<1 0.95 <CFI1<0.97 0.94
SRMR 0 <SRMR <0.05 0.05 <SRMR <0.10 0.082

Iyi Uyum Kabul Edilebilir Uyum Model
RMSEA 0 <RMSEA <0.05 0.05 <RMSEA <£0.10 0.088
NFI 0.95<NFI<1 0.90 < NFI <0.95 0.93
CFlI 0.97<CFI<1 0.95 <CFI1<0.97 0.94
SRMR 0 <SRMR <0.05 0.05 < SRMR <0.10 0.081

Tablo 8 incelendiginde yapilan uyum analizi sonuglarina gore olusturulan modelin yiiksek
diizeyli ve iyi uyum degerlerine sahip oldugu bulunmustur. Bu model i¢in 2387,65/817=2.92 olarak
bulunan degerin istatistiksel anlamda iligkili oldugu sonucuna gelmektedir. Is tatmin diizeylerinin
orgiitsel baglhlik iizerinde 0.81 katsayisi ile pozitif yonlii bir etkisi vardir. Is tatmin diizeylerinin,
liderlik davraniglarindan Egitimci liderlik boyutu {izerinde 0.53 katsayisi ile pozitif yonlii bir etkisi
vardir. Liderlik davranislarindan Egitimci liderlik boyutunun o6rglitsel bagliliga etkisi, is tatmin
diizeylerine gore daha diisiik bulunmustur. “Hag: Is tatmin diizeyleri ile orgiitsel baglilik arasinda
iliskide liderlik davraniglarindan Egitici liderligin aracilik rolii vardir.” hipotezi kabul edilmistir.

Tablo 8 incelendiginde yapilan uyum analizi sonuglarina gore olusturulan modelin yiiksek
diizeyli ve iyi uyum degerlerine sahip oldugu bulunmustur. Bu model igin 2223,51/817=2.72 olarak
bulunan degerin istatistiksel anlamda iligkili oldugu sonucuna gelmektedir. Is tatmin diizeylerinin
orgiitsel bagllik iizerinde 0.81 katsayis ile pozitif yonlii bir etkisi vardir. Is tatmin diizeylerinin,
liderlik davramislarindan Iliski odakli liderlik boyutu iizerinde 0.53 katsayis1 ile pozitif yonlii bir etkisi
vardir. Liderlik davramslarindan iliski odakli liderlik boyutunun orgiitsel baglihiga etkisi, is tatmin
diizeylerine gére daha diisiik bulunmustur. “Hg: Is tatmin diizeyleri ile orgiitsel baglilik arasinda
iliskide liderlik davranislarindan Iliski Odakli liderligin aracilik rolii vardir.” hipotezi kabul edilmistir.

Sekil 5: Is Tatmin Diizeyleri ile Orgiitsel Baglilik Arasinda Iliskide Liderlik Davranislarindan Liderlik
Davranisindan Genel Memnuniyet Boyutunun Aracilik Rolii
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Tablo 9: Modelin Uyum Degerleri ve Standart Uyum Olgiitleri

Iyi Uyum Kabul Edilebilir Uyum Model
RMSEA 0 <RMSEA <0.05 0.05 <RMSEA <0.10 0.088
NFI 0.95 <NFI<1 0.90 < NFI <0.95 0.93
CFI 0.97 <CFI<1 0.95 <CFI1<0.97 0.94
SRMR 0 <SRMR <0.05 0.05 <SRMR <0.10 0.080

Tablo 9 incelendiginde yapilan uyum analizi sonuglarina gore olusturulan modelin yiiksek
diizeyli ve iyi uyum degerlerine sahip oldugu bulunmustur. Bu model i¢in 2190,52/736=2.97 olarak
bulunan degerin istatistiksel anlamda iligkili oldugu sonucuna gelmektedir. Is tatmin diizeylerinin
orgiitsel baghlik iizerinde 0.75 katsayisi ile pozitif yonlii bir etkisi vardir. Is tatmin diizeylerinin,
liderlik davramislarindan liderlik davramisindan genel memnuniyet boyutu iizerinde 0.66 katsayisi ile
pozitif yonlii bir etkisi vardir. Liderlik davraniglarindan liderlik davranisindan genel memnuniyet
boyutunun drgiitsel bagliliga etkisi, is tatmin diizeylerine gore daha diisiik bulunmustur. “Has: Is tatmin
diizeyleri ile orgiitsel baghilik arasinda iligkide liderlik davraniglarindan liderlik davranisindan genel
memnuniyet boyutunun aracilik rolii vardir.” hipotezi kabul edilmistir.
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5. SONUC

Glinlimiizde ekonomik ve teknolojik anlamda yasanan gelismelerin etkisiyle birlikte,
orgiitlerin etkinliklerini siirdiirebilmeleri noktasinda insan kayaginin 6nemi dikkat ¢ekmektedir. Bu
noktada is gorenin, orgiite olan degeri ve katkisi yadsinamaz biiyiikliikte olup kurumdaki devamliligini
stirdiirebilmeleri konusunda etkili olan pek c¢ok bireysel ve orgiitsel faktér bulunmaktadir. Bunlardan
en onemlileri is gorenin is tatmini ve oOrgiitsel baglilik seviyesinin Orgiitteki etkinligi tizerindeki
etkisidir. Is gorenin orgiitsel bagllik ve is tatmini seviyelerini etkileyen en dnemli faktorlerden birisi
liderin tutum ve davraniglaridir. Liderlik tarzlari isletmelerde ¢alisanlarin motivasyon, performans, is
tatminleri ve kurumsal sadakatleri iizerinde son derece dnemli bir etkiye sahiptir. Liderler, liderlik
davranislarini ne kadar c¢esitli ve ustalikla sergiler ise o dl¢iide iyi sonuclar elde edeceklerdir.

Caligma kapsaminda orgiitsel baglilik, is tatmini ve liderlik davranmiglar arasindaki iliskiler
incelenmis ve liderlik davranisi boyutlarinin orgiitsel baglilik ve is tatmini iliskisinde aracilik etkisi
test edilmistir. Alan yazin incelendiginde liderlik tarzlarinin aracilik etkisine yonelik yapilan
arastirmalarda benzer sonuglara varilmis olup bu konuda yapilan ¢alismalarin sinirh sayida oldugu
goriilmektedir. Ulusal alan yazinda yapilan iki farkli ¢alisma vardir ve bu calismada doniistimcii
liderlik, etik liderlik tiirlerinin aracilik etkileri incelenmistir. Akca (2012), ISO isletmelerinde yapilan
bir galigmada doniisiimcii liderlik davraniginin is tatmini ve Orgiitsel baglilik iizerindeki aracilik
etkisine bakilmis ve kismi araci etkisi oldugu tespit edilmistir. Yesiltepe (2020), bilisim sektoriinde
faaliyet gosteren igletmelerde orgiitsel stresin orgiitsel baglilik iizerindeki etkisinde etik liderligin araci
rolii incelenmis ve sonug¢ olarak calisanlarin Orgiitsel baghilik diizeyleri iizerinde, orgiitsel stresin
etkisinde, etik liderligin araci roliiniin bulundugu tespit edilmistir. Bu bulgular yapilan bu ¢alisma ile
paralellik gostermektedir.

Bu c¢alismalardan farkli olarak vizyoner liderlik, katilimer liderlik, otokratik liderlik, egitici
liderlik, iliski odakl1 liderlik tiirlerinin araci etkisine bakilmis ve her bir liderlik tarzinin araci etkisi
oldugu sonucuna ulagilmistir. Liderlik, is tatmini, 6rgiitsel baglilik kavramlarinin hem yabanci yazinda
hem de iilkemizde pek ¢ok sektor de aragtirma konusu oldugu ve mevcut calismalarin genellikle birkag
boyut ilizerinden yogunlastigi goriilmektedir. Tiim degiskenlerin ve alt boyutlarinin bir arada ve
liderlik tarzlarinin aracilik etkisinin degerlendirildigi bir ¢caligmaya rastlanmamustir. Yapilan ¢aligma
ele alman boyutlar cergevesinde literatiirde yer alan ¢alismalar ile kismi olarak benzer sonuglar ortaya
koymustur. Mevcut calismalarin sektorel olarak tek bir isletmeye yogunlastigi goriilmektedir. Yapilan
calismanin diger calismalardan bir diger farki Istanbul ili sinirlar1 icerisinde yer alan otomotiv, tekstil,
matbaa, mimarlik, mobilya, tibbi malzeme, plastik, ambalaj, gida gibi pek ¢ok alanda faaliyet gosteren
isletmelerde gerceklestirilmis olmasidir. Bu c¢alismada amaglanan, yogun emek agirlikli ¢alisan is
gbrenin bulundugu bir sanayi bolgesinde sektor farki gozetmeksizin is gorenlerin is tatminleri ve
orgiitsel baglilik diizeyleri tizerinde, liderlik tarzlarinin aracilik etkisini 6l¢mektir.

Arastirma sonuglaria bakildiginda katilimei liderlik tarzinin hem 6rgiitsel baglilik hem de is
tatmini lizerindeki etkisinin yiiksek oldugu goriilmektedir. Bunun sebebi olarak, karar alma siirecinde
personelin goriiglerine dnem veren, destekleyici, onlar1 giidiileyen personeli ast ve istleri ile ayn
konumda hissettiren onlarin isletmeye baglanmalarini saglayan bir liderlik davranisi boyutu olmast
gosterilebilir. Genel olarak ele almig olunan liderlik tarzlarmin Orgiitsel baglililk ve is tatmini
izerindeki etkisi anlamli bir tablo ¢izmekte olup liderlik diizeyleri artarken orgiitsel baglilik ve is
tatmini diizeylerinin de artigi goriilmektedir. Dolayisiyla isgorenin beklentileri ile isin kosullarinin
birbirini karsilamas1 halinde verimliligin artacagi, personel devir hizinda diisiis, sunulan hizmetin
kalitesi ve etkinliginde artis, Orgiitiin biiylime hizi, imaj1 ve neticesinde de kurumun varligini uzun
seneler siirdiirmesi {izerinde etkili olacag: diisiiniilerek incelemeye deger goriilmiistiir.

Liderler, liderlik tarzlarimi ne kadar cesitli ve ustalikla sergiler ise o dlglide basarili sonuglar
elde edeceklerdir. Caligmada is tatminine en diigiik etki eden liderlik tarzinin otokratik liderlik tarzi
oldugu goriilmektedir. Arastirma bulgular1 yazinda yer alan ¢alismalar 1s18inda degerlendirildiginde
otokratik liderlik davramisinin yapilan ise yonelik diger liderlik davraniglarinin ise isgdrene yonelik
liderlik davramislar1 olmasindan kaynakli olarak diisiik diizeyli negatif etki arz etmektedir. Genel
olarak otokratik lider personelini idareye dahil etmeyen, orgiit hedefleri, planlari ve politikalart
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olustururken personelin fikirlerini hi¢bir zaman gz Oniinde bulundurmadan tiim yetkiyi tekelinde
bulunduran liderdir. Bu liderlik tarzinin da dogru zamanda uygulandi§inda avantajlar1 elbette vardir;
ozellikle kriz anlarinda, acil durumlarda yetkiyi ve karar verme giiciinii tek elde bulundurdugu her seyi
ve tiim siireci kontrol ettigi i¢in hizli ve etkili bir sekilde sonuca varabilir. Ancak yine de is gorenler
tarafindan ¢ok fazla benimsenen bir liderlik tarzi degildir.

Is tatmin diizeyleri ile orgiitsel baglilik arasinda iliskide liderlik tarzlarinin aracilik roliinii
inceleyen ¢alismamiz kapsaminda, liderlik davraniglarinin aracilik etkisinin oldugu ve alt boyutlarina
gore etki derecesinin degistigi, aracilik etkisinin en yiiksek oldugu liderlik tarzinin iliski odakli
liderlik tarzi oldugu en diisiik ve negatif yonlii aracilik etkisine sahip liderlik tarzinin ise otokratik
liderlik tarz1 oldugu goriilmektedir. Bu sonugtan anlasilan odur ki ¢alisan odakli, onlarin fikirlerine ve
gereksinimlerine 6nem veren, onlar1 desteleyen liderlik davranislarinin is tatmini ve orgiitsel baglilik
iizerinde aracilik etkisi yiiksektir. Bu baglamda orgiit icinde etkin liderlik tarzlarinin belirlenerek bu
yonde davraniglar gelistirilmesinin is tatminini ve drgiitsel baglilig1 artirmak adina alinabilecek baslica
onlemlerden biri oldugu soylenebilir.

Aragtirma sonucunda yoneticilerin dikkat etmesi gereken konulara ve uygulamalara dair
tavsiyeler; giiniimiizde yoneticilerin liderlik davraniglarinin, is gorenin is tatmini ve orgiitsel bagliligi
iizerindeki etkisinin artti1 goriilmektedir. Isgdrenlerin is tatminleri ve orgiitsel baglliklari iizerinde
olumsuz etkilere sahip olan nedenlerin tespit edilerek diizenleyici tedbirler alinmasi, hem 6rgiitiin hem
is gorenin ihtiyaglarinizin neler oldugunu bilinmesi ve goz oniinde bulundurulmasi, kurumun temel
yapt tagt olan is gorenlerin verimliligini ve etkinligini artirarak Orgiitiin devamliligi, karliligi ve
performansi {izerinde olumlu etki yaratarak tiim organizasyona fayda saglayacaktir. Liderlerin is
gorene yonelik davraniglari, kendilerini kurumun bir parcasi olarak hissetmelerini saglayacakonlarin
Orgiitiin amag¢ ve degerlerine baglanmalarini, kurumsal hedeflere ulasma yoniindeki cabalarini
artiracaktir. Personele bagli bulunduklar orgiit icin degerli olduklarmi hissettirmek, onlar1 kurumda
tutabilmek ve orgiitsel bagliliklarimi artirmak igin uygulamalar gelistirmek, isten ayrilma niyeti, is
devir hiz1 ve devamsizlik oranlarini azaltacaktir. Is tatminleri ve kurumsal aidiyet duygularmin artmasi
neticesinde firma performansinda, verimlilik, hizmet kalitesinde ve karinda artis gériilecektir.
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Sosyal Medyada Gelismeleri Kacirma Korkusunun Personel Gii¢lendirme
ve Is Tatmini Arasindaki Iliski Uzerinde Diizenleyici Etkisi'

The Moderating Effect of the Fear of Missing Out on Social Media on the
Relationship between Personnel Empowerment and Job Satisfaction

Nurcan CETINER?, Mahmut OZDEMIR®

Oz

Amag: Bu arastirmanin amaci, sosyal medyada Gelismeleri Kagirma
Korkusunun (GKK) personel giiglendirme ve is tatmini arasindaki
iliski tizerinde diizenleyici etkisinin bulunup
bulunmadigmmincelenmesidir.

Tasarim/Yontem: Arastirmada tesadiifi olmayan yontemlerden
kolayda 6rneklem yontemiyle belirlenen 749 katilimciya Google
form araciligiyla anket yapilmistir. Elde edilen veriler SPSS ve
SPSS Process Macro ile analiz edilmistir.

Bulgular: Analizler sonucunda; GKK’nin personel giiglendirme ve
i tatmini arasindaki iligskide diizenleyici roliiniin anlamli oldugu ve
iliskinin yoniinii degistirdigi sonucuna ulasilmistir.

Smmirhliklar: Caligma sosyal medyadaki gelismeleri kagirma
korkusu ile smirli olup, sosyal medyadaki gelismeleri kagirma
korkusu digindaki diger sosyal medya ile ilgili kavramlar kapsam
dist brrakilmistir. Personel giiclendirmenin psikolojik giiglendirme
boyutunu kapsamakta olup, yapisal giiclendirme boyutu kapsam digt
birakilmustir.

Ozgiinliik/Deger: Sosyal medyada GKK’nin personeli giiclendirme
ile is tatmini arasindaki iliskide diizenleyicilik roliinii belirlemeye
yonelik yapilan bir ¢aligmaya daha 6nce rastlanilamamasi nedeniyle,
isletme alan yazinindaki boslugun doldurulmasi ve isletme alan
yazinma katkida bulunmasi arastirmanin  6zgiin  degerini
olusturmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Sosyal Medya, Gelismeleri Kagirma Korkusu,
Personel Gii¢lendirme, Is Tatmini

Abstract

Purpose: The purpose of this research is to examine whether the
Fear of Missing Out on Social Media (FoMO) has a moderator effect
on the relationship between personnel empowerment and job
satisfaction.

Design/Methodology: In the research, 749 participants, who were
determined by the convenience sampling method, which is one of
the non-random methods, were surveyed via Google form. The data
obtained were analyzed with the SPSS and SPSS Process Macro.
Findings: As a result of the analysis; It was concluded that the
moderator role of GKK in the relationship between personnel
empowerment and job satisfaction was significant and changed the
direction of the relationship.

Limitations: The study is limited to FOMO the developments in the
social media, and other social media-related concepts are excluded,
except for the fear of missing the developments in the social media.
Personnel empowerment includes the psychological empowerment
dimension, and the structural empowerment dimension is excluded.

Originality/Value: Filling the gap in the business literature and
contributing to the business literature constitute the original value of
the research, since there has not been a study to determine the
regulatory role of GKK in the relationship between employee
empowerment and job satisfaction in social media.
Keywords: Social Media, Fear of Missing Out, Personnel
Empowerment, Job Satisfaction, Moderating Effect
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Sosyal Medyada Gelismeleri Kacirma Korkusunun Personel Gii¢clendirme ve Is Tatmini Arasindaki iliski Uzerinde Diizenleyici
Etkisi

1. GIRIS

Bilgi ve iletisim teknolojilerinde yasanan hizli degisim ve bireylerin bu gelisimleri yakindan
takip etmesi ve yaygin olarak kullanmasi, oncelikli olarak iletisim, sosyal iligkiler, egitim, kiiltiir ve
ekonomi gibi alanlan etkiledigi gibi insan yagamii da olumlu ve olumsuz yonde etkilemektedir.
Orgiitler giin gectikce zorlasan rekabet ortamlarinda ayakta kalabilme ve diger hedeflerine
ulasabilmenin ve basariy1 elde etmenin sirrinin {iretim siirecinin belki de en 6nemli faktorii olarak
atfedebilecegimiz insan faktdriine verilen 6nemle saglanabilecegi kanisina varmis bulunmaktadirlar.
Calisanlarin orgiit igerisinde kisisel olarak girisimde bulunabildikleri, sorumluluk alabildikleri ¢agdas
yonetim uygulamalarindan personel giiclendirme yontemleri ile orgiitiin degisen is ¢evresine uyumu
kolaylasabilmektedir. Isbirligine dayali, ekip calismasini benimseyen bir orgiitsel yapi, agik iletisime
ve giivene dayali bir oOrgiit kiiltiirii, personel giiclendirme c¢aligmalarinin basarili bir sekilde
uygulanmasina yardimci olan anahtar faktorlerdir. Giiglendirilen personelin, giiclendirme faaliyetleri
sonucu orgiite yonelik duydugu memnuniyet algis1 degismektedir. Orgiitsel etkililigin saglanmasinda,
orgiitsel yapiy1 olusturan bireylerin o6rgiite karsi duyduklari memnuniyet algisi1 ve takindiklari olumlu
tutum onemli bir yere sahiptir. Orgiitlerde calisanlarin, {istlendikleri gérev ve sorumluluklar1 yerine
getirmelerinde etken rol oynayan tutum ve davranislarina etki eden bircok faktor vardir. Is tatmini de
calisanlarin olumlu tutum ve davraniglar sergilemesinde Onemli bir paya sahiptir. Yogun rekabet
ortaminda énemi her gegen giin artan personel giiclendirmenin ¢alisanlarin is tatminini etkileyen bir
degisken olup olmadigini belirlemek, kullanim orani giin gegtikce artarak devam eden ve kullanici yag
ortalamas1 daha da diisen sosyal medya kullanimina bagli olarak olusabilen, calisanlarin sahip
olduklar1 GKK’nin personeli giiclendirme ile is tatmini arasindaki iliski {izerinde diizenleyici bir
etkisinin bulunup bulunmadigim incelemeyi amaglayanarastirmanin  sorunsali;  “Orgiitlerin
calisanlarin1 iglerinde daha etkin ve yetkin kilabilmek, onlarin islerinden daha fazla tatmin
olabilmelerini saglamak adina gergeklestirdikleri personel giiclendirme uygulamalari, ¢alisanlarin
sosyal aglar1 takip edememelerinden dolay1 yasadiklari GKK’den etkilenmekte midir? Bu durum
orgiitlerin ¢abalarin1 olumsuz yonde mi etkilemektedir? Yoksa g¢alisanlarin yasadiklar1 GKK personel
giiclendirme ile is tatmini arasindaki iligki iizerinde diizenleyici rol mii oynamaktadir?” seklinde
olusturulmustur. Arastirma sorunsalina yanit aranmasinin yani sira ¢alismada ayrica isletme alaninda
yeni olan bir konunun ¢alisilmasi ve sonraki ¢aligmalar i¢in 6rnek olmasi hedeflenmis, alan yazina
yapacag1 katki disinda calisanlarindan yiiksek performans sergilemelerini bekleyen isletmeler i¢in de
onemli katkilarinin olabilecegi diisiiniilmiistiir.

Alan yazin incelendiginde sosyal medyada GKK, is tatmini ve personel gii¢clendirme ile ilgili
ayr1 ayr1 bircok calisma yapildigr goriilmektedir. Gelismeleri kagirma korkusu ile ilgili alan yazin
incelendiginde, gelismeleri kagirma korkusunun siberaylaklik davraniglari (Tozkoparan & Kuzu,
2019) kisilik tipi veya olumsuz duygusal durumlarin gelismeleri kagirma korkusuna katkida bulunup
bulunmadig1 (Yuzeitis vd., 2019), sosyal medyada gelismeleri kagirma korkusunun kisinin tatil satin
alma niyetine etkisi (Cetinkaya & Sahbaz, 2019; Cetinkaya & Sahbaz, 2020), sosyal medya
bagimliliginin, gelismeleri kagirma korkusu (FoMO) ve zorlayict (kompiilsif) ¢evrimici satin almada
aracilik rolii (Bekman, 2020), ergenlerin ait olma ihtiyac1 ve ergenlerde sosyal aglarin problemli
kullanimu ile iliskisi (Beyens vd., 2016), sosyal medya (Alt, 2018) ile iliskini arastiran ¢aligmalara
rastlanmigtir. Personel giiglendirme ile ilgili alan yazin incelendiginde, personel giiclendirmenin is
tatmini (Tolay vd., 2012; Ozdemir & Ulutas Atan, 2020), orgiitsel baglilik (Niehoff vd., 2001; Saglam
Arn & Ergeneli, 2003), kariyer tatmini ve yenilik¢i is davranisi (Cindiloglu Demirer, 2020) iizerine
etkisi ile iliskisini arastiran ¢aligmalara rastlanmustir. {s tatmini ile ilgili alan yazin incelendiginde, is
tatminini etkileyen faktdrlerin incelenmesi (Oriicii vd., 2006), is tatmininin is performans: (Esitti &
Buluk, 2018), sanal kaytarma davranisi lizerine etkisi (Eyel & Tutcu, 2020), is tatmininin yagsam
doyumu ve 6z yeterlilik (Akgilindiiz, 2013), orgiitsel vatandaslik (Yildiz, 2014), personel giiglendirme
(Pelit vd., 2011), kisilik (Aydogmus vd., 2015), duygusal baglilik (Tolay vd., 2012), iletisim (Yiksel,
2005), akilli telefon bagimlihigi (Ozdemir & Cetiner, 2021) iizerine etkisi ile iligkisini arastiran
caligmalara rastlanmistir.

Alan yazin incelendiginde sosyal medyada GKK, is tatmini ve personel gii¢clendirme ile ilgili
ayr1 ayr birgok calisma yapilmustir fakat calisma konusuyla ilgili gergeklestirilen bir ¢aligmaya alan
yazinda rastlanilamamaktadir. Isletme alan yazininda sosyal medyada GKK’nin personeli gii¢clendirme
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ile i tatmini arasindaki iliskide diizenleyicilik roliinii belirlemeye yonelik yapilan bir ¢caligmaya daha
once rastlanilamamasi nedeniyle, bu aragtirmanin yapilmasina gerek duyulmakta, yapilan calisma ile
birlikte, isletme alan yazinindaki boglugun doldurulmas: ve isletme alan yazinina katkida bulunmasi
amaclanmaktadir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE
2.1. Sosyal Medya

Kapsama ve kullanim alanlar1 her gegen giin artarak genisleyen internet (Dogan & Karakus,
2016); diinya capinda mevcut bilgisayar aglarini birbirine baglayan, yaygin kullanima sahip ve siirekli
gelisen elektronik ortamda kullanilan iletisim agidir (Esitti, 2015). Elektronik iletisim ag1 olan internet
mesafeleri ortadan kaldirarak, yiliz yiize iletisime gereksinim duymadan kullanicilarin sosyal
iletisimine imkan veren bir sistemdir (Torlak & Ay, 2014). Bireylerin sahip oldugu ihtiyaglardan biri
olan “aidiyet”; onlarin diger bireylerle asgari oranda kalici, pozitif ve dnemli kisilerarasi iletisim ve
iliski kurmasi ve stirdiirmesi (Baumeister & Leary, 1995), ¢evrelerinde birilerinin olmasi, birlikte iken
bir konuya ait fikir ve deneyimlerini 6zgiirce paylasabilecekleri gruplara dahil olma ihtiyaci olarak
tanmimlanabilmektedir. Sosyal medya; bilgisayar ve internetin etkilesimli kullanimu ile olusan interaktif
iletisim uygulamalarina verilen ortak addir (Cihangir, 2020) ve sosyal medyanin kullanim amaclarinin
kisilere gore farklilik gdstermesi, kullanilan araglarin farklilasmasina neden olmaktadir (Cetinkaya,
2019). Bireylerin sosyal medya kullanim amaglarini; sosyal etkilesim amaci, bilgi arama, zaman
gecirme, eglence, rahatlama/gevseme, goriis ve diisiince paylagim, kullanim kolayligi, dedikodu
yapma, bilgi paylasimi, baskalariin gozetimi ve izlenmesi / bagkalarin1 gézetleme ve onlar hakkinda
bilgi sahibi olma gibi gruplandirilabilir (Whiting & Williams, 2013).

Bu bagliklara ilaveten sosyal medyanin, teshircilik, hileyle yonlendirme (manipiilasyon) ve
algi yonetimi, etik, ideolojik ve siyasal tartisma ve propaganda amagli olarak da kullanilabildigi
goriilebilmektedir. Sosyal etkilesimi ve iletisimi kolaylastiran, bireylerin eglenceli vakit gecirmelerine
yardimcr olan sosyal medya kullaniminin olumlu yonlerinin oldugu kadar olumsuz etkileri de
bulunmaktadir. Fakat sunu belirtmek gerekir ki sosyal medya kullaniminin olumsuz etkileri g6z 6niine
almarak sosyal medya kullanimindan vazge¢mek elbette ki ¢oziim olmayacaktir. Yasal diizenlemeler,
egitim ile kullanicilarin bilinglendirilmesi, bilgi kirliliginin 6niine gegmek adina nitelikli personel
temini gibi 6nlemlerle sosyal medyanin yaratabilecegi olumsuz etkilerle bas edilebilir ve sosyal medya
kullaniminin avantajlarindan, sosyal medyanin giiclinden faydalanilabilir.

Sosyal medya kullanimi 6rgiitlerde ¢alisanlarin zamanlarini, enerjilerini ve dikkatlerini sosyal
medyaya yoneltmeleri sonucu ekonomik zararlara neden olabilmekte, sirketlerin mahrem bilgilerinin
kotii niyetli kisilerin eline gegmesi riskine neden olabilecegi igin sirketler agisindan risk unsuru
olusturabilmektedir (Eren & Aydin, 2014). Bireylerin aile ve yakin ¢evresi ile etkilesimini olumsuz
etkilemekte, aile baglarim zayiflatmaktadir (Haythornthwaite, 2005). Asir1 boyutlarda kullanilmasi
bireyler lizerinde baz1 psikolojik problemlere de yol agmaktadir. Sosyal medya kullanimi, sosyal
medya bagimliliginin yani sira akilli telefon kullanimindan yoksun kalma korkusu olarak
aciklanabilen cep telefonsuz kalma korkusu (nomophobia- no mobil phone phobia), internetsiz kalma
korkusu (netless phobia), gelismelerden haberdar olamama ya da deneyimlerden yoksun kalma olarak
ifade edebilecegimiz GKK (fear of missing out, FOMO) gibi sanal ortamlarin sebep oldugu psikolojik
bozukluklara da neden olabilmektedir (Y1ldirim & Kisioglu, 2018; Ozdemir & Cetiner, 2021).

2.2. Gelismeleri Kagirma Korkusu

Gelisen teknoloji ve internet kullanim oranlarinin artis gostermesiyle beraber sosyal medya
uygulamalarinin kullanim sikligi, arastirmacilarin dikkatlerinin sosyal medyanin asir1 kullanilmasinin
yaratabilecegi sakincalar ve korkularin neler olabilecegi lizerine yogunlagsmasina neden olmustur.
Sosyal aglarin, ¢alisma sistemine uygun olarak, kullanicilara siirekli glincelleme ve izleme olanagi
sunmasi, sosyal ortamlarda “geligsmeleri kagirma korkusu” olarak adlandirilan sosyal medyanin agirt
kullanimi sonucu olusan yeni bir olguyu ortaya ¢ikarmistir (Aydin, 2018). Oxford (2019) sozliigiinde
“kaybetme korkusu” olarak ifade edilen GKK; “bireyin bulundugu yerden baska bir yerde ilging ve
heyecan verici bir durumun gerceklesmesi endisesi” olarak tanimlanmaktadir.Bireyler giinliik
yasamlarinda sevilme, deger verilme, “aidiyet” gibi duygulari tatmin etme arzusu ve yasadigi yalnizlik
duygusundan armnma istegi ile “GKK” yasamaktadirlar (Gokler vd., 2016). Sosyal ortamlarda
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gergeklesen gelismeleri kagirma ve gelismelerden haberdar olamama korkusu ile sosyal medya
kullanicilari, bu ortamlarda daha fazla zaman gegirerek, gilinlik hayatta ihtiya¢ duyduklar1 ve
eksikligini hissettikleri sevgi ve sefkati, bilgi paylasma ve yayilmasini saglama ile tamamlamaya
calismaktadirlar. Bu durum, GKK olan bireyler i¢in sosyal aglara katilimi daha da ¢ekici kilmaktadir
(Kuleli, 2017).

GKK, firsatlar1 kagirma, bir seylerden geri kalma, giindemi takip edememe, sosyal bir
etkilesimden haberdar olamama, baglantida kalamama, deneyimlerden eksik kalma gibi sosyal medya
korkularinin sonucu bireyler iizerinde olusan ve yiiksek diizeyde sosyal medya kullanimini tetikleyen,
yogun olarak geng bireyler arasinda goriilen, onlarin siirekli sosyal aglarda bulunan hesaplarini kontrol
etme geregi duyduklari kaygi durumudur. Yeterlilik (etkinlik), 6zerklik (anlamli secim) ve iliski
(bagkalarina baglilik) ile ilgili temel psikolojik ihtiyaglar1 daha az tatmin olan bireylerde GKK yiiksek
diizeydedir. GKK yasayan geng¢ yetiskinler ara¢ kullanirken, e-postalara, kisa mesajlara ve cep
telefonlarina bakmaya daha isteklidirler. Akilli telefon kullanan, yaninda siirekli sarj cihazi tasiyan,
sabah kalkar kalkmaz akilli telefonlarin1 kontrol eden, uyumadan 6nce akilli telefonlar1 ile zaman
geciren bireyler daha yiiksek diizeyde GKK’ye sahiptir (Przybylski vd.,2013; Aydin, 2018; Hosgor
vd., 2017; Alt, 2018; Wolniewicz vd., 2018). Bireylerin aile ¢evresi ve sosyal ¢evreleri ile iliskilerini
kuvvetlendirmesi, yiiz ylize iletisim kurmay1 tercih etmesi, farkli sosyal aktivitelere yonelmesi, sosyal
medyada gegirilen siireyi sinirlamaya caligmasi, spor yapmasi, ziyaret edilen site sayisini azaltmasi,
arkadas veya aile tiyeleri ile iletisim kurulurken telefonla ilgilenmemesi GKK ile miicadelede etkili
olacaktir (Ulutiirk, 2015; Hatipoglu, 2018). Beck (2013), sosyal medya kullanicilarinin GKK ile
miicadele edebilmeleri i¢in bireylerin GKK’nin yalanlara dayandigina inanmasi, GKK’yi GKK ile
savasarak yenmesi ve am yasamalarini 6nermektedir. Beck’in bu Onerisine istinaden, Standford
Universitesi arastirmacilar1 tarafindan gelistirilen ve Ordek Sendromu (Ducky Syndrome) olarak
adlandirilan durumun, GKK ile miicadelede etkin olacagi, sosyal medya kullanicilarimin, sosyal
medyada yansitilan her seyin aslinda goriindiigii gibi olmadiginin farkina varmasina yonelik olguyu
daha net agiklayabilmesine yardimci olacag diisiiniilmektedir. Ordek sendromu, &rdeklerin goliin
tizerinde hicbir ¢aba sarf etmiyormus gibi, rahat ve sakin bir sekilde siiziiliirken, goliin alt kisminda
kalan ayaklarinin durmadan, hizli bir sekilde, tipki bir makine gibi ¢alismasinin disaridan bakinca belli
olmamasindan yola c¢ikilarak gelistirilmistir (Sun, 2018). Goriintiste insanlarin imrenerek baktigi o
giizel anin, kolaylikla elde edildigi diisiliniilen basarinin aslinda gériinmeyen kisminda ¢ok¢a caba ve
zahmet vardir. Sosyal medyada yapilan ¢ogu giizel paylasimlarin da aslinda gdriinmeyen bir tarafi
vardir ve bundan haberdar olmayan bireyler, takipte olduklar1 yakin arkadaslarinin basarili, mutlu,
eglenceli anlari iceren paylasimlarina bakarak, onlarin eglenceli zaman gegirirken kendilerinin bu
eglenceden yoksun olduklarini diisiinerek iiziilmekte, kaygiya kapilmaktadirlar (Giirsoy Atar &
Giursoy Ulusoy, 2020). Bireylerin eglenceli deneyimleri ve sosyallesme firsatlarin1 kagirma korkusu
ile ortaya ¢ikan, GKK olarak ifade edilen bu olumsuz duygu durumu, motivasyon teorisi olan “Oz
Belirleme Kurami” (self-determination) gercevesinde incelenebilir (Przybylski vd., 2013; Hosgdr vd.,
2017). Oz belirleme, kisilerin kendi eylemlerini baslatmas1 ve diizenlemesi i¢in kisinin bir segim hissi
yasamas1 durumudur (Deci vd., 1989). Oz Belirleme Kurami, insan motivasyonu ve kisiligi iizerine
odaklanmis genis bir ¢erceveyi temsil etmektedir (Ryan & Deci, 2000). Bireylerin GKK yasamalarina
ve onlar1 sosyal medya kullanimina iten sey, bireylerin baskalari tarafindan kabul edilme, 6nemsenme
arzusunu doyurma istegidir. Oz Belirleme Kuramina dayandirilan bu ¢alismada, gesitli personel
giiclendirme ¢alismalari ile isinde kendini yeterli géren bireyin iginden tatmin olma derecesi arasinda
bir iliski vardir. GKK ise personel giliglendirme ve is tatmini arasindaki iligkide bir araci olarak hizmet
edebilir.

2.3. Personel Giiclendirme

Bilgiyi isleme, iletisim teknolojilerinde goriilen degisim ve yenilikler, rekabetin globallesmesi,
insan kaynaginin éneminin artmasi Orgiitlerin yapisinda ve yonetim diisiincesinde degisime gidilmesi
gerekliligini savunan post modern yonetim anlayisinin sonucu ortaya ¢ikan kavramlardan biri personel
giiclendirme kavramudir (Kogel, 2013).Personel giiglendirme, yonetsel ve orgiitsel etkinligin temel
bileseni olarak kabul edilmesi, orgiit i¢indeki iktidar ve kontroliin artmasina yardimci olmasi, orgiit
icinde grup gelistirme ve gruplar arast uyumun siirdiiriilmesinde 6nemli rol oynamasi gibi nedenlerle,
yonetim arastirmacilariin ilgisini ¢ekmektedir (Conger & Kanungo, 1988). Personel giiclendirme
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kavraminin, orgiitsel davranig alaninda kullanimi yaygin olmasina ragmen, giiclendirme faaliyetlerinin
taraflarina, orgiitiin sahip oldugu mevcut kiiltiirine ve gliglendirme faaliyetlerinin geneline bagl
olarak farkli sekillerde yorumlanip uygulanabilen ve siirekli gelisen bir kavram olmasi nedenleriyle
tek bir tanim1 bulunmamaktadir (Thomas & Velthouse, 1990). Personel giiclendirme; ¢alisanlar ile
oOrgiitiin performansina yonelik bilgi paylasimi, orgilit performansina bagl ddiiller ile ilgili bilgi
paylasimi, calisanlarin oOrgiitsel performanst anlama ve bu performansa katkida bulunmalarim
saglamaya dair bilgi paylasimi ve orgiitsel performans: etkileyen karar verme giicii ile ilgili bilgi
paylasimindan olusan dort organizasyonel igerigin paylasilmasidir (Bowen & Lawler, 1992). Personel
gliclendirme, bir yonetim pratigi olarak calisan katilimi ile esdeger goriilerek, yetki ve kaynak
paylasimi olarak tanimlanmasinin aksine, calisanin 6z-yeterlilik duygularini gelistirmeyi hedefleyen
motivasyonel bir kavramdir (Conger & Kanungo, 1988). Gii¢, belirlenen hedeflere ulasmak igin
baskalariin davranislarini etkileme becerisidir (Nye, 2017). Baskalarinin davranislar1 zorlama, tesvik
ya da ikna gibi yollarla etkilenebilir. Kosullar degistiginde varligini devam ettirebilmesinin 6nemli
oldugu giig, iliskilerin var oldugu duruma gore degiskenlik gdstermekte olup, zorla, tehditle ya da
tesvikle saglanan gii¢c, kosullar degistiginde varligimi silirdiiremeyebilmektedir. Fakat cezbetme
yoluyla, ikna edilerek saglanan giic, kosullardan bagimsiz hareket edecek ve varligim
stirdiirebilecektir. Nye (2017), 1990 yilinda ilk kez kullandig1, arzu edileni, ulagilmak istenilen hedefi
zor kullanarak degil, cezbederek elde etme olarak ifade ettigi yumusak giic sayesinde, insanlar
iizerinde ¢ok fazla somut giic kullanmadan da belirlenen sonuglara erisimin miimkiin olacagin
savunmaktadir. Yumusak gii¢c ve sert gii¢c olarak iki boyutta kategorize edilen (Raven vd., 1998) gii¢
kavraminda, yumusak gii¢ liderin uzmanlik giicline, bilgisine ve karizmatik giiciine bagli olarak
calisanlarini ikna ve cezp etme yolu ile kendi kararlarin1 uygulamaya ikna etmesine dayanirken, sert
gii¢ yoneticinin bulundugu orgiitsel pozisyondan kaynaklanan giiciinii ifade etmektedir. Yoneticiler,
calisanlarinin, kendi ideallerine hayran kalmalarmi ve istediklerini istemelerini saglayabildikleri
siirece, onlarin kendileri ile ayni dogrultuda belirtilen hedefe ulagsma konusunda davraniglar
sergilemesini saglayabileceklerdir. Yumusak giic kavramindan yola c¢ikildiginda personel
giiclendirme, yoneticinin gerek davraniglart gerek c¢alisanlara duydugu giiven, orgiit kiltlirii ve
organizasyon yapisi ile calisanlar1 cezbederek belirlenen hedeflere ulagsmak igin onlarin mevcut
becerilerini maksimum diizeyde kullanmalarini saglamada yardimc1 olacaktir.

Tanimlar incelendiginde personel giiclendirme ile orgiitlerin siirekli degisen ve gelisen is
cevrelerine uyum saglayabilmek, mevcut rekabet ortaminda varligini siirdiirebilmek igin miisteri
beklentilerine hizla cevap vermek ve miisteri memnuniyetini saglamay1 hedefledikleri goriilmektedir.
S6z konusu hedeflere ulasabilmek adina mevcut personelin sahip oldugu giicii, yeterliligi hissetmesi
ve bunu ortaya cikarabilmesi i¢in Orgiit yapilarinda degisime giderek uygun ortamlar olusturma,
kararlarda hizliligi saglayabilmek adma yetki ve giicli personele devretme, personelin ig
motivasyonunu harekete gecirerek ondan maksimum diizeyde fayda saglamak i¢in gergeklestirilen ve
stireklilik arz eden uygulamalar personel giiclendirme olarak tanimlanabilmektedir.

Yapisal ve psikolojik giiclendirme olarak iki boyutta ele alinan (Saglam Ar1 & Ergeneli, 2003)
giiclendirmede, psikolojik giiclendirme yalnizca orgiitte iist yonetimin calisanlarla giicii paylagsmasi
degil, calisanlarin giiclendirme uygulamalarini algilamalar ile ilgili olan bir siirectir. Personel
giiclendirmeyi calisanlarin bu giiclendirme uygulamalarin1 anlamalar1 olarak agiklayan psikolojik
giiclendirme kavramin1 Conger ve Kanungo (1988) motivasyonel 6z-yeterlilik olarak ifade etmektedir.
Cok yonlii bir kavram olan personel gii¢clendirme, etki, anlam, yeterlilik ve secim (kendi kaderini
tayin) alt boyutlar1 ile birlikte ele alinmalidir (Thomas & Velthouse, 1990) ve s6z konusu boyutlardan
birinin eksikligi — ki biitiin olarak etkisiz olmasa dahi- hissedilen personel gliclenmenin derecesini
azaltacaktir (Spreitzer, 1995). Personel gii¢clendirme c¢aliganin orgiite duydugu giiveni artirirak, isini
kendi isi gibi benimseyip daha 6zverili bir ¢caligma sergilemesine imkan saglayacak ve is kaybinin
oniine gececektir (Randolph, 1995). Ozetlemek gerekirse personel giiglendirme orgiitlerde verimliligi,
orgiit gelirlerini, oOrgiitsel baglilig1 artirir, isletmeye rekabet avantaji saglar, maliyetleri diisiiriir,
calisanlarin performans seviyesini ve performans kalitesini ylikseltir, karar verme siirecinin hizlanmasi
ile degisen dis cevre kosullarina drgiitiin daha kolay adapte olmasini saglar, is giicii kayiplarinin dniine
gegilebilir, tilkenmisgligi azaltir, hizmette kaliteyi artirir, ¢alisanlarin kisisel gelisimlerine yardimci olur
ve ¢alisanlarin is tatminini ytikseltir.
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2.4, Is Tatmini

Caligsanlar calisma ortamlarinda gecirdikleri siireler boyunca duygusal ve bilimsel a¢idan bazi
kazanimlar elde etmektedirler. S6z konusu kazanimlar calisanlarin faaliyet gosterdigi orglite olan
tutumlarini da etkilemektedir. Bu tutumlarinin en belirgin gostergesi olan, zihinsel ve fiziksel agidan
calisanin ¢alisma ortaminda kendisini iyi hissetmesi olarak ifade edebilecegimiz (Sakalli vd., 2020),
orgiitsel davranig alaninda en onemli ve en sik arastirilan calisan tutumu oldugu kabul edilen is
tatminidir (Luthans & Luthans, 2015).1lk olarak 1920’lerde kullanilan ve 1930-1940 yillarinda énemi
anlagilarak sistematik arastirmalar1 gerceklestirilen (Agho vd., 1993), ¢agdas yonetim anlayisinin
onemli unsurlarindan olan is tatmini ile ilgili alan yazinda c¢esitli tanimlar yapilmistir. En genel
anlamiyla orgiit calisanlarinin isleri ile ilgili duygularinin disa vurumu olarak tanimlanabilir (Sevimli
& Iscan, 2005). Is tatmini, ¢alisamin gerceklestirdigi isten hosnut olma veya olmama durumunu
duygusal veya biligsel olarak degerlendirerek ifade ettigi igsel bir durumdur (Zhao vd., 2011).
Calisanlarinin is tatminini saglayan orgiitlerde orgiite baglilik, gergeklestirilen ise baglilik, isgoren
devinim hizinin azalmasi, isgiicli verimliliginde artig, olumlu bir 6rgiit iklimi ve saglikli bir orgiitsel
yapinin olusmasi, ¢alisanlarin beceri ve yaraticiligini kolayca ortaya koyabildigi ¢caligma ortamlarinin
olugmasi, orgiitsel hedeflere ulasmak icin ¢alisanlarin kolaylikla giidiilenmesi gibi ¢alisanlar iizerinde
olumlu is tutumlarinin gelismesi saglanir (Caliskan & Hazir, 2012; Tengilimoglu, 2005).

3. YONTEM

Calismanin amact; rekabet ortaminda 6nem derecesi artarak ilerleyen personel giiglendirmenin
calisanlarin is tatminini etkileyen bir degisken olup olmadigini belirlemek, kullanim orani giin
gectikge artarak devam eden Sosyal medya kullanimina bagli olarak galisanlarin sahip olduklari
GKK’nin personeli giiclendirme ile is tatmini arasindaki iliski {izerinde diizenleyici bir etkisinin
bulunup bulunmadigini incelemektir. Isletme alaninda yeni olan bir konunun ¢alisilmas1 ve sonraki
caligmalar i¢in Ornek olmasi amaglanan calisma ile alan yazina katkisaglayacagi vecgalisanlarindan
yiiksek performans bekleyen isletmeler icin de 6nemli katkilarinin olabilecegi diistiniilmiistiir. Nicel
yontemler uygulanan betimsel ve acimlayici bir arastirma niteliginde olan ¢alismanin evreni TUIK
Subat 2022 verilerine gore Tiirkiye’de ticretli ¢aligan 13 milyon 602 bin 642 kisiden olugmaktadir.
Tiirkiye’de kamu ya da 6zel sektorde ticretli ¢aligan, 18 yas lizeri ve sosyal medya kullanan
katilimcilarin, sosyal medyada GKK ile performans giiglendirme ¢alismalarina ragmen is tatminleri
diisiiyor mu sorunsalina yanit aranan ¢alismada arastirmanin problemi; “Sosyal medyada GKK’nin
personel giiclendirme ve is tatmini arasindaki iligki tizerinde diizenleyici rolii var midir?” seklinde
olusturulmus ve arastirma modeli Sekil 1°de belirtilmistir.

Sekil 1: Arastirmanin Modeli

Gelismeleri Kagirma Korkusu
(Duzenleyici degisken)
(W)

Personel Gucglendirme is Tatmini
(Bagimsiz Degisken) - (Bagimh Degisken)

Kuramsal GOsterim

X \
bz
w > Y

/
X.W

istatistiksel Gésterim
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Aragtirmanin amaci, kapsami ve aragtirma modelinden yola ¢ikilarak olusturulan arastirma
hipotezleri asagida belirtildigi gibidir:

Hi: Arastirmaya katilanlarin personel giiclendirmeleri ile is tatminleri arasinda pozitif yonli
anlaml1 bir iligki vardir.

Hia: Personel giiclendirmenin anlam boyutu ile is tatmini arasinda pozitif yonlii anlamli bir
iliski vardir.

Hap: Personel giiglendirmenin yetkinlik boyutu ile is tatmini arasinda pozitif yonlii anlamli
bir iligki vardir.

Hic: Personel giiclendirmenin etki boyutu ile is tatmini arasinda pozitif yonlii anlamli bir
iligki vardir.

Haq4: Personel giiclendirmenin se¢im boyutu ile is tatmini arasinda pozitif yonlii anlamli bir
iliski vardir.

H: Personel giiglendirme katilimcilarin is tatmini algisini pozitif yonde etkilemektedir.

Ha: Arastirmaya katilanlarin personel giiglendirmeleri ile is tatmini arasindaki iliskide
GKK’nin diizenleyicilik etkisi vardir.

Hsa: Personel giiclendirmenin anlam boyutu ile is tatmini arasindaki iliskide sosyal
medyada GKK’nin diizenleyicilik etkisi vardir.

Hap: Personel giiglendirmenin yetkinlik boyutu ile is tatmini arasindaki iligkide sosyal
medyada GKK’nin diizenleyicilik etkisi vardir.

Hsc: Personel giiclendirmenin etki boyutu ile is tatmini arasindaki iliskide sosyal medyada
GKK'’nin diizenleyicilik etkisi vardir.

Haq: Personel giiclendirmenin se¢im boyutu ile is tatmini arasindaki iligkide sosyal
medyada GKK’nin diizenleyicilik etkisi vardir.

Hs: GKK diizeyleri katilimcilarin demografik 6zelliklerine gore farklilik gostermektedir.
Hasa: GKK diizeyleri katilimcilarin cinsiyetine gore farklilik gostermektedir.
Hap: GKK diizeyleri katilimcilarin yaslarina gore farklilik gdstermektedir.
Hasc: GKK diizeyleri katilimcilarin egitim diizeylerine gore farklilik gostermektedir.

Hs: GKK  diizeyleri katilimcilarin  sosyal medya kullanim siirelerine gore farklilik
gostermektedir.

3.1. Veri Toplama Araci ve Olgekler

Bu arastirmada veri toplama araci olarak demografik ve tanimlayici bilgileri igeren 16 soru,
GKK o6lgegi, psikolojik personel giiglendirme Olgegi ve is tatmini Olgeginden olusan anket
kullanilmigtir. GKK’nin 6l¢timiinde 10 ifadeden olusan Przybylski ve digerleri (2013) tarafindan
gelistirilen, Gokler ve digerleri (2016) tarafindan Tiirkgeye uyarlanan “GKK Olgegi” kullanilmustir.
S6z konusu ¢alismada 6lgegin Cronbach Alfa katsayisi ,810 ve giivenilirlik diizeyinin yeterli oldugu
ortaya konulmustur.Personel giiclendirmenin Ol¢limiinde 12 ifadeden olusan ve Spreitzer (1995)
tarafindan gelistirilen “Psikolojik Giiglendirme Olgeginden” yararlamlmistir. Psikolojik personel
giiclendirme Glgeginin gegerlilik calismasi Siirgevil ve digerleri (2013) tarafindan yapilmistir. Dort
boyut ve 12 ifadeden olusan 6lcegin boyutlari; anlam (3 ifade), yetkinlik (3 ifade), secim (3 ifade) ve
etki (3 ifade) seklindedir. Olgegin boyutlarinin Cronbach Alfa katsayist anlam ,835, yetkinlik ,851,
secim ,847 ve etki boyutunun ise ,890 ve giivenilirlik diizeyinin yeterli oldugu ortaya konulmustur. Is
tatmininin Slgiimiinde ise 20 ifadeden olusan Weiss ve digerleri (1967) tarafindan gelistirilen “Is
Tatmini Olgegi” kisa formdan faydalamlmistir. Oztiirk ve Aygiin’{in (2020) arastirmasinda kullandig1
“Is Tatmini Olgegi” kisa formunun Cronbach Alfa katsayisinin ,925 ve giivenilirlik diizeyinin yeterli
oldugu ortaya konulmustur.Anket formunun baglanti linki (https://docs. google.com/ forms/d/e/
1FAIpQLSfOUI jJMEn_h3clUfdMc TecrTaUr315j1X7bAa5gPwcGzhJeYw/ viewform) sosyal medya
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uygulamalarindan facebook, twitter, instagram ve whatsapp araciligr ile katilimeilara gonderilmis,
katilimcilardan ankete katilmalart ve kendi sosyal uygulamalarinda anket linkini paylasmalar
istenmistir. Veriler 21 Ocak - 02 Nisan 2020 tarihleri arasinda toplanmis, 02.04.2020 tarihi itibariyle
976 adet doniit saglanmis olup, s6z konusu anketlerden 749 tanesi arastirmaya uygun olarak kabul
edilmistir. Orneklem biiyiikliigiiniin degisken sayisinin en az bes kat1 olmas1 gerektigi (Biiyiikoztiirk,
2002) bilgisinden yola cikilarak orneklem sayisinin yeterli diizeyde oldugu goriilmektedir. Ayrica
calismada kullamlan anket yontemi icin Kirikkale Universitesi Etik Kurulu’ndan 25/9/2019 tarihli ve
07 nolu toplantisinda 4 sira sayili karari ile etik kurul izni alinmustir.

3.2. Arastirmanin Giivenirligi ve Gecerliligi

Elde edilen aragtirma verileri dogrultusunda degiskenler arasinda karsilastirma yapmadan
once, verilerin normallik ssnamalari test edilmistir. Orneklem sayis1 30’dan biiyiik oldugu igin (n=749)
Kolmogorov-Smirnov verilerine bakilmis olup Tablo 1°deki veriler elde edilmistir.

Tablo 1: Olceklerin Normallik Stnamalari

Kolmogorov-Smirnov

Statistic Sd Sig. Carpiklik Basikhik
Is Tatmini 0,090 0,000 -,883 1,355
GKK 0,043 749 0,002 ,321 -,066
Psikolojik Giiclendirme 0,188 0,000 1,422 1,943

Tablo 1’de goriilecegi iizere yapilan normallik sinamasi sonucunda her degisken i¢in elde
edilen Kolmogorov-Smirnov degerlerinin p<0,05 olmasindan dolayi verilerin normal dagilmadigi
goriilmektedir. Likert tipi olgeklerin kullanildigi ¢alismalarda, Kolmogorov-Smirnov testlerinde p
degeri genellikle 0,05 degerinden kiiciik olacagindan, verilerin normal dagilip dagilmadiginm
belirleyebilmek i¢in 0Olgek verilerinin carpiklik (Skewness) ve basiklik (Kurtosis) degerleri
incelenmektedir (Saruhan & Ozdemirci, 2016). Bununla birlikte George ve Mallery’e (2010) gére
carpiklik ve basiklik degerlerinin -2.0 ve +2.0 arasinda olmasi verilerin normal dagildiginin
gostergesidir (Eraslan vd., 2017). Olgeklerin giivenirliginin belirlenmesinde Cronbach Alfa
katsayisindan yararlanilmig, yap1 gegerliligini sinamak i¢in kesfedici faktor analizi uygulanmistir.
Yapilan faktor analizlerinde Direct Oblimin teknigi kullanilmis olup; faktor yiikii ,30’un altinda olan
ve binisik nitelikteki maddeler analizden ¢ikarilmustir.

Tablo 2 dlgeklere iliskin kesfedici faktor analizi ve giivenirlik analizi bulgularini igermektedir.
Olgeklerin giivenirlik katsayilari (,81 < a < 1,00) araliginda oldugu icin tiim &lgekler yiiksek diizeyde
giivenilir niteliktedir (Yasar, 2014: 64). Analiz sonucu elde edilen verilere gore, Orneklem
biiyiikliigliniin faktor analizi i¢in yeterli ve 6lgme araglarinin faktér analizi yapmaya uygun oldugu
sonucu goriilmektedir.

Tablo 2: Kesfedici Faktor Analizi ve Glivenirlik Analizi Bulgulari

> .. Madde R . Aciklanan Cronbach
Olcek Faktorler Sayist Faktor Yiikleri Val?yans (%) Alpha (a)
Is Tatmini Is Tatmini 20 63,803 0,930
KMO: ,925; Bartlett: 9057,147; df:190; p<0,001
Personel
Giiglendirme 12 85,955 0,922
| Anlam 3 ,929; ,884; ,871 56,757 0,915
Z%T;ilzime Yetkinlik 3 763; ,886; ,841 5,959 0,906
Secim 3 ,789; ,931; ,799 8,446 0,884
Etki 3 ,886; ,972; ,920 14,793 0,934
KMO: ,898; Bartlett: 7940,409; df:66; p<0,001
GKK GKK 10 58,505 0,824

KMO: ,811; Bartlett: 3291,694; df:45; p<0,001
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Katilimcilara ait demografik 6zelliklerine ait bilgiler Tablo 3’te verilmistir.

Tablo 3: Katilimcilara ait Demografik Bilgiler

Erekans Yiizde Kiimiilatif Frekans Yiizde Kiimiilatif
Oram % Yiizde Oram Oram % Yiizde Oram
Cinsiyet Medeni Hal
Erkek 313 41,8 58,2 Evli 433 57,8 42,2
Kadin 436 58,2 100,0 Bekar 316 42,2 100
Yas Cocuk Sayisi
21 yas 3 0,4 A4 Yok 389 51,9 51,9
22-39 554 74,0 74,4 1 159 21,2 73,1
40-55 173 23,1 97,5 2 156 20,8 93,9
56-74 19 2,5 100 3 ve lizeri 45 6,1 100,0
Cahistigin Kurum Ogrenim Diizeyi
Kamu 509 68,0 68,0 [Ikogretim 7 0,9 9
Ozel Sektor 240 32,0 100,0 Lise 30 40 49
Meslek Onlisans 60 8,0 13,0
Ogretmen 204 27,2 27,2 Lisans 255 34,0 47,0
Akademisyen 170 22,7 49,9 Yiiksek 268 35,8 82,8
Lisans
Memur 83 11,1 61,0
g;hendls gj gg ggg Doktora 129 17,2 100
Diger 234 31,2 100
Toplam 749 100,0 Toplam 749 100,0

Katilimcilarin yaklasik %8,2°1 (n=436) kadmn, %41,8’1 ise (n=313) erkek, %42,2’si (n=316)
bekar, %57,8’1 ise (n=433) evli, %74,0 (n=554) 22-39 yas, %23 iiniin ise (n=173) 40-55 yas araliginda
oldugu goriilmektedir. Katilimcilarin %68,0’1 (n=509) kamu, %32,0’si ise (n=240) o6zel kurum

caliganidir.

Katilimeilarin sosyal medya kullanimlarina iligkin bulgular Tablo 4’te gosterilmistir. Tablo
4’te goriilecegi lizere katilimeilarin %76,2°si (n=571) yedi yildan fazla siiredir, %16,3’i (n=122) ise 4
ile 6 yildir sosyal medya kullanicisidir. Sosyal medya kullanim siirelerine bakildiginda %59,4’t
(n=445) giinde ortalama 1 ile 3 saat sosyal medyay1 kullanmaktadir. Cetinkaya ve Sahbaz da (2019)
calismasinda katilimcilarin, sosyal medyayr c¢ogunlukla (%19,3) giindemi takip etme amaciyla
kullandiklar1 sonucuna ulagmistir. Sonuglar alan yazinla ortiismektedir.

Tablo 4: Katilimcilarin Sosyal Medya Kullanimlarina liskin Bulgular

E':rizigsgfa” Yiizde Kiimiilatif Sl‘:flyd‘g :;edyay' Yiizde  Kiimiilatif

Frekans Orani Yiizde g Frekans Orami Yiizde
medya kadar

% Oram .. % Oram

kullaniyorsunuz? siirekullamirsimiz?
1 yildan az 18 2,4 2,4 <1 saat 166 22,2 22,2
1-3 yil 38 51 7,5 1-3 saat 445 59,4 81,6
4-6 y1l 122 16,3 23,8 4-6 saat 121 16,2 97,7
7 yildan fazla 571 76,2 100 >7 saat 17 2,3 100
Toplam 749 100,0 Toplam 749 100

Tablo 5’te katilimcilarin sosyal medya kullanim amaglarina iligkin bulgular yer almaktadir.
Tablo 5’te goriildiigii tizere katilimeilarin %21,3i giincel olaylardan haberdar olabilmek adina
giindemi takip etme amaciyla sosyal medyayi1 kullandiklar1 gériilmektedir.

Tablo 5: Katilimcilarin Sosyal Medya Kullanim Amaglarina iliskin Bulgular

Sosyal medyay1
kullanma
amaclarimz
nelerdir?

Frekans Yiizde Oram %
Tletisimde kalma 580 21,0
Arkadas bulma 26 0,9
Ilgilendigim ya da hayatimda olan kisileri kontrol etme 187 6,8
Paylasim yapma 283 10,2
Oyun oynama 56 2,0
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Tablo 5 (Devamu): Katilimeilarin Sosyal Medya Kullanim Amaglarma Iliskin Bulgular

Frekans Yiizde Oram %
Giindemi takip etme (giincel olaylardan haberdar olma) 589 21,3
Spsyal etkinlikleri takip etme (gezi turlari, sergi, tiyatro, 369 133
sinema, vh.)
Sosyal medyay1 Orgﬁtlenme (etkinlik ya da bagka bir sebep igin bir araya 113 41
kullanma gelme) '
amaclariniz Siyasi amagla 21 0,8
nelerdir? Ticaret amagh (iiriin pazarlama veya satin alma) 66 2,4
Cinsellik amac1 7 0,3
Ihbar amaci (suglularn bulunmasina yardim etme ve
.o o 11 0,4
digerlerini bu konuda uyarma)
Egitim amagh 459 16,6
Toplam 2767 100,0

Not: Bu soruda birden fazla secenek isaretlenebildigi i¢in N sayis1 6rneklem hacmini gegmektedir.

Verilerin saglikli bir bicimde hesaplanmasi ve yorumlanmasi amactyla her bir dlgegin tiimii ve
alt boyutlarina ilisgkin betimsel istatistiklere ait degerler Tablo 6’da gosterilmistir. Tablo 6’da
goriildiigli lizere +0,7’lik bir standart sapma ile 2,28 ortalama degeri alan GKK’ye bakildiginda
katilimeilarin GKK diizeylerinin diisiik oldugu, +0,7’lik bir standart sapma ile 3,70 ortalama degeri
alan i tatmini incelendiginde ise katilimcilarin ig tatmin diizeylerinin yiiksek oldugu goriilmektedir.
Yine +0,53’liik bir standart sapma ile 3,62 ortalama degeri alan personel giiclendirmeye bakildiginda
katilimeilarin personel giiclendirme diizeylerinin yiiksek oldugu, alt boyutlarina bakildiginda ise en
yiiksek degerin 3,83 liik ortalama ile yetkinlik oldugu, en diisiik degerin ise 3,25’1ik ortalama ile etki
boyutunun oldugu goriillmektedir. Bu sonuglara gore ¢alismaya katilanlarin GKK diizeylerinin diisiik,
ig tatmin ve personel giiclendirme diizeylerinin yiiksek oldugunu sdylenebilir.

Tablo 6: Olgeklerin ve Alt Boyutlarmin Betimsel Istatistikleri

Olcek N Min. Maks. ort Std. Sapma Varyans
GKK 749 1,00 4,60 2,2833 ,69002 476
is Tatmini 749 1,00 5,00 3,6988 71114 ,506
Personel Gii¢lendirme 749 1,00 4,00 3,6241 ,52632 277
Anlam 749 1,00 4,00 3,7935 ,56913 ,324
Yetkinlik 749 1,00 4,00 3,8304 ,48770 ,238
Seg¢im 749 1,00 4,00 3,6271 ,66582 ,443
Etki 749 1,00 4,00 3,2452 ,86694 , 7152

Betimsel analizlerinden sonra, hipotezleri sinamak amaciyla Tablo 7’de ifade edildigi iizere
yapilan korelasyon analizi sonucunda personel giiclendirme ile is tatmini algis1 arasinda p<0,01
diizeyinde pozitif yonde ve anlaml bir iliski bulunmustur (r = ,581). iki degisken arasindaki iliskinin
miktarin1 yorumlamak i¢in korelasyon katsayisini ifade eden “r” kullanilir. Korelasyon katsayisinin
0.30-0.70 arasinda olmasi orta diizeyde bir iliskiyi ifade etmektedir (Saruhan & Ozdemirci, 2016). Bu
bilgilere istinaden personel giiclendirme ile is tatmini algisi arasindaki iligkinin kuvveti orta
diizeydedir.

Tablo 7: Is Tatmini ve Personel Giiglendirme Arasindaki Iliski

1 2 3 4 5 6
is Tatmini ; L
. . r 581" 1
Personel Giiclendirme 0 000
Anlam r 527 770 1
p ,000 ,000
- r 452" ,814™ ,698™ 1
Yetkinlik 0 000 000 000
Secim r 480™ ,849™ ,536™ 641™ 1
¢ D 000 000 000 000
r 4427 ,813™ ,408™ 464" ,581™" 1
Etki p ,000 ,000 ,000 ,000 ,000
N 749 749 749 749 749 749

**Korelasyon 0,01 diizeyinde anlamlidir (Tek Yonlii)

210



Akademik Arastirmalar ve Calismalar Dergisi 2022, 14(26), 201-227

Korelasyon analizi sonuglarina gore “Hi: Arastirmaya katilanlarin personel giiclendirmeleri ile
is tatminleri arasinda pozitif yonlii anlaml bir iligski vardir” hipotezi istatistiki olarak desteklenmistir.
Bununla beraber is tatmini ile personel giiclendirmenin alt boyutlar1 olan anlam, yetkinlik, secim ve
etki ile sirastyla ,527; ,452; ,480; ,442 olarak orta kuvvette p<0,01 diizeyinde pozitif yonlii ve anlamli
iligkiler tespit edilmistir ve “Hzia: Personel giiclendirmenin anlam boyutu ile is tatmini arasinda pozitif
yonli anlamli bir iliski vardir”, “Hip: Personel giiclendirmenin yetkinlik boyutu ile is tatmini arasinda
pozitif yonlii anlamli bir iliski vardir”, “Hic: Personel giiglendirmenin etki boyutu ile is tatmini
arasinda pozitif yonlii anlamh bir iliski vardir”, “Hiq: Personel giliglendirmenin se¢im boyutu ile is
tatmini arasinda pozitif yonlii anlamli bir iliski vardir” hipotezleri istatistiki olarak desteklenmistir.

Arastirma sonucu elde edilen bulgularin alan yazin incelendiginde ulasilan bulgularla
ortistiigi  goriilmektedir. Pelit ve digerleri (2011) davramigsal ve psikolojik giliglendirmenin
calisanlarin iy doyumu diizeyleri iizerinde olumlu bir etkisi oldugu sonucuna varmay1 hedefledikleri
calismalarinda, psikolojik giiclendirme ile i doyumu (0,438) arasinda anlamli bir iliski oldugu
sonucuna ulagsmislardir. Caligkan ve Hazir (2012) arastirmalar1 sonucu psikolojik giiclendirmenin dort
boyutunun da is tatmini ile iligkili oldugu ve is tatminini beklendigi sekilde pozitif ve anlamli olarak
artirdift sonucuna ulagmislardir. Tsevairidou ve digerleri (2019) c¢alismalarinda, psikolojik
giiclenmenin tiim boyutlarmin (anlam, yeterlilik, kendi kaderini tayin ve etki) i memnuniyetinin tim
boyutlart (igsel, dissal ve genel memnuniyet) ile anlamli bir korelasyona sahip oldugu, daha spesifik
olarak belirtmek gerekirse, psikolojik giiclenmenin her bir boyutu arttiginda, i doyumunun her bir
boyutu artmaktadir, psikolojik giliclenmenin her boyutu azaldiginda, is doyumunun her boyutu da
azalmaktadir sonucuna ulagsmiglardir.

Gergeklestirilen korelasyon analizi sonucu personel giiclendirme ile is tatmini arasinda pozitif
ve istatistiksel acidan anlamli bir iliski bulunmustur. Personel giiclendirmenin is tatmini {izerindeki
etkinin diizeyini test etmek icin ise regresyon analizi yapilmistir. Bu amagla kurulan “H»: Personel
giiclendirme katilimeilarin is tatmini algisimi pozitif yonde etkilemektedir” hipotezi geregi agiklanmak
istenen bagimli degisken is tatmini, bagimsiz degisken ise personel giiglendirmedir. Tablo 8’de
goriilecegi tlizere R degeri korelasyon analizinde de bulunan ve iligkinin giiciinii gosteren ,581
degeridir.Bununla birlikte tabloda personel giiclendirmenin is tatmini algisinin varyansini yaklasik
olarak 9%33,8 oraninda agikladigi bulunmustur. Diger bir ifade ile is tatmini algisimin yaklasik
%33,8’inin personel giiclendirmeye bagli oldugu goriilmektedir. ANOVA ve katsayilar kisminda
anlamlilik siitunlarina bakildiginda modelin ve bagimsiz degisken olan personel giiglendirmenin p <
0,01 diizeyinde istatistiki olarak anlamli oldugu goriilmektedir. Katsayr kismina bakildiginda ise
denklemin sabit degerinin ,854 oldugunu, personel giiclendirme katsayisinin ise ,785 oldugu
goriilmektedir. Yani personel gii¢lendirmedeki her 1 (bir) birimlik artis, is tatmini algisinda ,785’lik
bir artisin olacagini gostermektedir.

Tablo 8: Personel Giiglendirmenin Is Tatmini Uzerine Etkisine iliskin Regresyon Modeli

Model Ozeti
Model R R? Diizeltilmis R? Tahminin Standart Hatas1
1 ,5818 ,338 ,337 ,57920
ANOVAP
Model Kareler Toplam sd Ortalama Kare F Sig.
Regresyon 127,682 1 127,682 380,607 ,0002
1 Artik (Residual) 250,597 747 ,335
Toplam 378,279 748
Katsayilar®
Std. Edilmemis Katsayilar Std. Edilmis Katsayilar .
Model B Std. Hata Beta t Sig.
1 Sabit ,854 147 5,795 ,000
Personel Giiglendirme ,785 ,040 ,581 19,509 ,000

a.Predictors: (Sabit), Personel Gii¢lendirme
b.Bagimli Degisken: Is Tatmini
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Bu baglamda “Hj: Personel giiclendirme katilimcilarin is tatmini algisim pozitif yonde
etkilemektedir’hipotezi istatistiki olarak desteklenmis olup regresyon modeli asagidaki bicimde
formiile edilebilmektedir:

Is Tatmini Algisi= 0,854+0,785 * Personel Giiclendirme

Calisma kapsamindaki ilk iki hipotez yapilan analizler sonucunda istatistiki olarak
desteklenmis bulunmaktadir. Calisma kapsaminda GKK’nin personel giiclendirme ile is tatmini algist
arasindaki iligkide diizenleyicilik roliinii sinamak amaciyla regresyon analizi yapilmistir. Diizenleyici
etki (moderator effect/ilimlastirict etki) iki degisken arasindaki iliskinin {iglincii bir degiskenin
diizeylerinde farklilasmasi olarak tanimlanmaktadir. Diizenleyici (moderator variable) degisken ise bir
bagimsiz degisken ile bir bagimli degisken arasindaki iligkinin yoniinii ve giiciinii etkileyen nitel ya da
nicel igiincli bir degisken olarak ifade edilmektedir (Ercis & Tiirk, 2016). Diizenleyici degisken;
teorinin hangi kosullarda calisip hangi kosullarda g¢aligmadigini gosteren degiskendir. GKK’nin
personel giiclendirme ile is tatmini arasindaki iliski tizerine etkisinde diizenleyicilik roliiniin analizi
icin Andrew F. Hayes tarafindan 2018 yilinda gelistirilmis olan Process Macro for SPSS v3.4
kullanilarak regresyon analizi yapilmistir. GKK’nin personel giliclendirme ile is tatmini arasindaki
iligki iizerine etkisinde diizenleyicilik roliinii incelemeden Once, ¢oklu baginti sorununun Oniine
gecebilmek adina hem personel giiglendirme (bagimsiz degisken) hem de GKK (diizenleyici degisken)
standardize edilmistir. Modelde 1,5 ve 2,5 degerleri arasinda olmasi1 gereken Durbin-Watson degeri
1,803 olarak bulundugu icin otokorelasyon; 0,1°den biiyiik olmas1 beklenen tolerans degeri ,999 olarak
bulundugu ve 2,5’den kiiciik olmasi beklenen VIF degerinin (Allison, 1999) de 1,001 olarak
bulundugu i¢in ¢oklu dogrusallik sorununun olmadigi anlagilmaktadir.

Process Macro for SPSS v3.4 kullanilarak gergeklestirilen regresyon analizi sonuglart Tablo
9’da verilmistir. Tablo 9’da belirtilen sonuglara gore regresyon analizine dahil edilen tim tahmin
degiskenlerinin is tatmini iizerindeki degisimin yaklasik %33 iinii (R?>= ,326) agikladig1 goriilmiistiir.
Etkilesim teriminin modele dahil olmasi ile birlikte R%’de 0,0039’luk bir degisim gerceklesmistir.
Personel giiclendirmenin is tatminini(b1) (b= -4,1147, sd=-0,5191, p<0,001) anlaml diizeyde olumsuz
yonde etkiledigi, GKK nin is tatmini (b,) tizerinde (b =-,0450; sd= 0,0400. p=,2604) anlaml1 bir etkisi
olmadigr goriilmektedir. Personel giiglendirmenin is tatmini {izerine etkisinde GKK’nin diizenleyici
etkisinin (bs) (etkilesimsel etkisinin) ise anlamli oldugu goriilmektedir (b = ,4524; sd=0,2177 p<,05).

Tablo 9: Diizenleyici Etkiyi Gosteren Regresyon Analizi Sonuglari

Degiskenler b sd t p R? Giiven Arahig
Sabit 4,1561 ,0936 44,40 ,0000 ,3260 3.97,4.34
Personel Giiglendirme -4,1147 5191 -7,93 ,0000 -5.13, -3.10
GKK -,0450 ,0400 -1,13 ,2604 -0.12,0.03
X.W ,4524 2177 2,08 ,0380 ,3299 0.03, 0.88

Yapilan egim analizi neticesinde diizenleyici degiskenin etkileri grafiksel olarak Sekil 1’de
gosterilmistir. Grafige ge¢meden Once, etkilesim terimi istatistiksel olarak anlamli oldugundan,
personel giiclendirme ile i tatmini arasindaki iliskinin dogasini daha iyi yorumlamak i¢in Tablo 10’un
incelenmesi 6nem arz etmektedir.

Tablo 10: Personel Giiglendirmenin Is Tatmini Uzerine Etkisinde GKK’nin Aldig1 Degerlere Gore

Kosullu Etkileri
GKKaort Etki Std. Hata t p LLCI ULCI
1,6000 (Diisiik) -3,39 ,2185 -15,5217 ,000 -3,8198 -2,9621
2,3000 (Orta) -3,07 ,1643 -18,7169 ,000 -3,3967 -2,7518
3,0000 (Yiiksek) -2,76 ,2295 -12,0168 ,000 -3,2082 -2,3071

Diizenleyici etkinin ayrintilar1 incelendiginde, personel giiglendirme ile GKK’nin
etkilesiminin bi¢imini ve yOniinii belirleyebilmek adina GKK’nin diigiik, orta ve yiiksek oldugu
durumlarda (ortalama degerinden +1 ve -1 standart sapmadaki GKK’nin oldugu durumlarda)personel
giiclendirmenin is tatminine olan etkisi iizerine GKK’nin diizenleyici etkisinin istatistiki ac¢idan
anlamli (p<,001) ve olumsuz oldugu tespit edilmistir. GKK’nin diisik (b= -3,39; p<,001) oldugu
durumlarda personel giiclendirme ile is tatmini arasindaki iliskide GKK’nin diizenleyici etkisinin en
yiikksek oldugu, orta (b= -3,07; p<,001) oldugu durumlarda personel giiglendirme ile is tatmini
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arasindaki iligkide diizenleyici etkisinin bir Oncekine gore biraz daha diisiik, yliksek (b= -2,76;
p<0,001) oldugu durumlarda da personel giiglendirmenin i tatminine olan iligkide diizenleyici etkinin
azalarak devam ettigi gézlenmistir.

Sekil 2 incelendigi zaman sekildeki dogrularin birbirlerine paralel konumda olmamasi ¢oklu
dogrusallik sorununun olmadiginin bir kanitidir. Sekil 2’deki veriler 1s18inda katilimeilar diigiik
diizeyde GKK’ye sahip iken; diizenleyici degisken olan GKK’nin personel giiclendirmenin is tatmini
arasindaki iligskiye etkisinin anlamli ve olumsuz yonde oldugu goriilmektedir. Bununla birlikte
GKK’nin ortalama deger aldiginda ve daha da arttiginda personel giiglendirmenin is tatmini arasindaki
iligki tizerindeki etkisinin anlamli bir sekilde azaldigi goriilmektedir. Calisanlarin yasadiklart GKK
diizeyleri yiikseldikce personel giiclendirmenin is tatmini arasindaki iliski tizerine olumsuz yonde etki
ettigi ve iliskinin yoniinii degistirdigi goriilmektedir.

Sekil 2: Personel Giiglendirmenin Is Tatmini Uzerine Etkisinde GKK nin Diizenleyicilik Rolii

15 4
‘= 1
g 10 ..I...........l......... GKK
£ ®0ccccccccccccnce e \ /| |
.:"5_ ———----——-——- yLIksek
...... orta
0 ' ' '

low mod high

Personel Giiglendirme

Caliganlarin GKK diizeyleri arttikga, personel giigclendirme sonucu duyulan is tatmin diizeyi
azalmaktadir. Sonu¢ olarak GKK’nin personel giiclendirmenin is tatmini arasindaki iliski {izerine
etkisinde diizenleyici rolii oldugu; personel giiglendirme ile is tatmini arasindaki iliskinin yoniinii
degistirdigi; GKK’nin seviyesi arttikca personel giiglendirmenin is tatmini arasindaki iligkinin azalarak
devam etmesinden dolay1 personel gli¢lendirmeleri uygulamalar1 sonucu yasanan is tatmin
duygusunun azaldig1 goriilmektedir.

Buradan sonraki kisimlarda ise GKK’nin personel giiclendirmenin alt boyutlar ile is tatmini
arasindaki iliskide diizenleyicilik rolleri analiz edilecektir. Bu baglamda incelenecek olan ilk alt boyut
“anlam” olacaktir. GKK’nin personel giiclendirmenin alt boyutlarindan anlam boyutu ile is tatmini
arasindaki iliskide diizenleyicilik roliinii incelemeden oOnce, ¢oklu baginti sorununun Oniine
gecebilmek adina hem anlam boyutu (bagimsiz degisken) hem de GKK (diizenleyici degisken)
standardize edilmistir.

Tablo 11: Anlam Boyutu ile Is Tatmini Arasindaki Iliskide GKK nin Diizenleyicilik Etkisi

Degiskenler b sd t p R? Giiven Arahg
Sabit 3,9705 ,0834 47,6136 ,0000 2776 3.81,4.13
PG-Anlam -3,7703 ,5052 -7,4622 ,0000 -4.76, -2.78
GKK -,0538 ,0351 -1,5308 ,1262 -0.12,0.20
X.W 4422 ,2101 2,1049 ,0356 ,2819 -0.19,0.00

Tablo 11°de belirtilen sonuglara gbre regresyon analizine dahil edilen tim tahmin
degiskenlerinin is tatmini iizerindeki degisimin yaklasik %28’ini (R?= ,2776) agikladig1 goriilmiistiir.
Etkilesim teriminin modele dahil olmasi ile birlikte R2’de 0,0043’liik bir degisim gergeklesmistir.
Personel giiglendirmenin anlam boyutu is tatmini (b =-3,7703 p<0,001) anlamli diizeyde etkiledigi,
GKK’nin is tatmini iizerinde (b = -,0538; p= ,1262) anlamli bir etkisi olmadig1 goriilmektedir.
Personel giiglendirmenin anlam boyutunun is tatmini tizerine etkisinde GKK’nin diizenleyici etkisinin
(etkilesimsel etkisinin) ise anlamli oldugu goriilmektedir (b = 0,4422; p<0 ,05). Yapilan egim analizi
neticesinde diizenleyici degiskenin etkileri grafiksel olarak Sekil 2’de gosterilmistir. Grafige
gecmeden Once ise Tablo12’nin incelenmesi dnem arz etmektedir. Personel giiclendirmenin alt boyutu
anlam ile GKK’nin etkilesiminin bi¢imini ve yoniinii belirleyebilmek adina GKK’nin disiik, orta ve
yiiksek oldugu durumlarda (ortalama degerinden +1 ve -1 standart sapmadaki GKK’nin oldugu
durumlarda) personel giiclendirmenin anlam boyutunu is tatminine olan etkisi iizerine GKK’nin
diizenleyici etkisinin istatistiki agidan anlamli (p<,001) oldugu tespit edilmistir.
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Tablo 12: Anlam Boyutunun Is Tatmini Uzerine Etkisinde GKK nin Aldig1 Degerlere Gére Kosullu

Etkileri
GKK ort Etki Std. Hata t D LLCI ULCI
1,6000 (Diisiik) -3,0627 2173 -14,0958 ,000 -3,4893 -2,6362
2,3000 (Orta) -2,7531 ,1651 -16,6802 ,000 -3,0772 -2,4291
3,0000 (Yiiksek) -2,4436 2248 -10,8704 ,000 -2,8849 -2,0023

GKXK'’nin diisiik (b= -3,0627; p <,001) oldugu durumlarda personel gii¢glendirmenin alt boyutu
anlam ile ig tatmini arasindaki iliskide GKK’nin diizenleyici etkisinin en yiiksek oldugu, orta (b= -
2,7531; p<,001) oldugu durumlarda personel giiclendirmenin alt boyutu anlam ile is tatmini arasindaki
iliskide diizenleyici etkisinin bir 6ncekine gore biraz daha diisiik, ve yiiksek (b= -2,4436; p<0,001)
oldugu durumlarda da personel giiclendirmenin alt boyutu anlam ile is tatmini arasindaki iligkide
diizenleyici etkinin azalarak devam ettigi gozlenmistir.

Sekil 3 incelendigi zaman sekildeki dogrularin birbirlerine paralel konumda olmamasi ¢oklu
dogrusallik sorununun olmadigimin bir kanmitidir. Sekil 3’deki veriler 1s18inda katilimeilar diigiik
diizeyde GKK’ye sahip iken; diizenleyici degisken olan GKK’nin personel giiclendirmenin alt boyutu
anlam ile is tatmini arasindaki iliskiye etkisi anlamli ve olumsuz yonde oldugu goriilmektedir.

Sekil 3: Anlam Boyutunun Is Tatmini Uzerine Etkisinde GKK’nin Diizenleyicilik Rolii
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Bununla birlikte GKK’nin ortalama deger aldiginda ve daha da arttiginda personel
giiclendirmenin alt boyutu anlam ile is tatmini arasindaki iligki {izerindeki etkisinin anlaml1 bir sekilde
azaldig1 goriilmektedir. Calisanlarin yasadiklar1 GKK diizeyleri yiikseldikce personel giiglendirmenin
anlam boyutu ile ig tatmini arasindaki iligki tizerine olumsuz yonde etki ettigi ve iliskinin yoniini
degistirdigi gorilmektedir. Calisanlarin GKK diizeyleri arttikga, personel giiclendirmenin anlam
boyutu sonucu duyulan is tatmin diizeyi azalmaktadir. Bu bulgular neticesinde “Hz.: Personel
giiclendirmenin anlam boyutu ile is tatmini arasindaki iligkide sosyal medyada GKK’nin
diizenleyicilik etkisi vardir” hipotezi desteklenmistir. Sonug olarak GKK’nin personel giiglendirmenin
alt boyutu olan anlam ile is tatmini arasindaki iliski {izerine etkisinde diizenleyici rolii oldugu;
personel giliglendirmenin anlam boyutu ile i tatmini arasindaki iliskinin yoniini degistirdigi; GKK’nin
seviyesi arttikga personel giiclendirmenin anlam boyutu ile is tatmini arasindaki iligkinin azalarak
devam ettigi goriilmektedir. Personel giiclendirmenin alt boyutlarindan “yetkinlik” ile is tatmini
arasindaki iliskide GKK’nin diizenleyicilik roliinli incelemeden 6nce, ¢oklu bagmti sorununun 6niine
gecebilmek adina hem anlam boyutu (bagimsiz degisken) hem de GKK (diizenleyici degisken)
standardize edilmistir. Process Macro for SPSS v3.4 kullanilarak gergeklestirilen regresyon analizi
sonuglar1 Tablo 13’te verilmistir. Tablo 13’te belirtilen sonuglara gore regresyon analizine dahil edilen
tiim tahmin degiskenlerinin is tatmini iizerindeki degisimin yaklasik %20’sini (R?=,1991) agikladig
goriilmiistiir. Etkilesim teriminin modele dahil olmasi ile birlikte R?de 0,0094’luk bir degisim
gergeklesmistir. Personel giiclendirmenin yetkinlik boyutunun is tatminini(bs) (b= -4,2706, sd= -
0,5962, p<0,001) anlamh diizeyde olumsuz yonde etkiledigi, GKK nin is tatmini (b;) tlizerinde (b =-
,0703; sd= 0,0363; p= ,0531) anlamli bir etkisi olmadig1 goriilmektedir. Personel giiglendirmenin
yetkinlik boyutunun is tatmini lizerine etkisinde GKK’nin diizenleyici etkisinin (bs) (etkilesimsel
etkisinin) ise anlamli oldugu goriilmektedir (b = ,7558; sd=0,2556; p<0,05).
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Tablo 13: Yetkinlik Boyutu ile Is Tatmini Arasindaki Iliskide GKK’nin Diizenleyicilik Etkisi

Degiskenler b sd t p R? Giiven Aralig
Sabit 3,9738 ,0863 46,12 ,0000 ,1991 3.81,4.15
PG-yetkinlik -4,2706 ,5962 -7,16 ,0000 -5.44, -3.10
GKK -0,0703 ,0363 -1,94 ,0531 -0.15, 0.00
X.W 0,7558 ,2556 2,96 ,0380 ,2085 0.25,1,26

Yapilan egim analizi neticesinde diizenleyici degiskenin etkileri grafiksel olarak Sekil 3’te
gosterilmistir. Grafige gecmeden Once, etkilesim terimi istatistiksel olarak anlamli oldugundan,
personel giliclendirmenin yetkinlik boyutu ile is tatmini arasindaki iliskinin dogasmi daha iyi
yorumlamak i¢in Tablo 14’{in incelenmesi 6nem arz etmektedir.

Tablo 14: Yetkinlik Boyutunun Is Tatmini Uzerine Etkisinde GKK’nin Aldig1 Degerlere Gore

Kosullu Etkileri
GKK ort Etki Std. Hata t p LLCI ULCI
1,6000 (Diisiik) -3,0613 ,2497 -12,2576 ,000 -3,5516 -2,5710
2,3000 (Orta) -2,5322 ,1982 -12,7739 ,000 -2,9214 -2,1431
3,0000 (Yiiksek) -2,0032 ,2833 -7,0719 ,000 -2,5592 -1,4471

Diizenleyici etkinin ayrintilar1 incelendiginde, personel giiclendirme yetkinlik boyutu ile
GKK’nin etkilesiminin bi¢imini ve yOniinii belirleyebilmek adina GKK’nin diisiik, orta ve yiiksek
oldugu durumlarda (ortalama degerinden +1 ve -1 standart sapmadaki GKK’nin oldugu durumlarda)
personel giiclendirmenin yetkinlik boyutunun is tatminine olan etkisi lizerine GKK’nin diizenleyici
etkisinin istatistiki acidan anlamli (p<,001) ve olumsuz yonde oldugu tespit edilmistir.

GKK’nin diisiik (b= -3,0613; p<,001) oldugu durumlarda personel gii¢clendirmenin yetkinlik
boyutu ile is tatmini arasindaki iliskide GKK’nin diizenleyici etkisinin en yiiksek oldugu, orta (b= -
2,5322; p<,001) oldugu durumlarda personel gii¢clendirmenin yetkinlik boyutu ile is tatmini arasindaki
iliskide diizenleyici etkisinin bir oncekine gore biraz daha disiik, yiiksek (b= -2,0032; p<0,001)
oldugu durumlarda da personel gii¢lendirmenin is tatminine olan iliskide diizenleyici etkinin azalarak
devam ettigi gbozlenmistir.

Sekil 4: Yetkinlik Boyutunun Is Tatmini Uzerine Etkisinde GKK ’nin Diizenleyicilik Rolii
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Sekil 4 incelendigi zaman sekildeki dogrularin birbirlerine paralel konumda olmamasi ¢oklu
dogrusallik sorununun olmadiginin bir kanitidir. Sekil 4’teki veriler 1s1ginda katilimeilar diigiik
diizeyde GKK’ye sahip iken; diizenleyici degisken olan GKK’nin personel giiglendirmenin yetkinlik
boyutu ile is tatmini arasindaki iliskiye etkisi anlamli ve olumsuz yonde oldugu goriilmektedir.
Bununla birlikte GKK’nin ortalama deger aldiginda ve daha da arttiginda personel gii¢clendirmenin
yetkinlik boyutu ile is tatmini arasindaki iligski iizerindeki etkisinin anlamli bir sekilde azaldig
goriilmektedir. Calisanlarin yasadiklart GKK diizeyleri yiikseldikge personel giliclendirmenin yetkinlik
boyutu ile is tatmini arasindaki iliski {izerine olumsuz yonde etki ettigi ve iligkinin yoniinii degistirdigi
goriilmektedir. Calisanlarin GKK diizeyleri arttik¢a, personel giiclendirmenin yetkinlik boyutu sonucu
duyulan is tatmin diizeyi azalmaktadir. Bu bulgular neticesinde “Hasp: Personel giiclendirmenin
yetkinlik boyutu ile is tatmini arasindaki iliskide sosyal medyada GKK’nin diizenleyicilik etkisi
vardir” hipotezi desteklenmistir. Sonug olarak GKK’nin personel giiclendirmenin yetkinlik boyutu ile
i tatmini arasindaki iliski {lizerine etkisinde diizenleyici rolii oldugu; personel gii¢lendirmenin
yetkinlik boyutu ile is tatmini arasindaki iligkinin yoniinii degistirdigi; GKK’nin seviyesi arttik¢a
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personel giiclendirmenin yetkinlik boyutu ile i tatmini arasindaki iligkinin azalarak devam ettigi
goriilmektedir.

Personel giiclendirmenin alt boyutlarindan “etki” ile is tatmini arasindaki iliskide GKK’nin
diizenleyicilik roliinii incelemeden 6nce, ¢oklu bagint1 sorununun 6niine gegebilmek adina hem anlam
boyutu (bagimsiz degisken) hem de GKK (diizenleyici degisken) standardize edilmistir.
Gergeklestirilen regresyon analizi sonuglari Tablo 15°te verilmistir. Tablo 15°te belirtilen sonuglara
gore regresyon analizine dahil edilen tiim tahmin degiskenlerinin ig tatmini {izerindeki degisimin
yaklasik %18’ini (R%=,1793) agikladig1 goriilmiistiir.

Tablo 15: Etki Boyutu ile Is Tatmini Arasindaki iliskide GKK ’nin Diizenleyicilik Etkisi

Degiskenler b sd t p R? Giiven Aralig:
Sabit 4,1318 ,1090 37,9167 ,0000 ,1793 3.92,4.35
PG-etki -2,3067 4128 -5,5884 ,0000 -3,12,-1,50
GKK -0,0618 ,0464 -1,3317 ,1834 -0.15, 0.03
X.W 0,3521 ,1718 2,05 ,0408 ,1839 0.01, 0,69

Etkilesim teriminin modele dahil olmasi ile birlikte R%*de 0,0046’luk bir degisim
gergeklesmistir. Personel giliglendirmenin etki boyutunun is tatminini (b= -2,3067, sd= -0,4128,
p<0,001) anlamli diizeyde olumsuz yonde etkiledigi, GKK’nin is tatmini iizerinde (b =-,0618; sd=
0,1718; p=,1834) anlaml bir etkisi olmadig1 goriilmektedir. Personel giiclendirmenin etki boyutunun
is tatmini {lizerine etkisinde GKK’nin diizenleyici etkisinin (etkilesimsel etkisinin) ise anlamli oldugu
goriilmektedir (b = ,3521; sd=0,1718; p<0,05). Yapilan egim analizi neticesinde diizenleyici
degiskenin etkileri grafiksel olarak Sekild’te gosterilmistir. Grafige gecmeden once, etkilesim terimi
istatistiksel olarak anlamli oldugundan, personel giiglendirmenin yetkinlik boyutu ile is tatmini
arasindaki iligkinin dogasini daha iyi yorumlamak i¢in Tablo16’nin incelenmesi 6nem arz etmektedir.

Tablo 16: Etki Boyutunun Is Tatmini Uzerine Etkisinde GKK nin Aldig1 Degerlere Gére Kosullu

Etkileri
GKK ort Etki Std. Hata t p LLCI ULCI
1,6000 (Diisiik) -1,7434 ,1693 -10,2951 ,000 -2,0758 -1,4110
2,3000 (Orta) -1,4969 ,1192 -12,5595 ,000 -1,7309 -1,2630
3,0000 (Yiiksek) -1,2505 ,1693 -7,3864 ,000 -1,5828 -,9181

Diizenleyici etkinin ayrintilar incelendiginde, personel giiglendirme etki boyutu ile GKK’nin
etkilesiminin bi¢imini ve yOniinii belirleyebilmek adina GKK’nin disiik, orta ve yiiksek oldugu
durumlarda (ortalama degerinden +1 ve -1 standart sapmadaki GKK’nin oldugu durumlarda) personel
giiclendirmenin etki boyutunun is tatminine olan etkisi lizerine GKK’nin diizenleyici etkisinin
istatistiki agidan anlamli (p<,001) ve olumsuz yonde oldugu tespit edilmistir. GKK’nin diisiik (b= -
1,7434; p<,001) oldugu durumlarda personel gii¢clendirmenin etki boyutu ile is tatmini arasindaki
iliskide GKK’nin diizenleyici etkisinin en yiiksek oldugu, orta (b= -1,4969; p<,001) oldugu
durumlarda personel giigclendirmenin etki boyutu ile is tatmini arasindaki iligkide diizenleyici etkisinin
bir oncekine gore biraz daha disiik, yiksek (b= -1,2505; p<,001) oldugu durumlarda da personel
giiclendirmenin etki boyutunun is tatminine olan iliskide diizenleyici etkinin azalarak devam ettigi
gozlenmistir. SekilSincelendigi zaman sekildeki dogrularin birbirlerine paralel konumda olmamasi
coklu dogrusallik sorununun olmadiginin bir kanitidir. Sekil 5°teki veriler 1s181inda katilimeilar diisiik
diizeyde GKK’ye sahip iken; diizenleyici degisken olan GKK’nin personel gii¢lendirmenin etki
boyutu ile is tatmini arasindaki iligkiye etkisi anlamli ve olumsuz yonde oldugu goriilmektedir.
Bununla birlikte GKK’nin ortalama deger aldiginda ve daha da arttiginda personel giiglendirmenin
etki boyutu ile is tatmini arasindaki iligki iizerindeki etkisinin anlamli bir sekilde azaldigi
goriilmektedir. Calisanlarin yasadiklari GKK diizeyleri yiikseldikge personel giiclendirmenin etki
boyutu ile is tatmini arasindaki iliski {izerine olumsuz yonde etki ettigi ve iligkinin yoniinii degistirdigi
goriilmektedir. Caliganlarmn GKK diizeyleri arttik¢a, personel gii¢lendirmenin etki boyutu sonucu
duyulan is tatmin diizeyi azalmaktadir.
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Sekil 5: Etki Boyutunun Is Tatmini Uzerine Etkisinde GKK’nin Diizenleyicilik Rolii
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Bu bulgular neticesinde “Hsc: Personel gii¢lendirmenin etki boyutu ile is tatmini arasindaki
iliskide sosyal medyada GKK’nin diizenleyicilik etkisi vardir” hipotezi desteklenmistir. Sonug olarak
GKK’nin personel giiclendirmenin etki boyutu ile is tatmini arasindaki iligski {izerine etkisinde
diizenleyici rolii oldugu; personel gii¢lendirmenin etki boyutu ile is tatmini arasindaki iliskinin yoniinii
degistirdigi; GKK’nin seviyesi arttikca personel giiclendirmenin etki boyutu ile is tatmini arasindaki
iligkinin azalarak devam ettigi goriilmektedir. GKK’nin personel giiclendirmenin alt boyutlarindan
secim boyutu ile is tatmini arasindaki iliskide diizenleyicilik roliinii incelemeden 6nce, ¢oklu baginti
sorununun Oniine gecebilmek adina hem anlam boyutu (bagimsiz degisken) hem de GKK (diizenleyici
degisken) standardize edilmistir. Tablo 17°de belirtilen sonuglara gore regresyon analizine dahil edilen
tiim tahmin degiskenlerinin is tatmini tizerindeki degisimin yaklagik %24 {inii (R?>= ,2353) ag¢ikladig
goriilmiistiir. Etkilesim teriminin modele dahil olmasi ile birlikte R?’de 0,0051°lik bir degisim
gergeklesmistir. Personel giiclendirmenin se¢im boyutunun is tatminini (b =-3,1421 p<0,001) anlaml
diizeyde etkiledigi, GKK’nin is tatmini iizerinde (b = -,0483, p= ,2161) anlamli bir etkisi olmadig:
goriilmektedir. Personel giiclendirmenin se¢im boyutunun is tatmini iizerine etkisinde GKK’nin
diizenleyici etkisinin (etkilesimsel etkisinin) ise anlamli oldugu goriilmektedir (b = 0,4404; p<0,05).

Tablo 17: Secim Boyutu ile Is Tatmini Arasindaki iliskide GKK ’nin Diizenleyicilik Etkisi

Degiskenler b sd t p R? Giiven Aralig:
Sabit 4,0247 ,0921 43,7107 ,0000 ,2353 3.84,4.21
PG-Secim -3,1421 ,4802 -6,5434 ,0000 -4.08, -2.20
GKK -,0483 ,0390 -1,2380 , 2161 -0.12,0.03
X.W ,4404 ,1978 2,2262 ,0263 ,2404 -0.05,0.83

Yapilan egim analizi neticesinde diizenleyici degiskenin etkileri grafiksel olarak Sekil 5’te
goOsterilmistir. Grafige gegmeden Once ise Tablo 18’in incelenmesi 6nem arz etmektedir.

Tablo 18: Segim Boyutunun Is Tatmini Uzerine Etkisinde GKK nin Aldig1 Degerlere Gére Kosullu

Etkileri
GKKaort Etki Std. Hata t p LLCI ULCI
1,6000 (Diisiik) -2,4375 ,2009 -12,1309 ,000 -2,8320 -2,0430
2,3000 (Orta) -2,1292 ,1420 -15,0000 ,000 -2,4079 -1,8506
3,0000 (Yiiksek) -1,8210 ,1956 -9,3086 ,000 -2,2050 -1,4370

Personel giiclendirmenin alt boyutu olan se¢im ile GKK’nin etkilesiminin bigimini ve yoniinii
belirleyebilmek adina GKK’nin diisiik, orta ve yiiksek oldugu durumlarda (ortalama degerinden +1 ve
-1 standart sapmadaki GKK’nin oldugu durumlarda) personel giliglendirmenin se¢im boyutunun is
tatminine olan etkisi {izerine GKK’nin diizenleyici etkisinin istatistiki agidan anlamli (p <,001) oldugu
tespit edilmistir. GKK’nin diistik (b= -2,4375; p<,001) oldugu durumlarda personel gii¢lendirmenin alt
boyutu secim ile is tatmini arasindaki iliskide GKK’nin diizenleyici etkisinin en yiiksek oldugu, orta
(b= -2,1292; p<,001) oldugu durumlarda personel gii¢clendirmenin alt boyutu se¢im ile is tatmini
arasindaki iliskide diizenleyici etkisinin bir oncekine gore biraz daha disiik, yiksek (b= -1,8210;
p<0,001) oldugu durumlarda da personel giiclendirmenin alt boyutu se¢im ile is tatmini arasindaki
iliskide diizenleyici etkinin azalarak devam ettigi gozlenmistir.
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Sekil 6: Se¢im Boyutunun Is Tatmini Uzerine Etkisinde GKK ’nin Diizenleyicilik Rolii
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Sekil 6 incelendigi zaman sekildeki dogrularin birbirlerine paralel konumda olmamasi ¢oklu
dogrusallik sorununun olmadigimin bir kanitidir. Sekil 6’daki veriler 1s18inda katilimcilar diigiik
diizeyde GKK’ye sahip iken; diizenleyici degisken olan GKK’nin personel gii¢clendirmenin alt boyutu
secim ile ig tatmini arasindaki iliskiye etkisi anlamli ve olumsuz yonde oldugu goriilmektedir. Bununla
birlikte GKK’nin ortalama deger aldiginda ve daha da arttiginda personel gii¢clendirmenin alt boyutu
secim ile is tatmini arasindaki iliski tizerindeki etkisinin anlamh bir sekilde azaldigi goriilmektedir.
Calisanlarin yasadiklar1 GKK diizeyleri yiikseldik¢e personel giiclendirmenin se¢im boyutu ile is
tatmini arasindaki iligki {izerine olumsuz ydnde etki ettigi ve iliskinin yoniinii degistirdigi
goriilmektedir. Calisanlarin GKK diizeyleri arttikga, personel giiglendirmenin se¢im boyutu sonucu
duyulan is tatmin diizeyi azalmaktadir.

Bu bulgular neticesinde “Hzq: Personel giliclendirmenin secim boyutu ile is tatmini arasindaki
iliskide sosyal medyada GKK’nin diizenleyicilik etkisi vardir.” hipotezi desteklenmistir. Sonug olarak
GKK’nin personel giiclendirmenin alt boyutu olan se¢im ile is tatmini arasindaki iligki tizerine
etkisinde diizenleyici rolii oldugu; personel giiclendirmenin se¢im boyutu ile is tatmini arasindaki
iliskinin yoniinii degistirdigi; GKK’nin seviyesi arttik¢a personel giiclendirmenin se¢im boyutu ile is
tatmini arasindaki iliskinin azalarak devam ettigi goriilmektedir.

Katilimcilarin GKK diizeylerinin cinsiyetlerine bagh olarak farkliliklarin1 analiz etmek igin,
cinsiyet faktoriiniin iki diizeyinin olmasindan dolay1 bagimsiz 6rneklem t-testi yapilmistir.

Tablo 19: Cinsiyet Degiskenine Goére GKK’deki Farklilagsma

Cinsiyet N Ort. S.S. Sd t P
Kadin 436 22725 701
GKK Erkek 313 2,2984 676 4t -507 612

0,05 anlamlilik diizeyinde

Tablo 19°da goriilecegi iizere GKK diizeyi katilimcilarin cinsiyeti bakimindan anlamli bir
farklilik gostermemektedir (p>0,05). Bu baglamda “Haa: GKK diizeyleri katilimcilarin cinsiyetine gore
farklilik gostermektedir” hipotezi desteklenememistir. Alan yazin incelendiginde Tozkoparan ve Kuzu
(2019: 87) o6gretmen adaylarmin GKK diizeylerinin orta seviyede ve cinsiyete gore farklilasmadigi
sonucuna ulagmiglardir. Bekman (2020) calismasinda cinsiyet degiskeninin GKK {izerinde herhangi
bir etkisi olmadigi sonucuna ulagmistir. Cetinkaya (2020: 152) ise ¢alismasinda erkeklerin GKK
diizeylerinin kadinlarinkinden yiiksek oldugu sonucuna ulagmustir.

Diger bir demografik faktor yastir. Katilimcilarin GKK diizeylerinin yaglarina bagh olarak
farkliliklarimi analiz etmek i¢in, yas faktorliniin iki diizeyden fazla diizeye sahip olmasindan dolay1
Tek Yonli Varyans (One-Way ANOVA) Analizi yapilmistir. Tablo 20°de goriilecegi iizere, yapilan
analiz sonucunda sig. degerinin (p<0,01) istatistiki olarak anlamli olmasi, katilimcilarin GKK
diizeylerinin yasa bagli olarak anlaml bir farklilik gosterdigini ifade etmektedir. Bu sonugla birlikte
“Hap: GKK diizeyleri katilimcilarin yaslarina gore farklilik gostermektedir” hipotezi istatistiki olarak
desteklenmistir.
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Tablo 20: Calisanlarin Yaglarina Gore Gelismeleri Kagirma Korkularindaki Farklilagma

Yas N GKK Ortalamasi Standart Sapma Std. Hata
21 yas 3 2,9000 ,91652 ,52915
22-39 554 2,3361 ,69227 ,02941
40-55 173 2,1324 ,65777 ,05001
56-74 19 2,0211 ,62768 ,14400
Toplam 749 2,2833 ,69002 ,02521
Levene istatistigi Sdi Sd2 p
,234 3 745 ,872

Sd F p
Gruplar Arasi 3
Grup I¢i 745 5,658 ,001
Toplam 748

Bununla birlikte hangi yas araliindaki katilimcilar arasinda GKK baglaminda fark oldugunu
belirlemek amaciyla PostHoc Testlerinden Tukey HSD Testi yapilmistir. Tablo 21°de goriillen Tukey
HSD testinin sonuglarna gore 22-39 yas araligindaki katilmcilarin GKK diizeyleri ile 40-55 yas
araligindaki katilimeilarin GKK diizeylerinin anlamli bir sekilde farklilik gosterdigi goriilmektedir.

Tablo 21: GKK’nin Yas Temelli Farkliliginda Tukey HSD Testi Sonuglart

Yasi (D Yasi (J) Ortalama Farki (I - J) Std. Hata Sig.
22-39 ,56390 ,39578 484
21 yas 40-55 ,76763 ,39812 217
56-74 ,87895 42473 ,164
21 yas -,56390 ,39578 484
22-39 40-55 ,20373" ,05954 ,004
56-74 ,31505 ,15951 ,198
21 yag -, 76763 ,39812 217
40-55 22-39 -,20373" ,05954 ,004
56-74 ,11132 ,16523 ,907
21 yas -,87895 42473 ,164
56-74 22-39 -,31505 ,15951 ,198
40-55 -,11132 ,16523 ,907

*.0,05 anlamlilik diizeyinde

GKK ortalamalaria bakildiginda ise 22-40 yas araligindaki katihimcilarin 2,3361; 40-55 yas
araligindaki katilimcilarin 2,1324 ortalamaya sahip oldugu goriilmektedir. Bu durumda 22-40 yas
araligindaki katilimcilarin GKK diizeyi en yiiksek olan grubu, onu 40-55 yas araligindaki
katilimcilarin GKK diizeylerinin goreli olarak en diisiik oldugu goriilmektedir. Bu iki diizey yas araligi
ele alindiginda, yas ile GKK’nin ters orantili oldugu goriilmektedir. Alan yazin incelendiginde
Bekman (2020) calismasinda GKK’nin yas degiskeni ile iligskili oldugu sonucuna ulagmustir.
Przybylski ve digerlerinin (2013) calismalarinda; 6zellikle geng ve geng erkeklerin daha yiiksek GKK
seviyesine sahip oldugu sonucuna ulagilmigtir. Bu baglamda GKK’nin yasa bagli olarak azaldigi, diger
bir ifade ile yas arttikca gelisme kagirma korkusunun diizeyinin azaldigi, genglerde daha yiiksek
diizeyde goriildiigii tespit edilmistir.

Demografik faktorler arasinda yer alan katilimeilarin egitim durumlar ile gelismeleri kagirma
diizeylerinin farkliliklarin1 analiz etmek icin, egitim durumlariin iki diizeyden fazla diizeye sahip
olmasindan dolay1, Tek Yonlii Varyans (One-Way ANOVA) Analizi yapilmistir.

Tablo 22: Calisanlarin Egitim Diizeylerine gore Gelismeleri Kagirma Korku Diizeylerinde

Farklilagsma
Egitim Diizeyi N GKK Ortalamasi Standart Sapma Std. Hata
ilkdgretim 7 2,2143 ,66690 ,25207
Lise 30 2,1567 ,50697 ,09256
Onlisans 60 2,3800 ,73687 ,09513
Lisans 255 2,3141 , 73642 ,04612
Yiiksek Lisans 268 2,2623 ,66482 ,04061
Doktora 129 2,2543 ,66544 ,05859
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Tablo 22 (Devami): Calisanlarin Egitim Diizeylerine gore Gelismeleri Kagirma Korku Diizeylerinde

Farklilasma
Egitim Diizeyi N GKK Ortalamasi Standart Sapma Std. Hata
Toplam 749 2,2833 ,69002 ,02521
Levene Istatistigi Sdi1 Sd2 p
,808 5 743 ,544
Sd F p

Gruplar Arasi 5

Grup Ici 743 ,647 ,664
Toplam 748

Tablo 22’de belirtilen bilgiler dogrultusunda yapilan analiz neticesinde sig. degeri (p>0,05)
istatistiki olarak anlamli olmadigr i¢in katilimcilarim GKK diizeylerinin egitim diizeylerine bagh
olarak anlamli bir farklilik gostermedigi bulunmustur. Bu sonugla birlikte “Hac: GKK diizeyleri
katiimcilarm  egitim diizeylerine gore farklilik gostermektedir” hipotezi istatistiki olarak
desteklenememistir. Bulgular alan yazinla ortiismekte olup; Bekman (2020) c¢alismasinda egitim
degiskeninin GKK {izerin herhangi bir etkisinin olmadig1, yasanan durumun egitimden daha ¢ok igsel
yapinin sebep olmasi nedeniyle bu sonucun ¢ikmasi gayet dogal karsilandigi sonucuna ulagiimistir.

Tablo 23: Calisanlarin Sosyal Medyay1 Kullanim Siirelerine gore GKK Diizeylerinde Farklilagma

Kullanilan Siire N GKK Ortalamasi Standart Sapma Std. Hata
1 saaten az 166 2,0723 ,64316 ,04992
1-3 saat 445 2,2933 ,66383 ,03147
4-6 saat 121 2,5033 ,76843 ,06986
7 saatten fazla 17 2,5176 ,66824 ,16207
Toplam 749 2,2833 ,69002 ,02521
Levene Istatistigi Sd1 Sd2 p
2,494 3 745 ,059

Sd F p
Gruplar Arasi 3
Grup ici 743 10,332 ,000
Toplam 748

Katilimcilarin - giinlilk sosyal medya kullanim siireleri agisindan gelismeleri kagirma
diizeylerinin farkliliklarini analiz etmek igin, katilimeilarin giinliik sosyal medya kullanim siireleri iki
diizeyden fazla diizeye sahip olmasindan dolayi, Tek Yonlii Varyans (One-Way ANOVA) Analizi
yapilmigtir. Tablo 23’te goriilecegi lizere, yapilan analiz sonucunda sig. degerinin (p<0,01) istatistiki
olarak anlamli olmasi, katiimcilarin GKK diizeylerinin ortalamalarinin giinliik sosyal medya kullanim
stirelerine bagli olarak anlamli bir farklilik gosterdigini ifade etmektedir. Bu sonugla birlikte “Hag:
GKK diizeyleri katilimcilarin sosyal medya kullanim siirelerine gore farklilik gostermektedir” hipotezi
istatistiki olarak desteklenmistir. Bununla birlikte giinliik soysal medya kullanim siireleri arasinda
hangi siirelerin katilimcilar arasinda GKK diizeylerinde farklilik gosterdigini belirlemek amaciyla
PostHoc Testlerinden Tukey HSD Testi yapilmistir.

Tablo 24: GKK’nin Sosyal Medya Kullanim Siirelerine gore Farkliliginda Tukey HSD Testi

Sonuglari
(Slt;syal medya giinliik kullanim siire (SJo)syal medya giinliik kullanim siire Ortali(l:l-l‘;l) Farki Std. Hata Sig.
1-3 saat -,22097" ,06161 ,002
1 saaten az 4-6 saat -,43102" ,08098 ,000
7 saatten fazla -,44536" ,17252 ,049
1 saaten az ,22097" ,06161 ,002
1-3 saat 4-6 saat -,21005" ,06946 ,014
7 saatten fazla -,22439 ,16742 ,637
1 saaten az ,43102" ,08098 ,000
4-6 saat 1-3 saat ,21005" ,06946 ,014
7 saatten fazla -,01434 , 17547 1,000
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Tablo 24 (Devami): GKK’nin Sosyal Medya Kullanim Siirelerine gore Farkliliginda Tukey HSD
Testi Sonuclari

Sosyal medya giinliik kullanim siire ~ Sosyal medya giinliik kullanim siire =~ Ortalama Farki

Std. Hata Sig.

() ) (1-9) g
1 saaten az ,44536™ ,17252 ,049

7 saatten fazla 1-3 saat ,22439 ,16742 ,537
4-6 saat ,01434 , 17547 1,000

* 0,05 anlamlilik diizeyinde

Tablo 24’te belirtilen Tukey HSD testinin sonuglarina gore giinliik 1 saatten az sosyal medya
kullanan katilimcilarin GKK diizeyleri ile 1-3 saat, 4-6 saat ve 7 saatten fazla sosyal medya kullanan
katilimcilarin GKK diizeylerinin anlamli bir gsekilde farklilik gosterdigi, glinliik 1-3 saat sosyal medya
kullanan katilimcilarin GKK  diizeyleri ile 4-6 saat sosyal medya kullanan katilimcilarin GKK
diizeylerinin anlamli bir sekilde farklilik gosterdigi goriilmektedir. GKK ortalamalarina bakildiginda
ise giinde 1 saatten az sosyal medya kullanan katilimcilarin 2,0723; 1-3 saat sosyal medya kullanan
katilimcilari 2,2933; 4-6 saat sosyal medya kullanan katilimcilarin 2,5033; 7 saatten fazla sosyal
medya kullanan katilimcilarin 2,5176 ortalamaya sahip oldugu goriilmektedir. Bu durumda 7 saatten
fazla sosyal medya kullanan katilimcilarin GKK diizeyi en yiiksek olan grup oldugu goriilmektedir.
Bekman (2020) da ¢alismasinda bireylerin GKK diizeylerinin ortalamasinin dijital medya kullanim
stireleri acisindan farklilastigi sonucuna ulagmistir. Veriler 1s18inda katilimcilarin giin i¢inde sosyal
medyada gecirdikleri siireler ile yasadiklar1 GKK diizeylerinin dogru orantili oldugu, giin i¢inde sosyal
medyada gecirdikleri siireler yiikseldikge yasadiklart GKK’nin da daha yiliksek diizeyde goriildiigii
tespit edilmistir.

4. SONUC

Tirkiye’de kamu ya da 6zel sektor fark etmeksizin galisan 749 kisi lizerinde gergeklestirilen
bu calisma sonucunda GKK’nin personel giiclendirme ile is tatmini arasindaki iliskide diizenleyici
roliiniin anlamli oldugu ve iliskinin yoniinii degistirdigi sonucuna ulagilmistir. Diizenleyicilik etkisinin
diisiik diizeyde olmasi ile birlikte (R>=,0039), calisma neticesinde GKK yiiksek olan galisanlarin
personel giiclendirme diizeyleri yiiksek olsa da is tatmin diizeylerinde diisiis oldugu goriilmiistiir.
Personel giiclendirmenin alt boyutlar1 agisindan GKK’nin diizenleyicilik etkisi incelendiginde anlam,
yetkinlik, etki ve secim boyutlarimin is tatmini ile olan iliskisinde diizenleyicilik roliiniin anlamli
oldugu goriilmektedir. Gergeklestirilen igin ¢alisan agisindan bir deger ifade etmesi temeline dayanan
personel gliclendirmenin anlam boyutu calisanlarin is tatminini olumlu yonde etkilerken, calisanin
GKK diizeyi arttik¢a iliskinin yoniiniin degismekte oldugu ve is tatmin duygularinin azaldigi
bulgusuna ulasilmistir. GKK’nin diizenleyicilik etkisinin diisiik diizeyde olmasi ile birlikte (R?=,0043)
yine de personel giiclendirmenin anlam boyutu ile is tatmini arasindaki iligskinin yoniinii degistirdigi,
etkilesimsel etkinin anlamli oldugu goriilmektedir. Bulgulardan yola cikilarak calisan her ne kadar
gerceklestirdigi isine deger verip, anlam yliklese de gelismeleri takip etme isteginin agir basmakta
oldugu ve isinden duydugu tatmin duygusunun azaldig1 sdylenebilmektedir. Personel gii¢clendirmenin
alt boyutlarindan olan yetkinlik boyutu ile is tatmini arasinda bulunan pozitif yonlii ve anlaml1 iliski,
diizenleyici degisken olan GKK’nin etkilesimsel etkisinin diisiik diizeyde olmasi ile birlikte
(R?=,0094) yon degistirmekte ve galiganin is tatmin diizeylerinin giiglendirme ¢aligmalarina ragmen
diisiis gostermesine neden olmaktadir. Benzer sekilde personel giiglendirmenin alt boyutlarindan olan
etki ve secim boyutlari ile is tatmini arasinda bulunan pozitif yonlii ve anlamh iliski, diizenleyici
degisken olan GKK’nin etkisi ile yon degistirmekte ve g¢alisanlarin islerinden duyduklar1 tatmin
diizeylerini diigiirmektedir. Alan yazin incelendiginde bu degiskenlerin ele alindigi herhangi bir
caligmaya rastlanmamasi dolayistyla mevcut sonuglar1 kiyaslamak miimkiin degildir.

Caligma dahilinde gergeklestirilen korelasyon analizi sonucunda personel giiclendirme ile is
tatmini algis1 arasinda pozitif yonde, orta diizeyde ve anlamli bir iliski oldugu sonucuna ulasilmustir.
Bununla beraber is tatmini ile personel gii¢clendirmenin alt boyutlar1 olan anlam, yetkinlik, se¢cim ve
etki ile de pozitif yonlii ve anlamli iligkiler tespit edilmistir. Tolay ve digerleri (2012) ¢alismalarinda
psikolojik giliclendirmenin is doyumunu dogrudan ve pozitif etkiledigi, is doyumu iizerinde tam bir
etkiden soz edilebildigi sonucuna ulagmisglardir. Ayrica psikolojik giiclendirme boyutlarindan yeterlilik
boyutunun en yiiksek ortalamaya, etki boyutunun en diisiikk ortalamaya sahip oldugu sonucuna
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ulagmaktadirlar. Ozdemir ve Ulutas Atan (2020) psikolojik giiclendirme ile is tatmini arasindaki iliski
iizerinde oOrgiitsel 6zdeslesmenin araci roliinii incelenmeyi amagladiklari calismalarinda psikolojik
giiclendirmeye ait anlam ve Ozerklik boyutlarinin is tatmini iizerinde etkili oldugu sonucuna
ulasmislardir. Aydogmus ve digerleri (2015) kisilik ile is tatmini iligkisi {izerinde psikolojik
giiclendirmenin roliinii incelemeyi amacladiklari1 ¢aligmalarinda psikolojik giliclendirmenin is tatminini
olumlu yonde etkiledigi sonucuna ulasmiglardir. Alan yazin incelendiginde ulasilan g¢aligmalarla
bulunan sonuglarin ortiistiigii goriilmektedir.

Caligmada elde edilen sonuglara gore; orgiitlerin ¢aliganlarina sagladig: bilgi, destek, kaynak,
yetki paylastmi gibi olanaklarla, calisanlarinin  kendilerini psikolojik acidan giiclendirilmis
hissetmelerini saglayacaklari, giiclenen ¢alisanin ise is tatmin diizeylerinin artiracagi goriilmektedir.

Is tatmin duygusuna sahip g¢alisanlarin olmasi yoneticilerin calisanlarinda sahip olmasim
istedikleri tutumlar igerisinde yer aldigindan, bunu saglamak isteyen orgiit yoneticilerinin, personel
giiclendirme calismalarina agirlik vermeleri onerilebilir.

Caliganlarin geligsmeleri kagirma korkulart ile miicadele edebilmeleri adina zaman yonetimi
konusunda egitimler almalar1 saglanabilir. Boylece hem islerine hem de sosyal ihtiyaglarini tatmin
amaciyla sosyal aglara baglanmalari i¢in zaman yaratmig olacaklar, kendilerinden beklenen gorev ve
sorumluluklari eksiksiz olarak yerine getirebileceklerdir. Sosyal bir varlik olan insanin sosyallesme,
bir gruba ait olma ihtiyacini tatmin etme, ¢evresinde yaganan gelismelerden haberdar olma istegi ile
gelisen teknolojiyi takip etme amaglari ile sosyal aglar1 siklikla kullanmasi, bireysel olarak kendisini
etkiledigi gibi bir parcasi oldugu orgiit iizerinde de etkileri oldugu yadsinamaz bir gergektir. Bu
nedenle yapilan bu galisma ile alan yazina bazi 6neriler sunulmaktadir.

Son zamanlarda farkli bilim dallarinda arastirmaya konu olan GKK sosyal bilimler alaninda
heniiz yeni olmasi nedeniyle veri toplama aracimizda yer alan ama calismanin ana amaci igerisinde yer
almamasi nedeniyle analizlere yer verilmeyen sorularla galisma degiskenleri arasindaki iligkiler
arastirilabilir.

Yoneticilerin gelisen teknolojiye paralel olarak s6z konusu teknolojiyi kullanim oranlar1 da
artan ¢alisanlarin yasadiklar1 gelismeleri kagirma korkularinin 6rgiitsel verimliliklerine etki etmeden
onlar1 nasil yonetebilecekleri, motive edecekleri, orgiitsel baglhiliklarini gelistirebilecekleri hakkinda
calismalar gerceklestirilebilir.

Sosyal medya erisimi i¢in kullanilan akilli telefonlarin alan yazinda akilli telefon bagimlilig
olarak gecen olumsuz durumlara neden oldugu goriilmektedir. ileriki ¢alismalarda akilli telefon
bagimliliginin ¢alisanlarin gelismeleri kagirma korkularinin is tatmin algilar iizerine etkisinde aracilik
rolii Gistelenip iistlenilmedigine yonelik ¢aligmalar gergeklestirilebilir.

Caliganlarin sosyal medyada gelismeleri kagirma korkusu ile miicadelelerinde etkin zaman
yonetimi uygulamalarmin kullanilmasinin etkilerini belirlemeye yonelik bir arastirmalar yapilabilir.
Calisanlarin yasadiklar gelismeleri kagirma korkularinin olumlu yonde evrilebilmesi, s6z konusu
korkunun bireyi motive edici bir unsur olarak kullanilip kullanilamayacagi iizerine g¢aligmalar
gerceklestirilebilir.

Calisanlarin yasadiklar1 gelismeleri kar¢irma korkularinin takip ettigi kisilerin bagarilarina
yonelik bireyde ¢alisma hazzi uyandirarak islerinde daha fazla ve verimli ¢caligma ve daha fazla is
tatmini saglayabilmeleri i¢in sosyal medya uygulamalarinin araci olarak kullanilip kullanilamayacagi
tizerine ¢aligmalar gergeklestirilebilir.

Ayrica giiglendirme uygulamalarinda, yumusak giic kullaniminin ¢alisanlarin is tatmini
izerine etkisinde diger gii¢ tiirlerine yonelik uygulamalardan farkini belirleyebilecek arastirmalar da
gergeklestirilebilir.

222



Akademik Arastirmalar ve Calismalar Dergisi 2022, 14(26), 201-227

Etik Beyan: Bu calismada kullanilan anket yontemi icin Kirikkale Universitesi Etik Kurulu’'ndan
25/09/2019 tarihli ve 07 nolu toplantisinda 4 sira sayui karari ile izin alinmigtir. AKSi bir durumun
tespiti halinde AKAD Dergisinin hichir sorumlulugu olmayip, tiim sorumluluk ¢alismanmn yazar
(lar)ina aittir.

Yazar Katkt Beyani: 1. Yazarin katki orant % 50, 2. Yazarin katki orani ise % 50 'dir.

Cikar Beyani: Yazarlar arasinda ¢ikar ¢atismasi yoktur.

Ethics Statement: Permission for this study was obtained from the Ethics Committee of Kirikkale
University with the decision number 04 at the meeting dated 25/09/2019 and numbered 07 of the
relevant board. In case of detection of a contrary situation, AKAD Journal has no responsibility
and all responsibility belongs to the authors of the study.

Author Contributions Statement: /st author’s contribution rate is 50%, 2nd author’s contribution
rate is 50%.

Conflict of Interest: There is no conflict of interest among the authors.

KAYNAKCA

Agho, A. O., Mueller, C. W., & Price, J. L. (1993). Determinants of employee job satisfaction: An,
empirical test of a causal model. Human Relations, 46(8), 1007-1027.
https://doi.org/10.1177/001872679304600806

Akgiindiiz, Y. (2013). Konaklama igletmelerinde is doyumu, yagsam doyumu ve 6z yeterlilik arasindaki
iligskinin analizi. CBU Sosyal Bilimler Dergisi, 11(1), 180-204.
https://dergipark.org.tr/tr/pub/cbayarsos/issue/4065/53600

Allison, P. D. (1999). Multiple regression: A primer. Pine Forge Press.

Alt, D. (2018). Students’ wellbeing, fear of missing out, and social media engagement for leisure in
higher education learning environments. Current Psychology, 37(1), 128-138.
https://doi.org/10.1007/s12144-016-9496-1

Aydn, H. (2018). Sosyal medya trendi olan fomo’nun pazarlama alaninda kullanimi tizerine literatiir
taramas1. [zmir Katip Celebi Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 1(1), 1-9.
https://dergipark.org.tr/tr/pub/ikacuiibfd/issue/40086/443103.

Aydogmus, C., Ergeneli, A., & Camgodz, S. M. (2015). The role of psychological empowerment on the
relationship between personality and job satisfaction. Research Journal of Business and
Management, 2(3), 251-276. https://doi.org/10.17261/Pressacademia.2015312979

Baumeister, R. F., & Leary, M. R. (1995). The need to belong: Desire for interpersonal attachments as
a fundamental human motivation. Psychological Bulletin, 117(3), 497-529.
https://doi.org/10.1037/0033-2909.117.3.497

Beck, M. (2013). Fighting FOMO: 3 strategies to beat your fear of missing out. Huffington-post.com.
https://www. huffpost.com /entry/fomo-fear-of-missing-out_n_3685195

Bekman, M. (2020). Halkla iliskiler uygulamalarinda dijital medyamin kullanimi: Sosyal medya
bagimhihiginin, FOMO ve kompiilsif ¢evirimici satin almada aracilik rolii (Yaym No. 630220)
[Doktora tezi, Marmara Universitesi] Yiiksek Ogretim Kurumu Tez Merkezi.
https://tez.yok.gov.tr/Ulusal TezMerkezi/tezSorguSonucYeni.jsp

Beyens, I., Frison, E., & Eggermont, S. (2016). “I don’t want to miss a thing”: Adolescents’ fear of
missing out and its relationship to adolescents’ social needs, facebook use, and facebook related
stress”. Computers in Human Behavior, 64, 1-8. https://doi.org/10.1016/j.chb.2016.05.083

Bowen, D. E., & Lawler Ill, E. E. (1992). The empowerment of service workers: What, why, how,
and, when. Sloan Management Review, 31-39. https://sloanreview.mit.edu/article/the-
empowerment-of-service-workers-what-why-how-and-when

Biiyiikoztirk, S. (2002). Faktor analizi: Temel kavramlar ve 6lgek gelistirmede kullanimi. Kuram ve
Uygulamada Egitim Yénetimi, 32(3), 470-483.
https://dergipark.org.tr/tr/pub/kuey/issue/10365/126871

223


https://doi.org/10.1177%2F001872679304600806
https://doi.org/10.1007/s12144-016-9496-1
https://doi.org/10.17261/Pressacademia.2015312979
https://content.apa.org/doi/10.1037/0033-2909.117.3.497
https://doi.org/10.1016/j.chb.2016.05.083

Sosyal Medyada Gelismeleri Kacirma Korkusunun Personel Gii¢clendirme ve Is Tatmini Arasindaki iliski Uzerinde Diizenleyici
Etkisi

Cihangir, M. (2020). Sosyal medya devriminin neo-politik boyutlar:: Panoramik bir inceleme.
Akademik Arastirmalar ve Calismalar Dergisi, 12(22), 186-196.
https://doi.org/10.20990/kilisiibfakademik.621353

Cindiloglu Demirer, M. (2020). Yapisal ve psikolojik gli¢lendirmenin kariyer tatmini ve yenilikei ig
davranis1 iizerine etkisi. Eskisehir Osmangazi Universitesi [IBF Dergisi, 15(1), 165-184.
https://doi.org/10.17153/oquiibf.573761

Conger, J. A., & Kanungo, R. N. (1988). The empowerment process: Integrating theory and practice.
Academy of Management Review, 13(3), 471-482. https://www.jstor.org/stable/258093

Caliskan, A., & Hazir, K. (2012). Psikolojik gili¢lendirmenin is tatminine etkisinde orgiitsel bagliligin
aracithk  rolii. Cag University Journal of Social Sciences, 9(2), 48-76.
https://dergipark.org.tr/tr/pub/cagsbd/issue/44624/554360

Cetinkaya, F. O. (Ed.) (2019). Sosyal medya ve turizm 4.0. Detay Yaymcilik.

Cetinkaya, F. O., & Sahbaz, R. P. (2019). Sosyal medyada GKK nin kisinin tatil satin alma niyetine
etkisi. Tiirk Turizm Arastirmalar Dergisi, 3(3), 383-402.
https://doi.org/10.26677/TR1010.2019.168

Cetinkaya, F. O., & Sahbaz R. P. (2020). GKK’nin kusaklar iizerindeki tatil satin alma niyetlerine
etkisi.  Journal of Tourism and  Gastronomy  Studies, Special, 152-167.
https://doi.org/10.21325/jotags.2020.676

Deci, E. L., Connell, J. P., & Ryan, R. M. (1989). Self-determination an a work organisaztion. Journal
of Applied Psychology,74(4), 580-590. https://doi.org/10.1037/0021-9010.74.4.580

Dogan, U., & Karakus, Y. (2016). Lise 6grencilerinin sosyal ag sitleri kullaniminin yordayicisi olarak
yalmzlik. Sakarya University Journal of Education, 6(1), 57-71.
https://doi.org/10.19126/suje.40198

Eraslan, M., Karanfil, A. Y., Akgiil, M. H.,, & Korkmaz, S. (2017). Universiteler arasi spor
miisabakalarina katilan muay thai sporcularinin siddet egilimlerinin degerlendirilmesi. Mehmet
Akif  Ersoy  Universitesi  Sosyal — Bilimler  Enstitiisii  Dergisi, 9(22), 404-412.
https://doi.org/10.20875/makusobed.359528

Ercis, A., & Tirk, B. (2016). Etik cergevesinde tiiketim, tiiketici ve gevre: ekolojik okuryazarligin
moderator rolii. Cukurova Universitesi IIBF Dergisi, 20(2), 1-24.
https://dergipark.org.tr/tr/pub/cuiibfd/issue/34645/385945

Eren, V., & Aydin, A. (2014). Sosyal medyanin kamuoyu olusturmadaki rolii ve muhtemel riskler.
KMU Sosyal ve Ekonomik Arastirmalar Dergisi, 16(1), 197-
205.https://dergipark.org.tr/tr/download/article-file/107219

Esitti, B., & Buluk, B. (2018). igsel pazarlama faaliyetlerinin is performansina etkisinde is tatmininin
araci rolii: Bes yildizli konaklama isletmeleri 6rnegi. Akademik Arastirmalar ve Calismalar
Dergisi, 10(18), 288-303. https://doi.org/10.20990/kilisiibfakademik.428696

Esitti, $. (2015). Bilgi caginda problemli internet kullanimi ve enformasyon obezitesi: Problemli
internet kullanimi 6lgeginin iiniversite 6grencilerine uygulanmasi. Istanbul Universitesi lletigim
Fakiiltesi Dergisi, 2(49), 75-97. https://doi.org/10.17064/iiiithd.90504

Eyel, C. S., & Tutcu, A. (2020). Is doyumunun sanal kaytarma davranis1 iizerindeki etkisi: Gaziantep
ilinde 6zel sektdrde calisanlar iizerinde bir arastirma. Isletme Arastirmalart Dergisi, 12(4),
3596-3612. https ://doi.org/10.20491/isarder.2020 . 1061

George, D., & Mallery, P. (2010). SPSS for windows step by step: A simple guide and reference. 17.0
update (10th ed.), Pearson.

Gokler, M., Aydm, R., Unal, E., & Metintas, S. (2016). Sosyal ortamlarda gelismeleri kagirma
korkusu 6l¢eginin Tiirkge siiriimiiniin gegerlilik ve giivenilirliginin degerlendirilmesi. Anadolu
Psikiyatri Dergisi, 17(Ek.1), 53-59. https://doi.org/10.5455/apd.195843

224


https://doi.org/10.20990/kilisiibfakademik.621353
https://doi.org/10.17153/oguiibf.573761
https://www.jstor.org/stable/258093
https://dergipark.org.tr/tr/pub/cagsbd/issue/44624/554360
http://dx.doi.org/10.26677/TR1010.2019.168
https://scholar.google.com.tr/scholar?oi=bibs&cluster=12383075775908946446&btnI=1&hl=tr
https://scholar.google.com.tr/scholar?oi=bibs&cluster=12383075775908946446&btnI=1&hl=tr
https://psycnet.apa.org/doi/10.1037/0021-9010.74.4.580
https://doi.org/10.20875/makusobed.359528
https://doi.org/10.20990/kilisiibfakademik.428696

Akademik Arastirmalar ve Calismalar Dergisi 2022, 14(26), 201-227

Giirsoy Atar, O., & Giirsoy Ulusoy, $. (2020). Sosyal medyada 6rdek sendromu: Instagram {izerinden
bir degerlendirme. Istanbul Ticaret Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 19(39), 925-951.
https://doi.org/10.46928/iticusbe.762651

Hatipoglu, M. (2018). Gelismeleri kacirma korkusuyla kendimizi mi kaybediyoruz!!!, Insula Psikoloji.
http://www.insulapsikoloji.com/makaleler/fomo/9/

Haythornthwaite, C. (2005). Social networks and internet connectivity effects. Information,
Communication, & Society, 8(2), 125-147. https://doi.org/10.1080/13691180500146185

Hosgor, H., Kog Tiitiincii, S., Giindiiz Hosgér, D., & Tandogan, O. (2017). Universite 6grencileri
arasinda sosyal medyadaki gelismeleri kagirma korkusu yaygmliginin farkli degiskenler
acisindan incelenmesi. International Journal of Academic Value Studies (Javstudies), 3(17),
213-223. http://openaccess.maltepe.edu.tr/xmlui/handle/20.500.12415/3472

Kogel, T. (2013). Isletme yéneticiligi. Beta Basim.

Kuleli, S. (2017). Sosyal ortamlarda gelismeleri kagirma korkusu (fomo) ve sosyal istenirlik
degiskenleri arasindaki iliskinin lise 6grencileri arasinda incelenmesi. Indnii Universitesi,
Malatya. http://icits2017.inonu.edu.tr/dosya/1493752862012192100.pdf

Luthans, F., Luthans, B. C., & Luthans, K. W. (2015). Organizational behavior: An evidence-based
approach. (13th Ed.), Information Age Publishing.

Niehoff, B. P., Moorman, R. H., Blakely, G., & Fuller, J. (2001). The influence of empowerment and
job enrichment on employee loyalty in a downsizing environment. Group and Organization
Management, 26(1), 91-114. https://doi.org/10.1177/1059601101261006

Nye, J. S. (2017). Yumusak giic-diinya siyasetinde basarinin anahtari. R. Inan-Aydin (Cev.), BB101
Yayinlart.

Oxford Dictionary. (2019). https://www.oxfordlearnersdictionaries.com/definition/english/
fomo?g=Fomo

Oriicii, E., Yumusak, S., & Bozkir, Y. (2006). Kalite ydnetimi cercevesinde bankalarda calisan
personelin i tatmini ve i tatminini etkileyen faktorlerin incelenmesine yonelik bir arastirma.
Yonetim ve Ekonomi, 13(1), 39-51. https://dergipark.org.tr/tr/pub/yonveek/issue/13684/165591

Ozdemir, B., & Ulutas Atan, E. (2020). Psikolojik giiclendirme ile is tatmini arasindaki iliskide
orgiitsel 6zdeslesmenin araci rolii. International Journal of Social Inquiry, 13(1), 301-328.
https://doi.org/10.37093/ijsi.746483

Ozdemir, M., & Cetiner, N. (2021). Akilli telefon bagimliliginin ¢alisanlarin is tatminleri {izerine
etkisi. Isletme Arastirmalart Dergisi, 13(2), 1679-1694.
https://doi.org/10.20491/isarder.2021.1223

Oztiirk, A. T., & Aygiin, 1. K. (2020). is tatmini ve isgdren performans: arasindaki iliski {izerinde is
stresinin aracilik roliiniin belirlenmesi. Gazi Iktisat ve Isletme Dergisi, 6(3), 210-234.
https://doi.org/10.30855/gjeb.2020.6.3.001

Pelit, E., Oztiirk, Y., & Arslantiirk, Y. (2011). The effects of employee empowerment on employee job
satisfaction: A study on hotels in Turkey. International Journal of Contemporary Hospitality
Management, 23(6), 784-802. https://doi.org/10.1108/09596111111153475

Przybylski, A. K., Murayama, K., DeHaan, C. R., & Gladwell, V. (2013). Motivational, emotional,
and behavioral correlates of fear of missing out. Computers in Human Behavior, 29, 1841-1848.
https://doi.org/10.1016/j.chb.2013.02.014

Raven, B. H., Schwarzwald, J., & Koslowsky, M. (1998). Conceptualizing and measuring a
power/interaction model of interpersonal influence. Journal of Applied Social Psychology,
28(4), 307-332. https://doi.org/10.1111/j.1559-1816.1998.th01708.x

Rondolph, W. A. (1995). Navigating the journey to empowerment. Organizational Dynamics, 23(4),
19-32. https://doi.org/10.1016/0090-2616(95)90014-4

225


https://doi.org/10.46928/iticusbe.762651
https://doi.org/10.1080/13691180500146185
https://doi.org/10.1177%2F1059601101261006
https://doi.org/10.37093/ijsi.746483
https://doi.org/10.20491/isarder.2021.1223
http://dx.doi.org/10.1108/09596111111153475
https://doi.org/10.1016/j.chb.2013.02.014
https://psycnet.apa.org/doi/10.1111/j.1559-1816.1998.tb01708.x
https://doi.org/10.1016/0090-2616(95)90014-4

Sosyal Medyada Gelismeleri Kacirma Korkusunun Personel Gii¢clendirme ve Is Tatmini Arasindaki iliski Uzerinde Diizenleyici
Etkisi

Ryan, R. M., & Deci, E. L. (2000). Self-determination theory and the facilitation of intrinsic
motivation, social development, and well-being. American Psychologist, 55(1), 68-78.
https://selfdeterminationtheory.org/SDT/documents/2000_RyanDeci_SDT.pdf

Saglam Ari, G., & Ergeneli, A. (2003). Psikolojik gii¢lendirme algisi ve bazi demografik degiskenlerin
orgiitsel baglihga etkisi. H. U. Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 21(1), 129-149.
https://dergipark.org.tr/tr/pub/huniibf/issue/7882/103575

Sakall, I., Fidan, Y., & Yildiran, C. (2020). Yeni teknolojilerin is doyumu ve motivasyon tizerindeki
etkileri. Istanbul ~Ticaret Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 19(37), 393-421.
https://dergipark.org.tr/tr/publ/iticusbe/issue/54570/744259

Saruhan, S. C., &0zdemirci, A. (2016). Bilim, felsefe ve metodoloji. Beta Basim.

Sevimli, F., & Iscan, OF (2005). Bireysel ve is ortamina ait etkenler agisindan is doyumu. Ege
Universitesi LIBF. Akademik Bakas Dergisi, 5(1-2), 55-64.
https://dergipark.org.tr/tr/pub/eab/issue/39836/472327

Spreitzer, G. M. (1995). Psychological empowerment in the workplace: Dimensions, measurement and
validation. Academy of Management Journal, 38(5), 1442-1465.
https://www.jstor.org/stable/256865

Sun, T. (2018). Ducky syndrome and a culture of misery. The Standford Daily.
https://www.stanforddaily.com/2018/01/31/ducksyndrome-and-a-culture-of-misery/

Stirgevil, O., Tolay, E., & Topoyan, M. (2013). Yapisal giiclendirme ve psikolojik giiclendirme
oOlgeklerinin gegerlilik ve giivenilirlik analizleri. Journal of Yasar University, 8(31), 5371-5391.
https://dergipark.org.tr/tr/pub/jyasar/issue/19143/203138

Tengilimoglu, D. (2005). Hizmet isletmelerinde liderlik davraniglari ile is doyumu arasindaki iligkinin
belirlenmesine yonelik bir arastirma. Ticaret ve Turizm Egitim Fakiiltesi Dergisi, 1, 23-45.
https://dergipark.org.tr/tr/pub/gaziticaretturizm/issue/49901/639607

Thomas, K. W., & Velthouse, B. A. (1990). Cognitive elements of empowerment: An “interpretive”
model of intrinsic task motivation. Academy of Management Review, 15(4), 666-681.
https://www.jstor.org/stable/258687

Tolay, E., Strgevil, O., &Topoyan, M. (2012). Akademik ¢aligma ortaminda yapisal ve psikolojik
gliclendirmenin duygusal baghlik ve is doyumu tizerindeki etkileri. Ege Akademik Bakis, 12(4),
449-465. https://dergipark.org.tr/tr/download/article-file/559279

Torlak, O., & Ay, U. (2014). Facebook’ta bulunma amact ve facebook reklamlarina duyuylan ilgi
arasindaki  iliski. Anadolu  Universitesi  Sosyal Bilimler — Dergisi, 14(4), 83-94.
https://doi.org/10.18037/aushd.76064

Tozkoparan, S. B., &Kuzu, A. (2019). Ogretmen adaylarmin gelismeleri kagirma korkusu (fomo)
diizeyleri ve siberaylaklik davraniglar1 arasindaki iligki. Anadolu Journal of Educational
Sciences International, 9(1), 87-110. https://doi.org/10.18039/ajesi.520825

Tsevairidou, L., Matsouka, O., Tsitskari, E., Gourgoulis, V.,& Kosta, G. (2019). Transformational
leadership style, psychological empowerment and job satisfaction in Greek municipal sport
organizations. Sport Mont, 17(2), 29-34. https://doi.org/10.26773/smj.190605

TUIK, (2022). Ucretli ¢alisan istatistikleri. https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Ucretli-Calisan-
Istatistikleri-Subat-2022-
45819#:.~:text=T%C3%9C%C4%B0OK %20Kurumsal&text=Sanayi%2C%20in%C5%9Faat%20
ve%20ticaret%2Dhizmet,602%20bin%20642%20ki%C5%9Fi%20oldu.

Ulutiirk, U. (2015). Teknolojiden uzak kalamiyorum diyorsaniz!.
https://www.tavsiyeediyorum.com/makale_15903.htm.

Weiss, D. J., Dawis, R. V., England, G. W., & Lofquist, L. H. (1967). Manualforthe minnesota
satisfaction questionnaire. Minnesota Studies in Vocational Rehabilition, Minneapolis:

226


https://doi.org/10.18037/ausbd.76064
http://www.kirikkale-elibrary.com/edsDetails?An=137936183&dbId=s3h

Akademik Arastirmalar ve Calismalar Dergisi 2022, 14(26), 201-227

University of Minnesota, Industrial Relations Center, 22, 1-119.
https://vpr.psych.umn.edu/sites/vpr.umn.edu/files/files/monograph xxii -
manual for the mn satisfaction questionnaire.pdf

Whiting, A., & Williams, D. (2013). Why people use social media: A uses and gratifications approach.
Qualitative Market Research: An International Journal, 16(4), 362-
369. https://doi.org/10.1108/QMR-06-2013-0041

Wolniewicz, C. A., Tiamiyu, M. F., Weeks, J. W., & Elhai, J. D. (2018). Problematic smartphone use
and relations with negative affect, fear of missing out, and fear of negative and positive
evaluation. Psychiatry Research, 262, 618-623. https://doi.org/10.1016/j.psychres.2017.09.058

Yasar, M. (2014). Istatistige yonelik tutum olgegi: Gegerlilik ve giivenirlik calismasi. Pamukkale
Universitesi Egitim Fakiiltesi Dergisi, 36(2), 59-75. https://doi.org/10.9779/PUJE640

Yildirim, S., & Kisioglu, A. N. (2018). Teknolojinin getirdigi yeni hastaliklar: Nomofobi, netlessfobi,
fomo. Stileyman Demirel Universitesi Tp Fakiiltesi Dergisi, 1-7.
https://doi.org/10.17343/sdutfd.380640

Yildiz, S. (2014). Orgiitsel adaletin 6rgiitsel vatandashik davranisina etkisinde is tatmininin araci roli.
Ege Akademik Bakus Dergisi, 14(2), 199-210.
https://app.trdizin.gov.tr/makale/TVRVMESqY3hNUT09/orgutsel -adaletin-orgutsel-
vatandaslik-davranisina-etkisinde-is-tatmininin-araci-rolu

Yuzeitis, K., Bliss, A., Sandlie, T., & Honzel, N. (2019). Negative emotional states as predictors for
fomo. Carroll College Student Undergraduate Research Festival 2019, 25 April, Carroll College
Carroll Scholars. https://scholars.carroll.edu/surf/2019/all/112.

Yiiksel, 1. (2005). iletisimin is tatmini iizerindeki etkileri: Bir isletmede yapilan gorgiil calisma. Dogus
Universitesi Dergisi, 6(2), 291-306.
https://dergipark.org.tr/tr/pub/doujournal/issue/66653/1042895

Zhao, X. R., Qu, H., & Ghiselli, R. (2011). Examining the relationship of work-family conflict to job
and life satisfaction: A case of hotel sales managers. International Journal of Hospitality
Management, 30, 46-54. https://doi.org/10.1016/j.ijhm.2010.04.010

227


https://psycnet.apa.org/doi/10.1108/QMR-06-2013-0041
https://doi.org/10.1016/j.psychres.2017.09.058
https://doi.org/10.17343/sdutfd.380640
https://doi.org/10.1016/j.ijhm.2010.04.010

Paper Type: Research Paper

Makale Tiirii: Arastirma Makalesi

Journal of Academic Researches and Studies 2022, 14(26), 228-240
Akademik Arastirmalar ve Calismalar Dergisi 2022, 14(26), 228-240

https://doi.org/10.20990/kilisiibfakademik.1100931

Received Date/Gelis Tarihi: 09.04.2022
Accepted Date/Kabul Tarihi: 10.05.2022
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Takim Dayanikliligi/Rezilyans1 Arastirmalarinin Bibliyometrik Analizi

Merve GERCEK?, Dilek YILMAZ?

Abstract
Purpose: The aim of this research is to examine scientific articles on
team resilience using bibliometric analysis methods.

Design/Methodology: In the study, articles on team resilience in the
Web of Science database were examined in terms of publication
year, author, research area, country of publication, keywords, and
references.

Findings: As a result of the analysis, it has been determined that
research on team resilience has increased in recent years, especially
in the fields of social sciences, sports sciences, and business
administration. It has been seen that the countries with the most
studies are the United States, England, and the Netherlands.
Limitations: One of the limitations of the research is that the sample
only consists of articles related to team resilience in the Web of
Science database.

Originality/Value: Although the concept of resilience is a subject
that has been studied countless times in different disciplines all over
the world, it is seen that the subject of resilience at the team level
has only recently started to be the focus of attention. It can be said
that team-level studies can make meaningful contributions in areas
where intragroup interactions are important.

Keywords: Team Resilience, Group Level Resilience, Resilience,
Collective Resilience, Bibliometric Analysis

Oz

Ama¢: Bu arastirmanin amaci, takim dayaniklihigi/rezilyansi
konusunda yapilan bilimsel makalelerin bibliyometrik analiz
yontemleriyle incelenmesidir.

Tasarim/Yontem: Arastirmada Web of Science veri tabaninda yer
alan takim dayanikliligi konusunda yapilan makaleler yaym yili,
yazar, aragtirma alani, yaym yapilan iilke, anahtar kelimeler ve
referanslar agisindan incelenmistir.

Bulgular: Analizler sonucunda; takim dayamikliligi ile ilgili
arastirmalarin son yillarda giderek arttigi, 6zellikle sosyal bilimler,
spor bilimleri ve igletme alanlarinda yuriitildigi belirlenmistir. En
¢ok calisma yapilan iilkelerin Amerika Birlesik Devletleri, Ingiltere
ve Hollanda oldugu goriilmiistiir.

Siirhhiklar: Orneklemin sadece Web of Science veri tabaminda
takim dayanikliligi ile ilgili olan makalelerden olusmasi aragtirmanin
siurliliklarindandir.

Ozgiinliik/Deger: Dayaniklilik/Rezilyans kavrami tiim diinyada
farkli disiplinlerde sayisiz kez ¢alisilan bir konu olmakla birlikte,
takim diizeyinde dayaniklilik/rezilyans konusunun heniiz yeni yeni
ilgi odagi olmaya basladigi goriilmektedir. Grup igi etkilesimlerin
onemli oldugu alanlarda takim diizeyinde yapilacak caligmalarin
anlamli katkilar yapabilecegi sdylenebilir.
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1. INTRODUCTION

Globalization, the information age, and the network economy in which we live have elevated
the level of interaction between actors by tightly connecting all actors in the business environment
(Lee & Koshi, 2016). As a result, negativity in any external environmental variable has a domino
effect on other actors. As a result, it's fair to say that both businesses and departments or business
divisions with sub-systems are continuously on high alert. In a complicated, changeable, and uncertain
business environment, businesses are attempting to solve problems with cross-functional and cross-
departmental teams while executing operational and relational processes.

The increasing complexity and turbulence experienced by today’s business environment bring
challenges and crises that require more than individual leaders’ or employees’ capacities (Siggelkov &
Rivkin, 2005). Those multi-faceted and multi-layered complexities and uncertainties necessitate
collective sense-making and understanding to overcome and adjust. That is team resilience. In
addition, although major problems mostly threaten the overall system right from the beginning, other
problems disrupt sub-systems initially before they increase their effects (Kahn et al., 2018). This
signals the importance of departmental and cross-functional teams’ resilience to contribute to the
overall organizational resilience. Collective efforts of people may have critical roles in any
organizational context (Allsop et al., 2016). However, it was considered that there was a lack of
research on which aspects develop team resilience from a psychological-behavioral standpoint
(Rodriguez-Sanchez & Perea, 2015).

The purpose of this study is to assess the current status of the research on team resilience.
Whereas individual resilience has received the majority of attention, team resilience has recieved more
theoretical and empirical attention (Kennedy et al., 2016). Although there has been an increase in
interest in investigating team resilience in recent years, research on the topic has been plagued by
inconsistencies in conceptual and methodological methods (Hartwig et al., 2020). Therefore, this study
aims to shed light on team resilience research, as well as to provide insights for future research on the
subject. The current study examines the literature published in prestigious journals using bibliometric
methodologies. Using these methodologies, it was hoped to discover and analyze the relationships and
effects of the primary articles and contributors to team resilience, as well as the current basis for the
issue and compare the papers and citations used by researchers in their studies. For this purpose,
publications related to team resilience in the Web of Science database were analyzed with the
VOSviewer package program in terms of year, country, keyword, publisher, author and citations using
bibliometric analysis methods. The findings of this study disclose the distribution of publications on
the concept of team resilience by year, the subjects with which they are associated, the journals in the
literature in which they are published, the number of citations to the studies, and other related topics.
The findings are expected to reveal information on the theoretical framework of the concept of team
resilience.

2. LITERATURE REVIEW
2.1. Organizational Resilience

Resilience, according to Carmeli et al. (2013), is a two-dimensional structure that includes the
ability to cope with challenges and adapt to them. The ability to create or retain cognitive, emotional,
relational, or functional resources that enable organizational learning and coping with unexpected
occurrences is known as resilience capability. This capability is built on processes, structures, and
practices that help organizations enhance organizational competence, increase productivity, and grow
and develop new capabilities (Vogus & Sutcliffe, 2007). Businesses gain survival and sustainability
abilities in this way by learning how to deal with the negative events they encounter.

Organizational resilience is defined in a variety of ways. Individuals, groups, and
organizations overcome problems, continue their activities despite difficulties, and get stronger,
according to Sutcliffe and Vogus (2007). According to Vilikangas (2010), resilience should be linked
to daily routines rather than how to deal with crises. As a result, further research is needed to learn
how companies avoid unexpected and unpleasant events, as well as how this form of organizational
resilience manifests over time.

229



Journal of Academic Researches and Studies 2022, 14(26), 228-240

The resilience capacity of an organization, according to Lengnick-Hall and Beck (2009), is an
integrated set of individual-level knowledge, skills, and abilities, as well as organizational routines,
that enables an organization to progress steadily and overcome the disabling consequences of
disruptive events.

Both within and between companies, organizational resilience capability serves as a protective
role (Bhambra & Burnard, 2011). The reason for this is that crises can occur not just within the
business itself, but also with external stakeholders. In other words, incidents that could harm the
organization could involve internal activities, customer relations, employee relations, and all external
environmental actors with whom the firm interacts. From this perspective, the concept of resilience
might be seen as having far-reaching consequences.

Although most resilience research focuses on organizational resilience, it is frequently
mentioned to crisis prediction (Linnenluecke, 2017). Organizational resilience capability is a set of
cognitive abilities, behavioural characteristics, and environmental circumstances that enable the
organization to not only return to its previous state but to improve upon it (Lengnick-Hall et al., 2011).
An unexpected, disruptive, and demanding event or crisis must occur before we can talk about
organizational resilience. A crisis is a situation that can be understood in a variety of ways. Natural
disasters, such as earthquakes, hurricanes, or floods, can cause a crisis, as can human-caused disasters,
such as bribery, immorality, product failure, or sabotage.

Organizational resilience capacity can be evaluated at three different levels. These are the
organizational, group, and individual levels. The organizational level encompasses the broad routines,
procedures, and competencies that the entire organization should possess. The resilience capacity of
sub-systems such as units, departments, and teams/groups that make up the organization is referred to
at the group level.

2.2. Team Resilience

At the team level, resilience refers to a team's ability to bounce back from setbacks,
difficulties, conflicts, or other threats (West et al., 2009). Furthermore, resilience refers to a group's
ability to respond rapidly and generate new chances in the face of crises in their relationships with one
another and with the outside world. As a result, resilience refers to the ability to compensate for
interruptions in inter-unit coordination. For teams functioning in high-risk environments, such as
firemen, soldiers, nuclear and space research, and emergency medicine teams, resilience is an essential
resource (Alliger et al., 2015).

The ability of a team to withstand stress is a favourable trait that will aid recovery when faced
with adversity. Teams that can improvise and adapt in changing and stressful environments can
recover from negative experiences and gain the self-efficacy needed to deal with similar occurrences
in the future. Although most teams do not face such adversity, they must overcome obstacles that
necessitate regeneration and resilience to attain the goal and sustain the team's health health (Flint-
Taylor & Cooper, 2017). Because challenges can both hinder the team'’s ability to achieve its purpose
and harm its cohesion, as well as resurrect the team with the ability to rise from the ashes of resilience.

In their study, Stephens et al. (2013) emphasize the impact of interpersonal ties on resilience.
While they emphasize the importance of relationships in helping people cope with stress, they also
point out that not all relationships are created equal. Relationships can both help and hinder the
development of the required solutions for information exchange, learning, and adaptability.
Individuals manage unpleasant situations better in groups, according to research (Stephens et al.,
2013).

According to West et al. (2009), teams with the resilience capacity to survive challenging
conditions, improvise and adapt in the face of considerable change, or simply go back to the past
despite unfavourable experiences will be less affected by threatening events.

Even if they have made blunders and missteps, resilient teams emerge from crises and
challenges by learning from them and building their resilience (Lengnick-Hall & Beck, 2005). They
investigate and identify which tactics and technologies they employ that lead to failure. Revisions and
the quest for new sources and approaches for future issues may become more important as a result of
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this learning. Observing how team members help or do not support one another, as well as
comprehending the value of being a team, can also be regarded as a benefit. Both a resilient and non-
resilient team can overcome the challenges they confront in this situation, but a resilient team's
collective efficacy (Bandura, 1998; Sutcliffe & Vogus, 2007) and potential energy, or resilience
capacity, improve (Alliger et al., 2015).

Today’s complexity and uncertainty management understanding to survive, adapt, and thrive
when faced with challenges requires multi-level efforts. Since the individual and organizational levels
have been studied for comparatively longer periods than the team level, research on team resilience
and its inter-relations with the other levels of resilience should be given more attention attention
(Gucciardi et al., 2018). Towards that end, it is necessary to understand the profile and concentration
of the team resilience studies.

The major goal of this research is to present a broad qualitative view of team resilience
research by employing the most commonly used bibliometric approaches, such as visual mapping. To
achieve this goal, bibliometric processes are used on a variety of units of analysis, including authors,
journals, countries, keywords, and citations. The research questions of this study are as follows:

o What is the distribution of publications on team resilience by years?

o What is the distribution of journals and research areas in which publications on team
resilience are published?
What are the geographic regions where publications on team resilience are published?
What are the keywords and their frequencies in the publications about team resilience?
Which authors and publications are most cited in publications on team resilience?
What is the co-occurrence of citations in publications on team resilience?

3. METHOD
3.1. Database

The dataset for this study was retrieved from the Clarivate Web of Science on December 10,
2021. As it is the most widely regarded and commonly used database for analyzing scientific
publications, the Web of Science, which is accepted among the largest databases, has been selected for
data collection (Mongeon & Paul-Hus, 2016). Web of Science is a database for bibliometric analysis
that is widely utilized. Keywords used in the search strategy included phrases such as "team

resilience”, "resilient teams", "group resilience", "resilience in teams", "resilience in groups"”, "team
resiliency", "group resiliency", "group-level resiliency"”, "group-level resilience", "team resiliency",
"group resiliency" and "collective resiliency" in the title or abstract. The robustness of the search

results is ensured by this tighter criterion (Liu et al., 2013).
3.2. Data Analysis

Bibliometrics is a branch of study that employs mathematical and statistical techniques to
explore publishing trends in the distribution of information, and it is a set of tools that academics can
use to analyze published data (Pritchard, 1969; McCain, 1991). Impact indicators, citation and co-
citation analysis, and bibliometric mapping are examples of such methodologies. The quantitative
examination of bibliographical materials is referred to as “bibliometric analysis”. The use of
bibliometric methodologies based on content or citation analysis is common (Wallin, 2005).

The publication selection criteria were defined in the first step of the research. The
publications to be analyzed were determined to be conceptual or research articles in an attempt to
analyze the concept of resilience on a collective or group level. The database for this project was
chosen to be the Clarivate Analytics Web of Science (WoS) database. The database was accessed and
examined using the researchers' institutional IDs to retrieve the data. Only research articles were
selected. The publications found through the search were verified to see if they met the research
requirements and any that did not were discarded from the study. During the analysis, the data were
examined in the context of the given criteria using the WoS database and the VOSviewer program.
Tables and graphs are used to present the findings.
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There were 590 articles found in total that were relevant to team resilience. However, 421 of
them were not completely relevant to the team resilience concept so they were eliminated. For
example, in an article, the phrases "group™ and "resilience” appear one after the other, but if the body
of the research does not address team resilience, the article is not included in the study. Therefore,
only 69 of the publications fit the criteria. These 69 articles' data were exported as plain text files from
Web of Science. All of them are articles and part of the Web of Science Core Collection. A text file
was imported to VOSviewer (Van Eck & Waltman, 2010) to analyze the following topics: publication
output and growth trend, authors and their cooperation, journals publishing on team resilience,
geographical and institutional distribution and cooperation, research areas, and co-citation analysis.

3.3. Visualization and Mapping

To analyze and visualize interactions between authors, countries, co-citations, and keywords,
the free software application VOSviewer was employed. The VOS (Visualization of Similarities)
mapping approach was used to determine and identify the distance between two elements, accurately
indicating their similarity or connectedness (van Eck et al., 2010; Waltman et al., 2010). The number
of occurrences is represented by the size of the circles and the font of the label, clusters are represented
by the colours, and the distance between two circles exposes their relatedness and similarity (Khalil &
Gotway Crawford, 2015). Maps help to clarify what has been done, the communities engaged, and
hint at potential avenues of future research.

4. FINDINGS
4.1. Publications Per Year

According to the findings, there has been a rise in the number of studies on team resilience
throughout time. Table 1 shows that the year 2020 had the largest number of publications on team
resilience with 15 publications.

Table 1: Publications on Team Resilience Per Year

Year Record Count %

2021 12 17.391
2020 15 21.739
2019 7 10.145
2018 9 13.043
2017 6 8.696
2016 8 11.594
2015 5 7.246
2013 2 2.899
2012 1 1.449
2011 2 2.899
2010 1 1.449
2009 1 1.449
Total 69 100

When looking at the distribution of papers by year, it can be seen that since 2009, the number
of studies on team resilience has increased. The interest in team resilience has expanded dramatically
in recent years, particularly in the last two years. This condition can be explained by the increasing
severity of crises as a result of economic, social, and technological changes, as well as the efficacy of
cooperation in resolving crises. The recent calls for papers to study multi-level resilience concepts
with possible inter-relations among individual, organizational, and team levels also contributed to this
increase in team resilience studies.

Although there is ever-increasing attention to the resilience concept and research, the studies
are mainly concentrated on the individual and organizational levels. That is why there have been
recent calls for studies and papers to question the multi-level nature of the resilience phenomenon.

4.2. Journals Publishing on Team Resilience and Research Areas

As a result of the analysis conducted by the Web of Science, the journals that publish the most
frequent studies on team resilience are “Gruppe. Interaktion. Organisation. Zeitschrift fiir Angewandte
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Organisationspsychologie (GIO)” (n = 4); “Frontiers in Psychology” (n = 3) and “Psychology of Sport
and Exercise” (n = 3).

Table 2: Journals Publishing on Team Resilience

Journals Record Count %
Gio Gruppe Interaktion Organisation Zeitschrift 4 5797
Fuer Angewandte Organisationspsychologie '
Frontiers in Psychology 3 4.348
Psychology of Sport and Exercise 3 4.348
Group Organization Management 2 2.899
International Journal of Project Management 2 2.899
Journal of Organizational Behavior 2 2.899
Journal of Sport Psychology in Action 2 2.899
Organization Studies 2 2.899
Personnel Review 2 2.899
Reliability Engineering System Safety 2 2.899
Others (1 publication per journal) 48 69.552
Total 69 100

Table 3 displays the fields in which team resilience publications were published. The data
suggest that psychology (n=36) is the most relevant research area in the field of team resilience.
Business economics (n =24), social sciences (24), and sports sciences (n=10) follow psychology.
Furthermore, because groups and teams are significant analytical levels in psychology, social sciences,
and sports sciences, it's conceivable that research on team resilience is concentrated in these fields.

Table 3: Research Areas on Team Resilience

Research Areas Record Count %

Psychology 36 52.174
Business Economics 24 34.783
Social Sciences Other Topics 10 14.493
Sport Sciences 6 8.696
Public Environmental Occupational Health 4 5.797
Engineering 3 4.348
Computer Science 2 2.899
Education Educational Research 2 2.899
Health Care Sciences Services 2 2.899
Operations Research Management Science 2 2.899
Psychiatry 2 2.899
Science Technology Other Topics 2 2.899
Behavioral Sciences 1 1.449
Communication 1 1.449
Environmental Sciences Ecology 1 1.449
Information Science Library Science 1 1.449
Mathematics 1 1.449
Nursing 1 1.449
Substance Abuse 1 1.449
Total 69 100

4.3. Geographical Distribution of Publications

As a result of the analysis made by Web of Science, it was determined that the countries with
the most frequent studies on team resilience were the USA (n = 39), England (n = 23), Australia (n =
19), and the Netherlands (n = 10) (Table 4). It's worth noting that the investigations were mostly
conducted in industrialized countries. This could be owing to the authors' ability to collaborate on a
group level in different nations or the communication networks between them. The United States, the
United Kingdom, the Netherlands, and Australia are developed countries with highly complicated
projects. In multi-person, multi-national diversity studies, team resilience to overcome crises may have
risen to the spotlight.
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Table 4: Geographical Distribution of Publications

Regions Record Count %

USA 20 28.986
England 9 13.043
Spain 7 10.145
Netherlands 6 8.696
Australia 5 7.246
Belgium 4 5.797
France 4 5.797
Germany 4 5.797
China 4 5.797
Canada 3 4.348
Israel 3 4.348
Portugal 3 4.348
Turkey 3 4.348
Italy 2 2.899
New zealand 2 2.899
Russia 2 2.899
Others (1 publication per country) 11 15.939
Total 69 100

4.4. Keywords Analysis

The authors of the research papers in our sample classified their investigations using 244
distinct keywords. The most frequently used keywords were mainly “team resilience” (n=25),
“resilience” (n=16), “organizational resilience” (n=7), and “performance” (n=6). Considering that
most of the studies on team resilience are conducted in the field of psychology and social sciences, it
is meaningful that the keywords are related to this field.

Table 5: Occurrence of Keywords

Keyword Occurrences
Team resilience 24
Resilience 16
Organizational resilience
Performance

Adversity

Excellence

Stress

Team dynamics
Teamwork

Group

Project management
Team cognition

Team performance
Collective resilience
Gender

Group dynamics
Positive adaptation
Reliability

Resilience engineering
Team

Team effectiveness
Team training

Teams

Others (1 per publication) 221
Total 224
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In the map created by VOSviewer (Figure 1), it is seen that there are strong connections
between concepts such as “team resilience” and “team performance” and “group processes”. It is seen
that words such as “resilience”, “group memberships" and “performance” are linked to each other.
When comparing groups with low resilience capacity to those with strong resilience capacity, it

becomes clear that the latter can adjust more flexibly to opposing conditions. Alternative solutions are
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developed and narrow perspectives are abandoned in teams with strong group resilience abilities,
rather than focusing on only a limited number of answers by individuals fascinated with certain
characteristics of the challenges (Carmeli & Schaubroeck, 2008).

Figure 1: Co-occurrence of Keywords
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In a complex and uncertain business environment, organizations face challenges and crises
that disrupt their performance. Sustainable performance requires the ability to overcome and cope with
those challenges; that is resilience. Team resilience is a group-level construct, and, understandably, the

team resilience research pays attention to the group-level processes.
4.5. Citing and Co-citation Analysis

Author co-occurrence enhances comprehension of the conceptual framework of team
resilience. In addition to an analysis of the authors, a study of the references they used in their papers
helps to draw the discipline's intellectual map. There are 1127 citations in total and 871 citations
without self-citation from 69 unique articles in our sample. “Defining and characterizing team

resilience in elite sport” by Morgan et al. (2013) received the most citations, with 131 total.

Table 6: Most Cited Publications

Title of Articles Year/Author Citations
Defining and characterizing team resilience in elite sport 2013/Mogan et al. 131
Team level positivity: investigating positive psychological capacities and team level 2009/West et al. 128
outcomes

Rel_at_lonshlp quality anc_j virtuousness: Emotional carrying capacity as a source of 2013/Stephens et al. 121
individual and team resilience

Feellpg good makes us stronger: How team resilience mediates the effect of positive 2016a/Meneghel et al. 78
emotions on team performance

Un_derstandmg team res_lllence in the world's best athletes: A case study of a rugby 2015/Morgan et al. 73
union World Cup winning team

Team resilience: How teams flourish under pressure 2015/Alliger et al. 66
Team cognition as interaction 2015/Cooke et al. 45
Job-related antecedents of team resilience and improved team performance 2016b/Meneghel et al. 40
T_eam_resnlence as a second-order emergent state: A theoretical model and research 2017/Bowers et al. 35
directions

The emergence of team resilience: A multilevel conceptual model of facilitating 2018/Gucciardi et al. 34

factors
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“Defining and characterizing team resilience in elite sport” by Morgan et al. (2013) aims to
come up with a concept for team resilience and to determine the robust qualities of great sports teams.
Study findings revealed four main resilient characteristics of elite sports teams: group structure,
mastery approaches, social capital, and collective efficacy. “Team level positivity: investigating
positive psychological capacities and team level outcomes” by West et al. (2009) presents that team
optimism appears to be an important predictor of team outcomes when teams are freshly created, but
team resilience and efficacy show more explanatory value after numerous team encounters, according
to the findings from 101 teams. “Relationship quality and virtuousness: Emotional carrying capacity
as a source of individual and team resilience” by Stephens et al. (2013) reveals how emotional
expression in relationships is a critical mechanism in understanding resilience, a core element for
individuals and teams seeking long-term virtuousness. It is noteworthy that the most cited studies are
important in conceptualizing team resilience and have multiple authors.

Table 7: Most Cited Authors with Over 100 Citations

Authors Publication Number Citations

Sarkar, Mustafa 7 262
Fletcher, David 5 256
Morgan, Paul B.C. 5 256
Salanova, Marisa 4 157
Martinez, Isabel M. 3 142
Carsten, Melissa K. 1 125
Patera, Jaime I. 1 125
West, Bradley J. 1 125
Carmeli, Abraham 3 122
Dutton, Jane E. 1 119
Heaphy, Emily D. 1 119
Spreitzer, Gretchen M. 1 119
Stephens, John Paul 1 119

As seen in Table 7, the first two most cited studies in the field of team resilience are in the
field of sports sciences, with the publications of Sarkar, Fletcher, and Morgan. Mustafa Sarkar is an
Associate Professor of Sport and Performance Psychology. David Fletcher, Senior Lecturer in
Performance Psychology, is working on sports performance and performance leadership. Paul B.C.
Morgan works in the fields of psychological and team resilience. The work of the three of them
together is also the most cited article in the field of team resilience.

Figure 2: Co-occurance of Citations
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The minimum number of citations for a document was set at 1. Of the 69 documents, 47 met
the threshold. If there is a line between the names of two authors, it means that these two authors are
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working together. The thicker this line, the more the authors worked together. Colors indicate the
authors who worked together the most. The first cluster (circled in red) includes Alliger (2015), Cop
(2021), Karlsen (2020) and so on. Their studies cover team level resilience from an organizational
perspective and were published in the field of management. The second cluster with the strongest links
includes Barton (2019), Chigrina (2020), Edson (2012), and so on. Publications in this group also
cover the field of management, but from a more psychological perspective. The third cluster represents
the publications of Decroos (2017), Gorgulu (2018), Green (2018) and others, which are in the field of
sports sciences. Cluster four includes the studies of Cavrak (2019), Meneghel (2016), Schulte (2016)
and others in the field of organizational behaviour. Other clusters show similar groupings.

5. CONCLUSION AND DISCUSSION

The purpose of this study is to investigate publications on team resilience using bibliometric
methodologies. Towards that end, we searched the Web of Science database for studies on team
resilience and evaluated the publications by year, author, study area, geographical region, keywords,
and references. The findings show that in psychology, social science, and sports science, team
resilience is becoming increasingly significant.

Although numerous articles in the analysis findings use the concepts of team and resilience,
the number of articles dealing with the concept of team resilience is fairly low (n=69). This situation
leads us to believe that, while the concept of resilience has a wide range of applications, it is still a
relatively new area to be dealt with on a team level. According to the findings, studies on team
resilience have shown an increase in the years leading up to 2021. There was only partially regular
growth from 2009 to 2021. It may be projected that team resilience will be a topic that receives greater
attention from researchers in the coming years, and resilience researchers will deal with the group
level as an important analytical level itself and also as part of multi-level studies.

There are more publications in the fields of psychology, organizational behaviour,
management, and sports sciences when looking at the journals where studies on team resilience are
published. At the team level, the most common research areas have been determined to be psychology,
business, and sports sciences. This is because, in social sciences and sports sciences, the group level is
regarded as an important unit of analysis. In sports teams, for example, team resilience is critical for
achieving group level success.

As a result of the research, the terms “team resilience,” “team performance,” and “group
processes” are frequently used in articles about team resilience. It can be seen that phrases like
“resilience,” “group memberships,” and “performance” are commonly used and have strong
relationships. “Adversity,” “stress,” and “team,” among other terms encountered, are considered major
indicators of resilience. The terms “cognition” and “adaptation” are also mentioned. Since team
resilience is a concept related to group membership and group performance, it has been determined
that concepts such as “team creativity” and “emotional culture” are also included in the studies.

Findings on the most cited authors and links between authors on team resilience are in line
with the most cited publications and other findings. The most cited authors and articles are in
psychology, business, and sports sciences. In these articles, it is seen that similar author groups work
together.

There are a few drawbacks to this study that must be addressed. To begin with, no bibliometric
study is completely comprehensive because bibliometric analysis only uses one database to
accomplish the study's purpose. Second, due to the high number of documents retrieved, no manual
verification could be performed, which leaves the risk of false positives and negatives. While dealing
with team resilience, conceptual and research articles that deal with the concept of resilience at the
group level are discussed. Any conference proceedings or book chapters were not included in the
research. In addition, only the Web of Science database was used. In future research, the scope of the
research can be expanded.

The most significant contribution of this research to the field is that team resilience research is
still a growing and relatively new topic. Furthermore, the authors regard it as a very helpful notion,
particularly in sports sciences. It is reasonable to believe that the concept of team resilience has a
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promising future. Future research could investigate the concept of general resilience in an
organizational or psychological setting, as well as how the team level was included in this area.
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Dijital Paylasim Ekonomisi Platformlarinin Siirdiiriilebilirlik Baglaminda

Incelenmesi

Review of Digital Sharing Economy Platforms in the Context of Sustainability

Esra OZTURK?, Ozgiir Ugur ARIKAN?

Oz

Amag¢: Bu calisma, gelisen internet ve bilgi teknolojisi ile birlikte
hem tiiketiciler hem de firmalar igin Onemli bir pazaryeri haline
gelen dijital paylasim ekonomisi platformlarinin, ekonomik, gevresel
ve sosyal siirdiiriilebilirlik ile iliskisini kiiresel 6rnek uygulamalari
inceleyerek ortaya koymay1 amaglamaktadir.

Tasarim/Yontem: Gliniimiizde ulusal ve uluslararas: diizeyde aktif
olarak faaliyet gosteren dijital paylasim ekonomisi platformlari, ilgili
taraflarm kimler olduguna ve kar amaci giidiip giitmemelerine bagli
olarak smiflandirilmig, bu platformlarin iy modelleri ve
stirdiiriilebilirlik ile iliskileri ayrintili olarak incelenmistir.

Bulgular: inceleme sonucunda bu platformlarin asir1 kaynak
kullanimim1  azaltarak sirdiriilebilirlige ve verimlilige katkida
bulundugu goriilmiistiir. Ayrica iilkemizde kar amaci giitmeyen
isletmeden tiiketiciye (B2C) kategorisindeki platformlarin gorece
daha az sayida oldugu gozlemlenmistir.

Smmirhliklar: Paylasim ekonomisinin sadece dijital platformlar
baglaminda  incelenmesi  arastirmanin  temel  smirhiligim
olugturmaktadir.

Ozgiinliik/Deger: Bu calisma, iilkemizde yeni yayginlasmaya
baslayan ve siirdiiriilebilirlige katkis1 olan dijital paylasim ekonomisi
platformlarinin,  uluslararasi  uygulamalar ~ 6rmek  alinarak
yayginlastirilmasi ve gelistirilmesi i¢in Oneriler sunmasi agisindan
literatiire katki saglamaktadir. Dolayis1 ile dijital paylasim
platformlar1 baglaminda hem arastirmacilara hem de uygulayicilara
yeni bir bakis agis1 sunulmasi, bu ¢aligmanin en temel katkisidir.

Anahtar Kelimeler: Dijital
Ekonomisi, Siirdiiriilebilirlik

Paylasim Platformlari, Paylagim

Abstract

Purpose: This study aims to reveal the relationship of digital sharing
economy platforms, which have become an important marketplace
for both consumers and companies with the developing internet and
information technology, with economic, environmental and social
sustainability by examining global example practices.
Design/Methodology: National and international digital sharing
economy platforms that are actively operating today which have
been classified depending on who the relevant parties are and
whether they have a profit motive, and the business models of these
platforms and their relations with sustainability have been examined
in detail.

Findings: As a result of the examination, it has been seen that these
platforms contribute to sustainability and efficiency by reducing
excessive resource use. In addition, it has been observed that there
are relatively few non-profit platforms in the B2C category in our
country.

Limitations: The study’s main limitation is that it primarily focuses
on the sharing economy through the perspective of digital platforms.

Originality/Value: This study contributes to the literature in terms
of offering suggestions for the dissemination and development of
digital sharing economy platforms, which have just started to
become widespread in our country and contribute to sustainability,
by taking international practices as an example. Therefore,
presenting a new perspective to both researchers and practitioners in
the context of digital sharing platforms is the most fundamental
contribution of this study.

Keywords: Digital Sharing Platforms,
Sustainability
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Dijital Paylasim Ekonomisi Platformlarinin Siirdiiriilebilirlik Baglaminda Incelenmesi

1. GIRIS

Gilintimiizde iletisim ve bilgi teknolojilerinin yayginlagmasi, bireyleri siirekli olarak ¢evrimigi
hale getirmistir. “Sosyal devrim” olarak da adlandirilan Web 2.0 teknolojisi ile sosyal etkilesim
kavrami 6ne ¢ikmaya baglamistir. Web 2.0 teknolojisinde kullanicilar artik pasif bir tiiketici degil,
icerik hakkinda s6z sahibi olan, igerige katki saglayan, gelistiren ve paylasan aktif tiiketicilerdir. Web
2.0, internetin gelecek kusaklarinin temelini olusturan bir dizi ekonomik, sosyal ve teknoloji trendidir
ve en 6nemli 6zelliklerinden birisi kullanici katilimini igermesidir (Musser vd., 2007).

Gopaldas (2014), Web 2.0’nin toplum yanlis1 pazarlama beklentilerinin ingasinda 6nemli bir
rol oynadiginmi belirtmistir. Ge¢miste daha az aga sahip bir diinyada, miisteriler firmalarla oldukca
atomize etkilesimler icindeydi ve diger miisterilerin ve paydaslarin deneyimlerinin farkinda degildi
(Kaplan & Haenlein, 2010). Ancak giliniimiizde akilli telefonlar ve diger iletisim cihazlari, bireylerin
gercek zamanli olarak diger insanlarla is birligi yapabilmelerine olanak saglamistir (Gyddi, 2017).
Internet, akilli telefonlar ve sosyal medya siteleriyle ilgili gelismeler, yeni tiiketici tiirlerinin ve
tiiketim aligkanliklarinin ortaya ¢ikmasina olanak saglamistir (Bahri-Ammari vd., 2020).

Sosyal aglarin sundugu bu fonksiyonel ve sosyal faydalar, kapitalist ekonomik sistem
icerisinde de yerini almis ve alternatif dijital pazaryerleri olusturmustur. Web 2.0 ile ortaya ¢ikan
sosyal medya, tiiketicilerin {iriin ve hizmetleri arama, degerlendirme ve satin almalarinda daha bilingli
davranmalarinda yardimci olmus (Albors vd., 2008), yeni bir kamusal alan olarak internet, insanlara
tiilketimlerini azaltma gibi sosyal olarak sorumlu tiiketim bigimlerine katilma firsati saglamistir
(Nelson vd., 2007). Cok hizl1 bir sekilde biiyliyen dijital teknolojiler, hem insanlarin birbirleriyle olan
etkilesimini hem de tiikettikleri seyleri ve tiiketme sekillerini doniistiirmiistiir (Hosu & lancu, 2016).
Dijital baglantisallik, sosyal medya yoluyla insanlar1 bulusturarak onlarin yetenek, zaman, beceri ve
hizmet paylasimina erisimine olanak saglamistir (Brachya & Collins, 2016). Bu baglamda dijital
platformlar, paylasim ekonomisinin gelisiminde kritik bir rol oynamus, tedarikgileri ve tiiketicileri
birbirleriyle bulugturmustur.

“Paylasim ekonomisi” yeni bir olgu olmamasina ve daha oOnce bitpazarlari, yolculuk
paylasimlar1 vb. kavramlarla hayatimizda var olmasina ragmen, teknolojinin gelismesi ile boyut
degistirmistir. Botsman ve Rogers (2010) paylasim ekonomisini, alan paylagimidan {iriin ve beceri
paylagimina kadar, az kullanilmis varliklarin paylasilmasina dayanan bir ekonomik model olarak
tanimlamigtir. Yapilan arastirmalar, paylasim ekonomisi sektoriiniin, 2025 yilina kadar 335 milyar
dolar degerine ulasacagim ongdérmektedir (Statista, 2018). Ingbank’in 2015°te yaptig1 arastirmanin
sonuglarina gore; 15 tilke igerisinde Tiirkiye, %52’lik oranla paylasim ekonomisi hakkinda bilgi sahibi
olanlarm en fazla oldugu ve %9’luk oranla da paylasim ekonomisine aktif katilimin en yiliksek oranda
gergeklestigi llkelerden biridir (IngBank, 2015). Ancak Tirkiye’de yaklasik her iki kisiden biri
paylasim ekonomisine agina olmasina ragmen, kullanim orani goérece diisiik kalmaktadir. Paylasim
ekonomisi, ¢evresel ve toplumsal siirdiiriilebilirlige faydasi olan bir yenilik olarak goriilmektedir
(Bocker & Meelen, 2017; Cheng, 2016). Dolayis: ile dijital paylasim ekonomisi platformlarinin
aragtirtlmas1 ve ilkemizde yayginlagtirilmasi, siirdiiriilebilirlik hedefleri baglaminda 6nem arz
etmektedir.

Bu calismanin amaci, gelisen internet ve bilgi teknolojisi ile hem tiiketiciler hem de firmalar
icin 6nemli bir pazaryeri haline gelen dijital paylagim ekonomisi platformlarinin, ekonomik, ¢evresel
ve sosyal siirdiiriilebilirlik ve verimlilik ile iligkisini kiiresel 6rnek uygulamalar inceleyerek ortaya
koymaktir. Bu kapsamda gilinlimiizde ulusal ve uluslararas1 diizeyde aktif olarak faaliyet gdsteren
dijital paylasim ekonomisi platformlari, ilgili taraflarin kimler olduguna ve kér amaci giidiip
giitmemelerine bagl olarak siniflandirilmig, bu platformlarin is modelleri ve siirdiiriilebilirlik ile
iligkileri ayrintili olarak incelenmistir. Dolayis1 ile bu arastirmanin, iilkemizde yeni yayginlasmaya
baslayan dijital paylagim platformlarinin, uluslararas1 uygulamalar 6rnek alinarak yayginlastirilmasi ve
gelistirilmesi i¢in Oneriler sunmasi agisindan literatiire katki saglamasi ve dijital paylasim platformlari
baglaminda hem arastirmacilara hem de uygulayicilara yeni bir bakis agis1 sunmasi beklenmektedir.
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2. LITERATUR ARASTIRMASI
2.1. Paylasim Ekonomisi

Paylasim ekonomisi, internet ¢agi ile ortaya ¢ikan bir kavram iken; paylagim, insanoglu kadar
eski bir olgudur (Belk, 2014). Belk (2007), paylasimi “bizim olam kullanmalar i¢in baskalarina verme
islemi ve/veya kullanmak i¢in bagkalarindan bir sey alma islemi” olarak tanimlamistir. Benkler (2004)
ise paylasimi “karsiliksiz toplum yanlis1 davranis” olarak tanimlayarak paylasimin sosyal boyutunu
gozler oniline sermistir. “Paylagsmak”™ sadece tiiketici davraniginin temeli degildir; ayrica bireyleri ve
gruplart birbirine baglayan sosyal baglari olusturan temel etkilesimlerdir (Godelier, 2011). Paylasim,
gecmiste aile ve komsular gibi giivenilir bireyler arasinda gerceklesirken, giiniimiizde dijital paylagim
platformlar1 sayesinde birbirini tanimayan kisiler arasinda da ger¢eklesmektedir (Frenken & Schor,
2017).

Son yillarda degisen yasam tarzi, artan farkindalik ve tiikketim egilimleri, tiiketicilerin aligveris
aliskanliklarini etkilemis ve bu nedenle tiiketiciler degisen ihtiyaclarina en uygun alternatif kanallar
arama egilimine girmislerdir (Padmavathy vd., 2019). Son ekonomik krizin yarattigi mali ¢okiis,
kiiresel ¢evre sorunlari, sosyal adaletsizlik ve sosyal platformlarla ilgili endiseler, harcadiklar para ile
maksimum degeri elde etmek isteyen tiiketici davranislarinda ciddi degisikliklere yol agmistir. Son
yillarda yasanan bu olumsuz olaylarin bir sonucu olarak, tiiketiciler yeni tiiketim yollar1 arayisina
girmiglerdir. Artik iglemsel engellerin ortadan kaldirildigi ve miisterilerle daha dogrudan ve akici
iligkilerin yaratilabilecegi yeni bir kapitalizme ihtiyag dogmustur (EI-Khatib, 2018). Belk’in (1988)
literatiire kazandirdigi genisletilmis benlik (extended self) kavrami artik nelere sahip oldugumuzla
degil, nelere erisim saglayabildigimizle iligkilendirilmeye baslanmistir. Sahiplige verilen 6nem
azalirken, deneyime verilen 6nem artmis; erisim temelli tiikketim (access based consumption) (Bardhi
& Eckhardt, 2012) 6n plana ¢ikmustir. 2011 yilinda Time dergisi tarafindan diinyay1 degistirecek 10
biiyiik fikirden biri olarak goriilen (Walsh, 2011) “ortak kullanim aglar1”, giiniimiizde tiim diinyada
yayginlagsmaya baglamistir.

Botsman ve Rogers (2010) paylasim ekonomisini, alan paylasimindan iiriin ve beceri
paylasimina kadar, az kullanilmig varliklarin paylasilmasina dayanan bir ekonomik model olarak
tamimlamistir. Bu ekonomik model, hem Kkisiler arasi (peer to peer-P2P) pazar yerlerini hem de
isletmeden tiiketiciye (business to consumers- B2C) pazar yerlerini kapsamaktadir. Paylagim
ekonomisi, 2015 yilinda Oxford sozliigiine, “bireyler arasinda varliklarin veya hizmetlerin genellikle
internet araciligryla ticretli veya iicretsiz paylasildigi bir ekonomik sistem” tanimiyla girmistir (Oxford
Dictionary, 2020: 1). Mair ve Reischauer’e (2017) gore ise paylasim ekonomisi, bir kurulug tarafindan
igletilen dijital bir platformun aracilik ettigi kaynaklarin yeniden dagitimini saglama ve kaynaklara
erisimi gerceklestirmek igin ¢esitli 6deme bigimlerinin kullanildigi bir pazar agidir. Ingbank’in
2015’te yaptig1 aragtirmanin sonuglarina goére, paylasim ekonomisinin; (1) tasarruf, (2) ekstra gelir
elde etmek, (3) ¢evreye katki saglamak, (4) topluluk insasi ve dayanigma olmak {izere dort temel
motivasyonu oldugu bulunmustur (IngBank, 2015).

Gururaj ve digerleri (2015) yiikselen bir trend olarak paylasim ekonomisinin,
insanlar/yetenekler, saglik, lojistik, egitim, finansal hizmetler, ev esyalari, egitim, ulasim ve
konaklama gibi segmentleri oldugunu one siirmiistiir (Sekil 1). Diinya genelinde en sik kullanilan iki
paylasim ekonomisi uygulamasi, Airbnb ve Uber’dir. 2008 yilinda Amerika’da kurulan Airbnb,
paylasim ekonomisi sektoriiniin basarisini gosteren onemli sirketlerden biridir. Airbnb, kisa siireli
konaklama arayan kisileri kiralanabilecek mevcut alan1 (oda, daire vb.) olan kisilerle koordine eden
dijital bir platformdur. Bir diger 6rnek, iyi bilinen bir ulasgim paylasim hizmetini isleten Uber’dir.
Uber, ulagima ihtiya¢ duyan miisterilere hizmet vermek i¢in az kullanilan varliklar1 (sahibinin araglari)
etkin bir sekilde koordine eden bir teknoloji platformudur (Benoit vd., 2017).
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Sekil 1: Paylagim Ekonomisinin Segmentleri

insanlar/
Yetenekler Sadhk Lojistik Finansal Hizmetler

Ev Esyalan Egitim Ulasim Konaklama

Kaynak: Gururaj ve digerleri, 2015: 6

Son on yilda paylasim ekonomisi, mal kullanimin1 gelistiren, geleneksel pazarlardan daha az
kaynak kullanan, sosyal etkilesimleri arttiran ve daha sorumlu ve ¢evre dostu tiiketimi tesvik eden bir
is modeli olarak ortaya ¢ikmistir. Bu, ¢esitli yazarlarin paylasim ekonomisinin tiiketicilerin nesnelerle
iligkisini ve materyalist yasam tarzini1 degistirecek bir is modeli olabilecegini dnermesine yol agmustir
(Alonso-Almeida vd., 2020). Paylasim ekonomisi ve erisim temelli tiiketimle birlikte, tiiketiciler ortak
miilkiyet, leasing veya bor¢lanma gibi 6zel miilkiyet disindaki sosyal erisim yontemleriyle iiriin ve
hizmetlere giderek daha fazla erisebilme sansina sahip olmustur (Aspara & Wittkowski, 2019: 201).
Piscicelli ve digerleri (2015), bu platformlarin sadece siirdiiriilebilir tiikketim igin bir yol saglamadigini,
ayni zamanda “sosyal yeniligi tesvik ettigini ve giiclii ve baglantili topluluklar olusturmaya katkida
bulunabilecegini” 6ne siirmiigtiir. Bir sonraki bdliimde dijital paylasim ekonomisi platformlarinin
stirdiiriilebilirlik ile iliskisi detayli sekilde ele alinacaktir.

2.2. Dijital Paylasim Ekonomisi Platformlar: ve Siirdiiriilebilirlik

Teknolojinin gelismesiyle gilinliik hayatimizdaki “paylasim” kavramini farkli bir platforma
tagityan paylasim ekonomisinin ¢esitli yararlar1 bulunmaktadir. Paylasim ekonomisi yeni teknolojilerle
birlestiginde maliyeti diisiirerek, daha fazla kaynak tiiketiminin Oniine gecerek ve geleneksel tiiketimin
cevresel etkisini azaltarak biiyilik capli ekonomik, sosyal ve ¢evresel faydalar saglamaktadir (Gururaj
vd., 2015). Paylasim ekonomisi, ¢evresel ve toplumsal siirdiiriilebilirlie faydasi olan bir inovasyon
olarak goriilmektedir (Bocker & Meelen, 2017; Cheng, 2016). Siirdiriilebilirlige katkisinin yani sira
paylasim ekonomisi, birgok araci platformun cogalmasina katkida bulunarak yeni is firsatlari
yaratmigtir. Bu nedenle bu platformlarin ekonomik sistem i¢in tehdit olmaktan ziyade yeni bir dijital is
ve ig gelistirme firsati olarak goriillmesi 6nemlidir.

Botsman ve Rogers'a (2010) gore, paylasim ekonomisinin, mevcut ekonomiler {izerinde biiyiik
bir etki gostererek asiri tiiketimi yok etmesi, sosyal uyumlulugu artirmasi ve kaynak kullanimini
disiirerek siirdiriilebilir bir yasama destek olmasi beklenmektedir. Bununla beraber, teknolojik
gelismelerle baglantili olarak ortaya c¢ikan dijital platformlar, bir iirline veya hizmete erismenin
maliyetlerini de diisiirmektedir. Cevrimici 6deme sistemleri gibi yenilikler sayesinde, tiiketiciler artik
iiriin ve hizmetlere daha diisiik fiyatlara, daha kolay bir bigimde erisebilmektedir (Frenken & Schor,
2017). Bu yeni is modeli, siirdiiriilebilirlik iizerine yeni bakis acilar1 ve fikirler gelistirilmesini
saglamistir (Bocker & Meelen, 2017; Hamari vd., 2016). Nitekim gliniimiizde insanlar, daha az
kaynak kullanan ve ekolojik ayak izlerini azaltan yasam bi¢imlerine yonelmekte (Bocker & Meelen,
2017; Cohen & Kietzmann, 2014) ve dijital paylasim platformlar1 bu noktada devreye girmektedir.

Genellikle paylasim uygulamalari, kaynak verimliligi ve kaynak tasarrufu potansiyeli
tagidiklar1 igin erken bir agamadan itibaren dongiisel ekonomi tartigmalarinin bir pargasi olmustur
(Hobson & Lynch, 2016). Dongiisel ekonomi, triinlerin, malzemelerin ve kaynaklarin degerinin
ekonomide miimkiin oldugu kadar uzun siire korundugu sistemleri icermektedir (Merli vd., 2018) ve
dijital paylasim platformlar1 {riinlerin kullanim Oomriinii ve faydasim uzatarak bu sisteme katkida
bulunmaktadir. Uriin ve hizmetlerin dijital paylasim platformlar1 araciligiyla paylasiimasi, déngiisel
bir ekonomi i¢in giderek daha fazla kolaylastiric1 bir faktor olarak goriilmektedir (Kathan vd., 2016).
Schwanholz ve Leipold (2020) paylasim ekonomisini dongilisel ekonominin bir parcasi olarak
kavramsallagtirmis ve dijital paylasim uygulamalarinin, dongiisel ekonomi hedeflerine ve ilkelerine
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katkida bulundugunu belirtmistir. Teorik olarak, paylasim yoluyla yeniden kullanim, bir {iriiniin
verimliligini artirmanin ve Omriinii uzatmanin en az kaynak, bilgi ve emek gerektiren yollarindan
biridir. Bu nedenle, iirlinlerin dijital paylasim platformlar1 aracilig1 ile paylasilmasi, yalnizca dongiisel
ekonominin yeniden kullanim ilkesini temsil etmekle kalmamakta, ayn1 zamanda kaynak verimliligi
ve “sahiplik yerine yoneticilik” gibi dongiisel bir ekonominin diger hedeflerini de desteklemektedir.
Boylelikle, takas ve paylasim hem herkesin menfaatine hizmet ederken ayni zamanda "kaynak
verimliligi" ve "siirdiriilebilirlik" hedeflerine de hizmet etmektedir (Schwanholz & Leipold, 2020).
Heylighen (2017), paylasim ekonomisinin, kapitalist ekonominin geleneksel sorunlarini ¢ok diisiik bir
maliyetle ¢6zmeye yardimci olabilecek bir aract oldugunu belirtmistir.

3. YONTEM

Bu caligma, gelisen internet ve bilgi teknolojisi ile hem tiiketiciler hem de firmalar i¢in 6nemli
bir pazaryeri haline gelen dijital paylasim ekonomisi platformlarinin, ekonomik, cevresel ve sosyal
stirdiiriilebilirlik ile iliskisini kiiresel 6rnek uygulamalar: inceleyerek ortaya koymay1 amaglamaktadir.
Bu amag dogrultusunda giliniimiizde ulusal ve uluslararasi diizeyde aktif olarak faaliyet gosteren dijital
paylasim ekonomisi platformlari, Schor’un (2014) dijital paylasim platformlarina iliskin ortaya
koydugu dort boyutlu (2x2) matris temel alinarak siniflandirilmistir. Matrisin ilk boyutu dijital
platformlar: ilgili taraflarin niteligine gore iki temel smifa (kisiler arasi ve isletmeden tiiketiciye)
ayirirken, matrisin ikinci boyutu bu platformlan kar amaci giidiip giitmemelerine bagli olarak iki temel
sinifa ayirmaktadir. Yapilan siniflandirmanin ardindan, ayrica sektorel bazli diger bir siniflandirma
gerceklestirilmistir. Son asamada hem ulusal hem uluslararasi 6rnek platformlarin is modelleri ve bu
platformlarn siirdiiriilebilirlik ve verimlilik ile iligkileri incelenmistir.

Paylasim ekonomisinde en sik kullanilan siiflandirma, Botsman ve Rogers (2010) tarafindan
yapilan siniflandirmadir ve yazarlar paylasim ekonomisini (1) {iriin hizmet sistemleri, (2) isbirlik¢i
yasam bicimleri ve (3) yeniden dagitim pazarlar1 olmak iizere iic temel smifta incelemislerdir. Uriin
hizmet sistemlerinin temelini, bir iriine sahip olmadan o irinden fayda saglanabilmesi
olusturmaktadir. Diger bir ifade ile bu sistemler, bir mal veya hizmetin, bir firma araciligiyla veya
kisisel olarak paylasilmasi ya da kiralanmasidir. Bu sistemlerin ¢evresel anlamdaki en biiyiik avantaji;
bireysel olarak sahip olunan firiinlerin sinirli kullamimlar1 yerine paylagim hizmetlerinin gelmesiyle
faydanin maksimize edilmesidir. Isbirlik¢i yasam tarzlari, insanlarin yasamlari ile ilgili zaman, alan,
yetenek ve para konularindaki paylasimlarini icermektedir. Yeniden dagitim pazarlar ise, sosyal aglar
yardimu ile kullanilmus {iriinlerin ihtiyaci olan kisi veya yerlere {icretli veya ticretsiz olarak verilmesini
saglayan bir sistemi ifade etmektedir. Yeniden dagitim pazarlari SR (Reduce-azaltma, Reuse-tekrar
kullanma, Recycle-geri doniisiim, Repair-onarma ve Redistribute-yeniden dagitim) olarak da ifade
edilebilmektedir. Bu pazarlar, {irlin yasam egrisini uzatarak israfi ve fazla tiiketimi engellemektedir
(Botsman & Rogers, 2010). Yeniden dagitim pazarlari genel olarak hediye, takas, bagis, 6diing verme
ve satig faaliyetlerini icermekte ve eski veya kullanilmayan drlinlerin kullanimin1 ve yeniden
dagitilmasi tesvik ederek atiklarin azaltilmasina 6nemli 6lglide katkida bulunmaktadir. Esyalarin
atilmamasina, tekrar degerlenip kullanilabilmesine olanak tantyan bu sistemler, sahip olunan mallarin
baskalariyla paylasimi ve ortak kullanimina odaklanmaktadir (Demirer & Hassan, 2016: 45).

Stephany (2015) paylasim ekonomisi platformlarini isletmeden tiiketiciye (business to
consumers-B2C) ve kisiler arasi (peer to peer- P2P) olmak iizere iki temel smifa ayirmustir.
Isletmeden tiiketiciye olan paylasim, firmalarin ellerinde bulunan mal ve hizmetleri dogrudan
tiiketicilere kiralamasi seklinde gergeklesmektedir. Ornegin Zipcar, elinde bulundurdugu araglart
miisterilerine kiralayan bir B2C 6rnegi iken Netflix, online platformda belirli bir iicret karsiliginda
tiikketicilere filmler kiralayan dijital bir platformdur. Kisilerarasi paylasim ise, paylasim platformlar:
aracilig ile kisiler arasinda kiralama, takas, bagis gibi faaliyetlerin gerceklestirilmesini saglamaktadir.
Ornegin, Airbnb tiiketicilere kisa siireli olarak yasadiklari alanlar1 digerlerine kiralama imkan
verirken, TaskRabbit emek ve zamanin paylasilmasini saglamakta, BlaBlacar sehirlerarasi yolculuk
paylagimina olanak tanimaktadir (Fraiberger & Sundararajan, 2015).

Paylagim ekonomisi kapsaminda yer alan isletmeden tiiketiciye (B2C) paylagimlar, kar amaci
giiden bir siirecin, kar amaci giitmeyen paylasim platformlarma evrilmesi agisindan Gnem
tagimaktadir. Isletmeden tiiketiciye olan ticaret anlamina gelen B2C kavrami, sirketlerin triinlerini
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bilgisayar aglarin1 kullanarak miisterilerine ulastirdig1 sistemleri ifade etmektedir (Civelek, 2017: 31).
Genel sistem kuramindan hareketle, isletmelerin cevreleri ile iligkileri olan agik sistemler oldugu
varsayimina dayanan kosul bagimlilik kurami geregince isletmeler dort ana unsuru koordine
edebilmeyi arzular. Bu unsurlar miisteriler, tedarikgiler, rakipler ve diizenleyici yapilardir (Dill, 1958).
Isletmeler tedarik siiregleri ve son kullaniciya ulasma ile ilgili bilinmezligi sonlandirmak igin ileri ya
da geriye dogru dikey biiylime stratejilerine bagvurabilirler. Williamson’a (1975) gore isletmenin
dikey biiylime stratejilerine bagvurmasi i¢in 6n kosul, biiyiime yatiriminin isletmenin genel islem
maliyetlerini piyasa alternatiflerine gore daha c¢ok diislirmesidir. Biiyiime stratejisi segildiginde son
kullanictya dogrudan ulagsmay1 hedefleyen isletme; stok, depo, dagitim, bayi ag1 ve insan kaynagi
maliyetlerini en aza indirgeyecegi ¢oziimlere odaklanmaktadir (Williamson, 1998). islem maliyeti
kuraminca siirecin tamamindaki belirsizlikle basa ¢ikmak adina gelisen teknolojiden de faydalanarak
pazarin yapisi degistirilmistir. Glinlimiizde gelinen iletisim ve bilgi teknolojileri seviyesi de bu yapinin
yayginlagmasint hizlandirmig ve bu silire¢ bireyleri daha uzun siireler ¢evrimici hale getirmistir.
“Sosyal devrim” olarak adlandirilan Web 2.0 teknolojisi ile sosyal etkilesim kavrami 6ne ¢ikmaya
baslamistir (Musser vd., 2007). 1995’te internetten kitap satigin1 baglatan Amazon.com, B2C’nin ilk
ve en basarili 6rneklerinden biridir. B2C kapsaminda gerceklestirilen 3 temel islem bulunmaktadir.
Bunlardan birincisi tiliketicilerin birbiri ile iletisim kurmasini kolaylastiran “sosyal iletigim”
fonksiyonudur. Ikincisi, online bankacilik ve odeme sistemlerini igeren “finans yOnetimi”
fonksiyonudur. Ugiincii islem ise elektronik uygulamalar vasitasi ile ¢evrim i¢i satin almalar igeren
“mamul ve hizmet satin alma” fonksiyonudur (Bulut vd., 2016: 154). Dolayis1 ile B2C ticaretin
geligmesi ile birlikte geleneksel aracilarin ortadan kalktigi ve miisterilere dogrudan satis yapilan bir
pazarin ortaya c¢iktigi goriilmektedir. Giiniimiizde mobil uygulamalarin (akilli cep telefonlar1 ve
tabletler) gelisimi, B2C ticarette de biiyiik bir artis yaganmasina sebep olmustur (OECD, 2013). B2C
islemlerin hacmi diinya iizerinde hizla artmaktadir ve bu artisin ilerleyen yillarda da siirecegi
ongoriilmektedir. 2021 itibariyle diinya B2C hacmi 4,9 trilyon dolar seviyesine ulagmistir (Chevalier,
2022). B2C e-ticaret islemleri, zaman tasarrufu ve kullanim kolayligi gibi alanlarda tiiketiciler igin
onemli bir deger yaratmaktadir (Scholten, 2013). Bu avantajlart ile zaman igerisinde B2C
uygulamalar, sadece kar amaci giiden firmalarin degil, kar amaci giitmeyen kurumlarin da bagvurdugu
sistemler haline gelmistir. Nitekim Laudon ve Traver (2001: 67-68) B2C elektronik ticaret
uygulamalarmi yedi temel grupta siniflandirmustir: (1) portallar (Yahoo.com vb.), (2) e-perakende
siteleri (Amazon.com vb.), (3) icerik saglayicilar (cnn.com vb.), (4) islem aracilar1 (monster.com vb.),
(5) pazar yaraticilar1 (eBay.com vb.), (6) hizmet saglayicilar1 (Xdrive.com vb.) ve (7) topluluk
saglayicilar1 (about.com vb.). Goriildigii gibi B2C uygulamalar, artik sadece kar amaci giiden
elektronik ticaretleri degil, kar amaci giitmeyen degisimleri de igerisine almaktadir.

Harvey ve digerleri (2018) paylasim ekonomisini iki temel boyutta incelemistir. Bunlardan
birincisi parasal degisim iceren ortak tiiketim bigimlerini kapsamaktadir. Bu kapsamdaki sistemler,
finansal motivasyonlarla kisileri dogrudan sahiplik yerine erisim haklarini satarak veya 6deme yaparak
iriin ve hizmet tiiketmeye tesvik etmektedir. Yazarlar paylasim ekonomisindeki ikinci boyutun,
toplum yanlisi degisim sistemleri (prosocial exchange systems) oldugunu o6ne siirmislerdir. Bu
sistemlerde “etkilesim” en Onemli unsurdur ve insanlarin finansal {icret almaya ihtiya¢ duymadan
mallarint yeniden dagitmasi saglanmaktadir. Bu toplum yanlis1 degisim sistemlerinde “karsiliklilik”
norm olarak kabul edilmemektedir (Harvey vd., 2020).

Schor (2014) farkli dijital paylagim platformu yonelimlerini ve saglayic tiirlerini kategorize
eden dort alanli bir matris ortaya koymustur. Matrisin ilk boyutu (1) kisiler arasi (P2P) ve (2)
isletmeden tiiketiciye (B2C) olmak iizere iki alana ayrilmaktadir. Kér amaci giiden ve kr amaci
gitmeyen kuruluslar arasindaki ayrim ise matrisin ikinci boyutunu olusturmaktadir. Bu baglamda
Schor’un (2014) paylasim ekonomisi simiflandirmasinin, Stephany (2015) ve Harvey ve digerlerinin
(2018) smiflandirmasinin bir karmasi oldugunu sdylemek miimkiindiir. Bu ¢alisma kapsaminda
Schor’un (2014) dortlii matrisinden yararlanilmis ve ayrica sektorel bazli diger bir simiflandirma
gerceklestirilmistir. Bu ¢alisma kapsaminda incelenen dijital paylasim ekonomisi platformlart Sekil
2’de yer almaktadir.
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Sekil 2: Dijital Paylasim Ekonomisi Matrisi

KAR AMACI
GUDEN

Sharedearth, Tustpar

Eatwith, Culinary Club: Yemek p:
Taskrabbit. Armut: Egya ve Hizme!

Uber. Lyft, Didi Chuxing, Getmyboat: Ulagim ve arag paylasmu

D y. F u SitterCity, Care.com : Bakicihk Hizmetleri
KISILER FIRMADAN
ARASI TUKETICIYE
(P2P) (B2C)

Streetbank. Peerby, Freecyele, Ozgilr Dénfigtim, Trashnothing: Esya ve hizmet paylasimi Egitim ve igerik Paylagimn: Makerspaces

Bakicihik i Kiyafet Paylasim: iCollectClothes
Olio. Foodsharing: Yemek paylagum

Couchsourfing: KonaKlama

KAR AMACI
GUTMEYEN

Kaynak: Yazarlar tarafindan Schor’un (2014) matrisinden yararlanilarak olusturulmustur.
3.1. Ulasim ve Arac Paylasimi

Ulasim ve yolculuk paylasim uygulamalari, bireylerin kisisel araglarini birer ulasim hizmeti
olarak kullanmasini ve bundan kar elde etmesini saglamaktadir. Bireylerin araglarindaki bos koltuklari
degerlendirmesini temel alan bu uygulamalar, ulagim sistemine yeni bir ara¢ eklenmesine gerek
kalmadan, trafik problemini ekolojik ve ekonomik olarak ¢oziimleyebilmektedir (Cohen & Kietzmann,
2014). Dolayist ile dijital ulasim ve ara¢ paylasimi uygulamalari, verimlilige katkida bulunmasi
agisindan 6nemli ve yayginlastirilmasi gereken sistemlerdir.

Diinya genelinde yaygin olarak kullanilan ulagim platformu Uber’dir. Uber, San Francisco,
Kaliforniya menseli Amerikan uluslararast ulasim ag1 sirketidir. Temel hizmetini, siiriicii ortaklarini ve
yolculari talep lizerine bir araya getiren bir teknoloji gelistirmek olarak tanimlamistir. Yolcular, mobil
uygulamayr kullanarak gitmek istedikleri noktayi, ara¢ biiylikliigiinii vb. kriterleri belirlemekte,
sonrasinda bir siiriicii ortagi ile eslestirilmektedir. Yolculuk sonunda ise siiriicli ortag1 ve yolcu puan
verebilmekte ve goriis bildirebilmektedir (Uber, 2021a). Uber, Tiirkiye icin kosullarinda degisime
gitmek zorunda kalmustir. Ticari taksiler ile yasanan sikintilarin ardindan bir diizenleme getirilerek
Uber veri tabanindan sar1 ve turkuaz taksi bulmaya yardim eden bir platforma evrilmistir (Uber, 2022).
Uber, 2040 yilina kadar toplu tasima ve mikromobilite de dahil olmak iizere tiim yolculuklarin sifir
emisyonlu araclarla yapildigi, tamamen elektrikli ve sifir emisyonlu bir platform olmayi
hedeflemektedir. Uber, iklim degisikligi sorununu daha aktif bir sekilde ele almanin, diinyanin en
biiylik mobilite platformu olarak sorumluluklar1 oldugunu belirtmektedir. Bunu, yolculara yesil
yolculuk yapmanin daha fazla yolunu sunarak, siiriiciilerin elektrikli araglara gegmesine yardimci
olarak, seffafligi bir oncelik haline getirerek ve temiz ve adil bir enerji ge¢isini hizlandirmak igin
STK'lar ve 6zel sektorle is ortaklig1 yaparak gerceklestireceklerini belirtmektedir (Uber, 2021b). Fakat
yasal diizenlemelere uyum saglayabilmek ve ABD’den rakibi olan Lyft ile miicadeleden geri
kalmamak adina c¢evreci aksiyonlardan uzak ama pazarda derinlik elde edebilecegi Tiirkiye uyumu
gibi dontigiimleri de bulunmaktadir. Bir diger ABD kokenli benzer platform ise Lyft’dir ve bu
platform da tipki Uber gibi kullanicilarimin kisisel araglarimi bir uygulama {izerinden ilgili
uygulamanin kullanicilarimin kullanimina sunmasindan ibarettir (Lyft, 2022a). Siiriiciiler ve yolcular
Uber benzeri yazilimlar ile birbirlerine ulasabilmektedir. Lyft kullanicilar1 ayrica yolculuklarinin
cevreci olup olmamasina karar verebilmektedirler (Lyft, 2022b). Artan rekabet sebebi ile Lyft
organizasyonu 2015 yilinda Asya pazarinda gii¢lii bir alternatif olan Didi Chuxing platformu ile
gliclerini birlestirmisti. 2015 yilinda yapilan anlagma geregi iki uygulama kullanicilari, birbirlerinin
veri tabanini kullanicilarina sunmakta idi. Bu sayede Cin’li bir Didi Chuxing kullanicis1 ABD sinirlart
icerisinde Lyft siirticiilerinden hizmet talep edebilirken, bu durum Cin’deki bir Lyft kullanicisi i¢in de
gecerliydi. Fakat yaklasik iki yil siiren bu stratejik birliktelik, 2017 yilinda sonlandirildi. Boylelikle
taraflar birbirlerinden bagimsiz bi¢imde varliklarini siirdiirmeye devam etmektedirler (Bogle, 2017).
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Arag paylasimina bir diger 6rnek ise GetMyBoat isimli tekne/yat kiralama platformudur. GetMyBoat,
bireylerin teknelerini kiralamalarina veya baskalarmin teknelerini 6diing almak icin 6deme
yapmalarina olanak taniyan dijital bir platformdur. 184 iilkede, 9.300 varis noktasini kapsayan
130.000'den fazla listeye sahiptir (Getmyboat, 2021).

Uber, Lyft, Didi ve Getmyboat kisiler aras1 ve kar amaci giiden platformlar iken Zipcar ve
Car2go kar amaci giiden ve isletmeden tiiketiciye hizmet sunan platformlara 6rnek teskil etmektedir.
Zipcar kendisini, sade ve sorumlu bir sehir yasami saglama misyonu ile hareket eden diinyanin lider
arac paylasim modeli olarak tanimlamustir. Zipcar Tiirkiye, Istanbul’da 40 tan fazla lokasyonda anlik
kiralama hizmeti sunmaktadir (Zipcar, 2021). Uber’in aksine ZipCar, hem dijital paylasim
platformunun saglayicis1 hem de kiralanacak araglarin sahibidir. Bu nedenle kisiler arasi degil,
isletmeden tiiketiciye bir paylasim platformu olarak siniflandirilmaktadir. Bir baska paylasim platform
ornegi ise Car2go’dur. Avusturya, Danimarka, ispanya, Fransa, Almanya, Hollanda, italya, Macaristan
genelinde yayginlasan bu uygulama sayesinde bireyler, ¢evrelerinde park halinde bulunan araglar
kiralayabilmektedirler. Bu uygulama ile park yeri arama ve yakit alma gibi siireglerden ve
maliyetlerden kurtulmus olan kullanici, firmaya ait olan araci kiralamaktadir. Ug farkli sekilde araca
ulagimi miimkiin kilan firma, ¢evrede park halinde olan en yakin araca ulasma, belirlenen adrese arag
getirme ve verilen adresten araci 6diing alma seklinde bu siirecleri yonetmektedir (Car2go, 2022).

3.2. Konaklama

Konaklama paylasim uygulamalari, bir evin veya evin odasiin, konaklamaya agilarak
paylasilmasini  saglayan araci sistemlerdir. Giiniimiizde tiiketiciler, konaklama paylagim
uygulamalarmi hotel yerine de kullanabilmektedir. Bu kullanicilarin biiyiik bir ¢ogunlugu, bu
uygulamalar sayesinde seyahatlerini uzatarak, turizmin gelismesine oncii olmaktadir (Guttentag &
Smith, 2017). Daha diisiik konaklama maliyetleri nedeniyle turistik bolgelere daha ¢ok sayida turistin
gelecegi iddia edilmektedir (Heo, 2016: 169). Diger bir ifade ile dijital konaklama paylasim
uygulamalari hem konaklama maliyetlerini azaltarak hem atil konaklama mekanlarindan kazang elde
edilmesini saglayarak hem de turizm arzini artirarak kaynak verimliligini artiracaktir.

Ulkemizde ve diinya genelinde en sik kullanilan konaklama paylagimi, Airbnb isimli dijital
paylasim platformudur. 2008 yilinda Amerika’da kurulan Airbnb, paylasim ekonomisi sektoriiniin
basarisin1 gosteren onemli sirketlerden biridir. Konaklama paylagiminda biiyiik basar1 elde eden
Airbnb, bireylere kisa siireli konaklama imkani saglamaktadir. Bireyler sisteme hem saglayici hem
titketici olarak dahil olabilmektedir. Airbnb bugiin 220 iilkede 62 dilde hizmet vermektedir (Airbnb,
2020).

Sektordeki benzer bir uygulama Couchsurfing isimli konaklama paylasim platformudur.
Couchsurfing kendisini, 200.000'den fazla sehirde yasamlarini, diinyalarin1 ve yolculuklarini paylagan
14 milyon insanin olusturdugu kiiresel bir topluluk olarak tanimlamaktadir. Couchsurfing, turistleri
derin ve anlaml yollarla paylagsmaya istekli kiiresel bir insan agiyla bulusturarak konaklamalarin
sosyal bir deneyim haline getirmektedir. Paylasim ekonomisinin konaklama sektoriindeki ilk
orneklerinden olan bu uygulamanin slogani ise, “yerel kisilerle kal ve yeni seyyahlarla tanis”
olmustur. Uygulama ayni zamanda, bir kullanici toplulugu olusturarak, “misafir olma-ev sahipligi
yapma” konusunda geri doniisiimlii olarak topluluktaki kisileri tesvik etmektedir (Couchsurfing,
2021). Couchsurfing uygulamasi, Airbnb ile ayn1 hizmeti (konaklama paylagimi) sunmasina ragmen
parasal bir degisim icermemekte ve baskin piyasa sistemine bir alternatif sunmaktadir.

3.3. Uriin ve Hizmet Paylagim

Giiniimiizde dijital platformlar sadece iiriinlerin degil hizmetlerin de paylagilabilmesine olanak
saglamistir. En Onemli hizmet paylasim uygulamalarindan birisi TaskRabbit olarak karsimiza
cikmaktadir. TaskRabbit, 2008 yilinda Leah Basque tarafindan kurulmustur. Evde kdpek mamasi
kalmadiginda, iicret karsiligi gidip kdpek mamasi alabilecek birini internetten bulma fikrinden yola
¢ikan Basque, 10 hafta igerisinde web sitesinin ilk halini gelistirmistir (Newton, 2014). TaskRabbit,
serbest isgiiciinii yerel taleple eslestiren ve tiiketicilerin temizlik, tasima, teslimat ve tamirci isleri de
dahil olmak iizere giinlik gorevlerde hemen yardim almalarina izin veren bir Amerikan ¢evrimici ve
mobil pazar alanidir. Platform temel isleyisini “Biz isini yapariz. Sen hayati yasarsin” slogani {izerine
kurmustur. Bireyler bu platforma kayit yaparak baskalari i¢in gesitli gorevler yapabilmekte ve para
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kazanabilmektedir. Bu hizmet platformu, bireyleri yapamadiklar giinliik islerine yardimci olmak igin
aninda yetenekli gorevlilerle bulusturmakta, bdylece insanlar daha tiretken olabilmektedir (Taskrabbit,
2021).

Ulkemizde TaskRabbit ile ayn1 géreve hizmet eden “Armut” isimli dijital paylasim platformu
bulunmaktadir. Armut, web sitesinde 2011 yilinda basit ama gii¢li bir soruyla yola ciktigim
belirtmistir: Kaliteli hizmet verenlere nasil kolayca ulasabilirim? Bu biiyiik ihtiyactan yola ¢ikan
platform, giinlimiizde 400.000 iizerinde profesyonele hicbir reklam harcamasi yapmaksizin biiyiik bir
is ve kariyer imkani saglamistir. Binlerce kullanicinin nakliyattan, tamirata, diiglin organizasyonundan
fotograf ¢ekimine tiim ihtiyaglarina ¢6ziim olmustur (Armut, 2021). Akilli eslestirme algoritmasi ile
bireyler talep ettikleri is kolu ile ilgili en iyi hizmet verenlerden iicretsiz fiyat teklifleri alabilmekte ve
istedigini secebilmektedir.

TaskRabbit ve Armut gibi dijital platformlar, kisiler arasindaki iirlin ve hizmet paylasimlarin
gerceklestirirken bir kar amaci glitmektedir. Ancak kisiler arasi tiim dijital platformlar bu sekilde
faaliyet gdstermemektedir. Ornegin; 2011 yilinda Hollanda’da Daan Weddepohl tarafindan kurulan
Peerby, ihtiya¢ duyulan esya ve aletlerin, ¢evredeki kullanicilardan 6diing alinmasini saglayan bir
platformdur (Beardsley, 2015). Komsular arasinda esya paylasimini tesvik eden uygulama, ayn
zamanda komsuluk iligkilerini de gelistirmektedir. Bireyler matkap gibi siirekli kullanmayacaklari
iiriinleri satin almak yerine, bagkalarindan 6diing alabilmekte boylece bir iiriinden elden edilen toplam
fayda ve verimlilik maksimizde edilmektedir.

Komsular arasindaki iicretsiz iiriin ve hizmet paylasimini ve sosyal iligkileri tesvik eden diger
bir dijital platform, 2009 yilinda Sam Stephens tarafindan Londra merkezli olarak kurulan
“Streetbank™ olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Kullanicilar, esyalarini kisa bir siire i¢in 6diing vermeyi
secebilecekleri diger kisilere sunabilmekte ya da istedikleri takdirde esyalarini tamamen teslim
edebilmektedirler. Streetbank ayrica kullanicilar1 dil dersleri, miizik dersi, teknoloji yardimi vb.
"beceri paylagimi” igin eslestirmek icin bir ara¢ saglamaktadir. Birden fazla paylasim big¢imi sunan
Streetbank, hibrit bir degisim sisteminin tipik bir érnegidir. Hizmet, Ingiltere, ABD ve Avustralya
dahil olmak iizere gesitli iilkelerde kayitli 38.000'den fazla kullaniciyla ¢alismaya devam etmektedir
(Harvey vd., 2020).

Kar amaci gilitmeyen kisiler arasi dijital platformlardan bir tanesi de ‘“Freecycle”
topluluklaridir. Bu topluluklar, kisilerin artik kullanmadiklari iiriinleri online topluluklarda ticretsiz
olarak paylasmalarina ve ihtiyaci olan bireylerin bu esyalar1 talep etmelerine olanak tanimaktadir. Tlk
iicretsiz Ozgiir doniisiim web sitesi “Freecycle.org” adi ile 2003’te ABD'de kurulmustur. Aptekar
(2016) kar amaci giiden paylasim ekonomisi platformlarinin aksine Freecycle’in, kar yapmay1 ve hatta
takas yapmay1 yasakladigini ve tonlarca esyayi, ¢op sahalarinin disinda tutarken kapitalist pazarlara
Ozgecil tabanli bir alternatif sundugunu dile getirmistir. ABD merkezli “Freecycle” yapilanmasina
bagl olarak iilkemizde de iller bazinda “Freecycle” gruplar1 faaliyet gostermektedir. Bu topluluklar
geleneksel geri doniisiimiin aksine, kullanilmig bir kaynagin yeni bir sahip tarafindan stirekli kullanim
icin “oldugu gibi” elde edilmesini ve kullanim 6mriiniin uzatilmasini amaglamaktadir. Nitekim Urama
ve Acheampong (2013), Freecycle Network’iin iriinlerini elden ¢ikarmak isteyen insanlari onlara
ihtiyact olan insanlarla eslestirerek ve atik miktarini azaltarak basarili bir sosyal inovasyon 6rnegi
oldugunu belirtmistir. Benzer bir uygulama ise diinya ¢apinda 8 milyondan fazla insanin kendi yerel
topluluklarinda iicretsiz seyler alip verdikleri “Trashnothing” isimli platformdur (Trashnothing, 2021).

Ulkemizde Freecycle’t drnek olarak olusturulan en biiyiik topluluk “Ozgiir Déniisiim”diir.
2013 yilinda kurulan Ozgiir Déniisiim kendini, “esyalarin geri doniisiimii ve yeniden kullanimin
tesvik ederek geri kazanim saglamayi amaglayan gevreci, yerel bir proje” olarak tanimlamaktadir.
Temel amaci “atik miktarmin azaltilmasi, dogal kaynaklarin daha verimli kullanilmasi, ekonomiye
katki saglanmasi ve enerji tasarrufu konularinda cevre bilincinin yayginlastiriimasi”dir (Ozgiir
Doniigiim, 2020). Bu dijjital platformlar hem {iriinlerin kullanim Omriinii uzatarak hem de atik
miktarini azaltarak verimlilige katkida bulunmaktadir.

3.4. Alan Paylasim

En Onemli paylasim Ogelerinden birisi, alan paylasimi olarak karsimiza c¢ikmaktadir.
Teknolojinin gelismesi ile birlikte giderek artan yapilagma, insanlarin yasam ve ¢alisma alanlarinin da
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azalmasina sebep olmaktadir. Niifus yogunlugu olan iilkelerdeki yasam alani, ¢calisma alan1 ve park
alanlarin yetersizligi 6nemli alt yapi1 sorunlarmni da beraberinde getirmektedir. Dijital paylasim
platformlar1 bu problemleri tek basina ortadan kaldiramasa da bu problemlerle bag etmede 6nemli
kolayliklar saglamaktadir. Ornegin “Just Park” isimli uygulama, bireylerin park alanlarin
kiralamalarina olanak tanimaktadir. Boylelikle insanlar sehir disinda olduklarinda var olan park
alanlarii degerlendirmis olacaktir (JustPark, 2021). Benzer bir uygulama ise “Your Parking Space”
isimli uygulamadir. ingiltere’de faaliyet gdsteren bu platform bireylerin park alanlarmi veya kilitli
garajlarin1 kiralamalarina ve kazang elde etmelerine imkan saglamaktadir. Uzun siireli ve kisa siireli
park secenekleri vardir (YourParkingSpace, 2021). Bu uygulamalar sayesinde kullanmadiklari
alanlarim kiralayan bireyler kazang elde ederken, bu alanlara ihtiyact olan bireyler de talep ettikleri
hizmeti tedarik etmis olmaktadir.

Alan paylasimi sadece park alanlar1 ve garajlarla sinirh degildir. Siirdiiriilebilirlige ve
verimlilige katki saglayan en Onemli paylasim uygulamalarindan birisi “Shared Earth” isimli
platformdur. Bu platformla bireyler kullanmadiklar1 ekim alanlarinda bagka insanlarin tarim ve
bahgecilik faaliyetlerinde bulunmasia izin vermekte ve karsiliginda iiretilen mahsullerden pay
almaktadir (SharedEarth, 2021). Boylelikle verimli tarim alanlarinin atil olarak kalmasi engellenmekte
ve insanlar kazan-kazan yaklagimi ile bu ticari iliskiden ortak fayda saglamaktadir.

“Just Park, “Your Parking Space” ve “Shared Earth” gibi alan paylasim uygulamalar kisiler
arast ve kar amaci giiden paylasim platformlar1 kapsamina girmektedir. Ancak isletmeden tiiketiciye
olan alan paylasim platformlar1 da mevcuttur. “We Work” bu platformlardan birisidir. 2010 yilinda
kurulan We Work (2021), teknoloji girisimleri i¢in esnek paylasimli ¢aligma alanlar1 sunan ticari bir
emlak sirketidir. Bu platform, girisimciler ve sirketler icin fiziksel ve sanal ortak alanlar ve ofis
hizmetleri tasarlamakta ve insa etmektedir. Kar amaci giidiip giitmemesi fark etmeksizin tiim alan
paylasim uygulamalari, fiziksel mekanlarin etkin kullanimini saglayarak verimlilige katkida
bulunmaktadir.

3.5. Bakicihk Hizmetleri

Dijital paylagim platformlar sadece mal ve hizmetlerin paylasilmasina degil, bireylerin giinliik
sorumluluklarinin da gegici olarak paylasilmasina katk: saglayabilmektedir. Ornegin evcil hayvanlari
olan bireyler, yogun zamanlarinda veya seyahate ¢ikmak zorunda kaldiklarinda evcil hayvanlarinin
bakimiyla ilgili ¢esitli giicliiklerle karsilasabilmektedir. Bakmakla yiikiimlii olduklar1 ¢ocuklari olan
calisan ebeveynler de benzer sorunlarla karsilagabilmektedir. Dijital paylagim platformlart bu noktada
devreye girmektedir.

“Dogvacay” (2021) isimli platform, insanlarin sehir disinda olan diger insanlarin kopeklerine
bakmak igin para aldiklar1 bir paylasim sistemi sunmaktadir. Insanlar boylelikle sevdikleri bir seyi
yaparken para kazanmaktadir. “Fetchpetcare” (2021) de ayn1 sekilde insanlarin nakit para karsiliginda
baskalarinin kopeklerini gezdirmelerine veya kisa siireli olarak bakmalarina olanak taniyan evcil
hayvan bakicilig1 hizmetidir. Bu sistemde araci platform olarak “Fetchpetcare” bakici olmak isteyen
adaylarla miilakat yapmakta, giivenilir ve hayvan sever kisileri sisteme dahil etmek igin caba
gostermektedir. Evcil hayvanlarini emanet etmek isteyen bireyler ise randevuyu netlestirmeden 6nce
bakici ile tanisarak degerlendirebilmektedir. “Dogvacay” ve “Fetchpetcare” uygulamalar kisiler arasi
ve kéar amaci giiden uygulamalardir. Ciinkii evcil hayvanin bakimim iistlenen kisiler, verdikleri bu
hizmetten para kazanmaktadir. Bir diger Ornek, evcil hayvan paylasim uygulamasi olan
BorrowMyDoggy’dir.  BorrowMyDoggy (2021), kdpek sahiplerini, kopeklere bakmayi seven
giivenilir yerel insanlarla birlestirmektedir. Insanlar bu platforma “evcil hayvan sahibi (owner)” veya
“hizmet saglayict (borrower)” olarak kaydolabilmektedir. BorrowMyDoggy’nin diger platformlardan
farki, kisiler arasi lcretsiz bir uygulama olmasidir. Bireyler, baskalarmin evcil hayvanlarinin
bakimlarint para kazanmak i¢in degil, sadece bundan hoslandiklari i¢in tstlenmektedir. Ancak kéar
amac1 giidiip gilitmemesine bakilmaksizin tiim bu uygulamalar, bireylerin zamanlarini etkili
kullanabilmesini saglamasi acisindan verimlilige katkis olan platformlardir.

Dijital paylasim platformlari, insanlarin sadece evcil hayvanlarinin degil bakmakla yiikiimlii
olduklart aile fertlerinin bakimi i¢in de yardim istemelerine olanak saglamaktadir. “UrbanSitter”
(2021), bebek bakicilarinin kazanglarinin %100'{inii ellerinde tutmalarina olanak taniyan bir ¢ocuk
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bakimi uygulamasidir. Bu uygulama, ebeveynlerin bebek bakicilar1 ve dadilar aramasina, rezervasyon
yapmasina, odemesine, incelemesine ve Onermesine olanak taniyan San Francisco merkezli bir
cevrimi¢i hizmet ve mobil uygulamadir. Diger bir uygulama ise “SitterCity” (2021) isimli ¢evrim i¢i
bakici toplulugudur. Bu topluluk, ebeveynler ve bakicilarin baglanti kurmasinin kolay bir yoludur.
Ebeveynler, giinliik dadiliktan tek seferlik ¢cocuk bakiciligi isine kadar her tiirlii is gereksinimlerini
belirleyebilmekte ve bakicilar cesitli agik pozisyonlar igin bagvurabilmektedir. Diger bir bakicilik
hizmeti uygulamasi “Care.com” isimli platformdur. Care.com (2021), sadece bebek bakiciligini degil
akla gelebilecek hemen hemen tiim bakicilik hizmetlerini kapsayan ve kar amaci giiden kisiler aras1 bir
sistemdir. Cocuk bakimi, yagli bakimi, evcil hayvan bakimi ve ev bakiciligi bu hizmetler
kapsamindadir. Bu bakimlar1 goniillii olarak iistlenen bireyler, verdikleri hizmetten para
kazanmaktadir. Care.com, ailelerin bakim bulmasini, yonetmesini ve bakim i¢in 6deme yapmasini
saglayan ve bakicilar icin istihdam firsatlar1 saglayan bir dizi hizmet sunmaktadir. Bakicilik hizmeti
saglayan bu platformlar sayesinde bu hizmete ihtiyaci olan insanlar zamanlarini verimli
kullanabilmekte, bu hizmeti veren insanlar ise para kazanarak biitcelerine katki saglamaktadir. Iki
tarafin da kazanmasina yol agan bu platformlar, zamanin ve isgiicliniin verimli kullanilmasina katki
saglamaktadir.

3.6. Egitim ve I¢erik Paylasim

Glinlimiiziin dijitallesen diinyasinda “egitim” ve diger icerikler de paylasilabilen hizmetlerden
biri olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ornegin, Udemy (2021) kendisini, milyonlarca dgrenciyi basarili
olmak icin ihtiya¢ duyduklar1 becerilere ulastiran, 6gretme ve 6grenme icin lider bir kiiresel pazar
olarak tanimlamaktadir. Udemy ile insanlar uzman olduklar1 herhangi bir konuda kendi kurslarini
olusturabilmekte, paylasabilmekte ve bunu ficretli veya licretsiz olarak gerceklestirebilmektedir.
Udemy, kisiler aras1 kar amaci giiden bir platform iken Cambly isletmeden tiiketiciye kar amaci giiden
bir platform olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Cambly (2021), kisilerin iicret 6deyerek ana dili ingilizce
olan egitmenlerle Ingilizce prati§i yapmalarmi saglamaktadir. Ingilizce &greten kisiler, Cambly
kurumsal kimligi araciligiyla hizmet verdigi i¢in bu platform kisiler arasi degil isletmeden tiiketiciye
olarak degerlendirilmektedir.

Egitimin yam sira dijital icerik paylasimi da giiniimiizde yaygin kullanilan platformlardan
birisidir. Isletmeden tiiketiciye olan ve kar amaci giiden Netflix ve Spotify gibi uygulamalar dijital
icerik paylagiminin en popiiler 6rneklerini sergilemektedir. Netflix (2021), kendisini internet baglantil
binlerce cihazda 6diillii diziler, filmler, animeler, belgeseller ve daha fazlasini igeren genis bir arsiv
sunan bir yayin hizmeti olarak tanimlamaktadir. Netflix, diinyanin bir¢ok {ilkesinde hem igerik tiretimi
hem de dagitimi yapmaktadir. Spotify (2021) ise Isve¢ merkezli bir miizik veri akist ve podcast
servisidir. Spotify, cesitli sarkilarin sinirsizca dinlenmesine izin veren ve aylik abonelik sistemiyle
calisan bir dijital miizik platformudur. Bu platformda insanlar arkadaslarmin, sanatgilarin ve iinli
kisilerin koleksiyonlarma gz atabilmekte ve kendi koleksiyonlarini olusturup baskalar ile
paylasabilmektedir. Dolayisi ile Spotify kisiler aras1 paylasimi da tesvik eden isletmeden tiiketiciye ve
kar amac1 giiden bir dijital miizik platformudur.

Dijital egitim ve igerik paylasim uygulamalari arasinda kar amaci giitmeden faaliyet gosteren
platformlar da bulunmaktadir. Ornegin, Makerspace’de tecriibeli zanaatkarlar, bilgi ve becerilerini
iicretsiz olarak kar amaci giitmeden paylagirlar. Bu dijital paylasim platformlar1 ¢ogunlukla dernekler
tarafindan saglandig1 icin kigiler arasi degil isletmeden tiiketiciye bir paylasim platformu olarak
listelenmektedir (Schwanholz & Leipold, 2020).

3.7. Yemek paylasim

Giiniimiiziin en 6nemli kiiresel sorunlarindan birisi, gida israfidir. Her yil diinyada iiretilen
gidanin iigte biri israf edilmektedir. Ulkemizde ise bir y1lda toplanan 33 milyon ton ¢&piin 14,5 milyon
tonunu yani yaklagik yarisim gida olusturmaktadir (Gida israfi, 2021). Verimliligin kiiresel
hedeflerden biri oldugu diisiiniildiigiinde, gida israfinin dniine gegilmesi igin hem karar vericilere hem
de vatandaslara 6nemli gorevler diismektedir. Yemek paylasim uygulamalar1 ise bu noktada devreye
girmektedir.

Diinyada bir¢ok dijital yemek paylasim platformu, fazla gida maddelerinin ¢ope atilmasini
engelleyerek siirdiiriilebilirlige onemli katkilar saglamaktadir. Ornegin ingiltere merkezli bir paylasim
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ekonomisi modeli benimseyen Olio firmasi, israfi engellemek i¢in ayn1 mahallede yasayan komsulari,
yemek i¢in bir araya getirmektedir. Uygulamanin yemek atiklarini azaltmak ve israfi 6nlemek amacina
uygun olarak, kullanicilar evlerindeki fazla yemegin fotografini ¢ekip uygulamaya yiiklemektedir,
yiyecegi talep eden yakin gevredeki komsular uygulama iizerinden mesaj atarak kisiyle fazladan
yemegini paylasabilmektedir (Olio, 2021). Almanya’da ise “Foodsharing” (2021) isimli uygulama,
benzer goérevi Ustlenmektedir. Bu tarz uygulamalar, kisiler arasi ve kar amaci gilitmeyen
uygulamalardir.

Kar amaci giiden yemek paylasim platformlari da bulunmaktadir. Bunlardan bir tanesi,
EatWith (2021) isimli dijital yemek paylasim uygulamasidir. Bu yiyecek paylasim platformunda
insanlar yeni kiiltiirleri kesfetmek ve otantik deneyimler yasamak i¢in baska insanlarin evinde yemek
yiyebilmek icin rezervasyon yapmaktadir. Sectikleri ev sahibi ile tanigmakta ve yemek hikayelerini
paylagmaktadirlar. Diger bir ifade ile Eatwith “yemek” aracilig ile insanlar1 bir araya getirmektedir
(Eatwithh, 2021). Kar amaci giiden diger bir uygulama ise Culinary Club’tur. Culinary Club insanlarin
artan yemegini ¢evrimi¢i ortamda satmalarimi saglamaktadir (Culinary Club, 2021). Boylelikle hem
fazla yemekler israf olmamakta hem de insanlar bundan para kazanarak biitcelerine katki
saglamaktadir.

3.8. Kiyafet Paylasimi

Gilinlimiiziin 6nemli kiiresel sorunlarindan birisi “tekstil atiklar1” olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Hibbert ve digerleri (2005) kiyafetlerin, alt1 farkl: iiriin kategorisi arasinda %49,5°1ik bir oranla en ¢ok
elden cikarilan kategori oldugunu belirtmistir. Her y1l diinya ¢apinda yaklasik 150 milyon ton giyim
ve ayakkabi satilmakta ve bunlarin biiyilik boliimii geri doniistiiriilmek yerine ¢op sahalarina atilmakta,
degerli kaynaklarin bosa harcanmasina ve c¢evrenin zarar gérmesine sebep olmaktadir (I:CO, 2021).
Stirdiiriilebilirlik oniindeki engellerden birisi olan tekstil atiklari problemini ¢6zebilmek i¢in, en ¢ok
elden cikarilan {riin gruplarindan biri olan kiyafetlerin kullanim Omriiniin uzatilmasi 6nemli bir
uygulamadir. Bu noktada ise kiyafet paylasim uygulamalar1 devreye girmektedir.

Hem kisiler aras1 hem de isletmeden tiiketiciye faaliyet gosteren ¢cok sayida kiyafet paylagim
uygulamasi bulunmaktadir. Ornegin “Dolap” (2021) ve “Poshmark” (2021) gibi uygulamalar kisiler
arast ve kar amaci giiden bir uygulama iken, “Davet Cok Elbisem Yok isimli giysi kiralama
platformu, isletmeden tiiketiciye kar amaci giiden bir uygulamadir.

Kar amaci gilitmeyen kiyafet paylasim platformlarindan birisi ise “iCollectClothes”tur.
iCollectClothes, Ingiltere’de faaliyet gdsteren ve bireylerin giysilerini hayir kurumlarma
bagislamalarinda aracilik eden online ve iicretsiz bir sistemdir. Bireyler bagis yapmak istedigi hayir
kurumunu se¢mekte, kullanmadiklar1 giysilerin alinmasi i¢in online randevu olusturmakta ve bu
bagislar evlerinden veya isyerlerinden alinmaktadir. Bireylerin sectikleri hayir kurumu toplanan her
ton giysi i¢in £ 200 almaktadir. Istenmeyen kiyafetlerin satisindan elde edilen fonlar, hayir
kurumlarinin projelerini ger¢eklestirmelerine yardime1 olmakta ve istenmeyen kiyafetler daha az sansh
olan bireyler tarafindan yeniden kullanilmaktadir (iCollectClothes, 2021). Bireyler, kullanmadiklar
kiyafetlerini giivenilir, kolay ve topluma yararl bir sekilde ellerinden ¢ikarmaktadir. Bu sistem, kisiler
aras1 kiyafet paylasimini saglasa da bir sivil toplum kurulusu araciligi ile gergeklestirildigi icin
isletmeden tiiketiciye bir platform olarak siniflandirilmaktadir.

Kar amaci giidiip glitmemesine bakilmaksizin her kiyafet paylasim uygulamasi, verimlilik
agisindan onemli katkilar sunmaktadir. Giysi sirkiilasyonundaki artig, ¢opliiklere ve diizenli depolama
alanlarina giren atik miktarini azaltarak olumlu bir ¢evresel etki yaratmaktadir (Bianchi & Birtwistle,
2010). Kiyafet omriine ii¢ aylik aktif kullanimin eklenmesinin karbon, su ve atik ayak izlerinin her
birinde %5 ila %10 oraninda azalmaya yol actigi tahmin edilmektedir (Gracey & Moon, 2012).
Kiyafet paylasim uygulamalar1 yoluyla siirdiiriilebilir elden ¢ikarma uygulamalarinin gelistirilmesi
tekstil atiklariin ekolojik ayak izini dnemli 6l¢iide azaltacaktir (Kwon vd., 2019).

4. SONUC VE DEGERLENDIiRME

Bu caligma, gelisen internet ve bilgi teknolojisi ile hem tiiketiciler hem de firmalar i¢in 6nemli
bir pazaryeri haline gelen dijital paylasim ekonomisi platformlarinin, ekonomik, ¢evresel ve sosyal
stirdiiriilebilirlik ve verimlilik ile iligkisini kiiresel 6rnek uygulamalar inceleyerek ortaya koymay1

252



Akademik Arastirmalar ve Calismalar Dergisi 2022, 14(26), 241-258

amaglamistir. Bu ama¢ dogrultusunda giiniimiizde ulusal ve uluslararas1 diizeyde aktif olarak faaliyet
gosteren dijital paylasim ekonomisi platformlari, Schor’un (2014) dijital paylasim platformlarina
iligkin ortaya koydugu dort boyutlu (2x2) matris temel alinarak siniflandirilmis ve ayrica sektorel bazli
ikinci bir simiflandirma yapilmistir. Bu kategoriler baglamimda hem ulusal hem uluslararas1 6rnek
platformlarin is modelleri ve verimlilik ile iligkileri ayrintili olarak incelenmistir.

Dijital paylasim platformlarinin incelenmesi sonucunda, bu platformlarin asir1 kaynak
kullanimini azaltarak siirdiiriilebilirlige ve verimlilige katkida bulundugu goriilmiistiir. Hobson ve
Lynch’in (2016) one siirdiigii gibi paylasim uygulamalari, kaynak verimliligi ve kaynak tasarrufu
potansiyeli tasidiklar1 icin dongiisel ekonomiye de katki saglamaktadir. Bu paylasim platformlari,
kapitalist ekonominin yarattig1 sorunlart diisiik bir maliyetle ¢ozerek kaynaklarin etkin kullaniminm
saglamakta ve verimlilige katkida bulunmaktadir. Bu baglamda 6zellikle iilkemizde bu platformlarin
kullaniminin yayginlastirilmasi hem ekonomik hem sosyal hem de ¢evresel siirdiiriilebilirlik agisindan
onemlidir. Tiirkiye, %52°lik oranla paylasim ekonomisi hakkinda bilgi sahibi olanlarin en fazla oldugu
ve %9’luk oranla da paylasim ekonomisine aktif katilimin en yiiksek oranda gergeklestigi tilkelerden
biridir (IngBank, 2015). Ancak Tiirkiye’de yaklasik her iki kisiden biri paylagim ekonomisine asina
olmasina ragmen, kullanim oran1 goérece diisiik kalmaktadir. Gelecek arastirmalar, bu platformlara
katilmay1r engelleyen olas1 faktorleri arastirarak siirdiiriilebilirlik alammna daha fazla katk:
saglayabilecektir. Kaygisiz ve Demirtas’a (2016) gore, Tiirkiye gibi koklerinde paylasim kiiltlirliniin
oldugu bir toplumda bu tarz modellerin basarisizliginin temelinde bu tiir girisimlerin yeterli kullanici
sayisina ulasamamalar1 yani kritik kiitleyi agamamalar1 yatmaktadir. Ancak 6nemli olan soru, neden
kullanic1 sayis1 kritik kiitleyi asamamaktadir? Ornegin; Finley (2013), dijital platformlara duyulan
giivenin artirilmasinin paylasim ekonomisi uygulamalarinin basariya ulagsmasi agisindan 6nemli
oldugunu ifade etmistir. Ciinkii bireylerin dijital ortamlara olan giiveni, paylasim uygulamalarina
duyulan giiveni de etkilemektedir. Dijital paylasim platformlarma yonelik giivenin, bu uygulamalar
kullanma niyetini ne derecede etkilediginin gelecek arastirmalar agisindan 6nemli bir ¢ikis noktasi
olabilecegi diisiiniilmektedir.

Thogersen (2005: 144), bireylerin sorumlu ve siirdiiriilebilir tiiketim davranigi sergilemelerini
etkileyen ve birbirleriyle iliski i¢inde olan {i¢ paydas grubunun (1) hiikiimet, (2) tiiketici vatandaslar ve
(3) firmalar oldugunu 6ne stirmiistiir. Mont ve Plepys (2008: 5), uluslararasi kuruluslar ve sivil toplum
kuruluslarimin  dordiincii paydas grubu oldugunu belirtmislerdir. Dolayis1 ile dijital paylasim
platformlarimin  kritik kiitleyi agmas1 i¢in bu paydas gruplarin etkin faaliyet gdstermeleri
gerekmektedir. Yerel yonetimler veya sivil toplum kuruluslarimin {ilkemizde siklikla kullanilan
kullanilmis giysi toplama kutular1 yerine Freecycle gibi etkin dijital platformlar olusturulmasini tesvik
etmesi, kullanilmayan kiyafetlerin bagkalari tarafindan kullanilarak dongiiye tekrar dahil olmasini
saglayacaktir. Bireylerin veya restoranlarin fazla yemeklerini bagkalariyla paylasabilmeleri i¢in dijital
topluluklarin olusturulmasinin desteklenmesi de iilkemizde gida israfinin Oniine gececektir. 2019 yili
sonu itibariyle tlim diinyay1 etkisi altina alan COVID-19 viriisii sebebiyle tim egitim kurumlan
uzaktan egitim modelini benimseyerek dijital platformlara gecis yapmistir. Bu uyum siirecinin egitim
paylagimlar1 igin bir firsat olarak goriilmesi de iilkemizde bu platformlarin yayginlasmasi igin
onemlidir. Egitim kurumlarmin dijital platformlar1 kullanarak uluslararasi egitimler ve bilimsel
etkinlikler diizenlemelerinin, egitim Ogretim siirecinin uluslararasilasmasi anlaminda verimli bir
faaliyet olacagi ongoriilmektedir.

Etik Beyan: Bu ¢alismada “Etik Kurul” izni alinmasin gerektiren bir yontem kullanilmamistir.
Yazar Katki Beyani: 1. Yazarin katki orant %50, 2. Yazarin katkr orani ise %50 dir.
Cikar Beyani: Yazarlar arasinda ¢ikar ¢catismast yoktur.
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