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Oz

Sermaye piyasalari, bankacilik sektoriinden sonra Islami finans alaninin ikinci sacayagini temsil
etmektedir. Bu piyasalarda islem goren en 6nemli arag ise hisse senetleridir. Ortaklik iliskisi doguran
bir kiymetli evrak niteligindeki hisse senetlerine yatirim yapilmasinin mesruiyeti {izerinde sirketlerin
niteligi 6nem arz etmektedir. Tamamen mesru yapidaki sirketlerin sayica az olmasi ana faaliyeti mesru
oldugu halde gayrimesru faaliyetler de yiiriiten karma sirketlere yatirim yapilmasimi glindeme
getirmektedir. 56z konusu zaruret haline bagli olarak sirketlerin gayrimesru faaliyet yliriitmesine belirli
oranda izin verilmektedir. Bu hususta sirketlerin gayrimesru unsurlarla olan iliskisinin tespit edilmesi
amaciyla ser’i izleme faaliyetleri yiiriitiilmekte ve bu kapsamda esik degerler belirlenmektedir. Esik
deger belirleme hususunda s6z konusu degerlere yiiklenen misyona gore iki farkli yaklasim ortaya
cikmaktadir; az-cok merkezli yaklasim, zaruret merkezli yaklasim. Esik degerlerin az-¢ok arasi sinir
gosteren degerler oldugunu kabul eden birinci yaklasim, ser’i izleme kapsamindaki tiim analiz
kalemleri i¢gin esik deger belirlerken bu amaca hizmet edecek delilleri kullanmaktadir. Zaruret merkezli
yaklasim ise piyasa verilerinden hareketle sirketlerin karsilastigi zaruret miktarini tespit etmeye
odaklanmaktadir. Her iki yontem de takip ettikleri esik deger belirleme siireclerinde metodolojik
hatalar barindirmaktadir. Bu ¢alisma, her iki yontemin de problem teskil eden yonlerini ortaya koymay1

ve alternatif olarak sektdrel zaruret merkezli yontemi teklif etmeyi hedeflemektedir.

Anahtar Kelimeler: islami Finans, Hisse Senedi, Ser] izleme, Esik Deger, Zaruret, Metodoloji.

Jel Kodlari: G10, G19

A Critical Review of the Thresholds of Sharia Screening for Stocks
Abstract

Capital markets represent the second main application area of Islamic finance after the banking sector.
The most important instrument traded in these markets is stocks. The character of companies is
important on the legitimacy (shariah compliance) of investing in stocks. The fact that the companies
with a completely Shariah compliant structure are few in number brings about investing in mixed
companies that carry out Shariah non-compliant activities even though their main activity is legitimate.
Depending on this necessity, companies are allowed to carry out financial activities that do not comply

with Shariah principles to a certain extent. In this context, thresholds are used within the scope of

I Bu calisma, “Hisse Senedi Ser’i izleme Kriterlerinin Analizi” baslikli doktora tezimden hareketle
hazirlanmistir. Makalenin hazirlanmas: asamasinda sunmus oldugu katkilardan otiirii Ars. Gor.
Mustafa INCEye tesekkiirlerimi sunarim.

* Ars. Gor. Dr,, Istanbul Universitesi, SBE, islam iktisadi ve Finansi ABD, b.akartepe@istanbul.edu.tr,
Orcid: 0000-0002-5634-6663
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Shariah screening to determine the level of non-compliant elements to Shariah in the company. There
are two different approaches to determining thresholds; the minority-majority-centered approach and
the necessity-centered approach. The first approach uses Shar'i evidence showing the less or more
borderline when setting thresholds for all analysis of Shariah screening. The necessity-centered
approach, on the other hand, focuses on determining the amount of necessity based on market data.
Both methods contain methodological problems in the threshold determination processes. This study
aims to reveal the problems of both methods and to propose the sectoral necessity-centered method as an

alternative.
Keywords: Islamic finance, stock, Shariah screening, threshold, necessity, methodology.

Jel Codes: G10, G19
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Giris

Sermaye piyasalarinda hisse senetleri islem goren sirketler arasinda tamamen mesru yapidaki
sirket sayisinin az olmasi yatirim tercihlerini dini hassasiyetlerine gore sekillendiren kisileri,
gayrimesru islemler gerceklestirdigi halde mesru dairede kaldig1 kabul edilen karma
sirketlere yatirim yapmak zorunda birakmaktadir. Mesru olmayan faaliyetler yiiriittiigii halde
ser'i acidan yatirim yapilabilir olarak degerlendirilen gruba girebilmek icin sirketlerin
gayrimesru unsurlarla olan iliskisinin belirli bir sinirin altinda kalmasi gerekmektedir. Bu
baglamda yiiriitiilen ser’i izleme faaliyetleri ile sirketlerin bor¢ ve likit yapilarinin yani sira
gayrimesru yatirim ve gelir durumlar1 incelenerek sirketlerin nitelikleri tespit edilmeye
calisitilmaktadir. Her bir inceleme kalemi igin farkli parametreler kullanilmak suretiyle cesitli
hesaplamalar yapilmaktadir. Hisse senedi yatirimlarina ser’i olarak izin verilebilmesi icin bu
hesaplamalarin sonucunun belirli smirlar1 asmamas: gerekmektedir. Bir sirketin ser’i olarak
yatirnma elverigli olabilmesi igin ihlal etmemesi gereken bu smrlar esik deger olarak
isimlendirilmektedir. Sirketlerin seri agidan uyumlu evrene dahil olabilmesi hususunda

onemli rol oynayan esik degerlerin tespitine yonelik farkli uygulama 6rnekleri bulunmaktadir.

Esik degerler genel gecer sabit nitelikte olmayip gesitli etkenlere bagli olarak degiskenlik
gosteren bir yapiya sahiptir. Ser’i izleme uygulamalarimin bu boyutu ele alindiginda ayni
danisma kurulunun birden fazla esik deger kullandig1 6rneklerin yani sira farkli danisma
kurullarinin ayni esik degerleri benimsedigi de vakidir. Bu durum, degisimin danisma
kurullarindan kaynaklanmadigini ortaya koymaktadir. Mesele farkli bir agidan ele alinarak,
izleme kapsaminda yiiriitiilen analiz kalemleri igin farkli esik degerlerin belirlendigi 6rneklere
bakildiginda s6z konusu degisim {izerinde, analiz kalemlerinin farklilasmasmin etkili
olabilecegi ilk etapta akla gelebilmektedir. Ancak uygulamada ayni analizler i¢in farkli oranlar
kullanan ser’i metodolojilerinin varlig1 bu konuda etkili olan tek unsurun belirtilen husus
olmadigini ve baska bir faktoriin daha bu stiregte rol oynadigini gostermektedir. Esik degerler
hususunda uygulamadaki bu durum, degerlerin tespiti ve farklilagsmasi asamasinda belirleyici
ilkenin ne oldugunu tayin etmeyi zorlastirmaktadir. Kanaatimizce bu konuda iki husus
birlikte degerlendirildiginde esik deger tespitine yonelik vakay1 anlamli bir sekilde kategorize
etmek miimkiin hale gelecektir.

Esik degerlere yonelik farkl1 uygulama drnekleri bulunmasmin arka planini1 dogru bir sekilde
anlayabilmek igin iki etkeni bir arada miilahaza etmek gerekmektedir. Bu baglamda goz
ontinde bulundurulmasi gereken ilk husus, analiz kaleminin hangi amagla yiiriitiiliiyor
oldugudur. Nitekim uygulamadaki Ornekler incelendigi zaman ayni amagcla yiiriitiilen
analizlerin ayni esiklere tabi oldugu gortilecektir. Soyle ki sirketin mesruiyetini tespite yonelik
ylriitiilen borg analizi ve gayrimesru yatirim analizi igin ayni esik degerler kullanilirken, hisse
senedi miibadele islemlerinde riayet edilecek kurallarin belirlenmesi amaciyla gerceklestirilen
likidite analizinde farkli esikler kabul edilmektedir. Bununla birlikte ayni amagla
gerceklestirilen analizler, 6rnegin bor¢ analizi ya da gayrimesru gelir analizi, igin farkh
esiklerin var olmasi, tek basma amag faktoriiniin belirleyici olmadigini gozler Oniine

sermektedir. Bu asamada giindeme gelen diger husus, esik degere yiiklenen misyondur. Ser’i
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izleme kapsaminda esik deger kullanmanin amacina dair iki farkli yaklasim bulunmaktadir.
Danisma kurullarindan bazilari esik degerleri, az-¢cok arasi siirini tayin eden bir unsur olarak
goriirken bazilar1 ise zaruret simirini belirleyen bir gosterge olarak degerlendirmektedir. S6z
konusu tanimlama farkliligmma bagh olarak aymi analizler igin farkli degerler tercih
edilmektedir.

Calisma kapsaminda esik degerlerin tespiti asamasinda takip edilen metodolojiler ele
almacaktir. Bu baglamda esik degerler, farklilasma {izerinde belirleyici oldugunu
diisiindiigiimiiz etkenlere gore kategorize edilerek incelenecektir. Oncelikle esik degere
yiiklenen misyona gore taksim yapilacak daha sonra ise mesele, analiz kalemlerine gore
miistakil olarak ele alinacaktir. Sunu da belirtmek gerekir ki esik degerler analiz edilirken
danigsma kurullar tarafindan siklikla tercih edilen degerler {izerinde durulacak olup nadiren
uygulanan orneklere yer verilmeyecektir. Zira ser’i izleme ilkelerine dair bilgilerin yer aldig:
metodoloji metinlerinde sinirli seviyede malumat bulundugu icin az sayida danisma kurulu
tarafindan tercih edilen esik degerlere yonelik genel bir izlenim edinmek miimkiin
olmamaktadir. Buna mukabil siklikla uygulanan esik degerler hakkinda yapilan aciklamalar
daha fazla oldugu icin ilgili esik degerin dayandig: delillerin tespiti daha kolay olmaktadir.
Esik deger uygulamasi hakkindaki genel tablo bodylelikle ortaya koyulduktan sonra konu
hakkindaki degerlendirmelerimize gecilecektir. Degerlendirme kisminda uygulamanin
barmdirdigimi diistindiigiimiiz metodolojik hatalara deginilerek kanaatimizce daha isabetli

olan esik deger belirleme yontemine yer verilecektir.
1. Az-Cok Merkezli Yaklasim

Sirketlerin gayrimesru faaliyetler ile iliskisi, hisse senedi yatirimlarinin cevazina etki eden
onemli faktorlerden birisidir. Bu iligkinin tespitine yonelik yiiriitiilen ser‘i izleme faaliyetleri
sonucunda gayrimesru faaliyet yiriittiigii halde hisse senedine yatirim yapilmasma izin
verilen karma nitelikli sirketlerin s6z konusu faaliyetleri yiiriitmesine imkan saglayan
durumun ne oldugu, esik degerin icra edecegi misyonu tanimlama noktasinda etkili
olmaktadir. Soyle ki, esik degerler konusunda ele aldigimiz bu yaklagimi benimseyen danisma
kurullari, gayrimesru faaliyetlerin sirket hakkinda verilecek karar1 olumsuz ydnde
etkilememesi icin s6z konusu nitelikteki faaliyetlerin toplam faaliyetler icerisinde az miktarda
olmasmi sart kosmaktadir. Mesru faaliyetlerin ¢ogunlugu teskil etmesi durumunda
gayrimesru faaliyetlerin, mesru faaliyetlere tabi kiinmak suretiyle degerlendirmelerde itibar
edilmeyen bir unsur haline gelecegi kabul edilmektedir. Bu kabul baglaminda esik degerin,
miisaade edilen ve yasaklanan gayrimesru miktar arasindaki sinir niteliginde oldugu goz
ontinde bulunduruldugunda s6z konusu degerin ifade ettigi asil mananin, az-¢ok aras1 smir
oldugu ortaya ¢ikmaktadir. Boylelikle esik degerin altinda kalan gayrimesru igerik az olarak
degerlendirilmek suretiyle goz ardi edilebilecekken {istiinde kalan kisim ¢ok olarak
degerlendirilerek sirketin gayrimesru bir nitelik kazanmasina sebep olacaktir. Esik degerlere
az-¢ok arasi sinuri ifade etmesi bakimindan tek bir anlam yiiklenmekle birlikte s6z konusu
degerler izleme kalemlerine gore degiskenlik gostermektedir. Bu bashk altinda izleme
kalemleri amaglarina gore tasnif edilmek suretiyle belirlenen esik degerlere ve tespit
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yontemlerine yer verilecektir. Oncelikle sirketin mesruiyeti hususunda sonug doguran borg,
gayrimesru yatirim ve gayrimesru gelir analizi ele alinacak olup daha sonra ise hisse senedi
miibadelelerinin uygunlugu icin gerceklestirilen likidite analizine deginilecektir. Bu yaklasim
kapsaminda bor¢ analizi ve gayrimesru yatirim analizi i¢in aym esik degerin kullaniliyor

olmasindan hareketle her iki konu tek baslik altinda ele alinacaktir.
1.1.  Borg ve Gayrimesru Yatirim Analizi

Sirketlerin mesruiyet durumunu tespit amaciyla bor¢glanma ve yatirim faaliyetlerine
odaklanmak suretiyle gerceklestirilen finansal izleme kapsamindaki analizlerde %30, %33,
%33,33 ve %37 seklinde dort farkl esik deger kullanilmaktadir. Deger tespiti asamasinda aymn

argiimanlar kullanildig: igin ilk ii¢ esik deger birlikte, %37 ise miistakil olarak ele alinacaktir.
1.1.1. %30-%33-%33,33 Esik Degerleri

Sirketlerin borg yapisina yonelik yapilacak degerlendirmelerde kullanilan %30, %33, %33,33
esik degerleri farkli danisma kurullar tarafindan ayni delile dayali olarak belirlenmektedir.
Esik deger olarak %30'u belirleyen danigsma kurullari arasinda Amanie (“Amanie Shariah
Board”, ty.) ve AAOIFI (AAOIFI, 2018, s. 568) yer alirken %33 degerini SAC (Securities
Commission, 2019, ss. 164-167), Ratings Intelligence (Ratings Intelligence, t.y.) ve TKBB
Danisma Kurulu (TKBB, 2020, s. 14), %33,33 degerini ise MSCI (MSCI, 2019, s. 6) ve
FTSE(YASAAR, 2019, s. 9) kullanmaktadir. Danisma kurullar1 ser’i olarak az-cok igin smir
niteligindeki esik degerleri belirlerken ¢esitli delillere bagvurmaktadir. Hiikiim verilmeye
calisilan meselenin giincel olmasi, dini naslarda ve klasik fikih kaynaklarinda konuyla
dogrudan alakali bir delil bulunmamasi degerlendirme asamasinda dolayl delillere miiracaat
edilmesi sonucunu dogurmustur. Bu sebeple yukarida isimleri sayillan danisma kurullar:
sirketlerin borg ve gayrimesru yatirim yapisiyla alakali izleme faaliyetlerinde kullanilacak esik
degerleri belirlemek icin dini naslara yonelmistir. S6z konusu kurullar dini naslarda cesitli
meseleler hakkinda az-¢ok icin simir olabilecek Orneklerden hareketle seri izlemede

kullanilacak esik degerleri tespit etmeye calismaktadir.

Esik deger olarak %30, %33 ve %33,33’liikk sinurlarin belirlenmesi hususunda basvurulan
yegane delil Hz. Peygamber (as) ile Sa’d b. Ebi Vakkas arasinda gegen vasiyet konusundaki
rivayettir. Meselenin temellendirilmesi asamasinda miiracaat edilen delilin zikredilen hadis
oldugu s6z  konusu  degeri  kullanan  damisma  kurullarmmin  bazilarinin
agiklamalarinda(”Amanie Shariah Board”, t.y.; Securities Commission, 2006, ss. 161-162) ve
konuyla ilgili yapilan akademik ¢alismalarda (Ayedh, Shaharuddin, & Kamaruddin, 2019, s.
168; Lahsasna & Hassan, 2011, s. 55) agikc¢a ifade edilmektedir. Esik deger tespitinin arka
planina dair agitklamalar yapan danigsma kurullarinin yani sira belirtilen degerleri kullandig:
halde bagvurulan argiimanlar hakkinda detayli bilgi vermeyen kurullar da bulunmaktadir. Bu
hususta ayn1 degerlerin belirlenmesinden hareketle ayn1 delile dayal olarak hiikiim verildigi
varsayllmaktadir. Bu sebeple belirtilen degerleri benimseyen biitiin danigsma kurullar1 igin
¢alisma kapsaminda ayru delil {izerinde durulacaktir. Bu baglamda delil olarak kullanilan ve
asagida farkli versiyonlari verilen rivayet su sekildedir:
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Veda hacci zamaninda siddetli bir hastalik gecirirken Allah resulii (as) beni ziyarete geldi.
O'na dedim ki: “Hastaligim gordiigiin dereceye ulasti. Ben mal sahibiyim. Bir kizimdan
baska miras¢im yok. Malimin 2/3'in{i sadaka olarak vereyim mi?” Hz. Peygamber (as)
“Hay1r” dedi. “Yarisin1 sadaka olarak vereyim mi?” dedim. Hz. Peygamber (as) “Hayir”
dedi. “1/3’tinii vereyim mi?” dedim. Hz. Peygamber (as) “1/3 ¢oktur.” dedi (el-Buhari,
1422, s. “Miisakat” ,18, 1422, s. “Merza”, 16).

Mekke fethedildigi yil 6liim dosegine diisecek sekilde hastalanmistim. Allah Resulii (as)
hasta ziyareti i¢in bana geldi. O'na dedim ki: “Ey Allah’in Resulii (as) benim ¢ok malim
var ve kizimdan baska miras¢im yok. Malimin tamamini vasiyet edebilir miyim? Hz.
Peygamber (as) “Hayir” dedi. “Malimin 2/3’tinii vasiyet edebilir miyim?” dedim. Hz.
Peygamber (as) “Hayir” dedi. “Malimin yarisin1 vasiyet edebilir miyim?” dedim. Hz.
Peygamber (as) “Hayir” dedi. “Malimin 1/3’{inii vasiyet edebilir miyim?” dedim. Hz.
Peygamber (as) “1/3'tinii et, 1/3 ¢oktur.” dedi.(Tirmizi, 1998, s. “Vasaya”, 1 (No. 2116)).

Veda haca sirasinda agrilar sebebiyle 6liim dosegine diistiigiim hastaligim aninda
Resulullah (as) ziyarete geldi. Bu miinasebetle O'na dedim ki: “Ey Allah’in Resuly;
agrilarim gordiigiin dereceye geldi. Ben mal sahibi bir kisiyim. Tek kizimdan baska
mirasgim da yok. Malimin tigte ikisini sadaka olarak vereyim mi?” O: “Hayir” cevabini
verdi. Ben de: “O zaman yarisin1 sadaka olarak vereyim mi?” diye sordum. O da: “Hayir,
tigte birini, tigte bir de ¢ok...” dedi.(Miislim, 1956, s. “Vasiyye”,1628).

Yukarida aktarilan rivayetlerin her birinde ortak olup rivayetin son kisminda yer alan ve Hz.
Peygamber (as) tarafindan tasadduk ya da vasiyet edilecek miktar hakkinda sdylenen “1/3
¢oktur.” ifadesi ser’i bir ¢okluk sinir1 olarak kabul edilmekte ve esik deger belirleme siirecinde
delil olarak kullanilmaktadir. S6z konusu ifadeden hareketle {i¢ farkli esik deger
belirlenmistir. %33,33 degerini kabul eden danisma kurullar:1 1/3 oraninin tam karsiligim
uygularken %33’ti kullananlar kiisurati degerlendirme dis1 birakmaktadir. %30'luk degeri
benimseyen danisma kurullarmin ise 1/3 oranin altinda bir degeri ayrnu delile dayali olarak
belirledikleri goriilmektedir (M. I. A. Usmani, 2002, ss. 197-198).

1.1.2. %37 Esik Degeri

%37 esik degeri sadece Al Meezan yatirim sirketi tarafindan kullanilmakla birlikte s6z konusu
sirket, seri izleme metodolojisine dair bilgilere yer verdigi web sitesinde bu esik degeri elde
ederken izledigi yolu ve dayandig1 delilleri zikretmemistir (Al Meezan, t.y.). Bu sebeple
konuyla ilgili acgiklamalar icin ikincil kaynaklara bagvurma ihtiyact hasil olmustur. Bu
baglamda sirketin ser’i danismanlik hizmeti aldig1 Meezan Bank danisma kurulu kararlar:
incelendiginde hisse senedi yatirimlarinda borglanma oraniyla ilgili olarak Hz. Peygamber
(as) ile Sa’d b. Ebi Vakkas arasinda gegen vasiyete dair rivayete dayali olarak %30’luk esik
degerin tespit edildigi goriilmektedir (M. I. A. Usmani, 2002, ss. 197-198, 2015, ss. 291-293). Bu
durum esik deger belirleme asamasinda s6z konusu damigsma kurulunun almis oldugu
kararlarin 6tesinde baska faktorlerin etkili oldugunu gostermektedir. Bu hususta etkili olan
faktoriin, tilkedeki yasal diizenlemeler oldugu yapilan okumalarda fark edilmistir. Nitekim
Pakistan Sermaye Piyasas: Kurumu tarafindan yayinlanan ser’i yonetisime dair yonetmelikte

tilkede faaliyet gosteren kurumlarin ser‘i izleme faaliyetlerini yiiriitiirken uymasi gereken
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kurallara yer verilmektedir. Bu kapsamda Sermaye Piyasas: Kurumu tarafindan 1 Mart 2018
tarihinde yayinlanan tebligde bor¢ oraniyla ilgili esik degerin %37 olarak belirlendigi ifade
edilmektedir (SECP, 2018, s. 4). Al-Meezan danisma kurulunun s6z konusu esik degerin
belirlenmesi asamasinda bu yasal diizenlemeyi dikkate almis olabilecegi muhtemeldir. Ancak
ilgili diizenlemede %37’lik degerin hangi gerekceyle tespit edildigine dair herhangi bir bilgi

yer almamaktadir.

%37 esik degerinin belirlenme siirecinde kullanilan deliller detayli olarak bilinmemekle
birlikte ser’i izleme kapsaminda gelistirilen diger damisma kurulu metodolojileri birlikte
degerlendirildiginde s6z konusu oranin tespitine dair bir tahminde bulunmak miimkiindyir.
Soyle ki danmigsma kurullarindan bazilar: izleme asamalarinda kullanilan esik degerler igin,
sirketlerin bu esikleri ihlal etmesi durumunda uygulanacak esneme pay1 belirlemektedir. Bu
minvalde TKBB danisma kurulu sirketlerin belirlenen esik degeri %10 oraninda ihlal etmeleri
durumunda bir siire daha mesru kapsamda degerlendirilmesinin uygun olacagini1 kabul
etmektedir. Boylece kullanilan %33’liik esik degerin ihlal edilebilecek azami siur1 %36,3
olarak belirlenmektedir (TKBB, 2020, ss. 14-15). Bu wuygulama goz Oniinde
bulunduruldugunda %37 esik deger hakkinda soyle bir yorum yapmak miimkiindiir; sirketin
yatirim yapilabilecek ser’i uyumlu hisse senedi evrenini miimkiin mertebe genisletmek adina
bor¢ analizi kapsaminda en yiiksek esik degeri kullanmak istedigi varsayilacak olursa bu
durumda uygulamada bu konudaki en {ist smir olan %33,333 degeri tercih etmesi beklenir.
Esik degerin bir miktar daha artirilmas1 amaciyla uygulamadaki en yiiksek esneme pay1 olan
%10 da s6z konusu degere eklenecek olursa %33,333 seklindeki esik, %3,333 artisla %36,666
halini alacaktir. Elde edilen bu degerin yuvarlanmasi sonucu %37 degerine ulasmak miimkiin
hale gelmektedir. Her ne kadar konuyla ilgili birincil agizdan yapilan agiklamalar ve giiglii
deliller bulunmasa da deger tespitine dair bu sekilde bir izah getirmek ihtimal dahilindedir.
%37 esik degerinin tespit siirecine iligskin ileri stirdiiglimiiz bu varsayim goz oniinde
bulunduruldugunda aslinda s6z konusu degerin tespitinde dolayli olarak yukarida zikredilen
rivayetlerin etkili oldugu ortaya ¢ikmaktadir. Boylelikle az-cok merkezli yaklasim tarafindan
bor¢ ve gayrimesru yatirnm analizi kapsaminda kullanilan esik degerlerin hepsi tek bir
delilden hareketle tespit edilmis olmaktadir.

1.2.  Gayrimesru Gelir Analizi

Sirketlerin mesruiyeti iizerinde sonug doguran izleme kalemleri kapsamina giren gayrimesru
gelir analizi i¢in az-¢ok merkezli yaklasim tarafindan iki farkl esik deger belirlenmektedir.
Ser’i izleme catis1 altinda yiiriitiilme amaglar1 bakimindan borg ve gayrimesru yatirim analizi
ile gayrimesru gelir analizi aymi grupta yer almakla birlikte s6z konusu analizlerde
kullanilacak az-¢ok sinir1 farkl sekilde belirlenmistir. Bor¢ ve gayrimesru yatirim igin geride
belirtilen oranlar kabul edilmisken gayrimesru gelir analizi igin danigsma kurullar1 tarafindan
%5 ve %10 seklinde iki farkli esik deger uygulanmaktadir. Seri izleme faaliyetleri kapsaminda
sirketlerin gayrimesru gelirlerine yonelik belirlenen en yiiksek esik deger olan %10, Parsoli
(“Parsoli Islamic Equity (PIE) Index”, t.y.) ve Jakarta Islamic Index (Ho, 2015, s. 238) tarafindan

kullanilmaktadir. Ancak hem s6z konusu sirketlerin seri izleme metodolojilerine yonelik
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kendi bilgilendirme metinlerinde hem de ikincil literatiirde %10 esik degerinin hangi
gerekgelerle tespit edildigine dair herhangi bir bilgiye rastlanilmamistir. Bu sebeple bu bashk
altinda sadece %5 esik degerinin belirlenmesi asamasinda takip edilen siirece ve basvurulan

arglimanlara yer verilecektir.
1.2.1. %5 Esik Degeri

Gayrimesru gelirlere yonelik belirlenenler arasinda en sik kullanilan esik deger %b5’tir.
Nitekim s6z konusu deger Parsoli, Jakarta Islamic Indeks ve TASIS disinda kalan tiim danisma
kurullar tarafindan kabul edilmektedir. Bu derece yaygin bir sekilde kullaniliyor olmakla
birlikte %5 esik degerini kabul eden danisma kurullarindan higbirisi bu degerin hangi delillere
dayali olarak tespit edildigi hususunda bilgi vermemektedir. Bu sebeple aciklamalar ikincil

nitelikteki kaynaklara dayal olarak yapilacaktir.

Rajhi Bank (el-Mecmi’atii’s-ser’iyye bi-Masrifi'r-Racihi, 2010, s. 719) ve Meezan Bank (M. L. A.
Usmani, 2015, s. 289) danisma kurullari, Elgari (Elgari, 2017, s. 189,192), Derigs ve Marzban
(Derigs & Marzban, 2008, s. 292) ser’i izleme kriterlerine dair yapmis olduklar:
degerlendirmelerde gayrimesru gelirlerin analizinde kullanilmak tiizere belirlenen %5 esik
degerinin Kur’an ve stinnetten herhangi bir kaynaginin bulunmadigini, s6z konusu degerin
¢agdas ser’i danisma kurulu iiyelerinin igtihatlar1 sonucu ortaya koyuldugunu ve tizerinde
fikir birligi olusturuldugunu belirtmektedir. Bu hususta Hashim ve digerleri, ISRA-
Bloomberg tarafindan uygulanan seri izleme kriterleri hakkinda hazirlamis olduklar:
calismanmn ilgili boliimiinde %5 esik degerinin hangi gerekgelere dayali olarak kabul
edildigini aciklarken herhangi bir dini nassa ya da fikhi kurala referansta bulunmamaktadir.
S6z konusu degerin tespiti konusunda sirket teamiillerinde az-¢ok icin smir kabul edilen
oranin esas alindig1 vurgulanmaktadir. Nitekim sirket yapisi igerisinde %5’lik oramin altinda
hisse senedi bulunan ortaklarin sahip oldugu haklar ve sirket igerisinde kazandiklar1 pozisyon
kiigtik kabul edilirken bu oranin iizerinde hisse senedine sahip olan bireyler sirket {izerinde
daha genis haklar elde edebilmektedir. Sirket teamiiliinde yer alan bu durum, gayrimesru
gelirlerle ilgili ser’i izleme kapsaminda riayet edilmesi gereken oranlara da yansiyarak,
sirketin bu tiir gelirlerinin %5in altinda kalmasi az olarak degerlendirilmekte ve seri izleme
agisindan herhangi bir probleme sebep olmadig1 kabul edilmektedir (Md. Hashim, Habib,
Isaacs, & Gadhoum, 2017, s. 32).

1.3.  Likidite Analizi

Hisse senedi miibadele islemlerinin fikhi olarak hangi sozlesme baglaminda
degerlendirilecegine karar verilmesi amaciyla yiiriitiilen likidite analizi i¢in belirlenen esik
degerler diger izleme kalemlerinde kullamilan degerlerden farklilasmaktadir. Diger
incelemelerden farkli bir gaye ile gerceklestiriliyor olmas: likit varliklar hakkindaki az-¢ok
smirinin degismesine yol agmaktadir. Bu hususu calismalarinda ele alan Elgari, finansal
izleme kapsaminda sadece alacak niteligindeki varliklarla ilgili azlik-¢okluk sinirmin %50
olarak belirlendigini, sirketin bor¢ yapisiyla ilgili analizlerde ise 1/3 oranin esas alindigini

belirtmektedir. Ayni danisma kurulunun iki farkli oranlamada azlik-gokluk sinir1 igin neden
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farkli esikler kullandigmi izah ederken, faizli islemler ile alacak satimi islemlerinin ser’i
hitkmiiniin farkli olduguna dikkat ¢ekmektedir. Soyle ki faizli bor¢lanma islemi tamamen
yasaklanmis olmasina karsilik, sirketin alacak sahibi olmasi degil sadece s6z konusu alacaklar:
nominal degeri disinda tiglincii kisilere devretmesi yasaklanmistir. Yazar, iki islem arasinda
boyle bir fark olmasi sebebiyle belirlenen esik degerlerin degiskenlik arz ettigini giindeme
getirmektedir (Elgari, 2017, s. 188).

Esik deger belirleme konusunda az-¢ok arasi sinira odaklanan yaklasim temsilcileri tarafindan
likidite analizi kapsaminda %33, %49, %50, %70 ve %75 seklinde bes farkli deger
belirlenmistir. %33 degerinin dayanag: ilgili boliimde zikredildigi i¢in burada tekrar ele

alinmayacaktir. Bu sebeple sadece diger esik degerler hakkinda aciklama yapilacaktir.
1.3.1. %49-%50 Esik Degerleri

Sirketlerin ger‘i izleme faaliyetleri kapsaminda likit yapilarina yonelik analizde esik olarak
kullanilmak tizere belirlenen %49 ve %50 degerleri ayn1 delile dayal olarak tespit edildigi igin
birlikte incelenecektir. S6z konusu oranlardan %49 Ratings Intelligence (Ratings Intelligence,
t.y.) tarafindan belirlenirken %50'lik deger ise Yasaar (FTSE, t.y., s. 12) ve Parsoli (“Parsoli
Islamic Equity (PIE) Index”, t.y.) danisma kurullar1 tarafindan tespit edilmistir. Ancak
sirketlerin seri izlemeye dair metodolojilerinde s6z konusu esik degerlere ulasirken hangi
delillere bagvurulduguna dair bilgi bulunmamaktadir. Bu sebeple likidite analizi kapsaminda
kullanulan ilgili esik degerlerin tespiti hususunda yiiriitiilen delillendirme siireci ikincil

kaynaklar tizerinden acgiklanmaya galisilacaktir.

Likidite analiziyle ilgili esik degerlere dair goriis beyan eden Taqi Osmani, konuyla ilgili
birden fazla deger tespiti yapildigini belirttikten sonra %49 ve %50 esik degerini kabul eden
danisma kurullarinin fikhi ilkelere dayali olarak bu goriisii benimsediklerini ifade etmektedir.
Soyle ki hisse senetleri sirketin likit varliklarmni da temsil etmekte ve likit varliklarin faiz
yasagina diismemek i¢cin nominal deger {izerinden islem gormesi gerekmektedir. Ancak bu
husus, likit varliklarin miistakil olarak sozlesmeye konu edilmesi durumunda riayet edilmesi
gereken bir kuraldan ibarettir. Bununla birlikte sirket varliklarindan likit olanlarin toplam
varliklar igerisinde azinlik halinde kalmasi durumunda bu varliklar, cogunlugu temsil eden
likit olmayan varliklara tabi kilinmakta ve nominal deger iizerinden satis yapma kuralin
isletmeye ihtiya¢ duyulmamaktadir. Bu hususta hangi degerin altinda kalan varliklarin az
olarak degerlendirilmek suretiyle diger varliklara tabi kilmacagi hususunda “Bir seyin
¢ogunlugunun hitkmii, tamaminin hitkmii gibidir.”(Zuhayli, 2006, s. 601) seklindeki fikih
kaidesine bagvuruldugu belirtilmektedir (M. T. Usmani, 2002, s. 144). S6z konusu kaideden
hareketle ¢cogunlugun smir1 %50 olarak tespit edilmektedir. Nitekim bir biitiiniin yarisindan
fazlas1 onun ¢ogunlugunu ifade etmektedir. Bu kapsamda esigi %50 olarak belirleyenler tam
smir degerini esas alirken, %49 degerini benimseyenler ihtiyath davranmak suretiyle esigi bir
birim dtistik olarak belirlemektedir.

Elgari, sirketlerin alacak yapisina dair agiklamalarda bulunurken, oncelikle alacak

niteligindeki varliklarin borglu disinda tiglincii bir kisiye nominal degeri disinda bir bedelle
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devredilmesinin ger’i olarak yasaklanmais bir husus oldugunu vurgulamakta ve izlemenin bu
yasag1 ihlal etmemek amaciyla gergeklestirildigini belirtmektedir. Yazar, bu engelin
asillabilmesi adma sgirket alacaklarmin toplam varliklar igerisinde az olarak
degerlendirilebilecek bir miktarda olmak suretiyle likit olmayan varliklara tabi kilinmasi
gerektigini bunun icin ise %50 degerinin tespit edildigini aktarmaktadir. Nitekim alacak
niteliginde olmayan varliklarin miktar1 %50 esiginin tizerinde kalinca, sirket varliklarmin
¢ogunlugunu tegkil deden likit olmayan varliklari, sirket varliklarmin tamamini temsil
ediyormus gibi degerlendirmek miimkiin hale gelecektir. Boylece nominal deger disinda
gerceklestirilen hisse senedi miibadele islemlerine izin verilebilecektir (Elgari, 2017, ss. 187-
188).

1.3.2. %70 Esik Degeri

Sirketlerin likit yapilaria yonelik yapilan ser’i analizde kullanilmak tizere AAOIFI (AAOIF],
2018, s. 573), Guardian Investment House (GIH) (Guardian Investment House, 2011, s. 15) ve
Amanie (“Amanie Shariah Board”, t.y.) danisma kurulu tarafindan %70 esik degeri tercih
edilmektedir. S6z konusu esik degeri belirleyen her {i¢ danisma kurulu da bu esigi, sirketlere
yatirim yapilmasina ser‘i olarak izin verilmesi i¢in degil, hisse senetlerinin miibadele edilecegi
degeri tespit etmek igin kullandigini belirtmektedir. Sirket likit varliklarinin %70’in altinda
kalmas1 durumunda s6z konusu varliklar az kabul edilerek likit olmayan varhklara tabi
kilinacak ve nominal deger disinda bir degerle islem gorebilecektir. Likit varliklarm %70
esiginin tizerinde olmasi durumunda ise sirket varliklarinin tamamu likit varlik olarak
degerlendirilecek ve faiz yasagimin giindeme gelmemesi icin hisse senetlerinin mutlaka
nominal deger iizerinden islem gormesi sart kosulacaktir. Goriildiigii tizere s6z konusu esik
deger sadece hisse senedi miibadele degerini tespit etmeye yonelik olup likit varlik orani
%70’in altinda da iistiinde de olsa sirketlere yatirim yapilmasiin éniinde herhangi bir engel

bulunmamaktadir.

Likidite analiziyle ilgili ac¢iklamalarda bulunan Elgari, %70 esiginin tespiti hususunda
danisma kurullarinin tabiiyet kuralina dayal olarak tespitlerde bulundugunu belirtmektedir.
Soyle ki hisse senedi yatirnmi yapan kisilerin asil amacinin sirketin alacak niteligindeki
varliklarina sahip olmak degil temettii ya da sermaye kazanci elde etmek oldugu ve bu sebeple
de hisse senedi yatirimlarinda alacak niteligindeki varliklarin asli degil tabi unsur olarak kabul
edildigi belirtilmektedir. Tabi unsur olmas1 sebebiyle alacak niteligindeki varliklar hisse
senedi yatirimlarinin mesruiyeti iizerinde herhangi bir etkiye sahip degildir. Bu nedenle s6z
konusu izleme kalemi igin belirlenen esik deger digerleri kadar siki tutulmamuistir (Elgari,
2017, s. 188). Elgari bu ifadelerle yetinmis, esik degerin hangi gerekceyle %70 olarak
belirlendigi hususunda herhangi bir agiklamada bulunmamuistir. %70 esik degerinin tespiti
asamasinda bagvurulan delillerin neler oldugu bu degeri kullanan Guardian Investment
House ve Amanie danisma kurulu tarafindan da agikca belirtilmemektedir. Bu baglamda ayn
degeri benimsemis olmalarindan hareketle AAOIFI'nin s6z konusu esik degeri tespit ederken
basvurdugu deliller agiklanarak diger iki damisma kurulunun da ayni gerekceyle %70 esik
degerini tespit etmis olabilecegi ileri stiriilecektir.
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AAOIF], hisse senetlerinin sirketin biitiin varliklarini temsil ettigini, bu sebeple hisse senedini
konu edinen miibadele islemlerinde sirket varliklarinin tamaminin miibadele islemine konu
oldugunu kabul etmektedir (AAOIFI, 2018, s. 567). Bu sebeple hisse senedini konu edinen
islemlerin Islam hukuku agisindan hangi sézlesme kapsamina girdiginin tespiti dnem arz
etmektedir. Soyle ki sirket varliklari sadece likit varliklardan olusuyorsa bu durumda hisse
senedi miibadelesinin sarf sozlesmesi kurallarma uygun olarak bedeller arasi esitlik ve
pesinlik sartina riayet edilerek yapilmas: gerekmektedir (AAQOIFI, 2018, s. 572). Varliklarmin
tamami alacaklardan olusan sirketlere ait hisse senetlerinin devir islemlerinde ise Islam
hukuku kapsaminda belirlenen alacagin temliki kurallarinin gozetilmesi gerekmektedir
(AAOIFI, 2018, s. 573). Sirket varlik yapisinin mal, menfaat, hak, nakit ve alacaklardan
olugsmak suretiyle karisik bir yap: arz ettigi durumlarda ise sirketin kurulus amaci ve ana
faaliyet alani hisse senedi miibadele islemlerinde riayet edilecek kurallar iizerinde etkili
olmaktadir. $oyle ki sirketin kurulus amaci ve ana faaliyet alani altin, glimiis ve para gibi nakit
degerler tizerinde islem yapmaksa bu durumda sarf kurallarina; amacin ve ana faaliyetin
alacak niteligindeki varliklar tizerinde islem yapmak oldugu durumlarda ise alacagin temliki
kurallarmma uyulmas: gerekmektedir. Her iki durumda da varliklarin orani sdzlesmenin
niteligi tizerinde herhangi bir etkiye sahip degildir (AAOIFI, 2018, s. 573). Varlik yapis1 karisik
olan sirketlerin kurulus amaclar1 ve ana faaliyet alanlar1 mal, menfaat ve haklar tizerinde islem
yapmaksa bu durumda sirketin varlik yapisinda yer alan unsurlarin oranlar1 sozlesmenin
niteligini etkilemektedir. Soyle ki alacak ve nakit nitelikteki varliklarin toplam varliklara oran
%70’in altinda kalryorsa bu durumda s6z konusu varliklar mal, menfaat ve hak tiiriinden olan
varliklara tabi kabul edilerek sarf ve alacagin temliki s6zlesmelerine ait kurallara itibar
etmeksizin mutlak olarak miibadele edilebilmektedir. Nitekim bazen mallar miistakil
haldeyken mesru olmayan sozlesmeler, s6z konusu mallar bagka mallara tabi oldugu
durumda mesru hale gelebilmektedir (AAOIFI, 2018, s. 584).

AAQIFI tarafindan her ne kadar likit varliklarin ¢ok olarak degerlendirilmesi i¢in %70’lik esik
belirlenmis olsa da bu durum az-gok sinir1 igin diger izleme kalemlerinden farkli bir deger
belirlendigi anlamina gelmemektedir. Nitekim s6z konusu oran incelendiginde %70 degerinin
belirlenmesinde etkili olan asil faktoriin diger esik degerler igin az-gok smir1 olarak belirlenen
%30 degeri oldugu anlagilmaktadir. Soyle ki likit varliklara yonelik yiiriitiilen
degerlendirmenin asil odaginda nakit ve alacaklarin degil; mal, menfaat ve hak cinsinden olan
varliklarin oran yer almaktadir. Zira hisse senetlerinin nominal degerden farkli bir meblag ile
islem gorebilmesi icin likit varliklarin tabi, diger varliklarin asli unsur konumunda olmasi
gerekmektedir. Bu durum, hiikme etki eden asil igerigin likit olmayan varliklar oldugunu
gostermektedir. Bu nedenle AAOIFI igin az-¢ok simrini temsil eden %30 esik degeri, likit
olmayan varliklara uygulanmaktadir. Boylece mal, menfaat ve hak cinsinden olan mallarin
orani %30"u gegerse, bu durumda nakit ve alacaklarin oran1 %70’in altinda kalacak ve likit
olmayan mallar ¢ok kabul edilerek s6zlesmenin asli unsuru haline gelecektir. Aksi durumda
mal, menfaat ve hak niteligindeki mallarmn oran1 %30 un altinda kalmak suretiyle az miktarda

olursa sozlesmedeki asli unsur likit varliklar yoniinde degismis olacaktir. Bu ifadelerden de
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anlagilacag iizere s6z konusu inceleme kapsaminda asil itibar edilen deger %30’dur. Buna
ragmen esik degerin %70 seklinde belirtilmesinin sebebi ise kanaatimizce analizin likit
varliklara yonelik yapiliyor olmasidir. AAOIFI'nin sergilemis oldugu bu yaklagim, finansal
izleme kapsamindaki analiz kalemleri i¢in az-¢ok sinur1 olarak aslinda tek deger olarak %30 un
belirlendigini gostermektedir. %30 esik degerinin tespitinde basvurulan delilin yukarida
zikredilen Hz. Peygamber (as) ile Sa’d b. Ebi Vakkas arasinda gegen vasiyete dair rivayet
oldugu goz oniinde bulunduruldugunda %70 i¢in de dolayl olarak ayrn1 delile dayali olarak

hareket edildigini sdylemek miimkiindiir.
1.3.3. %?75 Esik Degeri

Likit varliklara yonelik izleme faaliyetlerinde kullanilacak esik degeri %75 olarak belirleyen
ser’i danigma kurullar1 arasinda al-Meezan bulunmaktadir. Sirket, ser‘i izleme metodolojisine
dair hazirlamig oldugu metinde likit varliklarla ilgili dogrudan oran tespitinde bulunmak
yerine, likit olmayan varliklar icin %25 esik degerini belirlemek suretiyle likit varliklar icin
dolayli olarak %75 degerini kabul etmistir (Al Meezan, t.y.). Bu durum likit varhklara yonelik
esik deger tespitinde AAOIFI tarafindan kabul edilene benzer bir metot uygulandigin
gostermektedir. Bu sekilde bir yol izlemenin gerekgelerine geride deginildigi i¢in burada
tekrar edilmeyecektir. Bununla birlikte Al Meezan danigsma kurulu tarafindan %25’lik degerin
hangi delillere dayali olarak tespit edildigi agik¢a belirtilmemistir. Bu baglamda konuyu
acgikliga kavusturmak i¢in danisma kurulunun hazirlamis oldugu diger metinlere ve Pakistan

Sermaye Piyasas1i Kurumu'nun kararlarina miiracaat edilecektir.

Al-Meezan sirketine de danmismanlik yapan seri kurul, Meezan Bank icin hazirlanan
bankacilik rehberinde yer alan ser’i izleme kriterleriyle ilgili boliimde sirketlerin likit
yapilartyla ilgili agiklama yaparken hisse senetlerinin nominal deger disinda miibadele
edilebilmesi i¢in, herhangi bir oran belirtmeksizin, sirketin likit olmayan varliklarinn itibar
edilecek miktarda olmasi gerektigini belirtmektedir. Konuyla ilgili farkli danisma kurullarimin
%33 ve %50 gibi degerler kullandigina yer verilmis fakat itibar edilecek miktar ifadesi ile tam
olarak hangi miktarmn kastedildigi belirtilmemis ve esik deger tespiti yapilmamistir (M. 1. A.
Usmani, 2002, ss. 198-199). Ancak Pakistan Sermaye Piyasas: Kurumu tarafindan yaymlanan
ser’i yonetisime dair diizenlemede sirketlere yonelik ser’i izleme faaliyetlerinde bulunan kisi
ve kurumlarm izleme kapsaminda riayet etmesi gereken kurallar arasinda sirketin likit
olmayan varliklariin toplam varliklarina oraninin en az %25 olmas: gerektigi ifade edilmekle
birlikte s6z konusu oranin hangi gerekgeye dayali olarak belirlendigine dair kurum tarafindan
herhangi bir agiklama yapilmamistir (SECP, 2018, s. 5). Buradan hareketle Pakistan’da faaliyet
gosteren al-Meezan sirketinin s6z konusu yasal diizenleme 1s1ginda ilgili esik degeri tespit
ettigi anlasilmaktadir. Kanaatimizce likit olmayan varliklara yonelik az-¢ok smirmin %25
olarak kabul edilmesi iizerinde fikih literatiiriinde yer alan 1/4 oraninin gokluk smir1 olarak
kullanildig1 6rneklerin (Kasani, 2003, c. 2, s.141; 187; 192) etkili olmasi ihtimal dahilindedir.
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Esik deger tespiti hususunda benimsenen az-cok merkezli yaklasima dair goriislere yer
verilmesinin ardindan ¢alismanin bundan sonraki kisminda konu hakkindaki ikinci yaklagim

tarzini temsil eden zarureti merkeze alan gortislere deginilecektir.
2. Zaruret Merkezli Yaklasim

Finansal izleme kapsaminda kullanilan esik degerlerin belirlenmesi asamasinda benimsenen
ikinci yaklagim, zaruret merkezli yaklasgimdir. S6z konusu yaklasimi esas alan danisma
kurullar sirketlerin gayrimesru faaliyet gerceklestirmesini miimkiin kilan yegane durumun
zaruret hali oldugunu kabul etmektedir. Bu hususta verilen cevazin dayanaginin zaruret
olmasi, bir biitiin olarak zaruret ile amel edilirken riayet edilmesi gereken kurallara uygun
davranilmasini zorunlu kilmaktadir. Bu kurallardan konumuz baglaminda 6énem arz edeni,
zarurete dayali olarak verilecek hiikmiin zaruret miktar ile sinirh tutulmas: gerektigidir. Bu
baglamda sirketlerin zarurete bagl olarak elde edecegi gayrimesru gelirlerin, yapacaklar:
gayrimesru yatirnmlarin ve borcglanma iglemlerinin zaruret miktar: ile smirh tutulmas:
gerekmektedir. Sirketlerin gerceklestirebilecekleri gayrimesru islemlere dair sinirin zaruret ile
¢izilmis olmasi esik degerlerin, zaruret miktarini temsil eden bir gosterge niteligi kazanmasi
anlamima gelmektedir. Esik deger belirleme konusunda zaruret merkezli yaklasimi
benimseyen tek ornek TASIS danisma kurulu oldugu i¢in bu yaklasim s6z konusu danisma
kurulu {izerinden incelenecektir. Finansal izleme kapsamindaki analiz kalemleri icin tayin
edilen esik degerleri tek tek ele almadan 6nce s6z konusu danisma kurulunun bu konudaki
genel yaklasimina deginmek faydali olacaktir.

TASIS danisma kurulu esik degerlerin tespiti asamasinda sirketlerin faaliyet gosterdigi
tilkenin ekonomik sartlarinin belirleyici olmasi gerektigini kabul etmektedir. Danisma
kurulunu bu karar1 vermeye iten sebep, genel olarak karma faaliyet gosteren sirketlere yatirim
yapilmasina izin verilmesinin gerekgesiyle aynidir. Soyle ki karma faaliyet gosteren sirketlere
yatirim yapilmasina izin verilmesinin ardinda yatan sebebin, giiniimiizde faaliyet gosteren
sirketlerin neredeyse tamaminin gayrimesru islem ya da gelirlerinin bulunmasindan hareketle
zaruret oldugunu belirten TASIS danisma kurulu, esik degerlerin tespiti hususunda da aym
ilkeye uygun hareket edilmesi gerektigini kabul etmektedir (TASIS, t.y., ss. 20-21). Danisma
kurulu, bu asamada dini naslara bagvurmanin dogru bir yaklasim olmadigini savunmaktadir
(TASIS, t.y., ss. 20-21). Nitekim zaruret miktarinin ne kadar olduguna dair dogrudan dini bir
nas bulunmamaktadir. Aksine gayrimesru sektorler, faizli islemler ve diger mahzurlu
faaliyetler hakkinda naslarda mutlak olarak yasaklayici ifadeler yer almaktadir. Bu bakimdan
Habib ve Ahmed’in de (Habib & Ahmad, 2017, s. 156) belirttigi gibi dini naslara basvurmak,
karma faaliyet gosteren sirketlere yatirim igin ihtiya¢ duyulan esnemeyi saglayamayacak

aksine olumsuz etki yaparak tamamen yasaklama sonucunu doguracaktir (TASIS, t.y., s. 15).

TASIS, zaruret ilkesine dayali olarak esik degerlerin belirlenmesi asamasinda her sirketin
kendine 0zgii zaruret durumunun belirlenmesi suretiyle yapilacak siibjektif tespitlerden
kaginmak adina iilke ekonomisinin genel sartlarina gore hareket edilmesi uygun gortilmiistiir.

Soyle ki her sirket kendi 6zelinde farkh zorluklara maruz kalmakla birlikte bireysel duruma
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gore kendi zaruret miktarini ve buna bagli olarak esik degerlerini tespit etmesi kargasaya yol
acacaktir. Bu karisiklig1 6nlemek igin {ilke ekonomisine dair elde edilmis ampirik verilerden
hareketle tespitler yapilmak suretiyle objektif bir siire¢ izlenmesi gerektigi kabul edilmistir.
Boylelikle o iilkede faaliyet gosteren sirketlerin genel olarak maruz kaldig: gayrimesru islem
ve gelir miktar1 tespit edilmis olmaktadir. TASIS danisma kurulu Hindistan’da faaliyet
gosteren sirketlere yonelik tarama yapan Islami endekslere danismanlik hizmeti sunmasi
sebebiyle sadece bu iilkenin verilerinden hareketle esik deger belirlemektedir (TASIS, t.y., s.
14).

Esik degerlerin belirlenmesi safhasinda zaruret ilkesinin yani1 sira TASIS tarafindan dikkat
edilen hususlardan biri de degerlerin yatirimcilarin ve ozellikle fon yoneticilerinin devam
eden finansal sistem igerisinde seriata uygun varliklardan meydana gelen portfoy
olusturmalarina imkan saglayacak genis bir varlik evrenini temin edecek seviyede olmasi
gerektigidir (TASIS, t.y., s. 15). Zira seriata uyumlu sirket sayisini1 azaltarak etkin bir portfoy
olusturmaya engel olacak sekilde ¢ok siki esik degerler belirlemek, karisik faaliyet gosteren
sirketlere yatirnm yapilmasina izin verilmesinin maksadi olan, dini hassasiyete sahip
yatirimcilara sermaye piyasalarindan faydalanma olanagii saglamayacaktir. Bu sebeple
TASIS danisma kurulu piyasa verilerinden elde ettigi zaruret miktarini dogrudan esik deger
olarak belirlemeyip, belirtilen maslahat hususu da goz oniinde bulundurularak zaruret
miktarin1 asag1 ya da yukar1 yonde revize edebilmektedir. TASIS danisma kurulunun egik
deger belirleme hususunda izledigi yontem bu sekilde genel hatlariyla aktarildiktan sonra
izleme kalemleri 6zelinde bu metodu nasil uyguladigina 6rnekler egliginde yer verilecektir.

21. Borg¢ Analizi

TASIS danisma kurulu borg oraniyla ilgili analizlerde kullamilacak esik degeri %25 olarak
belirlemektedir. S6z konusu degerin tespiti hususunda hem Hindistan piyasasindan elde
edilen verilere hem de etkin bir portfoy olusturmak i¢in ihtiya¢ duyulan hisse senedi say1simni1
temin etme ilkesine gore hareket edilmektedir. $Soyle ki, Hindistan'da faaliyet gosteren
sirketlerin 4 yillik (2007-2010) borg oranlarma bakildiginda asagidaki tabloda belirtildigi gibi
%27,86 ile %31,51 arasinda dalgalanma olup ortalama %29,4'lik bir oran ile karsilagilmaktadir.

Tablo 1: Hindistan’da Faaliyet Gosteren Sirketlerin Dort Yillik Ortalama Borg Orani

Yil 2007 2008 2009 2010 Ortalama
bor¢ miktart

27,86 28,41 29,80 31,51 29,40
toplam varliklar

Kaynak: TASIS, Handbook on Investments in Shariah Tolerant Stocks, s. 21-22.

Zaruret ilkesinden hareketle Hindistan’daki sirketlerin bor¢lanma hususunda ortalama
%29,4'lik esik degere ihtiya¢ duydugu tespit edilmektedir. Ancak zaruret miktarini ifade eden
bu deger, dogrudan esik deger olarak belirlenmemektedir. TASIS danisma kuruluna gore
belirlenecek esik degerin azami limiti kural olarak zaruret miktarini asamaz ancak illaki bu
miktarin esik deger olarak kabul edilmesi gerekmemektedir. Zira yatirim igin yeterli hisse
senedini temin edecek daha diisiik bir esik degerin belirlenmesi miimkiindiir. Zikredilen
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ornekte de bu yaklasimin sergilendigi goriilmektedir. Soyle ki bor¢ analizi kapsaminda
kullanilacak esik deger %25 olarak belirlendiginde ortalama 1551 sirket ser’i olarak yatirima
elverisli hale gelmektedir. Bu say1 etkin bir portfoy olusturmak icin yeterli oldugundan esik
deger %29,4 olarak degil %25 olarak belirlenmistir (TASIS, t.y., ss. 21-22). Danisma kurulunun
yaklasimina gore tilkedeki sirketlerin muhatap oldugu zaruret miktar1 %29 seviyelerindeyken
ve yatirimcilarin ihtiya¢ duydugu hisse senedi miktar1 %25 esik degerin belirlenmesi ile
karsilanabiliyorken dini naslardan hareketle daha ytiiksek degerlerin tespit edilmesi zarureti

asan bir kolaylik saglanmasi anlamina gelecektir.
2.2.  Gayrimesru Gelir ve Yatirim Analizi

TASIS danigma kurulu gayrimesru gelir analizi kapsamina gayrimesru yatirimlar: da dahil
ettigi igin s6z konusu analiz i¢in tek bir esik deger kullanilmaktadir. Bu sebeple her iki analiz
kalemi tek baslik altinda incelenecektir. TASIS danisma kurulu sirketlerin sadece gayrimesru
gelir olarak faizli islemlerden elde ettigi gelirlere belirli bir orana kadar miisaade etmektedir.
Bunun disinda kalan gayrimesru faaliyetler sektdrel izleme asamasinda yasaklandig igin
sirket tarafindan faiz haricinde herhangi bir gayrimesru gelir elde edilmesi s6z konusu
olmamaktadir. Bu baglamda danisma kurulu faiz gelirlerini tam olarak tespit edebilmek
amaciyla faizli yatirim miktarini da hesaplamalara dahil etmektedir. Ciinkii tilkede uygulanan
finansal raporlama ilkeleri, faiz gelirlerinin raporlara tam olarak yansimasina engel
olmaktadir. Ortaya ¢ikan bu eksikligi gidermek ve ser’i uyum stirecini daha isabetli bir sekilde
ytiriitebilmek amaciyla hesaplamaya faizli yatirimlar parametresi eklenmektedir.(TASIS, t.y.,
s. 18) Bu kapsamda faizli yatirimlar konusunda %8’lik bir deger tahmininde bulunulmaktadar.
Bu deger tespit edilirken Hindistan piyasalarindan elde edilen veriler kullanilmakta olup
dinamik bir yap1 arz etmektedir. Soyle ki Hindistan’da uygulanan banka faizi %6 oranindadir.
Ulkedeki sirketler de ellerindeki fazla fonlarla genellikle kamu ve &zel sektor tahvillerine,
hazine bonolarina ve diger para piyasast araglarina yatirim yapmaktadir. Bu yatirim
araglarinin getiri oranlar1 ise banka faiz orani ve derecelendirme kuruluslarmnin risk
analizlerine dayali olarak belirlenmektedir. Hindistan 6zelinde bu oran banka faizi+200 baz
puan (%2) seklinde uygulanmaktadir. Ulkedeki bu uygulamadan hareketle TASIS, bilangoda
faiz olarak acikca belirtilen gelirin disinda sirketlerin faizli yatirimlarimin %8’inin de faiz geliri

olarak degerlendirilmesine karar vermistir. Boylece gayrimesru gelir durumu hesaplanirken
faiz geliri + faizli yatirimlarin %8’i

. oraninin kullanilmasina karar verilmistir (TASIS, t.y., ss. 22-23).
toplam gelir

TASIS, ser‘i izleme kapsaminda esik deger tespitinde benimsemis oldugu zaruret ve maslahat
ilkelerini birlikte isletmek suretiyle gayrimesru gelir analizi i¢in %3 esik degerini kullanmay1
uygun gormiistiir (TASIS, t.y., s. 24). S6z konusu deger belirlenirken 6ncelikle Hindistan’da
faaliyet gosteren sirketlerin ortalama olarak ne kadar gayrimesru gelir elde ettikleri piyasa

verilerinden hareketle tespit edilmektedir. Hindistan’da faaliyet gosteren ve sektorel izlemeyi
faiz geliri + faizli yatirimlarin %8’

gecen sirketlerin orani asagidaki tabloda gosterildigi tizere 4 y1llik

toplam gelir

periyotta (2007-2010) %1,38 ile %2,16 arasinda degismektedir (TASIS, t.y., s. 24).

Tablo 2: Hindistan'da Faaliyet Gosteren Sirketlerin Dort Yillik Gayrimesru Gelir Oranlari
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Yil 2007 2008 2009 2010 Ortalama

faiz geliri + faizli yatirnmlarin %8'’i

- 1,38 1,73 1,87 2,16 1,79
toplam gelir

Kaynak: TASIS, Handbook on Investments in Shariah Tolerant Stocks, s. 24.

Piyasadan elde edilen verilere gore iilkedeki sirketler ortalama olarak %1,79 oraninda
gayrimesru gelir elde etmektedir. Bu oran tiim sirketlerin verilerinden hareketle elde edildigi
icin iilke ekonomisindeki gayrimesru gelir elde etme hususundaki zaruri durumu
gostermektedir. Zaruret bu olmakla birlikte s6z konusu degerin esik olarak belirlenmesi
halinde etkin bir portfdy olusturulmasi miimkiin olmamaktadir. Bu sebeple Miisliiman
yatirimcilarin portfoy olusturmalarma imkan tamiyacak daha g¢ok hisse senedi sunma
maslahatini saglamak i¢in gayrimesru gelir oranina yonelik esik degerde bir miktar genisleme
yapilarak %3 degeri kabul edilmistir. Nitekim esik degerin %3 olarak tespit edilmesi
durumunda sektorel izlemeyi gegen sirketlerin %83’ finansal izlemenin bu asamasinda ser‘i
acidan yatirima uygun olarak degerlendirilmektedir. Bu sayede yatirimcilara genis bir hisse
senedi tercih imkani sunulmaktadir (TASIS, t.y., s. 24). Boylelikle gayrimesru gelir analizi igin
esik deger belirleme asamasinda da hem zaruret hem de maslahat durumu dikkate almarak

hareket edilmis olmaktadar.
2.3. Likidite Analizi

TASIS damigsma kurulu likit varliklarin analizine dair %90 esik degerini kabul etmek suretiyle
bu analiz kalemi i¢in kullanilan en yiiksek degeri ortaya koymus olmaktadir (TASIS, t.y., s.
19). Danisma kurulu yukarida da belirtildigi gibi esik degerlerin tespiti hususunda her ne
kadar zaruret ve maslahat ilkelerini isletmek suretiyle Hindistan piyasalarindan elde ettigi
verirlerden hareket ediyor olsa da likit varliklara yonelik esik deger tespitinde bu usulii terk
ederek farkli bir yontem izledigi gozlemlenmektedir. Bu izleme kalemi i¢in belirlenen esik
degerin nasil tespit edildigine gecmeden 6nce TASIS tarafindan likit varliklara yonelik
analizde metot degisikligine gidilmesinin arka planini agiklamak faydali olacaktir.

TASIS, sirketlerin degeri tizerinde sahip olunan fiziki varliklar ile nakit ve alacaklarin etkisi
oldugu gibi marka, teknik uzmanlik, iliski aglar1 ve personel yapis1 vb. fiziki olmayan
varliklarin da 6nemli bir etkisi bulundugunu kabul etmektedir. Ote yandan bireylerin yatirim
karar1 verirken sirketlerin ge¢mis donemlere ait nakit, bor¢ ve alacak durumlarindan ziyade
gelecege dair sirketle ilgili beklentileri degerlendirdigi danisma kurulu nezdinde yadsinamaz
bir gergektir. Yatinmcilar hisse senedine 6dedikleri bedelin bir kismmin sirketin nakit ve
alacaklarina denk geldigini ¢ogu zaman bilmemektedir. Bu sebeple TASIS, hisse senedi
miibadele islemlerinin ser’i uyumu igin nakit ve alacaklarin sinirlandirilmasina dair gtiglii bir
gerekge olmadigimi savunmaktadir. Ancak bir¢ok seri damigsma kurulu tarafindan hisse
senetlerinin nominal degerden farkli bir bedel karsiifinda miibadele edilebilmesi igin alacak
ve nakit varliklara yonelik sinirlama getirilmesi gerektigi kabul edilmektedir. Nitekim alacak
niteligindeki varliklar, parasal deger ifade ettigi icin Islam hukuku agisindan temlikinin

nominal deger tizerinden yapilmasi gerekmektedir. Hisse senetleri ise genellikle nominal
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degerleri ile islem gormedigi igin esik deger tayin edilerek nakit ve alacak niteligindeki
varliklarin nominal degerleri disinda bir bedelle temlikine smirlama getirilmesi
amagclanmaktadir. Zikredilen sebeplere bagh olarak ser’i izleme uygulamalar1 kapsaminda
likit varliklara yonelik esik deger belirlenmesi genel kabul oldugu icin s6z konusu teamiile
muhalif bir tutum sergilememek adina TASIS danisma kurulu da bir deger tespit etmek
durumunda kalmaktadir (TASIS, t.y., s. 19).

Sirketlerin sahip oldugu likit varliklara yonelik sinirlama getirilmesi gerektigi kabul edilmekle
birlikte sinirlama oranmin tespiti konusunda ser’i danisma kurullar1 arasinda ittifak
bulunmayp farkli oranlar ileri stirtildiigii geride zikredilen 6rneklerde acik¢a goriilmektedir.
[zlemede kullamilacak sabit esik degerin bulunmadigi bdyle bir ortamda TASIS, kendi
goriislerine uygun bir deger belirleme imkani1 bularak %90 esik degerini kabul etmektedir.
Esik degerin tespitine yonelik ilk olarak piyasa verilerine odaklanilmaktadir. Hindistan
piyasalarinda faaliyet gosteren ve sektorel izlemeyi gecen sirketlerin 4 yillik (2007-2010)

alacaklar + nakit + banka hesaplari

oranlar1 incelendiginde asagidaki tabloda belirtildigi {izere
toplamvarliklar

%23,98 ile %?24,76 arasinda degismekle birlikte ortalama %24,38 seklinde oldugu

goriilmektedir.

Tablo 3: Hindistan'da Faaliyet Gosteren Sirketlerin Dort Yillik Likit Varlik Oranlar:

Yil 2007 2008 2009 2010 Ortalama

alacaklar + nakit + banka hesaplari

24,76 | 24,70 | 24,07 | 23,98 24,38

toplam varliklar

Kaynak: TASIS, “Handbook on Investments in Shariah Tolerant Stocks”, 24

TASIS danisma kurulu diger esik degerlerde oldugu gibi piyasa verilerine itibar edecek
olsaydi1 %24 degeri civarinda bir esik belirlemesi beklenirdi. Ancak danisma kurulu tarafindan
likit varliklara yonelik inceleme yapilmasi gereksiz goriildiigii ve s6z konusu sinirlama
sebebiyle sirketlerin ser’i olarak yatirim yapilamaz hale gelmesi istenmedigi icin esik deger
tespitinde sirketlerin miimkiin mertebe tamaminin izlemeyi gegebilecegi bir deger
belirlenmesi uygun goriilmiistiir. Soyle ki esik degerin %90 olarak uygulanmasi durumunda
sektorel izlemeyi gecen sirketlerin %97,9'u finansal izlemenin bu asamasinda ser‘i agidan
uygun olarak degerlendirilmektedir. Boylelikle TASIS, hem s6z konusu varliklara siirlama
getirilmemesine dair yaklasimina hem de diger ser’i danisma kurullarimnin esik deger
belirlenmesi gerektigine dair goriislerine uygun hareket etmesini saglayacak sekilde en
yliksek orani kabul etmis olmaktadir.(TASIS, t.y., s. 24)

3. Metodolojik Bir Hata Olarak Esik Deger Belirleme Yontemleri

Seri izleme faaliyetleri kapsaminda sirketlerin uyum durumunu tespit etmek amaciyla
kullanilan esik degerlerin belirlenmesi siirecinin metodolojik hatalar barindirdig:
disiintilmektedir. Bu hususta benimsenen hem az-¢cok merkezli hem de zaruret merkezli

yaklasimin uyguladigi usul farkli agilardan sorun icermektedir. Bu baglamda problemli olarak
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degerlendirdigimiz hususlar esik deger belirleme usullerine gore ayr1 ayr ele alinacak olup
akabinde bu konuda daha isabetli oldugunu diisiindiigiimiiz esik deger belirleme yontemine

yer verilecektir.
3.1. Az-Cok Merkezli Yaklasim Degerlendirmesi

Esik degerlerin, az ile cok arasini ayiran bir smir olarak degerlendirilmesi kanaatimizce biitiin
esik degerler i¢in gegerli olabilecek bir tanimlama degildir. Esik degerlerin bu sekilde
tanimlanmasinin ardinda yatan sebebin sirketlerin gayrimesru faaliyetlerde bulunmas: ve
gayrimesru gelir elde etmesi noktasindaki izin oldugu goz oniinde bulunduruldugunda
sorunun asil kaynagi ortaya ¢ikmis olmaktadir. Soyle ki gayrimesru nitelikli islemlerin genel
yap1 igerisinde az miktarda olmasi durumunda sirketin mesru dairede kalmaya devam
edeceginin kabul edilmesi ve buna bagl olarak hangi oranin az oldugunu gostermesi amaciyla
esik deger tespit edilmesi hatalidir. Cilinkii gayrimesru oldugu kabul edilen faaliyetlerin bu
niteligi, mutlak olup miktardan bagimsizdir. Faaliyetin az ya da ¢ok yapiliyor olmasi niteligin
degisimi tizerinde etkili degildir. Nitelik degisimini miimkiin kilacak tek durum ilgili
boliimde de belirtildigi izere zaruret halinin bulunmasidir. Bu sebeple sirketlerin mesruiyeti
i¢cin gayrimesru faaliyetlerin az olmasinin sart kosulmasi ve bu sartin saglanabilmesi i¢in esik
degerlerin az-¢ok smirini gosterecek sekilde belirlenmesi hatali bir usuldiir. Tanimlamayla
ilgili olarak ortaya ¢ikan bu problemin yani sira siirecin devaminda belirlenen esik degerlerde

de sorunlar bulunmaktadar.

Finansal izleme kapsaminda yiiriitiilen borg, yatirim ve gelir yapisina yonelik izlemelerde
kullanilan esik degerlerin amac1 gayrimesru igerik miktarinin az mi1 ¢ok mu oldugunu
belirlemektir. Bu bakimdan her ii¢ izleme kalemi i¢in de amag ayn1 oldugu halde farkl: esik
degerler kullanilmasi geliskiye yol ag¢maktadir. Nitekim bor¢ analizi igin %33 degeri
belirlenirken gayrimesru gelir igin %5 tercih edilmektedir. Bu durumda gelirler konusunda
%5 tizerinde kalan degerler ¢ok kabul ediliyorken, bor¢ konusunda ayni durum gegerli
olmayip %33’iin altinda kalan degerler az sayilmaktadir. Gayrimesru olmak bakimindan gelir
ve borg arasinda herhangi bir fark olmadigindan teori olarak her ikisi icin de ayn1 degerin smur
kabul edilmesi gerekmektedir. Zira farkli oranlar metodolojik tutarsizliga sebep olmaktadir.
%5 degeri belirlenirken dayanilan argiimanlar bilinmedigi gibi %33 esik degeri tespit edilirken
kullanilan delilinin hangi sebeple gayrimesru gelirler konusunda terk edildigi de belirsizdir.
Bu durum %33 esik degeri igin kullanilan delilin bor¢glanma meselesine 6zel bir delil
olabilecegini akla getirmektedir. Ancak s6z konusu delil, ilgili boliimde zikredilen hadis,
incelendiginde bor¢ meselesiyle ilgili hususi bir durumun olmadig1 agik¢a goriilmektedir.
Mahfooz ve Ahmed’in de (Mahfooz & Ahmed, 2014, s. 26) sordugu; gelirlere yonelik analizde
%33 esik degerinin neden terk edildigi sorusunun cevapsiz kalmasi, az-¢ok sinirini gosteren
baska ser’i deliller ve degerler oldugu halde bor¢ hususunda bu delilin ve degerin tercih
edilmesini anlamsiz hale getirmektedir. Bor¢ analizi kapsaminda kullanilmak iizere esik deger
olarak %33’iin belirlenmesinin makul bir gerekgesi olmadig1 gibi s6z konusu degerin elde
edildigi rivayet incelendiginde rivayetin aslinda esik deger konusunda delil olmaktan ziyade
aksi bir durumu ifade ettigi ortaya ¢ikmaktadir.
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Az-cok merkezli yaklasima gore seri izleme kapsaminda kullanilacak esik degerlerin
tistlendigi fonksiyon, gayrimesru faaliyetlerin azhigmi gostermek suretiyle sz konusu
faaliyetlerin sirket igerisinde tabi unsur oldugunu ortaya koymaktir. Boylelikle tamami
gayrimesru olan bir konuda esik deger tayin edilmek suretiyle belirli 6l¢iide mesruiyet alan:
tesis edilmeye ¢alisilmaktadir. Sirketin borg yapist konusunda bu hedefi yerine getirmesi igin
belirlenen %33 esik degerinin deliline bakildiginda, aslinda kendinden beklenen gorevin tam
tersi istikamette bir fonksiyon igin kullanildig1 goriilmektedir. Soyle ki, %33 degerinin
dayanag olan rivayette geride verilen 6rneklerde goriilecegi gibi tasadduk ve vasiyet seklinde
iki farkl fiil bulunmaktadir. Tasadduk isleminin gectigi rivayet esas alinacak olursa burada
belirlenen 1/3 smniri, aslen mesru olan ve normal sartlarda herhangi bir kisitlamaya tabi
olmayan bir islemin sinirlandirilmasini ifade edecektir. Nitekim tasadduk islemleri gerekli
ehliyetleri bulunduran kisiler tarafindan siursiz bir sekilde yapilabiliyorken, maraz-1 mevt
(6lim hastalig1) durumunda varislerin hakkini korumak adimna sinirlandirilmaktadir (Kasani,
2003, c. 10, s.551). Rivayetlerin vasiyet fiilini igeren versiyonlar1 esas alinacak olsa burada da
ayn1 durum soz konusu olacaktir. Zira vasiyet islemi de ash itibariyle mesru bir islem olup
varislerin zararina sonuglar dogurmamasi i¢in 1/3 oraniyla sinirli tutulmaktadir. Bu sinirlama
s0z konusu oranin iizerinde gergeklesen vasiyetlerin gegersiz oldugunu gostermemektedir.
1/3 tizerindeki vasiyetler mevkuf olarak degerlendirilmekte ve varislerin icazet vermesi
halinde gecerlilik kazanmaktadir (Kasani, 2003, c. 10, s.552). Bu durum 1/3 {izerinde de
vasiyetin mesru oldugunu gostermektedir. Her iki ornekte de goriildiigii gibi rivayetlerde
kullanilan smir, mesru bir fiili daraltici nitelige sahiptir. Bu sekilde bir fonksiyon {istlenen
degerin, seri izleme kapsaminda kullanilmasi kanaatimizce uygun degildir. Cilinkii izleme
faaliyetlerinde kullanilacak esik degerin, gayrimesru islemlere alan agacak nitelikte olmasi
gerekmektedir. Rivayette gecen durum ile deger tespitinde bulunulmaya galisilan durumun
baglamlar: farkli oldugu icin kanaatimizce bu rivayete dayali olarak bor¢ analizine yonelik

esik deger belirlemek hatal1 bir yaklagim olacaktir.

Esik degerlere dair az-cok sinirmmi ifade eden bir gosterge seklinde yapilan tanimlama ser’i
izleme kapsamindaki analiz kalemlerinin hepsi i¢in problem tegkil etmeyip sadece gayrimesru
icerigi tespite yonelik izlemelerde giindeme gelen bir durumdur. Buradan hareketle hisse
senedi miibadele islemleriyle ilgili olarak yiiriitiilen likidite analizinde kullanilacak esik
degerlerin az-cok smurini gosterecek sekilde belirlenmesi kanaatimizce daha uygun olacaktur.
Zira bu izleme asamasinda kullamilan esik deger, sirket varliklariin likit olup olmamak
bakimindan niteligini tespit etmeyi hedeflemektedir. Bu bakimdan niteligin belirlenmesi
hususunda etkili olan faktor ise varliklarin miktaridir. Soyle ki varliklarin ¢cogunlugunun likit
yapida olmasi durumunda hisse senetlerinin tamamen likit varliklar1 temsil ettigi kabul
edilecekken likit varliklarin azinlig: tegkil etmesi halinde tam tersi bir durum gegerli olacaktir.
Hisse senedinin karsilik geldigi varliklarin bu agidan niteliginin, miibadele islemlerinin sarf
ve alacagin temliki sozlesmesi kurallarma uyularak mi1 yoksa miistakil bir sekilde mi
gerceklestirilecegini belirlemek amaciyla tayin edildigi dikkate alindiginda bu sézlesmeler
kapsamindaki smir belirleme Olciitlerine esik deger tayini konusunda itibar edilmesi isabetli
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olacaktir. Esik deger belirlenmesi asamasinda temel etkenin ne olduguna dair kanaatimizi

asagidaki sekilde tablo iizerinde gostermek miimkiindiir:

Tablo 4: Izleme Kalemlerine Gére Esik Deger Tanimlari

Analiz Kalemi Analiz Amac1 Esik Deger Tanimi
Bor¢ Analizi i
- . . . . Zaruret miktar1
Yatirim Analizi | Gayrimesru faaliyet miktarini tespit etmek. . .
- . gostergesi
Gelir Analizi
Likidite Analizi Sarf ve ale}cagm temliki sozle§rT1eler1 AZ:(;Ok sml‘n
kapsamina girme durumunu tespit etmek. gostergesi

Esik deger tespiti asamasinda sarf sozlesmesi kurallar1 goz oniinde bulunduruldugunda
sozlesmenin konusunun birden fazla unsurdan olustugu durumlarda para niteligindeki
varliklara m1 yoksa para disi unsurlara mi itibar edilmesi gerektigi hususunda belirleyici olan
faktoriin igeriklerin miktar1 oldugu goriilecektir. Bu konuda ise %50 oranina itibar
edilmektedir. Igeriklerden hangisi s6z konusu oranin {izerinde kaliyorsa sbzlesmenin
niteligini o belirlemektedir. $oyle ki %50 {izerinde kalan mal; para niteliginde ise esitlik ve
pesinlik sartina riayet etmek suretiyle sarf kurallarinin uygulanmasi zorunlu hale gelecekken,
para niteliginde olmayan bir mal cogunlugu temsil ediyorsa bu durumda s6z konusu sartlara
itibar edilmeksizin mutlak satis sozlesmesi gergeklestirilebilecektir. Likidite analizine dair
zikredilen hususlar degerlendirildiginde kanaatimizce s6z konusu izleme kaleminin
gerceklestirilme amac ile esik degere yiiklenen anlamin uyumlu oldugu ve bu hususta
belirlenen %49-%50 degerlerinin isabetli oldugu diistiniilmektedir. Belirtilen iki esik deger i¢in
sergilenen olumlu kanaatimizin aksine likidite analizi kapsaminda tespit edilen %70 ve %75

degerleri igin ayn1 seyi soylemek miimkiin degildir.

%70 ve %75 esik degerleri sirket varliklari igerisindeki ¢ogunluga denk gelen varlig: temsil
etmek amaciyla kullanilmas1 bakimindan herhangi bir problem tegkil etmemektedir. Bunula
birlikte degerlerin tespit asamasinda izlenen yontem kanaatimizce metodolojik tutarsizliga
sebep olmaktadir. Soyle ki s6z konusu oranlarin delillerinin aktarildigi boliimde de belirtildigi
gibi bu oranlarin belirlenmesi asamasinda tersten degerlendirme yapilmaktadir. Likit
olmayan varliklar belirleyici olarak kabul edildigi igin likit varliklar %70 ya da %75 oraninin
altinda kaldig: siirece az kabul edilmektedir. Ancak esik deger belirleme konusunda bu
usuliin ayni nitelikteki diger izleme kalemleri i¢in neden uygulanmadig belirsizdir. Misalen
borglanma konusunda mesru borglarin ¢ogunlugu temsil etmesi durumunda az miktardaki
gayrimesru bor¢, mesru olanlara tabi olmak suretiyle sirketi yatirima elverigli hale
getirmektedir. Boylelikle burada da 6nemli olan hususun aslinda mesru borglar oldugu ortaya
¢ikmaktadir. Aradaki benzerlige dayali olarak likidite analizinde kullamilan esik deger
belirleme usulii bor¢ analizinde de kullanilacak olsa mesru borglarin %331t gec¢mesi
durumunda ¢ok kabul edilmesi ve %66'nin altinda kalan gayrimesru borglarin az olarak
degerlendirilmesi gerekecektir. Ancak uygulamada bu sekilde bir yol izlenmeyerek az-gok
sinirt oldugu kabul edilen esik deger borg analizinde tabi unsur igin, likidite analizinde ise asli

unsur icin kullanilmaktadir. Izleme kalemlerinin gerceklestirilme amaglarinin bu farkhilik
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tizerinde etkili olabilecek bir yoniiniin olmadig1 goz oniinde bulunduruldugunda tutarsiz bir
durum oldugu ortaya cikmaktadir. %70 esik degeri zikredilen bu hususun yani sira
belirlenmesinde 1/3 orani kullaniliyor olmasi sebebiyle o konu hakkinda dile getirdigimiz

problemleri de dolayl olarak barindirmaktadir.

Esik deger belirleme konusunda hem tanimlamalar hem de delillendirme siireglerinde az-gok
merkezli yaklasima dair belirtilen metodolojik problemler oldugu gibi zaruret merkezli

yaklasimda da benzer noktalarda sorunlar bulunmaktadir.
3.2.  Zaruret Merkezli Yaklasim Degerlendirmesi

Ser‘i izleme ilkelerinin tespiti asamasinda sirketlerin muhatap oldugu zaruret durumunun
belirleyici rol {istlenmesi ve buna bagli olarak esik degerlerin, zaruret miktarini ifade eden bir
gosterge olarak kabul edilmesi, kanaatimizce izleme hedefleri acisindan daha uygun bir
yaklagim tarzidir. Nitekim likidite analizi diginda kalan izleme faaliyetlerine konu olan
islemlerin belirli stnira kadar yiiriitiilmesine izin verilmesinin temelinde zaruret hali oldugu
goz oniinde bulunduruldugunda esik degerlerin bu gercevede belirlenmesi anlamli hale
gelmektedir. Esik degerlerin zaruret durumunu gosterecek sekilde belirlenmesi izleme
kalemlerinin ¢ogu igin isabetli bir yaklasim olmakla birlikte tiim esik degerlerin bu usulle
belirlenmesi probleme yol agmaktadir. S6yle ki likidite analizinin, ilgili béliimde de detayl bir
sekilde belirtildigi gibi, zaruretle iligkili bir yonii olmamasi sebebiyle buradaki esik degerlerin
zarurete itibar edilerek belirlenmesi uygun olmayacaktir. Likit analizle ilgili olarak esik degere
yiiklenen anlamin yani sira giindeme gelen bir diger problem, izleme isleminin gerekliligi

konusunda zaruret merkezli yaklagim tarafindan sergilenen tavirdir.

TASIS danisma kurulu yatirimcilarin hisse senedi miibadele islemlerinde sirketin varlik
yapisini dikkate almadan hareket etmesine bagli olarak s6z konusu senetlerin miibadelesinin
sirket varliklarinin miibadelesi anlamina gelmedigini ve buna bagh olarak aslinda likit analiz
yapmanin gerekli olmadiginmi kabul etmektedir. Hisse senetlerinin niteligine dair boyle bir
kabul, diger izleme kalemlerini de kusatacak sekilde diisiiniildiigiinde tutarsizliga yol
agmaktadir. Zira hisse senetlerini sirket varliklarindan bagimsiz bir kiymetli evrak olarak
diistinmek bagsta gayrimesru gelir analizi ve arindirma faaliyeti olmak tizere ser’i izleme
faaliyetlerinin tamamini gereksiz hale getirecektir. Ciinkii hisse senetlerine bu sekilde bir
nitelik tayin etmek sirket ile ortaklar arasindaki bagi kopartmakta ve yiiriitiilen gayrimesru
islemlerin sorumlulugunun hissedarlara nispetini ortadan kaldirmaktadir. Aradaki iliskinin
boyle bir hal almasi durumunda izleme faaliyetlerine ihtiya¢ kalmayacaktir. Ancak soz
konusu danisma kurulu tarafindan benimsenen metodoloji bir biitiin olarak ele alindiginda
likidite analizi disindaki izleme kalemlerinin gerekli goriildiigiine sahit olunmaktadir. Bu
sekildeki degerlendirme diger izleme kalemleri hakkinda hisse senetleri ile sirket varliklar:
arasinda bagin korundugunu ortaya koymaktadir. Hisse senetlerinin niteligine dair izleme
kalemlerine gore degiskenlik gosteren bu ikircikli durum, kanaatimizce metodolojik

tutarsizliga yol agmaktadir. Likidite analizi i¢in glindeme gelen bu problemlerin yani sira, esik
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deger belirlenmesi hususunda zarurete itibar edilmesi gereken diger izleme kalemlerinde de

bazi sorunlar giindeme gelmektedir.

Zaruret hali statik bir durum olmay1p siirekli degisim halindedir. Zaruret durumunun ifade
ettigi bu nitelik, s6z konusu ilkeye baglh olarak verilen hiikiimlerin ve yapilan tespitlerin
dinamik bir yap1 arz etmesini gerekli kilmaktadir. Bu minvalde TASIS danisma kurulunun
sirketlerin faaliyet gosterdigi ekonomik yapinin sebep oldugu zaruret halini dikkate alarak
belirlemis oldugu esik degerler incelendiginde olmasi gerekenin aksine statik bir yapmimn
varhig1 dikkat cekmektedir. SOyle ki danisma kurulu esik degerlerin ilk belirlenmesi
asamasinda 2007-2010 yillar1 arasinda piyasadan elde ettigi verileri kullanmistir. Ancak
aradan gecen uzun siire zarfinda bu esik degerler iizerinde herhangi bir degisiklik yapilmamais
ve ayni degerler kullanilmaya devam etmistir (National Stock Exchange of India, 2020, s. 5).
Ekonomik sartlarda ve sirketlerin mali yapilarinda bu siire zarfinda meydana gelen degisimler
zaruret kapsamindaki gayrimesru faaliyet ve gayrimesru gelir miktarinda farklilasmaya sebep
olacakken esik degerlerin sabit kalmasi zaruretle amel etme usullerine aykirilik tegkil
etmektedir. Bu sebeple Mahfooz ve Ahmed’in de (Mahfooz & Ahmed, 2014, s. 26) belirttigi
gibi esik degerlerin statiklikten uzak bir yapida olmasi1 gerekmektedir. Bu baglamda esik
degerlerin zamansal olarak degisime ugramasina 6rnek olarak Rajhi Bank danisma kurulunun
borg analizi konusunda aldig1 kararlar 6rnek olarak verilebilir. Soyle ki s6z konusu danisma
kurulu hisse senedi yatirimlar1 hakkinda 1993 yilinda almis oldugu 182 numaral kararda
gayrimesru borglar i¢in 1/3 oranini esas aldigini belirtmektedir (el-Mecmi’atii’s-ser’iyye bi-
Masrifi'r-Racihi, 2010, s. 193). Esik degerlerin belirlenmesi asamasinda igtihada dayali bir
stirec takip edildigini ifade eden danisma kurul ayni esik degeri 1998 yilinda aldig1 310
numarali kararda da tekrar etmistir (el-Mecm’atii’s-ser’iyye bi-Masrifi'r-Racihi, 2010, s. 482).
Ancak 2001 yilinda alinan 485 numarali kararda esik degerlerle ilgili diizenlemeye gidilerek
borglanma konusunda uygulanacak esik deger %25 olarak revize edilmistir (el-Mecm’atii’s-
ser’iyye bi-Masrifi'r-Racihi, 2010, s. 719). Esik degerlerin tespitine dair zaruret merkezli
yaklagim tarafindan uygulanan mevcut yontem, statiklige bagl olarak ortaya ¢ikan sorunlarin
yani sira zaruret miktarmnin tespiti asamasinda dikkate alman kapsamdan kaynaklanan

problemler de barmdirmaktadir.

Zaruret, zaman ve mekana bagl olarak degiskenlik gosteren bir yapida oldugu gibi
muhataplara gore de farklilasan bir nitelige sahiptir. Zira ayni gevresel faktorlere muhatap
olan iki kisi, kendi i¢ dinamiklerindeki farklilik sebebiyle aymi durumu farkli zorluk
seviyelerinde degerlendirebilmektedir. Buna bagh olarak zorlugu gidermek igin farkl
seviyelerde ¢oziimlere ihtiya¢c duyulabilmektedir. Ornegin susuzluk sebebiyle 6liim tehdidi
altinda olan iki kisinin haram bir icecegi tiiketmesine zaruret geregi miisaade edilmektedir.
Her ikisi de zarurete dayali ruhsat elde etme bakimindan esit durumdadir. Ancak tiiketim
miktarinin belirlenmesi hususunda bireysel halleri 6nem arz etmektedir. Zira 6liim riskini
bertaraf etme konusunda bireylerin biinyeleri belirleyici rol oynamaktadir. Esik degerlerin
belirlenme yontemi, zaruretle ilgili bu ilke hatirda tutularak, incelendiginde kanaatimizce

sorun oldugu ortaya ¢ikmaktadir. Soyle ki TASIS danisma kurulu esik degerleri belirlerken
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Hindistan piyasasindan elde ettigi verileri kullanmaktadir. Bu sekilde bir yol izlemek
ekonomik sartlarin sebep oldugu genel zaruret halini tespit etmek anlamina gelmektedir.
Halbuki sirketlerin 6zel durumlar1 goz oniinde bulunduruldugunda belirlenen genel zaruret
smirinin altinda ya da iistiinde bir zaruret halinin giindeme gelmesi miimkiindiir. Sirketlerin
bireysel durumlari genel zaruretin iizerinde bir sinir1 gosterdigi halde esik degerin buna riayet
edilmeden belirlenmesi karsilasilan zaruretin tam olarak giderilmemesine yol agacakken,
sirketin 6zel durumu geregi maruz kaldig1 zaruret miktarinin genel seviyenin altinda ¢ikmasi
halinde, belirlenen esik degeri kullanmak zarureti asan bir izin verilmesi anlamina gelecektir.
Gorildigt gibi her iki durum da zaruret ilkesiyle bagdasmayan sonuglar dogurmaktadir.
Esik degerlerin bu sekilde belirlenmesi, yukarida verilen 6liim tehlikesi 6rnegine tatbik
edildiginde ayn1 zorlukla karsilagan tiim bireylerin ayn1 miktar: tiiketmelerine izin verilmesini
gerektirmektedir. Ancak hiikiim bu sekilde verilmemektedir. Bu hususta zaruret ile amel etme
ilkelerine daha uygun olan yontem kanaatimizce sirketlerin miinferit olarak degerlendirilerek
bireysel zaruret miktarlarinin tespit edilmesidir. Bununla birlikte zaruret tespitinde bu sekilde
bir yol izlemek son derece mesakkatli ve stibjektif verilere dayali bir siireci beraberinde
getirecektir. Yiiksek ihtimalle TASIS danisma kurulu tarafindan bu durum goz oniinde
bulundurularak daha objektif bir standart belirlemek adma genel verilerden hareket
edilmistir. Ancak s6z konusu ¢ekinceleri belirli 6l¢lide bertaraf ederek esik deger belirleme
islemini zaruretle amel ilkelerine bir derece daha yaklagtiracak bagka bir yontem uygulamak

mumkiindiir.

Sirketlerin faaliyetlerini yiiriitiirken gayrimesru unsurlarla iliski kurma siklig1 bir¢ok i¢ ve dis
faktore gore farklilasmaktadir. Bu iliskilerin ne kadarmin zaruret kapsamina girdiginin tespit
edilebilmesi igin teorik olarak sirket bazinda derinlemesine inceleme yapilmasi
gerekmektedir. Bu kadar yakin projeksiyondan inceleme yapilmasimin zorlugunu gz ontinde
bulundurarak sirketleri biraz daha genis gerceveden degerlendirmek daha pratik olacaktir.
Burada tavsiye edecegimiz yontem, sektorel bazli zaruretin tespit edilmesidir. Zira sektorlerin
barindirmis oldugu yapisal farkhliklar ve is yapis tarzlarindaki cesitlilikler sirketlerin
kargilasti1 zaruret seviyesi lizerinde etkili olmaktadir. Zaruretin bu sekilde tespit edilmesi,
aynu sektorde faaliyet gosteren sirketlerin ayni esik degerlere tabi olmasin saglayacaktir. Bu
vesileyle zaruret, {ilke bazli genel veriler yerine sirketlere daha ¢ok yaklasan incelemeler
sonucu tespit edilmis olacaktir. Bu ise uygulamanin zaruret ile amel ilkelerine daha fazla
yaklagmasina olanak saglayacaktir. Oneride bulundugumuz bu yontem, esik deger tespiti
konusunda zarureti temel belirleyici faktor olarak kabul etmesi bakimindan TASIS danisma
kurulu tarafindan Hindistan 6zelinde uygulanan yontemle benzerlik gostermektedir. Bu
noktada Onerimizin 6zgiin yoniinii temsil eden husus, zaruretin sektor seviyesinde
degerlendiriliyor olmasidir. Sektirel zaruret merkezli yontem olarak isimlendirdigimiz, esik
degerlerin bu sekilde tespit edilen zaruret miktarmi gozeterek belirlenmesini saglayan

yontemi, diger iki uygulamaya alternatif olarak sunmak miimkiindiir.
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Sonug¢

Hisse senedi yatirimlarinin mesruiyeti hususunda belirleyici faktor sirketin niteligidir. Ana
faaliyet alani gayrimesru olan sirketlere yatirim yapilmasma izin verilmemesi yatirim
tercihlerinin tamamen megru yapidaki sirketlere yonelmesine sebep olmustur. Ancak hisse
senedi islem goren sirketlerin hepsinin tam olarak mesru bir yapiya sahip olmamasi yatirim
asamasinda segici davranilmasini gerekli kilmaktadir. S6z konusu segime yoOnelik olarak
sirketlerin mesruluk durumlarmin tespiti amaciyla ser’i izleme faaliyetleri yiiriitiilmektedir.
Bu kapsamda sirketlerin hem sekttrel hem de finansal yapisi analiz edilerek gayrimesru
iceriklerle olan iliski orami tespit edilmeye g¢alisilmaktadir. Sirketlerin gayrimesru faaliyet
ylriitmesine izin verilmesinin temelinde zaruret ilkesinin yer almasi, s6z konusu ser‘i izleme
sisteminin bir biitiin olarak zaruret ilkesiyle amel etmenin gereklerine uygun olacak sekilde
kurgulanmasmi gerektirmektedir. Ancak mevcut uygulama ele alindiginda bu ilkelere tam

olarak riayet edilmedigi ve buna bagh olarak metodolojik hata olustugu goriilmektedir.

Sirketin gerceklestirebilecegi gayrimesru faaliyetlerin sinirini ifade eden gosterge niteligindeki
esik degerlerin tespiti asamasinda izlenen yol, metodolojik hata barindirmaktadir. Bu
baglamda esik degerlerin, zaruret sebebiyle izin verilen gayrimesru faaliyetler icin zaruret
miktarindan bagimsiz olarak az-¢ok arasi sinir1 gosteren degerler seklinde tanimlanmasi
problemin ilk adimini tegkil etmektedir. Bu tanimlamaya bagh olarak az-¢ok smirmi
gostermesi adma deger tespiti yapilirken konudan bagimsiz delillerin kullanilmasi soz
konusu hatay1 perginlemektedir. Ote yandan ayni amagla yiiriitiilen analiz kalemleri igin farkl
esik degerlerin benimsenmesi bu hususta takip edilen az-cok merkezli usuliin sorunlu

noktalarini olusturmaktadar.

Esik degerlerin belirlenmesi konusunda uygulanan ikinci yontemi temsil eden zaruret
merkezli yaklasim, degerlerin zaruret miktarini gosterecek sekilde tespit edilmesini kabul
etmesi bakimindan izlemenin amacina uygun bir tavir sergilemektedir. Ancak kabul edilen
degerlerin degisen ekonomik sartlara gore giincel zaruret halini yansitmak yerine statik bir
yapida olmasi, zaruret ilkeleriyle bagdasmayan bir durumu giindeme getirmektedir. Bunun
yani sira soz konusu yontemin esik degerleri genel verilerden hareketle elde etmesinden
kaynaklanan metodolojik problemler de bulunmaktadir. Sunu da belirtmek gerekir ki zaruret
her ne kadar ser’i izleme asamasindaki analizlere dair siireglerin ¢ogu tizerinde belirleyici
etkiye sahipse de biitiin metodolojiyi zaruret temelli kurmak maksadi asan sonuglar
alinmasina sebep olmaktadir. Nitekim gayrimesru iceriklerin tespiti asamasinda ytiriitiilen
analizler i¢in zarurete dayali olarak hareket etmek isabetliyken, hisse senedi miibadele
islemlerinin niteligini tespite yonelik likidite analizinde ayni siirecin isletilmesi hatalidir.

Ser’i izleme kapsaminda kullanilacak olan esik degerlerin belirlenmesi hususunda giindeme
gelen sorunlarin giderilmesi adina, likidite analizi igin az-¢ok arasi smir1 gosteren bir esik
degerin belirlenmesi, diger analiz kalemleri igin ise zaruret miktarmmin dikkate alinmasi
gerekmektedir. Bu baglamda zaruret miktarmin tespiti asamasinda sirketlere daha yakin bir
gozle bakmaya imkan saglamasi agisindan sektorel verilerin goz dniinde bulundurulmas: ve
dinamik yapiya sahip esik deger seti olusturulmasi daha isabetli olacaktir.
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Extended Abstract

The most important factor affecting the legitimacy (shariah compliance) of stock investments
is the nature of the company. Investments in companies whose core business is not legitimate
are prohibited, so only fully shariah compliant companies can be invested in. However, not all
companies have a fully legitimate structure, so it is necessary to be selective in the investment
phase. For this reason, Shariah screening activities are carried out to determine the legitimacy
of companies. In this context, both the sectoral and financial structure of companies are
analyzed. To be allowed to invest in stocks, the result of this analysis should not exceed certain
limits. These limits, which companies should not violate, are called thresholds. There are
different practices for determining these thresholds, which play an important role in the
acceptance of companies as Shariah compliant. This study aims to evaluate the threshold

determination processes by addressing the reasons for these differences.

Two factors need to be considered together to understand why the thresholds differ. The first
consideration in this context is the purpose of the analysis. As a matter of fact, when the
practice is examined, it is seen that the same thresholds are used for analyzes carried out for
the same purpose. However, different thresholds can also be used for analyzes performed for
the same purpose. This situation reveals that the purpose factor alone is not decisive. Another
influential aspect in this regard is the function of the threshold. There are two different
approaches to the function of the threshold. Some advisory committees consider thresholds as
indicators of minority or majority, while others consider them as indicators of the amount of
necessity (zarurah). Depending on this difference in definition, different thresholds may be
preferred for the same analyses.

Advisory committees that adopt a minority or majority approach to setting thresholds require
the amount of non-compliant activity to be minor. It is accepted that if Shariah compliant
activities constitute the majority, non-compliant activities will be subordinated to Shariah
compliant activities and will become a disregarded element in evaluations. Considering this
situation, it becomes clear that the meaning of the threshold is the limit between minority and
majority. Thus, the non-compliant content below the threshold can be considered as minority
and ignored, while the portion above the threshold will be considered as majority and will
cause the company to be evaluated as non-compliant.

The second approach adopted in determining the thresholds is the necessity-based approach.
This approach recognizes that companies are permitted to engage in illegitimate activities only
in cases of necessity. The fact that the basis of this fatwa is necessity requires that the
permission be limited to the amount of necessity. For this reason, the Shariah non-compliant
transactions that companies may engage in due to necessity should be limited to the amount
of necessity. This suggests that thresholds are an indicator of necessity. Under this approach,
the determination of thresholds is based on the general necessity conditions of the national
economy. This is because determining the specific necessity of each company would lead to
subjective results. Although each company is exposed to different challenges in its own
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particular case, determining its own thresholds according to the individual situation will lead
to confusion. To avoid this confusion, an objective process is followed by making

determinations based on empirical data on the country's economy.

Both ways of determining the thresholds contain methodological problems. In this context, the
definition of threshold as values indicating the minority or majority limit represents the basis
of the problem. Considering that non-compliant activities are permitted due to necessity, it
would be wrong to set a thresholds by ignoring necessity. In this context, the use of irrelevant
evidence in determining the thresholds indicating the minority or majority limit is also
problematic. On the other hand, the use of different thresholds for analyses conducted for the

same purpose shows that this approach is inconsistent.

The second method of determining thresholds, the necessity-centered approach, is in
accordance with the purpose of Shariah screening. However, the static nature of the thresholds
instead of reflecting the current state of necessity according to changing economic conditions
is incompatible with the principles of necessity. There are also methodological problems
arising from the fact that this approach derives thresholds from general data. Another problem
arises because the same process is used in liquidity analysis. Because the purpose of liquidity
analysis is not to determine the legitimacy of the company. The purpose of this analysis is to

ensure that stock exchange transactions are carried out in accordance with the rules of sarf.

To overcome the problems in determining the threshold values, the following
recommendations are made within the scope of the study; for liquidity analysis, a threshold
indicating the limit between minority or majority should be set. For other analyses, the amount
of necessity should be considered. In this context, unlike the current practice, sectoral data
should be kept in mind and a dynamic set of thresholds should be established in the

determination of the amount of necessity.
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Oz

Giiniimiizde Islam ekonomisine yonelik yogun bir ilgi oldugu asikardir. Ancak bu yogun ilgi, maalesef
sadece Islami finans gibi belirli alanlara odaklanmakta ve literatiirde Islam maliye tarihi géz ard
edilmektedir. Bu yoniiyle Islam maliye tarihi agisindan, literatiirde bir boglugun oldugunu sdylemek
miimkiindiir. Bu boslugun giderilmesine bir nebze katki sunmak maksadiyla mevcut galisma, Ibn
Ciibeyr'in seyahatnamesini Islam maliye tarihi perspektifinden ele almaktadir. Ibn Ciibeyr, bu
seyahatnamede kamu gelirlerinden kamu giderlerine ve kamu maliyesinin idaresine kadar kamu
maliyesini olusturan unsurlar hakkinda 6nemli degerlendirmelere yer vermistir. Ozellikle agir vergiler
ile vergi miikelleflerine yonelik haksiz uygulamalar, Ibn Ciibeyr'in siddetle elestirdigi konular
olmustur. Ornegin, Ibn Ciibeyr hacilara yonelik uygulanan giimriik vergileri hakkinda igreng, kahrolast
ve lanet gibi tanimlamalar kullanmistir. Diger yandan kamu harcama tiirleri tizerinde de ayrintili bir
sekilde duran Ibn Ciibeyr, kamu harcamalarinin finansmani konusunda gerek vakiflar gerekse
toplumda bulunan varlikli kisiler tarafindan yapilan harcamalara biiyiik bir 6nem atfetmistir. Netice
itibariyle, kamu harcamalarinin finansmaninda istifade edilen bu kaynaklarin giiniimiiz ekonomisi

agisindan da 6nemli katkilar sunabilecegi diisiiniilmektedir.

Anahtar Kelimeler: islam Maliye Tarihi, Seyahatname, Ibn Ciibeyr.
Jel Kodlari: N0O, Z12; H20

The History of Islamic Public Finance through the Eyes of Globetrotter: The
Travels of Ibn Jubair
Abstract

This study examines the travel book written by Ibn Jubair in terms of Islamic public finance history.
There is an intense interest in Islamic economics today. However, this interest unfortunately only
focuses on certain areas such as Islamic finance by neglecting the history of Islamic public finance.
Therefore, there is a gap in the literature in terms of Islamic public finance history. To contribute to the
filling of this gap, the present study deals with Ibn Jubair's travel book from the perspective of Islamic
public finance history. In his book, Ibn Jubair argued the elements that make up public finance, from
public revenues to public expenditures and the administration of public finances. Heavy taxes and
unfair practices against taxpayers were the subjects that Ibn Jubair strongly criticized. Ibn Jubair, for
instance, used definitions of heinous, damned, and iniquitous about customs duties on pilgrims. On the
other hand, Ibn Jubair, who also elaborated on the types of public spending, attached great importance
to the spending made by foundations and wealthy people in the society for financing public spending.
As a result, it is regarded that these resources used in the financing of public spending can also
contribute significantly to today’s economy.

Keywords: History of Islamic Public Finance, Travels, Ibn Jubair.
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Giris

Giiniimiizde Islam ekonomisine yonelik yogun bir egilimin bulundugu asikardir. Bu egilimin
sadece Miisliimanlarin cogunlukta oldugu tilkelerde degil; ayn1 zamanda diinya genelinde de
yayginlagtigini sdyleyebiliriz. Bu degerlendirmeyi son donemlerde Islam ekonomisine yonelik
agilan egitim programlarinin sayisinin artisinin yani sira bu alanda ¢ikarilan akademik
dergilerde ve negredilen kitaplarda gérmek miimkiindiir. Islam ekonomisine y&nelik bu
yogun ilginin tam anlamiyla genis bir perspektiften cereyan ettigini sdylemek oldukga gtigtiir.
Ornegin Islam iktisat ve maliye tarihi, Islam iktisadi diisiince tarihi ile Islam maliye sistemi
gibi konular nispeten goz ardi edilerek, mevcut ilginin ekseriyetle Islami finans konularina
yonelik oldugu agiktir. Bu yoniiyle ortaya koyulan caligmalarda; bilhassa Islam iktisat ve
maliye tarihi alanlarinda, literatiirde bir eksikligin oldugu ifade edilebilir. Farkli bir deyisle
mevcut literatiir, slami finans konularma agirhk vermekte ve Islam iktisat ve maliye tarihi

alanlarini goz ardi etmektedir.

Burada ilgili alanlarda calisma olmadig1 manasi gikmamalidir. Aksine literatiirde Islam iktisat
ve maliye tarihi alanlarinda g¢alismalarin varlig1 ortadir. Meshur Islam alimi Imam Ebu
Yusuf'un iktisadi ve mali goriisleri hakkinda Kallek (1997), Ozdemir (2013), Uslu (2013), Bal
(2014) ve Yesilyurt (2015) tarafindan énemli ¢alismalar kaleme alinmistir. Benzer bigimde Tbn-
i Haldun'un iktisadi ve mali goriislerini konu edinen calismalar1 su sekilde siralamak
miimkiindiir: Giirkan (2013), Islahi (2015), Agdemir (2021). Diger yandan Maverdi'nin ve
Imam Gazali'nin iktisadi ve mali gortislerini konu edinen galismalara da literatiirde rastlamak
miimkiindiir: Kallek (2004a), Orman (2020), Yesilyurt (2021). Belirtilen isimlere ve ¢caligmalara
ek olarak Islam iktisat ve maliye tarihi ile diisiince tarihini biitiinciil bir bicimde ele alan
calismalarin da literatiirde mevcut bulundugu bilinmektedir: Ghazanfar (1995), Siddiki ve
Ghazanfar (2001), Ghazanfar (2004), Kallek (2004b), Islahi (2014). Burada vurgulanmaya
calisilan husus, (Islami finans konularina nispeten) giiniimiizde Islam iktisat ve maliye
tarihinin ihmal edildigidir. Bu meyanda s6z konusu ¢alismanin temel inceleme konusu, daha
once iktisadi ve mali perspektiften aragtirma konusu yapilmamis olan Ibn Ciibeyr’in iktisadi
ve mali goriislerini incelemektir. Boylece mevcut ¢alismanin literatiire bir katki sunacagi

disiintilmektedir.

Farkli bir deyisle, Ibn Ciibeyr’in (d. 1145 - 6. 1217) kaleme aldig1 seyahatnameyi konu edinen
bu ¢alisma, yukarida sozii edilen bu literatiir eksikligine dikkat ¢ekmek, Islam iktisat ve

maliye tarihini farkli bir pencereden diisiinmek maksadiyla kaleme alinmistir.! Ibn Ciibeyr,

! Bu incelemede, Mehmet Oztekin tarafindan 2021 yilinda terciimesi yapilmis olan eser dikkate alinmistir.
Bkz. Ibn Ciibeyr. (2021). Ibn Ciibeyr seyahatnamesi Endiiliis'ten Hicaz'a. Terciime Mehmet Oztekin, Istanbul:
Nizamiye Akademi. Bu calismada terciime esere basvurulmus olmasi esasinda ¢alismanin temel kisitidir.
Ciinkii terciimede meydana gelen eksiklikler ve yanlisliklar dolayisiyla dogrudan ¢alismay1 da olumsuz
yonde etkilemis olacaktir. Terciimesi yapilan eserin orijinal versiyonu i¢in bkz. Ebii’l-Hiiseyn Muhammed b.
Ahmed el-Kinani el-Belensi Ibn Ciibeyr, Rihletii Ibn Ciibeyr. Beyrut: Daru Sader. Ayrica bu Eserin Ingilizce
terciimesi igin bkz. Wright, W. (1907). The travels of Ibn Jubair. (Revised by M. ]J. De Goeje), Leyden: E. J. Brill.
ibn Ciibeyr'in seyahatnamesinin cevirisindeki farkliliklar icin bkz. Bonebakker, S. A. (1972). Three
manuscripts of Ibn Jubayr’s Rihla. Rivista degli studi orientali, 47, 235-245.
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seyahatnamesinde? (seyahat ettigi giizergah Resim 1’de goriilebilir) Sicilya’dan Ortadogu’ya,
Kuzey Afrika’ya, Anadolu’ya ve farkli bolgelere yapmis oldugu seyahatini kaleme almustir.
Bilindigi iizere bu ve benzeri seyahatnameler; devletler, iilkeler, sehirler ve toplumlar
hakkinda 6nemli bilgiler barindirmaktadir. Seyahatnameler bu bilgileri sunarken, bahsi gegcen
topluluklarin 6zellikle iktisadi, mali ve devlet idaresi konular1 hakkinda da onemli bir
muhtevay1 igerebilmektedir. Bu yoniiyle, drnegin Orman (2010), Islam ekonomisinin
kaynaklarini siralarken her ne kadar seyahatnamelere yer vermese de tarih ve cografya
kaynaklarma biiyiik bir dnem atfetmekte ve bu kaynaklarin Islam iktisat ve maliye tarihi
agisindan tasidig potansiyele vurgu yapmaktadir. Tarih ve cografya alaninda ortaya koyulan
kaynaklarin dogrudan iktisadi ve mali meseleler iizerinde odaklanan calismalar olmadig:
bilinse de bu kaynaklarin gerek genel ekonomi gerekse vergi, kamu harcamasi® gibi mali
konular1 ihtiva ettigi yadsinamaz bir gergektir. Bu yoniiyle Ibn Ciibeyr’in seyahatnamesi de

siralanan bu alanlarda kiymetli bilgiler sunmaktadir.

Diger yandan Ibn Ciibeyr’in seyahatnamesinin kaleme alindigi dénem, Schumpeter (1883-
1950) tarafindan “Great Gap” (Biiyiik Bosluk) olarak tasniflenen bir doneme denk
diismektedir. Bilindigi tizere Schumpeter (1997), 7. yiizyil ile 13. yiizyil araliini insanlik
tarihinde (ve tabii Ozellikle Avrupa tarihi agisindan) biiyiik bosluk/karanlik ¢ag olarak
adlandirmakta ve bdylece bu donemin inceleme konusu yapilmasma gerek dahi
duyulmadigini ileri siirmektedir. Ancak bu dénem her ne kadar Avrupa icin karanlik bir donemi
cagristirsa da Islam toplumlar1 agisindan bu dénem altin ¢ag olarak tanimlanmaktadir.*
Ozellikle Islam ekonomisi ve maliyesi alanlarinda bu dénemde Islam alimlerinin &nemli
eserler kaleme aldiklar1 bilinmektedir.> el-Maverdi (1966)¢, Imam Ebu Yusuf (1963)" bu

2 Ingilizce kaynaklarda “gdg, sefer” manasina gelen “rihla” kavrami kullanilmistir. Bkz. Netton, L. R.
(1991) Basic structures and signs of alienation in the "Rihla" of Ibn Jubayr, Journal of Arabic Literature,
22(1), 21-37.

3 Kamu harcamasi tabiri giintimiiz maliye sisteminde basvurulan bir kullanimdir. Bu kullanim ile
kastedilen mana devlet tarafindan topluma yonelik yapilan harcamalar seklindedir. Bu nedenle nadir
de olsa literatiirde devlet harcamalari kullanimi da bulunmaktadir. Yaygin kullaniminda o&tiirii
calismada kamu harcamasi kullanimai tercih edilmistir.

¢ “Great Gap” kavramina iliskin tartismalar icin bkz. Ghazanfar, S.M. (1995). History of economic
thought: the Schumpeterian great gap, the lost Arab. Islamic legacy and the literature gap, Journal of
Islamic Studies, 6(2), 234-53; Ghazanfar, S.M. (Ed.). (2004). Medieval Islamic economic thought: filling the
“qreat gap” in European economics. Foreword by S.Todd Lowry, London: Routledge Curzon.

5 Bkz. Islahi, A. A. (2014). History of Islamic economic thought: contributions of Muslim scholars to economic
thought and snalysis. Cheltenham: Edward Elgar Publishing; Kallek, C. (2004b). [slam iktisat diisiincesi
tarihi: harac ve emval kitaplart. Istanbul: Klasik Yayinlari; Siddiqi, M. N. & Ghazanfar, S.M. (2001). Early
medieval Islamic economic thought: Abu Yusuf's (731-798 ad) economics of public finance. History of
Economic Ideas, 9(1), pp. 13-38.

¢ Bkz. Yesilyurt, $. (2021). Islam maliye tarihi literatiiriiniin tesekkiiliine bir katki: Maverdi ve kamu
maliyesi. Sahin Karabulut (Ed.), Maliye biliminde gelenek¢i ve yenilik¢i yaklasim ve gelismeler: kami
harcamalari, kamu gelirleri, biitce (169-188. ss.). Ankara: Gazi Kitapevi Kallek, C. (2004a). Maverdi’'nin
ahlaki, ictimal, siyasi ve iktisadi goriisleri, Divan [Imi Arastirmalar, 17, 219-265.

7 Bkz. Yesilyurt, S. (2015), Imam Ebu Yusuf'un kamu maliyesi alanina katkisi, Maliye Dergisi, 69, 97-117.
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isimlerden 6n plana ¢ikanlaridir ve bu isimler tarafindan kaleme alinan eserler Islam maliye

literatiiriine 6nemli katkilar sunmuslardir.

Ancak Keeler (2019), Islam tarihine iligkin ileri siiriilen ve literatiirde kabul goren altin ¢cag
goriisiine kars1 ¢ikmaktadir. Ciinkii bu tanimlama, kendi icerisinde her ne kadar bir 6vgii
barindirsa da esasinda bu tabir Islam’a ve dolayisiyla Miisliimanlara tarihte bir figiiranlik rolii
bicmektedir. Boylece Islam’a yonelik giiniimiiz medeniyetinin sekillenmesinde ana takimi
destekleyen bir fali kol benzetmesi yapilmaktadir. Netice itibariyle gliniimiizdeki baskin gortis,
ilerlemeci bir zihniyete sahiptir ve bu da Islam’1 sarih bir sekilde anlamamizi engellemektedir.
Bu nedenle Keeler (2019)'a gore, altin ¢ag metaforu Miisliimanlar1 derinlesen bir krize dogru
gotiirmektedir. Farkli bir deyisle; ilgili donem, bir altin ¢ag olarak giiniimiiz toplumunun
sekillenmesinde iistlenen rol ile degil; aksine Islam tarihinin kendi dinamikleri icerisinde
degerlendirilmelidir. Bu yoniiyle Ibn Ciibeyr tarafindan kaleme alinan seyahatnamenin, bu

dinamikler ekseninde degerlendirilmesi olduk¢a 6nemlidir.

Ibn Ciibeyr tarafindan kaleme alinan seyahatnamenin tasidigi &nemi nazari dikkate
aldigimizda, bu seyahatnamenin Arap edebiyati icin miimtaz bir konuma sahip oldugu ve
hatta kendinden sonra ortaya konulan seyahatnamelere esin kaynag: teskil ettigi kabul
edilmektedir. Ozellikle meshur seyyah Ibn Battuta’nin, bu seyahatnameden derin bir sekilde
etkilendigi bilinmektedir. Hatta Netton (1991: 21) bu etkilesim hakkinda Tbn Ciibeyr’in
seyahatnamesinin, basta Ibn Battuta’ninki olmak iizere sonraki seyahatnameler igin bir

“prototip” oldugunu iddia etmigtir.®

Ibn Ciibeyr’in seyahatnamesini gerek Islam iktisat ve maliye tarihine dair muhtevasi gerekse
seyahatname alaninda 6zgiin bir yere sahip olmasi ve kendinden sonra gelen seyyahlar:
etkilemesi yonleriyle bu seyahatnamenin tarihsel bir perspektiften incelenmesi dikkate
degerdir. Ancak su hususu da goz 6niinde bulundurmak gerekmektedir. Ibn Ciibeyr, bu
seyahati kapsaminda farkli idarecilerin yonetimleri altinda bir¢ok bolge ve sehri ziyaret
ettiginden hassaten vergisel uygulamalar agisindan bolgeler arasi farkliliklarin ortaya ¢ikmasi
kuvvetle muhtemeldir. Bu yoniiyle Ibn Ciibeyr'in gdzlemleri neticesinde ortaya gikan
hususlara dair degerlendirmelerin o bolgelere mahsus oldugu goz ardi edilmemelidir. Diger
yandan seyahatname boyunca Ibn Ciibeyr, Sultan Selahaddin-i Eyyubi’den biiyiik &vgiilerle
s0z etmistir. Bu Ovgiilerin ardinda askeri basarilar1 oldugu kadar vergisel anlamda
uygulamaya koyulan politikalarin da etkili oldugunu sdylemek miimkiindiir. Ozellikle de
Hicaz bolgesinde hacilara yiiklenmis olan vergilerin kaldirilmasi, Sultan Selahaddin-i
Eyyubi’nin uzun yillar bu bolgede hos bir seda ile anilmasina olanak saglamistir (Peters, 1994:
109; Bush-Joseph, 2013: 53).

8 Euben (2006) ve Oztiirk (2019) her iki seyahatnamenin bir degerlendirmesini gergeklestirmislerdir.
Hgili degerlendirmeler igin bkz. R. L. Euben, (2008). Journeys to the other shore: Muslim and western
traveleres in search of knowledge. Princeton: Princeton University Press; Abdiilaziz Oztiirk, (2019). ibn
Ciibeyr ve Ibn Battita’ya gore Orta Cag’da Akdeniz (Yiiksek Lisans Tezi, Akdeniz Uygarliklar1 Aragtirma
Enstitiisii).
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Yine de Islam maliye tarihi agisindan Ibn Ciibeyr’in seyahatnamesi literatiirde miimtaz bir
yere sahiptir ve bu seyahatnamenin kamu maliyesi penceresinden ele alinmasinn literatiire
bir katki sunacag: diisiiniilmektedir. Ciinkii sz konusu seyahatname Islam tarihinde erken
donemlerde kaleme alinmus bir eserdir ve bu eser biinyesinde mali olaylara 6nemli diizeyde
yer vermistir. Dahasi, mevcut literatiirde seyahatnamelerin Islam maliye tarihi agisindan
incelenmemis olmasindan nasi mevcut c¢alismanin 6zgiin  degerinin  oldugu
diistintilmektedir.® Bu minvalde mevcut calisma, belirtilen hususlardan 6tiirti literatiirden

farklilagsmaktadir.

iki boliimden olusan galismanin birinci béliimiinde Tbn Ciibeyr'in hayati 6z bir sekilde ele
almacaktir. Daha sonra ikinci boliimde hem kamu gelirleri hem kamu harcamalar1 hem de
kamu maliyesinin idaresi 6zelinde, Islam maliye tarihi agisindan seyahatnamenin ele aldig1
konularin tartisilmas: gerceklestirilecektir. Calismanin sonug¢ kisminda eserin genel bir

degerlendirmesi ortaya konulacaktr.
1. ibn Ciibeyr'in Hayatina Kisa bir Bakis

Endiiliislii bir seyyah olarak bilinen Ibn Ciibeyr’in kiinyesi Ebii'l-Hiiseyn Muhammed b. Ahmed
b. Ciibeyr b. Muhammed b. Ciibeyr el- el-Kinani el-Belensi'dir.”® Baba meslegi olan katiplik,
sairlik gibi meziyetleri olsa da Ibn Ciibeyr; iiniinii, yapmis oldugu hac seyahati neticesinde
kaleme almis oldugu seyahatnameden almistir (Dejugnat, 2017: 129). Kiinyesinde yer alan
ibareden hareketle seyahatnamesi Rihletii’l-Kindni olarak nam salmustir. Diger yandan Ibn
Ciibeyr’in bu seyahate ¢tkma gayesi de oldukga ilgingtir: Ibn Ciibeyr bulundugu bir mecliste
zorla alkol almaya zorlanmis ve yasadig1 bu ac1 ve talihsiz deneyimden duydugu nedamet
neticesinde, islemis oldugu bu giinaha kefaret olmasi gayesiyle, hac seyahatine cikmistir
(Netton, 1991: 22). Ancak bu yaygin goriise karsin Dejugnat’a (2017) gore bu seyahatin esas

gayesinin ne oldugu oldukga tartismalidir.

Varlikli bir ailede dogan ve daha sonra varlikli bir aileden yapmis oldugu evlilik neticesinde
onemli miktarda servet sahibi olan Ibn Ciibeyr, gerceklestirdigi bu seyahatlerde maddi bir
zorluk c¢ekmemistir. Diger yandan kaleme almis oldugu seyahatnamenin ortaya
konulmasinda ve bu seyahatnamenin nam kazanmasinda Ibn Ciibeyr'in heniiz gocukluk
donemlerinde almis oldugu iyi bir egitimin de etkili oldugu bilinmektedir (Okur, 2022: 376).
Bu yéniiyle Ibn Ciibeyr, egitim faaliyetlerinden geri durmamis ve seyahat ettigi bolgelerde
dahi egitimine biiyiik bir nem atfetmistir. Ibn Ciibeyr’in sahip oldugu bu egitim kapasitesini,
kaleme aldig1 seyahatnamenin yazimindan da okumak miimkiindiir. Gezdigi yerleri tasvir
etmede ve tecriibe ettigi konular1 kaleme almada sahip oldugu bu basari, almis oldugu iyi

egitimin bir neticesi olarak diisiiniilmektedir. Bu yoniiyle Ibn Ciibeyr'in giiniimiizde dahi

9 Fakat cok dar ve kisitli bir gercevede de olsa Netton (1991), Ibn Ciibeyr tarafindan ele alinan vergisel
konular1 degerlendirme yoluna gittigini vurgulamak gerekmektedir.

10 ingilizce kaynaklarda Ibn Ciibeyr’in isminin oldukga farkli versiyonlarda ele alindig1 goriilmektedir.
Dahasi bu kullanimlarin yogun ve farkli olmas: oldukga ilgingtir. Ibn Jubayr, Ibn Gubayr, Ibn Djubayr,
Ibn Jubair, Ibn Gubair, Ibn Yubayr, Ibn Goubair, Ibn Giobeir bu kullanimlara verilebilecek bariz
orneklerdir (Bush-Joseph, 2013: 10).
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taninmis olmasi ve sesini ytiizyillar sonrasinda basarili bir sekilde duyurabilmesi, onun gelecek
nesiller icin edindigi bilgeligi koruyarak yolculugunun bir kaydini dikkatlice tutmasindan
kaynaklanmaktadir (Bush-Joseph, 2013: 7).

1183 yilinda (baz1 kaynaklarda 1182 yili olarak da belirtilse de) Girnata’dan yola gikan Ibn
Ciibeyr; firtinali ve siddetli yagislarla baslayan seyahati kapsaminda -Resim 1’de goriildiigi
{izere- dénemin dnemli Islam sehirlerini, beldelerini gezmis ve buralara iliskin gozlemlerini
seyahatnamesinde kaleme almistir. 1183 yilinda baslayan bu seyahat, 1185 yilinda basladig:
yerde (Girnata’da) nihayete ermistir. Bu seyahatten bagka Ibn Ciibeyr'in yapmis oldugu
seyahatlerin de oldugu bilinmektedir. Farkli bir deyisle, Ibn Ciibeyr, 1183 yilindaki ilk
seyahatine ek olarak, 1189 ile 1217 yillarinda, farkli seyahatler de gerceklestirmistir.

Resim 1: Ibn Ciibeyr’in Seyahat Giizergahi
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Kaynak: Karaarslan, 1999: 401.

bn Ciibeyr, yapmis oldugu bu seyahatlerde sadece gezip gordiigii yerler hakkinda bilgi
toplamamus ayrica gittigi bolgelerdeki Islam alimlerinden énemli dersler de almistir. Dahasi
edinmis oldugu bu bilgileri yasadig1 yere (yani Kurtuba’'ya) dondiigiinde 6grencilerine de
aktarmustir. érnegin, Hafiz Ebu Muhammed el-Miinziri, Hafiz Ebii'l-Hiiseyin Ali el-Kuresi ve
Ahmed b. Abdilmi'min es-Serisi gibi isimler, Ibn Ciibeyr’'in taninmis Ogrencilerinden
bazilaridir (Karaarslan, 1999: 401).

Bu yéniiyle Ibn Ciibeyr sadece bir seyyah degil aymi zamanda bir alim hiiviyetini de
yliklenmistir. Hem bir seyyah olmasi hem de gittigi yerlerde ilim meclislerinde bulunma
gayretinden 6tiirii Ibn Ciibeyr'in kaleme almis oldugu seyahatnamenin Islam maliye tarihi
agisindan biiyiik bir 6nem tasidigi kolaylikla ifade etmek miimkiindiir. Diger yandan Ibn
Ciibeyr'in seyyah ve alim vasiflarinin yam sira iyi de bir yazar oldugunu sdylemek
miimkiindiir; bu degerlendirmeyi Ibn Ciibeyr’in seyahatnamenin tanzimindeki basarisindan

da teyit etmek miimkiindiir.
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2. Islam Maliye Tarihi Perspektifinden Seyahatnamenin Incelenmesi

Bilindigi iizere kamu maliyesi; temelde kamu gelirleri, kamu giderleri ile bu ikisi arasindaki
iliskiyi (kamu mali idaresini) ele almaktadir. Tipki giiniimiizde oldugu gibi geg¢mis
dénemlerde de kamu maliyesini olugturan bu iig unsur bir arada varligim siirdiirmiistiir. Tbn
Ciibeyr'in seyahatnamesini kamu maliyesini olusturan bu unsurlar agisindan dikkate
aldigimizda, ilgili seyahatnamede hem kamu gelirleri ve kamu giderleri hem de bunlar
arasindaki iligki yoniinden kiymetli bilgilerin yer aldigin1 soylemek miimkiindiir. Ancak su
hususa da dikkat ¢gekmekte fayda vardir: Seyahatnamede yer alan uygulamalar ve gézlemler
farkli bolgeler ve idareler altinda farkhilik sergileyebilmektedir. Bu nedenle bu uygulamalarin
dogrudan dogruya Islam’in asli kaynaklaridan (Kur’an-1 Kerim ve siinnet-i seniyye) neset
etmis uygulamalar oldugu diistincesine sahip olunmamalidir. Farkli bir ifadeyle, bu
uygulamalarin Miisliiman devletlere ait uygulamalar oldugu ve ancak ilgili donemdeki devlet
idarecilerinin yukarida belirtilen kaynaklara mugayir tutum ve davraniglarinin da olabilecegi
g0z Oniine alinmalidir. Bu yontiyle, asagida da etraflica tartisildig: tizere, seyahatnamede agir
vergi ylikiine veya vergi miikelleflerine yonelik uygunsuz tutum ve davranislara rastlamak
miimkiindiir ki Ibn Ciibeyr de bu uygulamalar1 siddetli bir sekilde elestirmekte ve bunlarin
[slam’a uygun tutum ve davranislar olmadiginin altin1 énemle cizmektedir (Bush-Joseph,
2013: 55).

2.1. Kamu Gelirleri Agisindan Degerlendirme

Ibn Ciibeyr, seyahati esnasinda Miisliiman idareciler tarafindan tarh ve tahsil edilen bir takim
kamu gelirleri hakkinda tespit ve goriislerini ortaya koymustur. Bu yoniiyle seyahatnamede
ele alinan kamu gelirlerini zekat, gltimriik vergileri, siir (ve harag) ve cizye seklinde siralamak
miimkiindiir. Bilindigi tizere bu vergiler vergi miikellefiyetlerine gore, Miisliiman idareciler
tarafindan Miisliimanlara (zekat ve oOsiir) ve Miisliiman olmayanlara (harag ve cizye)
uygulanmistir. Diger yandan Ibn Ciibeyr ilgili seyahatnamede gayrimiislimlerin idaresi
altinda bulunan boélgelerde yasayan ya da o bolgelerden ge¢mek durumunda olan
Miisliimanlara, ilgili bolgelerin idarecileri tarafindan uygulanan vergi tiirlerinden de stz

etmistir.

Belirtildigi {izere, Islam maliye sisteminde &nemli bir konuma sahip olan zekata iliskin bilgiler
Ibn Ciibeyr'in seyahatnamesinde yer almigtir. Ibn Ciibeyr, seyahatinin ilk dénemlerinde
Iskenderiye’de zekata iliskin yasadig1 talihsiz bir olay1 ele almistir. Buna gore Iskenderiye
emiri, iginde Ibn Ciibeyr'in de bulundugu kafilede yer alan hem yolcularin hem de onlarin
yaninda bulunan mallarin ve esyalarin kaydinin tutulmasini istemistir. Bu kayit isleminden
sonra bu kisiler ayrica zekat 6demeye mecbur tutulmuslardir. Ancak bu uygulama, Ibn
Ciibeyr’in (2021: 86) de ifade ettigi tizere, haksiz bir uygulamadir. Ciinkii zekatin tarh ve tahsil
edilmesinde uygulanan nisap miktar: ile zekdta tabi unsurlarin elde edilmesinin iizerinden bir yil
gecmesi  kurallarimin - burada ihlal edilmesi suretiyle ilgili kisiler, zekati O6demeye
zorlanmiglardir. Dahasi bu kisilere itimat edilmeyip yanlarinda baska mal bulunup

bulunmadigmin teyit edilmesi maksadiyla bu kisilerin Kur’an-1 Kerim’e el basarak yemin
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etmeleri de istenmistir. Iskenderiye’de yasanan bu olaym bir benzeri Misir'in Thmin, Kiis,
Miinyet Inii’'l Hasib kentlerinde de tecriibe edilmistir. Ibn Ciibeyr’e (2021: 100) gére, Allah igin
yola ¢ikmis bu insanlardan vergi (zekat) almak bir yana, bunlara zekat verilmesi

gerekmektedir.

Yalniz yukarida ele alinan haksiz uygulama hakkinda su hususa dikkat ¢ekmekte fayda
vardir: Tlgili haksizlik, bolge idarecilerinden mi kaynaklanmaktaydi yoksa devlet idaresinden
mi? Daha net bir ifadeyle; yukarida sunulan zekat hususunda, adaletsiz bir vergi
uygulamasmna gidilmesi donemin Sultani1 Selahaddin-i Eyyubi’den mi ya da bolge
idarecilerinden mi kaynaklidir? Bu husus hakkinda Ibn Ciibeyr, ilgili adaletsizligin dogrudan
dogruya bolge idarecilerinin kotii idaresinden kaynaklandiginin altin1 ¢izmis ve Sultan
Selahaddin-i Eyyubi’'nin bu ¢irkin iglerle ilgisinin olmadigin agik bir sekilde dile getirmistir.
Dahas1 Sultanin haberi olsaydi, muhakkak tahsil edilen bu zekat gelirleri ilgili kisilere iade
edilirdi; ¢iinkii Ibn Ciibeyr’e (2021: 86) gdre Sultan Selahaddin-i Eyyubi, adaletli bir kisidir ve

devlet idaresinde adalete biiyiik bir nem vermistir."

Bu dénemde yaygin bir uygulama alani bulan kamu geliri tiirlerinden bir digeri gtimriik
vergileridir ve Ibn Ciibeyr bu vergi hakkinda igreng, kahrolas: ve lanet tabirlerini
kullanmaktadir. Ciinkii Sultan Selahaddin-i Eyyubi'nin bir¢ok bolgede bu verginin hacilardan
alinmamasi ve dahasi bu vergiyi bizzat kendisi tarafindan bolge idarecilerine ddeyecegini
taahhiit etmesine karsin, giimriik vergilerinin bircok bolgede uygulandigimi miisahede
etmekteyiz. Boylece Ibn Ciibeyr, bu vergilerin ¢oklugunu ve ddenmemesi durumunda
hacilarin (vergi miikelleflerinin) maruz kaldig1 yaptirimlar: dikkate alarak giimriik vergilerini

yogun bir sekilde elestirmistir.

Gumriik vergilerinin alinmasmin ardinda yatan nedenleri dikkate aldigimizda (bilindigi
tizere ilgili donemde glimriik vergileri devletlerin 6nemli gelir kalemleri arasinda
sayillmaktadir), giimriik vergilerinin mevcudiyeti ve tahsil edilmesi, vergi miikelleflerin can
ve mal giivenliginin teminat altina alindigina delalettir. Farkli bir ifadeyle, giimriiklerde tahsil
edilen bu vergiler kisilerin can ve mal giivenliginin teminat: olarak gériilmiistiir (Ibn Ciibeyr,
2021: 305). Dolayistyla s6z konusu donemde sadece Miisliimanlarin idaresi altinda olan
bolgelerde degil, gayrimiislimlerin denetiminde olan bolgelerde de glimriik vergisi kamu
gelirleri arasinda 6nemli bir konuma sahip olmustur. Giimriik vergileri, sadece ticaret yapilan
tiriinler tizerinden degil;, tipki hacillardan da tahsil edilmesi 6rneginden de goriilebilecegi

tizere, daha genis alanda uygulanan bir vergi tiiriinii temsil etmistir.

Diger yandan ilgili donemde giimriik vergilerinin politik bir ara¢ olarak da kullanildigini
soylemek miimkiindiir. Ornegin Frenkler'in (gayrimiislimlerin) idaresi altinda bulunan
Tibnin’de, Magripli Miisliimanlardan daha yiiksek miktarda giimriik vergisi tahsil edilmistir.
Bunun temel nedeni ise geg¢miste Frenkler ile Miisliimanlar arasinda ¢ikan bir savasta,

Magripli Miisliimanlarin diger Miisliimanlar1 desteklemis olmalaridir. Bunun neticesinde

11 Netton (1991: 35), belirtilen bu yonleriyle Sultan Selahaddin-i Eyyubi'nin Ibn Ciibeyr icin biiyiik bir
kahraman oldugunu belirtmistir.
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Tibnin idaresinde bulunan gayrimiislimler, batidan gelen Miisliimanlardan daha yiiksek vergi
alma yoluna gitmislerdir (Ibn Ciibeyr, 2021: 319). Bdylece s6z konusu dénemde vergiler politik

bir amag kapsaminda ve belirli bir kesimi cezalandirma gayesiyle de kullanilmustir.

Yukaridaki gelirlere ek olarak, Ibn Ciibeyr (2021: 110) seyahatnamesinde gayrimiislimlerden
alman dsiir vergisinden de s6z etmis ve dogru yoldan sapmus olan baz1 yoneticilerin bu vergiyi
Miisliimanlara da uyguladigini dile getirmistir. Bu vergi her ne kadar harag olarak bilinse de
calismada Oslir kelimesinin kullanilmis olmasi, kuvvetle muhtemel miitercimin ¢evirisinden
kaynaklanmaktadir.’? Ciinkii toprak (veya iiriin) tizerinden alinan vergiler, vergi miikellefinin
Miisliiman olup olmamasma gore farkli sekillerde adlandirilmaktadir. Bu yoniiyle
Miisliimanlardan toprak (veya iiriin) iizerinden alman vergiler Osiir; Miisliiman
olmayanlardan toprak (veya iiriin) tizerinden alinan vergiler ise hara¢ olarak
nitelendirilmektedir. Ancak burada dikkat ¢eken husus, gayrimiislimlerin muhatap oldugu
vergilerin Miisliimanlara da uygulanmasidir ve Ibn Ciibeyr, sz konusu bu verginin
Miisliimanlara da uygulanmasinin adaletsizlige yol agtigini ifade etmis; boylece ilgili verginin

uygulanmasini elestirmistir.

ibn Ciibeyr (2021: 254) tarafindan ele alinan bir diger kamu geliri tiirii cizye 6demeleridir.
Seyahatnamede, her ne kadar simirli bir bilgi olsa da s6z konusu donemde Konstantin
hiikiimdar1 tarafindan Emir Mesud’a (Giyaseddin Mesud bin Keykavus 6. 1308) cizye
ddendigi bildirilmistir. Bu bilgi, o dsnemde Islam idaresi ile Konstantin arasindaki iligkiyi ele
almasi ve Miisliimanlarin Konstantin’den vergi aldigin1 belirtmesi agisindan kiymetlidir.
Clinkii tarihte vergiler sadece kamu hizmetlerini finanse etmek maksadiyla tahsil
edilmemislerdir; vergilerin ayrica, yukarida da ifade edildigi iizere, tarihsel siirecte siyasi
fonksiyonlar1 da olmustur. Farkli bir deyisle, giiniimiiz maliye sisteminde vergilerin tahsilinin
ardinda yatan esas unsurun mali fonksiyon oldugu bilinse de ge¢mis donemde vergilerin
siyasi yonlerinin de oldugu asikardir. Konstantin’den alinan bu vergi, kamuya (devlete) gelir
temininin yani sira siyasi 0zelligi agisindan da dikkate sayandir. Yukarida da ele alindig:
tizere, benzer bir uygulamay1 Tibnin idaresinde bulunan gayrimiislimler tarafindan batidan
gelen Miisliimanlara yiiklenen vergilerde de gormek miimkiindiir. Belirtilen bu vergi
tiirlerine ek olarak, bu bodlgede ikamet eden Miisliimanlardan ayrica bas vergisi ile
Miisliimanlarin yetistirdikleri meyvelerden alinan vergiler de tahsil edilen diger vergi
tiirleridir (Ibn Ciibeyr, 2021: 320).

2.2. Kamu Harcamalarina Dair Degerlendirmeler

ibn Ciibeyr, seyahatnamesinde kamu gelirlerine ek olarak ilgili donemde yapilmis olan kamu
harcamalarina iliskin de 6nemli bilgiler paylasmistir. Imamlara ve mezar gorevlilerine yapilan

maas Odemeleri; kamuya yarar sunan okul-medrese, hamam, hastane, akil hastaneleri,

12 Editoriin dikkati ve uyarisi neticesinde eserde bahsedilen verginin “usr” yani “giimriik vergisi”
olabilecegini sdylemek miimkiindiir. Bu verginin, bilinen “0siir” den farkli olmakla beraber, ¢eviri
eserlerde Tiirkgeye zaman zaman “Osiir” diye ¢evrildigi bilinmektedir. Ceviri metinde bahsi edilen
verginin “tiiccarlardan tahsil edildigi” ifadesi s6z konusu degerlendirmeyi 6nemli kilmaktadir.
Editoriin bu kiymetli katkisi igin tesekkiir ederim.
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kiitiiphane gibi yapilar icin yapilan harcamalar; yollar ve kopriilere yapilan masraflar ile
yetimlere yonelik sosyal harcamalar ilgili donemde yapilan kamu harcamalarina verilebilecek
temel orneklerdir. Bu ve benzeri harcamalar dogrudan devlet idaresi tarafindan ifa edildigi
gibi ayrica vakiflar da ilgili harcamalarin finansmaninda 6nemli bir kaynag: tegkil etmistir.
Diger yandan vakiflar vasitasiyla olmayip toplumun 6nde gelenlerinin sahsi olarak yaptiklari
ve topluma fayda sunan harcamalar1 da bu minvalde diisiinmek miimkiindiir. Ornegin Ibn
Ciibeyr (2021: 290), bu harcamalardan topluma fayda saglayanlar icin (6rnegin cesmeler
hakkinda) kamu mali tabirini kullanmaktadir. Islam tarihi acisindan kamu mallarina ve
bunlarin finansmanina iliskin tartismalarin ve diisiincelerin ilgili donemden itibaren mevcut

oldugunu soylemek miimkiindiir.

Ibn Ciibeyr, yukarida da ifade edildigi {izere, sadece kamu gelirleri hakkinda degil, ayrica
kamu harcamalar1 konusunda da onemli bilgiler vermistir. Bilhassa kamu harcamalarinin
finans1 konusunda verdigi ayrintili bilgiler giiniimiiz devletlerine, alternatif bir finans kaynagi
sunmast agisindan 1sik tutmaktadir. Ornegin ilgili dsnemde okul-medrese, hamam, hastane,
kiitiiphane gibi kamuya yararlh yapilarin insasinda vakiflardan istifade edilmistir. Bu durumu
Ibn Ciibeyr’in Iskenderiye’ye yapmis oldugu seyahatte sarih bir sekilde gérmek miimkiindiir.
Bu baglamda tipki Ibn Ciibeyr (2021: 87-88) tarafindan ileri siiriildiigii {izere, Sultan
Selahaddin-i Eyyubi, egitim faaliyetlerine biiyiik bir 6nem vermis ve alimlerle 6grencilerin
istifadesine sunulmak iizere medrese, barmnma yerleri, kiitiiphane, hamam ve hastane tesis
etmigtir. Tim bu masraflar, kurulan vakiflar tarafindan karsgilanmistir. Bunlara ek olarak
burada egitim goren 6grencilerin iasesi de bu vakfin harcamalar1 arasinda olmustur. Bu vakfin
temelde iki gelir kaynagmm mevcut oldugu bilinmektedir: Gayrimiislim halktan alinan
vergiler ile Sultan Selahaddin-i Eyyubi'nin sahsi gelirlerinin sekizde besi. Diger yandan, bu
gibi kamuya hizmet sunan kurumlarin varligini saglikli bir sekilde siirdiirebilmesi adina
Sultan Selahaddin-i Eyyubi, vakiflarin resmilestirilmesini (yasal zeminin gii¢lendirilmesini)
temin etmis ve boylece topluma Onemli katkilar sunan bu harcamalarda siirekliligin

saglamasina olanak tanimistir.

llgili dénemde Iskenderiye’de kamu harcamasina drnek teskil edecek bir husus ise burada
mescitlerin ¢ok olmasi ve bu mescitlerde gorev alan imamlarin diizenli maas almalaridir.
Sultan Selahaddin-i Eyyubi'nin maas bagladigi bu imamlara yapilan 6demeler, kamu
harcamalarina temel bir 6rnek teskil etmektedir. Imamlara ilaveten maas 6demesi yapilan bir
diger kesim ise mezarlarin bakimlarini iistelenen kisilere yapilan édemeler olmustur (ibn
Ciibeyr, 2021: 90). Bu maas 6demeleri, vakiflar araciligiyla karsilanmasinin yani sira devlet

biitcesinden de karsilanmistir.

Diger yandan Ibn Ciibeyr (2021: 93), seyahatnamesinde hastanelere biiyiik bir 6nem atfetmis
ve bunlarin hem personel hem de diger harcamalar1 hakkinda etraflica bilgiler sunmustur.
Bunlar arasinda akil hastaneleri de 6nemli bir yere sahiptir. Kahire’de yer alan akil hastanesi,
bunun tipik bir Ornegidir. Bu akil hastanesinde ila¢ hazirlamadan hasta odalarma ve
hastaliklara iliskin arastirmalar yapilmasma olanak saglayacak gesitli harcama kalemlerinin

bulundugu bilinmektedir. Bu hastanelerin harcamalari, yukarida da sunuldugu {iizere ya
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vakiflar vasitasiyla ya da devlet hazinesinden (Sultan’in sahsi hazinesinden de) yapilmistir.
Ornegin Bagdat'ta bulunan hastane hem calisan sayis1 hem de sahip oldugu bina yapist
itibariyle dikkat gekicidir. flgili dsnemde bu hastanede 52 doktor ile bu doktorlara yardimet
olacak diizeyde birgok hizmetli istihdam edilmistir (Ibn Ciibeyr, 2021: 249). Kahire ve Bagdat'a
ek olarak Musul, Nusaybin, Harran, Halep, Hama, Humus, Sam gibi 6nemli sehir
merkezlerinde de hastanelerin varlig1 goriilmektedir. Hem umuma yonelik hastaneler hem de
akil hastalarna mahsus olan hastanelerinin mevcudiyeti ilgili donem Miisliiman
topraklarinda sunulan kamu hizmetinin (ve tabii kamu harcamasinin) boyutunu bir nebze de

olsa ortaya koymaktadur.

Bu donemde bolgelerin imarinda fayda sunacag: diisiiniilen yol ve kopriilerin ingsas1 da kamu
harcamalari agisindan dikkate degerdir. Nil boyunca yapilan kemerli kdpriileri betimleyen Ibn
Ciibeyr (2021: 94), bunlarin hem askeri hem de iktisadi ve mali yonlerden topluma ve devlete
biiyiik bir katki sundugunun altin1 nemle ¢izmistir. Bu hizmetlerden farkli olarak, topluma
fayda sundugu bilinen diger bazi kamu hizmetlerinin de bu dénemde sunuldugunu
bilmekteyiz. Ikamet edilen evlerin aralarina suyollarinin insasi, su biriktirilen biiyiik
havuzlarin mevcudiyeti, yagmur sular1 i¢in su sarniglarinin tesis edilmesi gibi imar faaliyetleri

bu kamu hizmetlerine ornek olarak sunulabilir.

Bu imar faaliyetlerinden ozellikle yol ve kopriilerin ingasi neticesinde bu bolgelerde
glvenligin saglanmasi da onemli bir kamu harcamas tiirii olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu
yoniiyle hacilarin ve yolcularin giivenli§inin saglanmasinda, bu yerlerde bekgilerin
bulundugu ve bu bekgilere yonelik cadirlarin da insa edildigi ve boylece kamu giivenliginin
de saglanmasi yoluna gidildigi bilinmektedir. Kuskusuz bu imar faaliyetleri ile kamu
glivenligini temin etmeye yonelik kamusal hizmetler, kamu harcamalarmin gergevesinin

cizilmesine yardimc olabilmektedir.

Belirtilen bu kamusal hizmetlerden farkli olarak, bu donemde bilhassa hacilarin seyahat
glizergahlar1 iizerinde bulunan cadir kentlerde kaybolan hacilarin bulunmas: ve seyahat
grubuna tekrar dahil edilmesi i¢in kurulan biirolar da bir kamu hizmetini temsil etmektedir.
Bu biirolarda gorev alan memurlar vasitasiyla kaybolan hacinin memurlarca deveye
bindirilmesi ve tellal yardimiyla hem isminin hem de eskalinin etrafa duyurulmasi yoluyla
kafilesine ulastirilmas: hedeflenmistir (Ibn Ciibeyr, 2021: 208). Sunulan bu hizmet, kuskusuz
bir amme hizmetini temsil etmis ve bu kamusal hizmet ka¢inilmaz olarak kamu harcamasina

neden olmustur.

Diger yandan, toplumsal fayda saglayan sosyal harcamalarin da ilgili donemde yaygin bir
sekilde uygulama alani buldugunu sdylemek miimkiindiir. Sam’da yetim ¢ocuklara yonelik
yapilan harcamalar, bu anlamda 6n plana ¢ikan harcamalar arasindadir. Tbn Ciibeyr (2021:
289), Sam’da yetim ¢ocuklar igin yapilan bu kamu harcamalar igin sehrin medar-1 iftihari

degerlendirmesini yapmustir.

Yukarida ele alinan kamusal hizmetlerin finansmani konusuna baktigimizda, Ibn Ciibeyr bu

kamusal hizmetlerin (vergiler haricinde) iki yontemle karsilandigini belirtmektedir: Vakaflar
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ve devletin 6nde gelenlerinin veya zenginlerin topluma fayda saglayan alanlarda yaptig:
harcamalar. Her iki kaynaktan yapilan harcamalar hakkinda Ibn Ciibeyr (2021: 148), Allah (cc)
yoluna vadesiz giizel bir bor¢ tanimlamasin1 yapmuistir. Bu tanimlama esasinda oldukga ilging ve
giiniimiiz kamu maliyesi agisindan gerekli bir érneklemi temsil etmektedir. Ciinkii Islam
inancinda insan hayati, icinde yasadig1 diinyadan ibaret degildir; Islamiyet'te diinya hayat
ahiret inanci ile desteklenmistir. Bu yoniiyle gerek vakiflar gerekse de toplumun onde
gelenlerinin toplum lehine yaptiklar1 harcamalar (amme harcamalari), giiniimiizde de kamu
harcamalariin finans1 agisindan O6nemlidir. Gilintimiizde devletin biyiikliigiiniin bir
gostergesi olan devlet harcamalariin yapisinda bir biiyiimenin oldugu asikardir. Bu nedenle
vakiflarin sunabilecekleri bu katkilar biiyiik miktarlarda olamayabilirler. Ancak bu kaynaktan
yapilan harcamalarin giiniimiizde sosyal harcamalara denk diigsmesi; giiniimiiz devletleri ve

toplumlar1 icin biiyiik 6nem arz etmektedir.

Ibn Ciibeyr’in seyahatnamesinde bu anlamda yukarida belirtilen kaynaklar agisindan énemli
uygulama &rnekleri mevcuttur. Ornegin Ibn Ciibeyr’in seyahatte bulundugu kafilede, Emir
Mesud'un kiz1 Melike Hatun, Musul yoneticisi [zzeddin’in annesi ve Horasan sehirlerinden
Isfahan’m yoneticisi olan Dekus’un kizi da bulunmustur. Ibn Ciibeyr (2021: 209), seyahat
esnasinda bu isimlerin, hassaten Melike Hatun'un, yaptig1 harcamalara dikkat ¢ekmis ve bu
harcamalarin ekseriyetle toplumda bulunan fakirler ve yolcular lehinde olmasi ile kamuya
fayda sunmasi agisindan toplumsal bir faydadan soz etmistir. Yukarida da ifade edildigi tizere
bu harcamalar (yabanci devletlerden veya bireylerden temin edilmedigi igin) bir nevi ig
bor¢clanma olarak degerlendirilmistir; ancak bu borcun diinya hayatinda degil ahirette ifa
edilecegine de vurgu yapilmistir.!* Dahasi Ibn Ciibeyr (2021: 292) bu hayir faaliyetlerinin
ifasinda kisilerin bir yaris halinde olundugunu ve Allah (cc) katinda bu yarisin muhakkak bir
miikafatinin oldugunun da altini ¢izmistir. lgili harcamalarin, kamu maliyesine sundugu
katkilar1 diisiindiigiimiizde, bu harcamalar vasitasiyla devlete (kamu idaresine) yiiklenen
mali yiik nispeten hafiflemis ve toplumda gelirin yeniden dagilimi noktasinda bu harcamalar

dengeleyici bir rol iistlenmiglerdir.
2.3. Kamu Maliyesinin Idaresine iliskin Degerlendirmeler

Vergilemede adaletin saglanmasi ve bunun igin vergi yiikiintin adilane bir sekilde
dagitilmasina yonelik uygulamalar; giimriik vergisi gibi birtakim vergilerin kaldirilmas: ve
meydana gelen agigin Sultan Selahaddin-i Eyyubi tarafindan karsilanmasi; vergi
memurlarimin miikellef haklarina riayet etmesinin temin edilmesi gibi konular Ibn Ciibeyr’in
seyahatnamesinde ele alinmis konulardir ve bu konular ilgili seyahatnamenin kamu
maliyesinin idaresi hususunun degerlendirilmesi acisindan kiymetlidir. Ibn Ciibeyr, yapmus
oldugu seyahatte bu konular iizerinde hem gozlemlerini sunmus hem de ilgili konularin

lehinde veya aleyhinde olan gortislerini ileri stirmiistiir.

13 Ayrica seyahat boyunca da bu kisilerin yaptiklar: yardimlar ve harcamalar: neticesinde bunlara
yonelik yogun dualar da edildigi bilinmektedir (Ibn Ciibeyr, 2021: 209).
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Vergi tahsilinde adalet konusu iizerinde énemle duran Ibn Ciibeyr, gezdigi bolgelerde vergide
adaleti saglamak adina uygulanan yéntemlerden de s6z etmektedir. Ornegin Nil kenarinda
bulunan Cize adli kéydeki uygulamanin dikkate sayan oldugunu belirten fbn Ciibeyr (2021:
95) su bilgileri aktarmustir: Verginin tarh edilebilmesi igin Nil’in su seviyesi 6l¢iilmekte ve bu
ol¢timde 6zel yapim bir mermerden istifade edilmektedir. Belirli seviyelere ayrilan bu
mermerde, Nil suyunun seviyesi 6lciilmektedir. Ornegin mermerde su seviyesinin 19 ziraya
ulasmasinin o yilin bereketli gececegine isaret oldugu kabul edilmektedir. Ayrica verginin
tahsil edilebilmesi igin su seviyesinin en az 16 zira seviyesinde olmas: gerekmektedir. Aksi
durumda yeterli miktarda tarim yapilamayacagi igin Sultan, vergi tahsili talebinde

bulunamamaktadar.

Kamu maliyesinin idaresi agisindan dikkate deger bir diger konu, adaletsiz uygulamalardan
otiirii baz1 vergilere son verilmesidir. Ornegin Sultan Selahaddin-i Eyyubi, Fatimilerden beri
bolgede hacilardan alinan giimriik vergilerinin uygulamasina son vermistir. Ciinkii Fatimiler
hacilardan zorla ve hatta iskenceyle glimriik vergisi talebinde bulunmuslardir. Burada kisinin
O0deme giicii veya fakirlik hususu gibi sahsi konular dikkate alinmadan, tiim hacilar ilgili
vergiye miikellef tutulmuslardir. Dahas1 vergisini 6demeyen veya odeyemeyen hacilar
kulaklarindan asilma gibi birtakim cirkin muamelelere muhatap tutulmuslardir. Bu vergiden
bagka Nil'in suyunun kullanilmasindan dahi vergi alinmasi yoluna gidilmigtir. Sultan
Selahaddin-i Eyyubi, tiim bu yikic: vergileri ortadan kaldirmistir (Netton, 1991). Ote yandan
bir bolgeden tahsil edilen bugday ve benzeri mahsullerden alinan vergileri Mekke ve
Medine’ye giden yolculara tahsis etmistir (Ibn Ciibeyr, 2021: 96). Tiim bu uygulamalar, Sultan
Selahaddin-i Eyyubi'nin vergi adaletini saglamada sergiledigi cabay1 ve kutsal topraklara

giden yolculara verdigi ehemmiyeti ortaya koymada agik orneklerdir.

Ibn Ciibeyr (2021: 100), Sultan Selahaddin-i Eyyubi’nin hem vergilerin miktarinda ve oraninda
hem de tahsil siireci hakkinda adaletli ve titiz bir tavir sergiledigini ifade etse de vergi
memurlariin bazi bolgelerde (6rnegin yukarida da tartisildig: {izere Iskenderiye ve Misir'in
fhmin, Kiis, Miinyet Inii'l Hasib kentlerinde) adaletsiz uygulamalara bagvurduklari
goriilmiistiir. Bu uygulamalarin ¢irkin goriintiilere neden olduguna vurgu yapan Ibn Ciibeyr,
ayrica vergi miikelleflerinin &zel hayatlarma da tecaviiz edildigini belirtmistir. Ornegin
Misir'in bazi kentlerinde vergi memurlarmin ellerinde uzun kabzali demirlerle hacilarin
esyalarmi delik desik ederek aramalar1 hakkinda Ibn Ciibeyr (2021: 100), Allah’in (cc) insanin
gizlisinin arastirilmasini yasakladigini belirterek; buna ragmen yapilan bu uygulamanin

zuliimden baska bir sey olmadiginin altini ¢izmistir.

Vergileme alaninda yasanan adaletsiz ve uygunsuz uygulamalar sadece yukarida belirtilen
bolgelerde degil, ayn1 zamanda Hicaz bolgesinde de varligini gostermistir. Ozellikle bu
bolgede bulunan yagmaci halkin, hacilara biiyiik eziyetler ettikleri bilinmektedir. Bu
eziyetlere ek olarak, Mekke emiri de hacilardan giimriik vergisi talebinde bulunmustur. Bu
donemde Sultan Selahaddin-i Eyyubi, Hicaz’da hacilardan alman giimriik vergilerine son
verilmesini istemis ve bunun karsiiginda Mekke emirine mal ve gida yardiminda

bulunmustur (Peters, 1994: 113). Ancak bazi yillarda (6rnegin Ibn Ciibeyr’in orada bulundugu
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donemde) bu yardimlarin gecikmesi nedeniyle hacilar, emir tarafindan rehin alinmis ve
glumriik vergilerinin 6denmesine zorlanmislardir. Boylece hacilar, “Sultanin yardimi gelirse
serbestsiniz ama gelmezse Harem’e girmek icin vergi vereceksiniz” ikazina maruz

kalmislardir.™

Ibn Ciibeyr, (2021: 109), belirtilen bu zor kosullar altinda hac gorevinin dahi diisttiglinii; farkl
bir ifadeyle haccin Miisliimanlar tizerinde artik bir fariza olmadigini ileri stirmiistiir. Ciinkii
I[slam hukukuna gore; kargasa ve baski dénemleri gibi insan hayatimi tehlikeye atan
zamanlarda hac yiikiimliiliigii ortadan kalkmaktadir. Ayrica bu agir vergi uygulamalar: da
hacilar1 olumsuz bir sekilde etkilemektedir. Tiim bu nedenler dikkate alindiginda Ibn
Ciibeyr’e gdre, bu kosullar altinda haccin zarureti ortadan kalkmaktadir. Bdylece Ibn Ciibeyr,

agir vergi ylikii ile hac farizasinin zarureti arasinda bir bag kurma yoluna gitmistir.

Vergilendirme siirecinde yaganan ve yukarida siralanan durumlar hakkinda Ibn Ciibeyr (2021:
105), hisbe's tegkilatinin 6nemine ve gerekliligine vurgu yapmistir. Ozellikle adaletsiz ve
uygunsuz faaliyetlerin yasandigr bolgelerde ilgili sorunlarin giderilmesinde hisbe
kurumundan istifade edilmesi yoniinde ¢oziim oOnerilerinde bulunmustur. Bu yoniiyle
yukarida da goriildiigii iizere Ibn Ciibeyr, seyahatnamesinde kamu maliyesine iligkin

konularda sadece mevcut durumu ele almamis ayrica ¢oziim Onerilerinde de bulunmustur.
Sonug¢

Giinlimiizde Islam maliye tarihi alaninda kaleme alinan caligmalarin eksikligi kendini belirgin
bir sekilde hissettirmektedir. Bu nedenle Islam ekonomisine dair genel bir gerceve ¢izilmesi
noktasinda Islam maliye tarihinin, ele alinmasi elzemdir. Ciinkii bu zengin tarihsel tecriibeden
almacak uygulama orneklerinin bulundugu diisiiniilmektedir. Bu yoniiyle tarihsel siirecte
kaleme almmis olan ¢alismalar oldukga biiyiik 6nem tagimaktadir ve Ibn Ciibeyr tarafindan
kaleme alinmis olan seyahatname, bu kapsamda literatiire bir katki sunabilecek bir eserdir.
Ibn Ciibeyr, 1183’te baglayan seyahatini 1185 yilinda tamamlanmis ve bu seyahat esnasinda
sahit oldugu hususlar1 seyahatnamesinde kaleme almistir. Sicilya’dan Ortadogu’ya, Kuzey
Afrika'ya, Anadolu’ya dnemli Islam sehirlerini gezen ibn Ciibeyr, buralarda gerek tecriibe
ettigi gerekse o bolgelerin dnde gelenlerinden aldig: bilgileri usta bir sekilde kaleme almistir.
Bu konular arasinda kamu maliyesini olusturan kamu gelirleri, kamu giderleri ve kamu mali
idaresindeki isleyise iliskin degerlendirmeleri bulmak miimkiindiir. Ayrica Ibn Ciibeyr,
ozellikle kamu gelirlerinin tarh ve tahsili asamalarinda tecriibe ettigi uygunsuz olaylar
hakkinda da 6nemli elestiriler ileri siirmiistiir. Bu yoniiyle Ibn Ciibeyr’in seyahatnamesi, Islam

maliye tarihinin ele alinmasinda kiymetli bir calismadir. Diger yandan Islam maliye tarihinin

14 fbn Ciibeyr’in (2021: 109) aktardig: bilgilere gore; Sultan Selahaddin-i Eyyubi, hacilardan giimriik
vergisi alinmamasi karsiliginda Mekke emirine 2.000 dinar ve 2.000 irdeb (o dénemde dokuz kiloya
yakin hububat 6l¢iisii) bugday tahsis etmistir.

15 {slam hukukunda bir sehir halkinin ser’i emir ve yasaklara uymasim saglamakla gorevli olan, 6lgii,
tart1, mal ve ticretleri kontrol eden, sehirdeki ticari davalara ve bazi amme davalarina bakan belediye
teskilaty, ihtisap. http://lugatim.com/s/hisbe (Erisim 18.07.2022).
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incelenmesinde, bilebildigimiz kadariyla, seyahatnamelerin arastirma konusu yapilmamis

olmasi, mevcut ¢calismanin literatiirden farklilastig1 6nemli noktalardan birisidir.

Seyahatnamede ele alinan kamu gelirlerine baktigimizda, Ibn Ciibeyr'in zekat, giimriik
vergileri, dsiir (harag) ve cizye konularini ele aldigini gérmekteyiz. Ibn Ciibeyr, bu vergi
tiirlerinden zekat hakkinda hem Iskenderiye’de hem de Misir'in Thmin, Kiis, Miinyet Inii’l
Hasib kentlerinde haksiz bir sekilde tahsil yoluna gidildigini ifade etmistir. Benzer sekilde Ibn
Ciibeyr, hacilara uygulanan giimriik vergilerini de siddetli bir sekilde elestirmis ve dahas1 bu
vergi tiirii hakkinda igreng, kahrolas: ve lanet gibi tanimlamalar kullanmistir. Boylece ibn
Ciibeyr ilgili vergilerin tahsilinde vergi miikelleflerinin maruz kaldig1 olaylarm Islam’a uygun
tutum ve davranislar olmadiginin altin1 6nemle ¢izmistir. Bu elestirilerinde Tbn Ciibeyr ayrica
ilgili sorunlarin kaynagi hakkinda da degerlendirmeler yapmis ve bu uygulamalarin donemin
devlet bagkan Selahaddin-i Eyyubi’den mi yoksa bolge idarecilerinden mi kaynaklandigin
ele almigtir. Bu hususta Ibn Ciibeyr, Sultan Selahaddin-i Eyyubinin daima vergilendirme
siirecinde adilane bir sekilde davranilmasini emrettigini; ancak bolge idarecilerinin bazilarinin
bu kurallara riayet etmediginin altin1 ¢izmistir. Dahasi, Sultan Selahaddin-i Eyyubi hacilarin
vergi ylikiinii azaltmak adina hacilarin miikellef oldugu giimriik vergisinin kaldirilmasina ve
ilgili tutarmn bolge idarecilerine bizzat kendisi tarafindan Odenecegine dair kararlar

uygulamaya koymustur.

llgili donemde yapilan kamu harcamalarina baktigimizda, Ibn Ciibeyr’in bu konuda énemli
bilgiler aktardigin1 miisahede etmekteyiz. ibn Ciibeyr, evvela kamu harcamalarini imamlara
ve mezar gorevlilerine yapilan maas 6demeleri; kamuya yarar sunan okul-medrese, hamam,
cesme, hastane, akil hastaneleri, kiitiiphane gibi yapilar i¢in yapilan harcamalar; yollar ve
kopriilere yapilan masraflar ile yetimlere yonelik sosyal harcamalar seklinde siralamistir.
Daha sonra bu harcamalarin finansmani konusunda da degerlendirmelere yer vermistir.
Tahsil edilen vergiler ile vakiflar, s6z konusu donemde kamu harcamalarinin temel finans
kaynaklar1 olmuslardir. Bunlara ilaveten toplumda bulunan zenginler de kamuya faydali
olacak islerde comertce harcamalarda bulunmuslardir. Ozellikle son grup tarafindan sunulan
bu harcamalar hakkinda Ibn Ciibeyr, Allah (cc) yoluna vadesiz giizel bir bor¢ tanimlamasini
yapmustir. Bu degerlendirme kapsaminda ilgili kisiler tarafindan yapilan harcamalar bir nevi
i¢ bor¢lanma 6rnegi olarak sunulmustur. Ancak bu borglarin ifas1 noktasinda, s6z konusu bu

i¢ borglar giintimiizdeki kavramdan oldukga farklidir.

Son olarak kamu maliyesinin idaresi agisindan seyahatnameyi ele aldigimizda Ibn Ciibeyr,
vergilemede adaletin saglanmasi ve bunun igin vergi yiikiiniin adilane bir sekilde
dagitilmasina yonelik uygulamalar ile vergi memurlarinin miikellef haklarina riayet etmesi
konularin ele almistir. Burada 6zellikle Sultan Selahaddin-i Eyyubi'nin vergilemede adalete
bliyiik 6nem verdigi daima belirtilmis ve bunu saglamak adina vergilerin ilgas1 dahil bazi
vergisel politikalarin uygulamaya koyuldugu goriilmiistiir. Diger yandan yapilan
harcamalarin finansman1 konusunda ilgili donemde vakiflardan aktif bir sekilde istifade
edilmistir. Hatta Sultan Selahaddin-i Eyyubi vakiflarin, varligimni saghkli bir sekilde

siirdiirebilmesi admna resmilegtirilmesini temin etmis ve bdylece topluma 6nemli katkilar
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sunan bu harcamalarda siirekliligin saglamasin tesis etmistir. Bu tarihsel tecriibeden yola
cikarak oOzellikle giintimiizde sosyal adaletin tesis edilmesine katki sunmada vakiflardan

istifade edilmesinin isabetli oldugu diisiiniilmektedir.

Netice itibariyle, Ibn Ciibeyr tarafindan kaleme alinan bu seyahatnamenin, hem kamu gelirleri
ve kamu giderleri hem de kamu maliye idaresi noktalarinda Islam maliye tarihini okumada
onemli katkilar sunabilecegi diisiiniilmektedir. Bu ydniiyle mevcut galismanin gerek Islam
maliye tarihi literatiiriine gerekse bu alanda calismalar ortaya koyacak arastirmacilara bir

katki sunacagi tahmin edilmektedir.
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Extended Abstract

Today, the lack of studies in the field of Islamic public finance history is quite obvious felt. For
this reason, it is essential to consider the history of Islamic public finance from a historical
perspective at the point of drawing a general framework for Islamic economics. It is because
there are application examples to be taken from its rich historical experience. So, the studies
written in the historical process are of great importance and the travel book written by Ibn

Jubair is an important work that can make a contribution to the literature in this context.

Ibn Jubair completed his journey, which started in 1183, in 1185, writing down the issues he
witnessed during this trip in his travel book. Traveling to important Islamic cities from Sicily
to the Middle East, North Africa, and Anatolia, Ibn Jubair masterfully penned the information
he had experienced in these places and the information he received from the leaders of those
regions. Among many subjects, it is possible to find evaluations carried out by him over public
revenues, public expenditures, and the functioning of public finance administration. In
addition, Ibn Jubair put forward severe criticisms about the inappropriate events he
experienced especially during the imposition and collection of public revenues. In this respect,
it is fair to say that Ibn Jubair's travel book is a valuable study in dealing with the history of
Islamic public finance. On the other hand, the fact that travel books have not been the subject
of research in the study of Islamic public finance history, as far as we know, is one of the

important points where the current study differs from the literature.

Considering the public revenues discussed in the Ibn Jubair’s travel, we realize that Ibn Jubair
dealt with the issues of zakat, customs duties, the tithe (tribute), and jizya. Ibn Jubair, for
instance, stated that zakat, one of these taxes, was unfairly collected both in Alexandria and in
the cities of IThmin, Kiis, Miinyet Inii'l Hasib in Egypt. Similarly, Ibn Jubair harshly criticized
the customs duties imposed on pilgrims, using the definitions of heinous, damned, and
iniquitous against it. As a result, Ibn Jubair underlined that the incidents that taxpayers were
exposed to in the collection of related taxes were not attitudes and behaviours in accordance
with Islam. In these criticisms, Ibn Jubair also made evaluations about the source of the related
problems, discussing whether these practices stemmed from the head of state, Sultan Saladin,
or the regional administrators. In this regard, Ibn Jubair noted that Sultan Saladin always
ordered and paid more attention to fair treatment in the taxation process, but that some of the
regional administrators did not comply with these rules. Moreover, to reduce the tax burden
of the pilgrims, Sultan Saladin implemented the decisions regarding the abolition of the
customs tax that the pilgrims were liable for, covering the related amount to be paid by himself

to the regional administrators.

As for the public expenditures, we observe that Ibn Jubair conveyed important information on
this subject, classifying them as salary payments to imams and tomb attendants; expenditures
made for buildings such as schools, madrasas, Turkish baths, fountains, hospitals, mental
hospitals, and libraries that offer public benefits; expenditures for the construction of roads

and bridges; and social expenditures for orphans. Later, the author also included evaluations
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about the financing of these expenditures. Taxes and waqfs were the main financial sources of
public expenditures in the said period. In addition to them, the wealthy in society had also
spent generously on works that would benefit the public. Especially in the last group, Ibn
Jubair defined it as a good debt for the sake of Allah (SWT). Based on this explanation, the
expenditures made by the relevant persons were presented as an example of a kind of
domestic borrowing. However, at the point of fulfilment of them, these domestic debts are

quite different from today’s concept.

Finally, taking into consideration the travel book from the point of the administration of public
finances, Ibn Jubair discussed the issues of ensuring justice in taxation and the applications for
the fair distribution of the tax burden, and the observance of taxpayer rights by tax officers.
Ibn Jubair argued that especially Sultan Saladin attached great importance to justice in taxation
by noting that some tax policies, including the abolition of taxes, were implemented to achieve
this. On the other hand, in the financing of the public expenditures, waqfs were actively used
in the relevant period. Sultan Saladin, moreover, ensured that waqfs were formalized to
maintain their existence healthily and thus ensured continuity in these expenditures, which
made significant contributions to the society. In this respect, it is obvious that it is appropriate
to benefit from waqfs in contributing to the establishment of social justice, especially today,

based on this historical experience.

All in all, this travel book written by Ibn Jubair can make important contributions to reading
the history of Islamic public finance in terms of both public revenues and public expenditures
as well as public finance administration. The present study, therefore, would contribute both
to the literature on Islamic public finance history and to researchers who will conduct studies
in this field.
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Oz

Bu ¢alisma, Samsun ve Koln'de yasayan X, Y ve Z kusag: Tiirk tiiketicilerinin helal gidalara yonelik
algilarini, dindarlik diizeylerini ve helal gidaya yonelik satin alma niyetleri arasindaki farkliliklarin
incelenmesine yonelik bir ¢alismadir. Calismada ilk olarak helal ve haram ile ilgili kavramlara
deginilmektedir. Bununla birlikte Diinya’da helal gida pazar1 ve helal sertifikalama ile ilgili bilgiler yer
almaktadir. Ayrica ¢alismada kusak kavramlariyla ilgili aciklamalar ve X, Y ve Z kusaginin tanimu ile
bu kusaklarin tipik tiiketim davranislarina yer verilmektedir. Calismanin ikinci kisminda Samsun ve
Kéln'de yasayan X, Y ve Z kusag Tiirk tiiketicilerinin helal gidaya yonelik tutumlari, dindarlik
diizeyleri, algilanan davranis kontrolleri, 6znel normlari, helal farkindaliklar1 ve helal gidaya yonelik
satin alma niyetleri arasinda herhangi bir farklilik olup olmadig1 incelenmektedir. Samsun ve Koln
arasinda kusaklar bazinda yapilan farklilik analizleri sonucunda Samsun’daki X, Y ve Z kusaginin
dindarlik, algilanan davranis kontrolii, 6znel normlar ve helal gidaya yonelik satin alma niyeti
bakimindan Koln’deki X, Y ve Z kusagindan farklilastig: tespit edilmistir. Helal farkindalik bakimindan
her iki sehrin Y ve Z kusaklar: farklilik gosterirken X kusagi arasinda farklilik bulunamamistir. Helal
gidaya yonelik tutumlar incelendiginde ise Samsun’daki X ve Y kusagi ile Koln'deki X ve Y kusagt

farklilik gosterirken Z kusagi bakimindan farklilik bulunamamustir.
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Examining the Differences Between Perceptions, Religiosity Levels and Halal
Food Purchasing Intentions of X, Y and Z Generation Consumers
Towards Halal Foods
Abstract

This study aims to examine the differences between the halal food-centered perceptions of Turkish
consumers from the X, Y and Z generations living in Samsun and Cologne, the level of their religiosity,
and their halal food purchasing intentions. The study firstly elaborates on the concepts of halal and
haram. Moreover, certain information has been provided on halal food market and halal certification
in the world. The research also includes certain explanations on the concept of generation, the
definitions of X, Y and Z generations and typical consumption behaviors of these generations. In the
second part of the study, it is analyzed whether there is any difference between the attitudes, the level
of their religiosity, perceived behavioral controls, subjective norms, halal awareness and purchase
intentions towards halal food of the X, Y and Z generation Turkish consumers living in Samsun and
Cologne. As a result of the difference analyses carried out in Samsun and Cologne from a generation-
based perspective, it has been determined that the X, Y and Z generations in Samsun differ from the X,
Y and Z generations in Cologne in terms of religiosity, perceived behavioral control, subjective norms
and purchase intention for halal food. In terms of halal awareness, there are some differences in Y and
Z generations locating in both cities but there isn’t any difference between X generation of both cities.
When the attitudes towards halal food are analyzed, no difference has been recorded in terms of the
attitudes of Z generation while certain differences have been detected between the X and Y generations

in Samsun and the X and Y generations in Cologne.
Keywords: Halal Food, Generations, Religiosity, Samsun, Cologne
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Giris

Her dinin, o dine inananlara yasamlarini nasil sekillendirmeleri gerektigiyle ilgili belirli emir
ve yasaklari vardir. Insanlar, satin alma davramglarinda dini inanglar1 géz oniinde
bulundururlar. Kimileri inanglarma uygun oldugundan dolay1 bazi {iriinleri tercih ederken,
bazi iiriinleri de yine sadece dini inanglarma uygun icerigi olmadigindan dolay: tercih
etmezler. Helal kavramu iste bu noktada ortaya ¢ikmaktadir. Bu kavram tiiketicilerin tiriin
tercihlerinde etkili olan bir unsurdur (Kurtoglu ve Cigek, 2013, s. 182). Helal; caiz, mubah,

serbest olmak, haramdan ¢ikmak anlaminda kullanilmaktadir. Kisinin yapmasinda veya

yapmamasinda 6zgiir kilindig1 davraniglari ifade eder (Demirci, 1998, s. 173).

Gida bakimindan heladl kavrami, bu mallarin izin verilen igeriklerle hijyenik bir sekilde
hazirlandigimi ve Islam’a ait dini, ahlaki ve hukuki hiikiimlerin uygun gérdiigii kurallar
tarafindan saglanan siirecleri takip ettigini ve tiiketilmesinin giivenli oldugunu
gostermektedir. Gegmisten glintimiize kadar gegen siirecte meydana gelen deli dana hastaligy,
kus gribi viriisii, covid-19 gibi 6liimctil hastaliklar da tiiketicileri saglikli ve hijyenik olduklar:
icin helal gidalara dogru yonlendirmektedir (Haleem vd., 2019, s. 385). Helal gida; bitkisel,
hayvansal veya kimyasal igerikli gida mamullerinin hammadde, yar1 mamul haldeki
maddeleri, isleme yoOntemleri, isletme kosullari, katki maddeleri ve ambalajlama
faaliyetlerinin tamaminin Islami kaidelere uygun oldugunu ifade eden gidadir (Ozgelik
Yorulmaz ve Akgi, 2020, s. 1221). Diger bir ifadeyle helal gida gerek hammadde gerekse nihai
{irlin olsun, soframiza gelinceye kadar gegirdigi tiim evrelerde Islami kurallara riayet edilerek
uiretilen gidadir (Tiirker, 2020, s. 87).

Helal gida {iriinlerine olan talep kiiresel olarak artig gostermektedir. Bunun nedeni, tiim
diinyada Miisliiman niifusun giderek artmasindan kaynaklanmaktadir. Diinyadaki
Miisliiman niifusu 1,3 milyardan fazla ve heldl iirtin ticareti ise 150 milyar ABD dolar1
civarindadir. Kiiresel Islam Ekonomisi tarafindan 2016/2017 yillar1 arasinda yayinlanan bir
rapora gore, diinya ¢apindaki Miisliimanlar helal {iriin ve hizmetlere 1,9 trilyon ABD dolar1
harcamaktadir. Bu durumda, yiyecek ve icecek {iriinleri, helal iirtinlerin toplam satiginin
%62'sini olusturmaktadir (Bashir, 2019, s. 1296). Kiiresel Islam Ekonomisi’nin 2020/2021
yilindaki raporuna gore, Miisliimanlarin helal gidaya yaptig1 harcama 2018 yilina gore %?3,1
artarak 2019 yilinda 1,17 trilyon dolara yiikselmistir. COVID-19 krizi 2020 yilinda
Miisliimanlarin gida harcamalarinda %0,2'lik bir diisiise neden olmasina ragmen bu azalisin
onemli bir diislise neden olacag1 beklenilmemektedir. Pandemi kriziyle yasanan bu diistise
ragmen Miisliimanlarin gida harcamalarimin 2024 yilina kadar 1,38 trilyon dolara ulasacagi
tahmin edilmektedir (Standard, 2020, s. 39).

Diinya Helal gida pazari, yilda yaklasik olarak %7 oraninda bir biiyiime hizina sahiptir. Bu
durum neticesinde kiiresel anlamda markalasmak isteyen isletmeler agisindan énemli bir
pazar haline gelmektedir. Helal gida pazar1 yalnizca Miisliimanlara degil farkli dine mensup
insanlara da hitap etmektedir. Nestlé, McDonald’s, Walmart gibi kiiresel isletmeler pazarlama
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stratejilerini belirlerken Miisliiman tiiketicileri de goz oniinde bulundurarak faaliyetlerini
ylriitmektedirler (Omar vd., 2017, s. 101).

Halihazirda biiylik bir asama kaydeden ve oOntimiizdeki donemlerde ¢itayr daha da
yiikseklere ¢ikarmay1 hedefleyen helal gida pazar1 kompleks bir yapidadir. Bunun sebebi helal
kavraminin metalasmaya ugrama tehlikesiyle birlikte globallesen {iretim zincirinin kompleks
bir yapiya sahip olmasindan otiirii tiiketilen gidalarin kaynagini bilememe ve bu gidalarin
helal olup olmadigindan kaynaklanan problemlerle kars: karsiya kalmasidir (Sencal, 2021,
s.103).

Kiiresellesme ve Miisliiman niifusun genis bir cografyaya yayilmis olmasi helal gidanm
bulunabilirliginin yani sira {iretilen tiriinlerin helal olup olmadigi hususunda Miisliiman
tiikketicileri birtakim ©nlemler almaya itmistir. Bu hususta atilan en biiyiik adim helal
sertifikalamanin olusturulmas: olmustur. Helal sertifikalama; hatir1 sayilir, isinin uzman ve
yanli davranmayan bir kurulusun, {retim siirecinin dini vecibelere uygunlugunu
denetlemesini, iiretimin helal standartlara uygun yapildigini dogrulamasini ve bunun
sonucunda, onaylanmus bir belge verilmesini kapsayan bir stirectir. Gidalar igin helal olma
sart1 olmakla beraber, insan sagligina uygun ve temiz tirtin de olmasi zaruridir (Boyraz vd.,
2017, s. 144). Helal gida sertifikalama Avrupa, ABD, Asya'nin belli bash bolgeleri ve Pasifik
tilkeleri gibi Gayrimiislim tilkelerde yasamlarin siirdiiren Miisliiman tiiketicileri korumak

amagh ortaya ¢ikmis olan bir kavramdir (Basaran Alagoz ve Demirel, 2017, s. 453).

Tiiketiciler satin alma davraniglarini gergeklestirirken sosyal, psikolojik ve kiiltiirel
unsurlardan etkilenebilmektedir. Glintimiizde tiiketiciler 6zellikle arkadas gevresi ve kendi
yasitlari tiiketim davranislarinda belirleyici olabilmektedir. Isletmeler de tiiketicilerin istek ve
ihtiyaclarina daha kolay yanit verebilmek adina pazarlar1 kategorilere ayirmiglardir. Kusak
kavrami da bu kategorilerden birisidir. Kusaklar, ayni yas grubu igerisinde, ayni donemin
olaylarini deneyimleyen ve ayni davranislari sergileyen bireylerin olusturdugu gruplardir. Bu
gruplar yasamlar1 boyunca benzer degerler, tutumlar, inanglar ve beklentilere sahiptirler. Bu
nedenle tiiketici olarak kusaklar, aligveris aligkanliklarini ve satin alma modellerini 6nemli
olctide etkilemektedir (Eger vd., 2021, s. 3). Kusaklarin tam ve kesin ¢gizgilerle ayirmak oldukga
zor olmakla birlikte genel itibar1 ile kusaklar bes ana gruba ayrilmaktadir. Bunlar; Sessiz Kugak
(1925-1945), Bebek Patlamas1 Kusag1 (1946-1964), X Kusag1 (1965-1979), Y Kusag1 (1980-1999)
ve Z Kusag1 (2000 ve sonras1)’dir (Aka, 2017, s.120).

X Kusag1, 1965-1979 yillar1 arasinda diinyaya gelen kisilerin olusturdugu kusaktir. Bu kusaga
mensup bireyler tiiketimin kitlesel olmaktan uzaklastigi ve sosyal pazarlama anlayisinin 6n
plana ¢ikmaya basladig1 doneme sahit olmuslardir. X kusag: stipheci bir kusak oldugundan
isletmelerin ikna etmesi zor bir kusaktir. Bu kusak giintimiizde tiiketim davraniglarin ev,
kiyafet, eglence ve gida sektoriinde daha yaygin yapmaktadir (Chaney et al., 2017, s. 183).
1980-1999 yillar1 arasinda diinyaya gelen ve teknolojik gelismelere yakindan taniklik eden Y
kusag tiiketicileri sadakat duygular1 zayif, bireyselligin 6n planda oldugu, etik ve sosyal
sorumluluk kavramlarina onem veren bir tiiketici profili ¢izmektedirler (Celebi ve
Bayrakdaroglu, 2018, s.114). Tiiketim davranislarinda bireysellik, ben merkezci ve hazci bir
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profil ¢izen Y kusagy, tercihlerinde genellikle siirdiiriilebilirlige ve sosyal sorumluluga dikkat
etmektedir (Ayhan ve Giines, 2018, s. 167). 2000'li yillardan itibaren giintimiize kadar diinyaya
gelen kisileri kapsayan Z kusagi denilmektedir. Ozellikle Z kusag1 ¢ok hizli ve ¢ok boyutlu
kirilmalarin meydana geldigi bir zamanda tiiketim kararlarmi vermek durumundadir.
Diinya’da yasanan ekonomik, sosyal, teknolojik ve kiiltiirel doniistimler bireylerin tiiketim
kararlar1 ve davranislarinda da onemli degisikliklere yol agmaktadir. Bu yiizden Z kusag:
tiikketicileri her seyi cabuk arzulayan ve anlik tiiketen bir profil sergilemektedir (Aksoy, 2014,
s.49). Kusaklar arasinda yasanan bu farkliliklar ayni zamanda inang sistemlerinin
farklilasmasindan kaynaklanan yeni tiiketici davraniglarini da ortaya ¢ikarmaktadir. Diinyada
en fazla inanani bulunan dinler arasinda ikinci sirada yer alan Islam dini mensuplarinin helal
titketim bilincin artmasi farkli sektorlerde yeni ve potansiyeli yiiksek olan pazarlama firsatina
dontismektedir.

Son 10 yillik siirecte Miisliimanlarin sayilarinin artmasi ve bu ¢ogunlugun Miisliiman
olmayan tilkelerde helal {irtin konusunda daha bilingli hale gelmesi ile helal gida hususunda
onemli adimlar atilmasina vesile olmustur. Helal gida konusu bu vesileyle isletmeler igin
potansiyel yeni pazarlarin kesfi olurken akademik c¢alismalara da zemin hazirlamistir.
Arastirmacilar1 bu ¢alismaya iten en onemli giig, tiiketicilerin kusaklara ayrilmis olsalar dahi
bir Miisliiman olarak helal-haram konusuna gostermis olduklar:1 hassasiyetlerinin farklilagip

farklilasmadigini incelemektir.

Giintimiizde diinya niifusunun biiyiik bir boliimiiniin X, Y ve Z kusaklarindan olusmasi ve
pazarlama faaliyetlerinin genellikle bu kusaklar1 kapsamasi nedeniyle X, Y ve Z kusaklarinin
incelendigi bu calismada; Samsun’da ve Almanya'nin Koln sehirlerinde X, Y ve Z kusag1 Tiirk
tiikketicilerin helal gida hususunda gosterdikleri satin alma niyetleri arasindaki farkliliklar
Planli Davranis Teorisi baglaminda incelemektir. Ayrica tiiketicilerin helal gida iiriinlerine
yonelik tutumlari, algilanan davranis kontrolleri, 6znel normlari, dindarlik diizeyleri ve helal
farkindaliklarinin kusaklar ve farkl kiiltiirel ortamlar baglaminda farkliliklarinin arastirilmasi
da hedeflenmektedir.

1. Teorik Cerceve

Planli Davramis Teorisi (PDT) modeli, Ajzen (1991) tarafindan gelistirilen bir modeldir. Bu
model kisinin belirli bir davranistaki performansinin, o davranisi gergeklestirme niyetiyle
belirlenip  belirlenmedigini ve davramisinda buna bagh olarak gergeklesip
gerceklesmeyecegini agiklamaktadir (Alam ve Sayuti, 2011, s.11). PDT, tiiketicilerin herhangi
bir {irtinii satin alma niyetlerinin, helal gida tirtinlerine yonelik tutum, algilanan davranis
kontrolii ve 0Oznel normlar olarak {i¢ faktor araciligr ile tahmin edilebilir oldugunu
ongormektedir (Damit vd., 2019: 2030). Son yillarda helal triinler ile ilgili yapilan ¢ogu
calismada bu teorik model yaygin olarak kullanilmistir (Aziz ve Chok, 2013, s.4). Ayrica helal
driinler ile ilgili yapilan ¢alismalarda dindarlik faktoriiniin etkili oldugu goriilmiis ve model

gelistirilerek bir¢ok ¢alismaya 151k tutmustur.

Helal Gidaya Yonelik Tutum: Tutumlar, insanlarin belirli bir nesneye veya duruma kars: nasil

tavir takindigini gostermektedir. Bu durum insanlarin bir duruma veya nesneye kars1 tutumu
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olumlu ise yaklastigini olumsuz ise kagindigini yansitmaktadir. Helal gida baglaminda, helal
gida tiriiniine yonelik olumlu ya da olumsuz tutumun helal gida triinlerinin tiiketilmesi
tizerinde etkisi olabilmektedir (Akin ve Okumus, 2020, s.3). Zuraini vd. (2019) Malezya’da
yasayan X, Y ve Z kusaginin helal iiriinlere yonelik tutumlarinda farklilik olup olmadiginm
incelemistir. Arastirma sonucunda ii¢ kusaginda helal iiriinlere yonelik tutumlarinmn anlaml
bir sekilde farklilastigi goriilmiistiir. Buradan hareketle farkli kiiltiirel ortamlardaki
tiiketicilerin helal gidaya yonelik tutumlari arasindaki farkliliklari incelemek amaciyla

arastirma sorulari;

ASi: Helal iiriinlere yonelik tutum bakimindan Samsun ve Koln’deki X kusaklar1 arasinda

istatistiki agidan anlamli bir farklilik bulunmakta midir?

AS2: Helal iiriinlere yonelik tutum bakimindan Samsun ve Koln'deki Y kusaklar: arasinda

istatistiki agidan anlamli bir farklilik bulunmakta midir?

ASs: Helal iirtinlere yonelik tutum bakimindan Samsun ve Koln'deki Z kusaklar: arasinda

istatistiki acitdan anlamli bir farklilik bulunmakta midir?

Dindarlik: Bireyin, inandig1 dine ve Ogretilerine ne 6lglide bagli oldugunu ifade etmektedir
(Rizkitysha ve Hananto, 2020, s. 4). Kisinin benimsedigi dini ya da inang¢ sistemini
kabullenmesi ve kabullendigi bu din veya inang sisteminin kurallar1 dogrultusunda yasamin
siirdiirmesi durumudur. Dindarlik anlayisi, drnegin; Hristiyanlik ve Islamiyet gibi farkli dini
benimseyen insanlar arasinda degiskenlik gosterdigi gibi ayn1 dini benimseyenler arasinda da
farklilik goriilmektedir (Yener, 2011, s. 91).

Sherwani vd. (2018) ¢alismalarinda Almanya’daki Tiirk Miisliimanlarin helal et tiiketimini
incelemis ve dindarligin tiiketicilerin helal et satin alma niyetlerini yiiksek oranda etkiledigini
belirtmislerdir. Ancak yapilan ¢alismalarda tiiketicilerin dindarlik bakimindan farkliliklar:
incelenmemistir. Bu nedenle farkl: kiiltiirdeki tiiketicilerin dindarlik bakimindan aralarindaki

farkliliklar incelemek amaciyla arastirma sorulary;

ASas: Dindarlik bakimindan Samsun ve Koln’deki X kusaklar1 arasinda istatistiki acidan

anlamli bir farklilik bulunmakta midir?

ASs: Dindarlik bakimindan Samsun ve KoIn'deki Y kusaklar1 arasinda istatistiki agidan
anlamli bir farklilik bulunmakta midir?

ASe: Dindarlik bakimindan Samsun ve KoIn’deki Z kusaklar1 arasinda istatistiki agidan
anlamli bir farklilik bulunmakta midir?

Algilanan Davrams Kontrolii: Tiiketicinin davranisa yonelik performansinin ne kadar kolay
veya zor olacagina iliskin inancidir. Tiiketiciye gore bir davranisin gergeklesme imkam ve
firsat1 ne kadar yiiksekse, sz konusu davranis {izerindeki algilanan davranis kontrolii de o
olciide fazla olacag diisiiniilmektedir (Oztiirk vd., 2016, 5.147).

Asif vd. (2018) yapmus olduklar: galismada Tiirkiye, Pakistan ve Iran’daki tiiketicilerin organik

gida iiriinlerini satin alma niyetlerini etkileyen faktorleri Planli Davranis Teorisi kapsaminda
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incelemislerdir. Elde edilen sonuglara gore Tiirkiye’deki tiiketicilerin organik gidalara yonelik
algilanan davranigsal kontrolleri Pakistan ve Iran’daki tiiketicilere gore daha yiiksektir.
Buradan hareketle farkli kiiltiirel ortamlardaki tiiketicilerin algilanan davranig kontrolii

arasindaki farkliliklar: incelemek amaciyla arastirma sorulars;

AS7: Algilanan Davranis Kontrolii bakimimdan Samsun ve Koln'deki X kusaklar1 arasinda

istatistiki acidan anlamli bir farklilik bulunmakta midir?

ASs: Algilanan Davranis Kontrolii bakimindan Samsun ve Koln'deki Y kusaklar1 arasinda

istatistiki acitdan anlamli bir farklilik bulunmakta midir?

ASo: Algilanan Davranis Kontrolii bakimindan Samsun ve Koln'deki Z kusaklar: arasinda

istatistiki agidan anlamli bir farklilik bulunmakta midir?

Oznel Normlar: Ajzen (1991)’e gore 6znel norm, bir bireyin sergiledigi davranis tizerinde
bagkalarinin o davranisi sergilemesi ya da sergilememesine dair gortistinii temsil etmektedir.
Tiiketici davraniginin 6nemli belirleyicilerinden biri de bireylerin ¢evresindeki insanlarin
etkisidir (Damit vd., 2019, s.2031).

Arvola vd. (2008) yaptiklari calismada Italya, Ingiltere ve Finlandiya’da yasayan tiiketicilerin
organik gidaya yonelik tutumlar: arasindaki farkhiliklari incelemislerdir. Calismadan elde
edilen sonuglara gore Italya’daki tiiketicilerin organik iiriinlere yonelik satin alma niyetleri ve
6znel normlar1 Finlandiya’daki ve Ingiltere’deki tiiketicilere gore daha yiiksektir. Yapilan bu
calismalar 0znel normlarin farkli  kiltiirdeki tiiketiciler bakimindan  farklilik
gosterebileceginin incelenmesine zemin hazirlamaktadir. Buradan hareketle farkl iilkelerde
yasayan tiiketicilerin 6znel normlar1 arasindaki farkliliklar: incelemek amaciyla arastirma

sorulari;

AS10: Oznel norm bakimindan Samsun ve Koln’deki X kusaklar: arasinda istatistiki acidan

anlamli bir farklilik bulunmakta midir?

ASu: Oznel norm bakimindan Samsun ve Koln’deki Y kusaklar: arasinda istatistiki acidan

anlamli bir farklilik bulunmakta midir?

AS1: Oznel norm bakimindan Samsun ve Kéln’deki Z kusaklar: arasinda istatistiki acidan
anlamli bir farklilik bulunmakta midir?

Helal Farkindalik: Tiiketicinin hangi gida, igecek ve etin helal olup olmadig1 konusunda bilgi
sahibi olmasini saglayacak helal kavrami hakkindaki bilgisini gostermektedir. Helal bilincinin
daha yiiksek diizeyde olmasi, gelecekte helal gidaya yonelik satin alma niyeti {izerinde olumlu
bir etkiye sahip olabilmektedir (Yasid ve Andriansyah, 2016, s.28). Fitria vd. (2019),
Endonezya’daki Miisliimanlarin helal farkindaliklar: ve sertifikasyonun helal satin alma niyeti
tizerindeki etkisini arastirmiglardir. Calismada helal farkindaligin helal gidaya yonelik satin
alma niyetini olumlu yonde etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Yapilan ¢alismalar sonucunda
helal farkindaligin heldl gidaya yonelik satin alma niyeti iizerinde etkili oldugu tespit
edilmistir. Ancak incelenen bu calismalarda helal farkindalik bakimindan farkh kiiltiirdeki
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tiketicilerin arasindaki farkliliklar incelenmemistir. Buradan hareketle farkli tilkelerde
yasayan tliketicilerin helal farkindalik bakimindan aralarindaki farkliliklar1 incelemek

amaciyla arastirma sorular;

AS1s: Helal farkindalik bakimindan Samsun ve Koln’deki X kusaklar: arasinda istatistiki

acidan anlamli bir farklilik bulunmakta midir?

ASus: Helal farkindalik bakimimdan Samsun ve Koln’deki Y kusaklar1 arasinda istatistiki

acidan anlamli bir farklilik bulunmakta midir?

ASss: Helal farkindalik bakimindan Samsun ve Koln’deki Z kusaklar1 arasinda istatistiki

acidan anlamli bir farklilik bulunmakta midir?

Helal Gidaya Yonelik Satin Alma Niyeti: Bir kisinin bir {irtinle ilgili satin alma planlamasi
yapmasi o iirtine yonelik satin alma niyetinin oldugu anlamina gelmektedir. Satin alma niyeti,
tiikketicinin o tiriinii satin alma olasiligini gostermektedir (Basaran Alagoz ve Demirel, 2017,
5.460). Calisma kapsaminda incelendiginde helal sertifikal1 gidalara yonelik satin alma niyeti,
helal gida tirtinlerine yonelik gerceklesecek satin almanin olasiligini ifade etmektedir. Ali vd.
(2020) Almanya ve Cin’de yasayan Miisliimanlar iizerinde yapmis olduklar: ¢alismada her iki
tilkenin de helal ete yonelik satin alma niyeti bakimindan benzer oldugu bununla birlikte
Alman Miisliimanlarin helal ete yonelik tutum ve algilanan davranissal kontrollerinin Cinli
Miisliimanlara gore daha yiiksek oldugunu tespit etmislerdir. Bu sonuglardan hareketle farkli
kiiltiirel ortamlardaki tiiketicilerin helal gidaya yonelik satin alma niyetleri arasindaki

farkliliklar1 incelemek amaciyla arastirma sorulari;

ASi6: Satin alma niyeti bakimindan Samsun ve Koln’deki X kusaklar1 arasinda istatistiki

agidan anlamli bir farklilik bulunmakta midir?

ASi7: Satin alma niyeti bakimindan Samsun ve Koln'deki Y kusaklar1 arasinda istatistiki

agidan anlamli bir farklilik bulunmakta midir?

ASis: Satin alma niyeti bakimindan Samsun ve Koln'deki Z kusaklar1 arasinda istatistiki

agidan anlamli bir farklilik bulunmakta midir?

Sekil 1: Arastirma Modeli

Satin Almaya Yonelik Tutum
Algilanan Davranis Kontrolii

Oznel Normlar

Kusak Helél Gida Satin Alma Niyeti

Dindarlik

v

Helal Farkindalik
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Aragtirma icin tasarlanan kavramsal model Ajzen (1991) tarafindan gelistirilen Planli Davranig
Teorisi baz alinarak, Khan ve Azam (2016)'nin c¢alismasinda bu teoriye eklenen dindarlik
faktoriine de yer verilerek ve bununla birlikte Awan vd. (2015)'in ¢alismasinda kullandig:

helal farkindalik faktorii eklenerek olusturulmustur.
2. Yontem

Calismada, Samsun ilindeki ve Almanyanin Koln kentindeki Tiirk tiiketicilerin helal gidaya
yonelik tutum, algilanan davranis kontrolii, 6znel normlar, heladl gida satin alma niyeti,
dindarlik ve helal farkindalik bakimindan farkliliklarinin incelenmesi amaciyla yiiz yiize
anket yontemi uygulanmistir. Calismanin Koln sehrindeki Tiirkler {izerinde yapilmasinin
sebebi Tiirkiye diginda en ¢ok Tiirk niifusunun oldugu iilkenin Almanya olmas1 ve bu tilke
igerisinde de en ¢ok Tiirk niifusunun oldugu sehrin Kéln olmasi bu sehrin secilmesinde 6nemli
bir etkendir. Arastirmada Samsun gsehrinin segilmesinin en onemli sebebi Koln sehriyle
niifusunun birbiriyle yakin olmasi gelirken bununla birlikte zaman, maliyet ve son
zamanlarda yasanan salgin hastaliklarin etkisi dolayisiyla arastirmanin ortaya ¢iktigi mensei
sehirde yapilmasma karar verilmistir. Orneklem secimi yapilirken g¢alismanin arastirma
konusu olan X (40- 54 yas), Y (20-39 yas) ve Z (15-19 yas) kusagina mensup Tiirk tiiketiciler
baz alinmistir. Orneklem yontemi segilirken arastirmaya sekil veren toplulugun yas kusaklar
ozelleri dikkate alindig1 ve 6zellikle zaman ve kaynak kisithli§1 oldugu igin her iki sehir igin
de kota 6rnekleme yontemi kullanilmustir. (")rnegin Samsun i¢in minimum 301 olarak bulunan
kisi sayisi tige boliinerek her bir kusak igin en az 100 kisiye ytiiz ylize anket uygulamasi
yapilmasi amaclanmugtir. Belirlenen O6rneklem hacmi ile orantili olarak belirli bir kota
icerisindeki kisiler kolayda ornekleme yontemi ile secilerek yiiz yiize anket uygulanmustir.
Orneklem genisligi belirlenirken power analizi kullanilmistir. Power analizi sonucuna gore
Samsun i¢in minimum O6rneklem degeri 301 kisi ve Koln i¢in minimum deger 286 kisi olarak
bulunmustur (Keskin, 2012, s.116). Calismada uygulanan testin giiciinii artirmak adina
Samsun ilinde 411 kisi, Koln kentinde 406 kisiye yiiz yiize anket uygulanmistir. Calismada
kullanilan anket formu igin 29.05.2020 tarihinde Samsun Universitesi Etik Kurulu onay1
alinmistir. Arastirmada sadece gida tiriinleri baz alinmistir. Katihmailar X, Y ve Z kusaklar1
bazinda degerlendirildigi i¢in 55 yas ve lizerindekiler calismaya dahil edilmemistir. Anket 5'1i
Likert tipi olgekle (1-kesinlikle katilmiyorum ile 5- kesinlikle katiliyorum) hazirlanmistir ve
degiskenler toplam 37 ifadeden olusmaktadir. Arastirmada kullanilan algilanan davrans
kontrolii, satin almaya yoOnelik tutum, dindarlik, 6znel normlar ve satin alma niyeti
degiskenleri i¢in kullanilan olgekler Khan ve Azam (2016) tarafindan yapilan calismada
kullanilan anket calismasindan uyarlanmistir. Helal farkindalik degiskeni i¢in kullanilan 6lgek
ise Awan vd. (2015) tarafindan yapilan ¢alismadan uyarlanmistir. Bununla birlikte ankette

katilimcilarin demografik verilerine iligkin ifadelerde yer almaktadir.
3. Bulgular

Arastirmada kullanilan dlgekler ile toplanan verilerin analize hazirlanmasi ve kontroliinden

sonra analiz asamasina gegilmistir. Veri analiz kisminda IBM SPSS 25 ve R v3.6.2 istatistiki
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programlar kullamilmigtir. Ilk etapta demografik veriler incelenmistir. Tkinci safhada
faktorlerin gegerli bir yapiya sahip olup olmadigini belirlemek i¢in Dogrulayic1 Faktor Analizi
gerceklestirilmistir. Son olarak Samsun ve Koln sehrinde yasayan Tiirk kusaklar arasinda
satin almaya yonelik tutum, algilanan davramis kontrolii, 6znel normlar, helal gida
satin alma niyeti, dindarlik ve helal farkindalik bakimindan farkliliklar olup olmadig:

incelenmistir.
3.1. Demografik Bulgular

Samsun ve Koln sehrinden arastirmaya katilan Tiirk katilimcilarin ait demografik veriler
Tablo 1’ de verilmektedir.

Tablo 1: Samsun ve Koln'de Yasayan Tiirk Katilimcilarin Demografik Verileri

Samsun Koln
Cinsiyet N % Cinsiyet N %
Kadin 189 46,0 Kadin 200 49,3
Erkek 222 54,0 Erkek 206 50,7
Medeni Durum Medeni Durum
Evli 195 47,4 Evli 250 61,6
Bekar 216 52,6 Bekar 156 38,4
Kusak Kusak
Z (1-19 yas) 124 30,2 Z (1-19 yas) 67 16,5
Y (20-39 yas) 165 40,1 Y (20-39 yas) 195 48,0
X (40-54 yas) 122 29,7 X (40-54 yas) 144 35,5
Gelir Diizeyi Gelir Diizeyi
999 TL ve alt1 117 28,5 899 euro ve alt1 129 31,9
1000-1999 TL 36 8,8 900-1799 euro 68 16,7
2000-2999 TL 94 22,9 1800-2699 euro 100 24,6
3000-3999 TL 66 16,0 2700-3599 euro 59 14,5
4000-4999 TL 53 12,9 3600-4499 euro 30 74
5000 TL ve usti 45 10,9 | 4500 euro ve lizeri 20 49
Egitim Seviyesi Egitim Seviyesi
[kogretim 58 14,1 | TIkogretim Tiirkiye 14 3,4
Lise 195 474 llkogretim 4 1,0
Almanya
Yiiksekokul 30 7,3 Lise Almanya 185 45,6
Lisans 87 21,2 Lise Tiirkiye 55 13,5
Lisanststii 41 10,0 Yiiksekokul 30 7,4
Lisans 99 24,4
Lisansiisti 19 47
Meslek Meslek
Calismiyor 23 5,6 Calismiyor 21 5,2
Ogrenci 45 35,3 Ogrenci 117 28,8
Ev Hanimu 35 8,5 Ev Hanimi 77 19,0
Emekli 9 2,2 Emekli 4 1,0
Memur 54 13,1 Memur 8 2,0
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Isci 122 29,7 Isci 158 38,9
I@veren 23 5,6 steren 21 51
Vatandaslik
TC 187 46,1
Alman 164 40,4
Cifte Vatandas 55 13,5
Dogum Yeri
Tiirkiye 179 44,1
Almanya 227 55,9
Kiiltiir Tarz1
Tirk 381 93,8
Alman 25 6,2

Samsun’da yasayan katiimcilarin demografik verilerine gore tiiketicilerin %40,1'lik oran1 Y
kusagi, %30,2'lik kism1 Z kusagr ve %29,7’si ise X kusagma mensup bireyler oldugu
goriilmektedir. Gelir diizeyi bakimindan katilimcilardan 999 TL ve alt1 gelir diizeyine sahip
olanlar %28,5, %22,9’luk kesimin 2000-2999 TL arasi gelir diizeyine sahip oldugu
goriilmektedir. Egitim durumuna bakildiginda katilimcilarin %47,4't lise, %21,2’si lisans
egitim seviyesine sahiptir. Mesleki durum olarak bakildiginda katilimcilarin %35,3"ti 6grenci,
%29,7’si iscidir. Koln sehrinde yasayan Tiirk katilimcilarin demografik verilerine bakildiginda
%A48’lik dilim Y kusagi, %351lik dilim X kusagr ve %16,5'lik dilim Z kusagina aittir. Tiirk
katilimcilardan 899 euro ve alt1 gelir diizeyine sahip olanlar %31,8'lik bir dilimi olugtururken,
1800-2699 euro aras: gelir diizeyine sahip olanlar %24,6’lik bir orana sahiptir. Katilmcilarin
%45,6’s1 Alman lise egitimine, %24,4'i lisans egitim seviyesine sahiptir ve %38,9'u isci,
%28,7’si ogrencidir. Katihmalarm %46,1'i T.C. vatandasi iken %55,9'unun dogum yeri
Almanya’dir (Tablo 1).

3.2. Samsun’daki Katilimcilar i¢in Dogrulayic1 Faktor Analizi

Dogrulayici Faktor Analizi (DFA) 6l¢gme modellerinin gelistirilmesinde sikga tercih edilen bir
yontemdir. Bu yontemde genellikle O6nceden belirlenmis bir yapmin dogrulanmasimi

amaglanmaktadir (Yashoglu, 2017, s.78).

Calismada kullanilan 6lgegin yapr gecerliligini test etmek igin DFA uygulanmigtir. DFA
yapilirken R programi kullanilmis ve maximum likelihood teknigi ile DFA gergeklestirildikten
sonra Oncelikle modelin uyum indeksleri incelenmistir. Gergeklestirilen modelde olgiit
degerlerin saglandif1 gozlenmis ve olusturulan model S$Sekil 2’de verilmistir. Ayrica
standardize faktor yiikleri 0,5"ten kiigiik olan degisken bulunmadigindan dlgekten degisken

cikarilmamuistir.
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Sekil 2: Samsun DFA modeli
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Modelin uygunlugu; RMSEA (Root Mean Square Error Approximation), Norm ed Fit Index
(NFI), CFI (Comparative Fit Index), SRMR (Square Root of Mean Square Residual), GFI
(Goodness of Fit Index) ve Adjusted Goodness of Fit Index (AGFI) gibi uyum indeksleriyle
test edilmistir. Test sonucunda, RMSEA:0,049, NFI:0,985, CFI:0,998, SRMR:0,051, GFI:0,988 ve
AGFI:0,986 oldugu belirlenmistir. Modelin tiim uyum indeksleri kabul edilebilir simirlar

icerisinde yer almaktadir.

Tablo 2: Samsun Olgeginin uyum iyiligi degerleri

Uyum indeksi Iyi Uyum Kabul Edilebilir Analiz Sonuglan
Uyum
Serbestlik Derecesi - 480
Ki-Kare/sd 0 < Kj-kare/sd <2 0 < Ki-kare/sd <3 0,852
RMSEA 0 <RMSA <0,05 0,05 < RMSA <0,08 0,049
NFI 0,95 < NFI<1,00 0,90 < NFI<0,95 0,985
CFI 0,97 <CFI<1,00 0,95 <CFI<0,97 0,998
SRMR 0<SRMR<0.05 0.05<SRMR<0.10 0,051
GFI 0,95<GFI<1,00 0,90 < GFI<0,95 0,988
AGFI 0,90 < AGFI<1,00 0,85 < AGFI<0,90 0,986

Kaynak: (Schermelleh vd., 2003)
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Olgegin yap1 gegerliligi icin convergent validity (yakinsak gecerlilik) dikkate alinmaktadir
(Hair vd., 2010). Yakinsak gecerlilik degiskenlere iliskin ifadelerin birbirleriyle ve
olusturduklar: faktorle iliskili olduklarini ifade ettigi anlamina gelmektedir (Yaslioglu, 2017).

Yakinsak gecerlilik icin, 6lgekte yer alan tiim CR degerlerinin AVE degerlerinden biiytik
olmast ve AVE degerinin de 0,5ten biiylik olmasi beklenmektedir. Ayrica maddelerin
standardize faktor yiiklerinin 0,5 tizerinde ve birlesik giivenilirlik (CR) degerinin 0,7'den
yliksek olmasi gerekmektedir (Hair vd., 2010).

DFA sonucunda, yakinsak gegerlilik incelendiginde; maddelerin standardize faktor
ytiiklerinin 0,72-0,90 arasinda oldugu, CR ve Cronbach’s Alpha degerinin 0,7’den yiiksek
oldugu ve AVE degerlerinin 0,5 sinirinda oldugundan, 6 yapmin da yakinsak gecerlilige sahip
oldugu goriilmektedir. Bu sonuglar, arastirmadan kullanilan 6lgegin yakinsak gecerliligi

saglandigini isaret etmektedir.

Tablo 3: Samsun Olgegi DFA sonucu faktdr ve maddelerin olusan degerleri

Faktor ve SFL CR? AVE:« Cronbach’s  Aritmetik Ortalama
Maddeler (A)2 a ve Standart Sapma
>0,5 >0,7 >0,5 >0,7 XtSSs
Dindarlik 0,947 0,644 0,904 3,611+0,82
DIN1 0,80 4,04+1,11
DIN2 0,77 3,30+1,13
DIN3 0,82 3,98+0,99
DIN4 0,89 3,64+1,27
DIN5 0,75 3,83£0,97
DIN6 0,81 3,90+1,06
DIN7 0,85 3,30+1,20
DINS 0,82 3,26+1,18
DIN9 0,74 2,6611,24
DIN10 0,76 4,2240,97
ADK 0,895 0,681 0,737 4,01+0,81
ADK1 0,82 4,00+1,08
ADK2 0,81 4,15+1,10
ADK3 0,87 4,02+1,10
ADK4 0,80 3,86+1,04
Tutum 0,922 0,629 0,884 4,11+0,82
TUT1 0,84 4,38+0,93
TUT2 0,81 4,40+1,02
TUT3 0,72 4,06+1,11
TUT4 0,77 3,42+1,15
TUT5 0,82 4,31+0,99
TUT6 0,79 4,31+1,05
TUT7 0,80 3,89+1,21
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Farkindalik 0,932 0,663 0,814 3,85+0,72
FARK1 0,81 3,51+1,05
FARK2 0,75 3,5610,99
FARK3 0,77 4,1740,95
FARK4 0,84 4,08+1,04
FARK5 0,75 4,07+0,98
FARK6 0,89 4,03+1,01
FARK? 0,88 3,56+1,27
Oznel Norm 0,911 0,719 0,908 4,0610,91
ON1 0,80 4,3240,97
ON2 0,87 3,97+1,04
ON3 0,86 3,92+1,05
ON4 0,86 4,02+1,04
Helal Gidaya 0,930 0,728 0,922 4,07+0,90
Yonelik Satin

Alma Niyeti

NIY1 0,90 4,2540,96
NIY2 0,87 4,1610,93
NIY3 0,89 4,2410,96
NIY4 0,75 3,72+1,17
NIY5 0,85 4,00+1,08

SFL @ = Standardized Factor Loading (A), CR® Composite Reliability = (XA)?/[(ZA)? + X(0)]
(Joreskog ve Sorbom, 1996), AVE< Average Variance Extracted = (£A?)/[XA? + £(0)] (Joreskog
ve Sorbom, 1996). Tiim standartlastirilmis faktor yiikleri anlamhidir, ***p<0,001.

3.3. Kéln’deki Tiirk Katilimcilar i¢in Dogrulayic1 Faktoér Analizi

Arastirmada kullanilan 0Olgegin yapr gecerliligini degerlendirmek amaciyla DFA
uygulanmigtir. DFA, R programi kullanilarak, maximum likelihood teknigi ile
gerceklestirilmistir. Ik olarak modelin uyum indeksleri incelenmistir. Gergeklestirilen ilk
modelde 6l¢iit degerleri saglanmistir. Elde edilen model Sekil 3’te gosterilmektedir. Bununla
birlikte maddelerin standardize faktor yiikleri 0,5'nin altinda olan olmadigindan dolay:

Olcekten madde ¢ikarilmamuistir.
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Sekil 3: Koln DFA modeli
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Yapilan islemden sonra elde edilen modelin uygunlugunun test edilmesi i¢in, RMSEA, NF]I,
CFI, SRMR, GFI ve AGFI uyum 0lgiitlerine bakilmistir. Analiz sonuglarina gore, RMSEA:0,013,
NFI:0,969, CFI:0,995, SRMR:0,062, GFI:0,975 ve AGFI:0,971 bulunmustur. Veriler 1s18§1nda
model uyum degerlerinin kabul edilebilir diizeydedir.

Tablo 4: Kéln Olgeginin uyum iyiligi degerleri

Uyum indeksi fyi Uyum Kabul Edilebilir Analiz Sonuglan
Uyum
Serbestlik Derecesi - 480
Ki-Kare/sd 0 <Ki-kare/sd <2 0 <Ki-kare/sd <3 0,962
RMSEA 0 <RMSA <0,05 0,05 <RMSA <0,08 0,013
NFI 0,95 <NFI<1,00 0,90 <NFI<0,95 0,969
CFI 0,97 <CFI<1,00 0,95<CFI<0,97 0,995
SRMR 0<SRMR<0.05 0.05<S5RMR<0.10 0,062
GFI 0,95 <GFI<1,00 0,90 < GFI<£0,95 0,975
AGFI 0,90 < AGFI<1,00 0,85 < AGFI<0,90 0,971

Kaynak: (Schermelleh vd., 2003)
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DFA sonucunda, yakinsak gegerlilige bakildiginda; maddelere ait standardize faktor yiikleri
0,71-0,90 arasindadir. Olgegin CR ve Cronbach’s Alpha degerleri 0,7'den yiiksektir. AVE
degerleri 0,5ten biiytiktiir. Buradan hareketle 6 yapmin da yakinsak gegerlilige sahip oldugu
goriilmektedir (Tablo 5). Bu sonuglara gore, arastirmada kullanilan oOlgegin yakinsak

gecerliligi saglanmaktadir.

Tablo 5: Kéln Olgeginin DFA sonucu faktdr ve maddelerin olusan degerleri

Faktor ve SFL CR AVE Cronbach’s  Aritmetik Ortalama
Maddeler A) o ve Standart Sapma
>0,5 >0,7 >0,5 >0,7 X+SSs
Dindarlik 0,944 0,632 0,897 4,22+0,65
DIN1 0,80 4,55+0,75
DIN2 0,76 4,1440,89
DIN3 0,82 4,574+0,67
DIN4 0,79 4,174+1,06
DIN5 0,73 4,334+0,75
DIN6 0,76 4,494+0,74
DIN7 0,86 3,95+1,07
DINS 0,81 3,99+1,09
DIN9 0,75 3,284+1,18
DIN10 0,86 4,73+0,59
ADK 0,888 0,665 0,707 4,421+0,65
ADKI1 0,80 4,47+0,88
ADK2 0,77 4,29+1,08
ADK3 0,84 4,54+0,84
ADK4 0,85 4,39+0,81
Tutum 0,919 0,620 0,858 4,42+0,64
TUT1 0,81 4,6910,65
TUT2 0,72 4,76+0,58
TUT3 0,89 4,45+0,87
TUT4 0,81 3,96+1,08
TUT5 0,77 4,55+0,83
TUT6 0,79 4,59+0,73
TUT?7 0,71 3,92+1,16
Farkindalik 0,930 0,655 0,751 4,0610,63
FARK1 0,82 3,9610,94
FARK2 0,78 3,94+1,02
FARK3 0,81 4,25+0,89
FARK4 0,84 4,00+1,08
FARKS5 0,88 4,1940,97
FARK6 0,77 4,2840,91
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FARK? 0,76 3,78+1,18
Oznel Norm 0,912 0,721 0,909 4,43+0,71
ON1 0,77 4,56+0,70
ON2 0,89 4,39+0,84
ON3 0,83 4,3340,86
ON4 0,90 4,43+0,81
Helal Gidaya 0,923 0,707 0,897 4,41+0,71
Yonelik Satin

Alma Niyeti

NIY1 0,82 4,59+0,70
NIY2 0,87 4,55+0,73
NIY3 0,89 4,60+0,67
NIY4 0,79 4,04+1,08
NIY5 0,83 4,28+0,95

Tiim standartlastirilmis faktor yiiklerine anlamhidir, **p<0,001.
3.4. Kusaklarin Farklilik Analizleri

Arastirmada, Samsun ve KoIn’de yasayan Tiirk tiiketicilerin kusaklar bakimindan dindarlik,
helal gidaya yonelik tutum, algilanan davranis kontrolii, helal farkindalik, 6znel norm ve helal
gidaya yonelik satin alma niyeti 6lgekleri toplam puanlarinin normallik dagilimlar1 “Shapiro-
Wilk Testi” ile incelenmistir. Shapiro-Wilk testi normallik varsayimini sinayan en giiglii testtir.
Bu testin biiyiik ornek kiitlelerine (2000 6rnekleme kadar) uygulanabilmesine imkan veren
formu baz istatistik paket programlarinda bulunmaktadir (Royston, 1982). Normallik testi
sonuglar1 Tablo 6 “da verilmistir.

Tablo 6: Samsun ve KoIn’de yasayan Tiirk tiiketicilerin kusaklarina gore dindarlik, algilanan
davranis kontrolii, tutum, farkindalik, 6znel norm ve helal gidaya yonelik satin alma niyeti
Olgekleri toplam puanlari normallik testi

Shapiro-Wilk Testi

Samsun Koéln
Istatistik p Istatistik P
Kusak Lo SD .. . . SDb ..
degeri degeri degeri degeri
V4 ,988 24 ,321* ,888 7 ,000
Dindarlik Y ,958 65 ,000 ,950 95 ,000
X 918 22 ,000 ,856 44 ,000
Algilanan Z ,952 24 ,000 ,896 7 ,000
Davranis Y ,934 65 ,000 ,851 95 ,000
Kontrolii X ,852 22 ,000 773 44 ,000
V4 ,913 24 ,000 ,851 7 ,000
Tutum Y ,897 65 ,000 ,870 95 ,000
X ,742 22 ,000 ,753 44 ,000

188 International Journal of Islamic Economics and Finance Studies, 2022/2



Mustafa Kemal Yilmaz, Ismail Can Albayrak

Z ,977 24 ,034 ,916 7 ,000
Farkindalik Y ,979 65 ,014 ,967 95 ,000
X ,946 22 ,000 ,952 44 ,000
Z ,919 24 ,000 ,834 7 ,000
Oznel Norm Y ,874 65 ,000 ,786 95 ,000
X ,853 22 ,000 ,764 44 ,000
Helal Z ,944 24 ,000 ,851 7 ,000
Gidaya Y ,881 65 ,000 ,845 95 ,000
Yonelik
Satin Alma X ,751 22 ,000 ,713 44 ,000
Niyeti
*p>0,05

Normallik tablolarna bakildiginda, kusaklarin tiim Olgeklere gore normal dagilmadig:

saptanmistir. Kusak karsilastirmasi iki grup olarak ele alindigindan ve normal dagilmadig:

icin “Mann Whitney U Testi” ile analiz edilmis ve sonuglar Tablo 7’de verilmistir. Fark ¢ikan

gruplarin grup ici karsilagtirmalar1 “Homojen Alt Kiime Farklar1 Testi (HSD)” ile

incelenmistir. Sonuglar Tablo 7’de yer almaktadir.

Tablo 7: Samsun ve KoIn’de yasayan Tiirk tiiketicilerin kusaklarina gore dindarlik, algilanan

davranis kontrolii, tutum, farkindalik, 6znel norm ve helal gidaya yonelik satin alma niyeti

Olcekleri toplam puan karsilastirmasi

Kusak Ortanca (min-max) p degeri
Samsun - Z 3,40 (1,20-5,00) . -
. p°=0,000
Kéln-Z 4,20 (1,00-5,00)
. Samsun -Y 3,60 (1,00-5,00)
Dindarlik pP=0,000**
Koln-Y 4,10 (2,00-5,00)
Samsun — X 4,10 (1,00-5,00) -
. p?=0,000
Koln - X 4,50 (2,00-5,00)
Samsun - Z 3,75 (1,75-5,00) .
. p°=0,016
Kéln-Z 4,25 (1,00-5,00)
Algilanan Davranis Samsun -Y 4,00 (1,25-5,00) b=0.000**
Kontrolii Koln - Y 4,75 (2,50-5,00) P
Samsun — X 4,25 (1,50-5,00) -
. p?=0,000
Koln - X 4,75 (2,00-5,00)
Samsun - Z 4,14 (1,43-5,00)
. pb=0,115
Koln-Z 4,29 (1,00-5,00)
Samsun - Y 4,29 (1,43-5,00)
Tutum . pP=0,000**
Koln-Y 4,57 (2,00-5,00)
Samsun — X 4,57 (1,14-5,00) -
. pP=0,009
Koln - X 4,71 (1,57-5,00)
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Samsun - Z

3,71 (2,00-5,00)

.. pP=0,042*
Koln-Z 3,86 (1,00-5,00)
Samsun - Y 3,71 (1,71-5,00)
Farkindalik . pP=0,000**
Koln-Y 4,00 (2,57-5,00)
Samsun - X 4,14 (1,86-5,00)
.. pb=0,712
Koln - X 4,14 (2,14-5,00)
Samsun - Z 4,00 (1,00-5,00)
- pP=0,026*
Koln-Z 4,25 (1,00-5,00)
.. Samsun -Y 4,25 (1,00-5,00)
Oznel Norm . pP=0,000**
Koln-Y 4,75 (2,00-5,00)
Samsun — X 4,38 (1,00-5,00)
.. p=0,014*
Koln - X 4,75 (1,00-5,00)
Samsun - Z 3,80 (1,40-5,00)
.. pP=0,008**
Koln-Z 4,40 (1,00-5,00)
Helal Gidaya Yonelik Samsun-Y 4,20 (1,00-5,00)
.. .. p°=0,000**
Satin Alma Niyeti Koéln-Y 4,60 (2,00-5,00)
Samsun — X 4,50 (1,00-5,00)
pP=0,049*

Kéln - X 4,80 (1,00-5,00)

*p<0,05; **p<0,01, bIki grup arasi fark Mann Whitney U Testi ile degerlendirilmistir.

Arastirmaya katilan Samsun ve KoIn'deki Tiirk tiiketicilerin kusaklar bazinda dindarlik, helal
gidaya yonelik tutum, algilanan davranis kontrolii, helal farkindalik, 6znel norm ve helal
gidaya yonelik satin alma niyeti dlgekleri toplam puanlarinin kargilastirilmas: yapilmstir.
Sonuglara gore, Tiirk tiiketicilerin X (40-54 yas) kusag1 bakimindan “dindarlik, algilanan
davranis kontrolii, helal gidaya yonelik tutum, 6znel norm ve helal gidaya yonelik satin alma
niyeti” Olgekleri toplam puanlar1 arasinda istatistiksel olarak anlamli bir fark bulunmaktadir
(p<0,01; p<0,05). Ttirk tiiketicilerin X kusag1 olarak helal farkindaliklar1 6lgeginin toplam puani
arasinda ise istatistiksel olarak anlami bir fark bulunmamaktadir (p>0,05). Samsun ve Kdln’de
yasayan Tiirk tiiketiciler Y (20-39 yas) kusagina gore karsilastirildiginda tiim 6lgeklerin toplam
puanlar1 arasmnda anlamhi bir farkhilik vardir (p<0,01). Z (1-19) kusagina gore
degerlendirildiginde katilimcilarin “dindarlik, algilanan davrarns kontrolii, helal farkindalik,
oznel norm ve helal gidaya yonelik satin alma niyeti” Glgekleri bakimindan anlamli bir
farklilik oldugu goriilmektedir (p<0,01; p<0,05). Helal gidaya yo6nelik tutum bakimindan ise
Samsun ve KoIn'de yasayan Z kusag Tiirk tiiketicileri arasinda istatistiksel olarak anlaml bir
farkliik yoktur (p>0,05). Arastirma bulgularinda fark ¢ikan tiim kusaklara bakildiginda;
kusaklar arasi olusan farkin Koln'de yasayan Tiirk tiiketicilerin 6lgeklere verdikleri yanitlarn
toplam puanlarinin ortancalarinin Samsun’daki tiiketicilerin ortancalarindan daha fazla
olmasindan kaynaklandig1 saptanmistir (Tablo 7). Analiz sonuglarna goére arastirma

sorularinda belirtilen farkliliklar Tablo 8'de detayli olarak gosterilmektedir.
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Tablo 8: Aragtirma Sorularinin Yanitlar

Arastirma Sorusu No p Yanit
AS1 0,009** Fark var
AS> 0,000%* Fark var
ASs 0,115 Fark yok
AS:s 0,000%* Fark var
ASs 0,000%* Fark var
ASs 0,000%** Fark var
AS7 0,000%** Fark var
ASs 0,000%** Fark var
ASo 0,016* Fark var
AS1o 0,014* Fark var
ASn 0,000%* Fark var
AS1 0,026* Fark var
AS1; 0,712 Fark yok
ASu 0,000** Fark var
ASss 0,042* Fark var
ASi6 0,049* Fark var
AS1y 0,000** Fark var
ASa1s 0,008** Fark var

*p<0,05; **p<0,01, biki grup arasi fark Mann Whitney U Testi ile degerlendirilmistir.
Sonug¢

Arastirmada tiiketiciler kusaklara ayrilarak Samsun ve Koln sehirlerinde yasayan Tiirk
tiiketiciler arasinda herhangi bir farkliligin olup olmadig1 incelenmistir. Arastirmaya katilan
tiiketicilerin kusaklarma gore dindarlik, algilanan davranis kontrolii, farkindalik, 6znel norm
ve helal gidaya yonelik satin alma niyeti Olgekleri toplam puanlarinin karsilastirilmasi
yapilmistir. Calismada Samsun ve Koln sehrindeki Tiirk X, Y ve Z kusaklarinin algilanan
davranig kontrolii, helal gidaya yonelik tutum, 6znel normlar ve helal gidaya yonelik satin
alma niyeti bakimindan farklilastig1 tespit edilmistir. Asif vd. (2018)'de yapmus olduklar:
organik gida satin alma niyetini etkileyen faktorler adli calismasinda Tiirkiye, Pakistan ve Iran
arasinda farkliliklar1 incelemis ve tiiketicilerin algilanan davranis kontrolii, tutum, 6znel
normlar ve satin alma niyeti bakimindan farklilastigini tespit etmisledir. Bu g¢alismanin
sonucuyla Asif vd. (2018)'in sonuglar1 Ortiismektedir. Ancak Asif vd. (2018) farkliliklar:
degerlendirirken kusak veya yas kriterini kullanmamustir. Bir baska ¢alismada da Arvola vd.
(2008) tiiketicilerin organik gidaya yonelik tutum ve 6znel normlariin Italya, Ingiltere ve
Finlandiya’da yasayan tiiketiciler arasinda farklilik gosterdigini tespit etmislerdir. Calismada
dindarligin her iki sehirdeki Tiirkler agisindan da onemli oldugu sonucuna ulasilmustir.
Sherwani vd. (2018) de yapmis oldugu ¢alismasinda dindarlik faktoriiniin tiiketicilerin helal

satin alma niyetlerini etkiledigi sonucuna ulagmuistir.

Xkusaklarma gore “dindarlik, algilanan davranis kontrolii, tutum, 6znel norm ve helal gidaya
yonelik satin alma niyeti” 6lgekleri toplam puanlar1 arasinda istatistiksel olarak anlaml bir

farklilik bulunmustur. Kéln'de yasayan tiiketicilerin dindarlik diizeyleri Samsun’da yasayan
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tiikketicilere gore daha yiiksektir. Kdln’deki tiiketiciler dine daha fazla 6nem vermekte, 6zel
dini diisiince ve ibadetlere harcadig1 zamani ¢ok degerli bulmakta ve dini inanglar1 hayata
yaklagim tarzinin belirlenmesinde daha belirleyici olmaktadir. Koln'de yasayan tiiketicilerin
algilanan davranis kontrolii Samsun’da yasayan tiiketicilerden daha yiiksektir. Koln’deki
tiikketicilerin heladl gidalara yonelik davramisini gerceklestirme durumlar:r daha ytiiksektir.
Tiiketiciler alisveris yaptiklar1 yerlerde helal tirtinleri bulabiliyorsa sadece helal olanlar1 alma
egilimindedirler. Bununla birlikte tiiketiciler pahali olsalar bile helal tiriinleri satin almak icin
caba gostermektedir. Tiiketicilerin helal gidaya yonelik tutumlarma bakildiginda Koln’deki
tiikketiciler Samsun’daki tiiketicilere gore daha yiiksek ortalamaya sahiptir. Tiiketiciler helal
tirtinleri satin almak icin daha yol kat edebileceklerini belirtmislerdir. Bu ifadenin degerinin
yiiksek olmasi yurtdisinda Miisliimanlarin gida ihtiyaclarimi karsilayabilecekleri imkanlarin
kisith olmasindan kaynaklanmaktadir. Oznel normlar bakimindan degerlendirildiginde
Koln'deki tiiketiciler Samsun’daki tiiketicilere gore daha yiiksek ortalamaya sahiptir.
KoIn'deki tiiketicilerin helal tirtinlere yonelik satin alma niyetlerinde aile 6n plana ¢ikarken,
arkadas gevresi de satin alma niyetinde énemli bir paya sahiptir. Tiiketicilerin helal sertifikali
gidalar1 satin alma niyetleri incelendiginde Koln’'deki tiiketicilerin davranigsal niyetlerinin
daha yiiksek oldugu goriilmektedir. Tiiketiciler helal {irtinler bulunabilir oldugu siirece
sadece helal olanlar1 satin almaya niyetli olduklarini belirtmislerdir. Ayrica tiiketiciler, cok
taninmigs bir marka olmasa bile helal iirtinleri satin almaya niyetlidirler. “Farkindalik” 6lgegi
toplam puani arasinda ise istatistiksel olarak anlami bir farklilik tespit edilmemistir.
saptanmustir. Tiiketiciler icin tiriiniin helal olup olmadigmi belirleyen énemli unsurlardan
birisi de helal etiketidir. Her iki sehirde bulunan tiiketiciler helal konusunda yeterli seviyede
bilgili olduklarim1 diistinmekte ve helali arama konusunda ilgili olduklarmi
diisiinmektedirler. Bununla birlikte helal iiriinlerin bulunabilirligindeki en fazla gorevin

hiikiimetler, stipermarketler ve iireticilere diistiigiinii belirtmislerdir.

Y kusaklarina gore tiim Olgeklerin toplam puanlar1 arasinda istatistiksel olarak anlaml bir
farkliik bulunmustur. Kéln’de yasayan Y kusag tiiketicileri kendi dinine mensup kisilerle
daha ¢ok vakit gecirmekte ve dini faaliyetleri yerine getirirken kendilerine has grup
davranislar1 sergilemektedir. Ayrica Koln’deki tiiketiciler Samsun’daki tiiketicilere gore dini
vecibelere daha c¢ok Ozen gostermektedir. Algilanan davranis kontrolii bakimindan
farkliliklara baktigimizda Koln’de yasayan Y kusag: helal {irtinler pahali olsa dahi yine de bu
driinleri tercih etmektedir. Bu oranin yiiksek ¢ikmasinin bir nedeni de Miisliiman olmayan bir
tilkede helal iirtin arzinin daha az olmasindan kaynaklanmaktadir. Heladl gidaya yonelik
tutumlar bakimindan Koln'deki tiiketiciler Samsun’daki tiiketicilere gore daha yiiksek puana
sahiptir. Koln'deki tiiketiciler {iriin satin alirken igeriginin helal olmasi konusunda daha fazla
hassasiyete sahiptir. Bununla birlikte Koln’deki Y kusag; tiiketicilerinin helal iirtinlere yonelik
farkindalik diizeyleri daha yiiksektir. Oznel normlar bakimidan Koéln'deki Y kusag:
Samsun’daki tiiketicilere gore yiiksek puana sahiptir. Tiiketicilerin aile fertleri, arkadas
gruplar1 helal iirtin tercihlerinde yiiksek seviyede etkili oldugunda tiiketicilerin de helal

driinleri satin almaya yonelik niyetleri de artmaktadir. Tiiketici, sosyal gevresi tarafindan
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desteklendiginde helal iiriinleri diger markalara gore bilindik bir marka olmamasima ragmen
tercih ederler. Ayni sekilde helal iirtinler diger tirtinlere gore biraz pahali olsalar dahi helal

tirtinleri satin almaya niyetli olmaktadirlar.

Z kusaklarma gore “dindarlik, algilanan davranis kontrolii, farkindalik, 6znel norm ve helal
gidaya yonelik satin alma niyeti” 6lgeklerinin toplam puanlari arasinda istatistiksel olarak
anlamli bir farkin oldugu saptanmistir. Koln'de yasayan Z kusag: tiiketicilerinin dini
hassasiyetleri daha yiiksek olup, algilanan davramigsal kontrolleri daha yiiksektir. Oznel
normlar bakimindan aileler ¢ocuklarinin kararlar tizerinde daha ¢ok s6z sahibi oldugu igin
Koéln'deki Z kusagr da bu durumdan daha ¢ok etkilenmektedir. Helal tiriinlere yonelik
farkindalik oranlarma bakildiginda Koln'deki Z kusag: tirtinlerin igeriklerini daha ¢ok
arastirip satin almalarmi ona gore gerceklestirmektedir. Koln'deki Z kusagi giinliik
kullanimlarinda ve gelecege dair satin alma niyetlerinde helal iiriinleri daha ok tercih
etmektedir. Bununla birlikte “tutum” 6lgeginin toplam puanlar:1 arasinda istatistiksel olarak
anlamli bir farklilik bulunmamaktadir. Her iki sehirde yasayan Z kusag: tiiketicileri helal
gidaya yonelik yiiksek derecede olumlu tutuma sahiptir.

Genel olarak calismada tiiketiciler helal gida konusunda olumlu diisiincelere sahiptir.
Bununla birlikte isletmeler, tutundurma faaliyetlerini artirarak tiiketicilerin helal konusunda
daha da bilinglenmelerini saglamalar1 gerekmektedir. Tiiketicilerin bilinglendirilmesi
agisindan ozellikle Z kusagmin sosyal medyay:r etkin kullanmasindan dolay1 internet
reklamlari, sosyal medya ve diger forumlar etkili olabilmektedir. Diger kusaklar i¢in de bu
tutundurma faaliyetleri etkili olabilmektedir ancak bunlara ek olarak televizyon reklamlari,
dergiler ve brostirler bu diger kusaklar i¢in daha etkili bir yontemdir. Isletmelerin tutundurma
faaliyetlerinin etkili olmasinin yani sira helal gida hususunda bilincin olusmasi ve insanlarin
gidalarin helalligine giivenmeleri icin yetkili mercilerin siirecin icinde yer almasi ve hatta
siireci bizzat yonetmesi gerekmektedir. Bunlarla birlikte sivil toplum kuruluslar1 da tanitict

faaliyetlerle tiiketicilerin helal konusunda bilin¢lenmelerine katk: saglayacaklardir.

Yapilan bu calisma sadece Tiirkler tizerinde uygulanmistir. Calismanin Samsun ve
Almanyanin Koln sehriyle sinirli kalmasi helal satin alma niyeti bakimindan genelleme
yapmamizi engellemektedir. Bu calisma helal gida konusunda kusaklar bazinda farkli
iilkelerin  karsilagtirilabilirligini gostermek admna o©rnek tegkil etmektedir. Calisma
sonuglarinin  genellenebilmesi i¢in Miisliiman olmayan bireyler/tiiketiciler {izerinde
arastirmalarin yogunlastirilmasi gerekir. Bu sayede helal gida hakkindaki olumlu ve olumsuz
tutumlar1 incelenerek eksikliklerin giderilmesine olanak saglanabilir. Ayrica Kur’'an-1
Kerim’de helal gidanin temiz ve hijyenik oldugundan bahsetmektedir. Bu durum da
gayrimiislimlerin ilgisini fazlasiyla cekmektedir. Bu sebepten otiirii ilerleyen zamanlarda helal
konusuna daha objektif yaklasmak agisindan Miisliiman olmayan kesim {iizerinde helal

calismalari cegitlendirilebilir.

Not: Bu caligmada kullamilan veri toplama yontemi ve anket formu Samsun Universitesi Etik Kurulu
tarafindan 29.05.2020 tarih ve 2020-4 nolu karar: ile uygun goriilmiistiir.
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Extended Abstract

Nowadays, as X, Y and Z generations constitute the great majority of population in the world
and as businesses take these generations into account while processing their marketing
services, in this study X, Y and Z generations are put into examination. The aim of this study
is to examine the differences towards the intensions of purchasing halal food of X, Y and Z
generation consumers living in Samsun and Koln, Germany in terms of Theory of Planned
Behaviour. It is also aimed at making research on the varieties of the perceived behaviour
controls of consumers, their subjective norms, their attitudes towards halal food, their
awareness of halal and their religious conducts, on generations and at different cultural
environments. A person-to-person survey has been carried out with the consumers having the
purpose of analysing the differences towards the intensions of purchasing halal food of the
consumers living in Samsun and Ko6ln, Germany. In the study, a person-to-person survey has
been conducted with 411 people in Samsun and 406 people in KéIn. For the survey form used
in the study, an ethics committee approval has been procured from Samsun University on
29.05.2020. As this study that uses only food for research, comprises consumers of only X, Y
and Z generations; people over 55 aren’t included in the study. In the analysis part, firstly
demographical data have been examined. After that in order to determine whether factors
have a valid structure or not, Confirmatory Factor Analysis has been implemented. Finally,
whether there are differences or not towards the intensions of purchasing halal food of
generations living in Samsun and Koln have been analysed. A comparison among the total
points of the scales of religious conducts, perceived behaviour control, attitudes towards halal
food, awareness of halal, subjective norms, and intentions towards purchasing halal food of
consumers depending on their generations has been made. In terms of X generation, it has
been determined that there is a statistically considerable difference among the total scale
points of religious conducts, perceived behaviour control, attitudes towards halal food,
subjective norms, and intentions towards purchasing halal food of the consumers. The
religious conduct level of the consumers in Koln is higher than the one of the consumers in
Samsun. The consumers in Kdln give more importance to religious values than the ones in
Samsun. In addition, consumers in K6ln think that the time spent for special religious thoughts
and prayers is very valuable, and their religious belief is more effective in shaping their
lifestyle. The possibility that consumers in Koln fulfil their behaviours towards halal food is
higher than the ones in Samsun. Consumers are inclined to buy only halal food if halal food
can be found where they go shopping. When examined in terms of attitudes towards halal
food, consumers in Koln have a much higher average than the ones in Samsun. Consumers
are inclined to travel further to buy halal food. The fact that this is higher for the consumers in
KoIn arises from the fact that Muslims living abroad have a more limited access to meet their
food need. When the X generations are compared in terms of subjective norms, it is seen that
consumers in Koln have a higher average than consumers in Samsun. While family is the
priority for consumers in Koln about their intentions towards purchasing halal food, friends

also have an important role in the intention of purchasing. When the intentions of consumers
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towards buying halal certified food are examined, it is observed that the behavioral intentions
of consumers in Koln are much higher. Consumers have stated that as long as halal food can
be found in stores, they intend to buy only halal food. Furthermore, consumers are intentioned
to buy halal food even though it doesn’t belong to a common and popular brand. As to halal
awareness, it has been determined that there is not a statistically considerable difference in
terms of X generation. Consumers in both cities think that they have sufficient knowledge
about halal, and they are interested in searching for halal. For Y generations, among the total
points of all scales, it has been determined that, there is a statistically considerable difference.
Y generation consumers living in Kéln spend more time with people of the same religious
belief, and they exhibit group behaviors special to themselves. Moreover, consumers in Kéln
pay more attention to religious duties than consumers in Samsun. When differences on
perceived behavior control are examined, it is seen that Y generation consumers in Kéln prefer
halal food even though they are more expensive. Another reason for this percentage to be high
is that in a non-Muslim country, there is less halal food supply. In terms of attitudes towards
halal food, consumers in Kdln have a higher point compared to consumers in Samsun.
Consumers in Koln are more sensitive to the ingredients of the food being halal while
purchasing products. Besides, the awareness level of Y generation consumers in Koln towards
halal food is higher. When compared in terms of subjective norms, Y generation consumers in
KélIn have a higher point than the Y generation consumers in Samsun. If family members and
friends are significantly effective in a person’s preference of halal product, consumers’
intentions of buying halal products are also high. When compared for Z generation, among
the total points of scales of religious conduct, perceived behavior control, halal awareness,
subjective norm, and intention towards purchasing halal food, a statistically considerable
difference has been determined. Religious sensitiveness of Z generation consumers living in
Koln is higher, and their perceived behavioral controls are much higher than the ones of Z
generation consumers living in Samsun. As families have a much more influential word on
their children’s decisions in terms of subjective norms, Z generation in Kéln are much more
affected by this situation. When awareness on halal products has been examined, it has been
determined that Z generation in Koln search for the ingredients of products more and they
purchase them accordingly. Z generation consumers in Koln prefer halal food more for their
daily use and their intentions of purchasing regarding the future. In terms of the attitude

towards halal food, Z generation in both cities have the same point.
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After the glorious empires in the past, Muslim societies could not continue the same development in
the modern period. It is common that Muslims cannot follow economic developments and that these
developments are prevented due to their social structure. Figh has been addressed as one of the reasons
for this situation, even the most important one, in economic thought. Figh, which has a structure that
directly affects the lives of Muslims due to its position, has a role that prevents the emergence of modern
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nations in different regions have been resolved. Thus, in terms of institutional economics, it could not
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On the other hand, it has been argued in Islamic economic studies that the flexibility of Figh leads to
practices that cannot be morally approved. It does not seem appropriate to evaluate Figh independently
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Introduction

Islamic finance is a system developed by Muslims living in the modern era to solve their
economic and financial problems. Since some of the basic assumptions of the conventional
economic and financial system conflict with Muslims' basic rules and principles, an alternative
system search started. This process depends on some critical events. The emergence of the
Islamic economy as a state policy at the political economy level occurred after Pakistan's
independence. Pakistan, which gained its independence from India with the claim of being an
Islamic state, tried to produce policies to realize its economic management within the
framework drawn by Islam. Trying to abolish interest, collect and distribute zakat and ushr
by the state, establish hisba organization, and shari'a control of economic activities were
among the steps taken (Mehmood, 2002). However, institutions and policies could not achieve
the desired targets. Islamic economics has been put into practice without adequate discussion
of its theoretical background. The first organization to achieve the goal was the Islamic
Economics Congress, which was held in the city of Makkah-i Miikarreme in 1976. Relevant
scholars, academics, and bureaucrats, who came together from different parts of the world,
sowed the first seeds of the field in an academic sense. Moreover, initiatives on Islamic finance
have also started in the private sector. The first example in this field is the bank that Ahmed
En-Neccar established in Mit-ghamr, Egypt. This bank, which can be described as an
institution of social solidarity rather than a deposit bank, supported the small businesses of
the people living in the region, especially the farmers. This practice, which can also be seen as
a development policy, was hindered by the government and halted its activity (En-Neccar,
1978). Nevertheless, Islamic finance has continued its progress. The banking sector, on the
other hand, has been the locomotive of the field and has significantly contributed to economic
growth. Due to this role and size, banks have received the highest share of criticism against
Islamic finance (Asutay, 2015). Due to the transactions they make, the types of contracts they
do not apply, and their profit-oriented activities, they are also exposed to criticism by the

public.

When looking at Figh from the point of view of institutional economics, the first issue we
encounter is figh-law comparison. Therefore, it is necessary to examine how the relationship
between law and economy is handled. The emergence of bourgeois law can be shown as an
important turning point considering the birth of modern capitalism (Karatani, 2017). The
merchant's ability to speak up and secure himself before the king became possible with the
change in legal systems. As a result of the bourgeois revolts that developed after the kings
borrowed heavily from the merchants to continue their wars and then did not pay their debts,
the merchants had legal arrangements to secure themselves. Therefore, the relationship
between capitalism and law has had a critical place from the very beginning. However, when
we look at the history of humanity, one of the things that will be seen is that people's economic
activities are tied to a rule. The relationship between economy and law is seen as natural
because while economics examines people's actions to meet their needs, the law defines the

rights and freedoms of individuals. Therefore, it is possible to define them as two sides of the
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coin. It is seen that there are many codes that regulate and supervise the activities of
individuals, firms, and states, namely economic actors, considering the position of law in
today's societies. The law, which has a hierarchical structure of rules such as decrees,
regulations, and legislation, prohibits economic actors' behaviors and gives others freedom. In
addition to this, there are also obligations that it has made compulsory. Thus, it ensures the
formation of a stable and secure market and ensures its development on a healthy ground
(Baykal, 2008). The science of Figh also regulated the economic activities of people and
revealed the actions that people can or cannot do in categories such as halal, haram, and

mubabh.

Regarding the criticisms of Islamic finance, one of the critical issues is its relationship with
Figh. Therefore, this study aims to determine the position of Figh in Islamic finance. For this
purpose, it will be tried to reveal the understanding of the position of Figh in the studies of
Islamic economics and through the theoretical view of institutional economics on institutions
comparatively. While examining Islamic finance, participation bank application will be
discussed due to the size of the banking sector. Examination of participation banking
applications, which is where the projection of theoretical discussions is most common, will

allow the test of the theory.
1. Evaluation of the Figh-Islamic Finance Relationship in Terms of Institutional Economics

Institutional economics emerged in America in the early 20th century. Thorstein Veblen is
known as its founding father. Commons, W. C. Mitchell, and J. M. Clark are among its first
representatives. With its emergence in America, the followers came out of Europe and thus
spread to the continent. The basic understanding of institutional economics that made it
popular can be stated as not adopting the deductive and abstracting method of neoclassical
economics and opposing economic policies that will minimize state intervention against the
market. They accused the dominant economic views of being abstract and far from reality and
claimed they were interested in more realistic and concrete events (Senalp, 2007). Institutional
economics argues that economics should have an evolutionary understanding of science.
Veblen is regarded as the first to introduce a Darwinian understanding of evolution into
economics. The relationship between evolution and economics proceeds on certain
assumptions. Accordingly, the relationship between economic actors and institutions emerges
evolutionarily. Therefore, an evolutionary approach should be determined to analyze their
relationship. Technological developments and the evolutionary development of the market
mechanism affect economic actors. Thus, ignoring the evolutionary process would mean
disconnecting from reality. Since evolution will bring a conflict, it will not be possible to
mention social harmony. At this point, institutions will come into play. These conflicts need to

be reduced by directing the institutions (Hodgson, 1998).

Considering the intellectual background of institutional economics, German historicists are
the first school to be encountered. Because they have argued that since each of the societies
studied has its own conditions, these conditions should be determined in detail during the
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economic analysis, and historical development should be examined in this way (Senalp, 2007).
Nevertheless, another essential thought system is American pragmatism. The founder of this
philosophical system is William James. According to him, morality and thought will not make
sense unless they turn into action. What matters is our experience. Therefore, he defined his
methodology as radical empiricism (Suckiel, 2003). Since concrete realities are essential in
pragmatism, the abstract utilitarian understanding behind classical economics is opposed. For
this reason, it provides the opportunity to create a philosophical and theoretical infrastructure
in institutional economics. The epistemology of institutional economics is based on
pragmatism. Since there are no distinct and complete scientific method rules independent of
individuals, the things that will ensure the validity of scientific propositions will depend on
the community that carries out that scientific activity. Therefore, some basic assumptions of
the mainstream economics discipline will become open to question. For example, rationality
will no longer be a concept that can be defined and accepted in the same way for all societies
(Senalp, 2007).

When looking at the theoretical infrastructure of institutional economics and the place of Figh
in Islamic finance, the first thing to do is to position the place of Figh with the social conditions
and understanding of the period. In other words, it will not be realistic to evaluate and criticize
the figh-economy relations in Islamic societies through the law-economy relationship in the
modern period. This approach, which can be considered a crucial methodological error, is
frequently seen in academic circles. Figh is accused of Muslims' backwardness and failure to
follow economic developments, with a habit leftover from orientalism, especially in
accordance with their ideological attitudes rather than the concern of obtaining scientific truth
(Kuran, 2011). The author's prominent claim in this study is that Figh prevented the emergence
of modern economic institutions in regions under Muslim rule. It also questions the position
of Figh by making comparisons with European countries (Kuran, 2011). As mentioned above,
the main mistake here is to compare people with different religions and cultures, living in
different geographies, on the same criteria, and declaring one side as backward. It is apparent
that Western societies have achieved greater economic prosperity than Muslim societies.
However, without understanding the dynamics of Muslim societies and without knowing the
principles and rules, it is intellectually easy to describe this difference in welfare as
backwardness. Although Timur Kuran establishes relationships between culture, law,
behavioral norms, contracts, and economics in his studies, he does not refer to the essential
texts of institutional economics. For this reason, it does not seem possible to accept his
criticisms directed at Figh in terms of institutional economics and to develop an attitude
towards Figh in this direction. Institutional economics, by definition, is not a discipline that
accepts institutions as they are. Moreover, it does not aim to expand their influence. However,
the structures of institutions become valuable when considered from an economic point of
view. Therefore, it is necessary to distinguish between the economics of institutions and
institutional economics. It is important to be aware that the economy itself is institutional

because it is the only way to understand its nature (Levent, 2018). Limiting an analysis to be
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made within the discipline of institutional economics with the criterion of development will

involve methodological problems.

It can be argued that one of the reasons why Figh is not as successful as law as an institution
is that it does not go through the process of becoming a written constitution like Continental
European law. It is asserted that a constitution depending on Figh's basic principles for Muslim
societies becomes inconsistent with the basic concepts of the rule of law (Gouda, 2013). As an
example of these contradictions, it has been shown that the powers given to the head of the
Islamic state would be enormous. In this case, the position of the executive branch will be
much higher than the legislative and judicial organs. It has also been claimed that there will
be discrimination against women and non-Muslims in the constitution. However, since there
are many differences between the different figh sects of Muslim societies, it has been argued
that the laws to be created from this constitution will not be immutable (Gouda, 2013). Because
of all these claims, a modern Islamic constitution has been thought to lack the essential
components in a constitution based on the rule of law. Considering the point that private
property has reached in today's law, it can be accepted that it differs from the provisions of
Figh in some points. However, an attitude that completely inhibits the economic activities of

women or non-Muslims is not something that existed in past Muslim societies.

On the contrary, both Muslims and non-Muslims engaged in commercial activities in each
other's lands. However, as in other economic activities, such activities were carried out under
certain regulations. There was no question of Figh harming the sense of justice among people.
On the other hand, Figh has not gone through the codification process for many years due to
its nature. However, needs that emerged in the modern period, a law codex called Mecelle-i
Ahkami Adliyye was prepared by a committee headed by Ahmet Cevdet Pasha in the last
period of the Ottoman Empire. Nevertheless, this means the freezing of Figh. As a matter of
fact, after the work in question, a more comprehensive study that would create the same effect
has not been written. It is still a reference book in the analysis of current events. Significant
figh books have been written throughout history. However, to think that Figh ends with

Mecelle would be an unfair criticism of this science.

Figh, which is accused of not keeping up with modern institutions, has also opened the way
for Islamic finance applications by reinterpreting the traditional contracts it contains. Figh has
fulfilled its duty expected from institutions in institutional economics and has guided society
by following a regulatory role. Therefore, there is no obstacle to the success of Figh as an
institution. Nevertheless, this is not precisely the case. As mentioned before, the relationship
between Figh and Islamic finance has been seen as problematic and criticized (Asutay, 2007).
Then, to analyze deeply, it is to see how Figh is positioned in social life and Islamic economics.

Thus, we will be able to see to what extent figh fulfills its function as an institution.
2. Figh in Islamic Economy

Imam-i Azam defines Figh as “a person's knowledge of what is in his favor and against him”

(Erdogan, 2013). Although it seems possible to derive an individualistic understanding from
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this definition, the intent is to organize a whole society Muslim or not. In addition, the benefit
or harm of a person includes not only the state of the world but also the hereafter. Therefore,
this is used as the most concise definition of Figh. In this section, instead of examining the
historical course of Figh, how it organizes society will be discussed. Moreover, its position

within the Islamic economy will also be discussed.

The first of Figh's roles in structuring Islamic societies can be the interpretation of society. In
other words, the thing that determines the identity of a society that will reveal its existence
independently has been Figh in Islamic societies. For Muslims, the answer to the questions of
who they are and how to determine the other is given in the science of Figh. However, these
answers do not have a meaning that explains only identity establishment. Thanks to these
answers, social problems have been solved, and all kinds of social activities have been
regulated. The economy is also a part of these social activities. In other words, the regulatory
dimension of Figh also includes economic issues. Nevertheless, there may be a problem here.
A person who reads what is written about economic activities in a classical figh work will
come across only the set of rules. Therefore, Figh may not be seen as a more comprehensive
social element than law. However, when a little more detailed research is done, the aspect of
Figh that establishes society will also emerge (Sentiirk, 2006). Figh explains that Allah created
and ruled the world and revealed the truth and regulations of things through his messengers.
If people continue their lives according to the rules set by Allah, their destination in the
hereafter will be Paradise. Otherwise, they will be sent to Hell. On the other hand, the Islamic
society consists of people who believe in Allah and the messengers He sent and live according
to the rules He set. According to Figh, human communities who believe in Allah and live
according to the rules He set are called the Islamic nation and thus are separated from other
nations. The establishment of the Islamic community will be completed with allegiance. Thus,
the distinction between the ruler and the ruled will be realized, and the establishment of
society will become possible. The regulatory role of Figh will emerge after this process. Figh
carries out the sharia brought by religion under a scientific discipline. However, seeing Figh
as a legal system in today's sense will lead to a lack of understanding. Figh has developed a
holistic understanding of human life. It cannot be expected that this world order will break
down and fall into duality. However, when the historical course of Figh is examined, it can be
observed that it has an issue-oriented attitude. In other words, the development of the science
of Figh has been with the resolution of each issue separately as a result of people consulting
the figh scholars about the events they have encountered. Events under the determined
general principle are resolved in particular (Sentiirk, 2006). This situation made it possible to

characterize Figh as a living organism.

Making Figh a body of written rules that exist in the modern period is actually equivalent to
freezing it. Mecelle emerged as a result of such an understanding and molded Figh. However,
it was written so successfully that it became a frequently used reference book even today and
provided the solution to the problems. However, it will not change the fact that Figh is frozen.

It has come to the present day by preserving its essence and renewing its shell according to
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the conditions of the period. What is meant here is not that it can enter the desired shell. Usul

al-figh assures how to change the shell while preserving the essence.

The place of Figh in the Islamic economy has not been determined precisely. In addition, it is
debatable what kind of figh understanding will be adopted. The thing that stands out with the
influence of the modernist Islamist view is the necessity of returning to the origin of the
sources. The same view can be found in the Salafi movement. The intention of returning the
original sources is the application of the Qur'an and Sunnah as in the first period. As a way of
doing this, the essential texts should be the Qur'an and reliable Hadith books. In other words,
the corpus of Figh distracts us from the original sources. The reflection of this understanding
in Islamic economics studies is that the theories put forward are directly based on verses and
hadiths. Nevertheless, there is a critical point that people with this view ignore. Figh played a
role as the founder of the Islamic society. In addition, the Qur'an and Sunnah are the founding
elements of Figh. In other words, the founding texts of society are the texts already considered
the primary sources. Moreover, the transfer of knowledge and experience of Ashab directly
encountered by the revelation is also included in Figh (Kizilkaya, 2019). Therefore, the more
functional Figh is in a society, the stronger the connection with the first period. It is quite

natural for Figh to play a founding role in the Islamic economy and finance.

The role of Figh in Islamic finance will be examined through murabaha contracts. The need
for capital brought by the capitalist market conditions compels people. When they want to buy
a new machine, product, or facility in their commercial life, they need a big investment.
Moreover, when people want to buy a house or a car, they have to pay large sums. At this
point, the requirement for financing arises. Considering the opportunity for traders or
individuals who are not interest-sensitive to access various financing channels, it is obvious
that interest-sensitive people have some difficulties. The financial method used as a solution
to this is the murabaha contract. It is the most common financing method of participation
banks. The fact that murabaha, a classical contract type, can be used in today's financial system
is an excellent example of the relationship between Figh and Islamic finance. The difference
between the classical murabaha contract and the regular sale contract is that the seller tells the
buyer the cost of the goods he sells and indicates the amount of profit to be earned. However,
the murabaha process applied today has differences. The first difference that can be said is
that while the classical murabaha is bilateral, the bank is added as a third party next to the
buyer and the seller in the modern murabaha. Another difference is that the offer comes from
the buyer in the modern murabaha because the essential thing in modern murabaha is to
provide the needed goods on a deferred basis through the bank. Therefore, the buyer sees the
goods in the seller and promises the bank. Another difference here is that the promise is
included in the contract. While there is no promise in classical murabaha, there is promise in
the modern version. Furthermore, murabaha, a simple contract of sale, turns into a
complicated form. In other words, there is both a promise and a sale contract (Cebeci, 2020).
The preparation of an instrument needed in Islamic finance, based on one of the classical figh
contracts, indicates that Figh is still active.
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Participation banks are criticized for not fulfilling some conditions in murabaha applications.
The first of these criticisms is that participation banks sell the goods they bought to sell to the
customers without taking them in full. The bank sells the same goods to its customers without
taking the title, license, or invoice of the goods purchased from the first seller. At this point,
the issue of the permissibility of selling the goods without qabz comes to the fore. Hanafis
have put forward two different situations for the solution of this issue. While it is not
permissible to sell movable goods without qabz, it is permissible to sell immovable goods. The
reason beyond this is shown as the high probability of destruction of movable goods. While it
is not permissible to sell the goods before qabz in the Shafi'i school, Hanbali and Maliki schools
consider it permissible to sell the goods before they are received (Kapici, 2018).

Today, the shape of qabz has changed. While in the past practices, the actual delivery did not
have to be approved by a competent authority, official institutions must approve the sales
contract in the contemporary period. Thus, the buyer receives the goods in full. However,
participation banks do not buy the goods in this way because they want to avoid costs such as
storage, transportation, and license fees. The fact that they have avoided the liability of
compensation is a problem because the responsibility for compensation of the goods passes to
the buyer with receipt. Most of today's figh scholars think that the compensation responsibility
of the goods should pass to the participation bank, even for a short time, because the profit
arises from the compensation obligation undertaken by the bank (Kapici, 2018). Participation
banks receive the goods by giving power of attorney to the customer using the legal acceptance
method (Cebeci, 2020). However, this method is not sufficient to eliminate the problematic
aspects of the contract. If the participation banks undertake all the expenses and actually buy
the goods, they will reflect the costs to their customers, which will cause an increase in costs.
This situation can cause people not to prefer participation banks. With the legal arrangements
to be made to solve the problem encountered, participation banks can receive the goods
without incurring costs such as fees and licenses (Kapici, 2018). Thus, doubts about the
soundness of the contract will be eliminated, and participation bank customers will be
prevented from encountering higher costs. As can be seen, Figh has the ability to take steps

that make people's lives easier without compromising their own principles.

Another current example of the relationship between Islamic finance and figh is the debate
about whether it is permissible to apply FX-Protected TRY Deposit and Participation accounts
in Turkey. Although there were similar applications in our country before, this product,
released at the end of 2021, can be considered a different instrument for conventional finance.
This product prevents investors from being harmed by a possible exchange rate difference by
indexing the return of their savings in their participation and deposit accounts to the US dollar
rate. Thus, it aims to slow down the dollarization and encourage the Turkish lira. It is offered
to customers by both participation banks and conventional banks. However, since the product
emerged as a government policy, it did not go through the product development process of
participation banks. Therefore, there were articles contrary to the principles of participation
banking. According to the "Communiqué on Supporting the Conversion of Turkish Lira
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Deposit and Participation Accounts" numbered 2021/14, published in the Legal Gazette dated
December 21, 2021, participation banks will not be able to offer their customers a lower return
than the policy interest rate applied by the central bank (Communiqué on Supporting the
Conversion of Turkish Lira Deposit and Participation Accounts, 2021). According to the mudaraba
contract used by the participation banks when collecting funds, this article is inappropriate
because a minimum return cannot be guaranteed in the mudaraba contract. The system has
no return guarantee, which operates based on profit-loss sharing. This situation has been
corrected with the "Communiqué Amending the Communiqué on Supporting the Conversion
of Turkish Lira Deposit and Participation Accounts" published in the Legal Gazette dated
December 31, 2021 (Communiqué Amending the Communiqué on Supporting the Conversion of
Turkish Lira Deposit and Participation Accounts, 2021). The Advisory Board of the Participation
Banks Association of Turkey has also approved this product, dated January 6, 2022 (TKBB
Advisory Board, 2022). This decision is binding for participation banks. When the first
legislation on the subject came out, the product was not approved because of problematic
points. However, after the necessary arrangements were made, the Board had a favorable view
of how participation banks implemented the product. At this point, Figh experts who connect
Islamic finance with figh do not reject the product wholesale by showing the Figh reasons as
evidence. In a short period, problems related to the product were identified, and a solution-
oriented approach was developed, enabling participation finance sector stakeholders to
benefit from this product. In addition, the participation banks were deprived of this product,
and their competitiveness improved. Although this process exceeds the product development
processes of participation banks, it is important to understand the role of figh. Thanks to
identifying and resolving the points that will pose problems, a new product has been used

rapidly in the participation finance sector.
Conclusion

Figh has been criticized both as an obstacle to economic development and as an institution
that greatly paves the way for Islamic finance. When Figh is not evaluated within its own social
conditions, it has been described as the most crucial reason for the underdeveloped economic
institutions in Muslim territories. Nevertheless, this includes an incorrect inference and a
faulty method. The effectiveness of Figh should be examined by considering its own social
conditions. Directly comparing the legal system in the western world with Figh contains
methodological inconsistency in terms of institutional economics. It would be an erroneous
attitude to compare the rules and principles of bourgeois law, which developed with the
emergence of capitalism in the West, with the rules of Figh, whose primary priority is not the
market. However, it would be incomplete to see the economy consisting of figures
independent of laws. One of the common points between law and Figh is controlling and
regulating economic activities. Although the law has defined legal entities and expanded the
economic actors, it is discussed in the figh literature what the provisions regarding such actors
will be. The issues that arise with the change of time are also discussed and tried to be resolved.

Even if slow steps are taken on some issues, Figh approaches those issues by maintaining its
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vitality. Therefore, Figh can be considered a thriving institution in terms of the institutional
economy if it can maintain its founding and regulatory role in society and respond to social
needs. It is a wrong attitude to absolutize the economic backwardness of Muslims. Giving Figh
as the reason for this is the continuation of this mistake. Considering what happened in
Europe's enrichment process, allowing this by Figh would mean violating its own elements
and principles. It aims to protect religion, life, property, mind, and generation as a whole in a
Muslim society. The emergence of capitalism and what happened after contains contradictions
to this goal. As a matter of fact, there is evidence that the Ottomans did not involve in this
process consciously (Geng, 2000).

On the other hand, Figh continues to respond to today's needs. Although there are discussions,
the murabaha contract is drawn up according to the rules of Figh. It shows that Figh is still
standing and effective as an institution. Muslims seek ways to solve their economic problems
under the conditions permitted by Figh. While there is a central advisory board in our country,
there are also advisory boards in participation banks. Such structures show that the regulatory
role of Figh continues. It is observed that people consult official fatwa committees or scholars
around them about their problems. The decrease in the importance of Figh in the Islamic
economy and finance can face a reaction from society. It will be reflected in the transactions,
and people will try to develop alternative ways. As a matter of fact, the emergence of
participation banks is a result of this search. What is assumed in institutional economics is the
necessity of changing institutions by guiding them in the interests of society. Although it is
not necessary to fully accept the same thing for Figh, the transformation experienced according
to the conditions of the age and the solutions it brings to people's financial problems is obvious.
Therefore, criticizing Figh because of its institutional nature and addressing the reason for
backwardness contain methodological errors. Claiming Figh is ideologically dysfunctional
and Muslims do not need it stems from not understanding Muslim societies. Today, making
transactions in Islamic finance based on Figh is the most important indicator that Figh is still
alive and active. Attributing the errors in Islamic finance to Figh and attempts to distinguish
between Figh and morality are due to not knowing the nature of Figh.
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