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Elektrik Tiiketiminin Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Asimetrik
Etkisi: NARDL ve Toda-Yamamoto Yontemlerinden Kanitlar

Arastirma Makalesi /Research Article )
Omer Ugur BULUT!

Murat AYKIRI?
Onder BALCI?

OZ: Calisma, elektrik tiiketiminin ekonomik biiyiime iizerindeki asimetrik etkisini degerlendirmeyi
amaglamaktadir. Bu baglamda, Tiirkiye ekonomisinin 2005-2020 donemi verileri ¢alisma kapsamina
dahil edilmistir. Ekonometrik analizde, ¢eyreklik veriler yardimiyla iki farkly yontem uygulanmistir.
Analizin tahmin giiciinii arttirmak amaciyla sanayi iiretim endeksinin bagimsiz degisken olarak
kullanldigi ve ekonomik biiyiimenin bagiml degisken oldugu modellerde elektrik tiiketiminin asimetrik
etkisi NARDL modeliyle, nedensellik iligkisi Toda-Yamamoto testiyle yansitilmistir. NARDL modeli
bulgularina gére, ampirik uygulamanmin degiskenleri arasinda uzun dénemde esbiitiinlesme iligkisi
vardir ve analiz sonuglar: esbiitiinlesmenin varligini dogrulamaktadir. Diger taraftan, elektrik
tiiketimindeki pozitif ve negatif degisimlerin kisa ve uzun dénemdeki etkisine bakildiginda; pozitif
degisimlerin biiyiimeyi arttirdigi, negatif degisimlerin ise biiyiimeyi azaltig goriilmiistiir. Toda-
Yamamoto nedensellik testinde elektrik tiiketiminden biiyiimeye dogru nedensellik ¢ikmasi, NARDL
modelindeki sonucu destekler niteliktedir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Biiyiime, Elektrik Tiiketimi, Asimetrik Etki, Nedensellik
JEL Kodlari: 040, 043, C32

Asymmetric Effect of Electricity Consumption on Economic
Growth: Evidence from NARDL and Toda-Yamamoto Methods

ABSTRACT: The objective of the study is to assess the asymmetric effect of electricity consumption on
economic growth. In this context, the scope of the study in this regard includes information about the
Turkish economy from 2005 to 2020. With the aid of quarterly data, two different approaches have been
used in econometric analysis. In order to increase the predictive power of the analysis, the industrial
production index has been used in the models as independent variable. In models where economic
growth is the dependent variable, the asymmetric effect of electricity consumption is reflected by the
NARDL model, and the causality relationship is reflected by the Toda-Yamamoto test. The NARDL
model results show a long-term cointegration relationship between the variables of the empirical
application, and the analysis's findings support this. Conversely, it has been seen that positive changes
in electricity consumption boost growth, and negative changes in consumption diminish growth, both in
the short and long terms. The Toda-Yamamoto causality test validates the outcome of the NARDL
model by showing a causal relationship between growth and electricity consumption.

Keywords: Economic Growth, Electricity Consumption, Asymmetrical Effect, Causality
JEL Codes: 040, 043, C32
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1. Giris

Enerji kullaniminda zamanla meydana gelen artislar bir iilkede ekonomik biiyltime
ve kalkinmanin en 6nemli gostergelerinden birisi olarak degerlendirilmektedir.
Birinci sanayi devrimiyle birlikte kiiresel olgekte hizla artan sanayilesme siireci
bir taraftan liretimin hiz kazanmasina diger taraftan {iretim artiglarina bagl olarak
enerji talebinin de artmasma neden olmustur. Ulkeler arasindaki ekonomik
bliyime yarigi, zaman igerisinde artan niifus, teknolojik gelismeler ve
endiistrilesme siirecinin tetikledigi sehirlesme kiiltiirii gibi nedenlerle bu giin
ozelliklede gelismekte olan iilkelerde enerjiye olan gereksinim her gecen giin hizl
bir sekilde artirmaktadir. Diger taraftan enerji gilinlimiizde kiiresel ekonomik
politikalart 6nemli 6l¢iide etkileyen ve yon veren bir faktor konumuna gelmis
durumdadir. Enerji arzinin ve arz giivenliginin saglanmasi, tiretilen enerjinin daha
fazla sayidaki insana ulastirilabilmesi, enerji kullaniminda verimliligin artirilmasi
ve biitiin bunlar yapilirken ¢evreye zarar vermeden sonraki nesillere yasanabilir
bir diinya birakilabilmesi bugiin hemen her {ilkenin politik hedefleri arasinda yer
almaya baglamstir.

Elektrik enerjisi, enerji kaynaklar1 igerisinde en kaliteli enerji bileseni olarak
kabul edilmekte olup, enerji tiiketimi igerisindeki pay1 da giin gectikge hizla
artmaktadir (Karagdl, Erbaykal ve Ertugrul, 2007: 72). Ihtiya¢ duyulan elektrigin
birincil enerji kaynaklarinin tiimiinden iiretilebiliyor olmasi bu artisin en énemli
sebepleri arasinda sayilmaktadir. Diger taraftan elektrik enerjisi iletimindeki
kolayliklar, istenilen miktarlarda boliinebilir olma 6zelligi, ¢evre kirliligine neden
olmamasi ve teknolojik gelismelere paralel olarak giinliik hayatin her asamasinda
yaygin bir sekilde kullaniliyor olmas1 gibi 6zellikleriyle 6n plana ¢ikmakta ve bu
nedenle de bir iilkedeki elektrik tiiketim oranlar1 iilkelerin gelismislik ve refah
diizeylerinin en 6nemli gostergelerinden biri olarak degerlendirilmektedir (Agir ve
Kar, 2010: 151).

Biitiin bunlarin yan sira elektrik enerjisi sektorii girdi sagladigi diger tretim
sektorleri ile siki iliski icerisinde oldugundan diger sektorlerdeki gelismeden
etkilenmekte ve bu sektorlerin gelismesine vesile olmaktadir (Berberoglu, 1982:
15). Ulkelerin ekonomik biiyiime performanslarma paralel olarak enerji
talebindeki artiglar elektrik enerjisi arzini da artmaktadir. Ancak, iilkelerde enerji
talebinin yeterince karsilanamamasi bir taraftan ekonomik biliylimeyi diger
taraftan ekonomik biiylimeye katki saglayacak sektorleri olumsuz etkileyecektir
(Ozdemir ve Yiiksel, 2006: 2). Elektrik enerjisi diger enerji bilesenleriyle
karsilagtirildiginda  Onemli istiinliiklere sahip olmasina karsin  depolama
olanaklarmin smirlt ve ¢ok pahali olmasi nedeniyle iiretildigi anda tliketilmesi
gereken bir enerji kaynagi olmasi dolayisiyla bazi dezavantajlara da sahiptir
(Akan ve Tak, 2003: 22-23).

Kiiresel ekonomik yapidaki hizli gelisim, degisim ve doniisiime paralel olarak
diger iilkelerde oldugu gibi Tirkiye’de de elektrik enerjisine olan talep giin
gectikce artmaktadir. Tiirkiye ekonomisi 6zelinde bakildiginda; Subat 2021 tarihi
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itibariyle ihtiya¢ duyulan elektrik enerjisi ihtiyacinin yaklasik olarak %48’1 fosil
enerji kaynaklarindan, geriye kalan kismmin ise riizgar, giines, biokiitle,
jeotermal, hidroelektrik, hidrojen ve dalga gibi yenilenebilir enerji kaynaklarindan
elde edildigi, elektrik tiiketiminin abone gruplarina gore dagilimina bakildiginda
ise 2020 yili itibariyle gerceklesen toplam tiiketimin %42,7’lik kisminin sanayi
sektorii tarafindan kullanildigi goriilmektedir. Elektrik tiikketiminde sanayi
sektorlinli sirastyla %25,8’lik payla meskenler, %24,7’lik payla ticarethaneler,
%4,6’lik payla tarimsal sulama ve %2,2’lik payla aydinlatma takip etmektedir.
Sanayi sektoriiniin ihtiya¢ duydugu elektrik enerjisi ihtiyaci bir 6nceki yila gore
yaklasik %5,62’lik bir artig gostermistir (EPDK, 2021). Enerjinin sanayi iiretimi
acisindan vazgecilmez bir girdi olmasi, enerji kaynaklari bakimindan yeterli
rezerve ve altyapiya sahip olmayan Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkeler agisindan
ciddi ekonomik sorunlara ve kirilganliklara sebebiyet vermektedir. Enerjiye olan
bagimlilik bu tiir ilkelerde kisitli olan doviz rezervlerinin mubhtelif enerji
tirlerinin ithalatinda kullanmasma ve bu yola dis ticaret aciklarinin ortaya
cikmasina neden olurken diger taraftan ekonomik biiyiime ve enerji kullanimi
arasindaki iliskiyi de kuvvetlendirmektedir. Bu yoniiyle ekonomik biiylime ile
elektrik  tiiketimi  arasindaki iligskinin  arastirilmasi  politika  yapicilarin
gelistirecekleri enerji politikalar1 yoniinden 6nemlidir.

Calismada elektrik tiiketiminin ekonomik biiyiime tiizerindeki asimetrik etkisi
ampirik olarak incelenecektir. Bu dogrultuda ¢alismanin ampirik uygulamasinin
tahmin giliclinii arttirmak amaciyla sanayi iiretim endeksi bagimsiz degisken
olarak modele eklenecektir. Sanayi iiretim endeksi ve ekonomik biiylime
arasindaki iliskinin tespitine dair Tiirkiye ekonomisi 6zelinde yapilan c¢aligsmalar
incelendiginde sanayi iretim endeksinin bagimsiz degisken ve ekonomik
bliylimenin bagimli degisken olarak modele dahil edildigi ampirik ¢alismalarin
mevcut oldugu goriilmektedir. Ornegin; Terzi ve Oltulular (2004) sanayi iiretim
endeksi ve bliylime arasindaki nedensel iliskiyi inceledikleri ¢alismalarinda, ilgili
degiskenler arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi oldugunu gdstermislerdir.
Baska bir ¢alismada, Kalkavan, Serkan ve Yiiksel (2020), sanayi iiretim endeksi
ve biiylimeyi bankacilik sektoriiyle iligskilendirmis, sanayi liretim endeksi ve
bliylime arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iligkinin olmadigi sonucuna
ulagmislardir.

Bir tlkenin sanayi hacminin biiyiimesi, ekonomik kalkinmasindaki en onemli
etken faktorlerden biridir. Diger bir deyisle, sanayi tiretimindeki biiylimenin iilke
ekonomisinin en biiyiik itici glicii oldugu genel olarak kabul edilmektedir (Liu
vd., 2018). Bu dogrultuda, ekonominin hem teorik hem de uygulamali alanlari,
sanayilesme ve ekonomik biiyiime arasindaki baglantiyla ilgilenmektedir. Kaldor
(1966), imalat sanayi sektoriiniin ekonomik biiyiimeyi nasil etkiledigini gosteren
ilk calismalardan birini gerceklestirmistir. Bu oOnciil calismada, Neoklasik
ekonomik modellerin 6ngdrdiigliniin aksine sanayi sektoriinlin halihazirda var
olan cesitli sektorler arasinda “biliyiimenin lokomotifi” oldugu sonucuna
ulasilmistir (Kaldor, 1966).
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Coondoo ve Dinda (2002), hem gelismekte olan hem de sanayilesmis
ekonomilerin sanayi iiretimini sinirlayarak ekonomik genislemeden bir miktar
vazgecmeleri gerektigini savunmustur. Bagka bir ¢alismada, gelismis ya da
yiiksek gelirli ekonomilerin sanayi sektoriinii harekete gegirerek enerji tiikketimini
arttirabilecegi bulgusu dikkat c¢ekmektedir (Al Mamun vd., 2014). Bununla
birlikte, zaman igerisinde Ozellikle ulasim ve imalat sektorlerinde enerji ihtiyact
ve dolayisiyla tiiketimi biiylik 6l¢iide artmaktadir (Mahmood, Shahab ve Hafeez,
2020). Literatiirdeki bu calismalardan yola ¢ikildiginda, enerji tiiketimi, sanayi
iretim endeksi ve Dbiiyiime arasindaki iligkinin modellenmesi, iilke
ekonomilerindeki karar mekanizmalarina ya da politika yapicilarina Onemli
ipuclar1 verecektir.

Literatiirde yer alan ¢alismalarda ¢ogunlukla elektrik tiikketimi ve biiylime
arasindaki iliski ithalat ve cari agik gibi degiskenlerle ele alinmigken, genellikle
Granger nedensellik analizi ve Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif (ARDL)
modeller gibi dogrusal yontemler kullanilmistir. Dolayisiyla calismamizda,
ekonomik biiyiime, sanayi iiretim endeksi ve elektrik tiikketimi degiskenlerinin
ayni anda kullanilmasinin ve dogrusal olmayan bir yontemle biiylime iizerindeki
asimetrik etkilerin incelenmesinin literatiire katki saglayacag diisiiniilmektedir.

Caligmadaki temel amag elektrik tiiketimindeki artis (pozitif degisim) ve
azalislarin (negatif degisim) ekonomik biiylime tizerindeki etkisini Dogrusal
Olmayan Gecikmesi Dagitilmig Otoregresif (NARDL) model araciligiyla ampirik
olarak arastirmaktir. NARDL modelinin tercih edilmesinin nedeni asimetrik
etkinin test edilmesi ve eger uzun donem iligki tespit edilirse ilgili katsayilarin
(uzun ve kisa donem) hesaplanabilmesidir. Ayrica, bagimsiz degisken olarak
sanayi iretim endeksinin kullanilmasiyla ¢aligmanin tahmin giiciiniin arttirilmasi
hedeflenmektedir. Boylelikle, sanayi lretimindeki artis ve azalislarin ekonomik
bliylime tlizerindeki etkisi de goriilebilecektir. Ek olarak, ¢alismadan elde edilen
bulgularin  desteklenmesi adina Toda-Yamamoto nedensellik  analizi
kullanilmistir. Kullanilan iki yontemin uzun doénemi dikkate almasi tutarlilik
acisindan c¢alismaya katki saglamaktadir. Bu dogrultuda c¢alismada ii¢ temel
soruya cevap aranacaktir.

e Tiirkiye’deki elektrik tiikketiminin ekonomik biiylime iizerinde asimetrik
etkisi var midir?

o FElektrik tiiketimindeki artis ve azaliglarin biiyiime iizerindeki etkisinin
derecesi ve yonii nasildir?

e FElektrik tiiketimindeki degisimler biiylime iizerinde etken bir faktor
miidiir?

Calismanin devam eden boliimlerinde ilgili literatiire yer verildikten sonra, veri
seti, yontem ve bulgular sunulmus, elde edilen bulgular degerlendirilmis ve
politika Onerilerine yer verilmistir.
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2. llgili Literatiir

Elektrik enerjisi kullanimi ile ekonomik biiyiime arasindaki muhtemel iliski,
arastirmacilar acisindan her zaman ilgi duyulan konular arasinda yer almistir. Bu
iligkinin yonii ve igerigi konusunda diinya genelinde farkli iilke 6rnekleri, farklt
donemler ve farkli yontemlerle yapilmis ¢ok sayida teorik ve ampirik calisma
mevcuttur. Enerji tiikketimi ve ekonomik biiylime arasindaki nedensellik iligkisinin
arastirildigl oncii ¢alismalardan birisi Kraft ve Kraft (1978) tarafindan ABD
ekonomisi Ozelinde yapilan “On The Relationship Between Energy and GDP
(Enerji ve GSYH Arasindaki iliski)” isimli ¢alismadur. lgili calismanin sonuglar
enerji tiketimi ile GSYH arasinda istatistiksel agidan giiglii bir iligkinin
bulundugunu ve GSYH’den enerji tiiketimine dogru tek yonlii nedensellik
iligkisinin bulundugunu ortaya koymustur. Benzer ¢alismalarin sonuglar1 her ne
kadar iilkelerin ekonomik yap1 farkliliklari, dikkate alinan donem araliklar1 ve
uygulanan yontem farkliliklari nedeniyle farkli sonuclar gosterse de elektrik
kullanimi ile ekonomik biiylime oranlar1 arasinda karsilikli nedensel bir iligskinin
oldugu genel olarak kabul edilmektedir. Calismanin bu kisminda ¢aligmamizin
amacina da uygun olarak bu konuda Tiirkiye ekonomisi 6zelinde yapilmis bazi
caligsmalara yer verilecektir.

Altinay ve Karagdl (2005), Tirkiye ekonomisi 6zelinde GSYH ile elektrik
tiketimi iligkisini 1950-2000 donem araligin1 baz alarak Granger nedensellik
analizi yardimiyla incelemislerdir. Yapilan ¢alismanin ampirik sonuglari; elektrik
tiketim diizeyinden GSYH yoniinde tek yonlii Gerenger nedenselliginin oldugunu
gostermistir. Karagol, Erbaykal ve Ertugrul (2007) ise yine ayni sekilde Tiirkiye
ekonomisi 6zelinde biiyiime orani ile elektrik tiiketimi arasindaki iligskiyi “Sinir
testi” yaklagimi ile 1974-2004 donemi verileri yardimiyla incelemeye ¢alismislar
ve ¢alisma sonuglart ¢ercevesinde iki degisken arasinda egbiitiinlesik bir iliskinin
oldugunu ve degiskenler arasinda kisa donemde var olan pozitif iliskinin uzun
donemde negatife dondiigiinii tespit etmislerdir. Aktas ve Yilmaz ise 2008 yilinda
1970-2004 donemi verileri yardimiyla yapmis olduklar1 ¢alismada, Tiirkiye’de
kisa donemde elektrik tiiketimi ile GSMH arasinda ¢ift yonlii, uzun dénemde ise
GSMH'den elektrik tiiketimine dogru tek yonlii Granger nedensellik iligkisi
oldugunu tespit etmislerdir.

Aktas (2009), 1970-2006 donemini kapsayan calismalarinda hem kisa hem de
uzun donemde, biliylime ve istihdam oranlarindan elektrik tiiketimine dogru tek
yonlii bir Granger nedensellik iligkisi oldugunu tespit etmislerdir. Kiran ve Giiris
tarafindan ayni y1l igerisinde yapmis bir baska calismaya gore ise elektrik tiiketimi
ile GSYH arasinda cift yonlii Granger nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Tlgili
calisma 1968-2005 donemini kapsamaktadir. Acaraver (2010), yapisal kirilmali
esbiitiinlesme ve vektor hata diizeltme modellerini kullanarak elektrik tiiketimi ile
bliylime degiskenleri arasindaki kisa ve uzun donemli nedensellik sorunlarini
incelemistir. 1968-2005 donemini kapsayan ¢alismanin ampirik sonuclari; elektrik
tilkketiminden biiylimeye dogru tek yonlii bir Granger nedensellik iliskisi oldugunu
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ortaya koymustur. Yaprakli ve Yurttangikmaz tarafindan yapilan ve 1970-2010
donemini kapsayan 2012 yilina ait baska bir ¢alismada ise elektrik tiiketimi ile
bliylime orani arasinda karsilikli bir Granger nedensellik iliskisi oldugu tespit
edilmistir. Saat¢i ve Dumrul tarafindan yapilmis 2013 yilina ait bir baska
calismada ise elektrik tiiketimindeki %1°lik artisin uzun donemde ekonomik
biliylime oranini %0.33-%0.37 aralifinda pozitif yonde etkiledigini gostermistir.
Kargi (2014), Tiirkiye ekonomisi 6zelinde 1970-2010 donemi verileri yardimiyla
konut, sanayi ve diger iiretim sektorlerinde tliketilen elektrik enerjisi ile biiylime
arasindaki nedensel iliskiyi incelemeye calismistir. Ilgili ¢alismanin ampirik
sonuclari; konut ve sanayi alaninda tiiketilen elektrik enerjisi ile GSYH arasinda
karsilikli bir nedensellik oldugunu gostermistir. Altintas ve Kogbulut tarafindan
2014 yilinda yapilmis bir baska ¢alismada da benzer sonuglar elde edilmistir. Yine
2014 yilina ait bir bagka ¢alismada Nazlioglu, Kayhan ve Adigiizel (2014), 1967-
2007 donemi icin Tirkiye'de elektrik tiiketimi ile ekonomik biiylime arasindaki
nedensel iligkileri Sinir testi esbiitiinlesme yaklagimi, dogrusal Granger
nedensellik testi ve dogrusal olmayan Granger nedensellik testi yardimiyla
incelemiglerdir. Calisma sonuglari; elektrik tiikketimi ve ekonomik biiylimenin
uzun donemde esbiitiinlesik oldugunu gostermistir. Diger taraftan hata diizeltme
modeline dayali lineer Granger nedensellik testi sonuglari, Tiirkiye'de elektrik
tikketimi ile ekonomik biiyliime arasinda hem kisa hem de uzun dénemde ¢ift
yonlii Granger nedenselliginin oldugunu gostermistir.

Gokten ve Kartepe (2016), Tiirkiye ekonomisinde elektrik tiiketimi ile ekonomik
bliylime ve ithalata dayali ve elektrik tretiminde kullanilan birincil enerji
kaynaklar1 ile cari acik arasindaki nedensel iliskiyi 1950-2010 dénemi igin
ekonometrik olarak incelemislerdir. Ekonometrik yontem olarak Granger
nedensellik analizinin kullanildig1 ¢alismadan elde edilen istatistiksel sonuglar,
Tirkiye 6zelinde elektrik tiiketiminden ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii,
ithalata dayali elektrik tiiketiminden cari aciga dogru ise ¢ift yonlii nedensellik
iligkisi bulundugunu ortaya koymustur. Pata ve Terzi (2017), Tirkiye
ekonomisinde elektrik tiiketimi ile biiyiime orani arasindaki nedensel iliskiyi
1960-2014 donemi i¢in ekonometrik olarak incelemislerdir. ARDL sinir testi ve
UVAR yontemlerinin kullanildigi ¢alismada hem kisa hem de uzun doénemde
elektrik tiiketiminden ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi
bulundugu tespit edilmistir. Pata ve Kahveci (2018) ise 1978-2013 yillar1 arasinda
Tirkiye'de elektrik tiikketimi ve biiyiime arasindaki dinamik nedensellik iliskisini
cok degiskenli otoregresif dagitilmis gecikme (ARDL) ve hata diizeltme modeli
(ECM) ile analiz etmislerdir. Calisma sonuglari; sermaye, isttihdam ve elektrik
tikketiminden kisa ve uzun vadeli ekonomik biliyiimeye dogru pozitif tek yonlii ve
istatistiksel olarak anlamli bir nedenselligin oldugunu ortaya koymustur.
Elektrigin {iretim siirecinde sermaye kullanimini ve istihdami tamamlayict bir
unsur olduguna dikkat ¢ekilen c¢alismada bu nedenle -elektrik tiiketiminde
meydana gelecek azalmalarin ekonomik biiylimeyi olumsuz etkileyecegi ifade
edilmektedir.
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Cetin (2020), Tirkiye ekonomisi 6zelinde elektrik enerjisi tiiketimi ile ekonomik
biiyiime arasindaki iligkiyi 1961-2018 donemi verilerinden yararlanilarak Granger
Nedensellik testi ile incelemistir. Ilgili ¢alismann ampirik sonuglari; Tiirkiye
acisindan elektrik enerjisi tiiketiminden GSYH’ya dogru tek yonlii bir nedensellik
iliskisinin oldugunu ve incelenen donemde elektrik tiiketiminde meydana gelen
degismelerin biiyiime iizerinde etkili ve belirleyici bir unsur oldugunu ortaya
koymustur. Kopuk ve Bayra¢ (2021), 1960 ve 2014 donemini kapsayan
caligmalarinda Tiirkiye’de petrol kullannminin uzun doénemde ekonomik
bliylimeyi %4.51 oraninda artirdigin1 buna karsilik elektrik kullaniminin ise
ekonomik biiylimeyi %0.62 oraninda azalttigini1 géstermistir. Son olarak Barut ve
Celik tarafindan 2021 yilinda yapilmis 1970-2019 donemini kapsayan bir bagka
calismanin ampirik sonuglari ise Tiirkiye’de sanayide elektrik tiiketimi ile biiylime
orani arasinda karsilikli Granger nedensellik iligkisi oldugunu gostermektedir.

Bu ¢alismada ilgili literatiirden farkli olarak elektrik tiiketimin biliylime tizerindeki
asimetrik etkisi ampirik olarak test edilecektir. Asimetrik ARDL yontemiyle bir
biitlin olarak elektrik tiiketimini ele almaktan ziyade pozitif ve negatif
degisimlerin etkisi vurgulanacaktir.

3. Veri Seti, Yontem ve Bulgular

Bu calismada, 2005 - 2020 yillar1 arasindaki ¢eyreklik zaman serisi verileriyle
nicel arastirma yontemi kullanilmig ve bulgulara ulasim siirecinde ampirik
uygulama tercih edilmistir. Zaman serisi verilerini kullanarak ekonometrik
analizin  yapilabilmesi ve koentegrasyon (esbiitiinlesme) yaklagiminin
uygulanmasi i¢in gerekli temel kriterlerden biri, birim kok ve farklt model tam
testlerinin yapilmasidir (Granger ve Newbold, 1974). Bu nedenle, ¢alismanin
duraganlik analizi i¢in zaman serisi analizlerinde geleneksel birim kok testleri
olarak gecen Genellestirilmis Dickey Fuller (ADF) ve Philips — Perron (PP)
testleri kullanilmig, modelin istikrarliligi ve duraganliginin analizi icin ise
otokorelasyon, degisen varyans ve hata terimlerinin normal dagilimina bakilmistir
(Dickey ve Fuller, 1981; Phillips ve Perron, 1988).

Aelectric; = f electric.1 + Z7_, pa electrici; + u (1)
Aelectric; = o+ fit + b2 electrici.; + u (2)

Calismadaki degiskenlerin duraganlik analizleri 1 ve 2 no’lu denkleme gore ADF
ve PP testleri aracilifiyla yapilmistir. Bu dogrultuda, 1 no’lu denklem ADF, 2
no’lu denklem ise PP testini agiklamaktadir. Ornek olmasi igin hedef degisken
olarak elektrik tliketimi (electric) serisinin yer aldigr denklemlerdeki “A” fark

islemcisi, “t” zaman trendi, “p” gecikme uzunlugu ve “p” hata terimini temsil
etmektedir (Dickey ve Fuller, 1981: 1063; Phillips ve Perron, 1988: 339).

Zaman serileri arasinda uzun donemli bir iliskinin olup olmadigi makroekonomi
literatiiriindeki temel konulardan biridir. Engle ve Granger (1987) esbiitliinlesme
teknigini kullanarak, zaman serilerinin uzun vadeli bir denge baglantisina sahip
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olup olmadigimni belirlemek miimkiindiir. Engle ve Granger (1987) esbiitiinlesme
analizinde, iki veya daha fazla duragan olmayan seri, duragan bir sistem
olusturmak icin dogrusal olarak birlestirilebilmektedir. Bu durumda duragan
olmayan serilerin dogrusal kombinasyonlar1 duragan ise esbiitiinlesik oldugu
sOylenmektedir (Engle ve Granger, 1987: 264). Bu dogrultuda, Engle ve Granger
(1987) ve Johansen ve Juselius (1990) ampirik uygulamalarda siklikla kullanilan
popiiler ancak geleneksel esbiitiinlesme analizi yaklagimlaridir.

Zaman serisi analizlerinde uzun doénemli iligkiler i¢in farkli yOntemler
tartisgilmaktadir. En bilinen esbiitiinlesme yontemleri arasinda Johansen, Engle
Granger, Hata Diizeltme Modeli (ECM), Vektér Hata Diizeltme YoOntemi
(VECM), ve Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif Model (ARDL) yer almaktadir.
ARDL modeli hari¢ diger geleneksel esbiitiinlesme yontemlerinde uzun dénem
analiz i¢in degiskenlerin birinci farkinda duragan [I(1)] sarti s6z konusudur
(Johansen ve Juselius, 1990: 187). Peseran, Shin ve Smith (2001) tarafindan
olusturulan ARDL modelinde ise ekonometrik analize konu olan degiskenlerin
diizeyde duragan [1(0)] ya da I(1)] olmasina bakilmaksizin uzun ve kisa donem
tahmini ayn1 anda yapilabilmektedir. ARDL modeli bu avantajli yoniiyle diger
geleneksel esbiitiinlesme yontemlerinden ayrilmaktadir. Ayrica ARDL modelinde
kisa donem analiz i¢in olusturulan ECM kiigiikk 6rneklemlerde geleneksel
modellere gore daha tutarli ve anlamli sonuglar vermektedir (Pesaran, Shin ve
Smith, 2001: 309-310). Asimetrik Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif Modeli
(NARDL) ise uzun donem konjoktiirel dalgalanmalar ve digsalliklarin etkisine
ragmen sabit bir ayarlama hiz1 varsayarak ve uzun donem geleneksel
esbiitiinlesme yontemlerinin siirlamalarimi gelistirerek ele alan bir yontemdir
(Shin, Yu, ve Greenwood-Nimmo, 2014: 285-289).

Zaman serisi analizinin temel amaci, analize konu olan degiskenler arasindaki
iliski ne olursa olsun, kisa ve uzun vadeli donemlerde serilerin dinamik
ozelliklerini incelemek oldugundan, geleneksel yontemlerin ¢ogu ilgili iliskinin
dogrusal oldugunu varsayar. Bu yontemlerin varsaydig1 dogrusal iligki her zaman
dogru degildir. Geleneksel yontemlerden duraganlik sart1 [I(1)] agisindan ayrisan
ARDL modeli analizlerinde hem pozitif hem de negatif soklardan etkilenebilecek
dogrusal olmayan iligkiler dikkate alinmamaktadir. Zaman serisi analizlerinde
dogrusal iliski s6z konusu ise bagimsiz degiskenlerin ilgili bagimli degisken
tizerindeki etkisi sabittir. Ancak, dogrusal iliski s6z konusu degilse, bagimsiz bir
degiskenin bagimh bir degisken {lizerindeki etkileri sabit olamayacagi gibi diisiik
ya da yiiksek derecede bir etki s6z konusu olabilmektedir. Bu durum, zaman serisi
verilerinin analiz edilememesinin temel nedenlerinden biri olan dinamik
etkilerinin 6ngoriilemezligini vurgulamaktadir (Shin, Yu, ve Greenwood-Nimmo,
2014: 282-284). NARDL yontemi, belirli bir degiskenin pozitif ve negatif
degisimlerine bakarak, uzun donem iliskiyi test etmektedir.

NARDL yaklasimi ekonomide meydana gelebilecek kirilmalar ya da
beklenmeyen dalgalanmalarin etkileri nedeniyle artig veya azalis egiliminde olan
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belirli bir degiskenin etkilerini gérmek i¢in onemlidir. Bu yaklasim asimetrik
etkileri hem kisa hem de uzun 6nemde degiskenlerin 1(0) ya da I(1) olmasina
bakilmaksizin analiz edebilmektedir. Asimetrik ARDL modeli olarak da bilinen
bu yontem kisa ve uzun donem asimetrik etkileri modelleyebilen bir yontemdir
(Shin, Yu, ve Greenwood-Nimmo, 2014). NARDL modelinin avantajlarindan biri,
bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken iizerindeki kisa ve uzun vadeli
etkilerindeki senkronize tutarsizlifa izin vermesidir. Genel olarak, Asimetrik
ARDL Modeli, ARDL yonteminin tiim temel varsayimlarini icerse de geleneksel
esbiitiinlesme yontemlerine gore cesitli avantajlara sahiptir (Tursoy vd., 2018).

Herhangi bir sokun kisa ve uzun vadedeki dinamiklerinin olumlu ve olumsuz
etkileri agisindan etkisini saptamak, kiigiik 6rneklemlerde esbiitiinlesme iliskisi
belirlenirken 6nemlidir. Bu noktada, NARDL modeli degiskenleri diizeyde 1(0) ya
da birinci farkinda I(1) duragan olup olmadigina bakilmaksizin uygulanabilir,
ancak degiskenlerden herhangi birinin ikinci farkinda I(2) duragan olmamasi
gerekmektedir. 1(0) ve I(1) olan degiskenlerle analizlerin yapilabildigi NARDL
modelinin islevsel olabilmesi i¢in optimum gecikme uzunlugunun belirlenmesi ve
tiim uyumluluk testlerinden ge¢mesi gerekmektedir (Meo, 2018).

NARDL yo6ntemi asagidaki adimlari igerir:

* Herhangi bir degiskenin ikinci farkta duragan olup olmadigini
belirlemek i¢in analize konu olan degiskenlerin birim kok testi yapilir.
Degiskenlerden herhangi biri ikinci farkta duragansa, NARDL
uygulanamaz.

* Asimetrik ve dogrusal olmayan iliskinin goriilmesinin istendigi
degiskenler i¢in pozitif ve negatif seriler olusturulur.

+ Esbiitlinlesik iligki i¢in, Wald testi araciligiyla sinir testi yapilir. Bu
asamada asimetrik iliskinin var olup olmadig1 goriilebilir ancak Wald
testi bu sonucu istatistiksel olarak destekleyici niteliktedir.

* Kisa donem analiz i¢cin Hata Diizeltme Modeli (ECM) olusturulur.

Bu ¢aligmada, Tiirkiye ekonomisi i¢in toplam elektrik tiiketimi (electric), sanayi
tretim endeksi (prod) ve harcamalar yontemiyle GSYH (gdp) arasindaki uzun
vadeli iligkiyi ve asimetrik etkileri tespit icin NARDL modeli uygulamistir.
Bagimli degiskenin “gdp” oldugu model bagimsiz degiskenlerin pozitif (pos) ve
negatif (neg) degisimlerini icermektedir.

gdp: = f{prod_neg;, prod_pos;, electric_neg; , electric_pos;)
gdp: = Bo + piprod_neg, + Paprod_pos, + Pselectric_neg; + Pselectric_pos; + & 3)

3 no’lu denklemde, Po sabit terimi, bagimsiz degiskenlerin pozitif ve negatif
degisimlerini igeren B1 , P2 , Ps ve P4 katsayilar1 uzun donem iliskiyi
gostermektedir. Diger taraftan NARDL modeli olusturulurken, optimum gecikme
uzunlugu bilgi secim kriterleriyle Vektor Otoregresif (VAR) modeli araciligiyla
belirlenmektedir (Meo, 2018). Bu denkleme gore olusturulan NARDL modelinde
uzun donemli iliskinin varlig1 Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan belirlenen
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kritik smira gore belirlenmektedir. Buna gére NARDL’de ilgili degiskenler
arasinda uzun donem esbiitiinlesik iliski i¢in iki kritik sinir kullanilmaktadir.
Modelin bulgularina goére, Wald testi sonucunda elde edilen F istatistik degeri
kritik st sinir1 gegerse bu durum uzun dénem iliskinin varligina, kritik alt sinirin
altinda kalirsa, tam tersi duruma isaret eder. Aym1 zamanda uzun donemli
asimetrik iligkiyi ifade eden bu sonucun istatistiksek olarak anlamlilig1 standart
Wald testi ile dogrulanabilmektedir (Shin, Yu, ve Greenwood-Nimmo, 2014:
293).

Calismada, NARDL'nin sonuglarin1 desteklemek ve degiskenler arasindaki
nedenselligi kontrol etmek amaciyla Toda-Yamamoto Granger Nedensellik testi
uygulanmistir. Bu test, modelin esbiitiinlesme 6zelliklerine, baska bir ifadeyle 1(0)
ya da I(1) olmasina bakilmaksizin uygulanabilir. Toda ve Yamamoto (1995), test
prosediirii ilgili slirecin esbiitiinlesik 6zelliklerine kars1 direngli bir model olarak
gelistirildiginden, nedensellik siirecinde Wald istatistiginin (asimptotik ki-kare
dagilim) asimptotik dagilimini igeren gelistirilmis bir VAR modelinin tahmini
gerekmektedir (Alimi ve Ofonyelu, 2013). Toda-Yamamoto Granger Nedensellik
testinin arkasindaki temel fikir, degiskenlerin maksimum biitiinlesme derecesine
(dmax), uygun gecikme uzunlugu (m) eklenerek VAR modelinin gergek
derecesinin yapay olarak arttirilmasidir. (Toda ve Yamamoto 1995: 237).
Degiskenler arasindaki nedenselligi kontrol etmek icin, Toda-Yamamoto Granger
Nedensellik testinde, VAR modeli ilk olarak uygun gecikme uzunlugunu (m)
belirlemek igin kullanir. Ikinci olarak, analizdeki degiskenlerin maksimum
biitiinlesme derecesi eklenerek yapay bir VAR modeli olusturulur.

Toda-Yamamoto nedensellik testinin genel formu i¢in yapay olarak olusturulan
VAR (m + dmax) modeli 4 no’lu denklemdeki gibi uygulanmis ve iligkisiz
regresyon yontemiyle tahmin edilmistir. (Liitkepohl ve Kratzig, 2004: 150; Alimi
ve Ofonyelu, 2013).

gdp: = ap + XX g6 4 dmax) €APi — i + dmax) TSI 0006 1 amax) electrics - i +
dmax) T lr_:r;-lidmax Q3(i + dmax) pl”Odtf (i + dmax) +€1 (4)

Tablo 1’deki geleneksel birim kok testi sonucglarina gore ekonometrik analize
konu olan degiskenler %35 anlam diizeyine gore farkli derecelerde duragan
cikmistir. Maksimum biitiinlesme derecesi ise 1°dir.

Dolayisiyla, bu sonuglar NARDL ve Toda-Yamamoto yaklagimlarinin duraganlik
varsayimlariyla ortiismektedir. Tabloda yer alan degerler olasilik degerlerini
temsil etmektedir. ADF Birim Kok testi sonuclarina gore, “electric” degiskeni %5
anlam diizeyinde diizeyde duragan [I(0)], “gdp” ve “prod” degiskeni ise birinci
farkinda [I(1)] duragan ¢ikmistir. PP testi benzer bulgular isaret etmektedir.
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Tablo 1: ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuclari

Degiskenler AD ¥ . .A]?F {)P . . P.P Sonuc*
(Diizey) (Birinci Fark) | (Diizey) | (Birinci Fark)
gdp 0.7035 0.0000 0.6411 0.0000 I(1)
electric 0.0348 0.0000 0.0348 0.2342 1(0)
prod 0.0942 0.0000 0.1691 0.0000 I(1)

*Sonuglar %5 anlam diizeyine gore verilmistir.

Tablo 2°de, NARDL modeli optimum gecikme uzunlugu se¢iminde dikkate alinan
bilgi se¢im kriterlerinin sonuglar1 yer almaktadir. Bilgi se¢im kriterlerinin isaret
ettigi optimum gecikme uzunlugu degerlerin {izerindeki “*” isareti ile
belirlenmektedir. Bulgulara gore, LR ve HQ 4 gecikme uzunlugunu
gostermektedir.

Tablo 2: Optimum Gecikme Uzunlugu Secimi

I(J;Z‘:fl‘lll‘l‘l‘;l LogL LR FPE AIC SC HQ
0 156.7428 | NA | 3.78¢-07 | -6.275216 | -6.159390 | -6.231272
1 278.1372 | 222.9693 | 3.85¢-09 | -10.86274 |-10.39944* | -10.68696
2 286.9132 | 15.04467 | 3.90e-09 | -10.85360 | -10.04282 | -10.54599
3 297.6200 | 17.04350 | 3.68e-09 | -10.92327 | -9.765009 | -10.48383
4 316.7422 | 28.09783* | 2.49e-09 | -11.33642 | -9.830681 |-10.76514*
5 326.7762 | 13.51528 | 2.47e-09* | -11.37862 | -9.525411 | -10.67552
6 3323709 | 6.850616 | 3.00e-09 | -11.23963 | -9.038940 | -10.40469
7 3422417 | 10.87797 | 3.13e-09 | -11.27517 | -8.727004 | -10.30840
8 351.6476 | 9.213969 | 3.44e-09 | -11.29174 | -8.396095 | -10.19314
9 356.7472 | 4371106 | 4.69e-09 | -11.13254 | -7.889419 | -9.902104
10 375.3920 | 13.69818 | 3.91e-09 | -11.52620 | -7.935605 | -10.16393
11 378.3464 | 1.808853 | 6.68e-09 | -11.27945 | -7.341371 | -9.785346
12 402.0040 | 11.58739 | 5.53e-09 | -11.87771* | -7.592163 | -10.25178

Tablo 3’te optimum 4 gecikme uzunlugunda NARDL modeli sinir testi ve
uyumluluk sonuglar1 goriilmektedir. Toplam elektrik tiiketimi, harcamalar
yontemiyle GSYH ve sanayi iiretim endeksi arasinda uzun donemde asimetrik bir
iliskinin olmadigin1 isaret eden sifir hipotezi, alternatif hipotez karsisinda
Smanmigtir.

Tablo 3’e gore, hesaplanan F istatistigi Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan
belirlenen kritik alt ve iist sinir degerlerinden yiiksek ciktigindan sifir hipotezi
reddedilmektedir. ilgili degiskenler arasinda uzun dénemde asimetrik bir iliski
vardir. Diger taraftan, uyumluluk testi sonuglarindan, olusturulan NARDL
modelinde yapisal bir sorunun olmadig1 goriilmektedir. Otokorelasyonun varlig
Breusch-Godfrey, degisen varyans sinamasi Breusch-Pagan-Godfrey, hata
terimlerinin dagilimi ise Jarque-Bera ile test edilmistir. S6z edilen uyumluluk
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testlerinde, olasilik degerleri ii¢ anlam diizeyinden (%1, %5 ve %10) yiiksek
ciktigindan olusturulan NARDL modelinde herhangi bir yapisal sorun olmadigi
goriilmektedir.

Tablo 3: NARDL Modeli Bulgulari
NARDL Sinir Testi Sonuclari

Tahmin Edilen Esitlik gdp, = f(prod_neg;, prod pos,, electric_neg;,
electric_pos; )

F Istatistigi 6.259053

Standart Wald Testi Uzun Dénem Asimetri: 157.3

(Olasilik Degeri: 0.0000)
Kisa Dénem Asimetri: 102.4
(Olasilik Degeri: 0.0000)

Uygun Gecikme Uzunlugu* NARDL(1, 2,2, 4, 3)
Uyumluluk Testi Sonug¢lari

Breusch-Godfrey Otokorelasyon 0.849860

Olasilik Degeri 0.5034
Breusch-Pagan-Godfrey Degisen Varyans  0.879071

Olasilik Degeri 0.5957

Jarque-Bera Normallik 1.600485

Olasilik Degeri 0.4492

Kritik Degerler** Alt Simir Ust Simir
%10 2.45 3.52
%5 2.86 4.01
%2.5 3.25 4.19
%1 3.74 5.06

*Her bir degisken igin en uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesinde AIC kullaniimistir.

**Kritik deger simirlart Pesaran, Shin ve Smith (2001) ¢alismasinda alinmigtir.

Tablo 4: NARDL (1, 2, 2, 4, 3) Modeli Uzun Dénem Bulgulari

Bagimh Degisken: gdp
Degisken Katsayl T-istatistik Olasihk
electric_pos 7.196102 6.280147 0.0000
electric_neg -6.707024 -4.024404 0.0003
prod pos 3.240080 5.739782 0.0000
prod neg -4.878520 -4.089602 0.0002

Tablo 4’teki NARDL modeli uzun donem sonuglarina gore toplam elektrik
tilketimi ve sanayi tiretim endeksindeki pozitif ve negatif degisimlerin, bir bagka
ifadeyle ilgili degiskendeki artis ve azalislarin uzun dénemde biiyiime iizerindeki
etkilerini gdsteren katsayilar, T-Istatistik degerlerine bakildiginda %1, %5 ve %10
anlam diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir. Toplam elektrik tiiketimindeki
%1’lik bir pozitif degisim ekonomik biiylimeyi yaklasik %7.2 arttirirken, %1°lik
negatif degisim %6.7 azaltmaktadir. Diger taraftan, sanayi iiretim endeksindeki
%1’lik bir pozitif degisim ekonomik biiylimeyi %3.2 arttirmakta, %1°lik negatif
degisim yaklasik %4.9 azaltmaktadir.
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Toplam elektrik tiiketimi ve sanayi Uretim endeksindeki artis ve azalislarin
ekonomik biiylimeye yansimalart asimetrik etkiyi gostermektedir. Bu
degiskenlerin pozitif ve negatif degisimlerinin ekonomik biiylime iizerindeki
etkisi farklilagsmaktadir. Tablo 3’te hesaplanan standart Wald testinin F istatistik
degerinin 157,3 ve olasilik degerinin 0,0000 ¢ikmas istatistiksek olarak da uzun
donem asimetrik etkiye isaret etmektedir. Ayrica, Wald testinin kisa dénem igin
hesaplanan degerlerinden kisa donem asimetrik etki anlasilmaktadir.

Tablo 5°teki bulgular olusturulan Kisitsiz Hata Diizeltme Modelinden (UECM)
elde edilen katsayilar1 gostermektedir. Hata diizeltme parametresinin katsayisinin
negatif ve istatiksel olarak anlamli olmasi olusturulan UECM’nin ¢alistiginin ya
da islevsel oldugunun bir gostergesidir. Ek olarak T-Istatistik degerlerine gére
katsayilar da anlamlidir. Toplam elektrik tiiketimi ve sanayi liretim endeksindeki
pozitif ve negatif degisimler uzun dénem ile benzer yonde ekonomik biiyiimeyi
kisa donemde etkilemektedir. Etkinin siddeti ise uzun doneme gore daha azdir.
Tablo 5’te, parantez icinde belirtilen gecikmeli degerlerin etkinligi icin de benzer
bulgular s6z konusudur.

Tablo 5: NARDL(1, 2, 2, 4, 3) Modeli Kisa Dénem Bulgular1

Bagimh Degisken: gdp
Degisken Katsay1 T-Istatistik Olasihik
electric_pos 1.749693 2.939964 0.0055
electric_pos(-1) 1.080697 3.908152 0.0005
electric neg -0.262419 -4.080515 0.0003
electric_neg(-1) -0.973218 -4.927423 0.0000
prod pos 0.240080 4.541131 0.0001
prod_pos(-1) 0.892634 2.001865 0.0473
prod pos(-2) 0.400917 6.248343 0.0000
prod pos(-3) 0.156566 2.374906 0.0189
prod neg -0.878520 -4.318668 0.0002
prod neg(-1) -0.647891 -7.216887 0.0000
prod neg(-2) -0.137624 -2.325351 0.0215
CointEq(-1)* -0.408125 -5.874099 0.0000

*Hata diizeltme parametresi

Elektrik tiikketiminin ekonomik biiyiime tizerindeki asimetrik etkisinin incelendigi
NARDL modelinde; 2005-2020 zaman araligindaki yapisal kirilma ihtimali
dikkate alimarak CUSUM ve CUSUMSQ testleri uygulanmistir. Ekonometrik
analizdeki katsayilarin uygunlugu bu testlerle goriilebilmektedir (Brown, Durbin
ve Evans, 1975: 155-156). Sekil 1, %5 anlam diizeyine gore, sozii gecen donemde
ilgili degiskenlerin ve dolayisiyla kullanilan modelin istikrarli oldugunu
gostermektedir.
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Sekil 1: CUSUM ve CUSUMSQ Testi
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NARDL sonuglarini desteklemek amaciyla uygulanan Toda-Yamamoto Granger
nedensellik testi sonuglart Tablo 6’da verilmistir. Tablo 6’daki sonuglar toplam
elektrik tiiketimi ve sanayi lretim endeksinden ekonomik biiylimeye dogru
nedensellik oldugunu gostermektedir. Ki-Kare istatistigi sonucuna gore, olasilik
degerlerine bakildiginda her {i¢ anlam diizeyinde sifir hipotezi reddedilir ve
nedensel iliski oldugu sonucuna varilir.

Tablo 6: Toda-Yamamoto Granger Nedensellik Testi Sonuglari

Sifir Hipotezi (Ho) Deger Olasihik
electric’ten gdp’ye nedensellik yoktur 19.42956 0.0008
rod’dan gdp’ye nedensellik yoktur 14.14966 0.0024

Tablo 6’daki sonuglar 8 gecikmeye gore olusturulmustur. Buna gore, Tablo 7°de
bilgi se¢im kriterlerinin isaret ettigi 4 gecikme uzunlugunda degisen varyans ve
otokorelasyon gibi yapisal sorunla karsilasildigindan, yapisal sorunlarin olmadigi
7 gecikme uzunlugu (m=7) secilmistir. Sonraki asamada, VAR(7) modeline
maksimum biitiinlesme derecesi (dmax=1) eklenerek yapay olarak VAR(S)
modeli olusturulmustur. VAR(8) modelinde de herhangi bir yapisal sorunla
karsilagiimamistir. VAR(8) modeli uyumluluk testi sonuglar1 Tablo 8’de ve Sekil
2’de sunulmustur.
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Tablo 7: Toda-Yamamoto Uygun Gecikme Uzunlugu Se¢im Sonuglari
gze::lll‘l‘l‘; LogL LR FPE AIC SC HQ
0 241.4929 NA 1.34e-08 | -9.611956 | -9.380305 | -9.524068
1 285.0951 | 78.30601 | 3.28e-09 | -11.02429 | -10.44516* | -10.80457
2 293.5606 | 14.16670 | 3.37e-09 | -11.00247 | -10.07587 | -10.65092
3 302.7218 | 14.20915 | 3.40e-09 | -11.00905 | -9.734968 | -10.52567
4 321.8250 |27.29034* | 2.31e-09* | -11.42143 | -9.799868 | -10.80621*
5 330.8111 | 11.73689 | 2.41e-09 | -11.42086 | -9.451822 | -10.67381
6 340.6361 | 11.62968 | 2.48e-09 | -11.45454 | -9.138021 | -10.57565
7 349.0658 | 8.945793 | 2.77e-09 | -11.43126 | -8.767266 | -10.42054
8 360.5027 | 10.73671 | 2.83e-09 | -11.53072 | -8.519255 | -10.38818
9 366.9669 | 5276820 | 3.72e-09 | -11.42722 | -8.068272 | -10.15284
10 387.3287 | 14.12863 | 2.96e-09 | -11.89097 | -8.184544 | -10.48476
11 395.9500 | 4.926468 | 4.15e-09 | -11.87551 | -7.821610 | -10.33747
12 414.7035 | 8.419946 | 4.42¢-09 | -12.27361* | -7.872236 | -10.60374

Tablo 8: Toda-Yamamoto Yapay VAR(8) Modeli Uyumluluk Testi Sonuglari

Lagrange Carpan (LM) Testi (Otokorelasyon Sinamasi)

Gecikme Uzunlugu Olasilik Degeri
8 0.7273
12 0.1688
White Testi (Degisen Varyans Sinamasi)
Ki-Kare Test Istatistik Degeri Olasilik Degeri
278.2368 0.2618

Jarque-Bera Testi (Hata Teriminin Dagilimi)

Jarque-Bera Degeri

Olasilik Degeri

6.616580

0.3578

Sekil 2’ye gore, VAR(8) modeli otoregresif karakteristik polinomu ters kokleri
birim ¢gemberin i¢inde yer aldigindan istikrarli ve duragandir. Ayrica Tablo 8’deki
Lagrange Carpan, White ve Jarque-Bera testine gore istatistiki degerlerin olasilik
degerleri %1, %5 ve %10 anlam diizeylerinden yiiksek c¢ikmasi bu gecikme
uzunlugunun uygun oldugunu isaret etmektedir. LM testi sonuglarinda yer alan 8
ve 12 gecikme uzunlugunun disindaki diger gecikme uzunluklarinda da benzer
sonuglara ulagilmigtir. VAR(8) modelinde degisen varyans ve otokorelasyon
sorunu yoktur. Ayrica, hata terimleri normal dagilmaktadir.

Sekil 2: Otoregresif (AR) Karakteristik Polinomu Ters Kokleri
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4. Sonug¢ ve Degerlendirme

Ekonomik biiyiime, liretim ve enerji tiiketimi arasindaki iligki, Tirkiye ekonomisi
gibi gelismekte olan {ilkeler icin literatiirdeki gilincelligini koruyan oOnemli
konulardan biri olmaya devam etmektedir. Ozellikle sanayi devriminin bir sonucu
olarak, elektrik tiiketimi ekonomik gelismisligin gostergesi olarak 6n plana
cikmaktadir. Ayrica, enerji kaynaklarima yonelik politikalar olusturulurken,
elektrik kullanim seviyesi ve biiylime arasindaki nedensellik iligkileri ve
etkilesimin dereceleri analiz edilmektedir. Bu dogrultuda, ilgili gostergeler
arasindaki nedensellik iligkisinin yOniiniin ve etkilesiminin derecesinin ampirik
olarak belirlenmesi, politika yapicilar1 ve karar mekanizmalarina 6nemli ipuglar
verecektir.

Bu calismada, Tiirkiye ekonomisi i¢in elektrik tiikketimi ile ekonomik biiylime
gostergesi arasindaki ampirik iliski, asimetrik etkileri igeren ve kisa ve uzun
donem tahminine imkan veren NARDL modeli ile nedensellik iliskisini test eden
Toda-Yamamoto analizi aracilifiyla tahmin edilmistir. Analiz sonuglari,
Tiirkiye’de ekonomik biiyiime ile elektrik tiiketimi ve sanayi liretim endeksi
arasinda uzun donemli gii¢li bir iligkinin varligina isaret etmektedir. NARDL
modelinin uzun ve kisa dénem katsayilarina bakildiginda, toplam elektrik tiiketimi
ve sanayi iiretim endeksindeki pozitif ve negatif degisimler hem uzun donemde
hem de kisa donemde ekonomik biiyiimeyi etkilemektedir. Uzun dénemde ortaya
cikan etkinin siddeti kisa doneme gore daha fazladir. Toplam elektrik
tiketimindeki pozitif degisimler ekonomik biiylimeyi arttirirken, negatif
degisimler azaltmaktadir. Diger yandan sanayi liretim endeksinin etkinligiyle ilgili
de benzer bulgular goriilmektedir. Toplam elektrik tiiketimi ve sanayi liretim
endeksindeki artis ve azaliglarin ekonomik biiylimeye yansimalart asimetrik bir
etkinin varligina isaret etmektedir. Ayrica nedensellik sinamasinda, sanayi tiretim
endeksi ve elektrik tiiketiminden ekonomik biliylimeye dogru nedensellik iliskisi
tespit edilmistir.

Tirkiye’de toplam elektrik tiiketimi ile ekonomik biiyiime arasindaki uzun
donemde varlig1 ortaya konulan istatiksel olarak anlamli ve giiclii iligskinin Kraft
ve Kraft (1978) sonuglart ile uyumlu oldugu goézlenmistir. Ayrica, elektrik
tilketiminden biiylimeye dogru elde edilen nedensellik iliskisinin literatiirdeki
Altinay ve Karagol (2005), Kiran ve Giiris (2009), Acaravci (2010), Yaprakli ve
Yurttangikmaz (2012), Kargi (2014) Gokten ve Kartepe (2016), Pata ve Terzi
(2017), Cetin (2020), Kopuk ve Bayra¢ (2021) c¢alismalarinin sonuglar ile
ortlistiigii anlasilmaktadir. Ilave olarak elektrik tiiketimindeki pozitif artislarin
ekonomik biiylimeyi artirdigina iliskin elde edilen bulgular ise Saat¢i ve Dumrul
(2013) ve Pata ve Kahveci (2018) caligsmalarini dogrular niteliktedir.

Sonug olarak, Tirkiye’nin toplam mal ve hizmet liretiminde en 6nemli girdilerden
biri olan elektrik enerjisinin tiiketimindeki artis ve azalislarin sanayi iiretimi basta
olmak iizere teknolojik gelismelerinde etkisiyle biiylime iizerinde dalgalanmalara
neden olabilmektedir. Elektrik tliketiminin artis trendinde olmasinin biiylime
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gostergesi tizerinden olumlu etki yaratacagini sdylememiz miimkiindiir. Diger
yandan bolgesel ya da kiiresel Olgekte Tiirkiye ve Diinya ekonomisini
etkileyebilecek soklarin iilke ekonomileri lizerinde yaratacagi etkiler hem ge¢mis
deneyimlerden hem de yakin donemdeki gelismelerden rahatlikla
gozlemlenebilmektedir. Bu nedenle toplam elektrik enerjisi arzinda meydana
gelebilecek dalgalanmalarin sanayi iiretimi ve ekonomik biiylime {izerinde
yaratabilecegi olumsuz etkiler hedeflenen iktisat politikalar1 {izerinde belirleyici
bir rol oynayabilecektir. Istikrarli, siirdiiriilebilir ve kapsayict bir biiyiime icin
diger unsurlar (para ve maliye politikalar1 vb.) kadar enerji faktoriiniin de goz
ontinde bulundurulmasinin gerekliligi ortaya ¢ikmaktadir.

Dolayisiyla, politika yapicilarina {i¢ grup altinda oneri ileri siirmek miimkiindiir.
Bunlardan birincisi elektrik enerjisinin tiretimi ile ilgilidir. Elektrik tiretiminde
kullanilan kaynaklarin hem cesitliliginin artirilmasi hem de bu kaynaklar arasinda
ekonomik kisitlar1 da géz Oniinde bulundurarak dengeli bir dagilim yapilmasi
gereklidir. Tirkiye’nin elektrik enerjisinin neredeyse yarisin1 fosil enerji
kaynaklar1 gibi yenilenemeyen kaynaklardan iiretiyor olmasi bu enerji kaynaginin
arzinda meydana gelebilecek negatif bir sokun Tiirkiye ekonomisinin biiylimesini
olumsuz etkileyebilecegi goz Oniinde tutulmalidir. Elektrik {iretiminde
yenilenemeyen kaynaklarin payinin azaltilarak riizgar, giines, biokiitle, jeotermal,
hidroelektrik, hidrojen ve dalga enerjisi gibi yenilenebilir enerji kaynaklarinin
payimin dengeli bir sekilde artirilmasi 6nem arz etmektedir. Yenilenemeyen enerji
kaynaklarimin payinin artmasi sadece enerji arzinin giivenligini garanti etmeyecek
ayn1 zamanda cevresel tahribatin en aza indirilmesini ve ekonomik katma degerin
iilke icinde kalmasini saglayarak ekonomiye faydali olabilecektir. Diger yandan
elektrik enerjisi liretiminde cesitliligin artmasina paralel bir sekilde elektrik
enerjisi tiretimi i¢in gerekli olan hammadde ithalatinin azalmasi dis ticaret dengesi
tizerinde olumlu sonuglar elde edilmesini saglayabilecektir.

Ikinci grup politika Onerisi ise enerjinin tiiketim asamasi ile ilgili olup daha gok
enerjinin verimli kullanilmasi, kayip ya da kagaklarin 6nlenmesi, egitim yoluyla
toplumun enerji konusunda bilin¢lendirilmesi, bina ve konutlarda enerji
yalitmimin tesvik edilmesi ve akilli bina, akilli iiniversite, akilli sehir gibi
uygulamalarin yayginlastirilarak en azindan tiiketici her bir birimin kendi
tilketimini karsilayabilecegi kadar enerji lretebilecegi altyapr yatirimlarinin
yapilmasidir.

Uciincii grup politika 6nerisi yenilik¢i teknolojilerin enerji {iretim siirecine
sokulmas1 ile 1ilgilidir. Teknolojik ilerlemelerin devamliliginin saglanmasi
amaciyla dogru ve etkin tasarlanmig arastirma-gelistirme programlar1 uygulamaya
konulmalidir. Bulunabilecek yeni enerji kaynaklar1 veya yontemleri sayesinde
kullanilan enerjinin maliyetinin azalmasi bir yandan ekonomiyi daha rekabetci bir
konuma ¢ikarirken diger yandan da azalan enerji maliyetleri sayesinde
firma/sektor bazinda yatirimlarin artmasi saglanabilecektir. Basta {iniversiteler ve
teknoparklar olmak tizere 6zel sektoriin ve firmalarin yeni enerji kaynaklar1 i¢in
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yapabilecegi arastirma-gelistirme faaliyetlerinin tesvik edilmesi, projelerin
desteklenmesi kisaca piyasa kosullarinin bu alanda yaratict yikim siirecinin
islemesine elverisli hale getirilmesi dnerilmektedir.
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1. Giris

Son yillarda yagam siirelerinin uzamasi, niifusun yaslanmasi, evlilik sayilarindaki
ve dogurganliktaki azaliglar, bosanma yasalarinin artan uygulamalart ve
kadinlarin isgiiciine katilim oranindaki artiglar hanehalki biiyiikliigiinii ve yapisini
etkilemistir (Antonelli ve De Bonis, 2021: 1). Tiirkiye’de hanehalk: biiytikligi ve
yapisindaki degisimler incelendiginde, 2008’te 4 olan ortalama hanehalki
biiyiikliigii 2020’ye gelindiginde 3.3’e gerilemis ve toplam hanehalk: i¢inde tek
kisilik hanehalklarinin oraninda artiglar yasanirken tek c¢ekirdek ve genis
ailelerden olusan hanehalklarinin oraninda ise azalislar yasandigi gortilmiistiir
(TUIK, 2021a).

Hanehalki yapisinin yoksulluk ve ekonomik zorluk ¢ekme riski tizerindeki etkisi
dikkate alindiginda, farkl tiirlerdeki hanehalklarinda yasayan bireylerin bazilari
yoksulluk ve ekonomik zorluk ¢ekme riskine karsin daha fazla savunmasiz
kalirken bazilar1 bu riskten daha kolay bir sekilde kaciabilmektedir. Ornegin
bagimli ¢cocugun olmadig1 ya da c¢ocuksuz ¢ekirdek ailelerde yasayan bireylere
gore geleneksel aile tipi olan bagimli cocugun oldugu ¢ekirdek ailelerde yasayan
bireylerin yoksulluk ve ekonomik zorluk ¢ekme riski daha yiiksektir (Eurostat,
2013: 17-19). Bu dogrultuda calismanin iki ana amaci vardir. Birincisi zaman
icinde degisen hanehalki yapisini ve kompozisyonu incelenmek, digeri ise
hanehalki tipinin bireysel acidan yoksulluk ve ekonomik zorluk ¢ekme riski
tizerindeki etkisini arastirmaktir.

Bu amagclar1 gerceklestirmek icin Oncelikle, dar ve genis kapsaml iki tiir
hanehalk: tipi siniflandirmasina goére 2011-2019 doneminde farkhi tiirdeki
hanehalki tiplerinde yasayan bireylerin niifusu ve toplam niifus i¢indeki paylari
hesaplanmistir. Ardindan ele alinan donemde bu istatistiklerde meydana gelen
degisimler incelenmis ve bu degisimlerin nedenleri aciklanmaya calisilmistir.
Daha sonrasinda hanehalki tipi ile yoksulluk ve ekonomik zorluk ¢ekme riski
arasindaki iliski, 2019 yili Gelir ve Yasam Kosullar1 Aragtirmasindan (GYKA)
elde edilen veriler kullanilarak Logit modeli yardima ile arastirilmistir.

Bu c¢alismada hanehalk: tipinin yoksulluk ve ekonomik zorluk c¢ekme riski
tizerindeki etkisinin arastirilmasinin temel nedeni, hangi tiir hanehalkinda yasayan
bireylerin yoksulluk ve ekonomik zorluk c¢ekme riskine karsi daha fazla
savunmasiz kaldigini ortaya ¢ikarmaktir. Bunu bilmek yoksullukla ve ekonomik
zorlukla miicadelede hiikiimetlerin daha etkin politikalar olusturmasi agisindan
olduk¢a 6nemlidir.

Calismanin devami su sekilde planlanmustir. ikinci boliimde hanehalk: tipinin
yoksulluk ve ekonomik zorluk ¢ekme riski iizerindeki etkisini konu alan teorik ve
ampirik ¢aligmalara yer verilmistir. Uciincii bliimde hanehalki tipine gére niifus,
yoksulluk ve ekonomik zorluk cekenlerin goriinlimii incelenmistir. Dordiincii
boliimde ilk olarak ¢alismanin analiz kisminda kullanilan veri seti tanitilmis ve
ardindan hanehalki tipi tamimlamalarina yer verilmistir. Besinci boliimde
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ekonometrik analizin gerceklestirildigi model tamitilmis ve bu modelin
tahmininden elde edilen bulgular raporlanmigtir. Son bdliimde ise ulasilan
sonuglar sunulmus ve birtakim politika 6nerilerinde bulunulmustur.

2. Literatiir Ozeti

Bireylerin yasami ¢ocukluk, yetiskinlik ve yaslilik gibi yasa bagh ardisik
asamalardan olugmaktadir (Gemicioglu, 2021: 7). Bireyler, bu yasam asamalar1
boyunca oOzellikle yetiskinlik donemlerinde evlenme, c¢ocuk sahibi olma ve
bosanma gibi hanehalki kompozisyonu ya da tipinin degismesine neden olan bazi
yasam donglisii olaylar1 yasamaktadir. Bu yasam dongiisii olaylar1 bireylerin
ekonomik anlamda birtakim kazang ya da kayiplar yasamasina yol agarak
hanehalklarinin ya da bireylerin yoksul olma ve ekonomik acidan zorluk ¢ekme
ihtimalini etkileyebilmektedir. Ornegin Browning vd. (2014)’te bireylerin
evlilikten bazi kazanglar sagladigi belirtilmistir. Bu kazanglar, eslerden biri hasta
ya da igsiz iken diger esin ¢aligmasi gibi risk paylasiminin saglanmasi, eslerden
biri c¢alisirken diger esin hane ici islerle mesgul olmasi gibi karsilastirmali
iistiinliilk ve olgege gore artan getirilerinden faydalanmak amaciyla is boliimiine
gidilmesi, eslerden biri okuldayken diger esin ¢aligmasi gibi yatirim aktivitelerinin
koordinasyonu ve artan olanaklarin ortaya ¢ikmasi ve eslerin ayni evi kullanmasi
gibi ortak mallarin paylasimidir.

Evliligin saglamis oldugu bu kazanglar genellikle esler ve cocuklardan olusan
cekirdek ailelere gore sadece eslerden olusan cekirdek ailelerde ¢cok daha belirgin
bir sekilde hissedilebilmektedir. Bagimli ¢ocugun olmasi 6zellikle kadin eslerin
isgiicli piyasasindan ¢ekilmesine neden olabilecegi i¢in bagimli ¢ocugun varligi,
evlilikten saglanan kazanglarin bazilarinin ya bir nebze azalmasina ya da tamamen
ortadan kalkmasia sebep olabilmektedir. Bu goriisii destekler sekilde bagimh
cocugun olmadigi hanehalklarina gére bagimli cocugun oldugu hanehalklar1 i¢in
yoksulluk oranlarinin daha yiiksek oldugu ifade edilmistir (Munoz Boudet vd.,
2018: 23). Bununla birlikte her iki esin calistigi bir hanehalkinda bile haneye
bagimli bir ¢cocugun (yeni dogan bir bebek) dahil olmasi ile artan hanehalki
buytikligl, esler ve bagimli cocuklardan olusan c¢ekirdek aileleri yoksulluga
itebilmektedir (Munoz Boudet vd., 2018). Buna ilaveten haneye bagimli bir
cocugun katilmasi harcamalarin artmasina neden olacagi i¢in ekonomik zorluk
¢ekme riskini de artirabilmektedir.

Tek ebeveyn ve ¢ocuklardan olusan hanehalklarinda ¢ocugun yetiskin bir ¢ocuk
mu yoksa bagimli bir ¢ocuk mu oldugu hem yoksulluk hem de ekonomik zorluk
cekme riski acisindan Onemli bir kriterdir. Bu tiir hanehalklarinda yetiskin
cocugun hanehalk: gelirine olan katkis1 yoksulluktan kurtulmay1 saglayabilmekte
ve ekonomik anlamda zorluk c¢ekmeyi engelleyebilmektedir. Hanede tek
ebeveynin bakimimdan sorumlu oldugu bagimli bir ¢ocugunun olmasi, ebeveyni
daha diisiik tcretlerin alindigi gecici ve yart zamanli islerde g¢alismaya mecbur
birakabildigi ve tek ebeveyn igsiz kaldiginda ya da hastalandiginda hane gelirinde
kayip ya da distislerin yasanma olasilig1 arttig1 i¢in yoksulluga ve ekonomik
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anlamda zorluk ¢ekmeye neden olabilmektedir. Bunun yam sira tek ebeveynin
cinsiyetinin de yoksulluk riski tizerinde etkili oldugu ve erkeklere kiyasla
kadinlarin yoksulluk riskinin daha fazla oldugu goriilmektedir (Lu vd., 2020).

Tek ebeveyn ve c¢ocuklardan olusan hanehalklarinda ebeveynin yast da
yoksullugun ortaya ¢ikmasinda rol oynayan dnemli bir faktordiir. Geng ve orta
yastaki ebeveynlere gore ileri yastaki ebeveynlerin isgiicii verimliligindeki diisiis,
issiz kaldiklarinda yeniden is bulma olasiliklarinin diisiik olmasi ve emeklilik ile
birlikte yasanan gelir diisiisii yoksulluk ve ekonomik agidan zorluk ¢ekme riskini
artirabilmektedir. Tek kisilik hanehalklari i¢in de yasin yoksulluk {izerinde benzer
etkilere sahip oldugu goriilmektedir (Eurostat, 2013). Cinsiyet agisindan
bakildiginda, tek kisilik hanehalklarinda erkeklere kiyasla kadinlarin gelirinin
daha diisiik oldugu gozlenmektedir (Baslevent, 2020: 24). Dolayisiyla bu durum
tek kisilik hanehalklarinda kadinlarin yoksulluk ve ekonomik anlamda zorluk
cekme olasiligini artirmaktadir.

Swanson (2014)’te genis ailelerde yasayan bireylerin farkli gelir kaynaklarindan
elde ettikleri gelirleri bir araya getirerek yoksulluk riskini azaltabilecegi ifade
edilmistir. Buna ilaveten insan kaynaklarini bir araya toplamanin da diger
maliyetleri azaltacagi ileri siiriilmiistiir. Ornegin genis ailelerde yer alan
biiyiikanne ve biiylikbabalarin kiiciik yastaki torunlarinin bakimini iistlenmesi,
diger hanehalk: {iyelerine istihdama katilma firsati tanimakta ve bdylece bu tiir
hanelerde yasayan tiim tiiyeler i¢in yoksul olma olasilifinin ve ekonomik agidan
zorluk ¢ekme riskinin azalmasina katkida bulunmaktadir. Ayrica genis ailelerde
yasayanlar farkli gelir kaynaklarindan elde edilen gelirleri bir araya toplamak
yerine, zaten sinirl olan kaynaklar1 daha fazla kisiye yaydiginda ¢ocuklar da dahil
olmak iizere tiim hanehalki {iyeleri i¢in yoksulluk riskinin artacagi belirtilmistir.
Bunun yani sira hanehalki sorumlusunun ileri yasta oldugu genis ailelerde, emek
geliri elde eden evlenmemis yetiskin bireylerin oldugu ve bu ylizden hanehalki
gelirinde kayda deger diisiisler gozlenmedigi belirtilmistir (Cilasun ve Kirdar,
2013; 111). Dolayistyla hanehalki sorumlusunun ileri yasta oldugu genis ailelerde
evlenmemis istthdam edilen yetiskin bireylerin varligi, yoksulluk ve ekonomik
anlamda zorluk c¢ekme riskinin gorece daha diisik olmasina katkida
bulunmaktadir.

Ampirik ¢alismalar incelendiginde genel olarak hanehalki tipi ile yoksulluk ve
ekonomik zorluk riskinin iliskili oldugu goriilmiistiir. Tanimlayici bir analizin
gerceklestirildigi Eurostat (2013)’te farkli yoksulluk gostergeleri kullanilarak
hanehalki tiplerine gére Avrupa’nin kuzey, kuzeybati, dogu ve giiney bdlgeleri
icin hanehalki ve birey bazinda yoksulluk oranlari hesaplanmistir. Avrupa’nin
kuzeyinde en yiiksek yoksulluk orani yaklasik %40 ile tek kisilik hanehalklarinda
yasayan 65 yas ve lzerindeki bireylere aitken diger bolgelerde en yiiksek
yoksulluk oranma yaklasik %35 ile tek ebeveynli ve bagimli ¢ocuk ya da
cocuklardan olusan hanehalklarinda yasayan bireylerin sahip oldugu gézlenmistir.
Hanehalki bazinda da yine benzer sonuglara ulasildigr goriilmiistiir. Bunun yani
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sira tiim bolgelerde yoksul bireylerin ¢ogunlugu es ve bagimli ¢ocuk ya da
cocuklardan olusan cekirdek ailelerde yasamaktadir. Hanehalki diizeyinde ise
Avrupa’nin kuzey ve kuzeybati bolgelerinde yoksul hanehalklarinin 6nemli bir
kismini tek kisilik hanehalklar1 olustururken, giiney ve dogu bdlgelerinde tek
kisilik hanehalklar1 ve es ve bagimlhi ¢ocuk ya da ¢ocuklardan olusan ¢ekirdek
aileler olusturmaktadir. Hanehalk: tiplerine gore ekonomik zorluk g¢ekenlerin
orant incelendiginde ise Avrupa’min kuzey, kuzeybati, giiney ve dogu
bolgelerinde en yiiksek ekonomik zorluk ¢ekme oranlar1 yaklasik %12, %16, %40
ve %34 ile tek ebeveyn veya bagimli ¢ocuk ya da g¢ocuklardan olusan c¢ekirdek
ailelerde yasayanlara aittir. Avrupa’nin giineyinde genis ailelerde, tek ebeveyn ve
bagimli ¢ocuk ya da cocuklardan olusan c¢ekirdek ailelerde ve diger
hanehalklarinda yasayanlar i¢in bu oran %20’nin {izerinde deger almistir.
Avrupa’nin dogusunda ise 65 yasin altinda ve 65 yas ve lstiinde olan tek kisilik
hanehalklarinda ve diger hanehalklarinda yasayanlar i¢in de bu oran %20 ’nin
tizerindedir.

Caglayan vd. (2012) 2009 yili hanehalk: biitge anketi verilerinden faydalanarak
sirali logit modeli ile gergeklestirdikleri yoksulluk analizinde, diger hanehalki
tiplerine gore genis ailelerin yoksulluk riskinin daha diisiik oldugu sonucuna
ulagmiglardir. Chen ve Wang (2015) Tayvan’da yoksullugun belirleyenlerini ¢ok
diizeyli lojistik regresyon modeli ile aragtirmigs ve hanehalk: tipi ile yoksulluk
arasinda istatistiki acidan anlamli sonuglara ulasmistir. Diger hanehalki tiplerine
gore genis, cekirdek, tek ebeveynli ve ciftlerden olusan aileler i¢in yoksulluk
riskinin daha yiiksek oldugu ortaya c¢ikmistir. Munoz Boudet vd. (2018)’de 89
gelismekte olan iilke icin tanimlayict bir analiz gerceklestirilmis ve yoksul
hanehalklarinin yarisina yakinini es ve c¢ocuklardan olusan cekirdek ailelerin
olusturdugu sonucuna ulasilmistir. Caglayan ve Sedefoglu (2016)’da 2013 yilt
hanehalki biitce anketi verileri ile Tiirkiye i¢in yoksullugun belirleyenleri degisen
varyansi dikkate alan probit modeli yardimiyla incelenmistir. Ulasilan sonugclar,
yoksullugun belirleyenleri arasinda hanehalk: tipinin de oldugunu gostermistir.
Genis ailelere gore c¢ekirdek ailelerin, cocuksuz ciftlerin ve tek kisilik
hanehalklarinin yoksulluk riskinin daha diisiik oldugu goriilmiistiir. Levanon vd.
(2019)’da 1991-2011 déneminde Almanya ve Israil’de calisan aileler igin
yoksullugun belirleyenleri lojistik regresyon modeli ile incelenmistir. Almanya’da
tek ebeveyn ve cocuklardan olusan hanehalklarinda, Israil’de ise ikiden fazla
cocuk olan hanehalklarinda yoksulluk riskinin arttig1 goriilmustiir.

Evcim vd. (2020)’de Tiirkiye’de hanehalk: goreli yoksullugunu etkileyen faktorler
lojistik regresyon modeli yardimiyla arastirilmis ve hanehalki tipinin yoksullukla
iliskili oldugu sonucuna ulasilmistir. Tek kisilik hanehalklarina gore yetiskinlerin
her ikisinin de 65 yas alti oldugu ve bagimli ¢ocugun olmadigr iki yetiskinli
hanelerde, yetiskinlerden birinin 65 yas iizerinde oldugu ve bagimli ¢ocugun
olmadig1 iki yetiskinli hanelerde ve bagimli ¢ocugun olmadigi diger hanelerde
yoksul olma olasiligi daha diisiik bulunmustur. Bagimli c¢ocugun oldugu
hanehalklarinda ise yoksulluk riskinin tek kisilik hanehalklarina gore daha yiiksek
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oldugu ortaya ¢ikmistir. Sigeze ve Sengiil (2019)’da Tiirkiye i¢in rassal etkiler
logit modeli kullanilarak yoksullugun belirleyenleri arastirilmis ve hanehalki
tipinin yoksulluk ile iligkili oldugu ortaya c¢ikmistir. Elde edilen bulgular tek
kisilik hanehalklarina gore bagimli ¢ocugu olan ve olmayan hanehalklar1 igin
yoksulluk riskinin daha yiiksek oldugunu gostermistir. Jedrzejczak ve
Pekasiewicz (2020)’de Polonya’da ¢ocuk sayisi farkli olan evli ciftler igin
yoksulluk oranlar1 incelenmis olup ¢ocuk sayisi arttikga yoksulluk oranlarinin
arttigr  goriilmistiir.  Gemicioglu (2021)’de  Tiirkiye’de tek  yetiskinli
hanehalklarina kiyasla bagimli ¢ocugun olmadigi hanehalklar1 i¢in yoksulluk
olasiligi daha diisiik bulunurken bagimli ¢ocugun oldugu hanehalklar1 i¢in
yoksulluk olasilig1 daha fazla bulunmustur.

Ozetle Tiirkiye iizerine hanehalki tipinin géreli ve subjektif yoksulluk iizerindeki
etkisini ele alan ¢aligmalar olsa da bu g¢aligmalarda hanehalki tipi ile yoksulluk
arasindaki 1iligkinin teorik alt yapisi net bir sekilde agiklanmamaktadir. Bu
eksikligin giderilmesi agisindan bu ¢alismada hanehalk: tipinin yoksulluk ve
ekonomik zorluk ¢ekme riskini neden etkiledigi teorik gerekgeleri ile ayrintili bir
sekilde aciklanmistir. Buna ilaveten Tiirkiye i¢in hanehalki tipi ile ekonomik
zorluk ¢ekme riski arasindaki iliskiyi inceleyen ¢alisma sayisinin sinirli diizeyde
olmast literatiirdeki boslugun doldurmasi agisindan 6nemlidir.

3. Tiirkiye’de Hanehalki Tiplerine Gore Niifus, Yoksulluk ve Ekonomik
Zorluk Cekenlerin Goriiniimii

Tablo 1’de hanehalki tipine gore niifus, ilgili hanehalklarinda yasayan fertlerin
toplam niifus i¢indeki payi, toplam niifus ve hanehalki biiyiikliigiine iliskin
istatistiklere yer verilmistir?.

2011-2019 doneminde Tiirkiye niifusu 72.4 milyondan 80.7 milyona yiikselirken,
ortalama hanehalki biiyiikliigii 3.7°den 3.3’e diigmiistiir. Tek basina yasayan
bireylerin sayisi ele alinan donemde neredeyse 3 katina ytikselerek 1.5 milyondan
4.1 milyona ¢ikmistir. Dolayisiyla tek kisilik hanelerin toplam niifustan aldig1 pay
da ayn1 yonde bir seyir izlemis ve %2.1’den %5’e yiikselmistir. Bunun yan1 sira
tek kisilik hanelerin toplam haneler igindeki payr 2006’dan 2018’e gelindiginde
%6.1°den %16’ya ¢ikmistir (Baslevent, 2020; 22). Tek kisilik haneler i¢inde 65
yas altindaki tek kisilik hanelerin orani 2011°de %50 iken 2019°da %59’a
yiikselmistir. Bu artisin ortalama yasam siliresinin artmasina ragmen ortaya
cikmasinin, geng nesiller arasinda tek basina yasama arzusunun yayginlagmasini
akillara getirdigi belirtilmistir (Baslevent, 2020; 22). Buna ilaveten evlenme

2 Bu tabloda kullanilan hanehalk: tiplerine iliskin tanimlamalar galigmanin “Veri” béliimiinde
ayrmtili bir sekilde agiklanmugtir.
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sayisindaki ve hizindaki diisiis tek kisilik hanelerde yasayanlarin sayisindaki
artisin nedenleri arasinda yer almaktadir.

Sadece eslerden olusan ¢ekirdek ailelerde yasayanlarin sayis1 2011°de 5.8
milyondan 7.9 milyona yiikselirken, toplam niifus i¢indeki payr da %8.1°den
%]11’e artmistir. Cocuklar ve eslerden olusan cekirdek ailelerde yasayanlarin
sayisinin incelenen donemin bagindan sonuna 45.4 milyondan 47.2 milyona arttig1
fakat toplam niifus i¢indeki paylarmin  %62.7°den  %58.5’e  gerildigi
goriilmektedir. Bu donemde es ve bagimli ¢ocuklarin oldugu hanehalklarinda
yasayanlarin niifusunda -%0.8’lik azalis yasanmis olup bu tiir hanehalklarinda
yasayanlarin sayisinin 37 milyon civarinda seyrettigi goriilmiistiir. Ayn1 donemde
es ve yetiskin ¢ocuklardan olusan cekirdek ailelerdeki fertlerin niifusu ise 7.9
milyondan 10 milyona ¢ikmustir.

Tablo 1: Hanehalki Tipine Gore Niifus (Milyon), Toplam Niifustan Alian Pay (%),
Toplam Niifus (Milyon) ve Ortalama Hanehalki Biiyiikliigii (2011-2019)

Hanehalki Tipi 2011 2019 Yiizde (%)
Degisim
o 1.5 4.1 173.3
Tek kisilik hh @1 (5.0) 1381
Tek kisilik hh<65 0.8 2.4 200
Tek kisilik hh>=65 0.8 1.7 112.5
Cekirdek Aile (Sadece Esler) (Z?) (171' ?0) ggé
Es, her ikisi de <65 3.8 4.9 28.9
Es, en az biri >=65 2.1 3.0 42.9
Cekirdek Aile (Esler ve Cocuklar) (22471) é;g) i 64 7
Es ve bagimli ¢ocuk/gocuklar 37.5 37.2 -0.8
Es ve yetigkin ¢ocuk/¢ocuklar 7.9 10.0 26.6
Cekirdek Aile (Tek Ebeveyn ve Cocuklar) 34 4.0 17.6
4.7) (5.0 6.4
Tek ebeveyn ve bagimli ¢ocuk/gocuklar 1.4 1.5 7.1
Tek ebeveyn ve yetiskin ¢ocuk/cocuklar 2.0 2.5 25
Genis aile 15.4 16.5 7.1
(21.2) (20.5) -3.3
. 0.8 0.9 12.5
Diger hh (1.1) (1.2) 9.1
Toplam Niifus 724 80.7 11.5
Ortalama Hanehalki Biiyiikliigii 3.7 3.3 -10.8

Not: 2011 ve 2019 GYKA’dan yazarin hesaplamalaridir. Parantez igindeki degerler ilgili
hanehalkinda yasayan bireylerin toplam niifus i¢indeki paymni vermektedir.

Sadece eslerden ve esler ve ¢ocuklardan olusan ¢ekirdek ailelerde yasayanlarin
niifusundaki ve toplam niifus i¢inde paylarindaki degisimler zaman iginde
niifusun yaglanmasi, artan c¢ocuk yetistirme maliyetlerine bagli olarak cocuk
sahibi olma isteginin giderek azalmasi, ilk evlilik yasindaki artis, dogurganlik

3 TUIK (2021b)’ye gore 2010°da 582715 olan evlenme sayist 2020’ye gelindiginde 487270’e
diiserken, ayn1 donemde kaba evlenme hizi 7.97°den 5.84’e diismiistiir.
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oran1 ve hizindaki diisiis ve kadmlarin isgiicline katilim oranindaki artis gibi
faktorlerle agiklanabilir®. Buna ilaveten ¢ocuksuz hanehalki sayisindaki artisin
kadinin egitim seviyesi ile Oonemli Olciide iligkili oldugu da belirtilmis olup
Ozellikle yiiksek egitimli kadinlarin istihdama katilmak amaciyla dogumu
erteledigi veya cocuk sahibi olmamay1 tercih ettigi diisiiniilmektedir (OECD,
2011).

Sekil 1: Hanehalki Tipine Gore Yoksulluk ve Ekonomik Zorluk Cekenlerin Orani (%)
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H Yoksulluk Oram Ekonomik Zorluk Cekenlerin Oram
Kaynak: 2011-2019 dénemi GYKA’dan yazarin hesaplamalaridir.

Tek ebeveyn ve cocuklardan olusan cekirdek ailelerde yasayanlarin sayisi
incelenen donemde 3.4 milyondan 4 milyona, toplam niifus igindeki pay: ise
%4.7°den %5’e ylikselmistir. Bu artiglara neden olan faktorlerin basinda bosanma
sayisindaki ve hizindaki artislar ile eslerin dliimii gelmektedir’. Olusumunda ilk
evlilik ve evden ayrilma yas1 ve bosanma ile birlikte ekonomik Ozgiirliikleri
olmayan bireylerin tekrar ebeveynlerinin evine donmesi gibi faktorlerin etkili
oldugu genis ailelerde yasayanlarin sayis1 2011°den 2019’a 15.4 milyondan 16.5
milyona artarken, bu hanelerde yasayanlarin toplam niifus icindeki pay1
%21.2’den %20.5’e gerilemistir. 2011-2019 doneminde diger hanehalklarinda

4 Cinsiyete gore ortalama ilk evlenme yast 2001-2020 doneminde erkekler igin 26’dan 27.9°a
yiikselirken, kadinlarda 22.7°den 25.1°e yiikselmistir (TUIK, 2021b). 2001°de 2.38 olan toplam
dogurganlik hiz1 2020°de 1.76’ya diigmiistiir. Diger bir ifade ile bir kadimin dogurgan oldugu
donem (15-49 yas aralig1) boyunca dogurabilecegi ortalama ¢ocuk sayis1t 2001-2020 déneminin
basindan sonuna 2.38’den 1.76’ya diismiistiir (TUIK, 2021c). 2000 yilinda kadmlar icin %26.6
olan isgiiciine katilim oran1 2019 yilinda %34.4’e yiikselmistir (TUIK, 2021d).

52010°da 118568 olan bosanma sayis1 2019°da 156587°ye kadar artmis ve yine ayni dénemde
kaba bogsanma hiz1 1.62°den 1.90’a yiikselmistir (TUIK, 2021b).
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yasayanlarin sayisinda ve toplam niifustan aldiklar1 payda dikkate deger bir
degisiklik yasanmamuistir.

Sekil 1’de hanehalk: tipine gore 2011-2019 dénemi i¢in ortalama yoksulluk ve
ekonomik zorluk ¢ekenlerin oranina yer verilmistir.

Sekil 1’de goriilecegi iizere hanehalki tipine gore yoksulluk ve ekonomik zorluk
¢ekenlerin orant onemli Olclide degiskenlik gostermektedir. Bu donemde toplam
niifus i¢in ortalama yoksulluk ve ekonomik zorluk ¢ekenlerin orani sirasi ile
%21.7 %11.2°dir. Incelenen donemde tek kisilik hanelerde yasayanlar icin
yoksulluk oran1 %12.1 iken yas ayrimina gidildiginde 65 yasindan kiigiik olanlar
icin yoksulluk orani %7.6, 65 yas ve ustiindekiler i¢in %17.6’dir. Bu tiir
hanehalklarinda yasayanlar icin yas aymrimina gidilse dahi ekonomik zorluk
¢ekenlerin orani %10 civarindadir.

Sadece eslerden olusan ¢ekirdek ailelerde yasayanlar icin yoksulluk orani
%7.2°dir. Yas gore incelendiginde her iki esin de 65 yasindan kiicik oldugu
durumda %35.2 olan yoksulluk orani, eslerden en az birinin 65 yas ve iistii oldugu
durumda %11.1 degerini almistir. Buna ilaveten sadece eslerden olusan ¢ekirdek
ailelerde yasayanlar 6zellikle de her iki esin 65 yasindan kiigiik oldugu cekirdek
ailelerde yasayanlar en diisiik yoksulluk riskine sahip bireylerdir. Sadece eslerden
olusan ¢ekirdek ailelerde yasayanlarin %7.4 ile ekonomik zorluk ¢ekenler i¢cinde
en avantajli gruplar arasinda yer aldig1 goriilmektedir. Yas ayrimina gidildiginde
ise ekonomik zorluk ¢ekenlerin orani ¢ok az bir degisim gostermistir.

Esler ve ¢ocuklardan olusan ¢ekirdek ailelerde yasayanlar icin yoksulluk orani ele
aliman donemde ortalama 9%22.3 ile Tiirkiye geneli i¢in elde edilen yoksulluk
oranina benzer bir deger almistir. Bunun nedeni Tirkiye’de hanehalklarinin
yarisina yakiinin esler ve ¢ocuklardan olusan cekirdek ailelerden olusmasidir®.
Bagimli ve yetiskin ¢ocuk ayrimina gidildiginde, bu tiir hanehalklarinda
yasayanlar i¢in yoksulluk oraninin 6nemli Ol¢lide farklilagtigi goriilmektedir.
Bagimli cocugun oldugu durumda yoksulluk orani %25.9 iken yetigskin ¢cocugun
oldugu durumda %?7.7°dir. Esler ve c¢ocuklardan olusan c¢ekirdek ailelerde
yasayanlar i¢cin ekonomik zorluk ¢ekenlerin oran1 %11.4 degerini alirken, bagimli
ve yetiskin ¢ocugun yer aldigi bu tiir hanehalklarinda yasayanlar i¢in bu oran
sirast ile %12.3 ve %7.5 degerini almistir. Hem yoksulluk hem de ekonomik
zorluk ¢ekme agisindan bagimli ¢cocugun yarattigr dezavantaj bariz bir sekilde
goriilebilmektedir.

Tek ebeveyn ve c¢ocuklardan olusan cekirdek ailelerde yasayan bireyler i¢in
yoksulluk orant %17.8 iken ekonomik zorluk ¢ekenlerin oran1 %15.2°dir. Tek
ebeveyn ve ¢ocuklardan olusan ¢ekirdek aileler i¢in de bagimli ve yetiskin ¢ocuk
ayrimina gidildiginde hem yoksulluk hem de ekonomik zorluk ¢ekenlerin orani
onemli Ol¢lide farklilagmistir. Bagimli ¢ocugun oldugu bu tiir hanehalklarinda

¢ Tiirkiye’de 2014-2020 déneminde toplam hanehalki iginde esler ve gocuklardan olusan cekirdek
ailelerin orani ortalama olarak %45 civarindadir.
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yasayanlar i¢in yoksulluk ve ekonomik zorluk ¢ekenlerin orani sirasi ile %31.5 ve
%22.1 degerini alirken yetiskin ¢ocugun oldugu durumda yoksulluk ve ekonomik
zorluk c¢ekenlerin orani sirast ile %9.4 ve 9%10.9 degerini almistir. Buna gore yine
hem yoksulluk hem de ekonomik zorluk ¢gekme agisindan bagimli ¢ocugun varligi
Ozellikle bu tiir hanehalklarinda yasayanlar icin biiyilk bir handikap
olusturmaktadir.

En dikkat ¢ekici bulgulardan biri de genis ailelerde yasayanlar icin elde edilmistir.
Genis ailelerde yasayan fertler i¢cin yoksulluk orani 29.2 ile Tirkiye geneli igin
elde edilen yoksulluk oraninin iizerinde bir deger alirken ekonomik zorluk
cekenlerin orani %11.4 ile Tiirkiye ortalamasina ¢ok yakin bir deger almistir. Bu
acidan bakildiginda aslinda genis aileler i¢in gdzlenen yoksulluk oranlarindaki
dezavantajin ekonomik zorluk ¢ekme anlaminda goriilmedigi ortaya ¢ikmistir. Bu
durum genis ailelerde yasayan bireylerin gelirlerini havuzlamasi ile ekonomik
zorlugun iistesinden bir dereceye kadar gelebildiginin bir gostergesi olarak kabul
edilebilir.

4. Veri

Analizler TUIK tarafindan derlenen 2019 yili GYKA’dan elde edilen veriler ile
gerceklestirilmistir. 2006°dan itibaren diizenli bir sekilde uygulanan GYKA’da
hane ve fert diizeyinde gelir dagilimi, gelire dayali goreli yoksulluk, yasam
kosullar1 ve sosyal dislanma ile ilgili istatistiklerin iiretilmesi amac¢lanmaktadir.
Panel anket yonteminin uygulandigi GYKA’da Tirkiye niifusunu temsil edecek
sekilde hem panel hem de kesit veriler iiretilmektedir. Bu ¢alismada ise analizler
kesit veriler kullanilarak gerceklestirilmistir.

Yoksulluk kavrami mutlak, goreli, ve subjektif yoksulluk olmak iizere {i¢ sekilde
tanimlanabilmektedir. Mutlak yoksulluk, bireylerin hayatlarini siirdiirebilmesi i¢in
gerekli olan minimum gelirden daha azina sahip olma durumuyken (Nelson, 2011:
4) goreli yoksulluk, toplumun genel diizeyine gore belli bir sinirin altinda gelire
sahip olma durumudur (TUIK, 2021e). Subjektif yoksulluk ise geginmek igin
yeterli gelire sahip olunmamasi1 durumudur (Nelson, 2011: 4). Mutlak ve goreli
yoksullugun tanimlanmasinda objektif olgiitler (6rnegin belirli diizeyde kalori
alinmasi i¢in yapilmast gereken harcama ve yoksulluk esigi gibi) kullanilirken
subjektif yoksullugun tanimlanmasinda hanehalklarinin ya da bireylerin
goriislerinden faydalanilmaktadir. Hanehalklarina ya da bireylere “Bir ay boyunca
gecinebilmek i¢in hanenin sahip olmasi gereken en diisiik aylik net gelirin ne
kadar olacagi” ya da “Hanenin toplam geliri ile gerekli harcamalar1 yapabilme
durumu” gibi sorular sorularak hanehalklarinin ya da bireylerin subjektif a¢idan
yoksul olup olmadig1 belirlenmektedir. Burada ekonomik zorluk kavrami Eurostat
(2013)’e benzer sekilde subjektif yoksullugun tanimlanmasinda kullanilan
“Hanenin toplam geliri ile gerekli harcamalar1 yapabilme durumu” sorusundan
faydalanilmistir.
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Bu calismada yoksul bireyler goreli yoksulluk tanimina gore belirlenmistir.
Yoksulluk smir1 olarak TUIK’e benzer sekilde esdeger hanehalki kullanilabilir
fert gelirine iligskin ortanca degerin %60°1 kullanilmistir’. Buna gére esdeger
hanehalki kullanilabilir fert geliri yoksulluk sinirimin altinda olan fertler yoksul
kabul edilmistir. Ekonomik zorluk g¢ekenlerin saptanmasinda ise GYKA’da yer
alan “Hanenin toplam geliri ile gerekli harcamalar1 yapabilme durumu”
sorusundan faydalanilmistir. Bu sorunun cevabi 1 ile 6 arasinda deger almakta
olup 1 ¢ok zor, 2 zor, 3 biraz zor, 4 biraz kolay, 5 kolay ve 6 ¢cok kolay anlamina
gelmektedir. Bu soruya ¢ok zor cevabini verenler i¢in 1 degerini alan bir
ekonomik zorluk gostergesi olusturulmus ve bu yolla ekonomik zorluk ¢ekenlerin
orani hesaplanmustir.

Eurostat (2013)’te ifade edildigi lizere ekonomik zorluk gostergesi hane i¢indeki
Olcek ekonomileri ile ilgili yapilan varsayimlardan bagimsizdir. Bagka bir ifade ile
bu gosterge kullanilan esdegerlik Olgegine gore degiskenlik gostermeme
avantajina sahiptir. Boylece esdegerlik Olcegi kullanilarak hesaplanan goreli
yoksulluk orani ile esdegerlik 6l¢eginden bagimsiz hesaplanan ekonomik zorluk
cekenlerin  oraninin  hanehalki tiplerine gére ne derece farklilastigi
dlciilebilmektedir®.

Hanehalki tiplerinin tanimlanmasinda dar ve genis kapsamli olmak {izere iki tiir
smiflandirmadan faydalanilmistir. Birincisi Tablo 2’de goriilecegi iizere TUIK
(2021a) tarafindan kullanilan dar kapsamli siniflandirma iken ikincisi Tablo 3’te
goriilecegi tlizere lacovou ve Skew (2011)’de kullanilan hanehalk: tipi
siiflandirmasidir.

Tablo 2: Dar Kapsamli Hanehalki Tipleri ve Tanimlari

Tek kisilik hh Tek kisilik hanehalki
Cekirdek aile (Sadece esler) Cocuksuz esler
Cekirdek aile (Esler ve cocuklar) En az bir ¢ocugu olan esler
Cekirdek aile (Tek ebeveyn ve cocuklar) En az bir ¢ocugu ile yasayan tek ebeveyn
.. En az bir ¢ekirdek aile ve diger kisilerden olusan
Genis aile
hanehalk1

Cekirdek aile bulunmayan birden fazla kisiden

Diger hh olusan hanehalki

Kaynak: TUIK (2021a)

Iki tiir hanehalki simiflandirmasinin kullanilmasmin nedeni ise hanehalki tipleri
tanimlanirken yoksulluk ve ekonomik zorluk ¢ekme riskinin belirli boyutlarda
olduk¢a heterojenlik gostermesidir. Ornegin dar kapsamli hanehalk: tipi
tanimlamasinda esler ve ¢ocuklardan olusan g¢ekirdek aileler i¢in yoksulluk ve
ekonomik zorluk ¢ekme riski ebeveynlerin ve/veya cocuklarin yasi dikkate

7 Esdeger hanehalki kullamlabilir fert gelirini hesaplamak igin dnce OECD hanehalki esdegerlik
6lgegi kullanilarak her bir hanehalki igin hanehalki esdeger biiyiikliikleri hesaplanmis ve ardindan
toplam hanehalki kullanilabilir geliri hanehalk: esdeger biiytikliigiine bolinmiistiir.

8 Aykin ve Ipek (2021) farkli esdegerlik 6lgeklerinin kullaniminin yoksulluk degerlerinin
hesaplanmasinda ne derece dnemli oldugunu gostermislerdir.
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alindiginda onemli degisimler yasanabilmektedir. Bu yilizden hanehalkinda
yasayan bireylerin sayis1 ve aralarindaki iliskiye gore olusturulan dar kapsamli
simiflandirmanin  yaninda hanehalkinda yasayan bireylerin sayisi, aralarindaki
iliskinin yanm1 sira yasi da dikkate alan genis kapsamli bir siniflandirma
kullanilmistir.

Tablo 3: Genis Kapsamli Hanehalki Tipleri ve Tanimlar1

Tek kisilik hh < 65
Tek kisilik hh >= 65
Es, her ikisi de <65

Es, en az biri >=65

Es ve bagimh ¢ocuk/cocuklar

Es ve yetiskin cocuk/¢ocuklar

Tek ebeveyn ve bagimh cocuk/cocuklar

Tek ebeveyn ve yetiskin ¢cocuk/cocuklar

Genis aile

Diger hh

65 yasin altindaki tek kisilik hanehalki

65 veya daha yukari yastaki tek kisilik hanehalki

Her ikisi de 65 yas altinda olan esler

Bir ya da ikisi de 65 veya daha yukar1 yasta olan
esler

En az biri 18 yasindan kii¢iik olan bir veya birden
fazla ¢ocuklu esler

Tiim gocuklar1 18 ve {izeri yasta olan bir veya birden
fazla gocuklu esler

En az biri 18 yasindan kiigiik olan bir veya birden
fazla ¢cocuklu tek ebeveynli hanehalki

Tiim gocuklar1 18 ve {izeri yasta olan bir veya birden
fazla gocuklu tek ebeveynli hanehalki

Tim iyeleri ayni aileye ait olan ¢ekirdek aileler
disindaki hanehalki. Bunlarin ¢ogu ya ii¢ kusaktan
olusan aileler ya da bir ebeveyn ve bir partneri veya
esi olan yetiskin bir ¢cocugun oldugu hanehalki
Cekirdek aile bulunmayan birden fazla kisiden
olusan hanehalki

Kaynak: Iacovou ve Skew (2011)

5. Model

Hanehalki tipinin yoksulluk ve ekonomik zorluk tizerindeki etkisi Logit modeli ile
incelenmigtir. Verbeek (2017)’de Logit modeli 1 nolu denklemdeki gibi
tanimlanmistir. 1 nolu denklemde F(w) standart lojistik dagilim fonksiyonunu
vermektedir. Burada w = xI B ve xl aciklayict degisken vektoril, S ise agiklayict
degiskenlerin katsayilaridir.

ew
1 nolu denklem ayni zamanda 2 nolu denklemdeki sekilde de ifade
edilebilmektedir.
Pi .
log T—p = X (2)

2 nolu denklemde p; = P{y; = 1|x;}, bagiml degiskenin 1’e esit olma olasiligin1
baska bir ifade ile bir olayin gerceklesme olasiligini vermektedir. 1-p; ise bagiml
degiskenin 0 olma olasiligimi diger bir deyisle bir olaymn ger¢eklesmeme
olasiligin1 gdstermektedir. P 0dds olarak adlandirilmakta ve bir olayin

—
gerceklesme  olasiliginin - gerceklesmeme olasilifina  orant olarak ifade
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edilmektedir. 2 nolu denklem ile ifade edilen Logit modeli i¢in parametre
tahminleri maksimum olabilirlik yontemi ile gergeklestirilmistir.

Aciklayict degiskenlerin katsayilarin1 yorumlamak igin genelde olasilik oranlari
kullanilmaktadir. Olasilik oran1 (OR) referans gruba gore bir olayin gergeklesme
odds’unun kag¢ kat daha fazla ya da az olugunu gostermektedir. Olasilik oranina
ulasmak igin 2 nolu denklemin ters logaritmasi almir ve ef’ya ulasilir. Eger
OR>1 ise referans gruba gore bir olayin gerceklesme olasiliginin kag kat fazla
oldugu, OR<I ise referans gruba gore bir olayin gerceklesme olasiliginin kag kat
az oldugu elde edilir. Agiklayici degiskenler siirekli degerler aldiginda ise ((OR —
1)*100)) formiilii kullanilarak, agiklayici degiskenlerin bagimhi degisken
tizerindeki etkisi ylizdesel olarak olgiiliir.

Bu calismada orneklem 2019 yili GYKA’da yer alan 15 yas ve lizeri 63258
bireyden olusmaktadir. Hanehalki tipinin yoksulluk ve ekonomik zorluk
tizerindeki etkisini 6l¢mek icin ikiser model tahmin edilmistir.

Ekonometrik analizde kullanilan degiskenlere ait tanimlara ve tanimlayict
istatistiklere Tablo 4’te yer verilmistir.

Hanehalki tipinin yoksulluk tizerindeki etkisinin arastirildigi modelde bagimli
degisken birey yoksulsa 1 degilse 0 degerini almaktadir. Hanehalk: tipinin
ekonomik zorluk {izerindeki etkisinin incelendigi modelde ise bagimli degisken
birey ekonomik zorluk ¢ekiyorsa 1 ¢ekmiyorsa 0 degerini almaktadir.

Bu modellerde TUIK (2021a) ve Iacovou ve Skew (2011)’i takiben olusturulan
dar ve genis kapsamli hanehalki tipi degiskenlerinin yani sira cinsiyet, yas, egitim
seviyesi, saglik durumu, isgiici durumu ve hanehalkinda calisan birey sayisi
degiskenleri aciklayict degisken olarak kullanilmistir.

Ekonometrik analizde kullanilan degiskenlerin yoksulluk ve ekonomik zorluk
cekme riski iizerindeki beklenen etkileri ise su sekildedir. Tiirkiye gibi cinsiyet
rollerinin baskin oldugu bir iilkede kadinlarin isgiiciine katilim oranmin diisiik
olmas1 ve Tirkiye isglicii piyasasindaki cinsiyet ayrimciligi erkeklere gore
kadinlarin yoksulluk ve ekonomik zorluk ¢ekme riskinin artmasina neden
olabilmektedir. Yas ile birlikte bireylerin is tecriibesindeki artis ve isgiicii
piyasasini daha iyi tanimlar1 sonucu yoksulluk ve ekonomik zorluk ¢ekme riskinin
azalmasi beklenmektedir.

Egitim seviyesindeki artis bireylerin istthdam edilme olasiligini artiracagi ve daha
yiiksek gelir elde etmesini saglayacagi i¢in yoksulluk ve ekonomik zorluk ¢cekme
riskini azaltmasi beklenmektedir. Bireylerin saglik sorunlarinin olmasi, isgiicii
verimliliginin daha diisiik olmasina, igsiz kalmalarina ve saglik harcamalarinda
artisa neden olacaglt icin yoksulluk ve ekonomik zorluk c¢ekme riskini
artirabilmektedir. Hanehalkinda istihdam edilen birey sayisindaki artis ile birlikte
hanehalki toplam gelirinin artmasi sonucu, yoksulluk ve ekonomik zorluk riskinin
azalmas1 beklenmektedir. Issiz bireyler issiz kaldiklar1 siire boyunca bir gelir
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kaybina ugrayacagi i¢in yoksulluk ve ekonomik zorluk ¢ekme riskinin istihdam
edilen bireylere gore daha yiiksek olmasi beklenmektedir.

Tablo 4: Degisken Tanimlar1 ve Tanimlayici Istatistikler

Degiskenler Tanim Pay (%)
Bagumh Degiskenler
1: Yoksul 21.7
Yoksulluk Durumu 0: Yoksul degil 78.3
. 1: Ekonomik zorluk ¢ekiyor 10.2
Ekonomik Zorluk Durumu 0: Ekonomik zorluk ¢ekmiyor 89.8
Bagimsiz Degiskenler
1: Tek kisilik hh 3.78
2: Cekirdek aile (Sadece esler) 5.61
HH Tipi 1 3: Cekirdek aile (Esler ve ¢cocuklar) 54.09
4: Cekirdek aile (Tek ebeveyn ve ¢ocuklar) 14.21
5: Genis aile 20.89
6: Diger hh 1.42
1: Tek kisilik hh < 65 1.90
2: Tek kisilik hh >= 65 1.88
3: Es, her ikisi de <65 8.90
4: Es, en az biri >=65 5.32
. . 5: Es ve bagimli ¢ocuk/cocuklar 40.74
HH Tipi 2 6: Es ve yetiskin cocuk/¢cocuklar 13.35
7: Tek ebeveyn ve bagimli ¢ocuk/gocuklar 1.88
8: Tek ebeveyn ve yetigkin ¢ocuk/gocuklar 3.73
9: Genis aile 20.89
10: Diger hh 1.42
Cinsiyet 1: Kadm 51.7
0: Erkek 48.3
1: 15-24 19.14
2:25-34 18.57
Yas 3:35-44 19.46
4:45-54 16.84
5:55-64 13.43
6: 65 ve lizeri 12.55
1: Okur yazar degil ve okur yazar olup bir okul
. ) 19.08
bitirmedi
2: Tlkokul mezunu 35.57
Egitim Seviyesi 3: Ortaokul, mesleki ortaokul ve ilkogretim 16.19
mezunu
4: Lise mezunu 16.65
5: Universite ve {izeri bir dereceden mezun 12.52
Saglhk Durumu 1: Kronik bir hastaligt var 62.79
0: Kronik bir hastalig1 yok 37.21
1: Istihdamda 4327
Isgiicii Durumu 2: [ssiz 5.89
3: Isgiicii disinda 50.84
1: 0 21.42
HH’de Cahsan Birey Sayisi 2:1 41.37
3: 2 ve lizeri 37.20
Not: 2019 GYKA’dan yazarin hesaplamalaridir.

5.1. Bulgular

Tablo 5 ve 6’da yer alan Model (1a) ve (1b)’de sirast ile dar kapsamli hanehalk1
tipinin yoksulluk ve ekonomik zorluk ¢ekme riski lizerindeki etkisi incelenirken
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Model (2a) ve (2b)’de sirasi ile genis kapsamli hanehalki tipinin yoksulluk ve
ekonomik zorluk ¢ekme riski tizerindeki etkisi ele alinmustir.

Tablo 5: Yoksulluk i¢cin Logit Modeli Tahmin Sonuglari

Model (1a) Model (2a)
Olasihik Olasihik
Katsayilar Oram Katsayilar Oram
HH Tipi 1 (ref: Cekirdek aile (Sadece
Eslerden))
Tek kisilik hh 0.497*** 1.643
(0.069) (0.114)
Cekirdek aile (Esler ve cocuklar) 0.974%** 2.649
(0.047) (0.125)
Cekirdek aile (Tek ebeveyn ve ¢ocuklar) 0.600%** 1.822
(0.062) (0.112)
Genis aile 1.175%** 3.238
(0.050) (0.161)
Diger hh 0.612%** 1.845
(0.112) (0.206)
HH Tipi 2 (ref: Es, her ikisi de <65)
Tek kisilik hh < 65 0.315%*** 1.371
(0.103) (0.142)
Tek kisilik hh >= 65 0.515%*** 1.673
(0.104) (0.173)
Es, en az biri >=65 -0.130 0.878
(0.086) (0.076)
Es ve bagimli cocuk/gocuklar 1.324%** 3.757
(0.059) (0.223)
Es ve yetigkin ¢ocuk/gocuklar 0.237%** 1.267
(0.067) (0.085)
Tek ebeveyn ve bagimli ¢ocuk/gocuklar 1.551*** 4.718
(0.089) (0.418)
Tek ebeveyn ve yetiskin ¢gocuk/cocuklar -0.046 0.955
(0.090) (0.086)
Genis aile 1.242%%%* 3.464
(0.061) 0.211)
Diger hh 0.664*** 1.942
(0.117) (0.227)
Cinsiyet (ref: Erkek) -0.094*** 0.910 -0.122%%* 0.885
(0.027) (0.024) (0.027) (0.024)
Yas (ref: 15-24)
25-34 -0.519%%* 0.595 -0.540%** 0.583
(0.040) (0.024) (0.041) (0.024)
35-44 -0.401 *** 0.670 -0.499%%** 0.607
(0.038) (0.025) (0.039) (0.024)
45-54 -0.973%** 0.378 -0.887%** 0.412
(0.042) (0.016) (0.043) (0.018)
55-64 -1.644%%* 0.193 -1.393%** 0.248
(0.051) (0.010) (0.054) (0.013)
65 ve tizeri -1.734%%%* 0.177 -1.53 %% 0.216
(0.055) (0.010) (0.061) (0.013)

Model sonuglarini yorumlamaya ge¢cmeden 6nce modellerin uygunlugu ile ilgili
testler (Hosmer-Lemeshow) incelendiginde tiim modeller i¢in gergeklestirilen
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testlerde modelin uygun oldugu bos hipotezi reddedilememistir. Diger bir deyisle
tahmin edilen modellerin uygun oldugu sonucuna ulasilmistir.

Model (la)’da beklendigi gibi hanehalk: tipi ve yoksulluk arasinda istatistiki
olarak anlamli bir iliskiye ulasilmistir. Sadece eslerden olusan ¢ekirdek ailelerde
yasayanlara kiyasla geriye kalan tiim hanehalki tiplerinde yasayanlar igin
yoksulluk riski daha yiiksek bulunmustur. Y oksulluk riski biiyiikten kii¢iige dogru
siralandi@inda genis ailelerde, esler ve g¢ocuklardan olusan ¢ekirdek ailelerde,
diger hanehalklarinda, tek ebeveyn ve cocuklardan olusan ¢ekirdek ailelerde ve
tek kisilik hanehalklarinda yasayanlar i¢in yoksulluk risklerinin siras1 ile 3.24,
2.65, 1.85, 1.82 ve 1.64 kat daha fazla oldugu goriilmiistiir.

Tablo 5 (Devam): Yoksulluk i¢in Logit Modeli Tahmin Sonuglari

Egitim Seviyesi (ref: Okur yazar
olmayan ve okur yazar olup bir okul

bitirmeyen)
Tlkokul -0.835%** 0.434 -0.838*** 0.433
(0.033) (0.014) (0.034) (0.015)
Ortaokul, mesleki ortaokul ve -1.050%%* 0.350 -1.161%%* 0313
ilkogretim
(0.043) (0.015) (0.044) (0.014)
Lise -1.8 1 H** 0.164 -1.790%** 0.167
(0.043) (0.007) (0.044) (0.007)
Universite ve tizeri -2. 851 *** 0.058 -2.802%** 0.061
(0.059) (0.003) (0.059) (0.004)
izg)hk Durumu (ref: Kronik hastahg: 0. 175%%% 1.191 0.210%%% 1233
(0.028) (0.033) (0.028) (0.034)
isgiicii Durumu (ref: istihdamda)
Issiz 0.392%** 1.480 0.494%%** 1.638
(0.049) (0.073) (0.051) (0.084)
Isgiicii disinda -0.273%** 0.761 -0.260*** 0.771
(0.034) (0.026) (0.034) (0.026)
HH’de istihdam Edilen Birey Sayis
(ref: 0)
1 -0.729%** 0.483 -0.785%** 0.456
(0.034) (0.017) (0.036) (0.016)
2 -1.217%%* 0.296 -1.209%** 0.299
(0.041) (0.012) (0.042) (0.012)
Sabit terim -0.909%** -1.015%**
(0.089) (0.097)
Log pseudolikelihood -25643.359 -25161.213
Pseudo R? 0.2207 0.2353
chi2(8)=3.71 chi2(8) =7.40
Hosmer-Lemeshow Prob > chi2 = 0.8824 Prob > chi2 = 0.4940
N 63258 63258

Not: Her iki modelin tahmininde bdlge degiskeni de agiklayici degisken olarak kullanilmigtir. ***,
** ve * sirast ile %1, %5 ve %10 seviyesinde istatistiki bakimdan anlamlilik diizeylerini, parantez
icindeki degerler ise robust standart hatalar1 ifade etmektedir.

Model (2a)’da da beklendigi gibi hanehalk tipi ve yoksulluk arasinda istatistiki
acidan anlaml bir iliskiye ulagilmistir. Her iki esin de 65 yasindan kiiciik oldugu
cekirdek ailelerde yasayanlara gore eslerden en az birinin 65 yasindan biiyiik

136



137

Uluslararast Ekonomi ve Yenilik Dergisi, 8 (2) 2022, 121-142

oldugu ve tek ebeveyn ve cocuk ya da cocuklardan olusan hanehalklari harig
geriye kalan tiim hanehalki tiplerinde yasayanlar i¢in yoksulluk riskinin daha
yiiksek oldugu ortaya ¢ikmustir.

Bu hanehalklar1 arasindan en yiiksek yoksulluk riskine maruz kalanlarin 4.72 kat
ile tek ebeveyn ve bagimli cocuk ya da g¢ocuklu cekirdek ailelerin oldugu
goriilmistiir. Diger yiiksek yoksulluk riski ile karsi karsiya kalanlar ise 3.76 kat
ile es ve bagimli ¢ocuk ya da cocuklu g¢ekirdek ailelerde ve 3.46 kat ile genis
ailelerde yasayanlardir. Yine her iki esin de 65 yasindan kii¢iik oldugu cekirdek
ailelerde yasayanlara gore 65 yasindan kiiciik ve 65 yas ve iizeri tek kisilik
hanehalklarinda yasayanlar i¢in de yoksulluk riskinin 1.37 ve 1.67 kat daha
yiiksek oldugu goriilmiistiir. Buna ilaveten es ve yetiskin cocuk ya da ¢ocuklardan
olusan hanehalklarinda yasayanlarin yoksulluk riski ise 1.27 kat daha fazla
bulunmustur.

Tablo 6: Ekonomik Zorluk Durumu i¢in Logit Modeli Tahmin Sonuglari

Model (1b) Model (2b)
Katsayilar %?_lellllk Katsayilar O(ii;llllllk
HH Tipi 1 (ref: Cekirdek aile (Sadece
Eslerden))
Tek kisilik hh 0.487%%* 1.627
(0.109) (0.178)
Cekirdek aile (Esler ve ¢ocuklar) 0.386%** 1.471
(0.081) (0.118)
Cekirdek aile (Tek ebeveyn ve ¢ocuklar) 0.579%** 1.785
(0.098) (0.175)
Genis aile 0.261*** 1.299
(0.091) (0.118)
Diger hh 0.228 1.256
(0.192) (0.241)
HH Tipi 2 (ref: Es, her ikisi de <65)
Tek kisilik hh < 65 0.459*** 1.582
(0.135) (0.213)
Tek kisilik hh >= 65 0.004 1.004
(0.194) (0.195)
Es, en az biri >=65 -0.538%** 0.584
(0.157) (0.092)
Es ve bagimli ¢ocuk/gocuklar 0.496%*** 1.641
(0.093) (0.152)
Es ve yetigkin ¢ocuk/¢ocuklar -0.102 0.903
(0.105) (0.095)
Tek ebeveyn ve bagimli ¢ocuk/gocuklar 1.022%** 2.780
(0.130) (0.360)
Tek ebeveyn ve yetiskin gocuk/cocuklar 0.082 1.086
(0.132) (0.144)
Genis aile 0.192* 1.212
(0.099) (0.120)

Buna gore tek ebeveynin, ileri yasta hanehalki {iyelerinin ve bagimli ¢ocugun
oldugu hanehalklarinda yasamak yoksulluk riski {izerinde olumsuz etkiler
yaratmaktadir. Bunun yani sira genis ailelerde yasayanlar i¢in yiiksek yoksulluk
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riski, bu tiir hanehalklarinda yasamanin yarattigi avantajlarin sinirlt diizeyde
kaldigin1 ve daha c¢ok smirli gelir kaynaklarinin daha fazla hanehalki iiyesi
tarafindan paylasildig1 anlamina gelmektedir.

Tablo 6 (Devami): Ekonomik Zorluk Durumu i¢in Logit Modeli Tahmin Sonuglari

Diger hh 0.139 1.149
(0.195) (0.225)
Cinsiyet (ref: Erkek) 0.011 1.011 -0.002 0.998
(0.050) (0.050) (0.051) (0.050)
Yas (ref: 15-24)

25-34 -0.125* 0.883 -0.132% 0.876
(0.071) (0.063) (0.073) (0.064)

35-44 -0.153%* 0.858 -0.208*** 0.812
(0.069) (0.059) (0.071) (0.058)

45-54 -0.497*** 0.608 -0.442%** 0.643
(0.075) (0.046) (0.077) (0.050)

55-64 -0.841%** 0.431 -0.688%** 0.502
(0.092) (0.040) (0.096) (0.048)

65 ve tizeri -1.410%** 0.244 -1.037%** 0.354
(0.107) (0.026) (0.123) (0.044)

Egitim Seviyesi (ref: Okur yazar olmayan ve
okur yazar olup bir okul bitirmeyen)

Tlkokul -0.340%*** 0.712 -0.335%** 0.715
(0.061) (0.044) (0.062) (0.044)
Ortaokul, mesleki ortaokul ve ilkdgretim -0.315%** 0.730 -0.373%** 0.689
(0.077) (0.056) (0.079) (0.054)
Lise -0.726%*** 0.484 -0.699%** 0.497
(0.078) (0.038) (0.078) (0.039)
Universite ve tizeri -1.165%** 0.312 -1.119%** 0.326
(0.093) (0.029) (0.094) (0.031)
Saghk (ref: Kronik hastahg: var) 0.402%** 1.494 0.420%** 1.522
(0.048) (0.072) (0.048) (0.073)
isgiicii Durumu (ref: istihdamda)
Issiz 0.402%** 1.495 0.457*** 1.579
(0.083) (0.124) (0.084) (0.133)
Isgiicii disinda -0.197*** 0.821 -0.183%** 0.833
(0.066) (0.054) (0.066) (0.055)
HH’de istihdam Edilen Birey Sayis (ref: 0)
1 -0.588*** 0.555 -0.614%** 0.541
(0.060) (0.033) (0.061) (0.033)
2 -1.028*** 0.358 -1.007*** 0.365
(0.076) (0.027) (0.077) (0.028)
Sabit terim -2.332%%* -2.316%**
(0.152) (0.158)
Log pseudolikelihood -10002.77 -9945.1852
Pseudo R? 0.0626 0.0680
chi2(8) = 8.89 chi2(8) =12.18
Hosmer-Lemeshow Prob > chi2 = 0.3520 Prob > chi2 = 0.1434
N 63258 63258

Not: Her iki modelin tahmininde bolge degiskeni de agiklayici degisken olarak kullanilmigtir. ***,
** ve * sirast ile %1, %5 ve %10 seviyesinde istatistiki bakimdan anlamlilik diizeylerini, parantez
icindeki degerler ise robust standart hatalar1 ifade etmektedir.

Her iki modelde diger agiklayici degiskenlerin de yoksulluk riski ile iliskili
oldugu ortaya ¢ikmis ve isaretlerinin beklenen yonde oldugu goriilmiistiir. Model
(1a) ve (2a)’da erkeklere kiyasla kadinlarin yoksulluk riski %9 ve %11.5 daha
diistik bulunmustur. Yas ile yoksulluk riski arasinda negatif yonli bir iliskiye
ulasilmistir. Yine iki modelde de egitim seviyesi en diisiik grup olan okur yazar
olmayan ve okur yazar olup bir okul bitirmeyenlere gore egitim seviyesi daha
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yiiksek olanlarin yoksulluk riski daha diisiik bulunmustur. Kronik bir hastaliga
sahip olanlarin yoksulluk riskinin daha yiliksek oldugu goriilmiistiir. Beklendigi
gibi istthdam edilen bireylere gore issiz bireylerin yoksulluk riski daha yiiksek
bulunmustur. Hanehalkinda istihdam edilen birey sayisindaki artig ile yoksulluk
riski arasinda ise negatif yonlii bir iligskiye ulagilmistir.

Model (1b)’de sadece eslerden olusan cekirdek ailelerde yasayanlara kiyasla, tek
kisilik hanehalklarinda, esler ve c¢ocuklardan olusan c¢ekirdek ailelerde, tek
ebeveyn ve ¢ocuklardan olusan ¢ekirdek ailelerde ve genis ailelerde yasayanlarin
ekonomik zorluk ¢ekme riski daha yiiksek bulunmustur. Niceliksel agidan ele
alindiginda, bu hanehalklar i¢in sadece eslerden olusan g¢ekirdek ailelere gore
ekonomik zorluk ¢ekme olasiliklar1 siras1 ile 1.63, 1.47, 1.79 ve 1.30 kat daha
fazladur.

Model (2b)’den elde edilen bulgulara gore her iki esin de 65 yasindan kiigiik
oldugu cekirdek ailelerde yasayan bireylere gore 65 yasindan kiiclik olup tek
kisilik hanelerde, es bagimli ¢ocuk ya da cocuklardan olusan c¢ekirdek ailelerde,
tek ebeveyn ve bagimli ¢ocuk ya da ¢ocuklardan olusan g¢ekirdek ailelerde ve
genis ailelerde yasayan bireylerin ekonomik zorluk ¢ekme riskleri sirasi ile 1.58,
1.64, 2.78 ve 1.21 kat daha fazla bulunmustur. Eslerden en az birinin 65 yasindan
biiyiik oldugu durumda ise ekonomik zorluk ¢ekme riskinin %41.6 daha diisiik
oldugu ortaya ¢ikmustir.

Model (1a ve 2a) ve Model (1b ve 2b)’den elde edilen bulgular karsilastirildiginda
gbze carpan en onemli bulgu genis ailelerin yoksulluk ve ekonomik zorluk ¢ekme
riski arasindaki farkliliktir. Genis aileler i¢in yoksulluk riski olduk¢a yiiksek
bulunurken ekonomik zorluk c¢ekme riskinin diisiik diizeylerde kaldig:
goriilmektedir. Buna gore genis ailelerin farkli gelir kaynaklarindan elde ettikleri
gelirleri havuzladiginda yoksulluktan kagamadiklari fakat ekonomik zorluk ¢gekme
riskini azalttiklar ortaya ¢ikmustir.

Diger agiklayic1 degiskenlerin ekonomik zorluk ¢cekme riski tizerindeki etkileri ele
alindiginda ise cinsiyet degiskeni diginda diger tiim aciklayic1 degiskenler ile
ekonomik zorluk c¢ekme riski arasinda istatistiksel acidan anlamli iligkilere
ulagilmistir. Bu degiskenlerin isaretleri ise yoksulluk analizindeki ile benzerdir.

5. Sonuc

Tiirkiye’de niifusun yaslanmasi, dogurganlik oranindaki ve evlilik sayisindaki
diisiis, bosanma sayisindaki, ilk evlilik yasindaki ve kadinlarin isgiiciine katilim
oranindaki artis ve artan ¢ocuk yetistirme maliyetleri hanehalki biiytikliiklerinin
ve yapisinin zaman i¢inde degisimine neden olmustur. Hanehalk: biiyiikliikleri ve
yapisi incelediginde, 2011-2019 doneminde Tiirkiye niifusu artmasina ragmen
ortalama hanehalk: biiyiikliigiiniin giderek azaldig goriilmiistiir. TUIK (2021a) ve
Iacovou ve Skew (2011)’i takiben olusturulan dar ve genis kapsamli hanehalki
tanimlamalarina gore 2011-2019 doneminde tek kisilik hanelerde yasayanlarin
sayis1 ve toplam niifustan aldigi pay iki katindan fazla artmistir. Incelenen
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donemde diger onemli degisiklikler ise sadece eslerden olusan cekirdek ailelerde
ve esler ve c¢ocuklardan olusan c¢ekirdek ailelerde yasayanlarin sayisinda ve
toplam niifus igindeki payinda gozlenmistir. Sadece eslerden olusan g¢ekirdek
ailelerde yasayanlar1 sayisi ve toplam niifus i¢indeki payr artarken, esler ve
cocuklardan olusan cekirdek ailelerde yasayanlarin sayist ve toplam niifustan
aldig1 pay giderek azalmistir.

Hanehalki tipine gore yoksulluk ve ekonomik zorluk ¢ekme riskinin onemli
Olclide degiskenlik gosterdigi ortaya c¢ikmustir. Yoksulluk riskine daha cok
bagimli ¢ocugun bulundugu hanehalki tiplerinde 6zellikle de es ve bagimli ¢ocuk
ya da c¢ocuklarin yer aldig1 cekirdek ailelerde ve genis ailelerde yasayanlarin
maruz kaldigr saptanmistir. Yetigkin ¢ocuklarin ve 65 yas altindaki bireylerin
bulundugu hanehalk tiplerinde yasayanlar icin yoksulluk riskinin gdrece daha
diisiik oldugu gorilmiistiir. Ekonomik zorluk ¢ekme riskini en ¢ok hissedenlerin
ise tek ebeveyn ve bagimli cocuk ya da cocuklarin oldugu ¢ekirdek ailelerde
yasayanlar olmustur. Buna ilaveten genis ailelerde yasayanlar i¢in yoksulluk riski
acisindan goriilen dezavantajin ekonomik zorluk ¢ekme agisindan ortaya
cikmadig belirlenmistir.

Politika yapicilarin yoksulluk ve ekonomik zorluk ¢ekme riski daha yiiksek olan
hanehalk: tiirlerinde yasayan bireylere istihdam destegi, sosyal yardimlar ve
transfer harcamalar1 gibi ekonomik destekte bulunulmasini saglamasi yoksullukla
ve ekonomik zorlukla miicadelede daha etkin sonuglarin elde edilmesine katkida
bulunacaktir. Ornegin Ones vd. (2013)’te ifade edildigi gibi bagimli ¢ocugun
bulundugu hanehalklarina kamu bakim hizmetlerinin saglanmasi gibi sadece gelir
artirict degil ayni zamanda kadinlarin hane igindeki iicretsiz zaman ylikiiniin
hafiflemesini saglayan politikalar ile kadinlarin isgiiciine katilim1 arttirilabilir ve
dolayisiyla hem kadin hem de erkegin kazan¢ sagladigi hanehalklarinin
yayginlagsmasini destekleyerek gelir artirict bir etki ile yoksulluk ve ekonomik
zorluk ¢ekenlerin sayis1 azaltilabilir.
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OZ: Bu calismada Tiirkiye nin yapmis oldugu Serbest Ticaret Anlasmalarimin (STA) ihracat
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1. GIRIS

Teknolojik ve lojistik alanlarda yasanan ilerlemeler ile iilkelerin serbest digticaret
yoniindeki c¢abalar1 uluslararasit ticaretin gelisimini hizlandirici bir etkide
bulunmustur. Ulkeler arasindaki maliyet farkliliklari, her iilkenin kendine &6zgii
iiretim teknikleri, cografi yakinliklar, benzer sosyal kiiltiirel 6gelere sahip olma
gibi faktorler dis ticareti tegvik etmekte ancak ticaretin daha kolay ve giivenli bir
bicimde gercgeklestirilmesi igin yeterli olmamaktadir. Bu bakimdan o6zellikle
kiiresel ve ikili ticaretin belirli bir diizen dahilinde gercgeklestirilmesini saglayacak
cesitli kurumlara dolayisiyla kurallara ve anlagmalara gerek duyulmaktadir.

Uluslararasi ticarette ¢ok tarafli kurallar1 belirlemek ve iilkelerin esit sartlarda
serbest ticaret ortaminda ticari faaliyetlerde bulunabilmelerini saglamak igin 1948
yilinda Giimriik Tarifeleri ve Ticaret Genel Anlasmasi (GATT) yapilmistir. 1995
yilma gelindiginde ise Diinya Ticaret Orgiitii (DTO) kurularak GATT 1n yerini
almistir. Tiirkiye de dis ticaretini gelistirmek icin DTO’ne iiye olmustur ancak
Tiirkiye dis ticaretindeki onemli gelismeler, Tiirkiye’nin Avrupa Birligi (AB)
kapsaminda giimriik birligi (GB) ne katilma karari ile ortaya ¢ikmaya baglamistir.

Tiirkiye’'nin AB’ye lyelik siireci 1963 yilinda imzaladigi Ankara Anlagsmasina
dayanmaktadir. Bununla beraber Tiirkiye, AB ile uyum siirecinde 1996 yilinda
giimriik birligine dahil olmustur. GB karari ile Tiirkiye, AB’nin ortak giimriik
tarifelerini (OGT) de kabul ederek ortak ticaret politikalarint da benimsemis
bulunmaktadir. Tirkiye’nin AB’ye tam iiye olmamasina ragmen GB’ne katilarak
AB’nin ortak ticaret politikalarina uyum zorunlulugu altina girmesi olumsuz bir
durumu da beraberinde getirmektedir. Tiirkiye de bu olumsuz durum karsisinda
AB’nin Serbest Ticaret Anlasmas1 (STA) yaptig: iilkeler ile STA yapma yoluna
giderek esit sartlarda dis ticaret gergeklestirmeye, ortaya cikabilecek olumsuz
etkileri azaltmaya caligmaktadir.

Bu calismanin amaci, Tirkiye’nin yapmis oldugu STA’larinin ihracata olan
etkilerini {iriin gruplar1 bazinda ortaya koymaktir. Ulkeler ihracat hacimlerini
artirabilmek i¢in cesitli ticaret anlagsmalar1 yapmaktadirlar. Tiirkiye de ihracat
hacmini artirarak daha fazla kazang elde edebilmek igin ticaret anlasmalarina
yonelmektedir. Tiirkiye’nin, yapmis oldugu STA’lar kapsaminda gergeklestirdigi
ithracat rakamlar1 incelendiginde bu rakamin toplam ihracatin %11°1 seviyelerine
ciktif1 goriilmektedir. Hem son yillarda Venezuela ve Ingiltere ile de STA’larin
yapilarak bu konunun 6neminin anlasilmasi1 hem de STA’larin toplam ticaretteki
paylarinin artis egilimi gostermesi Tiirkiye’nin yapmis oldugu STA’lardan
beklenen etkilerin ortaya ¢ikip cikmadiginin ve bu etkilerin hangi yonde
olduklarmin arastirllmasin1  gerektirmektedir. Bu etkileri arasgtirmak {izere
hazirlanan bu ¢aligmada literatiire katki saglamas1 amaci ile, ticarette pay1 en fazla
olan giincel STA’lar kapsaminda ve 2 basamakli iiriin gruplar {izerinde analizler
gerceklestirilmistir. Ek olarak interaktif kukla degiskenler ile iilkeler 6zelinde her
bir {iriin grubu i¢in analizler gerceklestirilerek daha ayrintili bilgiler elde edilmesi
amaclanmustir.
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Bu kapsamda calismanin ilk boliimiinde uluslararasi ticaretin serbestlestirilmesi
stireci kiiresel bolgesel yaklagimla ele alinarak incelenmistir. Daha sonra serbest
ticaret sistemi iginde serbest ticaret anlagsmalar1 hakkinda bilgi verilmis ve
Tiirkiye nin yapmis oldugu STA’lar ile bu STA’larin dis ticaretteki yeri hakkinda
bilgi verilmistir. Yontem ve veri setinin agiklandigi li¢iincii boliimde ¢alismanin
yontemi olan ¢ekim modeli panel veri analizi hakkinda bilgi verilmis ve
calismada ele alinan degiskenlerin tanimlamalar1 yapilmistir. Dordiincii boliimde
ise ekonometrik O6n analizler yapilmig daha sonra modellere iliskin tahminler
gergeklestirilmis ve sonuglar ortaya konmustur. Calismanin sonu¢ kisminda ise
elde edilen bulgular dogrultusunda degerlendirmeler yapilarak oOnerilerde
bulunulmustur.

2. Uluslararasi Ticaretin Serbestlestirilmesi ve Serbest Ticaret Anlasmalar:
2.1. Uluslararasi Ticaretin Serbestlestirilmesi

Uluslararasi ticarette serbestlesme, mal ve hizmet ticaretindeki kontrollerin ve
dogrudan veya dolay1 sinirlandirmalarin ¢esitli diizenlemelerle kaldirilmasi olarak
ifade edilmektedir (Yaprakli 2007: 68). Serbestlesme, ticarete konu olan iirlinlerin
tilkketiciye ulasana kadar gectigi asamalardaki islem ve prosediirleri kolaylastirma
ve uyumlastirma, formaliteleri azaltarak ticaretti daha kolay ve anlasilir hale
getirme gibi islevlere sahiptir. Bu sayede iilkeler birbirleri ile ¢esitli kisitlamalar
olmadan daha kolay bir bi¢gimde ticaret yapma imkani1 elde etmektedir.

Ticaretin serbestlestirilmesi yani {lkeler arasinda ticaretin herhangi bir
engel/kisitlama olmaksizin gergeklestirilmesinden kasit tarife ve tarife dist
engellerin azaltilmasi veya kaldirilmasidir. Tarife, glimriik vergilerini ifade
ederken tarife dis1 engeller ise cesitli yasaklari, kotalar1 ve teknik engelleri
icermektedir (Li, 2004: 560). Leontief’e gore Tlilkelerin serbest dig ticaret
yapmasinda; dogal kaynaklarin cografi olarak homojen bir bi¢cimde dagilmamasi,
iilkelerin bazi {iriinlerin iiretiminde uzmanlagma saglamis olmalar1 ve uluslararasi
1s boliimiiniin saglayacagi faydalardan yararlanma istegi yer almaktadir. (Leontief,
1953: 332).

Diinyada ticari serbestlesme hareketleri incelendiginde kiiresel ve bdlgesel
yaklasimlarin yer aldigi goriilmektedir. GATT ile baslayan kiiresel ticari
serbestlesme hareketleri bugiin DTO’niin &nciiliiginde devam etmektedir.
Birlesmis Milletler (BM) ve bircok kurulus (Uluslararasi1 Para Fonu (IMF), Diinya
Bankast (IBRD) vb.) farkli konularda DTO’niin ¢alismalarina tamamlayici
katkilar sunarak kiiresel ticari serbestlesme hareketlerini desteklemektedir.
Kiiresel ticari serbestlesme yaklasiminda gegerli olan ¢ok tarafli ticaret sisteminin
yerine llkelerin bolgesel ticaret anlagsmalari ile ekonomik entegrasyonlar ve is
birlikleri i¢inde yer almalar1 ise bolgesel ticari serbestlesme hareketlerini
olusturmaktadir.

2.2. Tiirkiye’nin Yapms Oldugu Serbest Ticaret Anlagsmalari
Tiirkiye 2021 yilina kadar 38 adet STA imzalamistir. Bu STA’lardan 22 tanesi
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yiiriirlikte iken zamanla degisen durumlara uyum saglamak adina mevcut
STA’larin giincellenmesi ve kapsamlarinin genisletilmesi gibi caligmalarla EFTA,
Sirbistan, Bosna-Hersek ve Karadag ile yapilan STA’larinin revizyonlarina iligkin
diizenlemeler imzalanmistir. Sirbistan ile yapilan STA i¢in diizenlenen revizyon
metni 2019 yilinda yirirliige girerken Glircistan, Malezya ve Moldova
STA’larinin giincellemelerine iliskin miizakereler devam etmekte olup yakin
zamanda tamamlanmasi hedeflenmektedir. Ayrica Liibnan, Sudan ve Katar ile
imzalanan STA’larin da i¢ onay siire¢lerinin tamamlanmasi ile yiirlirliige girmesi
beklenmektedir. Diger taraftan daha once yapilmis olan 11 adet STA, iilkelerin
AB iiyelikleri nedeniyle feshedilmistir*. Yeni yapilan anlasmalar kapsaminda en
giincel olan STA’lar iseTiirkiye Venezuela STA’st ve 2020 yilinda yapilan
Tiirkiye-Birlesik Krallik STA’s1dir (Ticaret Bakanligi, 2021).

Tablo 1: Tiirkiye nin Giincel Serbest Ticaret Anlagmalar1 (2021)

Yiiriirliikte Bulunanlar Miizakereleri
Tamamlananlar
EFTA* (1992) Karadag* (2010) Liibnan
Israil (1997) Sili (2011) Katar
Makedonya (2000) Morityus (2013) Sudan
Bosna Hersek* (2003) G. Kore (2013)
Filistin (2005) Malezya* (2015)
Tunus (2005) Moldova* (2016)
Fas (2006) Faroe A. (2017)
Misir (2007) Singapur (2017)
Arnavutluk (2008) Kosova (2019)
Gilircistan* (2008) Venezuela (2020)
Sirbistan* (2010) Birlesik Krallik (2021)

Not: *Revizyon siirecinde

Kaynak: Ticaret Bakanligi, 2021

Tiirkiye’nin STA yapmis oldugu yillar incelendiginde 2000’li yillardan sonra
ozellikle 2005°ten sonra bir yogunlasma oldugu goriilmektedir. Bu durum
Tiirkiye’nin AB’nin STA’larina uyum amagh yiiriittiigii ¢aligmalarin bir sonucu
olarak ortaya cikmaktadir. Ciinkii AB de ozellikle 2000°1i yillardan sonra
STA’lara hiz vermis ve ¢esitli lilkelerle anlagmalar yapmustir.

2.4. Serbest Ticaret Anlasmalarimin Tiirkiye’nin Dis Ticaretindeki Yeri

Tiirkiye’nin  1985-2020 doneminde dis ticaret hacmi 6.650 milyar dolar
seviyesinde gerceklesmistir. Ayn1 donemde Tiirkiye’nin STA yapilan iilkelerle

4 AB’nin, 2004, 2007 ve 2013 tarihlerindeki genisleme karalar1 sonucu AB’ye tam iiye olan 11
ilkenin Tiirkiye ile olan STA’lar1 feshedilmistir. Bu ilkeler; Macaristan, Romanya,
Litvanya, Estonya, Cek Cumbhuriyeti, Slovakya, Slovenya, Letonya, Bulgaristan, Polonya, ve
Hirvatistan’dir.
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olan dis ticaret hacmi ise 569 milyar dolar olmustur. Bu rakamlar STA yapilan
tilkeler ile olan dis ticaret hacminin toplam dis ticaret hacmindeki paymin %38,56
oldugunu gostermektedir. Ayrica ihracat ve ithalat rakamlar1 da incelendiginde
STA yapilan iilkeler ile olan ihracatin toplam ihracattaki paymin 9%9,31,
ithalattaki payinin ise %8,06 oldugu bilgisine ulasiimaktadir (TUIK, 2021).

STA’larin yogunlukla 2000 yilindan sonra imzalanmasi nedeniyle dis ticaret
hacmi i¢indeki paylarinin yillara gore nasil degistigi Tablo 2’de yer almaktadir.

Tablo 2: Tiirkiye’nin Toplam Dis Ticareti ve STA Yaptigzn Ulkeler ile Dis Ticareti
(Milyon $)

STA Yapilan
Toplam Dis Ticaret STA imzalanan Ulkeler ile Dis Ulkelerin Dis
Yillar Ticaret Ticaretteki Paylar
(%)

T1care.t Tlcaretl ihracat| ithalat TlcareF Tlcaret. ihracat| ithalat TlcareF
Hacmi | Dengesi Hacmi | Dengesi Hacmi

2000 | 27.774 | 54.502 | 82.277 | -26.728 | 2.749 | 3.136 | 5.885 -387 | 9,89 | 5,75 | 7,15
2001 | 31.334 | 41.399 | 72.733 | -10.065 | 3.089 | 3.312 | 6.401 -223 | 9,85 8 8,8
2002 | 36.059 | 51.553 | 87.612 | -15.494|3.322 | 4.481 | 7.804 | -1.159 | 9,21 | 8,69 | 8,9
2003 | 47.252 | 69.339 [116.592 | -22.087 | 4.258 | 5.701 | 9.960 | -1.443 | 9,01 | 8,22 | 8,54
2004 | 63.167 | 97.539 [160.706 | -34.372 | 5.136 | 7.207 | 12.344 | -2.071 | 8,13 | 7,38 | 7,681
2005 | 73.476 | 116.774 | 190.250 | -43.298 | 4.678 |10.985| 15.663 | -6.307 | 6,36 | 9,4 | 8,23
2006 | 85.534 |139.576 |225.110 | -54.042 | 6.264 |11.703| 17.967 | -5.439 | 7,32 | 8,38 | 7,98
2007 |107.271|170.062 |277.334 | -62.791 | 8.146 |14.868| 23.014 | -6.722 | 7,59 | 8,74 | 8,29
2008 |132.027|201.963 [333.990 | -69.936 {12.709|16.154| 28.863 | -3.445 | 9,62 | 7,99 | 8,64
2009 |102.142|140.928 | 243.071 | -38.786 |12.688| 9.920 | 22.608 | 2.768 | 12,42 | 7,03 | 9,3
2010 |113.883|185.544(299.427 | -71.661 |11.502|14.022| 25.525 | -2.520 | 10,09 | 7,55 | 8,52
2011 |134.906|240.841 |375.748 | -105.93 |13.142|19.519| 32.662 | -6.377 | 9,74 | 8,1 | 8,69
2012 |152.461|236.545 |389.006 | -84.084 |14.572|17.280| 31.852 | -2.708 | 9,55 | 7,3 | 8§,18
2013 |151.802|251.661 |403.463 | -99.859 |13.895|24.421| 38.316 | -10.526 | 9,15 | 9,7 | 9,49
2014 |157.610|242.177399.787 | -84.567 |17.164|21.145| 38.310 | -3.981 | 10,89 | 8,73 | 9,58
2015 |143.838|207.234 |351.073 | -63.396 |18.725|16.852| 35.577 | 1.873 | 13,01 | 8,13 | 10,13
2016 |142.529|198.618 |341.147 | -56.089 {16.023|17.305| 33.328 | -1.282 | 11,24 | 8,71 | 9,76
2017 |156.992233.799 (390.792 | -76.807 |15.352|24.141| 39.493 | -8.789 | 9,77 | 10,32 | 10,1
2018 |167.920|223.047 |390.967 | -55.127 |18.203|18.682| 36.885 | -479 | 10,84 | 8,37 | 9,43
2019 |171.464|202.704 |374.169 | -31.240 {19.051|17.588| 36.639 | 1.463 | 11,11 | 8,67 | 9,79
2020 |169.637|219.516 |389.154 | -49.879 |18.715|20.031| 38.747 | -1.316 | 11,03 | 9,12 | 9,95

Ihracat | Ithalat

Kaynak: TUIK, 2021

2000-2020 doneminde yillar itibariyle Tiirkiye’nin toplam ihracatinda STA
imzalamis oldugu iilkeler ile olan ihracatinin pay1 %6,36 ile %11,24 araliginda
gerceklesirken ithalatin payr ise %5,75 ile %10,32 araliginda degismistir. Diger
taraftan dis ticaret hacminin pay1 incelendiginde %7,15 ile %10,13 araliginda
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seyrettigi, 2013’ten sonra bu paym artarak en yiiksek degerlerin kaydedildigi
gorilmektedir. Tablo 2’de yer alan bilgiler incelendiginde 2020 yilinda
Tiirkiye’nin STA yapmis oldugu iilkelere olan ihracati 18 milyar 715 milyon dolar
diizeyinde gergeklestigi ve bu tutarin Tiirkiye’nin toplam ihracat icinde
%11,03’lik bir paya sahip oldugu anlagilmaktadir. Ayrica yine 2020 yilinda STA
imzalanan {ilkelerden yapilan ithalat 20 milyar dolar seviyelerinde gerceklesmis
ve toplam ithalattan %9,12 oraninda pay almistir. Bu durum Tiirkiye’nin yapmis
oldugu STA’larin, bir taraftan AB’nin yaptigi STA’lar karsisinda iiclincii iilkeler
icin Tiirkiye’nin agik bir pazar haline gelmesini onlerken diger taraftan Tiirkiye
thracat1 i¢in yeni pazarlar olusturdugunu gostermektedir. Ancak Tiirkiye’nin STA
yapmis oldugu iilkeler ile ticaret dengesi incelendiginde 2009, 2015 ve 2019
yillar1 haricinde agik verdigi bilgisine ulasilmaktadir.

3. Yontem, Veri Seti ve Modeller
3.1. Cekim Modeli

Kiiresellesme ile beraber artan rekabet kosullarinda iilkelerin ekonomi
politikalarinda dis ticaretin 6nemi de artmaktadir. Bu sebeple bir¢ok arastirmaci
artan Oonemi karsisinda {llkeler arasindaki ticaret akimlarini incelemek tizere
calismalar gergeklestirmektedir. Cekim modeli, tlkeler arasi ticari akimlari
ampirik bir yontem dahilinde basarili bir sekilde agiklayan ve bu sebeple
arastirmacilar tarafindan da siklikla basvurulan bir modeldir.

Cekim modelinin temelini olusturan yercekimi kanunu’na gore iki cisim
arasindaki ¢ekim giicli bu cisimlerin kiitlelerinin ¢arpimi ile dogru orantili iken
kiitlelerin merkezleri arasindaki uzakligin karesi ile ters orantilidir (Head, 2003:
2). Yercekimi kanununda cisimler arasindaki ¢ekim giiciiniin cisimler arasindaki
uzakliga gore degisiyor olmasma dayanarak iilkeler arasindaki dis ticaret
akimlarinmi ele alan bazi ¢alismalarda “Cekim Modeli” veya “Gravity Modeli”
uygulanmaktadir.

Cekim modeli; cografi olarak farkli konumlardaki ekonomik akimlar1 bu
konumlarin ekonomik biiytikliikleri, aralarindaki cografi mesafeyi ve arastirilan
konuya gore farklilasabilen diger ek degiskenleri 6lgen ampirik bir modeldir.
Modele gore ekonomik kiimelerin biiyiikliigii arttikga bu kiimeler arasindaki
etkilesim, kiiclik ekonomik kiimelere gore daha fazla olmaktadir. Diger taraftan
birbirine yakin olan ekonomik kiimeler arasinda, uzak olanlara gore daha fazla
etkilesim bulunmaktadir (Bergeijk ve Brakman, 2010: 2).

Farkli bilim alanlarinda iizerinde ¢esitli ¢alismalar yapilmis olan ¢ekim modeli,
matematiksel bir formiilasyon ile ortaya koyulmasi ve ampirik olarak
uygulanmas1 bakimindan ilk olarak Jan Tinbergen tarafindan ele alinmistir. 1962
yilinda Tinbergen’in gerceklestirmis oldugu calisma ile ¢ekim modelinin bir
uygulama Ornegi de ortaya koyulmus olmaktadir. Tinbergen c¢alismasini
gerceklestirirken Newton’un yer¢cekimi kanunu, iilkeler arasindaki ticaret
akimlarim1 agiklamak iizere kullanmis ve bu sayede c¢ekim modeli ekonomi

148



149

Uluslararast Ekonomi ve Yenilik Dergisi, 8 (2) 2022, 143-163

alaninda yer bulmustur. Tinbergen calismasinda agiklayic1 degiskenler olarak
ihracatci ve ithalatgr {ilkelerin GSYH degerlerini ve bu tilkeler arasindaki cografi
uzakligi/mesafeyi ele almistir. Tinbergen, ¢alismasi neticesinde gergeklestirilen
ihracatin ithalat¢1 iilkenin ekonomik biiyiikligii ile dogru ancak tasima
maliyetlerinin temel belirleyicisi olan uzaklik ile ters orantili oldugunu ifade
etmistir. Calismada yercekimi kanundan tiiretilen temel denklem ise esitlik 1°de
gosterildigi gibi ifade edilmektedir (Tinbergen, 1962: 262-264);
yay?
Xy =Cod (1)

Xij; Ulkeler arasindaki ticaret akimi, Yi ve Yj; i ve j iilkelerinin ekonomik
biiyiikliikleri Dij; iilkeler arasindaki cografi mesafe, C; yercekimi sabiti ve a, b ve
d siras1 ile Xij’nin Yi, Y] ve Dij’deki degisimlere olan tepkisini ifade etmektedir.
Teorik ongoriiler agisindan a ve b katsayilarinin pozitif (+), d katsayisinin ise
negatif (-) isaretli olmasi beklenmektedir.

Tinbergen’in 1958 yil1 verileri ile 18 {lilke i¢in gerceklestirdigi bu c¢aligmasinda
iilkelerin gelir diizeyleri ve aralarindaki mesafe temel degiskenlerini ele almasi
itibariyle Temel Cekim Modelini (TCM) olusturmaktadir. Ticari akimlari
aciklamay1 amaglayan ve bliylik ekonomilerin daha fazla ticaret yaptiklarini ancak
ticari maliyetlerin artmasi durumunda ticari akimlarin azaldig1 varsayimlari ile ele
alman bu ekonomik model esitlik 2’de gosterildigi gibi olusturulmaktadir
(Tinbergen,1962: 264);

X, =p+x)" +(v,) +(p,)"

J 1

)
Logaritmik forma doniistiiriilmiis ve ticari akimlarn etkileyebilecek diger
degiskenlerin (Aij) de modele eklendigi dogrusal bir ¢ekim modelinin denklemi
ise 3 numarali esitlikte ifade edilmistir.

InX; = B, + BnY, + B,InY, + BiInD; + B, A4, +u, 3)
Tinbergen’in ardindan uluslararas: ticarette ¢ekim modelini Poyhonen (1963)
tarafindan kullanilmigtir. Poyhonen ¢aligmasinda Avrupa kitasinda yer alan 10
iilke arasindaki ticaret akimlarini incelemek iizere aciklayici faktorler olarak
tilkelerin milli gelirlerini ve aralarindaki cografi uzakligi ele almistir. Caligma
sonucunda Tinbergen ile benzer bir sekilde iilkelerin gelir diizeylerinin ticaret
akimlar iizerinde olumlu uzaklik degiskeninin ise olumsuz bir etki olusturdugu
saptanmistir (Poyhonen, 1963: 93-100).

Cekim modeline gelir ve uzaklik agiklayici degiskenlerinin yaninda ilk defa farklh
bir degisken ekleyen kisi Linnemann (1966)’dir. Calismada modele niifus
degiskeni eklenerek ticaret akislarina etki eden faktorlerin agirliklarr saptanmaya
calisilmistir. Ayrica niifus degiskenin tilkelerin ekonomik biiytikliiklerini temsil
edebilecegi ifade edilmistir (Linnemann, 1966: 16).
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Daha sonraki yillarda Anderson (1979), sabit ikame esnekligi (CES) altinda eksik
rekabet varsaymmi ile Cekim modelini kurmustur (Anderson, 1979; 106-116).
Benzer bir sekilde Bergstrand (1985), farklilagtirmig tirlinlerin sabit ikame
esnekligine sabit oldugu varsayimi ile Cekim modelini kurmus ve bu modeli
mikro ekonomik yonden ele almistir (Bergstand, 1985: 474-481).

Modelin Deardorf (1995) tarafindan Heckscher Ohlin Teorisi ile uyumlulugunun
ispatlanmasinin ardindan bu model iktisat¢ilar tarafindan yogun bir sekilde
calismalarda kullanilmaya baslanmistir. Uluslararasi ticareti agiklamaya c¢alisan
teorilerle uyumlu oldugunun anlasilmasi ve ¢esitli ampirik caligmalarda ticaret
akimlarim yiiksek diizeydeki agiklama giicii bu modelin basarisin1 ortaya koyan
onemli adimlar olmustur (Deardorff, 1995: 13). Ayrica, ¢ekim modeli ticaret
akimlarinin yani sira uluslararasi go¢ ve turizm akimlar1 veya dogrudan yabanci
sermaye akimlarinit 6lgmek i¢in de kullanilabilmektedir (Bergstrand, 1985). Bu
sekilde uluslararas1 ticari akimlar1 c¢esitli hipotezlerle agiklayabilmesi ve
ulagilabilir veriler ile kolay bir sekilde uygulanabilmesi ampirik caligmalar i¢inde
¢cekim modelinin siklikla tercih edilmesini saglamaktadir.

Cekim modeli ile c¢aligmalarin1 gergeklestiren Baier ve Bergstrand (2007),
STA’larin ihracata olan etkilerini arastirmak iizere aralarinda STA imzalamis olan
96 adet iilkenin 1960-2000 donemi verilerini kullanmiglardir. Calismada
aciklayict degiskenler olarak gelir diizeyi ve iilkeler arasindaki cografi uzakliga ek
olarak ortak dil, ortak sinir ve STA kukla degiskenleri ele alinmistir. Panel veri
analizleri sonucunda ulasilan bilgiler gelir diizeyi ile ortak dil ve smir
degiskenlerinin ihracati olumlu, iilkeler arasindaki cografi uzakligin ise ihracati
olumsuz etkiledigini ortaya koymaktadir. Ayrica STA’larin ihracatta yillik %14
oraninda bir artis sagladigi belirlenmistir.

Tiir (2016), Tirkiye’nin yapmis oldugu STA’larin tarimsal {riinlerin ticaretine
olan etkilerini incelemistir. Tiirkiye’nin STA yapmis oldugu 15 adet iilke ile olan
ticaret verilerinin STA yapilmadan ve yapildiktan sonraki seyrinin analiz edilmesi
sonucunda 12 adet lilke ile STA sonrasinda tarimsal lriin ticaretinin arttig1
gorilmiistiir.

STA’larin ticaret lizerindeki etkilerinin gelismis ve gelismekte olan iilkeler
arasinda degisip degismedigini aragtiran Huijskens (2017), 1995-2014 donemi
verileri kapsaminda 31 adet gelismis 31 adet ise gelismekte olan iilke iizerinde
calismistir. Panel veri yontemi ile ¢ekim modelinin olusturuldugu caligmada
STA’lar ile birlikte benzer gelismis iilkelerin benzer gelismekte olan iilkelere gore
kendi aralarinda daha fazla ticaret gergeklestirdikleri belirlenmistir. Diger taraftan
thracatci tlilkenin gelismis ithalat¢i ilkenin ise gelismekte olan bir iilke olmasi
durumunda STA’larin ticareti olumlu etkiledigi tespit edilmistir.

Erkekoglu ve Yilmaz (2019), Asya ve Pasifik Ekonomik Isbirligi (APEC) iilkeleri
ile Tiirkiye arasinda gerceklesen ticareti panel veri analizi yontemini kullanarak
genisletilmis ¢ekim modeli ile arastirmislardir. Calisma sonucunda dis ticaret
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hacminin G-20 iiyeligi, Linder etkisi ve faktér donanimi degiskenlerinden olumlu
etkiledigi ancak uzaklik ve OECD iiyeligi degiskenlerinden olumsuz etkilendigi
ortaya konmustur.

Konu ile ilgili diger literatiir Ornekleri incelendiginde Sandalcilar (2012),
Tirkiye’nin BRIC iilkeleri ile olan dis ticaretini genisletilmis panel ¢ekim modeli
aragtirirken Batra (2006), 2000 yili i¢in Hindistan’in ticaret potansiyelini ¢ekim
modeli kapsaminda yatay kesit veri analizi ile ele almistir. Ayrica Covid-19’un
tilkeler arasindaki ticaret akimlarina olan etkisini ¢ekim modeli ile inceleyen
Barberro (2021), calismasinda aylik veriler ile 68 iilkeyi kapsayan bir veri seti
tizerinde ¢alismistir. Konuya i¢ ticaret yoniinden yaklasan Celik ve Abaz (2019),
iilke i¢inde iller arasindaki ticaretin analizinde ¢ekim modelini kullanarak ticaretin
belirleyicilerini  arastirmisglardir. Cekim modelini turizm sektorii iizerine
uygulayan Bayraktutan ve Solmaz (2020), Tiirkiye’nin turizm talebini etkileyen
faktorleri ¢ekim modeli ile incelmislerdir. Ayrica Almanya’ya Orta ve Dogu
Avrupa iilkelerinden olan gogiin, dis ticareti lizerine etkilerini ele alan
Ozekicioglu ve Soyyigit (2019), cekim modelini gd¢ akimlar {izerinde
kullanmislardir.

3.2.Veri Seti

Bu ¢alismada, 1991- 2019 déneminde STA kapsamindaki dis ticaret hacminde en
fazla payr olan 12 iilke® ile olan ihracat iiriin gruplari bazinda ele almmistir.
Calismada yer alan {riin gruplart siniflandirmasi Uluslararas1 Standart Ticaret
Siiflamasi (SITC)’ye gore belirlenmistir. Bu kapsamda SITC Rev 3. basamak 1
{iriin gruplarma ait ihracat verileri ile analizler gerceklestirilmistir. Ihracat
modelleri i¢in 0’dan 8’e kadar olan 9 adet iirlin grubu verisi iizerinde ¢alisilmistir.

Analizler sirasinda ihracat modellerinde 9 adet {iriin grubunun her biri icin 5’er
adet model tahmin edilmistir. Kurulan modellerin ilki temel ¢ekim modelinden
olusurken ikinci model STA etkileri ile genisletilmis modeldir. Uciincii modelde
iilkelerin niifus diizeyleri, dordiincii modelde doviz kurlarmin yer aldig
genisletilmis modeller yer almaktadir. Besinci modelde ise iilkelere gore
STA’larin etkilerini ifade eden interaktif kukla degiskenler yer almaktadir.

Modeller:

Model 1: LX, = o + B LYTR, + B5 LY}, + B3 Ldistrg ;. +u, 4
Model 2:
Model 3:
LXrpe = Bo + B LYTR, + B, LY, + f35 jrldis:tm.j.t + [, STA+ B LPOPTR, +
BsLPOPj, + u, (6)

5 Isvigre, Gliney Kore, [srail, Mistr, Malezya, Fas, Giircistan, Norveg, Tunus, Singapur, Sili ve
Arnavutluk
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Model 4:

LX7ge =PBo + B LYTR, + B,LYj, + B3 Ldistrg ;. + B, STA+ BsLPOPTR, +

BsLPOPj, + B,LRERTR,+ B3LRERj, + u, (7)
Model 5:

LX1ge = Bo + B1LYTR, + B LYjy + B3 Ldistrg j,+ E}EJMUJ *STA) + u, (8)

Modellerde yer alan ihracat (X) degeri ABD dolar1 bazinda TUIK veri tabanindan
elde edilmislerdir. Tiirkiye geliri (YTR) ve kars1 iilke geliri (Yj) degiskenleri 2010
yil1 sabit fiyatlarla ABD dolar1 olarak Diinya Bankasi veri tabanindan elde
edilmistir. dist degiskeni iilkeler arasindaki mesafeyi tanimlamaktadir ve km
olarak Ttlke bagkentleri arasindaki cografi mesafeyi gostermektedir. STA
degiskeni Tiirkiye’nin kars1 iilkeler ile STA yaptig1 y1l ve sonrasinda 1, dncesinde
ise 0 degerini alan bir kukla degiskendir. Hangi iilkeler ile hangi yillarda STA
yapildigina iligkin bilgiler T.C. Ticaret Bakanligi internet sayfasindan edinilmistir.
Tiirkiye niifusu (POPTR) ve kars iilke niifusu (POPj) degiskenleri toplam niifusu
gostermektedir ve Diinya Bankasi veri tabanindan elde edilmistir. Tiirkiye reel
doviz kuru (RERTR) ve kars1 iilke reel doviz kuru (RERj) degiskenleri de Diinya
Bankas: veri tabanindan elde edilmistir. Kukla degisken olarak yer alan (Uj*STA)
degiskeni ise iilkelere gére STA etkilerini elde edebilmek i¢in olusturulmustur.

Calismada temel ¢ekim modelini genisletmek iizere STA yapilan {ilkelere olan
ithracatta {iriin arz ve talep etkilerini arastirmak {izere niifus degiskenleri modellere
dahil edilmistir. Ayrica doviz kuru degiskenleri ile de hem ihracatgr hem de
ithalatci agisindan fiyat etkilerinin arastirilmasi amaglanmistir.

4. Analizler ve Elde Edilen Bulgular
4.1.Analizler

Calismada model tahminlerine gegmeden 6nce modellerde yer alan degiskenler
icin yatay kesit bagimliligi, homojenlik ve birim kok analizleri
gergeklestirilmistir.

Panel veri modellerinde yatay kesit bagimliligin1 arastiran testler Breusch- Pagan
(1980) CDLMI1 testi, Pesaran (2004) CDLM?2 testi ve Pesaran vd. (2008) Bias
Adjusted CD testi olarak siralanabilir. Bu testlerde sifir hipotezi yatay kesit
bagimliliginin olmadigini ifade etmektedir (Peseran, 2004: 9).

Bu calismada degiskenlerin yatay kesit bagimliliklart CDLM2 testi ile
aragtirillmistir.  Pesaran (2004) tarafindan gelistirilen CDLM?2 testine ait test
istatistigi denklem 9°da yer almaktadir.

1
)2 ?;lz?l—i—l(Tpizj -1 9)

CDLM2 = (5=
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Tablo 3. Yatay Kesit Bagimlilig1 Test Sonuglari

Degiskenler LXG0 | LXG1 LXG2 LXG3 | LXG4 LXGS

23,02* | 6,55% 18,18* 28,97* | 10,60* | 34,58*

fze(fg:;‘“ TestIstatistigi | 500) | (0.000) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000)

CD Test [Degiskenler LXG6 | LXG7 LXGS8 LYj LRERj | LPOPj
22,03*%  35,98% 33,18%* 42,02% | 16,92% | 17,44%*
(0,000) (0,000) (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000)
Not: *, %1 anlamlilik diizeyini goéstermektedir. Parantez ic¢indeki degerler olasilik degerlerini ifade
etmektedir. LXGO: Canli hayvanlar ve gida maddeleri {iriin grubu ihracati, LXG1: Igkiler ve tiitiin iiriin grubu
ihracati, LXG2: Akaryakit hari¢ yenilmeyen hammaddeler {iriin grubu ihracati, LXG3: Mineral yakitlar,
yaglar vb. ilgili maddeler iiriin grubu ihracati, LXG4: Hayvansal ve bitkisel kat1 ve siv1 yaglar ve mumlar
iiriin grubu ihracati, LXGS5: Bagka yerde belirtilmeyen kimya sanayi {irlinleri iiriin grubu ihracati, LXG6:
Baglica siniflara ayrilarak islenmis mallar iiriin grubu ihracati, LXG7: Makine ve ulagtirma araglari iiriin
grubu ihracat, LXGS: Cesitli mamiil egya {iriin grubu ihracati.

Test Istatistigi

Tablo 3’te yer alan veriler incelendiginde CD test istatistikleri i¢in hesaplanan
olasilik degerlerinin 0,05’ten kiiciik oldugu goriilmektedir. Bu durumda yatay
kesit bagimliliginin olmadigini ifade eden sifir hipotezi reddedilmekte ve yatay
kesit bagimliliginin s6z konusu oldugu anlasilmaktadir.

Panel veri yontemi ile analizler gergeklestirilirken egim katsayilarinin yatay kesit
birimleri arasinda homojen olup olmadigin1 gosteren homojenlik testleri hangi
birim kok testlerinin kullanilacagina karar verilmesine de yardimci olmaktadir. Bu
calismada homojenligin sinanmas1 Swamy testi ile arastirilmistir. Swamy (1970)
tarafindan ortaya koyulan testin temel hipotezi parametrelerin homojen oldugu
seklinde kurulmaktadir. Teste iligkin istatistikler denklem 10°da gosterildigi
sekilde hesaplanmaktadir (Swamy, 1970: 311);

§=X2y.n =2V, (Bi — B+)Vi—1(Bi — B+) (10)

Denklem 5°te yer alan Si her bir kesit i¢in regresyonlardan edinilen EKK
tahmincilerini, f* agirlikli sabit etkiler tahmincisini ve Vi bu tahminciler
arasindaki varyans farkini gostermektedir (Yerdelen Tatoglu, 2017: 247).

Tablo 4’te homojenligi arastirmak iizere uygulanan Swamy testi sonucunda elde
edilen bulgular yer almaktadir.

Tablo 4. Homojenlik Testi (Swamy) Sonuglari

Degiskenler LXG0 | LXGl | LXG2 | LXG3 | LXG4 LXG5
Ki-Kare Test | 650,52% | 425,82* | 311,71* | 83,88% | 134,18% | 159,35*
istatistigi (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000)
Degiskenler LXG6 | LXG7 | LXGS8 LYj LRERj | LPOPj
Ki-Kare Test | 160,91% | 12503* | 403,61* | 6207,84* | 51786,29% | 33215,17*
istatistigi (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000)

Not: * ifadesi, %1 anlamlilik diizeylerini gostermektedir. Parantez i¢indeki degerler olasilik
degerlerini ifade etmektedir.

Homojenlik testi sonuglarindan elde edilen bilgiler sifir hipotezinin reddedildigi
ve tim degiskenlerin heterojen oldugunu gostermektedir. Bu durum egim
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parametrelerinin  yatay kesit birimleri arasinda degiskenlik gosterdigini,
degiskenler i¢in hesaplanacak regresyon katsayilarimin birimden birime farkh
olacagin1 belirtmektedir. Calismada, degiskenlerin yatay kesit bagimlilig
icermeleri ayrica heterojenligin tespit edilmesi iizerine ikinci nesil testler ile
analizlere devam edilmesi uygun bulunmustur.

Bu calismada ikinci nesil birim kok testlerinden Pesaran (2006) tarafindan
gelistirilen CADF (Cross-sectional Augmented Dickey Fuller) testi ile birim kok
analizleri gerceklestirilmistir. CADF test istatistigi 11 ve 12’de yer alan
denklemler ile hesaplanmaktadir (Pesaran, 2007: 268);

Y;t:(lza')/ui"' 9i7it+:uit :uit:%'ft"'git (11)
(i=12,..Nvet=12,....T)
AQ/,-, :ai+ﬂit—l+7/ift+git (12)

Denklem 12°de yer alan f; her iilke i¢cin gozlenemeyen ortak etkileri ifade ederken
it bireysel hatayr ifade etmektedir. Panelin geneli i¢in birim kokiin varlig
aragtirilirken her bir yatay kesit birimi (her bir iilke) i¢in hesaplanan CADF
istatistiklerinin aritmetik ortalamasi alinarak CIPS (Cross-Sectionally Augmented
IPS) istatistigi hesaplanmakta ve bu CIPS istatistigi Pesaran tablo degeri ile
karsilastirilmaktadir. CIPS test istatistiginin hesaplanmasina iliskin denklem 13’te
yer aldig1 gibidir (Pesaran, 2007: 277);

CIPS =N~}  CADF, (13)
Tablo 5: Birim Kok Test Sonuglari

CIPS Test Istatistik Degerleri |

Degiskenler IDiizey 1(0) Birinci Farki I(1)
S S+T S S+T

ILYj -3,465% -3,924%*

ILRERj -1,77 -2,430 -4,245% -4,536%

LPOP;j -3,150%* -2,60%%*

ILXGO0 -3,886* -4,125%

LXG1 -2,904* -3,094*

LXG2 -4,018* -4,347*

ILXG3 -3,624%* -3,600%*

LXG4 3224%  [3,591%

LXGS -3,568* -3,856*

ILXG6 -3,265% -3,476*

ILXG7 -3,362* -3,883*

LXGS8 -2,566* -3,154*

Not: **** giras1 ile %l ve %10 anlamlihk diizeylerini
gostermektedir. S: Sabitli, S+T: Sabitli ve Trendli modeli ifade
etmektedir. Pesaran (2007) tablo kritik degerleri %1, %5 ve %10
Oonem seviyelerinde sirasi ile sabitli modelde -2,34, -2,17 ve -2,07
iken sabitli ve trendli modelde -2,88, -2,69 ve -2,59’dur.
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CIPS istatistiginin tablo kritik degerinden kii¢iik olmasi karsisinda panelin biitiinti
icin birim kokiin bulundugunu ifade eden sifir hipotezi reddedilerek serilerin
birim kok igermedigi sonucuna ulasilmaktadir.

Tablo 5’te CIPS ikinci nesil birim kok testine iliskin sonuglar yer almaktadir.
Tablodaki bilgiler incelendiginde LRERj degiskeni hari¢ diger tiim degiskenlere
iliskin CIPS test istatistiklerinin kritik tablo degerlerinden biiylik oldugu bilgisine
ulagilmaktadir. Bu durumda serilerin birim kok icerdigini ifade eden sifir hipotezi
reddedilerek degiskenlerin seviyelerinde duragan olduklarina karar verilmektedir.
LRER] degiskeninin ise fark duragan oldugu belirlenmektedir.

Bu calismada kars1 iilkelere ait veriler panel veri 6zelligi tasirken Tiirkiye’ye ait
gelir (LYTR), niifus (LPOPTR) ve reel doviz kuru (LRERTR) degiskenleri veri
setinde her bir iilke i¢in tekrarlayan bir 6zellik gostermektedir. Bu yiizden bu
degiskenlerin birim kok incelemesinin zaman serisi kapsaminda gergeklestirilmesi
gerekmektedir. Calismada da zaman serisi birim kok testlerinden ADF
(Augmented Dickey Fuller) ve PP (Phillips Perron) testleri kullanilmistir.

Tablo 6: Tiirkiye Verileri i¢in Birim Kok Test Sonuglar

ADF Test Sonuglari PP Test
Degiskenler S S+T S S+T
10) | 1) 1(0) 1M | 10 | 11 | 10 1)
VIR 006 | 5,17 | 227 5,00F | 042 | 5.17F | 237 | 5,10
(0,956) | (0.000) | (0.433) | (0.001) | (0,980 | (0,000) | (0.385) | (0.001)
LpOPTR | 228 | 439% [3280 [ 4975 [039 [ 275% [-192 | 2755
(0,136) | (0,000) | (0,094) | (0,000) | (0.897) | (0,039) | (0.616) | (0,060)
3,037 22,90 432% .44
LRERTR 1 ) 579) - | 0177 0002 | T | 0351) -

Not: Parantez i¢inde gosterilen degerler olasilik degerlerini gostermektedir. *, **, *** jgaretleri sirasi
ile %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini, S, Sabitli ve S+T, Sabitli ve Trendli modelleri, 1(0)
Seviyesinde, I(1) Birinci fark: ifade etmektedir

Tablo 6’da Tiirkiye verileri i¢in gerceklestirilen ADF ve PP birim kok testlerine
ait sonuglar yer almaktadir. Test sonuclarina gére LYTR ve LPOPTR degiskenleri
birinci farki alindiginda LRERTR degiskeninin ise diizey degerinde duragan
oldugu tespit edilmistir.

Bir modelde temel varsayimlardan sapmalar tespit edildiginde bu modellerin
direncli tahminciler ile tahmin edilmesi gerekmektedir. Bu kapsamda direncli
tahminciler agisindan N>T olmasi1 durumunda Driscoll- Kraay tahmincisi daha
direncli bir 6zellige sahipken, T>N durumunda ise Parks- Kmenta tahmincisi daha
direngli sonuglar vermektedir (Yerdelen Tatoglu, 2016: 277). Bu ¢alismada da
modellere ait temel varsayimlara ait test sonuclarindan modellerde temel
varsayimlardan sapmalarin varlig tespit edilmistir. Ayrica ¢alismanin veri setinde
T>N oldugu i¢in de Parks-Kmenta tahmincisi ile modeller tahmin edilmistir.
Olusturulan ¢ekim modeli, Amponsah ve Boadu (2005), Warin vd. (2009), Dogan
ve Tung (2016), Savas ve Isin (2019), Kogpinar ve Seker (2022) ile Nechi vd.
(2022)’nin calismalarinda da oldugu gibi ikinci nesil bir direngli tahminci ile
tahmin edilmistir.
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4.2. Elde Edilen Bulgular
Tablo 7°de temel ¢ekim modeline ait tahmin sonuglar1 yer almaktadir.
Tablo 7: Uriin Gruplari Thracati 1. Model Sonuglari
Model 1 | LX o, =B, + [, LYTR, + [, LYj, + B, Ldistrg j:+u,
LXG0 [LXGl |LXG2 [LXG3 |LXG4 | LXG5 | LXG6 | LXG7 | LXG8

N N 0,723 ) -1,514 | 0,302 | -0,029 | 0488 | 0,293
LY1r 1,030%* | 1,399% | 5,669%% | " ’ y ’ ’
0014y | 0017 | @199 | o012y | @137 | 0528) | (0.951) | 0917) | (0,391)

0,442* | 0,504* | 1,019* | 0,787* | 0,835* | 0,580* | 0,535* | 0,650* | 0,721*

LYj (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,001) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000)
- * i - o * - - - - -

Ldist (})’f)%:)) (8’22793) 1,461% (%)%Z)) 2,375% | 1,310% | 0,864* | 1,170% | 1,645%

’ ’ 0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000)

C(Sabit) | 15,835 1,558 0,479 9,941 9,815 | 11,797 | 11,216 | 10,211 | 11,441
(0,000) | (0,442) | (0,703) | (0,027) | (0,005) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000)
Wald 390,11 51,93 300,18 51,11 115,32 | 726,67 | 98,01 | 156,09 | 156,20
(0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000)
Not: Parantez iginde gosterilen degerler olasilik degerlerini gostermektedir. *, ** isaretleri siras1 ile %1 ve
%S5 anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir.

Tablo 7°de sunulan bilgiler incelendiginde Tiirkiye’de gelir diizeyinin artmas: ile
0, 1 ve 3 numaral iirlin gruplart ihracatinin azaldigi, karsi iilkelerde gelir
diizeyinin artmasi karsisinda ise tim drlin gruplarmin ihracatinin arttig
goriilmektedir. Ulkeler arasindaki uzakligin etkileri incelendiginde ise 1 numarali
irtin grubu haricinde diger tiim iiriin gruplarinda ihracatin olumsuz etkilendigi
belirlenmistir.

Tablo 8: Uriin Gruplari Thracat1 2. Model Sonuglari

2 LXG0 LXG1 LXG2 LXG3 | LXG4 | LXGS5 | LXG6 | LXG7 | LXGS8

) y 0,737 23,753 | -1,655 | -0,215 | -0,175 | 0,162 0,297
EX 3 EX3 £ £ b 9 £ 9 »
LYt ?690719 o (1 635173) (0,167) | (0,100) | (0,118) | (0,638) | (0,703) | (0,694) | (0,504)

0,399%* | 0,403* | 0,955* | 0,604* | 0,793* | 0,502% | 0,421* | 0,521* | 0,493*
(0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,003) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000)
-1,225% | 0,088 | -1,5363* - - - - - -
Ldist (0,000) | (0,433) | (0,000) | 1,617* | 2,324* | 1,199* | 0,775* | 1,069* | 1,295%
(0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000)
STA 0,221% | 0,542% | 0,227** | 1,309% | 0,362 | 0,302* | 0,395* | 0,379* | 0,802%

(0,001) | (0,000) | (0,054) | (0,000) | (0,153) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000)
C(Sabit) | 16,306 | 2,604 | 1234 | 10,817 | 10,313 | 12,827 | 13,302 | 12,444 | 14,047
(0,000) | (0,170) | (0,336) | (0,006) | (0,004) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000)
Wald 52545 | 68,52 | 241,57 | 75,79 | 117,84 | 523,96 | 146,61 | 223,59 | 384,47
(0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000)

LYj

Not: Parantez i¢inde gosterilen degerler olasilik degerlerini gostermektedir. * ve ** isaretleri sirast ile %1 ve
%S5 anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir.

STA etkileri ile genisletilmis olan 2. modele ait tahmin sonuclarinin yer aldigi
Tablo 8’e ait bilgiler incelendiginde, Tiirkiye geliri, kars1 {ilke geliri ve uzaklik
degiskenleri icin elde edilen sonuclarin model 1 ile uyumlu oldugu
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anlasilmaktadir. 2. modelin farkin1 olusturan STA degiskeninin tahmin
sonuglarindan Tiirkiye’nin karsi iilkeler ile STA yapmast durumunda 4 numarali
iirin grubu haricinde diger iirin gruplar1 ihracatinin bu durumdan etkilendigi
tespit edilmektedir.

Tablo 9: Uriin Gruplari Thracat1 3. Model Sonuglari

Model LXtg. = By + B1LYTR, + BsLVj; + BsLdistygy, + BsSTA + BsLPOPTR, + BsLPOPj; + u,
3 LXGO LXG1 LXG2 LXG3 LXG4 LXG5 LXG6 LXG7 LXG8
LY -0,990** -1,599* 1,448% -1,041 -1,426 -0,024 -0,026 0,219 0,591
TR (0,012) (0,009) 0,013) | (0,634) | (0,204) | (0,956) | (0,948) | (0,668) | (0,154)
0,356*
LYi 0,362* 0,265* 0,722% o 0,835% 0,337* 0,268* | 0,369* 0,540%*
J (0,000) (0,001) (0,000) (0.086) (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000)
- * _ _ * - - _ * - - _ *
Laise | 28100 a0 G | s | LIS | s | i | b
’ ’ ’ (0,000) | (0,000) ’ (0,000) | (0,000) ’
STA 0,240%* 0,558%* 0,400%* 1,639%* 0,342 0,412* 0,544* | 0,487* 0,821*
(0,001) (0,000) (0,000) (0,000) | (0,197) (0,000) (0,000) | (0,000) (0,000)
3,475 23,312 -4,105* ) -5,976 -4,141 . ; -3,971*
LPOPj ’ ’ ' 5,565% ? ’ 1,208*% | 2,774* '
0,911) (0,616) (0,004) 0.000) 0,483) | (0,273) ©.000) | (0.057) (0,001)
0,472%* '
LPOPy 0,166* 0,579* 0,539% % 0,379% 0,410* 0,303* | 0,309* 0,175%
R 0,002) | (0,000 (0,000) ok (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,003)
0.039) | (4 067)
C(Sabit 14,628 -3,215 -0,782 16,779 16,377 10,623 13,919 11,912 17,436
) 0,000) | (0,170 0,549) | (0,000) | (0,001) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000)
Wald 461,06 87,02 513,40 114,19 125,70 312,63 257,77 316,37 441,23
(0,000) (0,000) (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000)

Not: Parantez i¢inde gosterilen degerler olasilik degerlerini gostermektedir. * ve ** isaretleri sirast ile %1 ve
%S5 anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir.

Uriin gruplar icgin iilkelerin arz ve talep yapilarimi incelemek iizere STA
degiskenine ek olarak iilkelerin niifus degiskenlerinin eklenerek olusturulan model
3’lin tahmini ile ortak degiskenler i¢in model 1 ve model 2 ile uyumlu sonuglar
elde edilmistir. Niifus degiskenlerine ait tahmin sonuglar1 degerlendirildiginde
Tirkiye’de niifus artisitnin 2, 3, 6, 7 ve 8 numarali iirlin gruplar1 ihracatini
olumsuz etkiledigi belirlenmistir. Kars1 iilkelerde yasanan niifus artisinin ise 4
numarali Urtin grubunun ihracatim1 olumsuz etkiledigi diger iriin gruplarinin
thracatini ise olumlu etkiledigi tespit edilmistir.

Fiyat etkilerini arastirmak {lizere modellere eklenen doviz kuru degiskenleri ile
genisletilmis model 4’e ait tahmin sonuclar1 Tablo 10°da yer almaktadir. Tablo
bilgileri degerlendirildiginde ihracat¢1 iilke olan Tiirkiye’de doviz kurundaki
yiikselmeler karsisinda ihracatin arttigi goriilmektedir. Bu etkinin en fazla oldugu
irlin gruplart ise 3. ve 5. iirlin gruplanidir. Diger taraftan karsi iilke doviz
kurundaki degisimlerin 1, 2 ve 4 numaral1 iiriin gruplart ihracatinda anlamli bir
etki olusturmadiklar1 diger iiriin gruplarinda ise beklentilerle uyumlu bir bi¢imde
negatif etkili oldugu belirlenmistir.
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Tablo 10: Uriin Gruplar1 Ihracat1 4. Model Sonuglari

LXrg: = By + B LYTR, + B,LYj;. + B;Ldistry ;. + B, STA + BsLPOPTR, + B;LPOPj. + B;LRERTR, 4
Model4 | B.LRERj, + u,
LXGO0 LXG1 LXG2 | LXG3 LXG4 LXG5 | LXG6 LXG7 LXG8
Ly SL161* | 1,074%% | 2,147% | -4,563% | -0,487 0,346 0,668 | 0,967%** | 0,195
R (0,000) * (0,009) | (0,028) (0,689) | (0,444) | (0,136) 0,075) | (0,691)
(0,089)
Ly 0,303* 0,219% 0,607* 0,097 0,767* | 0,264* | 0,197* 0,238* 0,459*
1 (0,000) | (0,005) | (0,000) | (0,618) (0,000) | (0,000) | (0,006) (0,000) | (0,000)
-1,214% -0,051 -1,206% | -1,569% | -2,276* g -0,736% | -1,001* '
Ldist > ’ > ’ ’ 1,216* ’ ’ 1,322%
(0,000) | (0,660) | (0,000) | (0,000) (0,000) (0.000) (0,000) (0,000) (0.000)
STA 0,147%* | 0,343%* 0,040 0,731%* 0,089 0,052 0,243* | 0,187** | 0,406*
0,029) | (0,028) | (0,746) | (0,042) (0,755) | (0,488) | (0,003) (0,030) | (0,000)
LPOP] 39,361 86,825 9,536 1,450 1,633 2,119 2653+ -5,104 5,238
0,149) | (0,175) | (0,100) | (0,332) (0,986) | (0,603) 0.013) 0,732) | (0,173)
LPOP 0,177* 0,548* 0.538* | 0493** | 43'8** 0,384* | 0,299* 0,347* 0,221
TR 1 (0,003) | (0,000) | (0,000) | (0,044) (6 027) (0,000) | (0,000) (0,000) | (0,100)
LRER 0,130* 0,190* 0,346* 1,029% 0,478* | 0,487* | 0,292% 0,470* 0,458*
™ 10,0000 | (0,000) | (0,000) | (0,000) (0,000) | (0,000) | (0,000) (0,000) | (0,000)
-0,962* 0,704 0,264 ' -0,923 - -0,773% | -1,147* .
LRER;j > ’ ’ 1,395%* > 0,851* ’ ’ 0,794%*
(0,000) | (0,400) | (0,287) (0.089) (0,130) (0.000) (0,000) (0,000) (0.000)
C (sabit) 15,354 2,360 1,768 18,033 18213 | 12,993 | 15,592 13,695 18,309
(0,000) | (0,273) | (0,186) | (0,000) (0,000) | (0,000) | (0,000 (0,000) | (0,000)
Wald 488,64 120,10 724,13 172,36 162,83 | 726,67 | 256,20 432,48 587,37
a (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000) (0,000) | (0,000) | (0,000 (0,000) | (0,000)

Not: Parantez i¢inde gosterilen degerler olasilik degerlerini gostermektedir. *, **, *** isaretleri siras1 ile %1,
%S5 ve %10 anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir.

STA’larn iiriin gruplar1 ve iilkelere gore olusturduklar: etkilerin ele alindigr 5.
model tahmin sonuglar1 Tablo 11°de sunulmustur.

Tablo bilgileri incelendiginde Giircistan ile yapilan STA’nin tiim iiriin gruplar
thracatinda anlamli bir etki olusturdugu tespit edilmistir. Arnavutluk ile yapilan
STA’nin 3, 5, 6, 7 ve 8 numarali {irlin gruplarinda, Giliney Kore ile yapilan
STA’nin 0, 2 ve 5 numarali iiriin gruplarinda, Malezya ile yapilan STA’nmn 0, 2, 4
ve 5 numarali iirlin gruplarinda, Fas ile yapilan STA’nin 2, 3, 5, 6, 7 ve 8 numarali
iriin gruplarinda, Tunus ile yapilan STA’nin 1, 2, 3, 5, 6, 7 ve 8 numarali iiriin
gruplarinda, Singapur ile yapilan STA’nin 3 ve 4 numarali iiriin gruplarinda, Israil
ile yapilan STA’nin 0, 2 ve 5 numarali {iriin gruplarinda, Isvicre ile yapilan
STA’nin 0, ve 8 numarali liriin gruplarinda pozitif, 2, 4, 5, 6 numarali {iriin
gruplarinda, Norveg ile yapilan STA’nin 0, 1, 2, 3, 5, 6, 7 ve 8 numaral iirlin
gruplarinda, Sili ile yapilan STA’nin 4, 7 ve 8 numaral1 {iriin gruplarinda, Misir ile
yapilan STA’nin ise 1, 3, 5, 6 ve 7 numaral1 iiriin gruplarinda ihracat lizerinde
anlamli bir etki olusturdugu ortaya konmustur.
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Tablo 11: Ulkelere Gore STA Etkileri

LXG0 | LXGI LXG2 | LXG3 LXG4 | LXG5 | LXG6 | LXG7 LXG8
LYt | -0,736** | 0,703 | 1,239%* | 2,516 1,329 | 0,193 | -0,302 | 0,070 0,418
0,046) | (0213) | (0,057 | (0.250) | (0,189) | (0,635) | (0,570) | (0.861) | (0397
LYj 0476* | 0,624* | 1,355% 0,846* 1,953* | 0,715* | 0,593* | 0,632* 0,617*
(0,0000 | (0,000 | (0,0000 | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000)
Ldist S1351% | 0,104 | -1,769% | -1,783% | -2,521* | -1,338* | -0,961* | -1,246* | -1 311*
(0,0000 | (0,429) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000 | (0,000)
Ulsta 0,097 1,208 0,473 1,580% 20,020 | 1,105% | 0,631* | 0,380%* | 1,253*
0,428) | (0,133) | (0,148) | (0,001) | (0,976) | (0,000) | (0,000) | (0,026) | (0,000)
U2sta 0,798% | 0,184 | 1,478* 0,312 0,719 L140* | 0,170 | 0,075 0,164
0,006 | (0,715) | (0,000) | (0,848) | (0,530) | (0,000) | (0.456) | (0.911) | (0,666)
U3sta | -0,569* | 0,348 | -1,535+ 0,058 0285 | -0,727** | 0,320 | -0,389 0,173
0,007 | (0,578) | (0,000) | (0,950) | (0.494) | (0,025) | (0.427) | (0.293) | (0,614)
Udsta 0,813* 0,141 | 0,838** 1,160 1989+ | 0368 | %339 | 0287 1,067
(0.000) | (0762) | (0058) | ©A443) | (0.044) | (0102) | (o | (OAI7) | (0.218)
USsta 0,046 1215 | 037 1 2830 1276 | 0,872*% | 1,444% | 1,336* 1,208+

©.901) | (0.306) |0 | (0.000) | (0300) | (0,002) | (0,000) | (0.000) | (0,000)

Ubsta 0,678% | 2244% | LALI* | 1967+ | 1,803* | 1,641%* | 1,304* | 0,740%* | 1,601*
0,002) | (0,000 | (0,015 | (0,047) | (0,005) | (0,000) | (0,000) | (0,012) | (0,000)

*
UTsta 1 0300 | 2,193 | 1283* | 3574% | 0735 | 0634* |0927¢ | 1,135¢ | 9883
0,326) | (0,000) | (0,000) (0,000) (0,668) | (0,002) | (0,000) | (0,000) (0,030)

USsta | 0307 | 0074 | 0390 | 4565 | 1518 | 0,140 | 1132* | 0,106 | 0,402
©0.103) | 0782 | (0393) | (0.058) | 0.220) | (0.760) | (0.008) | (0.765) | (0.317)

U9sta | 0325% | 0972% | -2,025% | 055 | -1361* | -0475% | -0,516* | -0,153 0,685*
0,007 | (00000 | (0.000) | (0.561) | (0.002) | (0.006) | (0.000) | (0.337) | (0.000)

*

Ullsta | ge1x | 3420 | 2,146% | -1,608%% | 0201 | -3,085% | -1,723% | -0,653%% | %443
0.000) | (0000) | ©000) | (0.019) | (0337) | ©.000) | ©000) | (003 | o015

*

Ullsta | 5306 | 1073 | 0443 1012 | 2780+ | 0765 |o04s0 | 1587+ | LOO1
0.100) | (0106) | ©533) | 0215 | (0032) | 0208 | ©194) | 0000 | oo

Ulzsta | 0,107 | 1459% | 0,134 | 3258 | 0559 | 0.784* | 1,011* | 0.635* | 0379
0540 | (0,000 | 0414 | 0.003) | (0599 | (0.000) | (0,000) | 0,000) | (0.960)

C 15471 | -1306 | -5372 | 5904 | 7942 | 8661 | 10,59 | 11,035 | 11,086
(Sabit) | (0.000) | (0.496) | (0.000) | (0.168) | (0.025) | (0.000) | (0,000) | (0.000) | (0.000)
Wald | 1250,82 | 370,56 | 112122 | 14335 | 242,59 | 760,00 | 50133 | 531,14 | 445,79

(0,000 | (0,0000 | (0,000) | (0,000 | (0,0000 | (0,000) | (0,000) | (0,000) (0,000)

Ul: Amavutluk U2: Giiney Kore U3: Israil U4: Malezya U5: Fas U6: Giircistan U7: Tunus US:

Ulkeler Singapur U9: Isvigre U10: Norveg, U11: Sili, U12: Misir

Not: Parantez i¢inde gosterilen degerler olasilik degerlerini gostermektedir. *, **, *** jgaretleri siras1 ile
%1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir.

Elde edilen bu sonuglar Tiirkiye’nin her bir iilke ile yapmis oldugu STA’larin

thracat tizerinde etkili oldugunu, ancak bu etkilerin farkli iiriin gruplarinda farkli
yonlerde oldugunu ve cogunun pozitif yonde etkili oldugunu gostermektedir.

5. Sonug¢ ve Degerlendirme

Avrupa Birligi ile olusturulan giimriik birligi, ekonomik biitiinlesmeler yolunda
ortaya ¢ikan ¢at1 unsurlardan birini olusturmaktadir. Tiirkiye’nin de GB iginde yer
almasmin dis ticaret politikalarina 6zellikle ekonomik biitiinlesmelerin iizerine
ciddi etkileri bulunurken ekonomik biitiinlesmelerin de ticaret verileri lizerinde
onemli etkileri bulunmaktadir. Bu ¢alisma da Tiirkiye’nin yapmis oldugu Serbest
Ticaret Anlagsmalarinin ihracat tlizerindeki etkilerini  belirlemek {izere
hazirlanmastir.



Kezban AYRAN CIHAN, Ali Riza SANDALCILAR

Elde edilen sonuglar degerlendirildiginde, Effendi (2014) ile Sova vd. (2009)’nin
caligmalariyla benzer bir sekilde iilkeler arasindaki uzaklhigin, {ilkelerin gelir
diizeyleri ile niifuslarinin ve ticaret anlagmalarinin ticarette dnemli bir yer tuttugu
anlasilmaktadir. Bu baglamda herhangi bir iilke ile bir iirliniin ticareti
gerceklestirilirken bu faktdrlerin géz oniine almmmasi gerekmektedir. Ulkeler
arasindaki ticarette en onemli faktorlerden biri olarak goriilen fiyat etkilerinin de
tahmin edilen modeller sonucunda iilkelere rekabet avantaji saglamasi agisindan
ticaret lizerinde anlamli etkilere yol actig1 ortaya koyulmustur.

Tiirkiye’nin yapmis oldugu STA’larin genel ihracat iizerinde anlamli etkiye sahip
oldugu belirlenmistir. Bu durum Engelbrecht ve Pearce (2007)’in da
calismalarinda belirtmis olduklar1 gibi ticaret anlagsmalarina daha fazla 6nem
verilerek ihracati artirmasi icin anlasma sayisinin artirilmasi gerekmektedir.
STA’larin etkileri iilkeler bazinda degerlendirildiginde Tiirkiye’nin bu iilkelerin
cogu ile siyasi, kiiltiirel ve cografi yakinlik unsurunun 6n planda olmadigi
goriilmektedir. Bunun sebebi ise Tiirkiye’nin STA yapma konusunda AB’nin
yapmis oldugu STA’larin etkili olmasidir. Bu faktorler Tiirkiye’nin STA’lar ile
elde edilebilecek kazanimlarin sinirli kalmasina yol acabilmektedir. Bu durumu
onleyebilmek i¢in STA yapilan iilke sayisinin artirilmasinin yani sira Diican ve
Akal (2017)’1n ulastig1 sonuglarla uyumlu olarak cografi ve siyasi yakinlik, ortak
kiiltiir ve tarih gibi faktorler agisindan da benzerligin bulundugu iilkelerle ticari
iligkilerin artirilmasi gerekmektedir.
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ABSTRACT: One of the most critical determinants of a healthy life is the level of accessibility to health
services when needed. The literature defines the unmet need for healthcare services as whether the
individual (in the last twelve months) cannot apply to a doctor despite the need for medical examination
or treatment. One of the main reasons to cause an unmet health care need is the expensive healthcare
cost due to increased demand. There are increases in demand due to population growth and migration
movements. Turkiye experienced a large-scale migration because of the Syrian civil war. This paper
aims analyze the direct effect of this massive migration on the health access in Turkiye by exploiting the
synthetic control method and OECD's and EUROSTAT's country-level data set related to health care.
Even though we control for the 2009 crisis, we observe that the synthetic values of the UHCN for
Turkiye do not coincide well, especially for the period 2009-2010. The results suggest that the impact of
the mass influx of refugees on Turkiye's UHCN ceases to exist, wiped away by the government's
increase in health investment. Although this makes the synthetic series slightly different from Turkiye's
series, the results provide intuitive information.
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Suriyeli Miilteci Krizinin Tiirkiye'de Saghga Erisim Uzerindeki
Etkisi: Sentetik Kontrol Analizi

OZ: Saghkli bir yasamin en kritik belirleyicilerinden biri, ihtivag duyuldugunda saghk hizmetlerine
erigilebilirlik diizeyidir. Literatiirde karsilanmayan saglik hizmeti ihtiyaci, kisinin (son on iki ay iginde)
tibbi  muayene veya tedavi ihtiyaci olmasima ragmen doktora basvuramamast seklinde
tamumlanmaktadwr. Karsilanamayan bir saglik hizmeti ihtiyacinin temel nedenlerinden biri, artan talep
nedeniyle pahali saglik hizmetleri maliyetidir. Agirlikli olarak niifus artisi ve go¢ hareketleri gibi
nedenlerle talep artiglari yasanmaktadir. Tiirkiye, Suriye i¢ savasinin bir sonucu olarak genis ¢apli bir
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1. Introduction

One of the most critical determinants of a healthy life is the level of accessibility
to health services when needed. However, some groups of individuals may
encounter barriers to health care. The "unmet healthcare needs" (UHCN) is
considered a good proxy that reflects healthcare access. UHCN is defined as an
individual's inability to refer to a doctor if s/he needs healthcare during the last
twelve months (Levesque et al., 2008).

Health access has become an essential issue for the countries that especially faced
a mass refugee influx due to Syria's civil war, which began in spring 2011.
Millions of people became forcibly displaced during the war, many to neighboring
countries like Turkiye, Iraq, Lebanon, Jordan, and Egypt. By the end of 2019, 6.6
million Syrians had become refugees outside of Syria (UNHCR) (2016).
Approximately 3.4 million Syrian refugees lived in non-campaign settlements in
various cities in 2018, with nearly 95 percent of the total Syrian refugees living in
Turkiye.

A growing literature analyzes unmet health care needs (Sibley & Glazier, 2009;
Connolly & Wren, 2017; Lindstrom et al., 2020; Chongthawonsatid, 2021). There
also exist studies that identify the determinants of the unmet health care needs,
specifically of older people (Joo et al., 2020; Ahn et al., 2013), migrants
(Chowdhury et al., 2020), and women (Vuillermoz et al., 2017; Chae & Kim,
2020).

We can reach the health access issue through two different approaches: The
demand and supply sides of the health care system. The demand for healthcare
services increases due to the burden of disease shifting to more chronic diseases
because of the aging population. In Turkiye, the percentage of individuals who are
15 years old and over receiving inpatient health services is 10.8 percent in 2019.
This ratio was 9.2 percent in 2008. Seventy-five years old and over placed the first
rank with 23.7 percent and 65-74 age group followed by 18.3 percent in 2019.
Awareness of health leads individuals to preventive services. Nearly half of the
individuals benefited from the measurement of blood pressure. It is striking that
only a quarter of the individuals controlled for blood cholesterol and blood sugar
in 2008, but this ratio became about 40 percent in 2019. The number of patients’
hospital visits per physician also confirms the increase in the demand for
healthcare services. Between 2009 and 2018, patients’ hospital visits per
physician increased by 14.9 percent. We also observe that the total health
expenditure per capita rises rapidly, especially after 2010.

Refugees need support, including healthcare, education, infrastructure and
resettlement resources, and funding. Because of their current situation, refugees
may have poor health status. Unfortunately, the problem is not different for the
Syrian refugees in Turkiye.
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WHO STEPS survey, conducted in December 2015 for Syrian refugees living in
Turkiye, is a cross-sectional study focused on the refugee population in the ten
provinces. The STEPS questionnaire for Syrian refugees has examined five
crucial risk factors classified as follows: In the current situation, daily smoking,
consuming less than five servings of fruits and/or vegetables per day, not meeting
physical activity recommendations, the presence of overweight or obesity, high
blood pressure have been questioned.

According to the survey, only 0.3 percent of Syrian refugees in the working-age
population are in the low-risk group for non-communicable diseases. While 41.1
percent of the refugees have 1-2 risk factors, the high-risk group constitutes the
remaining 58.7 percent. 3-5 risk factors are more common among men (61.3
percent) than women (56.1 percent). Focusing on only the 18-44 age group, we
observe that about half of the population, irrespective of gender, are in the high-
risk group. More importantly, more than 80 percent of the 45-69 age group
population are exposed to more than three risk factors. If the conditions that
Syrian refugees must live in are taken into consideration, the consequences of this
in the long term will undoubtedly be highly damaging in terms of health.

The excessive concentration of refugees increases infectious disease risks,
overcrowding hospitals, and generally damaging financial and health resources. In
addition to these crowding problems in hospitals, natives complain about Syrians
consuming health resources and preventing the natives from getting access to
services when needed (Ekmekei, 2017).

On the supply side of the issue, the population’s healthcare needs and the
increasing demand for healthcare services increase the number of healthcare
professionals. Before the Health Transformation Program (HTP), the supply of
healthcare professionals was inefficient in Turkiye. Turkiye ranks at the bottom of
the WHO European Region regarding the number of physicians per hundred
thousand. The situation is the same for other healthcare professionals. Although
there is an improvement in these indicators with the HTP, Turkiye still has an
exceptionally low ranking.

Ekmekci (2017) points out that there appear to be cases where natives cannot
access healthcare when needed. However, little is known about how refugees'
mass influx impacts the local population's unmet health needs. We assume the
unexpected mass inflow of refugees resembles a natural experiment, as Balkan
and Timen (2016) suggested. Our central hypothesis is that an unanticipated
increase in population may escalate UHCN through a possible increase in health
demand. The closest study to our paper is that of the study by ikizler et al. (2020).
They find that mass refugee influx increases the ratio of the UHCN arising mainly
from systemic reasons, especially at the beginning of the migration crisis. Ikizler
et al. (2020) exploit regional differences to analyze the large-scale migration
impact using a differences-in-difference strategy. Unlike Ikizler et al. (2020), we
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use the synthetic control method and OECD's and EUROSTAT's country-level
data set related to health care.

Note that Turkiye is an outlier country regarding unmet healthcare needs mostly
because of the financial reasons, especially in the 2009-2010 period. Although
this makes the synthetic series slightly different from Turkiye's series, the results
may provide intuitive knowledge. Using a synthetic control method, we could not
find any statistically significant impact of refugees' mass influx on the UHCN of
the native-born population. The result suggests that this refugee impact did not
spread to the country level. The significant refugee impact on UHCN that ikizler
et al. (2020) find can be considered regional.

The paper's outline is as follows: We begin with our data sets. In Section 3, we
introduce our estimation approach. We present our results in Section 4, and then
we conclude.

2. Data

To setup synthetic control for Turkiye’s unmet healthcare need figures, we need
to collect data for other countries. To do so, we use the European Union Statistics
on Income and Living Conditions (EU-SILC) as the primary data set. This
database provides timely and comparable statistics on income, poverty, social
exclusion, and living conditions. We use data for health conditions, problems,
limitations, and housing conditions for 2008-2019. Additionally, from
EUROSTAT, we obtain macroeconomic measures.

Our model’s variables are based on Andersen Healthcare Utilization Model
(1968). The followings are the main reasons for the unmet healthcare need:

e Financial difficulty/Could not afford to (too expensive or not covered by
insurance fund),

e Could not take time because of work, care for children or others,

e Too far to travel to healthcare organizations/no means of transportation,
e Fear of doctor/hospitals/examination/treatment,

e Given too late time for an appointment,

e Wanted to wait and see if the problem got better on its own,

e Did not know any good doctors or specialists and

e Other reasons.

The literature divides these reasons into three categories: availability of
healthcare, accessibility, and acceptability of available health care. Availability of
health care refers to long waiting times; service is not available when needed or is
not available in the area. Unmet needs due to accessibility are related to cost or
transport issues. The remaining are related to the individuals' preferences (Sibley

168



169

Uluslararast Ekonomi ve Yenilik Dergisi, 8 (2) 2022, 165-174

& Glazier, 2009). This study considers only unmet healthcare needs due to
systematic reasons because governments cannot regulate the UHCN due to
personal reasons.

3. Methodology

The study evaluates the change between the perceived unmet healthcare needs
(UHCN) in Turkiye after 2012 compared to the rate without the Syrian refugees'
influx. To determine the impact of the mass influx of refugees on the UHCN of
the native population, we use the Synthetic Control Method (SCM) (Abadie, &
Gardeazabal, 2003; Abadie et al., 2010; Abadie et al., 2015). Synthetic control is a
data-driven way of finding the counterfactual in generalized Difference-in-
Differences (DID) estimation (Dolu, & Goksel, 2017; Adhikari et al., 2018;
Nowrasteh et al., 2020).

We estimate a counterfactual UHCN for countries with no 2012 refugee influx
shock as a weighted average of similar countries to construct a synthetic control.
SCM determines these weights by matching countries that share identical figures
with Turkiye. For a given set of weights, the method estimates the refugee surge's
impact as the difference, or gap, between Real Turkiye's UHCN and Synthetic
Turkiye's UHCN.

Using the notation of Abadie et al. (2010), we first describe the SCM for settings
when the intervention group consists of only a single unit. To describe the
process, let ¥; be the sample mean of an outcome of for country i. The
intervention effect a for Turkiye (i = 1) is estimated as a weighted average of
I + 1 control countries of the form:

I+1

Cf:yl_ZW:‘*Yi
i=2

This procedure considers a vector of weights W = (ws, ..., w;;1) such that each
weight is non-negativity for all control countries (l=zw; =20) and
w;+...+w;3; = 1. Each choice of W provides a set of weights and describes a
synthetic control.

When constructing a Synthetic Turkiye, we need to use countries with similar
observable characteristics to avoid interpolation bias from comparing different
countries. SCM hence produces a figure with two-time series, one for the treated
country (Turkiye) and one for the synthetic control. The empirical results section
shows these two lines; for UHCN, we visually examine the post-2012 differences
to assess whether they are large relative to the pre-event differences (2008-2019).

4. Empirical Results

After the Syrian civil war that broke out in 2011, Turkiye is one of the most
affected countries by refugees’ migration. Our estimation methodology uses these
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countries individually to constitute the treatment group. The rest of the thirty-three
countries establish the synthetic control unit.

Figure 1 presents the actual "unmet health care needs" of Turkiye. To be able to
say more precise results in the synthetic model, we expect the synthetic series and
real values to overlap as much as possible before the policy change. In other
words, the explanatory power increases as the synthetic series approach the real
values. Turkiye is an outlier country in terms of unmet healthcare needs,
especially in the 2009-2010 period, so the synthetic series is slightly different
from the real Turkiye series. This model provides us with intuitive knowledge
about the impact of the mass influx of refugees on Turkiye's UHCN. According to
this result, the mass influx of refugees does not significantly affect the UHCN of
the native-born population.

Even though we control for the 2009 crisis, we observe that the synthetic values
of the UHCN for Turkiye do not coincide well, especially for the period 2009-
2010. The results suggest that the impact of the mass influx of refugees on
Turkiye's UHCN ceases to exist, wiped away mainly by the government's increase
in health investment.

Figure 1: Treated and Synthetic Values of the UHCN for Turkiye
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Table 1 demonstrates the synthetic and treated values of the variables applied in
the synthetic control model. These values must be close to each other in terms of
the success of the recognized model. While the synthetic model is formed, the
values of unmet healthcare needs for some years are also included in the control

group.
Sweden and Finland are at the top of the European countries that suffer the most
mass influx of refugees compared to their populations (UNHCR, 2016). We also

present the impact of the mass influx of Syrian refugees on the unmet healthcare
needs of Sweden and Finland in the following figures. We notice that the
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downward trend before 2012 does not remain afterward for those countries. In
line with our expectations, the Syrian refugees' mass influx increases the UHCN
in these countries, especially after 2015. We should note that since the level of the
UHCN in these countries are so low compared to the Turkiye’s figure, we observe
the impact more evidently in the countries.

Table 1: Treated and Synthetic Values for Turkiye

Treated Synthetic
Unmet healthcare needs (2008) 13.2 13.4
Unmet healthcare needs (2009) 14.9 10.2
Unmet health-care needs (2011) 12.2 12.0
Education Level 71.7 18.3
GDP per capita 51.8 48.5
Health condition-bad 11.5 114
Health condition-fair 20.9 27.1
Health condition-good 54.6 45.7
Health condition-very good 11.2 12.8
Health Problem 30.2 25.7
Household Type 48.5 49.5
Housing Problems 30.7 22.7
The labor intensity of household 12.0 8.8
Health Limitation-severe 7.8 53
Health Limitation-some 19.5 16.6

Figure 2: Treated and Synthetic Values of the UHCN for Sweden
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Figure 2 examines how unmet health expenditures for Sweden are affected by the
influx of Syrian refugees. According to this figure, the synthetic series and the
real values are very close to each other before the refugee migration influx. This is
very close to the real values of the synthetic series we created. This situation
increases the accuracy of interpreting the refugee migration influx effect.
According to the figure, the change in UHCN after 2012 is not related to the



Hiiseyin IKIZLER, Asli DOLU, Emre YUKSEL

influx of Syrians. Because real and synthetic UHCN values act similarly from
2012 to 2015, in other words, it can be interpreted that the change in UHCN will
be similar until 2015, even if there is no migration flow. The effect of the influx of
Syrian refugees was seen after 2015 and increased the UHCN.

Similarly, Figure 3 shows the effects of the Syrian refugee influx on Finland's
UHCN. According to the graph, it is possible to say the same evaluations were
expressed for Sweden for Finland. Here, too, the main effect on UHCN was seen
after 2015 and was increasing.

Figure 3: Treated and Synthetic Values of the UHCN for Finland
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5. Concluding Remarks

This paper has examined the impact of the mass refugee influx on Turkiye's
UHCN by exploiting the synthetic control method. We have tested the hypothesis
that the mass refugee influx increases the ratio of the UHCN arising mainly from
systemic reasons.

Low-income communities, such as refugees, struggle for food and shelter and
prioritize their dental healthcare needs at the bottom of the list. So, we expect that
the inflow of mass refugees will not significantly affect the dental healthcare
needs of natives. This reasoning indicates no prioritized action needs to be
implemented in the dental healthcare area.

As we have noticed, the mass refugee inflow was about 4 percent of the
population in Turkiye. We consider this a robustness check for the health system
in Turkiye. Even though the population shock is massive, the impact on the unmet
healthcare needs remains at a reasonable interval. Moreover, the mass refugee
inflow increased the supply of health services. This increase in health supply
provides an achievement in combatting Covid-19 in Turkiye, other countries
where health supply is lower than Turkiye’s health supply. These show the
success of HTP during the massive migration inflow. Under no second wave of
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refugee inflow, we expect that preserving the current development in the health
system will decrease the UHCN.

Note that the synthetic values of the UHCN for Turkiye do not coincide well,
especially for the period 2009-2010. However, the model provides us with
intuitive knowledge about the impact of the mass influx of refugees on Turkiye's
UHCN. The results suggest that the effect of refugees' mass influx on Turkiye's
UHCN ceases to exist. This result confirms that the Health Transformation
Program's health investments are appropriate to wipe away the possible impact of
refugees' mass influx. Therefore, the Health Transformation Program has made it
possible to be prepared for unexpected situations such as the mass influx of
refugees in the field of health.
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1. Giris

Rol (aile-ig/is-aile) catismasi ya da tiikenmesi, bir alandaki yapisal taleplerin
kisisel kaynaklar tiikettigi ve diger alanda en uygun eylem yapmak icin yetersiz
kisisel kaynak biraktig1 bir siire¢ olarak tanimlanmaktadir (TenBrummelhuis ve
Bakker, 2012: 9). Tiikenme yaklagimi, insanlarin tiiketilecek psikolojik ve
fizyolojik kaynaklarinin sabit miktarina sahip oldugu ve onlarin bu sabit
kaynaklar1 diizenlemek i¢in Odiinlesme yaptigi varsayimina dayanan kaynak
kithgr ve rol ¢atismalar1 arastirmalarindan dogmustur (Rothbard, 2001). Catisma
teorisi, i ve ailenin farkli norm ve sorumluluklara sahip, birbirleriyle uyumsuz
cevrelere sahip oldugunu ileri siirer. Bundan dolay1 kisi, bir alanda basarili olmak
icin diger alandaki bazi seylerden vazgegmeye istekli olmalidir (Young ve
Kleiner, 1992: 24). Is aile/aile is ¢atismasi, bir alandaki talepleri karsilamak,
digerindeki talepleri karsilamayi1 zorlastirdigindan, is ve aile/aile ve is rol
taleplerinin karsilikli olarak uygunsuz oldugu durumda ortaya ¢ikan roller arasi
catismanin bir formudur (Edward ve Rothbard, 2000: 178). Rol catismasi iizerine
yiirlitiilen arastirmalar, bir rolden gelen taleplerin kisi icin duygusal gerginlik
yaratacagini ve bunun da onun baska bir rolde eylem yapmasini engelleyecegini
ileri siirer. Bu arastirmalar, kisinin bir role kars1 duygusal tepkimelerinin, diger bir
role baglanmay1 etkiledigi varsayimina dayanir ve bir rolden dogan duygusal
gerginligin, diger bir roliin beklentilerini karsilamay1 nasil zorlastiracagi iizerine
odaklanir (Rothbard, 2001: 658).

Yayilma teorisi, i ve aile rolleri arasinda sinir olmadigini ileri siirmekte ve
bundan dolayi, iste/evde olan seyin ayrica evde/iste de olacagini soylemektedir.
Isten/aileden gelen tutum ve tecriibeler, aileyle/isle etkilesim seklini etkileyecektir
(Young ve Kleiner, 1992: 24). Yayilma, is ve aile gibi iki alan arasinda
benzerlikler {ireten, birinin digeri lizerindeki etkileriyle iligkilidir. Yayilma, iki
alan1 benzer yapacak sekilde diger alana tasmabilen duygu durum, hiinerler,
degerler ve davraniglar gibi bir alandaki tecriibelerle iliskilidir (Carlson, 2006:
133). Ornegin iki rol arasinda tasinabilir olan negatif duygu durumu, kisinin
kederli ve memnunluk duyulmayan katiliminin bir yoniidiir ve heyecansizligin ve
durgunlugun bir ifadesi olan 6fke, asagilanma, nefret, ac1 ve sinirlilik igeren men
edici duygulart igeriginde barindirir (Watson, 1988: 1063). Boyle negatif
duygularin is ve aile arasinda pozitif yonlii bir iliskisi varsayildiginda, bir alandaki
negatif duygularin, diger alanda da paralel bir negatif degisime yol acacag
soylenebilir (Frone, 2003: 147). ki alandan birinde yasanan olumsuzluk, diger
alani da olumsuz etkiliyorsa olumsuz yayilma s6z konusudur. Olumsuz yayilmaya
gore oOrnegin evdeki asir1 yiik, esle yapilan tartisma ya da g¢ocuklarin giinliik
sorunlar1 gibi aileden gelen olumsuz duygular, iste de benzer olumsuz duygular
iiretecek, is dagmiklig1 yaratacak ve is dikkatini azaltacaktir. Is dikkati, is roliine
baglanmanin bilesenlerinden biridir ve kisinin biligsel var olusu ile o rol {izerine
diisiinerek gecirdigi zaman miktari ile iliskilidir (Rothbard, 2001: 656).
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Bir alandan gelen negatif duygularin, diger alanda da paralel bir degisime yol
acacagini ileri siiren yayilma teorisi temelinde, aileden gelen negatif duygularin
ise dikkati azaltacagi ileri siirtilebilir. Fakat kisinin sosyallesme siirecinde
Ogrenilen role karst bir deger yonelimi, onun bir role katilimmin sonug
degiskenleri icin belirleyici olabilir mi? sorusu karsisinda; “Benlik i¢inde roller
hakkinda belirli degerlerin igsellestirilmesinin bir sonucu olmalidir” iddiasi
literatiirtin derinliklerinde yer almaktadir (Lodahl ve Kejner, 1965: 25). Bu iddia,
rol icindeki benlik kadar, benlik icindeki roliin de hesaba katilmasina isaret
etmektedir. Bir rolii 6grenmek, benlikteki anlam ile o rolii asilamayi igerir
(Reitzes ve Mutran, 2002: 649). Ornegin, toplumda genel olarak kadin, anneligin
yasamda yerine getirilmesi gereken bir gorev oldugunu 6grenmistir (1). Kadin
ayni zamanda, kariyerde basarili birinde oldugu gibi kariyer yapmanin 6nemli
oldugunu da 6grenmistir (2). Eger anne statiisiine kadin tarafindan baglilik yiiksek
ise ev kadinlig1 kaginilmaz gibi goriinmektedir. Fakat kadinin benligi baglaminda
kendisi i¢in yaptig1 tanimlama da annelik yoksa ne olur? Annelik ile kimlik bulma
istegi yoksa ne olur? Kokleri, Mead ve Blumer’a dayanan sembolik etkilesim
teorisi, “aktorlerin, benliklere sahip oldugunu ve benlikleriyle iliski i¢inde, siire¢
olarak, anlam yapilandirmasina gittigini varsayar” (Ritzer, 1992: 331). Kisiler,
icsel anlam ve kisisel kimlikleri ile bir role yatirim yaptiklarindan (Reitzes ve
Mutran, 2002: 649), anne statiisii kadin tarafindan tepkiyle karsilanabilecegi gibi
farkli da uygulanabilir. Bu baglamlarda annelik, her kadinda ayni tarzda yerine
getirilmeyebilir. Boylece rol, asir1 derecede etkili bir yap1 tarafindan belirlenmez,
insan iliskisinde olusturulur ve dontstiiriiliir (Poloma, 1993: 234). Bu teori temeli
tizerinden; rollerin, kiiltiirel normlar gibi asir1 etkili bir yap1 tarafindan
belirlenmedigi, insan iligkilerinde benlige bagli (6znel) olarak olusturulup ve
degistirildigi varsayilirsa aile-is iliskilerinin konumu degisime ugrayabilir.

Rol merkezliligi, kisinin hayat diizeni yapisinda roliin 6nemi ve degeri hakkindaki
normatif inanglardan olusur (Hirschfeld ve Feild, 1999: 790). Onem, kisiyi,
psikolojik merkezliliginin zihni algisina, sahip oldugu ve kimlik buldugu deger ve
normlara baglar (Reitzes ve Mutran, 2002: 649). Merkezi bir hayat ilgisi i¢inde
ilgili rolii diigiinen kisiler, hayatlarinin 6nemli ve merkezi bir boliimii olarak o
rolii diisiindiigi duygusu i¢inde, rolleriyle giiclii bir 6zdeslesmeye sahiptirler
(Hirschfeld ve Feild, 1999: 790). Kisiler tarafindan anlamli-6nemli olarak tecriibe
edilen rol, kisilerin hem kisisel gelisimini hem de rol motivasyonlarini
kolaylagtirabilir. Anlam-6nem yoklugu kisinin roliinden uzaklasmasina yol
acabilir (May vd., 2004: 14). Bu anlamda, bir rolden gelen negatif duygularin
diger role baglanmayi azaltmasinda, diger roliin 6nemi koruyucu bir kalkan gérevi
goriir mii? Bu soruya yanit vermek i¢in yiiriitiilen bu calismada amag, aile negatif
duygulari, is dikkati ve igin 6nemi arasindaki iligkileri incelemektir. Bir¢ok ailenin
harcamalarini kargilamak i¢in ebeveynlerin her ikisinin de ¢alistyor olmasi onlarin
i¢sel yasantilarini etkilerken (Kingston ve Nock, 1992: 863) bu aileler de, aile
dostu politikalar i¢in organizasyonlar iizerinde baski yapmaktadirlar. Bu anlamda
da calismanin 6nemi, aileden ise dogru yonelimiyle c¢alismada ulasilacak olan
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bulgularin Insan Kaynaklar1 Sistemleri icinde gelistirilecek saglikli politikalar ve
programlar i¢in de temel alinabilir olmasinda yatmaktadir. Calismanin izleyen
boliimlerinde Once, ¢alisma degiskenlerine ve arastirmanin kavramsal c¢ercevesi
kapsaminda gelistirilen hipotezlere ve ardindan, calisma hipotezlerin test
edilmesine ve ulasilan bulgulara yer verilmistir. Caligma, bulgularin
yorumlanmasini i¢eren tartisma ve sonug kismi ile son bulmustur.

2. Calismanin Degiskenleri ve Kavramsal Cerceve
2.1. Negatif Duygular

1930’larda, bilimsel bir arastirma ilgisi olarak (iste) duygu caligsmalari, niteligi
itibartyla duygu ya da is tatmini lizerine odaklanan calismalar olarak ortaya
cikmistir. 1980 ve 1990’larda, arastirmacilar duyguyu, psikolojik kdkenden gelen
etkilenmeyle, yeniden kesfetmislerdir. Aci, korku ve benzeri gibi, 6ne ¢ikan
yapilartyla ifade edilme egilimi tasiyan (Brief ve Weiss, 2002: 282) duygular,
normal olarak, siirecleri bozmak i¢in yeterince yogun olan 6zel olay ve vakalarla
iligkilidir. Her zaman olmamakla birlikte, siklikla, duygu durumlari, alta yatan
yonelimleri baglaminda, pozitif ya da negatif anlaminda tanimlanirlar. Pozitif
duygulanim, kisinin yasam i¢in bir lezzeti tanima diizeyini temsil ederken negatif
duygulanim, bir kisinin memnun olmayis ya da iiziintii hissini ifade etme diizeyi
(Watson ve Tellegen, 1985: 221; Almagor ve Ben-Porath, 1989: 10) olarak
tanimlanmaktadir. Duygu tepkimeleri, duygunun birbirinden bagimsiz olarak
anlaml bir sekilde temsil edilen, farkli yonelimleri ile pozitif ve negatif duygular
olarak ortaya cikar. Konumuz olan negatif duygu, kisinin kederli ve memnunluk
duyulmayan katiliminin bir yoniidiir. Negatif duygular, heyecansizligin ve
durgunlugun bir ifadesi olan 6fke, asagilanma, nefret, ac1 ve sinirlilik iceren men
edici duygulan igeriginde barindirir (Watson vd., 1988: 1063). Rol ile iliskili
tecriibelere karsi tepkimelerde insanlar, bir rolle iliskili pozitif ya da negatif
duygular hissedebilirler ki bu hisler onlarin bir role kars1 duygusal tepkimelerini
olustururlar. Bir role kars1 hissedilen bu duygularda, ¢calismanin spesifik konusuna
bagli olarak ele alinan catisma/tiikenme yaklasimina gore, diger bir role
baglanmayi etkiledigi varsayimina dayanir (Rothbard, 2001: 658).

2.2. Is Roliine Dikkat

Kahn’a (1990) gore, insanlar uyguladiklar rollerde fiziksel, bilissel ve duygusal
olarak benliklerinin degisen diizeylerini kullanir ve bu benlikler, onlarin isgal
ettigi isler ya da roller ve onlarin kim oldugu arasindaki smir ¢izgisi ile
sirdiiriilir. Kahn (1990), rol ve kimlik sinirlart i¢inde, insanlarin rollerini
uygulamak icin, benliklerine ne kadar ¢ok yaklasirlarsa, performanslarinin da o
kadar coskulu olacagini ve rol icinde de o kadar ¢ok anlam bulacagini ileri
siirmiistiir. Baglanma olarak ifade edilen bu yonelimde, 6zel rol davranisi icine
benliklerin katildig ileri siiriiliir (Khan, 1990: 692). Literatiirde iizerinde tam bir
anlagsma olmamakla birlikte, role baglanma agirlikli olarak, enerji, dikkat ve
yogunlasma ile karakterize edilmektedir (Beek vd., 2012: 32). Rothbard, (2001)
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gore, role baglanma, bir rol i¢indeki dikkat ve yogunlagsmadan olusan iki kritik
bilesene sahiptir. Rol dikkati, biligsel var olusu ile kisinin o rol {izerine diisiinerek
gecirdigi zaman miktar ile iligkilidir (Rothbard, 2001: 656). Yiiriitiilen ¢alisma
tasariminda igerik olarak ilgi daha ¢ok negatif duygularin men ediciligine bagh
olarak psikolojik hazir olus iizerinedir. Psikolojik hazir olus, 6zel bir anda, kisisel
olarak baglanmak i¢in fiziksel, duygusal ya da psikolojik kaynaklara sahip
olundugunun bir duygusudur (Kahn, 1990: 714). Temelde, hazir olus, kisilerin bir
cok diger hayat aktivitelerine baglandigt durumda, kisinin ilgili roliine
baglanmaya hazir olusunu ya da gilivenini degerlendirir (May vd., 2004: 18). Bu
baglamda bir rolde tiretilen negatif duygularin diger rol i¢in psikolojik hazir olusu
olumsuz etkileyecegi ve rol dikkatini azaltacagi sdylenebilir.

2.3. Is Roliiniin Onemi

Toplumsal yasam igerisinde bireyler farkli alanlarda bir¢ok farkli roller
tistlenmekte ve bu roller bireylerin hayatinda énemli islevlere sahip olmaktadir.
Cogu yetiskinin hayatini olusturan baslica toplumsal roller, is ve is dis1 (aile)
roller(i) olarak iki sekilde siniflandirilmaktadir (Lapierre vd., 2017: 385). Rol
merkezliligi, kisinin hayat diizeni yapisinda roliin 6nemi ve degeri hakkindaki
normatif inanglardan olusur. Merkezi bir hayat ilgisi i¢inde ilgili rolii diisiinen
kigiler, hayatlarinin 6nemli ve merkezi bir bolimii olarak o rolii diisiindiigi
duygusu icinde, rolleriyle giiclii bir 6zdeslesmeye sahiptirler (Hirschfeld ve Feild,
1999: 790). Bu anlamda bir roliin merkezde olmasinin sonuglari, rol ve benlik
ciktilar tizerinde pozitif ¢iktilara sahip olma olasiligidir. Roliin 6nemi artarken rol
tatmini ve pozitif kimlik anlamlarinin da artacag: sdylenebilir. Bununla birlikte,
bir roliin merkezliligi artarken, o rol potansiyel olarak zaman, enerji ve baglilik
talep ettiginden diger roller iizerinde negatif sonuclar iiretebilir (Reitzes ve
Mutran, 2002: 649-653).

2.4. Gelistirilen Hipotezler

Zaman ve insan enerjisinin  kithgm ve kisithiligimi varsayan nadirlik
hipotezlerinden tiiretilen tiikkenme yaklagimi Onermeleri, aile ve is gibi coklu
rollere katilan bireylerin, kacinilmaz olarak, yasam kalitelerini diisiiren stres ve
catisma tecriibe edeceklerini varsaymistir (Greenhaus ve Powell, 2006: 72). Rol
catismasi lizerine arastirmalar, bir rolden gelen taleplerin kisi i¢in duygusal
gerginlik yaratacagimi ki bunun da onun baska bir rolde eylem yapmasini
engelleyecegini ileri siirer. Bu arastirmalar, bir rolden dogan duygusal gerginligin
diger bir roliin beklentilerini karsilamayr nasil zorlastiracag lizerine odaklanir
(Rothbard, 2001: 658). Rol talepleri, rol ¢evresinin bircok c¢abay1 gerektiren
uyarici diizeyiyle iligkilidir. Bir baska deyisle rol talepleri yapilmasi zorunlu olan
islerdir. Eger rol talepleri, rol amaglarina ulagmanin genel yapisinin otesinde,
ilave caba gerektirirlerse, negatif sonuglara yol agabilirler. Gerekli olan ilave
cabalar, ilave biligsel, davranigsal ve duygusal eylemler ile enerji tiiketimi
yaratirlar (Jonge ve Dorman, 2003, 2006). Tiikenme yaklasimi, kaynak tiiketimine
bagli olarak roller stresli oldugunda ve gerilim iirettiginde tiilkenme siirecinin ilk
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sathasinin yasandigini ileri stirmektedir. Bu ¢alismada ele alinan yoniiyle, aileden
ise dogru tiikkenme; aile alanindaki stres dolu tecriibeler, sonrasinda da, is alani
icine taginir. Somutlastirarak soylersek, aile roliindeki stres dolu tecriibeler, benlik
imaj1 diisiincesiyle kisinin i¢inde hissedilen negatif duygulara sebep olabilir. Bu
duygusal hissedisler ayn1 zamanda da diger bir rol yapist olan is alanina girisi de
engelleyebilir. Boyle bir siirecin miimkiin bir agiklamasi benlik diizenlemesi ve
ego tiikenmesi tizerinden yapilabilir (Rothbard, 2001: 660).

Benlik diizenlemesi, ideal bir durum ile kisinin mevcut durumunu mukayese
etmeyi ve eger bir uyumsuzluk varsa bilissel ve davranigsal olarak, bu
uyumsuzlugu azaltmak i¢in uyum saglamayi igerir. Boyle bir uyumsuzluk var
oldugunda negatif duygular benlik i¢in bir igarettir ve doniisiim i¢inde de
uyumsuzlugu giderme siirecini tetikler. Benlik {izerindeki olumsuz ya da
asagilama tutumlar1 benlik {izerine odaklanan bir dikkati igerir. Ciinkii Kaplan’a
(1975) gore, insanlar negatif benlik degerlendirmelerinden sakinmak ve
kendiliklerinin (benliklerinin) iyi oldugunu diisiinmek igin temel bir ihtiyaca
sahiptirler (Mason, 2001: 84). Benlik diizenlemesi, bir role baglanmaktan dogan
olumsuz benlik tutumunun kisinin baska bir role baglanmasini nasil ve nigin
diisiirecegini aciklayabilir: Benlige odaklanmis dikkat, kisinin baska bir role
baglanmasini engelleyebilir. Ciinkii kisiler benliklerine odaklandiklarinda, bir
rolden gelen problemler iizerinde dururlar ve benliklerine yogunlasmis olurlar.
Bundan dolay1 bagka bir role baglanmalar1 zorlasir ve bagka bir rol i¢in hazir
oluglar1 oldukca diisiik diizeylerde kalir. Ego tiikenmesi de, benlik diizenleme
cabalarinin bir sonucunu ifade eder. Benlige odaklanilan dikkat siirecinde, benlik
diizenlemesi, insanlarin bir bas etme mekanizmasi olarak, olumsuz duygusal
benlik tutumlar i¢inde nasil kaybolduklariyla iliskilidir. Ego tiilkenmesi de, bu
benlik kontrol siireclerinin enerji kayiplarina nasil yol agabilecegi ile ilgilidir. Bu
siire¢, kaygilar1 ve duygulart yeniden diizenleyecek olan benlik kontrol
uygulamalarmin negatif benlik asagilamalariyla bas etmeyi igerir. Insanlar,
duygusal diizenleme ve benlik kontroliiniin eylemlerine giristiklerinde, sinirli olan
enerji tlirli kaynaklarini harcarlar. Benlik diizenleme, ¢aba sarf etmeyi igerir ki bu,
enerji tiiketir, kisinin hazir olusunu diisliriir ve sonunda goérev performansini
kotiilestirir. Kisaca negatif duygusal benlik tarafindan yiikseltilen artan oranl
benlik diizenlemeleri, enerjiye yakin kaynaklar1 tiiketebilir ve bikkinlik ile
sonuglanabilir, kisinin baska role hazir olusunu diisiirebilir ve bagka bir rol igin
dikkat ve odaklanmasin1 dagitan bir hale sokabilir (Rothbard, 2001: 661).

Hipotez 1: Aileden gelen negatif duygular, is dikkatini azaltir.

Kisinin sosyallesme siirecinde 6grenilen role karsi bir deger yonelimi onun bir
role katiliminin sonu¢ degiskenleri i¢in belirleyici olabilir mi? “Benlik i¢inde
roller hakkinda belirli degerlerin igsellestirilmesinin bir sonucu olmalidir” iddiasi
literatiiriin derinliklerinde yer almaktadir (Lodahl ve Kejner, 1965: 25). Bu iddia,
rol i¢indeki benlik kadar, benlik icindeki roliin de hesaba katilmasina isaret
ediyor. Kokleri, Mead ve Blumer’a dayanan sembolik etkilesim teorisi,
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“aktorlerin, benliklere sahip oldugunu ve benlikleriyle iligki i¢inde, siire¢ olarak,
anlam yapilandirmasina gittigini varsayar” (Ritzer, 1992: 331). Bu teori temeli
tizerinden; rollerin, kiltiirel normlar gibi asir1 etkili bir yap1 tarafindan
belirlenmedigi, insan iligkilerinde benlige bagli (6znel) olarak olusturulup
degistirildikleri varsayilirsa, rol iliskilerinin konumu degisime ugrayabilir. O
zaman yayilma teorisine gore, “aileden gelen negatif duygular iste dikkati dagitir
seklinde ileri siiriilen iligki, is roliine verilen 6nem diizeyine gore degisiklige
ugrayabilir” iddiasin1 da makul kilabilir. Hayat ilgisinin bir merkezi olarak roliin
formiile edilmesiyle ortaya c¢ikan rol merkezliligi, ilgili roliin insanlarin
hayatlarinda oynadigi roliin 6nem derecesiyle iligkili olan kigisel inanglar olarak
tanimlanabilir. Merkezi bir hayat ilgisi iginde ilgili rolii diisiinen Kkisiler,
hayatlarinin 6nemli ve merkezi bir bolimii olarak o rolii diisiindiigli duygusu
icinde, rolleriyle giiclii bir 6zdeslesmeye sahiptirler (Hirschfeld ve Feild, 1999:
790). Ozdeslesme, bir roliin uygulanmasi ve basarilmasi i¢in benlik motivasyonu
getirir (Reitzes ve Mutran, 2002: 649). Reitzes ve Mutran’a (2002) gore kisiler
verdikleri 6nem derecesine gore rollere yatirim yaptiklarindan, onlar, nispi
Onemine gore bir sira diizeni icinde rollerini organize ederler. Bundan dolay,
bir¢ok anahtar rol i¢in, dnemin ya da kisisel anlamin katkisi, kiginin rol ¢iktilari
tizerinde pozitif bir etkiye sahip olmasidir. Rosenberg’e (1979) gore, bir role
biiyiilk Onem atfetme siireci, o rolin pozitif olarak degerlendirilmesini
cesaretlendirir ve benlik icin pozitif ciktilari, secilmis olarak, kisinin iistiine
almasin1 kolaylastirir. Bundan dolay1 rollerine biiylik 6nem atayan kisilerin,
digerlerine gore tatmin edici rol aktiviteleri bulmalar1 ve bu roller icinde ¢ok daha
pozitif bir kimlik yaratmalar1 ¢gok daha olasidir (aktaran Reitzes ve Mutran, 2002:
650). Calisan tarafindan anlamli-6nemli olarak tecriibe edilen rol, kisilerin hem
kisisel gelisimini hem de rol motivasyonlarini kolaylastirabilir. Anlam-6nem
yoklugu kisinin roliinden uzaklagsmasina yol acabilir (May vd., 2004: 14). O
halde, kisinin aile roliinden tiiretilen negatif duygunun olumsuzlugu, kisinin
sahipligini yaptig1 ve Ozdeslestigi is roliiniin 6nem diizeyi ile birlikteligi, ise
dikkat diizeyini degistirebilir. Bu agiklamalar 1518inda, aile roliinden gelen negatif
duygularin is dikkatini azaltmasinda, kisinin is roliine verdigi yiiksek dnem diizeyi
koruyucu bir kalkan gorevi gorebilir ve negatif duygu ve is dikkati arasindaki
negatif yonlii iliskiyi anlamsiz kilabilir.

Hipotez 2: Isin énemi, aile roliinden gelen negatif duygu ve ise dikkat iliskisini
diizenler: Aileden gelen negatif duygularin is dikkati iizerindeki negatif etkisi, isin
onemini diisiik gorenlerde, isin onemini yiiksek goérenlere gére daha giiglii
olacaktir.

3. Metod
3.1. Orneklem

Aragtirma kapsaminda gelistirilen hipotezlerin test edilmesi i¢in belirlenen evren
Tiirkiye’de yer alan devlet liniversitelerinde gorev yapmakta olan akademik
personelden olusmaktadir. Yiiksek Ogretim Kurulunun (YOK) internet sayfasinda
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yer alan “Yiiksek Ogretim Bilgi Yonetim Sisteminden” alinan bilgiye gore saha
calismasimin yuriitiildigii 2021 yili itibari ile yurtiginde yer alan devlet
{iniversitelerinde gdrev yapmakta olan, Profesdr, Dogent, Doktor Ogretim Uyesi,
Ogretim Gérevlisi ve Arastirma Gorevlisi unvanlarina sahip toplam 151.764
Ogretim eleman1 bulunmaktadir (https://istatistik.yok.gov.tr/). Evrenden secilecek
orneklem biiytikliigliniin tespit edilmesi i¢in asagidaki formiil kullanilmistir (Bas,
2008: 39).

Nt?pq
d?(N—1) + t?pgq

Bu formiilde yer alan simgeler incelendiginde “n” 6rneklem biiytikliigiini, “N”
evrenin blyiikligiinii, “p” incelenen olayin goriilme sikligin1 yani gerceklesme
olasiligin1 (¢alismada 0,50 olarak alinmistir), “q” incelenen olayin goriillmeme
sikligim1 yani gerceklesmeme olasiligini (gahsmada 0,50 olarak alinmistir), “t”
belirlenen anlamlilik diizeyi i¢in t tablosuna gore bulunan teorik degeri ve “d”
olaym gorilis sikligina gore kabul edilen + 6rneklem hatasini ifade etmektedir
(Bas, 2008: 39). Bu c¢alisma i¢in orneklem biiyiikliigli hesaplanirken evrenin
biiyiikliigii (N) 151.754 olarak, olayin gergeklesme/gerceklesmeme olasiligt (p/q)
0,50 olarak, hata payr (d) 0,05 olarak ve anlamlilik diizeyi 0,05 olarak ele
alimmugtir. Belirtilen degerler formiilde yerine konuldugunda gerekli 6rneklem
biiyiikliigii (n) 383,19 olarak hesaplanmaktadir.

n =

€C__9

Ornekleme ulasma konusunda calismanin belirli kisitlar1 énemli 6l¢iide etkili
olmustur. Calismanin yiiriitiildiigli donemde Covid-19 pandemi siireci nedeniyle
giindemde olan ¢esitli kisitlamalar nedeniyle anket, olusturulan elektronik bir
form aracilig1 ile ¢evrimig¢i ortamda uygulanmistir. Anketin uygulanmasi igin
gerekli etik kurul onayr Giresun Universitesi Sosyal ve Beseri Bilimler Etik
Kurulunun 03/02/2021 tarih ve 07/14 sayili toplantisi ile verilmistir. Anket formu
Giresun Universitesi Rektorliigii tarafindan yazilan resmi bir yaz ile Tiirkiye’de
yer alan Devlet Universitelerine iletilmistir. Anketin ilk sayfasinda yer alan
bilgilendirme ve onam yazis1 araciligr ile calisma ile ilgili bilgi aktarilmis ve
caligmaya gonillii katilimlar talep edilmistir. Anket formu hazirlanirken
katilimcilarin tiim sorulart yanitlamalari saglanmis ve sorularin arasina kontrol
sorular1 yerlestirilerek dikkatle yanitlayan katilimcilarin bu sorular1 bos
birakmalar1 istenmistir. Veri toplama siireci tamamlandiginda toplam 405 adet
tamamen doldurulmus anket formu elde edilmistir. Arastirmada ¢oklu normallik
varsayimi i¢in Mahalanobis uzaklik ve Mahalanobis D? degerleri hesaplanmis ve
coklu normallik varsayimini olumsuz etkiledigi anlasilan (p<0,001) u¢ degerler
(17 gdzlem) ayiklanmistir (Ozkalp ve Yildiz, 2018). Bu siirecin sonunda elde
edilen 388 adet anket formu ¢alismanin 6rneklemini olusturmaktadir. Yukarida
ornekleme formiilii kullanilarak hesaplanan orneklem biiyiikligii (n=383,19)
dikkate alindiginda bu saymin evreni temsil etme yeterliligine sahip oldugu
sOylenebilmektedir.
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Ornekleme dahil edilen katilimcilarin demografik ozellikleri asagida ayrmtili
olarak sunulmustur. Tablo 1 katilimcilarin cinsiyetlerine gore dagilimlarim
Ozetlemektedir. Tablo 1 incelendiginde katilimcilarin %51,0’1 kadin ve %49’u
erkek olmak iizere, cinsiyet gruplari arasinda dengeli bir dagilim gosterdikleri
gorilmektedir.

Tablo 1. Katilimeilarin Cinsiyetlerine Gore Dagilim

Cinsiyet Frekans | Yiizde Toplam Yiizde
Erkek 190 49,0 49,0

Kadin 198 51,0 100,0

Toplam 388 100,0

Tablo 2’de goriildiigii gibi arastirmaya c¢esitli akademik unvanlara sahip
katilimcilar dahil edilmistir. Akademik unvanlara goére dagilim incelendiginde
unvanlar arasindaki dagilimin, evrenin dagilimina (https:/istatistik.yok.gov.tr/)
benzer sekilde nispeten dengeli oldugu goriilmektedir. Profesér ve Dogent
unvanina sahip  katilimcilar, Orneklemin yaklasitk olarak  %?26,8’ini
olusturmaktadir. Bu dagilim igerisinde yer alan 48 “Profesér” orneklemin
%12,4’tinii ve 56 “Dogent” 14,4’iinii olusturmaktadir. “Dr. Ogretim {iyesi”
unvanina sahip olan 98 kisi érneklemin %25,3’likk kismim “Ogretim Gorevlisi”
unvanina sahip 127 kisi 6rneklemin %32,7’sini ve “Ars. Gor” unvanina sahip 59
kisi de drneklemin %15,2’sini olugturmaktadir.

Tablo 2. Katilimeilarin Akademik Unvanlarina Gére Dagilimi

Akademik Unvan | Frekans | Yiizde Toplam Yiizde
Prof. Dr. 48 12,4 12,4

Dog¢. Dr. 56 14,4 26,8

Dr. Ogr. Uyesi 98 253 52,1

Ogr. Gor. 127 32,7 59,5

Ars. Gor. 59 15,2 100

Toplam 388 100,0

Calismanin amaci agisindan Onem tasiyan bir diger dagilim olan katilimeilar
medeni durumlarina gore frekans dagilimlar1 Tablo 3°de verilmistir. Buna gore
katilimcilarin %70,4’tintin evli (273 kisi), geriye kalan %?29,64’iiniin ise bekar

(115 kisi) bireyler oldugu goriilmektedir.

Tablo 3. Katilimcilarin Medeni Durumuna Gore Dagilimi

Medeni durum | Frekans Yiizde Toplam Yiizde
Evli 273 70,4 70,8

Bekar 115 29,64 100

Toplam 388 100
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Katilimcilarin akademik tecriibeleri, calistiklar1 kurumdaki tecriibeleri, ¢ocuk
sayilar1 ve yaglarina dair tanimlayici istatistikleri Tablo 4’de 6zetlenmistir. Buna
gore katilimceilarin ayni kurumda c¢alisma yil ortalamalarinin 9,95 (ss=7,484) yil
oldugu ve toplam akademik tecriibe ortalamalarinin 12,60 (ss=8,137) yil oldugu
goriilmektedir. Ayn1 kurumda en fazla tecriibeye sahip olan katilimcinin 36 yildir
ayni kurumda c¢alistigl, toplamda en yliksek tecriibeye sahip katilimcinin ise 45
yillik bir akademik tecriibeye sahip oldugu goriilmektedir. Katilimcilarin yas
ortalamalar1 41,27 (ss=8,474) yildir. Katilimcilarin en diisiik 25 en yiiksek 68 yas
araliginda dagilim gosterdikleri goriilmektedir. Katilimecilarin ¢ocuk sayilarina
bakildiginda ortalama 1,12 (ss=0,971) olan ¢ocuk sayisinin en diisiik 0 en yiiksek
4 olmak tizere dagilim gosterdigi gorilmiistiir.

Tablo 4. Katilimcilarin Tecriibe, Yas ve Cocuk Sayisi1 Ortalamalari

?ka({emik Ortalama (%) Std. Sapma | Minimum | Maksimum
ecriibe, yas vb. (ss)

Tecriibe(Kurum) | 9,95 7,484 1 36

Tecriibe (Top.) 12,60 8,137 1 45

Cocuk Sayis1 1,12 0,971 0 4

Yas 41,27 8,474 25 68

3.2. Olgekler, Giivenilirlik ve Gegerlilik Analizleri

Calismada verilerin elde edilmesi icin standart veri elde etme ve buna bagli iistiin
veri analizi sunma Ozelliginden dolayr anket yontemi kullanilmistir. Hazirlanan
anket formunda gelistirilen arastirma modeli kapsaminda yer alan ise dikkat,
aileden gelen negatif duygular ve isin 6nemi degiskenlerini 6lgmeye yarayan
sorular yer almigtir. Anket formunda ayrica, katilimcilarin, yas, cinsiyet, medeni
durum, ¢ocuk sayisi, kurumda ve akademide toplam tecriibe, akademik unvan gibi
demografik ozelliklerini olgmeye yarayan sorulara yer verilmistir. Anket
formunda yer alan Olgeklerin ayrintili agiklamalar1 asagida yer almaktadir.
Caligma kapsaminda kullanilan 6lgme araglarinin dogru ve tutarl veri saglamasi,
tiretilen sonuclarin bilimsel nitelik kazanmasi agisindan 6nem tagimaktadir.
Uretilen bilgilerin bilimsel nitelik kazanmasi ise dogru olmasina ve her defasinda
yapilan gozlemlerde ayni sekilde yani tutarli veri iiretmesine baglidir. Bunun i¢in
ise Olgeklerin glivenilirlik ve gegerliliklerinin sinanmasi 6nem tasimaktadir
(Sencan, 2005: 1). Calismada kullanilan 6l¢eklerin giivenilirlikleri Cronbach’s
Alpha yontemi kullanilarak degerlendirilmistir. Gegerlilik i¢in dogrulayici faktor
analizi uygulanmistir.

Calismada ise dikkat, isle ilgili zihni derin diisiincelere dalmak ve onlar {izerinde
odaklanma stiresi ile iliskili olup nispeten “is iizerine konsantre olma” ve “isi
diisiinerek gecirilen zaman™ olarak dlgeklendirilmistir. Dikkat Slgeginden 6rnek
bir soru; “isimi diisiinmekten kendimi alamam, saatlerce isimi disliniirim”
seklindedir. Is dikkati Slcegi dort maddeden olusmustur. Bu 6lcek Rothbard
(2001) calismasindan almmustir. Olgek, tamamen katilmiyorum (1) ve tamamen
katiliyorum (5) tip likert 6lgegi ile 6l¢eklendirilmistir
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Katilimcilarin aile rollerine kars1 verdikleri negatif duygu tepkilerini 6lgmek igin,
Watson ve digerlerinin (1988) PANAS adi verdikleri 6lgekten yararlanilmistir.
Olgek anilan ¢alismadan almmustir. Aile rollerinde negatif duygusal tepkiler igin,
10 maddelik “asabi, tedirgin” gibi maddelerden olusan negatif duygu Olgegi
kullanilmistir. Katilimcilardan, aile rolii i¢cinde, maddelerde gosterilen negatif
duygular1 ne diizeyde hissettikleri “cok az” dan “son derece” ye uzanan 5°1i likert
skalasinda isaretlemeleri istenmistir.

Isin 6nemini dlgmek igin, Hirschfeld ve Feild (2000) galismasinda kullanilan isin
onemi dlceginden sadece dort madde alinmis ve uyarlama yapilmistir. Isin 6nemi
Ol¢eginden Ornek bir soru; “hayatimdaki en biiylik tatmin is hayatimdan gelir”
seklindedir. Katilimcilardan her ifadeye ‘“hi¢ katilmiyorum” dan “tamamen
katiliyorum” a uzanan 5°li likert skalasinda katilim diizeylerini gostermeleri
istenmistir.

3.2.1. Dogrulayic1 Faktor Analizi

Negatif duygu aile, isin onemi ve ise dikkat Olgeklerinden meydana gelen fi¢
faktorli yapinin gegerliligini test etmek i¢in uygulanan dogrulayici faktdr analizi
sonugclari ile giivenilirlik analizi bulgular1 Tablo 1’de yer almaktadir

Tablo 5: Dogrulayici Faktor Analizi

Ol¢cek Maddeleri ND ise Dikkat | Isin Onemi
Ailede
EFA/CFA | EFA/CFA | EFA/CFA

NDAL. 0,636
NDA2 0,586
NDA 3 0,777
NDA 4 0,853
NDA 5 0,823
NDA 6 mutsuz
NDA 7 0,427
NDA 8 0,288
NDA 9 0,531
NDA 10 0,394
Al. Isimi diisinmekten kendimi alamam, saatlerce isimi
diisiiniiriim
A2 0,861
A3 0,881
A4 0,410
i01 0,830
i02 0,887
103 0,716
104 0,352
Dogrulayict  Faktor  Analizi | CMIN/DF 2,934
(CFA) CFI 0,933

TLI 0,915

NFI 0,902

RMSEA 0,071

Giivenilirlik Analizi Cronbach’s Alpha 0,857 0,747 0,828
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Faktor analizi sirasinda Olgegin yapr gecerliligini olumsuz etkileyen Al ve
NDAG6’nolu sorular dlgekten c¢ikarilmistir. Elde edilen ii¢ faktorli yapi icin
uygulanan dogrulayict faktdr analizi sonuglari s6z konusu yapinin veri ile
uyumunun tatminkar oldugunu gdstermektedir (x’/df=2,934; CFI=0,933;
TLI=0,915; NFI=0,902; RMSEA=0,071). Dogrulayic1 faktoér analizinde kabul
edilebilir uyum indeksi degerleri degerlendirilirken Onciil yazinda genel olarak
kabul edilen degerler referans alinmistir. Buna gore x”/df degerinin 3’iin altinda
olmasi, CFI, TLI ve NFI degerlerinin 0,90 ve iizerinde olmasi ve RMSEA
degerinin 0,80’in altinda olmasi gerektigi ifade edilmektedir (Simsek, 2007: 89).
Olgegin igsel tutarliligini dlgmek iizere hesaplanan Cronbach’s Alpha katsayilari,
6l¢egin giivenilirligine kanit saglamaktadir (a>0,70).

3.3. Verilerin Analizi, Hipotezlerin Testi ve Elde Edilen Bulgular

Arastirmanin veri analizlerinin degerlendirilmesinden Once verilerin normal
dagilip dagilmadiginin tespit edilebilmesi i¢in carpiklik ve basiklik degerleri
incelenerek bu degerlerin -3 ile +3 arasinda oldugu belirlenmistir (Byrne, 2010).
Degiskenlerin tanimlayici istatistikleri Tablo 6’da 6zetlenmektedir.

Tablo 6: Tamimlayici Istatistikler

Degisken- | N Min | Max e S.D Carpikhik Basikhk
ler *)
Istatistik | S. Istatistik | S.

Hata Hata
Ise 388 | 2,33 | 5,00 4,31 | ,58458 | -0,533 ,124 -0,074 0,247
Dikkat
Negatif 388 | 1,00 | 3,80 1,62 | ,61990 | 1,287 ,124 1,682 0,247
Duygu
Aile
Isin 388 | 1,00 | 5,00 3,10 | ,85391 | 0,037 ,124 -0,458 0,247
Onemi

Degiskenler arasindaki Pearson Korelasyon katsayilart  Tablo  7’de
ozetlenmektedir. Bagimsiz degiskenler arasindaki korelasyon katsayilari
incelendiginde ayni modellerde kullanilan degiskenler arasindaki iligkilerin
(r<0,80) coklu dogrusal baglant1 sorununa neden olabilecek diizeyde olmadigi
goriilmektedir. Degiskenler arasindaki iliskiler ayn1 zamanda bir sonraki adimda
uygulanacak olan regresyon analizlerinde ortaya c¢ikabilecek coklu dogrusal
baglanti sorununu saptamak tiizere de kullanilmaktadir. Regresyon analizinde
modele bagimsiz degisken olarak dahil edilecek olan degiskenler arasinda 0,80
veya daha biiyiik iligkilerin olmasi ¢oklu dogrusal baglanti probleminin bir
gostergesi olarak kabul edilmektedir. Katsayilar incelendiginde bdyle bir soruna
neden olabilecek diizeyde iliskilerin mevcut olmadigi goriilmektedir.
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Tablo 7: Calisma Degiskenleri Korelasyonlari

Degiskenler 1 2 3
ise Dikkat !

Negatif Duygu Aile 0,086 !

isin Onemi 0,190™ 0.169" |1

**(p<0,05)

Arastirmanin  kavramsal cercevesi kapsaminda gelistirilen hipotezlerin test
edilmesi i¢in basit dogrusal ve ¢oklu dogrusal regresyon analizleri uygulanmistir.
Hipotezleri test etmek i¢in olusturulan basit dogrusal regresyon modeli (Model 1)
asagidaki gibidir.

Model -1: SV, =, + B, *YL, +¢,

Moderator hipotezleri test etmek i¢in Baron ve Kenny (1986) ve Aiken ve West
(1991) tarafindan oOnerilen yontemler kullanilmistir. Baron ve Kenny (1986)
moderator bir etkinin varligina kanit saglanabilmesi i¢cin bagimsiz degisken ile
moderatdr degisken arasindaki etkilesimin bagimli degisken iizerindeki etkisinin
smanmast gerektigini one stirmektedir. Bu noktada moderator degiskenin bagimli
degisken Tlizerindeki etkisini (Model 2) ve moderator degisken ile bagimsiz
degisken arasindaki etkilesimin bagimli degisken iizerindeki etkisini (Model 3)
ortaya koymak Tlizere asagidaki c¢oklu dogrusal regresyon modelleri
olusturulmustur.

Model -2: SV.=p,+ B, *YL +p,*GM, + ¢,
Model =3: SV, =+ f,*YL + B, *GM, + B, *(YL*GM, ) + ¢,

Baron ve Kenny (1986) referans alindiginda moderator hipotezlerin test
edilmesinde, One siirlilen moderator etkiye kanit saglanmasi i¢in Model 3
kapsaminda test edilecek etkilesim etkisinin anlamli olmast gerekmektedir.
Bununla birlikte bagimsiz degiskenin ve/veya moderator degiskenin bagimh
degisken iizerindeki etkilerinin anlamli/anlamsiz olmasi moderator etkiye kanit
saglanabilmesi agisinda 6nem tasimamaktadir. Moderator etkinin varligina kanit
saglandiktan sonraki adimda bagimli ve bagimsiz degisken arasindaki iligkilerin
moderator degiskenin diisiik ve yliksek diizeylerinde nasil ortaya c¢ikacaginm
grafiksel olarak yorumlayabilmek ve moderator degiskenin diisiik ve yiiksek
diizeyleri i¢in regresyon katsayilarini ortaya koyabilmek i¢in Aiken ve West
(1991) o6nerilen yontem kullanilmistir. Calismada test edilen moderator modelin
(Model 3) vyapisi geregi ortaya ¢ikabilecek c¢oklu dogrusal baglanti
(multicollinearity) sorununu ortadan kaldirabilmek icin yine Aiken ve West
(1991) tarafindan Onerildigi bi¢imiyle regresyon analizi uygulanmadan once
bagimsiz degisken ve moderator degiskenler merkezilestirilmistir (Xi -
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XOrtalama). Test edilen regresyon modellerinde ¢oklu dogrusal baglanti
sorununun ortaya ¢ikip c¢ikmadigini ortaya koymak icin ayrica Varyans Artis
Faktorleri (VIF) hesaplanmistir. Bu degerlerin 10’un altinda olmasi séz konusu
probleme rastlanmadigi seklinde yorumlanmaktadir (Albayrak, 2005). Yapilan
analizlerde anlamlilik diizeyi 0,10 olarak kabul edilmistir. Negatif duygu aile ile
ise dikkat iliskisi ve isin Ooneminin bu iliskideki bigimleyici roliinii 6zetleyen
analiz bulgular1 Tablo 8’de 6zetlenmektedir.

Tablo 8: Negatif Duygu Aile Ve Is Dikkati liskisi Ve Isin Oneminin Bigimleyici Rolii

Degiskenler Ise Dikkat

Model 1 Model 2 Model 3
Negatif Duygu Aile | -0,081+ -0,115%* -0,157**
Isin Onemi 0,144%* 0,155%*
Negatif Duygu Aile 0,184**
x Isin Onemi
Sabit 4,31%* 4,31** 4,29%*
Model F Degeri 2,91+ 10,24** 10,59**
Diizeltilmis R2 0,01 0,05 0,07
VIF (ortalama) 1,00 1,03 1,07

**p<0,01), * p<0,05), + p<0,10)

Aileden gelen negatif duygularin ise dikkat (b=-0,081; p<0,10) iizerindeki
etkisinin negatif yonlii oldugu goriilmektedir (Model 1). Etkilesim degiskenlerinin
katsayilar1 degerlendirildiginde isin 6nemi ile aileden gelen negatif duygular
etkilesiminin (b=0,184; p<0,05) ise dikkat tizerindeki etkilerinin anlamli oldugu
goriilmektedir ( Model 3). Bu iligki Oriintiileri arastirmanin moderator hipotezleri
cergevesinde degerlendirildiginde (Baron ve Kenny, 1986), aileden gelen negatif
duygularin ise dikkat {izerindeki negatif etkisi ve bu iliskide isin Gneminin
moderator etkileri i¢in hipotezlere destek saglanmistir.

Grafik 1. Isin Oneminin Moderator Etkisi
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Bu bulgular, ¢calismanin hipotezleri ¢ercevesinde degerlendirildiginde, H1 ve H2
hipotezlerinin desteklendigi goriilmektedir. Aileden gelen negatif duygular ile ise
dikkat arasindaki iliskide isin Oneminin moderator etkisi Grafik 1°de
goriilmektedir. Grafik kapsamindaki iligkiler yorumlandiginda, aileden gelen
negatif duygularin is dikkati {lizerindeki negatif etkisi, isin Onemini diisiik
gorenlerde, isin 6nemini yiiksek gorenlere gore giiglii oldugu (b=-0,315; p<0,01)
ve bu etkinin igin 6nemini yiiksek gorenlerde anlamsiz oldugu (b=0,001; p>0,10)
goriilmektedir.

Tablo 8’de, aileden gelen negatif duygularin ise dikkat (b=-0,081; p<0,10)
tizerindeki negatif etkisine bagli olarak aileden ise dogru negatif duygularin
yayildig1 ve bir tiikkenmenin yasandig1 goriilmektedir (Model 1). Fakat grafik 1, bu
etkinin her zaman boOyle olmayacagi, Ozellikle isin Onemini diisiik
degerlendirenler icin negatif yayilmanin gecerli olacagimi gostermektedir. Isin
onemini yliksek degerlendirenlerde, aileden gelen negatif duygularin is dikkati
tizerinde bir etkisi goriilmemektedir. Fakat isin 6nemini diisiik degerlendirenler
icin aileden gelen negatif duygular, onlarmm is dikkatini olumsuz olarak
etkilemektedir.

4. Tartisma ve Sonu¢

Aileden gelen negatif duygular, is dikkati ve isin O6nemi arasindaki iliskileri
incelemeyi amacglayan bu c¢alismada, aile roliinden gelen negatif duygusal
tepkimelerin is dikkatini olumsuz etkiledigi ve fakat isin 6neminin bu iliskiyi
diizenledigi bulunmustur.

Teorik olarak bakildiginda, bu calismada elde edilen bulgular, “bir rolden gelen
duygusal gerginligin, baska bir rolde eylem yapmay1 engelleyecegini” ileri siiren
catisma/tiikenme yaklasimini ve aile ile is rolleri arasinda sinir olmadigini ileri
siiren ve bundan dolayi, evde olan olgunun iste de olacagin ileri siiren yayilma
teorisini de (Young ve Kleiner, 1992: 24) destekler niteliktedir. Aileden ise dogru
tilkkenme tecriibe edildigini gosteren bulgulara gore, akademisyenler, ailede benlik
odakli dikkate sahiptirler. Fakat roller arasi iligkilerde isin 6neminin teorik olarak
ileri stiriilen diizenleyici etkisi (Greenhaus ve Powell, 2006), bu calismada olgusal
olarak smanmig ve destek gormiistiir. Bu destek tiilkenme yaklasiminda ve
yayilma teorisinde varsayilan negatif yayilmanin her zaman gecerli olmayacagini
ve rollere verilen onem diizeyine gdre bu negatif yayillmanin degisebilecegini
gostermektedir. Daha Once calismanin kavramsal cercevesinde anildigi gibi,
merkezi bir hayat ilgisi i¢inde ilgili rolii diislinen kisiler, hayatlarmin énemli ve
merkezi bir boliimii olarak o rolii diistindiigii duygusu icinde, rolleriyle gii¢lii bir
0zdeslesmeye sahiptirler (Hirschfeld ve Feild, 1999: 790). Rosenberg’e (1979)
gore, bir role biiyik Onem atfetme siireci, o roliin pozitif olarak
degerlendirilmesini cesaretlendirir ve benlik icin pozitif ¢iktilari, se¢ilmis olarak,
kisinin iistiine almasini kolaylastirir. Bundan dolay1 rollerine biiylik 6nem atfeden
kisilerin, digerlerine gore tatmin edici rol aktiviteleri bulmalar1 ve bu roller i¢inde
cok daha pozitif bir kimlik yaratmalar1 ¢ok daha olasidir (aktaran Reitzes ve
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Mutran, 2002: 650). Benlik tutarlilik teorisi (Korman, 1976: 51), benliklerin
pozitif imajlarina sahip olan kisilerin, pozitif imajlarina gii¢ katacak olan rolleri
sececeklerini, pozitif tutumlara sahip olacaklarmmi ve yiiksek c¢aba gerektiren
davraniglara baglanacaklarini ileri siirer. Karsit bicimde, benliklerinin negatif
imajlarina sahip kisilerin de, diisiik ¢aba ile davranislara baglanacagini ve negatif
imajlartyla tutarli olan tutumlara sahip olacaklarini ileri stirer (Bowling vd., 2010:
615). Rol ve imajin benzer agiklayici ¢izgisinde ¢alisma bulgular1 da, islerine
Onem verenlerin, aileden gelen negatif duygularin boyutu ne olursa olsun, yiiksek
is dikkatine sahip olduklarini, karsit bicimde, islerini diisiik 6nemde gorenlerin
ozellikle aileden gelen yiiksek negatif duygularin birlikteliginde, diistik is
dikkatlerine sahip olduklarmi gostermektedir. Bu bulgular, bir rolden gelen
negatif duygularin diger role baglanmadaki olumsuz etkilerinde, diger role
atfedilen yliksek onem diizeyinin koruyucu bir kalkan gorevi gorebilecegini
desteklemektedir.

Bir rolden gelen negatif duygularin diger rolde yine negatif sonuglar liretecegi
yoniindeki olumsuz yayilmanin kosullu oldugunu gosteren bu ¢alisma bulgulari,
olumsuz yayilmanin sadece diger roliin O6nemini diisilk gorenler i¢in gegerli
oldugunu gostermektedir. Bu bulgu, roller arasi iliskilerde, diger rolii 6nemli
gorenlerin, bolme ya da ayirma, stratejisi uyguladiklarini ortaya koydugu
sOylenebilir. Bélme stratejisi, is ve ailenin ayrilmasidir, dyle ki, iki alan birbirini
etkilemez (Young ve Kleiner, 1992: 24; Frone, 2003: 146). Bu strateji, insanlarin
is ve aile arasinda bir sinir muhafaza etmeye calistigi yerde gelisen aktif bir
strateji olarak diisiiniilebilir. Insanlar aile alanindayken, isle iliskili diisiincelerini,
hislerini ve davraniglarimi aktif olarak baskilayabilirler (Edward ve Rothbard,
2000: 178-179).

Aile ve isin birbiri lizerindeki etkileriyle ilgili bulgular1 degerlendiren ve diizelteci
plan ve programlarin hayata geciren IKY uygulayicilari, bir aileye sahip
calisanlarin, geleneksel calisma saatleri onlarin aile sorumluluklaryla sik sik
catistifindan onlarin yiizlestigi en biliylik problem olarak calisma saatlerini
gormiislerdir. Bu durumun onlarin ailelerine zaman ayirmasini engelledigini ve
cocuklarin bakim diizenlemelerini koordine etmeyi imkansiz kildigimni diistinen
IKY uygulayicilari, esnek ¢alisma, is paylasimi ve evden ¢alisma gibi esnek is
diizenlemeleri uygulamaya koymuslardir. Fakat bu programlar ¢ocuk bakimi
iistlenmeyen c¢alisanlar i¢in yararl olabilir. Cocuk bakimu iistlenenler i¢in, hem is
hem de ev birlikte stres seviyesini yiikseltecek ve onlarin es anli talepleri, catisma
yaratacaktir (Young ve Kleiner, 1992: 24-27). Bu anlamda politika ve
uygulamalar ortaya koyarken ifade edilen sorunlari asmak icin Grzywacz ve
Marks’in (2000) 6nerdigi gibi amacin 6zellestirilmesi gerekmektedir. Eger aile ve
i arakesitinde tiilkenme yasaniyorsa o zaman aile ve is politikalarinin ve
programlarinin amaci, aile ve is arasindaki tiikenmeyi diisiirmek olmalidir.
Bundan dolay1 da esnek calisma, is paylasimi ve evden calisma gibi esnek is
programlar1 en etkili miidahale stratejileri degildir. Tiikkenmeyi azaltmada IKY
sistemleri, karar ve kontrol alanmni genigleten programlardan daha cok, aile
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iliskilerinin farkli yonlerine miidahale eden, duygusal olarak, yakin aile iligkilerini
artiran program ve politikalar yiirlirlige koymalidir.

Kokleri endiistri devrimine kadar geriye giden, is ve aile rollerinin cinsiyet
ayrimina doniik sorumluluk yapilar1 ve bu yapilar i¢inde isten erkeklerin, aileden
kadinlarin sorumlu tutulmasi, giiglii cinsiyet rol beklentilerini de beraberinde tagir.
Yiriitilen bu calismada cinsiyet rol ayrima gidilmemistir. Gelecekteki
caligmalarin, cinsiyet rol beklentileri yiiziinden, kadin ve erkek ayrimi iizerinden
arastirma tasarimi yapmalar1 ve yiirlitmeleri ilave yararlar saglayacaktir.
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ABSTRACT: Nowadays, the European Union's Green Deal, sustainable competitiveness, and eco-
innovation have become important topics in the new theory of economics. The primary purpose of this
article is to examine the significance of sustainable competitiveness and eco-innovation in achieving
prosperity in the EU-27 Member States by applying various methodological measurement instruments.
This research contributes by enlightening the new approach to sustainable competitiveness and
different dimensions of EU innovation, by exploring the relationships among indicators of global
sustainable competitiveness, the global-digital-competitive SMEs' performance, EU innovation, and
eco-innovation for achieving prosperity in the EU-27 Member States. Research results can assure
valuable information to policymakers. The variety in ranking positions among essential indicators and
the recognizing of priorities are the foundation for the upcoming acceptance of economic actions and
policies for the progress of the EU-27 Member States towards the EU's Green Deal.
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1. Introduction

In today's globalized world, the European Union's Green Deal, sustainable
competitiveness, and eco-innovation have been involved in important topics in the
new theory of economics. Although the worldwide academic society has already
raised interest in sustainable competitiveness and eco-innovation, appropriate
understanding of these topics has not been assigned in the recent academic
literature because of the variety of their dimensions and evaluations. This research
contributes to enlightening the new approach to sustainable competitiveness and
different dimensions of EU innovation (including eco-innovation) by exploring
the relationships among the global sustainable competitiveness index, the global-
digital-competitive small and medium-sized enterprises (SME) index, the EU
innovation index, and the eco-innovation index for achieving prosperity in the
EU-27 countries. In recent years, a significant number of scholars have focused on
the study of sustainable competitiveness and innovation (Chesbrough, 2006;
Porter, 2008; Carrillo-Hermosilla, del Rio Gonzalez and Konnold, 2009; Ambec
et al. 2013; Atkinson and Ezell 2012; Fankhauser et al. 2013; Edquist, 2014b;
Grossman and Helpman 2015; Terzi¢, 2017; Terzi¢, 2021; Lewandowska,
Golebiowski and Roszkiewicz, 2022).

In their studies, various dimensions and variables affecting sustainable
competitiveness and innovation performance were derived. Besides these surveys,
numerous scholars have revealed different dimensions and factors influencing the
national prosperity (Jackson, 2009; Stiglitz, Sen, and Fitoussi, 2009; Fleurbaey
and Blanchet, 2013; Fritz and Koch, 2016). Recent investigations have shown a
strong and positive relationships between sustainability, innovation, and an
enterprise's competitiveness (Hermundsdottir and Aspelund, 2021). It has been
determined that countries are having a growing tendency toward sustainability,
and it is debated that this is proceeding because sustainability is connected with
higher levels of profitability, efficiency, and competitiveness (Lewandowska,
Golebiowski, and Roszkiewicz, 2022). Those incomplete and sometimes
inconsistent findings propose that interrelations are a very complex issue and that
more research is required to establish under which circumstances interrelations
endure. Additionally, incorporating sustainability into economic performance will
apparently be unfavorable to maintaining future business activities (European
Commission, 2021). In this context, further expertise and scientific facts in this
field are essential for future economic policy-making at the state level. A few
empirical surveys have suggested that rigorous sustainability regulations could
have a positive impact on an enterprise’s competitiveness and economic
performance by stimulating innovation in firms (Porter, 2008; Godin et al., 2021).
There are several measurements that are focused on the assessment of global
sustainable competitiveness, eco-innovation, and prosperity, but there are evident
varieties in the methodological approaches and research results among them.

However, it is possible to debate that these surveys fail to appropriately analyze
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the significance of sustainable competitiveness and eco-innovation in achieving
prosperity in the different EU Member States' country groups. Existing studies
focus on particular indicators and intend to explore the causes of differences
between countries’ economic performance regarding, for example, sustainability,
competitiveness, innovation, carbon dioxide (CO2) emissions or wellbeing. This
study contributes to a comparative analysis of how sustainable competitiveness,
green-digital-competitive SMEs, EU innovation, eco-innovation, and prosperity
indicators are correlated, while the differences in ranking positions among crucial
indicators and the determining of the priorities are the basis for the future
acceptance of economic actions and policies for the prosperity of the EU-27
Member States towards the EU's Green Deal.

This paper aims to analyze the significance of sustainable competitiveness and
eco-innovation in achieving prosperity in the different EU Member States by
applying various methodological measurement instruments. To evaluate the
relationship between selected indicators, correlation analysis with Spearman's
statistician is performed, which is used on ordinal variables with the absence of
normality. It also uses the rho-p hypothesis test to estimate the statistical
significance of Spearman's correlations. The Spearman’s rank-order correlations
were run to examine the relationships between the Global Sustainable
Competitiveness Index, Green-Digital-Competitive SME Index, European Union
Innovation Index, Eco-Innovation Index, Gross Domestic Product per capita, and
Legatum Prosperity Index. Research results will provide valuable information to
policymakers. The variety in ranking positions between essential indicators and
recognizing of priorities is the foundation for the upcoming acceptance of
economic actions and policies for the progress of the analyzed countries towards
the EU's Green Deal. This article is branched into four sections. The first section
of the article explains the theoretical background of the current literature
connected to the new EU Green Deal's approach regarding global sustainable
competitiveness, eco-innovation, and prosperity. The second section presents
methodological measurement tools related to the analyzed variables and crucial
indicators. The third section of the article deals with the collected data and the
research methodological approach. The fourth section demonstrates the research
findings.

2. Theoretical overview of literature: The European Union’s Green Deal,
Sustainable Competitiveness, Eco-Innovation, and Prosperity

In the last decade, many scientists have increasingly focused their research
interests on investigating sustainable competitiveness and innovation. They
explored various dimensions and variables influencing the sustainable
competitiveness of economies and eco-innovation performance. Porter (2008),
and Atkinson and Ezell (2012) consider innovation as the central driver of
national prosperity and competitiveness, while Chesbrough (2006) considers the
open innovation as a key approach for innovative enterprises. Terzi¢ (2017)
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revealed the significance of different dimensions of innovation in fostering
competitiveness and economic growth. Carrillo-Hermosilla, del Rio Gonzalez and
Ko6nnold (2009) consider eco-innovation as a main determinant of sustainability
and competitiveness. Fankhauser et al. (2013) indicates green growth as a key
element in achieving sustainable development. Edquist (2014b) considers
innovation as a major driver of long-term economic growth and shows that most
EU member countries are trying to develop a holistic innovation policy. Grossman
and Helpman (2015) discussed mechanisms that link international integration to
the incentives for knowledge accumulation, innovation-driven economic growth,
and the effectiveness of these processes. Terzi¢ (2021) revealed the effect of
competitiveness and innovation on economic growth, while Lewandowska,
Golebiowski and Roszkiewicz (2022) showed a positive link between
international competitiveness and enterprises' economic performance.

As can be seen, there is an impressive literature about the different dimensions
and variables of sustainable competitiveness and eco-innovation. However, the
significance of sustainable competitiveness and eco-innovation in achieving
prosperity under the EU’s Green Deal has been neglected. The fundamental goal
of the EU’s Green Deal is to establish the EU-27 Member States on a road toward
zero emissions and sustainable growth, including sustainable competitiveness and
eco-innovation, decoupled from the usage of resources (European Commission,
2021; European Commission, 2019; European Commission, 2018). The EU’s
Green Deal records a perceptive withdrawal from conventional ecological
methods that have wusually been used for consumption reduction and,
consequently, degrowth (European Commission, 2019: The European Green Deal
COM (2019) 640 final). Despite numerous warnings from researchers about the
dangers of climate change, concern for degrowth is why EU authorities and the
entire business community have long rejected environmental issues (Jackson,
2009). The theoretical basis for replying to the query, why are specific economies
more competitive, sustainable, eco-innovative and prosperous than other
economies, was created by Porter (2008) and Nordhaus (2021), leaving several
essential dimensions undefined. However, Porter (2008) indicated that innovation
is the key element in economic prosperity. The Nobel prize-winning economist,
William Nordhaus (2021), in his book The Spirit of Green, indicates the
significance of the new innovative approach in solving the most important world
problems, from environmental to COVID-19 pandemic issues. In an interesting
debate, his book offers the history of the environmental questions to the Green
New Deal, and thus, Nordhaus explains how the "spirit of green thinking" assures
a compelling and beneficial new dimension to modern life.

Therefore, if countries wish to go towards a "green economy", it is essential to
stimulate specific types of innovation. This kind of innovation is defined as eco-
innovation or so-called green innovation. Generally, the phrases "environmental,
green, sustainable innovation" or "eco-innovation" are explained similarly in the
empirical literature (Ben Arfi et al., 2018; Bossle et al., 2016; Fankhauser et al.,
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2013).The green innovation should allow for new approaches to addressing actual
and future environmental issues and diminishing energy or resource consumption
while encouraging sustainable competitiveness. According to Corrigan et al.
(2014), sustainable competitiveness can be explained as the set of institutions,
appropriate policies, and determinants that create a nation's long-term
productivity, including both social and environmental sustainability. To encourage
a positive dimension that highlights prosperity and helps the EU Member States'
move forward towards EU Green Deal goals, the Lisbon Council created the
Green, Digital and Competitive SME Index as an aggregated index — established
on weighting and re-weighting of available data, derived from Eurostat database
(2021), European Commission (2021), and European Innovation Scoreboard
(2021). SME have been tasked with achieving critical social and environmental
goals, some of which are aimed at assisting them in improving their economic
performance and creating new job opportunities, while others are aimed at
assisting the EU in meeting its ambitious goals of total employment (as a social
goal) and zero carbon emissions (as an environmental goal). Bowen and
Frankhauser (2012:1157-1158) propose that different policies could help to
achieve "green growth" by applying the four different policy approaches derived
from the theory of economics:

e The Keynesian approach aims to diminish temporary macroeconomic
deviations, e.g., unemployment, sustainability of the fiscal system, and
global inequalities;

e The Pigouvian approach entails implementing market-oriented methods
and other regulations with environmental externalities incorporated;

e The Schumpterian approach emphasizes innovation and research and
development (R & D) to boost new "green" industries, technological
alternation, and "green" development;

e The Georgian approach is the link between resource scarcity and the
awareness that drifting away from the scarcity of resources like fossil fuels
may remove a barrier to long-term growth and sustainability.

The economic phrase "sustainability" is diverse in its conceptual formulations.
Initially, it was defined as development that assures the requirements of the
present time beyond intermediating the capability of future generations to
accommodate their own demands (WCED, 1987:44-45). Afterwards, an accepted
implementation became the triple-dimensioned central factor, constituted of the
economic, environmental, and social elements (Henriqiues, 2007). To
comprehend relationships among different sustainability elements, it is necessary
to understand how it is approached in the existing literature. From a broader
perspective, there are different views of how sustainable innovation,
competitiveness, and prosperity are interconnected (Hojnik and Ruzzier, 2016a).

Recently, the EU-27 Member States have faced the challenge of sustaining their


https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0959652620347594#bib151

Lejla TERZIC

economies by expanding raw material demands, natural resource deficiency, and
income inequalities. Making sustainability an essential function as a global, as
well as the EU's Green Deal strategy, could be based on economic prosperity and
ecological equilibrium. Besides this, it is important to mention that the
phenomenon of globalization in business activities has involved a very complex
dimension that has increased market competition, access to new markets, and the
enhancement of new technologies. Therefore, it has led businesses to direct their
efforts toward creating an identity that would strengthen their capabilities.
According to Porter (2008), these capabilities represent strengths that are based on
competitive advantages, which dominate when there is a similarity between the
distinctive competencies of an enterprise and the customer's individual needs, thus
aggregating a competitive advantage. An additional element that makes economic
activities more complex is the enterprise owners' interest in maximizing their
profits in the shortest feasible period while overlooking future prosperity, global
society, and the natural environment. The usage of resources as a result of
population growth has established an obstacle to the natural environment
(European Commission, 2018). Increasing scientific proof of the destructive
influences and the unacceptable environmental and social aftereffects of this
tendency has raised the external constraints on enterprises to respond to these new
challenges and to handle questions affiliated with climate change, communal and
environmental degradation (Lundvall, 2002; European Commission, 2019).

In response to these new challenges for enterprises, the European Union (EU), its
organizations, and member countries played a crucial role through the adoption of
the 2030 EU Agenda (United Nations, Millennium Development Goals (MDGs);
http://www.un.org/millenniumgoals). The EU member countries were signalizing
for an integrated agenda that would follow the direction of the MDGs on extreme
poverty in all its forms, including important issues regarding future environmental
sustainability, governance efficiency, inclusion, research and innovation
(European Commission, 2015). Besides this, countries are facing increased
external constraints in achieving sustainability and competitiveness as a result of
globalization and the expansion of new technologies. These external constraints
have raised the spotlight on "green" and sustainable value conceptions in
economic performance. Carrillo-Hermosilla, del Rio Gonzéilez and Konnola
(2009) focused on the issue of whether sustainability in innovation could face
these external constraints and synchronously enhance sustainability and
competitiveness. In this context, they explained what happens when eco-
innovation, sustainability, and competitiveness "shake hands". The interrelations
between enterprise sustainability and competitiveness have attracted increased
interest of many scientists, international institutions, and policymakers. Recent
research results have been disintegrated and puzzling. Many enterprises observe
sustainability and innovation essentially as cost drivers (Godin et al., 2021). They
were viewed as innovations that required high financial investments and produced
only limited environmental advantages (Horbach, 2016).
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However, a number of recent studies suggest a strong and positive link between
sustainable innovation and an enterprise's competitiveness (Hermundsdottir and
Aspelund, 2021). Countries are seen to be demonstrating an increasing trend
toward sustainability, and it is argued that this is happening because sustainability
is associated with improved levels of profitability, efficiency, and competitiveness
(Lewandowska, Golebiowski, and Roszkiewicz, 2022). These insufficient and
occasionally contradictory data suggest that interrelations are a very complex
issue and that additional research is needed to determine the conditions under
which the interrelations are sustained positively. The investigation of the
interrelations between sustainable competitiveness and innovation is not only
essential to accomplish scientific requirements for new insight but also to identify
priorities regarding upcoming economic actions and policies. Additionally,
incorporating sustainability into economic performance will apparently be
unfavorable to maintaining future business activities (European Commission,
2021). Likewise, additional proficiency and scientific facts in this field are crucial
for future economic policy-making at the state level. Several surveys have
proposed that rigorous sustainability regulations could have a positive influence
on an enterprise’s competitiveness and economic performance by driving
innovation in enterprises (Porter, 2008; Godin et al., 2021).

Accordingly, this comprehension could create a concept of how regulations could
encourage sustainability and innovation in enterprises (Hojnik and Ruzzier,
2016a) and contribution of the private sector in answering sustainability
challenges. The empirical literature brings into focus the approach to sustainable
competitiveness beyond sustainable development and its goals. The approach to
sustainable competitiveness is based on revealing the methods that could put in
place a balance of national prosperity and environmental and social sustainability.
In regard to that, reshaping the global sustainability-adjusted competitiveness
index takes into account two new constitutive dimensions: the environmental and
social dimension. Nonetheless, the approach to sustainable competitiveness could
be transferred from the microeconomic stage to the macroeconomic stage. Many
EU institutions, in order to increase prosperity through sustainable
competitiveness and eco-innovation capability, aggregate crucial data from
worldwide institutions, scientists, and research centers. Respected international
institutions emphasize the importance of sustainable competitiveness (SolAbility,
2021) and eco-innovation (European Commission, 2021) in achieving economic
prosperity (Legatum Institute, 2021).

3. Data and Research Methodology

The Global Sustainable Competitiveness Index (GSCI) was developed by the
think-thank organization SolAbility (established in Switzerland and South Korea)
and is the most comprehensive ranking system that classifies countries based on
131 indicators. The GSCI indicators are categorized into five sub-indices
(SolAbility, 2021): 1. Natural Capital, 2. Social Capital, 3. Resource Efficiency



Lejla TERZIC

and Intensity, 4. Intellectual Capital and Innovation, and 5. Governance
Efficiency. The basis for empirical models that are usually used in investigating
the sustainable growth and prosperity of countries was given by economists
Dasgupta and Heal (1974), Stiglitz (1974b) and Peretto (2015). They considered
poor substitution among labor and exhaustible natural resources in Romer's model
of endogenous growth (Romer, 1990), which demonstrates powerful scale
influence. The theoretical background for this model was derived from an
integrated approach to endogenous growth and innovation-driven growth (Peretto,
2015). The literature uses these theories to emphasize the importance of countries'
rankings according to sustainable competitiveness and eco-innovation
performance. Sustainable and competitive SMEs should produce final products
that can be consumed, applied to create intermediate products, and invest in their
quality or create new products. Therefore, production technology can be
represented by the following equation:

R1§

o
r=[ X170 T, 05 b (n

where:

n - is the indicator of the intermediate products;
L- demonstrates labor, and

R- represents exhaustible natural resources.

Resource efficiency can be presented as the ability of the resources to increase the
level of national productivity and other crucial dimensions, such as the
contribution of a resource (j) with its efficiency dimension (Zj), and an average
measure of Z, presented as:

z:ﬂaﬂm*¢ 2)

The new "green" technology characteristics have social advantages to diversity of
level (¢) and social gains to quality stage level of 1. The basis for this empirical
model, which is commonly used in studying countries' sustainable growth, was
provided by economists Stiglitz (1974a), Dasgupta and Heal (1979), who
specified the impact of high-tech knowledge on national prosperity. That model
could be conducted by dividing countries into three groups. It can also be used to
reveal the influence of eco-innovation as a variable of sustainable competitiveness
and national prosperity. The model could be demonstrated by classifying the EU-
27 Member States into three groups: 1. eco-innovation leaders; 2. average eco-
innovation performers; and 3. eco-innovation catching-up countries. The first
group of countries, the eco-innovation leaders, are focused on the production of
eco-innovative outputs, whereas the average eco-innovation performers and eco-
innovation catching-up countries are focused on developing eco-innovation
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capability that can lead to higher levels of sustainable competitiveness and
prosperity. The following formula could be applied to the EU-27 Member States:

— arp l-a-f .
Y=ECIl C]L'HR, 0<0<1;0< g <1. 3)
ECI =ECII’C,.," L HR; 5" 0<p<1;0 u<I. 4)
where:
e variable Y represents the quantity of indicators used for production
performance,
C demonstrates capital,
L is labor,

HR represents human resources, and

ECII (Eco-Innovation Index) represents the quantity of gauges related to
the EU eco-innovation performance developed in the Research &
Development sector.

Regarding affirmation of the indicators' aggregation including different
dimensions, each observed indicator of the GSCI has been transferred into the
"scores of improvement" ranking countries from 0 to 100 by using the equation
(with the highest possible and the lowest tolerable values). Generally, every
variable is scaled again by the following formula:

Kj_L%
S VT
i = (5)

where:

e V., is new value of the EU-27 Member States for variable (j);

e LV, -is the lowest tolerable performance value of the EU-27 Member
States for variable (j); and

e HV, -is the highest possible output of the EU-27 Member States.

Taking into observation the calculated scores for the EU-27 Member States, the
margin could be the EU Green Deal's policy goal, the highest acceptable score, or
a specific number extracted from the distribution's survey. If a value is under the
lowest tolerable EU indicators value, its score equals zero; if a value is above the
highest value, their scores are over 100. In the case of variables that are derived

from the GSCI, the values - V, ; and the lowest possible score - LV, are frequently

c’j
seven (7) and one (1), respectively. The values are equivalent to the two
conclusive answers to each question in the GSCI Report.

GSCI, =W 1*B, +W,2%E, +(1-W,1-W,2)*ECII, ©)
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- for EU country j and the stage of its sustainable growth j; where: - B, E, and
ECII ; are sub-indices, and - W (j)1 and W (j)2 represent sub-indicators' weights.

Bj and Ej present coefficients for measuring relationships between relatedness
and eco-innovation variables (for instance, relatedness x level of eco-innovation).
Thus, Bj and Ej could be explained as coefficients modifying the effects of Wj 1 and
Wj2 in the presence of location-specific indicators (e.g., the stage of eco-innovation
in the EU country). This method has been used very often to identify indicators
that diminish the effects of relatedness in enhancing path-breaking economic
growth and prosperity.

The GSCI aggregates essential indicators and sub-indicators to discover the ranks
of different economies, based on the stage at which the activities of the
government achieve sustainable growth. Secondary data derived from the global
sustainable competitiveness indicators were employed. Standardized indicators
have been applied to create various variables correlated to different dimensions of
sustainable competitiveness and eco-innovation performance. The five
constitutive pillars create the sustainable competitiveness of an economy and its
GSCI The sustainable competitiveness model is established on a pyramid, where
every stage is required to support the next higher stage. For the purpose of the
GSCI, the primary data were analyzed and ranked for each indicator, particularly
over the calculation of the average standard deviation, where the best performers
5% obtained the highest possible score equaling (100), and the worst performers
5% obtained the lowest possible score equaling zero (0). Values among the
highest score and the lowest 5% score are linearly distributed relative to the best
5% and the worst 5%. In the next step, the relevance (weight) of the indicator is
assessed against other indicators to estimate scores for the 5 sub-indices.

The GSCI is estimated based on its sub-indices (pillars) that are equally weighted.
According to the 2030 Agenda for Sustainable Development, it represents a
unique global strategy that incorporates prosperity for all nations through
implementing SDGs, where eco-innovation is exemplified as one of the useful
instruments on the path toward the implementation of various SDGs. In order to
follow the EU member states' progress, the Lisbon Council has created an
impressive three-pillar indicator: The Green, Digital and Competitive SME Index,
which includes (Lisbon Council, 2021):

e Pillar: Follows the digital capability of the EU country’s SMEs;

e Pillar: Follows the green dimension of EU countries' SMEs. The EU will not
reach its ambitious climate goals without "greening" the SME sector that
constitutes an impressive part of the economy;

e Pillar: How competitive are EU countries’ SMEs? The Lisbon Council
measures this pillar by looking at SMEs' growth and their success in the new
markets within and/or outside of the EU Member States.
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Thus, SMEs' eco-innovation demonstrates the introduction of new ideas and
solutions with an emphasis on the sustainable development of the EU's Green
Deal economy. The ranking of the EU-27 countries according to their position in
innovation or eco-innovation performance is based on two aggregated indicators:
the European Innovation Index and the Eco-innovation Index. The Eco-innovation
Index was created by the Eco-Innovation Observatory (EIO) and collects
measures classified into five groups: eco-innovation inputs, eco-innovation
activities, eco-innovation outputs, resource efficiency outcomes, and
socioeconomic outcomes. Strengthening the EU's sustainable competitiveness and
providing that countries achieve "competitive sustainability" requires investments
in innovation towards EU prosperity. Many economists have investigated
different variables as dimensions of national prosperity (Jackson, 2009; Stiglitz,
Sen, and Fitoussi, 2009; Fleurbaey and Blanchet, 2013; Fritz and Koch, 2016).
Jackson (2009) investigated national prosperity in terms of the following
dimensions: ecological sustainability, social inclusion, wellbeing, and the quality
of life.

Fleurbaey and Blanchet (2013) investigated the basis of indicators of social
welfare and critically examined the four basic alternatives to GDP that have been
suggested: composite indicators, subjective well-being indices, capabilities, and
equivalent incomes. Fritz and Koch (2016) examined relations between prosperity
indicators, evaluating the ecological, social, and individual dimensions of
prosperity as well as economic development. The problem of measuring economic
prosperity was originally developed by Stiglitz, Sen, and Fitoussi (2009). The
most popular indicator for measuring national well-being is the Legatum
Prosperity Index (LPI), created by the Legatum Institute. Revealing advantages is
the fundamental idea of the LPI. The LPI provides solutions to a growing concern
for national well-being and is an indicator of economic prosperity that follows
economic diversification. The effects of new variables in measuring prosperity in
various economies have not received appropriate attention.

Therefore, the LPI tries to inaugurate an approach that incorporates these new
variables of national wellbeing with essential indicators to investigate which
countries are accomplishing the best results in enhancing their prosperity. The LPI
was not developed to recognize the happiest or richest economies. The LPI
classifies economies by how good they are at performing the necessary tasks to
enhance GDP (i.e., boosting national competitiveness) and to increase quality of
life (i.e., raising comparative liveability). Data sources are derived from different
and globally respected international databases (Legatum Prosperity Index Report,
2021). The pillars of the LPI designed by the Legatum Institute Foundation
aggregate three dimensions (Legatum Insitute 2021):

e The Social Dimension incorporates the following group of variables:
health, safety and security, social capital, education, and the
environment;
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e The Economic Dimension includes: economic quality and the business
environment;

e The Institutional Dimension is derived from indicators that
demonstrate personal freedom, infrastructure, and governance.

The national well-being indicator could be transferred into an empirical model by
predicting that an increase in a particular pillar gives enhancement to the stage of
well-being at the same time. Well-being can be demonstrated as a function of
social, economic, and institutional dimensions. The elements that establish the
GSCI, the Eco-Innovation index, and the LPI were determined and measured via
Statistical Package for the Social Sciences (SPSS) 25 analysis, using available
secondary data in the EU-27 countries as well as other primary data. The LPI
incorporates essential measures in order to rank analyzed countries based on the
stage on which the performances of their citizens and official governments create
or decline the rise of economic prosperity. The LPI employs an impressive
ranking equation; i.e., the importance of capital, trade openness, or particular
economic performance can alternate as countries rank higher on the scope of
economic prosperity.

Fn presents the vector of measures required for creating an index LPIit
demonstrating the j-th dimension of prosperity in an observed period:

i =
LPI, = (Z:”_—'_(ZF") for vector F = %
J . 0 (7)
where:
A - value of an essential indicator,
j - sum of variables included in the index (n=1, 2,...j ), and

o - weight related to particular variables that constitute an index of economic
prosperity.

In the LPI, the variables that are included in the index represent the z-scores
(Legatum Institute, 2021), which transform primary indicators into scores with a
mean of zero and a standard deviation of one by applying the following equation:

_2.-Z
a(y) (8)

PI

yec

where:

PI . -is the ¢ element of the variable y,

Z, - 1s the current score of the primary indicator,
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Z -represents the average of the primary indicators; and

o(y) - standard deviation, an indicator of variability of the variable (y).

The LPI thus develops a primary evaluation of the significance of the various
indicators in comparison to one another. Specifically, the LPI tries to suggest
critical fields where governments and policy-creators could make an enormous
change in achieving economic prosperity. The configuration of the fixed
prosperity gauges is out of the range of the papers encompass. The accessible
secondary data on the LPI substructure were derived from the global sustainable
competitiveness measures. Uniform indicators have been applied to create
essential measures interrelated with the different dimensions of economic
prosperity. Generally, observed dimensions aggregate social, economic, and
institutional indicators together with the intention of comprehending each possible
indicator and eliminating the total number of common indicators. In spite of that,
the theoretical background applied to collect crucial accessible data linked to the
chosen indicators by the international institutions demands that the data be
classified into heterogeneous fields and, thus, use each interrelated indicator to
create an aggregated index of the observed group of variables (OECD, 2018;
Legatum Institute, 2020).

The attempt has been made to aggregate the selected variables in each index
conforming to the distribution of the indicators titled in the global sustainability
classification of gauges regardless of their presence in the aggregated secondary
data but not influenced in this study thanks to the calculated extraction of
variables. The indicators in different sections were created to incorporate each
potential dimension of a citizen's wellbeing over including essential accountable
measures to the circumstances of the adequate data group. The principal
predisposition is the model's bias concerning economic overview by reason of
previously employed variables, categorization, and data collection. The possible
sub-indicators presented as aggregated indexes allow one to develop an empirical
model determining the variables that influence economic prosperity in the EU-27
countries.

The prosperity of countries can be influenced by various factors that usually apply
to distinctive stages of measurement. As a result of the diversified indicators that
have been incorporated into the prosperity indices, establishing adequate patterns
for achieving prosperity requires a restricted group of significant and
representative indicators. Each feasible indicator is used to develop an appropriate
prosperity index, assuming that every variable is an authentic example of its
particular dimensions (OECD, 2008).

The 256 indicators are categorized into twelve pillars that are averaged using
similar weights. The LPI includes twelve sub-indices classified into three
particular groups (Legatum Institute, 2021):

e Inclusive countries: Safety and Security, Personal Freedom, Governance,
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Social Capital;

e Open Economies: Investment Environment, Enterprise Conditions,
Infrastructure and Market Access, Economic Quality;

e Empowered People: Living Conditions, Health, Education, and the
Natural Environment.

Correlation analysis using Spearman's method, which is applied to ordinal
variables with non-normal distribution, is carried out to assess the link between
the chosen indicators. It also calculates the statistical significance of Spearman’s
correlations using the rho-p hypothesis test. Applying Spearman's rank correlation
coefficient, the correlations between the global sustainable competitiveness, EU-
innovation, eco-innovation, and prosperity indicators were examined. Because
Spearman's correlation is a non-parametric test and some of the variables in this
analysis are not normally distributed, it is a suitable estimation approach for these
relationships.

4. Research Results

The research was conducted in the EU-27 countries as follows: Sweden, Finland,
Denmark, Ireland, France, Austria, Germany, Estonia, Croatia, Portugal, Slovenia,
Luxembourg, Netherlands, Latvia, Slovakia, Belgium, Lithuania, Czech Republic,
Spain, Romania, Malta, Italy, Poland, Hungary, Bulgaria, Cyprus, and Greece.
The aggregated data for every country covers the period 2020-2021. Table 1.
demonstrates scores in the EU-27 Member States according to the GSCI, green-
digital-competitive SME index, EU innovation index, eco-innovation index, and
the LPI.

Table 1: Scores of the EU-27 Member States by indicators of global sustainable
competitiveness, green-digital-competitive SMEs' performance, EU innovation, eco-
innovation, GDP per capita, and prosperity in 2020-2021.

EU-27 GSCI GDCI EUII ECII LPI
(0-100) (0-100) EU=100 EU=100 (0-100)
Sweden 61,2 70,38 139,0 142 83,11
Finland 60,7 74,33 134,5 157 82,96
Denmark 60,2 75,23 131,1 150 83,86
Ireland 57,6 70,29 107,8 109 79,63
France 56,8 51,74 108,7 127 76,34
Austria 56,6 54,60 118,7 150 79,74
Germany 56,6 54,28 122,6 133 80,57
Estonia 56,1 50,93 114,0 97 78,13
Croatia 55,1 46,33 69,5 86 67,96
Portugal 54,8 56,45 80,2 115 74,21
Slovenia 54,3 51,80 89,3 113 74,76
Luxembourg 53,9 60,66 1213 171 81,10
Netherlands 53,9 68,06 123,1 124 82,18
Latvia 53,5 48,32 49,6 90 72,13
Slovakia 53,1 40,63 63,1 82 70,56
Belgium 53,0 62,76 127,5 107 76,33
Lithuania 53,0 46,87 81,8 88 71,77
Czech Republic 52,9 46,63 83,9 111 74,56
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EU-27 GSCI GDCI EUII ECII LPI
(0-100) (0-100) EU=100 EU=100 (0-100)

Spain 52,7 54,45 85,3 125 75,44
Romania 52,3 29,21 31,2 71 66,09
Malta 51,7 61,82 90,4 67 74,95
Italy 51,7 38,42 96,0 124 72,0

Poland 51,2 42,63 58,5 63 70,32
Hungary 50,8 43,00 67,9 69 66,92
Bulgaria 49,6 33,45 44,5 50 65,38
Cyprus 47,5 36,97 94,6 79 70,82
Greece 49,6 37,34 78,6 102 66,97

Note: The Global Sustainable Competitiveness Index (GSCI), the Green Digital Competitive SME Index
(GDCI), the EU Innovation Index (EUII), the Eco-Innovation Index (ECII) and the Legatum Prosperity Index
(LPD.

Source: SolAbility, the Global Sustainable Competitiveness Report 2021, the European
Observatory Scoreboard, the Eco-Innovation Index Report 2021, the Lisbon Council Report 2021,
the Legatum Prosperity Index Report 2021, and the Eurostat countries database (2021).

The EU-27 leading countries by the scores of global sustainable competitiveness
are: Sweden (61,2), Finland (60,7), Denmark (60,2), Ireland (57,6), France (56,8),
Austria (56,6), Germany (56,6), Estonia (56,1), Croatia (55,1), and Portugal
(54,8). According to the EU Innovation Observatory Scoreboard (2021), EU-27
Member States can be divided into three groups by their total Eco-innovation
(ECII) scores: 1. eco-innovation leaders, 2. average eco-innovation performers,
and 3. eco-innovation catching-up countries. Therefore, the Eco-Innovation EU-
27 Member States' leaders for the 2021 include the ten highest scored EU
countries: 1. Luxembourg (171), 2. Finland (157), 3. Austria (150), 4. Denmark
(150), 5. Sweden (142), 6. Germany (133), 7. France (127), 8. Spain (125), 9.
Netherlands (124), and 10. Italy (124) as presented in Table 1. Average Eco-
Innovation EU-27 performers incorporate: Portugal (115), Slovenia (113), Czech
Republic (111), Ireland (109), Belgium (107), Greece (102), Estonia (97), and
Latvia (90). Countries in the category of Catching-up with eco-innovation include
— in descending classification of Eco-innovation scores: Lithuania (88), Croatia
(86), Slovakia (82), Cyprus (79), Romania (71), Hungary (69), Malta (67), Poland
(63), and Bulgaria (50).

According to the GDCI scores, the leading countries are: Denmark (75,23),
Finland (74,33), Sweden (70,38), Ireland (70,29), Netherlands (68,06), Belgium
(62,76), Malta (61,82), Luxembourg (60,66), Portugal (56,45), Austria (54,60),
and Germany (54,28). The scores of the GDCI indicators revealed greater
disparities between EU countries. The GDCI score in Denmark, as the leader in
the analyzed period, was almost three times higher than in Romania (the indicator
score was 29.21), which ranked last among the EU-27 countries. The
accomplished results regarding green, digital and competitive SME performance
in the EU-27 leading countries are the direct implication of the EU's Green Deal
environmental actions and policies, investments in equipment and systems for the
reduction of gas emissions and pollution.



Lejla TERZIC

In the analyzed period, the scores of the examined EUII indicators have also
indicated larger differences between the EU countries. The EUII score in Sweden
(the indicator score was 139.0), as the leader in the analyzed period, was more
than three times higher than in Bulgaria, which ranked as the last among the EU
countries in terms of innovation (the indicator value of Bulgaria was 44.5).
Almost the same situation could be noticed in the case of the ECII in Luxembourg
versus Bulgaria. In the observed period, the EUII value in Luxembourg, as the
leading EU country, was more than three times higher than in Bulgaria regarding
eco-innovation. In comparison to other analyzed EU-27 countries, Sweden
achieved the highest GSCI score (61, 2), while the lowest GSCI score was
recorded in Cyprus (47,5). Based on the scores of the LPI across the EU-27
countries, it can be seen that the highest value was indicated in Denmark (83, 86),
while the lowest LPI score was noticed in Bulgaria (65,38).

Active environmental policies and actions in Sweden have been developed to
address environmental issues, and eco-innovations have been integrated into these
policies and actions. The Swedish government established numerous institutions
to achieve environmental improvements in a variety of fields, such as consulting
support for SMEs focused on green economy, digital transformation, and long-
term competitiveness. Adjustments to economic policies and environmental
regulations provide flexible foundations for developing new technologies and
implementing eco-innovation in Sweden.

In a wider outlook, it is very important that operating surveys focus on the
identification of reasons for balanced or unbalanced levels of EU innovation and
eco-innovation in the EU-27 countries, with special emphasis on the determinants
that increase and strengthen the national economies towards creating and applying
eco-innovation and innovations. It should also be considered necessary to
categorize and examine the countries that are positioned as leaders in eco-
innovation and innovation, alongside recognizing determinants of their prosperity.

Table 2 presents the EU-27 countries' rankings by the GSCI, GDCI, EUII, ECII,
GDP per capita (Purchasing Power Parity) and the LPI. The first EU country to
the GSCI and the EUII is Sweden. According to the GDCI and the LPI, Denmark
is the first-ranked EU Member State.

Luxembourg has achieved the highest-ranking position in eco-innovation
capability by the ECII and GDP per capita (PPP), in comparison with the other
observed EU economies. Romania has scoped the lowest rank (27th) related to
green, digital, and competitive SME capability. Cyprus is the lowest-ranked EU
country by the sustainable competitiveness index, while Bulgaria is the lowest-
ranked EU-27 country according to the ECII, GDP per capita (PPP) and the LPI.
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Table 2: Ranks of the EU-27 Member States by indicators of global sustainable
competitiveness, green-digital-competitive SMEs' performance, EU innovation,
eco-innovation, GDP per capita, and prosperity in 2020-2021.

EU-27 GsCI | Gpcl | Eun ECH | GDPpe | LPI
Sweden 1 3 1 5 7 2
Finland 2 2 3 2 9 3
Denmark 3 1 4 4 3 1
Ireland 4 4 8 14 2 8
France 5 14 6 7 10 10
Austria 6 10 7 3 5 7
Germany 7 12 5 6 6 6
Estonia 8 15 9 17 18 9
Croatia 9 19 25 20 26 23
Portugal 10 9 17 11 21 16
Slovenia 11 13 18 12 14 14
Luxembourg 12 8 12 1 1 5
Netherlands 13 5 2 9 4 4
Latvia 14 16 22 18 23 17
Slovakia 15 22 21 21 22 21
Belgium 16 6 10 15 8 11
Lithuania 17 17 23 19 16 19
Czech Republic 18 18 11 13 13 15
Spain 19 11 16 8 17 12
Romania 20 27 27 23 24 26
Malta 21 7 13 25 11 13
Italy 22 23 15 10 12 18
Poland 23 21 24 26 19 22
Hungary 24 20 19 24 20 25
Bulgaria 25 26 20 27 27 27
Cyprus 27 25 14 22 15 20
Greece 26 24 26 16 25 24

Source: Estimation was based on data published by SolAbility, the Global Sustainable
Competitiveness Report 2021, Lisbon Council —Green Digital-Competitive SMEs Index
2020, the European Observatory Scoreboard — Eco- Innovation Index Report 2021, the
Legatum Institute, the Legatum Prosperity Index Report 2021, and Eurostat countries
database (2021). http://ec.europa.eu/eurostat/data/database

The research results have also shown that certain EU countries are in the initial
stages of green economy development and exhibit low scores in sustainable
competitiveness. In this regard, observed from the aspect of the stated criteria,
Cyprus, Greece, and Bulgaria show the poorest performance, mainly due to
ineffective green policies or the lack of adequate infrastructure or financial
institution support. The greatest exception is noticeable in the case of
Luxembourg, which achieved the first ranking positions in the eco-innovation
domain and GDP per capita (PPP), and the 12th ranking positions according to
GSCI and EUIL

Table 3 represents the relationships among indicators of sustainable
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competitiveness, green-digital-competitive SME capability, eco-innovation, GDP
per capita (PPP), and economic prosperity in the observed EU-27 Member States.
Spearman's correlation coefficients have revealed correlations between the GSCI,
the GDCI, EUII, ECII, GDP per capita (PPP), and the LPI. The data for the
conducted research were gathered from both primary and auxiliary sources. The
empirical research was carried out using SPSS 25.

Table 3: Correlations among indicators of global sustainable competitiveness, green-
digital competitive SMEs' performance, EU innovation, eco-innovation, GDP per capita,
and prosperity in 2020-2021.

GSCI GDCI EUII ECII GDP pc LPI
GSCI 1,000 ,739%* ,061%* ,700%** ,555%* ,178%*
GDCI ,739%* 1,000 ,764** ,073%* ,765%* ,894**
EUII ,O061%* ,764** 1,000 ,709%* ,839%* ,904**
ECII ,700%* ,073%* ,709%* 1,000 ,714%* ,828%*
GDP pc ,555%* ,765%* ,839%* ,714%* 1,000 B71%**
LPI ,T78** ,894** ,904** ,828%* LBT71%** 1,000

Note: ™" p<0.001. Source: Author's own calculation.

The correlation results based on Spearman's coefficient are shown by the
following scatter dots.

Figure 1: The relationships between indicators of global sustainable
competitiveness, green-digital competitive SMEs' performance, EU innovation,

15=0.739 301

15=0.904

307

eco-innovation, GDP per capita, and prosperity in 2020-2021.

20 25 0

15=0.894

212



213 Uluslararast Ekonomi ve Yenilik Dergisi, 8 (2) 2022, 195-218

% =070 E 50708 3 15=0.778
. . L]
. . .
2 . S . 25 .
» P Y
7] = - .
T
3 15 q O 8 15 o0 & 15 0 .
. . .
.
1 101 10
5 51 5
. . L]
0 0 0
v 5 M0 15 W % W I ) o 5 0 15 2 2% %
ECII EUIl GSCI
30 r5=0.764 i) 15=0673 0 15=0.765
. . .
IS . ¢ 251 o * 25 C .
2 P o 0
_ _ .
0 0 by
g . g1 . . g 15 . .
. ., o .
10 101 10
5 51 5
.
.
. . .
0 (i3] 0
o 5 10 15 W » 0 5 i 15 20 B 20 o 5 10 15 2 % 30
EUI ECII GDCI
kY 15=0.839 01 0714 20
L] . L]
. . L]
IS . 251 . 25 .
.
2 P 2
Q o 9
a (- [-% .
o 15 . o 15 . o 15 .
o . o LR o .
) . ] . ) .
10 101 10
5 51 5
L]
. .
. . .
0 (i3] 01
o 5 10 15 W » 0 5 i 15 20 B 20 o 5 10 15 2 % 30
EUI ECII GSCI

Source: Author's own creation using SPSS 25.

The Spearman’s rank-order correlations were run to examine the relationship
between GSCI, GDCI, EUII, ECII, GDP pc, and LPI. There are positive and
significant correlation between GSCI and GDCI, rs=.739 n=27 p<0.001, EUII and
LPI, rs=.904 n=27 p<0.001, ECII and LPI, rs=.828 n=27 p<0.001, GDP pc and
LPI, rs=.871 n=27 p<0.001, GDCI and LPI, rs=.894 n=27 p<0.001, GSCI and
EUIIL, rs=.661 n=27 p<0.001, GSCI and ECII, rs=.700 n=27 p<0.001, EUII and
ECIIL, rs=.709 n=27 p<0.001, GSCI and LPI, rs=.778 n=27 p<0.001, GDCI and
EUIIL rs=.764 n=27 p<0.001, GDCI and ECII, rs=.673 n=27 p<0.001, GDP pc and
GDCI, rs=.765 n=27 p<0.001, GDP pc and EUIL rs=.839 n=27 p<0.001, GDP pc
and ECII, rs=.714 n=27 p<0.001, GDP pc and GSCI, rs=.555 n=27 p<0.001.

5. Conclusions

The fundamental goal of this paper was to investigate the influence of sustainable
competitiveness and eco-innovation on growth per capita and future prosperity in
the EU-27 Member States: Sweden, Finland, Denmark, Ireland, France, Austria,
Germany, Estonia, Croatia, Portugal, Slovenia, Luxembourg, Netherlands, Latvia,
Slovakia, Belgium, Lithuania, Czech Republic, Spain, Romania, Malta, Italy,
Poland, Hungary, Bulgaria, Cyprus, and Greece. Regarding the defined objective
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of examining interrelations among the indicators of sustainable competitiveness,
the green-digital-competitive SMEs' capability, EU innovation, eco-innovation
performance, GDP per capita (PPP), and prosperity, different research
methodologies have been applied. The research results have revealed very strong
positive and significant correlations between the GSCI, GDCI, EUII, ECII, and
LPI. Designating to the determined significant correlations, it could be concluded
that EU-27 Member States' prosperity is influenced by sustainable
competitiveness and eco-innovation that rely upon the SDCI pillars as follows: 1.
Natural Capital, 2. Social Capital, 3. Resource Efficiency and Intensity, 4.
Intellectual Capital and Innovation, and 5. Governance Efficiency.

The sustainable competitiveness and eco-innovation rankings presented by the
appropriate indicators could be essential in comparative analysis among countries
and contribute valuable recommendations for economic policy-creators in
achieving future prosperity and the EU's Green Deal goals. The EU-27 countries,
except the national macroeconomic and microeconomic indicators, follow the
complete population's sustainable well-being via the GSCI, GDCI, EUII, ECII,
and LPI. The EU-27 economies and their industries are in the appropriate position
to develop the required sustainable solutions that maintain development in Europe
and far beyond. The conducted research suggests that to achieve a more
sustainable, competitive, greener, eco-innovative, and prosperous economy, the
spotlight needs to be guided to appropriate the EU Green Deal's policies that can
enhance future prosperity and growth in the observed EU-27 Member States. This
survey presents additional theoretical synopsis and empirical examination
associated with the influence of sustainable competitiveness and eco-innovation
indicators on economic prosperity in the EU-27 countries. The foregoing may
assist to assure an essential foundation for acknowledging the significance of
sustainability and eco-innovation variables, as well as to enhance the expected
theoretical groundwork for an adequate new EU Green Deal policy or individual
investigations by the EU-27 member countries'. Prioritizing various initiatives and
policies will help the EU-27 Member States achieve climate neutrality, reduce
pollution, support the EU business community in becoming a global leader in
green technology, and identify the equitable and inclusive parts of the green and
digital transition.
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1. Giris

Kiiresellesme, son yillarda iilkeler arasindaki mal ve hizmet ticaretinin yan sira
sermayenin dolagiminit da kolaylagtirmigtir. Mali piyasalardaki liberallesme
politikalarinin bu konudaki etkisi biiyiiktiir. Uluslararas1 sermaye hareketlerinin
artmasi ile gerek fon fazlasi olan tasarruf sahibi yatirnmcilar, gerekse finansman
arayisinda olan sirketler veya kamu kurumlari, iilke icerisindeki sinirli finansal
piyasalara bagli kalmak zorunda kalmamistir (Seyidoglu, 2013: 1). Ozellikle
gelismekte olan iilkelerin her alanda siirdiiriilebilir bir kalkinma politikasi
uygulayabilmeleri i¢in (biiylime, rekabet avantaji, yiiksek teknoloji, nitelikli is
giicli...) yabanci sermayeye ihtiyact vardir. Ciinkii bu {ilkelerde tasarruflar genel
itibariyle yetersizdir. Yatirnmlarin finansmaninda yerli ve yabanci tasarruflar
onemli rol oynamaktadir. Disa kapal1 bir ekonomide yapilabilecek yatirimlar, tilke
igerisindeki yerlesiklerin tasarruflart ile sinirli iken, disa agik bir ekonomide
yabancilarin  tasarruflart  da  {ilke i¢i  yatinmlarin  finansmaninda
kullanilabilmektedir. Dolayisiyla kiiresellesmeninde etkisiyle uluslararasi
sermayenin dolagiminda ortaya ¢ikan kolaylik, yerli sirketlerin yabanci
kaynaklara ulagabilme imkanint artirmistir (Y1ldiz ve Yilmaz, 2022: 1399).

Uzun vadede yabanci sermaye yerli sermayeye gore ekonomik kalkinma tizerinde
daha farkli bir etkiye sahiptir. Bu farkliligin sebebi ise yiiksek teknolojiye sahip
iilkelerden diisiik teknolojiye sahip iilkelere gelen yatirnm firmalarinin aym
zamanda teknoloji ve bilgi transferi yapmalarindan kaynaklandigi ile ilgilidir. Bu
nedenle dogrudan yabanci yatirimlarin (DYY) biiyiime {izerindeki etkisinin
genelde pozitif oldugu kabul edilmektedir (Fedderke ve Romm, 2005: 739, Sohail
ve Mirza, 2018: 2, Gattini ve Baiashvili, 2020). Fakat her tiirlii dis sermayenin
gelismekte olan her {ilke i¢in ayni sonuglara yol acti§i konusunda ortak bir fikir
yoktur. Ornegin gelismekte olan ve yiikselen ekonomilerde dis sermayeye agiklik
arttik¢a, dis finansin ekonomi tlizerindeki etkisi karmasik hale gelmektedir (Busse
ve Hefeker, 2007: 397). Kisa donemli krediler ve portfoy yatirimlar1 oldukga
esnek ve yatirnmcilarin algisinin degismesinden cabuk etkilendigi icin, kriz
donemlerinde veya konjonktiirel dalgalanma donemlerinde bir anda
azalabilmektedir. Kisa donemli krediler ve portfoy yatirimlarinin bu riskine karsi
DYY daha 6nemli hale gelmektedir. Cilinkii dogrudan yatirimlarin kriz veya kriz
tiirli dalgalanmalara kars1 daha direncli oldugu kabul edilir (Prasad vd., 2003;
Bosworth ve Collins, 1999).

Kiiresel firmalarin baska iilkelerde subeler agma veya satin alma islemi yapmalari
nedeniyle DYY sermaye akiglarinin 6nemli kismini olusturmaktadir. DYY,
gelismis tllkelerde istthdamin, biliylimenin ve ticaretin lokomotifi iken, gelismekte
olan iilkelerde kalkinmanin tasiyici unsurlarindan birisidir. Dogrudan yatirimlar
aynt zamanda doviz rezervlerinin artirilmast ve Odemeler dengesinin
tyilestirilmesi i¢in de yerel ekonomilere katki saglamaktadir (Khan ve Akbar,
2013: 2). DYY’nin hem gelismis hem de gelismekte olan diinya i¢in artan bu
onemi yatirim rekabetinin hizlanmasina da yol agmistir (Wafo, 1998: 3). DYY ye



221

Uluslararast Ekonomi ve Yenilik Dergisi, 8 (2) 2022, 219-248

yonelik ilginin 1980’lerden sonra artmasinda kiiresel bankalarin gelismekte olan
tilkelere verdikleri kredilerin azalmas1 etkili olmustur. Birgok iilke bu nedenle dis
sermayeyi ¢ekmek ve tesvik etmek amaciyla kisitlamalar1 kaldirmis, siibvansyion
ve vergi avantajlart sunmustur (Aitken ve Harrison, 1999).

DYY’nin bir bagka o0zelligi ise, teknoloji ve fikir transferini, iiretkenligin
artirtlmasint~ ve  yaparak  Ogrenmeyi  pozitif =~ yonde  etkilemesidir
(Balasubramanyam vd., 1996; Barrel ve Pain, 1997; Ramizer, 2000). Ornegin
Findlay (1978)’a gore, yurt dis1 firmalar, ilgili iilkelere yatirim getirdiginde ayn
zamanda beraberinde teknoloji ve yeni uygulamari da getirdigi icin bolgenin
gelisimine katki saglarlar. Romer (1993)’e gore ise, DYY sayesinde gelismis
iilkelerden gelismekte olan iilkelere dogru fikir, teknoloji, ticari bilgi birikiminin
transferiyle gelismis ve gelismekte olan llkeler arasindaki fikirsel farklilik da
azalabilmektedir. Rappaport (2000)’a gore ise DYY kapali ekonomilerde diger
sektorlere ve alanlara akarak iiretimde verimliligin ylikselmesini ve verimliligin
dengeli dagilmasim1 saglar. Dolayisiyla gelismekte olan {ilkelerin kiiresel
ekonomik sisteme entegre hale gelebilmeleri, serbest ticaretten ve teknoloji
transferinden daha fazla faydalanabilmeleri ve nihai asamada ekonomik agidan
kalkinabilmeleri i¢in finansal gelisme ve DYY girisleri biiyllk Onem arz
etmektedir. Bu nedenle DY Y nin i¢ yatirimlar, dis ticaret ve ekonomik kalkinma
tizerinde giiclii etkilere sahip oldugu kabul edilmektedir (Drabek ve Payne, 2002:
779).

Su halde uluslararas1 yatirim sirketlerinin yatirim kararlarini etkileyen faktorlerin
neler oldugu, Tiirkiye gibi yatirnma agik ve gelismekte olan {iilkeler i¢in oldukca
onemlidir. Yatirim firmalarmin hangi faktorlere gore hareket ettigi tespit
edildiginde, yatirima agik lilkeler i¢in daha fazla firsat ortaya cikabilir. Cilinkii
DYY’yi etkileyen politik ve politik disi unsurlar vardir (Fedderke ve Romm,
2006: 739). Temelde DY Y yi belirleyen unsurlar; yatirim yapilacak iilkenin pazar
blytikligli, biiyiime oranlar1 ve rekabet maliyetleridir. Teorik calismalarin
cogunda piyasa bliytikliigii, iicret durumu ve politik istikrarin DYY’yi belirleyen
en Oonemli degiskenler oldugu belirtilmistir (Dunning, 1993). Bunun yam sira
yonetim becerileri, teknolojik yenilik¢ilik, 6l¢cek ekonomileri, piyasa yapisi,
oligopol sartlar, siyasi ve ekonomik istikrar, alt yap1 ve doviz kurlar1 da DYY
motivasyonunu etkileyen unsurlar arasinda yer almaktadir (Busse ve Hefeker,
2007: 398-399). DYY’yi belirleyen politik unsurlar ise aciklik, {iriin piyasalarinin
diizenlenmesi, isgiici politikalari, alt yapi durumu ve kurumlar vergisi olarak
siniflandirilir (Fedderke ve Romm, 2005: 739). Buradan yola ¢ikarak bu
calismada DYY’yi etkiledigi kabul edilen politik, ekonomik ve finansal unsurlar
risk endeksi faktoriiyle incelenmistir.

Politik risklerle finansal gelisme arasindaki iliskiyi konu alan g¢aligmalar son
yillarda ilgi gérmeye baslamistir. Yatirimcilarin yatirim kararlarmi belirleyen
unsurlarin basinda ekonomik gerekgeler gelse de giiven, politika, demokrasi,
kamulastirma, hukuk, yolsuzluk ve kurumlar gibi ekonomi dis1 unsurlar
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gelismekte olan {ilkelerde yabancilarin yatirim karari konusunda daha etkilidir.
Gelismekte olan iilkelerin yasadigi finans ve yatirim sorununun bu boélgelerdeki
yiiksek politik risklerden kaynaklandigina yonelik akademik ¢aligmalar artmaya
baslamistir. Ornegin Jun ve Sing (1996)’in gelismekte olan 31 iilkeyi kapsayan
caligsmalarinda politik risk ile DYY arasinda negatif iliski bulmuslardir. Benzer
sekilde Gastane vd. (1998), politik risklerin alt faktorlerini dikkate alarak 49 iilke
icin yaptiklar1 calismada, yolsuzlugun ve kamulastirmanin diisiik oldugu
gelismekte olan iilkelerde yabanci yatinm girislerinin yiiksek oldugu sonucuna
ulagsmiglardir. Busse ve Hefeker (2007)’e gore, 83 iilkede politik risk
unsurlarindan i¢ ve dis catigmalar, yolsuzluk, hiikiimetin istikrari, hukuk,
demokrasi, hesap verilebilirlik ve kamu giiveni yabanci yatirim giriglerini
belirlemede oldukg¢a giiclii degiskenlerdir. Ayrica Egger ve Winner (2005), Jensen
(2003), Busse (2004) ve Henizs (2000), hukuk, kamulastirma, yolsuzluk ve
demokratik haklar gibi politik riski olusturan alt endekslerle DY'Y arasinda iliskiyi
biiyiik Ol¢iide gelismekte olan iilkeler bazinda incelemislerdir. Sonuglar yine
politik istikrarin, politik riskin ekonomik kalkinmayla iliskili oldugunu
gostermektedir.

Tiirkiye’nin de igerisinde bulundugu gelisen diinyada 1980’lerden sonra liberal
ekonomiye gecilmesi, makroekonomik istikrarin  saglanmasi, yeniden
yapilanmanin baslamasi, hukuki ve yapisal reformlarla ilgili adimlarin atilmas,
kiiresel yatirimlarin bu bdlgelere dogru kaymasinda etkili olmustur. 1990’lardan
sonra ise kiiresel gelismeler ve Tiirkiye’de finansal liberallesme c¢abalarinin
hizlanmas1 gibi gerekgelerle Tiirkiye’ye yonelen DYY hizli bir sekilde artmaya
baslamistir. Bu gelismeler sayesinde Tiirkiye, Avrupa’da en fazla yatirim g¢eken
ilkeler arasinda ilk 10’a girebilmistir. Fakat 1990’11 yillar ayni zamanda
Tiirkiye’de ekonomik, politik, askeri ve toplumsal acgidan sorunlarin yliksek
oldugu bir donemdir. Bu nedenle Tiirkiye’ye yonelen DYY, nisbeten daha
istikrarli dénemin bagladigi 2002 yilindan sonra ¢ok daha hizli bir sekilde
artmistir. 2008 yilina kadar katlanarak artan DYY girisleri, 2008 Krizi’nin
ardindan kiiresel kaynakli olarak diismiistiir. Krizin ardindan diinya genelinde
artan iktisadi milliyet¢ilik ve korumact politikalar, ekonomi ve ticarette oldugu
gibi DYY’de de yavaslamaya yol agmustir. Benzer sekilde, UNCTAD (2021)’1n
verilerine gore 1990’11 yillarin ardindan 2008’e¢ kadar Tiirkiye’nin kiiresel
dogrudan yabanci yatirnm girislerinden aldigi pay 2008’de %]1,2’ye kadar
cikmigtir. Fakat ardindan gelen yillarda genel itibariyle bu oran diismiis ve
2019°da %0,6, 2020 yilinda ise %0,8 olarak gerceklesmistir.

Ekonomik kalkinma, biliylime ve finansal gelisme siireglerinin saglikli
isleyebilmesi icin iilke ekonomilerinde énemli etkilere sahip sistematik risklerin
yakindan takip edilmesi gerekmektedir. Bu ¢alismada, Tiirkiye’de DYY nin
politik, ekonomik ve finansal risklerle iligkisi ele alinmistir. Calisma su sira ile
ilerlemektedir. Ikinci boliimde iilke risklerinin DYY’yi nasil etkiledigi
incelenmistir. Uciincii boliimde, literatiir ozeti verilmis ve calismanin son
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boliimiinde ise Tirkiye i¢in politik, ekonomik ve finansal risk endekslerinin DY'Y
tizerindeki etkisi ARDL yontemiyle analiz edilmistir.

2. Ulke Riski ve DYY Iliskisi

Ulke riskinin ekonomik biiyiime, varlik fiyatlamasi ve ekonomik yakinsama ile
yakin iligkisi vardir. Ekonomik biiyiimeyi etkileyen politik ve ekonomik 6zgiirliik,
para ve maliye politikalar1 gibi unsurlar ayni zamanda finansal piyasalarin
getirilerini de etkilemektedir. Dolayisiyla finansal getirilerin iilke riski ile yakin
iligki icerisinde oldugu sdylenebilir (Erb vd., 1998a: 1-3). Bu dogrultuda
uluslararas1 yatirim kararlar1 6zellikle gelismekte olan {ilke risklerinden oldukca
fazla etkilenmektedir. Bu {ilkelerde beklenen getiri yliksek olmasma karsin,
volatilite ve riskler de yiiksektir. Dolayisiyla yatiricimcilar agisindan ilke riskini
On gormek yatirimin getirisi i¢in 6nem arz etmektedir (Harvey, 1995: 773-776;
Erb vd., 1998a: 3).

Bu dogrultuda uluslararas1 yatirimcilar agisindan iki Onemli sorun ortaya
cikmaktadir. Birincisi {ilke riskini belirleyen faktorleri tespit etme, digeri ise lilke
riskindeki degisiklikleri tahmin etmektir (Erb vd., 1998a: 2). Ciinkii firmalar
yatinmlarin riskini belirleyememe sorunu ile karsi karsiyadirlar. Bu nedenle
firmalar, sadece varlik fiyatlama modeli gibi modellerle karar vermek yerine tilke
risklilik seviyesini belirten ve ¢esitli organizasyonlar tarafindan 6l¢iilen bazi risk
endekslerini daha fazla dikkate almaktadirlar. Kisacasi iilke risklerinin tahmin
edilmesi bir gerekliliktir ve dolayisiyla risk faktorlerini agiklayan kurumlarin
onemi artmaktadir. Ciinkii 1980’lerden sonra gelismekte olan ve gelismis diinya
arasinda artan ekonomik ve ticari iligkiler, kiiresel yatirimlarin gelismekte olan
iilkelere dogru kaymasina neden olmus, yatirnmlarin beklenen getirisi ile bu
iilkelerdeki riskler arasinda giiclii bir iliski oldugu ortaya ¢ikmastir.

Siyaset bilimi, ekonomi ve yonetim literatiiriinde politik kurumlarin risklere olan
etkisi birbirinden ayrilmistir. Bu dogrultuda politik tercihler, yatirimlart ve
yatirimcilari farkli mekanizmalar aracilifiyla etkileyebilmektedir. Ornegin, politik
riskler, vergi politikalar1 ve makroekonomiyi etkileyen hiikiimet politikalari, yerli
ve yabanct yatirimcilart etkileyen unsurlar arasinda yer almaktadir. Fakat
dogrudan yabanci sermaye ¢ekmenin artan dnemine ve dzellikle gelismekte olan
iilkelerde kapali konumdan DYY c¢eken ililke pozisyonuna dogru bir degisim
olmasina ragmen, yonetimler ¢ok uluslu firmalar iizerinde dogrudan veya dolayl
negatif etkilere yol acan uygulamalara yer verebilmekteler (Jensen, 2008: 1040-
1041). Bu miidahalelerin birgok sebebi olabilir. Ornegin, yerli yatirimcilarn ve
halkin siyasi yoneticiler iizerindeki baskilari, iilkenin politik hedefleri, iktisadi
milliyet¢ilik, ¢ok uluslu sirketlere karsi toplumsal ve siyasal bakis acisinin
sertlesmesi ve ekonomik faktorler bu gerekceler arasinda yer almaktadir. Bu
dogrultuda Bekaert vd. (2014)’e gore politik riskler DY'Y kararlarimi etkileyen en
onemli zorluklardan biridir. Dolayisiyla politik risklerin tanimlanmasi, DYY ve
uluslararas is sektoriiyle iligkisi biiyiik onem arz etmektedir.
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Kennedy (1988), politik riskleri, strateji riski, finansal kayip veya personel kaybi
olarak tamimlamistir. Bu riskler piyasa dis1 veya politik istikrarsizliktan
kaynaklanmaktadir. Piyasa dis1 faktorler daha ¢ok yatirim, sanayi, mali, parasal ve
emek gibi faktorleri kapsarken, politik istikrarsizliklar; teror, ayaklanma, darbe ve
ic savas gibi durumlar kapsamaktadir. Bu riskler karsisinda yoneticilerin ve
yatirimcilarin uygulayabilecegi bazi stratejiler oldugunu belirtmistir. Bunlar,
uyum saglama, riskleri paylasma, hizmet etme ve geri c¢ekilme/kagmadir
(Kennedy, 1988: 26-28). Kallianiotis (2013) ise politik riskleri ¢ok uluslu
sirketlerin yatirimlarini negatif yonde etkileyen ev sahibi iilkedeki olaylar veya ev
sahibi tilke ile yatirimin merkez sahibi lilke arasinda yasanan sorunlar olarak ifade
etmistir. Buna gore ev sahibi iilkenin aldig1 diizenleyici kararlar uluslararasi
yatirimlar belirlemede etkilidir (King vd., 2021). Politik riskler konusunda daha
genis tanim yapanlardan biri de Kobrin (1979)’dir. Kobrin literatiirde yer alan
tanimlamalar1 karsilastirmistir. Kobrin (1979)’a gore ¢ok uluslu sirketlerin
karsilastig1 politik risklerin daha ¢ok ev sahibi iilkedeki makro ve mikro
diizeydeki riskler oldugunu ifade etmistir. Bekaert vd. (2014), politik riskleri
tilkedeki hiikiimet eylemleri ve yliriitme, yargi ve yasamanin yatirimlar: olumsuz
yonde etkilemesi olarak tanimlamistir.

Politik risklerin DYY {izerindeki etkisi genelde kombiyo kontrolleri, vergi
diizenlemeleri, kamulastirma (Bekaert vd., 2014; Knudsen, 1974; Minor, 1994),
yerel iretim sarti, mevduatlar {izerindeki kisitlamalar, genel kisitlamalar ve
bor¢lanma kisitlamalar gibi dogrudan ev sahibi iilkenin etkili oldugu ve yatirim
sirketleri i¢in haksiz sonuglara yol agan uygulamalar seklinde olmaktadir.
Yonetim istikrarsizligi, grevler, terdrizm, savas, i¢ ve dis etnik catigmalar politik
risklerin bir gostergesidir. Makro ve mikro diizeyde iilkedeki siyasi rejim, hedefler
ve yonetim sekilleri yatirimlarin neticesini etkileyebilmektedir. Kur riskleri,
politik riskler ve diger beklenmeyen durumlar yatirim sirketlerinin kararlarini ve
yatirimlarini dogrudan etkileyebildigi i¢in ev sahibi iilkenin yonetim sekli dnemli
hale gelmektedir. Ayrica riskler sadece ev sahibi iilke ile sinirl degildir. Ev sahibi
tilke ile diger {iilkeler arasindaki iliskiler de yatirim kararlarini belirleyen 6nemli
unsurlar arasinda yer almaktadir (Kallianiotis, 2013: 181-182).

Buckey ve Caason (1976)’a gére DY Y nin genel ilkeleri 2 yonliidiir. Birincisi
DYY ile firmalar dis pazarlart uygun maliyetlerde icsellestirmeye odaklanirlar.
Ikinci olarak ise operasyonel faaliyetlerinden dogan maliyetleri minimum yapan
lokasyonlar1 secerler. Bu durum DY'Y i¢in motivasyon saglayan unsurlar nelerdir
sorusunu One ¢ikarmaktadir. Buna gore DYY 3 sekilde gerceklesir. Bunlar
(Dunning, 1993), dis pazar arayan DYY, verimlilik arayan DYY ve kaynak
arayan DYY’dir. Fakat DYY, genelde gelismis iilkelerin deneyimlerine
dayanmaktadir. Gelismekte olan diinyada ise ciddi bosluklar ve farkliliklar vardir
(Buckley vd., 2007: 500-501). 1990’larla beraber finansal kalkinma ve gelisme
i¢in alternatif yol olarak ilgi gérmeye baglayan DYY, gelismekte olan iilkeler i¢in
biiyiik firsatlar sunmaktadir. Ornegin risklerin paylasimi, piyasa disiplini, ihracat
tecriibesi, teknoloji ve uzmanlik transferi DYY nin gelismekte olan diinyada ilgi
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gormesine neden olan Ozellikler arasinda yer almaktadir (Jun ve Sing, 1996: 68-
69).

Yatirimcilar her tilkede risklerle kars1 karsiyadir. Fakat gelismekte olan iilkelerde
yatirimecilarin  karst karsiya oldugu riskler cok daha yiiksektir. Bu konuda
Diamonte vd. (1996) politik risklerin getiriler lizerindeki etkisinin gelismekte olan
ilkelerde gelismis iilkelere gore daha fazla oldugunu ortaya koymustur. Ciinkii
gelismekte olan ekonomilerde politik riskler hisse senedi piyasalarinin ekonomik
ve finansal agidan 6nemli bir belirleyicisidir. Gelismis iilkelerde ise politik riskler
hisse senedi piyasalarinda daha az belirleyicidir. Yiiksek riskli gelismekte olan
tilkelerde getiri, diistik riskli gelismis iilkelerden fazladir (Diamonte vd., 1996:
71). Ciinkii piyasada fiyat ve firsat belirsizliginin yliksek olmasi yatirimcilarin
getiri beklentisini de artirmaktadir.

Yerli ve yabanci yatirimecilar arasindaki risk algisi, kaynaklarina gore farklilik
gosterebilir. Ornegin ¢okuluslu yatirimeilar, yatirim yaptiklar iilkede miilkiyet
hakki ve hiikiimet uygulamalarimin giivenilirligi konularinda 6nemli riskleri
tagimaktadirlar. Oysa yerli yatirimcilar uluslararasi ticaretin kurallarina ve giiciine
giivenme konusunda sorun yasayabilmektedirler. Bazi durumlarda yabanci
yatirnmcilarla yerliler arasinda yasanan asir1 giivensizlik, yatirimlarin diismesine,
hatta sifirlanmasina neden olabilir. Bu riskler karsisinda ikili ticaret anlasmalari
on plana ¢ikmaktadir. ikili ticaret anlagmalari sayesinde iki bolgedeki yabanci
yatirimcilar yerel yatirimcilara denk olur ve yatirimlarin ve karlarin korunmasi
konusunda legal destek almis olurlar (Tobin ve Ackerman, 2005: 3).

Aslinda DYY’yi etkileyen politik unsurlar seffaflik ve seffafligi destekleyen
yonetim sekilleri ile ilgilidir. Ciinkii seffaf olmama veya seffaflia zarar veren
yonetim sekilleri yliksek risk ve belirsizlik, yolsuzluk, riigvet, miilkiyet sorunu,
ekonomi politikalarinin istikrarsizligi ve kamu kurumlarinin yetersiz olmasi gibi
yabanci yatirimeilarin karst karsiya kaldigi uygulamalart kapsamaktadir. Bu
durum DYY ve finansal gelismeyi olumsuz yonde -etkilemektedir. Oysa
politikalar1 ve kurumlar1 seffaf olan lilkeler daha fazla yabanci yatirim cekerek
refah1 ve verimliligi artirabilmektedirler (Drabek ve Payne, 2002).

1980’lerden sonra DYY’nin gelisimi izlendiginde, genel olarak seffafligin
desteklendigi, belirsizligin ve politik risklerin diisiik oldugu demokratik tilkelerde,
DYY’nin daha fazla ilgi gordiigli bilinmektedir. Dolayisiyla daha genis
demokratik haklar, daha fazla yabanci yatirim anlamina geldigi Busse (2004) ve
Jensen (2003) gibi bir¢ok teorik caligmada goriilmektedir. Kaufman vd.
(1999)’nin yonetim konusunu ele aldiklar1 c¢alismalarinda da iyi bir politik
yonetimin benzer sekilde giiclii bir ekonomik ¢ikarimla yakindan ilgili oldugu
belirtilmistir. Khan ve Akbar (2013)’da seffalifa zarar veren, ayni zamanda
politik riskleri artiran i¢ ve dis karisikliklar, etnik ¢atismalar, kotii sosyoekonomik
sartlar, yonetim sorunlari, yolsuzluk, demokrasi ve hukuktan uzaklagsmak gibi
konularin DYYyi negatif yonde etkiledigi konusunda tespitlerde bulunmuslardir.
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Sonug olarak, ozellikle gelismekte olan {ilkelerdeki finansal gelismenin yolu
bliyiik oranda DY'Y den gectigi soylenebilir. Ciinkii bu iilkelerde yerli sermayenin
finansal gelismeleri destekleyecek seviyede olmamasi, dis yatirimlara olan
ihtiyaci ortaya koymaktadir. Sicak para girigleri, sermaye akisi ve portfoy
yatirimlart dis finans saglayan alanlar arasinda yer almaktadir. Fakat sicak para ve
portfoy yatirnmlar1 konjonktiirel dalgalanmalardan veya krizlerden ¢abuk
etkilenirken, Prasad vd. (2003) ile Bosworth ve Collins (1999)’e gére DY'Y bu tiir
risklere ve krizlere karsi daha esnek ve daha direnglidir. Bu nedenle finansal
gelismenin ve ekonomik kalkinmanin saglanmasinda DYY’nin 6nemi kabul
gormiistiir. Bu noktada DYY’yi etkileyen unsurlarin neler oldugunun tespiti,
yatinm g¢ekmek isteyen iilkeler i¢in bir gereklilik haline gelmistir. Bu nedenle
yatirimlar i¢in tiilke riskini ortaya koyan politik, ekonomik ve finansal risklerin
daha fazla On plana ¢iktig1 sdylenebilir. Gelistirilen ¢esitli risk endeksleri
sayesinde DYY’yi etkileyen politik, ekonomik ve finansal konular analiz
edilebilmektedir. Ayrica literatiirde risk faktorii olarak politik risklerin daha 6n
planda oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla bu calismada DYY {izerinde politik
risklerin etkisi calismanin ana amacini olugturmaktadir.

3. Literatiir Taramasi

Politik, ekonomik ve finansal risklerin DYY iizerindeki etkisi literatiirde bir¢ok
calismaya konu olmustur. Bu calismalardan bazi ¢alismalar asagida detaylar ile
verilmistir. Yapilan calismalarin ¢ogunda, politik riskteki artisin (politik
istikrardaki diigiisiin) DY'Y {izerinde negatif bir etkiye yol actig1 belirtilmistir.

Sekkat ve Veganzones-Varoudakis (2004), Kuzey Afrika ve Orta Dogu iilkeleri
icin politik risk ve DYY arasindaki iliskiyi inceledikleri ¢alismalarinda, politik
risk seviyesindeki diisiisiin DYY’yi pozitif yonde etkiledigini tespit etmislerdir.
Busse ve Hefeker (2007)’in DYY ile politik risk arasindaki iliskiyi arastirdiklar
calisma 1984-2003 donemini ve 83 gelismekte olan {ilkeyi kapsamaktadir.
Aragtirmadan elde edilen sonuglar, hiikiimet istikrarinin, i¢ ve dis ¢atismalarin,
yolsuzluk ve etnik gerilimlerin, hukuk ve diizenin, hiikiimetin demokratik hesap
verebilirliginin ve biirokrasi kalitesinin, DYY girislerinin son derece Onemli
belirleyicileri olduklarin1 gostermektedir.

Lim (2007) calismasinda, 1984-2002 donemi igin ikili yatirim anlagmalar1 ve
politik risklerin DYY iizerindeki etkisini arastirmistir. Calismada Cin, Hong
Kong, Hindistan, Endonezya, Giiney Kore, Malezya, Filipinler, Singapur, Tayvan
ve Tayland iilkeleri incelenmistir. Bagimli degisken olarak DY Y nin ele alindigi
bu c¢alismada temel bagimsiz degiskenler ise ekonomik, sosyal ve politik riskler
seklinde belirlenmistir. Calismadan elde edilen sonuglara gore ekonomik, sosyal
ve politik degiskenlerin {i¢iiniin de DYY ile anlamli bir iliskiye sahip oldugu
tespit edilmistir. Yani ekonomik gostergelerden GSYH ve ticari agiklik ile DYY
arasinda pozitif ve anlamli bir iligski bulunurken, déviz kurlarindaki degisim ve
enflasyonun DYY {izerindeki etkisi anlamsiz c¢ikmistir. Yine arastirma

226



227

Uluslararast Ekonomi ve Yenilik Dergisi, 8 (2) 2022, 219-248

sonuglarma gore politik istikrar ile DYY arasinda pozitif yonli anlamli bir
iliskinin varlig1 tespit edilmistir.

Del Bo (2009)’nun c¢alismasinda, Amerika Birlesik Devletleri’nin dogrudan
yatinm yaptigi iilkelerdeki politik risk ve doviz kuru riskinin DYY iizerindeki
etkisi aragtirilmistir. Calisma, ABD’nin dogrudan yatirim yaptigi 53 {ilke ve 1982-
2005 donemini kapsamakta ve ABD’den dis lilkelere olan DY ¢ikislarini dikkate
almaktadir. Aragtirmanin sonuglarina gore, yatirim yapilan iilkelerdeki politik risk
artisinin, bu {ilkelere ABD’den gelen DYY’yi olumsuz yonde etkiledigi
saptanmistir.

Emir, Uysal ve Dogru (2013), Tiirkiye i¢in yaptiklar1 ¢alismada, politik riskin
yaninda bazi makroekonomik degiskenler ile DYY arasindaki iliskiyi
incelemiglerdir. Arastirmadan elde edilen sonuglara gére DY, iilke riski ve
GSYH’den pozitif olarak, politik risk ve dig ticaret agigindan ise negatif olarak
etkilenmektedir. Hayakawa vd. (2013), DYY icin {ilke riskinin O&nemini
arastirdiklar1 ¢calismalarinda, politik ve finansal risklerin farkli bilesenlerinin DY'Y
girisleri lizerindeki etkisini incelemislerdir. Elde edilen 6nemli bulgulardan birisi,
sadece politik riskin lilkeye DYY girisiyle ters yonli iliskiye sahip oldugudur.
Spesifik olarak, mevcut diisiik politik risk diizeyinin yaninda politik risk
seviyesindeki azalmanin da daha fazla DYY girisi sagladigi belirtilmistir. Ote
yandan diisiik finansal riskin 6zellikle gelismekte olan iilkelere DYY ¢ekmedigi
tespit edilmistir. Ayrica sadece gelismekte olan iilkeler 6rnegi i¢in, politik riskin
bilesenleri arasinda yer alan i¢ c¢atisma, yolsuzluk, askerin siyasete etkisi ve
biirokrasi kalitesiyle iilkeye DY'Y girisleri arasinda negatif yonlii bir iliski oldugu
saptanmistir.

Khan ve Akbar (2013), 1986-2009 donemi i¢in 94 iilkeyi kapsayacak sekilde
politik riskin DYY f{izerindeki etkisini arastirmislardir. Arastirmadan elde edilen
sonuglara gore ¢ogu politik risk gostergesinin yiiksek gelirli iilkelerle birlikte
diinya genelinde DY ile negatif bir iliskiye sahip oldugu, ancak bu iliskinin orta
gelirin lizerindeki tilkelerde daha giiclii oldugu tespit edilmistir. Kruja ve Dragusta
(2014) calismalarinda, Arnavutluk i¢in politik riskin DYY {izerindeki etkisini
incelemislerdir. Calismanin sonuglarina gore politik istikrar, hiikiimet istikrar1 ve
hukukun {stiinliigliniin DYY {zerinde belirleyici etkiye sahip oldugu tespit
edilmistir.

Artan ve Hayaloglu (2015), 1990-2012 dénemi i¢in 29 OECD iilkesinde DY Y nin
kurumsal ve ekonomik belirleyicilerini analiz ettikleri ¢aligsmalarinda, kurumsal
yapinin gostergesi olarak politik risk ve 12 alt bilesenini dikkate almislardir. Elde
edilen sonuclara gore politik risk, sosyoekonomik durum, i¢ karisiklik, yatirim
profili, askeriyenin politikaya etkisi, hiikiimet istikrari, etnik gerilimler, kanun ve
diizen, dinsel gerilimler ve biirokratik kalite ile DYY arasinda pozitif yonli bir
iliski tespit edilmistir. Calismada 6zetle, kurumsal kalitedeki iyilesmenin DYY
girislerini olumlu yonde etkiledigi belirtilmistir.
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Osabutey ve Okoro (2015), 12 politik risk bileseninin, Nijerya Telekomiinikasyon
sektorii Ozelinde, DYY girisleri iizerindeki etkisini incelemislerdir. Calisma,
politik riskteki tutarli bir iyilesmenin DYY girisini artirdigini; yolsuzluk, hukuk
ve idari diizen, yatinm profili ve hesap verebilirligin Nijerya telekomiinikasyon
sektoriine DYY yoluyla 6nemli etkileri oldugunu; 6zellikle yolsuzluk bileseninin
bu yatirim girisinin neredeyse iigte ikisini agikladigini ortaya koymaktadir.

Topal ve Giil (2016), iilke riskinin DYY iizerindeki etkisini 49 gelismekte olan
iilke i¢in 2002-2014 donemini baz alarak arastirmislardir. Calismada {li¢ ayri
model varsayimi ortaya konulmustur. Birinci modelin sonuglarina gore; tilke
riskinin azalmasi1 DYY girislerini artirmaktadir. Ikinci modelin sonuglarina gore;
finansal risk DY'Y tizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etki olusturmazken,
politik ve ekonomik riskteki azalmanin DYY girislerini pozitif yonlii etkiledigi
tespit edilmistir. Aragtirmacilar tiglincii modelde ise DY'Y girislerinin iilke riskleri
tizerindeki etkisini arastirmislardir. Bu modele gore ise DYY fiilke riskini ve
dolayli olarak ise tutarsizliklari azaltict bir etki yapmaktadir. Oransay ve Mike
(2016) calismalarinda, sosyo-politik faktorlerin DYY iizerindeki etkisini panel
veri analizi yOntemiyle arastirmislardir. 23 OECD iilkesi i¢in 1990-2012
dénemine ait yillik verilerle yapilan ¢calismada kullanilan seffaflik, politik istikrar,
uygun rekabet kosullari, 6zel miilkiyet haklar1 ve yasal sistemin tarafsizligi gibi
sosyo-politik faktorler Berlin Sosyal Bilimler Arasgtirma Merkezi ve Ziirih
Universitesi tarafindan hazirlanan “Democracy Barometer” isimli veri tabanindan
alimmistir. Calismada elde edilen sonuclara gore, hem ekonomik hem de sosyo-
politik faktorlerin tamami bu iilkelere gelen DYY’yi pozitif yonde etkileyen birer
belirleyicidir.

Baltact vd. (2017), Tiirkiye’nin de i¢inde yer aldigr 10 gelismekte olan iilkede
(Brezilya, Hindistan, Giiney Afrika, Arjantin, Tiirkiye, Misir, Filipinler, Meksika,
Kolombiya, Ukrayna) iilke riskinin DYY {izerindeki etkisini aragtirmiglardir.
2004-2015 donemi kapsayan calismanin sonuglarma gore politik risk ile DYY
arasinda pozitif ve anlaml bir iligki bulunurken, DYY nin ekonomik risk ile
negatif bir iligskiye sahip oldugu tespit edilmistir.

Rafat ve Farahani (2017) Iran igin yaptiklari ¢alismalarinda, politik risk ile DYY
girisleri arasindaki iligskiyi incelemislerdir. 1985-2016 donemini kapsayan
calismada, bagimsiz degisken olarak politik risk ile birlikte ihracat, ithalat, ticari
aciklik, doviz kuru ve enflasyon verileri de kullanilmistir. Calismadan elde edilen
sonuglara gore yatirim profili, sosyoekonomik durum, etnik gerilimler, dis
catigma, askeri ve dini gerilimlerin Iran'daki yabanci yatirim girislerinin son
derece Onemli belirleyicileri oldugu tespit edilmistir. Ayrica ekonomide
istikrarsizliga yol acan doviz kurlarindaki oynakligm Iran'a yapilacak olan
DYY’yi olumsuz yonde etkiledigi saptanmistir.

Ucgler (2017) galismasinda, 20 gelismekte olan iilkedeki kurumsal gdstergelerin
DYY ile iligkisini aragtirmistir. Bu amacla 1990-2014 donemine ait 5 farkl
kurumsal kalite gostergesinden faydalanarak temel bilesenler analizi yontemiyle
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olusturdugu kurumsal kalite endeksini kullanmistir. ICRG veri tabanindan elde
edilen ve kurumsal kaliteyi yaygin olarak temsil eden kanun ve diizen, demokratik
hesap verilebilirlik, hiikiimet istikrari, biirokratik kalite ve yolsuzluk verileri
kurumsal kalite endeksinin olusturulmasi i¢in kullanilmistir. Aragtirmadan elde
edilen uzun donem sonuglarima gore, kurumsal kalite DYY’yi pozitif yonde
etkilemektedir.

Meyer ve Habanabakize (2018), Giiney Afrika’da 1995-2016 donemini baz alan
ceyreklik zaman serisi verilerini kullanmiglardir. Elde edilen bulgulara gore hem
kisa hem de uzun vadede politik risk ve ekonomik biiyiime DYY diizeyini
etkilemektedir. Yani politik risk ne kadar diisiik ise DYY girislerinin o derece
yiiksek olacagi ifade edilmistir. Ayrica Granger nedensellik yontemine gore, DY'Y
ile ekonomik biiyiime arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik bulunurken, politik
riskten DYY’ye dogru tek yonlii bir nedenselligin var oldugu tespit edilmistir.

Topaloglu ve Korkmaz (2021), G7 iilkelerinde politik risk ile DYY ve pay
piyasast getirisi arasindaki iliskiyi incelemislerdir. G7 {ilkelerinin 2002-2017
donemine ait major hisse senedi piyasa endeks verileri, DYY tutarlar1 ve ICRG
endeks verilerinin esas alindigt bu arastirmada panel veri analizi yontemi
kullanilmistir. Calismada iki ayri model kurulmus olup, DYY ve pay piyasasi
getiri verileri bagimli degisken, politik risk verileri ise bagimsiz degisken olarak
tanimlanmistir. Arastirmadan elde edilen sonuglara gore, politik risk ile DYY
arasinda negatif yonlii ve istatistiksel olarak anlamli bir iligkinin varhigi tespit
edilirken, pay piyasasi getirisi ile politik risk arasinda pozitif yonlii ve istatistiksel
olarak anlamli bir iligski bulunmustur.

4. Ekonometrik Analiz

Calismanin bu boliimiinde politik, ekonomik ve finansal risklerin DYY girisleri
tizerindeki etkisi incelenmistir. Bu amacgla ekonometrik yontem, kullanilan veri
seti ve modeller ile bu analizlerin sonuglarina yer verilmistir. Analiz boliimiinde
birim kok testi sonuglari, 6n testler ve ARDL sinir testi sonuglar1 raporlanmastir.

4.1. Yontem, Veri Seti ve Model

Politik riskler, ozellikle gelismekte olan {ilkelerde i¢ ve dis yatirim kararlarini
belirlemede en az ekonomik gerekceler kadar oOnemlidir. Bu nedenle bu
calismanin ana konusunu Tiirkiye’de politik risklerin DYY girislerine etkisi
olusturmaktadir. Ayrica ekonomik ve finansal riskler de bu caligmada modele
dahil edilmis ve bdylece lilke riski ve DY'Y arasindaki iligki genis bir boyuttan ele
alinmugtir. Ozellikle Tiirkiye’de 1990’11 yillarda yasanan politik ve ekonomik
sorunlar, 1994 ve 2001 krizleri, 2008’de yasanan kiiresel finans krizi ve devam
eden etkileri, diger gelismekte olan {ilkelerle birlikte Tiirkiye’de de risk faktorleri
ile ekonomi iligkisinin dnemini ortaya koymaktadir.

Bu ¢alismanin analiz kismi1 aylik verilerden olugsmaktadir ve 1992-2016 donemini
kapsamaktadir. Fakat bu ¢alismanin bazi sinirlamalart vardir. 1k olarak 2017 ve
sonrasi icin risk endeksi verilerine ulasilamamustir. ikinci olarak, calismada
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kullanilan biitiin veriler 1992:M1°de birlestigi i¢in 1992 06ncesi donem
incelenememistir.

Caligmada kullanilan DY'Y verileri TCMB’den, risk verileri ise yaklasik 40 yildir
Politik Risk Hizmetleri (PRS) Grubu tarafindan saglanan Uluslararas1 Ulke Riski
Rehberi (ICRG)’nden alinmistir. PRS Grup, 140 gelismis ve gelismekte olan iilke
icin risk derecelendirmelerini ve tahminlerini yayinlamaktadir. PRS Grup’un
yayinladig1 veriler olduk¢a dikkat g¢ekici olmakla birlikte, diinyanin 6nde gelen
¢ok uluslu firmalari, yatirnm karar1 alirken bu verilerden faydalanmaktadirlar.
Grup ayrica genel kargasa, transfer kisitlamalari, DY'Y riskleri ve ihracat engelleri
gibi yabanci varliklara yonelik riskleri de incelemektedir.

Ulke riskini 6lgen ¢esitli kurum ve kuruluslar vardir. Ornegin, Bank of America
World Information Services, Business Environment Risk Intelligence (BERI),
Control Risks Information Services (CRIS), Standard and Poor’s Rating Group,
Moody’s Investor Services, Political Risk Services: International Country Risk
Guide (ICRG) bunlardan 6ne ¢ikan bazilaridir. Bu kurumlar, yatirim riski basta
olmak {izere c¢ok cesitli ve farkli hesaplamalara dayanan {lilke riski degerlerini
ortaya koymaktadirlar. Ayrica bu kurumlar, {ilke riskinin 6deme istegi ve 6deme
giicli olmak tizere iki bilesene dayandigini ortaya koymuslardir. Bu dogrultuda
politik risk odeme istegine, ekonomik ve finansal risk ise Odeme giiciine
dayandigi belirtilmistir. Erb vd. (1998b: 7)’ye gore ise, politik riskler mevcut
bilgilerin subjektif degerlendirmesine, ekonomik riskler nicel verilerle objektif
degerlendirmeye, finansal riskler ise nicel ve nitel bilgilerin karigiminin analizine
dayanmaktadir.

ICRG endeksi, politik risk, ekonomik risk, finansal risk ve bilesik risk olmak
tizere dort ana kategoriden olusmaktadir. Finansal risk 5, politik risk 12 ve
ekonomik risk 5 alt kategoriden olusur. Politik risk endeksi 100, ekonomik risk ve
finansal risk endeksleri ise 50 puan iizerinden degerlendirilmektedir. Ayrica iig
ana endeksten olusan puanlar 2’ye boliiniir ve 0-100 arasinda bilesik risk
degerlendirmesi yapilir. Dolayisiyla daha yiiksek puan daha disiik riski gosterir
(Erb vd., 1998b: 7). Yani endeks 0’a yaklastik¢a o tilkenin risklerinin yiikseldigi
(istikrarin azaldigi), 100’e yaklastikga tilkenin risklerinin azaldigi (istikrarin
artt1ig1) kabul edilir. Bu nedenle genel istikrar; politik risk endekisinin 100’e,
ekonomik ve finansal risk endekslerinin 50’°ye yaklasmasidir (The PRS Group,
2001).

Bu ¢aligmada asagida politik risk (PR), ekonomik risk (ER) ve finansal risk (FR)
endekslerini olusturan her bir alt kategori toplanarak (her bir risk tiiriiniin bilesik
endeksi) ortaya ¢ikan bilesik endeksler kullanilmistir. Bu endekslerin toplaminin
yarisi ise genel bilesik risk endeksini (BR) vermektedir.

PR=YPR, ER=Y ER, FR=Y FR, BR=05(> PR+ ER+Y FR)
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Politik, ekonomik ve finansal risk endeksleri Tablo 1’deki gibi alt kategorilere
ayrilir;

Tablo 1: Risk Bilesenleri ve Risk Seviye Degerlendirilmesi

Politik Risk Bilesenleri &‘;1‘;) gﬁgg‘;’n‘;grkl Risk &‘:‘;{’;) Finansal Risk Bilesenleri (;’4';1‘;)
Hiikiimet Istikrar1 12 Kis Basi GSYH 5 Di1s Borg (% GSYH) 10
Sosyoekonomik Kosullar 12 Reel GSYH Biiyiime 10 Dis Borg (% Thracat) 10
Yatirim Profili 12 Yillik Enflasyon Orani 10 Cari Denge (% Ihracat) 15

I¢ catigmalar 12 Biitge Dengesi (% GSYH) 10 Resmi Rezervler (% fthalat) 5
Dis catismalar 12 Cari Denge (% GSYH) 15 Déviz Kuru Istikrari 10
Yolsuzluk 6 TOPLAM 50 TOPLAM 50
Askerin Siyasete Etkisi 6 Risk Endeksleri Puan Arahklari

Dini Gerilimler 6 RISK SEVIYESI Politik  Ekonomik ve Finansal Bilesik
Kanun ve Diizen 6 Cok Yiiksek Risk 0-49.9 0-24,90 0-49.9
Etnik Gerilimler 6 Yiiksek Risk 50-59.9 25-29.9 50-59.9
BZ?;gﬁffS]]: Hesap 6 Yonetilebilir Risk 60-69.9 30-34,9 60-69.9
Biirokrasi Kalitesi 4 Duisiik Risk 70-79.9 35-39,9 70-79.9
TOPLAM 100 Cok Diisiik Risk 80-100 40-50 80-100

Kaynak: The PRS Group, https://www.prsgroup.com/, International Country Risk Guide
Methodology

Politik risk endeksini olusturan 12, ekonomik risk endeksi icin 5, finansal risk
endeksi i¢in 5 bilesenin aldig1 ortalama puanlar toplanarak arastirmaya konu olan
iilkenin risk endeksleri ortaya ¢ikarilir. Tablo 1°de her bir risk endeksi bileseninin
alabilecegi maksimum degerler ve bu degerlerin toplam1 gdsterilmistir. Ayrica
yine Tablo 1°de biitiin risk endekslerine ait puan araliklar1 da verilmistir. Tablo
1’e gore politik risk endeksi veya bilesik risk endeksi i¢in bulunan toplam risk
degeri %0-49,9 arasinda ise ¢ok yliksek riskli, %50-59,9 arasinda ise yiiksek
riskli, %60-69,9 arasinda ise yonetilebilir riskli, %70-79,9 arasinda ise diisiik
riskli, %80-100 arasinda ise ¢ok diistik riskli olarak kabul edilir. Ancak ekonomik
ve finansal risk endekslerinin maksimum puan toplamlar1 50’dir. Bu nedenle risk
degeri %0-24,9 arasinda ise ¢ok yliksek riskli, %25-29,9 arasinda ise yiiksek
riskli, 9%30-34,9 arasinda ise yonetilebilir riskli, %35-39,9 arasinda ise diisiik
riskli, %40-50 arasinda ise ¢ok diisiik riskli olarak kabul edilir (The PRS Group,
2001).

Ekonomik risk endeksi genel olarak ekonominin gii¢lii, zayif veya kirillgan yonii
hakkinda bilgi vermektedir. Bu endeks temelde kisi basmma diisen GSYH,
ekonomik biiylime, enflasyon, biitge dengesi ve cari denge bilesenlerinden olusur.
Ekonominin gii¢lii yanlar1 agir bastiginda risklerin diisiik oldugu, zayif yonlerin
agir bastiginda ise risklerin yiiksek oldugu kabul edilir. Finansal risk endeksi ise
bir iilkenin 6deme giiciiniin 6nemli bir gdstergesidir. Yani iilkenin resmi ve ticari
dis 6deme imkan1 hakkinda bilgi vermektedir. Finansal risk endeksinin bilesenleri
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ise dis bor¢ (% GSYH), dis bor¢ (% ihracat), cari denge (% ihracat), uluslararasi
rezervler (% ithalat) ve doviz kuru istikraridir (The PRS Group, 2001). Risk
endekslerini olusturan alt faktorlere bakildiginda, ekonomik ve finansal risk
endekslerinin DYY iizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugu sdylenebilir. Cilinkii
dis yatirimcilar yatirimlarinin geri doniislinii biiyiik ol¢lide garantiye alma amacini
giiderler. Ozellikle yatirimlarin enflasyona, kur soklarina yenilmemesi, iilkenin
geri 6deme imkaninin giiglii olmasi, yatirimei agisindan dikkate alinan politik risk
disindaki 6nemli unsurlardir.

Tiirkiye 1980’lerden sonra liberallesme politikalarina O6nem vermis ve
1990’lardan sonra bu liberal politika uygulamalar1 hiz kazanmistir. Kiiresel ve
yerel gelismelerin etkisi ile Tiirkiye’ye yonelen DY'Y, 2000°1i yillardan sonra hizl
bir artig siirecine girmistir. 2008 Krizi’nin ardindan ise DYY girislerinde
dalgalanmalar olduk¢a belirginlesmistir. Risk endeksleri incelendiginde,
ekonomik ve siyasi krizlerin arttigt 1990-2000 dénemleri arasinda Tiirkiye nin
istikrarinda 6nemli gerilemeler oldugu anlagilmaktadir. Oyle ki, 1990’larin
basinda Tirkiye yonetilebilir riskli (60-69 araliginda puan) iilke konumundayken,
1994 Krizi, 28 Subat Krizi, 1998-99 secimleri, deprem ve 2001 Krizi nedeniyle
cok yiiksek riskli-yiiksek riskli iilke konumuna gerilemistir. Fakat 2001 Krizi’nin
ardindan ekonomik, politik ve toplumsal anlamda yasanan olumlu gelismeler
sayesinde Tiirkiye’de istikrar artmistir. Boylece Tiirkiye tekrar yonetilebilir riskli
tilke seviyesine ¢ikmustir.

Sekil 1: Tiirkiye’de Politik Risk, Finansal Risk, Ekonomik Risk ve DY'Y(Milyon dolar)

80 8.000
70 L L 7.000
- 6.000
60
- 5.000
50 4,000
40 3.000
30 2.000
20 1.000
10 - -1.000
0 T FTT—7—T——T—T——7T—T——T—T—T—T—T— T -2.000
8853885558858 83886888 =223 2
i 25 Epss2nipsssnipss nipss d5E s
S FSS389a535389r53389R5355888355:
smmmmEconomik Risk ~— ssss=Finansal Risk Politik Risk ~ === DYY(Sag Eksen)

Kaynak: The PRS Group, 2021; TCMB, 2021.

2008 Krizi ve sonrasindaki kisa donemde finansal ve ekonomik risklerdeki artig
(risk endeks puanlarindaki diisiis) politik risklere nazaran daha yliksek
seyretmistir. Kriz sonrast donemde ise ekonomik ve finansal risk endekslerinde
onemli bir degisim yasanmazken, politik risk endeksinin 60-70 puan araligindan
50-60 puan araligina gerilemistir.
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Bu c¢alismada ele alinan iilke risk gostergeleri ile DYY arasinda pozitif bir
iligkinin ¢ikmasi beklenmektedir. Ciinkii ¢alismanin birinci boliimiinde de ifade
edildigi gibi iilkelerdeki istikrar (yiiksek endeks puani) yatirimcilarin bu iilkelere
doniik risk igtahin1 artirarak daha fazla yatinm yapmalarina yol agar. Bu
calismanin beklentileri ve literatiirde yer alan g¢alismalarin ¢ogu bu yondedir.
Teoride politik risk endeksi ile DYY arasinda pozitif yonlii bir iliskinin oldugu
yoniinde yogun sonuglar vardir. Ornegin, Tallman (1988), Harms ve Ursprung
(2002), Busse ve Hefeker (2004), Busse ve Hefeker (2007), Kruja ve Dragusta
(2014), Goswami ve Haider (2014), Osabutey ve Okoro (2015), Artan ve
Hayaloglu (2015), Lim (2017) (farki endeksler i¢in farkli sonuglar buldu), Baltaci
vd. (2017), Rafat ve Farahani (2017), Ugler (2017), Bitar vd. (2019), DYY ile
farkli risk endeksleri arasinda giiclii iliskiler bulmuslardir. Fakat Khan ve Akbar
(2015) gibi iki degisken arasinda negatif yonlii iliskinin bulundugunu gosteren
calismalar da vardir.

Bu calismada degiskenler arasindaki kisa ve uzun donem iliskisi ve iliskinin yonii
ARDL sinir testi yontemiyle incelenmistir. Bu testlerden hemen 6nce ise birim
kok smamasi, Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP)
yontemleri ile yapilmistir. Degiskenlere ait bilgiler ve model asagida ifade
edilmistir. Calismanin modeli kurulurken Busse ve Hefeker (2007), Jensen
(2008), Schnaider ve Matei (2010), Khan ve Akbar (2013), Bekaert vd. (2014),
Artan ve Hayaloglu (2015), Kruja ve Dragusta (2014), Goswami ve Haider
(2014), Baltac1 vd. (2017), Rafat ve Farahani (2017), Ugler (2017), Osabutey ve
Okoro (2015)’den yararlanilmistir.

Tablo 2: Degiskenlerin Tanimlanmasi

Degisken Kisaltmasi1 | Kaynak Aciklama
- Yurt Disinda Yerlesik Kisilerin Tiirkiye'deki
QZESSaéi:{iaE??CI LNDYY TCMB Dogrudan Yatirimlari, dolar(Akim, NACE.
¥ Rev. 2.) (Logaritmasi Alinmistir)
The PRS Endeksi olusturan 12 alt bilesenin toplamiyla
Politik Risk LNPR olusturulan bir endekstir. (Logaritmasi
Group
almmustir)
The PRS Endeksi olusturan 6 alt bilesenin toplamiyla
Ekonomik Risk LNER olusturulan bir endekstir. (Logaritmasi
Group
almmustir)
The PRS Endeksi olusturan 5 alt bilesenin toplamiyla
Finansal Risk LNFR olusturulan bir endekstir. (Logaritmasi
Group
almmustir)
Kukla Degisken K2006 K2006=2006:M3-2010:M11

Tablo 2’de bu ¢alismada kullanilan degiskenler, degiskenlerin tanimlamalar1 ve
kisaltmalar1 gosterilmistir. Biitiin degigkenlerin logaritmas1 almmistir. Bu
calismada politik risk ve diger degiskenlerin DYY {izerindeki etkisini ortaya
koyan model genel formda su sekilde karakterize edilmistir;

Model Tamimu: In DYY, = f(In PR,In ER,In FR)
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InDYY =p,+, nPR, + f,nER, + S, InFR, +¢, (1)

Model 1’de InDYY., Tirkiye’de t donemindeki DYY’yi, InPR;, InER; ve InFR;,
sirasiyla t doneminde politik, ekonomik ve finansal risk endeksini gostermektedir.
Bo parametresi sabiti, B1, B2, B3, bagimsiz degiskenlerin kat sayisini, €i; ise hata
terimi katsayisini temsil etmektedir.

Tablo 3: Korelasyon Matrisi

Degisken LNDYY LNPR LNER LNFR
LNDYY 1

LNPR 0.013 1

LNER 0.64 0.041 1

LNFR 0.13 0.24 0.47 1

Tablo 3’te yer alan korelasyon matrisi calismanin beklentilerini yansitmasi
konusunda 6n ipuglar1 vermektedir. Bu dogrultuda risk endekslerinin artmasinin
(istikrarin artmasi) 6ngdrme, beklenen getirileri dogru tahmin edebilme ve giiven
konularinda yabanci yatirimcilarin kararlarini pozitif yonde etkilemesi beklenir.
Buna ragmen kisa ve uzun donem modeli tahminleri farkli ¢ikabilir. Caligsmada
kullanilan degiskenler endekstir. Dolayisiyla endeksin biiylimesi riskin azaldigini
yani istikrarin arttigini, endeksin kiigiilmesi ise riskin arttigin1 yani istikrarin
azaldigimi gostermektedir. Bu nedenle ¢alismanin analiz kisminda bazi yerlerde
“‘endeks’’ yerine ‘‘istikrar’’ kavrami kullanilmistir.

4.2. Ekonometrik Analiz Sonuclari

Calismanin bu boliimiinde ilk olarak Augment Dickey Fuller (ADF) ve Phillips-
Perron (PP) yontemleriyle sinanan birim kok sonuglart raporlanmistir. Daha sonra
tanimlayict istatistikler ve On testlerin ardindan ARDL smir testi sonuglari
raporlanmistir.

4.2.1. Birim Kok Testi Yontemleri ve Sonuc¢lari

Zaman serileri analizlerinde serilerin duragan olmasi (Box ve Jenkin, 1970), bu
nedenle birim kok sinamasi dnemlidir. Cilinkii duragan olmayan serilerle yapilan
analizlerde cesitli sorunlar ortaya ¢ikabilmektedir (Asterio ve Hall, 2007; Granger
ve Newbold, 1974: 111-112). Seriler duragan degilse fark alma islemi uygulanir.
Fakat Gujarati (1999: 725)’ye gore aralarinda esbiitiinlesme iliskisinin oldugu
duragan olmayan serilerle de analiz yapilabilmektedir.

Bu goriise paralel olarak son yillarda serilerin duraganligina duyarli olmayan
yontemler oldukea fazla ilgi gormektedir. Bu nedenle bu ¢alismada serilerin farkli
diizeyde duragan olduklar1 goriilmiis ve ARDL ydntemi tercih edilmistir. ADF ve
PP testlerinin teorik alt yapilar1 agsagida gosterilmistir.

4.2.1.1. ADF Birim Kok Testi

Dickey ve Fuller, AR (1) modeline dayanan ve sabitsiz-trendsiz, sabitli-trendsiz
ve sabitli-tendli olmak tizere ¢ farkli yonteme dayanan DF testini
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gelistirmiglerdir. Fakat Dickey ve Fuller (1981), DF testinin bazi eksikleri
nedeniyle bu yontemi gelistererek ADF testini ortaya koymuslardir. Bdylece
birinci dereceden daha yiiksek olan siiregler i¢in de birim kok testi yapilmasina
imkan saglanmigtir. ADF testinin siireci su sekilde ilerlemektedir;

AY, =0+ 20 7Y +e, 2)
AY, =B, +0Y  + ZZI rY +e, 3)
AY, =B, +BT+06Y +Z:-il7th—1 TE 4

Yukaridaki model 2-3-4’te yer alan m: optimum gecikme uzunlugunu, Y
degiskenin t zamandaki degerini, A: degiskenin farkini, t: zaman degerini, &:
modelin hata terimini gosterir. 0 ise bir kat sayidir ve p-1=0 olarak diisiiniiliirse,
serinin 6dnceki donemden ne derecede etkilendigini ifade etmektedir. ADF ve DF
testlerinin hipotez simamasi aynidir. Hesaplanan t degeri, tau istatistii veya
Mackinnon (1991) kritik degerlerle karsilastirilarak karar verilir. Burada 6 kat
sayisinin sifirdan kiiglik olup olmamas: test edilerek duraganlik sinamasi yapilir.
Eger;

HO: 6=0 ise p=1 seri duragan degildir.

HI1: 60 ise p<I seri duragandir.

4.2.1.2. PP Birim Kok Testi

DF testinin hata terimlerinin sabit varyansli olmas1 gibi baz1 kisitlamalar1 oldugu
icin Phillips ve Perron (1988), birim kok testlerinde otokorelasyonun goz ardi
edildigi yeni bir birim kok testi olan PP testini gelistirmislerdir. PP testi su sekilde
ilerlemektedir;

AY, = fy+ i(t= )+ O, 4, ®

T degeri, gbzlem sayisidir. PP testinde Z, istatistigi kullanilmaktadir. Bunun yani1
sira  Z: istatistigi asimtotik dagilimlarin otokorelasyonlarin sahip oldugu
katsayilara etki etmemesi i¢in olusturulmustur. Boylece PP testinde diizeltme
faktorii olarak CF eklenmis ve ZT ve Z, testleri olusturulmustur. Model su
sekildedir (Pesaran, 2015: 339-340).

Z,=T(6T-1)-CF (6)

zr = ST\ - l(SzLN - STz)LS—T‘g (7)
SLT 2 SLT ST
PP ve DF testlerinin hipotezi aynidir. PP testi istatistigi Mackinnon (1996) ktirik
degerleri ile karsilagtirilarak Ho hipotezinin siamast yapilir. PP testi istatistigi
Mackkinnon Tablo degerinden biiyiikse serinin duragan oldugu kabul edilir.
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Duraganlik Sonuclar:
ADF ve PP birim kok sonuglar1 asagida raporlanmistir
Tablo 4: ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuglari

< ADF Test PP Test o o o

Degiskenler istatistigi istatistigi 1% 5% 10% | ADF Prob | PP Prob

Sabit -1.15(5) -6.56 (11) | -3.45 -2.87 -2.57 0.69 0.00
InDYY

Trend ve Sabit -2.93 (4) -4.36 (12) | -3.99 -3.42 -3.13 0.15 0.00

Sabit -12.9 (4) -173 (291) | -3.45 -2.87 -2.57 0.00 0.00
dinDYY -

Trend ve Sabit -12.87 (4) -185(291) | -3.99 -3.42 -3.13 0.00 0.00
PR Sabit -2.40 (0) -2.17(12) | -3.45 -2.87 -2.57 0.38 0.21
n

Trend ve Sabit -2.41(0) -2.17(11) | -3.99 -3.42 -3.13 0.36 0.50
dInPR Sabit -8.15(0) | -18.82(18)| -3.45 -2.87 -2.57 0.00 0.00

n

Trend ve Sabit -8.13(0) | -18.81(18)| -3.99 -3.42 -3.13 0.00 0.00
IER Sabit -3.27(1) -3.56 (4) | -3.45 -2.87 -2.57 0.01 0.00
n

Trend ve Sabit -5.27 (0) -4.992)| -3.99 -3.42 -3.13 0.00 0.00
InFR Sabit -3.41(0) -3.28(4) | -3.45 -2.87 -2.57 0.01 0.01
n

Trend ve Sabit -3.48 (0) 335@) | -3.99 -3.42 -3.13 0.04 0.05

Not: Tablo 4°de yer alan ‘“d’’> sembolii, birinci farki alinarak duragan hale gelen serileri ifade
etmektedir. () igerisindeki degerler ADF i¢in optimum gecikme uzunlugunu, PP testi i¢in ise bant
araligini temsil etmektedir. ADF testi i¢in Schwarz Bilgi Kriterleri dogrultusunda uygun gecikme
uzunlugu 15 olarak belirlenmistir. PP testinde Bant genisligi icin Newey-West Bandwidth, yontem
olarak ise Bartlett Kernel uygulanmuistir.

Tablo 4’te yer alan sonuclara gore InDYY degiskeni ADF testine gore birinci
farkta, PP testine gore ise diizeyde duragandir. Fakat birinci farkta iki testte de
DYY duragan c¢iktig1 icin farkta duragan kabul edilmistir. InPR de iki teste gore
fark 1°de duragandir. InER ve InFR degiskenleri ise hem ADF testinde hem de PP
testinde diizeyde duragan ¢ikmistir. Sonug olarak; InDYY-I(1), InPR-I(1), InER-
1(0), InFR-I(0) oldugu i¢in bu ¢aligmada ARDL sinir testinin kullanilmasina karar
verilmistir.

4.2.2. Esbiitiinlesme Testi Sonu¢lar:

Bu calismanin degiskenleri farkli diizeyde duragan c¢ikmistir. Engle-Granger
(1987) ve Johansen-Juselis (1990) gibi esbiitiinlesme analizine imkan veren testler
olmasina karsin, bu testlerin serilerin hepsinin ayni dereceden veya fark alinarak
duragan olmas1 gerektigi gibi birtakim kisitlamalar1 vardir (Pesaran, vd., 2001:
315). Pesaran vd. (2001) ise bu kisit1 dikkate almadan ve serilerin duraganlik
diizeyine duyarli olmayan ARDL (Autoregressive Distibuted Lag: Otoregresif
Dagitilmis Gecikme) yontemini gelistirmislerdir. Bu nedenle bu ¢alismada kisa ve
uzun donem analizi i¢in ARDL smir testinden yararlanilmistir. Ayrica ARDL
sinir testi i¢in kisitlanmamis sabit ve kisitlanmis trendli hata diizeltme modeli
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olusturulmustur. Bu ¢alismaya uyarlanmis hata diizetime modeli su sekildedir;

m n q
AlnDYY, = §, +ZﬂliA1nDYYt—i +Zﬁ2iA1nPRt—i +Zﬂ3iA1nERt—i

i=1 i=0 i=0

p A
+ > BuAINFR_ +> B AInK2006,, + 7, InDYY, , + 7, In PR, ®)

i=0 i=0

+m,InER_ +7,InFR_ +.K2006, , + u,

Model 8’deki m, n, g, p ve A optimum gecikme uzunluklarini, A, fark operatoriinii,
L hata diizetlme terimini gosterir. Boylece Akaiki Bilgi Kriterleri’ne gore 3, 6, 5,
2, 4 gecikmeli ARDL modeli kurulmustur. Ayrica, otokorelasyon, model kurma
hatasi, degisen varyans ve normal dagilim sorununun olmadigi maksimum
gecikme uzunlugu bagimli degisken icin 4, bagimsiz degiskenler i¢in 8 olarak
belirlenmistir.

ARDL sinir testi ii¢ asamadan olusur. Ilk olarak seriler arasinda esbiitiinlesme
iligkisinin olup olmadig: tespit edilir. Eger esbiitiinlesme varsa ikinci ve ti¢lincii
adim olan uzun dénem ve kisa déonem analizlerine gegcilir. Birinci asamada F ve t
testleri yardimiyla degiskenlerin gecikmeli degerlerinin anlamlilig1 test edilir (
Ho= m1= m> =n3 =4 =n5 =0). Buna gore F hesaplanan deger, Pesaran vd. (2001)’in
Tablosu’nda yer alan alt ve iist sinir degerlerinden biiyiikse esbiitiinlesme vardir
ve Hp reddedilir. Calismanin esbiitiinlesme testi sonucu Tablo 5’te sunulmustur.

Tablo 5: Esbiitiinlesme Sonucu

K F istatistik Alt Sinir 1(0) Ust Siir (1)
4 7.96 3.81 4.92

Not: Tablo 5’te yer alan k bagimsiz degisken sayisidir. Kritrik deger olarak %1 anlamlilik
diizeyi secilmigtir. Kritik degerler Pesaran vd. (2001:300) Tablo C(iii)’den alinmistir.

Tablo 6: On Testler

Temel On Testler Kritik Degerler Karar
Breusch Goldfrey F testi istatistigi: 1.26, R-Square: 2.76

Otokorelasyon Sorunu | prop. F (2,258) = 0.28 Ho Kabul
Prob. Chi-Square (2) = 0.25
Breusch-Pagan Goldfrey F testi istatistigi: 1.45, R-Square: 35.10

Degisen Varyans Prob. F (25,260) = 0.07 Ho Kabul
Prob. Chi-Square (25) = 0.08

Model Kurma Hatas1 Ramsey Reset: F — Statistic =2.18, F Prob=0.11 Ho Kabul

Normal Dagilim JB test istatistigi: 5.38, JB-Prob=0.067 Ho Kabul

Not: Karar i¢in %5 6nem diizeyi dikkate alinmistir. Bu testlerin sinama hipotezi soyledir; Ho.
Otokorelasyon sorunu, degisen varyans sorunu ve model kurma hatasi yoktur, seriler normal
dagilima sahiptir.




Biilent YILDIZ, Orhan SANLI

Tablo 5’e¢ gore seriler arasinda giiclii bir esbiitiinlesme iligkisi vardir. Yani
serilerin uzun donemde birlikte hareket ettigi ve uzun donem iligkisinin var
oldugu anlasilmaktadir. Esbiitiinlesik serilerle kurulan bu modelde degisen
varyans sorunu, otokorelasyon sorunu ve model kurma hatasinin olmamasi,
serilerin normal dagilima sahip olmasi ve yapisal kirilma tespiti analiz
sonuglarmin gegerliligi agisindan 6nemlidir.

Uzun donem iligkisine gegmeden Once yukarida bahsedilen 6n testlerin sonuglar
Tablo 6’da sunulmustur.

Tablo 6’da yer alan sonuglar ¢alismanin giivenilirligi agisindan énemlidir. Buna
gore modelde otokorelasyon, degisen varyans ve model kurma hatasi sorunu
yoktur ve normal dagilima sahiptir.

Tablo 7: Yapisal Kirilma Testi: Cusum ve Cusum Square
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—— CUSUM 5% Significance —— CUSUM of Squares 5% Significance

Tablo 7°de yer alan sonuglar Brown vd. (1975)’nin ¢alismasina dayanan Cusum
ve Cusum Kare sonuglarini yansitmaktadir. Ilk olarak modelde 2006:M3-
2010:M11 araliginda yapisal kirilma tespit edildigi i¢cin modele kukla degisken
eklenmistir. Kukla degiskenin ardindan Brown vd. (1975)’e gore %5 anlamlilik
diizeyinde modelde yapisal kirilma olmadigini gosterir.

4.2.2.1. Uzun Dénem Iliskisi:

Bu ¢alismaya uyarlanmis uzun dénem modeli su sekildedir;

m n q
lnDYYt = :80 +z:81i lnDYYH‘ +z:82i lnPRH +Zﬂ3i In ER,
) i=1 . i=0 i=0 (9)
+> BuAINFR,_ +) B, In K2006, , + 4,

i=0 i=0

Model 9°da yer alan m, n, g, p ve A, AIC kriterlerine gore belirlenmis gecikme
uzunluklarini temsil etmektedir.
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Tablo 8: ARDL (3, 6, 5, 2, 4) Model Tahmin Sonuglar1 ve Uzun Dénem Katsayilari

Degisken Kat Say1 Std. Hata t-istatistigi Prob.
LNDYY(-1) 0.087086 0.058686 1.483920 0.1390
LNDYY(-2) 0.121355 0.057339 2.116436 0.0353
LNDYY(-3) 0.179161 0.059935 2.989251 0.0031

LNPR -0.591437 1.742961 -0.339329 0.7346

LNPR(-1) -3.110197 2.369592 -1.312546 0.1905

LNPR(-2) 6.613115 2.445918 2.703735 0.0073

LNPR(-3) -0.005305 2.487229 -0.002133 0.9983

LNPR(-4) -3.039020 2.460037 -1.235355 0.2178

LNPR(-5) -3.746804 2.459385 -1.523472 0.1289

LNPR(-6) 6.184678 1.793460 3.448462 0.0007

LNER 0.047300 0.782456 0.060451 0.9518

LNER(-1) -0.085187 0.902469 -0.094394 0.9249

LNER(-2) 0.055827 0.889458 0.062766 0.9500

LNER(-3) -1.057157 0.876141 -1.206606 0.2287

LNER(-4) 1.714315 0.843761 2.031755 0.0432

LNER(-5) 0.861385 0.705481 1.220990 0.2232

LNFR -0.425019 0.986403 -0.430878 0.6669
LNFR(-1) 2.853998 1.270964 2.245539 0.0256
LNFR(-2) -3.206098 0.992786 -3.229396 0.0014

K2006 -0.763997 0.508812 -1.501532 0.1344
K2006 (-1) 1.172697 0.704025 1.665702 0.0970
K2006 (-2) 0.768203 0.702537 1.093470 0.2752
K2006 (-3) -1.654609 0.704793 -2.347654 0.0196
K2006 (-4) 0.784628 0.507943 1.544716 0.1236

Sabit -9.693056 2.520461 -3.845748 0.0002
@TREND 0.007082 0.001285 5.509378 0.0000
Tamsal Istatiskler
R>=0.80, R?2=0.78, Fi=4l, Fprob=0.000,  DW=1.99
Uzun Donem Katsayilari
Kat Say1 Std. Hata t-istatistigi Prob.
LNPR 3.76 0.90 4.18 0.007
LNER 2.50 1.05 2.38 0.017
LNFR -1.26 0.82 -1.53 0.126
K2006 0.50 0.21 2.33 0.020
@TREND 0.01 0.001 8.55 0.000

Tablo 8’de model tahmini ve uzun donem analizi sonuclar1 verilmistir. Bu
sonuglara gore politik risk endeksi ile DYY arasinda beklentilere uygun sekilde
pozitif ve anlaml bir iliski ¢ikmistir. Bu sonuglara gore politik istikrar arttikca,
yani risk azaldikca, iilkeye giren DYY nin de arttigi tespit edilmistir. Oyle ki
politik istikrardaki her %1’lik artis, Tirkiye’ye giren DYY’yi yaklasik %3,76
oraninda artirmaktadir. Bu sonuglar Tiirkiye ekonomisi agisindan politik istikrarin
Onemini ortaya koymaktadir. Politik istikrar ayn1 zamanda diger degiskenlere gore

DYY iizerinde en giiclii etkiye sahip degisken olarak bulunmustur.
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Ekonomik risk endeksi (ekonomik istikrar) ile DY'Y arasinda da giiglii ve anlaml1
bir iligki vardir. Buna gore ekonomik risk endeksindeki %1 artis (ekonomik
istikrarin %1 artmasi) Tiirkiye’ye yonelen DYY’nin %2,5 oraninda artmasina
neden olmaktadir. Calismanin bir diger bagimsiz degiskeni olan finansal istikrar
(finansal risk endeksi) ise anlamsiz ¢ikmistir. Bu nedenle herhangi bir yorum
yapilmamistir. Ayrica modele eklenen kukla ve trend de anlamli ¢ikmistir. Uzun
donemde politik ve ekonomik risk endeksleri anlamli ¢ikarken, finansal risk
degiskeninin anlamsiz ¢ikmis olmasi Topal ve Giil (2016)’iin caligmalarina
benzemektedir.

4.2.2.2. Kisa Donem Iiliskisi ve Hata Diizeltme Terimi:

Bu calismada seriler arasinda esbiitiinlesik bir iliskinin oldugu, bdylece uzun
donemde birlikte hareket ettikleri goriilmiistiir. Fakat daha 6nce de ifade edildigi
gibi uzun donem esbiitiinlesme iliskisi kisa donemde bazi sapmalari
barindirmaktadir. Bu nedenle analiz sonuglarinin giivenilirligi kisa dénemdeki bu
sapmalarin ortadan kalkmasiyla yakindan iliskilidir. Bu dogrultuda kisa dénem
analizi yapilarak hata diizeltme terimi modele dahil edilir ve hata diizeltme
modelinin anlamli olmasi beklenmektedir. Bu ¢alismaya uyarlanmis kisa donem
modeli ve kisa donem sonuglar1 asagidaki gibidir.

m n q
AlnDYY, = B+ B, AlnDYY,_ +> B,AInPR_ +> B.AINER_
, i=1 . i=0 i=0 (10)
+> B AINFR_ +Y B AInK2006, ,+ B, ECM,  + 1,

i=0 i=0

Model 10°da yer alan ECM¢.1 kisa donem analizi i¢in hata diizeltme faktoriinii
temsil etmektedir. Hata diizeltme terimi Pesaran vd. (2001)’nin belirttigi gibi uzun
donem iligkilerinde kisa donemli sapmalarin ka¢ donem sonra ortadan
kaybolacagini gosterir.

Kisa donem kat sayilar1 ve hata diizeltme terimi sonuglar1 Tablo 9’da verilmistir.
Bu sonuclara gore EMC(-1)’nin kat sayr degeri -0.61 olarak hesaplanmis ve
olasilik degerinin anlamli oldugu goriilmektedir. Bu sonuglara gore, esbiitiinlesik
olan serilerle yapilan uzun donem iliskisinde, kisa donemde meydana gelebilecek
sapmalarin uzun donemde ortadan kalktigi goriilmektedir. Bu sonuglar
degiskenler arasindaki kisa ve uzun donem iligkilerinin giivenilir oldugu yoniinde
fikir vermektedir.

Kisa donem analiz sonuglarina gore, sadece 1. ve 5. gecikmeli donemlerde politik
istikrar ile DYY arasinda beklentilerin tersi yoniinde negatif bir iliski vardir.
Ekonomik istikrar degiskeni de benzer sekilde 1, 2 ve 3. gecikmeli donemlerde
DYY iizerinde negatif bir etkiye sahip oldugu goriilmektedir. Kisa donem
sonuglarinda en dikkat ceken degiskenin finansal istikrar degiskeni oldugu
goriilmektedir. Buna gore finansal istikrar bir gecikmeli kisa donemde DYY’yi
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beklentilere uygun olarak pozitif yonde etkilemektedir. Bu sonuglar kisa donemde
finansal risklerin politik ve ekonomik risklere gore DYY iizerinde daha etkili
oldugunu gostermektedir.

Tablo 9: Kisa Donem Tahmini ve Hata Diizeltme Modeli

Degisken Kat Say1 Std. Hata t-istatistigi Prob.
Sabit -9.685974 1.390505 -6.965796 0.0000
D(LNDYY(-1)) -0.300516 0.076899 -3.907948 0.0001
D(LNDYY(-2)) -0.179161 0.058384 -3.068661 0.0024
D(LNPR) -0.591437 1.707217 -0.346434 0.7293
D(LNPR(-1)) -6.006664 1.799614 -3.337751 0.0010
D(LNPR(-2)) 0.606451 1.823903 0.332502 0.7398
D(LNPR(-3)) 0.601146 1.822546 0.329839 0.7418
D(LNPR(-4)) -2.437874 1.794402 -1.358599 0.1755
D(LNPR(-5)) -6.184678 1.753098 -3.527857 0.0005
D(LNER) 0.047300 0.723496 0.065378 0.9479
D(LNER(-1)) -1.574371 0.727342 -2.164553 0.0313
D(LNER(-2)) -1.518543 0.703531 -2.158459 0.0318
D(LNER(-3)) -2.575700 0.684653 -3.762054 0.0002
D(LNER(-4)) -0.861385 0.667988 -1.289522 0.1984
D(LNFR) -0.425019 0.951040 -0.446899 0.6553
D(LNFR(-1)) 3.206098 0.940769 3.407954 0.0008
D(K2006) -0.763997 0.494105 -1.546224 0.1233
D(K2006(-1)) 0.101777 0.496030 0.205184 0.8376
D(K2006(-2)) 0.869980 0.494824 1.758160 0.0799
D(K2006(-3)) -0.784628 0.498693 -1.573369 0.1168
ECM(-1)* -0.612399 0.087731 -6.980377 0.0000

Tamsal Istatiskler
R2=0.54, R?>=0.50, Fix=15,  Fpop=0.000, DW=1.99

5. Sonug¢ ve Oneriler

Bu caligmada iilke riskinin DYY {izerindeki etkisi Tirkiye Orneginde
incelenmistir. Ulke riski gdstergesi olarak ise bilesik politik, ekonomik ve finansal
risk verileri kullanilmistir. Ulke riski, dis sermayeye bagimliligi yiiksek olan
iilkelerdeki DYY kararlar1 agisindan kritik 6neme sahiptir. Ozellikle gelismekte
olan iilkelerdeki yetersiz tasarruflar yabanci sermaye ihtiyacini daha da 6n plana
cikarmaktadir. Ulke igerisindeki biiyiik projelerin finansmani, ekonomik
kalkinma, istthdam ve finansal piyasalarin etkinligi i¢in yabanci sermaye girisi
son derece Onemlidir. Bu dogrultuda, portfdy yatirimlar1 ve DYY bu {ilkelerde
giiven, istikrar ve getiriye odaklanmaktadir. Bu nedenle son yillarda iilke
riskliliginin DYY, finansal gelisme ve ekonomik gostergeler iizerindeki etkisini
inceleyen arastirmalar artmaya baslamistir. Teorideki yaygin olan sonuglara gore,
ilke riski ile DYY arasinda negatif iliski oldugu goriilmektedir. Yani iilkenin
ekonomik, politik ve finansal anlamda risklerinin artmasi (istikrarin azalmasi)
yatirim sahiplerinin kararlarini olumsuz yonde etkilemektedir.
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Bu calismanin analiz sonuglar1 biiyiikk oranda literatiirde yaygin g¢alismalarin
sonuglariyla benzerlik gostermektedir. Ornegin, Lim (2017), Topal ve Giil (2016),
Rafah ve Farahani (2017), Meyer ve Habanabakize (2018), Artan ve Hayaloglu
(2015), Busse ve Hefeker (2007), Del bo (2009), Baltac1 vd. (2017), King (2021)
ve Osabutey ve Okoro (2015) ¢alismalarinda cesitli {ilke risk endeksleri ile DY'Y
arasinda bu calismanin sonuglarina benzer sonuglar bulmuslardir. Buna gore
Tiirkiye’de politik, ekonomik ve finansal istikrar, finansal gelismenin Onemli
gostergeleri olarak kabul edilebilir ve DYY girislerini belirlemektedirler.
Ekonometrik analiz sonuclarina gore; politik istikrarda yasanan %1 lik bir artis,
Tiirkiye’ye giren DYY’yi %3,76 oraninda; ekonomik istikrardaki %1°lik bir artis
ise DYY’yi %2,5 oraninda artirdigi goriilmektedir. Finansal risk ise kisa
dénemde, politik ve ekonomik risklere nazaran, DYY {izerinde daha belirleyici bir
etkiye sahiptir.

Gelismekte olan c¢ogu iilkede tasarruf-yatirnm iliskisi dikkate alindiginda,
tasarruflarin yatirimlar1 finanse etmede yetersiz kaldigi bilinmektedir. Bu nedenle
sermaye girigi, yeni istthdam alanlarinin olusturulmasu, teknoloji transferinin
kolaylastirilmasi, bdylece ekonomik kalkinmanin saglanmasi i¢in DYY’yi pozitif
yonde etkileyen istikrar kavrami One c¢ikmaktadir. Bu dogrultuda ozellikle
gelismekte olan iilkelerin politik, ekonomik ve finansal istikrar {izerinde daha
fazla c¢alisarak uluslararasi yatirimcilart 6zendirecek politikalar gelistirmeleri
onemlidir.

Bundan sonraki ¢aligmalarda, Tirkiye veya farkli {ilke-iilke gruplari icin, politik,
ekonomik ve finansal risklerin hisse senedi piyasalari, tahvil piyasalari, portfoy
yatirimlari veya cari denge ilizerindeki etkileri aragtirilabilir.
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1. Giris

Giliniimiizde isletmeler ile ilgili verilerden yararlanacak bilgi kullanicilar1 igin
finansal bilgilerin yaninda finansal olmayan bilgilerin de dikkate alinmasi ihtiyag
haline gelmis, buna bagli olarak da tek basina yayimlanan finansal raporlar bilgi
kullanicilart i¢in yeterli bilgi saglayamaz duruma gelmistir. Nitekim bu ihtiya¢ da
yatirimcilar basta olmak iizere tiim paydaglar1 farkli raporlama arayisina
yonlendirmistir. Paydaslarin bu ihtiyaclarini karsilayabilmek i¢in de isletmeler
finansal raporlara ek olarak finansal olmayan bilgileri (¢evresel, kurumsal sosyal
sorumluluk, kurumsal yonetim ve siirdiiriilebilirlik vb.) iceren raporlar
hazirlamaya ve yayimlamaya baslamistir (Yanik ve Tiirker, 2012:302; Kaya,
2015:116; Gengoglu ve Aytag, 2016:51; Yiiksel ve Arici, 2017:730; Seker ve
Sengiir, 2021:191). Ancak isletmelerin hazirlamis olduklar1 raporlart (finansal ve
finansal olmayan raporlar1) ayr1 ayr1 yayimlamasi, ilerleyen zamanda raporlarda
yer verilen bilgiler arasinda baglanti1 kurulamamasi sorununu giindeme getirmistir.
Ayrica raporlarda isletmelerin gelecege yonelik hedeflerini, stratejilerini ve deger
yaratma ile ilgili isletmenin biitlinciil performansini ortaya koymada yetersiz
kalmistir. Bu durum, paydaslarin da isletme hakkinda yeterli ve giivenilir bilgi
edinememesine yol agmis ve bu gerekceyle finansal ve finansal olmayan bilgilerin
tek bir rapor araciligiyla sunulmasi konusu giindeme gelmistir (Elmaci ve Sevim,
2017:19; Yiiksel ve Arici, 2017:730). Nitekim Eccles ve Krzus (2010), Tek Rapor
(One Report) adli caligmalarinda, finansal ve finansal olmayan bilgilerin birlikte
aciklanmasi gerektigini belirterek so6z konusu c¢aligmada tek rapor kavramu,
isletmenin faaliyet raporunda yer alan finansal ve finansal olmayan bilgileri ile
isletmenin kurumsal sosyal sorumluluk ve siirdiiriilebilirlik raporlarindaki
bilgilerin birlesimi olarak tanimlanmustir.

Tek Rapor’da ilk olarak finansal bilgiler ile siirdiiriilebilirlik bilgilerinin birlikte
yayimlanmasi diisliniilmiisse de (Yiiksel, 2017:32), uygulamada Tek Rapor’un
finansal ve finansal olmayan bilgilerin entegre biciminde sunulmasi konusunda
yetersizligi ortaya konmustur. S6z konusu yetersizligin etkisiyle, kurumsal
raporlamayla ilgili akademik c¢aligmalar ve Siirdiiriilebilirlik i¢in Muhasebe
(Accounting for Sustainability -A4S), Uluslararas1 Muhasebeciler Federasyonu
(International  Federation of Accountants - IFAC), Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (International Accounting Standard Board- IASB), Birlesmis
Milletler Cevre Programi (United Nations Environmental Program- UNEP), Is
Diinyas1 ve Siirdiiriilebilir Kalkinma Dernegi (The World Business Council for
Sustainable Development - WBCSD), Kiiresel Raporlama Girisimi (Global
Reporting Initiative - GRI),  Uluslararas1 Entegre Raporlama Konseyi
(International Integrated Reporting Council - IIRC) gibi kurum ve kuruluglarin
katkilartyla kurumsal raporlamada “entegre raporlama” (Integrated Reporting-IR)
kavrami ortaya ¢ikmistir (Kaya vd., 2016:86; Yiiksel, 2017:37; Giiney, 2018:37-
38).
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Entegre raporlama, isletmenin mevcut raporlamalarinda yer verilen en onemli
bilgilerini bir araya getirirken, bunlarin birbirleri ile baglanti kurulmasini
saglayarak, isletmenin bugiin ve gelecekte nasil deger yarattiginin sermaye 6geleri
(finansal, tiretilmig, entelektiiel, insani, sosyal ve iliskisel ile dogal sermaye)
araciligiyla agiklanmasina yardimei olmaktadir (Aras ve Sarioglu, 2015:43). Bu
baglamda isletmeler yaratmis oldugu degeri agiklarken, s6z konusu degerle
sermaye Ogeleriyle iliskilendirerek sunmasi, bilgi kullanicilarinin eksiksiz,
ihtiyaca uygun ve giivenilir bilgi edinmesi bakimindan 6nem arz etmektedir.

Bu c¢alismanin amaci, 2010-2019 donemi kapsaminda BIST Siirdiiriilebilirlik
Endeksi’nde yer alan finans sektorii digindaki isletmelerin Uluslararasi Entegre
Raporlama Cercevesi'nde yer alan sermaye oOgeleri kapsaminda anahtar
performans gostergeleri ortaya konularak deger yaratma siireci ile iligkisini tespit
etmektir. Bu amag¢ dogrultusunda calismada ilk olarak entegre raporlama ve deger
yaratma siireci agiklanmis, daha sonra sirasiyla; sermaye 6gelerinin agiklamasi ve
Olctimd, literatiir ve hipotez gelistirme, veri seti ve yontem, arastirmada kullanilan
degiskenler, ampirik bulgular ve degerlendirilmesi ile sonu¢ kismina yer
verilmistir.

2. Entegre Raporlama

Entegre raporlama, “bir isletmenin stratejisinin, kurumsal yOnetiminin,
performansinin ve beklentilerinin isletmenin dis ¢evresi baglaminda kisa, orta ve
uzun vadede deger yaratmayi nasil saglayacaginin kisa ve 6z bir sekilde
yayimlanmasiyla sonug¢lanan bir kurumsal raporlama tiirtidir” (Entegre
Raporlama Cercevesi [ERC], 2021). Bu tanimdan da anlasildig1 iizere entegre
raporlama, isletmenin zaman igerisinde nasil deger yarattigini ve deger yaratma
stirecinde finansal etkilerin yaninda sosyal ve ¢evresel etkilerin de agiklandigi bir
stireci ifade etmektedir (Yiicenursen, 2021:40). Entegre raporlamanin bu kadar
kapsayici bir raporlama siirecine sahip olmasinda ise isletmenin deger yaratmada
yatirimcilar basta olmak tizere faaliyette bulundugu c¢evre ile toplum gibi tiim
paydaslarindan  etkilenmesi ve s6z konusu paydaslart etkilemesinden
kaynaklanmaktadir. Entegre raporlamada bu etkilesimin isletme tarafindan
giivenilir, seffaf ve hesap verilebilir bir sekilde agiklanmasi paydaslar nezdinde
onem arz etmektedir (Kaya vd., 2016:88).

Entegre raporlamanin gelisimine yonelik olarak uluslararasi alanda birgok
diizenleme bulunmaktadir. Bu ¢alismalardan ilki Siirdiiriilebilirlik i¢in Muhasebe
(Accounting for Sustainability-A4S) tarafindan 2007 yilinda isletmenin finansal
ve siirdiiriilebilirlik performansi arasinda bir iliskiyi anlasilabilir kilmak icin bir
raporlama yaklasimi olarak Bagli Raporlama Cergevesi’ni (Connected Reporting
Framework) yayimlamasidir. Bu ¢ercevede ilk kez entegre raporlama kavramina
yer verilmistir. 2009 yilinda ise Siirdiiriilebilirlik i¢in Muhasebe biinyesinde
Entegre Raporlama Konseyi’nin kurulmasina karar verilmistir. Ayrica ayni yil
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King III* Raporu yayimlanmistir. Bu raporda da entegre raporlama kavramina yer
verilmistir. 2010 yi1linda ise Uluslararas1 Entegre Raporlama Konseyi kurulmus ve
ilgili Konsey 2013 yilinda Uluslararasi1 Entegre Raporlama Cercevesi (ERC) ni
yayimlamistir (Yiiksel, 2017:53,59). 2016 yilinda ise yayimmlanan King IV
Raporu’nda bir takim temel felsefeler acgiklanmis ve “entegre diisiince” ile
“entegre raporlama”nin bu felsefelerin icerisinde olmasi gerektigi vurgulanmistir
(Yiiksel, 2017:66). Son olarak 2021 yilinda ise ERC’nin revize edilerek son hali
yayimlanmigtir.

Uluslararas1 alanda entegre raporlamanin gelisimine yonelik yukarida yapilan
aciklamalar dogrultusunda ve ERC (2021) kapsaminda entegre raporlamanin
amaglart; (1) sermayenin daha etkili ve iretken sekilde dagilmasi amaciyla
finansal sermaye saglayan taraflara sunulan bilgilerin kalitesini artirmak, (2) farkl
raporlama yollar1 kullanan ve bir isletmenin zaman ig¢inde deger yaratma
kabiliyetini maddi yonde etkileyen tiim faktorleri igeren daha birlesik ve etkili bir
kurumsal raporlama yaklasimi ortaya koymak, (3) sermayenin genis tabani
(finans, iretilmis, entelektiiel, insan kaynaklari, sosyal, iliskisel ve dogal) i¢in
hesap verebilirlik ve yonetilebilirlik 06gelerini giliclendirmek ve bunlarin
birbirlerine olan bagimliliklarinin anlagilmasin1 saglamak ve son olarak (4) kisa,
orta ve uzun vadede deger yaratmaya odaklanan entegre diisiince kapsaminda
karar verme ve harekete ge¢gme unsurlarini desteklemek seklinde siralanabilir.

2.1. Entegre Raporlamanin Kilavuz ilkeleri ve icerik Ogeleri

ERC’nin farkli isletmeler tarafindan kolayca uygulanabilmesi icin kilavuz ilkeleri
belirlenmistir. ilke bazli hazirlanan bu ger¢evede, ayn1 zamanda icerik dgeleri
sunulmus ve bodylece isletmelerin kendi faaliyetleri ile deger yaratma siireclerinin
daha 1yi anlasilmasi saglanmis, icerik Ogelerinin ve sermaye Ogelerinin birbiri
arasindaki baglantis1 kurularak aciklanmasi miimkiin kilimmistir (Katsikas vd.,
2017:81-83). Daha sonra ERC’de sirasiyla kilavuz ilkelerine (stratejik odak ve
gelecege yonelim, bilgiler arast baglanti, tutarlilik ve karsilagtirabilirlik,
giivenilirlik ve eksiksizlik, paydaslarla iligkiler, 6nemlilik ile kisa ve 6z olma) ve
icerik 6gelerine (kurumsal genel goriiniim ve dis ¢evre, kurumsal yonetim, riskler
ve firsatlar, is modeli, strateji ve kaynak aktarimi, performans, genel goris ile
hazirlik ve sunum) yer verilmistir.

2013 yilinda yayimmlanan ERC’de “Genel Raporlama Ilkeleri” igerik geleriyle
birlikte verilirken, 2021 yilinda revize edilen Cergeve’de ise bu Ilke Cerceve’nin
besinci kisminda ayr1 olarak sunulmustur. Genel hatlariyla bir entegre raporda

3 Giiney Afrika Yonetim Enstitiisii (Insitute of Directors in Southern Africa — IoDSA), 1992 yilinda Mervyn
King bagkanliginda King Komitesi olusturularak, ilgili Komiteden kurumsal yonetime iligkin rapor
hazirlanmasi istenmis ve 1994 yilinda bu rapor King I adiyla yayimlanmistir. Daha sonra King I Raporuna
stirdiiriilebilirlik konular1 dahil edilerek 2002 yilinda King II Raporu yayimlanmustir. Diinya’daki
gelismelere paralel olarak King II Raporu revize edilmis ve liderlik, siirdiiriilebilirlik, kurumsal vatandaslik
gibi temel konulara dayali King III Raporu yayimlanmistir. En sonunda 2016 yilinda ise King III Raporu
geligtirilerek King IV raporu yayimlanmigtir.
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genel raporlama ilkeleri olarak; maddi konularin a¢iklanmasi, sermaye ogelerinin
ac¢tklanmasi, kisa, orta ve uzun vade i¢in zaman araliklari ile birlesme ve ayrilma
hakkinda bilgiler sunulmasi (ERC, 2021:5.1) gerektigi belirtilmistir.

Kilavuz ilkeleri esas itibariyle entegre raporlamada hangi bilgilerin kullanilmas1
gerektigini ve bu bilgilerin nasil sunulmasi hususunda uygulayicilara yol
gostermektedir.  Ayrica ilgili ilkeler entegre raporlamanin  sinirlarim
belirlemektedir (Aras ve Sarioglu, 2015:56; Agdeniz, 2018:126). Bundan dolay1
kilavuz ilkelerinin entegre raporlamanin temelini olusturdugu sdylenebilir.

Bir entegre raporlama, igerigini tanimlayan ve isletmenin deger yaratma
hikayesini yansitmasini1 saglayan sekiz icerik 0gesinden olusmaktadir. Entegre
raporlamada bu Ogeler, igerik bakimindan birbiriyle baglantili olarak
sunulabildiginde (Busco vd., 2013:10); (1) isletmelerin dis faktorleri dikkate
alarak stratejilerini belirlemesi, uygulamasi ve gerektiginde denetlenmesi, (2) iyi
bir kurumsal yonetim anlayisinin gelismesi ve (3) ortaya konulan ig modeli ile
birlikte isletmelerin deger yaratma siireglerinin ilgili kisilere/isletmelere
aktarilabilmesi miimkiin olabilmektedir.

2.2. Deger ve Deger Yaratma Siireci

Deger, (1) bir seyin 6nemini belirlemeye yarayan soyut dl¢t, (2) bir seyin degdigi
karsilik, (3) kiymettir (Tiirk Dil Kurumu Tirkge Sozligii, 2021). ERC’de ilke
bazli yaklagim esas alindigindan, deger kavramu ile ilgili dogrudan bir tanimlama
yapilmamis sadece ilgili kavramin yorumlanmasini 6n plana ¢ikarmistir (Sofian
Neacsu, 2018:248-249). Haller (2016) ise degeri, bir kisinin ya da kisilerin bir
konu ya da nesneden elde etmeyi diislindiigii faydanin/faydalarin karsiliginda
takdir ettigi kiymet olarak tanimlamakta, deger yaklasimlarini ise ekonomik ve
toplumsal deger olmak {izere iki sekilde siniflandirmaktadir. Parasal karsilig1 esas
alan ekonomik deger yaklasimi; maddi ve maddi olmayan degerleri, parasal
karsiligi olmayan degerleri esas alan toplumsal deger yaklasimi ise maddi
olmayan ve toplumsal degerleri kapsamaktadir.

Deger yaklagimlar1 isletmeler agisindan incelendiginde, isletmeler daha c¢ok
ekonomik deger yaklagimini (maddi ve maddi olmayan deger) 6n planda tutmakla
birlikte, toplumsal deger yaklasimini (maddi olmayan ve etik/ahlaki deger) da
dikkate aldiklar1 sdylenebilir. Nitekim bu durum ERC’nin 2.2. paragrafinda yer
alan “entegre raporlama bir isletmenin zaman igerisinde nasil deger yarattigini
aciklamas1 gerekmekte ve degerin sadece isletme tarafindan ya da isletme
bilinyesinde yaratilmadigi dikkate alinarak, degerin; dis cevreden etkilendigi,
paydaslarla olan iligkilerle baglantili oldugu ve ¢esitli kaynaklardan etkilendigi
g0z oniinde bulundurulmalidir” ifadeleriyle desteklenmektedir.

ERC’de degerin nasil gosterilmesi hususunda da dogrudan bir 6neri sunulmamis,
deger yaratma ve deger yaratma siireci lizerinde durulmustur. Zira entegre
raporlamanin amaci; “isletmelerin hazirladiklar1 genel ya da 06zel amagh
raporlardaki (6rnegin, slirdiiriilebilirlik raporlari, analist gorlismeleri vb.)
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kullanilan bilgilerin bir 6zetini sunmaktan ziyade, isletmenin zaman igerisinde
sermaye Ogeleri araciligiyla nasil deger yarattigi hakkindaki bilgileri birbiriyle
iligkili olarak sunmaktir.” (ERC, 2021:1.13) seklinde agiklanmaistir.

Deger yaratma, belirlenen is modeli kapsaminda isletmelerin faaliyet ve
ciktilarinin sermaye Ogelerini artirmasi, azaltmasi ya da doniistliriilmesiyle
sonuglanan bir siire¢ olarak tanimlanabilir (Yiksel, 2017:71). Tanimda ifade
edilen is modeli, isletmenin girdileri (sermaye Ogeleri) is faaliyetleri yoluyla
isletmenin stratejik hedeflerini karsilamayir amaglayan ve kisa, orta ve uzun
vadede deger yaratan ¢ikti ve sonuglara doniistiirmede kullandigr sistemi (ERC,
2021:4.11); sermaye ogeleri ise isletme ilgililerinin ¢ikar ve ihtiyaglarina yonelik
isletme degerini yaratmaya ya da yok etmeyi amag edinen ¢iktilart liretmek igin
isletmenin faaliyetleri ve etkilesimi ile olusturulan deger toplulugunu ifade
etmektedir (Derekdy, 2018:595; Ataman Gokgen ve Eldemir, 2019:358). Deger
yaratma siirecinde, sermaye Ogeleri girdi olarak kullanilmakta, isletme bu 6geler
sayesinde faaliyetlerini siirdiirerek sonug elde etmekte ve sonunda nihai ¢iktilara
ulagsmaktadir. Sonug olarak isletmelerin i modeli kapsaminda sermaye 6geleri
(finansal, iretilmis, entelektiiel, insan, sosyal ve iligkisel ile dogal sermaye)
aracihifiyla “deger yaratmasi” beklenmektedir. Is modeli ve kullanilan sermaye
Ogeleri ile i¢c ve dig ¢evrenin baglantisinin kurulmasi yoluyla deger yaratma
siirecinin isletme tarafindan anlasilmasi saglanmaktadir (Ercan ve Kestane,
2017;76: Kiziltan, 2021:82). Deger yaratma stireci Sekil 1°de yer almaktadir.

Sekil 1: Deger Yaratma Siireci

DIS CEVRE

Amagc, Misyon, Vizyon

Kurumsal Yoénetim

i FINANSAL
TNV Risk ve Strateji ve
Firsatlar Kaynak Aktarim
URETILMI! . . 0 iLmi
S iS MODELI URETILMIS
ENTELEKTUEL s ENTELEKTUEL
Faaliyetleri SONUCLAR
(Kisa, Orta ve
Girdiler Uzun Vadedeki
Porzitif ve Negatif
!
Ciktilar Sonuglar)

INSAN INSAN
SOSYAL VE e Genel Gérii SOSYAL VE
ILISKIiSEL eriormans enel &orus iLiSKiSEL

DOGAL DOGAL

Zaman igerisinde Deger Yaratma, Degeri Koruma ya da Degeri Yok Etme

Kaynak: ERC, 2021:22’den yararlanilarak yazarlar tarafindan uyarlanmustir.
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Sekil 1°de goriildiigii lizere isletme, deger yaratmak icin girdi olarak kullandig:
tim sermayelerini (finansal, iiretilmis, entelektiiel, insan, sosyal ve iligkisel,
dogal) cesitli is faaliyetleri siirecinde kullanarak belirli ¢iktilar ve sonuglar elde
etmektedir. Bu baglamda kullanilan sermaye 6geleri birbirleri arasinda dontisiim
yasamakta ve bu doniisiim sonucu isletmenin deger yarattigi, degerini korudugu
ya da degerini yok ettigi sOylenebilir. Bundan dolay1 isletmenin entegre
raporlamadaki deger yaratma siirecinde; bir sermaye 0gesi hakkinda isletme
tarafindan alinan karar diger sermaye Ogelerini etkilediginden bu etkinin nasil
oldugu/olacag ile ilgili bilgilerin baglantis1 kurularak agiklanmasi ve sermaye
Ogelerinin Olgiilerek raporlanmasi gerekmektedir. Bu deger yaratma siireci
aciklanirken ilk olarak igsel/ bir bakis acisiyla isletmelerin cesitli faaliyetleri ve
islevsel birimleri ile kullandigi ya da etkiledigi sermaye Ogeleri arasindaki
iligkileri aktif olarak degerlendirilmelidir. Bu degerlendirme ancak "entegre
diistince" yoluyla gerceklestirilebilir. Dolayisiyla entegre raporlama ve entegre
diisiince ile "verimli ve iiretken sermaye tahsisi" saglanabilir ve ayn1 zamanda
“finansal istikrar ve siirdiiriilebilirlik” gerceklestirilebilir (Eccles ve Serafeim,
2014:9-10).

Deger yaratma siireci 6zetlenecek olursa, entegre raporlamada isletmelerin ticari
faaliyetlerinin bir sonucu olarak kullanmis oldugu sermaye 6geleri araciliiyla ne
Olclide deger yarattigini ya da yok ettigini ortaya koyabilmek amaciyla is modeli
kullanilmakta ve bu is modelinin alt1 sermaye 6gesi ile baglantili olmas1 gerektigi
vurgulanmaktadir.

3. Sermaye Ogelerinin Ac¢iklamasi ve Ol¢iimii

Sermaye 6geleri, Uluslararast Entegre Raporlama Konseyi’nin amaglarina yonelik
olarak ER(C’de alt1 baslik altinda ele alinmaktadir. Bunlar sirasiyla; finansal,
uretilmis, entelektiiel, insan, sosyal ve iligkisel ile dogal sermayedir. Asagida ilgili
sermaye 6gelerinin tanimi1 ve agiklamalaria yer verilmistir.

v' Finansal Sermaye, ekonomik kaynaklarin elde edilmesi i¢in sahip olunan ya
da bor¢ alinan parasal degerler toplamini ifade etmekte (Gokten, 2016:753) ve
kar payr ve faiz odemeleri ile Olclilmektedir (Sofian Neacsu, 2018:253;
Dumitru vd., 2015: 959).

v’ Uretilmis Sermaye, bina, ekipman ve altyap1 gibi bir isletmenin mal {iretimi ya
da hizmet saglama amaciyla kullanimma sunulan kiymetlerin parasal
degerlerinin toplamini ifade etmekte (ERC, 2021:2.15) ve ekipman ya da
binalarin amortismani ve altyapr maliyetleri ile 6l¢iilmektedir (Sofian Neacsu,
2018:253).

v’ Entelektiiel Sermaye, bir isletmenin sahip oldugu ve ek fayda saglamada
kullanilabilecegi bilgi, bir baska ifadeyle isletme igerisindeki insanlar
tarafindan bilinen ve isletmeye bir rekabet istiinligii kazandiran degerler
toplamini ifade etmekte (Cikrik¢1 ve Dastan, 2002:20-21; Kaya, 2013:9-10) ve
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patent, telif hakki, yazilim, haklar gibi kalemlerin degeri ile Slgiilmektedir
(Sofian Neacsu, 2018:253).

v’ Insan Sermayesi, bireylerin kendi baslarma ya da toplu olarak sahip olduklar
bilgi, beceri ve yeteneklere ait degerler toplamini ifade etmekte (Gokten,
2016:751) ve calisanlar ile ilgili harcamalarin toplami dikkate alinarak
Olclilmektedir (Sofian Neacsu, 2018:253; Dumitru vd., 2015: 959).

v’ Sosyal ve Iliskisel Sermaye, toplumlar, paydas gruplar ve diger aglarin kendi
icindeki ve aralarindaki gelenek ve iligkiler ile bireysel ve toplu refahi
arttirmak amaciyla bilgi paylasmaya ait degerler toplamini ifade etmekte (ERC,
2021:2.15) ve bagislar, sosyal programlara katki ve vergi Odemeleri ile
Olciilmektedir (Sofian Neacsu, 2018:253).

v' Dogal Sermaye, giniimiiz ve gelecege yonelik mal ve hizmet akigina imkan
saglayan dogal kaynaklar stoku ya da c¢evresel varliklarina ait degerlerin
toplamimni ifade etmekte (Cetin, 2005:316) ve c¢evre ile ilgili harcamalarin
toplam1 dikkate alinarak 6l¢iilmektedir (Sofian Neacsu, 2018:253; Dumitru vd.,
2015: 959).

Isletmenin deger yaratma kabiliyetini dogru sekilde yansitabilmesi icin dncellikle
sermaye Ogelerini dogru, eksiksiz ve giivenilir olarak Olgmesi gerekmektedir.
Bundan dolayr da isletme nicel ve nitel bilgilere ihtiya¢ duymaktadir (ERC,
2021:4.31). Bu baglamda sermaye dgelerinin dl¢iimiinde nicel ve nitel gostergeler
kullanilmaktadir. Nicel gostergeler esas itibariyle finansal bilgileri, nitel
gostergeler® ise finansal olmayan bilgileri kapsamaktadir. Bu galisma kapsaminda
nicel olarak Ol¢iilen sermaye Ogelerinin deSer yaratma siireci ile iligkisi
arastirildigi icin asagida s6z konusu nicel gostergeler tizerinde durulmustur.

Sermaye 0gelerinin nicel gostergeler ile sunulmasinda literatiirde agirlikli olarak
katma degerin dikkate alindig1 goriilmektedir. Katma deger, liretim araciligr ile
mal ya da hizmetlere isletme tarafindan ilave edilen degeri ifade etmektedir
(Oztiirk, 2019:4).

Sosyal agidan katma degerin dagitimi literatiire (Accounting Standards Steering
Committee [ASSC], 1975; Meek ve Gray, 1988; Perera Aldama ve Zicari, 2012;
Haller ve van Staden, 2014; Oshika ve Saka, 2017) gore asagidaki gibi
hesaplanabilir.

v’ Toplam Katma Deger = Calisanlara Yapilan Odemeler + Kredi Verenlere
Yapilan Odemeler + Hissedarlara Yapilan Odemeler + Topluluklara Yapilan
Odemeler (Devlet ve Toplum)

4 . - . .. o el
Bu calismanin arastirma kisminda nicel olarak dlgiilen sermaye 6gelerinin deger yaratma siireci ile iliskisi
incelenmis olup sermaye 6gelerinin 6l¢limiinde kullanilan nitel gostergeler ile ilgili detayl bilgi igin bkz.
Atasel (2021). Ayrica isletmelerin gevresel agiklamalari ile ilgili detayl bilgi i¢in bkz. Atasel vd. (2020).
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ERC’de tanimlanan sermaye &gelerinden; finansal sermaye, insan sermayesi,
sosyal ve iligkisel sermayede kullanilan kalemler ile dogrudan katma degerin
dagitilmasinda yer alan kalemler (iicret, kar payi, faiz ve vergi 6demeleri vb.)
arasinda bir uyum oldugu sOylenebilir. Ancak iiretilmis sermaye i¢in literatiirde
maddi duran varliklarin aktif toplamina oran1 da dikkate alinmaktadir. Ayrica
entelektiie]l sermayenin hesaplanmasi i¢in Haller ve van Staden (2014), Pulic
(2000; 2004) tarafindan gelistirilen Entelektiiel Katma Deger Katsayisi (EKDK)
(Value Added Intellectual Capital Coefficient-VAIC) nin kullanilabilecegini
belirtmistir. Nitekim bu c¢alisma kapsaminda da iiretilmis sermaye i¢in maddi
duran varliklarin aktif toplamina orani ile entelektiiel sermaye i¢in de EKDK
kullanilmustir.

Ante Pulic (1998, 2004) tarafindan gelistirilen EKDK, entelektiiel sermayenin
dlgiilmesinde nicel sonuglar ortaya koyabilen analitik bir yontemdir (Oztiirk ve
Demirgilines, 2008:62). Bu baglamda katma deger kavraminin esas itibariyle
isletmelerin gergek verileri iizerinde yogunlasmasina ve verilerin nicel olarak
Olgiilerek karsilastirllmasimna imkan verdigi soylenebilir (Kendirli ve Konak,
2015:35; Yoriik ve Erdem, 2008:402; Oztiitk ve Demirgiines, 2008:62). Pulic
(1998, 2004) tarafindan gelistirilen EKDK, denklem 1’deki gibi
hesaplanmaktadir.

EKDK; =KSEK; + ISEK; + YSEK (1)
v" EKDKj : i isletmesinin t yilindaki Entelektiie]l Katma Deger Katsayisini,

v KSEKi: i isletmesinin t yilindaki Kullanilan Sermaye Etkinligi Katsayisini,
v ISEKj: i isletmesinin t yilindaki Insan Sermayesi Etkinligi Katsayisini,

v' YSEKi: i isletmesinin t yilindaki Yapisal Sermaye Etkinligi Katsayisini ifade
eder.

Pulic (2000)’deki calismasindan hareketle denklem 1°deki degiskenlerin
(kullanilan, insan ve yapisal sermayenin) Olglilmesi icin ise asagidaki
hesaplamalardan yararlanilmaktadir.

v Ik asama, ¢ikti ve girdi arasindaki farki dikkate alarak Katma Deger (KD)
hesaplanmasidir. (KD’ =Cikt: (Output) / Girdi (Input))

v Ikinci agama, Kullanilan Sermayenin Etkinligi Katsayisinmn (KSEK)
hesaplanmasidir. Bu da Katma Degerin Kullanilan Sermayeye (KS) boliinmesi
(KSEK= KDj; / KSj;) ile bulunur. Kullanilan Sermaye ise isletmenin Donen

> Entelektiiel Katma Deger Katsayisi’nda yer alan Katma Degerin yerine dogrudan Ekonomik Katma Deger
(Economic Value Added) kullanan caligmalar da (Stewart, 1997; Sariay ve Ozulucan, 2017; Kendirli ve
Konak, 2015: Aras vd., 2011, Oztiirk ve Demirgiines, 2008) vardir. Ancak Ekonomik Katma Deger
genellikle igletmelerin performansinin él¢iimiinde kullanilmaktadir. Bu ¢alismanin arastirma kisminda da
Ekonomik Katma Deger isletme performansinin belirlenmesi i¢in kullanilmigtir.
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Varliklarindan Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklarin ¢ikarilarak Duran Varliklarin
eklenmesi ile hesaplanir (Giirkan vd., 2015:51).

v Uciincii  asama, Insan Sermayesinin Etkinligi Katsayismin  (ISEK)
hesaplanmasidir. Bu da Katma Degerin Insan Sermayesine (IS) boliinmesi
(ISEKi= KD / ISi) ile bulunmaktadir. Insan Sermayesi, ¢alisanlara ddenen
maas ve iicretlerin toplamini ifade etmektedir.

v' Dordiincii  asama, Yapisal Sermayenin Etkinligi Katsayisimin  (YSEK)
hesaplanmasidir. Bu asamada ilk olarak Katma Degerden insan Sermayesinin
cikarilmasiyla Yapisal Sermaye (YS) bulunur. Daha sonra ise Yapisal
Sermayenin Katma Degere boliinmesi (YSEK;=YSi/KD;) ile Yapisal
Sermayenin Etkinligi Katsayist hesaplanir. Ayrica bu asamada Entelektiiel
Sermaye (ES) toplam1 da (KS+S+YS) bulunabilir.

v’ Son asamada  ise  hesaplanan  etkinlik  katsayilar1  toplanarak
(KSEK+ISEK+YSEK) Entelektiiel Katma Deger Katsayisina ulagilir.

Katma Degerin hesaplanmasinda kullanilan kalemler denklem 2’deki gibidir.
Ilgili denklem bircok ¢alismada (Bellikli ve Dastan, 2021; Dénmez ve Erol, 2016;
Laing vd., 2010) kullanilmstir.

KD = FK + PG + AT + ITP 2)

v' FK = Faaliyet Kar1, PG = Personel Giderleri, AT = Amortisman Tutar1, /TP =
Itfa ve Tiikenme Paylarini ifade etmektedir.

4. Literatiir ve Hipotez Gelistirme

Entegre raporlamada en onemli vurgu deger yaratma siirecine yapilmaktadir.
Isletmelerin deger yaratma siirecini dogru olarak anlayabilmesi de kullanilan
sermaye Ogelerinin tam olarak Ol¢iilmesine baglhdir. Ancak entegre raporlama
kapsaminda literatlir incelendiginde, ERC baglaminda (temel yapisi, kilavuz
ilkeleri, icerik Ogeleri ile gecerlilik ve giivence) yapilan agiklamalar dikkate
alimarak entegre raporlamanin kalitesinin belirlenmesine yonelik caligmalar
(Pistoni vd., 2018; Yiiksel ve Arici, 2017; Adams vd., 2016), ERC dogrultusunda
yapilan aciklamalarin isletmelerin degerlerine etkisinin arastirildigi calismalar
(Muttakin vd., 2020; Vitolla vd., 2020; Conway, 2019: Cortesi ve Vena, 2019) ve
entegre raporlamanin benimsenmesinin isletme degeri iizerindeki etkisinin
tespitine yonelik caligmalarin (Muttakin vd., 2020; Conway, 2019: Girella vd.,
2019; Lai vd., 2016; Frias-Aceituno vd., 2014) yapildig1 goriilmektedir. Ayrica
sosyal ve cevresel harcamalarin isletme degeri ilizerine etkisinin aragtirildigi
caligmalara da (Grassmann, 2021; Bhattacharyya ve Rahman, 2019; Kim ve Kim,
2018; Sueyoshi ve Goto, 2009) rastlamak miimkiindiir. Ancak sermaye gelerinin
Olctimii hususunda her bir sermaye 6gesi i¢in farkli Olglimlerin kullanildig:
calismalar (Salvi vd., 2020; Deswanto ve Siregar, 2018; Vig ve Datta, 2018; Barth
vd., 2017; Lee ve Yeo, 2016; Clarke vd., 2011) literatiirde varsa da s6z konusu
caligmalarda ilgili dl¢limlerin ya muhasebe temelli ya da piyasa temelli isletme
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degeri ile iligkilendirildigi tespit edilmistir. Bu baglamda sermaye 6gelerinin nicel
boyutta Olciilerek deger temelli (Ekonomik Katma Deger, Piyasa Katma Degeri),
piyasa temelli (Tobin Q, Piyasa Degeri/Defter Degeri, Artik Deger) ve muhasebe
temelli (Ozkaynak Karliligi, Aktif Karlihg, Ekonomik Performans, Finansal
Performans, Toplam Katma Deger/Toplam Hasilat) yaratilan degerler ile bir biitiin
olarak iligkilerinin analiz edilmesine yonelik literatiirde bir c¢alismaya
rastlanilmamistir. Bu acgidan ¢alisma siirdiirtilebilir deger icin yapilmasi
gerekenlerin tespit edilmesi bakimindan uygulayicilara yol gostermesi ve
literatiire katk1 saglamasi beklenmektedir.

Genel olarak literatiirde ¢evresel, sosyal sorumluluk ve siirdiiriilebilirlik
performansi/acgiklamalari ile finansal performans/isletme degeri arasindaki iliski
incelenmistir. Buradaki ¢evresel performans/harcamalar dogal sermayeyi, sosyal
sorumluluk performansi/harcamas1 entelektiiel, insan, sosyal ve iliskisel
sermayeyi ve son olarak siirdiiriilebilirlik performansi/harcamalart ise tim
sermaye Ogelerini kapsamaktadir. Zira, siirdiiriilebilirlik raporlarinda ekonomik,
sosyal ve cevresel kosullardaki degisimler agiklanmakta, siirdiiriilebilirlik
raporlarinda belirtilen kosullar ifadesinin entegre raporlamada yer alan sermaye
ogeleri ile ortiistiigii belirtilebilir (Flower, 2015: 4). Bu konuda literatiirde yer alan
calismalarin sonuglart birbirinden farkli olup pezitif (Orlitzky vd., 2003; Chin
Chen vd., 2005; Shiu, 2006; Barnett, 2007; Tan vd., 2007; Lin vd., 2009; Ting ve
Lean, 2009; Russo ve Perrini, 2010; Clarke vd., 2011, Maditinos vd., 2011;
Galbreath ve Shum, 2012; Mondal ve Ghosh, 2012; Bayraktaroglu vd., 2019,
Bhattacharyya ve Rahman, 2019), negatif (Blacconiere ve Patten, 1994; Mittal
vd., 2008; Sueyoshi ve Goto, 2009; Baird vd., 2012; Peng ve Yang, 2014; Kim ve
Kim, 2018) ve iligkinin tespit edilemedigi (Freedman ve Jaggi, 1982; Hamilton
vd., 1993; Sarumpaet, 2005; Doucouliagos vd., 2007; Carter vd., 2010; Deswanto
ve Siregar, 2018; Vig ve Datta, 2018) calismalar mevcuttur.

Yukarida deginilen literatiir kapsaminda ele alindig1 lizere deger yaratma siirecine
iliskin gostergeler ile sermaye 6geleri arasinda genel olarak istatistiksel agidan
anlaml bir iliski oldugu Ongoriilmektedir. Sermaye Ogeleri ise nicel anahtar
performans gostergelerinden olugmaktadir. Bu dogrultuda calisma kapsaminda
basvurulan deger yaratma siirecini tanimlayan gostergeler ile nicel olarak ol¢iilen
sermaye Ogeleri arasinda bir iligki oldugu varsayimi altinda aragtirmanin temel
hipotezi asagidaki gibi gelistirilmistir.

Hi: Deger yaratma siirecini tanimlayan gostergeler ile sermaye 6geleri arasinda
bir iligki vardir.

Yukarida ileri siiriilen H; hipotezinde yer alan deger yaratma siirecini tanimlayan
gostergeleri Ekonomik Katma Deger (EKD), Piyasa Katma Degeri (PKD), Tobin
Q (TQ), Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD), Artik Deger (AD), Ozkaynak
Karliigi (OKK), Aktif Karliligi (AK), Ekonomik Performans (EP), Finansal
Performans (FP), Toplam Katma Deger/Toplam Hasilat (TKD/TH); sermaye
Ogelerini ise finansal, iiretilmis, entelektiiel, insan, sosyal ve iliskisel ile dogal
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sermaye temsil etmektedir. Dolayisiyla bagimli degisken olarak dikkate alinan
deger yaratma siireci gostergelerinin her biri ile bagimsiz degisken olan ilgili
sermaye 0geleri arasindaki iligki ayr1 ayr1 incelenmistir.

5. Arastirma

Bu baglik altinda arastirmanin veri seti ve yoOntemi ile arastirma kapsaminda
kullanilan degiskenlere yer verilmistir.

5.1. Veri Seti ve Yontem

Arastirma, Borsa Istanbul (BIST) Siirdiiriilebilirlik Endeksi’nde yer alan finansal
sektor disindaki isletmeleri kapsamaktadir. Finans sektoriindeki igletmelerin mali
tablolariin farklilagmasi nedeniyle ortaya ¢ikabilecek karsilastirilabilirlik
sorununu Onlemek amaciyla s6z konusu isletmeler arastirma kapsamina dahil
edilmemistir. Ayrica arastirmada sadece BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi’ndeki
ilgili isletmelerin se¢ilmesinin nedeni ise bu isletmelerin entegre raporlamaya en
yakin olarak degerlendirilebilecek ve arastirma kapsaminda ihtiya¢ duyulan nicel
bilgileri igeren siirdiiriilebilirlik raporu hazirlamalaridir.

Arastirmada kullanilan ve Entegre Raporlama Cergevesi (ERC)’nde tanimlanan
sermaye Ogelerine yonelik veriler Oncellikle sinirli sayida hazirlanan entegre
raporlardan elde edilmeye calisilmis ve devaminda ise BIST Siirdiiriilebilirlik
Endeksi’ndeki isletmelerin basta siirdiiriilebilirlik raporlar1 olmak iizere diger tiim
raporlarindaki (¢evresel, kurumsal sosyal sorumluluk, faaliyet raporlart vb.) nicel
veriler incelenmistir. Nitekim entegre raporlama ile siirdiiriilebilirlik raporlamasi
arasindaki yakin iliski literatiirdeki birgok caligmada da (Rinaldi vd., 2018;
Oshika ve Saka, 2017; Oliver vd., 2016; Eccles vd., 2015; Flower, 2015) ifade
edilmektedir. Veriler, 2010-2019 yillarin1 kapsamakta olup ilgili donem araliginin
belirlenmesinde isletmelerin ¢evresel bilgi aciklamalarinin 2010 yilindan itibaren
kurumsal raporlarinda daha fazla yer almaya baslamasi 6nemli rol oynamistir.
Zira sosyal ve cevresel bilgi aciklamalarinin kapsamli olarak yapildig:
stirdiiriilebilirlik raporlar1 Tiirkiye’deki igletmeler tarafindan finansal kriz sonrasi
(2008) yayimlanmaya baslanmistir. Ayrica diinyada Onemli c¢evresel
diizenlemelerden biri olarak kabul edilen Kyoto Protokolii’ne Tiirkiye’nin 2009
yilinda taraf olmasi da bu yildan sonra ¢evresel agiklamalarin artmasinda énemli
bir etkendir. Atfedilen endeksteki 2010-2019 yillar1 arasinda 42 isletmenin nicel
verisi toplanarak 420 gozlem sayisina ulasilmistir. Arastirmada nicel olarak tespit
edilen sermaye Ogeleri gostergeleri ile deger yaratma siireci arasindaki iliski panel
veri analizi yontemi kapsaminda regresyon analizi ile incelenmistir.

5.2. Arastirma Kapsaminda Kullanilan Degiskenler

Calisma kapsaminda isletmenin degerini 6l¢mek icin degere dayali, piyasa temelli
ve muhasebe temelli olmak Ttizere toplam 10 farkli bagimli degisken
kullanilmistir. Degere dayali dl¢iimde EKD ve PKD degiskenleri; piyasa temelli
Olcimde PD/DD, TQ ve AD degiskenleri ve son olarak muhasebe temelli
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Olctimde ise AK, OKK, EP, FP ve TKD/TH degiskenleri bagimli degisken olarak
dikkate alinmistir. S6z konusu bagimli degiskenlerin 6l¢iimii Tablo 1°de yer

almaktadir.

Tablo 1: Arastirma Kapsaminda Kullanilan Bagimli Degiskenler

Bagimh Degiskenler Olgiit

Ekonomik Katma Deger Vergi Sonrasi Net Faaliyet Kar1 — Yatirilan Sermaye Maliyeti
(EKD) (Panel regresyon modelinde dogal logaritmasi alinmustir)
Piyasa Katma Degeri Ozkaynak Piyasa Degeri — Ozkaynak Defter Degeri (Panel
(PKD) regresyon modelinde dogal logaritmast alinmistir)
Piyasa Degeri / Defter Ozkaynak Piyasa Degeri / Ozkaynak Defter Degeri

Degeri (PD/DD)
Aktif Karlihig (AK)
Ozkaynak Karlihg (OKK)

Net Kar/Toplam Aktif
Net Kar/Toplam Ozkaynak

Tobin Q’ (TQ) Yaklagik Tobin Q = [Piyasa Degerii+ (Kisa Vadeli Yabanci
Kaynaklariy — Donen Varliklari) + Uzun Vadeli Yabanci
Kaynaklar;] / Aktif Toplam;

Artik Deger (AD) Gergek Deger = (Piyasa Degeri + Bor¢larin Defter Degeri) / Net
Satislar,
Emsal Deger = Gergek Degerin Sektore Gore Ortanca Degeri,
Artik Deger = In(Gergek Deger/Emsal Deger)

Ekonomik Performans Faaliyet Kar1/Net Satislar

(EP)

Finansal Performans Faiz ve Vergi Oncesi Kar/Toplam Aktif (Literatiirde bu oran

(FP) Yatirim Karliligi olarak da kullanilmaktadir)

Toplam Katma Deger / Toplam Katma Deger (TKD) = Calisanlara Yapilan Odemeler

Toplam Hasilat (Personel Giderleri) + Kredi Verenlere Yapilan Odemeler

(TKD/TH) (Finansman Giderleri) + Hissedarlara Yapilan Odemeler (Kar

Pay1 Odemeleri) + Topluluklara Yapilan Odemeler (Sosyal
Yardim, Bagis ve Vergi) (Toplam katma deger dagitim esasina
gore hesaplanmigtir)

TKD/Toplam Hasilat

Calismada bagimsiz degiskenler i¢in sermaye Ogeleri olan finansal, iiretilmis,
entelektiiel, insan, sosyal ve iligkisel ile dogal sermaye kullanilmigtir. Sermaye
Ogeleri nicel anahtar performans gostergeleri kullanilarak 6l¢iilmiis olup finansal
sermaye olarak hissedarlara 6denen kar pay1 ve kredi verenlere 6denen finansman
giderleri; {iretilmis sermaye olarak maddi duran varliklarin aktif toplam
icerisindeki pay1; entelektiiel sermaye olarak EKDK; insan sermayesi olarak
calisanlara yapilan O0demeler; sosyal ve iligskisel sermaye olarak devlete ve
topluma yapilan 6demeler; dogal sermaye olarak ise cevre ile ilgili yapilan
harcamalar dikkate alinmistir. S6z konusu sermayelerin Ol¢iimii Tablo 2’de
sunulmustur.
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Tablo 2: Arastirma Kapsaminda Kullanilan Bagimsiz Degiskenler

Bagimsiz Degiskenler Olciit
Finansal Sermaye Kar Pay1  Hissedarlara 6denen kar paylar tutar1 (Panel regresyon
(FSKP) modelinde dogal logaritmast alinmigtir)
Finansal Sermaye
Finansman Giderleri Kredi verenlere 6denen finansman giderleri (Panel regresyon
(FSFG) modelinde dogal logaritmast alinmigtir)

Uretilmis Sermaye Maddi ~~ Maddi Duran Varlik/Toplam Aktif
Duran Varlik Orani

(USMDVO)
Entelektiiel Sermaye — EKDK= Kullanilan Sermaye Etkinligi Katsayis1 + Insan
Entelektiiel Katma Deger  Sermayesi Etkinligi Katsayis1 + Yapisal Sermaye Etkinligi
Katsayisi (EKDK) Katsayis1
Insan Sermayesi Calisanlarin Ucretleri, Maaslari, Egitim ve Diger Yardimlar
Harcamalar: (ISH) (Panel regresyon modelinde dogal logaritmas: alinmistir)
Sosyal ve Iliskisel Sermaye  Vergiler, Topluma ve Diger Yardim Kuruluslarina Yapilan
Harcamalari (SISH) Katkilar (Bagislar, Hayirseverlik vb.) (Panel regresyon
modelinde dogal logaritmast alinmistir.)
Dogal Sermaye Cevresel Harcamalar ve Yatirimlar (Panel regresyon modelinde
Harcamalari (DSH) dogal logaritmast alinmigtir.)

Calismada isletme biiyiikligl, finansal kaldirag ve satiglardaki biiylime orani
olmak {izere li¢ kontrol degiskeni kullanilmis olup ilgili degiskenlerin 6l¢iimii
Tablo 3’te sunulmustur.

Tablo 3: Arastirma Kapsaminda Kullanilan Kontrol Degiskenler

Kontrol Degiskenleri Olciit
Isletme Biiyiikliigii (IB) Toplam Aktiflerin Dogal Logaritmik Degeri
Finansal Kaldirac (FK) Toplam Borglar / Toplam Aktifler
Satiglardaki Biiyiime (SB) (Net Satislar-Net Satislare1))/ Net Satislarqr)

Calisma kapsaminda gelistirilen temel hipotezin test edilebilmesi i¢in 10 farkli
panel regresyon modeli kurulmustur. Ilgili modeller agagida sunulmustur.
INEK Dy = By + BoEKDK . + B3InISH;, + B4InSISH;, + BsInDSH,, + B;InFSKP;. + B;InFSFG;,
+ BeUSMDVO;, + f31B; + 1o FKie + 11 5B + & (1)
INPK Dy = By + BoEKDK . + B3InISH;, + B4InSISH;, + BsInDSH;, + BInFSKP;. + B;InFSFG;,
+ BeUSMDVO;, + f31B; + 1o FKie + 11 5B + & (2)
PD/DD;; = By;e + BoEKDK;, + B3IniSH,, + B4InSISH;, + BsInDSH;, + BoInFSKP;. + B;InFSFG;;
+ BeUSMDVO;, + f31B; + 1o FKie + 11 5B + & (3
AK;: = By + BEKDK;; + BaInISH; + B4InSISH;, + BsInDSH;. + BgInFSKP,  + B;InFSFG;,
+ BeUSMDVO;, + f31B; + 1o FKie + 11 5B + & (4)
OKK;. = Bz + B2EKDK ;. + B3InISH;. + ByInSISH. + BInDSH,, + BeInFSKP;. + B;InFSFG;,
+ BeUSMDVO;, + f31B; + 1o FKie + 11 5B + & (5)
TQ;: = Puic + B2EK DK + B3InISH;, + ByInSISH;, + BsInDSH;, + BeInFSKP, + f;InFSFG;,
+ BeUSMDVO;, + f31B; + 1o FKie + 11 5B + & (6)

AD,, = By + BoEKDK,, + B3InISH,, + B4InSISH,, + B<InDSH,, + BgInFSKP, -+ B-InFSFG,
+ feUSMDVO;, + B3lB;; + BioFK;: + 51158 + ey (7
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EP,, = By + B2 EKDK;y + ByInISH,, + ByInSISH,, + PsInDSH,, + BeInFSKP,  + ByInFSFG;,
+ feUSMDVO;, + B3lB;; + BioFK;: + 51158 + ey (8)

Py, = By + BoEKDK,, + 3InISH,, + B4InSISH,, + PsInDSH,, + BeInFSKP,  + fyInFSFG;,
+ feUSMDVO;, + B3lB;; + BioFK;: + 51158 + ey (9

TKD/TH., = By:s + foEKDK,, + BalnlSH, + BoInSISH., + f<InDSH,, + BeInFSKP,, + B,InFSFG,.
+ BgUSMDVO;, + B3lBy + B1gFKie + f11 5B + &5 (10)

Modellerdeki simgelerden;

v’ t: Zaman boyutunu, i: Kesit (birim) boyutunu, B: Esitligi saglayan tahmin
katsayilarini, e: Tahmin hatasini ifade etmektedir. Modellerde yer alan diger
kisaltmalar bagimli, bagimsiz ve kontrol degiskenleri agiklandigi tablolarda
sunulmustur.

6. Ampirik Bulgular

Arastirma kapsaminda panel veri analizi {ic asamada yapilmistir. Ik asamada
statik panel veri modellerinden (N>T oldugu icin) klasik havuzlanmis, sabit
etkiler ve tesadiifi etkiler modelleri tahmin edilmis, ikinci asamada modellere
iligkin temel varsayimlar test edilmis ve son asamada ise sapmalarin olmasi
durumuna karsilik direngli standart hatalar elde edilerek ilgili tahmin yontemleri
belirlenmistir. Ayrica bagimsiz degiskenler arasinda korelasyon sorununun bagka
bir ifadeyle ¢oklu dogrusal baglanti sorununun olup olmadiginin belirlenmesi i¢in
varyans artis faktorii (variance inflation factors-VIF) degerlerine bakilmistir. Bu
dogrultuda tiim analizlerde VIF degerleri 1 ile 8 arasinda oldugu belirlenmistir.
Varyans artis faktorii 10’un altinda oldugunda degiskenler arasinda c¢oklu
dogrusal baglant1 sorunu bulunmamaktadir (Orhunbilge, 2002:242).

Tahmin edilen regresyon modelleri i¢in oncelikle F (Chow) ve Breusch-Pagan
(LM) testleri ile birime 0zgli birim etkilerin varligi tespit edilmistir. Birim
etkilerin tespitinden sonra bu etkilerin sabit ya da tesadiifi etkiler oldugu Hausman
testi yardimui ile belirlenmistir. Hausman test sonucuna gére Model 1,2,4,5,8 ve 10
i¢in sabit etkiler modelinin; Model 3,6,7 ve 9 i¢in tesadiifi etkiler modelinin
gecerli oldugu ortaya konulmustur. Karar verilen sabit etkiler modelleri tahmin
edildikten sonra temel varsayimlara tabi tutulmustur. Bu dogrultuda sabit etkiler
ve tesadiifi etkiler modellerinde degisen varyans, otokorelasyon ve yatay kesitsel
bagimlilik sorununun oldugu saptanmistir. Bu nedenle kurulan tiim sabit etkili
panel regresyon modellerinde degisen varyans, otokorelasyon ve yatay kesit
bagimlihiginmi dikkate alan Driscoll ve Kraay tahmincisi kullanilmistir. Tesadiifi
etkilerin gegerli oldugu tiim modellerde ise de§isen varyans, otokorelasyon ve
yatay kesit bagimhiligin1 dikkate alan Arellano, Froot ve Rogers tahmincisi
kullanilmistir. Arastirmada bagimsiz degiskenler (sermaye ogeleri) icin nicel
anahtar performans gostergelerinin kullanildigi panel regresyon tahmin
sonuglarina Tablo 4’te yer verilmistir.
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Tablo 4: Panel Regresyon Tahmin Sonuglart

InEKD InPKD PD/DD AK OKK TQ AD EP FP TKD/TH
@) 2) 3) (©) ) (6) ()] 8) () (10)
TRDR 1,4938%%% 05441+ | 0,1693+* | 0,0136*** | 0,0250% | 0,0471+* -0,0023 0,0390%*% | 0,0176%+* 0,0020
(0,000) (0,001) (0,029) (0,000) (0,000) (0,001) (0,881) (0,000) (0,000) (0,442)
InISH 3,0859% 0,7586 0,8335* 0,0174 0,0186 0,1621% | -0,2070%* | 0,0647% | 0,0489%%x 0,0171
(0,000) (0,603) (0,059) (0,156) (0.439) (0,076) (0,023) (0,008) (0,000) (0.381)
0,2142% 0,0071 20,0214 | 0,0063%+ | 0,0073* 0,0350 0,0163* -0,0007 0,0049%% 0,0041
InSISH (0,075) (0,959) (0,752) (0,000) (0,092) (0,143) (0,090) (0,708) (0,000) (0,180)
InDSH -0,0534* 0,0786* | 0,0693* | -0,001%*% | -0,007+* 0,0001 -0,0043 -0,0004 -0,0010 0,0003
(0,055) (0,080) (0,071) (0,002) (0,002) (0,992) (0,424) (0,563) (0,121) (0,744)
TR -1,5907 7881%x | -20131% | -0,090%%* -0,4053 0,0531 0,6086* | -0,234%xx -0,0339 0,1151%*
(0,703) (0,000) (0,081) (0,001) (0,113) (0,911) (0,095) (0,000) (0,197) (0,036)
0,1110%%* | 0,1165%+ | 0,0343* | 00015 | 0,0028* 0,0177%¢ | 0,0109%+ -0,0012 0,0009% 0,0072%%+
InFSKP (0,000) (0,000) (0,053) (0,001) (0,079) (0,000) (0,003) (0.377) (0,058) (0,000)
InFSEG 0,1930 -0,704%* 20,0136 | -0,005%* | -0,016%** -0,0229 -0,0725%* 0,0006 0,0033 0,0723% %+
(0,446) (0,011) (0,940) (0,001) (0,006) (0,790) (0,031) (0,893) (0,218) (0,000)
IB 4,5952%%% | -13492% | -0,967%* -0,0145 0,0028 S02737% | 0,2494%* | -0,070**+ | -0,053%x | -0,0968***
(0,000) (0,093) (0,026) (0,225) (0,892) (0,069) (0,015) (0,002) (0,000) (0,000)
- 10,0398=% 5857+ 3,2403% | -0,156%t | -0348%x | 05692+  0,5663***  -0,0676* -0,0334* -0,0225
(0,001) (0,000) (0,058) (0,000) (0,001) (0,003) (0,007) (0,070) (0,057) (0,625)
SB 1,8845 %% -0,7572 -0,3830* 0,0150 -0,0041 -0,1475% | 20,197+ -0,0519 0,0080 -0,0542%%x
(0,000) (0,403) (0,079) (0,224) (0,931) (0,041) (0,000) (0,190) (0,279) (0,003)
R? 0,2336 0,0718 | 0,0754  0,4095 0,1833 0,0998 0,1436 0,2876 0,5192 0,3472

Not: *, ** ve *** girasi ile %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Tablo 4’te arastirmanin hipotez gelistirme kisminda yer alan “H;: Deger yaratma
siirecini tanimlayan gostergeler ile sermaye 6geleri arasinda bir iliski vardir.”
hipotezini test etmek icin gelistirilen panel regresyon modellerine iliskin tahmin
sonuclarina yer verilmistir. Panel regresyon modelleri ile ilgili yorumlar asagida
strastyla yapilmstir.

1 numaralt regresyon modelinin tahmin sonuglart, InEKD bagiml degiskeni ile
EKDK, [nISH, InSISH, ve InFSKP bagimsiz degiskenleri ile istatistiksel olarak
anlamli ve pozitif yonli, /nDSH bagimsiz degiskenleri ile istatistiksel olarak
anlamli ve negatif yonlii iliski tespit edilmistir. Bu baglamda entelektiiel, insan,
sosyal ve iligkisel, dogal ve finansal (kar pay1 baglaminda) sermaye agisindan H;
hipotezi kabul edilmistir. /nEKD bagimli degiskeni ile USMDVO ve InFSFG
bagimsiz degiskenleri arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski yoktur. Bu
nedenle tiretilmis ve finansal (finansman giderleri baglaminda) sermaye agisindan
Hi hipotezi reddedilmistir. /nEKD bagiml degiskeni ile FK ve SB kontrol
degiskenleri arasinda istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonli bir iliski, /B
kontrol degiskeni arasinda istatistiksel olarak anlamli ve negatif yonlii bir iligki
tespit edilmistir.

2 numarall regresyon modelinin tahmin sonuclart; [nPKD bagimli degiskeni ile
EKDK ve InFSKP bagimsiz degiskenleri ile istatistiksel olarak anlamli ve pozitif
yonlii, /InDSH, USMDVO ve InFSFG bagimsiz degiskenleri ile istatistiksel olarak
anlamli ve negatif yonlii bir iliski tespit edilmistir. Bu cergevede entelektiiel,
dogal, finansal ve iiretilmis sermaye acisindan H; hipotezi kabul edilmistir. /nPKD
bagiml degiskeni ile [nISH ve [nSISH bagimsiz degiskenleri arasinda istatistiksel
olarak anlamli bir iliski yoktur. Bu nedenle insan ile sosyal ve iliskisel sermaye
acisindan H; hipotezi reddedilmistir. /nPKD bagimli degiskeni ile FK kontrol
degiskeni arasinda istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonlii iliski, /B kontrol
degiskeni arasinda istatistiksel olarak anlamli ve negatif yonlii bir iligki tespit

264



265

Uluslararast Ekonomi ve Yenilik Dergisi, 8 (2) 2022, 249-276

edilmesine karsin SB kontrol degiskeni arasinda istatistiksel olarak anlamli bir
iliski bulunamamustir.

3 numarali regresyon modelinin tahmin sonuglari; PD/DD bagimli degiskeni ile
EKDK, InISH, InDSH ve [nFSKP bagimsiz degiskenleri ile istatistiksel olarak
anlamli ve pozitif yonlii, USMDVO bagimsiz degiskeni ile istatistiksel olarak
anlamli ve negatif yonlii bir iliski tespit edilmistir. Bu baglamda entelektiiel,
insan, dogal, finansal (kar pay1 baglaminda) ve iiretilmis sermaye acisindan H;
hipotezi kabul edilmistir. PD/DD bagimli degiskeni ile /nSISH ve [nFSFG
bagimsiz degiskeni arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski yoktur. Bu
nedenle sosyal ve iliskisel ile finansal (finansman giderleri baglaminda) sermaye
acisindan H; hipotezi reddedilmistir. PD/DD bagimli degiskeni ile FK kontrol
degiskeni arasinda istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonli iliski, /B ve SB
kontrol degiskenleri arasinda istatistiksel olarak anlamli ve negatif yonlii bir iliski
tespit edilmistir.

4 numaralt regresyon modelinin tahmin sonuclari; AK bagimli degiskeni ile
EKDK, InSISH ve InFSKP bagimsiz degiskenleri ile istatistiksel olarak anlamli ve
pozitif yonlii, /nDSH, USMDVO ve InFSFG bagimsiz degiskenleri ile istatistiksel
olarak anlamli ve negatif yonlii bir iligki tespit edilmistir. Bu c¢ergevede
entelektiiel, sosyal ve iliskisel, dogal, finansal ve liretilmis sermaye acisindan H;
hipotezi kabul edilmistir. AK bagimli degiskeni ile /nISH bagimsiz degiskeni
arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski yoktur. Bu nedenle insan sermayesi
acisindan H; hipotezi reddedilmistir. AK bagimli degiskeni ile FK kontrol
degiskeni arasinda istatistiksel olarak anlamli ve negatif yonli bir iliski tespit
edilmesine karsin /B ve SB kontrol degiskeni arasinda istatistiksel olarak anlamli
bir iligki bulunamamastir.

5 numarall regresyon modelinin tahmin sonucglari; OKK bagimlh degiskeni ile
EKDK, InSISH ve InFSKP bagimsiz degiskenleri ile istatistiksel olarak anlamli ve
pozitif yonll, /nDSH ve [nFSFG bagimsiz degiskenleri ile istatistiksel olarak
anlamli ve negatif yonlii bir iliski tespit edilmistir. Bu baglamda entelektiiel,
sosyal ve iliskisel, dogal ve finansal sermaye acisindan H; hipotezi kabul
edilmistir. OKK bagiml degiskeni ile /nISH ve USMDVO bagimsiz degiskenleri
arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iligki yoktur. Bu nedenle insan ve tiretilmis
sermaye agisindan Hi hipotezi reddedilmistir. OKK bagimli degiskeni ile FK
kontrol degiskeni arasinda istatistiksel olarak anlamli ve negatif yonlii bir iligki
tespit edilmesine karsin /B ve SB kontrol degiskenleri arasinda istatistiksel olarak
anlaml bir iliski bulunamamastir.

6 numarali regresyon modelinin tahmin sonuglary; TQ bagimh degiskeni ile
EKDK, [nISH ve InFSKP bagimsiz degiskenleri ile istatistiksel olarak anlamli ve
pozitif yonlii bir iligki tespit edilmistir. Bu ¢cercevede entelektiiel, insan ve finansal
(kar pay1 baglaminda) sermaye agisindan H; hipotezi kabul edilmistir. 7Q bagimli
degiskeni ile /InSISH, InDSH, USMDVO ve [nFSFG bagimsiz degiskeni arasinda
istatistiksel olarak anlamli bir iligki yoktur. Bu nedenle sosyal ve iligkisel, dogal,
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tiretilmis ve finansal (finansman giderleri baglaminda) sermaye acisindan H;
hipotezi reddedilmistir. 7Q bagimli degiskeni ile FK kontrol degiskeni arasinda
istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonlii, /B ve SB kontrol degiskenleri arasinda
istatistiksel olarak anlamli ve negatif yonlii bir iligki tespit edilmistir.

7 numaralt regresyon modelinin tahmin sonuglari; AD bagimli degiskeni ile
InSISH ve InFSKP bagimsiz degiskenleri ile istatistiksel olarak anlamli ve pozitif
yonli, /nISH, InFSFG ve USMDVO bagimsiz degiskenleri ile istatistiksel olarak
anlamli ve negatif yonli bir iliski tespit edilmistir. Bu baglamda insan, sosyal ve
iligkisel, finansal ve iiretilmis sermaye agisindan H; hipotezi kabul edilmistir. 4D
bagimli degiskeni ile EKDK ve InDSH bagimsiz degiskenleri arasinda istatistiksel
olarak anlamli bir iliski yoktur. Bu nedenle entelektiiel ve dogal sermaye
acisindan H; hipotezi reddedilmistir. 4D bagiml degiskeni ile /B ve FK kontrol
degiskenleri arasinda istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonli bir iligski, SB
kontrol degiskeni arasinda istatistiksel olarak anlamli ve negatif yonlii bir iligki
tespit edilmistir.

8 numarali regresyon modelinin tahmin sonucglari; EP bagimli degiskeni ile
EKDK ve InISH bagimsiz degiskenleri ile istatistiksel olarak anlamli ve pozitif
yonlii, USMDVO bagimsiz degigkeni ile istatistiksel olarak anlamli ve negatif
yonli bir iliski tespit edilmistir. Bu g¢ercevede, entelektiiel, insan ve iiretilmis
sermaye ag¢isindan Hi hipotezi kabul edilmistir. EP bagimlh degiskeni ile /nSISH,
InDSH, InFSKP ve [nFSFG bagimsiz degiskeni arasinda istatistiksel olarak
anlaml bir iliski yoktur. Bu nedenle sosyal ve iligkisel, dogal ve finansal sermaye
acisindan H; hipotezi reddedilmistir. EP bagimh degiskeni ile /B ve FK kontrol
degiskenleri arasinda istatistiksel olarak anlamli ve negatif yonlil bir iliski tespit
edilmesine karsin SB kontrol degiskeni arasinda istatistiksel olarak anlamli bir
iliski bulunamamastir.

9 numarali regresyon modelinin tahmin sonuglari; FP bagimh degiskeni ile
EKDK, [InISH, InSISH ve InFSKP bagimsiz degiskenleri ile istatistiksel olarak
anlamli ve pozitif yonlii bir iligki tespit edilmistir. Bu baglamda, entelektiiel,
insan, sosyal ve iliskisel ile finansal (kar pay1 baglaminda) sermaye agisindan H;
hipotezi kabul edilmistir. FP bagimh degiskeni ile /lnDSH, USMDVO ve InFSFG
bagimsiz degiskeni arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iligki yoktur. Bu
nedenle dogal, iiretilmis ve finansal (finansman giderleri baglaminda) sermaye
acisindan Hp hipotezi reddedilmistir. FP bagimli degiskeni ile /B ve FK kontrol
degiskenleri arasinda istatistiksel olarak anlamli ve negatif yonlii bir iliski tespit
edilmesine karsin SB kontrol degiskeni arasinda istatistiksel olarak anlamli bir
iliski bulunamamastir.

10 numarali regresyon modelinin tahmin sonuglari; TKD/TH bagimh degiskeni
ile USMDVO, [nFSKP ve InFSFG bagimsiz degiskenleri ile istatistiksel olarak
anlamli ve pozitif yonli bir iligski tespit edilmistir. Bu cer¢evede finansal ve
uretilmis sermaye acgisindan H; hipotezi kabul edilmistir. 7KD/TH bagiml
degiskeni ile EKDK, InISH, InSISH ve [nDSH bagimsiz degiskenleri arasinda
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istatistiksel olarak anlamli bir iliski yoktur. Bu nedenle entelektiiel, insan, sosyal
ve iligkisel ile dogal sermaye agisindan H; hipotezi reddedilmistir. TKD/TH
bagimli degiskeni ile /B ve SB kontrol degiskeni arasinda istatistiksel olarak
anlamli ve negatif yonlii bir iliski tespit edilmesine karsin FK kontrol degiskenleri
arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski bulunamamustir.

7. Ampirik Bulgularin Degerlendirilmesi

Nicel olarak olgiilen sermaye oOgelerinin (bagimsiz degiskenlerin) bagiml
degiskenlerle iligkisi ve iligkisinin yoniiyle ile ilgili genel olarak 6zet yapilacak
olursa; entelektiiel sermayenin hesaplanmasinda kullanilan Entelektiiel Katma
Deger Katsayisi (EKDK) bagimsiz degiskeni ile AD ve TKD/TH bagimlh
degiskeni (iligki yok) hari¢ tiim bagiml degiskenler arasinda pozitif iligki tespit
edilmistir. Bu sonuca gore; EKDK artikca EKD, PKD, PD/DD, AK, OKK, TQ,
EP ve FP artmaktadir. Bulunan bu sonug literatiirdeki bazi1 ¢aligmalarin (Chin
Chen vd., 2005; Shiu, 2006; Tan vd., 2007; Ting ve Lean, 2009; Clarke vd., 2011)
bulgulariyla da desteklenmektedir. fnsan Sermayesi Harcamalar: (ISH) bagimsiz
degiskeni ile AD bagimli degiskeni arasinda negatif, EKD, PD/DD, TQ, EP ve FP
bagimli degiskenleri arasinda pozitif iliski tespit edilmistir. Bu sonuglara gore ise
ISH artikga EKD, PD/DD, TQ, EP ve FP artmakta; ISH artikga AD azalmaktadir.
ISH’nin isletme degeri ile pozitif iliskisinin bulgusu literatiirdeki bazi ¢aligmalarin
(Chin Chen vd., 2005; Maditinos vd., 2011; Mondal ve Ghosh, 2012;
Bayraktaroglu vd., 2019) sonuglariyla da uyumlu oldugu sdylenebilir. Sosyal ve
Iliskisel Sermaye Harcamalar: (SISH) bagimsiz degiskeni ile EKD, AK, OKK,
AD ve FP bagiml degiskenleri arasinda pozitif iliski s6z konusudur. Bu sonuca
gore; SISH arttikca EKD, AK, OKK, AD ve FP artmaktadir. Bulunan bu sonug
literatiirdeki bazi caligsmalarin (Orlitzky vd., 2003; Barnett 2007; Lin vd., 2009;
Russo ve Perrini, 2010; Galbreath ve Shum, 2012; Bhattacharyya ve Rahman,
2019) bulgulariyla da desteklenmektedir. Dogal Sermaye Harcamalar: (DSH)
bagimsiz degiskeni ile PD/DD bagimli degiskeni arasinda pozitif, EKD, PKD, AK
ve OKK bagimli degiskenleri arasinda negatif iliski tespit edilmistir. Bu sonuglara
gore; DSH artikga PD/DD artmakta, DSH artikca EKD, PKD, AK ve OKK
azalmaktadir. Bulunan negatif iliskiye yonelik sonuglar literatlirdeki bazi
calismalarin (Sueyoshi ve Goto, 2009; Kim ve Kim, 2018) bulgulariyla da ayn1
dogrultuda oldugu sdylenebilir. USMDVO bagimsiz degiskeni ile TKD/TH
bagimli degiskeni arasinda pozitif, PKD, PD/DD, AK, AD ve EP bagimlh
degiskenler ile negatif iligskisi s6z konusudur. Bu sonuclara gére; USMDVO
arttkca TKD/TH artmakta; USMDVO artikca PDK, PD/DD, AK, AD ve EP
azalmaktadir. FSKP bagimsiz degiskeni ile EP bagimli degiskeni (iligki yok) harig
tiim bagimli degiskenler ile pozitif iliski tespit edilmistir. Bu sonuca gore; FSKP
artikca EKD, PKD, PD/DD, AK, OKK, TQ, AD, FP ve TKD/TH artmaktadir. Bu
durumun hissedar teorisi kapsaminda desteklenebilecegi soylenebilir. Son olarak
FSFG bagimsiz degiskeni ile TKD/TH bagimli degiskeni arasinda pozitif, PKD,
AK, OKK ve AD arasinda negatif iliski s6z konusudur. Bu sonuglara gore; FSFG
arttkca TKD/TH artmakta; FSFG artikca PKD, AK, OKK ve AD azalmaktadir.
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8. Sonu¢

Isletmelerin giiniimiizde sadece finansal sermayeye odaklanarak deger yaratmasi
miimkiin degildir. Bu kapsamda isletmelerin deger yaratma siirecinde basta
finansal sermaye olmak {lizere diger tiim sermaye Ogelerini dikkate almasi
gerekmektedir. Isletmelerin yaratmis oldugu degeri paydaslarina sunabilmesi i¢in
oncellikle sermaye Ogelerini tam ve eksiksiz olarak 6lgmelidir. Bu dogrultuda
sermaye  Ogeleri  agiklanirken  anahtar  performans  gostergelerinden
faydalanilmaktadir. Sermaye 0&geleri i¢in kullanilan anahtar performans
gostergelerinin ise deger yaratma siireciyle iligkisinin tespit edilmesi isletmelerin
hesap verilebilirligine, seffafligina ve kurumsal degerlerine katki saglamasi
beklenmektedir. Bu baglamda ¢alisma kapsaminda Borsa istanbul (BIST)
Siirdiiriilebilirlik Endeksi’nde yer alan 2010-2019 yillar1 arasindaki 42 finansal
sektor dist isletmenin sermaye Ogeleri ile deger yaratma siireci arasindaki iligki
arastirllmistir. Calismada bagimsiz degisken olan sermaye Ogeleri i¢in nicel
anahtar performans gostergeleri belirlenmistir. Nicel olarak Olciilen sermaye
Ogeleri i¢in ilgili sermayeler kapsaminda yapilan harcamalar dikkate alinmistir.
Bagimli degisken olarak deger temelli, piyasa temelli ve muhasebe temelli
Olctimler kullanilarak isletmelerin degerleri tespit edilmistir.

Yapilan analizler sonucunda ve ampirik bulgular ile degerlendirilmesi
basliklarinda yer verilen bilgiler dogrultusunda nicel olarak Olgiilen sermaye
Ogeleri ile igletmelerin deger yaratma siireci arasinda anlamli bir iligkinin oldugu
anlagilmaktadir. Nitekim bu sonuglara gore yorum yapilacak olursa; (1)
isletmelerin daha fazla etik kurallara riayet ederek, seffaf ve hesap verilebilir
sekilde davranmasi, paydaslar nezdinde isletmelere mesruluk kazandirabilecegi ve
boylece isletmelerin kurumsal itibarini da arttirabilecegi, (2) isletmelerin finansal
verileri 6n planda tutmasina ve hissedarlara daha fazla 6nem vermesine ragmen,
faaliyetlerini  stirdiiriilebilir kilmak i¢in tiim paydaslara yonelik rapor
hazirlamasinin daha rasyonel sonuglar dogurabilecegi, (3) maddi duran
varliklarina yapilan yatirnmlarin isletmelerin degerlerini negatif etkileyebilecegi,
(4) isletmelerin degerlerini artirmak i¢in maddi olmayan duran varliklara daha
fazla yatirnm yapilmas1 gerektigi ve bu durumun Entelektiiel Katma Deger
Katsayisi’nin isletmelerin degerlerini pozitif yonde etkiledigi sonucuyla da
desteklenebilecegi, (5) insan sermayesi ile sosyal ve iliskisel sermaye
cergevesinde yapilan harcamalarin isletmelerin degerlerini arttirabilecegi, (6)
dogal sermaye harcamalarinin isletmelerin degerlerini kisa donemde negatif
etkilemesine ragmen, uzun donemde bu tlir harcamalarin isletmelerin kurumsal
itibarin1 ve degerini arttirabilecegi sOylenebilir.

Entegre Raporlama Cercevesi’ndeki sermaye 6geleri ile deger yaratma iliskisini
konu alan literatiirde, bu calismada oldugu gibi, sermaye 6gelerini nicel olarak
Olgen ve bu Olciimiin isletmelerin degerleriyle iliskisini bir biitiin olarak ortaya
koyan bagka bir calismaya rastlanilmamistir. Ayrica ¢alismada, arastirmaya dahil
edilen isletmelerin tiim raporlarinin incelenmesi, arastirmanin kapsamin
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genigletmis ve s6z konusu raporlarin Entegre Raporlama Cergevesi’nde
tanimlanan sermaye Ogeleri agisindan degerlendirilmesine imkan saglanmistir.
Bundan dolayr bu c¢alismanin hem literatiire katki saglamasi, hem de
uygulayicilara, yatirimcilara, paydaslara ve diizenleyicilere de yol gostermesi
beklenmektedir. Bununla beraber arastirmadan elde edilen sonuglarin BIST
Siirdiiriilebilirlik Endeksi’ndeki finansal sektor disindaki isletmeler igin gegerli
olmasi ve entegre raporlar yaninda diger tim raporlardan elde edilen verileri
yansitmasi ¢alismanin kisitlari olarak ifade edilebilir.

Entegre raporlama alanindaki gelismelere bakildiginda giintimiizde Tiirkiye’deki
bircok isletmenin bu raporlamayr benimsemeye basladigi ve hali hazirda
hazirlamis olduklar1 faaliyet ya da siirdiiriilebilirlik raporlarin1 entegre rapora gore
uyarlamaya c¢alistiklar1 goriilmektedir. Bu nedenle gelecekte yapilacak c¢aligmalar
icin incelenecek isletme sayisinin artirilarak analizlerin yapilmasi, sadece entegre
raporlarin dikkate alinmasi, farkli endeksteki igletmelerin incelenerek endeks
boyutunda elde edilen sonuclarin karsilagtirilmasi onerilebilir. Son olarak iilkeler
diizeyinde entegre raporlarda yer alan sermaye 6geleri incelenerek bu alana 6zgii
karsilagtirmali analizler yapilabilir.
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OZ: Siirdiiriilebilir ekonomik biiyiime ve kalkinmanin saglanmasinda kadnlarin isgiiciine katiimlarinin
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1. Giris

Siirdiiriilebilir biiylime ve kalkinmanin saglanabilmesinde kadinlarin isgiiciine
katilmlarmin artmas1 6nemli bir faktdrdiir (Serel ve Ozdemir, 2017: 133).
Ozellikle isgiiciine katilimda kadimlarin erkeklere gore diisiik seviyelerde oldugu
iilke ekonomilerinde ekonomik gelisme agisindan kadin istihdami belirleyici bir
faktordiir (Gocen, 2020: 46). Ulke ekonomilerinin kalkinma seviyesinde kadmn
istihdam1 6nemli gostergelerden biridir. Isgiicii piyasasinda kadin, is hayatinda
genel olarak distiik ticreti olan islerde caligmalari, isgiicii piyasasinda katilim
oranlarinin diisiik olmast gibi nedenlerden dolay1 ikincil konumdadirlar. Bunun
yani sira gelismekte olan iilkelerde kadinlar egitim imkanlarindan yeteri kadar
yararlanamamaktadirlar (Demirtas ve Yayla, 2017: 339).

Kadinlar yiizyillar boyunca iiretimin biitiin kademelerinde rol almis olmalarina
ragmen emeklerini ilk olarak sanayi devrimi ile birlikte iicret karsiliginda
sunmuslardir. Birinci ve Ikinci Diinya Savaslar1 dénemlerinde erkeklerin askere
alinmalar1 sebebiyle kadinlarin iggiiciine katilimi artis gostermistir. 1950°li
yillardan sonra geligmis {lilke ekonomilerinde hizmet sektoriiniin tarim ve sanayi
sektorlerinin hakim oldugu yapmin yerine gecmesiyle kadinlarin isgiiciine
katiliminda artis olmustur. 1970’1 yillardan itibaren ise uluslararasi ticaretin
yaygin hale gelmesi ve kiiresellesme sonucunda, talebin standart iirlinlerden
bir¢ok niteligi olan iiriinlere kaymis olmasi sebebiyle iilkeler esnek bir iiretim
modelini benimsemeye baglamiglardir. Esnek {iretim sisteminin kadinlarin
isgliciine katilminda onemli bir firsat olmasi sebebiyle gelismis {ilkelerde
kadinlarin iggiiciine katilimi artig gostermeye devam etmistir (Aydin ve Erdem,
2014: 60).

Kadmlarin isgiiciine katilimi 2. Diinya Savasi ile artis gostermistir. Kalkinma
asamasinin baslarinda kadinlarin isgiicline katilimi tarim sektorii ile sinirh iken;
sanayl devriminden sonra hizli bir sekilde sanayi sektoriine yonelmistir. Bilgi
ekonomisi stireci ile birlikte de kadinlarin iggiiciine katilimi bu alana yonelmistir.
Bu ¢ sektdor bazinda kadin istthdami incelendiginde ozellikle ekonomik
bliylimenin yaganmast ile isgilicli tarim sektdriinden hizmetler sektoriine
yonelmektedir. Kirsaldan kente goc, kadin isgiicliniin egitimi bu gelismenin temel
sebepleri arasindadir (Diican ve Atay Polat, 2017: 156). Bilgi teknolojilerinin
gelismesi ile yasanan bilgi toplumu asamasinda kalkinma anlayisi degiserek;
insan sermayesini One c¢ikaran insani kalkinma anlayist glindeme gelmistir.
Geleneksel kalkinmadan insani kalkinmaya gecis ile birlikte kadin emegi insan
sermayesi 0gesi olarak hem ulusal hem de uluslararasi olarak daha ¢ok sorgulanir
hale gelmistir (Tung, 2018: 244).

Uretim  faktorlerinin  tam ve etkin  kullanimi  iktisadi  kalkinmanin
gerceklestirilebilmesinde onemlidir. Uretim faktdrlerinden isgiicii, kadin-erkek
ayrimi nedeni ile tam olarak etkin kullanilamamakta erkekler kadinlara gore daha
fazla istihdam edilmektedir (Erdogan ve Yasar, 2018: 18). Kadinlarin isgiiciine
katilmalar1 hem iktisadi konumlarmi iyilestirecegi i¢in kadin-erkek esitligini
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saglayan bir faktor olmakta hem de toplam ekonomik verimliligi arttirarak iilkenin
kalkinmasia katki saglamaktadir (Tansel, 2002: 4). Yapilan aragtirmalara gore
kadinlarin ~ isglicii  piyasasina katilimlar1 ekonomik biiyiimeyi olumlu
etkilemektedir (Luci, 2009; Er, 2012).

Kadin istthdamini etkileyen faktorler mikro, makro ve sosyolojik faktorler olarak
siiflandirilabilir. Demografik (mikro) faktorler; iicret diizeyleri, dogurganlik,
kadinlarin yasi, kadinlarin medeni durumu, kadinlarin egitim durumu ve
bagimlilik oranlaridir. Makro faktorler; ekonomik biiylime ve gelir, kayit disi
istihdam, issizlik oranlari, enflasyon, ekonomik kriz donemleri, yeni teknolojik
gelismeler ve kiiresellesmedir. Sosyolojik faktorler ise; kadinin geleneksel roli,
ticretsiz aile isciligi ve go¢ faktorleridir (Cigek, 2021: 11-25). Kadimnlarin egitim
olanaklarina sahip olmada yasadiklari esitsizlik, licrette ayrimcilik yapilmasi,
yedek isgiicli olarak goriilmeleri, kadinlarin toplumsal rol ve sorumluklart gibi
faktorler gelismislik diizeyi fark etmeden biitiin iilkelerde kadinin isgiicline
katilimin etkileyen unsurlardir (Ak, 2021: 476).

Kadinlarin isgiictine katilimini etkileyen en 6nemli faktorlerden biri egitimdir.
Egitim diizeyi ylikseldiginde kadin istihdami artmaktadir. Egitim sayesinde kadin
isgliciiniin hizmet ve sanayi sektoriinde de istihdam edilmeye baslamasi, kadin
isgliciiniin tarim sektoriinde istihdam edilmesine alternatif olmustur (Erdogan ve
Yasar, 2018: 27). Kadinlar, egitim seviyelerinin ylikselmesi, yliksekogretime
katilmalar ile birlikte birtakim ayrimcilik ve ticret farkliliklarindan bir 6lcilide
kurtulabilmektedirler. Ayrica kadinlarin, yiiksekdgretim seviyesinde egitim
almakla birincil sektordeki islerde, daha yiiksek {icret alarak ve daha iyi sartlarda
calisma olanagina sahip olmalart gelir esitsizliginin diizenlenmesi acisindan da
onemli bir etki yapabilmektedir (Uyanik ve Yesilkaya, 2021: 20). Kadinlarin
isgliciine katiliminda egitim onemli bir faktor olarak 6ne ¢ikmakta ve kadinlarin
isgiicline katilimlarinin daha fazla olmas1 hedefleniyorsa kadinlarin egitimi temel
politika secenegi olarak goriilmektedir (Psacharopoulos ve Tzannatos, 1989: 198).
Kilig ve Oztiirk (2014) yapmis olduklar1 ¢aligmada; egitim, ekonomik kaynaklar,
medeni durum, yerlesim yeri ve toplumsal cinsiyet algisinin kadmnlarin isgiiciine
katilimlarin1 belirleyen faktorler oldugunu belirtmislerdir. Ayrica ¢alismalarinda
ozellikle de kentsel bolgelerdeki kadinlarin isgiicline katiliminda etkili olan en
onemli degiskenin egitim oldugu sonucuna ulasmislardir.

Literatiirde yapilmis olan ¢alismalar incelendiginde ¢alismalarin genellikle kadin
istthdami1 ve ekonomik kalkinma iligkisini inceleyen ¢aligmalar oldugu
goriilmektedir. Bu caligma gerek kadin istthdaminin ekonomik biiyiimeyi ne
yonde ve ne derecede etkiledigini analiz etmesi gerek analize dahil edilen yil
aralig1 gerekse de iilke 6rneklemi agisindan literatiirdeki ¢alismalardan farklilik
gostermektedir. Bu farklilik dolayisiyla ¢alisma 6zgiin degere sahiptir. Caligmanin
amaci1 Avrupa lilke 6rnekleri kapsaminda kadin istihdami ve ekonomik biiylime
iligkisini aragtirmaktir. Bu amag¢ dogrultusunda analizin yapildig1 yil araliginda
verisi bulunan Avrupa iilkeleri ¢alisma kapsamina alinmistir. Calismada ilk olarak



Dilek KUTLUAY SAHIN

literatiirde kadin isttihdam1 ve ekonomik biiylime iliskisini teorik ve ampirik olarak
inceleyen ¢alismalara deginilmistir. Sonrasinda yapilan analiz yontemi hakkinda
bilgi verilmistir. Kadin istthdami ile ekonomik biiyiime iligkisi, 2009-2020
donemi icin Avrupa iilke ornekleri kapsaminda panel veri yontemi kullanilarak
analiz edilmistir. Sonu¢ bdliimiinde de yapilan panel veri analizinin sonucu
dogrultusunda kadin istihdami ile ekonomik biiyiime iliskisi degerlendirilerek
politika yapicilara tavsiyelerde bulunulmustur.

2. Literatiir Taramasi

Kadin istthdaminin ekonomik biiylime iizerindeki etkisini tespit edebilmeye
yonelik yapilan ampirik caligmalardan; Luci (2009) calismasinda, 184 iilke i¢in
1965-2004 donemi verileri ile panel veri analizi yapmistir. Analize gore 6zellikle
gelismekte olan iilkelerde ekonomik biiyiime ic¢in kadinlarin isgiicii piyasasina
katilimin1 tegvik edecek aktif isgiicli piyasast politikalarina ihtiyag oldugu
sonucuna ulagilmistir.

Klasen ve Lamanna (2009) calismalarinda, 1960-2000 déneminde farkli bolge
iilkeleri icin yaptiklar1 panel veri analizinde egitim ve isttihdamda kadina yonelik
cinsiyet ayrimciliginin ekonomik biiylimeyi 6nemli Ol¢lide azalttifi sonucuna
ulagmislardir.

Lechman ve Kaur (2015) ¢alismalarinda, 1990-2012 doénemi igin 162 iilke 6rnegi
alarak kadinlarin isgiiciine katilimi ile ekonomik biiyltime iligkisini panel veri
methodu kullanarak analiz etmislerdir. Analiz sonucunda kadinlarin isgiiciine
katilimi ile ekonomik biiylime arasinda iliski oldugu sonucuna ulasilmistir.

Baloch ve digerleri (2016) calismalarinda, 2006-2012 donemi i¢in 110 gelismis ve
gelismekte olan lilke 6rnekleri kapsaminda cinsiyet esitliginin ekonomik biiylime
tizerindeki etkisini panel veri yontemi ile analiz etmislerdir. Analiz sonuglari,
toplumsal cinsiyet esitligini tesvik etmenin ekonomik biiylime iizerinde 6nemli ve
olumlu bir etkisinin oldugunu gdstermistir.

Diican ve Atay Polat (2017) c¢alismalarinda, 2007-2014 doneminde kadin
isgiiciine katihmi ile GSYIH iliskisi OECD iilkeleri i¢in panel veri yontemi
kullanilarak analiz edilmistir. Analiz sonucunda OECD iilkeleri i¢in kadinlarin
isgiiciine katilim orani/erkeklerin isgiiciine katilim oranindaki artis GSYIH artis1
izerinde negatif etkili oldugu ve bu etkinin G7 iilkelerinde 6teki OECD fiilkelerine
gore daha yiiksek oldugu bulunmustur.

Pata (2018) calismasinda, Tiirkiye icin 1988-2015 donemi verileri ile ekonomik
bliylime ve kadin istihdami arasindaki iliski asimetrik ve simetrik nedensellik
testleri ile analiz edilmistir. Analiz sonucuna gore, kadin istihdaminin sanayi ve
tarim sektoriinde herhangi bir etkisinin bulunmadigi ancak kadin istihdaminin
ekonomik biiyiimeyi hizmet sektériinde yaratilan GSYIH’ye katkida bulunarak
etkiledigi sonucuna ulagilmistir.
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Turlioglu (2018) c¢alismasinda, Tiirkiye’de 1999-2017 doénemi i¢in kadin
istihdami ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi arastirmak igin analiz
yapilmistir. Granger nedensellik testi dogrultusunda ekonomik biiylime ve kadin
istihdami arasinda karsilikli nedensellik iliskisi oldugu sonucuna ulasilmistir.

Eren (2019) ¢alismasinda, 1991-2017 déneminde MENA (Orta Dogu ve Kuzey
Afrika) iilkeleri i¢in kalkinma ile sektorel kadin istihdami arasindaki iliski panel
veri yontemi kullanilarak analiz edilmistir. Analiz sonucunda hizmet ve sanayi
sektorlindeki kadin isttihdamindan ekonomik kalkinmaya dogru tek yonlii
nedensellik oldugu ve ekonomik kalkinmadan hizmet ve tarim sektoriindeki erkek
istthdamina dogru tek yonlii nedensellik bulunmustur. Calismada MENA
iilkelerinde hizmet ve sanayi sektoriinde istihdam edilen kadinlarin roliiniin
kalkinmada 6nemli oldugu sonucuna ulasilmaistir.

Eren (2020) calismasinda, 1991-2018 doneminde Avrupa Birligi iilkeleri icin
ekonomik kalkinma ve geng¢ kadin issizligi arasindaki iliski panel veri yontemiyle
analiz edilmistir. Analiz sonucunda gen¢ kadin issizliginden ekonomik
kalkinmaya tek yonlii nedensellik oldugu bulunmustur.

Tas ve digerleri (2020), Tiirkiye’de 2008-2018 doneminde ekonomik biiylime ve
kadin istthdami arasindaki uzun donemli iliski ve nedensellik iliskisini analiz
etmislerdir. Ekonomik biiylime ile kadin istthdami arasinda uzun dénem iligki
hata diizeltme modeli ve ARDL esbiitiinlesme testi ile bulunmustur. Analizde elde
edilen sonuglar, uzun dénemde kadin istihdami ve ekonomik biiylime arasindaki
iliskinin negatif yonlii oldugunu kisa donemde ise bu iliskinin pozitif bir iligki
oldugu sonucuna ulagilmistir. Ayrica nedensellik testine gore de kadin istihdamu
ve ekonomik biiyliime degiskenlerinin birbirlerinin nedeni olmadig1 bulunmustur.

Tiitlincii ve Zengin (2020) ¢alismalarinda, kadin istthdami ile ekonomik biiylime
arasindaki iliski E7 iilkeleri i¢in 1991-2016 donemi verileri kullanilarak panel
nedensellik ve ¢ok kirilmali panel esbiitiinlesme testleri ile analiz edilmistir.
Analizde; kadin istthdami ve ekonomik biiyiime arasinda yonii pozitif olan
esbiitiinlesme iligskisi bulunmustur. Bunun yaninda nedensellik testine gore;
Tirkiye ve Endonezya’da kadin istthdamindan ekonomik biiylimeye tek yonlii
iliski, Hindistan, Cin ve Rusya’da ekonomik biiylime ve kadin istthdami arasinda
cift taraflr iligki; Brezilya’da ekonomik biiyiimeden kadin istthdamina dogru tek
tarafli iligki bulunmustur. Meksika’da kadin istihdami ve ekonomik biiyiime
arasinda istatistiksel olarak anlamli nedensellik iliskisi olmadig1 goriilmiistiir.

Literatiirde incelenmis olan calismalarda kadin istihdaminin ekonomik biiylime
tizerinde etkisinin oldugu kabul gormektedir. Kadin istihdami ekonomik
biiylimeyi etkileyen degiskenlerden biridir.

3. Veri Seti ve Kaynaklar1

Caligmada 30 Avrupa iilkesi ve Tiirkiye’ye ait veriler analize dahil edilmistir.
Calisma, kadin istthdaminin ekonomik biiyiimeye etkisini analiz etmeyi
amaglamaktadir. Calismada verileri kullanilan iilkeler: Almanya, Avusturya,
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Belgika, Bulgaristan, Cekya, Danimarka, Estonya, Fransa, Finlandiya, Giliney
Kibris Rum Yoénetimi, Hirvatistan, Hollanda, Irlanda, Ispanya, Isveg, Italya,
Izlanda, Kuzey Makedonya, Letonya, Litvanya, Liiksemburg, Macaristan, Malta,
Norveg, Polonya, Portekiz, Romanya, Slovakya, Slovenya, Tiirkiye ve
Yunanistan’dir. Calismada 2009-2020 donemine iligkin veriler kullanilmistir.
Calismada reel ve yillik veriler kullanilmistir. Kadin istihdami ve ekonomik
biiylimeye iliskin veriler Eurostat veri tabanindan alinmistir.

4. Yontem ve Model

Panel veri methodu;, firmalar, hane halklar1 ve tlkeler gibi kesit gozlemlerinin
belli bir donemde bir araya gelmesi olup; iilkelere ait verileri karsilikli bicimde
kullanarak biiylimenin yakinsamasi, satinalma giicli paritesi, inovasyon ve
uluslararas1 Ar-Ge yayilimi gibi konularda siklikla kullanilmaktadir (Hsiao, 2003:
3; Baltagi, 2005: 237). Secilen iilke ornekleminin ¢ok olmasindan dolayr bu
calismada panel veri yontemi kullanilmistir.

Analizde 2009-2020 doneminde kadin istihdami ve ekonomik biiylime arasindaki
iligkiyi tespit edebilmek amaciyla asagidaki model kurulmustur:

fgie = a+ Bifey + & +uy (1)
Modelde kullanilan degiskenler sunlardir:
fg: Ekonomik biiylime
fe: Kadn istthdami

Panel veri birim kok testleri birinci ve ikinci kusak testler olarak ikiye
ayrilmaktadir. Panel birim kok testi yapilmadan oOnce paneli olusturan yatay
kesitlerin arasinda iliskinin olup olmadigina bakilmalidir. Birinci kusak testlerde
yatay kesit birimlerin arasinda iliski yok iken ikinci kusak testlerde yatay kesit
birimlerin birbirleri ile iliskili olduklar1 varsayilmaktadir (Bektas, 2017: 59).

Birinci kusak panel birim kok testleri yatay kesit birimlerinde yatay kesit
bagimhiligi olmadigmi varsaymaktadir. Ancak iilkeler birbirleri ile iligkili
oldugundan yatay kesit birimleri arasinda yatay kesit bagimlilig1 oldugu ve bir
tilkede yasanan soktan Gteki lilkelerin degisik seviyelerde etkilendigi varsayimi
daha rasyonel bir yaklasim olarak goriilmektedir. Dolayisiyla yatay kesit birimleri
arasinda yatay kesit bagimliligi bulundugunu goéz oniine alan ikinci nesil panel
birim kok testleri gelistirilmistir (Mercan, 2014: 236).

Ikinci nesil panel birim kok testlerinden Peseran panel birim kok testi, birimler
arasi korelasyonu ortadan kaldirmak igin basit bir yontem Onerisinde bulunmustur.
ADF regresyonunun gecikmeli yatay kesit ortalamalari ile genigletilmis hali
kullanilmakta ve bu regresyonun birinci farki birimler aras1 korelasyonu ortadan
kaldirmaktadir. Bu da CADF (Yatay Kesit Genellestirilmis Dickey Fuller) olarak
isimlendirilmektedir (Yerdelen Tatoglu, 2012: 223).
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Hausman testi, rassal etkiler veya sabit etkiler modellerinden hangisinin
secilecegini belirlemek amaciyla kullanilmaktadir. Bunun yaninda Hausman testi
bireysel etkiler ve bagimsiz degiskenler arasinda iligki bulunup bulunmadigin
tespit etmede de uygulanmaktadir. Hausman testinde Ho hipotezi (rassal etki
hakim) red edilir ise sabit etkiler, kabul edilir ise rassal etkiler modeli tercih
edilmektedir (Clark ve Linzer, 2012: 11).

Heteroskedasite, otokorelasyon ve birimleraras1 korelasyon varsayim
sapmalarinin en az birinin oldugu durumlarda hata terimlerinin varyans-kovaryans
matrisi, birim matris olma 0&zelligini kaybetmektedir. Bu analizde de
otokorelasyon ve birimlerarast korelasyon varsayim sapmalari vardir. Bu
problemleri ¢c6zmek i¢in Direncli Driscoll ve Kraay Testi uygulanmistir.

5. Ekonometrik Bulgular

Calismada panel veri yontemi kullanmilmigtir. Birinci asamada yatay kesit
bagimlilik testi yapilmistir. Yatay kesitler arasinda bagimlilik tespit edildigi igin
ikinci nesil panel birim kok testi yapilmistir. Pesaran ikinci nesil panel birim kok
testi uygulanmistir. Sonrasinda sabit ya da rassal etkiler oldugunu belirlemek
amacityla Hausman testi uygulanmistir. Son asamada panel veri analizi
yapilmustir.

Tablo 1: Yatay Kesit Bagimlilik Testi (Pesaran 2004 - LMCD )

Degiskenler CD-Test P-Degeri A},E;:tge Mean Mean Abs
Ingdp 54.427 0.0000 12.00 0.73 0.82
Inemp 38.983 0.0000 12.00 0.52 0.62

p-degerleri kritik deger 0.05ten kiiciik oldugu i¢in yatay kesit bagimlilig1 vardir.
Bu nedenle 2. nesil birim kok testleri uygulanmalidir (Tablo 1).

Tablo 2: Pesaran 2. Nesil Birim Kok Testi

Kritik Degerler
Degiskenler CIPS Degeri
%10 %S5 %1
Ingdp -1.912 -2.03 -2.11 -2.26
Inemp -2.086 -2.03 -2.11 -2.26
fe -2.561 -2.03 -2.11 -2.26
fe -2.842 -2.03 -2.11 -2.26
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Ingdp ve Inemp degiskenlerinin CIPS degerleri, kritik degerlerden (%10, %S5, %1)
kiiciik olduklart i¢in Ingdp ve Inemp degiskenlerinin bir yillik farklar1 olan fg ve
fe degiskenleri i¢in birim kok testi yapilarak, fg ve fe degiskenlerinin CIPS
degerleri, kritik degerlerden (%10, %5, %]1) biiyiik olduklar tespit edilerek, fg ve
fe degiskenlerinin duragan oldugu anlagilmistir (Tablo 2).

Tablo 3: Hausman Test Sonucu

Degisken Prob>chi2 Sonuc¢

fg 0.0545 Random

Panel veri analizinde Hausman testi, sabit etkiler veya rassal etkiler modellerinden
hangisinin se¢ilecegini belirlemek icin kullanilmaktadir. Hausman testi sonucunun
p-degeri “0,0545” olup, p>0.05 oldugundan Hy (rassal etki hakim) hipotezi kabul
edilerek, rassal etkiler modeli segilmistir (Tablo 3).

Tablo 4: Heteroskedasite, Otokorelasyon, Birimlerarasi Korelasyon

Testlerinin Sonuglari

Test Degerleri Sonu¢
Wo 3.6513
Heteroskedasite Wiso 3.0009 )
Wio 3.5400
Durbin-Watson 1.3492 +
Otokorelasyon
Baltagi-Wu LBI 1.7714
Birimleraras: Pesaran Pr Degeri 0.0000 +
Korelasyon

Wo, Wso ve Wio degerleri kritik deger 0.05’ten biiylik olduklart i¢cin Ho kabul
edilir. Bagka bir ifadeyle Heteroskedasite yoktur. Ayrica Bhargava et al. Durbin-
Watson ve Baltagi-Wu LBI sonuglart kritik deger “2” den kiiclik olduklar1 i¢in Ho
reddedilir, yani otokorelasyon vardir. Bununla birlikte Pesaran Pr degeri (Pr=
0.0000) kritik deger 0,05’ten kiiciikk oldugu i¢cin Ho reddedilerek, yatay kesit
bagimliliginin (birimleraras: korelasyon) oldugu tespit edilmistir (Tablo 4).

Analiz sonucuna gore kadin istihdami bagimsiz degiskeni ekonomik biiylime
bagimli degiskenini pozitif yonde etkilemektedir. Kadin istthdaminda meydana
gelen bir birimlik artis ekonomik biiylimeyi 0.95 birim arttirmaktadir (Tablo 5).
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Tablo 5: Panel Veri Analizi (Direngli Driscoll-Kraay)

fg Katsay: St;;:::rt t P>|t| | [95% Conf. Interval] | Prob > chi2
fe 0.956 0.215 4.44 | 0.001 0.476 1.436

0.0000
cons 0.022 0.012 1.89 | 0.088 -0.004 0.050

6. Sonuc¢

Bu calismada kadin istihdaminin ekonomik biiylimeye etkisini belirleyebilmek
amactyla 2009-2020 dénemi yillik verileri ile Avrupa iilke 6rnekleri kapsaminda
panel veri analizi yapilmistir. Analizde Oncelikle yatay kesit bagimlilig1 test
edilmistir. Yatay kesit bagimlilig1 oldugu tespit edildikten sonra ikinci dereceden
panel birim kok testi yapilmistir. Sabit ya da rassal etkiler oldugunu belirlemek
icin Hausman testi yapilmistir. Otokorelasyon, heteroskedasite ve birimler arasi
korelasyon olup olmadigi incelendikten sonra Driscoll Kraay panel veri analizi
yapilmistir. Yapilan analizde kadin istthdaminin ekonomik biiyiimeyi pozitif
yonde ve onemli Olglide etkiledigi sonucuna ulagilmistir. Analiz sonucunda
ulagilan bu sonug literatiirdeki kadin istthdami ve ekonomik biiyiime arasindaki
iligkiyi inceleyen caligsmalar1 destekler niteliktedir.

Ulke ekonomilerinin biiyiime ve kalkinmasinda kadmlarin isgiiciine katilimi
olduk¢a 6nemli bir unsurdur. Bu nedenle kadinlarin isgiiciine katilim oranlarinin
arttirtlmasi tlkelerin istthdam politikalarmin temel amaglarindandir. Kadin
istthdaminin arttirilmast i¢in kadin iggiiciiniin egitimine ©6nem verilmelidir.
Egitim, kadmnlarin isgliciine katilimini arttiran en 6nemli faktdrlerden biridir.
Kadinlarin egitim diizey1 yiikseldik¢e isgiliciine katilim oranlar1 artacaktir.
Kadmlarm isgiiciine katilimlarini tesvik etmek amaciyla kres gibi kurumlar
acilmas1 kadinlarin ¢ocuk bakimindaki sorumluluklarini hafifleterek is hayatinda
daha fazla rol almalarini saglayacaktir. Bireylere cinsiyet ayrimi yapmaksizin esit
egitim ve istthdam olanaklar1 olusturulmas: iilkelerin siirdiiriilebilir ekonomik
bliylime ve kalkinma hedeflerinde 6nemli bir faktordiir.

Kadmlarm isgiicline katilimlarmin artmasi: hem iilkelerin gelismislik seviyesinin
yiikselmesinde hem de iktisadi kalkinmanin gergeklestirilebilmesinde onemlidir.
Bu dogrultuda politika yapicilara kadmlarin isgilicii piyasasina katilimlarini
arttirabilmeye yonelik istthdam politikalar1 gelistirmeleri onerilmektedir.
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1. Giris

Son donemlerde ekonomik soklara karsi fiyat ve licret enflasyonu tepkilerinin
kalict olmas1 iicret-fiyat sarmali konusunu yeniden glindeme tasimistir. Bu
baglamda {icret-fiyat sarmali 6zellikle yiiksek enflasyon veya ylikselen enflasyon
donemlerinde ¢okga tartisilan konularm basinda gelmektedir. Ucret artislar ile
fiyat artiglar1 arasindaki dongiisel iliskiyi ifade eden iicret-fiyat sarmali basit bir
aciklama saglamasi sebebiyle gozde bir iktisat kavramidir. Ancak iktisatgilar
arasinda konu iizerinde tam bir goriis birligi mevcut degildir. Ucret-fiyat
sarmalinin gegerliligini kabul eden goriisler oldugu gibi, kismen kabul edenler
veya tamamen reddeden goriisler de mevcuttur.

Kavramin ilk ortaya atildigi formu ile nominal fiyatlarin toplam talepteki
degisime gore ayarlanmasi siireci iicret-fiyat sarmali olarak tanimlanmaktadir.
Talepteki bir artistan sonra, is¢iler ve firmalar tarafindan reel {icretleri ve marjlari
koruma veya artirma girisimleri, nominal fiyatlarda ve tcretlerde, ¢ikti denge
degerine donene kadar siiren genel bir artisa yol agmaktadir (Blanchard, 1985:19).

Ikinci Diinya Savasi sirasinda, ingiltere ve ABD'deki énde gelen ekonomistler,
enflasyonla miicadele amaciyla, licret-fiyat spirallerinin risklerini azaltmak igin
basarili fiyat kontrol planlar1 formiile etmislerdir. Ancak yiiksek enflasyonla
miicadele edilen 1970’ler i¢in ayn1 seyi soylemek miimkiin degildir. S6z konusu
yillarda iicret kontrolleri yoluyla fiyat istikrarini saglamayir amacglayan gelirler
politikalarinin basarisizligina bagli olarak bu teori de goz ardi edilmistir ( Paesani
ve Roselli, 2017:215).

Bununla birlikte Parasalci ekolden Milton Friedman’in Chicago Universitesi'nde
yaptigr 1966-Subat konusmasinda bu tiir kontrollere karsi c¢ikist dikkat
cekmektedir. Friedman (2005)’a gore kontroller genellikle mal kithigina neden
olur ve bunlar kaldirildiginda, yapay olarak bastirilmis enflasyonist baskilar
patlama egilimindedir. Enflasyonun asil nedeninin para arzindaki genisleme
oldugunu savunan Friedman (2005), iicret-fiyat sarmal1 ya da diger siislii terimler
kullanilarak yapilan agiklamalarin “sézde” oldugunu ileri siirmektedir. Ucret-fiyat
sarmal1 konusundaki goriislerini soyle ifade etmektedir (Friedman, 2005:3):

“...Bu, sozde iicret-fivat sarmali, maliyet-itisli sarmal ya da her insanin
maliyetler yiikseldigi icin fiyatlarin yiikselmek zorunda oldugunu diisiinmesi
seklindeki daha basit bicimi alabilir. Insanlarin bu sekilde diisiinmesi son derece
dogaldir. Ciinkii her bireye ayrt ayri (olay) bu sekilde gériiniir. Ama gercek su ki,
bu (iicret-fivat sarmall) neredeyse hi¢bir zaman enflasyonun kaynagi olmadi.
Enflasyonun dissal tezahiiriidiir, ancak kaynag: degildir.”

Benzer sekilde 1970’11 yillardan sonra iicret-fiyat sarmalinin gézden diistiigiini
ifade eden Blanchard (1985:1), bu durumu rasyonel beklentilerin kabuliine
baglamaktadir. Rasyonel beklentilerin kabuliiniin iicret-fiyat sarmalina etkisini
sOyle ifade etmektedir:
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“Rasyonel beklentilerle, is¢iler ve firmalar, tiim reel iicretlerde ve tiim marjlarda
eszamanli bir artis olamayacagini anlamak zorundadirlar. Toplam talepteki
artisin etkisi, reel para bakiyelerini azaltmak ve ¢iktiyr degistirmeden birakmak
icin nominal ticretleri ve fiyatlari ayni anda ve aninda artirmaktaydi. Ayni mantik
arz soklart icin de gegerliydi. Isciler ve firmalar ya reel iicretlerin ya da kar
marjlarimin ya da her ikisinin de diismesi gerektigini anlamaliydi; ayarlamalar
aninda gerceklesmeliydi. Ucret-fiyat sarmal dinamikleri eskide kalmigsts.”

Bir baska ifade ile Blanchard (1985) tiim fiyat ve iicret kararlarinin ayn: anda
alinmadigi herhangi bir ekonomide iicret-fiyat sarmali dinamiklerinin mevcut
olacagin1 ileri stirerek, teoriye katkida bulunmustur. Boylece iicret-fiyat
sarmalinin “geri doniigiinii” saglamistir.

Ucret-fiyat sarmali konusundaki Keynesyen kabiil ve gériisler literatiirde Ucret-
Fiyat Phillips Egrisi Modelleri ile yer almaktadir (Chiarella and Flaschel, 2000;
Flaschel and Krolzig, 2002; Ernst vd., 2006; Flaschel vd., 2007). Chen ve Flaschel
(2005:115), Ucret-Fiyat Phillips Egrisi Modelleri’nin talep baskisinin tek bir
Olciisii olarak sadece fiyatlari dikkate alan standart indirgenmis form Phillips
Egrisi modellerine gore daha iyi sonugclar iirettigine dair kanitlar sunmaktadirlar.

Giliniimiizde, politikacilarin enflasyonun nedenini ticret-fiyat sarmali ile agiklama
cabasi olduk¢a yaygindir. Bu aciklamalar, iktisadi diisiinceden bagimsiz olarak,
karar birimleri tarafindan c¢ok da kabul gérmemektedir. Fiyat istikrarindaki
olumsuz gidisatin sorumlulugunu sirketlere ve sendikalara yilikleme cabasi, sicret-
fiyat sarmalimin ag¢gozliiliige dayali kisir bir geri bildirim dongiisii olarak ifade
edilmesinde kendini gostermektedir. > Ciinkii acgozlii isletmeler kdarlarim artirmak
icin fiyatlar: yiikseltir ve a¢gozlii sendikalar daha yiiksek ticret talep eder. Bu da
isletmelerin fiyatlari yeniden yiikseltmesine neden olur ve ...

Bu agiklamalar baglaminda su sorularin cevaplanma ihtiyact dogmaktadir:
Ekonomide bir iicret-fiyat dongiisii var midir? Varsa, iicret-fiyat dongiisii
enflasyonun nedeni olarak goriilebilir mi? Yoksa enflasyon, aggozlii sirketlerin
veya ag¢gozlii sendikalarin basit bir hikayesi midir?

Bu calisma ilgili sorulara 2009Q1-2021Q3 doénemi Tiirkiye ekonomisi 06zelinde
cevap bulmay1 amaglamaktadir. Bu baglamda farkli, iic model tahmin edilmistir.
Birincisi temel ticret-fiyat sarmali modeli; ikincisi sanayi sektoriinde verimlilikten
ayristirilmis iicret-fiyat modeli; liglinciisii fiyat enflasyonunun altinda yatan makro
belirleyicileri dikkate alan genisletilmis modeldir.

Calismanin giris boliimiinde {icret-fiyat sarmalina dair iktisadi ve politik goriislere
yer verilmistir. Ikinci boliimde konuya iligkin kavramsal cerceve sunulmustur.
Uglincii boliim ilgili literatlir 6zetine ayrilmigtir. Dordiincti bolim ARDL Sinir

2 ABD Baskam Joe Biden’nin “aggdzlii isletmeler” agiklamasi (The New York Times; 8 Subat
2022) ve Ingiltere Bagbakani Boris Johnson’nin “isgiler yiiksek iicret talep ederse iicret-fiyat
spirali olusur uyaris1” (The Guardian; 9 Haziran 2022).
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Testi yaklasimi ile model tahminlerini icermektedir. Sonuglarin degerlendirilmesi
ve tartisilmasi son boliim olan, besinci boliimiinde yer almaktadir.

2. Kavramsal Cerceve

Ucret-fiyat sarmali kavrami en yalin haliyle iicret artislari ile fiyat artislari
arasindaki dongtisel iliskiyi ifade eder. S6z konusu dongiisel iliskinin
anlasilabilmesi igin teorik arka planin incelenmesi gerekmektedir. “Ucret-fiyat
sarmal1 dongiisii nasil baslar? Nasil ¢alisir? Nasil son bulur? ilk akla gelen analiz
sorularidir. Takip eden kisim bu konulara ayrilmistir.

2.1.  Ucret-Fiyat Sarmali Nasil Baslar ve Nasil Isler?

Dongiinlin  baglangict  c¢ogunlukla bir toplam talep sokuyla karakterize
edilmektedir. Pozitif bir toplam talep soku fiyatlarin ve is¢ilerin enflasyon
beklentilerinin yilikselmesine neden olmaktadir. Sonraki adim reel {icretlerini
korumak isteyen iscilerin daha yiiksek nominal iicret baskisidir. Son adim ise
ticret artiglariin firmalarin isgilicli maliyetlerini arttirmast ve kar marjlarin
korumak isteyen firmalarin mal ve hizmet fiyatlarini arttirmasidir. Bu son adim da
yeni bir dongiinlin baglamasina sebep olur. Sekil 1 iicret-fiyat sarmalinin nasil
isledigini gostermektedir.

Literatiirde bu konudaki en kapsamli analiz Blanchard (1985) tarafindan
yapilmistir. Blanchard (1985:1) pozitif bir toplam talep soku iicret-fiyat sarmalini
su sekilde tetikler:

“Toplam talepteki bir artistan sonra, nominal fiyatlarin ve iicretlerin ayarlanmasi
stireci, iscilerin reel iicretlerini koruma veya artirma ile firmalarin iicretler
tizerindeki fiyat artislarini koruma veya artirma girisimlerinden kaynaklanir.
Ucret-fiyat sarmalint baslatan bu "talep cekisli” enflasyon, reel para dengeleri
ekonomiyi duragan duruma dondiirmeye yetecek kadar diistiigiinde sona erer.”

Ucret-fiyat sarmalinin baslangici pozitif bir toplam talep soku olabildigi gibi,
negatif bir arz soku da olabilir. Blanchard (1985:1) negatif bir arz sokunun {icret-
fiyat dongiisiinii nasil tetikledigini s0yle ifade etmektedir:

“Sarmal, olumsuz bir arz soku karsisinda ig¢ilerin reel iicretlerini, firmalarin da
kar marjlarint artirma arzusundan veya her iki tarafin aymi iicreti ve fiyati
koruma girisimleri ile baslayabilir. Bu durumda iicret-fivat sarmali bagslatan
faktor "maliyet itici" enflasyon olur. Enflasyonun, reel para dengeleri iizerindeki
etkisi resesyona yol agar.”

Ozet olarak, iicret-fiyat sarmali digsal bir sok ile baslar; talep veya maliyet
enflasyonuna bagli olarak is¢ilerin reel gelirleri azalir; enflasyon beklentileri
yiikselir; daha yiiksek iicret talebi olusur; isgiici maliyetlerindeki artiy mal ve
hizmet fiyatlarini yiikseltir ve nihayetinde enflasyona neden olur; enflasyondaki
yiikselis enflasyon beklentilerinin yiikselmesine ve yeni bir dongliniin
baglamasina sebep olur. Bu agidan degerlendirildiginde enflasyon hem tcret-fiyat
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sarmalin1 baslatan bir sebep hem de iicret-fiyat sarmalinin bir sonucu olarak
goriilmektedir. Sekil 1 iicret-fiyat sarmalinin nasil isledigini gostermektedir.

Sekil 1: Ucret-Fiyat Sarmali Isleyisi

[ D1$Sal SOk J |:> Enflasyon

A7 ™

© = azalmas1
fiyatlar1 arttirmasi

Isgiicii Enflasyon
maliyetlerindeki beklentilerinin

art1s yiikselmesi

‘\ Iscilerin reel /
gelirlerini koruma
giidiisiiyle daha
yiiksek ficret talebi

Kaynak: Yazar tarafindan ¢izilmistir.

2.2.  Ucret-Fiyat Sarmali Son Bulur mu?

Ucret-Fiyat sarmalinin nasil kirilabilecegi konusunda literatiirde ortak bir goriis
mevcut degildir. Farkli donemlerde g¢esitli politika uygulamalari mevcuttur.
Kiiresel olcekte yiiksek enflasyonun yasandigi, “Savas Zamani” olarak
nitelendirilen 1941-1946 donemi ile “Petrol Krizinin” yasandigi 1970’li yillarda
ticret-fiyat spiralinin sonlandirilmast amaciyla ticret ve fiyat kontrolleri
politikalar1 uygulanmustir.

II. Diinya Savasi doneminde ABD’de ekonomistler arasinda, yiikselen fiyatlara
kars1 yalnizca dogrudan fiyat kontrolleriyle degil, ayn1 zamanda ticret artiglarini
kisitlayarak ve satin alma giiclinii sinirlamaya yonelik mali ve kredi 6nlemleriyle
miicadele edilmesi gerektigi konusunda genel bir fikir birligi vardir. Az sayida
ekonomistin, satin alma giliciinlin agir bir sekilde kisitlanmasi ile {iretimin
azalacaglt ve durgunlugun goriilebilecegi endisesi ise silahlanma programinin
biiylimesiyle yersiz hale gelmistir (Clark,1942:20).

Tiirkiye’de ise 1940 yilinda 3780 Sayili Milli Korunma Kanunu ¢ikarilmis ve
fiyat artislariin  Online ge¢mek amaciyla ekonomik hayata dogrudan
miidahalelerde bulunulmustur. Ilgili kanun kapsaminda ayni zamanda galisma
siirelerinin kisaltilmas1 ve iicret sinirlamasi kararlart da mevcuttur (Aydemir,
2021: 80-81). Ek olarak ozellikle karaborsaya diisen {iriinler i¢in fiyat kontrolii
politikas1 da uygulanmistir. Savas sirasinda oldugu gibi savas sonrasinda da
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piyasa kontrol altina alinarak hayat pahaliligi ile yogun sekilde miicadele
edilmistir (Aydemir, 2021: 86-87).

ABD’de uygulanan gelirler politikalarinin kismen basarili olmasinin asil nedeni
hiikiimetin iicret ve fiyat kontrolleri sonucunda ortaya ¢ikan olumsuzluklara da
miidahale etmesidir (Clark,1942:14). Tiirkiye’de daha ¢ok savas sonrasi donemde
uygulanan gelirler politikalarinin basarili oldugu sdylenebilir. Bu basarinin en
onemli nedeni olarak, fiyat ve iicret kontrolleri ile olusan kitligin ithalatin serbest
birakilmasi ile 6nlenmis olmasi gosterilmektedir (Aydemir, 2021:87).

Kiiresel olcekte enflasyonla miicadele edilen 70’li yillarda, enflasyonist baskilara
ve lcret-fiyat sarmalina neden olan temel unsurun Petrol Krizi (1973-1974)
oldugu diisiiniilmektedir. Tiirkiye’de 1970°1i yillarin ikinci yarisinda kurulan Fiyat
Kontrol Komitesi eliyle fiyat kontrolleri uygulanmistir. Bu uygulama
karaborsanin dogmasina neden olmus, enflasyon iizerinde de beklenen diisiisii
saglayamamistir (Taysir, 2018: 52). Ancak 1980 yilinda Fiyat Kontrol Komitesi
kaldirilarak KIT iiriinleri fiyatlar1 serbest birakildiginda enflasyonun daha da
hizlandig1 gozlemlenmistir (Dagdemir ve Kiiglikkalay, 1999:135).

flgili désnemde ABD’de Baskan Richard Nixon da bir iicret ve fiyat kontrolleri
programi yiirlirliige koymus, 90 giin siirmesi beklenen program degistirilmis
bicimleriyle yaklasik tic yil yiiriirliikte kalmistir. Mevzuat baslangigta coskuyla
karsilansa da sonuglar1 beklenildigi gibi olmamis, 1970'lerin ortalarinda enflasyon
cift haneli rakamlara ulasmistir. Friedman anilarinda, Nixon'lm kontrolleri
dayatma kararinin "llkeye, istifasina yol acan sonraki eylemlerin herhangi
birinden ¢ok daha fazla zarar verdigini" yazmistir (Friedman, 2005:2).

Yukarida incelenen orneklerden hareketle iicret ve fiyat kontrolleri, yiiksek
enflasyon donemlerinde iicret-fiyat sarmalinin  kirilmast agisindan sik¢a
basvurulan, cazip politika uygulamalaridir. Ancak bu politikalarin ciddi olumsuz
yan etkileri mevcuttur ve daima basar1 saglamadiklar1 da agiktir.

Parasalc1 ekoliin en 6nemli temsilcilerinden Milton Friedman da, ABD’de 1962
yilinda yasanan Kennedy-celik endiistrisi yiizlesmesini 6rnek gostererek, iicret ve
fiyat kontrollerinin hem ekonomik verimlilik hem de siyasi 6zgiirliiglin korunmasi
acisindan son derece ciddi sonuglar yaratacagini ifade etmektedir. Uygulanacak en
iyl politikanin ise, paranin genisleme hizin1 yavaslatarak enflasyonist baskinin
kaynagini ortadan kaldirmak olacagini ileri siirmektedir (Friedman, 2005:7).

Blanchard (1985:2), iicret-fiyat sarmalinin unsurlarin1 ve tamamlanma siirecini
sOyle ifade etmektedir:

“Fiyat diizeyi dinamikleri, gercekten de, is¢ilerin gercek iicretlerini koruma (veya
duruma gore artirma veya azaltma) ve firmalarin kar marjlarini koruma (veya
artirma veya azaltma) girisimlerinin sonucudur. Ayrica, reel iicretlerin ve fiyat
artislarinin talepteki degisimlere karsi esnek olmamasi ile fiyat diizeyindeki atalet
derecesi arasinda dogrudan bir iliski vardir. Mal talebindeki kaymalarin marj
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lizerindeki etkisi ne kadar kiiciikse ve emek talebindeki kaymalarin reel iicret
tizerindeki etkisi ne kadar kiigiikse, nominal fiyat seviyesi toplam talep
bozukluklarini dengelemek icin o kadar yavas ayarlanacaktir.”

Bu agiklamalardan hareketle iicret-fiyat sarmalinin iki temel unsuru vardir: ilki
isletmelerin karlarin1 koruma giidiisii iken, ikincisi is¢ilerin reel gelirlerini koruma
giidiisiidiir. Isletmeleri kar koruma giidiisiine, iscileri reel geliri koruma giidiisiine
iten ise enflasyonist beklentilerdir. Bu agidan degerlendirildiginde enflasyon
beklentisi, isgiicii maliyetine ve fiyatlara yon vererek iicret-fiyat sarmalina neden
olan en 6nemli unsur olarak gosterilebilir.

Bu baglamda, iicret-fiyat sarmalinin kirilabilmesi i¢in Oncelikle enflasyondaki
artis beklentisinin kirilmasi gerekir. Enflasyonda artis beklentisi yaratan talep
enflasyonu ise toplam talebi azaltan, harcama caydirici para ve maliye politikalar
ile fiyatlar agsag1 yonlii uyarlanmalidir. Daha diisiik fiyatlar, enflasyon beklentisini
azaltarak tcret artisin1 engelleyecek ve dongiliniin kirilmasini saglayabilecektir.
Enflasyondaki artis beklentisi maliyet enflasyonu kaynakli ise verimlilik artisi
saglanarak para ve maliye politikalar1 ile arz arttirilabilir.  Enflasyon
beklentisindeki diisiis, yliksek {licret talebini engelleyerek veya iicretlerin en
azindan sabit kalmasini saglayarak dongiiniin kirilmasina olanak saglar.

3. Literatiir

Ucret-fiyat sarmali, literatiirde bircok calismaya konu olmustur. ilgili calismalarin
bir kismi ticret-fiyat sarmalinin gecerliligini arastirmistir. Bir kismi ticret-fiyat
sarmalin1 sektdrel bazda incelemistir. Bununla birlikte teorinin gecerli oldugu
varsayimiyla yeni denge modelleri olusturan bir literatiir de mevcuttur.
Literatiirdeki yakin tarihli ¢aligmalar ise daha ¢ok iicret-fiyat sarmali ve enflasyon
iliskisine odaklanmaktadir. S6z konusu literatiirde ticret-fiyat sarmalinin
enflasyonist riskleri arttirdigi yoniinde kanitlar sunan calismalar oldugu gibi,
risklerin abartildigini savunan ¢alismalarda mevcuttur.

Bu caligmada literatlir taramasi, lcret-fiyat sarmalinin enflasyon iizerindeki
etkisine odaklanan ve konu hakkinda daha genis kapsamli sonuglar veren
genisletilmis {icret-fiyat modeli literatiirii ile smrl tutulmustur. Ucret-fiyat
sarmalinin gegerliligini arastiran, yakin tarihli, ulusal calismalar da ihmal
edilmemistir. S6z konusu ¢aligmalarla ilgili bilgiler ve calismalarin 6zet sonuglari
Tablo 1’de sunulmustur.
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Tablo 1: Literatiir Ozeti

Yazar/Yazarlar Ulke/Ulkeler Dénem Sonug

Saunders ve Denniss Avustralya 2018-2019 Asgari icret artislarinin  enflasyonist risklerinin

(2022) 6nemsize yaklastig1 yoniindedir.

Kilian ve Zhou ABD 2020-2022 Ucret-fiyat sarmalinin  ortaya ¢ikmasiyla ilgili

(2022) endiselerin abartildigi yoniindedir. Ancak sadece
petrol sokunun etkisi analiz edilmistir. Diger
enflasyonist baskilarin etkileri ile bir icret-fiyat
sarmali olasidir.

Boissay vd. ABD ve 2018-2022 Ulkelerin  birgogunun  bir {icret-fiyat sarmalina

(2022) AB, OECD girdigine dair smirli kanit vardir. Ancak, beklentiler

Ulkeleri pandemi Oncesine gore yiiksektir ve risk hafife

alinmamalidir.

Pattanaik vd. Hindistan 2008-2018 Beklenti  kaynakli  iicret baskilarmin ~ TUFE

(2020) enflasyonunu etkiledigine dair saglam bir kanit
bulunamamustir.

Gjelsvik vd. Norveg 1980-2014 2001 yilinda kurulan yeni Norveg para politikasinin,

(2020) tcret olusumu sistemini degistirdigine dair higbir
belirti bulunamamustir.

Akgiil ve Biikey Tirkiye 1987-2018 Asgari tcretler ve tiife arasinda iligkiler incelenerek,

(2020) ticret-fiyat sarmali dogrulanmaktadir.

Bigerli ve Kocaman Tirkiye 2005-2017 Asgari ticretler, issizlik ve fiyatlar tizerinde istatistiksel

(2019) olarak anlaml etkilere sahiptir.

Naziri ve Farshadi Iran 1978-2013 Kisa ve uzun dénemde nominal iicret orani ile fiyatlar

(2016) arasindaki iliski tek yonli oldugundan fiicret-fiyat
spirali reddedilmektedir.

Hoxha Birlesik 2000-2014 Uzun vadeli esbiitiinlesme iliskisi kabul edilir; ancak

(2016) Krallik herhangi bir yonde kisa vadeli nedensellik mevcut
degildir.

Abdioglu Tiirkiye 1998-2012 Toplam talep soklar1 karsisinda emek ve mal

(2014) piyasalarindaki ayarlamalar es zamanli olmadig: igin
iicret-fiyat
spirali yavas gergeklesmektedir.

Ahmed vd. Banglades 1975-2010 Fiyatlar tizerinde nominal {icretlerin ve yurtigi

(2013) kredilerin pozitif etkisi mevcuttur.

Abdioglu Tiirkiye 1997-2012 Imalat sanayi verimlilik ayarli nominal iicretlerle

(2013) fiyatlar arasinda gift yonlii nedensellik mevcuttur.

Hoxha AB-12 1996-2007 Hem uzun hem de kisa vadede fiyatlar ve iicretler

(2010) arasindaki iliski mevcuttur.

Fares ve Ibrahim Misir 1990-2005 Ozel sektor iicretlerindeki artis, fiyat enflasyonuna

(2008) neden olur. Enflasyon, iicretlerden baska birgok
faktorden kaynaklanir.

Kandil 12 1960-2000 Toplam talep soklar1 karsisinda nominal ticret ve fiyat

(2003) Sanayilesmis ayarlama dinamikleri, {icret-fiyat sarmali kaliplarimi

Ulke gostermektedir.

Mehra ABD 1952-1999 Ucret artis1 yiiksek enflasyon dénemlerinde agiklayici

(2000) iken diisiik enflasyon donemlerinde degildir. Bu sonug
iicret artisinin ABD'de bagimsiz bir enflasyon kaynagi
olmadigini gostermektedir.

Metin ve Ugdogruk Tiirkiye 1962-1992 Tiirk imalat sanayinde uzun donemde {icret-fiyat

(1998) spirali gecerlidir.
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4. Veri Seti ve Yontem
4.1. Veri Seti

Bu c¢alismada, Tirkiye 2009Q1-2021Q3 donemine ait ¢eyreklik veriler
kullanilmistir. Degiskenlere iliskin veriler, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Elektronik Veri Dagitim Sistemi’'nden (TCMB-EVDS) ve Tiirkiye Istatistik
Kurumu (TUIK) Veri Portali’ndan derlenmistir. Degiskenlerin simgeleri,
aciklamalar1 ve kaynaklar1 Tablo 2’de yer almaktadir.

Tablo 2: Degisken Tanimlamalar1 ve Kaynaklar

Degisken Simgesi  Degisken Aciklamasi Kaynak
tufe Tiiketici Fiyat Endeksi (2003=100) TCMB
ucret Briit Ucret-Maas Endeksi (2015=100) TUIK
ucret_sanayi Sanayi Sektorii Briit Ucret-Maas Endeksi (2015=100) TUIK
rgsyih Gayri Safi Yurtici Hasila-Zincirlenmis Hacim (2009=100) TCMB
kredi Krediler-Yurti¢i Krediler Toplami TCMB

dk Déviz Kurlari- ABD Dolar1 (D6viz Alis) TCMB
ucret_va Sanayi Sektorii Verimlilik Ayrigtirilmig Ucret Hesaplandi

TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi- Elektronik Veri Dagitim Sistemi
TUIK: Tiirkiye Istatistik Kurumu-istatistik Veri Portali

Tablo 2’de yer alan degiskenlerden sanayi sektorii verimlilikten ayristirilmis
ticreti temsil eden “ucret va” degiskeni yazar tarafindan hesaplanmistir.
Hesaplama Rissman (1995) yaklasimi ile Abdioglu (2013:50) takip edilerek
gerceklestirilmistir. Buna gore oncelikle sanayi sektorii isgiicii verimlilik serisi
takip eden esitlik ile olusturulmustur.

e
Z‘_(Lihi) 100

Burada,

Z;= Sanayi verimlilik diizeyini; Q;= Sanayi reel iretim diizeyini; L;= Sanayi
calisan sayisini; h;=Sanayi ortalama calisma saatini temsil etmektedir. Bu
calismada sanayi sektorii isgiicli verimlilik serisinin hesaplanmasinda, sanayi reel
iiretim diizeyini temsilen sanayi iiretim endeksi (2015=100), sanayi ¢alisan
sayisini temsilen sanayi istthdam endeksi (2015=100) ve sanayi ortalama ¢alisma
saatini temsilen sanayi calisan saat endeksi (2015=100) verileri kullanilmistir.
Sanayi verimlilik diizeyi hesaplandiktan sonra takip eden esitlik vasitasiyla sanayi
sektorli verimlilikten ayristirilmis licret hesaplanmustir.

Waa; = Wi — Z;

Burada W,4; verimlilikten ayrigtirilmig Ucret diizeyini ve W; nominal Ucret

diizeyini temsil etmektedir. Bu ¢alismada nominal {icret diizeyini temsilen
“licret_sanayi” simgesiyle sanayi sektorli briit iicret-maas endeksi (2015=100)
verisi kullanilmistir. Sanayi sektorii verimlilikten ayristirilmis {icret serisi ise
“licret_va” simgesiyle temsil edilmektedir. Calismada kullanilan tiim degiskenler
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mevsimsellikten armndirilmig ve logaritmik donilisim yapilmistir. Tahminler
Eviews 10 paket programui ile gergeklestirilmistir.

4.2. Yontem

Bu caligmada degiskenler arasindaki iliskiler Pesaran vd. (2001) tarafindan
onerilen ARDL Sinir Testi (Autoregressive Distributed Lag Bound Test) ile
incelenmistir. Sinir testi yaklagiminin tercih edilmesinin sebebi diger alternatif
yaklasimlara gore bazi avantajlar saglamasidir: Birincisi, kullanilan serilerin I(1)
olmasi gerekmez. Ikincisi, kiiciik rneklerle bile daha etkin esbiitiinlesme iliskileri
belirlenebilir. Son olarak ARDL yaklagimi duragan olmayan zaman serisi
verilerinden kaynaklanan problemlerin iistesinden gelmektedir (Sari vd., 2008:
2305).

ARDL yaklasiminda 6ncelikle uzun donem esbiitiinlesme iligkisi tespit edilir. Bu
asamada kisitsiz hata diizeltme modeli (UECM) tahmin edilir. Regresorlerin
1(0)/1(1) olduguna bakilmaksizin, bos hipotez “diizey iliskisi yoktur” seklindedir.
Karar i¢in iki kritik deger seti hesaplanmistir. Birincisi tiim regresorler I(0) oldugu
durum i¢in ve ikincisi tiim regresorler I(1) oldugu durum icin gecerlidir (Peseran
vd, 2001: 289). Bu kritik degerler alt ve tist sinirlar1 olusturmaktadirlar.

Eger hesaplanan Wald F-istatistigi degerleri sinirlarin disinda ise esbiitiinlesme
iligkisi hakkinda kesin bir ¢ikarim yapilabilmektedir. Fakat hesaplanan degerler
siirlarin i¢inde kalirsa esbiitiinlesme iliskisi hakkinda ¢ikarim yapilamaz
(Peseran vd, 2001: 290). Esbiitiinlesme iligkisi tespit edildikten sonra, uzun
donem katsayilar hesaplanarak iliskinin yonii belirlenebilmektedir. Kisa donem
iligkileri ve degiskenlerin uzun donem dengesine yakinsama derecelerini
belirleyebilmek amaciyla hata diizeltme modeli (ECM) tahmin edilir. ECM uzun
donem denkleminden elde edilen hata terimlerinin bir gecikmesi (hata diizeltme
terimi) modele dahil edilerek olusturulmaktadir. Hata diizeltme teriminin
katsayisinin 0-1 arasinda degerler almasi ve negatif olmasi1 gerekmektedir.

Bu calismada iicret-fiyat sarmalinin gecerliliginin tespit edilmesi ve enflasyonla
iligkisinin belirlenebilmesi amaciyla ii¢ farkli model tahmin edilmistir. Birincisi
licret ve tufe degiskenleri arasindaki iliskileri temsil eden “Temel Ucret-Fiyat
Modeli” dir. Uzun donem esbiitiinlesme iligkisinin tespit edilmesine ydnelik
olusturulan UECM denklemleri agsagidaki gibidir:

P P
Atufe, =<+ Z B;Aucret,_; + Z o;Atufe, ; + Ortufe,_; + yucret,_; + . (1)
i=0 i=1
1 1
Aucret, =0€0+Z B;Atufe _; + Z o;Aucret,_; + Oytufe,_, + Oyucret,_, + (2)
i=0 i=1

Burada p ve 1 gecikme uzunluklarini; A degiskenin birinci farkini ifade
etmektedir. Degiskenler arasindaki uzun donem iligkinin tespitine iliskin bos
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hipotez iicret ve tufe degiskenlerinin gecikmelerine ait katsayilarin sifira esit
oldugu yoniindedir: Hy = 6; =8y =0

Temel iicret-fiyat modelinde uzun dénem katsayilar Denklem (3) ve Denklem (4)
vasitasiyla hesaplanacaktir. Denklem (5) ve Denklem (6) ise ilgili ECM

denklemleridir.
k 1
tufe, =0<U+Z o;ufe._; + Z fjucret,_; + &, (3)
i=1 i=0
P q
ucret, =0+ Z o;ucret,_; + Z pitufe,_; + &, (4)
i=1 i=0
k 1
Atufe, =05+ Z o;Atufe,; + Z fiAucret,; + yject,_; + w; (5)
i=1 =0
P q
Aucret, =0CU+Z o;Aucret,_; + Z iAtufe, ; + yiect,_y + w, (6)
i=1 i=0

Burada k,1, p ve q gecikme uzunluklarini, A degiskenin birinci dereceden farkini,
ect,_, hata diizeltme terimini ifade etmektedir.

Ikinci model sanayi sektdrii verimlilikten ayristirilmig iicret ile tiife arasindaki
iliskileri temsil eden “Sanayi Sektorii Verimlilikten Ayristirilmis Ucret-Fiyat
Sarmali Modeli” dir. Uzun donem esbiitiinlesme iliskisinin tespit edilmesine
yonelik olusturulan UECM denklemleri asagidaki gibidir:

£ P
Atufe, =<+ Z B;Aucret_va,_; + Z o;Atufe, ; + O tufe,_, + Oyucret_va,_, + 1, (7)
i=0 i=1
1 1
Aucret_va, =0CU+Z p;Atufe,_; + Z 8;Aucret_va,_; + Ortufe,_, + Oyucret_va,_; + 1, (8)
=0 i=1

Burada p ve 1 gecikme uzunluklarini; A degiskenin birinci farkimi ifade
etmektedir. Degiskenler arasindaki uzun doénem iligskinin tespitine iligkin bos
hipotez licret va ve tufe degiskenlerinin gecikmelerine ait katsayilarin sifira esit
oldugu yoniindedir: Hy = 8 =8y =0

Verimlilikten ayristirilmis sanayi ticret-fiyat modelinde uzun donem katsayilar
Denklem (9) ve Denklem (10) vasitasiyla hesaplanacaktir. Denklem (11) ve
Denklem (12) ise ilgili ECM denklemleridir.

k 1
tufe, =0CU+Z o;tufe, ; + Z fjucret_va,_; + &, (9)

i=1 i=0
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4] q
ucret_va, =0CU+Z d;ucret_va,_; + Z pitufe,_; + &, (10)
i=1 i=0
k 1
Atufe, =<+ Z &;Atufe, _; + Z B;Aucret_va,_; + yject_; + vy (11)
i=1 i=0
4] a
Aucret_va, =0+ Z &;Aucret_va,_; + Z B;Atufe._; + yiect_y + vy (12)
i=1 i=0

Burada k,1, p ve q gecikme uzunluklarini, A degiskenin birinci dereceden farkini,
ect;_; hata diizeltme teriminin bir gecikmesini ifade etmektedir.

Uciincii model enflasyonun makroekonomik belitleyicilerini igeren “Genisletilmis
Ucret-Fiyat Modeli” dir. Bu model iicret ve tiife degiskenlerinin yaninda déviz
kuru, yurtici krediler ve reel gayrisafi milli hasila degiskenlerini de icermektedir.
Uzun donem esbiitiinlesme iliskisinin tespit edilmesine yonelik olusturulan
UECM denklemleri asagidaki gibidir:

P P P P P
Atufe, =oy+ Z B; Aucret,_; + Z 8; Atufe,; + Z o;Argsyih,_; + Z @;Adk,_; + Z w; Akredi,_;
i=0 i=1 i=0 i=0

i=

+ frtufe,_y + Oyucret,_y + Oprgsyih,_, + Bpdk,_y + Ogkredi,_y + p, (13)
n

n n n n
Aucret, =oiy+ Z B; Atufe,_; + Z 8; Aucret,_; + Z o;Argsyih,_; + Z @;Adk,_; + Z w; Akredi,_;
i=0 i=1 i=0 i=0

=0
+ frtufe,_y + Oyucret,_y + Oprgsyih,_, + Bpdk,_y + Ogkredi,_y + p, (14)
Burada p ve 1 gecikme uzunluklarini; A degiskenin birinci farkini ifade
etmektedir. Degiskenler arasindaki uzun donem iliskinin tespitine iliskin bos
hipotez tiim degiskenlerinin gecikmelerine ait katsayilarin bir biitiin olarak sifira
esit oldugu yoniindedir: Hy = 8 =8y = 08g = 8 =9 =0

Genigsletilmis {cret-fiyat modelinde uzun donem katsayillar Denklem (15) ve
Denklem (16) vasitasiyla hesaplanacaktir. Denklem (17) ve Denklem (18) ise
ilgili ECM denklemleridir.

k 1 m n o
tufe, =op+ Z B;ucret,_; + Z &;tufe,_; + Z o;rgsyih,_; + Z @;dk_; + Z wy; kredi, _; + &, {15)
i=0 i=1 i= i=0 i=0
P a r ] u
ucret, =+ Z B;itufe,_; + Z §;ucret,_; + Z o;rgsyih,_; + Z @;dk,_; + Z oy Akredi, _; +&,  (16)
i=0 i=1 i=0 i=0 i=0
k 1 m

n o
Atufe, =oy+ Z B; Aucret,_; + Z 8; Atufe,; + Z o;Argsyih,_; + Z @;Adk,_; + Z w; Akredi,_;
i=0 i=1 i=0 i=0

i=

+ yiect,_y + v, (17)
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P q r g u
Aucret, =oiy+ Z B; Atufe,_; + Z 8; Aucret,_; + Z o;Argsyih,_; + @;Adk,_; + Z w; Akredi,_;
=0 i=1 =0 =0 i=0
+ yiect,_y + v, (18)
Burada k,I,m,n,o0,p,q,r,sveu gecikme uzunluklarini, A degiskenin birinci
dereceden farkini, ect;_; hata diizeltme teriminin bir gecikmesini ifade
etmektedir.

4.3. Bulgular

4.3.1. Birim Kok Testleri Bulgular

ARDL yaklasiminda degiskenlerin aymi dereceden duragan olma sarti
aranmamaktadir. Ancak serilerin seviyesinde I(0) ya da birinci farkinda I(1)
duragan olmalar1 gerekmektedir. Degiskenlerin ikinci dereceden 1(2) duragan
olmasi ihtimaline kars1 Dickey ve Fuller (1979, 1981) tarafindan gelistirilen
Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok analizi uygulanmistir. Sonuglar
Tablo 3’de yer almaktadir.

Tablo 3. Birim Kok Analizleri Bulgular

Degisken Seviye Birinci Fark
Sabit Sabit-Trend Sabit Sabit-Trend

tufe 2.649665 -0.300297 -6.243885* -6.047502*
ucret -2.475344  -1.321603 -5.568742* -3.313212%**
ucret_va -0.086483  -2.838750 -5.108430* -4.931969*
dk 2.527602 -2.404096 -2.667284*** .5 608594*
kredi -2.277049  -1.665581 -6.057261%* -6.557664*
rgsyih -1.920816  -2.216344 -10.42319* -10.64519*

*:041; ¥%:95; ***:9410 [statistiksel anlamlilik seviyelerini ifade etmektedir.

ADF birim kok analizi sonuglarina gore, tiim degiskenlerin seviye degerleri igin
birim kok icerdiklerine dair bos hipotez hem sabitli hem de sabitli-trendli modelde
reddedilememektedir. Bununla birlikte degiskenlerin tamami hem sabitli hem de
sabitli-trendli modelde birinci farklarinda %1 anlamlilik seviyesinde duragandir.
Degiskenlerin tamaminin I(0) ya da I(1) oldugu ve hig¢bir degiskenin 1(2) olmadigi
belirlendiginden ARDL Sinir Testi tahminlerine gecilmistir.

4.3.2. ARDL Bulgular

ARDL Siir Testi yaklasiminda ilk asama uzun donem esbiitiinlesme iligkisinin
tespit edilebilmesi i¢in modellere iliskin kisitsiz hata diizeltme modellerinin
tahmin edilmesidir. Kisitsiz hata diizeltme modellerinde gecikme uzunluklari
tespit edilirken maksimum gecikme 4 olarak alinmistir. Breusch-Godfrey LM 4.
Derece y2 test istatistiginin olasilik degerine gore otokorelasyon sorunu olmayan,
en disiik AIC degerine sahip model tercih edilmistir. Esbiitiinlesme iliskisi tespit
edildikten sonra uzun ve kisa donem katsayilar1 tahmin edilmistir.
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Tablo 4: Temel Ucret-Fiyat Modeli Bulgular

ARDL Sinwr Testi Sonuglart
Pesaran vd. (2001) Durum I: Pesaran (2001) Durum II:

Sabit-Trend yok Kisith Sabit-Trend Yok
Denklem (1) F istatistigi 65.03203*** 42.80373%**
fuur (tufe | ucret)
Denklem (2) F istatistigi 19.33588%** 14.16843%**

fucret (ucret | tufe)

Anlamlilik Diizeyi Pesaran (2001:300) Durum I~ Pesaran (2001:300) Durum II

Kritik Degerler Kritik Degerler
k(1) 1(0) I(1) 1(0) I(1)
%1 4.81 6.02 4.94 5.58
ARDL (1,0) Tahmin Sonuclart
Bagiml Degisken: Atufe
Degisken Katsay1 Standart Hata
tufe(-1) -0.007134 0.006219
ucret 0.014151%** 0.007531

Breusch-Godftey Serial Correlation LM y2(4) Test Istatistigi Olasilik Degeri: 0.6672
Degisen Varyans White x2 Test Istatistigi Olasilik Degeri: 0.9746

CUSUM Grafikleri %5 seviyesinde istikrarlidir.

ARDL (2,0) Tahmin Sonuclart

Bagimli Degisken: Aucret

Degisken Katsay1 Standart Hata
c -0.442431 0.277639
ucret(-1) -0.100243 0.059977
tufe 0.169513* 0.095947
Aucret(-1) -0.262417* 0.145710

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM 42(4) Test Istatistigi Olasilik Degeri: 0.9332
Degisen Varyans White x2 Test Istatistigi Olasilik Degeri: 0.5931

CUSUM grafikleri %5 seviyesinde istikrarlidir.

Uzun Dénem Katsayilar

Bagimli Degisken: tufe

Degisken Katsay1 Standart Hata
ucret 1.983707%** 0.679429
Bagimli Degisken: ucret
Degisken Katsay1 Standart Hata
tufe 1.691030%** 0.201707
c -4.413607*** 1.063766

Hata Diizeltme Modeli Katsayilar
Bagiml Degisken: Atufe

Degisken Katsay1 Standart Hata
ect(-1) -0.007134%** 0.000619
Bagimli Degisken: Aucret
Degisken Katsay1 Standart Hata
Aucret(-1) -0.262417* 0.134715
ect(-1) -0.100243*** 0.015045

#EE 0415 #%:945: *#:9410 Istatistiksel anlamlihik seviyelerini ifade eder.

Takip kolayligr saglamasi nedeniyle her bir modelin sonuglar1 tek bir tabloda
gosterilmigtir. Temel iicret-fiyat modeli bulgular1 Tablo 4’de; Sanayi sektori
verimlilikten ayrigtirllmis iicret-fiyat sarmali modeli bulgular1 Tablo 5°de;
Genigsletilmis ticret-fiyat sarmali modeli bulgulari ise Tablo 6’da yer almaktadir.
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Tablo 4’de ucret ve tufe degiskenleri arasindaki esbiitiinlesme iliskisi hem sabit
iceren (Pesaran vd. (2001) Durum I) hem de sabit ve trend icermeyen (Pesaran
vd. (2001) Durum II) UECM modelde dogrulanmaktadir. Bagimli degisken tufe
iken (tufe | ucret), optimal model ARDL (1,0) olarak belirlenmistir ve ucret
degiskeninin pozitif olan uzun donem katsayis1 %1 diizeyinde anlamlhdir. Kisa
donem iligkileri temsil eden ECM modelinde hata diizeltme terimi (ect(-1))
katsayisi -0.007134 olarak hesaplanmistir. Beklenildigi gibi negatif isaretlidir ve
%1 seviyesinde anlamlidir. Ancak katsayist degeri oldukea diisiiktiir. Bu nedenle
uzun donemde degiskenler arasinda dengeye dogru diisiik bir yakinsama oldugu
tespit edilmistir.

Bagimli degisken ucret iken (ucret | tufe), optimal model ARDL (2,0) olarak
belirlenmistir ve tufe degiskeninin pozitif olan uzun donem katsayisi %l
seviyesinde anlamlidir. Kisa donem iligkileri temsil eden ECM modelinde hata
diizeltme terimi (ect(-1)) katsayis1 -0.100243 olarak hesaplanmistir; negatif
isaretlidir; %1 seviyesinde anlamhidir ve kisa donemdeki dengesizliklerin
%10’nun uzun donemde ortadan kalktigini ifade eder. Tablo 4’de yer alan
bulgular bir biitiin olarak degerlendirildiginde, hem uzun dénemde hem de kisa
donemde ucret ve tufe degiskenleri arasinda karsilikli, pozitif ve istatistiksel
olarak anlamli iliski mevcuttur. Bu durum temel iicret-fiyat sarmali modelinin
ifade ettigi iliskiyi dogrulamaktadir.

Tablo 5’de ucret_va ve tufe degiskenleri arasindaki esbiitiinlesme iliskisi her iki
UECM modelde dogrulanmaktadir. Bagimli degisken tufe iken (tufe | ucret va),
optimal model ARDL (1,0) olarak belirlenmistir ve ucret va degiskeninin pozitif
olan uzun donem katsayis1 %1 diizeyinde anlamlidir. ECM modelinde hata
diizeltme terimi katsayis1 -0.007582 olarak hesaplanmistir; negatif isaretlidir ve
%1 seviyesinde anlamlidir. Ancak katsayis1 degeri oldukea diisiiktiir. Bu nedenle
uzun donemde degiskenler arasinda dengeye dogru diisiik bir yakinsama oldugu
tespit edilmistir. Bagimli degisken ucret va iken (ucret va | tufe), optimal model
ARDL (2,0) olarak belirlenmistir ve tufe degiskeninin pozitif olan uzun dénem
katsayist %1 seviyesinde anlamlidir. ECM modelinde hata diizeltme terimi
katsayist -0.130569 olarak hesaplanmistir; negatif isaretlidir; %1 seviyesinde
anlamlidir ve kisa donemdeki dengesizliklerin %13’linlin uzun donemde ortadan
kalktigin1 ifade eder. Tablo 5’de yer alan bulgular bir biitiin olarak
degerlendirildiginde, hem uzun dénemde hem de kisa donemde ucret va ve tufe
degiskenleri arasinda karsilikli, pozitif ve istatistiksel olarak anlamli iligki
mevcuttur. Bu sonug¢ ile sanayi sektorii verimlilikten ayristirilmig iicret-fiyat
modelinin ifade ettigi iliski dogrulanmaktadir. Sonuglar temel iicret-fiyat sarmali
modeli ile biiyiik 6l¢iide paraleldir.
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Tablo 5: Verimlilikten Ayristirilmuis Sanayi Ucret-Fiyat Sarmali Modeli Bulgular

ARDL Sinwr Testi Sonuglart
Pesaran vd. (2001) Durum I: Pesaran (2001) Durum II:

Sabit-Trend yok Kisith Sabit-Trend Yok
Denklem (7) F istatistigi 66.19849%%* 43.21374%**
fur (tufe | ucret_va)
Denklem (8) F istatistigi 22.82573%** 17.67833***
fucretﬁva (ucret_va | tufe)
. Pesaran (2001:300) Durum I Pesaran (2001:300) Durum II
Anlamhilik Diizeyi Kiitik Deger)ler K(ritik Dege)rler
k(1) 1(0) I(1) 1(0) 1(1)
%1 4.81 6.02 4.94 5.58
ARDL (1,0) Tahmin Sonuclart
Bagiml Degisken: Atufe
Degisken Katsay1 Standart Hata
tufe(-1) -0.007582 0.005919
ucret va 0.014677** 0.007156

Breusch-Godftey Serial Correlation LM y2(4) Test Istatistigi Olasilik Degeri: 0.6420
Degisen Varyans White x2 Test Istatistigi Olasilik Degeri: 0.8929

CUSUM Grafikleri %5 seviyesinde istikrarlidir.

ARDL (2,0) Tahmin Sonuclar

Bagimli Degisken: Aucret va

Degisken Katsay1 Standart Hata
c -0.655787 0.319843
ucret_va(-1) -0.130569 0.066622
tufe 0.232556 0.109432
Aucret va(-1) -0.281942 0.136570

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM y2(4) Test Istatistigi Olasilik Degeri: 0.5253
Degisen Varyans White x2 Test Istatistigi Olasilik Degeri: 0.8160

CUSUM grafikleri %5 seviyesinde istikrarlidir.

Uzun Dénem Katsayilar

Bagimli Degisken: tufe

Degisken Katsay1 Standart Hata
ucret_va 1.935718%*%* 0.572887
Bagiml Degisken: ucret va
Degisken Katsay1 Standart Hata
tufe 1.781095%%* 0.156524
c -5.022532%** 0.784409

Hata Diizeltme Modeli Katsayilar
Bagiml Degisken: Atufe

Degisken Katsay1 Standart Hata
ect(-1) -0.007582%** 0.000652
Bagimli Degisken: Aucret va
Degisken Katsay1 Standart Hata
Aucret_va(-1) -0.281942** 0.124900
ect(-1) -0.130569%** 0.017544

#0401 #*:045; *#:9410 Istatistiksel anlamlihik seviyelerini ifade eder.
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Tablo 6: Genisletilmis Ucret-Fiyat Sarmali Modeli Bulgular
ARDL Sinir Testi Sonuclart

Pesaran vd. (2001) Durum I: Pesaran (2001) Durum II:
Sabit-Trend yok Kisith Sabit-Trend Yok
Denklem (13) F istatistigi 16.21107%** 13.37478 ***
f wee(tufe | ucret, rgsyih, dk, kredi)
Denklem (14) F istatistigi 5.699447%** 9.517439%**
fucret(ucret | tufe, rgsyih, dk, kredi)
L Pesaran (2001:300) Durum I~ Pesaran (2001:300) Durum II
Anlamhilik Diizeyi KEitik Deger)ler K(ritik Dege)rler
k (4) 1(0) 1(1) 1(0) I(1)
%1 3.07 4.44 3.29 4.37

ARDL (1,0,1,3,0) Tahmin Sonuclar
Bagimli Degisken: Atufe

Degisken Katsay1 Standart Hata
c 0.480137 0.747031
tufe(-1) -0.166749%** 0.071579
ucret 0.002531 0.042210
rgsyih(-1) 0.021208 0.034537
dk(-1) 0.108814*** 0.038727
kred1 -0.003114 0.029254
Argsyth -0.033070 0.024957
Adk 0.121593%** 0.033811
Adk(-1) 0.051777 0.040547
Adk(-2) -0.083680** 0.034998

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM 32(4) Test Istatistigi Olasilik Degeri: 0.9250
Degisen Varyans White 2 Test Istatistigi Olasilik Degeri: 0.4188
CUSUM Grafikleri %5 seviyesinde istikrarlidir.

ARDL (1,0,2,3,2) Tahmin Sonuclari
Bagimli Degisken: Aucret

Degisken Katsay1 Standart Hata
c -17.33660%*** 3.840457
ucret(-1) -0.742141%%* 0.126914
tufe 0.121613 0.217622
rgsyth(-1) 0.838162*** 0.252960
dk(-1) 0.213939* 0.124734
kredi(-1) 0.156267 0.103390
Argsyth 0.550586*** 0.123289
Argsyih(-1) -0.384370*** 0.126317
Adk -0.035013 0.107789
Adk(-1) -0.184750 0.116606
Adk(-2) -0.233232%* 0.114569
Akred: -0.029042 0.202512
Akredi(-1) -0.462597** 0.222722

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM 32(4) Test Istatistigi Olasilik Degeri: 0.9250
Degisen Varyans White 2 Test Istatistigi Olasilik Degeri: 0.8160
CUSUM grafikleri %5 seviyesinde istikrarhidir.
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Uzun Dénem Katsayilar

Bagimli Degisken: tufe

Degisken Katsay1 Standart Hata
ucret 0.015176 0.253850
rgsyth 0.127187 0.223013
dk 0.652559%%* 0.120472
kred: -0.018675 0.179350
c 2.879392 4.312026
Bagimli Degisken: ucret
Degisken Katsay1 Standart Hata
tufe 0.163868 0.297748
rgsyth 1.129385%** 0.340422
dk 0.288273* 0.154569
kred: 0.210562* 0.123038
c -23.36027*** 4.614955
Hata Diizeltme Modeli Katsayilar
Bagimli Degisken: Atufe
Degisken Katsay1 Standart Hata
Argsyth -0.033070** 0.015542
Adk 0.121593%%** 0.025816
Adk(-1) 0.051777 0.029882
Adk(-2) -0.083680 0.028445
ect(-1) -0.166749%** 0.017499
Bagimli Degisken: Aucret
Degisken Katsay1 Standart Hata
Argsyth 0.550586*** 0.063071
Argsyih(-1) -0.384370 0.067742
Adk -0.035013 0.081326
Adk(-1) -0.184750* 0.091276
Adk(-2) -0.233232%** 0.091712
Akred: -0.029042 0.139138
Akredi(-1) -0.462597*** 0.153530
ect(-1)* -0.742141*** 0.091866

#EE 04 %045 %:041() [statistiksel anlamlilik seviyelerini ifade eder.

Tablo 6’da ucret ve tufe degiskenlerinin yaninda dk, kredi, ve rgsyih
degiskenlerini de igeren genisletilmis model sonuglar1 goriilmektedir. Degiskenler
arasindaki uzun donem esbiitiinlesme iliskisi her iki UECM modelde
dogrulanmaktadir. Bagimli degisken tufe iken (tufe | ucret, rgsyih, dk, kredi),
optimal model ARDL (1,0,1,3,0) olarak belirlenmistir. Uzun dénem katsayilar
incelendiginde, ucret degiskeninin katsayis1 pozitif olmakla birlikte istatistiksel
olarak anlaml1 degildir. Sadece dk degiskeninin katsayis1 pozitif ve %1 diizeyinde
anlamlidir. ECM modelinde dk degiskeninin katsayis1 pozitif ve %5 diizeyinde
anlamlhidir. Hata diizeltme terimi katsayisi -0.166749 olarak hesaplanmistir ve %1
seviyesinde anlamlidir. Bagimli degisken ucret iken (ucret | ucret, rgsyih, dk,
kredi), optimal model ARDL (1,0,2,3,2) olarak belirlenmistir. Uzun ddénem
katsayilar incelendiginde, tufe degiskeninin katsayist pozitif olmakla birlikte
istatistiksel olarak anlamli degildir. Diger degiskenlerden rgsyih pozitif ve %1
seviyesinde, dk ve kredi degiskenleri ise pozitif ve %10 seviyesinde anlamlidir.
ECM modelinde de rgsyih degiskeninin katsayisi pozitif ve %I diizeyinde
anlamhidir. Ek olarak hata diizeltme terimi katsayis1 -0.742141 olarak
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hesaplanmistir ve %1 seviyesinde anlamlidir. Bu modelde degiskenler arasindaki
kisa donem dengesizliklerin %74 gibi 6nemli bir kisminin ortadan kalktig
sOylenebilir. Tablo 6’daki sonuglar bir biitiin olarak degerlendirildiginde ucret ve
tufe degiskenleri arasinda kisa ve uzun dénemde, istatistiksel olarak anlamli olan
herhangi bir iligki tespit edilememistir.

5. Sonuc ve Degerlendirme

Temel amaci, 2009Q1-2021Q3 doéneminde Tiirkiye’de {icret-fiyat sarmalinin
mevcudiyetini ve enflasyon iizerindeki etkisini incelemek olan bu makalede {i¢
farkli model tahmin edilmistir. Birincisi temel ticret-fiyat sarmali modeli; ikincisi
sanayi sektoriinde verimlilikten ayristirilmis {icret-fiyat modeli; iiglinciisii fiyat
enflasyonunun altinda yatan makro belirleyicileri dikkate alan genisletilmis iicret-
fiyat sarmali modelidir. ARDL Smir Testi kullanilarak tahmin edilen modellerin
sonugclari takip eden kisimda maddeler halinde 6zetlenmistir:

e Temel iicret-fiyat sarmali modeli tahmin sonuglarina gore, {licret ve fiyat
degiskenleri arasinda hem uzun hem kisa donemde karsilikli, pozitif ve
istatistiksel olarak anlamli iliski mevcuttur. Bu nedenle iicret-fiyat sarmali iligkisi
dogrulanmaktadir.

e Sanayi sektorii verimlilikten ayristirilmis iicret-fiyat sarmali modeli tahmin
sonuglar1 temel ticret fiyat sarmali modeli tahmin sonuglar ile biiyiik dlgiide
paraleldir. Uzun donemde degiskenler arasindaki dengeye yakinsama verimlilik
ayristirllmis tcret-fiyat modelinde daha yiiksektir. Sanayi sektorii verimlilikten
ayristiritlmis iicret-fiyat sarmali modeli dogrulanmaktadir.

¢ Genisletilmis model tahmin sonuglarina gore, enflasyonun makro ekonomik
belirleyicilerinin modele dahil edilmesi ile ticret-fiyat sarmali gegerliligini
yitirmektedir. Ne uzun ne de kisa donemde iicret ve fiyat degiskenleri arasinda
istatistiksel olarak anlamli bir iliski mevcut degildir. Ucret degiskeninin en énemli
belirleyicisi reel gayr safi yurtici hasila, fiyat degiskeninin en 6nemli belirleyicisi
i1se doviz kuru olarak tespit edilmistir.

Bu sonuglar 15181nda, ticret-fiyat sarmalinin ancak enflasyonun diger belirleyicileri
goz ardi1 edildiginde gegerli olabilecegi sdylenebilir. Politika yapicilara, fiyatlar
tizerinde en onemli belirleyicinin pozitif doviz kuru soklart olmasi nedeniyle,
enflasyonla miicadele programinda maliyet enflasyonuna odaklanan para
politikalar1 ile verimlilik artisina odaklanan maliye politikalari 6nerilmektedir.
Boylece, enflasyon beklentisindeki diisiis, yiiksek ticret talebini zayiflatarak veya
ticretlerin en azindan sabit kalmasii saglayarak olasi bir iicret-fiyat sarmalim
engelleyecektir.
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ABSTRACT: In the literature, there are studies investigating whether the internal control system and
corporate governance principles have an effect on financial performance. However, there is no study
investigating the moderator effect of the internal control system on the financial success of corporate
governance. For this purpose, it was examined in this study whether there was a moderator effect of the
internal control system on the financial success of corporate governance. The study was conducted on
companies in the Borsa Istanbul (BIST) corporate governance index (XKURY). The effectiveness of the
internal control system was determined by the survey method, and then corporate governance effectiveness
ranking was obtained with corporate governance rating scores. The moderator effect was investigated by
regression analysis using the data obtained. As a result of the analysis, it has been determined that the
internal control system has a moderator effect on the financial success of corporate governance. On the other
hand, it is concluded that although corporate governance is thought to have a moderator effect on the
financial performance of the internal control system, it does not. This result indicates that the efficiency of the
internal control system should be increased for the financial success of corporate governance in enterprises.
The reasons for this theoretically unexpected result were investigated in the study.
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Kurumsal Yénetimin Finansal Basarisinda i¢ Kontrol Sisteminin Moderatér
Etkisi

OZ: Literatiirde i¢ kontrol sistemi ile kurumsal yonetim ilkelerinin finansal performans iizerine etkisinin
bulunup bulunmadigina yonelik ¢alismalar oldugu goriilmektedir. Ancak, her bir faktoriin finansal
basarisinda diger faktoriin moderator etkisinin olup olmadigina veya hangi faktoriin daha giiclii bir
moderator etkiye sahip olduguna dair bir ¢alisma mevcut degildir. Bu amagla ¢alismada, dnce i¢ kontrol
sisteminin daha sonra kurumsal yonetimin finansal performans iizerine etkisinde hem kurumsal yénetimin
hem de i¢ kontrol sisteminin moderator etkisinin olup olmadigi incelenmistir. Arastirma, BIST (XKURY)
kurumsal yonetim endeksindeki sirketler iizerinde gerceklestirilmistir. Anket yontemi ile i¢ kontrol sistemi
etkinligi tespit edilmis daha sonra kurumsal yonetim derecelendirme puanlari ile kurumsal yonetim etkinlik
siralamasit olusturulmugstur. Elde edilen veriler kullanilarak, moderator etki, regresyon analizi ile tespit
edilmeye ¢alisilmigtir. Sonug olarak sirketlerde i¢ kontrol sisteminin finansal performansi tizerinde, kurumsal
yonetimin moderator etkisinin olmadig, kurumsal yénetimin finansal bagarisinda i¢ kontrol sisteminin
moderator etkisinin gii¢lii oldugu sonucuna ulagilmistir. Bu sonug isletmelerde kurumsal yonetimin finansal
basarist i¢in i¢ kontrol sisteminin etkinligini artirilmalar: gerektigini ifade etmektedir. Calismada teorik
olarak beklenmeyen bu sonuglarmm nedenleri arastirilmistir.
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1. Introduction

Ensuring continuity in the performance of the companies in capital markets is
possible by facilitating access to detailed and accurate information about the
company. Accounting frauds that occurred especially after the 1980s increased the
importance of the internal control system and led to the emergence of corporate
governance principles. It was not deemed sufficient to prevent mistakes and
frauds within the company, but also corporate principles were also developed to
increase investors’ trust in the markets. Easy access to accurate information has
become important for the company’s management and all stakeholders. While the
internal control system sets rules for preventing the generation of artificial or
fraudulent information within the company, corporate governance principles
include fast and accurate delivery of truthful information and include rules for
protecting the rights of the company’s investors. The concept of corporate
governance deals with how companies can be managed more effectively and
efficiently, how to identify and resolve deficiencies, if any, management of the
company and its relations with all stakeholders, and management of these
relations as its main subject. A successful corporate governance and internal
control system ensure that fact-based decisions are made and that success is
sustainable in companies. The present study aimed to determine the moderator
effects of corporate governance practices on the financial performance of the
internal control system.

For this purpose, first, the concepts of an internal control system and corporate
governance were explained, then the purpose, scope and method of the study were
explained and the findings of the same were revealed and finally, the results were
evaluated.

2. Conceptual Framework
2.1. The Concept of Internal Control System and Its Elements

An internal control system (ICS) is a process carried out by the management and
employees for the companies to achieve their corporate goals. The most widely
accepted  definition of internal control ~was published by the
Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission (COSO) in
its 2013 report. According to this report, internal control was defined as “a
process that is guided by the board of directors, executives and employees of the
companies, increases effectiveness and efficiency of the activities, and assures the
reliability of financial statements as well as compliance with the laws and

regulations” (COSO, 2013:3).

Although the ICS was previously known, accounting frauds and company
scandals that happened in the early 2000s have increased their importance even
further. The events that occurred during these years showed that not only were
their management deficiencies in the companies but also the internal control
mechanisms did not work adequately. In this context, COSO) was established by
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five professional organizations that are members of the Treadway Commission
and (Hightower, 2008:7) published the internal control model in 1992. Later, the
report was revised in 2006, and was last updated in 2013.

According to COSO, elements of the ICS consist of five components: control
environment, risk assessment, control activities, information communication and
monitoring. Thus, for ICS to be effective in a company, these five elements must
be applied together effectively. These five elements are briefly explained below.

Control Environment: It forms the basis of the ICS. The control environment
focuses on the human element and organization. According to COSO, ethical
values and commitment, professional competence, management philosophy,
determination of powers and responsibilities, distribution of powers and finally
human resources policies and organizational structure are the necessary attributes
for an effective control environment (COSO, 2013: 3; Moeller, 2011:6). The
control environment provides the necessary infrastructure for the successful
implementation of the ICS. The senior management’s approach to all activities
within the company and their approach to identifying and solving problems in
activities and the importance they attach to moral values is the component that
contributes to the complete fulfillment of the powers and responsibilities by all
personnel (Rubino et al. 2017:19-20).

Risk Assessment: It is the process of identifying, evaluating and analyzing the
risks as a result of determining the company’s goals and objectives, or defining
and evaluating the risks that may affect the internal control structure (COSO,
2013:4). Risks within the company are the ones that may arise during the
company’s activities due to the external environment and the ones arising from
the internal environment due to the activities within the company (Mock et al.
2009:6). It is possible to eliminate all of these internal and external risks, risks
arising from human and technological errors and accidents within the company, as
well as managing risks through the ICS risk assessment element. In short, it can
be said that identifying all of these risks and finding solutions is an important
factor in ensuring the continuity and success of the company.

Control Activities: Control activities are mechanisms designed within the
company to ensure effectiveness in the company’s activities, to prevent any
mistakes and fraud and detect them if they cannot be prevented (COSO, 2013:4).
In other words, control activities are the policies and procedures implemented to
achieve company goals.

Information and Communication: It is the acquisition, creation and evaluation
of information in the company, ensuring maximum access to internal information
and communication processes. Accurate information is needed for the activities
within the company to function correctly and fully, and the reliability of this
accurate information is possible with timely and complete communication
(COSO, 2013:7). Accurate information is needed at all levels for the success of
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the company. Therefore, information must be available and reliable in order to
achieve company goals and objectives. Communication is based on ensuring
timely and accurate information flow between all personnel.

Monitoring: It is the process of evaluating the effectiveness and performance
quality of the ICS within a specified period (Perry & Warner, 2005: 53). The
monitoring element is within the responsibility of company executives. The
executives are obliged to constantly monitor whether the ICS is operating
effectively in the units under their responsibility. The senior management can
transfer this monitoring power to the internal audit unit they may establish due to
lack of time. However, they cannot transfer the relevant responsibility.

In summary, the internal control system is a set of well-planned measures
designed to ensure companies achieve their goals. In addition, there are many
studies where the internal control system is important for the existence of
companies and provides value to companies and shareholders (Ashbaugh-Skaife
et al.2007; Goh & Li, 2007; Dhaliwal, et al. 2011; Rice & Weber, 2011; Ge et al.
2017).

2.2. Corporate Management Concept and Principles

Even though the concept of corporate governance featured in the literature due to
the case of the “South Sea Bubble,” which was the first management scandal
(World Bank, 2000: 1), it has been used in its current meaning only after the
1980s. As a result of the company scandals all over the world, especially in the
USA, the importance of the concept of corporate governance has increased even
further to eliminate the distrust of the investors in the financial information
disclosed by the companies and to win them back (Coates, 2007:91-92).

Corporate governance has been defined as “the set of rules related to the control
and management of companies” (Cadbury Report, 1992:14) or “the rules that the
company management will implement for the investors to bring back their
investments” (Shleifer & Vishby, 1997:737). In another definition, corporate
governance has been defined as a system of factors, rules and laws that control the
activities of companies (Gillan, 2006:382).

The purpose of corporate governance is to protect the rights of all stakeholders
and interest groups, regardless of the level or degree of their rights, and to ensure
that company goals are achieved by improving the financial performance of
companies, ensuring their continuity and increasing their competitiveness
(Cadbury Report, 1992:13). In this context, it can be stated that the purpose of
corporate governance is to create an environment of trust for the investors by
protecting the rights of all interest groups and to increase the performance of the
company by protecting the rights and interests of all other interest groups,
especially the shareholders, by ensuring continuity in the company’s activities.
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For corporate governance practices to be successful, certain principles and rules
have been introduced, and companies have been required to comply with them.
These principles, published by the Organization for Economic Cooperation and
Development (OECD) in 1999, are briefly explained below.

The Fairness/ Equality Principle is based on protecting the rights of
shareholders and ensuring cooperation. It emphasizes the importance of equitable
and fair treatment of all shareholders in companies regardless of the rates of their
shares (OECD, 2004:19). In short, the principle of fairness or equality means that
senior management should be fair and equitable in their dealings with all rightful
holders.

The Transparency Principle means that the company shares all of its non-
confidential financial and non-financial information with the public accurately,
completely and promptly (OECD, 2004:22). In other words, the principle of
transparency is the disclosure of financial and non-financial information of the
company, which is not confidential, in a timely, complete and understandable
manner with easy accessibility.

The Accountability Principle means that the management must be accountable
to all interest groups as a result of the company’s activities. In other words, it
indicates that the senior management or the board of directors has the
responsibility or obligation of accountability related to the management of the
company towards all stakeholders (OECD, 1998:22). With the principle of
accountability, it is aimed to ensure that all activities of the management and their
results are controllable, in other words, to ensure that the senior management
fulfills its responsibility and is accountable for the resources it manages.

The Principle of Responsibility means that the board of directors of the company
must ensure effective control of the entire senior management and in this context,
they must bear the obligation of accountability to all right holders. It is clearly
stated in the principle that the management of the company should carry out
activities by the laws and the legislation of the country and in compliance with all
social values (OECD, 2004:24; OECD, 1998:23). In summary, the principle of
responsibility can be defined as ensuring that the behaviors of the senior
management of the company comply with the relevant legislation and social
criteria in terms of the activities performed in the companies.

There are differences in the implementation of universally accepted corporate
governance principles across countries. In this context, in 2003, the Capital
Markets Board (CMB) of Turkey prepared corporate governance principles to be
applied in Turkey based on the principles of corporate governance published by
the OECD. These are as follows:

The Principle of Shareholders: In this principle, there are statements that all
shareholders should be treated fully and fairly (CMB, 2011:4-6). The principle
aims to ensure that shareholders are protected against arbitrary practices due to the



Sevda KANCA, Fikret CANKAYA, Engin DINC, Aykut KARAKAYA

provision of equal conditions and equal rights to them. It emphasizes responding
to the requests for non-public but non-confidential information about the company
made by the shareholders, in other words, making available to the shareholders all
information necessary for exercising their shareholding rights accurately and
safely. The principle of Public Disclosure and Transparency: The principle
includes the creation of a disclosure policy by the companies for the shareholders
and also disclosures aimed at enlightening the public by adhering to these rules. In
this context, it is required that policies of public disclosure be created by the
companies to inform the public and to disclose the financial statements and
reports (CMB, 2011:67).

The principle of Stakeholders emphasizes the necessity of taking into account
the rights of all parties affected by the company’s activities in the process of
implementing the goals of the management. It includes supporting the
participation of the right holders in management, human resources policy within
the scope of employing qualified personnel for the company and supporting
relations with customers and suppliers, which should be created for the
stakeholders. It also includes the ethical principles within the company as well as
principles regarding the necessity of acting in favor of social responsibility and
regulation of the relations between them. (CMB, 2011: 8-9).

The Principle of the Board of Directors: The board of directors is a board that
represents right holders in companies and has all the powers regarding
management. The principle of the board of directors includes the working
principles of the board of directors, the principles regarding the boards created as
well as the financial responsibilities and rights provided to the members and
senior managers (CMB, 2011:9-10).

As a result of the increasing importance and implementation of corporate
governance principles all over the world, it has become necessary to determine the
effectiveness of the companies’ compliance with these principles and to make
comparisons among themselves. The concept of corporate governance rating has
been introduced as a consequence of the need for a common measurement system
that will allow the determination of this effectiveness and making comparisons. In
line with the developments in corporate governance principles and application
areas around the world, the rating procedure was also defined with the
Communiqué Serial: VIII No: 40 in 2003 in Turkey, and the conditions for the
rating agencies to operate and to be included in the rating list were determined,
and the principles regarding the rating procedure were laid down. The reason for
all of these regulations was to encourage better corporate governance, make
incentives for companies, and ensure widespread implementation of corporate
governance practices.

Within the scope of these studies, in 2005, the Istanbul Stock Exchange (ISE), or
to use its new name; BIST initiated the activities to create a corporate governance
index, which would include companies that apply corporate governance principles
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and whose application of these principles has been verified with their rating score.
Consequently, the corporate governance index was started to be calculated in
2007 and its code was determined as XKURY. While the number of companies in
the corporate governance index was 48 as of 31.08.2019, on the date of the study,
it reached 51 as of 2020. Companies are rated according to their implementation
status of the four criteria set by the CMB in Turkey; namely, the principles of
shareholders, stakeholders, public disclosure and transparency and the board of
directors.

Whether companies have achieved their economic goals and objectives can only
be evaluated by measuring financial performance. With globalization, the
importance of institutionalization, corporate governance, and capital markets have
increased day by day, and the financial performance evaluations of companies
have become more important (Senol & Ulutas, 2018: 86). The financial
performance is the determination of whether the intended targets have been
achieved in the sector in which the companies operate. Thus companies gain a
competitive advantage and reach a sustainable position. In addition, financial
performance helps companies to determine strategies by revealing their strengths
and weaknesses. Both company executives and company investors analyze the
financial performance of the company to make the right decision. In summary
company’s financial performance should be analyzed in order to determine the
success of the internal control system and corporate governance practices.

3. Methodology of the Study

When the domestic and foreign literature was reviewed, it was found that there
were studies on the effects of the ICS and corporate governance practices
separately on financial performance. It has been observed in these studies that
both conclusions suggesting and not suggesting the existence of a relationship
have been made. This study focused on the moderator effect of the ICS on the
financial performance of corporate governance elements for the companies in the
BIST (XKURY) corporate governance index.

3.1. Literature Review

Many studies have found a relationship between corporate governance and the
financial performance of companies (Andreou et al. 2014; Mohamed & Eleva,
2016; Pillai and Al-Malkawi, 2018; Igbal, 2019), but some studies have found the
relationship insignificant or these variables not to be acting in the same direction
(Al-Ahdal at al.2020; Gupta and Sharma, 2014). In addition, there are studies that
have found a relationship between the ICS and the financial performance of
companies (Yang et al. 2020; Ibrahim at al. 2017; Kabuye et al. 2019) as well as
some studies that have found this relationship to be insignificant or negative (Ejoh
& Ejom, 2014; Alkan & Dogan, 2020). However, when the relevant literature was
reviewed, no study was found to determine the moderator effects of corporate
governance and the ICS on the financial performance of the ICS and corporate
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governance practices. Studies are showing that different variables of corporate
governance practices or ICS increase the financial performance of the companies
individually. Similar studies investigating the ICS and corporate governance
practices and indicating that they increase the financial performance of the
companies are given below:

In a study which reported that the application of corporate governance together
with earnings management increased financial performance, Nuryani &
Surjandari (2019) performed a multiple regression analysis using data of 25
manufacturing companies in the Indonesia Stock Exchange about the period
2012-2016. In the analysis made between seven variables created for corporate
governance success and earnings management and financial performance success,
no significant relationship could be found. In the study, it was found that there
was no relationship between the board of directors, corporate ownership,
managerial ownership, the existence of an independent audit board, the size of the
audit committee and the presence of an audit committee and earnings
management; and also earnings management did not effect on financial
performance. However, it was demonstrated that good corporate governance,
together with earnings management, had a significant effect on financial
performance.

In a similar study, Nabi (2016) aimed to determine the effect of corporate
governance and ICS on financial performance by performing multiple regression
and descriptive statistical analyses of 29 companies listed on the Palestinian stock
exchange. In this context, only the control environment element, which is
included in the ICS and regarded as the basis of all other components, was
examined in that study. It was stated that the control environment consisted of
integrity and ethical values, commitment to the principle of merit, participation of
the board of directors and audit committees, management philosophy and working
style, organisational structure, distribution of responsibilities and duties and
human resources policies and processes. In the study by Nabi, the characteristics
of the board of directors (independence of the board of directors and size of the
board of directors) and the characteristics of the audit committees (independence
of the audit committee, financial expertise of the audit committee, audit
committee meetings and size of the audit committee) that represent the control
environment were chosen for corporate governance. It was stated that this is
because this participation would provide audit, guidance and a regulatory feature
given the role of the board in the ICS. Return on assets (ROA) and return on
equity (ROE) were selected as dependent variables.

As a result of the study, it was determined that there were statistically significant
relationships between audit committees and ROA. On the other hand, a significant
result could not be obtained between other selected independent variables and
ROE and ROA. However, that study differs from the present study in that it was
solely based on the control environment and did not examine the moderator effect.
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In this respect, it is believed that this study will contribute to the relevant research
area.

On the other hand, a study by Al-Zwyalif (2015) aimed to reveal the effects of
ICS elements (control environment, risk assessment, control activities,
information communication and monitoring) on corporate governance principles
(fairness, transparency, accountability and responsibility) separately. A survey
was applied to board members, financial managers, accounting managers and
internal auditors of twenty-seven (27) insurance companies in Jordan. It was
found that the effectiveness of ICS practices also played a role in strengthening
corporate governance practices. In addition, it was reported as a result of the study
that corporate governance and ICS practices can significantly contribute to
improvements in the financial performance of the company.

In another study (Olumbe, 2012), the relationship between the effectiveness of the
ICS and corporate governance practices in commercial banks in Kenya was
investigated. Consequently, it was found that there were strong and significant
relationships between the ICS and corporate governance. In addition, it was
revealed that this result improved the company’s performance as well as the
financial performance in companies. In another study (Suyono & Hariyanto,
2012), the interaction between internal control, internal audit and corporate
governance practices of the local administrations in Indonesia was investigated.
Suyono & Hariyanto found in their study that the effectiveness of the ICS and
corporate governance practices strongly supported companies, and as a result,
they significantly contributed to the financial performance of the companies.

When the literature was examined, no similar study was found regarding the
moderator effect of the internal control system. However, Chong et al. (2018)
studied the moderator effect of corporate governance on the performance of real
estate investment partners in Asia. In their studies, ROA and ROE ratios were
used and it was revealed that corporate governance should be improved as a result
of the study. In addition, it has been suggested that mandatory corporate
governance practices should be implemented in real estate investment
partnerships in Asia.

In another study (Ngatno et al. 2021), they tried to determine the moderator effect
of corporate governance on the financial performance of the capital structure. In
the study conducted in micro-financial institutions, ROA and ROE rates were
used. The study determined significant positive effects of short-term debts on
ROA and ROE, but negative and insignificant effects of long-term debts on ROA
and ROE. The study concluded that capital structure had a positive effect on
financial performance, and in terms of the moderator effect of corporate
governance, board members strengthened the effect, but board size and ownership
density did not affect the relationship between capital structure and company
performance.
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3.2. Purpose and Importance of the Study

According to some studies, effective implementation of the internal control
systems and corporate governance practices in companies increased the
profitability and value of companies and ensures success in companies (Agyei-
Mensah, 2016; Sari et al. 2018; Koutoupis&Pappa, 2018). Some studies in the
literature (Olumbe, 2012; Suyono & Hariyanto, 2012) have concluded that
effective ICS in companies also positively affect their corporate governance
practices, which, in turn, has a positive effect on the financial performance of
companies. This result shows that there is a strong relationship between
companies’ ICS’s and corporate governance practices. The strength of the
relationship in question affects the profitability, market superiority and continuity
of businesses.

The present study aimed to reveal the moderator effect of the ICS on the financial
success of corporate governance. When the current studies in the literature were
examined, many studies were found that investigated the effect of the ICS (Feng
Mei et al, 2015; Ahmed & Nganga, 2019; Pakurar et al. 2019;) on financial
performance and the effect of corporate governance practices (Black et al. 2006;
Igbal et al. 2019; Mohamed & Eleva, 2016; Pillai & Al-Malkawi, 2018) on
financial performance separately for companies. However, there were no studies
investigating the moderator effect of the ICS on the financial performance of
corporate governance. Therefore, the present study focused on this gap in the
literature. It can be said that the present study differs from other studies in the
literature and has a unique value because of this aspect.

This study is important, because it reveals to the company executives which factor
1s more important to make the success of the company sustainable. However, the
fact that one of these two factors holds weight does not mean that the other factor
is not important. It is believed that companies in capital markets should attach the
necessary importance to both of these factors.

3.3. Scope and Limitations of the Study

The study is limited to companies included in the BIST (XKURY) corporate
governance index. The main reason for this is that CGP is compulsorily applied in
the companies within this scope. In addition, cost and time constraints played a
role in determining the scope. Due to these limitations, companies that are not
included in the corporate governance index were excluded from the study.
Although there are numerous financial performance indicators in the literature,
due to time and cost constraints, three market-based indicators and two
accounting-based indicators were preferred among the financial performance
indicators. These indicators are ROA, ROE, market value, price to book ratio
(PB), stock value (SV) and market return on equity (MROE). The reason why
these indicators were preferred is that they are the most commonly used indicators
in the literature.
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3.4. Method of the Study

The first data set of the study was created by the survey method. The survey
technique, one of the data collection methods, was used to determine the
effectiveness of the ICS.® It has been reported that the survey method is the most
effective tool for measuring the effectiveness of the ICS (Uzay 1999: 100). Pre-
prepared surveys were sent to individuals qualified in the ICS in 48 companies
included in the BIST (XKURY) corporate governance index, and 41 of these
companies responded to the survey. The survey consisted of 20 questions in total
to measure the effectiveness of the ICS. The survey questions were prepared
based on the 5-—point Likert scale. Accordingly, points 1-5 had the following
meanings: 1: Definitely not applied, 2: Not Applied, 3: Partially Applied, 4:
Applied, 5: Definitely Applied. The second data set of the study was created by
using the corporate governance rating scores in the Public Disclosure Platform
(PDP) of the companies participating in the survey. Since the rating scores were
not announced as of the date of the study, the scores for 2018 were used. The third
data set of the study was obtained from the financial statements of companies
published on the CMB and PDP websites and the databases of Hitit University
named Refinitiv Thomson Reuters Eikon and Data Stream.

MROE, PB, SV, ROE and ROA indicators of the companies used in the study
were obtained from these databases. Then, the moderator effect of the ICS on the
financial performance of corporate governance was investigated. In this
investigation, corporate governance principles were examined using the
regression analysis method. The moderator effect is a quantitative or qualitative
variable that affects the strength and direction of the relationship between the
dependent variable and the independent variable (Baron & Kenny, 1986: 1174).
Accordingly, in the model developed in the study, ICS were included as the
moderator variable, corporate governance principles as the independent variable,
and financial performance as the dependent variable. Moderators are used to
investigating whether they affect the strength and direction of the relationship.

Financial performance indicators of companies were used as the dependent
variable in the study. Five ratios, which were considered to help explain the
financial performance of the company, were determined to be used in the study.
These ratios, selected as dependent variables, are market-based and accounting-
based indicators. PB, SV and MROE were the market-based performance
indicators selected. The ratios were chosen from those used in similar studies in
the literature (Shahwan, 2015; Wessels and Wansbeek 2016; Unlu et al. 2017).
The ratios selected as accounting-based performance indicators were ROA and

5 Doctoral dissertations by Cigdem (2018: 139-141), Kara (2018: 116-119), Polat (2018: 214~
216), Ozgetin (2017: 277-284), article by Hermanson, Smith and Stephens (2012) and COSO
(2013) “Internal Control: The Integrated Framework Report” were used for preparing the
questions in the survey.
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ROE. There are many studies in the literature using these indicators (Renneboog,
2000; Valenti et al.2011; Gupta & Sharma 2014; Al-Matari et al. 2014,
Heenetigala et al.2011; Pillai & Al-Malkawi, 2018).

3.5. Reliability and Validity of the Study

Reliability Analysis: The reliability of the study focuses on the test's internal
reliability obtained in repetitive measurements under the same or similar
conditions. The validity of the study focuses on the reliability of the results
obtained. For reliability analyses, Cronbach’s Alpha coefficient is widely used in
studies. Therefore, Cronbach’s Alpha coefficient was used in the present study.
Cronbach’s Alpha coefficient expresses the value of agreement based on the
correlation between questions. A coefficient of 0.90 and above indicates that the
scale is highly reliable, 0.70 and 0.90 indicate that it is very reliable, the scores
between 0.60 and 0.70 is acceptable, and the scale between 0.60 and 0.50 is
reliable. In addition, being below 0.50 means that it is not reliable (George &
Mallery, 2019:141-148). The reliability analysis result for the survey questions
was 0.879 for the ICS. The fact that Cronbach’s Alpha coefficient was 0.879
shows that the data obtained from the surveys related to the ICS were highly
reliable.

Validity is defined as proof of consistency by measuring the scores of a series of
tests (Ebel & Frisbie, 1972: 100). Validity deals with the accuracy of the study
results and it is expressed as an important criterion of validity to include direct
quotations and explain the results based on them (Yildirim & Simsek, 2005: 257).
Since the corporate governance rating scores, which are the second data set of the
study, were obtained directly from the website of PDP, it is accepted that the
reliability and validity of this data set were high. Performance indicators, the third
data set, were prepared using independently audited financial statements disclosed
to the public by companies. Therefore, it is possible to say that this data set was
reliable and valid.

3.6. Study Model and Hypotheses

The moderator variable in the relationship between corporate governance
principles, internal control system effectiveness and financial performance in the
literature can be considered from two perspectives. From the first point of view, it
is assumed that corporate governance is more determinant in financial success
than the internal control systems. This point of view is expressed with the help of
figure 1 below.
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Figure 1: The Moderator Effect of Corporate Governance on the Relationship Between
Internal Control System and Financial Success.
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The second point of view was chosen as the model of the research. The reason for
this is that the first point of view is that the Anglo-Saxon form of corporate
governance is thought to be more suitable for markets with a high free float rate of
stocks. In other words, it better reflects the markets where the minority shares
have a high share in the company's total stocks.

Figure 2: The Moderator Effect of the Internal Control System on the Relationship
between Corporate Governance and Financial Success
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The first point of view is one in which corporate governance principles such as
accountability to investors, protection of interests and transparency are more
prominent in such markets. Our country, on the other hand, is closer to the
European type of corporate governance understanding. In other words, a limited
part of the total shares of companies whose stocks are traded on the stock
exchange is bought and sold on stock exchanges. In addition, the holder of the
shares circulating on the stock exchange (minority shareholder) has almost no
opportunity to participate in the management personally or with a representative.
Therefore, such markets are the markets where the issues that investors care
about, such as transparency, protection of their interests, and accountability are
ignored more. The ratio of circulating shares of publicly traded companies in
Istanbul to total shares is approximately 30%. For this reason, when we evaluate
internal control and corporate management together with business performance,
we can say that the regulatory effect (moderator effect) of the internal control
system will be more realistic. In this case, we can expect business management to
hold shareholders accountable to those who are close to the public (large
shareholders) and protect their interests. For this reason, it can be said that internal
audit mechanisms are used more in both risk management and performance
management. In other words, the information, findings and recommendations
obtained in internal control can be expected to be more effective in company
decisions. Therefore, the model was created according to the second approach
rather than the first approach. Since the research model is the second approach,
the research hypothesis is given below;

H: ICS has a moderator effect on the effect of corporate governance principles on
financial performance.

3.7. Method

Regression equations were created to determine the moderator effect of the ICS
on the impact of corporate governance.

(MV/BV); = Bo + B1CG; + BoIC; + [3M; + e (1)
MROEI = ﬁg + ﬁlCGi +,82ICI + ﬁgMI' + € (2)
SV = Bo + B1CG; + BoIC; + B3M; + & (3)

ROE; = By + [1CG; + BoIC; + fsM; + e, (4)

ROA; = By + B1CG; + BLIC; + B3M; + & (5)
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In the above equations, M refers to the moderator variable. The moderator
variable in these equations consists of multiplying the centralized CG and
centralized ICS variables. The centralization of CG and IC variables is to address
the problem of high multicollinearity in regression analysis. The moderator
variable coefficient (B_3) is expected to be statistically significant. In addition, the
coefficient of the IC variable (B_2) should increase significantly compared to the
coefficient obtained in the original regression analysis, where the moderator
variable is not included. The results of the original regression analysis, in which
the moderator variable is not included, are given below in Table2.

Table 1: Correlation Coefficients

Dependent Variables
Independent Variables

MV/BV SV MROE ROE ROA
Internal Control 0.3260 0.3644 0.5829 0.7426 0.5560
Corporate Governance | 0.0059 0.0927 0.0726 0.0449 0.0474

The results of regression analysis of the research model in which the Moderator
variable is included are presented in Table 3 below. The study analysis was
carried out in three stages. In the first stage, the correlation between the variables
was checked. In the second stage, the effect of independent variables on the
dependent variable was estimated by regression analysis. In the third stage,
regression analysis was performed in which the research hypothesis was tested.

Table 2: Multiple Regression Analysis Results

Dependent Variables
Independent Variables Market Indicators Accounting Indicators
MV/BV | MROE | SV ROE ROA
Invariable 1.098 -4.396 -4.514 | -8.948 -4.853
Corporate Governance -0.286 -9.229 -0.421 | -1,034™ -3.673
Internal Control Effectiveness | 0.6191" | 3.591™" | 1.822" | 3.960™" 1.353™
VIF <2 <2 <2 <2 <2
Adjusted R? 0.114 0.347 0.133 | 0.577 0.321
F Statistic 2.53" 8.25™" 2.55° 23.09™ 10.83™

Note: *, ** and *** show significance levels of 0.10, 0.05 and 0.01, respectively. Despite the

variable variance problem, robust standard errors were used in regression analyzes.
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The correlation coefficients of each dependent variable required for the first stage
and the CG and IC arguments are given in Tablel. The correlation coefficient
between IC and CG is 0.2699. The magnitude of the correlation coefficient
between dependent variables is low. It was found that the levels of correlation
coefficients between dependent variables and IC were small and medium-sized.
However, it was found that the correlation coefficients between dependent
variables and CG are at a low level.

In the second stage of the analysis, the effects of CG and IC independent variables
on company performance were estimated by analysis and the results are given in
Table 2. In regression analysis in table2, it is shown that the model as a whole is
significant with the significance levels of F statistics. Looking at adjusted R2
values, regression analysis explains 11% to 57% of the total change of
independent variables in the dependent variable. According to the VIF indicator of
the analysis, there was no problem of high multicollinearity between the
independent variables. Looking at the individual effects of independent variables
on the dependent variable, it was determined that the effect of internal control
compared to corporate management was more pronounced. Looking at the sign of
the effects, it was found that corporate governance has negative, while IC has
positive effect on the company's performance. Corporate governance has a
statistically significant influence only on ROE. Internal control, on the other hand,
has a positive and statistically significant effect on all performance indicators.
This means that internal control, accounting and market performance indicators
all increase. Corporate governance, on the other hand, has been found to reduce
ROE from accounting performance indicators. This result is because internal
control has a creative effect on revenue, while corporate governance has a creative
effect on cost.

In the third stage of the analysis, the research hypothesis was tested. The test
results are given below in Table 3. In a regression analysis with a moderator
variable in table3, it is shown that the model as a whole is significant with the
level of understanding of F statistics. Looking at adjusted R2 values of regression
analysis, it was found that independent variables explain approximately 18% to
58% of the total change in the dependent variable. According to the VIF indicator
of the analysis, there was no problem of high multicollinearity between the
independent variables.

Companies in the BIST (XKURY) corporate governance index are regarded as the
best companies in Turkey. The fact that the moderator effect was not significant in
terms of ROA, ROE and MROE indicators, which are accounting-based
indicators, does not mean that companies cannot use their resources efficiently.
Likewise, the fact that the moderator effect was not significant in terms of the
market-based indicators PB and SV was not due to the perceived low market
values of companies. It was observed that the coefficient of the internal control
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variable (B_2) increased significantly compared to the coefficients obtained in the
previous regression analysis (in Table 2).

Table 3: Moderator Effects of Internal Control System

Dependent Variables

Independent Variables Market Indicators Accounting Indicators
MV/BV | MROE | SV ROE ROA
Constant 5,913 -4,396 2,141 | -7,089 -8,110
gg{ggm Governance | o799 | 1,531 3,705 | -1,182 3,332
g‘ftfzrcri?ieness Control | o 605 | 3895 | 1,720" | 3,984 1,363
Moderatér -1,426 30,463 9298 | 2,412 0,965
VIF <2 <2 <2 <2 <2
Adjusted R2 0,176 0,376 0,138 | 0,577 0,321
F Statistic 2,63 7,45 3,35 | 16,00 7,12*

Note: *, ** and *** show significance levels of 0.10, 0.05 and 0.01, respectively. Despite the
variable variance problem, robust standard errors were used in regression analyzes.

The reasons why the moderator effect of the internal control system was not
significant may be indicated by stating that although financial performance
improves as the effectiveness of the corporate governance increases, a sufficient
link could not be established yet between the effectiveness of corporate
governance principles and financial performance. In addition, it may be due to the
fact that a sufficient relationship could not be established yet between the
accounting system and corporate governance in Turkey. The most important
reasons for this result may be that the CGP has not been sufficiently internalized
by the managers in the companies, the corporate governance practices have
remained on paper, and the investors are aware of this situation. All these reasons
indicate that a corporate culture for CGP has not been established in companies.

On the other hand, the reasons may include the view that corporate governance
practices may bring a financial burden to companies, differences in the sectors of
the companies in the BIST (XKURY) corporate governance index causing
management and implementation differences, the lack of qualified personnel or
the lack of qualified human resources to implement the system and the resulting
legislation and procedures not having been established in companies. The fact that
the CGP and practices do not contain any compelling provisions and ignorance of
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the effect of corporate governance practices lead to a failure to show sufficient
care in their implementation. It can also be said that it may have resulted from a
lack of awareness in companies about the impact of corporate governance
practices and that the corporate governance rating of the companies in the
corporate governance index (XKURY) remained on paper and could not be
internalized or assimilated by the company personnel.

When Table 3 is analyzed, it may be seen that the moderator effect of the ICS was
statistically significant on market- and accounting-based indicators MV/BV,
MROE, SV, ROE and ROA (at a significance level of 1% to 10%). Accordingly,
it is possible to say that the ICS has a moderator effect on the effect of corporate
governance on financial performance. In other words, the hypothesis was
accepted.

This result is theoretically an expected result. The ICS minimizes the mistakes
and fraud in the companies and positively affects the profitability of the
companies, causing the investors’ interest to be focused on the company. This
explains the moderator effect of the ICS on the financial performance of corporate
governance. On the other hand, although the increase in the company's
profitability affects financial performance favorably, it does not affect market
indicators at the same rate. This is because factors such as news about the market,
future and risk, which investors take into account, may have a role along with
profitability in PB and SV, which are market-based indicators. Therefore, market
indicators may not be affected as strongly as profitability indicators (ROA and
ROE).

Therefore, the ICS, can prevent any irregularity in all kinds of financial
transactions, and prevent corruption in companies through an audit, control and
monitoring mechanisms as a result of its moderator effect. In addition, it can be
said that the idea that resources can be used correctly as a result of obtaining
correct reports and correct information has been established in companies; in
other words, the ICS has a moderator effect on the effect of the corporate
management and ICS on financial performance and the system has been
established in companies.

4. Conclusion and Suggestions

If corporate governance is a process that regulates relations with all stakeholders
in the fulfilment of the company’s goals and objectives, the efficient continuation
of this process can only be achieved by establishing an effective communication
and control environment. Therefore, it can be said that the positive impact of the
ICS and corporate governance on financial performance is acceptable to everyone.
However, no study has been found regarding the moderator effect of the ICS on
the financial success of corporate governance. In the present study, moderator
effects were examined. As a result of the analysis, it has been determined that the
ICS has a moderator effect on the financial success of corporate governance.
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In a setting where there is corporate governance in place was not found to be
significant. This possibly means that the investors in the market are not concerned
about whether the company successfully applies CGP when making investment
decisions; in other words, they do not take into account the corporate rating score.
In other words, corporate governance principles do not affect investment
decisions, as investors believe that all businesses comply with corporate
governance principles. It can be considered that this leads to the fact that
corporate governance principles do not affect market indicators. In addition, it is
widely believed that the implementation of CGP only increases the costs of the
company, and thus profitability rates are either negatively affected or not affected
at all. In terms of CGP, this may be due to the fact that corporate culture has not
been sufficiently developed in Turkey. All these explanations address why the
moderator effect of corporate governance was not found to be significant.

The application of CGP in companies does not have an effect of reducing the
costs of the company or increasing its revenues, therefore it is logical that it does
not have any favorable effect on accounting-based financial indicators. However,
the fact that it does not have any impact on market-based indicators is a result that
should be discussed. Under normal circumstances, the demand for the shares of
companies with a high corporate governance rating should be high, which can be
expected to be reflected favorably on the share prices and company value.
However, the results of the study have indicated that there is no correlation
between corporate governance rating scores and the share prices and company
value in Turkey. Accordingly, it may be said that stock investors in Turkey do not
take into account the companies’ CGP, and thus no link was found between
financial indicators and CGP. On the other hand, since the management of
companies in Turkey is under the control of shareholders who are close to the
public, the implementation of policies that will take into account the interests of
this group prevents the formation of a culture of CG. For this reason, as the ratio
of shares offered to public Stock increases, the managers ' perspective will
change. In this sense, as markets develop, the CG culture will develop and the
impact of CG on financial performance will increase. As markets improve, it can
be said that the topic of CG's moderator influence can lead to future work.

Efforts can be made to increase the benefits of corporate governance practices by
introducing motivating tax reductions and similar practices within the context of
corporate governance practices. Such practices can have a positive impact on
creating a corporate culture, strengthening the external image of the company and
increasing the value of the company, as well as making the company managers
adopt the concept of corporate governance.

In order to increase corporate governance, it may be recommended to increase the
number of companies in the corporate governance index, provide the necessary
incentives for this purpose, raise awareness among investors and carry out
activities to improve the corporate culture regarding this issue. In addition,
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activities to raise awareness of the benefits of corporate governance for companies
can be performed for both companies and investors.

Considering the moderator effect of the ICS, it can be said that the ICS is almost
solely effective on the financial performance of companies. It leads to an increase
in the profitability of the company by reducing fraud and irregularities, increasing
efficiency through control mechanisms, decreasing costs and a combination of all
these factors. The increase in the profitability of the company causes the
accounting-based indicators to be positively affected and the investors to show
interest in the company leading to an increase in the company value.

It has been determined that the ICS has a moderator effect on the financial success
of corporate governance. However, it should be kept in mind that the effectiveness
of the ICS may decrease over time. Therefore, it is necessary to ensure the
continuity of the effectiveness of the internal control system. For this purpose, a
culture should be created within the company and the employees should increase
their commitment to the company within this culture. Company personnel and
managers should be frequently warned about the importance of internal control
systems, and training seminars should be given if necessary. It is recommended to
increase the number of thesis studies regarding this issue and to particularly focus
on the elements of the internal control system.
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