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TERORLE MUCADELEDE SOSYAL AG ANALIZi TEKNIKLERININ KULLANILMASI

Hamza TURKMEN"
0z
Terdr iizerine yapilan bircok calisma, terdr orgiitlerinin merkezsiz yapilar olarak yapilandigini gostermektedir.
Her ne kadar bu orgiitlerin hiyerarsik yapilanmalar1 mevcut olsa da terdr eylemlerini, merkezden bagimsiz, hiicre
tipi yapilanmalar araciligi ile gerceklestirmektedir. Bu hiicreler, 6rgiitiin ideolojisini takip eden, bu amagla teror
faaliyetlerini hayata geciren; fakat bunlar1 yaparken merkezden emir alma ihtiyaci duymayan yapilardir.
Hiyerarsik yapilar1 hedef alan geleneksel yontemler, merkezsiz oOrgiitlerle miicadelede yeterli olmayacaktir.
Hiicre tipi yapilanmaya sahip bir orgiitte, orgiit liyelerini tespit etmek oldukc¢a zordur. Bu ¢alismada, orgiit
liyelerinin sosyal ag analizi ile tespit edilmesinde kullanilabilecek yontemler tespit edilmeye ¢alisilmistir. 9/11
saldirillarini yapan terdristlerin tespit edilmesinde kullanilan yontemler bu ¢alismada derlenmistir. Literatiirde,
orgiit iiyelerinin tespitinde kullanilabilecek yontemler incelenmistir. Sonug olarak, sosyal ag analizi yontemleri
ile ortiilii orgiitlerin ortaya ¢ikartilmasinda kullanilacak yontemler tespit edilmistir. Orgiitiin yapisim ortaya
cikartilmasi ile orgiit icin anahtar pozisyondaki 6rgiit elemanlarinin tespit edilmesi miimkiindiir. Orgiitiin aktorler
arasindaki iletisimin ortadan kaldirilmasiyla orgiit, faaliyetlerini yapamaz hale getirilebilir. Dogru aktérlerin

etkisiz hale getirilmesi, orgiitii felg¢ duruma sokacaktir.
Anahtar Kelimeler: Ag Bilimi, Sosyal Ag Analizi, Teror Aglari, Teror Aglarimin Analizi, Terorle Miicadele

Jel Kodlar: : Jel M19, Jel D70, Jel D85

USE OF SOCIAL NETWORK ANALYSIS TECHNIQUES IN THE FIGHT AGAINST
TERRORISM

Abstract

Many studies on terrorism show that terrorist organizations are structured as decentralized structures. Although
these organizations have hierarchical structures, terrorist acts are carried out by cell-type structures which are
independent from the center. These cells follow the organization's ideology and carry out terrorist activities for
this ideology, and while doing this, they do not need to take orders from the hierarchical managers. Traditional
methods used to aim hierarchical structures will not be sufficient in the fight against decentralized organizations.
In an organization with a cellular structure, it is very difficult to expose the members of the organization. In this
study, it has been tried to determine the methods that can be used to identify the members of the organization

with social network analysis. The methods used to detect the terrorists who carried out the 9/11 attacks were

! Hamza.turkmen@icisleri.gov.tr ORCID: 0000-0001-8636-0020

Atif: Tirkmen, H. (2022). Terdrle miicadelede sosyal ag analizi tekniklerinin kullanilmasi. Van Yiiziincii Yil
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compiled in this study. The methods that can be used in the determination of the members of the organization
have been examined in the literature. As a result, the methods to be used to expose the covert organizations with
social network analysis methods have been determined. By revealing the structure of the organization, it is
possible to identify the key members for the organization. By eliminating the communication between the actors
of the organization, the organization can be rendered incapable of its activities. Neutralizing the right actors will

paralyze the organization.

Keywords: Network Science, Social Network Analysis, Terrorist Networks, Terrorist Networks Analysis, Fight

Against Terrorism

Jel Classification - Jel M19, Jel D70, Jel D85

GIRIS

Maslow’un insanin en temel ihtiyaglarini siralarken fizyolojik ihtiyaglarin hemen ardindan
giivenlikten bahsetmektedir. Maslow’a gore giivenlik bir ihtiyagtir ve karsilanmasi gerekir. Fizyolojik
ihtiyaclar1 karsilanmis, gilivenlik ihtiyaci karsilanmamis bir bireyin giivenlik ihtiyaci, fizyolojik
ihtiyaglardan daha 6nemli hale gelmektedir (Maslow, 1943, s. 370-372). insan giivenligini tehdit eden
unsurlardan bir kismini ortadan kaldirmak devletin gorevlerindendir. Insan hayatinin giivende
olmadig1 bir toplumda, devlet otoritesi eksik kalacaktir. Devlet otoritesini zedelemeyi amaclayan teror

orgiitleri, yaptiklar1 faaliyetler ~sonucunda toplumda gilivensizlik ortami  olusturmay1

amaclamaktadirlar.

Terdr orgiitlerinin yapilanmas: geleneksel hiyerarsik yapilardan farklidir. Orgiit icerisinde
goriinen bir hiyerarsik yapilart mevcuttur; fakat terdr orgiitleri, eylemlerini bu yapidan gelen emir-
komuta gergevesinde yerine getirmemektedir. Orgiitiin amac1, orgiit {iyeleri tarafindan bilinmektedir.
Orgiit mensuplari, bu amaglar dogrultusunda merkezden bagimsiz hareket etmektedirler. Terdr
orgiitine baghligina gilivenilen oOrgiit mensuplar, toplum igerisinde kendilerini gizleme
egilimindedirler. Bu amagla orgiit iiyelerinin Orgiit i¢i ve Orgiit dis1 iletisimleri oldukga zayiftir
(Rothenberg, 2002; Krebs, 2002; Ressler, 2006). Genellikle kurulan iletisim aglarindan bilgi akisi
saglanir ve bu bilgi akigi her bir orgiit iiyesinin bazen bir, bazen iki kisi ile iletisime ge¢mesi ile
saglanmaktadir. Bu sekilde, orgiit icerisindeki iletisim saglanmis olur. Teror orgiitleri, bu baglantilart
kat edilen patika uzunlugunun artmasi durumunda, kestirme yollar olusturarak bu yolu kisaltabilir.
Kestirme yollar, orgiit i¢i iletisimde zamandan tasarruf saglamak amaciyla olusturulan yeni baglardir.

Bu kestirmelerle, dort, bes araci ile ulasilabilecek baglantilara, iki, li¢ adimda ulasilabilir.
Teror Orgiitlerinin ag tipi yapilanmayi tercih ettikleri goriilmektedir. Ag tipi orgiitler, hiyerarsik
orgiitlerden farkli olarak tek merkezli ¢aligmazlar. Hatta ag tipi Orgiitlerin herhangi bir merkezinin

olmadigim1 sdylemek yanlis olmayacaktir. Teror Orgiitleri lidersiz yapilardir. Her ne kadar orgiit

iiyelerinin sevdikleri, arkasindan gittiklerine inandiklar liderleri mevcut olsa da bu liderlerin orgiit
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iizerinde tam bir hakimiyetinin oldugunu sdylemek dogru olmaz. Orgiit iiyeleri, ne yapacaklarimi bilen
ve Orgiitsel faaliyet arayisi icerisinde olan hiicrelerden olugsmaktadir. Bu hiicre tipi yapilanmalar,
merkezden bagimsiz ve ¢ogunlukla merkezle higbir iletisimi olmayan birimlerdir. (Sageman, 2004, s.
125-146) Bu tarz orgiitlerin, hiyerarsik yapilari ortadan kaldirmasinda kullanilan ydntemlerle yok
edilmesi miimkiin degildir. Orgiit liderinin ya da 6rgiit merkezinin yok edilmesi, orgiit elemanlarinin
faaliyetlerini durdurmayacaktir. Hiicreler, kendilerini gizleme egiliminde olduklarindan, bir¢ok orgiit
iiyesi birbirini tanimamakta ya da iletisime ge¢gmemeyi tercih etmektedir. Bu iletisimi saglayan
aktorlerin bulunmasi ile hiicrelerin iletisim aginin kopartilmasi saglanarak orgiitiin fel¢ durumuna

getirilmesi olasidir.

Ortiilii 6rgiitlerin yapisini, geleneksel yontemlerle tespit etmek ve iletisim agin1 ortaya ¢ikarmak
kolay degildir. Bir iletisim agimin merkez pozisyonundaki aktdrlerin bulunmasi, uzun zaman
gerektiren istihbarat caligmalar1 gerektirebilir. Analistlerin yogun veri akisina maruz kaldiginin
farkinda olan orgiit elemanlari, faaliyetlerini bu veri akiginin arasina gizlemeye c¢aligmaktadirlar. Bu
devasa veri yigmi ile insanin tek basina bas etmesi miimkiin degildir. Bu ¢alismada, veriyi analiz
etmede kullanilan yontemlerden, terér Orgiitlerinin yapisimi ortaya c¢ikartabilecegine inandigimiz
sosyal ag analizi incelenecektir. Iletisim agindaki &nemli aktorlerin ortaya cikartilmasi ile terdr
orgiitlerine kars1 yapilacak operasyonlar agdaki 6nemli aktorlere yoneltilebilir. Iletisim agindaki

aktdrlerin denklemden cikarilmasi ile terér orgiitleri faaliyet yapamaz hale getirilebilir.

1. SOSYAL AG ANALIizi

Isvicreli matematik¢i Leonhard Eular, Konigsberg’in yedi kopriisii (Scott & Carrington, 2011;
Giirsakal, Sosyal Ag Analizi, 2009; Amaral & Ottino, 2004; Barabasi A. L., 2002) problemine
getirdigi grafiksel ve matematiksel bakis agis1 ile, graf teorisinin temelini atmistir. Graf teorisi ile
birgok karmagik sistem grafiklerle sadelestirilerek yorumlanmaya ¢alisilmistir. Ag teorisi ile karmasik
sistemler matematiksel olarak hesaplanmaya c¢alisilmaktadir. Boylelikle karmasik sistemlere daha
nesnel bir bakis a¢is1 kazandirilmaya calisilmistir. Grafik tizerindeki digiimler ve aralarindaki

baglantilar ¢ok sayida ¢aligmanin konusu olmustur.

Insanlarin sosyal hayattaki yeri ve durumlar ag grafiklerinde temsil edilmis ve {izerinde ¢alisma
yapilan yaygin bir alan olan sosyal ag analizinin dogmasina neden olmustur. Toplum igerisindeki
bireylerin, ag icerisindeki konumlarinin nasil olustuguna dair diisiinen arastirmacilar ilk 6nce bu
aglarin arkasinda bir mantik olmadigini ve rassal ortaya ¢iktiklarini iddia etmislerdir (Erdos & Renyi,
1959). Rassal ag kurami, ag igerisinde kurulan baglantilarin diigiim sayisi ve bunlar arasindaki
baglant1 sayilarina gore olustugunu One siirmektedir. Rassal ag modeline gore, ag igerisindeki her bir
diigiimiin bir digeri ile iletisiminin olma olasilig1 esittir. Sosyal aglarda aktorler arasindaki iliskilerin
rassal olusmayacagini elbette Erdos ve Renyi’de biliyorlardi ve bunu arastirmalarinda agikca

belirtmislerdi (Giirsakal, Sosyal Ag Analizi, 2009, s. 132). Rassal aglar, baglantilarin nasil olugtugunu,
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matematiksel anlamda distindiirmesi acgisindan oldukc¢a 6nemlidir. Bu tarihten sonra arastirmacilar,
aktorler arasindaki iligkilerin arkasinda yatan etmenleri incelemeye baslamiglardir. Barabasi, aktorler

arasindaki iligkilerin rassal olamayacagini ilk ortaya atanlardan olmustur.

Barabasi (2002), yer altindan gegen telefon ve fiber kablolarinin, kanalizasyon borularmin rassal
olamayacagi gibi sosyal aglarinda da rassal olamayacag: fikrini ortaya atti. Barabasi, aglar {izerinde
yaptig1 incelemelerde, aglarin olgekten bagimsiz oldugunu fark etti. Olgekten bagimsizlik, ag
icerisindeki diigiimlerin baglant1 sayilarinin esit dagilmadigini iddia etmektedir. Bir diigiimiin baglanti
sayist arttikca, daha fazla digiim ile etkilesime girme olasilig1 artar. Kuvvetli diigiimlerin oldugu
aglarda, zayif diiglimlerin ¢ok sayida baglantiya ulagsmasi ¢ok zordur. Sosyal aglarda “para paray:
¢eker” kurali gecerlidir. Sosyal aglarin bir ¢esit cekim kuvveti gibi ¢aligmakta oldugu sdylenebilir. Ag
icerisindeki bir diigiim biiylidiikge, aga yeni katilan diiglimler biiyiikk olan diigiimle iletisime ge¢cme

egilimine girmektedir.

Ag igerisinde diigiimleri yakinlastiran ve Olgekten bagimsiz aglara doniismesinden sorumlu
diigiimler “hub” lardir. Hublar, diger diigiimlerde daha kuvvetli diigiimlerdir. Hublar diger diigiimlerle
baglant1 kurabilmek i¢in konnektorlere (connectors) ihtiya¢ duyarlar. (Barabasi A. L., 2002, s. 56-62).
Konnektorler araciligi ile hublar ve diiglimler arasinda baglanti saglanmis olur. Hub olusturmak i¢in
uygun konnektorlerin istihdam edilmesi sarttir. Bu konnektorler, bir web sitesi i¢in ydnlendirici bir
link olabilirken, bir terdr orgiitii ag1 icin Orgiite katilimi arttirmay1 hedefleyen, gengleri etkileme

kabiliyeti yiiksek idoller olabilir.

Sosyal ag analizinin temel 6nermelerinden biri “zayif baglarin giicii” 6nermesidir. Granovetter.
Diigiimler arasindaki baglantilari, zayif baglar ve kuvvetli baglar olarak ikiye ayirmistir. Bir diiglimiin,
diger bir diigiimle ag icerisinde baginin olmasi tek basina yeterli degildir. Granovetter (1973, s. 1361)
kuvvetli baglarin tanimi sdyle yapmaktadir: “bagin kuvveti, beraber gecirilen zaman, duygusal
yogunluk, yakinlik (karsilikly giiven) ve yardimlagsma bagin kuvvetini karakterize etmektedir”. Kuvvetli

olmayan baglar, zayif baglar olarak adlandirilmigtir.

Sosyal iligkilerde, herhangi bir aktor, kuvvetli baglar ile ¢ok¢a iletisim kurdugundan ve bu
iletisim igerisinde duygusal yakinlik da bulundugundan, zamanla kuvvetli baglanti kurulan kisilerin
agimi tanima firsat1 bulur. Bu nedenle, egonun kuvvetli baglantili oldugu kisilerin birbiriyle baglantil
olmas1 ve zamanla bu grup igerisinde bir kiimelenme meydana gelmesi beklenebilir. Oysa, egoya zayif
baglantiyla bagli aktorlerin baglantilari, egoya oldukg¢a uzak oldugundan, zayif baglantilar egoya farkli
bir sosyal agin kapisini aralayan bir firsat penceresi olabilir. Diger bir ifadeyle, egonun zay1f baglantili

arkadaglarinin yakin arkadaglari, egonun tanimadigi yeni bir ¢evre olabilir

Milgram’in “ayriligin alti derecesi” (Six degree of separation) (1967), teorisi sosyal ag
analizinde olduk¢a 6nemlidir. Milgram, iiniversite 6grencileri ile yaptig1 meshur deneyi ile 200 milyon

niifuslu Amerika’da, herhangi iki birey arasindaki uzakligin medyaninmi bes olarak hesaplamistir
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(Milgram, 1967, s. 65). Kiigiik diinya aglar1 olarak da ifade edilen bu teoriye gore, diinya tizerindeki
yasayan bireylerin birbirlerine olan uzaklig1 sanildig1 kadar yiiksek degildir. Sosyal aglar icerisinde bir
grup yiiksek kiimelenme sayisi ile bulunurken bazi gruplarin kiimelenme egilimleri azdir. Kiimeler
arasinda bulunan kestirmeler ile ag icerisindeki mesafe kisalabilir. Kiiciik diinya kavramini olusturan
ana etmen, kiimeler arasindaki zayif baglantilardir. Her arkadas ¢evresinin bir kiime oldugunu, bu
kiimedeki her bir iiyenin bu kiimeye uzak en az bir zayif baglantisi oldugunu varsayarsak bu arkadas
cevresinin ulasabilecegi say1 devasa biiyiikliikte olabilir. Bu zayif baglantilar, kiimeler arasinda olusan
kestirme yollardir. Kestirme yollar sayesinde hem arkadas c¢evresi icerisinde hem de kiimeler arasi

iligkilerin yolunu kisaltmak miimkiindiir.
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Sekil 1. Kii¢iik Diinya Aglar1 (Barabasi A. L., 2002, s. 51).

Sekil 1’de kiiglik diinya aglarinin nasil olustugunu gostermektedir. Soldaki sekilde her bir
diigiim, bir diger diigiim ile iletisim halindedir. Soldaki sekilde birbirleri ile iletisimi olmayan iki kiime
mevcuttur. Soldaki grafige, sagdaki grafikte goriinen ii¢ yeni dogru ¢izildiginde sadece iki kiime
birbirine baglanmakla kalmaz, ayni zamanda ag igerisindeki mesafe de 6nemli olglide azalmis olur.
Kiimeler arasinda ¢izilecek tek bir dogru ile iki kiime arasinda bag kurulmasi miimkiindiir. Cizilen ii¢

dogru ile ag, kiigiik diinya agina doniigsmiistiir.

Toplumsal iligkiler olduk¢a karmasiktir. Bu karmasikligin en 6nemli sebeplerinden biri, sosyal
aglarin dinamik olmasidir. Birgok bilimsel arastirmanin konusu tamamen sebep sonug iligkisine
dayanmaktayken, sosyal ag incelemelerinde aktorlerin dinamik ve birbirleriyle iletisime gecebiliyor
olmasi, sistemin anlagilmasini, yorumlanmasini ve iizerinde ¢aligilmasini zorlastirmaktadir (Amaral &
Ottino, 2004, s. 147). Bu durum sosyal aglarin anlamsiz oldugu anlami ¢ikarmaktansa, hava tahmin
sistemleri gibi sosyal aglar iizerinde olusturulacak teorilerle bazi durumlarin tespit edilebilecegi

beklenmelidir. Sosyal ag analizi tizerine yapilan ¢alismalarin birgogu bunu amaglamaktadir.

Sosyal ag analizi caligmalar1 bireyden ziyade yapiya odaklanmaktadir. Bireyleri tamamen
ortadan kaldirmay1 amaglamaz ama sosyal yapinin énemli olduguna vurgu yapar. (Ressler, 2006, s. 2)
Son donemde terdr Orgiitleri iizerinde yapilan ¢aligmalar, birgok terdr Orgiitiiniin merkezsiz olarak
hareket etmesi (Ressler, 2006; Rothenberg, 2002; Krebs, 2002; Sageman, 2004) ve zayif baglar
kullanma egiliminde olmasi (Rothenberg, 2002; Krebs, 2002), geleneksek yontemlerle terorle

miicadelenin yapilmasini zorlastirmakta ve bazi durumlarda imkansiz hale getirebilmektedir.
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2. TEROR AGLARI

Terdriin tanimu ile ilgili genel bir birliktelik yoktur. Bircok devlet ya da uluslararasi kurulug
teroriin tanimini1 yapmaktan kagcinmaktadir. Terdriin tanimi yapilmaya calisildiginda, tarihte 6zgiirliik
hareketi olarak adlandirilan bagimsizlik hareketlerinin bazilarinin terér faaliyeti kapsaminda
degerlendirilmesine neden olmaktadir. Bagimsizlik miicadelelerinin terdér faaliyetlerinden ayirmaya
yarayan bir tanimin olmamasi terériin tanimimin yapilamamasinin en biiyiik sebeplerinden oldugu

sOylenebilir (Sageman, 2004, s. 15).

Teroriin evrensel bir tanmiminin yapilmasinin kolay olmadigi gibi terdrist kisiligini de
tanimlamak kolay degildir. Psikoloji alaninda faaliyet yiiriiten bir¢cok arastirmaci, yaklagik kirk yildir
“terorist kigiligini” ortaya koymak adina faaliyet yiiriitmektedir. Ortaya atilan bir¢ok fikir, yapilan
incelemeler sonucunda gergegi yansitmadigi ortaya ¢ikmistir. Giinlimiizde varilan ortak kanaat terdrist
kisiligi diye bir seyin olmadigidir (Sageman, 2004, s. 17). Yapilan arastirmalar bireyler {izerinde
yogunlagsmaktadir. Ter6r bireysel bir hastalik olsaydi -belki- bir analiz ile bu hastaligin tespiti miimkiin
olabilirdi. Ne yazik ki terér lizerinde yapilacak calismalar bireysel testlerle sonu¢ veremez. Bugiine
kadar hicbir suga karigsmamusg, Sicili temiz bireylerin teror saldirisi yaptiklari, terér Orgiitlerinin
ozellikle bu insanlar1 kullanmay1 tercih ettiklerinin bilindigi goz Oniline alindiginda, terér

incelemelerinin bireysel degil, sosyal bir inceleme siireci gerektirdigi ortaya ¢ikmaktadir.

Terdrist kisiligini tespit etmenin kolay olmadig1 gibi terdér orgiitiiniin yapisini tespit etmek de
kolay degildir. Teror orgiitleri kendilerini gizleme egiliminde olduklarindan 6rtiilii yapilasmayi tercih
ederler (Carley, Reminga, & Kamneva, 2003, s. 1). Bir¢ok terdr orgiitiiniin hiyerarsik yapilanmasi
tespit edilmistir. YoOnetici kadronun isimleri, 6zge¢mislerine varincaya kadar birgok bilgi kolluk
kuvvetlerinin elinde mevcuttur; ancak bu bilgi ile teror 6rgiitiiniin ortadan kaldirilmasi ya da etkisiz
hale getirilmesi kolay degildir. Modern aglar, merkezsiz olarak orgiitlenmeyi tercih etmektedir. Terdr
aglar1 da bu tarz merkezsiz orgiitlerdendir. Her ne kadar, teroristler orgiit {ist yonetimine bagli olsalar
da bu teréristlerin tamamen emir komuta zinciri ¢ergevesinde ¢alistigi diisiiniilmemelidir (Rothenberg,
2002, s. 37). Birgok terdr orgiitii hiicre tipi yapilanmaya sahiptir. Orgiit elemanlarinin, ne yapacagini
bilen, yerelde bu karari almay1 ve yapilacak terdr faaliyetini saglayan aglari mevcuttur. Bu tarz bir
orgiite karsi, teror orgiitiiniin merkezi yapilanmasini hedef alarak yapilacak ¢aligmalar istenen faydayi
saglamayabilir. Ciinkii, olusturulan hiicre tipi yapilanma orgiit liderinden olduk¢a uzakta ve ondan
bagimsizdir. Orgiit icerisinde, terdr Orgiitiiniin emir-komutasinda olmayan, &rgiit liderinin kontrol

edemedigi birgok teror hiicresi mevcuttur.

Terdr orglitlerinin agin1 geleneksel yontemlerle tespit edilmesi i¢in yakalanan 6rgiit elemanlarini
sorgulamak ve bildiklerinden yola ¢ikarak bir ag semasi ¢ikarmak gerekmektedir. Diger bir yontem de
Orgiitlin icerisine yerlestirilecek bireyler araciligi ile gézlemci olarak bu semay1 ortaya ¢ikarmaya
caligmaktir. (Rothenberg, 2002, s. 36) Oysa sosyal ag analizi yontemleri kullanilarak, terér aglarinin

baglantilarinin incelenmesi ile merkezilik, arasindalik ve yakinlik hesaplamalar1 yontemleri ile aga
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dair tutarli ¢ikarimlar yapmak miimkiindiir. Kartopu 6rneklemesi yontemi ile tespit edilen tek bir orgiit
iiyesinden yola ¢ikilmasi ile agin yapisina dair 6nemli bilgiler elde edilebilir. Boylelikle, tespit edilen
bir aktorden, oOrgiit icerisindeki hublara ulasilabilir. Hublardan yola ¢ikilarak, konnektorlere
ulagilabilir. Hublar ve konnektorler arasindaki baglantinin kesilmesi, Orgiitiin operasyon giiciinii

zayiflatabilir, belki yok edebilir.

9/11 saldirilar1 sonrasinda, Amerika basta olmak {izere bir¢ok ana akim medyada sosyal ag
analizinin terorle miicadele konusundaki 6nemi tizerinde bir¢ok tartisma baglamistir. Washington Post
ve Dallas Morning News tarafindan, ag biliminin potansiyel faydalarini ifade eden birgok akademik
calisma yaymlanmustir. Ozellikle Barabasi’nin bu konudaki kitab: (Linked) olduk¢a ses getirmistir.
Amerikan Ulusal Giivenlik Ajans1 (NSA — National Security Agency)’nin yaptig1 dinlemeler oldukga
tartisilmistir. Cok sayida Amerikan vatandasinin telefonlarinin dinlenmesi ve kullanilan yontemlerin
verimsizligi, Amerikan halkindan biiyiik tepki toplamustir. Uluslararasi ag sosyal ag analiz agi
(INSNA, International Network for Social Network Analysis), kendisiyle bagli olan Connections
dergisinin 2001 kis sayisin1 sosyal ag analizi ve terdre ayirmistir. (Ressler, 2006, s. 3) Bu sayida 9/11
saldirilart iizerinden El Kaide terdr orgiitiiniin yapilanmasini ortaya g¢ikarmaya calisan ve terdr

aglariin ¢aligma yontemleri lizerine 6nemli arastirmalar mevcuttur.

3. TEROR AGLARININ ANALIZi

Teknoloji ve sosyal medyanin yayginlasmasi ile bilgi akisi tarihte hi¢ olmadigi kadar artmistir.
Sadece internette agik olarak paylasilan kaynaklar bile biiyiik bir veri seti olusturmaktadir. “Biiyiik
veri” (big data)” olarak da adlandirilan bu veri, her gecen dakika birikerek cogalmaktadir. Geleneksel
yontemlerle bu veriyi analiz etmek oldukca zor hatta imkansiz boyutlara ulasmistir. Bu nedenle, bu
verinin yorumlanmasini kolaylastirici yontemlere ihtiya¢ vardir. Sosyal ag analizi, bu veriyi gorsel ve
matematiksel degerlere indirgemesi ile verinin okunmasimni ve yorumlanmasini kolaylastirmayi

amaclamaktadir.

Sosyal ag analizi ile bilginin islenmesi ve analiz edilmesi, tamamlayict bir siire¢ olarak
goriilmelidir. Devletlerin en hayati bilgi toplama yontemi olan istihbaratin bes asamasi mevcuttur
(Sparrow, 1991, s. 251). Bunlar, bilgi toplama, degerlendirme, harmanlama, analiz etme ve yaymadir.
Bu asamalarin dordiinciisii olan analiz olmadan, istihbarat siireci, veriyi sadece depolayan bir yapi
haline gelir. Sosyal ag analizi bu veri yigini icerisindeki degerli bilgileri siizmeye yarayan bir yontem
olarak kullanilabilir. Orgiit yapisinda anahtar pozisyondaki insanlari tespit etmek bu yontemle
miimkiin olabilir. Orgiit igerisinde kim/kimler etkisiz hale getirildiginde terér orgiitii operasyon
yapamaz hale gelir. Orgiitiin operasyonlarinin merkezinde kim vardir. Birimler arasi iletisim
kim/kimler araciligi ile saglanir. Uygun veriler elde edildiginde, tiim bu sorularin ag analistleri
tarafindan cevaplanmasi miimkiindiir. Ag bilimi, ag icerisindeki diiglimlerin, iletisim igerisindeki

pozisyonunu tespit etmeye ¢alisir. iletisim agindaki 6nemli pozisyondaki aktor ortadan kaldirildiginda,
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ortiilii orgiitlerin iletisim ag1 yok edilebilir. Agiga ¢ikmak istemeyen Orgiit iyeleri ig¢in iletisim
agindaki bireyin yerini doldurmak kolay degildir. Zayif baglardan olusan terdr orgiitlerinin, her iki
grup arasindaki iliskiyi kuracak ¢ok sayida elemani olmasi miimkiin degildir. Iletisimi saglayacak

orgiit mensubu sayisi arttikca, terdr aglarinin giivenligi azalacaktir.

Terdr Orgiitlerinin analizinde sadece oOrgiit, yonetim ve operasyon kademeleri ile miicadele
etmek yeterli degildir. Orgiitin mali yapisiyla miicadele etmek de son derece &nemlidir. Terdr
orgiitleri, kazanglarii gayr-1 mesru yollardan elde ettiginden ve paranin izinin siiriilememesi igin
gayret gosterdiklerinden genellikle kazanglarimi tespit etmek oldukca zordur. Bu durumda, teror
Orgiitiiniin para kaynagi oldugu degerlendirilen birkag¢ piyasanin ag analizi yontemi ile incelenmesi ile
piyasalardaki sira dis1 hareketler tespit edilebilir (Sparrow, 1991, s. 252). Kacak gt¢men, silah
kagake¢iligi ve uyusturucu ticareti gibi terdriin mali kaynagini olusturan sektorlerin rotalari ve bu
rotalarin yillar igerisinde degisimi gibi yontemler yine ag analizi ile olusturulabilir ve yillar
icerisindeki durumu karsilastirilabilir. Bu ag grafiginin ortaya ¢ikmasi ile terdriin mali kaynaklarin
engellemeye yonelik ¢alismalar daha dar bir alana kaydirilarak, zamandan ve personelden tasarruf

saglanmasina ve en 6nemlisi basar1 oraninin artmasina neden olabilir.
3.1. Teror Aglarimi Ortaya Cikarmak icin Kullanilabilecek Yontemler
3.1.1. Ag Grafikleri

Karmasik bir yapimin analizi kolay degildir. Ag grafiginin g¢izilmesi ile ¢iplak gozle
goriilemeyecek iliskiler ortaya cikartilabilir. Ag grafiginde, Orgiit elemanlarinin baglantilar1 ve
konumlar1 gozle goriilebilir. Ag igerisinde kimin merkezi konumda, kimin agin uzaginda oldugu
goriilebilecegi gibi ag icerisindeki haberlesme zincirlerini gérmek de miimkiindiir. Teror oOrgiitleri
faaliyetlerinde orgiit icerisinde merkezi konumda olan elemanlarin1 kullanmaktansa, takibi miimkiin
olmayan, sicili -nispeten- temiz, orgiit ile zayif baglantilara sahip elemanlarini kullanmay1 tercih
etmektedirler. 9/11 saldirilarini yapan terorist grup tizerinde yapilan incelemelerde, 19 aktorden olusan
agin ortalama patika uzunlugu 4,75 oldugu tespit edilmistir (Krebs, 2002, s. 46). 19 aktoriin iliski
aginin 4,75 aktor iizerinden saglaniyor olmasi, 6nemsiz goriiniiyor olabilir. Kiigiik bir hesaplama ile
bunun ne anlama geldigini ortaya koymaya calisalim. Ag icerisindeki 19 iiyenin her birinin 19 {iyeden
olusan bir iligki ag1 oldugunu farz edelim. Her bir iiyenin 5 adim (4,75 olan adim sayisin1 5 olarak
hesaplandiginda) uzakligindaki kisi sayis1 2.500.000’den fazla olacaktir. 19 tiyeli bir ag oldukga kii¢iik
bir agdir. Michael Gurevitch’in M.I.T deki lisans ilizerinde yaptigi incelemede, ortalama bir lisans
ogrencisinin 500 kisi ile iletisim kurdugu tespit edilmistir (Milgram, 1967, s. 63). Yapilan hesap, 19
tiyeli bir aga dairdi. Ag icerisindeki aktor sayisi arttik¢a daha biiyiik sayilara ulasilacaktir. Milgram,
kiigiik diinya tizerinde yaptig1 deneylerde, 200 milyon niifuslu ABD’de iki aktor aras1 medyan uzakligi
alt1 olarak bulmustur. Ag igerisinde 4,75 uzakligindaki aktorlerin takip edilmesi, -kiimelenme sayisina
bagli olarak- belki de tiim iilke vatandaslarinin takip edilmesi anlamima gelebilir. 9/11 saldirilarindan

sonra ABD basininda ¢okga tartisilan, zaman zaman iilkemizde giindem olan telefon dinlemeleri
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yontemi ile bu sayida insani takip etmek miimkiin degildir. Takibi miimkiin olsa da bu biiytkliikteki
verinin geleneksel yontemlerle analiz edilmesi miimkiin degildir. Ilerleyen béliimlerde anlatilacak
yontemlerle, bu verinin analiz edilmesi ile hedef kitlenin, takibi miimkiin, kii¢iik bir gruba

indirgenmesi miimkiindiir.
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Sekil 2. 9/11 Saldir1 Ag1. Ucak kagiran gruplarin arasindaki iletisim aglart (Krebs, 2002)

Valdis E. Krebs (2002), 9/11 saldirilarinda gorevli terdristlerin ag analizini yapmustir. Sekil 2°de
11 Eylil saldirilarinda kullanilmak {izere dort ucagi kagiran terdr Orgiitli tyelerinin iliskisi
goriilmektedir. Ayni renkteki diiglimler, aymi ugaktaki teroristleri temsil etmektedir. Grafikten
goriilecegi lizere, ayni ugakta gorevli orgiit liyelerinin birbirleri iletisimi ya yok ya da ¢ok zayiftir.
Pembe ile gosterilen diigiimlerin her bir iiyesi, bir diger iiye ile tek bir baglantiya sahiptir. Zincir
sekilde tasarlanan pembe grubun, bir ucu Nawaf Alhazmi’ye, diger ucu da Mohammad Atta’ya
baglanmasiyla, pembe grup tim ag ile baglantili hale gelmektedir. Mavi ve pembe gruplari
Muhammad Atta ve Nawaf Alhazmi birbirine baglamaktadir. Yesil ve kirmizi gruplar arasinda
kestirme bir baglant1 yoktur. Yesil ve kirmizi grubu baglamak ic¢in, pembe veya mavi gruplar
iizerinden uzun bir yol cizilmelidir. Agda gosterilen sar1 renkli baglar, Las Vegas’ta yapilan bir
toplantiy1 temsil etmektedir. Bu toplantidaki iliskileri de dahil ettigimizde Muhammad Atta’nin

merkezde oldugu bir ag yapis1 ortaya ¢ikmaktadir.
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Sekil 3. 9/11 Teror Saldirilar1 Tiim Ag. Teror faaliyetini gerceklestirmek icin ugak kaciran ekibin ihtiyag
duydugu iletisim ag1 (Krebs, 2002).

9/11 saldirilarinda ugak kaciranlarin diginda da orgiit elemanlart mevcuttur. Sekil 3’te gri ile
gosterilen diigiimler, terdr faaliyetinde rol alan fakat ugakta olmayan &rgiit iiyelerini temsil etmektedir.
Bu agin gorsellestirilmesi ile Mohammad Atta isimli terdristin bu faaliyet i¢in anahtar role sahip
eleman oldugu kolaylikla goriilebilmektedir. Sekil 3 ve Sekil 4, terorist faaliyette bulunan oOrgiit
iiyeleri arasindaki iliskilerden yola ¢ikarak olusturulmus grafiklerdir. Grafikten de goriilecegi lizere,
organizasyonun basarili olmasi i¢in gizlilik esas alinmig ve bu bagari saglanmistir. Bu yapilagsmada
zayif baglardan yararlanilmistir. Zayif baglar, sosyal cevredeki zayif iliskilerdir. Orgiit icerisindeki
iletisim sikliginin diistiriilmesi ile orgiit ici iliskiler takibi zor, zayif baglara doniisiirler. Ag grafigi ile

onemli zayif baglar tespit edilebilir.
3.1.2. Merkezilik Hesaplamalar

Ag hesaplamasinda kullanilan “merkezilik, derece, derece dagilimi, ortalama derece,
arasindalik, yakinlk, ikili sayma, ii¢lii sayma” ve daha bircok hesaplama ydntemi ag biliminin
temelini olusturan 6nemli verilerdir. Bu hesaplamalar, alaninda uzman arastirmacilar tarafindan bile
yapilmast olduk¢a zor ve zaman alan hesaplamalardir. Giinlimiizde teknolojinin gelismesi ile
haftalarca belki aylarca siirede yapilabilecek matematiksel hesaplamalar bilgisayarlar tarafindan
yapilabilir. Bu hesaplamalardan elde edilen verilerin uzmanlar tarafindan yorumlanmasi ile ag

hakkinda 6nemli tespitler yapilabilir.

Derece merkeziligi hesaplamasi, ag icerisinde diigiimiin sahip oldugu baglanti sayisi ile

yapilmaktadir. Teror 6rgiitii elemanlar1 kendilerini saklamay1 amagladiklarindan, bu elemanlarin ¢ok
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sayida baglantiya sahip olmasi beklenmemelidir. Fakat orgiitsel faaliyetlerini devam ettirmek adina
diger orgiit iiyeleri ile baglantiya gegmek zorundadirlar. Ozellikle, 6rgiite yeni katilim saglayanlari
bulan ve onlar1 orgiite katilmay1 hazirlayan orgiit iiyeleri ile iletisim igerisinde olmak zorunda olan
orgiit tiyeleri mevcuttur. Terdr Orgiitiiniin icerisinde faaliyet gosteren ve muhtemelen istihbarat ve
kolluk kuvvetleri tarafindan bilinen bu orgiit tiyeleri, orgiitiin gizli kadrolar1 ile bir noktada iletigsime

geemek zorundadir. Burasi terdr Orgiitlerinin zayif noktasidir. Bu orgiit iiyelerinin tespiti i¢in

........

Ozvektor merkeziligi, egonun agindaki diigiimlerin baglanti sayilarmin, egoya gii¢ aktardigini
varsaymaktadir. Ego az sayida baglantiya sahip olsa bile, ¢ok sayida baglantiya sahip olan aktorlerle
iletisim igerisindeyse bu iliski egoya gii¢ katmaktadir (Borgatti, Everett, & Johnson, 2013, s. 172).
Kendini gizlemek isteyen ama orgiit i¢in etkili pozisyondaki bir orgiit liyesinin 6zvektoér merkeziligi
yiiksek ¢ikacaktir. Kendini gizleyen orgiit iiyeleri, orgiitteki etkin pozisyondaki diger 6rgiit iiyeleriyle
bir noktada iletisime gegmek zorundadir. Bu iliski dogrudan olabilecegi gibi dolayli da olabilir. Sekil
2’de Muhammed Atta’yla ve Nawaf Alhazmi’yle iligkisi olan aktorlerin 6zvektdr merkezilik degeri
yiiksek ¢ikacaktir. Sadece iki baglantiya sahip olan Fayez Ahmed, iki adimda Atta’ya, ii¢ adimda
Alhazmi’ye ulastig1 goriinmektedir. Bu aktoriin bu iki 6nemli aktorle iliskisinin olmasi, 6zvektor
merkezligi degerini yiikseltecektir. Kiiciik bir agda bu iligski goériiniiyor olabilir; fakat yiizlerce ya da
binlerce diigiimden olusan bir ag grafiginde bu tespitin yapilmasi ¢ok kolay degildir. Ozvektor
merkeziligi hesaplamasi ile giiclilye yakin aktorlerin 6zvektdor merkezilik degerleri yiiksek

cikacagindan, bu tip orgiit tiyelerinin tespiti miimkiin olabilecektir.

Beta merkeziligi (Bonacich yaklagimi), egonun ag icerisindeki baglantili oldugu diigiimlerinin
baglant1 sayilarinin az olmasinin, egoya gii¢ aktardigin1 varsayan merkezilik 6l¢iim bigimidir
(Bonacich, 1987, s. 1170). Ozvektor merkeziliginden farkli olarak, beta merkeziliginde, egonun
iletisimde oldugu aktorlerin birbirleri ile iletisimleri zayiftir. Bu iletisim ego lizerinden saglanan
bireyin beta merkeziligi degeri yiiksek c¢ikacaktir. Bu yontem, kendini gizlemek isteyen, kimseyle
iliskiye girmeyen Orgiit liyesine, az sayida iliskide oldugu aktorlerin iligki durumuna gore sayisal bir
deger verir. Hesaplama sonucu elde edilen bu degerin yiikselmesi ile bu aktor tespit edilebilecektir.
Orgiite yeni katilim saglamus ya da sicili temiz drgiit {iyelerinin dnemli terdr faaliyetlerinin kullanildig

durumlarda bu yontem oldukga faydali olacaktir.

Arasimdalik merkeziligi (betweenness centrality), ag igerisindeki diigimlerin birbirleri ile
iligkisini baz alarak olusturulan bir hesaplama yontemidir. Bir ag igerisinde birbiri ile iletigimi
olmayan ya da iletisimin ¢ok sayida diigiim ile yapilabilecegi iki aktorii birbirine baglayan aktorler ag
icin 6nemli bireylerdir. Arasindalik merkeziligi, diiglimler arasinda en kisa patikada bulunan
diiglimleri ortaya ¢ikarmak icin kullanilan bir yontemdir. Bu yontem, terdr orgiitleri gibi kendilerini
gizlemek isteyen oOrgiitlerin agindaki 6nemli pozisyondaki kisileri bulmak i¢in kullanilabilir. Ayrica

arasindalik merkezi yiiksek olan diigiimler, haberlesme agin1 da ellerinde tuttuklarindan, karar verme
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noktasinda 6nemli bireylerdir (Podolny & Baron, 1997, s. 675). Kimin karar verici oldugunun tam
olarak belirli olmadigi durumlarda, karar vericiler arasinda bilgi akisini saglayan aktor, verilecek

karar1 etkileme giicline sahiptir.

Terdr aglarmi incelemek kullanilabilecek bir diger yontem de “yakinlik merkeziligi” dir.
Yakinlik merkeziligi, ag icerisindeki bir aktoriin, diger aktorlere dogrudan ya da dolayli olarak
ulagsabilmesinin hesaplanmasidir. Yakinlik merkeziligi, bir diigiimiin ag icerisindeki diger diiglimlerle
olan jeodezik mesafelerinin toplami olarak hesaplanmaktadir. (Borgatti, Everett, & Johnson, 2013, s.
174). Ozellikle koordinasyon gerektiren bir faaliyetin yiiriitiildiigii durumlarda, iletisim son derece
onemlidir. Bu iletisimi saglayan aktor, ag igerisindeki diger diigiimlerle de iletisim igerisinde
olmalidir. Arasindalik merkeziligi yiiksek aktorler, ag igerisindeki bu iletisimi saglayan/saglayabilecek
aktorlerdir. 9 Eyliil saldirilarinin gergeklestiren terdr yapilanmasinin ortaya ¢ikartilmasinda arasindalik

merkeziliginin yeri biiyiiktiir.

9 Eylil saldirilarini inceleyen Krebs (2002) terér aginin derece, arasindalik ve yakinlik
hesaplamalarini yapmistir. Buna gére Muhammad Atta’nin derece ve yakinlik degeri agdaki en yiiksek
deger oldugu hesaplanmistir. Atta, ag icerisinde c¢ok fazla baglantiya sahip ve ag igerisindeki
diigiimlere en kolay ulasabilecek merkezilige sahiptir. Atta’nin arasindalik degeri, Nawaf Alhazmi’den
sonra ikinci oldugu goriilmektedir. Ag grafiginden de goriilecegi iizere, 9/11 saldirilarinin merkezinde

Atta’nin oldugu bu degerlerden kolaylikla anlasilabilir.

Bu analizin yapilmasinin 6niindeki en biiyiik tehlike, ag icerisindeki eksik aktorlerdir. Ag
analizine genellikle kartopu orneklemesi ile baslanir. Ag icerisindeki bir aktdrden yola cikilarak tiim
aga ait bilgiler toplanmaya calisilir. Yeterli verinin toplanamamasi durumunda, tiim merkezilik
hesaplamalar1 6rneklemenin basladigi aktorii gosterecektir. Eldeki veri zenginlestikge, agin yapisi
hakkinda daha tutarli analizler yapmak miimkiin olacaktir. Ayrica, agla ilgili matematiksel
hesaplamalar her ne kadar bilgisayarlar tarafindan yapiliyor olsa da bu analizin uzmanlar tarafindan
yapildig1 unutulmamalidir. Analiz i¢in birgok yontem mevcuttur. Bu yontemlerden hangisinin, nasil

kullanilacagi, ag konusunda uzman analistler tarafindan belirlenecektir.
3.1.3. iki Modlu Aglar

Ag analizi yapilirken sadece aktorler arasindaki iliskiyi incelemenin yetersiz oldugu durumlar
mevcut olabilir. “Uyelik aglari” (affiliation network) (Newman, 2010, s. 53) olarak adlandirilan,
aktorlerin ortak noktalarmi igeren baglantilarin bulunmasiyla, arastirmaya farkli bir boyut

kazandirilabilir.
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Sekil 4. iki Modlu Ag. Maviler (kare): gruplar, kirmizilar (daire): saldir1 yapilan bolgeleri temsil etmektedir
(YYarlagadda, Felmlee, Verma, & Gartner, 2018).

Sekil 4’te Hindistan’da faaliyet gdsteren terér orgiitleri ve orgiitlerin saldir1 yaptiklari alanlar
gosteren bir grafik hazirlanmigtir. Bu grafik terdr orgiitlerinin saldir1 yaptiklar bolgeler temel alinarak
hazirlanmig ve teror saldirisi olan bolgeler ve terdr orgiitleri arasinda iliski olup olmadigi incelenmeye
calisilmigtir. Bu grafik {izerinde yapilacak inceleme ile kirmizi daireler ile mavi diigiimler arasinda
iliski olup olmadig: tespit edilebilir. Mavi diigiimler ile baglantisi olan kirmiz1 diigiimlerin birbirleriyle
de baglantili oldugu ya da kirmiz1 diigiimler ile baglantili olan mavi diiglimlerin birbirleri ile de
baglantili oldugu degerlendirilerek, yapilacak ag analizine farkli bir boyut kazandirilabilir. Boylelikle,

kirmizi ve mavi diigiimler arasindaki iliski gozle goriilebilir hale gelecektir.

Iki modlu aglar, terér orgiitleri ve olaylar1 arasinda iliskilendirmek icin kullanilacak oldukca
verimli bir yontemdir. Krebs (2002, s. 49), teror oOrgiitii elemanlarinin aralarindaki zayif baglari
kuvvetli hale getiren unsurun, orgiit iyelerinin aralarindaki eski giiclii baglar1 oldugunu iddia
etmektedir. Bu orgiit elemanlarinin okulda, egitimde, kampta siklikla goriistiigii donemler olmustur.
Bu siki baglar kurulduktan sonra 6rgiit bu gruplari ayirir ve militanlar farkli bolgelerde gérevlendirir.
Sik1 baglar1 olan orgiit {iyelerinin, yeni hayatlarinda aralarindaki baglar1 zayif gibi goriinse de bu
baglar kuvvetli olabilir. Cocukluk, genc¢lik doneminde kurulan siki dostluklar, sonrasinda iistii ortiili
bir sekilde devam ediyor ve orgiit hiicrelerini bu gruplar sayesinde bir arada tutuyor olabilir. Aglarin
iki modlu olarak incelenmesi, Orgiit iiyelerinin aralarindaki iliskiyi daha acik bir sekilde ortaya
cikartabilir. Orgiit iiyeleri iizerinde yapilan incelemelerde ortak bir nokta bulundugunu tespit edelim.
Bu ortak nokta, mezun olunan bir okul, liyesi olunan bir dernek, ziyaret edilen bir web sitesi gibi takibi
miimkiin olunan bir noktada birlesiyorsa, bu nokta iizerinde yapilacak analiz ile terdr agi verisi

incelendiginde, ag icerisinde heniiz ortaya ¢ikarilamamis aktorler ortaya ¢ikarilabilir.
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Ulkemizde faaliyette bulunan terdr orgiitlerinin, drgiit iiyelerinin gegmis yillardaki baglantilarini
kullandiklar1 goriilmektedir. PKK ve PKK’nin Suriye kolu olan PYD/YPG, cocuklar: terorist olarak
yetistirdikleri Igisleri Bakanligi tarafindan hazirlanan PKK/KCK Terdr Orgiitiiniin Suriye Kolu:
PYD/YPG (2017, s. 57) raporunda bulunmaktadir. Raporun ¢ocuk savasgilar boliimiinde, teror
oOrgiitiiniin bir¢ok cocugu kullandig1 goriilmektedir. Halep ve Haseke bdlgelerinde 1.876 ¢ocugun silah
altina alindig1 ve bu ¢ocuklarin kontrol noktalar1 ve catismalarda kullanildigi kaydedilmistir. PKK
teror Orgiitii de yillarca bu yontemi kullanmistir. Diyarbakir anneleri halen ¢ocuklarini 6rgiitiin elinden
geri alma savas1 vermektedir. Ozellikle PYD tarafindan yetistirilen bu cocuklarin aralarinda kurduklar
bag olduk¢a onemlidir. Cocuk yaglarda kurulan kuvvetli iliskileri orgiit ilerleyen yillarda, baska
bolgelerde hiicre tipi yapilanmalarin kurulmasi ve aralarindaki baglantilarin saglanmasi igin
kullanilabilir. Ayni tehlike iilkemize gelen diizensiz gd¢menler i¢in de mevcuttur. Bu noktada iki
modlu ag analizinin 6nemi ortaya ¢ikmaktadir. Zayif baglari olan orgiit elemanlarinin, elde olan gii¢li

verilerle, aralarindaki ge¢mis iliskiyi ortaya koyma yontemi, ag1 iki modlu olarak incelemektir.
3.1.4. Sablon Olusturma

Islenen bir suca ya da islenmesi olas1 bir su¢a uygun sablonun ¢ikartilmasi ile bu sablona uygun
kisilerin tespit edilmesi de ag analizi yontemi ile yapilabilir. Bunun i¢in kolluk kuvvetlerinin elinde
yeterli veri olmalidir. Eger suga uygun bir sablon hazirlanabilirse ve bu sablona uygun baglantilar
mevcutsa, ag lizerinde inceleme yapmak oldukga kolay olacaktir (Sparrow, 1991, s. 259). Bu yontemle

iizerinde inceleme yapilacak kitlenin kiiciiltiilmesi miimkiindiir.
3.1.5.Telefon ve Mesajlasma Aglari

Ter6r aglarinin incelenmesini kolaylastiran bir diger yontem de telefon goriismeleridir. Son
yillarda iilkemizde de siklikla kullanilan bu yonteme gore, aktorlerin birbirileri ile telefon araciligl ile
kurduklar1 iligkiler baz alinarak ortaya bir ag cikartilmakta ve bu ag {izerinde yapilan inceleme ile
orgiit liyelerinin tespitine calisilmaktadir. Yapilacak analizin agirlikli olarak yapilmasi alinacak
sonuglarin daha isabetli olmasini saglayacaktir. Yapilan aramanin sayisina gore belirlenebilecek olan
agirlik, orgit i¢i iletisim agini ortaya ¢ikarmada kullanilabilir (Sparrow, 1991, s. 259). Geleneksel
yontemlerle tespit edilmesi neredeyse imkansiz olan bu veri yiginmmi “arasindaltk merkeziligi,
ozvektor merkeziligi ve beta merkeziligi” hesaplamalarina tabi tutarak bu verilerden 6nemli bilgiler
elde edilebilir.

Teror Orgiitii tiyeleri birbirleri ile ve dis diinya ile iletisime gegmekten oldukca kaginirlar.
Gruplar halinde olusan bu yapilar, birbirleri ile sadece ihtiya¢ oldugunda irtibata gegerler. Bazen
birbirleri ile zincirleme seklinde irtibata gegerler. A, B’yle, B, C’yle...Y, Z’yle yontemiyle, her bir
orgiit iyesinin bir irtibat1 olacak sekilde irtibat kurmayi tercih edebilirler. Bu yontem 9/11 saldirilarin
yapan gruplar tarafindan kullanilmis ve basarili olmustur (Krebs, 2002, s. 49). Birbirleri ile irtibata

gecerken bile grup icerisindeki bagin giiclinii saklamak igin, telefon trafiklerini olabildigince
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azaltmiglardir. Operasyonu yiiriitmek isteyen bu gruplar dis diinya ile iletisime gegmek zorundadirlar.
Genellikle bu iletisimin kurulmasi i¢in gruptan birisi segilir ve dis diinya ile iletisim bu kisi iizerinden
saglanir. Cok iyi oOrgiitlenmis ve saklanmay1 ¢ok iyi bilen bu gruplarin, disarida iletisime gectigi,
gizlenmesi pek miimkiin olmayan baglari, bu gruplarin zayif noktalaridir. Yapilacak incelemeye dis
baglantilar eklendiginde, telefon agindan daha anlamli sonuglar ortaya ¢ikarilabilir. Teroér gruplar
kendi iclerinde zincir haberlesme yontemi kullandiklar igin, ag icerisindeki patika uzunlugu yiiksek
olacaktir. iki veya daha uzun patikadan olusan iletisim aglarini tespit etmek oldukca zordur. Yapilacak

incelemelerle haberlesme zincirlerinin tespit edilmesi ile ag i¢erisindeki klikler ortaya g¢ikartilabilir.

SONUC

Teror orgitlerinin iletisim ihtiyaci, Orglt iyelerinin saklanmasinin Oniindeki 6nemli
engellerdendir. Orgiit faaliyete gecmek istiyorsa koordinasyonu saglamak amaciyla iletisime gegmek
zorundadir. Terdr Orgiitlerinin, Orgiit ici iletisimi saklamak igin kullandiklari, aralarindaki kuvvetli
baglar1 saklayan iletisim yontemleri mevcuttur. Sosyal ag analizi yontemleri ile bu zayif baglar ortaya
cikartilabilir. Orgiitiin faaliyete ge¢mesi icin ihtiyaci olan dis baglantilar, 6rgiit i¢in en zayif halkadur.
Orgiitiin faaliyete ge¢mek icin ihtiyaclar1 tespit edilirse kimlerle irtibata gegebileceginin analizi

yapilabilir. Boylelikle, iizerinde inceleme yapilacak kisi sayis1 azaltilmis olur.

Sosyal ag analizinde kullanilan merkezilik hesaplamalari son derece 6nemlidir. Merkezilik
hesaplamalari ile 6rgiit igerisindeki 6nemli pozisyondaki 6rgiit liyeleri tespit edilebilir. Arasindalik ve
yakinlik merkeziligi ile aktorler/gruplar arasinda iletisimi saglayan aktorler tespit edilebilir. Beta
merkeziligi ve 6zvektor merkeziligi, orgiit icerisinde faaliyette bulunan fakat kendini basarili bir
sekilde gizlemeyi basarmus orgiit iiyeleri tespit edilebilir. Iki modlu ag yontemi ile aktorlerin sahip
olduklan 6zelliklerden yola ¢ikarak, ag analizinin ¢ok boyutlu bir analize ulastirilmast miimkiindiir.
Dogru yapilmis bir ag analizi ile orgiitiin glivenlik aciklarinin tespit edilmesi ve bu agiklardan orgiitiin

istikrarinin bozulmasi miimkiindiir (Carley, Reminga, & Kamneva, 2003, s. 2).

Sosyal ag analizi yontemi, teror oOrgiitlerinin iletisimlerinden yola ¢ikarak, oOrgiit semasini
cikarmaya yarayan bir yontemdir. Terdr orgiitleri, hiyerarsik yapilanmayi kullanmay1 tercih
etmemeleri, bu orgiitlerin ortadan kaldirilmasini zorlastirmaktadir. Birgok terér orgiitiiniin merkezden
bagimsiz hareket ediyor olmasi, Orgiit merkezine yapilan operasyonlarin etkisinin sinirli olmasina
neden olmaktadir. Ag tipi yapilanan bu orgiitlerinin iletisim kanallarinda bulunan 6nemli aktorler
mevcuttur. Bu aktorlerin tespit edilmesi sosyal ag analizi ile yapilabilir. Terdrle miicadelede bu

aktorlerin hedeflenmesi ile terdr orgiitiiniin operasyon kabiliyetine 6nemli zararlar verilebilir.

Ag analizinin basarili olmasi icin eldeki verinin yeterli olmasi gerekmektedir. Genellikle,
kartopu oOrneklemesi yontemi kullanildigindan, yeterli veri elde edilmediginde, tiim sonuglar

aragtirmanin basladig1 aktorii gostermesi olasidir. Veri analizi dogru yapilmali, aragtirmanin bagladig

144



Hamza TURKMEN Van YYU IIBF Dergisi 7(14) 130-146

aktoriin baglantili oldugu kisilerin iliski aglar1 da tespit edilmelidir. Bu sekilde, 6rgiitiin semasi ortaya

cikana kadar iligki ag1 incelenmeye devam edilmelidir.

Sosyal medya gruplarinin yayginlagmasi ile terdr iletisim aglar1 geleneksel iletisim yontemlerini
degil, sosyal medyayi tercih etmektedirler. Sosyal medya gruplarinda bir araya gelen orgiit iiyeleri,
iletisimlerini ve orgiite yeni katilimlari bu mecradan yapmayi tercih etmektedirler. Discord, Reddit ve
Twitter’in 6n plana c¢iktig1 bu iletisim aglar1 son yillarda terdr orgiitlerinin ortiili iletisimlerini
sagladiklart ortamlardir (Airbus Defence and Space, 2020, s. 11-20). Yeni iletisim aglar1 géz ardi

edilerek yapilacak terorle miicadele yontemleri 6nemli bir eksikliktir.

Teror orgiitii iletisim aglarinin, zayif goriiniimlii kuvvetli baglar oldugundan bahsedilmisti.
Ozellikle gen¢ yaslarda kuvvetli baglarla kurulmus iliskiler, orgiit tarafindan kullanilmaktadir.
Gegmisteki kuvvetli baglar1 olan orgilit mensuplarinin, ilerleyen zamanda orgiit tarafindan farkl
noktalara yerlestirilmesi ve iletisimlerinin zayiflatilmasi ile kuvvetli baglara, zayif bag goriiniimii
kazandirilmaktadir. Son yillarda iilkemize gelen diizensiz gogmenlerin aralarindaki, gegmisteki ve
bugiinkii baglarinin bu yontemle gizlenebilecegi goz ardi edilmemelidir. Bu gruplarin yarin olast bir
organize harekete gegmesi ile bugiin kurulan kuvvetli baglar, ilerleyen yillarda toplumun igerisine

profesyonelce yerlestirilmis, dogal gériiniimlii yapay bir toplumsal hareketin temelini olusturabilir.
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gormiis; bir ¢ok isletme son zamanlarda bu kavramlari entegre ederek calismalarina yon vermeye baglamistir. Bu
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Bagimsiz Denetim Kalitesi Muhasebe Bilgi Kalitesini Etkiler mi? Yapilan Calismalar Agisindan Bir

Degerlendirme

DOES AUDITING QUALITY AFFECT THE QUALITY OF ACCOUNTING
INFORMATION? AN EVALUATION IN TERMS OF THE STUDIES DONE

Abstract

Today, the fact that businesses are gradually exceeding their limits and tending to grow has brought along many
developments. With globalization, the commercial relations of the enterprises have increased and most of the
enterprises have turned to international trade. With the increase in trade volume, the need for reliable
information on financial statements created as a result of financial events has started to increase day by day. It
has come to the fore not only to prepare and present the tables accurately and reliably, but also to ensure
successful auditing. The independent audit process and accounting information quality, which are considered
important in terms of providing financial information, are among the issues that have begun to be considered by
the managers. The fact that these two concepts, which have different applications from each other, affect each
other significantly in the success of the business has been accepted by the managers. Many businesses have
recently started to direct their work by integrating these concepts. In this context, this study aims to examine the
relationship between these two concepts. In this context, the literature studies have been examined and
evaluations have been made. It has emerged as a result of the research made by most of the researchers that it is
argued that the evaluation of these concepts, which positively affect the risk perceptions, reputation, success, and
plans of the companies in the market, will contribute to the business in many ways. In the light of the evaluations
made at the end of the study, various results were included in line with the purpose of the study. Considering the
results obtained from the study, corporate governance, ethical standards, and the audit committee are closely
related to the quality of independent auditing and accounting information quality, these two concepts affect the
detection of errors and frauds in enterprises, and a successful audit depends on the quality of accounting
information in order not to lose the reputation of companies, It is seen that there are results that it would be

beneficial to associate the dimensions of accounting information quality with independent auditing.
Keywords: Independent Audit, Audit Quality, Accounting Quality

Jel Classification: M40, M49
GIRIS

Son yillarda ekonomi ve teknoloji alaninda yasanan gelismeler, isletmelerin biitiin faaliyet alanlarinda
oldugu gibi muhasebe ve denetim alaninda ve politikalarinda 6nemli degisim ve doniisiime neden
olmustur. Isletmelerin degisen ortamlarda etkin ve basaril bir sekilde faaliyetlerini siirdiirebilmeleri
ve rakiplerine rekabet {istiinliigli saglamalar1 hem muhasebe hem de denetim alaninda elde edecekleri
basaril stratejilerle 6l¢iilmektedir. Bu gergevede basarili bir denetim kalitesine ve ¢agin gereklilikleri
icerisinde yer alan kaliteli bir muhasebe bilgi sistemine sahip olmalar1 kaginilmaz bir hal almustir.
Kalite unsurunun hem denetimde hem de muhasebe bilgisinde elde edilmesiyle isletmeler biiyiik

basarilara adim atacak, isletmelerin devamliliklarina katki saglayabilecek ve isletmeler amaglarina

ulasabileceklerdir.

148



Nazan GUNGOR KARYAGDI, Nurettin KOCA Van YYU IIBF Dergisi 7(14) 147-164

Kiiresellesmeyle beraber tiim diinya genelinde ekonomik ve ticari faaliyetler ve iilkelerin uluslararasi
boyuttaki yatirnmlar1 giderek artis gostermektedir. Isletmelerin kiiresel gelismeleri yakindan takip
edebilmeleri, rekabet ortamina girebilmeleri ve rakiplerine iistiinlilk saglayabilmeleri, Uuluslararasi
para piyasalarina ayak uydurabilmeleri uygulanabilir muhasebe ilke ve kurallarini benimsemeleri ile
dogrudan iligkilidir. Var olan muhasebe sistemlerinin daha dogru, giivenilir ve etkili bir hale
getirilmesi, seffaf raporlarin hazirlanmasi ve bu raporlarin bagimsiz denetim siirecinden gegirilmesi ile
saglanan bilgilere olan giivenirliligin arttirilmasi gerekmektedir. Finansal raporlamalarin giivenilir ve
seffaf nitelikte yapilmasiyla basarili isleyen bir sermaye piyasasi ortami olusturulur. Biitiin bunlarin

saglanmasinda bagimsiz denetim ve kalitesinin kritik bir rol oynadig1 diigtiniilmektedir.

Yasanan finansal skandallarla beraber ortaya ¢ikan kiiresel kriz bagimsiz denetim kalitesinin énemini
ortaya koymaktadir. Bu durum denetgilerin yaptiklari denetimin arkasinda durmasi ve denetim
sonucunda saglanan bilginin kullanicilara makul giivence saglamasi gibi konular glindeme getirmistir.
Isletmelere sunulan bu hizmetin kaliteli olmas1 bagimsiz denetim unsurlarmin yerine getirilmesi ile
miimkiin olmaktadir. Hizmetin kaliteli bir sekilde yapilmasi denetimin ozelliklerine bagli olarak
degiskenlik gostermekle birlikte denetimin kalitesi, girketlerin yonetim mekanizmalarinin giicliniin
artmasina katki saglamaktadir. Bylece sirketlerin finansal performanslari da bu durumdan olumlu

sekilde etkilenmektedir.

Stirekli degisen ekonomik kosullar icerisinde ortaya ¢ikan muhasebe skandallarinin engellenmesi ve
isletmelerin varliklarin1 koruyabilmesi bakimindan basarili bir muhasebe sisteminin var olmasi
gerekir. Bu durum ise, kaliteli bir muhasebe bilgi sistemine sahip olmanin Onemini ortaya
koymaktadir. Kaliteli muhasebe bilgi sistemi, isletmeleri rekabetci ortamda basarili kilan etkin bir rol
iistlenmektedir. Muhasebe bilgi kalitesi, orgiitlerin basarili performans gostermelerinde, rekabet
avantaji elde etmelerinde ve bu avantaji kullanabilmelerinde olduk¢a onemlidir. Gelecege yonelik
alman kararlarin isletme lehine olmasi bakimindan da biiylik 6neme sahip olan muhasebe bilgi kalitesi,

etkinligi arttirmada igletme oOrgiitlerine destek ve yonetimin aldigi kararlarda yol gosterici olacaktir.

Isletmelerin gelecegi icin hayati 6nem tasiyan muhasebe bilgi kalitesiyle basarili bir denetim
fonksiyonu giindeme gelmekte; bdylece denetim faaliyetlerinin (i¢ denetim, bagimsiz denetim vb.)
etkin ve verimli bir sekilde devam ettirilmesi saglanmaktadir. Birbirine bagli olan ve birbirine destek
saglayan bu iki kavram igletmelerin gelecegi igin biiyliik basarilar elde edilmesinde kilit rol
oynamaktadir. Bu g¢ercevede bu g¢aligmanin amaci, bagimsiz denetim kalitesinin muhasebe bilgi
kalitesine olan etkisini daha Once yapilmis ¢alismalar agisindan degerlendirmektir. Bu kapsamda
calisma dort ana boliimden olusmakta; ¢caligmanin amaci gergevesinde ¢alismanin birinci boliimiinde
bagimsiz denetim kalitesi hakkinda bilgi verilmektedir. Ikinci boliimiinde ise muhasebe bilgi kalitesi
konusuna deginilerek muhasebe bilgi kalitesinin belirleyicileri ve muhasebe bilgi kalitesine etki eden

faktorlere yer verilmistir. Ugiincii boliimde, bagimsiz denetim kalitesinin muhasebe bilgi kalitesine
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olan etkisi daha once yapilmis ¢alismalar agisindan degerlendirilmis ve son bdliimde ise ¢alismanin

sonucu hakkinda bilgi verilmistir.

BAGIMSIZ DENETIM KALITESI

Denetim, Latince “audire” kelimesinden tiireyen ve duymak, isitmek, haber almak anlamlarini
barindiran bir kelimedir. Toplumda denetim fonksiyonu, birey ya da gruplarin goriis sahibi olan diger
bireylerin davranis ve performanslariyla alakali saglanan bilginin giivenilirligini belirlemek ve
ihtiyaclara cevap verebilmek icin ortaya ¢ikmistir. Bu sebeple toplumda kontrol araci olarak goriilen
denetim fonksiyonu giiven veren bir mekanizma olarak islerlik kazanmistir (Ada, 2016 :3). Son
yillarda isletmeler bakimindan giderek 6nem kazanan ve uygulanmaya baslanan denetim kavrami,
dogrulugu ispat edilen bilgi ve bu bilgiyi kullanan iiciincii kisilerin giivenle kullanacaklar1 veri olarak
tanimlanmaktadir (Giiredin, 1999:4). Bir diger tanima gore ise denetim, mevcut durumun ortaya
konulmast ve arzu edilen durum ile karsilastirilmasi ve yapilan bu karsilastirmanin belirli ilkeler,

standartlara uygun yapilmasti; hatalarin 6nlenmesi siireci olarak ifade edilmektedir (Ada, 2016: 3).

Bagimsiz denetim kavrami, finansal tablolarda sunulan biitiin bilgilerin daha Onceden
belirlenen standartlara uygun olup olmadigimi ve bu konuda ilgili taraflara makul bir giivence vermek
amaciyla alaninda uzman kisiler tarafindan uygulanan siireci ifade etmektedir. Bu siiregte uzmanlar,
tarafsiz bir sekilde kanit toplamay1 amag edinerek; elde edilen kanitlar1 degerlendirmek ve denetim
raporuna yansitmak zorundadir (Selimoglu vd., 2015: 12). Bu tanimlamalardan yola g¢ikarak yapilan
en kapsamli bagimsiz denetim tanimi ise, denetime tabi olan igletmelerin belirli olan bir doneme
iligkin finansal tablolarinda yer alan bilgilerin muhasebe ve finansal raporlama standartlarina uygun
bir sekilde hazirlanip hazirlanilmadigimi teyit eden, bagimsiz denetim standartlarmin géz oniinde
bulundurulmasiyla tarafsizca kanit toplanmasi ve toplanan kanitlarin dogru, gilivenilir, seffaf bir

sekilde sunulmasi ve raporlanmasini i¢eren bir siiregtir (Bozkurt, 2006: 23).
Bu tanimlamalardan hareketle bagimsiz denetimin unsurlar1 asagidaki gibidir:
= Denetimde ekonomik bir birime ya da doneme iligkin bilgiler kullanilmaktadir.
= Denetim karsilastirmaya dayali bir siirectir.
= Denetim Onceden tespit edilmis Ol¢iitlere dayanmaktadir.
= Denetimde kanit toplama ve degerleme esasi 6n plandadir.
= Denetim, alaninda uzman ve bagimsiz kisiler tarafindan yapilmaktadir.
= Denetim islemi sonucundan elde edilen bilgilere ilgi duyan bilgi kullanicilar1 bulunmaktadir.
= Denetim faaliyetleri sonucunda tarafsiz bir rapor sunulmasi esastir (Koca, 2019 :9-10).

Denetim sonucunda elde edilen bilgilerin gerek yatirnmcilar gerekse diger taraflar i¢in 6nem

arz ettigi bir diger konu ise, ortaya konulan denetim goriisiiniin kalitesidir. “Bir seyin iyi ya da kotii
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olmas1” olarak ifade edilen kalite, amaca ve kullamima uygun olan; miisteri beklenti ve isteklerine
yanit verebilme derecesi seklinde tanimlanmaktadir (Tekin, 2007 :8). Her alanda 6nem verilen kalite
kavraminin denetim alaninda da yaygin bir sekilde onemsendigi goriilmektedir. Bu ¢er¢evede bir¢cok
arastirmact denetimde kalite kavramini tanimlamaya yonelmistir. Bu tanimlamalardan biri, bilgi
kullanicilarinin karar verirken gercek ve giivenilir bilgi ihtiyacini karsilayabilme diizeyidir (Koca,

2019: 35).

Bagimsiz denetim kalitesi, denetim isini yiirliten denet¢inin ve denetim firmasinin ig
stireclerini belirli bir kalite ¢ergcevesinde istenilen sonuglari elde eden ve bunu giivence altina alan bir
sisteme sahip olma seklinde de tamimlanmaktadir. Isletmelerde islemler yapilirken pek cok hile
¢esidine rastlamak miimkiindiir. Son yillarda 6zellikle bilisim teknolojisinin gelismesiyle bilgisayar
iizerinden yapilan hileler giderek artmaktadir. Bu hileler, isletmelerde hem hukuki agidan davalara
sebep olmakta hem de isletmelerin biiyliik kaynak kayiplarina yol agtiklari icin isletmelerde biiyiik
zararlar meydana getirmektedir. Bunun yani sira, ortaya c¢ikan hileler muhasebe ve denetim
uzmanlarinin imajlarinin zedelenmesine de sebebiyet vermektedir. Bu gibi durumlar, genellikle
denetim kalitesinin zayif oldugu siireglerde ortaya ¢ikmaktadir. Koca (2021), Yilmaz (2020), Acar vd.
(2011) tarafindan hazirlanan ¢aligmalar bunu dogrular niteliktedir. Bu sebeple denetim kalitesinde en
onemli konulardan biri, denetim hile oranlarinin tespit edilmesi ve denetimin bu yoOnde
sekillendirilmesidir. Yine denetim kalitesinde 6nem arz eden konulardan biri de denetim hatalarinin
miinferit hatalar m1; sistematik faktorler sonucunda olusmus hatalar mi1 oldugunun belirlenmesi ve

buna gore 6nlem almmasidir (Acar vd., 2011 :275).

Bagimsiz denetim kalitesini etkileyen bir¢ok faktér bulunmaktadir. Bu kapsamda birgok
arastirmact bagimsiz denetim kalitesi ile ilgili bir tanim vermek yerine; onun olusmasinda etkili
faktorleri ifade etmeye calismiglardir. Bunlardan biri olan Angelo, bagimsiz denetim kalitesini
denetcinin miisteri isletmenin sistemindeki ihlalleri tespit etme ve raporlama olasiligi olarak
tanimlamigtir. Bu tanima gore bagimsiz denetim kalitesini etkileyen iki dnemli faktér bulunmaktadir.
Bunlardan ilki, denet¢inin kendi yeterliligini temel alarak, miisteri isletmenin sisteminde bulunan
problemleri tespit etmesi ve bu sistem ile alakali dogru yargrya ulasmasidir. ikinci faktor ise,
denetginin ortaya ¢ikan problemi ifsa etme istegi igerisinde olmasidir. Angelo’ya gore bir denetginin
uzmanhigl ve bagimsizligi denetimin kalitesiyle iliskilidir (Onder & Irkoriicii , 2020 :143). Bu
faktorlere bagli olan iki 6nemli unsur bulunmaktadir (Knechel, 2016 :216). Bunlar agagidaki gibidir:

= Denetim isini ylriiten denetginin, miisterinin mali olarak yansittiklar1 beyanlarindaki ihlallerin

tespitini yapacak kadar uzman, bilgili ve yetkin olmasi
= Denetcinin yapilacak islemleri tarafsiz bir sekilde yapma 6zelligine sahip olmasidir.

Bu iki 6zellik denetim kalitesinin degerlendirilmesinde oldukca 6nem arz etmektedir.
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Denetgiler, denetim faaliyetlerinde standartlara uygun ¢alismaya yonelmek zorundadir. Aksi
takdirde denetim kalitesinden bahsedilemez. Denetim standartlarina uyum diizeyi, denetim kalitesinin
hangi seviyede oldugunu ortaya koymaktadir. Denetim sonucunda ortaya konan yarginin giivenilir ve
dogru olmasi standartlara uygunluk ile saglanmaktadir. Bu agidan standartlara uygun islem yapilmasi

denetim kalitesi agisindan olduk¢a dnemlidir (Koca, 2019 :35).

Kurumsal yonetim, etik standartlar ve denetim komitesi, bagimsiz denetim kalitesi ile
iligkilendirilen diger faktorler arasinda yer almaktadir. Bagimsiz ve aktif bir sekilde ¢alisan denetim
komitesine sahip olan isletmeler hileli raporlar hazirlamay1 pek tercih etmezler. Bu durum yani
denetim komitelerinin gii¢lii olmasi ve hileli islemlere egilim gdstermemeleri denetim asamasinda

denetcinin isini kolaylastirarak denetimin kalitesine katki saglar (Onder & Irkériicii, 2020: 143).

Biitiin bunlarin disinda bagimsiz denetim kalitesinde isletme kiiltiirii, denetim sirketinin
hacmi, denetim sirketinin tecriibesi ve sahip oldugu personellerin kalitesi, denetim siireci, denetime ait
seffaflik raporu, denetim {icreti, denetim sirketinin miisteri sirketle ¢alisma siiresi, yasal yapi, ig
denetim, i¢ kontrol kalite glivence sistemi, kalite kontrol sistemleri gibi etkili olan birgok faktor
bulunmaktadir (Gér, 2016 :39). Ozellikle muhasebe alaninda biiyiik énem tasiyan ve Big 4 olarak
adlandirilan 4 biiyiik denetim sirketi (Ernst & Young, Klynveld Main Goerdeler- KPMG, Deloitte ve
Price water house Coopers- PwC*nin) ve Non-Big 4 olarak adlandirilan kiigiik denetim sirketleri
arasinda farkli faktorlerin etkili oldugu yoniinde goriis farkliliklar1 belirlenmistir. Aralarinda farklilik
oldugu ileri siiriilen bu faktorler denetim {icreti, denet¢ci bagimsizligi, denetim sirket biiyiikliigii,

personel yetenegi ve tecriibesi gibi faktorlerdir (Irkoriicii, 2019: 40).

Bagimsiz denetimlerin kaliteli olmasi, bagimsiz denetim faaliyetini yerine getirenlerin
miigterilerine, kamuoyuna ve finansal raporlamanin 6nemini ve itibarini arttirmaya calisan kurumlara
karst sorumluluklarin1 yerine getirmesinde oldukga 6nemlidir (Esendemir, 2011: 58). Ulkelerde
yasanan finansal skandallar sonucunda meydana gelen ekonomik ve sosyal giiven sorunlarindan dolay1
bagimsiz denetim bir giivence unsuru olusturmaktadir. Giivence unsurunun devamliliginin saglanmasi
icin yapilan islemlerin belirli bir kalite cercevesinde olmasi gerekir (Irkériicii, 2019: 38). Bagimsiz

denetimde kalite unsurunun isletmelere sagladigi bircok avantaj vardir. Bunlar:

= Kaliteli olan bir bagimsiz denetimde, denetim sirketinin glivenirliligi artar ve sirket itibart

yiikselir. Boylece kalite amaci giiden bu sirketler siirekli tercih edilen konuma gelirler.

= Denetim kalitesi cergevesinde olusturulan raporlarin kapsadigi biitiin bilgilerin kisi ve

kurumlara saglayacagi faydalar artar.

= Denetim sirketi ve miisteri sirket arasinda olusan giiven bagi uzun yillar beraber ¢aligmalarina

zemin hazirlar.

= Rekabette 6nemli sayilan unsurlar icerisinde yer alan kalite, bagimsiz denetim sirketlerinin

tercih sebebi ve reklam getirisi olarak goriilmektedir. Bu agidan olumlu yansimalara ortam hazirlar.
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= Etkin ve gelismis bir sermaye piyasasindan bahsedebilmek igin 6nemli goériilen unsurlardan
biri de kalitedir. Yatirimcilarin yapmay1 diistindiikleri yatirimlar hakkinda dogru, giivenilir ve saglikli
bilgiye ulagmalari kaliteli bir bagimsiz denetimle saglanmaktadir. Denetimin kalitesi ne kadar fazla
olursa yatirimct sayisi da o Olclide artig gOsterir ve sermaye piyasasi da giic kazanir (Alparslan &

Haksever, 2003: 50-51).

Isletmeler, karlilik, siireklilik ve basarinin saglanmasi acisindan kaliteyi on plana
cikarmaktadir (Erdogan & Azgin, 2018: 50). Son yillarda kiiresellesen is diinyas1 anlayisinin
yayginlagmasi nedeniyle muhasebe, hukuk, isletme ve banka gibi alanlarda denetim kalitesine 6nem

verilmektedir (Alzeaideen & Al-Rawash, 2018: 51).

Bagimsiz denetim kavramiyla ilgili farkli c¢ikar gruplan tarafindan farkli goriisler ileri
stiriilmiistiir. Finansal tabloyu kullananlar denetim kalitesinin genellikle elde edilmis olan denetim
kanit1 miktariyla iligkilendirirken; isletme y6netimi ise denetim kalitesini denetime iliskin maliyetlerin
azaltilmasini, denetimin kisa zamanda tamamlanmasini ve igletmenin faaliyetleri sirasinda
karsilasabilecekleri aksamalarin minimum diizeye indirilmesini saglamakla iligkilendirmektedir (Atici,
2020: 51).

MUHASEBE BIiLGi KALITESI

Bilgi kalitesi kavrami bir¢ok agidan tanimlanmaktadir. Bazi arastirmacilara gore “kullanima
uygun bilgi” olarak tanimlanirken; bazilarina gore ise “gereklilikleri ve ihtiyaglart karsilayan ve agan
bilgi” olarak ifade edilmektedir Kiiresellesmeyle birlikte isletmelerin gelecekleri ve basarilart igin
kaliteli bilginin 6nemi giderek artmakta ve isletmeler caga ayak uydurabilmek amaciyla daha fazla
bilgiye ihtiyag duymaktadir. Ancak ihtiya¢ duyulan bu bilginin kaliteli olmasi, isletmeye avantajlar
saglamasi gerekir clinkii igletmeler tarafindan yapilan biitiin faaliyetler saglanan bilgi ve bilginin

kalitesi ile gerceklesmektedir (Cankaya vd.,2019 :162).

Isletmeler tarafindan elde edilen bilgilerin tiimiiniin bir degeri olmadig1 gibi her bilgi herkes
icin ayn 6lgiide faydali olmayabilir. Ciinkii bilginin degeri kisiden kisiye ve gruptan gruba farklilik
arz edebilir. Bu sebeple edinilen bilgilerin kullanicilart i¢in degerli olabilmesi belirli 6zellikleri
tasimasiyla alakalidir (Ozgelik, 2010 :97). Her alanda farkl: sekillerde tanimlanan bilgi ve bilgi kalitesi
muhasebe alaninda da c¢alisan arastirmacilar tarafindan tanimlanmaya g¢alisilmis olup yapilan

tanimlamalarin bazilarina asagida yer verilmistir.

Chen vd (2010) gére muhasebe bilgi kalitesi, finansal tablolarda sunulan bilgilerin gergege
uygun bir sekilde sunuldugu, verilerin hassas ve dogru olarak yansitildigi bilgi olarak
tanimlanmaktadir. Penman’a gore ise (2002), muhasebe bilgi kalitesi isletme hissedarlarinin ¢ikarlari
ve bu c¢ikarlarin adaletli bir sekilde saglanmasi, degerlendirilmesi seklinde tanimlanmaktadir.
Mubhasebe bilgi kalitesini tanimlayan bir diger aragtirmaci olan Halil (2005)’e gore ise, muhasebe bilgi

kalitesi saglanan biitiin bilgilerin giivenilir olmasi, kullanicilara menfaat saglamasi ve yaniltici
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olmayan; kanuni, denetimsel, mesleki ve teknik kriterlere uygun, belirlenen hedeflerin

gerceklesmesine katki saglayan bilgi olarak ifade edilmektedir.

Isletmeler igin biiyiik 6nem tasiyan muhasebe bilgilerinin farkli kisilere ya da gruplara
aktarilmasinda, bilginin fazlaligindan ziyade bilginin kalitesinin dikkate alinmasi ve bilgilerin
kullanicilarin beklentilerine cevap verebilecek niteliklere sahip olmasi gerekmektedir (Bayirli, 2006:
7). Muhasebe bilgisinin sahip oldugu kalite diizeyi, bilgiyi kullanacak kisilere ya da gruplara gore
farklihk gostermektedir. Ornegin; kredi almay: diisiinen bir isletme sahibi icin kaliteli bilgi gii¢lii
gosterilmis bir bilanco iken; krediyi veren banka nezdinde bu bilgi kalitesiz olarak algilanabilir yani

bankanin beklentilerine cevap vermeyen bir bilgi olabilir (Azar vd., 2019:5).

Muhasebe bilgi kalitesinin literatiirde genel kabul gérmiis bir tanimi olmadig1 i¢in muhasebe
bilgi kalitesini aciklayan bir¢ok boyut ortaya konulmustur. Muhasebe bilgisinin kaliteli olmasi igin
temel alman kriterler TFRS’ye gore temel niteliksel ve destekleyici niteliksel Ozellikler olarak
belirlenmistir. ihtiyaca uygunluk ve gercege uygun sekilde sunum temel niteliksel &zellikler
kapsaminda iken; karsilastirilabilirlik, dogrulanabilirlik, zamaninda sunum ve anlasilabilirlik ise
destekleyici niteliksel ozellikler kapsaminda yer almaktadir ( Cankaya vd.,2019 :163). Bu bilgiler
15181nda;

Intivaca Uygunluk: Kullanilan muhasebe bilgisinin kullanicilar tarafindan verilen kararlarda

etki giicii ve karara uygun olmasi durumu olarak ifade edilir.

Gergege Uygun Bir Sekilde Sunum: Ekonomik boyutlu olaylarin hem eksiksiz hem tarafsiz
bir sekilde sunulmasi ve edinilen muhasebe bilgilerinin isletmelerin gercek durumlarinin dogru ve

detayl1 bir sekilde yansitilmasi olarak tanimlanmaktadir.

Karsilastirdabilirlik: Raporlama yapan isletmelere ait bilgilerin, isletmenin bagka
doénemlerine ait olan bilgileriyle ya da ayni hizmeti yapan isletmelerin birbirine benzeyen bilgileriyle

karsilastirma yapabilme 6zelligidir.

Dogrulanabilirlik: isletmelerde farkli bilgi diizeyine sahip ve birbirinden bagimsiz olan
gozlemcilerin sunulan ve agiklanan bilgilerle alakali ger¢ege uygun goriisiinde birlik saglamasi olarak

ifade edilmektedir.

Anlagulabilirlik: Bilgilerin agik bir sekilde siniflandirilmasi, tanimlanmasi ve sunulmasi bilgi

kullanicilar1 tarafindan kolay anlasilir olmasini yansitmaktadir.

Zamaminda Sunum: Bilginin ihtiya¢ duyuldugu ve kararlarin alinmasinda etkili oldugu

zamanda sunulmasini ifade eder (Kurnaz vd., 2018 :154-155).

Isletmelerde muhasebe bilgi kalitesini etkileyen cok gesitli unsurlar mevcuttur. Bilginin elde
edilmesinde ve kalitesinde etkili olan bu unsurlar, muhasebe bilgi kalitesinin artmasinda ya da

azalmasinda dogrudan etkili olma &6zelligi tagimaktadir (Yazan, 2015: 62). Muhasebe bilgi kalitesini
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etkileyen unsurlarin siniflandirilmasina iliskin farkli bakis agilart vardir. Bu siniflandirmalardan biri;
“organizasyonel faktorler, dig ¢evre faktorleri ve bilgi kalitesi faktorleri ’ni kapsayan siiflandirmadir
(Acar & Ozgelik, 2011: 15-18). Bir digeri ise; “muhasebe bilgi kalitesini etkileyen iilkelere 6zgii
unsurlar” ve “muhasebe bilgi kalitesini etkileyen sirketlere 6zgii unsurlar” seklinde yapilan

siniflandirmadir (Caligkan, 2021:23). Bu ¢ergevede,

Organizasyonel Faktéorler: isletmenin organizasyonel yapist egitim, performans

degerlendirme ve 6lgme, kalite yonetimi gibi unsurlardan meydan gelmektedir.

Dis Cevre Faktorleri: Yasalarin ve standartlarin dikkate alinmasiyla olusturulmus olan
finansal bilgileri ve yonetim faaliyetlerinde etkin bir sekilde kullanilan muhasebe bilgilerini

igermektedir.

Bilgi Kalitesi Faktorleri: Bilgilerin elde edilmesinde kalite kontrolii ve raporlama, kalite
gelistirme ¢aligmalari ve stratejilerini i¢ denetimi de dikkate alarak yansitan unsurlar1 kapsar (Kurnaz
vd., 2018:156).

3.1. Muhasebe Bilgi Kalitesini Etkileyen Faktorler
3.1.1. Ulkelere Ozgii Faktorler

Bir iilkede yer alan vergi altyapisi, uygulanan muhasebe standartlari, sermaye piyasasinin
durumu, tilkenin hukuki ve politik sistemleri, egitim ve kiiltiir yapisi, sahip oldugu kurumsal kimlik
gibi unsurlar muhasebe bilgi kalitesi ile dogrudan iligkilidir (Demirel & Kargm, 2017: 221). Bu

unsurlara asagida yer verilmistir.

" Yasal ve Politik Sistem: Muhasebe bilgi kalitesi sermaye piyasalarini
kapsayan yasal ve politik sistemlerden dogrudan etkilenir. Ulkelerde uygulanan politik
sistemler ve bunlarin diizenli olarak isleyip islemedigine iligkin edinilen bilgiler muhasebe
bilgi kalitesi ile dogrudan baglantilidir. Saglikli bir politik sistemi olmayan isletmelerde
gorevli olan yoneticiler, makam sahibi olabilmek ya da mevcut durumlarini koruyabilmek,
kamu ihalelerinde secilen olmak i¢in finansal tablolarinda yer verilen bilgilerini bazen
gizleyebilmekte bazen de makyajlayabilmektedir. Bu durum yasalliga aykiri oldugundan
muhasebe bilgi kalitesini olumsuz etkilemektedir. Ulkelerin politik agidan bagimsizligmin
olmamasi ya da diisiik seviyede olmasi, demokrasi yoksunluguna ve haliyle yonetimin siirekli
baski altinda kalmasina neden olmaktadir. Bu durum iilke igerisinde esitlik dogrultusunda
demokratik politikanin olusumunu olumsuz etkileyebilecek sekilde olursa muhasebe
standartlarinin etkili ve dogru bir sekilde olusturulabilmesi zor olur. Bu sebeple, istikrarli ve
Ozgiir ortamda saglanan saglikli bir politik ve yasal sistem iilkelerin muhasebe bilgi kalitesinin

olumlu olmasinda 6nemli bir rol oynamaktadir (Caligkan, 2021: 22-24).

155



Bagimsiz Denetim Kalitesi Muhasebe Bilgi Kalitesini Etkiler mi? Yapilan Calismalar Agisindan Bir

Degerlendirme

. Sermaye Piyasalarimin  Gelismislik Diizeyi: Bir iilkede sermaye
piyasalariin gelismesi iki agidan muhasebe bilgi kalitesini etkilemektedir. Birincisi, yatirime1
bazinda piyasa sayinin fazla olmasi genelde dogru ve seffaf bilginin elde edilmesiyle
iliskilidir. Ikincisi ise, halka agilma amac1 ya da hisse devretme istegi olan isletmelerin dogru
ve gercegi yansitan kaliteli bilgilerle hazirlanmis finansal raporlari yaymlamasi ve bu
dogrultuda kendilerine istenilen 6l¢iide finansman saglayacak yatirimeci aramalaridir. Bu iki
unsurun saglanmasi ile muhasebe bilgi kalitesi olumlu agidan etkilenecektir (Isidro & Raonic,

2012, s. :407).

= Ekonomik Gelismeler ve Rekabet: Ulkelerin ekonomik derinlikleri arttik¢a
fon destegine duyduklar ihtiya¢ da artmaktadir. Fon destegini elde etmek isteyen isletmeler
gercekei finansal tablolar hazirlayarak muhasebe bilgi kalitesini artirmada etkin olurlar.
Isletmeler zaman zaman ekonomik buhran ve skandallarin yasandig1 dénemlerde tablolarinda
yer verdikleri gostergelerini saklama, isletmeye ait giderleri oldugundan yiiksek gosterme gibi
davraniglar sergilemektedir. Bu gibi davranislar hem muhasebe bilgi kalitesini negatif
etkilemekte hem de muhasebe standartlarmin kalitesini disiirerek olasi finansal krizleri

tetikleyebilmektedir (Gengoglu & Ertan, 2012: 15).

" Kiiltiir: Bir iilkede yer alan ahlaki deger, dini inanis ve toplumsal bakis agis1
o iilkedeki muhasebe uygulamalarini ve muhasebe alaninda c¢alisanlar1 biiyiik 6lciide etkiler.
Bu nedenle muhasebe uygulamalarindaki degisimler, kiiltiirel degisimlerle ayri olmaksizin
biitiin olarak degerlendirilmeli ve edinilen bilgiler bu kapsamda kullanilmalidir (Tecimer,
2010: 35). Biitiin bunlar kiiltiirel degerlerden etkilendigi i¢in muhasebe kalitesini de etkiler
(Caligkan, 2021: 23).

. Vergi Sistemi: Muhasebe uygulamalari ve vergi diizenlemeleri arasinda yakin
bir iliskinin olmasi o iilkedeki muhasebe bilgi kalitesini diisiirme noktasinda etkili olmaktadir.
Vergi yasalarmin devlet i¢in vergi toplamak vb. politik hedeflere hizmet etmesi nedeniyle
yatirimcilara kaliteli bilgi saglanmasi hususuyla ilgilenmemesi bunun yani sira vergi oraninin
yiiksek olmasi igletmelerin vergilendirilebilir gelirlerini diisiik gésterme ve diisilk miktarda
vergi 6demeleri yoniinde ortam olusturmaya zemin hazirladigindan muhasebe bilgi kalitesini

diistirebilmektedir (Gengoglu & Ertan, 2012 :12).

. Muhasebe Standartlari: Muhasebe bilgi sisteminde yer alan muhasebe
ilkeleri ve muhasebe standartlar1 muhasebe uygulamalarinin temelini olusturdugu igin
muhasebe bilgi kalitesi tizerinde de etkili olmaktadir. Muhasebe standartlarini, muhasebe
uygulamalarina yon veren ve mali tablolarin hazirlanmasinda etkin rol oynayan kurallar
biitiinii seklinde ifade etmek mimkiindiir (Caligkan, 2021: 24). Muhasebe standartlari,
muhasebe bilgi kalitesini dogrudan etkilemektedir. Muhasebe standartlarinin temel alindig

finansal tablolarin ger¢ege dayali, tutarli, giivenilir, karsilagtirilabilir ve anlagilabilir diizeyde
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yansitilmasi kuralli ve ilkelere uygun bir muhasebe bilgi kalitesinin olugmasina zemin hazirlar

(Bostanci, 2002: 59).

Muhasebe kalitesi, muhasebe standartlarinin kabul edilmesiyle giderek 6nem kazanmaya
baslamistir. Ayrica kalitenin daha iyi bir seviyeye getirilmesinin {ilkelerin politik ve hukuki sistem ve
finansal raporlama giidiilerindeki farkliliklara bagli oldugu ifade edilmektedir. Ancak bir iilkede etkin
olan kurumsal yapinin degismesi oldukc¢a zordur. Bu sebeple muhasebe kalitesinin gelistirilmesi adina
finansal rapor giidiileriyle ilgilenilmesi isletmeler agisindan daha az maliyetli olacaktir (Caligkan,

2021: 24).
3.1.2. isletmeye Ozgii Faktorler

Bir iilkenin muhasebe bilgi kalitesi, sirketlerin kendilerine 6zgii sermaye yapilari, yabanci
menkul kiymet borsalarina iligkin islemleri ve entegre olma durumlari, sahiplik yapisi, denetim
kalitesi, igletmenin biiyiikliigli, kurumsal yonetim gibi unsurlardan da etkilenmektedir. Sirketlere 6zgii

olan bu unsurlara asagida yer verilmistir.
. Yabanc1 Menkul Kiymet Borsalarina Kote Olma:

Muhasebe bilgi kalitesini onemseyen isletmelerin yabanci menkul kiymetler borsalarina kote
olma diizeyleri ne kadar yiiksek ise iilke ekonomisi de o olgiide pozitif diizeyde etkilenir. Bununla
beraber birbirinden farkli uygulamalara sahip olan iilkelerin mevzuatlar1 ekonomik biiylimeyi
arttirmada uluslararas1 baski 6lgegi bakimindan gesitli riskleri beraberinde getirmektedir. Isletmelerin
finansal tablolarin hazirlanmasinda IFRS’yi uygulamasi isletmelerin karsilagacaklart baskiy1
azaltabilmektedir. Ayrica yabanci borsalarda kolay alim-satim yapabilmeleri agisindan da avantaj
saglayabilmektedir. Yeni yatirimcilarla baglanti kurarak islemler yapma agisindan ise kiiresel sermaye
pazarlarina erisim kolaylasmaktadir (Zehri & Chouaibi, 2013: 59). Yabanci menkul kiymet
borsalarinda islem yapan isletmelerin tiimi farkli yasalara tabi oldugu igin, bu isletmeler muhasebe

bilgi kalitesine gereginden fazla 6nem vermek zorundadir (Gengoglu ve Ertan, 2012: 21).

" Sermaye Yapist: Isletmelerdeki muhasebe bilgi kalitesi ve sahip olunan
sermaye yapist arasindaki iligskiyi aciklayan farkli bakis agilari mevcuttur. Bu iligkiyi farkli
bakig agilar1 ile inceleyen arastirmacilardan bazilari, isletmenin borcunun yiiksek olmasi,
isletmeye ait olan bor¢ sozlesmesinin sartlarini yerine getirmek ve borg iligkisini
stirdiirebilmek i¢in karlarini oldugundan yiikse gosterme egilimleri olabilir yoniinde goriis ileri
siirmiiglerdir. Bir diger arastirmaci grubu ise, isletmelerin bor¢lanma durumunun yiiksek
olmasi veya borglanma yoluyla fon elde etme arzusu i¢inde olmalarmin muhasebe bilgi
kalitesini gelistirdigi seklinde goriis beyan etmislerdir. Bir diger goriiste ise, muhasebe bilgi
kalitesinin yiiksek olmas1 yatirim yapmayi diisiinen birgok isletmenin isletmeye olan giivenini

arttirmaktadir. Boylece yatirnm yapmada istekli olarak, isletmelerin fon bulmalarina destek
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olmaktadirlar. Bu durum muhasebe bilgi kalitesinin yatirim alaninda da var olan 6nemini ve

katkisini ortaya koymaktadir (Caligkan, 2021 :29).

. Sahiplik Yapisi: Muhasebe kalitesini etkileyen bir diger unsur da sahiplik
yapisidir. Isletmelerde sahiplik yapisinin yogun olmasi yani az sayida olan ancak biiyiik paya
sahip olan hissedarlarin isletmenin kisilik kavramina aykir1 hareketlerde bulunmasina neden
olabilmektedir. Ciinkii hissedar yapisinin bu sekilde oldugu isletmelerde yonetim kontrolii de
biiyiik hissedarlar da olmaktadir. Bu durum yoneticilerin istedigi gibi finansal tablolarda aykiri
sonuglarin ortaya ¢ikmasina ve makyajlama gibi durumlara ortam hazirlamakladir (Gengoglu

ve Ertan, 2012: 21).

= Denetim Kalitesi: Denetim unsuru, yoneticilerin ve sirketlerin paydaslar
arasindaki bilgi asimetrisini, finansal tablolarin giivenirlilik ve gegerliligin sirketin digindaki
kisiler tarafindan dogrulanmasina izin verdiginden muhasebe bilgi kalitesini azaltmaktadir.
Bu kapsamda muhasebe bilgi kalitesinin, denetgi kalitesiyle iligkili olarak degismesi
beklenmektedir. Kaliteli bir denetim faaliyetinin olast manipiilasyonlarin Oniine gegmesi
beklenmektedir. Bu nedenle denetim kalitesi ve muhasebe bilgi kalitesi arasinda etkili bir

iliski vardir.

" Isletmenin Biiyiikliigii: Biiyiik ¢apli sirketler her zaman kiiciik olanlara gore
daha fazla bilgi agiklama egilimindedir. Sahiplik yapisinin bu durumda etkili oldugu gergegi
yadsinamaz. Ciinkii, biiyilik sirketler daha biiyiik hissedarlara sahip oldugu ve daha fazla kisi
ya da grup calistirdiklari icin daha fazla bilgi agiklama zorunlulugu hissederler. Ayrica biiyiik
sirketler, temsil maliyetlerini diistirmek ve ihtiya¢c duyduklar1 kaynaklar1 elde etmek amaciyla
kaliteli finansal agiklamalara yonelirler. Politik maliyet hipotezine gore ise, sirketler
biiylidiikce ve kar oranmi arttikga, isletmeye yonelik hiikiimet incelemeleri de artar. Bundan
dolay biiyiik olcekli sirketler elde ettikleri kazanglarini diisiik gostermeyi tercih ederler. Bu
durum ise muhasebe bilgi kalitesini azaltan bir sebeptir (Caliskan, 2021: 30-31).

" Kurumsal Yonetim: isletmeler icin biiyiik 6nem arz eden kurumsal ydnetime
yonelik Li 2009 yilinda yapmis oldugu arastirmasinda kurumsal yonetimdeki mekanizmanin
muhasebe bilgi kalitesini yiikselttigini ileri siirmiistiir (Li, 2009)Ancak kurumsal yonetimle
alakali yapilan diizenlemelere ragmen yoneticiler kazanglar1 yonetme ya da koti haberi

gizleme konusunda egilim gostermeye devam etmektedirler (Caligkan, 2021: 33).
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BAGIMSIZ DENETIM KALITESIi MUHASEBE BIiLGi KALITESINi ETKILER Mi?
YAPILAN CALISMALAR ACISINDAN BiR DEGERLENDIRME

Mubhasebe bilgi kalitesi, isletmenin faaliyet sonuclarini taraflarin ¢ikarlari dogrultusunda degil,
muhasebenin temel kavramlarina gore kayit altina alinmasi ve isletmenin ekonomik durumunun
oldugu gibi finansal tablolara yansitilmasi olarak tanimlanabilir. Muhasebe bilgi kalitesini etkileyen
bir¢ok faktoriin var oldugu bilinmektedir. Bagimsiz denetim kalitesi de bu faktérlerden biridir (Koca,
2021). Literatiir incelendiginde, bagimsiz denetim kalitesi ile muhasebe bilgi kalitesini baz1 ac¢ilardan

iliskilendiren ¢aligmalara rastlamak miimkiindiir. Bu ¢alismalarin baslicalari sunlardir:

Erdogan (2002) ¢alismasinda, isletme sahibi ve yoneticilerin isletmede yapilan hata ve hileleri,
varsa isletmede yasanan yolsuzluklari, yasalara ve standartlara uygunsuz durumlar1 bagimsiz denetim
sayesinde dogru zamanda 6grenebilecegini ifade etmistir. Bagimsiz denetim sayesinde igletmede var
olan olumsuzluklardan haberdar olan isletme sahipleri ve yoneticileri, gerekli 6nlemleri alarak bu
olumsuz durumlari ortadan kaldiracaktir. Bu 6nlemlerin alinmasina katki saglayan kaliteli bir bagimsiz

denetim faaliyeti dogal olarak muhasebe bilgi kalitesini olumlu yonde etkileyecektir.

Gengoglu ve Ertan (2012), muhasebe kalitesini etkileyen faktorler ve Tiirkiye’deki durumu
inceleyen calismalarinda, denetim firmasi biiyiikliigiiniin denetlenen isletmenin muhasebe kalitesini
etkiledigini ifade etmislerdir. Biiylik denetim firmalar1 belirli bir bilgi, tecriibe, itibar ve bu sayede
elde ettikleri iyi bir gelire sahiptirler. Bu firmalar yillarca elde ettikleri itibar ve geliri kaybetmemek
adina sahip olduklar1 bilgi ve tecriibeye dayanarak dogru ve giivenilir bir denetim raporu olusturmak
icin firma denetgileri daha 6zenli ve dikkatli davranarak kaliteli bir denetim faaliyeti yiiriiteceklerdir.
Bu sayede tespit ettikleri eksiklikleri ilgililere ileterek gerekli iyilestirmelerin yapilmasin
saglayacaktir. Bu durum dogal olarak isletmenin muhasebe bilgi kalitesine olumlu ydnde katki

saglayacaktir.

Demir vd., (2016), muhasebe meslek mensuplarinin bagimsiz denetgilik meslegi hakkindaki
disiincelerini  tespit etmek amaciyla yaptiklart c¢alismada, denetim sayesinde muhasebe bilgi
sisteminde iretilen bilginin kalitesinin artacagi sonucuna ulasmislardir. Arastirmada katilimcilara,
“denetlenen igletmede muhasebe uygulamalarmin kalitesi artacaktir” Onermesi yonlendirilmistir.
Katilimcilarin %96,8°1 bu ifadeyi onaylamislardir. Elde edilen bu sonug, kaliteli bagimsiz denetimin

muhasebe bilgi kalitesini 6nemli 6l¢iide etkiledigini gostermektedir.

Cengiz (2019), bagimsiz denetim kalitesinin muhasebe ihtiyatlilig1 {izerinde etkisini tespit
etmek amaciyla BIST te yaptig1 arastirmasinda, bagimsiz denetim kalitesinin muhasebe ihtiyatlilig1
iizerinde etkili oldugu sonucuna ulasmigtir. Bilindigi gibi, ihtiyathlik muhasebenin temel
kavramlarindan biridir. Muhasebenin temel kavramlar1 muhasebe bilgi kalitesinin temel dayanaklarini

olusturan 12 kavramdan olugsmaktadir. Calismanin sonucundan hareketle, bagimsiz denetim kalitesinin
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ihtiyatlilik disindaki diger kavramlar iizerinde de etkili olabilecegi ve dolayisiyla bu durumun da

mubhasebe bilgi kalitesini yiikseltecegini sdyleyebiliriz.

Cankaya vd. (2019), muhasebe bilgi kalitesinin boyutlarini inceledikleri c¢alismalarinda,
denetimin oOzellikle de denet¢inin bagimsizlifinin muhasebe bilgi kalitesini olumlu ydnden
etkileyecegi sonucuna ulagmislardir. Bagimsizlik, denetim kalitesinin bir gostergesi olan denetim
standartlar1 arasinda yer almaktadir. Denet¢inin bu standarda gore hareket etmesi bilgi kalitesini
arttiracak, gercegi yansitan kaliteli bilgi hem isletme sahipleri ve yoneticileri hem de bilgi

kullanicilarinin dogru kararlar almasina yardimer olacaktir.

Dalkili¢ (2019 galismasinda, bagimsiz denetim kalitesini muhasebe bilgi kalitesini etkileyen
faktorler arasinda gostermistir. Bagimsiz denetim sayesinde muhasebe bilgi sistemi kaliteli bilgi
iiretecektir. Muhasebe bilgi sisteminde iiretilen kaliteli bilgi yoneticilerin daha isabetli kararlar
almalarini saglayacaktir. Isabetli kararlar dogal olarak firmanin performansim arttiracaktir. Performans

artis1 da beraberinde firmanin degerindeki artis1 getirecektir.

Once ve Cavus (2019) ¢alismalarinda, bagimsiz denetim kalitesini, denetim dncesi ve sonrasi
finansal raporlama kalitesini etkileyen cevresel bir ozellik olarak degerlendirmisler ve denetim
kalitesinin diisiik kalitede finansal raporlamanin kalitesini artirabilecegini ifade etmislerdir. Bu
baglamda diisiiniildiigiinde, finansal raporlama kalitesinin yiikseltilmesi dogal olarak muhasebe bilgi
kalitesinin arttirilmasi anlamina gelmektedir. Muhasebe bilgi kalitesinin yiikseltilmesinde bagimsiz
denetimin bir etken oldugu diisiiniildiigiinde, denetim kalitesinin muhasebe uygulamalarinin kalitesini
artiracagini, muhasebe uygulamalarinin kalitesinin de finansal raporlama kalitesini olusturacagini

sOyleyebiliriz.

Ahmad vd. (2019), denetim kalitesinin muhasebe kalitesi iizerindeki etkisini arastirmak igin
yaptiklar ¢aligmada, denetim kalitesi ne kadar yiiksek olursa muhasebe bilgi kalitesinin de o oranda
yiiksek olacagi sonucuna ulagmislardir. Elde edilen bu sonug, denetim kalitesi ile muhasebe bilgi

kalitesi arasinda bir iligki oldugunu ortaya koymaktadir.

Kaya (2020), muhasebe meslek mensuplarinin bagimsiz denetim konusundaki diisiincelerini
tespit etmek amaciyla yaptigr ¢aligmada, bagimsiz denetimin finansal tablolarm ve finansal tablo
bilgilerinin gilivenilirligini artirdigini ifade etmislerdir. Bu degerlendirmeye gore, finansal tablolarin
giivenilirligi, denetimin muhasebe bilgi sisteminde iiretilen bilgilere yaptigi olumlu katkidan dolay1

oldugu sodylenebilir.

Demir ve Onocak (2021), muhasebe bilgisinin ¢evresi ve muhasebe bilgi kalitesini artiran ve
azaltan faktorleri tespit etmeye c¢alistiklari arastirmada, kaliteli bir bagimsiz denetim faaliyetinin,
gercege uygun giivenilir bilgilerin finansal tablolarda yer almasimi saglamasi bakimimdan muhasebe

kalitesini artiran bir uygulama olarak degerlendirilebilecegini ifade etmislerdir.
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Koca (2021) ¢alismasinda, muhasebe bilgi kalitesini etkileyen faktorler arasinda gosterdigi
bagimsiz denetimi, bilgi kullanicilarina makul bir giivence saglayan, muhasebe hata ve hilelerini tespit
eden, muhasebe bilgi sistemindeki eksikleri ortaya ¢ikaran ve ilgililere ileten bir siire¢ olarak ifade
etmektedir. Siire¢ sonunda bagimsiz denetim tarafindan tespit edilen aksakliklarin yoneticilere
iletilmesi ve isletme yoneticileri tarafindan bu aksakliklarin diizeltilmesi dogal olarak muhasebe bilgi

kalitesini artiracaktir.

Tez (2021), bagimsiz denetim standartlar1 kapsaminda bagimsiz denetim ve i¢ kontroliin
etkilesimini inceledigi arastirmasinda, risk odakli bagimsiz denetim siirecinin 6zellikle ilk iki agamasi
olan risk degerlendirme ve riske karsilik verme asamalarinda bagimsiz denetim ile i¢ kontrol arasinda
etkilesimin yogunluk kazandigini ifade etmistir. Denetgi, isletmenin i¢ kontrol sistemi ile ilgili yaptig
degerlendirme sonucunda tespit ettigi eksiklikleri isletmenin {ist yonetimine bildirir. Bu uyarilan
dikkate alan yonetim, i¢ kontrol sisteminde eksiklikleri ortadan kaldiracak iyilestirmeler yapar. Bu

durum dogal olarak muhasebe bilgi kalitesini arttiracaktir.
SONUC

Finansal tablolar1 hazirlayan muhasebe bilgi sisteminin diger bir ifadeyle muhasebe siirecinin
yontemleri ile, finansal tablo bilgilerinin gilivenilirliklerini inceleyen bagimsiz denetim siirecinin
amaglart ve yontemleri arasinda onemli farkliliklar (Erdogan, 2002: 54) olsa da bu iki siirecin
sonuglariin birbirini 6nemli ol¢iide etkiledigi disiiniilmektedir. Calismanin amaci dogrultusunda

yapilan literatiir incelemesinden hareketle:

» [sletme sahip ve ydneticilerinin fark edemedigi isletmede yasanan hata, hile ve
yolsuzluklarin bagimsiz denetimce tespit edilmesi ile bu olumsuzluklarin ilgililer tarafindan
diizeltilmesinin muhasebe bilgi kalitesini arttiracag,

= Biiyiik denetim firmalarinin elde ettigi itibar1 ve geliri kaybetmemek adina denetim
faaliyetini daha 6zenli ve dikkatli bir sekilde yliriitmelerinin denetimde kaliteyi saglayacagi bu
kalitenin de muhasebe bilgi kalitesini arttiracag,

= Muhasebenin temel kavramlart muhasebe bilgi kalitesinin temel dayanaklarini
olusturmaktadir. Bagimsiz denetimin bu temel kavramlar {izerinde etkili olmasinin muhasebe
bilgi kalitesini arttiracagi,

= Denetimin bagimsizligi ile denetimde olusturulan Kalitesinin muhasebe bilgi
kalitesinin olugsmasina katki saglayacagi,

= Bagimsiz denetimin muhasebe bilgi kalitesini olusturan bir gevresel faktdr oldugu
disiiniildiigiinde, bagimsiz denetim kalitesinin arttirilmasi ile muhasebe bilgi kalitesinin de o
oranda artacagi ve

= Bagimsiz denetim ile i¢ kontrol sistemi arasinda var olan etkilesim sayesinde ic

kontrol sisteminin etkinliginin artmasinin muhasebe bilgi kalitesini de arttiracagi sdylenebilir.
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Bu kapsamda, bagimsiz denetim ile sistem igerisinde iiretilen muhasebe bilgisi arasinda
onemli Olglide bir etkilesimin oldugu, denetim kalitesinin muhasebe bilgi kalitesini olumlu yonde
etkileyecegi, olusturulan muhasebe bilgi kalitesinin de denetimin yiikiinii azaltarak denetim kalitesine

katki saglayacagi sdylenebilir. Ifade edilen bu durum ise, sekil yardimiyla asagida gosterilmistir.

Bagimsiz Denetim Muhasebe Bilgi
Kalitesi Kalitesi

Sekil 1. Bagimsiz Denetim ile Muhasebe Bilgi Kalitesi Arasindaki iliski
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0z
Kiiresellesmenin diinyay1 tek bir kiiresel koye doniistiirmesi dogrudan yabanci yatirim hacminde dnemli bir artig
ortaya ¢ikarmistir. Bu siirecte dogrudan yabanci yatirimlar 6zellikle gelismekte olan ekonomiler i¢in giderek
artan sekilde ekonomik biiyiimenin énemli bir kaynag haline gelmistir. Oyle ki, dogrudan yabanci yatirimlar
gelismekte olan iilkelerde istthdami ve {iretimi artirmanin yan sira bilgi ve teknoloji yayilimi yoluyla {iretim
yapisinda dnemli degisikliklere yol agmistir. Bu nedenle gelismekte olan iilkeler dogrudan yabanci yatirimlari
tilkelerine ¢ekmek igin bilyiik caba sarf etmektedir. Dogrudan yabanci yatirimlarin gelismekte olan ekonomiler
acisindan Oneminin artmasina paralel olarak dogrudan yabanci yatirim girislerini etkileyen faktorler ekonomi
literatiiriinde kapsamli bir sekilde incelenmeye baslanmustir. Bu ¢alisma Tiirkiye’ye yonelik dogrudan yabanci
yatirim giriglerini etkileyen finansal faktorler lizerinde durmaktadir. Bunun igin, global krizin baglangicindan
pandemiye kadar gecen siireci igine alan 2008Q4-2019Q4 déneminde global faiz orani ve borsa endeksi ile doviz
kurunun dogrudan yabanci yatirim girigleri lizerindeki etkisi ARDL yontemi ile analiz edilmistir. Ekonometrik
sonuglar, Tobin’in Q Teorisi ¢ercevesinde, global borsa endeksindeki yiikselislerin Tiirkiye’ye yonelik sermaye
girislerini pozitif yonde etkileyen dnemli bir degisken oldugunu gdstermektedir. Ote yandan kur seviyesindeki
degisimler dogrudan yabanci sermaye girislerini kisa donemde pozitif uzun dénemde ise negatif yonde
etkilemektedir. Genel olarak global faiz oraninda gelismeler ile dogrudan yabanci sermaye girisleri arasinda
anlamli bir iligki bulunmamstir. Boylece ampirik bulgular finansal gostergeler i¢inde global borsa endeksindeki
degisimlerin Tiirkiye’ye yonelik dogrudan yabanci girislerini etkileyen en Onemli faktdr olarak oOne
cikarmaktadir. Boylece elde edilen sonuglar Tiirkiye’ye yonelik dogrudan yabanci sermaye girislerini tesvik i¢in

Tobin’in Q teorisi ¢ergevesinde tasarlanacak politika segeneklerinin dnemini ortaya koymustur.
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THE FINANCIAL FACTORS AFFECTING FOREIGN DIRECT INVESTMENTS IN
TURKEY

Abstract

There has been a significant increase in foreign direct investments as the world has become a single global
village with globalization. In this process, foreign direct investments has increasingly become an important
source of economic growth for developing economies. In fact, foreign direct investments leads to significant
changes in the production structure through the diffusion of information and technology, as well as increasing
employment and production in developing countries. Therefore, developing countries have made great efforts to
attract foreign direct investments to their countries. Parallel to the increasing importance of foreign direct
investments for developing economies, the factors affecting foreign direct investment inflows have begun to be
studied extensively in the economics literature. This study will focus on the financial factors that affect foreign
direct investments inflows to Turkey. Accordingly, the effect of global interest rate, stock market index and
exchange rate on foreign direct investments inflows in the 2008Q4-2019Q4 period, which includes the period
from the beginning of the global crisis to the pandemic, was analyzed by ARDL method. Econometric results
show that increases in the global stock market index within the framework of Tobin's Q Theory are an important
variable that affects capital inflows to Turkey. On the other hand, changes in the exchange rate affect foreign
direct capital inflows positively in the short term and negatively in the long term. In general, no significant
relationship was found between developments in global interest rates and foreign direct capital inflows. Thus,
empirical findings highlight the changes in the global stock market index among financial indicators as the most
important factor affecting foreign direct inflows to Turkey. This fact has revealed the importance of policy
options to be designed within the framework of Tobin's Q theory to encourage foreign direct investment inflows
to Turkey.

Keywords: Foreign Direct Investment, Financial Indicators, Turkey.

Jel Classification 1 F21, C22

GIRIS

Ekonomik globallesmenin artmasi ile birlikte ¢ok uluslu sirketler tarafindan gergeklestirilen
dogrudan yabanci yatirrm (DYY) miktar1 gelismekte olan ekonomiler igin kalkinma stratejilerinin
onemli bir pargas1 haline gelmistir. Oyle ki, DYY gelismekte olan iilkelere yalnizca ¢ok ihtiyag
duyulan sermayeyi saglayarak tiretim ve istihdami artirmamakta ayni zamanda teknoloji transferi ile
sirdiiriilebilir yiiksek biiylime imkanlar1 yaratmaktadir. Bunun yaninda, DYY az gelismis llkelerin

uluslararasi ticarete entegrasyonunu saglamakta bdylece daha rekabetci bir ig ortamina evrilmelerine

destek olmaktadir.

Bu olumlu yonleriyle iligkili olarak politika yapicilar DYY akislarindan yararlanmak i¢in bu tiir
yatirnmlari iilkeye ¢ekecek politikalarin tasarimina biiyilk 6nem vermistir. S6z konusu politikalarin
tasariminda ise DYY miktarim1 etkileyen faktorlerin kapsamli bir sekilde analizine ihtiyag

duyulmustur. Literatiir incelendiginde, gelismekte olan iilkelere yonelik DYY miktarinin kiiresel
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ekonomik konjonktiiriin yan1 sira ¢ok uluslu sirketlerin yatirim yapacagi iilkenin ekonomik durumu ile
ilgili bircok faktor tarafindan belirlendigi goriilmektedir. Biitiin bu faktorleri reel ve finansal
gostergeler alt bagliklari altinda iki ana gruba ayirmak miimkiindiir. Bagka bir ifade ile gelismekte olan
iilkelere yonelik DYY akimlarini etkileyen faktorler reel ve finansal kosullara bagli olarak ele

almabilir (Koepke, 2019: 516-517).

Gelismekte olan iilkelere DYY girislerini etkileyen reel ekonomik gostergelere iliskin
literatlirde birgok arastirma bulunmaktadir. Bu baglamda genel DYY belirleyicilerine yonelik yapilan
arastirmalarda piyasa hacmi, biiylime orani, gen¢ niifus yapisi, disa aciklik ve dis ticaret dengesi
literatiirde en ¢ok 6ne ¢ikarilan degiskenler olmustur (Castro vd., 2013; Kumari ve Sharma, 2017
Gurshev, 2019; Maryam ve Mittal, 2020; Ghazi, 2021). Bunun yaninda reel degiskenler ile gelismekte
olan {lkelere yonelik DYY girisi arasindaki iliskiyi daha spesifik olarak belirlemeye calisan
arastirmalarda yapilmigtir. Kumar (1994) enerji, ulasim ve iletisim fiziksel altyapisinin
iyilestirilmesinin Onemini vurgulamistir. Wei (2000) kurumlar vergisi indirimleri ile yatirim
siibvansiyonlar1 dahil olmak iizere yatinm promosyonlarimi ve tesviklerinin Onemini ortaya
koymustur. Schneider ve Frey (1985) serbest piyasanin isleyisini destekleyen yasal ve kurumsal
diizenlemelerin gelistirilmesinin olumlu etkisini agik¢a belirlemistir. Miyamoto (2003) nitelikli
isgliciinii ve genel olarak beserl sermaye diizeyini artirmanin iilkeyi DYY agisindan cazibe haline
getirecegini belirlemistir. Son olarak Khoury ve Peng (2010) fikri miilkiyet haklarinin korunmasi igin

kurallarin ve kontrollerin gelistirilmesi {izerinde durmustur.

Literatiirde gelismekte olan iilkelere yonelik DYY akimlari iizerinde reel ekonomik faktorlerin
disinda bir¢ok finansal faktor izerinde durulmaktadir. Bircok arastirmada gelismis ve etkin igleyen bir
finansal sistemin gelismekte olan ekonomilere DYY girisini ¢ekmede hayati rol oynadigi ortaya
konulmustur. Oyle ki, ¢ok uluslu sirketlerin yurt disina yatirim yapabilmeleri igin gelismis finansal
piyasalarin varligt dnemli bir iglev yerine getirmektedir (Agarwal ve Mohtadi, 2004; Kholdy ve
Sohrabian, 2008; Agbloyor vd., 2012; Hajilee ve Nasser, 2015). Finansal piyasalarin DYY girislerine
etkisi daha spesifik olarak bankacilik sektoriindeki gelismeler iizerinden de belirlenmistir. Nasser ve
Gomez (2009) bankacilik sektoriiniin dogrudan yabanci yatirnm akigi {izerindeki etkisini 15 Latin
Amerika iilkesinde analiz etmistir. Ampirik sonuglar bankacilik sektorii ile ilgili finansal sistem
gostergelerinin Latin Amerika iilkelerine DYY girigleri {izerinde gii¢lii bir etkiye sahip oldugunu
gostermistir. Agbloyor vd., (2013) bankacilik sistemi ile dogrudan yabanci yatirim arasindaki
nedensellik bagin1 42 gelismekte olan lilkede arastirmistir. Ampirik bulgular daha gelismis bir
bankacilik sisteminin daha fazla DY'Y akisina yol agtigim1 gostermektedir. Bankacilik sektorii yaninda
gelismis sermaye piyasalar1 da lilkeye DYY ¢ekmek icin 6nemli bir avantaj yaratmaktadir. Batten ve
Vo (2009) DYY’nin 6nemli bir boliimiinii olusturan sinir Gtesi birlesme ve satin alma (M&A)
seklindeki sermaye hareketini belirlemede sermaye piyasalarinin 6nemli bir rol oynadigim

gostermistir. Kaur vd., (2013) BRIC iilkelerinde gelismis sermaye piyasas1 gostergelerinin DYY
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girigleri ilizerindeki etkisini 1991-2010 doénemi ig¢in analiz etmistir. Ampirik sonuglar borsa
degiskenlerinin BRIC iilkelerinde DYY girisleri acisindan 6nemli bir belirleyici oldugunu ortaya

koymustur.

Literatiirde finansal faktorlerin gelismekte olan iilkelere yonelik DYY girisleri iizerinde
yarattig1 etkiler daha spesifik olarak bazi finansal gostergeler gercevesinde de analiz edilmistir
(Bozkurt, 2009; Lebe ve Ersungur, 2011; Kar ve Tatlis6z, 2008). Bu baglamda 6zellikle global faiz
orani, borsa endeksi ve doviz kuru gibi finansal gostergeler ile dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki
iligkiler iizerinde durulmaktadir. Bagka bir ifade ile global faiz orani, borsa endeksi ve doviz kuru
yabanci yatirim kararlar1 verilirken belirleyici olan {i¢ O6nemli finansal gosterge olarak ele
almmaktadir. Calismamizda buradan hareketle global krizin baglangicindan pandemiye kadar gecen
stireci i¢ine alan 2008Q4-2019Q4 doneminde global faiz orani, borsa endeksi ve doviz kurundaki
degisimlerin Tiirkiye’ye yonelik dogrudan yabanci yatirnm girisleri lizerindeki etkileri ARDL
(Autoregressive Distributed Lag) yontemi ¢ercevesinde analiz edilmistir. Boylece finansal
gostergelerin DYY iizerindeki etkisinin ortaya konmasi ile Tiirkiye ekonomisine dogrudan yabanci
yatinm c¢ekmeye yonelik politikalarin etkin bir sekilde tasarlanmasina iliskin 6énemli ¢ikarimlarda

bulunulmustur.

Calismanin konusuna iliskin literatiir ve amacinin yer aldigi giris kismindan sonraki boliimde
finansal gostergelerin gelismekte olan {ilkelere yonelik DYY girigleri iizerindeki etkisine iliskin
calismalar gozden gecirilmistir. Uciincii boliimde veri seti, ekonometrik model ve ampirik sonuglar
hakkinda bilgi verilmistir. Sonu¢ kisminda ise elde edilen bulgular degerlendirilerek Tiirkiye’de

finansal gosterge ile DY'Y girigleri arasindaki etkilesime iliskin politika ¢ikarimlarinda bulunulmustur.

1. LITERATUR TARAMASI

Finansal gostergelerle DYY arasindaki etkilesimi analiz eden ilgili literatiir incelendiginde
ozellikle global faiz orani ve global borsa gostergeleri ile doviz kuru degiskenlerinin gelismekte olan
iilkelere yonelik dogrudan yabanci yatirimlart etkileyen Onemli faktorler olarak oOne ¢iktigi
goriilmektedir. Dolayisiyla ¢aligmanin bu kisminda global faiz orani, global borsa endeksi ve doviz
kurunun DYY girisleri tizerindeki etkilerini inceleyen ¢alismalar gézden gegirilmistir. Bu gergevede,
finansal gostergelerin gelismekte olan iilkelere yonelik DYY girislerine etkisine odaklanan teorik
literatlir, faiz orami kanali, hisse senedi kanali ve doviz kuru kanali gibi ii¢ ayr1 alt baglikla ele

alinacaktir.

Klasik yatirim teorisi ¢ercevesinde, faiz orani kanalin1 inceleyen grup, global diizeydeki faiz
orani degisimlerinin, yatirimlarin finansman maliyeti iizerinden, kiiresel DYY seviyesini etkiledigini
iddia etmektedir. Buna gore faiz orani kanali, Klasik ekonomik yaklasim cergevesinde, ¢ok uluslu
sirketlerin yurtdig1 yatinm avantajim etkileyen en 6nemli finansal degiskenin yatirimin finansman

maliyeti dolayisiyla faiz oran1 oldugunu iddia etmektedir. Oyle ki, girisimciler yatirrm maliyetlerini
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minimize ederek kar1 maksimize etmeye ¢alistiklarinda yatirimin finansman maliyetini ifade eden faiz
orani seviyesine bilyilk 6nem vermektedir (Eisner ve Nadiri, 1970). Boylece global ekonomideki
diisiik faiz oranlari, yatirimin finansman maliyetini ve dolayisiyla toplam maliyeti diisiirerek, yabanci
girisimcilerin kar beklentilerini yiikseltip onlar1 yabanci iilkelere daha fazla yatirnm yapmaya

yonlendirebilmektedir.

Literatiir incelendiginde faiz oraninin gelismekte olan iilkelere yonelik DYY girislere etkisini
ortaya koyan bir¢ok ¢alismanin oldugu goriilmektedir. Singhania ve Gupta (2011) Hindistan'a 1995-
1997 willar1 arasinda gergeklesen DYY girislerini etkileyen faktorleri aragtirmistir. Ekonometrik
sonuglar faiz oraninin Hindistan’a DY'Y girisleri lizerinde 6nemli bir etki yarattigini ortaya koymustur.
Fornah ve Yuehua (2017) faiz oraninin Sierra Leone’ye DY'Y girisleri iizerindeki etkisini belirlemek
icin 1990-2016 donemi i¢in ampirik bir ¢aligma yiirlitmiistiir. Sonuglar, faiz oranlarmin DY'Y girisleri
tizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugunu gdstermis ve dolayisiyla faiz oranlarinin DY'Y girislerinde
politika olusturma amaciyla kullanilabilecegi sonucuna varilmistir. Fazira ve Cahyadin (2018), faiz
oranlarinin DYY girisleri {izerindeki etkisini 2004 ve 2016 yillar1 arasinda Endonezya, Singapur,
Malezya, Tayland, Filipinler ve Vietnam ekonomileri {izerinde analiz etmistir. Ekonometrik sonuglar
faiz oraniin DYY iizerinde olumlu ve 6nemli bir etkisi oldugunu gostermistir. Musyoka ve Ocharo
(2018) Kenya’da reel faiz oraninin DY'Y iizerindeki etkisini belirlemek icin OLS teknigini kullanarak
1970-2016 donemini arastirmistir. Ampirik sonuglar, reel faiz oranlarinin Kenya’ya DYY girisleri
iizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugunu ortaya koymustur. Boylece, calisma, faiz orani politikasinin

Kenya’ya DYY girislerini gekmede dnemli bir segenek olabilecegine isaret etmistir.

Literatiirde gelismekte olan iilkelere yonelik DY'Y girislerini hisse senedi fiyati {izerinden analiz
eden onemli bir arastirmaci grubu da bulunmaktadir. Buna gore, Tobin’in Q Teorisi ¢ergevesinde
global hisse senedi fiyatlarindaki artis gelismekte olan {ilkelere DYY hacmini pozitif yonde
etkilemektedir. Oyle ki, global hisse senedi fiyatlarindaki artis firmanin ikame sermaye maliyetlerine
gore piyasa veya borsa degerinde artis saglayarak Q oraninin 1’den yiikksek olmasina neden
olmaktadir. Bu durum, kurulu firma piyasa degerinin yenileme maliyetini agmasina dolayisi ile

firmalarin kurulu sermaye stoklarini genisletip yeni yatirim yapmasina neden olmaktadir.

Global hisse senedi piyasalarindaki gelismelere paralel olarak gelismekte olan iilkelere yonelik
DYY miktariin arttigini ortaya koyan 6nemli sayida arastirma bulunmaktadir. Chousa vd., (2008)
dokuz yiikselen iilke ekonomisinde DYY girisleri iizerinde hisse senedi fiyatlarindaki degisimin
etkisini 1987 ile 2006 yillar1 arasindaki donem igin analiz etmistir. Ampirik kanitlar, sermaye
piyasalarinda hisse senedi fiyatlarindaki artisin yabanci yatirimeilan tesvik ettigini ve uluslararasi
birlesme ve satin almalar1 cezbettigini gdstermistir. Ahmed ve Ullah (2012) Pakistan’daki DYY
girisinin belirleyicilerini 2003-2011 donemi i¢in analiz etmislerdir. Sonuglar, sermaye piyasasinin
Pakistan ekonomisi i¢in DYY c¢ekmede onemli bir roli oldugunu gostermektedir. Bu nedenle,

Pakistan’a arzu edilen diizeyde DYY girisi elde etmek i¢in hiikiimet, verimli bir sermaye piyasasinin
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isleyisini desteklemelidir. Arcabic vd., (2013) Hirvatistan’daki DYY ile borsa endeksi arasindaki
iligkilerin varligim1 arastirmistir. Ekonometrik sonuglar Hirvatistan’da borsadaki yukar1 yonlii
hareketin DY'Y girislerini olumlu yonde etkiledigini belirlemistir. Bu sonu¢ borsanin Hirvatistan’daki
DYY igin 6nemli bir belirleyici faktor oldugunu gostermistir. Kariuki (2015) otuz bes Afrika iilkesine
yonelik DYY akislarini etkileyen faktorleri 1984 ile 2010 yillar1 arasindaki donem i¢in incelemistir.
Tahmin sonuglar hisse senedi fiyat endeksi performansi ile DYY girisleri arasinda pozitif ve anlamli

bir iligki oldugunu gostermektedir.

Dogrudan yabanci yatirimlarin gelismekte olan {ilkelere yonelmesinde rol oynayan &nemli
faktorlerden bir tanesi de doviz kuru kanali ¢ergevesinde belirlenmektedir. Ev sahibi tlilkedeki kur
diizeyi c¢ok uluslu sirketlerin yabanci iilkelerdeki yatinmlarimin karlilik diizeyini etkileyebilecek
onemli bir etkiye sahiptir. Buna gore ev sahibi {ilkede kurlarin yiikselmesi yani yerli paranin deger
kaybi1 dogrudan yabanci yatirimlarin gergeklestirilmesini ucuzlatarak daha karli hale getirebilmektedir.
Ciinkii kur artis1 durumunda ev sahibi tilkedeki varliklar ¢ok uluslu sirketlerin sahip olduklar1 para
birimlerine gore ¢ok ucuz bir hale gelmektedir. Boylece yabanci girisimciler parasi deger kaybeden

iilkelere yatirim yapmak konusunda daha istekli davranmaktadir.

Literatiirde elde edilen bulgular ¢ogunlukla kur seviyesindeki artisin yani yerli para deger
kaybinin iilkeye daha ¢ok DYY cekme konusunda olumlu etki yaptigini gostermektedir. Mariel ve
Pankova (2010) Merkez Avrupa’daki dort iilkeye (Cek Cumhuriyeti, Macaristan, Polonya ve
Slovakya) yonelik yabanci yatirim girislerinin doviz kuru ile iligkisini 1998-2004 doéneminde
incelemistir. Bulgular yerel paralarin deger kaybetmesine paralel olarak yabanci yatirim giriglerinin
hizlandigini ortaya koymustur. Takagi ve Shi (2011) dokuz Asya iilkesine yapilan Japon yatirimlarini
etkileyen faktorleri 1987-2008 arasindaki donem igin arastirmistir. Ekonometrik sonuglar Japon
yatinmcilarin bolgeye yatirim yapma konusunda kur artislarindan olumlu yonde etkilendigini
gostermistir. Bilawal vd., (2014) Pakistan ekonomisi i¢in déviz kuru degisimlerinin yabanci yatirim
girisleri iizerindeki etkisini 1982-2013 déneminde analiz etmistir. Elde edilen sonuglara gore yerli
paranin deger kaybi ile llkeye yabanci sermaye girisi arasinda pozitif bir iligki bulunmaktadir.
Azubuike vd., (2017) Nijerya ekonomisini 1981-2014 yillar1 arasinda inceleyerek déviz kurunun
yabanci yatirim girigleri {izerindeki etkisini belirlemeye calismistir. Caligma sonuglar1 yerli para
birimindeki deger kayiplarinin yabanci yatirimlar i¢in 6nemli bir motivasyon kaynagi oldugunu
gostermistir. Misir ekonomisinde yabanci yatirimlar ile déviz kuru arasindaki iligki 1990-2015
donemine ait verilerle Nada ve Hebatallah (2020) tarafindan arastirilmistir. Elde edilen sonuglara gore
iilkeye dogrudan yabanci yatirimlarin ¢ekilmesinde yerli paranin deger kaybetmesi énemli bir avantaj

saglamaktadir.

Ote yandan literatiirde yapilan baz1 galismalarda kur degisimleri ile dogrudan yabanci yatirrmlar
arasinda negatif iliski oldugu da belirlenmistir. Buna gore, yabanci yatirnmlarin genelde ihracata dayali

iiretim yaptiklar1 gbz oniine alinirsa, kur artiglart ¢ok uluslu sirketlerin déviz cinsinden gelirlerinin
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azalmasina neden olmaktadir. Dolayis1 yabanci girisimciler siirekli olarak yerli parasi deger kaybeden
gelismekte olan iilkelere yatirim yapmay1 tercih etmemektedir. MacDermott (2008) panel veri analizi
ile 55 iilkede doviz kuru ile yabanci sermaye girisi arasindaki iligskiyi arastirmistir. Ampirik bulgular
yerli para deger kaybinin genel olarak yabanci yatirim girislerini engelledigini ortaya koymustur. Lily
vd., (2014) ¢ok uluslu sirket yatirnmlariin doviz kuru ile iliskisini 4 Asya iilkesinde (Malezya,
Filipinler, Tayland ve Singapur) incelemistir. Ekonometrik sonuglar kur azaliglarinin yani yerli para
degerlenmelerinin yabanci sermaye girislerini olumlu yonde etkiledigini gostermistir. Lee (2015)
Avrupa ve Japonya’dan Kore’ye yonelik c¢ok uluslu sirket yatirimlarini etkileyen faktorleri
incelemistir. Elde edilen bulgular kur seviyesi ile yabanci sermaye girisi arasinda ters orantil bir iligki

oldugunu gostermistir.

Tiirkiye’ye yonelik DYY miktarini etkileyen finansal gostergelere iliskin oldukg¢a sinirli sayida
calisma yapildigi goriilmektedir. S6z konusu c¢alisma sonuclart incelendiginde faiz orani, borsa
endeksi ve doviz kurunun etkilerine iliskin genel bir goriise varmak igin yeterli kanitlara ulasilamadig
belirlenmektedir. Bozkurt (2009) Tiirkiye ekonomisinde 1992-2008 dénemi igin yapilan analizde
BIST 100 endeksi ile dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki iliskiyi arastrmistir. Ampirik bulgular
Borsa endeksi ile DYY arasinda negatif yonlii bir iliski oldugunu ortaya koymustur. Baydas ve Polat
(2018) Tiirkiye’de BIST 100 endeksi ile DYY arasindaki iliskiyi 2010 ile 2018 yillar1 arasinda ayhik
verilerle analiz etmistir. Elde edilen sonuglar borsa endeksindeki degisimlerle DYY orani arasinda bir
nedensellik iliskisi olmadigi sonucunu gostermistir. Lebe ve Ersungur (2011) yillik veriler kullanarak
1980-2007 donemi i¢in faiz oraninin dogrudan yabanci yatirimlara etkisini arastirmistir. Analiz
sonucunda faiz orani ile DYY girisleri arasinda negatif yonlii bir iligki tespit edilmistir. Uzgéren ve
Akalin (2016) faiz oraninin DY iizerine etkisini 1991 ile 2013 yillar1 arasinda arastirmistir. Sonuglar
faiz ile DYY arasinda kisa dénemde pozitif iliski oldugunu gosterirken uzun donemde istatistiki olarak
anlaml bir iligki bulunamamustir. Kar ve Tatliséz (2008) dogrudan yabanci yatirimlar etkileyen bir
faktor olarak doviz kurunu ele almig ve 1980-2003 donemi igin incelemistir. Tahmin sonuglarina gore
reel doviz kuru ile dogrudan yabanci arasinda negatif bir iliski gdzlenmistir. ilhan (2019) Tiirkiye’de
faiz ve doviz kurunun yabanci sermaye girisi ile iligkisini 2003-2018 yillar1 arasinda arastirmis, uzun
donemde faiz ve doviz kuru degiskenleri ile yabanci sermaye girisi arasina anlamli bir iligki
olmadigimi gozlemlemistir. Ote yandan Cambazoglu ve Giines (2016) yaptiklar1 arastirmada 2007 ile
2015 yillar1 arasindaki donemi incelemis ve doviz kuru artiglarinin DYY giriglerini pozitif yonde

etkiledigini belirlemistir.

2. VERI, MODEL VE EKONOMETRIK ANALIZ

Bu bdliimde finansal gostergelerdeki gelismelerin Tiirkiye’ye yonelik DYY girisleri iizerindeki
etkileri ampirik olarak incelenecektir. Bu ¢er¢evede global faiz orani, borsa endeksi ve doviz
kurundaki gelismelerin DYY girisleri tizerindeki etkisi ARDL yontemi kullanilarak 2008Q4-2019Q4

donemi icin analiz edilmistir. Arastirma doénemi 2008 krizi ile birlikte uygulanmaya baslayan kiiresel
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parasal genisleme donemini kapsamaktadir. Pandemi ile birlikte 2020 yilindan sonra yeni bir
ekonomik déneme girilmesi nedeni ile bu siire¢ arastirma kapsami disinda birakilmistir. Calismada ele
alman biitiin degiskenler logaritmik formda kullanilmistir. Global hisse senedi degerindeki (Ins&p)
gelismeler S&P 500 verisinden elde edilmistir. Global faiz oram1 degiskeni (Infaiz) ABD on yillik
devlet tahvil getirisi olarak ele alinmustir. Her iki degisken icin St. Louis FED veri tabanindan
yararlanilmstir. Tiirkiye’ye yonelik yabanci sermaye girisi (Indyy) verisi olarak net dogrudan yabanci
yatirim yiikiimliiliiklerin gayrisafi milli hasilaya oram kullanmilmistir. Doviz kuru degiskeni (Ind6viz)
ise ABD dolarina kars1 nominal TL degerini ifade etmektedir. Dogrudan yabanci sermaye girisleri ile

kur verileri TCMB elektronik veri dagitim sisteminden (EVDS) elde edilmistir.

Calismada finansal gostergelerin Tiirkiye’ye yonelik dogrudan yabanci yatirimlar iizerindeki
etkisi asagida Esitlik 1’de gosterilen model g¢ercevesinde tahmin edilmistir. Modelde Tiirkiye’ye
yonelik dogrudan yabanci sermaye girisi (Indyy) bagimhi degisken, global faiz orami (Infaiz), global
hisse senedi degeri (Ins&p) ve doviz kurundaki (Indoviz) gelismeler ise bagimsiz degiskenler olarak

secilmistir.

Indyy, = ag + Infaiz + Ins&p + Indoviz + &, @))
Gelismekte olan iilkelere yonelik DY'Y girislerini etkilemek agisindan faiz orani, hisse senedi
degeri ve doviz kuru gibi finansal gostergeler ¢cok giiglii teorik gerekcelere sahiptir. Klasik yatirim
teorisi, girisimcilerin yliksek kar beklentisi olusturmalarinda diisiik yatirim maliyetlerine daha c¢ok
onem verdigini ileri siirer. Boylece ekonomideki diigiik faiz oranlar yatirimin finansman maliyetini ve
dolayisiyla toplam maliyeti diisiirmekte, bu da girisimcilerin kar beklentilerini yiikselterek onlar1 daha
fazla yatinm yapmaya yonlendirmektedir. Tobin’in Q Teorisine gore bir sirketin borsadaki hisse
senedi degerinin onun muhasebe degerine (yenileme maliyeti) boliinmesi ile bulunan Q oraninin deger
olarak 1’in iizerine ¢ikmasi sirketleri yeni yatirim kararlar1 almasi yoniinde tesvik etmektedir. Ciinkii
bu durumda sirketler sahip olduklari sermayenin yenileme maliyetine gore borsalarda daha fazla getiri
saglamaktadir. Doviz kuru ile dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki iligski ¢ercevesinde ise doviz
kurunu artmasi sonucu yerli paranin deger kaybetmesi durumunda yabanci girisimciler i¢in yatirim
maliyeti azalmaktadir. Oyle ki, kur seviyesindeki artislar ev sahibi iilkedeki varliklari ¢cok uluslu
sirketlerin para birimlerine kiyasla ¢ok ucuz hale getirerek daha az maliyetle yatirnm yapma imkani
sunmaktadir. Ote yandan yabanci girisimciler bazen para birimi deger kaybeden iilkelerde yatirim
yapmaya daha az istekli de olabilmektedir. Ciinkii, yabanci girisimcilerin daha ¢ok ihracata dayali
iiretim yapmalar1 nedeniyle kur artiglari ¢ok uluslu sirketlerin déviz cinsinden gelirlerinin azalmasina
neden olabilmektedir. Bunun i¢in de yabanci girisimciler siirekli olarak yerli parasi deger kaybeden
iilkelerde yatirim yapmaktan ¢ekinebilmektedir. Béylece kur seviyesi ile DYY stoku arasinda pozitif

iligki olabilecegi gibi negatif iligki de olabilmektedir.

Calismamizda finansal gostergelerin Tiirkiye’ye yonelik dogrudan yabanci yatirimlar {izerindeki

etkileri Pesaran ve Pesaran (1997), Pesaran ve Shin (1999), ve Pesaran vd., (2001) tarafindan

172



Van YYU IIBF Dergisi 7(14) 165-181

gelistirilen ARDL modeli ile tahmin edilmistir. ARDL yontemi diger zaman serisi analizleri ile
karsilastirildiginda iki 6nemli avantaja sahiptir. Ik olarak, bu yaklasim geleneksel esbiitiinlesme
testlerinden farkli olarak, seriler farkli entegrasyon derecelerine sahip olsa bile tahmin etme imkani
saglamaktadir. Ikinci olarak, kiiciik &rneklemlerle elde edilen tahminlerde bile giivenilir ve tutarl
sonuclar elde edilebilmektedir. S6z konusu yontemin sagladigi bu avantajlar nedeniyle ¢aligmada

ARDL yontemi kullanilmigtir.

ARDL metodolojisi ¢ercevesinde oncelikle model iginde yer alan degiskenlere ait zaman
serilerinin duraganligi kontrol edilir. Ciinkii ARDL metodolojisinde kullanilacak serilerin diizey veya
birinci farkta duragan olmasi gerekmektedir. Daha sonra degiskenler arasindaki uzun doénemli
etkilesim yani esbiitiinlesme iliskisi siir testi (Bound Test) ile arastirilmaktadir. Son olarak,
degiskenler arasinda bir esbiitiinlesme iligkisi varsa, uzun ve kisa donemde degiskenler arasindaki

iliskiyi gosteren katsayilar tahmin edilmektedir.

Ampirik analiz kapsaminda ilk olarak Dickey ve Fuller (1981), Phillips ve Perron (1988)
tarafindan gelistirilen Augmented Dickey-Fuller (ADF), Phillips-Perron (PP) birim kok testleri ile
serilerin duraganligi incelenmistir. Serilerin duraganlhifin1 arastiran ADF ve PP birim kok test
sonuglar1 Tablo 1’de sunulmustur. ADF ve PP birim kok testleri i¢in sabit ve sabit+trend olmak {izere
iki ayr1 model tahmini kullanilmistir. Faiz orani (Infaiz), hisse senedi (Ins&p) ve déviz kuru (Indoviz)
degiskenleri seviye degerlerinde birim kdk igerirken birinci farklari alindiginda duraganlastiklar
goriilmektedir. Tiirkiye’ye yonelik dogrudan yabanci sermaye girisi (Indyy) serisinin ise diizeyde
duragan oldugu belirlenmistir. Boylece hem ADF hem de PP birim kok testleri, modelde ikinci farkta

duragan seri olmadigi i¢in, ARDL yaklasimi ile yapilacak tahminlerin uygun olacagina isaret

etmektedir.
Tablo 1: Birim Kok Testi Sonuclari
ADF PP
C c+t C c+t
g 2213(1)  -3535(0)  -1.056(43)  -3.402 (3)

P [0.204] [0.047] [0.724] [0.064]

- 9.637(0)  -0.865(0)  -0625(4)  -10.288 (4)
P [0.000] [0.000] [0.000] [0.000]

e 2302(1)  -2658(1)  2432(1)  -2.079(0)
[0.175] [0.258] [0.233] [0.542]

. 5286(0)  -5232(0)  -5.247(4)  -5.197 (4)
Alnfaiz [0.000] [0.000] [0.000] [0.000]
o 4299 (0)  -4254(0)  -4213(5)  -4.152 (5)

yy [0.001] [0.008] [0.001] [0.010]
. 2032(5)  -2134(0)  1418(4)  -2011(4)
Inddviz [1.000] [0.988] [0.998] [0.579]

. 4411(3)  -5331(4)  -5913(0)  -6.819 (5)

Alndoviz [0.001] [0.000] [0.000] [0.000]
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Not: Tabloda parantez () igerisindeki degerler gecikme uzunluklarini, koseli parantez [ | i¢erisindeki degerler olasilik
degerlerini, c siitunu yalnizca sabit katsayis1 kullanilan, c+t ise hem sabit hem de sabit ve trendin kullanildig1 modelle
gerceklestirilen birim kok testi sonuglarini gostermektedir.

Analiz edilen serilerin ayn1 dereceden biitiinlesik [I(1)] ya da bazilarinin [I(0)] olmasi durumu
seriler arasinda uzun donemli etkilesimin yani esitlesmenin sinir testi (Bond Test) ¢ergevesinde analiz
edilmesine imkan vermektedir. Bu ¢ercevede yapilan sinir testi esitlik 2°de belirtilen Kisitlanmamis

Hata Diizeltme Modeli (Unrestricted Error Correctiom Model) kullanilarak tahmin edilmistir.

Alndyy, = ay + X% a;Alndyy,_; + X%, arAlns&p,_; + Y% asAlnfaiz,_; +
Yt agAlndoviz,_; + +agindyy,_1 + aglns&p,_1 + a;Infaiz,_; + aglndoviz,_; + & (2)

Tablo 2’de sunulan sinir testi sonucglari degiskenler arasinda uzun dénem etkilesim yani
esbiitiinlesme iliskisinin varligina isaret etmektedir. Ciinkii istatistiksel deger (12.3528) biitlin
durumlarda iist tablo degerinden biiyiiktiir. Boylece analize katilan biitiin degiskenler arasinda %1

anlamlilik diizeyinde esbiitiinlesme iliskisi olduguna karar verilmektedir.

Tablo 2: Sumir Testi Sonuclari

Istatistik Anlamhlik 1(0) 1(1)
Degeri Diizeyi
%10 2.01 3.1
F Testi 12.3528 %5 245 363
%1 342 484

Esbiitiinlesme iligkisi bulunduktan sonra, uzun dénem katsayilarini hesaplamak igin ARDL

teknigi cergcevesinde asagida esitlik 3’de gosterilen model tahmin edilmistir.

Indyy; = Bo + Xi_, Brilndyy_; + Yo Bailns&pe_; + Yizo Bailnfaize_; + Yo Pailnddviz,_; +
e (3)

Elde edilen uzun donem katsay1 sonuclari tablo 3’de sunulmustur. Buna gore faiz oranlari
(Infaiz) ile Tiirkiye’ye yonelik dogrudan yabanci sermaye girisleri (Infdi) arasinda anlamli bir iligki
bulunmanustir. Ote yandan genel teorik dngérii cercevesinde hisse senedi fiyatlari (Ins&p) ile sermaye
girigleri arasinda ayni yonlii iliski bulunmustur. Boylece Tobin’in Q teorisi ¢ergevesinde yiikselen
borsa endeksinin Tiirkiye’de dogrudan yabanci sermaye giriglerini olumlu yonde etkiledigi sonucuna
varilmistir. Ote yandan déviz kurundaki artis uzun dénemde yabanci sermaye girisleri (Infdi) {izerinde
olumsuz etki yaratmaktadir. Ustelik déviz kurunun olumsuz etkisi (-0.2863) hisse senedinin olumlu

etkisinden (0.0829) ¢ok daha yiiksek bulunmustur.
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Tablo 3: Uzun Déonem Katsayilari ve Saglamhik Testleri ARDL (2,2,3,3) modeli

Uzun Dénem Katsayilar:

Bagimli Degisken: Indyy

Katsay Sdt. Hata t istatistigi
Ins&p 0.082912*** 0.029760 2.786015
Infaiz -0.228946 0.178032 -1.285985
Indoviz -0.286349** 0.113580 -2.521127

Istatistiksel Testler

RZR’ 0.67-0.55
Xig 0.9116 (0.47)
XovHITE 0.5311 (0.88)
X 0.2127 (0.89)
X2 AmsEY 1.2218 (0.27)

Not: *** ** sirasiyla %1, %5 diizeylerinde istatistiksel anlamlilig1 gostermektedir. Saglamlik testlerinin karsisindaki degerler
Ki-Kare istatistiklerini, parantez () i¢erisindeki degerler ise olasilik degerlerini ifade etmektedir.

Tanisal testlerle ilgili olarak Breusch-Godfrey otokorelasyon testine (x3¢) ait olasilik degeri
(0.47) modelde otokorelasyon sorunu olmadigini gostermektedir. Modelde degisen varyans
probleminin varhg White Degisen Varyans testi (xZyyg)ile smanmis ve olasilik degeri (0.88)
modelde degisen varyans problemi ile kargilasilmadigini ortaya koymustur. Tahminlerle ilgili Jarque-
Bera normallik testi (X]ZB) olasilik sonucu (0.89) hata terimlerinin normal dagilima sahip oldugunu
belirlemistir. Son olarak Ramsey-Reset testi (x24usgy) ile modelin fonksiyonel formunda bir hata
olup olmadigi incelenmistir. Elde edilen olasilik degeri (0.27) modelde spesifikasyon hatasi
olmadigina dair bos hipotezin kabul edilmesini saglamistir. Son olarak Sekil 1, CUSUM ve
CUSUMSQ grafiklerini sunmaktadir. CUSUM ve CUSUMSAQ istatistikleri %5 anlamlilik diizeyinde
kritik siirlar igerisinde yani iki ¢izgi arasinda kaldigindan modeldeki katsayilarm istikrarli oldugunu

ifade eden sifir hipotezi kabul edilmektedir.

Sekil 1: CUSUM ve CUSUMQ Grafikleri

16 1.4
12 | ; . 1.2 |
8 4 1.0
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4
0.6
0
0.4 |
-4
0.2 4
84 0.0
124 - 02
-16 T T T T T T T 0.4 T T T T T T T
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‘ —— CUSUM  ——— 5% Significance ‘ ‘ —— CUSUM of Squares —-—-- 5% Significance ‘

Calismada, asagida esitlik 4’de belirlenen Hata Diizeltme Modeli (Error Correction Model)
gercevesinde, kisa donem tahminler gergeklestirilmistir. Esitlik 4’de yer alan hata diizeltme terimi

(Error Correction Term), ECT: katsayisinin (fs) istatistiksel olarak anlamli ¢ikmasi kisa dénem
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tahmini i¢in kullanilan modelde hata diizeltme mekanizmasinin ¢alistigin1 géstermektedir. Bagka bir
ifade ile seriler arasinda kisa donemde yasanan sapmalarin ortadan kalkmasi neticesinde serilerin

tekrar uzun donem denge iliskisine ulasmasi s6z konusu olmaktadir.

Alndyy, =
Bo + X0_, Bridlndyy,_; + X1, B2iblns&p,_; + Xi—o BziAnfaiz,_; + ¥i_o BaiAlndoviz,_; +
BsECT(—1) + e %)

Yukarida belirlenen esitlik 4 ¢ergevesinde kurulan hata diizeltme modeli kullanilarak kisa
donem katsay1 tahminleri gerceklestirilmis ve sonuglar tablo 4’de sunulmustur. Bulgular faiz oraninin
sadece bir gecikmeli degerinde Tiirkiye’ye yonelik yabanci yatirim girisini ters yonlii olarak
etkiledigini gostermektedir. Seviye ve iki gecikmeli faiz orani degiskenlerine iligkin katsay1 tahminleri
istatistiki olarak anlamsiz bulunmustur. Ote yandan hisse senedi degiskeninde hem seviye hem de bir
gecikmeli katsay1 degerleri dogrudan yabanci yatirim girigleri lizerinde istatistiki olarak anlamli pozitif
etkiye sahiptir. Kur degiskeni ise hem seviye hem de iki gecikmeli diizeyde dogrudan yabanci yatirim
girislerini istatistiki olarak anlamli bir sekilde pozitif etkilemektedir. Modelin hata diizeltme terimi
katsayisinin (-0,9225) hem negatif hem de istatistiksel olarak anlamli ¢ikmasi modelin hata diizeltme

mekanizmasinin etkin bir bi¢imde ¢aligtigini gostermistir.

Tablo 4: Hata Diizeltme Modeli Tahminleri

Katsay1 Sdt. Hata t istatistigi
Alndyy(-1) 0.364965*** 0.118709 3.074456
A(Ins&p) 0.904935** 0.425077 2.128872
A(Ins&p(-1)) 0.922717** 0.405322 2.276506
A(Infaiz) -0.162187 0.285645 -0.567791
A(Infaiz(-1)) -0.567759* 0.278912 -2.035620
A(Infaiz(-2)) -0.414007 0.270782 -1.528931
A(Ind6viz) 2.435992*** 0.463724 5.253105
A(Ind6viz(-1)) 0.863720 0.528027 1.635749
A(Indoviz(-2)) 2.640863*** 0.550728 4.795221
ECT(-1) -0.922583*** 0.125497 -7.351452

Not: *#% ** * girastyla %1, %5 ve %10 diizeylerinde istatistiksel anlamlilig1 gdstermektedir.

Kisa ve uzun donem katsay1r tahmin sonuglart birlikte degerlendirildiginde global faiz
oranlarindaki geligmelerin Tiirkiye’ye yonelik dogrudan yabanci yatirimlar tizerinde 6nemli derecede
bir etkide bulunmadigi belirlenmektedir. Faiz oranina iligkin uzun dénem katsayisi istatistiki olarak
anlamsiz ¢ikarken kisa donem tahminin de ise sadece iki donem gecikmeli tahmin degeri istatistiki
olarak anlaml1 ¢ikmustir. Ote yandan hisse senedi degiskenine iliskin tahminler hem kisa hem de uzun
donemde istatistiki olarak anlamli bulunmustur. Béylece hem kisa hem uzun dénemde Tobin’in Q
teorisi c¢ercevesinde Tiirkiye’ye yonelik dogrudan yabanci yatirimlarin global borsa endeksindeki

artislardan olumlu yonde etkilendigi goriilmektedir. Doviz kuru degiskenine iliskin kisa ve uzun
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donem tahmin sonuglar1 da genel olarak istatistiki olarak anlamli ¢ikmuistir. Kisa dénemde déviz kuru
degiskeninin seviye ve iki gecikmeli degerleri ile dogrudan yabanci girisleri arasinda pozitif iliski
vardir. Bu durum kurlar arttikca yani Tiirkiye’de TL deger kaybettikge yabanci girisimcilerin ellerinde
degeri artan doviz ile yeni bir iiretim birimi kurmanin veya var olan bir ekonomik birimi almanin daha
kolay olmasindan kaynaklanmaktadir. Uzun dénem tahminlerinde ise doviz kuru ile Tiirkiye’ye
yonelik yabanci yatirnm girigi arasinda negatif bir iliski oldugu goriilmektedir. Buna gore kurulu
yabanci yatirimlarin daha ¢ok ihracat sektoriinde faaliyet gosterdikleri goz oOniine alindiginda kur
artisinin bu kuruluslar i¢in doviz cinsinden 6nemli bir gelir kaybina yol acarak daha ¢ok yatirim

yapmalarini engelledigi sdylenebilir.
SONUC

Dogrudan yabanci yatirim hareketlerinin global diizeyde artmasi sermaye birikimi konusunda
sorun yasayan gelismekte olan iilkeler igin siirdiriilebilir yiiksek biiylime oranlarina ulagmalari
agisindan 6nemli bir firsat yaratmistir. Bu ¢ergevede politika yapicilarin etkin politikalar tasarlamasi
icin gelismekte olan iilkelere dogrudan yabanci yatirim girigini etkileyen faktorlerin belirlenmesi
biiylik 6nem kazanmustir. Literatiirde yapilan arastirmalar gelismekte olan iilkelere yonelik dogrudan
yabanci yatirnm girisini etkileyen birgok faktor belirlemistir. Ozellikle son dénemde finansal
piyasalardaki islem hacminin artmasina bagl olarak finansal gostergeler ile gelismekte olan iilkelere
yonelik dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki iligki ¢ok daha fazla 6nem kazanmistir. Bu baglamda
literatlirde global faiz orani, hisse senedi fiyatlar1 ve déviz kurundaki degisimlerin dogrudan yabanci

yatirim tizerindeki etkisini arastiran birgok arastirma gergeklestirilmistir.

Yukarida belirlenen tespitlerden hareketle c¢alismamizda finansal degiskenlerin Tiirkiye’ye
yonelik dogrudan yabanci yatirim girisleri iizerindeki etkisinin tespit edilmesi amaglanmistir. Bu amag
dogrultusunda, ¢aligmamizda finansal degiskenlerin Tiirkiye’ye yonelik dogrudan yabanci yatirim
girigleri lizerindeki etkisi ampirik olarak analiz edilmistir. Bunun igin global krizin baslangicindan
pandemiye kadar gecgen siireci i¢ine alan 2008Q4-2019Q4 doneminde global faiz orani, hisse senedi
fiyatlar1 ve doviz kurundaki degisimler ile Tiirkiye’ye yonelik dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki
etkilesim ARDL modeli ile tahmin edilmistir. Elde edilen bulgular Tirkiye’ye yonelik dogrudan
yabanci sermaye yatirimi giriginde global hisse senedi fiyatlarindaki artisin basat rol oynadigini
gdstermistir. Ote yandan, déviz kuru degisimlerinin dogrudan yabanci sermaye yatirim girisinde kisa
ve uzun donemde farkli yonde etki yarattigi belirlenmistir. Buna gore, doviz kurundaki deger kaybi
kisa donemde dogrudan yabanci yatirimlari artirsa da uzun dénemde daha gii¢lii ve negatif bir etki
ortaya cikarmaktadir. Doviz kurunun uzun dénemde ortaya g¢ikardigi etki Kar ve Tatlisoz (2008)
sonuglariyla benzerlik gostermektedir. Genel anlamda global faiz oranindaki degisimler ise dogrudan
yabanci yatirimlar iizerinde istatistiki olarak anlamli bir etkiye sahip degildir. Boylece, Tiirkiye’ye
yonelik dogrudan yabanci yatirimlarinin tesvik edilmesinde, Tobin’in Q Teorisi c¢er¢evesinde

tasarlanacak politika uygulamalar1 daha ¢ok 6nem kazanmaktadir.
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Bu caligmada Euro, Ingiliz sterlini, Japon yeni, Brezilya reali, G.Afrika randi, Meksika pesosu ve G.Kore wonu
ile Tirk lirasi arasindaki getiri ve volatilite yayilimi Cheung-Ng (1996) testi ile incelenmistir. Analizlerde
volatilite serilerindeki yapisal kirtlmalar da dikkate alinmuistir. Volatilitenin modellenmesinde FIGARCH
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randindan Tirk Lirasina dogru tek yonlii bir getiri yayilimimin s6z konusu oldugunu; Tiirk liras1 ile Brezilya
reali, Euro ve G.Kore wonu arasinda ise ¢ift yonlii bir getiri yayiliminin bulundugunu gostermektedir. Volatilite
yayilimina iliskin bulgular ise inceleme kapsamindaki tiim para birimlerinin volatilitesinin Tiirk liras1 volatilitesi
lizerinde etkili oldugunu, fakat Tiirk lirasi volatilitesinin daha ¢ok kendi i¢ dinamiklerinden kaynaklandigini
gostermektedir. Caligma bulgulari hem uluslararast yatirimeilar hem de politika yapicilar igin énemli sonuglar
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foreign exchange returns, and the Bai and Perron (1998, 2003) test is applied to determine the structural breaks
in the volatility series. Results indicate that there is a unidirectional mean spillover effect from Japanese yen,
British pound, Mexican peso and South African rand to Turkish lira whereas it is found that there exists a
bidirectional mean spillover effect between Turkish lira and Brazilian real, Euro and S.Korean won. As for
volatility spillover effect, the results show that though the volatility of all currencies within the scope of the
study has an significant effect on the volatility of Turkish lira, the volatility of Turkish lira mostly stems from its
own internal dynamics. The study findings have important implications for both international investors and

policy makers.
Keywords: Foreign Exchange markets, Volatility spillover, mean spillover

Jel Classification 1 F30; F31; G15

GIRIS

Doviz kuru volatilitesi Tiirkiye gibi gelisen piyasa ekonomilerinin temel sistematik risk
bilesenlerinden birini temsil etmektedir (King vd, 2011; Miihleisen, 2010). Ciinkii, doéviz kuru
volatilitesindeki artiglar 6zellikle gelisen piyasa ekonomilerinin kiiresel rekabet giicii, dis ticaret
dengesi ve verimlilik diizeyi gibi makroekonomik degiskenleri ile sermaye akimlar1 ve cari islemler
dengesi gibi finansal degiskenleri tizerinde olduk¢a onemli etkilere sahip olabilmektedir (Emenike,
2018: 1457-1459). Bu temel unsurlarin yani sira 2007-2008 kiiresel finans krizi merkez bankalarina
sadece fiyat istikrarina odaklanilmasinin finansal sistem igerisinde biriken sistematik risklerin elimine
edilebilmesi igin yeterli olmayabilecegini gostermistir (Ozatay, 2012; Giiler vd., 2014). Bu nedenle
2007-2008 kiiresel finans krizi sonrasindaki donemde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi enflasyon
hedeflemesine dayali para politikas1 stratejisini uygularken, krediler ve doviz kurlari gibi makro
finansal riskleri de dikkate almaya baslamuistir (Basg1 ve Kara, 2011; Kara, 2012). Bu gelismenin de

doviz kuru volatilitesini Tiirkiye ekonomisi i¢in daha da onemli bir parametre haline getirdigi ifade
edilebilir.

Doviz kuru volatilitesi {izerinde enflasyon oranlari, faiz oranlari, cari islemler agiginin milli
gelire orani, merkez bankasinin politika faizi, merkez bankasi rezervlerinin diizeyi, reel ve finansal
sektor kuruluslariin doviz pozisyonlari ve kur riski yonetim politikalari ile siyasal istikrar gibi ¢esitli
igsel faktorler 6nemli derecede etkili olabilmektedir. Bu tiir igsel faktorlerin yani sira 6zellikle 1980°1i
yillar ile birlikte sermaye akimlarinin serbestlesmesi, ticaret bariyerlerinin kalkmasi, ortak ticaret
bolgelerinin kurulmasi, teknolojinin gelismesi ve islem maliyetlerinin azalmasi sonucunda gerek
sermaye akimlar1 ve dis ticaret kanali gerekse beklentiler kanali ile farkl: tilkelerin finansal piyasalar
arasindaki etkilesimin arttig1 ifade edilebilir (Kumar ve Maheswaran, 2013: 62; Rajhans ve Jain,
2015:138). Bu durum da doviz kuru volatilitesi lizerinde igsel faktorlere ilaveten diger iilke
ekonomilerinde yasanan iktisadi ve finansal gelismelerin de etkili olmas1 sonucunu dogurmustur. Bu

nedenle giiniimiizde basarili ekonomi politikalarinin uygulanabilmesi ve doviz kuru volatilitesinin
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makul seviyelerde tutulabilmesi icin politika yapicilarin diger iilkelerin ddviz piyasalarindaki
volatilite diizeyinin = kendi ekonomileri i¢in bir risk teskil edip etmedigini iyi analiz etmeleri

gerekmektedir.

Herhangi bir iilkenin doviz piyasalarindaki volatilite diizeyi iizerinde etkili olan bilgi akisinin
bir diger iilkenin ddviz piyasasi iizerinde de etkili olup olmadig: literatiirde volatilite yayilim ile
incelenmektedir. Bunun iki temel nedeni bulunmaktadir. Bunlardan birincisi volatilitenin piyasaya
doniik bilgi akisinin bir sonucu olarak olustugunun varsayilmasidir (Hong, 2001:184, Ross,1989).
Ciinkdi, finansal varlik fiyatlarinda degisime yol acan temel faktor piyasaya doniik bilgi akisidir ve
volatilite de finansal varlik fiyatlarinda meydana gelen bu degisimin bir olgiitiinii sunmaktadir
(Krichene, 2003:5). ikinci neden ise finansal piyasalar arasindaki “bilgi akisinin ikinci momentle veya
bir diger ifadeyle volatilite ile yayilmasidir” (Ross, 1989; Kyle,1985). Dolayisiyla farkli piyasalar
arasindaki volatilite yayillmasinin incelenmesi aslinda bu piyasalardan herhangi birinde meydana gelen
ve volatilite diizeyinde degisime yol acan gelismelerin (bilgi akiginin) diger ilkelerin finansal

piyasalari lizerinde de etkili olup olmadig1 konusunda bilgi sunmaktadir.

Bu aciklamalar 1s131nda bu ¢alismanin amaci Euro, Japon yeni, ingiliz sterlini, Brezilya reali,
G.Afrika randi, Meksika pesosu ve G.Kore wonu ile Tiirk liras1 arasindaki volatilite yayiliminin
Cheung-Ng (1996) varyantsa nedensellik (causality-in-variance) testi ile incelenmesidir. Cheung-Ng
(1996) testi degiskenler arasindaki getiri yayilimi (mean spillover) konusunda da bilgi verdiginden
calismada bu kapsamdaki bulgulara da yer verilmistir. Caligmanin literatiire iki temel katkisinin
oldugu ifade edilebilir. Oncelikle konunun dnemine ragmen farkli para birimleri arasindaki volatilite
yayilimmin ulusal yazinda heniiz yeterince incelenmedigi goriilmektedir. Ikinci olarak bu ¢alismada
gelismis ve gelisen piyasa ekonomilerinin para birimlerinden olusan yedi farkli para birimi ile Tiirk
lirast arasindaki volatilite yayillimi incelenmis ve bu yapilirken de volatilite serilerindeki yapisal

kirilmalar da dikkate alinmustir.

1.LITERATUR OZETi

Oneminden dolay1 finansal piyasalar arasindaki volatilite yayilim literatiirde oldukga ilgi géren
bir konudur. Bu konuda literatiirde hisse senedi piyasalari, emtia piyasalari, faiz orani piyasalar1 ve
doviz piyasalar1 arasindaki volatilite yayilimini inceleyen ¢esitli ¢calismalar bulunmaktadir. Fakat, bu
calismada doviz piyasalari arasindaki volatilite yayilimi incelendiginden ¢aligmanin literatiir kisminda
da bu tiir ¢aligmalara yer verilmistir. Bu kapsamda oOncelikle uluslararasi literatiirde yer alan bazi
calismalara bakildiginda, Baillie ve Bollerslev (1990) New York, Londra ve Tokyo ddviz piyasalarini
dikkate alarak Ingiliz sterlini, Alman marki, Isvigre frangi ve Japon yeni arasindaki volatilite
yayilimini inceledikleri ¢alismalarinda, New York piyasasinda Alman markindan Ingiliz sterlinine

dogru, Tokyo piyasasinda Alman markindan Isvi¢re frangmna ve Isvigre frangindan Japon yenine
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dogru, New York piyasasinda ise Isvi¢re frangindan Ingiliz sterlinine dogru tek yonlii zayif bir
volatilite yayiliminmn bulundugunu, giiclii volatilite yayilimimin ise Tokyo déviz piyasasinda Ingiliz
sterlininden Japon yenine dogru s6z konusu oldugunu belirtmislerdir. Ayrica incelenen hicbir doviz
piyasasinda diger para birimlerinden Alman markina dogru istatistiki olarak anlamli bir volatilite
yayllimiin bulunmadigini ifade etmislerdir. Hong (2001) Alman marki ile Japon yeni arasindaki
getiri ve volatilite yayilimini inceledigi ¢alismasinda, ilgili iilke para birimlerinin getiri oranlari
arasinda sadece es zamanh giiglii bir etkilesimin s6z konusu oldugunu, volatilite serileri arasinda ise es
zamanli giiglii bir etkilesimin yan1 sira Alman markindan Japon yenine dogru tek yonlii bir volatilite
yayiliminin bulundugunu belirtmistir. Black ve McMillan (2004) Kanada dolari, Alman marki, Fransiz
frang, Italyan lirasi, ingiliz sterlini ve Japon yeni arasindaki getiri ve volatilite yayilimini inceledikleri
caligmalarinda, ilgili para birimlerinin getiri oranlari arasinda smirli bir etkilesimin s6z konusu
oldugunu, volatilite serileri arasindaki etkilesimin ise daha ¢ok Avrupa ekonomileri i¢in gegerli
oldugunu belirtmislerdir. Bubak, Kocenda ve Zikes (2011) Cekya korunasi, Macaristan forinti,
Polonya zlotisi ile Euro-Dolar paritesi arasindaki volatilite yayilimini inceledikleri ¢aligmalarinda,
Cekya, Macaristan ve Polonya para birimleri arasinda istatistiki olarak anlamli bir volatilite
yayiliminin s6z konusu oldugunu, Cekya korunasi digindaki diger para birimlerinin Euro-Dolar
volatilitesinden etkilenmedigini ve para birimleri arasindaki volatilite yayiliminin 6zellikle piyasadaki
belirsizligin yiiksek oldugu donemlerde arttigini belirtmislerdir. Mc-Millian ve Speight (2010) ABD
dolari, Japon yeni ve Ingiliz sterlini arasindaki getiri ve volatilite yayilimini inceledikleri
caligmalarinda, ABD dolarinin hem getiri hem de volatilite yayilimi agisindan baskin bir para birimi
oldugu sonucuna ulasmislardir. Ciinkii, calisma bulgularina gore Japon yeni ve ingiliz sterlinindeki
getiri ve volatilite hareketleri ABD dolarinin getirisi ve volatilitesi iizerinde marjinal bir etkiye sahip
iken; ABD dolarindaki getiri ve volatilite hareketleri Japon yeni ve Ingiliz sterlini {izerinde oldukga
onemli etkilere yol agmaktadir. Antonakakis (2012) Euro, Ingiliz sterlini, Japon yeni ve Isvigre frang1
arasindaki volatilite yayilimini inceledigi ¢aligmasinda, Euronun volatilite yayiliminda baskin bir rolii
oldugunu, fakat ilgili para birimleri arasindaki volatilite yayiliminin olduk¢a degiskenlik gosterdigini
belirtmistir. Rajhans ve Jain (2015) Ingiliz sterlini, Euro, Japon yeni, Kanada dolar1 ve Avustralya
dolar1 arasindaki volatilite yayilimmni inceledikleri ¢aligmalarinda, ilgili para birimleri arasinda
volatilite yayiliminin gergeklesme olasiliginin diisiik oldugu sonucuna ulagmislardir. Ma, Wang ve
Sun (2018) Kazakistan, Kirgizistan, Ozbekistan, Tacikistan, Tiirkmenistan ve Ozbekistan para
birimleri arasindaki volatilite yayilimini inceledikleri ¢aligmalarinda, ilgili tilke para birimleri arasinda
oldukea zayif bir volatilite yayilmasinin s6z konusu oldugunu belirtmislerdir. Ayrica, ilgili iilke para
birimleri arasindaki volatilite yayilimimin da ekonomik ve politik gelismelerden etkilendigini ifade
etmislerdir. Huynh vd. (2020) Ingiliz sterlini, Avustralya dolari, Kanada dolar1, isvigre frangi, Euro,
Japon yeni, Norveg kronu, Yeni Zelanda dolar1 ve isveg kronu arasindaki getiri ve volatilite yayilimini
inceledikleri ¢aligmalarinda, ilgili iilke para birimleri arasinda istatistiki olarak anlamli, asimetrik ve

heterojen bir getiri ve volatilite yayiliminin s6z konusu oldugu sonucuna ulagmiglardir. Fasanya vd.
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(2021) Covid-19 pandemisini dikkate alarak Japon yeni, Isvigre frangi, Ingiliz sterlini, Kanada dolar
ve Avustralya dolarn arasindaki getiri ve volatilite yayilimim inceledikleri ¢alismalarinda, ilgili para

birimleri arasinda hem getiri hem de volatilite yayilimimin s6z konusu oldugu sonucuna ulasmislardir.

Volatilite yayilimi1 ulusal yazinda da ilgi goren bir konudur. Fakat, ulusal yazindaki ¢aligmalarin
daha cok hisse senedi endeksleri arasindaki volatilite yayilimina odaklandiklar1 goriilmektedir. Ulusal
yazinda dogrudan doviz kurlar1 arasindaki volatilite yayilimmi inceleyen ise tek bir calismaya
rastlanmistir. Goktas (2019) tarafindan yapilan bu calismada Amerikan Dolar1, Euro, Cin yuani ve
Japon yeninin Tiirk liras1 karsiliklar1 esas alinarak ilgili para birimleri arasindaki volatilite yayilimi
incelenmistir. Calisma bulgulart ilgili para birimleri arasinda énemli bir volatilite yayiliminin s6z
konusu oldugunu gostermistir. Uluslararasi yazinda Tiirkiye ekonomisini de igeren bir ¢aligmada ise
Panda vd. (2019) Hindistan rupisi, Brezilya reali, Cin yuani, Endonezya rupisi, Meksika pesosu, Rus
rublesi ve Tiirk liras1 arasindaki volatilite yayilimini incelemislerdir. Calisma bulgularina gore ilgili
para birimleri arasindaki volatilite yayilimi Ozellikle 2008 yilindan sonra ¢ok daha giiclii hale

gelmistir.
2. VERi VE METODOLOJI
2.1.Veri

Bu ¢aligma 2 Ocak 2002 yili ile 30 Mayis 2019 yil1 arasindaki donemi kapsamakta ve giinliik
verilerden olusmaktadir. Calismada Euro bolgesi, Ingiltere, Japonya, G.Kore, Brezilya, Meksika ve
G.Afrika ekonomilerinin para birimleri ile Tiirk liras1 arasindaki volatilite yayilimi incelenmistir. Tlgili
tim iilke para birimleri ABD dolarinin yerel para biri cinsinden karsiligini ifade edecek sekilde

tanimlanmugtir. Dolar-TL disindaki tiim para birimlerine iligkin veriler Fed veri tabanindan temin

edilmistir (https://www.federalreserve.gov/ releases/h10/current/); Dolar-TL wverisi ise Fed veri
tabaninda bulunmadigindan TCMB elektronik veri dagitim sisteminden temin edilmistir

(https://evds2.tcmb.gov.tr/). Veri seti olusturulurken ilgili tim para birimlerinin birlikte agik oldugu

glinlere ait veriler dikkate alinmigtir. Para birimlerine iligkin ayrintili bilgiler Tablo 1’de sunulmustur.

Tablo 1: Analizlerde Kullamlan Degiskenler

Ulke Para birimi Sembol
Euro bolgesi Euro USD / EUR
Ingiltere Ingiliz sterlini USD / GBP
Japonya Japon yeni USD / JPY
G.Kore Won USD / KRW
Meksika Meksika pesosu USD / MXN
Brezilya Brezilya reali USD / BRL
G.Afrika G. Afrika rand1 USD / ZAR
Tiirkiye Tiirk Lirasi USD / TRY

Analizlerde kullanilan giinliik getiri serileri (r;) Denklem (1)’deki gibi hesaplanmustir:

= 100 * [l‘nPt - lnPt_l ]

M)

Burada, InP; ilgili doviz kurlarinin t zamanindaki kapanis degerlerinin logaritmasini1 gostermektedir.



https://www.federalreserve.gov/%20releases/h10/current/
https://evds2.tcmb.gov.tr/
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2.2.Metodoloji

Bu calismada degiskenler arasindaki getiri ve volatilite yayiliminin incelenmesinde Cheung ve
Ng (1996) testinden yararlanilmistir. Analizlerde Cheung ve Ng (1996) testinden yararlanilmasinin
bazi &nemli nedenleri bulunmaktadir. Oncelikle Cheung ve Ng (1996) testi farkli gecikme
uzunluklarin1 dikkate alarak degiskenler arasindaki getiri ve volatilite yayilimini inceleyebilmektedir.
Ayrica Cheung ve Ng (1996) testi analizlerde farkli GARCH model spesifikasyonlarinin farkli dagilim
varsayimlari altinda kullanilmasi durumunda da tutarli sonuglar verebilmektedir. Bu durumun yani sira
Cheung ve Ng (1996) testi capraz korelasyon katsayilarinin istatistiki anlamliligina odaklandigindan,
bu capraz korelasyon katsayilarinin biiyiikliigii de getiri ve / veya volatilite yayiliminin boyutu /
yogunlugu konusunda bilgi vermektedir. Bu 6zelliklerinden dolayr da Cheung ve Ng (1996) (CN)
testi literatlirde yaygin bir sekilde kullanilmaktadir.

CN testi kapsaminda iki degisken arasinda volatilite yayilimmin s6z konusu oldugunun
sOylenebilmesi i¢in degiskenlerden birinin diger degiskenin varyantsa Granger nedeni (Granger-
causality-in-variance) olmasi gerekmektedir. CN test istatistiginin Ho hipotezi “Degiskenler arasinda
volatilite yayilimi yoktur” seklindedir. CN test istatistigi asimptotik olarak normal dagilim 6zelligi

sergilemekte ve Denklem (2)’de gosterildigi gibi hesaplanmaktadir.
VT Py, (K )

Burada T toplam gdzlem sayisini; Py, ., (k) standardize edilmis hata terimlerinin kareleri arasindaki

capraz korelasyon fonksiyonu ifade etmektedir.

CN testi kapsaminda iki degisken arasindaki getiri yayilimi incelenirken degiskenlerden
birinin getiri serisinin diger degiskenin getiri serisinin Granger anlamda nedeni (Granger-causality-in-
mean) olmasi gerekmektedir. Bu kapsamda CN test istatistigi de asimptotik olarak normal dagilim

ozelligi sergilemekte ve Denklem (3)’teki gibi hesaplanmaktadir.
VT B oy, (K) 3)

Burada T toplam gdzlem sayisini, p o, (k) standardize edilmis hata terimleri arasindaki capraz

korelasyon fonksiyonu ifade etmektedir. CN test istatistiginin Ho hipotezi “Degiskenler arasinda

getiri yayilimi yoktur” seklindedir.

Bu ¢alismada CN testi uygulanirken Baillie vd. (1996) tarafindan gelistirilen FIGARCH
(Fractionally Integrated GARCH) modelinden yararlanilmistir. Bunun temel nedeni FIGARCH
modelinin volatilite serilerindeki uzun hafiza 6zelligini dikkate almasidir. FIGARCH modelinin

varyans denklemi Denklem (4)’te gosterilmistir:

of =w[1-BW] T +[1-[1- W] - @) (1-L)]%f] (4)
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Burada L, gecikme islemcisini; ¢ sonsuz sirali polinomlari; d ise uzun hafiza parametresini

gostermektedir. Ayrica burada wy > 0,6 < 1 ve ¢ < 1 kosullarinin saglanmasi beklenmektedir.

CN testi uygulanirken FIGARCH modellerinin hata terimlerinde otokorelasyon ve degisen
varyans sorunlarinin bulunmamasi gerekmektedir. Hata terimlerindeki degisen varyans sorunu
kullanilan FIGARCH modeli ile giderilmeye calisilirken; otokorelasyon sorunu FIGARCH modelinin
getiri denkleminin (mean equation) yapisi ile giderilmeye c¢aligilmaktadir. Literatiirde getiri
denklemlerini ARMA(p, q) tipi modeller ile modelleyen calismalar oldugu gibi dogrudan AR(p) tipi
modeller ile modelleyen galismalar da bulunmaktadir. Bu ¢aligmada digerlerinin yani sira Nakajima ve
Hamori’nin (2012) calismalarinda oldugu gibi ilgili finansal degiskenlerin getiri denklemlerinin
modellenmesinde AR(p) model yapisi dikkate alinmis ve otokorelasyon sorununu gideren en uygun

AR(p) model yapisi ilgili degiskenlerin getiri denklemelerini olusturmustur.

Analizler sonrasinda ilgili finansal degiskenlerin tamami i¢in AR(1) model yapisinin gerekli
kosullar1 sagladiginin belirlenmesi nedeniyle ilgili tiim para birimlerinin getiri denklemleri Student t
dagilim varsayimi altinda AR(1) model yapisi dikkate alinarak modellenmis ve bu durum Denklem

(5)’te gosterilmistir.
Tt = Uy + {Tt_l + St ’ St = O’t(:‘t, Et’"i. i. d, Studentt (0,1,V) (5)

Student t dagilim varsayimi altinda AR(1)-FIGARCH(1,d,1) modelleri tahmin edilirken
kullanilan Log Likelihood fonksiyonu ise Denklem (6)’da gosterilmistir:

2

LogLLgtuaene ¢ =T {InT (“*1) —InT G) —2In[n(v - 2)]} - 23T, [ln(otz) +(1+v) |In(1 +

o? (Z\)%—Z))]] (6)

Burada o2, varyanst; z;, standardize edilmis hata terimlerini ( z, = gt/o't); v, v > 2 olacak sekilde

serbestlik derecesini; T'(.) ise gamma fonksiyonunu ifade etmektedir.

Fakat analizlerde uzun hafiz 6zelligini dikkate alan FIGARCH modellerin kullanilabilmesi
icin Oncelikle ilgili tiim para birimlerinin volatilite serilerinin uzun hafiza 6zelligi sergilediklerinin
belirlenmesi gerekmektedir. Caligmada bu amagcla ti¢ farkl testten yararlanilmistir. Bunlar Lo (1991)
tarafindan gelistirilen R / S (Rescaled range, R/S) testi; Geweke ve Porter-Hudak (1983) tarafindan
gelistirilen GPH testi ve Robinson ve Henry (1998) tarafindan gelistirilen GSP testidir. Bu testlerin
Ho hipotezleri “Volatilite serilerinde uzun hafiza 6zelligi yoktur” seklindedir. Bu testler uygulanirken
literatlirlin geneli ile uyumlu bir sekilde volatilite serilerini temsilen ilgili finansal degiskenlerin

logaritmik getiri serilerinin kareleri esas alinmigtir.
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2.3. Metodolojik Yaklasimla ilgili Diger Bazi Onemli Unsurlar
2.3.1. islem Saati Farkhiliklari

Cesitli finansal varliklar arasindaki volatilite yayilimi giinlik veri kullanilarak incelenirken
karsilasilan sorunlardan biri iilkeler arasi zaman farklarina da bagl olarak ilgili finansal varliklarin
piyasalarda islem gordiikleri saatlerin birbirinden farkli olmasidir. Bu sorunun {istesinden gelebilmek
icin analizlerde giinliik getiri serileri yerine giin ici (intra-daily) getiri serilerini kullanan ¢aligsmalar
oldugu gibi haftalik veri kullanan veya bulgulari islem saati farkliliklarii dikkate alarak yorumlayan
caligmalar da bulunmaktadir. Fakat, bu sorunun daha ¢ok hisse senedi piyasalar1 ve / veya tahvil /
bono piyasalari igin gegerli oldugu belirtilmelidir. Ciinkii, bu tiir piyasalarin aksine doviz piyasalari
hafta ici her giin 24 saat agiktir. Bunun temel nedeni déviz piyasalarinin kiiresel piyasalar olmalarina
bagli olarak tek bir yerel / yurt i¢i piyasa yerine New York, Londra, Tokyo gibi farkli piyasalarda
islem gormeleridir. Boylece bu piyasalardan biri kapanmadan digeri agildigindan, islem hacimlerinde
azalmalar olsa da ddviz piyasalar hafta ici her giin 24 saat agik kalabilmektedir. Ornegin, kiiresel
doviz piyasalarinda islemler Pazar giinii gece 00.00’da Sydney (Avustralya) piyasasinin agilmasi ile
baglamakta ve Cuma giinii New York (ABD) piyasasmin gece 23.59°da kapanmasi ile son
bulmaktadir. Bu nedenle basta USD / EUR, USD / GBP, USD / JPY gibi majdr para birimleri olmak
tizere daha diisiik islem hacimlerine sahip olmakla birlikte USD / TRY, USD/ BRL, USD / ZAR, USD
/ MXN, USD / KRW gibi gelisen iilke para birimleri de bu piyasalarda hafta ici 24 saat islem
gormektedir. Dolayisiyla hisse senedi piyasalar1 ve / veya tahvil / bono piyasalar1 i¢in gecerli islem

saati farkliliklarinin déviz piyasalari igin pek gegerli olmadig: ifade edilebilir®.
2.3.2.Maksimum Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

CN testi uygulanirken ¢esitli gecikme uzunluklar1 kullanilabilmektedir. Literatiirde 6zellikle
giinlik veri kullanilmasi durumunda maksimum gecikme uzunlugunun ka¢ olmasi gerektigi
konusunda bir uzlagi bulunmamaktadir. Fakat, bagta Cheung ve Ng (1996) olmak {izere diger bazi
calismalarda da maksimum gecikme uzunlugunun bes olarak belirlendigi goriilmektedir (Ornegin
bakiniz: Hu vd., 2007; Gebka ve Serwa, 2007). Bu nedenle bu ¢alismada da degiskenler arasindaki

getiri ve volatilite yayilimi incelenirken tiim analizler maksimum bes gecikmeye kadar yapilmustir.
2.3.3. Yapisal Kirilmalarin Olasi Etkilerinin Dikkate Alinmasi

Dijk, Osborn ve Sensier (2005) ile Rodrigues ve Rubia (2007) g¢aligmalarinda CN testi
uygulanirken; volatilite serilerindeki yapisal kirilmalarin dikkate alinmamasinin testin etkinligini ve

gliciinii azalttigim ifade etmislerdir. Arago-Manzana ve Fernandez-Izquierdo (2007) ise ¢alismalarinda

* Ayrica hisse senedi piyasalarinin aksine veri tabanlarinda déviz kurlarimn sadece kapams degerleri
verildiginden doviz kurlari i¢in giin i¢i getiri oranlar1 da hesaplanamamaktadir.
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volatilite serilerindeki yapisal kirilmalarin dikkate alinmamasinin volatilite yayiliminin yonii ve
yogunlugu konusunda yanli (biased) sonuglarin elde edilmesine yol agabilecegini belirtmislerdir. Bu
nedenlerden dolay1 bu ¢alismada 6ncelikle ilgili tiim para birimlerinin sartsiz (unconditional) volatilite
serilerinde yapisal kirilmalarin gergeklesip gerceklesmedigi incelenmistir. Yapisal kirilmalarin
gergeklestigi sonucuna ulasilmast durumunda da AR(1)-FIGARCH (1,d,1) modelinin varyans
denklemine Denklem (7)’de gosterildigi gibi kukla degiskenler eklenerek yapisal kirilmalar dikkate

alinmustir.

of =w[1-pW] T +[1-[1-BWIT A - @) (1 - L)%} +dyDy + -+ dpD
)

Burada Dj,........ D,, yapisal kirilma 6ncesi donem i¢in 0, yapisal kirilma sonrasi donem iginse 1
degerlerini alan kukla degiskenleri; d4,...... d, ise bu kukla degiskenlerin katsayilarini ifade
etmektedir.

Volatilite serilerindeki yapisal kirilmalarin belirlenmesinde ise digerlerinin yan1 sira
Abdennadher ve Hallara’nin (2018) ¢alismalarinda oldugu gibi Bai ve Perron (1998, 2003) testinden
yararlanilmigtir. Bu kapsamda 6ncelikle ilgili para birimlerinin giinlilk logaritmik getiri serilerinin
kareleri kullanilarak giinliik sartsiz (unconditional) volatilite serileri elde edilmis ve ardindan bu
giinliik sartsiz volatilite serilerine Bai ve Perron (1998, 2003) testi uygulanmistir. Bu kapsamda ilgili
volatilite serilerinde yapisal kirilmalar olup olmadigt UD,, 4, Ve WD, ., test istatistikleri ile yapisal
kirilma sayilar1 ise Jung ve Maderitsch (2014, s.338) ile Mensi vd.’nin (2014, s.346) calismalarinda
oldugu gibi Yao (1988) tarafindan gelistirilen BIC (Bayesian Information Criterion, BIC) kriteri ile

belirlenmistir.

2.3.4. Diger Ulke Para Birimlerinin Volatilite Degerlerinin Dolar-TL Volatilitesi
Uzerindeki Toplu Etkilerinin Analizi

CN testi degiskenler arasinda bir volatilite yayilimi olup olmadigi konusunda bilgi sunmakla
birlikte; incelenen tiim degiskenlerin tek bir degisken {izerindeki toplu etkisinin ne oldugu konusunda
pek bir bilgi sunamamaktadir. Fakat, bu tiir analizler agisindan diger tiim degiskenlerin volatilitesinin
calismanin ana konusunu olusturan degiskenin volatilitesi lizerindeki toplu etkilerinin analiz edilmesi
de olduk¢a 6nemli bir konudur. Bir diger ifadeyle bu galisma 6zelinde ifade etmek gerekirse CN testi
calisma kapsaminda incelenen diger para birimlerinin herhangi birinin volatilitesinde meydana gelen
degisimin Dolar-TL volatilitesi {izerinde de etkili olup olmadigi konusunda bilgi verebilmektedir.
Fakat, diger iilke para birimlerinin volatilite degerlerinde meydana gelen degisimlerin Dolar-TL

volatilitesi iizerindeki “toplu etkisinin” ne oldugu konusunda pek bir bilgi verememektedir.
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Bu tiir bir bilgi i¢in bu ¢alismada Hu vd.‘nin (1997) ¢alismalarinda kullandigi metodolojik
yaklasim benimsenmistir. Hu vd. (1997) ¢alismalarinda oncelikle CN testini kullanarak degiskenler
arasindaki volatilite yayilimini tek tek tespit etmislerdir. Daha sonra diger degiskenlerin tamaminin tek
bir degisken iizerindeki toplu etkisini belirleyebilmek i¢in CN testine gore istatistiki olarak anlamli
bulunan volatilite serileri gecikme uzunluklar1 da dikkate alinarak AR(1)-GARCH(1,1) modelinin
varyans denklemine dahil edilmistir. Ardindan, bu sekilde tahmin edilen AR(1)-GARCH(1,1)
modelinin volatilite kaliciligini temsil eden ve ARCH ile GARCH parametrelerinin toplamindan
olugsan degerde meydana gelen azalisa odaklanarak diger tiim degiskenlerin volatilite diizeylerinin
toplu etkisini belirlemeye calismiglardir. Bu calismada da benzer bir metodolojik yaklagim
sergilenerek diger iilke para birimlerinin volatilite degerlerinin Dolar-TL volatilitesi tizerindeki toplu

etkisi de belirlenmeye calisilmisgtir.

Hu vd. (1997) c¢alismalarinda bu analizi yaparken diger degiskenlerin volatilite serilerini
temsilen diger degiskenlerin getiri serilerinin karelerini alarak olusturduklar1 volatilite serilerini
kullanmiglardir. Bu ¢aligmada da oncelikle bu yaklasima yer verilmis ve bu kapsamda olusturulan
modele de genisletilmis GARCHI1 modeli denilmistir. Ardindan ise alternatif bir yaklagim olarak
oncelikle ilgili her bir iilkenin para birimin volatilitesi yapisal kirilmalar da dikkate alinarak standart
GARCH modelleri ile modellenmis, daha sonra ise bu sekilde elde edilen volatilite serileri AR(1)-
GARCH (1,1) modeli kapsaminda Dolar-TL’nin varyans denklemine eklenmistir’. Bu sekilde
olusturulan modele de genisletilmis GARCH2 modeli denilmistir. Bu sdzel agiklamalar matematiksel

olarak Denklem (8)’deki ve (9)’daki gibi ifade edilebilir:
e =WUo+ {11+ &, & =06, €~i.i.d,Studentt (0,1,v) (8)

0%, = wo + a;et_y + Bjo%i_1 + X;,j = USD/EUR,USD /GBP,USD /JPY,USD /KRW,USD/
BRL,USD/ZAR,USD/MXN 9)

Burada o2, , zamanla degisen sartli volatilite degerini; «; Ve Bj sirastyla ARCH ve GARCH
parametrelerini; w, sabit terimi, X;. ise CN testine gore istatistiki olarak anlamli bulunan para
birimlerinin volatilite serilerini gostermektedir. Burada volatilite kalicihgmi «; + f; toplamu ifade
etmektedir. Diger para birimlerinin toplu etkisi analiz edilirken de X; . degiskeni eklenmeden dnceki
a; + Bj toplamu ile X; ; degiskeni eklendikten sonra elde edilen @; + f; toplamu kargilagtirilmaktadir.
X;j ¢ degiskenin eklenmesinden sonra @; + f8; toplaminda meydana gelen azalmanin derecesi diger para

birimlerinin toplu etkisinin bir gostergesi olarak yorumlanmaktadir.

® Normalde bu ¢ahismada volatilitenin modellenmesinde FIGARCH modeli kullanildigindan, bu tiir
analizlerin de FIGARCH modeli dikkate alinarak yapilmasi daha dogru bir yaklasim olabilecekti. Fakat,
FIGARCH modelinin varyans denklemine ilgili para birimlerinin istatistiki olarak anlamli ¢ikan tim volatilite
degerleri eklendiginde, FIGARCH modeli tahmin edilememektedir. Ciinki, ilgili degiskenlerin eklenmesi
durumunda FIGARCH modelinin tahmininde yakinsama saglanamamaktadir (“no converge”) .
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3.BULGULAR

Degiskenlere iliskin betimleyici istatistikler, birim kok ve degisen varyans testi sonuglar1 Tablo

2’de sunulmustur.

Tablo 2: Betimleyici Istatistikler, Birim Kok Ve Degisen Varyans Testleri (%)

TRY BRL KRW MXN
Birim kok testleri
ADF -15.9108*[0.000] -18.259*[0.0000] -11.2622*[0.000] -34.6881*[0.000]
PP -59.7669*[0.000] -65.7316*[0.0001] -66.8608*[0.000] -63.2480*[0.000]
Betimleyici istatistikler
Ortalama 0.03368 0.01251 -0.00239 0.01821
Maksimum 14.7065 8.66701 10.13525 8.11405
Minimum -11.9355 -9.6682 -16.0409 -5.95996
Std. Sapma 0.91788 1.050404 0.73474 0.70250
Carpiklik 1.1114 0.04068 -1.76708 0.841021
Basiklik 31.9518 13.1073 78.15524 15.02144
Jargue-Bera 0.0000* 0.0000* 0.00000* 0.0000*
Degisen varyans testleri
Q%(30) 1042.2*[0.000] 4338.8*[0.0000] 1925.3*[0.000] 2842.7*[0.000]
ARCH-LM (30) 24.723*[0.000] 53.8589*[0.0000] 50.5789*[0.000] 51.0351*[0.000]
ZAR EUR GBP JPY
Birim kok testleri
ADF -24.0339*[0.000] -64.5852*[0.000] -20.2514*[0.000] -66.4317*[0.000]
PP -63.6538*[0.000] -64.5851*[0.000] -63.4281*[0.000] -66.4557*[0.000]
Betimleyici istatistikler
Ortalama 0.003703 -0.00498 0.003202 -0.004602
Maksimum 7.924034 4.008055 8.169384 3.342812
Minimum -6.257432 -5.34681 -4.27265 -5.215648
Std. Sapma 1.106809 0.618114 0.614291 0.642530
Carpiklik 0.28576 -0.14768 0.828171 -0.328025
Basiklik 5.78986 7.08279 14.67059 7.320958
Jargue-Bera 0.0000* 0.00000* 0.00000* 0.00000*
Degisen varyans testleri
Q*(30) 2080.0*[0.000] 1579.7*[0.000] 960.28*[0.000] 724.56*[0.0000]
ARCH-LM (30) 20.5993*[0.000] 17.565*[0.000] 14.0415*[0.000] 12.3996*[0.000]

* %5 anlamlilik diizeyini gostermektedir. Koseli parantez i¢indeki degerler olasilik degerleridir. Jargue-Bera
testi i¢in verilen degerler olasilik degerleridir. Getiri serilerinin trend icermemesi nedeniyle birim kok testleri
trendsiz model dikkate alinarak uygulanmistir.

Oncelikle ADF (Augmented-Dickey Fuller, ADF) ve PP (Phillips-Perron, PP) birim kok testi
sonuclart incelendiginde, ilgili tiim doviz kurlarimin getiri serilerinin diizey degerlerinde duragan
olduklar anlasilmaktadir. Betimleyici istatistikler incelendiginde KRW, EUR ve JPY para birimlerinin
negatif, diger tiim para birimlerinin ise pozitif ortalama getiri oranlarina sahip olduklarn
anlagilmaktadir. Bir risk olgiitli olarak standart sapma parametrelerine bakildiginda, en yiiksek toplam
riske sirasiyla ZAR ve BRL para birimlerinin, en disiik toplam riske ise GBP, EUR ve JPY para
birimlerinin sahip olduklar goriilmektedir. Carpiklik degerlerine bakildiginda KRW, EUR ve JPY
para birimlerinin negatif, diger para birimlerinin ise pozitif carpiklik degerlerine sahip olduklar
anlagilmaktadir. Bu durum standart normal dagilima gore kiyaslandiginda KRW, EUR ve JPY para
birimlerinin negatif getiri oran1 sunma olasiliklarinin, diger para birimlerinin ise pozitif getiri orani

sunma olasiliklarinin daha fazla oldugu anlamina gelmektedir. Basiklik degerlerine bakildiginda en
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yiiksek degerlere sirasiyla KRW ve TRY para birimlerinin, en diisiik degerlere ise sirasiyla ZAR ve
EUR para birimlerinin sahip olduklar1 goriilmektedir. Bu durum ekstrem fiyat hareketlerinin
gerceklesme olasiliginin KRW ve TRY para birimleri i¢in oldukca yiiksek, ZAR ve EUR para
birimleri iginse goreceli olarak daha diisiik oldugu anlamima gelmektedir. Ljung-Box Q? (k) testi ile
Engel’in (1982) ARCH-LM testi sonuglart incelendiginde, ilgili tiim para birimlerinin getiri serilerinin
degisen varyans oOzelligi sergiledikleri anlasilmaktadir. Bu bulgu getiri serilerinin duragan oldugu
bulgusu ile birlestirildiginde, inceleme kapsamindaki tiim para birimlerinin volatilitesinin
modellenmesinde  GARCH-tipi modellerin kullanilabilecegi anlamina gelmektedir. GARCH-tipi
modeller i¢in kullanilacak dagilim varsayimina gelince, oncelikle ilgili tiim para birimlerinin getiri
serilerine uygulanan Jarque-Bera testine ait sonuglar incelendiginde, %5 anlamlilik diizeyinde her
durumda ilgili getiri serilerinin standart normal dagilima uydugunu ifade eden Ho hipotezlerinin
reddedildigi goriilmektedir. Fakat, Sekil 1’de gosterildigi gibi Q-Q grafikleri Student t dagilim
varsayimi dikkate alinarak cizildiginde bu dagilimin inceleme kapsamindaki tiim doviz kuru getiri
serileri i¢in ¢ok daha uygun bir dagilim varsayimi oldugu anlasilmaktadir. Bu nedenle bu ¢alismada

GARCH-tipi modellerin tahmininde Student t dagilim varsayimindan yararlanilmstir.

Sekil 1: Q-Q Grafikleri (Student t dagilimi)
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Bilindigi gibi literatiirde g¢esitli GARCH-tipi modeller bulunmaktadir. Bu modeller arasinda
yer alan standart GARCH modelleri de finansal degiskenlerin volatilite serilerinin kisa hafiza 6zelligi
sergiledigi varsayimina dayanmaktadirlar. FIGARCH modelleri ise finansal degiskenlerin volatilite
serilerinin uzun hafiza 6zelligi sergiledigi varsayimina dayanan modellerdir. Bu varsayimlardan
hangisinin gecerli oldugunun belirlenmesi amaciyla uygulanan R / S testi ile GPH ve GSP testlerine

ait sonuglar Tablo 3’te sunulmustur.

Tablo 3: Volatilite Serilerine Uygulanan Uzun Hafiza Testlerine Ait Sonuglar

TRY BRL KRW MXN
Lo R/ S testi
g=1 2.3602* 2.8001* 3.2553* 3.3758*
q=2 2.1812* 2.4824* 3.1101* 2.9786*
g=5 1.9033* 2.0092* 2.7055* 2.4578*
GPH testi
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m=T°° 0.2494*[0.0048] 0.1374[0.1206] 0.2212*[0.0125] 0.2567*[0.0040]

m=T°° 0.2212*[0.0000] 0.3172*[0.0000] 0.3156*[0.0000] 0.2639*[0.0000]

m=T°% 0.1656*[0.000] 0.3984*[0.0000] 0.3872*[0.0000] 0.2736*[0.0000]

GSP testi

m=T/4 0.2058*[0.0000] 0.3425*[0.0000] 0.2717*[0.0000] 0.2774*[0.0000]

m=T/16 0.2205*[0.0000] 0.2946*[0.0000] 0.3740*[0.0000] 0.2541*[0.0000]

m= T/64 0.2177*[0.0000] 0.2457*[0.0000] 0.2220*[0.0000] 0.2817*[0.0000]
ZAR EUR GBP JPY

Lo R/ S testi

g=1 2.9569* 4.4940* 3.2867* 3.6040*

q=2 2.7481* 4.2708* 3.1710* 3.4183*

gq=5 2.3176* 4.7531* 2.7997* 3.1375*

GPH testi

m=T%° 0.3757*[0.0000] 0.4875*[0.0000] 0.5251*[0.0000] 0.4776*[0.0000]

m=T°° 0.4557*[0.0000] 0.6229*[0.0000] 0.3718*[0.0000] 0.5084*[0.0000]

m=T°% 0.3909*[0.0000] 0.2276*[0.0000] 0.2887*[0.0000] 0.3037*[0.0000]

GSP testi

m=T/4 0.3277*[0.0000] 0.2568*[0.0000] 0.2715*[0.0000] 0.2233*[0.0000]

m=T/16 0.4055*[0.0000] 0.4402*[0.0000] 0.3425*[0.0000] 0.3963*[0.0000]

m=T/64 0.4178*[0.0000] 0.5648*[0.0000] 0.4872*[0.0000] 0.4552*[0.0000]

*, %5 anlamlilik diizeyini gostermektedir. Koseli parantez igindeki degerler olasilik degerleridir. R/S testinin
%95 giiven diizeyindeki kritik deger araligi [0.809, 1.862]’dir. R/S testinin istatistiki olarak anlamli sonuglar
verebilmesi i¢in hesaplanan test istatistiginin belirtilen kritik araligin igerisinde olmamasi gerekmektedir.

Sonuglar incelendiginde ilgili tiim para birimlerinin volatilite serilerinin uzun hafiza 6zelligi
sergiledikleri goriilmektedir. Bu bulgu da analizlerde standart GARCH-tipi modeller yerine
FIGARCH modellinin kullanilmasimin daha dogru bir tercih olabilecegi anlamina gelmektedir. Bu
nedenle bu ¢alismada Student t dagilim varsayimina dayali FIGARCH modelinden yararlanilmistir.
Ayrica, volatilite serisinin uzun hafiza oOzelligi sergilemesi ilgili doviz piyasalarindaki fiyat
hareketlerinin olusumunda belirsizligin énemli bir faktor oldugu anlamina gelmektedir (Charfeddine,
2014). Fakat daha once ifade edildigi gibi CN testi volatilitedeki yapisal kirilmalara kars1 duyarli bir
testtir. Bu nedenle FIGARCH modelleri tahmin edilmeden Once ilgili para birimlerinin volatilite
serilerinin yapisal kirilmalar icerip icermedigi analiz edilmelidir. Calismada bu amagla Bai ve Perron
(1999, 2003) testine ait UDmax ve WDmax test istatistiklerinden yararlanilmigtir. Tablo 4’te sunulan
Bai ve Perron (1999, 2003) testine ait sonuglar incelendiginde UDmax ve WDmax test istatistiklerinin
ilgili tim para birimlerinin volatilite serilerinde %5 anlamlilik diizeyinde yapisal kirilmalarin

gerceklestigi sonucuna isaret ettikleri anlasilmaktadir.

Tablo 4 : Bai ve Perron (1999, 2003) Testine Ait Sonuclar

Para birimleri UDmax WDmax
BRL 11.98810* 26.30636*
EUR 36.85233* 52.60386*
GBP 22.76954* 30.43886*
JPY 16.84868* 29.100055*
KRW 19.72959* 21.44541*
MXN 38.64511* 69.29720*
TRY 12.86941* 19.39936*
ZAR 24.63749* 54.06385*
Kritik deger ( %5) 8.88 9.91
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* % 5 anlamlilk diizeyini goéstermektedir. Maksimum yapisal kirilma sayist 5, triminaj 0.15 olarak
belirlenmistir. Hata terimlerinin dagiliminin yapisal kirilmalar arasinda degismesine izin verilmistir..

Fakat FIGARCH modellerinin varyans denklemlerine volatilite serilerindeki yapisal
kirilmalarin eklenebilmesi i¢in hem yapisal kirilma sayilarinin hem de yapisal kirilmalarin meydana
geldigi donemlerin belirlenmesi gerekmektedir. Calismada bu amagla BIC kriterinden yararlanilmustir.
Bu kapsamda elde edilen bulgular Tablo 5’te sunulmustur. Bulgular incelendiginde ZAR’in
volatilitesinde 4, TRY nin volatilitesinde 1, diger para birimlerinin volatilitesinde ise 2’ser adet
yapisal kirilmanin gergeklestigi anlasilmaktadir. Dolayisiyla incelenen dénemde G.Afrika randinin
volatilitesi i¢in 5, Tiirk lirasinin volatilitesi i¢in 2, diger para birimlerinin volatilitesi iginse 3 farkli

rejim doneminin s6z konusu oldugu anlasilmaktadir.

Tablo: 5 Yapisal Kirilma Sayilarimin ve Donemlerinin Belirlenmesi

SIC kriteri m. T SIC kriteri m. T

BRL TRY

2.692213 (0) 3.096642 (0)

2.690708 (1) 3.096232 (1) |1 0.8504

2.685644 _ (2) | 2 0.324/ 0.484 3.097294 (2)

2.686268 (3) 3.096911 (3)

2.687317 (4) 3.100724 (4)

2.691349 (5) 3.105489 (5)

EUR KRW

-0.116542 (0)

3.114683 (0)

-0.121309 (1)

3.115593 (1)

-0.144466 (2) | 2 0.3857/ 05672 | 3.101645 (2) | 2 0.3652 / 0.5150
-0.143118  (3) 3.105520 (3)

-0.141410 (4) 3.109432 (4)

-0.135415 (5) 3.113357 (5)

GBP MXN

0.668870 (0) 1.236053 (0)

0.669079 (1) 1.224814 (1)

0.655273 (2) | 2 0.3507 / 0.5008 | 1.219848 (2) | 2 0.3871 / 0.5701
0.656441 (3) 1.220737 (3)

0.660125 (4) 1.224140 (4)

0.663987 (5) 1.230052 (5)

IPY ZAR

0.077520 (0) 1.974735 (0)

0.077004 (1) 1.970671 (1)

0.061258 (2) | 2 0.3245/0.4833 | 1.965186 (2)

0.063283 (3) 1.961330 (3)

0.065822 (4) 1.960796 (4) | 4 0.157/0.335/ 0.4850/0.801

0.068693 (5)

1.963449 (5)

Koyu ve alt1 ¢izili olarak gosterilen degerler minimum BIC degerlerini gostermektedir. m kirilma sayisini, T
kirilma noktalarmi ifade etmektedir. Parantez igerisindeki degerler 0’dan 5’e kadar olan yapisal kirilmalari ifade
etmektedir.

Calismanin bu asamasinda, belirlenen yapisal kirilma sayilar1 dikkate alinarak FIGARCH
modelleri tahmin edilmistir. Fakat hem sadelik saglamak hem de yer kisit1 nedeniyle sonuglar burada
gosterilmemis, sadece bu asamadan sonraki analizler agisindan gerekli olan kisimlara iliskin bulgular

yorumlanip; ¢alismanin asil konusunu olusturan getiri ve volatilite yayilimma iliskin bulgulara
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odaklanilmistir®. Bu kapsamda FIGARCH modellerine ait bulgular incelendiginde varyans
denklemlerindeki uzun hafiza parametrelerinin tamaminin %5 anlamlilik diizeyinde istatistiki olarak
anlamlt olduklar goriilmektedir. Bu bulgu da daha 6nceki agsamalarda uygulanan R/S, GPH ve GSP
testleri tarafindan sunulan bulgular1 desteklemektedir. Benzer sekilde Student t dagilimina ait
parametrelerinin serbestlik dereceleri de %5 anlamlilik diizeyinde her durumda istatistiki olarak
anlamlt ¢ikmaktadir. Bu bulgu inceleme kapsamindaki tiim para birimlerinin getiri serlerinin
dagiliminda Student t dagilim varsayimin kullanilmasini destekleyen bir bulgudur. Bunun yani sira
ARCH parametreleri ile yapisal kirilmalar1 temsilen kullanilan kukla degiskenlere bakildiginda ilgili
parametrelerin bazi durumlarda istatistiki olarak anlamli c¢ikmadiklar1 goriilmektedir. Fakat, CN
testinin uygulanabilmesi i¢in énemli olan nokta tiim parametrelerin istatistiki olarak anlamli ¢ikmasi
degil; daha cok ilgili para birimlerinin volatilite serilerinin karakteristik 6zelliklerinin dikkate alinmas1
ve hata terimlerine uygulanan diagnostik testlerin olumlu sonuglar vermesidir (Ornegim bakiniz:
Papiez ve Smiech, 2013; Xua ve Hamori, 2012). Bu kapsamda incelenen tiim para birimleri i¢in
FIGARCH modelinden elde edilen hata terimlerine uygulanan otokorelasyon ve degisen varyans
testlerine ait sonuglar incelendiginde, ilgili tiim para birimleri i¢in %10 anlamlilik diizeyinde
otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarinin giderildigi goriilmektedir. Bu bulgu da ilgili tiim para
birimleri i¢in FIGARCH modellerinden elde edilen standardize edilmis hata terimlerinin getiri
yayiliminin analizinde, karesi alinmis standardize edilmis hata terimlerinin ise volatilite yayiliminin

analizinde kullanmlabilecegi anlamina gelmektedir.

Bu kapsamda CN testine dayali olarak elde edilen getiri yayilimina iligkin bulgular Tablo 6’da,
volatilite yayilimina iliskin bulgular ise Tablo 7°de sunulmustur. Oncelikle getiri yayilimina iliskin
bulgular incelendiginde TRY ile BRL, TRY ile EUR ve TRY ile KRW arasinda ¢ift yonlii bir getiri
yayiliminin s6z konusu oldugu anlasilmaktadir. TRY ile JPY, TRY ile GBP, TRY ile MXN ve TRY
ile ZAR arasinda ise diger para birimlerinden TRY ye dogru tek yonlii bir getiri yayiliminin s6z
konusu oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla kisaca ifade etmek gerekirse diger tim para birimlerinin
getiri oranlarindaki degisimlerin Tirk lirasinin da getiri oranlarinda bir degisime yol acgtigi
anlasilmaktadir. Bu degisimlerin boyutlarina bakildiginda genel olarak gelisen iilke para birimlerinin
getiri oranlarindaki degisimlerin Tiirk lirasinin getiri oranlar1 iizerindeki etkilerinin gelismis iilke para
birimlerine gore daha fazla oldugu anlasilmaktadir. Ayrica ilgili iilke para birimleri arasinda Tiirk
lirasinin getiri oranlari iizerinde en diisiik etkiye sahip olan para birimlerinin Ingiliz sterlini ile Japon
yeni oldugu goriilmektedir. Bu bulgularin yani sira TRY ile KRW ve TRY ile EUR arasinda sifirinct
gecikmedeki degerlerin de istatistiki olarak anlamli ¢iktiklari anlasilmaktadir. Literatiirde bazi
farkliliklar olmakla birlikte bu tiir sonuglarin daha g¢ok ilgili para birimlerinin getiri oranlarini

etkileyen ortak kiiresel faktdrlerden kaynaklandigi ifade edilebilir.

® Yazarlardan talep edilmesi durumunda yapisal kirilmali FIGARCH model tahmin sonuglarma
ulagilabilir.
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Volatilite yayilimina iliskin bulgular incelendiginde ise BRL hari¢ diger tiim para birimlerinin
volatilitesi ile TRY wvolatilitesi arasinda cift yonlii bir volatilite yayiliminin s6z konusu oldugu
anlasilmaktadir. TRY ile BRL arasinda ise BRL nin volatilitesinden TRY ’nin volatilitesine dogru tek
yonli bir volatilite yayiliminin s6z konusu oldugu ifade edilebilir. Dolayisiyla kisaca ifade etmek
gerekirse diger tiim para birimlerinin volatilite diizeylerinde meydana gelen degisimlerin Tiirk
lirasinin volatilite diizeyinde de degisime yol ag¢tig1 anlasilmaktadir. Bu degisimlerin boyutuna
bakildiginda ise genel olarak Tirk lirasinin volatilite diizeyi lizerinde en diisiik etkiye sahip olan
para biriminin Ingiliz sterlini ile Japon yeni oldugu goriilmektedir. Bu bulgularin yam sira TRY ile
ZAR, TRY ile MXN ve TRY ile JPY volatilitesi arasinda sifirinci gecikmedeki degerlerin de istatistiki
olarak anlamli ¢ikmasi, daha 6nce de ifade edildigi gibi literatiirde baz1 yorum farkliliklar1 olmakla
birlikte daha cok ilgili para birimlerinin volatilite diizeylerini etkili olan ortak kiiresel faktorler ile

agiklanmaktadir.

Tablo 6 : Getiri Yayilimina iliskin Bulgular

k. BRL’den TRY’ye TRY’den BRL’ye
0 0.0160 0.0160

1 0.2760* 0.0074

2 0.2006* 0.0333*

3 -0.0187 -0.0290

4 -0.0043 -0.0282

5 0.0081 0.0111

k. KRW’den TRY’ye TRY’den KRW’ye
0 0.0671* 0.0671*

1 0.3198* 0.0126

2 0.0405* 0.0145

3 -0.0072 -0.0033

4 -0.0110 -0.0321*

5 0.0099 -0.0404*
k. MXN’den TRY ’ye TRY’den MXN’ye
0 -0.0005 -0.0005

1 0.3032* -0.0034

2 0.2082* -0.0268

3 -0.0375* -0.0153

4 -0.0051 -0.0256

5 -0.0070 0.0105

k. ZAR’dan TRY’ye TRY’den ZAR’a
0 -0.0092 -0.0092

1 0.3301* -0.0195

2 0.2527* 0.0159

3 -0.0333* -0.0283

4 0.0303* -0.0083

5 0.0070 -0.0146

k. EUR’dan TRY’ye TRY’den EUR’a
0 0.0313* 0.0313*

1 0.2180* -0.0183

2 0.1695* 0.0231

3 -0.0249 0.0008

4 0.0251 -0.0237

5 -0.0057 -0.0303*
k. GBP’den TRY’ye TRY’den GBP’ye
0 0.0223 0.0223

1 0.1944* -0.0127
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2 0.1384* -0.0119
3 -0.0272 0.0075
4 0.0185 -0.0214
5 -0.0008 0.0030
k. JPY’den TRYye TRY’den JPY’ye
0 0.0148 0.0148
1 -0.0236 -0.0292
2 0.0529* -0.0062
3 0.0014 0.0068
4 0.0125 -0.0106
5 0.0004 -0.0169

* ** sirastyla %1 ve %S5 anlamlilik diizeyini gostermektedir. Cheung ve Ng (1996) testinin orijinal makalede
oldugu gibi maksimum gecikme uzunlugu 5 olarak alinmistir. %1 ve%5 anlamlilik diizeyindeki kritik degerleri
sirastyla 2.58 ve 1.96’dir. Tabloda gosterilen degerler ¢apraz korelasyon degerleridir. k. gecikme uzunlugunu

ifade etmektedir.

Tablo 7 : Volatilite Yayilimina iliskin Bulgular

k. BRL’den TRYye TRY’den BRL’ye
0 0.0098 0.0098

1 0.1081* -0.0045

2 0.0345* 0.0202

3 0.0043 -0.0062

4 0.0006 0.0041

5 0.0001 0.0291

k. KRW’den TRY’ye TRY’den KRW’ye
0 0.0286 0.0286

1 0.1189* -0.0055

2 0.0178 0.0160

3 -0.0201 -0.0017

4 0.0147 0.0443*

5 -0.0016 0.0222

k. MXN’den TRY ’ye TRY’den MXN’ye
0 0.0743* 0.0743*

1 0.1432* 0.0017

2 0.0572* 0.0411*

3 -0.0051 0.0040

4 0.0027 0.0096

5 0.0068 -0.0016

k. ZAR’dan TRY ye TRY’den ZAR’a
0 0.0492* 0.0492*

1 0.1436* -0.0109

2 0.0886* 0.0365*

3 -0.0202 0.0141

4 0.0002 0.0069

5 -0.0043 0.0206

k. EUR’dan TRYye TRY’den EUR’a
0 0.0158 0.0158

1 0.1539* -0.0137

2 0.0439* 0.0118

3 -0.0106 0.0174

4 0.0091 0.0135

5 -0.0118 0.0367*

k. GBP’den TRY’ye TRY’den GBP’ye
0 0.0112 0.0112

1 0.0872* -0.0117

2 0.0341* 0.0111
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3 -0.0050 0.0390*

4 -0.0100 0.0031

5 0.0002 0.0210

K. JPY’den TRY ye TRY’den JPY’ye
0 0.0554* 0.0554*

1 0.0445* 0.0030

2 0.0228 0.0074

3 0.0056 0.0093

4 0.0019 -0.0089

5 -0.0020 0.0331*

*,** sirastyla %1 ve %S5 anlamlilik diizeyini gostermektedir. Cheung ve Ng (1996) testinin orijinal makalede
oldugu gibi maksimum gecikme uzunlugu 5 olarak alinmistir. %1 ve%35 anlamlilik diizeyindeki kritik degerleri
sirastyla 2.58 ve 1.96’dir. Tabloda gosterilen degerler ¢apraz korelasyon degerleridir. k gecikme uzunlugunu
ifade etmektedir.

Tim bu analizlere ilaveten mevcut bulgular kapsaminda getiri ve volatilite yayilimi ile ilgili
belirtilmesi gereken bir diger nokta ise sudur; ilgili para birimlerinden herhangi birinin getirindeki
veya volatilitesindeki degisimin Tiirk lirasinin getirisi veya volatilitesi {izerinde etkili olabilmesi igin
cogu durumda 1 veya 2 giinliik bir gecikmenin s6z konusu olmasi gerektigi anlasilmaktadir. Hatta bazi
durumlarda bu etkilerin ortaya c¢ikmasinin dort veya bes giline kadar uzayabildigi goriilmektedir.
Finansal piyasalarin dinamik ve hizli yapist dikkate alindigina bu gecikmelerin agiklanmasi
gerekmektedir. Gebka ve Serwa (2007: 213-214) bu durumun Tirkiye gibi gelisen piyasa
ekonomilerinin dis piyasalarla ilgili bilgi akisini fiyatlamalarindaki gecikmeler ile ilgili piyasalarin
islem hacmi, derinligi ve bu tiir piyasalarda islem yapan trader’larin davranis bicimleri ile ilgili

olabilecegini ifade etmislerdir.

Calismanin bu asamasinda Denklem (9) kullanilarak Dolar-TL volatilitesi {izerinde diger para
birimlerinin volatilitesinin toplam etkisi analiz edilmistir. Bu kapsamda elde edilen bulgular Tablo
8’de sunulmustur.

Tablo 8: Dolar-TL Volatilitesi Uzerinde Diger Para Birimlerinin Volatilitesinin Toplu Etkisinin
Analizi

Genisletilmis GARCH1 modeli

Standart GARCH modeli

Volatilite kaliciligi 0.957876 0.988037
AIC 2.185611 2.210117
Log-Likelihood -4599.475 -4667.398
LL test sonuglari 135.846*

Genigsletilmis GARCH2 modeli

Standart GARCH modeli

Volatilite kaliciligi 0.953873 0.988037
AIC 2.189829 2.210117
Log-Likelihood -4608.299 -4667.398
LL test sonuglari 118.198*

* % grastyla %1 ve %5 anlamlihik diizeyini ifade etmektedir. y?(15) i¢in %1 ve %35 anlamlilik diizeyindeki
kritik tablo degerleri sirasiyla 30.578 ve 24.996°dur.

Bulgular incelendiginde standart GARCH modelinin volatilite kalicilig1 parametresinin yaklagik
0.9880 oldugu, diger para birimlerinin volatilite degerlerinin modele eklenmesi ile olusturulan
genisletilmis GARCHI1 modelinin volatilite kaliciligi parametresinin ise yaklagik 0.9579 c¢iktig
anlagilmaktadir. Dolayisiyla diger para birimlerinin volatilite degerlerinin Dolar-TL volatilitesi

iizerindeki toplam etkilerinin pek fazla olmadigi anlasilmaktadir. Ciinkd, ilk duruma goére volatilite
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kalicilign parametresindeki azalmanin sadece yaklasik %3 ile smmirhi kaldigr goriilmektedir.
Genisletilmis GARCH2 modeli kapsamindaki bulgular incelendiginde de benzer bulgulara
ulagilmaktadir. Ciinkii, ilk durumda standart GARCH modelinin volatilite kalicili§i parametresi
0.9880 cikarken; diger para birimlerinin volatilite degerlerinin standart GARCH modeline eklenmesi
ile olusturulan genisletilmis GARCH2 modelinin volatilite kalicilig1 parametresi ise yaklasik 0.9539
cikmaktadir. Dolayisiyla volatilite kalicilig1 parametresindeki azalma yine oldukga sinirli kalmaktadir.
Bu bulgular da her ne kadar CN testi sonuglar1 diger para birimlerinin volatilitesindeki bir degisimin
Dolar-TL volatilitesi tizerinde etkili oldugu sonucuna isaret etse de; bu etkinin siirli kaldigi anlamina
gelmektedir. Bu nedenle Dolar-TL volatilitesinin daha ¢ok kendi i¢ dinamiklerinden bir diger ifadeyle
yurt ici gelismelerden kaynaklandigi ifade edilebilir. Fakat bu bulguya ragmen AIC ve Log Likelihood
degerlerine bakildiginda hem genisletilmis GARCHI modelinin hem de genisletilmis GARCH2
modelinin standart GARCH modelinden daha iyi modeller olduklari anlasilmaktadir. Daha da 6nemlisi
LR test istatistigi kullanilarak genisletilmis GARCH1 ve GARCH2 modellerinin standart GARCH
modelinden istatistiki olarak daha iyi bir model olup olmadig1 da sinanabilmektedir. LR test istatistigi

Denklem (10)’da gosterildigi gibi hesaplanmaktadir.
LR = 2 * (LRysitsiz — LRyasuerr) (10)

Burada LRy ts:; genisletilmis GARCHI ve / veya GARCH2 modelinin Log-Likelihood degerini;
LRy 51¢1, 15€ Standart GARCH modelinin Log-Likelihood degerini gostermektedir.

LR test istatistiginin Ho hipotezi “Diger para birimlerinin volatilite degerlerinin toplu etkisi sifira
esittir” seklindedir. Bir diger ifadeyle Ho hipotezi standart GARCH modelinin daha iyi bir model
oldugunu ifade etmektedir. LR testi sonuglari incelendiginde (Tablo 8) Ho hipotezinin %5 anlamlilik
diizeyinde reddedildigi anlasilmaktadir. Bu nedenlerle genisletilmis GARCH1 ve GARCH2
modellerinin standart GARCH modeline gore Dolar-TL volatilitesinin modellenmesi agisindan daha
iyi modeller olduklar ifade edilebilir. Bu bulgu da Dolar-TL volatilitesini 6ngérmeye doniik modeller
kurulurken bu c¢alisma kapsaminda belirtilen para birimlerinin volatilite degerlerinin dikkate
almmasinin daha etkin sonuglara ulagilabilmesi agisindan 6énemli olabilecegi anlamina gelmektedir.
Ayrica bu bulgular her ne kadar diger para birimlerinin volatilite degerlerindeki toplu degisimlerin
Dolar-TL volatilitesi tlizerinde kii¢iik boyutlu etkileri oldugu sonucuna isaret etse de LR test
istatistiginin “Diger para birimlerinin volatilite degerlerinin toplu etkisi sifira esittir” seklindeki Ho

hipotezini reddetmesi bu toplu etkinin istatistiki olarak anlamli bir etki oldugunu da gostermektedir.

SONUC

Tirkiye gibi gelisen piyasa ekonomilerinde makroekonomik ve makro finansal dengenin
saglanabilmesinde doviz kuru volatilitesinin dnemli bir isleve sahip oldugu ifade edilebilir. Déviz kuru
volatilitesi lilke ekonomilerinin kendi i¢ dinamiklerine bagli olarak ortaya cikabilecegi gibi diger iilke

ekonomilerinin finansal piyasalarinda meydana gelen soklarin yayilmasi sonucunda da ortaya
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cikabilmektedir. Bu ¢alismada Dolar-TL ile Euro bélgesi, Ingiltere, Japonya, G.Kore, Brezilya,
Meksika ve G.Afrika ekonomilerinin para birimleri arasindaki getiri ve volatilite yayilimi
incelenmistir. Calismada bu amagla Cheung ve Ng (1996) varyantsa Granger nedensellik testinden
yararlanilmistir. Bu test uygulanirken ilgili para birimlerinin volatilitesindeki ¢oklu yapisal kirilmalar
da dikkate alinmistir. Volatilitedeki coklu yapisal kirilmalarin belirlenmesinde Bai ve Perron (1998,
2003) testi kullanilmistir. Volatilitenin modellenmesinde ise volatilite serilerindeki uzun hafiza
Ozeligini dikkate alan FIGARCH modelinden yararlanilmigtir. Calisgmada ayrica Dolar-TL
volatilitesinin daha ¢ok kendi i¢ dinamiklerinden mi yoksa diger iilke para birimlerinin volatilitesinden

mi kaynaklandigina dair analizlere de yer verilmistir.

Calisma bulgular1 6ncelikle inceleme kapsamindaki tiim para birimlerinin volatilite serilerinin
uzun hafiza 6zelligi sergiledigi sonucuna isaret etmektedir. Bu bulgu ilgili doviz piyasalarindaki fiyat
hareketlerinin olusumunda belirsizligin 6nemli bir etkisi oldugu anlamina gelmektedir. Bai ve Perron
(1998, 2003) testine ait sonuglar da inceleme kapsamindaki tiim para birimlerinin volatilitesinde
yapisal kirilmalarin meydana geldigi sonucuna isaret etmektedir. Bu bulgu ilgili para birimlerinin
volatilitesinde farkli rejim donemlerinin yasandigi anlamina gelmektedir. Caligmanin asil konusunu
olugturan Cheung ve Ng (1996) testi sonuglarina bakildiginda ise TRY ile BRL, TRY ile EUR ve TRY
ile KRW arasinda ¢ift yonlii bir getiri yayiliminin; JPY, GBP, MXN ve ZAR’dan TRY’ye dogru ise
tek yonlii bir getiri yayilimmin s6z konusu oldugu anlagilmaktadir. Volatilite yayilmasina iligkin
bulgulara bakildiginda ise BRL hari¢ diger tiim para birimleri ile TRY arasinda ¢ift yonlii bir volatilite
yayiliminin séz konusu oldugu goriilmektedir. BRL ile TRY arasinda ise BRL’nin volatilitesinden
TRY nin volatilitesine dogru tek yonlii bir volatilite yayiliminin s6z konusu oldugu ifade edilebilir.
Dolayisiyla, Dolar-TL volatilitesinin inceleme kapsamindaki diger tiim para birimlerinin
volatilitesinden etkilendigi anlasilmaktadir. Fakat, bulgular diger iilke para birimlerinin volatilitesinin
Dolar-TL wvolatilitesi lizerinde istatistiki olarak anlamli etkileri olmakla birlikte, Dolar-TL

volatilitesinin daha ¢ok kendi i¢ dinamiklerinden kaynaklandigina da isaret etmektedir.

Calisma bulgularinin uygulamaya doniik énemli sonuglar igerdigi ifade edilebilir. Ornegin,
getiri yayilimina iligkin bulgular uluslararasi yatirimeilar igin etkin yatirim kararlarinin verilebilmesi
agisindan o6nemli bilgiler sunmaktadir. Ciinkii, bulgularin JPY, GBP, MXN ve ZAR’dan TRY ’ye
dogru tek yonlii bir getiri yayilimi oldugu sonucuna isaret etmesi, piyasalara doniik bilgi akisina bagl
olarak 6nce JPY, GBP, MXN ve ZAR para birimlerinin getiri oranlarinda bir degisimin yasandig
ardindan bu degisimlerin Dolar-TL kurunun getiri oranlar1 iizerinde bir degisime yol a¢tigi anlamina
gelmektedir. Bu durum ilgili para birimlerindeki fiyat hareketlerine bakarak 6nceden Dolar-TL’ nin
getiri oran1 konusunda bilgi sahibi olunabilecegi anlamina gelmektedir. Bunun da uluslararasi déviz
piyasalarinda daha etkin yatirim stratejilerinin uygulanabilmesi agisindan oldukca 6nemli bir bilgi

oldugu ifade edilebilir.
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Volatilite yayilimi1 kapsaminda elde edilen bulgulara gelince, oncelikle ¢alisma bulgularinin
genisletilmis GARCH1 ve GARCH2 modellerinin sadece Dolar-TL volatilitesini dikkate alan standart
GARCH modeline gore daha iyi modeller olduklari sonucuna isaret etmesinin &zellikle risk
yoneticileri agisindan olduk¢a onemli bir bulgu oldugu ifade edilebilir. Ciinkii, gerek spot piyasada
taginan pozisyonlarin piyasa riskinin basarili bir sekilde oOlciilebilmesi gerekse bu pozisyonlarin
finansal riskinin opsiyon sozlesmeleri gibi tiirev araglarla etkin bir sekilde hedge edilebilmesi icin
ilgili finansal varligin volatilite parametresinin dogru bir sekilde tahmin edilmesi gerekmektedir.
Dolayisiyla Dolar-TL volatilitesinin daha dogru bir sekilde tahmini i¢in kurulacak modellerde bu
calisma kapsaminda belirtilen iilke para birimlerinin volatilite degerlerinin de dikkate alinmasinin

daha dogru bir yaklasim olabilecegi ifade edilebilir.

Merkez bankalari agisindan bakildiginda ise Dolar-TL volatilitesinin makul seviyelerde
tutulmasin1  saglamaya doniik olarak uygulanacak para politikalarinda beklenen etkinligin
saglanabilmesi i¢in bu ¢alisma kapsaminda belirtilen iilkelerin d6viz piyasalarindaki gelismelerin de
yakindan takip edilmesi gerektigi anlasilmaktadir. Fakat, Dolar-TL volatilitesinin daha ¢ok kendi i¢
dinamiklerinden kaynaklandigi bulgusuna ulasilmasi da Dolar-TL volatilitesinin makul seviyelerde
tutulabilmesine doniik uygulanacak politikalarin kalic1 ¢dziimler sunabilmesi ig¢in daha ¢ok Tiirkiye
ekonomisindeki  iktisadi ve  finansal  gelismelerin  politika  hedefleri  dogrultusunda
yonlendirilebilmesinin 6nemli oldugu anlasilmaktadir. Ciinkii giincel gelismeler 1s18inda Tiirkiye
ekonomisine bakildiginda hisse senedi piyasalari ile tahvil / bono piyasalarindaki yabanci yatirimei
paymin azaldigi, yabancilarin swap piyasalari kanali ile Tiirk finansal piyasalarina yatirim yapma
imkanlarinin simirlandirildigl, doviz piyasalarinda yukar yonlii belirgin fiyat hareketlerinin yasandigi,
hem UFE hem de TUFE kaynakli enflasyon oranlarimin oldukca yiiksek seviyelere ulastigi, bu
gelismelerin de bir sonucu olarak kur korumali mevduat hesabi ve gelire endeksli DIBS’ler gibi yeni
finansal araglarin uygulamaya konuldugu, fakat gerek CDS primlerindeki gerek Eurobond

faizlerindeki gerekse Dolar-TL’deki artiglarin 6niine gecilemedigi goriilmektedir.

Bu gelismeler dikkate alindiginda kisa ve orta vadede merkez bankasi rezervlerinin
giiclendirilmesi ve bu yapilirken de swap islemlerinden ziyade dogrudan merkez bankasina ait
rezervlerin (d6viz ve / veya altin) artirilabilmesi, makro finansal istikrar1 géz ardi etmeden enflasyon
hedeflemesinin birincil oncelik haline getirilmesi, para politikast1 uygulamalarinin sade ve
ongoriilebilir olmasi, merkez bankasinin bagimsizliginin tam olarak saglanabilmesi, reel ve finansal
sektor kuruluslarinin kur riski yonetim performanslarmin artirtlabilmesi gibi hususlarin bu dogrultuda
atilabilecek 6nemli adimlar olduklari ifade edilebilir. Uzun vadede ise katma degeri yiiksek {iriinlerin
ihracatina dayali politikalar ile cari agik oranlarinin daha makul seviyelere ¢ekilebilmesinin bu konuda

atilabilecek diger 6nemli adimlar1 temsil ettikleri diigtiniilmektedir.
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Bu calisma, Suriyeli yiiksekdgrenim Sgrencilerinin girisimcilik niyetlerinin girisimcilik egilimleri tizerindeki
etkisini belirlemeye yoneliktir. Alanyazin incelendiginde, bu konuyu ve hedef kitleyi kapsayan boyle bir
calismaya rastlanilmamistir. Bu ¢aligmanin amaci, Suriyeli yiiksekdgrenim dgrencilerinin girisimcilik niyetlerini
aragtirmaktir. Arastirmada nicel ve nitel ydntemlerin birlikte kullanildigt karma yontem kullanilmustir.
Arastirmaya katilan Suriyeli yiiksekogretim Ogrencileri Tiirkge bilmelerine ragmen daha dogru ve giicli
sonuglara erismek igin anket formu Arapgaya da g¢evrilmistir. Aragtirmadaki nicel verilerin (129 katilimcidan
toplanan anket formlarinin) gegerlik ve giivenilirlik analizleri yapildiktan sonra korelasyon, fark testleri
(ANOVA ve T-testi), aragtirmanin temel hipotezini test etmek amaciyla regresyon analizi yapilmigtir. Analiz
sonucunda katilimcilarin kontrol odaklilik, kendine giiven ve risk alma egilimlerinin, girisimcilik niyetlerini
pozitif yonlii ve anlamh olarak etkiledigi tespit edilmistir. Calismadaki nitel verilerin (6 katilimer ile
derinlemesine goriismelerin) incelenmesi sonucunda, Suriyeli yiiksekdgretim 6grencilerinin nicel ¢aligmadaki

bulgulara paralel olarak, girisimci olma niyet ve egilimlerinin yiiksek oldugu tespit edilmistir.
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ENTREPRENEURSHIP INTENTIONS OF SYRIAN HIGHER EDUCATION STUDENTS: A
MIXED METHODS RESEARCH

Abstract

This study aims to determine the entrepreneurial orientation of Syrian higher education students on their
entrepreneurial intentions. When the literature is examined, there is no such study has been found that covers this
subject and the target audience. The aim of this study is to investigate the entrepreneurship orientations of Syrian
higher education students.. Mixed method, whichquantitative and qualitative methods are used togetherused in

the research. Although the Syrian higher education students participating in the research know Turkish,
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surveyalso translated into Arabic in order to reach more accurate results. After validity and reliability analyzes of
the quantitative data (the questionnaire forms collected from 129 participants) in the research made, correlation,
difference tests (ANOVA and T-test) and regression analysis performed to test main hypothesis of research. As a
result of analysis, it determined that participants' locus of control, self-confidence and risk taking tendencies
positively and significantly affect their entrepreneurial intentions. As a result of examination of qualitative data
(In-depth interviews with 6 participants) in the study, it determined that intention and tendency of being an

entrepreneur is high in parallel with the findings in quantitative study.
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GIRIS

Bilindigi tizere son ¢eyrek yiizyil icerisinde Arap Bahar’1 olarak adlandirilan halk ayaklanmalari
basta Tunus ve Misir olmak iizere bircok bolge iilkesinde oldugu gibi Suriye’yi de etkilemistir.
Suriye’de yasanan catigsmalar sebebiyle tilke, biiylik bir kaos ortamina siiriiklenmistir. Tiirkiye nin en

uzun kara sinir1 olan Suriye’den gelen kitlesel go¢ hareketlerine karsi, agik kap1 politikasi izlenerek

sinirlar savag magduru olan Suriye halkina agilmustir.

Gog idaresi tarafindan Mart 2022’de paylasilan verilere gore, gegici koruma kapsamindaki
Suriyelilerin yas gruplarina gore niifus durumlari incelendiginde 19-24 yas araliginda olan 274.124

erkek, 206.822 kadin olmak ftizere toplam 480.946 Kkisi https:/miiltecilerdernegi.org.tr) {ilkemizde

yasamlarina devam etmektedir. Yas aralifi gz oniinde bulunduruldugunda bu geng¢ niifusun tam da
yiiksekdgrenim ¢aginda olan {iniversite 6grencilerine karsilik geldigi aciktir. Bu geng grubun sayisi
2018-2019 ogretim yilinda 27.034 iken, 2019-2020 6gretim yilinda bu say1 37.236’e yiikselmistir
(Giilerce ve Corlu 2021, s. 73, https://www.meb.gov.tr).

S6z konusu ulusal mevzuatin gegici koruma yonetmeligi ve onun dayandigi yabancilar ve
uluslararast koruma kanunudur. Tiirkiye’de bu kanuna tabi olan Suriyelilerin i¢ savasin uzamasiyla
birlikte ve kalig silirelerinin artmasiyla Suriye’ye donme ihtimalleri gittikce azalmaktadir. Buna
ilaveten ekonomisi ¢okmiis bir iilkeye geri dondiiklerinde, karsilagabilecekleri hayatin zorluklarin
hesap eden Suriyelilerin tekrar {ilkelerine dénmek istemedikleri goriilmektedir (Erdogan, 2018a, s.

140-143; Erdogan, 2018b, s. 134-136).
1. LITERATUR TARAMASI
1.1. Gog Olgusu

En genel anlamiyla gog; bireylerin yasamlarinin tamamini veya bir kismimi gegirmek iizere
stirekli veya gecici bir siire ig¢in bir yerlesim biriminden digerine yaptiklar1 cografi yer degistirme
hareketi olarak ifade edilebilir (Dogan, 2002, s. 22; Barut, 2003, s. 108; Tekeli, 2011, s. 163). Gog¢i,

toplumdaki diger yer degistirmelerden ayiran en 6nemli ipucu, go¢ edenin eski sosyal iliskilerini
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degistirmesi bununla birlikte yeni yerlestigi mahalde yeni iliskiler kurmasidir (Kalayci, 2018, s. 3).
Go¢ beserl cografya agisindan mekansal degisiklik; demografik bakimdan kisilerin sayisal degisimi,
iktisadl agidan {retim faktorii olan emegin bir iilkeden diger iilkeye gecisi; sosyolojik agidan yeni

gelen grubun toplumla biitiinlesmesidir (Domenach ve Picouet, 1989).

Go¢ yollarinin kavsaginda bulunan iilkemiz, tarihin degisik donemlerinde kendisine siginan
sayisiz gocmene ev sahipligi yapmistir. Tiirkiye Cumbhuriyeti, Avrupa, Balkanlar, Kafkaslar, Kirim,
Kibris’in yaninda Kuzey Afrika, Ortadogu ve Orta Asya’dan kendisine siginanlar i¢in adeta bir liman
olmustur. Tirkiye hem go¢ alan hem go¢c veren hem de transit bir iilke olarak diinya niifus

hareketlerini etkilemis ve kendisi de bu hareketlerden etkilenmistir (Igduygu vd., 2014, s. 49).
1.2. Suriye’den Tiirkiye’ye Goc

14 Mart 2011 tarihinde Suriye de baslayan karisikliklar, ydnetimin sert uygulamalariyla
birlesince bir i¢ savasa doniismiistiir (Cetin ve Uzman, 2012, s. 4). Bunun sonucunda can giivenligi
tehlikeye diisen Suriyeliler, kendilerine hem yakin olan hem de giivenli gordiikleri Tiirkiye’ye de goc

etmislerdir (https://www.unhcr.org/tr).

Ulkelerinde yasanan i¢ ¢atisma nedeniyle baska iilkelere sigimmak zorunda kalan Suriyelilerin
Tiirkiye’de en fazla yasadiklar1 sehirler arasinda Kahramanmaras da  bulunmaktadir
(https://www.cnnturk.com). Sigimmacilara kucak agan Tirkiye’deki sehirlerden Kahramanmarag iki
acidan dikkat ¢ekmektedir: Birincisi, bu sehrin Suriye’ye sinir1 olmamasina ragmen ¢ok fazla Suriyeli
gdcmen barmdirmasi, ikincisi de 2018-2019 o6gretim yili itibariyle yiiksekogretime devam eden
ogrenci acisindan Tiirkiye’de (Istanbul: 5.957, Sanlurfa: 2.564, Gaziantep: 1.957, Karabiik: 1.487,
Kahramanmaras: 1.218) besinci sirada, Giliney Anadolu’da ise igilincli sirada yer almasidir

(https://istatistik.yok.gov.tr).

1.3. Girisimcilik Egilimi

Toplumlarin refah seviyelerini arttirmanin yollarindan birisi girisimci sayilarint artirmaktan
gegmektedir. Bulundugumuz ¢agda girisimcilik kavrami degisimin, gelisimin ve inovasyonun hem 6zii
hem de tetikleyicisi olarak kabul edilmektedir. Buna ek olarak, girisimcilik ile ekonomi arasinda
anahtar kilit iligkisi bulundugu i¢in kalkinmada carpici bir rol oynamaktadir (Top, 2006, s. 8).
Girisimcilik ile ilgili alanyazinda bir¢ok tanim bulunmaktadir. Coulter ve Robbins’e, (2003: 42) gore
girisimcilik, bir birey ya da grubunun elindeki kaynaklar ile deger yaratmak i¢in inovasyon yoluyla,
firsatlar1 kesfetmek iizere giic ve imkanlar1 degerlendirdikleri bir siire¢ olarak tanimlanir. Bozkurt’a
(2011, s. 5) gore girisimcilik, kar elde etme amaciyla sermaye, isgiicli, hammadde ve bilgiyi bir araya
getirerek mal ve hizmete doniistiiriilme siirecidir. Bagka bir tanmim ise girisimciligi, yeni bir
organizasyon olusturmak veya halihazirda var olan bir organizasyon igerisinde risk alarak pazar
firsatlarin1 avantaja gevirmek igin yaratici diisiinceyi yeni bir {irline, hizmete veya ise donistiirme

olarak ifade etmektedir (Agca ve Yumusakipek, 2015, s. 11).
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Girisimcilik egilimi, bireyin yeni bir girisimde bulunma yoniindeki yatkinligi olarak ifade edilir.
Universite ogrencileri perspektifinden bakildiginda bu bireylerden potansiyel girisimci olarak
bahsedilebilir. Girisimei olma ihtimali ytiksek kisilerin kendilerini girisimsel davranisa yonlendirecek
niteliklere, becerilere ve arzulara sahip olmasi gerekmektedir (Ozdemir, 2015, s. 43). Girisimcilik
egilimine sahip olan bireylerin ¢evrelerinde gerceklesen bir firsat1 algilamalari, bu firsattan iktisadi bir
deger elde edebilme arzusunun olmasi, bu arzu igin belirli derecede risk alabilmesi, proaktif olmasi,
yaratici olmasi, yeniliklere agik olmasi gibi oOzellikleri barindirmast beklenmektedir. Ayrica
girisimcinin amag¢ ve hedeflerine istenilen diizeyde ulasabilmeleri girisimcilik egiliminin bir sonucu

olarak degerlendirilebilir.

Literatlirde girisimcilik ile ilgili pek ¢ok ¢aligmaya (Chandler ve Lyon, 2001; Yusof ve Jain,
2010; Salik ve Kaygin 2016; Akkus vd., 2019; Torun vd., 2021) rastlanmaktadir. Bu ¢aligmalarin
¢ogu, girigimci bireylerin girisimei egilimini ve girisimcilik davraniglarina bakis agilarini tespit etmeye
doniiktiir (Arabulut, 2009; Kaya vd., 2010; Bilge ve Vedat, 2012). Bununla birlikte arastirmacilar,

girisimcilik egilimine hangi faktorlerin etki ettigi hususunu derinlemesine irdelemislerdir.
1.4. Girisimei Kisilik Ozellikleri

Bireysel farkliliklar1 g6z oniinde bulundurdugumuzda bireylerin degerleri, tutumlari, ihtiyaglari
birbirinden farklidir. Kisilik, dogustan gelen 6zelliklerin aile ve sosyo-ekonomik g¢evrenin etkisiyle
sekillendigi, bir davranig biitiinii olarak degerlendirilebilmektedir. Kisilik 6zellikleri kaynagi ve
olusumu nedeniyle bireyi digerlerinden farkli kilar (Ozsoy ve Yildiz, 2013, s. 4). Basarili
girisimcilerden hareket edilerek elde edilen 6zellikler ise; basarma ihtiyaci, kontrol odagi, risk alma
egilimi, belirsizlige karsi tolerans, yenilik¢i olma, kendine giiven gibi 6zelliklerdir (Kuvan, 2007, s.

34).

- Basarma ihtiyaci: 1961°de McClelland tarafindan ortaya konan bu teorinin, girisimcilik
davranisi iizerinde etkisinin oldugu ifade edilmistir. Basarma ihtiyac1 teorisine gore, bu duyguya sahip
olan kisiler basariy1 yakalamak i¢in daha sabirli ve daha kararli davranirlar. McClelland girisimci

olabilecek kisilerin benzer 6zelliklerini asagidaki gibi siralamistir (Duran vd., 2013, s. 41);

Bagar1 giidiisii olan bireylerde igsel oOdiiller (duygusal tatmin), dissal odiillere gore daha

onemlidir.
Bu bireylerde kisisel giiven ve sorumluluk s6z konusudur.

Basariya yonelen bireyler basarisizlik ile karsilasmamak igin asir1 oranda risk Ustlenmezler.

Bununla birlikte risksiz isler de onlar1 tatmin etmez.

Basariy1 elde etmis kisilerin &diilii 6vgii ya da paradir. Is yaptig1 ¢evreden ve toplumdan temel

beklentileri budur.

209



Ahmet Melih Eyitmis, Fadime Sezer Van YYU IIBF Dergisi 7(14) 206-227

- Kontrol odagi: Rotter (1966), kontrol odagi teorisini i¢sel ve digsal olarak iki temel baglik
olarak literatiire kazandirmustir. I¢sel kontrol odagi yiiksek bireylerde kabiliyet 6n plandadr.
Girisimcinin yetenek ve becerileri geleceklerini etkiler. Bununla birlikte digsal kontrol odagima sahip
olan bireyler, geleceklerinin sans ve talihe bagli oldugunu disiiniirler. Literatiirde igsel kontrol
odagina sahip kisilerin girisimcilik konusunda daha etkili oldugu yapilan arastirmalarla ortaya

konulmustur (Korkmaz, 2012, s. 212).

- Risk alma egilimi: Literatlirde bircok arastirmada girisimcilik ile risk alma egilimi beraber
incelenmistir. Arastirmalarin bazilarinda, elde edilen bulgular girisimci bireylerin risk almaktan
cekinmedikleri yoniindedir. Bununla birlikte bazi arastirmalarda ise aslinda girisimcilikte risk alma
egiliminden cok riski yonetmenin basariy1 arttirdigi iddia edilmektedir (Erdem, 2001, s. 43; Naktiyok,
2004, 5. 9).

- Belirsizlige karsi tolerans: Belirsizlik gelecekle ilgili durumlar1 6ngérememeyi ifade eder.
Bununla birlikte girisimci bireylerde bu durum daha télere edilebilir seviyelerdedir. Girisimci, i¢inde
bulundugu duruma uyum saglamayi ve organize etmeyi daha basarili ve istikrarli bir sekilde
stirdiirebilir. Modern diinya gevresel faktorlerin etkisi ile siirekli bir belirsizlik igerisindedir. Mitton
(1989), girisimci bireylerin bu ortamda sadece calismakla yetinmedigini, ayn1 zamanda belirsizligi
yonetmeyi de bagardigim ifade etmistir. Dolayisiyla, girisimci bireylerin bagka bir 6zelligi olarak

belirsizlige kars1 tolerans gosterdikleri eklenebilir (Ozden vd., 2008, s. 6).

- Yenilik¢i olma: Yenilikgilik, yenilige agik olma kisisel 6zelliklerden biridir. Bu durumun ¢ok
ya da az olmasi dogustan gelen kisisel bir 6zelliktir. Bu 6zellik gevresel etkilesimlere bagli olarak
gelismektedir. Kisinin dogustan getirmis oldugu 6zelliklere ek olarak aldigi egitimler ve bulundugu
cevre yenilik¢ilik fikirlerinin artmasina ve daha yaratici olmasina yol acgabilir (Sahin ve Danigman,
2017, s. 748). Alanyazinda Schumpeter (1934)’den bu yana girisimcilik ve yenilik¢i olma diisiincesi
birlikte ele alinmaktadir. Yenilik¢ilik, yeni iirlin ve hizmet yaratmada ¢ok onemli bir farki ortaya
koydugu i¢in, girisimciligin ayrilmaz bir parcasi olarak goriilmeye baslanmistir. Girisimei yenilik¢i
olma dzelligi sayesinde yeni ve farkli iiriinler ortaya koyarak rakiplerinin éniine gegebilir (Oztas vd.,

2017, s. 4367).

- Kendine giiven: Bireyin kendini tanimasi ve ¢evresine kabul ettirmesi, sonradan 6grenilebilen
bir davranis olarak degerlendirilebilir. Girisimcilik siireci, kisilerin kendilerine olan giiven duygusunu
arttirmalari, ne istediklerini bilmeleri ve sonuca gitme konusunda karar almalar ile devam etmektedir.
Bu baglamda bir girisimci i¢in kendine giiven duyma, basari i¢in 6énemli bir etken olarak goriilebilir.
Kendine giivenen, amag ve hedeflerini belirleyip planlarini yapabilen kisi, digerlerine gore bir adim

onde yer alacaktir (Cansiz, 2007, s. 60).
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1.5. Girisimcilik Niyeti

Bu calismanin, ana temasi Suriyeli iiniversite &grencilerinin girisimcilik egilimlerinin ve
niyetlerinin degerlendirilmesine yoneliktir. Alanyazin incelendiginde, iiniversite Ogrencileri
girisimcilik potansiyeline sahip bireyler olarak goriildiiglinden birgok c¢alismaya rastlanmaktadir
(Diindar ve Agca, 2007; Ozden vd., 2008; Iscan ve Kaygin, 2011; Yao vd., 2016; Hahn vd., 2020;
Gheta ve Khuzaini, 2022). Yine bu calismalarda {iniversite dgrencilerinin girisimcilik egilimleri ve
niyetleri belirlenmeye calisilmigtir (Kuvat, 2019, s. 297). Girisimci olmak bireyler tarafindan goniillii
ve bilingli olarak gerceklestirilen bir karar olarak degerlendirilmektedir. Bu sebeple bireyin
girisimcilik niyeti, girisim faaliyeti i¢in ilk adim olarak tanimlanmaktadir. Bu nedenle niyetler

davranisin 6nciisii olarak kabul edilmektedir (Linan ve Chen, 2009, s. 596).

2. ARASTIRMANIN METODOLOJISI
2.1. Yontem

Bu boliimde arastirma kapsaminda yerli ve yabanci literatiir tarandiktan sonra yapilan asamalara,
hipotezlere, calisma grubuna, arastirma desenine, veri toplama araglarina ve veri toplama siirecine yer
verilmistir. Tlaveten arastirma kapsaminda yiiriitiilen nicel veriler i¢in Kahramanmaras Siitcii imam
Universitesi, Sosyal ve Beseri Bilimler Etik Kurulu 09.04.2020 tarihli 15570 sayil1 yazi, nitel veriler
icin yine ayni1 kurumdan 02.05.2021 tarihli 29431 sayili etik kurul izni alinmistir.

Birinci Asama: Nicel arastirma yontemi ile veri toplama (Tiirk¢e versiyon)

[k olarak, Suriyeli yiiksekogretim dgrencisi olan siginmacilarin girisimcilik niyet ve egilimlerini
belirlemek amaciyla anket formu hazirlanip veriler elektronik ortamda elde edilmistir. Istisnai
durumlar disinda, gegici koruma altindaki Suriyelilerin yiiksekdgretim programlarina baglayabilmeleri
ve bu programlardan mezun olabilmeleri igin tabii bir sekilde ortaya konulan “Tiirk¢e bilme” sart1, bu
calismanin anket sorularmin da Tiirk¢e hazirlanmasinda etkili olmustur (Erdogan, 2018b, s. 32).
Ankette kullanilan 6lgeklerden ilki, girisimcilik niyeti 6lgegidir. Bu 6l¢ek, Linan ve Chen (2009)
tarafindan gelistirilip Sesen ve Basim (2012) tarafindan Tiirkge’ye ¢evrilmistir. Arastirmanin ikinci
Olcegi olan girisimcilik egilimi Ol¢egi ise literatiirde siklikla (Mirza ve Demiral, 2019; Demir ve
Demiryiirek, 2018) Koh’un (1996) yapmis oldugu ¢alismadan alinmistir. Anket sorular1 katilimcilarin
“en az katillyorum” 1, “en ¢ok katiliyorum” 7 seceneklerinden uygun olanlarini tercih edecegi yedili

likert tarz1 ile kurgulanmistir.
Ikinci Asama: Nicel arastirma yontemi ile veri toplama (Arapga versiyon)

Birinci asamada elde edilen veriler ile faktor yiikleri saglanamadigi igin arastirmada farkli bir yol
izlenilmistir. Faktor yiiklerinin ¢ikmamasi ve giivenilirliklerin diisiik ¢ikmasinin nedenlerinden birisi
olan dil problemini ortadan kaldirmak amactyla ayni anket formu Suriyeli yeminli bir terciiman

tarafindan Arapgaya cevrilmistir. Farkli bir terciiman ile de Tiirkceye cevrilerek Arapga-Tiirkce
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versiyonlar kiyaslanmistir. Veri toplama anket formu, elektronik ortama aktarilip iktisadi ve Idari

Bilimler Fakiiltesi Suriyeli 6grencilerinin tamamina mail yoluyla gonderilmistir.
Uciincii Asama: Nitel arastirma yontemi ile veri toplama

Arastirmada nitel ve nicel yontemlerin bir arada kullamldigi karma yontem tercih edilmistir.
Davies (2000); Creswell, (2014, s. 217) tek bir ¢alisma igerisinde nitel ve nicel yontemleri birlikte
kullanmanin daha biitiinciil bir cerceve sunarak arastirilan olayin ¢esitli yonlerini agiklamaya yardime1
oldugunu ifade etmektedir. Bu sebeple kiiltiir, dil, ¢eviri vb. problemlerin etkisini en aza indirip, daha
fazla ve giivenilir veri toplamak hedeflenmistir. Bu asamada veriler goriisme teknigi ile toplanmustir.
Katilimcilara ¢evrim i¢i ortamda ses ve goriintii kaydi alinarak ulasilmistir. Bilinmeyeni sorgulamak

maksadiyla 6grencilerin girisimcilige bakis agilarini tespit etmek amaglanmustir.
2.2. Hipotezler

Aragtirmanin nicel yontem kismin1 olusturan hipotezler literatiir baz alinarak su sekilde
siralanabilir: Demografik o6zelliklerin girisimcilik niyeti iizerindeki etkilerini incelemek bir¢ok
arastirmanin konusu olmustur (Sesen ve Basim, 2012, s. 22). Ornegin; yas degiskeninin girisimcilik
niyetini etkiledigi birgok aragtirma tarafindan tespit edilmistir (Sinha, 1996; Reynolds vd., 2000; Sesen
ve Basim, 2012; Celik vd., 2014; Hatak vd., 2015). Buna ek olarak, cinsiyet degiskeninin de
farkliliklart birgok arastirma tarafindan incelenmistir (Ede vd., 1998; Kristiansen ve Indarti, 2004). Bu
caligmada, 6grencilerin girisimcilik niyetini etkileyen demografik 6zelliklerden yas, cinsiyet, medeni
durum, ailenin profili gibi degiskenlere (Akarsu ve Ddven, 2022, s. 154), ek olarak Tiirkiye’de
bulunma yillar1 da eklenmistir. Girisimcilik niyetlerinin Tirkiye’de bulunduklari siire zarfinda

degistigi varsayilmistir. Belirtilenlerin 1s181nda gelistirilen hipotez asagidaki gibidir.

Hi: Suriyeli yliksekdgretim oOgrencilerinin demografik ozelliklerine gore girisimcilik niyetleri

farklilik gosterir.

Literatiir incelendiginde, girisimcilik niyeti ile ilgili YOK tezde 37, girisimcilik egilimleri ile
ilgili 49 galigmanin yer aldig1 yapilan aragtirmalar sonucunda belirlenmistir. Demografik ozelliklere
gore girisimcilik egilimlerinin farklilik gosterip gostermedigine iliskin (Cakir, 2015; Yikilmaz, 2018;
Ayvaz, 2020) bir¢ok calismaya rastlanmaktadir. Buna paralel olarak asagidaki hipotez gelistirilmistir.

Hy: Suriyeli yliksekogretim 6grencilerinin demografik o6zelliklerine gore girisimceilik egilimleri

farklilik gosterir.

Aragtirmanin ana konularini olusturan girisimcilik niyet ve egilimleri hakkinda birgok inceleme
yapilmasina ragmen her ikisinin birlikte ele alindigi ¢alismalar sinirhi kalmigtir. Dogan ve Yilmaz
(2017) c¢alismalarinda girisimcilik niyeti lizerinde, girisimcilik egilimlerinin etkisi olabilecegini
belirtmis, hipotezini yapisal esitlik modeli ile test etmistir. Kuvat (2019) ise yapmis oldugu

aragtirmada girisimcilik niyeti ile girisimcilik egilimi arasinda iligkiyi test etmek amaciyla
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nonparametrik analizler yapmustir. Bu calismalar g6z oOniinde bulundurularak girisimcilik niyeti
iizerinde girisimcilik egilimlerinin etkisini regresyon modeli ile test etmek amaciyla asagidaki hipotez

gelistirilmistir.

Hs: Suriyeli yiiksekogretim 6grencilerinin girisimcilik niyetleri, girisimcilik egilimlerini pozitif

yonde etkiler.

Alanyazinda girisimcilik egiliminin alt boyutlarinin da ayr1 ayrn degerlendirildigi géz oniinde

bulundurularak (Avsar, 2007; Korkmaz, 2012) asagidaki hipotezler gelistirilmistir:

Hs,: Suriyeli yiiksekogretim 6grencilerinin kontrol odagi diisiincesi girisimcilik niyetini pozitif

yonde etkiler.

Hap: Suriyeli yiiksekogretim Ogrencilerinin kendine giiven diisiincesi girisimcilik niyetini

pozitif yonde etkiler.

Hsc: Suriyeli yiiksekogretim Ogrencilerinin risk alma diisiincesi girisimcilik niyetini pozitif

yonde etkiler.
2.3. Ana Kiitle ve Orneklem

Arastirmanin evrenini, Kahramanmaras Siitgii Imam Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi’nde 6grenim goren 251 Suriyeli 6grenci olusturmaktadir. Nicel boliim i¢in 129 katilimei,
nitel boliim i¢in 6 katilime1 ¢alismaya dahil edilmistir. Alanyazinda, arastirmanin nicel bolimii i¢in
evreni temsil etmek amaciyla segilen 6rneklem biiyiikliigii yeterli bulunmustur (Aksu vd., 2017, s. 25).
Nitel boliim i¢in ayn1 fenomeni deneyimleyen bir grup birey ile ¢alisilmistir. Bu yiizden 6rneklem
biiylikliigli, 3-4 kisi ile 10-15 kisi arasinda degisen heterojen bir grup belirlenmeye calisilmistir
(Creswell, 2013, s. 78). Katilimeilar, ihtimalsiz Orneklem yontemlerinden yargisal Orneklem
yontemine gore secilmistir. Yargisal Orneklem yonteminde, ornege kimin secilecegi bir uzman

tarafindan belirlenir (Nakip, 2003, s. 184).
2.4. Arastirmanin Deseni

Suriyeli liniversite 6grencilerinin girisimcilik egilimlerini arastiran bu ¢alismada hem nicel hem de
nitel yontemlerin kullanilmasina karar verilmistir. Karma yontem olarak adlandirilabilecek ¢alismada
acimlayici sirali desen kullanilmigtir. Bu yontemin kullanilmasindaki temel amag nicel verilerden elde

edilen iligkilerin nitel yontemlerle derinlemesine agiklamaya ¢alismaktir (Creswell ve Clark, 2018).
2.5. Yar1 Yapilandirilmis Goriisme Formu

Aragtirmada kullanilan yar1 yapilandirilmig gériisme formu 10 sorudan olugsmaktadir. Formda yer
alan sorularin olusturulmasinda literatiirde yer alan benzer ¢alismalardan yararlanilmistir Hohenthal,
2006; Eryilmaz ve Direk, 2016; Ozdemir,2019).Gériisme sorularindan bazilar nicel ¢alismada yer

alan Olcekten yararlanilarak olusturulmustur. Bu kapsamda sorular asagidaki gibidir:
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1. Girisimcilik/girigimei sizin i¢in ne ifade etmektedir?

2. Girigimci olmak i¢in neler gerektigini diisiiniiyorsunuz?

3. Girigimci olmak i¢in gerekli gordiigiiniiz sartlarin ne kadarimi tagiyorsunuz?

4. Universite egitiminiz bittikten sonra girisimci olmay1 diisiiniiyor musunuz? Neden?
5. Bir girisimci olur iseniz hangi sektorii secerdiniz? Neden?

6. Bir girisimci olsaydiniz kimden destek/tesvik alabileceginizi diisiiniiyorsunuz?

Goriisme formuna bu sorular eklendikten sonra, goriigmenin durumuna gore sonuna sorular
eklemenin goriismeyi giiclendirecegi kanaatine varilmistir. Arastirmada kullanilan yar1 yapilandirilmig
goriisme teknigi, arastirmaciya daha esnek davranarak goériismenin akisina gore formda yer alan
sorularin diginda ek sorular sorma veya sorularin sirasin1 degistirme esnekligi sunmaktadir (Alp ve

Aksoy, 2019, s. 133). Bu nedenle arastirmada katilimcilara yoneltilen sondaj sorular asagidaki gibidir:
7. Ailenizde veya ¢evrenizde girisimci olanlara bakis aginiz nedir?
8. Tiirkiye’de kaldiginiz siire boyunda girisimcilik ile ilgili sizde neler degisti?
9. Girigimciligin olumlu ve olumsuz yonleri hakkinda ne diisliniiyorsunuz?
10. Girisimcilik konusunda devlet destegi ya da tesvik konusunda ne diisiiniiyorsunuz?
2.6. Veri Toplama Siireci

Veriler, 2020-2021 6gretim yilinda toplanmustir. 1. Anket formu Mayis 2020, 2. Anket formu Eyliil
2021 tarihleri arasinda uygulanmustir. Goriismeler ise Mayis 2021 tarihinde katilimcilardan randevu
almarak ¢evrim i¢i ortamda gergeklestirilmistir. Arastirmaya katilan gegici koruma altindaki liniversite
Ogrencilerinden izin alinarak gorintiiler kaydedilmistir. Elde edilen kayitlar elektronik ortamda
program yardimiyla transkript edildikten sonra kontrol edilerek yazi ile ses arasinda uyum teyit
edilmistir. Goriismeler bireysel olarak gergeklestirilmistir. Yapilan goriintiilii goériigmeler yaklagik 10-
25 dakika arasinda siirmiistiir. Gerekli goriilen bir durumla karsilagilmadigr i¢in veya teyit gerektiren
bir durum belirlenmedigi i¢in yeniden goriigme/goriismeler yapilmamistir (Creswell ve Clark, 2018).
Arastirma kapsaminda elde edilen bulgulara 6nyargisiz yaklagilmigtir. Goriismelerde yeterince uzun
zaman gegirilerek ses kaydi ve notlar alinarak biitiinlilk ve etik ilkelere uygunluk saglanmaya

calisilmistir (Golafshani, 2003’den akt. Alp ve Aksoy, 2019, s. 134).
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3. BULGULAR

3.1. Nicel Bulgular

Tablo 1. Demografik Degiskenlere liskin Tanimlayici Istatistikler

Medeni Durum Frekans Yiizde Cinsiyet Frekans Yiizde
Bekar 114 88,4 Kadin 80 62,0
Evli 15 11,6 Erkek 49 38,0
Toplam 129 100,0 Toplam 129 100,0
Tiirkiye’de Bulunma Siireleri | Frekans Yiizde Yas Frekans Yiizde
0-2y1l 8 6,2 18-20 yas arasi 32 24,8
3-5y1l 51 39,5 21-23 yas arasi 55 42,6
6 ve lizeri yildan fazla 70 54,3 24-26 yas arasi 32 24,8
Toplam 129 100,0 26 yas lizeri 10 7,8
Toplam 129 100,0
Annenin Egitimi Frekans Yiizde Babanin Egitimi Frekans Yiizde
Yok 20 15,5 Yok 8 6,2
Ilkokul 25 19,4 Ilkokul 20 15,5
Ortaokul 31 24,0 Ortaokul 33 25,6
Lise 30 23,3 Lise 35 27,1
Universite 23 17,8 Universite 33 25,6
Toplam 129 100,0 Toplam 129 100,0
Katilimcilarin demografik 6zelliklerine iligkin bulgular tablo 1°de yer almaktadir. Bu tabloya

gore katilimcilarin %88,4’1i bekar, %11,6’s1 evli, %62’si kadin, %38’si erkektir. Arastirmaya
katilanlarin yas araliklari incelendiginde %24,8’1 18-20 ve 24-26 yas arasi, %42,6’s1 ile biiyiik bir
oranla 21-23 yas arasi, %7,8’1 26 yas tlzeri oldugu goriilmektedir. Gegici koruma altindaki Suriyeli
yiiksekogretim 6grencilerinin Tiirkiye’de bulunma siireleri g6z 6niinde bulunduruldugunda, %6,2’s1 0-
2 il arasi, %39,5’1 3-5y1l, en bilylik ¢ogunluk olan %54,3’1i 6 yildan daha uzun siire Tirkiye’de
bulunmaktadirlar. Katilimeilarin aile bireylerinden anne ve babalarinin egitim profili incelendiginde
%15,5’inin anne, %6,2’sinin baba egitim durumu bulunmamaktadir. Arastirmaya katilan bireylerin
annelerinin %19,4’liniin ilkokul, %24’{liniin ortaokul, %23,3’liniin lise ve %17,8’inin ise liniversite
mezunu oldugu goriilmektedir. Baba egitim durumlar1 incelendiginde, %15,5’inin ilkokul, %25,6’sinin

ortaokul, %27,1’inin lise ve %25,6’sinin iiniversite mezunu oldugu belirlenmistir.

Tanimlayicr istatistikler ile yapilan ANOVA ve T-testi sonuglarina goére gruplar arasindaki
girisimcilik niyeti ve girisimcilik egilimleri arasinda belirtilen hipotezleri (H;: Suriyeli yliksekogretim
ogrencilerinin demografik ozelliklerine gore girisimeilik niyetleri farklilik gosterir, Hp: Suriyeli
yiiksekdgretim 6grencilerinin demografik 6zelliklerine gore girisimcilik egilimleri farklilik gosterir)
destekleyecek kadar farkliliga ulasgilamamigtir. Bu sebeple gruplar arasindaki farkliligi incelemek

amaciyla gelistirilen H; ve H; hipotezleri reddedilmistir.
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Tablo 2. Veri Toplama Aracindaki Olgeklerin Giivenilirlik Katsayilari

Olgekler Madde Sayisi Silinen Madde | Alpha Katsayisi
Girisimcilik Niyeti 6 0,95
Girigimcilik Egilimi 10 26 0,65

Kontrol Odagi 7 3 0,78

Basarma Ihtiyaci 6 6 -0,17

Risk Alma 6 3 0,66
Belirsizlige Kars1 6 6 0,59

Tolerans

Kendine Giiven 6 3 0,76
Yenilikgilik 5 5 0,65

Yukarida tablo 2’de aragtirmada kullanilan Slgeklerin giivenilirlik katsayilart yer almaktadir.
Calismanin 1. veri toplama agamasinda Tiirk¢e anket formu katilimcilar tarafindan anlasilamadigi i¢in
giivenilirlik sonuglarmna iliskin bulgular yeterli olmamistir (0<0,40) (Kalayci, 2005, s. 405). Caligmaya
bu sekilde devam edilemedigi igin 2. veri toplama asamasina (Arapga versiyon) gegilmis olup sonuglar
yukarida belirtilmistir. Buna ragmen girisimcilik egiliminde bulunan 26 madde silinerek giivenilirlik

kat sayis1 oldukga giivenilir seviyeye ulagsmustir (0.60 < o< 0.80) (Kalayct, 2005, s. 405).

Bununla birlikte, Arapca anket formu ile yapilan arastirmadan elde edilen bulgularin
giivenilirlik katsayis1 bazi alt boyutlarda (kontrol odagi, basarma ihtiyaci, risk alma, kendine giiven)
literatiirde belirtilen giivenilirlik katsayilari ile paralellik gostermemektedir. Bu sebeple madde bazli
giivenilirlik katsayisi incelemesine ge¢ilmis ve Onermelerin bazilar1 c¢ikartilmistir. Ancak basarma
ihtiyact boyutunda madde ¢ikarilmasina ragmen giivenirlik katsayisinda herhangi bir diizelme

olmadigi i¢in analizlerden ¢ikarilmstir.

Tablo 3. Girigsimcilik Niyeti ve Girisimcilik Egilimi Faktor Yiikleri

Toplam

Boyutlar 1 2 3 Varyans Varyans

GN3 ,954

GN6 912

GN2 ,909

GN4 ,895 80,72

GN5 ,876

GN1 ,840

KO6 ,859

KO4 ,822

KO5 ,783 29,80

KO3 ,622

KG31 ,821

KG29 ,819 24,38 66,49

KG30 774

RA15 ,781

RA16 ,763 12,31

RA17 ,707

Girigimcilik Niyeti: KMO:0,90, Serbeslik:15, p<0.000, Girisimcilik Egilimi: KMO:0,73,
Serbeslik:45, p<0.000
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Tablo 3’te girisimcilik niyeti ve girisimcilik egilimi 6lgegine iliskin faktor yiikleri verilmistir.
Buna gore aciklanan toplam varyans 980,72 olup literatiirde belirtilen sonuglara paraleldir.
Alanyazinda tek faktorlii desenlerde, agiklanan varyansin %30 ve iizeri olmasi kabul edilmektedir
(Biiyiikoztiirk, 2007; Tavsancil 2005’ten akt. Cokluk vd., 2010, s. 227). Olgek maddelerinden

herhangi bir ifade ¢ikarilmadan analizlere devam edilmistir.

Tablonun devaminda girisimcilik egilimleri 6lgegine iligskin faktor yiikleri de yer almaktadir.
Aragtirmada kullanilan orijinal 6lgek (Koh,1996) 36 ifade ve alt1 boyuttan olugsmaktadir. Buna ragmen,
basarma ihtiyaci glivenilirligi diisiik ¢iktig1 i¢in (a= -0,17) belirsizlige kars1 tolerans ve yenilikgilik alt
boyutlar1 her ne kadar giivenilirlik katsayilar yiliksek olsa da faktor yiikleri uygun sekilde dagilmadigi
(binisik yiik) tespit edilmistir (Cokluk vd., 2010, s. 233). Buna ek olarak, bu boyutlarda dondiirme
(Varimax vd.) islemleri gerceklestirilmis ancak istenilen faktor yiiklerine ulasilamadigi i¢in analize
dahil edilmemistir. Ozdeger istatistigi (eigenvalues) 1’°den biiyiik olan kalan ii¢ faktor ile arastirmaya

devam edilmistir (Kalayci, 2005, s. 328).

Bir analizde faktor Oriintiisiiniin olusturulabilmesi i¢in 0.40’1n alt kesme noktasi olarak alinmasi
gerektigi literatiirde belirtilmektedir (Ferguson ve Takane, 1989). Bu sebeple, bu arastirmada alt
kesme noktasi olarak 0.40 kabul edilmistir. Sonu¢ olarak kontrol odaginda 3, Risk almada 3 ve
kendine giiven alt boyutlarinin tamaminda yer alan Onermeler, uygun faktor altinda bir araya

gelmedikleri ya da faktor yiiklerinin 0,40°1n altinda olduklar1 i¢in analizlerden ¢ikartilmistir.

Tablo 3’te verilen boyutlarin toplam varyansi agiklama orani %66,49°dur. Cok faktorlii
desenlerde, agiklanan varyansin %40 ile %60 olmasi kabul edilmektedir (Cokluk vd., 2019, s. 239).
Kontrol odagi varyansin %29,80’nini, kendine giiven %24,38’ini ve risk alma egilimi boyutu

%12,31’1ni agiklamaktadir.

Tablo 4. Korelasyon Analiz Sonuglar

Degiskenler AO | SS (1) (2) 3) (4)
Girisimcilik Niyeti 1 556 | 1,71 |1

Kontrol Odag 2 502 | 149 :ggé** 1

Kendine Giiven 3 493 | 1,56 :éig** :ggé“ 1 ]

Risk alma 4 453 | 130 (el 1201 1

*p<0.05; **p<0.01; *** p<0.001

Veri toplama araglarina iliskin korelasyon degerleri tablo 4’te verilmistir. Buna gére kendine

giiven ve kontrol odagi disinda tiim maddeler arasinda bir iligki vardir.
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Tablo 5. Girisimcilik Egilimlerinin Girisimcilik Niyetine Etkisine liskin Basit Dogrusal Regresyon

Analizi Sonuglari

Standardize Standardize t p F R? | AR?
Edilmemis Edilmig
Bagimsiz Degisken B S. Hata Beta (B)
Sabit -1,186 ,610 -1,943 | ,054 | 124,88*** | 50 49
Girigimcilik Egilimi 1,388 ,124 ,708 11,175 | ,000

Bagimli degisken: Girisimcilik Niyeti (¥*p<0,05 **p<0,01 ***p<0,001)

Gegici koruma altindaki Suriyeli yiiksekdgretim 6grencilerinin girisimcilik niyetleri tizerindeki
girisimcilik egilimlerinin etkisine iligkin regresyon sonuglari tablo 5’te verilmistir. Bu tabloya gore,
bagimsiz degisken olan girisimcilik egiliminin girisimcilik niyeti ilizerinde pozitif yonlii anlaml bir
etkisi (p<0,001) oldugu belirlenmistir. Girisimcilik niyeti iizerindeki etkinin %49’unu girisimcilik
egilimi agiklayabilmektedir. Girisimcilik egilimindeki bir birimlik artig, girisimcilik niyeti iizerinde
0,70 etkiye sahiptir (p<0,000). Yukarida belirtilenlerin 151g1nda, aragtirmanin nicel boliimiinii olusturan
ana hipotez olan “Hs. Suriyeli yliksekdgretim 6grencilerinin girisimcilik egilimleri, girisimcilik

niyetlerini pozitif yonde etkiler.” kabul edilmistir.

Tablo 6. Girisimcilik Niyeti Uzerindeki Girisimcilik Egilimi Alt Boyutlarinin Coklu Regresyon Analizi

Sonuglari
. . . Standardize Ic liski
Standardize Edilmemis Edilmis istatistikleri
Bagimsiz deg. B S. Hata Beta (B) t p TD VIF
Sabit -,858 ,594 -1,445 ,151
Kontrol Odagi ,693 ,073 ,600 9,559 ,000 91 1,09
Kendine Giiven ,243 ,068 ,219 3,563 ,001 ,95 1,05
Risk Alma ,376 ,085 ,283 4,417 ,000 87 1,14

F: 52,869*** p<0,000, R2: 569, AR2: ,559, Bagimli Degisken: Girisimcilik Niyeti (*p<0,05 **p<0,01
***n<0,001), Durbin-watson= 1,73

Tablo 6’da girisimcilik egilimi alt boyutlarinin girisimcilik niyeti lizerindeki etkisini belirlemek
amaciyla yapilan ¢oklu regresyon sonuclar1 yer almaktadir. Bu tabloya gore kurulan model genel
olarak anlamli oldugu (p<0,000) tespit edilmistir. Girisimcilik niyeti iizerinde, girisimcilik egilimi alt
boyutlarmin etkisi 0,55 diizeyinde gerceklesmistir. Tabloda belirtilen alt boyutlardan her {iigii de
girisimcilik niyeti lizerinde pozitif yonde anlamli etkiye sahiptir. Buna ek olarak girisimcilik niyeti
iizerinde en yiiksek etkinin kontrol odagi oldugu sdylenebilir (B= 0,60). Regresyon analizi
varsayimlarinin arasinda, ¢oklu baginti sorunu olmamasi da yer almaktadir. Coklu baginti sorunun
olup olmadigini belirlemenin bir yolu VIF degerlerine bakmaktir. VIF degeri, 10°dan diisiik olmasi
beklenir (Alkaya vd., 2016, s. 9). Yapilan analiz sonucunda ¢oklu bagint1 problemi olmadig1 sonucuna
varilmistir (VIF<10). Analiz sonucunda oto korelasyon testi gerceklestirilmis olup literatiirde

belirlenen 1.5-2.5 arasinda gergeklesmistir (Durbin-watson= 1,73) (Kalayct, 2005, s. 264).
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Arastirma igin gelistirilen “Hg,: Suriyeli yiiksek6gretim 6grencilerinin kontrol odagi diisiincesi
girisimcilik niyetini pozitif yonde etkiler.”, “Hg,: Suriyeli yiiksekogretim 6grencilerinin kendine giiven
diistincesi girisimcilik niyetini pozitif yonde etkiler.”, “Hs: Suriyeli yiiksekdgretim 6grencilerinin risk

alma diistincesi girisimeilik niyetini pozitif yonde etkiler.” hipotezleri kabul edilmistir.
3.2. Nitel Bulgular

Aragtirma kapsaminda olusturulan kavram, siniflama ve kodlar literatiirde kullanilan
terimlerden yararlanilarak olusturulmustur. Temalarin olusturulabilmesi i¢in deneklerin goriislerindeki
ortak noktalar bir araya getirilmistir. Bu siire¢ literatiirde tematik kodlama olarak adlandirilmaktadir
(Yildinm ve Simsek, 2008, s. 236). Belirlenen temalar belirli bir sistematik altinda kodlanarak tablo

7’de verilmistir.

Tablo 7. Girisimcilik Egilimi ile Girisimcilik Niyeti iliskisine Dair Temalar ve Kategoriler

1. Girisimcilik Algis1

4. Girisimcilik Niyeti

Kendi isini kurmak

5. Destek Beklentileri

Ozgiirliik TC Devleti

Ekip kurmak AB hibe destekleri
Tecriibe Egitimler
Planlama 6. Karsilasilan Zorluklar

2. Girisimcilik Bilgileri

Dil sorunu

Yenilik¢i olma

Kiiltiir sorunu

Stirdiiriilebilirlik Maddi zorluklar
3. Kendini Tamima (Bireysel 6zellikler) Cevre
Sabir
Risk alma
Ekip kurma

Yukarida Tablo 7’de yargisal orneklem yontemi yoluyla secilmis katilimer goriismeleri

sonucunda temalar ve kategoriler verilmistir.

Bu goriigmelerden elde edilen en énemli sonuglardan birisi, gegici koruma statiisiine sahip bu
kisilerin dil, kiiltiir, maddi zorluklar ve T.C. vatandasi olmamalarindan kaynakli ¢cok fazla alternatifi
olmadiklarin1 bilmeleridir. Ornegin uzun yillardir Tiirkiye’de yasamalarina ragmen 657 Devlet
Memurlart Kanunu 48. maddesine goére memur olma ihtimalleri bulunmamaktadir (657/48.madde).
Ozel sektdrde calisabilmeleri igin ise gecici koruma saglanan yabancilarin calisma izinlerini
diizenleyen rehberin (Uluslararas1 Isgiicii Genel Miidiirliigii) 3.5. maddesini ifade eden istihdam
kotasina gore, is yerinde gegici koruma kapsaminda olanlarin sayisinin ayni is yerinde ¢alisan Tirk

vatandas sayisinin %10’ unu gegmemesi esastir (www.csgb.gov.tr). Bu baglamda her iki sektérde de ¢ok

fazla segenekleri bulunmadig icin girisimcilige yonelmeleri son derece dogaldir.

Suriyeli yiiksekdgretim dgrencilerinden K3, bu konuya iligkin goriislerini ifade eden climleyi su

sekilde belirtmistir. Arastirmaci, 3. iilke yerlestirmesi istememesine ragmen egitim amagcli Ingiltere ve
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Italya’ya gitmek istedigini fakat Tiirkiye’nin din ve yasam kosullarini kendine uygun gordiigiinii ifade

etmistir. Ancak K3 kendisini yine de yabanci hissetmektedir.

“Mutlu degilim diyemem. Giizel seyler var ama hala yabanci oldugumu hissediyorum.
Tam anlatamiyorum bazen ... Kendi dilini konusmuyorsun. Tanidigim ¢ok az insan var,

giiglii bir iligki kuramiyorsun.” (K3, 23)

Yapilan goriismeler sonucunda, tiim katilimcilarm girisimcilik niyetlerinin oldugu tespit
edilmistir. Ancak maddi zorluklar sebebiyle bir siire daha bekleyeceklerinden bahsetmislerdir. Ornegin
K1 ise gerekli kaynaklarin temini halinde, K2 ve K3 yeterli sermayeyi bulduklarinda girigimcilige
adim atacaklarmm belirtmislerdir. Ayrica, tiim katilmcilarm [iBF 6grencisi olmalarindan kaynakli bu
konuda egitim aldiklar1 ve girisimci, girisimcilik kavramlar1 hakkinda yeterli bilgiye sahip olduklar

tespitine ulasilmistir.

Tablo 8. Katilimcilarin Demografik Ozellikleri

Gelir Tiirkiye'de
Kod No Yas Bulunma
Durumu .
Siiresi
K1 22 yok 4yl
K2 22 yok 4yl
K3 21 yok 9 yil
K4 22 yok Syl
K5 24 var 5yl
K6 23 var 10 yil

Yukarida Tablo 8’de belirtilen girisimcilik destek beklentileri temasina iligkin alt kategorilerde
yer alan tesvik konusunda ¢ogunlugun yeterli bilgiye sahip olmadigi tespit edilmistir (K1, K2, K3, K4,
K6). Tirkiye’de bircok kurum girisimciligi tesvik etmesine ragmen hizmetlerin ¢ogunlugu Tiirk
vatandaglarma yoneliktir. Ornegin, KOSGEB’ten girisimci destegi alma sartlarindan biri, T.C.

vatandasi olmaktir (www.kosgeb.gov.tr).

SONUC

Disiplinler arasi ¢okca calisilan konulardan biri olan gé¢ ve girisimcilik kavramlari yerel ve
global anlamda dinamikligini korumaya devam etmektedir. Gelismis tilkeler gé¢ programlari yolu ile
ihtiya¢ duyduklari insan giicii kaynagini belli kriterler ile farkl iilkelerden karsilamaktadirlar. Ulkeler
bu vesileyle bireyleri bilim, sanat ve edebiyat alanlarinda kendilerine dogru ¢ekerken, bir yandan da
vasifsiz ig giiciinii temin etmektedirler. Bu yontemle iilkelerin gelismislik diizeyleri ile dogrudan

iligkili olan yaslanan niifusu dengelemeyi planlamaktadirlar.

2020 yilinda yayinlanan verilere gore, Tiirkiye’de gegici koruma kapsaminda bulunan Suriyeli
sayist 3,5 milyonun {iizerindedir (www.goc.gov.tr). Tirkiye’ye kitleler halinde gerceklesen bu gog
hareketi, iilkede saglik, egitim gibi bir¢ok sosyal ve ekonomik sorunlara yol agmustir. Tiirkiye

Cumhuriyeti bu go¢ hareketinin ortaya g¢ikaracagi sorunlar1 azaltmak icin birtakim uygulamalar
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yapmustir. Bunlardan biri, ¢alismanin hedef kitlesini olusturan Suriyeli yiiksekdgretim 6grencilerinin

yapilan diizenlemeler ile iiniversite egitimi gorme hakkidir.

Bu hassas ve kirilgan gen¢ grup iiniversite egitim hakki bulunmasina ragmen oncelikle T.C.
vatandast olmamalar1, dil, kiiltir ve maddi zorluklar sebebiyle ¢alisma hayatinda c¢ok fazla

alternatiflerinin olmadiklarini bilmektedirler.

Yukarida belirtilen sebeplerle bu ¢aligsma, Suriyeli yiiksekdgretim 6grencilerinin girisimcilik
niyetleri ve egilimlerini belirlemek amaciyla karma yontem ile yapilmistir. Hem nicel hem de nitel
¢aligmanin bir arada oldugu karma ydntem se¢ilmesinin sebebi, daha gii¢lii ve nitelikli veriler elde
etmek icin en ideal yaklasim olmasidir (Creswell, 2014, s. 218). Caligmanin nicel kismini olusturan ve
yabanci literatiirde siklikla kullanilan 6lgekler, Tirk¢e ve Arapgaya cevrilmesine ragmen kiiltiirel
farkliliklardan kaynakli belirlenemeyen ortiilk bilgilere erismek amaciyla nitel caligma ile

desteklenmistir.

Tiirkge bilme sartim1 tasiyan Suriyeli yiiksekdgretim &grencilerine ilk asamada Tiirkge anket
formu elektronik ortamda gonderilmistir. Elde edilen veriler incelendiginde, literatiirde siklikla
kullanilan girisimcilik egilimi 6l¢eginin (Koh, 1996), faktor yiiklerinin uygun bir sekilde dagilmadigi
goriilmiigtiir. Glivenilirlik ve gecerlilik saglanamadigi icin anket Arapgaya cevrilerek yeniden
uygulanmistir. Arastirmada gecerlik icin yapilan faktor analizi sonucunda bazi alt boyutlar ¢ikarilarak

calismaya devam edilmistir. Bunun en 6nemli sebebi olarak dil ve kiiltiirel farkliliklar gosterilebilir.

Katilimcilarin, demografik o6zeliklerine gore girisimcilik niyeti ve egilimleri arasindaki
farkliliklart ortaya c¢ikarmak amaciyla gerceklestirilen analizler sonucunda, farklilik olmadig
bulgulanmistir. Girisimcilik egilimlerinin, girisimcilik niyeti iizerindeki etkisini belirlemek amaciyla
yapilan regresyon analizi sonucunda, kontrol odaklilik, kendine giiven ve bireylerin risk alma

durumlar girisimcilik niyetlerini pozitif yonlii ve anlamli olarak etkiledigi goriilmiistiir.

Alanyazin incelendiginde, tiniversite ogrencilerine ydnelik yapilan ¢alismalarda girisimcilik
egilimlerinin girisimcilik niyeti {izerinde anlamli etkisinin oldugu bulgusu, (Dogan, Yilmaz, 2017, s.
670; Kuvat, 2019, s. 302) bu caligma ile parallellik gostermektedir. Bununla birlikte, bu ¢alismalar
Tiiriye Cumhuriyeti uyruklu 6grenciler ile yapilmistir. Caligmanin son kisminda hassas ve kirilgan
grup olan Suriyeli yiiksekdgretim 6grencilerinin girisimcilik hakkindaki diistincelerini derinlemesine
tespit etmek amaciyla nitel calisma gergeklestirilmistir. Ogrenciler ile yapilan gériismelerden en elde
edilen en Onemli bulgu, Tiirkiye’de kalmaya devam etmek istemeleri ve geg¢im kaynagi olarak

girisimcilikten baska altenatiflerinin olmadiklarini bilmeleridir.
Sonu¢ olarak, girisimciligin  uyumu kolaylastirabilecegi ve katki saglayabilecegi
varsayllmaktadir (Duman ve Ozdemirci, 2020, s. 629). Kitleler halinde gerceklesen bu gog

hareketinden, iilkenin ekonomik ve kiiltiirel olarak zenginlesmesi ig¢in Suriyeli egitim almis geng

niifusa daha fazla 6nem verilmelidir. Ozellikle girisimcilige tesvik etmek amactyla politikalar
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iiretilmelidir. Yapilacak olan ¢alismalar ile hem kirilgan gruptaki bireyler hem de {ilkemiz fayda

saglayacaktir.

Bu c¢aligmada arastirma ve yaym etigine uyulmustur. Arastirmada kullanilan veriler
toplanmadan 6nce Kahramanmaras Sosyal ve Beseri Bilimler Etik Kuruluna bagvurulmustur.
Kurumdan, nicel verilerin toplanmasi i¢in 09.04.2020 tarihli 15570 sayili yazi, nitel veriler i¢in de
02.05.2021 tarihli 29431 say1li etik kurul izni alinmistir.
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Enerji, tiretimin ve buna bagh olarak da biiyiimenin en 6nemli girdilerinden biridir. Bununla birlikte enerji,
enerji  kaynaklarina sahip olmayan iilkeler igin cari islemler agigimin da baglica nedenleri arasinda yer
almaktadir. Dolayisiyla {ilkeler agisindan enerji ithalati, cari iglemler agig1 ve ekonomik biiyiime arasindaki
iligkilerin incelenmesi biiylik dnem tasimaktadir. Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye'de enerji ithalati, cari islemler
ac1g1 ve ekonomik biiylime arasindaki iligkileri, 1974-2015 dénemine ait yillik veriler yardimiyla, simetrik ve
asimetrik nedensellik analizleri kullanarak incelemektir. Yapilan analizler sonucunda elde edilen bulgulara gore,
cari islemler agig1 ile enerji ithalati arasinda karsilikli nedensellik iliskisi s6z konusudur. Diger taraftan enerji

ithalat1 ile ekonomi biiylime arasinda simetrik analizde karsilikli bir nedensellik iliskisi s6z konusudur.

Asimetrik analizde ise sadece negatif bilesenlerde enerji ithalati ekonomik biiyiimenin nedenidir.
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GIRiS

Enerji giiniimiiz diinyasinda iiretim ve tiiketim siireclerinin en 6nemli unsurlarindan birisi olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Uretim siirecinde 6nemli bir girdi konumunda olan enerji, tiiketim siirecinde
ozellikle kentlesmenin yogunlasmas: ile birlikte kullanimi artan girdilerden birisi olmustur. Ulkelerin
hem ekonomik biiyiime gerceklestirmesi hem de kalkinma siireglerini ilerletmesi ile birlikte enerji
talebi de artmaktadir. Bu nedenle iilkelerin enerji kaynaklaria sahip olup olmadigi biiyiik 6nem arz

etmektedir.

Enerji kaynaklarina sahip olmayan dolayisiyla da enerjide diga bagiml olan ilkeler i¢in enerji
ithalatinin takip edilmesi gerekmektedir. Zira enerji ithalati 6demeler dengesinde Ozellikle de cari
islemler hesabinda agiklara neden olabilmektedir. Bu siire¢ hem yurtici talebi karsilama noktasinda
hem de yurtdis1 talebi karsilama noktasinda cari islemler agiginmi arttirabilmektedir. Yurtici talebi
karsilamak i¢in gergeklestirilen {iretimde girdi olarak kullanilan ve ithal edilen enerji cari islemler
hesabini negatif etkilemektedir. Diger taraftan yurtdisi talebin karsilanmasi ile gergeklestirilen ihracat
cari islemler hesabini pozitif etkilese de, ihracatin gergeklestirilebilmesi igin iiretimin artmasi
dolayisiyla da enerji talebinin artmasi cari islemler hesabin1 negatif etkileyebilecektir. Dolayisiyla
enerji ithalati cari islemler hesabi {izerinde agik verme yoniinde onemli bir kisittir. Bu noktada
unutulmamasi gereken, cari aciklarin ekonomik ve finansal krizler i¢in oncii gdstergelerden birisi
oldugudur. Bu nedenle cari islemler hesabinda meydana gelecek degisikliklerin ve bu hesabin

belirleyicilerinin incelenmesi biiyiik 6nem arz etmektedir.

Enerjinin {iretim siiregleri icerisinde bir girdi olarak kullanilmasi enerji ithalatinin ekonomik
biiyiime iizerinde etkili olup olmadigini gostermesi agisindan 6nem tagimaktadir. Sanayilesmenin
artmasi enerji talebini arttirirken, enerjide disa bagiml iilkelerin enerji ithalatinin artmasina neden
olmaktadir. Bu durum -6zellikle de enerji fiyatlarinin arttigi dénemlerde- iiretim dolayisiyla da
ekonomik biiyiime {lizerinde onemli etkilere yol agmaktadir. Tiim bu iliskiler baglaminda bir iilkenin
enerji ithalati, onun dogrudan baglantili oldugu cari islemler agig1 ve iktisadi biiylime arasindaki

iligkilerin incelenmesini 6nemli kilmaktadir.

Calismanin amaci, Tirkiye’de enerji ithalati, cari iglemler agigi ile ekonomik biiyiime
arasindaki iliskiler hem simetrik hem de asimetrik nedensellik analizlerini kullanarak incelemektir.
Konu ile ilgili literatiir incelendiginde, yapilan ¢alismalarin genel olarak degiskenler arasindaki
simetrik iligkileri ele aldigi, degiskenler arasindaki asimetrik iliskilerin ise dikkate alimmadigin
gostermektedir. Bu ¢alismada ise literatiirdeki diger calismalardan farkli olarak, ele aldigimiz iig
degisken arasindaki iligkiler, simetrik ve asimetrik nedensellik analiz teknikleri kullanilarak

arastirilmusgtir.

Bu kapsamda, 1974-2015 doénemine ait yillik veriler kullanmilmugtir. Calismanin izleyen

boliimiinde enerji ithalati, cari islemler ac¢ig1 ve ekonomik biiylime arasindaki iligkileri inceleyen
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caligmalara yer verilecektir. Daha sonra analiz i¢in kullanilan veriler ve ekonometrik metodoloji
tanitilacaktir. Bir sonraki boliimde analizden elde edilen bulgulara yer verilecektir. Sonug boliimiinde

ise elde edilen bulgular tartisilacak ve politika onerileri lizerinde durulacaktir.

1. LITERATUR TARAMASI

Enerji ithalati, cari agik ve biiyiime iliskisine iliskin literatiire bakildiginda ¢alismalarin kisith
kaldig1 goriilmektedir. Genelde calismalarin enerji tiiketimi, cari acik ve biiylime iliskisi iizerine
yogunlastig1 sdylenebilir. Bununla birlikte literatiirde yer alan calismalarin bir kisminin 6zeti bu
boliimde sunulmustur.? Ghosh (2009) ¢alismasinda Hindistan i¢in 1970-2006 donemine ait verilerden
yararlanarak ARDL sinir testi ile petrol ithalati ve ekonomik biiytime iliskisi arastirilmigtir. Bulgular
GSYH’nin ham petrol ithalatinin nedeni oldugunu gostermektedir. Ziramba (2010) ise Giiney Afrika
icin 1980-2006 donemine ait verilerle ham petrol ithalati ile GSYH arasindaki iliskiyi aragtirmstir.
Johansen esbiitiinlesme ve nedensellik analizinin kullanildigi ¢alismada, GSYH’nin ham petrol
ithalatinin nedeni oldugu sonucuna ulagmistir. Huntington (2015) 91 iilke i¢in 1984-2009 donemi
verileri ile enerji ithalati ve cari islemler agigi arasindaki iligkiyi incelemistir. Panel veri analiz
tekniklerinden yararlandigi c¢alismada enerji ithalatinin cari a¢igin nedeni olmadigi sonucuna

ulagmuistir.

Literatiirde Tiirkiye i¢inde ¢alismalar yapildign gériilmektedir. Uziimcii ve Basar (2011) enerji
ithalat1 ile cari agik arasindaki iligkiyi 2003Q3-2010Q3 dénemine ait veriler yardimiyla ve regresyon
analizi ile Granger nedensellik analizini kullanarak arastirmuslardir. Bulgular, enerji ithalati ve cari
islemler acig1 arasinda negatif yonli bir iliski oldugunu gosterirken, enerji ithalatinin cari agigin
nedeni olmadigini gostermislerdir. Demir (2013) galismasinda s6z konusu ii¢ degisken arasindaki
iliskiyi 1987-2012 doénemini ele alarak, es biitlinlesme analizi, hata diizeltme modeli ile Granger
nedensellik analizlerini kullanarak arastirmistir. Bulgular, enerji ithalatimin cari agigin nedeni
olmadigmi gostermektedir. Uysal vd. (2015) calismalarinda 1980-2012 donemine ait verilerden
yararlanmislar, VAR ve Johansen Esgbiitiinlesme Analizini kullanmiglar ve enerji ithalati ile cari agik
arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Bulgular degiskenlerin uzun donemde birlikte hareket ettigini
gostermektedir. Yurdakul ve Cevher (2015) calismalarinda 2003Q1-2014Q2 dénemine ait verilerden
yararlanmuslar ve enerji ithalati ile cari iglemler agig1 arasindaki iliskiyi Granger nedensellik analizini
kullanarak arastirmiglardir. Bulgular enerji ithalatinin cari islemler agigmin nedeni oldugunu
gostermektedir.  Saritas vd. (2018) caligmalarinda 1971-2015 donemine ait verilerden
yararlanmiglardir. Calismada ele aldigimiz {i¢ degisken arasindaki iligkileri VAR analizi ve Granger
nedensellik testleri g¢ergevesinde incelemislerdir. Bulgulara gore, enerji ithalati cari agigin bir

nedenidir. Ayrica enerji ithalatindaki meydana gelen bir sok GSYH’y1 pozitif etkilemektedir. Ayla ve

2 Literatiir taramasinda yer alan calismalar, bu ¢alismanin analizinde yer alan degiskenlerin bir kismi veya
tamamini kullanan ¢alismalardan se¢ilmistir.
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Karis (2019) 1984-2015 donemi verilerinden yararlanarak enerji ithalati ve cari islemler agigi
arasindaki iliskiyi hem ARDL sinir testi hem de Toda-Yamamoto nedensellik analizleri ¢ergevesinde
incelemislerdir. Elde edilen bulgulara gore, iki degisken arasinda uzun dénemli iliski s6z konusudur.
Siseci vd. (2020) ise calismalarinda 2002-2017 donemine ait verilerden yararlanmiglar ve enerji
ithalati, GSYH, reel efektif doviz kuru arasindaki iliskileri EKK ve hata diizeltme modeli ¢ercevesinde
incelemislerdir. Bulgular, degiskenler arasinda uzun doénemde pozitif yonli iliski oldugunu

gostermektedir.

Calismalar degerlendirildiginde daha ¢ok degiskenler arasinda simetrik iliskilerin incelendigi
asimetrik iliskilerin ise goz ardi edildigini gostermektedir. Bu ¢alismada ise literatiirden farkli olarak
ele aldigimiz {i¢ degisken arasindaki iligkiler simetrik ve asimetrik nedensellik analiz teknikleri

kullanilarak aragtirilmisgtir.

2. VERI SETi VE EKONOMETRiIK METODOLOJI

Calismada Tiirkiye icin ele aldigimiz ti¢ degisken arasindaki nedensellik iligkilerini arastirmak
amaciyla 1974-2015 donemine ait yillik veriler kullanilmistir®. Analizde kullanilan veriler Diinya
Bankasi’ndan elde edilmistir. Enerji ithalati (ENIMP,) net enerji kullanimimin yiizdesi olarak, cari ac1
(CAD,), GSYH’nin yiizdesi olarak, ekonomik biiyiime (GDP;) ise GSYH nin yillik degisimi olarak

almmustir. Calismada kullanilan serilere ait betimleyici istatistikler Tablo 1’de sunulmustur.

Tablo 1. Betimleyici Istatistikler

CAD, GDP, ENIMP,
Ortalama -2.502 4.586 57.064
Medyan -2.170 5.315 55.490
Maksimum 2.010 11.200 75.210
Minimum -8.870 -5.750 36.970
Std. Sapma 2.392 4.315 12.157
Jarque-Bera 0.248 4.809 4.151
Olasilik 0.883 0.090 0.126

Calismada oncelikle serilerin duraganlik dereceleri Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) (1981)
ve Phillips-Perron (1988) birim kok testleri yardimiyla arastirilmistir. Her iki testte de bos hipotez

serinin duragan olmadigini, alternatif hipotez ise serinin duragan oldugunu sinamaktadir.

Caligmada ele alinan seriler arasindaki nedensellik iligkileri Hacker ve Hatemi-J (2006)’nin
Boostrapt Temelli Toda-Yamamoto Nedensellik Testi araciligiyla oOncelikle simetrik olarak
incelenmigtir. Teste ait en 6nemli 6zellik serilerin sifiriner dereceden duragan olmadigi yani diizeyde
duragan olmadig1 durumlarda da kullanilabiliyor olmasidir. Bdylece serinin farkin1 almadan analize

devam edilebilmektedir. Bu cercevede serilerde bilgi kaybina neden olunmamaktadir. Toda-

3 Tiirkiye i¢in enerji ithalat verileri Diinya Bankas tarafindan 2015 sonrasinda hesaplanmamustir.
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Yamamoto (1995) serilerin gecikmeli degerleri c¢ergevesinde genisletilmis VAR modelini

gelistirmislerdir. Bu testte ele alinan VAR(p) modeli asagidaki (1) numaral esitlikte yer almaktadir:

Yt =v+ Alyt—l + -+ Ath—p + Et (l)
Esitlikte yer alan y;, v ve & n boyutlu vektorler olarak ifade edilmektedir. A4, ise, n*n boyutlu

p mertebesinde ve gecikme uzunlugu bilgi kriterleri gergevesinde belirlenen parametre matrisidir.

Serilerin biitiinlesme dereceleri (2) numarali esitlikte yer alan VAR(p + d) modelini Toda-Yamamoto

(1995) dnermektedirler.

Yy =04+ A1yeq + o+ Apyep + o+ ApraVeop-a + & (2)

Burada d maksimum biitiinlesme derecesini gostermektedir. S6z konusu model (3) numarali esitlikteki

gibi kisaltilabilir:

Y=DZ+§ (3)

Modeli asagidaki gibi acabiliriz:

Y = (yq, ..., ¥7), (nxT) matrisidir, (4)
D= (9,4, ...,Ap, ...,Apm), (nx(l +n(p + d))) matrisidir. (5)
[ ;t | (6)
Zy=| Yia (1 + n(p + d))x1) matrisidir.
lYt_p:_MJ
Z = (Zy,..,Zp_1), bir ((1 +n(p + d))xT) matrisidir. (7)
8 = (&, ..., ), (nxT) matrisidir. (8)

Toda-Yamamoto (1995) Nedensellik Testi’nde bos hipotezi “Granger nedeni degildir”
seklinde olusturulmustur. Bu bos hipotezini sinamak igin (8) numarali esitlikteki MWALD testini

onermiglerdir:

MWALD = (CB)'[C((Z'Z)t®Sy)C'171(CB) (9)

Yukaridaki esitlikte @; kronecker ¢arpanini; S; (2) numarali esitlikteki modele ait hata
teriminin varyans-kovaryans matrisini; C, pxn(1 + n(p + d)) matrisini géstermektedir. MWALD test

istatistigi asimptotik olarak y? dagilimina sahiptir ve hata teriminin normal dagildig1 varsayilir.

Hacker ve Hatemi-J (2006) c¢alismalarinda Monte-Carlo simiilasyonlar:t ile hata teriminin

degisen varyans ve normal dagilmama ozellikleri gosterdigi durumlarda test istatistiginin bos hipotezi
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reddetme yoniinde yanli sonuglar verecegini, dolayisiyla da bootstrap dagilimindan elde edilen
sonuglarin Kullanilmasimin daha uygun olacagim ifade etmislerdir. Bu gergevede, MWALD testi
gercek degerine yakinsamaktadir. Hacker ve Hatemi-J (2006)’nin 6nerdigi bu yontemde gecikme
uzunlugu Hatemi-J (2003)’nin gelistirdigi Hatemi-J Bilgi Kriteri (HJC) ile belirlenmistir.

Granger ve Yoon (2002), seriler arasindaki es biitiinlesme iliskisini incelerken hem pozitif hem
de negatif soklar karsisinda iliskinin degisebilecegini ifade etmislerdir. Hatemi-J (2012) s6z konusu
¢alismadan yola ¢ikarak pozitif ve negatif soklar durumunda nedensellik iligkisinin de degisebilecegini
belirtmistir. Bu ¢er¢evede asimetrik nedensellik testini gelistirmistir. Oncelikle Hatemi-J ve Irandoust

(2012) X; ve Y, rassal yiirtiyis stireglerini (10) ve (11) numaral esitlikteki gibi gostermislerdir:

t
Xt :Xt-_1+€t :XO +Z€l (10)
i=1
t
Yi=Yra+tn =Y+ Zm (11)
i=1

Bu esitliklerde X, ve Y, baslangi¢ noktalarin1 gostermektedir. &; ve 7; ise sifir ortalamali beyaz dizi
hata terimlerini ifade etmektedir. X; ve Y; arasindaki nedensellik iliskisinin arastirilacag: serilerdir. Bu

gergevede Granger ve Yoon (2002) hem pozitif hem de negatif soklari asagidaki denklemler
cergevesinde elde etmislerdir (Granger ve Yoon, 2002: 6).

& = max(e;, 0) (12)
g = max(g;,0) (13)
ni = max(1;, 0) (14)
n; = max(®;,0) (15)

Yukaridaki esitlikleri (10) ve (11) numarali denklemlerde yerine koydugumuzda (16) ve (17) numarali

esitlikleri elde ederiz:

t t
Xt:Xt—1+£t:X0+zgi++Z€l'_ (16)
i=1 i=1
t t
V=Yoo tm=Yo+ ) 0+ ) 0f (17
i=1 i=1

Granger ve Yoon (2002), X} =i et Xr =X &7, Y =X nf ve Y, = ¥f_ ni olmak iizere,
X, Ve Yy’1n sabit oldugunu ve X; = Xy + X7 + X7 ile Y; = Y, + Y7 + Y, oldugunu varsaynuslardir.
Bu durumda AX;} = &, AX; = &7, AY{" =nf ve AY; =n; seklinde ifade edilebilir. Elde edilen
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pozitif ve negatif bilesenleri i¢eren seriler i¢in simetrik nedensellik analizinde yer alan siire¢ ayr1 ayri

takip edilerek Asimetrik Nedensellik Testi gergeklestirilir.

3. BULGULAR

Calismada oncelikle serilerin duraganlik 6zellikleri ADF ve Phillips-Perron birim kdk testleri
araciligiyla arastirtlmis olup elde edilen bulgular Tablo 2’de sunulmustur. Bulgulara gore cari agik ve
ekonomik biiylime degiskenleri diizeyde duraganken, enerji ithalati degiskeni farki alindiktan sonra
duragan hale gelmektedir. Buna gore nedensellik analizlerinde enerji ithalati degiskeninin farki

alinarak analize devam edilmistir.

Tablo 2. Birim Kok Testi Sonug¢lar:

ADF Birim Kok Testi

Sabitli Sabitli ve Trendli

Test Istatistigi Gecikme Test Istatistigi Gecikme
CAD, -3.507** 0 -3.687** 0
GDP, -6.135%** 0 -6.119%** 0
ENIMP, -0.761 0 -2.127 0
ACAD, - - - -
AGDP, - - - -
AENIMP, -6.664*** 0 -6.575%** 0

PP Birim Kok Testi

Sabitli Sabitli ve Trendli

Test Istatistigi Bandwidth Test Istatistigi Bandwidth
CAD, -3.639*** 4 -3.801 4
GDP, -6.129*** 3 -6.163%** 4
ENIMP, -0.754 1 -2.186 3
ACAD, - - - -
AGDP, - - - -
AENIMP, -6.664*** 0 -6.575%** 0

Not: ADF testinde maksimum gecikme uzunlugu 4 olarak alinmistir. Gecikme uzunluklarinin belirlenmesinde
Schwartz Bilgi Kriteri kullanilmistir. PP testi Bandwidth genisligi Bartlett — Kernel methodu ile belirlenmistir. *,
** ye *** grrasiyla %1, %5 ve %10 istatistiksel anlamlilik diizeylerini gostermektedir. Kritik degerler %1, %5 ve
%10 i¢in sirasiyla -4.199, -3.324 ve -3.193"tiir.

Degiskenler arasindaki nedensellik iligkileri 6ncelikle Hacker ve Hatemi-J (2006) Bootstrap
Temelli Toda-Yamamoto Nedensellik Testi araciligiyla simetrik olarak incelenmistir. Analizden elde
edilen bulgular Tablo 3’de sunulmustur. Bulgulara gore enerji ithalat1 ile cari agik arasinda ve enerji
ithalat1 ile ekonomik biiyiime arasinda karsilikli nedensellik iligkisi s6z konusudur. Cari agik ile

ekonomik biiyiime arasinda herhangi bir nedensellik iligkisi tespit edilememistir.
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Tablo 3. Simetrik Nedensellik Testi Sonuglar

Bos Hipotez Test Istatistigi Gecikme Kritik Degerler
%1 %5 %10

AENIMP, # CAD, 15.111%** 1 7.162 4.104 2.812
CAD, # AENIMP; 20.300%** 2 11.185 6.635 4.989
AENIMP; # GDP, 9.330*** 1 7.372 4.058 2.769
GDP; & AENIMP, 9.320*** 1 7.548 4.018 2.804
CAD,; # GDP; 2.330 1 7.426 4.176 2.816
GDP; # CAD, 0.171 1 7.657 4.225 3.009

Not: Gecikme uzunluklar1 Hatemi-J Bilgi Kriterine gore belirlenmistir. *, ** ve *** sirasiyla %1, %5 ve %10
istatistiksel anlamlilik diizeylerini gostermektedir. Kritik degerler 10000 tekrarli bootstrap dagilimindan elde
edilmigtir.

Degiskenler arasindaki asimetrik nedensellik iligkisi ise Hatemi-J (2012) tarafindan gelistirilen
Asimetrik Nedensellik Testi ile incelenmis olup, analizden elde edilen bulgular Tablo 4’de
sunulmustur. Pozitif bilesenler i¢in nedensellik testi sonuglarina baktigimizda simetrik analizde de
olan enerji ithalati ile cari acik arasinda karsilikli nedensellik iligkisinin gegerli oldugu goriilmektedir.
Buna karsin simetrik analizde olan enerji ithalati ekonomik biiylime arasindaki karsilikli nedensellik
iligkisinin pozitif bilesenlerde gecerli olmadigini sdyleyebiliriz. Diger taraftan, simetrik analizde cari
acik ile ekonomik biiylime arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi s6z konusu degilken pozitif
bilesenlerde ekonomik biiylimenin cari a¢igmn nedeni oldugu sonucuna ulasilmistir. Dolayisiyla

ekonomik biiyiimenin pozitif bir sok karsisinda cari agigin nedeni olabilmektedir.

Tablo 4. Asimetrik Nedensellik Testi Sonug¢lar

Pozitif
Bos Hipotez Test istatistigi Gecikme Kritik Degerler
%1 %5 %10
AENIMPY # CAD} 19.653*** 1 8.089 4.417 3.070
CAD} # AENIMP 17.309*** 1 7.960 4.519 3.216
AENIMP{ # GDP; 0.000 1 9.068 5.040 3.362
GDP; # AENIMP; 5.223 1 15.100 9.333 7.257
CAD} # GDP} 5.295 1 8.064 4.410 3.101
GDP; # CAD; 27.755%** 0 9.908 5.647 3.919
Negatif
Bos Hipotez Test istatistigi Gecikme Kritik Degerler
%1 %5 %10
AENIMP; # CAD; 8.631** 1 10.057 5.621 3.858
CAD; # AENIMP; 5.484** 1 9.128 5.325 3.757
AENIMP; # GDP; 14.316** 3 14.771 9.595 7.578
GDP; % AENIMP; 2.327 3 14.240 9.653 7.616
CAD; # GDP 32.101%*** 1 10.175 5.781 3.993
GDP; # CAD; 4.623** 1 7.873 4.496 3.138

Not: Gecikme uzunluklar1 Hatemi-J Bilgi Kriterine gore belirlenmistir. *, ** ve *** sirasiyla %1, %5 ve %10
istatistiksel anlamlilik diizeylerini gostermektedir. Kritik degerler 10000 tekrarlt bootstrap dagilimidan elde
edilmistir.

Negatif bilesenlere baktigimizda hem simetrik analizde hem de pozitif bilesenlerde goriilen
enerji ithalati ile cari agik arasindaki karsilikli nedensellik iligkisinin burada da devam ettigi

goriilmektedir. Bu nedenle enerji ithalat: ile cari agik arasinda gli¢lii bir karsilikli nedensellik iligkisi
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olup her iki degisken birbirini beslemektedir. Literatiirde buna geri besleme iliskisi adi verilmektedir.
Yani degiskenlerden birindeki artis/azalis diger degiskeni de etkilemektedir. Diger taraftan negatif
bilesenlerde enerji ithalati ekonomik biiyiimenin nedenidir. Ayrica negatif bilesenlerde cari acik ile

ekonomik biiylime arasinda da karsilikli bir nedensellik iligkisi s6z konusudur.

SONUC

Bu calismada, Tiirkiye’de enerji ithalati, cari acik ve ekonomik biiylime arasindaki iligkiler
simetrik ve asimetrik nedensellik analizleri kullanarak incelenmistir. Elde edilen bulgulara gore
simetrik analizde, enerji ithalati ile cari agik arasinda ve enerji ithalati ile ekonomik biiylime arasinda
karsilikli nedensellik iliskisi s6z konusu iken, cari agik ile ekonomik biiylime arasinda herhangi bir
nedensellik iligkisi tespit edilememistir. Diger taraftan asimetrik analizde hem pozitif hem de negatif
soklar durumunda degiskenler arasindaki nedensellik iliskileri incelenmistir. Pozitif bilesenlerde enerji
ithalat1 ile cari agik arasinda karsilikli nedensellik iligkisi tespit edilirken, ekonomik biiyiimenin cari
aci8in bir nedeni oldugu sonucuna ulasilmistir. Negatif bilesenlerde ise, yine enerji ithalati ile cari agik
arasindaki karsilikli nedensellik iligkisi devam ederken, ayni zamanda enerji ithalatinin ekonomik
biliylimenin nedeni oldugu ve cari islemler acigi ile ekonomik biiylime arasinda da karsilikli bir

nedensellik iligkisinin oldugu sonucuna ulagilmstir.

Tiim bu bulgular bir arada degerlendirildiginde, 6zellikle cari islemler a¢ig1 ile enerji ithalatinin
birbirini besledigi bir siire¢ gdze ¢arpmaktadir. Ozellikle Tiirkiye’'nin enerjide disa bagimli oldugu
disiiniiliirse bu durum beklenen bir sonuctur. Ayni zamanda simetrik analizde enerji ithalati ile
ekonomik bliylime arasindaki karsilikli nedensellik iligkisi de beklenen bir sonug¢ oldugunu ve iiretim
siirecinde dolayisiyla da ekonomik biliylimede enerjinin 6nemini gostermektedir. Tiim bu bulgular,
politika yapicilarin enerji ithalatinin hem ekonomik biiylime hem de cari agik konusunda 6nemli bir
belirleyici oldugunu gdstermektedir. Bu ¢ercevede enerji ithalatin1 azaltacak politikalarin 6n plana

alinmasi1 onem arz etmektedir.
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GIRiS

Iktisat tarihine baktigimiz zaman toplumlarin yasam bigimlerinde énemli degisiklikler yaratan
iki temel baslik bulunmaktadir. Bunlardan birincisi daha 6nce avcilik ve toplayicilikla geginen insan
topluluklarini ¢iftci ve coban topluluklarina doniistiiren tarim devrimi; ikincisi ise diinyanin tarimla
ugrasan niifusunu kokli bicimde azaltarak insani artan Ol¢iide hizmet ve mamul mal ireticisi haline
getiren Sanayi Devrimidir (Torun, 2003: 181). Endiistri Devrimi ilk olarak 1700’li yillarin ikinci
yarisinda Ingiltere’de baslamasiyla birlikte giiniimiize kadar toplumlarin hayatlarinda bir doniim
noktas1 yaratmigtir. Birinci Sanayi Devrimi ile birlikte el ve beden giiciinden makine giicline dogru bir
gecis olmustur. Daha 6nce manuel olarak yapilan isler artik makinelerin aracilifiyla yapilmaya
baslanmus, nicelik ve nitelik bakimindan iyilesme yasanmaya baslanmistir. ingiltere’de baslayan bu
siire¢ kisa siire igerinde tiim Avrupa’ya yayilmistir. Makinelerin iiretimi daha hizli hale getirmesi ile
iiriin miktar1 artmig, Avrupa’nin, bu {irlinleri pazarlayabilecegi ve yeni hammadde kaynaklar1 elde
edebilecegi Orta, Yakin ve Uzak Dogu topraklarina yonelmesi ise uluslararasi iligkileri ekonomik ve
sosyal yap1 bakimindan etkilemistir (EBSO, 2015:4) Ikinci Sanayi Devrimi, Birinci Sanayi
Devrimi’nin getirdigi yeniliklerin devami olmustur. 1870’li yillardan 1920°1i yillara kadar
uzanmaktadir. Komiir ve buhar ile birlikte baska enerji kaynaklar1 kullanilmaya baslanmistir. Elektrik
ve patlamali motorun kullanilmasiyla yeni makineler ortaya ¢ikmustir. Birinci Sanayi Devrimi’nde
kullanilan buharli makineler gelistirilerek fabrikalara cevrilmis ve is boliimii organizasyonlarina
ihtiya¢ artmis olup, seri iiretimin artmasina da sebep olmustur. Zaten, bu doneme kadar kullanilan
celigin biraz daha gelistirilmesiyle tren yolu, tren ingas1 ve tren iiretimi artmis ve ulasim sektorii
donem igerisinde gelismistir (Segmen, 2021: 7). Ugiincii Sanayi Devrimi ise bilgisayar iiretimin igine
girdigi icin dijital devrim olarak ifade edilmistir. Ayrica endiistri toplumundan enformasyon
toplumuna gecisi tamamlayan bir siirectir. Mekanik elektrikle calisan hesap makinelerinden yola
cikilarak bilgisayarlarin gelistirilmesi sonrasinda bilgisayar sistemi i¢inde makinelerin birbirine
baglanmasini saglayacak bir ag arayisi internet tarihinin baslangici sayilmaktadir. Bilgisayarlarin
islem giiciiniin hizla artmasi “akilli makineleri” ortaya ¢ikarmis robotik sanayinin hizli gelismesi, ilk
defa iiretimde insan giicliniin azalmasina ve robot makinelerin insanlarin yerine iiretimde daha fazla

kullanilmasina sebep olmustur (Geng, 2018: 238).

Erken sanayilesmis {ilkelerdeki endiistriyel deger yaratimi, giiniimiizde Sanayi 4,0 olarak ifade
edilen sanayilesmenin dordiincii evresine yonelik gelisme ile sekillenmektedir. Bu gelisme, 1970'lerin
basinda baslayan ve imalatta yiiksek diizeyde otomasyon gergeklestirmek igin elektronik ve bilgi
teknolojilerine dayanan iigiincii sanayi devrimini takip etmektedir (Stock ve Seliger, 2016: 536).
Dordiincii Sanayi Devrimi hiz, verimlilik, maliyet ve yenilik merkezli lretim ve pazarlama
diistincesini, hizli bir sekilde gelisen teknoloji imkanlari ile yeni bir donemi ifade etmektedir.

Dordiincii Sanayi Devrimi ile iiretim siireclerindeki tiim birimlerin birbirleriyle iletisim kurabilmesi,
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biiyiik verilere ger¢ek zamanli ulasabilmesi ve boylece beklentileri optimal diizeyde karsilayacak
ciktilarin elde edilmesi amaglanmaktadir (Soylu, 2018: 44). Endiistri 4.0 ile birlikte geleneksel bir
yapidan geleneksel olmayan bir yapiya gecis daha hizli yasanmistir. Hem kiiresellesme hareketleri
hem de Endiistri 4.0 getirmis oldugu teknolojik yenilikler ekonomik, sosyal, siyasal alanda derinde
hissedilmeye baslanmistir. Birinci Sanayi Devrimi’nden bu yana iiretimde kullanilan emek giicii yerini
zamanla daha fazla makine giiciine birakmis ve giiniimiize geldiginde ise artik {iretim yapisinda daha
fazla robotik teknolojiler kullanilmaya baslanmistir. Nesnelerin interneti olarak da ifade ettigimiz
Endiistri 4.0 akilli fabrikalar, biiyiik veriler, yapay zeka bilesenleri ile birlikte is organizasyonunun
yapisinda da degisim ve doniisiimleri beraberinde getirmektedir. Is organizasyon yapisinda ortaya
cikardigr yenilikler caligsma hayati bakimdan olumlu ve olumsuz olmak iizere birtakim tartigmalar1 da
beraberinde getirmistir. Endiistri 4.0’ getirdigi ilerlemeler, bir yandan nitelikli ¢alisanlara isgiicii
talebini arttiracak diger yandan niteliksiz emek giiciine ise emek talebini azaltacaktir. Bu durum
igsizlik sorununu tetikleyecektir. Ayrica degisim sonucu bazi meslekler 6nemini yitirirken yeni meslek

alanlar1 olusacagi yoniinde beklentiler vardir.

Bu c¢alisma kapsaminda Endiistri 4.0 ile kiiresel anlamda is giicii piyasalarinda meydana gelen
degismeler kadin istihdami acisindan ele alinarak, Tiirkiye Ornegi lizerinde degerlendirilmektedir.
Calismanin birinci boliimiinde Dordiincii Sanayi Devrimi agiklanmaya caligsilmus, ikinci boliimiinde
Dordiincii Sanayi Devrimi’nin ¢alisma hayatina etkileri ele alimmis olup, iiclincii boliimde de
Dordiincii Sanayi Devrimi’nin kadin istihdami tizerindeki etkileri ele alinarak sonug¢ kismiyla birlikte

bir degerlendirme yapilmistir.

1. DORDUNCU SANAYIi DEVRIiMi

[k sanayi devrimi 1760 yilinda Ingiltere’de buhar makinesinin icat edilmesiyle baslanustir.
Sanayi Devrimi’nin ilk basladig1 giinden giinlimiize kadar yapilan yenilikler ve kesifler ile birlikte

toplumlar siirekli degisim ve gelisim igerisine girmislerdir.

Tablo 1. Gecmisten Giiniimiize Sanayi Devrimlerinin Temel Ozellikleri

Donem Gegis Donemi Enerji Teknik ilerlemeler Gelisen Ulasim Araglar
Kaynaklari Endiistriler

1.1760-1900 1860-1900 Komiir Buhar Motoru Tekstil, Celik Tren

11.1900-1960 1940-1960 Petrol, Elektrik Icten yanma Metaliirji, Oto, Tren, Araba
Motor Makine yapimi

111.1960-2000 1980-2000 Niikleer enerji, Bilgisayarlar, Otomobil, Kimya Araba, Ugak

Dogal gaz Robotlar

1V.2000-...... 2000-2010 Yesil Enerjiler | Internet, 3D Yazici, Yiiksek teknoloji Elektrikli Araba,

Genetik Endiistriler Hizli tren
mithendisligi

Kaynak: Prisecaru, 2016: 57

Tablo 1 de endiistri devrimin 1760 yilinda baslamasiyla birlikte asamalar1 verilmistir. Her
sanayi devrimi birbiriyle baglantili sekilde ilerlemektedir. Dolayisiyla Dordiincti Sanayi Devrimi ’de

Ucgiincii Sanayi devrimi ile baglantili bir sekilde gelisme gdstermektedir. Yani yeni dijital devrimler,
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Ucgiincii sanayi devrimi {izerine insa edilmektedir. Dérdiincii Sanayi Devrimi’nin en temel ii¢ 6zelligi
su sekildedir; hizli, kapsamli ve sistematiktir. Ozellikle sanayi devrimlerinin tarihsel gegmisine
baktigimiz zaman bu derece hizli degisimin baska bir emsali yoktur. Dérdiincii Sanayi Devrimi’nde
ortaya c¢ikan yenilikler derinligi ve genisligi itibariyle birgok sektorii etkilemekte olup, iiretim ve

yonetim sistemlerinde de yenilesmelerin habercisi olmaktadir (XU, 2018: 91).

Sekil 1. Endiistri Devrimleri Asamalari

Siber fiziksel sisteme dayali
+  Oretimyapimast e

i Cwm  EHektronik ve b
, : tWMMn ullanimyla .,
o -fr — k tiretim yapilmasi 3a

- e o

Elektrik enerjisi kullamilarak
seri Uretimin yapilmasi

Buhar ve su gucuyle
mekanik Uretimin baslamas:

Kaynak: Ozgelik ve Onursal, 2018: 987

Sekil 1°de Sanayi Devrimi’nin asamalari sirastyla verilmistir. {lerlemelerin amac1 maliyetleri en
az diizeyde tutmak, enerji tasarrufu saglamak, en az hatayla iirlin iiretmek, zamani1 dogru kullanmak ve
esnek tiretim sistemleri ile 6zel siparislere kisa siirede cevap vermektir. Bu sistem igerisinde robotlarla
birlikte akilli fabrika ve ev olarak insa edilmis yapilar (prefabrik evler), siber fiziksel sistemler bir
araya getirilmis, biiyiik veri olarak ifade edilen ve tiim insanlarin bir hareketinin bile kaydedildigi veri

tabanlar1 ve yapay daha fazla kullanilmaya baslamistir (Ozgelik ve Onursal, 2018: 987-988).

Kendinden onceki endiistri devrimleri gibi, Dérdiincii Sanayi Devrimi ‘de bireyler, endiistriler
ve uluslar i¢in ciddi imkanlar sunmaktadir (Philbeck ve Davis, 2019: 20). Bunu Sekil 2 yardimiyla
daha iyi aciklayabiliriz;

Sekil 2. Endiistri 4.0 Bilesenleri
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Nesnelerin Interneti

6 Sanal Gerceklik

3D Yana

«€.. o

Akilh Fabrika

e Similasyon

Siber Fiziksel Sistem

Bulut Sistem

Kaynak: Ozgelik ve Onursal, 2018: 988

Dordiincli Sanayi Devrimi’nin paradigmasini olusturan temel bilesenler; biiyiik veri, 3D
yazici, akilli fabrika, bulut sistem, nesnelerin interneti, sanal gergeklik, simiilasyon ve siber fiziksel
sistemlerdir. Bu sistemlerin hepsi birbirleri baglantili hareket etmektedirler. Ornek olarak agiklayacak
olursak; iiretim yapan bir isletme de tiim datalar ve bilgilere genis bir veri aracilifiyla ulasabilir,
isletme sistemine gerekli olan bilgiler bulut sistemlerde uzun zaman depolanabilir, {iretim yapilmadan
once simiilasyon ve sanal gerceklik araciligi ile minimun maliyetle iirlin denenebilir. Coklu iiretim
yapip daha fazla maliyete katlanmaktan ziyade 3D yazic1 ile numuneler fretilebilir, boylelikle
minimun maliyet 6denmis olur. Uygun olan iiriinler akilli fabrikalar aracilifi ve siber fiziksel

sistemler sayesinde hatasiz ve verimli bir sekilde iiretilebilmektedir (Ozgelik ve Onursal, 2018: 988).
Dérdiincii Sanayi Devrimi’nin faydalari (Tag, 2018: 1285):

1. Sistemin takibi kolaylastigi i¢in ortaya ¢ikabilecek arizalarin tespiti kolaylagmistir.

2. Uretimde geleneksel iiretim seklinden vazgegilmis, miisteri istek ve arzularmna gore
daha fazla miisteri odakli bir esnek iiretim benimsenmistir.

3. Hammadde, kaynak ve malzeme tiikketimi azaldigindan maliyetler de azalmistir.

4. Sistem daha ¢evre odakli olmasi nedeniyle siirdiiriilebilir niteliktedir.

5. Uretim sistemi kendini ydnetebilmekte ve iiretim icin insan ve makine giiciinden
minimun diizeyde yararlanilmakta olup, siiregleri robotlar yonettigi i¢cin hata payi
diismektedir.

6. Yeni hizmet ve is modelleri ortaya ¢ikmaktadir.

2. Doérdiincii Sanayi Devrimi’nin (Endiistri 4.0) Calisma Yasamina Etkileri

Endiistri devriminden giiniimiize kadar teknoloji hizli bir sekilde ilerlemektedir. Teknolojik
inovasyonlar toplumda birgok ekonomik ve sosyal degisimlere neden olmaktadir. Endiistri 4.0, iiretim
sisteminde minimun maliyet ve verimlilik artisina saglamaya yonelik bir devrimdir. Geleneksel tiretim
sistemlerinin yerini akilli fabrikalarin almasi, isgiicli piyasasimin yapisal ozelliklerinin degisecegini
gostermektedir (Kurt, 2019: 595). Endiistri 4.0 ile isgiiciinde dijitallesmenin etkisi daha fazla
hissedilmeye baslayacaktir. Dijital doniisiim ile birlikte dnce fiziksel ve zihinsel bir giicle yapilan

bircok is ve o isglerin yapilma bi¢imleri degismis ve doniisim halen devam etmektedir. Sanayi
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devriminden bugiine kadar teknolojik degisimlerin isgiicii lizerindeki ne gibi etkileri olacagina
tartismalar devam etmistir. Dijitallesmenin isgiicli ve meslekler iizerinde ne gibi etkiler dogurdugunu
inceleyen iki farkli diisiince bulunmaktadir. Bunlardan birincisi; teknolojik degisimin bazi kisileri issiz
birakacagina dair diisiinceye yapisina sahipken, ikincisi ise; teknoloji tarafindan atil kalan isgiiciiniin
yine teknolojinin getirdigi yeniliklerle birlikte yeni istihdam alanlarina sahip olabilecegini savunan
goriistiir (Cark, 2020: 26). Birinci yaklasim, alan yazinda, yeni dijital teknolojilerin etkisi ve ciddi
istihdam kaybi sebebiyle biiyiik teknolojik issizligin gergekligini 6ngoren ‘‘tkame-dijitallesme’’ olarak
ifade edilmektedir. ikinci yaklasim ise, ‘‘gérev dijitallestirme’” olarak adlandirilmaktadir (Szentgroti

vd., 2021: 11).

Tablo 2. Endiistri 4.0'in Calisma Hayatindaki Olumsuz Etkileri

Yazarlar Olumsuz Etkileri
Frey and Osborne (2017) Artan yapisal issizlik ve esitsizlik
Manyika (2017) Azalan is firsatlari
Nedelkoska and Quintini (2018)
Bokrantz vd. (2017) Degisen isglicu piyasasi igin nitelikli insan eksikligi
Gordon (2012) Kuresel ekonomik biiyiimede yavaslama
Manyika et al. (2017) 2030 yilina kadar 800 milyon isin ortadan kalkmasi
Jager vd. (2016) Yeni beceriler ve egitim gereksinimleri
Krykavskyy vd. (2019) Profesyonel profildeki degisiklikler

Kaynak: Szentgréti vd., 2021: 9.
Tablo 2’de endiistri 4.0’1n ¢alisma hayatina olumsuz etkileri olacagini diisiinen bazi yazarlarin
calismalar1 verilmistir Baz1 yazarlarin yaptigi arastirmalara gore: Endiistri 4.0’1n getirdigi teknolojik
yeniligin mevcut islerin ortadan kalkmasina ve insan emeginin azalacagini ifade etmektedir. Su an

diinyadaki islerin %50’si teknoloji ile otomatik hale getirilebilir niteliktedir (Szentgroti vd., 2021: 9).

Tablo 3. Endiistri 4.0'in Calisma Hayatindaki Olumlu EtKkileri

Yazarlar Olumlu Etkileri
Keynes (1930) Bos zamanin artmasi
Danaher (2017) insan emeginin teknolojiyle degistirilmesi,

mutlaka istihdamda bir azalmaya yol agar fakat yeni is
firsatlari sunar.

Ghislieri et al. (2018) Ekonomik ve ¢cevresel yonler: daha yliksek kalite,
Banyai et al. (2019) daha iyi gvenlik, cevre dostu ¢ézlimler
Albers et al. (2016) Uriin kalitesinin ve rekabet giiciiniin iyilestirilmesi

Moeuf et al. (2018)

Kaynak: (Szentgroti vd., 2021: 9).

Tablo 3’de ise endiistri 4.0 ¢alima hayatindaki olumlu etkileri olacagini diisiinen bazi
yazarlarin ¢aligmalarina yer verilmistir. Bazi aragtirmacilara gore ise; insan sagliginin korunmasi igin
uzun vadede daha biiyiik fayda saglayacaktir. Ayrica Endiistri 4.0 ile birlikte tehlikeli islerde azalma,
maliyetlerde azalma ve ¢evre dostu ¢oziimler gibi olumlu gelismeler olacaktir (Szentgréti vd., 2021: 9-

10).
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Endiistri 4.0 ‘da insan-robot i birliginin olmasi, Endiistri 4.0’in en belirleyici 6zelligidir.
Robotlar daha agir iglerin yapilmasinda etkili olurken, insanlar da kontrol ve denetim islerinden
sorumlu olacaklardir. Sonug¢ olarak; robotlarda insanlarda kendilerini ilgilendiren alanda aktif rol
oynayacaklardir. Bu uygulama gelecek zamanda daha fazla olacagindan devletlerin robotlarin is
hayatinda nasil etkili olabileceklerine dair calisma yapmalarim1 gerektirecektir (Efeoglu ve Bozkurt,
2018: 293).

Tablo 4. Gelecegin Fabrikalarinda Cahisan Iscilerin Nitelik ve Becerileri

Biligim Teknolojileri (IT) bilgi ve becerileri Bilgi yonetimi Bilgisayar programlama ve kod yazimi

werl ve malumat{information) isleme ve Teknoloji ve drglitlenme haklkonda

Teknolofi hakkinda uzmankik bilgisi
analizi disiglinler arasi genel bilgi

. imalat faaliyetleri we siregleri hakkinda
istatistiki bilgi d =5 Ergonomi haklkenda farkindalk
uzmanhik ilgisi

Kurumsal kgleyls ve sureclera liskin - |IT glvenlifine ve verilerin korunmasi ile

. Hukuki islere yonelik bilgl ve anlama
anlamalkavrama) ilgili farkendalik ¥ ¥ B

Modern araylzlerle etkilesime girme
becerisi (insan-makina/insan-robot)

iz yonetim ve zaman ydnetimi Yeni teknolojilere givenme

Stirekll gelisim ve yasam boyu

Degisimlere ayak uydurma becerisi
&ls Fa Ly ' ofrenmaye yatkinhk

Ekip galigmas becerileri

Sosyal beceriler

lletisim becerileri

Kaynak: TTGV, 2018: 51

Tablo 4’de anlasilacag gibi gelecegin meslekleri dijital doniisiimle birlikte degisime ugrarken
gelecegin is giiciinden de beklenen bilgi, beceri ve yeteneklerde degisime ugrayacaktir. Bu sebeple bu
konu hakkindaki caligmalar incelendigi zaman tiim c¢alismalarin ortak yonii; stirekli bir degisim ve
doniisiim karsisinda ancak siirekli bir egitim ve hayat boyu 6grenmeyi benimsemis kisiler ve toplumlar

saglikli bir sekilde varliklarini devam ettirebilecekleri yontindedir (TTGV, 2018: 51).

11. Kalkinma Planinda da bu konuyla ilgili atif yapilmistir (Tirkiye Cumhuriyeti
Cumbhurbaskanligt, 2019: 134- 141):

e 537 Hedef ‘‘Ulkemizin beseri yapisimn daha saglam temellerle olusturulmasina
yonelik biitiin asamalarda kapsamli ve nitelikli egitim ile bilgiyi iktisadi ve sosyal

faydaya doniistiiren, teknoloji kullanimina ve iiretimine yatkin nitelikli bireylerin
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yetistirilmesi amaglanmaktadir. Bu baglam da biitiin bireylerin esit ve adil bir sekilde

egitime ve ogrenme imkanlarina erismeleri hedeflenmektedir. 11. Kalkinma Plam

uygulandigy siire icerisinde daha nitelikli, verimli bireyler yetigtirmek icin egitim,
kiiltiir, sanat ve spor alanlarinda tiim siiregler de politikalar igcin adim atilacaktir.”’

o 547. Hedef ‘‘Tiim bireylerin kapsamli ve nitelikli bir egitime ve hayat boyu ogrenme
olanaklarina erisimi saglanarak diisiinebilme, sorgulama, algilama, ozgiiven ve
sorumluluk duygusu ile girisimcilik ve yenilik¢ilik ozelliklerine sahip, demokratik
degerleri ve milli kiiltiirii benimsemis, paylasima ve iletisime acik, sanat ve estetik
duygulart giiclii, teknoloji kullamimina yatkin, iiretken birey yetistirmek temel
hedeftir.”’

o 565. Hedef ‘‘Dijital doniisiim ve teknolojik ilerlemelerin isgiicii piyasasinda meydana
getirdigi degisimlerle birlikte son yeniliklerle wyumlu isgiicii yetistirilecek ve bu

isgiictiniin yer alacagi yeni meslek dallart yakindan takip edilecektir.””

Endiistri 4.0 temel itici giicli olan teknolojik ilerleme, ekonomiyi sekillendiren bir kavram
olarak yeni ¢aligma alanin ortaya ¢ikmasina neden olacaktir. Teknolojik ilerleme, iiretim sistemlerinde
degisime neden olurken, bir taraftan da istihdam yapisinda degisime neden olacaktir. Teknolojik
ilerleme bazi alanlarda vasifli iggiicii taleplerini ortaya ¢ikarirken, bazi alanlarda da mevcut isgiicilinii
vasifsizlagtirmaktadir (Aydin,2018: 464). Bu baglam da teknolojik gelismeler, insan giiciine dayali

olan iiretim sisteminin yerini makinelerin almasi teknolojik issizlik durumunu da ortaya ¢ikartacaktir.

Teknolojik gelismelerin isgiiciinii nasil etkiyecegine dair yapilan ¢aligmalar incelendigi zaman
mevcut olan iglerin biiyiik bir kisminin ortadan kalkacagi ifade edilmektedir. Teknolojik gelismeler
cabuk bir sekilde ilerleyecek ve ¢alisanlar teknolojik gelismelerin getirdigi yeniliklere adapte olmakta
zorlanacaklar ayrica kendilerini bu alanda gelistirebilecekleri yeterli zamanlar1 olmayacagi icin
calisanlarin igsiz kalmalarma neden olacaktir (Cengiz ve Sahin, 2020: 163). Endiistri 4.0 ile birlikte
2034 yilinda orta diizeyde birgok ise gerek duyulmayacaktir. Endiistri 4.0 ile birlikte muhasebeciler,
doktorlar, avukatlar, 6gretmenler, biirokratlar ve finansgilar gibi meslek dallarinin ilerde ortadan
kalkacagi tahmin edilmektedir (www.yeniisfikirleri.net). Yapilan ¢alismalar da baska bir grup ise
konuyu telafi edici mekanizmalar ¢ercevesinde degerlendirmekte olup, teknolojik yeniligin istihdam
iizerinde olumlu etkileri olacagini ifade etmislerdir. Klasik Iktisat Okul iktisat¢ilarindan (Marx haric),
teknolojik yeniliklerden dolay1r ortaya c¢ikan igsizligin geg¢ici oldugunu, uzun vadede is giicii
piyasasindaki dengesizligin bir takim telafi edici mekanizmalar yoluyla ortadan kalkabilecegini ifade
etmiglerdir (Cengiz ve Sahin, 2020: 163).

Endiistri 4.0 ile is hayati ve istthdam yapisi tizerinde ciddi degisiklikler yaratacaktir. Endiistri
4.0 ile niteliksiz calisan 6nemini yitirecek, nitelikli is giicii, 6zellikle de bilisim teknolojisi ile iliskili
olan mesleklere verilen énem daha da artacaktir. Ozellikle veri analistleri, veri madenciligi, vs. gibi

meslekler on plana gikacak, enerji ve medya sektorleri dnem kazanacaktir (Ozsoylu, 2017: 163).
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Endiistri 4.0’lin ¢alisma hayatinda ve istihdam yapisindan yaratacagi degisiklikle birlikte yeni is
modelleri ortaya ¢ikacaktir. IAB (2016)’ da yayimlanan raporuna gére; éniimiizdeki 10 y1l igerisinde
54 yeni meslek dali ve 63 sektorde 490.000 is kaybedilecek, diger alanlarda ise 430.000 yeni is
imkénin ortaya cikmasi beklenmektedir. Hizla gelisen diinyaya uyum saglayabilecek gelecegin
meslekleri; 3D iiretim miihendisi, robot teknisyeni, yapay zekd egitmeni, insan DNA Programcisi —
Biyoteknolog, iklim miihendisi, veri analisti, endiistriyel tasarim miihendisi, dijital rehabilitasyon
danigmani, drone pilotu, arttirilmis gerceklik girisimcisi, kisisel gizlilik danismani, nanoteknoloji
mithendisi, kisiye 6zgili organ iiretim uzmani, enerji sistemleri miihendisi, beyin implant uzmani,
teknik etik uzmani, sayborg tasarimcisi, zihin transferi uzmani, robotik ve holografik avatar

tasarimcist, It ve matematik uzmanlari, uzay turizm rehberi( https:/listelist.com/gelecegin-meslekleri).

Endiistri 4.0’1n ¢alisma hayatinda ortaya ¢ikaracagi yenilikler de insanlarla birlikte robotlar bir

etkilesim i¢cinde olacaklardir. Bu manada 3 farkli senaryo ele alinmaktadir (Buhr, 2017: 8);

1. Otomasyon senaryosu: Sistemler insanlari ydnlendirecek olup, izleme ve kontrol
gorevleri teknoloji tarafindan iistlenilecektir.

2. Hibrit senaryo: Isciler teknoloji ile hareket ederek, izleme ve kontrol gdrevleri,
gergeklestirirler. Esneklik artacagindan, galisanlara olan talep de artacaktir.

3. Uzmanlasma senaryosu: Insanlarmn sistemleri kullandigi, nitelikli iscilerin baskin

oldugu senaryodur.

Endiistri 4.0’1n ¢calisma hayatinda ortaya ¢ikaracagi degisimlere dair sunlar1 sdyleyebiliriz (Cakar,

2018: 103).

e Nitelikli Isgiiciine ve dijital yeteneklere gereksinimler artacaktir.

e Insan isgiiciinde kayiplar olsa da yeni is imkanlarinin dogmasina zemin hazirlayacaktir.

e (Caligsma sartlarinda degisimlere uyum saglayabilmek icin esnek calisma sistemlerinin énemi
artacaktir.

e Bazi meslekler 6nemini yitirecek fakat daha farkli is ve meslek dallar1 ortaya ¢ikacaktir.

e (Calisma ve is yasam dengesinin saglikli bir sekilde devam ettirilebilmesi i¢in ¢aligma hayati
daha esnek hale getirilecektir.

e s saglig1 ve giivenligi robotlar yardimiyla ortaya cikabilecek olumsuz durumlar minimun
diizeye indirilebilecektir.

e Siber giivenlik riskleri karsisinda mesleki egitim ve hayat boyu 6grenme kavramlar ¢ok daha
o6nem kazanacaktir.

e Fiziksel yorgunlugun yerini ruhsal yorgunluk alacaktir.

e Sendikalar 6nemini kaybedecektir.

e Isgiicii kutuplasmas1 gozlemlenecektir.

3.Endiistri 4.0 Baglaminda Kadin istihdam
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Ekonomik gelismenin en iyi sekilde saglanabilmesi igin {iretim faktorlerini verimli ve optimal
diizeyde kullanmas1 gerekmektedir. Uretim faktorleri icerisinde yer alan emek faktorii kadin ve
erkegin ekonomiye birlikte yaptiklar katkilardan bir araya gelmektedir. Kadina tarihin baslangicindan
beri atfedilen ev igindeki roller onun ekonomideki yerini ikincil konuma disiirmistiir. Toplumsal
cinsiyet esitsizligi karsisinda her iilke miicadele etmektedir ve kadin istihdaminin saglanmasi

noktasinda ¢esitli problemler karsilagmaktadirlar. (Korkmaz, 2021: 25).

Zamanla iktisadi yapida meydana gelen degisim ve doniisiimler neticesinde kadin istihdam
zaruri hale gelmistir. ILO 1944 yilinda Philadelphia Bildirisini onaylamistir. Bu bildiriye gore:
“‘Dilleri, dinleri, rklar, inanislar1 ve cinsiyetleri ne olursa olsun, tiim insanlar maddi ilerlemelerini ve
manevi gelismelerini, hiir ve haysiyetli bir sekilde, ekonomik giivence altinda ve esit sartlarda
stirdiirmek hakkina sahiptirler’’(https://www.ilo.org/ankara/about-us/WCMS_412361/lang--
tr/index.htm).

Tablo 5. Secili OECD Ulkelerinde Kadinlarin Isgiiciine Katilim Oranlari (%)

iS GUCUNE KATILIM ORANI

ULKELER
2010 2011 2012 2013 2014 | 2015 2016 2017 2018 2019 2020 | 2021

Avustralya 76.4 76.6 76.4 76.4 76.3 76.9 76.9 77.4 78.0 78.5 77.9 79.1
Kanada 77.7 77.7 77.7 77.9 77.6 77.8 77.9 78.2 78.2 78.7 77.4 79.1
Sili 64.8 66.2 66.3 66.4 66.6 66.8 66.8 67.4 67.6 67.4 62.7 64.3
Kosta Rika 65.6 64.9 68.9 68.2 68.4 67.3 65.0 65.9 68.1 70.1 68.3 68.6
Danimarka 78.0 77.8 77.2 76.6 76.6 76.9 77.5 77.9 78.2 79.0 78.9 79.6
Finlandiya 74.6 75.1 75.4 75.3 75.5 75.9 76.0 76.9 78.0 78.4 78.4 78.9
Almanya 76.6 77.3 77.2 77.6 77.7 76.6 77.9 78.2 78.6 79.2 78.6 78.7
Yunanistan 67.8 67.3 67.5 67.5 67.4 67.8 68.2 68.3 68.2 68.4 67.4 67.3
Macaristan 61.9 62.4 63.7 64.7 67.0 68.6 70.1 71.2 71.9 72.6 72.8 76.2
izlanda 84.1 83.8 83.8 84.9 84.8 86.3 87.4 86.4 85.1 85.0 83.5 85.0
italya 62.0 62.1 63.5 63.4 63.9 64.0 64.9 65.4 65.6 65.7 64.1 64.5
Kore 65.9 66.2 66.5 66.8 68.0 68.4 68.7 69.2 69.3 69.5 68.6 69.0
Liksemburg | 68.2 67.9 66.9 69.9 70.8 70.9 70.0 70.2 71.1 72.0 72.2 73.2
Meksika 63.1 63.4 64.2 64.1 63.6 63.6 63.6 63.4 63.7 64.6 62.3 63.8
Hollanda 77.9 78.1 79.0 79.4 79.0 79.6 79.7 79.7 80.3 80.9 80.9 83.7
Norveg 78.1 77.8 78.2 78.2 78.0 78.2 78.0 77.3 77.9 78.3 78.2 79.9
Polonya 65.3 65.7 66.5 67.0 67.9 68.1 68.8 69.6 70.1 70.6 71.0 72.8
Slovak 68.7 68.7 69.4 69.8 70.3 70.9 71.8 72.1 72.4 72.7 72.4 74.6
Cumhuriyeti

isveg 79.0 79.9 80.3 81.1 81.5 81.7 82.0 82.5 82.7 82.9 82.5 82.9
isvigre 81.3 82.1 82.3 82.4 82.9 83.3 83.9 84.0 84.2 84.3 84.1 83.7
Tiirkiye 52.7 53.8 54.0 55.0 55.1 56.1 57.0 58.0 58.5 58.5 54.9 57.2
ABD 73.9 73.3 73.1 72.8 72.7 72.6 73.0 73.3 73.6 74.1 73.0 73.4

Kaynak: https://stats.oecd.org/ (Erisim Tarihi: 17.08.2022).

Tablo 5’de secili OECD iilkelerinde kadinlarin isgiiciine katilim oranlar1 verilmistir.

Tabloya gore; 2021 yil1 itibariyle kadinlarin i giiciine katilim oraninin en fazla oldugu tilkeler
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sirastyla 9%79,1 ile Avustralya ve Kanada’dir. Tiirkiye’ye baktigimiz zaman diger OECD
iilkelerine gore kadinlarin isgliciine katilim oranlar1 daha diisiiktiir. Hatta en diisiik iilke
oldugu goriilmektedir. Tablo incelendigi zaman bu olumsuz goriiniime karsin ele alinan
donemde kadinlarin isgiicline katilim oraninda en yiiksek artisin Tiirkiye oldugu fark

edilmektedir. Bu da ileri donemler i¢in umut verici olarak ele alinabilir.

Yaklasik olarak Tiirkiye’de % 10’luk bir artis olmustur. Tiirkiye’nin isgiici katilim orani

olarak en diisiik ama artig oran1 bakimindan en yiiksek iilke oldugu goriilmektedir.

Kadin istihdami tizerinde dikkat ¢eken unsurlari siraladigimiz zaman egitim, yas, medeni
durum, iicretsiz aile is¢iligi ve kayit dist istihdam gelmektedir. Bu siraladigimiz degiskenler icerisinde
temel olarak tizerinde durulmasi gereken unsur egitimdir. Egitim, emek faktoriiniin iiretime olan
katkisini arttirmakla beraber iicretlerin artmasina da katki saglayacaktir. Tiim bunlarla birlikte gelir
dagilimindaki esitsizlikleri de giderebilmektedir. Kadinlar egitim imkanlarina erigebildiklerinde
ufuklar1 daha genisler, yeni beceriler edinirler ve ev disinda bagka alternatifleri de degerlendirmeye
baslarlar. Bu yiizden, kadinlar icin egitim ve Ogretim imkanlarinin saglanmasi daha aktif roller
almalarma yardimci olurken isgiiciine katilim ile iktisadi anlamda hiirriyetlerini kazanmalarini ve

ekonomik kalkinmay1 desteklemelerini miimkiin kilar (Ecevit Sat1 ve Oktay Yilmaz, 2020: 59).

Tablo 6. Tiirkiye’de Kadinlarin Egitim Durumuna Gére Istihdam Oranlar

Yil Okur-Yazar Lise Alti Lise Mesleki veya Yiiksek
Olmayan Egilimler Teknik Lise Ogretim
2021/1.Ceyrek 10.5 20.7 24.5 28.2 55.4
2021/I1.Ceyrek 11.6 22.3 25.6 29.2 56.1
2021/11l.Ceyrek 13.2 23.8 27.0 30.7 55.6
2021/1V.Ceyrek 13.0 23.4 27.5 32.6 58.1

Kaynak: TUIK, 2021

Bir iilkenin beseri sermayesinin iki unsuru vardir. Bunlar egitim ve sagliktir. Beseri
sermayenin temel yapi taslarindan biri olan egitim, kadin istihdamin saglanmasinda da &nemlidir.
Egitim beseri sermayemizin en temel faktoriidiir. Ekonomik biiyiime ve kalkinma da anahtar rol
oynayan egitim kadinlar geligebilmesi i¢inde son derece onemlidir (Pekel, 2019: 34). Tablo 6’y1
inceledigimiz zaman 2021 yili itibariyle kadinlarin egitim durumlarina gore istihdam oranlarn
verilmistir. Universite mezunu olan kadinlarin, diger egitim diizeyindeki kadinlara kiyasla isgiicii

piyasasinda daha fazla yer aldiklar goriilmektedir. (Sat1 ve Yilmaz, 2020: 59).

Tablo 7. Kadinlara Gore Tamamlanmis Egitim Durumu (%)

YILLAR OKUR BiR OGRENIM  iLKOKUL iLK® ORTA LiS YOUKSEKOKU YUKSE DOKTOR
YAZAR KURUMUNDAN GRETi OKUL E L K A
OLMAYAN MEZUN M LiSANS
OLMAYAN
2010 14,6 7,5 42,1 6,4 58 14, 8,1 0,7 0,2
5
2011 | 11,8 8,5 40,7 8,4 53 15, 9,1 0,8 0,2
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2012 10,3 9,4 40,0 9,0 5,2 1(;, 9,8 0,8 0,2
2013 9,7 9,5 38,9 9,7 51 13:1, 11,0 1,0 0,3
2014 9,4 9,2 37,2 9,5 6,2 195, 11,9 1,0 0,3
2015 9,1 8,9 36,2 9,3 6,0 135, 13,3 1,2 0,3
2016 8,6 8,6 33,9 10,4 7,1 175, 14,2 1,2 0,3
2017 8,1 8,3 33,0 11,1 6,9 li, 14,7 1,6 0,3
2018 7,6 8,0 30,9 12,2 7,3 1(()5, 15,5 1,7 0,3
2019 6,9 7,4 29,4 9,7 10,7 157, 16,3 19 0,3
2020 6,5 7,1 28,5 9,2 11,4 157, 17,3 1,9 0,4
7

Kaynak: TUIK, 2021.

Kadinlarin egitilmesi, istihdam edilmesi ve desteklenmesi i¢in yeteneklerinin daha fazla ortaya
cikarilmas1 gerekir. Yetenekleri dogrultusunda gerekli egitimler verilerek daha nitelikli isgiliciiniin
yetismesine katki da sunulabilir. Toplumsal cinsiyet ¢esitliliginin imkanlarindan yararlanmak igin,
sirketlerin ilk giinden itibaren biitlinciil bir yaklasim benimsemesi gerekmektedir. Kadinlara yonelik
yetenek yonetiminin daha iyi sonuglara yol agacagi asikardir. Ayrica biitiinciil uzun vadeli 6nlemler ve
kurumsal, endiistriyel ve kiiltiirel baglamin yani sira orgiit kiiltiirii ve yerel politika agisindan

oncelikler yer almalidir (Toprake¢1 Alp, 2019: 139).

Tablo 8. Ekonomik Faaliyetlere Gore Kadin istihdam Oram (%)

YILLAR TARIM SEKTORUNDE SANAYi SEKTORUNDE HiZMET SEKTORUNDE

CALISAN KADIN ORANI CALISAN KADIN ORANI CALISAN KADIN ORANI
2014 32,9 17,1 49,9
2015 31,4 16,1 52,5
2016 28,7 15,9 55,4
2017 28,3 15,6 56,1
2018 26,1 16,0 57,9
2019 27,5 14,5 57,3
2020 25,0 15,6 58,6

Kaynak: Sar, 2018: 29.

Tiirkiye’de 2014 -2020 donemi, ekonomik faaliyetlere gore sektorel dagilim incelendiginde:
kadin calisanlarin 6nemli degisim gosterdigi incelenmistir. Bu kisa siirecte, Tarim sektoriinde ve
sanayi sektoriinde calisan kadin orani azalirken, hizmet sektoriinde artis kaydedilmistir. Sanayi
faaliyetinde yaklagik olarak yiizde on azalig goriiliirken bu azalis tarim sektdriinde ylizde otuza kadar
cikmaktadir. Buna mukabil, hizmet sektoriinde ise ele alinan siirecte yaklagik olarak yiizde on bes artis

kaydedilmistir.

Endiistri devrimi Oncesinde kadinlar genellikle dokumacilik, halicilik, kumasgilik gibi

alanlarda caligmaktaydi. Sanayilesmeyle birlikte kol giiciine dayanan bu alanlar makinelesmeye bagl
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olarak ekonomide eski popiilerligini yitirmistir. Sanayi devrimiyle birlikte bu alanlar kadinlarin isgiicii

piyasasinda erkeklerle birlikte ¢caligmalarina sebep olmustur (Korkmaz, 2021: 34).

Endiistri 4.0 oncii teknolojileri ile dijitallesme, akilli iiretim teknolojileri ve esnek iiretim
sistemlerini destekleyen arglimanlarla {iretim sisteminin daha esnek bir yaprya kavusmasi tam zamanl
calisan sayilarinin azalmasi, yar1 zamanl calisan sayilarinin ise artisina dogru bir gelismeye neden
olacaktir. Is giicii piyasalarinda calisma saatlerinin daha esnek bir yapiya kavusmasi, kadinlarin aile
icerisinde iistlenmis olduklari diger sorumluluklar1 sebebiyle tam zamanli ¢alisamayan kadinlarin
isgiiciine katilmalarina imkan olusturmaktadir (Sat1 ve Yilmaz, 2020: 59; Ozer ve Bigerli, 2003: 59).
Tabi bu nokta da kadinlarin esnek calismayla birlikte istihdamlarinin arttirilmaya calisilmast olumlu
bir durumdur. Ancak giivencesizlik (giivenceli esneklik bazi iilkelerde wvar), iicret esitsizligi,
kariyerinde ilerlemeye engel olma, emeklilik hakki gibi konularda kadinlarin yasadiklar1 problemleri
de oOnemsemek gerekecektir. Bu sebeple kadinlarin cocuk bakmalarinin sadece onlarin
sorumlulugunda olmadigi ayni zamanda erkeklerinde is ve aile yasamlarmin uyumlagtirilmasi

gereklidir (Oktay Yilmaz, 2017: 209).
SONUC

Gegmisten giiniimiize kadar toplumlar cesitli siireclerden gegmistir. Bunlardan en 6nemlisi
toplumsal, ekonomik ve siyasal anlamda derin etkiler yaratan sanayi devrimleridir. Bugiine kadar
toplumlar ii¢ tane sanayi devrimi yasamistir. Her biri birinin devami niteliginde olan yani tipki bir
zincirin halkalar gibi birbirine bagli olan sanayi devrimleri ortaya ¢ikardiklar yenilikler ile sosyal,
ekonomik ve siyasal anlamda radikal degisikliklere neden olmuslardir. Son olarak giiniimiizde
yasadigimiz Endiistri 4.0’in ortaya ¢ikarmis oldugu en oOnemli faktor teknolojik yeniliktir. Bir
ekonomide teknolojik gelismelerin yasanmasi islem maliyetlerinin diismesine ve c¢esitli istihdam
alanlarmin ortaya ¢ikmasina zemin hazirlar. Islem maliyetlerinin diismesi sonucu daha diisiik
maliyetle daha fazla ¢ikt1 saglanir. Bu durum da iilkelerin ekonomik kalkinma ve biiylimelerine katki
saglar. Saglikli bir ekonomik kalkinma ve biiyiime igin isgiiciiniin aktif bir sekilde iiretim siireci
icerisinde yer almasi gerekmektedir. Eger bir toplumda iiretimin temel ayagi olan insan faktorii aktif
bir sekilde rol almiyorsa, bireylerin ulusal gelire katki saglayamamasina sebep olur ki bununla birlikte
de bolisimde pay yeterli almamalarini sonucunu da beraberinde getirir. Boylelikle tilkedeki gelir
dagilimmin bozulmasimin yam sira toplumsal refah diizeyinin gerilemesi ile birlikte kayit dist

istthdaminda giderek artmasina neden olur (Isigicok, 2018).

Endiistri 4.0 ile isgiicli piyasalarina getirmis oldugu yenilikler beraberinde birgok tartismay1 da
giindeme getirmistir. Isgiicii ihtiyacinin azalacag diisiiniilmiis, niteliksiz emek giiciiniin yerini nitelikli
emek giicli alacagi ve igsizligin artacagi endiseleri artmaya baslamistir. Fakat teknolojik yeniliklerin
isgiicli piyasalarinda kullanilmaya baslamasiyla birlikte yeni is alanlari ve meslek dallar1 ortaya
cikacak olup, daha nitelikli, bilgi, egitim ve gelir diizeyi yiliksek istihdam alanlarn yaratilacaktir.

Gelisen ve degisen is gilicii piyasalarinin yapisina uyum saglayabilmek igin toplumda ilk olarak
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cinsiyet ayrimi gozetmeksizin kadin ve erkek bireylerin mevcut is giiciine birlikte katilmasi ile
miimkiindiir. Ancak kadmlarin c¢alisma hayatinda yer almasini engelleyen c¢esitli faktorler
bulunmaktadir. Bunlar siralayacak olursak; medeni durum, yas, egitim diizeyi, cocuk sayisi vb. gibi
bircok faktdr kadinlarin calisma hayatinda aktif rol oynamasinda etkili olmaktadir. Kadinlar, ilkel
toplumlarda genellikle kirsal bolgelerde iicretsiz aile iscisi olarak tarim faaliyetlerine katilmis ve
giinlimiize kadar farkli statiilerde ekonomik faaliyetlerde yer almislardir. Kadinlarin isgiicii piyasasina
katiliminda bir doniim noktasi olarak ifade edilen Sanayi Devrimi ile birlikte hizla gelisme gdsteren
teknolojik ilerlemeler neticesinde tarim agirlikli faaliyetlerin yerini kitle iiretim merkezli sanayilerin
almasiyla birlikte kadinlar {icretli isgiicii arasinda yer almaya baslamistir (Kiral ve Karlilar, 2017:
272). Tarim sektoriinde kadin istihdam orani azalirken hizmet sektoriinde onemli diizeyde artis
kaydedilmistir. Bu durum nitelikli kadin eleman oraninin giderek arttgina isaret etmektedir. Iginde
bulundugumuz Endiistri 4.0’da iilkedeki istthdam yapisi icerisinde yer edinmeye calisan kadinlarin,
Endiistri 4.0’ getirmis oldugu yeniliklere uyum saglayabilmek i¢in gerekli egitim ve bilgi diizeyinin
arttirllmas1  gerekmektedir. Teknolojik yeniligin  getirmis oldugu doniisiimleri kadinlarin
icsellestirebilmesi bu endiistri ¢aginda son derece 6nemlidir. On Birinci Kalkinma Planin’ da
kadinlarin teknolojik yeniliklere uyum saglamasi noktasi vurgulanmistir ve ciddiyetle {izerinde

durulmas gerektigi ifade edilmistir.

Bu cergevede ilk olarak ekonomik biiyiime ve kalkinmanin saglanabilmesi i¢in kadinlarinda
erkeklerle birlikte isgiiciine aktif olarak katilmas1 gerekmektedir. Her seyden once kadinlarin isgiiciine
katiliminda toplumumun bilinglendirilmesi gerekmektedir. Geg¢misten giliniimiize kadar kadina
atfedilen ‘‘kadinin yeri evidir’” ya da ‘‘kadin isi’’ gibi toplumsal diisiince yapisinin degismelidir.
Endiistri 4.0 ile birlikte teknoloji, iletisim ve bilisimin hizli ilerlemesi sonucunda piyasalarin bu
yenilige oryantasyonun saglanmasit Onemlidir. Bu baglamda degisen isgiicli piyasasina uyum
saglayabilmek i¢in nitelikli istihdam yapisinin saglanmasi hususunda beseri sermayemizin temel iki
faktoriinden biri olan gerekli egitimin kadinlara verilmesi, aile ve is hayatin1 uyumlastiran istthdam
politikalarinin izlenmesi, dijitallesmeyle beraber giindemimiz de daha fazla yer edinmeye baslayan
esnek caligsma bigimlerinin yayginlastirilmasi kadin istihdaminin degisen ve doniisen isgiicli piyasasi

ortaminda Onem arz etmektedir.
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0z
Enflasyon ve igsizlik tiim diinya ekonomilerinde oldugu gibi Tiirkiye ekonomisi a¢isindan da ¢6ziilmesi gereken
sorunlarin baginda gelir. Para ve maliye politikalarinin temel hedefi olan ekonomik istikrara tam istihdam ve
fiyat istikrarinin birlikte saglanmasi ile ulasilabilir. Tam istihdam igin igsizlik, fiyat istikrari i¢in enflasyon
probleminin ¢6ziilmiis olmasi gerekir. Bu nedenle bu iki sorunun esanli hareketini incelemek 6nemlidir. Phillips
egrisi, enflasyon ile igsizlik arasindaki zit yonlii iliskiyi ifade etmektedir. Ancak yapilan ¢alismalar bu kuralin
gegerli olamayabilecegini ortaya koymustur. Bazi ¢alisma sonuglart issizlik ve enflasyon arasinda ters yonlii
iligkinin varligini gosterirken, bazi ¢aligmalar ele alinan donem, ilke/iilkeler ve analiz yontemleri nedeniyle
pozitif yonlii veya anlamsiz iligkinin varligini1 gostermistir. Gelismis {ilkeler i¢in Phillips egrisinin incelenmek
istendigi bu c¢aligmada, Turkiye ile G-7 olarak ifade edilen Almanya, Amerika Birlesik Devletleri, Birlesik
Krallik, Kanada, Fransa, Japonya ve Italya’nin 1991-2021 donemine ait enflasyon ve issizlik verileri
kullanilmistir.  Arastirmada yontem olarak Emirmahmutoglu ve Kose (2011) panel nedensellik testi
kullanilmustir. Panel nedensellik testinden elde edilen sonuglar, panel genelinde enflasyon ile issizlik arasinda

cift yonlii nedensellik iliskisi oldugunu ortaya koymustur.
Anahtar Kelimeler: Enflasyon, Issizlik, Phillips Egrisi
Jel Kodlar: 1 AlO, E24, C23

EXAMINING THE PHILLIPS CURVE IN TERMS OF TURKEY AND DEVELOPED
ECONOMIES

Abstract

Inflation and unemployment are among the problems that need to be solved in terms of the Turkish
economy as well as in all world economies. Economic stability, which is the main objective of monetary and
fiscal policies, can be achieved by ensuring full employment and price stability together. Unemployment for full
employment and inflation for price stability must be solved. It is therefore important to examine the

simultaneous action of these two questions. The Phillips curve expresses the opposite relationship between
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inflation and unemployment. However, studies have shown that this rule may not be valid. While some study
results show the existence of an inverse relationship between unemployment and inflation, some studies show
that there is a positive or insignificant relationship due to the period, country/countries and analysis methods. In
this study, in which the Phillips curve for developed countries is intended to be examined, inflation and
unemployment data of Turkey and Germany, the United States of America, the United Kingdom, Canada,
France, Japan and Italy, which are expressed as G-7, for the period 1991-2021 are used. Emirmahmutoglu and
Kose (2011) panel causality test was used as a method in the research.The results obtained from the panel
causality test revealed that there is a bidirectional causality relationship between inflation and unemployment

throughout the panel.
Keywords: Inflation, Unemployment, Phillips Curve

Jel Classification : AlO, E24, C23

GIRiS

Phillips egrisi, 1958 yilinda Birlesik Krallik i¢in 1861-1957 yillar1 arasinda iicretlerdeki degisim
orani ile issizlik orani iliskisine dayanan bir calismay1 sunan Ingiliz iktisatc1 Alban William Phillips’in
adin1 almistir. Phillips ¢alismasinda igsizlik orani ile parasal iicretlerdeki artis orani arasinda ters bir
iliski veya degis tokus oldugunu gostermektedir. Issizlik oram ne kadar yiiksek olursa, parasal

iicretlerdeki artis oram1 o kadar diisiik olur. Bir bagka ifade ile parasal iicretlerdeki degisim orani

yiiksek olursa, issizlik orani da disiik olur (Agarwal, 2010: 304).

A. W. Phillips’in adin1 tagiyan Orijinal Phillips egrisi, licretlerdeki artis orani ile issizlik orani
arasinda negatif bir iliski oldugunu gostermektedir. Lipsey (1960) yaptigi calismasinda bu agiklamanin
mikro temellerinin yetersiz oldugunu belirtmistir ve bu iliskiyi isgiicii piyasalari ile iliskilendirmistir.
Lipsey’e gore parasal iicretlerdeki degisimi, talep fazlasi emek belirlemektedir ve issizligin olmadigt
bir ekonomide parasal ticret degisimi sifira yakin bir oranda olacaktir. Bu agiklama ile Lipsey, Phillips
Egrisi analizini daha saglam temellere oturtmustur. Samuelson ve Solow (1960) ayni yil yaptiklar
calismada, Phillips’in ampirik ¢aligmasindaki parasal iicretlerdeki degisim orani yerine enflasyon
oranin1 alarak bir politika recetesi sunmuslardir. Daha sonraki yillarda Phillips Egrisi analizi,
monetarist goriis tarafindan adaptif beklentiler ve yeni klasik goriis tarafindan ise rasyonel beklentiler

dahil edilerek genisletilmistir (Karademir ve Ceylan, 2022: 574-575).

Monetarist goriisiin 6nde gelen isimlerinden M. Friedman ve E. Phelps’in, 1960’1larin sonlarina
dogru, orijinal Phillips egrisine beklentileri dahil etmislerdir. Friedman ve Phelps ayn1 zamanda “dogal
igsizlik oran1” kavramini da iktisat literatiiriine kazandirmiglardir. Bu katkilardan sonra, enflasyon ve
igsizlik arasinda var oldugu diisiliniilen iligki incelenirken, kisa dénemde ayr1 uzun dénemde ayri
incelenmistir. Kisa donemde ters yonlii bir iligkinin varligi kabul edilmis ve s6z konusu iliskinin

nedenlerini agiklayan teoriler iretilmistir. 1960’lardaki modeller yardimi ile tahmin edilen uzun
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donemli negatif iliski, 1970’lerdeki verilerin pozitif korelasyon géstermesiyle uyusmadigi igin

reddedilmistir (Akkus, 2013: 101).

Yeni klasik okulun temsilcileri olarak kabul edilen Lucas ve Sargent, rasyonel beklentiler
hipotezi ve eksik bilgi varsayimini da goz Oniinde bulundurarak Phillips egrisine yeni bir yorum
getirmislerdir. Adaptif beklentiler modelinde, beklentilerin yeni duruma gecikmeli uyum saglamasi
nedeniyle para politikasi kisa donemde reel degiskenleri etkilemektedir. Bunun sonucunda enflasyon
ve igsizlik arasinda ters yonlii bir iliski ortaya ¢ikmaktadir. Lucas eksik bilgi varsayimiyla rasyonel
beklentiler modelinde, sadece Ongoriilemeyen para politikasinin, kisa déonemde etkili oldugunu ve

boylece negatif egimli bir Phillips egrisinin ortaya ¢ikabilecegini vurgulamaktadir (Akkus, 2013: 103).

Bu calismanin amaci 1991-2021 aras1 doneme ait yillik veriler yardim ile Tiirkiye ve G-7
iilkelerinde Phillips Egrisi hipotezinin gecerliligini sinamaktir. Calismanin daha giincel veriler ve
giincel tekniklerle yapilmis olmasiin yaninda Tiirkiye ve G-7 iilkelerini karsilastirmali olarak ele
almas1 bakimindan literatiire 6nemli bir katki saglayacagi disiiniilmektedir. Caligmanin giris
boliimiinde, konuya iliskin teorik ¢ergeve olusturulmaya ¢alisilmistir. Birinci boliimde literatiir 6zetine
yer verilmistir. ikinci boliimde veri seti ve model tamitilmustir. Ugiincii boliimde ekonometrik analiz

yer almaktadir. Calisma sonug ve Oneriler kismi ile son bulmaktadir.

1. LITERATUR TARAMASI

Enflasyon ile issizlik arasinda var oldugu kabul edilen ters yonlii iligskiyi ifade eden Phillips
egrisinin gecerliligini smayan pek ¢ok calisma literatiirde yer almaktadir. Genel anlamda caligma
sonuclart ters yonlii iliskiyi gosterirken, bazi ¢alismalar ele aliman donem, iilke/iilkeler ve analiz
yontemleri nedeniyle farkli sonuglar verebilmektedir. S6z konusu iliskiye yonelik yapilan ampirik
calismalarin gozden gegirilmesinde yarar oldugu diisiiniilmektedir. Bu anlamda Phillips egrisine dair

yapilan bazi ¢aligmalarin kisa 6zetleri bu boliimde verilmistir.

Samuelson ve Solow (1960), ABD’de issizlik ve enflasyon arasindaki negatif iliskiyi gosteren
ve Phillips hipotezini destekleyen ilk arastirmacilardir. Daha sonra, Phelps (1967) ve Friedman (1968)
Phillips hipotezini elestirmis ve igsizlik ile enflasyon arasinda bir ddiinlesme iliskisi bulunmadigini
belirtmiglerdir. Lucas (1976), politika yapicilarin yiiksek enflasyonun diisiik issizlikle eslestigi bir
durum yaratmamis olmalar sartiyla, issizlik ve enflasyon arasinda bir denge iliskisi olabilecegini
destekleyerek Phillips egrisinin varligi Onermesine siddetle karsi ¢ikmustir. Farkli bir durumda,
calisanlar enflasyonu tahmin edecek ve iicretlerde bir artis miimkiin olacaktir. Bdyle bir durumda
“Lucas elestirisi” olarak bilinen yiiksek issizlik ve yiiksek enflasyon orani bir arada olacaktir (Dritsaki

ve Dritsaki, 2012).

Dritsaki ve Dritsaki (2012), 1980-2010 d6éneminde Yunanistan Orneginde Phillips Egrisi
hipotezini arastirmiglardir. Sonug olarak Johansen egbiitiinlesme testi ve Granger nedensellik testleri,

enflasyon orani ile issizlik oran1 arasinda uzun dénemli bir iligki ortaya koymustur. Bu iliski su sekilde

257



Phillips Egrisinin Tiirkiye ve Gelismis Ekonomiler Acisindan Incelenmesi

aciklanmistir; 10 yillik tahmin i¢in uygulanan soklar, enflasyon oranindaki soklarin, incelenen donem
boyunca ilk yillarda issizligin azalmasina, sonraki yillarda ise hafif bir artisa neden oldugunu

gostermektedir.

Moise (2015) yaptigi calismada, issizlik orani-enflasyon oranmi iligkisine yonelik yeni
yaklagimlari analiz etmeyi ve Phillips egrisinin Romanya’da 15-19 yas grubu i¢in uygulanabilirligini
test etmeyi amaclamustir. Analiz edilen donem 1996-2012 arasidir. Issizlik ve enflasyon arasindaki
korelasyon katsayilar1 da hesaplandiktan sonra, Phillips egrisinin tim doénem i¢in degil de sadece

2008-2012 alt donemi i¢in gegerli oldugu goriilmiistiir.

Sancar Ozkok ve Atay Polat (2017), G-7 iilkeleri i¢in 1998:1-2016:1 aras1 doneme ait iiger aylik
verileri kullanarak, issizlik ve enflasyon arasinda esbiitiinlesme ve nedensellik iliskisi olup olmadigin
sinamiglardir. Elde edilen bulgulara gore s6z konusu donem i¢in G-7 iilkelerinde issizlik ve enflasyon
arasinda esbiitliinlesme iligkisi vardir. Panel nedensellik test sonuclar1 da iki degisken arasinda ¢ift
yonlii nedensellik iligkisi oldugunu gostermistir. Yazarlar sonugta ilgili donemde G-7 iilkelerinde

Phillips egrisinin gegerli oldugunu belirtmislerdir.

Erdil Sahin (2019) Tiirkiye’de Phillips egrisinin gecerliligini test etmek amaciyla 2005:01-
2018:04 donemine ait aylik verileri kullanmigtir. Uzun donemde esbiitiinlesik oldugunu tespit ettigi
serilere Hata Diizeltme Modeline dayali Granger Nedensellik Analizini uygulanmig ve ayrica varyans
ayrigtirma yontemini kullanmustir. Sonuglarda Tiirkiye ekonomisinde issizlik ve enflasyon oranlari
arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik tespit etmistir. Varyans ayristirmasindan elde edilen bulgular da bu

sonuglarla uyumludur.

Akis (2020) Tiirkiye’de 2005:01-2020:02 donemine ait verileri alarak enflasyon ile igsizlik
arasindaki iligkiyi arastirmistir. Esbiitiinlesme testi ile enflasyon ve issizlik arasinda uzun dénemli bir
iliskinin varlig1 ortaya koymustur. Granger Nedensellik Testi ile enflasyondan issizlige dogru tek
yonlii bir nedensellik iliskisi bulmustur. Sonu¢ olarak Tiirkiye’de uzun doénemde Phillips egrisi

analizinin gecerli oldugu sonucuna ulagmistir.

Yayar ve Tekgiin (2022) D8 iilkelerinde Phillips Egrisi analizinin gegerli olup olmadigin
sinamak adma 1996-2020 aras1 donemini kapsayan veri seti yardimi ile dinamik panel regresyon
analizi yapmiglardir. Dinamik panel regresyon analizinden elde edilen sonuglar, enflasyon ve issizlik
arasinda negatif bir iligkinin varligini ortaya koymus yani Phillips egrisi teorisini dogrulayan sonuglar

elde edilmistir.

Ozen ve Levent (2022) BRICS-T iilke grubunda Phillips Egrisi analizi dogrultusunda geng
kadin igsizligi ile enflasyon arasindaki iliski incelemislerdir. 2000-2019 dénemi i¢in OECD’den elde
edilen veriler yardimu ile yapilan analiz sonucunda enflasyondan geng kadin igsizligine dogru anlamli

bir nedensellik iligkisi bulunmustur. Ancak geng¢ kadin issizliginden enflasyona dogru herhangi bir
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nedensellik bulunamamistir. Es biitiinlesme analizi sonucunda ise gen¢ kadin issizligi ile enflasyon

orani arasinda eg biitlinlesme iliskisi oldugu tespit edilmistir.

Ispir ve Atilgan (2022), G-8 iilkelerinde Phillips egrisinin gecerliligini stnamak icin 1993-2020
aras1 doneme ait verileri alarak panel esbiitiinlesme ve panel nedensellik analizi yapmiglardir. Elde
edilen bulgulara gére, s6z konusu donem igin G-8 (Kanada, Fransa, Almanya, italya, Japonya, Rusya,
Ingiltere ve ABD) iilkelerinde enflasyon ve issizlik arasinda uzun dénemli bir iliski oldugu
belirtilmistir. Panel nedensellik test sonuglari ise iki degisken arasinda c¢ift yonlii nedensellik iliskisi
oldugunu gostermistir. Yazarlar sonu¢ kisminda G-8 iilkelerinde Phillips egrisinin gegerli oldugunu

belirtmislerdir.

Phillips egrisinin gecerliligini sinayan uygulamali caligmalarin yer aldigi literatiire genel
olarak bakildiginda kesin bir sonuca varmak miimkiin olmamaktadir. Nitekim analize konu olan {ilke
veya llkeler, degiskenler ve verilerin zaman aralig1 her ¢alismada hemen hemen farkli olmaktadir. Bu
nedenle Phillips egrisinin gegerli oldugunu kanitlayan pek ¢ok c¢aligmanin yani sira, herhangi bir
iliskinin bulunamadig1 veya Phillips egrisinin ifade ettiginin tersine bir iligkinin oldugu sonuglarin
bulundugu caligmalar literatiirde mevcuttur. Bu ¢alismanin daha giincel veriler ve giincel tekniklerle
yapilmig olmasiin yaninda Tiirkiye ve G-7 iilkelerini karsilastirmali olarak ele almasi bakimindan

literatiire katki saglayacag diigiiniilmektedir.

2. PHILLiPS EGRIiSININ GELiSMiS EKONOMILER ACISINDAN iINCELENMESI:
VERI SETi VE YONTEM

2.1. Veri ve Model

Enflasyon ve igsizlik arasindaki ters yonlii iliskinin oldugunu ifade eden Phillips egrisinin
gecerliligi bu calismada Tiirkiye ile G-7 (Almanya, Amerika Birlesik Devletleri, Birlesik Krallik,
Kanada, Fransa, Japonya ve Italya) iilkeleri icin arastirilmistir. Her bir iilkeye ait enflasyon (ENF) ve
issizlik (ISS) verileri Diinya Bankasi’nin veri tabanindan elde edilmistir. Issizlik, toplam isgiiciiniin
yiizdesi (%) seklinde; enflasyon, tiiketici fiyatlarinin yillik yiizdesi (%) seklinde ele alinmistir.
Calisgmanin 6rneklem donemi Diinya Bankasi’ndan elde edilebilirligine gore 1991-2021 seklinde
belirlenmistir. Ilgili déonemde G-7 ve Tiirkiye icin issizlik ve enflasyon degiskenleri arasindaki

iligkilerin analiz edilmesi i¢in agsagidaki modeller olusturulmustur:

Model I
ENF; ¢ = Bo + Bil$Sic + uis 1
Model II:
1$S;e = ag + ¢ ENF + e (2)
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Model I ve Model II’de yer alan 8, ve a, terimleri sabit terimdir. f5; igsizlikte meydana gelen
degismenin enflasyonda meydana getirecegi degisimi agiklayan egim katsayisi iken, «; enflasyonda
meydana gelen degismenin issizlikte meydana getirecegi degismeyi aciklayan efim katsayisidir.
Modeller yer alan u;, ve e;. terimleri ise modellerin hata terimleridir. Son olarak modellerdeki t
terimi modellerin zaman boyutunu (1991, 1992,..2021) gosterirken i terimi modellerin iilke/ birim
boyutunu (Almanya, Amerika Birlesik Devletleri (ABD), Birlesik Krallik, Kanada, Fransa, Japonya ve
Italya) gostermektedir.

2.2. Yontem
2.2.1. Yatay Kesit Bagimlhlik Testleri

Panel veri analizi yapilirken, paneli olusturan serilerden herhangi birinde meydana gelen sokun
panelde yer alan diger serileri etkileme derecesinin ayni olma ihtimali diisiik olacagi varsayimi
bulunmaktadir. Buradan hareketle analize baglamadan 6nce seriler arasinda yatay kesit bagimliliginin
bulunup bulunmadiginin test edilmesine, bir baska ifade ile bir iilkede meydana gelen bir sokun diger
iilkelerdeki ekonomik gostergeleri ne dlgiide etkilediginin tespiti igin CD teste ihtiya¢ duyulmaktadir
(Kogbulut ve Altintas, 2016: 152; Menyah, Nazlioglu ve Wolde-Rufael, 2014: 389).

Gelismis tlkeler i¢in Phillips egrisi gegerliliginin incelendigi bu g¢alismada, 6ncelikle yatay
kesitler arasindaki bagimlilik durumunu ortaya koymak igin yatay kesit bagimlilik testleri yapilmustir.
Bu amagla ilk olarak Breusch ve Pagan (1980) LM (Lagrange Multiplier) ikinci olarak Pesaran (2004)
tarafindan gelistirilen CD (Cross Section Dependent) daha sonra CD,y testleri ile Pesaran, Ullah ve
Yamagata (2008) tarafindan gelistirilen sapmasi diizeltilmis LM,q; (Bias-Adjusted Cross Sectionally

Dependence Lagrange Multiplier) testleri uygulanmistir.

Yatay kesit bagimlilik testlerinden ilki, Breusch ve Pagan (1980) tarafindan gelistirilen ve
zaman boyutu T’nin yatay kesit boyutu N’den biiyiikk oldugu durumlarda kullanilacak olan test
(Yerdelen Tatoglu, 2018) Lagrange Multiplier (LM) testidir ve asagida 3 nolu denklem ile
belirtilmistir:

LM =T Y5 Y0 P5 ®)

Denklem 3°te, p kalintilar arasindaki korelasyon katsayisini, T zaman boyutunu ve N ise yatay
kesit boyutunu temsil etmektedir. “Hy: yatay kesitler arasinda iliskinin olmadigini” ve “H,: yatay

kesitler arasinda iligkinin oldugunu” varsaymaktadir.

N(N

Lagrange Multiplier (LM) testinde “T — oo durumunda ve N sabit ise T_l) serbestlik

derecesindeki ki—kare asimptotik dagilima sahiptir” seklinde yorumlanmaktadir (Breusch ve Pagan,
1980; Giiloglu ve ivrendi, 2010: 384; Pesaran, 2004).

Yatay kesit bagimlilik testlerinden ikincisi, Pesaran (2004) tarafindan gelistirilen ve zaman
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boyutu T’nin ve yatay kesit boyutu N’nin biiyiik oldugu durumlarda kullanilacak olan CDyy testi,
Breusch ve Pagan (1980) tarafindan olusturulan Lagrange Multiplier (LM) testinin gelistirilmis halidir.

Bu teste iliskin test istatistigi denklemi 4 nolu denklemde belirtilmistir.

CDLM = N(N- 1)2 Z] L+1(T.01] ) (4)

Peseran tarafindan gelistirilen bu testte oncelikle T — oo daha sonra N — o oldugu durumda
iken asimptotik dagilima sahip oldugu ve temel hipotez olan H, hipotezinde belirtildigi lizere yatay
kesit bagimliliginin olmadig1 varsayilmaktadir. Yatay kesit bagimlilik testlerinden iigiinciisti, T — oo
ve N — o ancak N>T oldugu durumlarda CD,y testinde goriilen bozulmalar1 ortadan kaldirmak

amaciyla Pesaran (2004) tarafindan gelistirilen ve 5 nolu denklem ile belirtilen CD testidir.

CD = N(N 1)2 YA ()

CD test, yatay kesit kalintilar1 arasindaki korelasyon katsayilarimin toplamlarina esittir. Bu
testte, temel hipotez olan Hy hipotezinde belirtildigi {izere yatay kesitler arasinda iligki yoktur ve test
istatistigi normal dagilima sahiptir (Menyah vd., 2014; Pesaran, 2004).

Yatay kesit bagimlilik testlerinden dordiinciisii, Pesaran vd.(2008)’e gére zaman boyutu T’nin
kiigiik ve yatay kesit boyutu N’nin biiyiik oldugu durumlarda sapma olabileceginden LM test

istatisti§inin sapmasi diizeltilmis versiyonu olan ve 6 nolu denklem ile gosterilen LMadj testidir.

(T-K-1)pi;—7
— ’ N-1yN ~2 VTR IPGT TG
LMadj - N(N- 1)2 j=i+1 pu vrij N (0'1) (6)

LM,g; esitliginde k regresor numarasini gosterirken elde edilen test istatistigi, asimptotik olarak
standart normal dagilim gostermektedir. Eger yapilan testler sonucunda Hy hipotezi kabul edilirse
birinci nesil panel birim kok testleriyle duraganlik sinanmaktadir. Fakat H; hipotezi kabul edilir ise

ikinci nesil panel birim kok testleri ile serilerin duraganligina bakilmaktadir.
2.2.2. Homojenlik Testi

Panel veri analizlerinde, sabit ve egim parametrelerinin birimlerinin homojen veya heterojen
olmasi durumunda kullanilacak egbiitiinlesme testlerinin ve tahmin yontemlerinin hangileri olacaklar
belirlenmektedir (Yerdelen Tatoglu, 2018: 246). Literatirde bu durumu analiz eden bir¢ok
calismada yer almakta olup, ilgili ilk calisma 1970 yilinda Swamy (1970) tarafindan yapilan ve 7

nolu denklemde gosterilen Swamy testidir.

X; MtX

= XiL1(Bi = Pwre) =5 (Bi = Bwre) (7)

Ikincisi Pesaran ve Yamagata (2008) tarafindan Swamy Testinin gelistirilmesiyle elde edilen ve

homojenite durumunun belirlenmesinde literatiirde yaygin olarak kullanilmaya baslanan Delta testidir.
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Ayrica yapilan galismalar, Swamy Testinin yeni bir formu olarak gelistirilen Delta(A) testlerinin daha

iyi sonuglar verdigini gostermektedir.

Bu teste gore, Yit= a + BitXit+ €jtgibi bir esbiitiinlesme denkleminde B; gibi bir egim

katsayisini ifade etmektedir. A testine iliskin olusturulacak hipotezler ise su sekilde kurulmaktadir.
Ho:Bi=p ise egim katsayilar1 homojendir.
H,:B#Bjise egim katsayilar1 homojen degildir.

Pesaran ve Yamagata (2008) bu hipotezleri test etmek i¢in denklem (8) ve denklem (9)’deki test

istatistiklerini gelistirmislerdir.

e et e .. = N~15-k

Biiyiik 6rnekler i¢in: A= VN NPT (8
R, S 1 N-15-k

Kiigiik drnekler igin: Agqj= [N NI 9)

Yukarida yer alan ifadelerde N; yatay kesit sayisii, S; Swamy test istatistigini, k; aciklayici
degisken sayisim1 gostermektedir. Buradaki denklemlerde, H, hipotezi altinda (N, T)— oo
oldugundaVN/T—oo oldugunda hata terimleri serbest dagilim gosterdigi anlasiimaktadir (Pesaran ve
Yamagata, 2008: 52-57).

2.2.3. Emirmahmutoglu ve Kose Panel Nedensellik Yaklasimi

Emirmahmutoglu ve Kose tarafindan gelistirilen yaklasim temelde heterojen panellerde
uygulanabilen bir Granger nedensellik testi olarak degerlendirilebilmektedir. Emirmahmutoglu ve
Kose (2011), Panel nedensellik yaklagimi katsayilarin heterojenligi tizerine olusturulmustur. Bu testin
avantaji heterojen panel veri setlerinde hem yatay kesit bagimliligi oldugu hem de seriler arasinda
esbiitiinlesme iligkisinin bulunmadigi durumlarda kullanilabilmesidir. Bu yaklasim, nedenselligi
zaman serileri tizerinden inceleyen Toda ve Yamamoto (1995) yaklasiminin heterojen panel veri
modelleri iizerine genisletilmis bir Granger nedensellik yaklasimidir. Granger nedensellik testi
Oncesinde serilere iliskin birim kok ve esbiitiinlesme ozelliklerinin belirlenmesi i¢in herhangi bir 6n
teste ihtiyag¢ olusturmamasi Toda ve Yamamota (1995) yonteminin avantajini olusturmaktadir. Bu
sayede birim kok ve egbiitiinlesme testleri neticesinde olusabilecek on test sapmasi problemleri en aza

indirilmis olmaktadir (Emirmahmutoglu ve Koése, 2011).

Bu yaklasimda sifir hipotezi “nedensellik iliskisi yoktur” seklindedir ve heterojen paneller igin

olusturulan VAR modeli i =1,2, ..., N t =1,2,...,T olmak {lizere Denklem 10’daki gibi tahmin edilir.

ki+d max;
Zip = Wi+ AnZip-1 T F A Zig-rp T omg+1 - AnZie-1 + Uit (10)
Model tahmin isleminden sonra, heterojen paneller i¢in nedenselligin varlig: test edilir. Bunun

icin Denklem 11°de gosterilen Fisher test istatistigi kullanilir:
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A==2%N oo i =12,..,N (11)

Denklem 11°de, pj, i. yatay kesitin Wald istatistigine ait olan p degerini ifade etmekte olup, 2N
serbestlik derecesiyle ki-kare dagilimima sahiptir. Fisher (1932) test istatistigi, seriler arasinda yatay
kesit bagimliligi problemi oldugunda etkin neticeler verememektedir. Bu sorunu gidermek igin
bootstrap yontemi izlenerek test istatistiginin ampirik dagilimi elde edilebilir ve buna bagli olarak
ki+dmax gecikmeye sahip VAR modeli Denklem 12 ve 13’teki gibi tahmin edilir:

_.x k;+d max; ki+d max; x

Xie =47 + 255 Y Ap XL Y A1iYie-j T Uiy (12)
.y ki+d max; ki+d max; x

Vit =M + X5 Y Ag1iXie-j il Y ApziYit-j UL (13)

Denklem 12 ve 13’te dmax maksimum biitiinlesme derecesini her bir yatay kesiti i¢in ifade
etmektedir (Emirmahmutoglu ve Kose, 2011: 870-872).

3. PHILLiPS EGRISININ GELiSMiS EKONOMILER ACISINDAN iINCELENMESI:
ANALIZ SONUCLARI

Tirkiye ve gelismis {iilkeler i¢in Phillips egrisinin gegerliliginin arastirildigi bu caligmada
enflasyon ve issizlik arasindaki iliski Emirmahmutoglu ve Kose (2011) tarafindan gelistirilen
nedensellik testi ile incelenmektedir. Emirmahmutoglu ve Kose (2011) nedensellik testi segilerek ele
alman G-7 fiilkeleri ve Tiirkiye ekonomisinde Phillips egrisinin gegerliligi (enflasyon- issizlik
arasindaki nedensellik iligkisi) ayr1 ayr1 ele alinmigtir. Bu nedensellik testi 6ncesinde birim kok ve
esbiitiinlesme testine gerek duyulmamaktadir. Bununla birlikte panel nedensellik analizi dncesinde
olusturulan modellerde yatay kesit bagimliliginin bulunmasi ayrica olusturulan modellerin heterojen
yapida olmasi gereklidir. Bu nedenle Emirmahmutoglu ve Kdse (2011) nedensellik testi oncesinde
modellerin yatay kesit bagimliligi icerip icermedigi test edilmekte, sonrasinda modellerde yer alan

egim katsayilarinin homojenligi veya heterojenligi test edilmistir.

Asagida yer alan Tablo 1°de yatay kesit bagimlilig1 testine ait sonuglara yer verilmektedir.
Yatay kesit bagimlilig1 testi uygulanirken Breusch ve Pagan (1980) tarafindan gelistirilen BPp,
(Pesaran, 2004) tarafindan gelistirilen CDyy ve Pesaran ve digerleri (2008) tarafindan gelistirilen
LM,g; testleri kullanilmistir. Yatay kesit bagimliliginin arastirildigi tiim bu testlerde “Hy: Yatay kesit
bagimlilig1 yoktur” seklindedir. flgili test istatistiklerinin hesaplanan prob (olasilik) degerleri %1, %5
ve %10 anlamlilik diizeylerinden kiigiikse temel hipotez (Ho) reddedilmektedir.

Temel hipotezin reddedilmesinin ilgili modelde yatay kesit bagimliliginin oldugudur. Bu testten
elde edilen bulgulara gore yatay kesit bagimliligi yoktur” seklinde kurulan Hy hipotezi reddedilerek
birinci ve ikinci modelde (Model | ve Model Il) yatay kesit bagimliliginin oldugu sonucuna
ulagilmigtir. Modeller yatay kesit bagimliliginin olmas1 Emirmahmutoglu ve Kose (2011) nedensellik

testinin uygulanabilmesi igin ilk sartin olustugunu gostermektedir.
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Phillips Egrisinin Tiirkiye ve Gelismis Ekonomiler Acisindan Incelenmesi

Modeller Model I Model 11
Test Test Istatistigi Olasihk Test Istatistigi Olasihk
BPLm 1.4539* 0.0001 2.2934* 0.0001
CD.m 1.8114* 0.0001 3.1068* 0.0001
LMgc 1.7999* 0.0001 3.0951* 0.0001
LMagj 6.3858* 0.0001 1.4458* 0.0001

Not: *,**, *** 041, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde yatay kesit bagimliligin1 gostermektedir.

Emirmahmutoglu ve Kose (2011), nedensellik testinin uygulanabilmesinde gerekli ikinci sira
kosulu orneklemde yer alan iilkelere ait katsayilarm farklilasmasi diger bir ifadeyle modellerin
heterojen 6zelligi tasimasidir. Kurulan modellerin homojen ya da heterojenligi Pesaran ve Yamagata
(2008)’nin gelistirdigi test araciligiyla incelenmistir. Pesaran ve Yamagata (2008), 4 ve A, ; test
istatistikleri kullanilarak “Ho: Model Homojendir” seklindeki temel hipotez (Ho) sinanmaktadir. Yatay
kesit bagimlilig1 testine benzer sekilde bu testte de hesaplanan test istatistiklerinin prob (olasilik)
degeri %5 istatistiki anlamlilik diizeyinden kiigiik oldugunda Hy hipotezi reddedilmekte ve modelin

heterojen oldugu sonucuna varilmaktadir. Bu teste ait analiz sonuglar1 Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2: Homojenlik Testi

Modeller Model I Model 11
Test Test Istatistigi Prob Test Istatistigi Prob
A 5.413 0.000 6.048 0.000
Ragy 5.686 0.000 6.354 0.000

Paneli olusturan birimlerin kendilerine ait spesifik Ozelliklerini panele yansitmasi olarak da
bilinen heterojenligin varhig: test edilmistir. Test sonuglarina gore, olusturulan Model T ve Model Il
icin katsayilarin her bir iilke i¢in farklilagtigi diger bir ifadeyle modellerin homojen yapida olmadig
(heterojen oldugu) sonucuna varilmigtir. Ele alinan bir iilkenin enflasyonunda (ENF) meydana gelen
bir degisimin issizlik (ISS) iizerine etkisi veya tersine bir iilkenin igsizliginde (ISS) meydana gelen bir
degisimin enflasyon (ENF) tizerindeki etkisi diger lilkelerden ayrimlagsmaktadir. Kisacas1 homojenlik
testi sonucuna gore, olusturulan modeller Emirmahmutoglu nedensellik testi i¢in gerekli olan ikinci

sira kosulunu saglamaktadir.

Diinya Bankasinin veri tabanindan elde edilen ve gelismis iilke olarak kabul edilen G-7 tilkeleri

icin Emirmahmutoglu ve Kose (2011), panel nedensellik testinin uygulanmasi ile elde edilen analiz
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sonuglar1 Tablo 3’te sunulmustur. Bu testin temel hipotezi “nedensellik iliskisi yoktur” seklindedir.
Panel Granger nedensellik testi uygulanirken, test sonucunda elde edilen olasilik degeri (prob)<0.01
oldugunda %1 6nem seviyesinde nedensellik vardir; olasilik degeri (prob)<0.05 oldugunda %5 6nem
seviyesinde nedensellik vardir; olasilik degeri (prob)<0.10 oldugunda %10 Onem seviyesinde
nedensellik vardir; seklinde degerlendirmelerde bulunulur. Bu test ayrica panelin geneli icinde

nedensellik iliskisine dayali sonu¢ vermektedir.

Tablo 3: Panel Granger Nedensellik Testi Sonuglar

Ulke Lag Enflasyon—issizlik | p-value | issizlik—Enflasyon | p-value
Almanya 2 4.224 0.121 0.180 0.914
Fransa 1 2.762 0.097 0.251 0.616
italya 2 2.019 0.364 3.225 0.199
Japonya 2 5.355 0.069* 5.614 0.060*
ABD 2 2.687 0.261 1.077 0.584
Birlesik 2 8.145 0.017*** | 14.165 0.001***
Krallhk
Kanada 1 0.519 0.471 0.683 0.409
Tiirkiye 1 0.022 0.882 0.308 0.579
Test istatistigi Olasilik degeri Sonu¢
Enflasyon—1ssizlik | 28.861 0.025** “Nedensellik var”
issizlik—Enflasyon | 28.111 0.031** “Nedensellik var”

Not: * ** *** girasiyla %10, %5 ve %1 6nem seviyesini gostermektedir.

Tablo 3’te yer alan panel genelinde enflasyon (ENF) ve issizlik (ISS) arasindaki nedensellik
analizinden elde edilen sonuglar dikkate alindiginda; “ENF Granger nedeni degildir i$S” H, hipotezi
%S5 6nem diizeyine gore reddedilmistir. Aym sekilde “ISS Granger nedeni degildir ENF” Hy hipotezi
%35 onem diizeyine gore reddedilmistir. Bu, panel genelinde enflasyon ve issizlik arasinda ¢ift yonlii
nedensellik iligskisinin bulundugu anlamina gelmektedir. Hem enflasyon issizligin nedeni hem de
issizlik enflasyonun nedenidir. Enflasyon ve igsizlik arasindaki nedensellik iligkisi iilke bazinda
incelendiginde Almanya, Fransa, italya, ABD, Kanada ve Tiirkiye i¢in enflasyonun issizligin nedeni
oldugu konusundaki test istatistiginin olasilik degerlerinin %1, %5 ve %10 6nem seviyesinden biiyiik
oldugu, dolayisiyla nedensellik iligkisinin anlamli olmadigi goriilmiistiir. Japonya ve Birlesik Krallik
i¢in enflasyonun issizligin nedeni oldugu konusundaki test istatistiginin olasilik degerlerinin sirasiyla

%5 ve %10 onem seviyesinden kiiciik oldugu dolayisiyla nedensellik iligkisinin anlamli oldugu
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goriilmiistiir. Bu sonu¢ Japonya ve Birlesik Krallik icin enflasyonda meydana gelen bir degisimin

igsizlik lizerinde bir etkisi vardir seklinde yorumlanabilir.

Issizlik ve enflasyon arasindaki nedensellik iliskisi ele alman iilkeler icin bireysel bazda
incelendiginde; Almanya, Fransa, Italya, ABD, Kanada ve Tiirkiye icin issizligin enflasyonun nedeni
oldugu konusundaki test istatistiginin olasilik degerlerinin %1, %5 ve %10 6nem seviyesinden biiyilik
oldugu dolayisiyla nedensellik iliskisinin anlamli olmadig1 goriilmektedir. Japonya ve Birlesik Krallik
icin igsizligin enflasyonun nedeni oldugu konusundaki test istatistiginin olasilik degerlerinin sirastyla
%1 ve %10 onem seviyesinden kiigiik oldugu dolayisiyla nedensellik iligkisinin anlamli oldugu
goriilmektedir. Bu sonu¢ Japonya ve Birlesik Krallik icin issizlikte meydana gelen bir degisimin

enflasyon iizerinde bir etkisi vardir seklinde yorumlanabilir.

Nedensellik iligkisinde anlamli ¢ikan katsayilarin biiyiikliigii dikkate alindiginda enflasyondan
igsizlige dogru olan nedensellik iliskisi Japonya’ya gore Birlesik Krallikta daha kuvvetlidir. Ayn
sekilde issizlikten enflasyona dogru olan nedensellik iligkisi Birlesik Krallikta daha kuvvetliyken

Japonya’da daha az kuvvetlidir.

SONUC

William Phillips tarafindan gelistirilen ve enflasyon ile igsizlik arasinda ters bir iliski oldugunu
gosteren Phillips egrisi, ekonomik biiylimeyle birlikte enflasyonun meydana geldigi ve bunun da daha
fazla ise ve daha az issizlige yol actigini iddia eder. Ancak hem enflasyonun hem igsizligin yiiksek
oldugu 1970’lerde stagflasyon olgusunun meydana gelmesiyle Phillips egrisinin gecerliligi
sorgulanmaya baglanmustir. Son yillarda 6zellikle Covid-19 salginiyla birlikte gelismis tilkeler de dahil
olmak tlizere ¢ogu iilkede enflasyon ile birlikte igsizlik artmaya baslamistir. Bu nedenle bu ¢aligsmada
Phillips egrisinin gecerliligi 6zellikle gelismis {ilkeler agisindan incelenmek istenmistir. Bu kapsamda,
Tiirkiye ve G-7 iilkelerinin 1991-2021 dénemine ait enflasyon ve issizlik verileri kullanilarak Phillps
egrisinin  gegerliligi bahsi gegen ilkeler igin arastirilmistir. Arastirmada yontem olarak

Emirmahmutoglu ve Kdse (2011) panel nedensellik testi kullanilmistir.

Analiz sonuglar1 panel genelinde enflasyon ve issizlik arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisinin
bulundugunu ortaya koymustur. Bu sonug enflasyon oranindan issizlik oranina, igsizlik oranindan da
enflasyon oranina dogru nedenselligin oldugunu ifade etmektedir. Kisacas1 panel genelinde hem
enflasyon igsizligin nedeni hem de issizlik enflasyonun nedenidir seklinde elde edilen bu sonug,
Phillips egrisinin gelismis iilkelerde gecerli olmadiginin isaretidir. Enflasyon-issizlik ve issizlik-
enflasyon arasindaki nedensellik iliskisi Almanya, Amerika Birlesik Devletleri (ABD), Birlesik
Krallik, Kanada, Fransa, Japonya, Italya ve Tiirkiye icin bireysel olarak incelenmis; Japonya ve
Birlesik Krallik i¢in enflasyondan igsizlige dogru nedensellik iligkisinin anlamli oldugu goriilmiistiir.
Bu sonug, Japonya ve Birlesik Krallik i¢in enflasyonda meydana gelen bir degisimin issizlik tizerinde

bir etkisi vardir bigiminde yorumlanmustir. Diger taraftan Japonya ve Birlesik Krallik igin issizlikten
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enflasyona dogru nedensellik iliskisinin de anlamli oldugu tespit edilmistir. Ayn1 sekilde bu sonug,
Japonya ve Birlesik Krallik i¢in igsizlikte meydana gelen bir degisimin enflasyon {izerinde bir etkisi

vardir bigiminde yorumlanmustir.

Gelismis iilkeler icin elde edilen sonuglar, bu iilkelerin issizligi daha diisiik diizeylere inmesini
saglamak i¢in enflasyonun yukari yonelmesine izin vermemesi gerektigine isaret etmektedir. Bu
nedenle politika yapicilar ekonomik istikrarin saglanmasinda para ve maliye politikalarini esanli bir
sekilde issizlik ve enflasyon olgusunu Onleyecek sekilde uygulamalidir. Literatiire katki saglamak
adina Phillips egrisinin gegerliligi gelismis ve gelismemis iilkeler i¢in karsilagtirmali incelenerek bu
iilkeler arasinda farkliliklar ortaya konulabilir. Bununla birlikte Phillips egrisinin gecerli veya gegersiz

olmasinin arkasindaki nedenler arastirilabilir.
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Analysis of The Motivation of Students with Disabilities by The Stepwise Regression Method

enstitiisiinde gorev yapan 118 6gretmen ile gerceklestirilmistir. Caligma grubunun bakis acgisini belirlemek i¢in
“Mesleki Stres” anketi ve “Motivasyonel Uyarim” kullanilmistir. Analizler IBM SPSS 25.0 programi
kullanilarak yapilmistir. Olgeklerden elde edilen veriler normallik icin test edilmistir. Normallik testi sonucunda
parametrik testlerin yapilmasina karar verilmistir. Bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken agisindan etkisini
degerlendirmek igin “t-testi” ve “Tek Yonli Varyans Analizi (ANOVA)” igeren parametrik testler yapilmustir.
Degiskenler arasindaki iliskinin diizeyini ve anlamliligini ortaya ¢ikarmak i¢in “Korelasyon Analizi” yapilmistr.
Regresyon analizi i¢in kademeli regresyon modeli kullanilmistir. Bu ¢aligmanin sonuglarinda, deneyim yili,
Ogretmenin ugrastigi engel tird, isin niteligi, 6grencilerle iligkileri ve Ogrencilerin sahip oldugu beceri
degiskenlerine ve ebeveyn ile olan iligkilere gére motivasyonel uyarilmada istatistiksel olarak anlamli farkliliklar
oldugu tespit edilmistir (p<0.01). Ayrica, ¢alismada incelenen degiskenler araciligiyla uyarilma motivasyonu

derecelerindeki varyansi tahmin etmek igin bes ¢oklu dogrusal regresyon modeli bulunmustur.

Anahtar Kelimeler: Engelli 6grenciler, Motivasyonel uyarim, Mesleki stres, Ozel egitim, Ogretmenler.
Jel Kodlari: C12, C13.

INTRODUCTION

Studies and research in various sciences of knowledge, including social, psychological,
educational, biological and economic, rely largely on statistical concepts, whether in collecting or
analyzing its data, starting from the stage of design and end of the decision-making stage.
Furthermore, (Allam, 2003) believes that the science of statistics is no longer limited to describing the
data or making inferences from the samples on the communities; it is no longer a tool only for
scientific research but is a systematic way to explain phenomena. Thus, the researcher can find the
relationships between the variables included in the phenomenon, determine the degree of association
between them, and arrive at honest indicators that benefit in forecasting and analyzing relationships to
reach the causative factors for the phenomenon through analytical methods appropriate statistic. In
most research and studies, the relationship between variables is analyzed to conclude a formula that
describes this relationship. For example, suppose the attention is focused on studying the relationship
between two variables. In that case, we use the method of Correlation analysis. However, if it focuses
on studying the impact of the contribution of one variable on the other, we use the method of
Regression analysis (Al-Shafe'l, 2014).

Multiple linear regression analysis is concerned with the study and analysis of the effect of
several independent quantitative variables on the quantitative function. In contrast, the multiple linear
regression model is used to predict future values by estimating the model's parameters adopted in the
estimated model for prediction purposes (Kadhim, 2009). As a result of the development in methods
of estimating parameters, including the least-squares method (OLS), the method of greatest possibility
(ML), and other methods of estimation, this allowed researchers to search for other methods (Cerezci
and Gokpinar, 2005).
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Regression analysis is defined as a mathematical measure of the average relationship between
two or more variables, one of which is the dependent variable (the response variable) and one or
another variable called the explanatory variable. Relationships of this type are often called regression
models (Al-Abadi, 2011).

Regression is one of the most important and powerful statistical methods used in predictive
studies conducted to predict a particular phenomenon through a set of factor that contribute to its
occurrence. It is considered a Multiple model regression, which measures the effect of more than one
variable on the most widely used dependent variable, and it has several methods (Al-Matraif, 1999).
Furthermore, the current study depends on the stepwise multiple regression method, pointing out the
importance of its use in educational and psychological research to assess the impact of the independent
variables based on the dependent variable. As pointed out (Stamovlsis, 2010) on the explanatory
power, a stepwise multiple regression model for the change that occurs to the response variable is
attributed to the explanatory variables. In this research, an applied example of the study was adopted
that includes the most important influences that affect the teacher's stimulation of motivation of pupils
with disabilities. Furthermore, the multiple regression model was used as a means to predict the
stimulation of motivation. Finally, the model's parameters adopted in the predictive arousal model

have been estimated.

Linear regression analysis is considered an advanced statistical method that includes inference
accuracy to improve research results through optimal use of data in all applied fields. British scientist
Galton Francis was the first to use the concept of regression in biological applications in 1886 to
explore some relationships between certain biological variables. It is usually defined as a mathematical
measure of the average relationship between two or more variables, in the units of measure adopted in

the relationship. This type of relationship is often referred to as a regression model (Osman, 2016).

The multiple regression method is commonly used in educational and psychological sciences. It
aims to reduce the number of the many independent variables that affect the phenomenon to the
smallest number possible. So that it has a large percentage of explanation for the variation in the
values of the dependent variable, thus increasing the predictive power of the dependent variable
through a regression model that contains a few independent variables (Assas, 2019). The overall
significance of the regression can be tested by testing the null hypothesis, which states that there is no
relationship between each of the independent variables and the dependent variable. The alternative
hypothesis states that there is significance between the independent variables and the dependent

variable, meaning at least one independent variable affects the dependent variable (Osman, 2016).
In general, the importance of the current research can be clarified through the following:

1. Theoretical importance:
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The study dealt with a statistical method commonly used in educational and psychological
research. The theoretical aspect contributes to indicating the efficiency of the progressive multiple
regression model in determining the proportion of the explained variance and the effect of the sample

size on the proportion of the explained variance of the progressive regression model.
2. Practical importance:

The study also dealt with an application aspect, where data for the dependent variable and data
for the independent variables were used, and statistical application was conducted to reach the
coefficient of determination R (the proportion of the variance explained by the multiple regression
model). Through the applied side, the factors affecting the variance of the dependent variable were

determined when using the multiple linear regression model.

This study attempts to employ a statistical method in predicting the factors that can affect the
variation of the teacher's motivational stimulation (MS) for pupils with disabilities. This means
employing statistical tools to study special education educational and psychological variables.
Furthermore, the study aimed to determine the percentage of the explained variance of the teacher's
motivational stimulation of pupils with disabilities according to the multiple linear regression model in
the light of several independent variables (demographic and occupational pressures). Accordingly, the

research objectives are summarized by answering the following questions:

A. To what extent do demographic factors as independent variables affect the variance of the
dependent variable, stimulating motivation for teachers working with students with disabilities in
special education institutions?

B. To what extent does occupational stress as an independent variable affect the variance of the
dependent variable, stimulating motivation for teachers working with students with disabilities in
special education institutions?

C. Is it possible to predict the motivation of the teacher as the dependent variable in the light of
demographic variables and occupational stress as independent variables from the teachers' point of

view?

1. MATERIALS AND METHODS

The population of this research is the teachers working at five Public Centers for Special
Education, all located in Duhok Province in the North of Irag. Therefore, the population of this
research consisted of 172 teachers. The sample group of the research consists of 130 teachers. The
research participant group was determined by the "simple random sampling method". A simple
random sampling method means that the units in a sample have an equal probability of selection (Ozen
and Giil, 2007). Accordingly, it aimed to collect data by reaching all (172 individuals) from 5 different

special education institutes. Based on the sample size in the survey studies (Salant and Dillman, 2000)
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and (Cohen et al., 2002) stated, it could be stated that the number of participants in the study is within

the range, and it was pretty sufficient compared to the universe of the study.

Furthermore, it is suggested (Chatfield, 1995), in the regression analysis that the number of
observations n is at least equal to four times the number of independent variables. It is suggested
(Tabachnick and Fidell, 2013), that the sample size required to build a linear regression model is
greater than 50 sightings or eight times the number of independent variables. Therefore, 130 teachers
from five institutes for disabled pupils were reached. However, since 12 scale forms were not filled
correctly, they were excluded from the research, and the scale forms obtained from 118 teachers were
evaluated.

Analyzes were made using IBM SPSS 25.0 program. The data obtained from the scales were
tested for normality. As a result of the normality test, it was decided to perform parametric tests.
Parametric tests including “t-test” and “One-Way Analysis of Variance (ANOVA)” were performed to
evaluate the effect of independent variables in terms of dependent variable. "Correlation Analysis"
was conducted to reveal the level and significance of the relationship between the variables. Stepwise
linear regression analysis was used to build the model.

2. RESULTS AND DISCUSSION

This research is concerned with investigating the demographic variables of students with
disabilities and teachers working with students with disabilities, and the effects of teachers' occupational
stress on the motivational stimulation of teachers in Special Education Schools. Various results were
obtained based on the questionnaires. The findings were categorized based on their relevance and

presented with their subheadings.

Table 1. Normality test results of occupational stress scale and its subscales

SCALE N X SD SKEWNESS KURTOSIS
Occupational Stress Scale 118 21.305 1.81875 0.038 -0.634
Nature of Job 118 14.627 2.00766 0.900 -0.462
Financial Situation 118 13.966 1.69933 0.842 0.568
Personal Treats 118 7.1102 1.92058 0.319 -0.548
Curriculum 118 8.4915 2.13135 0.653 0.894
Relations with Adminis. 118 8.4407 1.98947 0.762 0.585
Relations with Colleges 118 4.5847 0.49487 -0.348 -0.911
Relations with Pupil 118 10.991 1.71218 0.595 -0.145
Parents cooperation 118 6.0508 0.84578 -0.097 -0.600
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REWARDS 118 226.79 5.84348 -0.084 -0.491
Sd = Standard Deviation

Table 2. Normality test results of the motivational stimulation scale

Scale N X SD Skewness Kurtosis
Motivation Stimulate. 118 226.7966 5.84348 -0.084 -0.491

As seen in Table 1 and Table 2, the skewness and kurtosis values of the scale were found between
+1.5 and -1.5. Thus, it was seen that normality was provided. As (Tabachnick et al., 2007), stated that
skewness and kurtosis values in the range of +1.5 to -1.5 can be interpreted as a normal distribution
(George ve Mallery, 2010). It was decided that these values also provided the assumptions for correlation
analysis.

2.1. Findings Regarding the Demographic Variables of Teachers

Table 3. Distribution of participants by years of service(X;)

Years of experience N %

Less than five years 39 33.1
Between five and ten years 61 51.7
More than ten years 18 15.2
Total 118 100.0

The distributions in Table 3. showed that 51.7% of all used samples of the participants represented
between five and ten years of experience, while 33.1% represented less than five years of experience.

Moreover, only 15.3% represented More than ten years of experience.

Table 4. Distribution of the research group according to the qualification variable (X5)

Qualification N %

Diploma 20 16,9
Bachelor 98 83,1
Total 118 100

The qualification variable, which is among the key variables in teachers' occupational stress and
their motivational stimulation of teachers, was statistically analyzed, and its results are provided in Table
4. The results in Table 4 revealed the relative dominance of the bachelor qualification in the sample
distribution with 83.1% (N = 98). Only 16.9% (N = 20) of teachers have a diploma certificate. This is
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a good indicator, as the higher level of educational qualification is interested in teaching disabled pupils in

special education institutes.

Table 5. Distribution of participants by type of disability they deal with (X5)

Type of disability N %
Hearing disability 42 36
Visual disability 27 23
Mental disability 49 42
Total 118 100

The distribution of the type of disability the teacher deals with is presented in Table 5. As given in
Table 5, the research participants were statistically categorized based on the type of disability they were
dealing with (the type they teach). The distribution comprises 35.6% hearing disability, 22.9% visual
disability, and 41.5% mental disability.

2.2. Findings Regarding the Occupational Stress of Teachers

Table 6. The mean score levels of the participants' views on occupational stress

Subscale X Sd
X, Nature of Job 21.305 1.818
Xs Financial Situation 14.627 2.007
Xe Personal Treats 13.966 1.699
X5 Curriculum 7.110 1.920
Xg Relations with Administration 8.491 2.131
Xo  Relations with Colleges 8.440 1.989
X0  Relations with Pupil 4.584 0.494
X1,  Parents cooperation 10.991 1.712
X,, Rewards 6.050 0.845

Total Scale 95.567 8.865

The results of occupational stress are presented in Table 6 It was seen that the least agreed-upon
subscale was “Relations with Pupil", with (a mean score of 4.584 and a standard deviation of 0.494).
Additionally, the most agreed-upon subscale was “Nature of Job" (a mean score of 21.305 and a standard
deviation of 1.818). The rest of the items ranged between these two means. However, it was important to

mention that the differences were not major for most items.
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2.3. Finding Regarding the Motivational Stimulation of Teachers

Table 7. Average scores of participants' views on motivational stimulation

Scale N X Sd
Motivational Stimulation scale 118 226.796 5.843

The questionnaire elements for measuring the motivational stimulation of the participants were
analyzed, and the results, in terms of mean and SD, were presented in Table 7 Generally, the mean was
226.796, with a standard division of 5.843.

2.4. Effects of Independent Variables on Dependent Variables

It was difficult to develop the best regression model before the advent of ready-made statistical
packages for what they require. Calculation operations take time and effort, but now with the presence of
this software, it has become easy. Find the best regression model out of the many that can be built that
describe the relationship between the independent variables and the dependent variable, depending on the
software package (SPSS) statistical package for social sciences. For example, a multiple regression model
has been found for our study on X;3, and its symbol (Motivational Stimulation) represents (y) the
dependent variable, where X,, X5, X¢, X7, Xg, X9, X190, X11, X12: the independent variables.

In the beginning, we followed the usual method (Enter), i.e., entering all the variables into the form,
noting that the package provides other options for choosing the best multiple regression model. We will
deal with one of them later, which is (Stepwise method), a method proposed by (Efroymson, 1960) that
suggests inserting the variables one by one in contrast to the enter method (the exclusion of the variables
that become ineffective in the presence of the rest of the variables). By returning to the usual method, we

obtained the results summarized in the tables below:

Table 8. Model summary for regression

Adjusted R
Model R R Square Std. Error
square
0.985% 0.970 0.968 1.042

a. Predictors: (Constant), X1, Xq X5 X7 X109 X5 Xg
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Table 9. The result of ANOVA for regression model

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
Regression 3876.612 8 484.576 445.702 0.000
1 Residual 118.507 109 1.087
Total 3995.119 117

a. Dependent Variable: X, 5
b. Predictors: (Constant), X;, Xq X5 X7 X109 X5 X6

Table 10. The results of coefficients

Model Unstandardized  Standardized Collinearity
Coefficients Coefficients Statistics

Independent Std. t )

variables B Error Beta Sig.  Tolerance  VIF

(Constant) 280.306 15.31 18.309 0
X, -1.354 0.629 -0.421 -2.152  0.034 0.007 140.77
Xs -0.434 0.533 -0.149 -0.813  0.418 0.008 123.38
Xe 8.168  1.268 2.375 6.44 0 0.002  499.86
X, -5.094 0.653 -1.674 -7.804 0 0.006 169.15
Xo -0.046  0.051 -0.016 -0.905 0.368 0.919 1.089
X10 -17.349  2.069 -1.469 -8.386 0 0.009  112.78
X1 -7.278 0.983 -1.053 -7.403 0 0.013 74.412

a. Dependent Variable: X;3

We note through the ANOVA analysis Table 9 the rejection of the tested hypothesis, where the (F)
value (Fcal = 445.702) conjugate statistic df. (8, 109) Furthermore, P < 0.001 indicates the significance
of the partial regression coefficients, meaning that the independent variables combined have a significant
effect on the regression or that at least one of the model parameters has a significant effect. However, the
important for us, all model parameters are significant. For this reason, the significance of all parameters is
tested in Each form separately until it is accepted. The question that arises is: What is the benefit, then, of
the F-test procedure? Suppose we are going to test each parameter separately. In that case, the answer is: if
we accept the hypothesis in the F-test, we will stop at this point and will not continue because we will
reject the model altogether. If we reject the hypothesis, it is necessary for the command to test the

significance of each partial parameter.
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From Table 10 (coefficients), we note the insignificance of only two partial coefficients of the
model and the significance of Six coefficients, respectively, X,, X4, Xs, X7, X10, X1 at significance level
a < 0.05.

From Table 8, we note an increase in the value of the square of the multiple correlation coefficient
(0.970), as well as the adjusted R square 0,968, and an increase in the value of the simple correlation
coefficients between the dependent variable and all the independent variables. At the same time, a
decrease in the partial correlation coefficients between the dependent and independent variables. This is
one of the multiple linear correlation indicators. In order to verify the matter, the variance inflation factor
(VIF) was calculated as shown in Table 10 It indicates that six variables exceed the value (10), which
confirms that they are linked in a linear relationship. Namely, the variables X,, X5, X, X7, X410, X12, and
if we look in-depth at the essence of these Variables, we find logic in the multiplicity between these
variables; for example, the variable X, refers to the Nature of Job. It is normal to be associated with the
variable X5, the Financial Situation. The first part depends on calculating the second, as well as X, the
Personal Treats of Learners is related to the variable X, the curriculum. By referring to the correlation
matrix, we found that the simple correlation coefficient between X, and X5 (r = 0.366) is significant at
(P<0.01), also the simple correlation coefficient between X5 and X, (r = 0.668) is significant at
(P<0.01).

So, the stepwise method was chosen, which is the easiest method in multiple linear regression to
reach the best regression model. This method is a development of the forward selection method, and the
forward deletion strategy depends on entering the independent variables of the model one by one. So, the
first step begins with calculating the correlation coefficient. Then, the simple or correlation matrix
between the dependent variable and the independent variables and the independent variable with the

highest correlation coefficient with the variable (y) is chosen from among all the variables.

Table 11. Results of stepwise method

Std. Error of the

Model R R Square Adjusted R Square ]
Estimate
1 0.536a 0.287 0.281 495514
2 0.757b 0.572 0.565 3.85440
3 0.912c 0.833 0.828 2.42275
4 0.975d 0.951 0.950 1.31177
5 0.985e 0.970 0.968 1.03935

a. Predictors: (Constant), X1,

b. Predictors: (Constant), X;1, X;

c. Predictors: (Constant), X;4, X1, X3

d. Predictors: (Constant), X141, X5, X3, X10
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e. Predictors: (Constant), X,4, X1, X3, X10, X4
f. Dependent Variable: X3

According to the analysis, we found five models of regression. First, where we found that the
highest correlation coefficient of the dependent variable (X,5: Motivational Stimulation) is with the
independent variable (X;,: Parents cooperation), and it is necessary to note that this method needs to
determine the level of significance for entering and excluding variables from the model, and the level of
significance for entering the variables must be less than the level of significance for exclusion, where we
set the level of significance for the entry @ = 0.05 and for the exclusion with « = 0.1 After that, its
statistic is calculated (F) for the model that If it is significant, then its t-statistic is calculated for each
parameter of the model, and when calculating the first parameter, there is no need to calculate his t-
statistic because the F-statistic does the job considering that we only have one parameter until this stage.
In the next stage, we enter the second independent variable, which has the highest partial correlation

coefficient with the dependent variable. Then we do the aforementioned tests.

Table 12. Result of ANOVA for the effects of each model of regression

Model Sum of df Mean F Sig.

Squares Square

Regression 1146.921 1 1146.921 46.711 0.000°

Residual 2848.198 116 24.553

Total 3995.119 117

Regression 2286.630 2 1143.315 76.958 0.000°

Residual 1708.489 115 14.856

Total 3995.119 117

Regression 3325.972 3 1108.657 188.878 0.000"

Residual 669.147 114 5.870

Total 3995.119 117

Regression 3800.676 4 950.169 552.190 0.000°

Residual 194.442 113 1.721

Total 3995.119 117

Regression 3874.132 ) 774.826 717.274 0.000"

Residual 120.987 112 1.080

Total 3995.119 117

a. Dependent Variable: X5
b. Predictors: (Constant), X,

c. Predictors: (Constant), X;,, X;

280



Analysis of The Motivation of Students with Disabilities by The Stepwise Regression Method

d. Predictors: (Constant), X;,, X1, X3
e. Predictors: (Constant), X1, X1, X3, X10
f. Predictors: (Constant), X141, X1, X3, X109 X4

As seen from the result in Table 12, the predictors in the first model are constant. The independent
variable (X;,: Parents cooperation), while in the second model, there were two independent variables X34,
X,), in model three, there were three independent variables (X, 4, X;, X3). In comparison, in model Four,
there were four independent variables (X1, X1, X3, X10), And in model five, there were five independent
variables (X;1, X1, X3, X190, X4).

The first chosen variable in the first step was X;; because it has the highest simple correlation
coefficient with the dependent variable X, 5.

(Model 1) § = —0.536X;, (standardized value)

The F statistic for model 1 is F = 46.711, as shown in Table 12 it is significant that is P-value
(sig = 0.000), and the t statistic (t = 6.836) for the model parameter is significant (Sig = 0.000), as
shown in Table 13 Parameter explains that for every one unit increase in the population ratio for the
occupational stress in parent cooperation, it will reduce the total motivational stimulation for disabled
pupils by 0.536.

In the second step, the independent variable X, which has the highest partial correlation coefficient
with the dependent variable Y, was entered (r = — 0.368). From the variable chosen in the previous
step, we obtained the following regression model:

(Model 2) § = —0.687X,; + 0.555X;

The previous mode 2 B, parameter explains that an increase in the Years of Experience rate one
unit will increase the teachers' motivational stimulation of disabled pupils by 0.555 on average. The F-
statistic from the ANOVA table showed the significance of the model and that both parameters of the
models (8;, B,) are significant. Similar results were found in the literature on the effect of teacher
working time on motivation (Ozdogru, 2021; Al-Zoubi, 2003; Ashour, 2006) .

Table 13. Result of coefficients for each model of regression

Unstandardized Coefficients Standardized Coefficients

Model t Sig.
Beta Std. Error Beta

(Constant)  246.896 2.976 82.962 .000
X11 -1.829 0.268 -0.536 -6.835  .000
(Constant)  243.809 2.342 104.121 .000

2 X11 -2.345 0.216 -0.687 -10.840 .000
X, 4.808 0.549 0.555 8.759  .000

3 (Constant)  241.987 1.478 163.704 .000
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X1, -3.929 0.181 -1.151 21741 .000
X, 9.427 0.489 1.089 19.261 000

X, 5.251 0.395 0.791 13.307  .000
(Constant) ~ 212.460 1.950 108.978 .000
X1 -4.894 0.114 -1.434 -43.006 .000

4 X 13.120 0.346 1515 37.929 .000
X, 8.677 0.297 1.307 29.218 .000

X10 5,748 0.346 0.487 16.609 000
(Constant) ~ 216.837 1.633 132.758 000
Xy -5.553 0.121 -1.627 -46.074 000

X, 16.158 0.459 1.866 35.185 .000

> X, 10.189 0.298 1.534 34.154 .000
X10 8.385 0.421 0.710 19.904 000

X, -0.839 0.102 -0.261 -8.246  0.000

a. Dependent Variable: X;;

In the third step, variable X5 was introduced, The Type of Disability Dealing with, as the value of
the correlation coefficient (r = — 0.234), which is the third largest partial correlation coefficient with
the dependent variable, and its value is significant, and it is linked in an inverse relationship with the
dependent variable, so we obtained the model (3)

(Model 3) § = —1.151X;; + 1.089X; + 0.791X;.

Moreover, that means that an increase in the type of disability dealing with rate by one unit will
increase the teachers' motivational stimulation of disabled pupils by 0.791 on average. The F-statistic from
the ANOVA table showed the significance of the model and that the parameters of the model (8;, 52, B3)
are significant. Ashur (2006), found similar results on the effect of student barrier on motivation.

The following independent variable entered in the fourth stage (X;,) is the Stress of Relations with
Pupil, and it has a positive effect and its coefficients are significant.

(Model 4) § = —1.434X,; + 1.515X; + 1.307X; + 0.487X,,.

Furthermore, it means that an increase in the stress of the Relations with Pupils rate by one unit will
lead to an increase in the teachers' motivational stimulation of disabled pupils by 0.487 on average. The F-
statistic from the ANOVA table showed the significance of the model and that the model's parameters
(B1, B2, B3, Ba) are significant. Ashur (2006), found similar results in the effect of student relations on
teacher motivation.

The last independent variable with the highest partial correlation coefficient with the dependent
variable with the stability of the effect of all the independent variables entered in the previous stages is the
Stress of Nature of Job (X,), which had an opposite effect with the opposite the dependent variable. This

sign is logical in its effect. Furthermore, we note from the p-value (<0.001) associated with the t-statistic
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that the parameter of the variable X, was shown to be significant at a significance level = 0.000. The F-
statistic from the ANOVA table showed the significance of the model and that the model's parameters
(B1, B2, B3 Ba, Bs) are significant. Ozdogru (2021) and Ashur (2006) found similar results in the impact
of the nature of job on teacher motivation.

(Model 5) § = —1.627X;; + 1.866X; + 1.534X; + 0.710X;, - 0.261X,.

It will reduce the total motivational stimulation for disabled pupils by 0.261.

CONCLUSION

This research is concerned with investigating the demographic variables of students with
disabilities and teachers working with students with disabilities, and the effects of teachers' occupational
stress on the motivational stimulation of teachers in Special Education Schools. In order to achieve the
main objective of this study, a survey was administered at five different institutes for special education
in the center of Duhok city in the north of Irag. A total of 118 valid questionnaires were successfully
collected and analyzed. Furthermore, several analyses were applied to observe the existence of
statistically significant differences and/or possible correlations whenever applicable. The questionnaire
utilized in this study included three parts: The first part to collect data about demographic variables,
the second part to measure occupational stress (51) item, and the third part to measure motivational

stimulation, which consisted (70) items.

The analysis of demographic variables did not reveal any odd or abnormal results. However, a
few observations from the demographic variable analysis were worthy of discussion. As shown in
Table 3, a higher percentage of teacher’s participants who have experience between five and ten years
51.7% was observed. This is generally explained by the fact that these institutes are modern in
providing special education services to students with disabilities. Furthermore, opportunities for
appointment in these public institutions have become limited due to the economic crisis that Iraq has

been experiencing in recent years, which has led to a reduction in appointment opportunities.

The statistical analysis for the occupational stress scale, presented in Table 6, revealed that the
highest weight was observed for “Neutral of Job” stress. Nonetheless, the lowest weight was observed
for the stress of “Relations with Pupils”, which requires another study to investigate its psychological
and educational implications. Moreover, some teachers may think that if students are not motivated

and ready to learn, they will not be able to motivate them anyway.

After analyzing the Motivational Stimulation Scale’s data, it was observed that all the
questionnaire elements were closely relevant in terms of mean weights, as given in § Table 7, which
was supported by the studies of Al-Zoubi (2003) and Ashour (2006), who indicated that the degree of
motivational stimulation of teachers working with students with disabilities is high. On the other hand,

it was found from Tables 8, Table 9 and Table 10 that there is a significant relationship between eight
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independent variables with the dependent variable, and the results showed that the effect of these

variables is statistically significant.

Similar statistically significant effects were observed in using stepwise for regression analyses.
Again, this confirms the above observation relevant to the effect of the years of experience, type of
disability dealing with, neutral of job, relation with pupils, and parents cooperation. This result is
different from the results of Ashour (2006), which indicated no significant differences in motivational

stimulation according to experience and type of disability the teacher is dealing with.

As a result, based on the findings of this study and using Multiple linear regression, it can be
said that there is a possibility to predict the level of motivational stimulation for teachers in the light of
five independent variables, two of which are demographic variables (years of experience and the type
of disability that the teacher deals with, and three independent variables within occupational stress,
which are the nature of work stress, and the stress of relationships With the pupils, and finally the
stress of parental cooperation.

According to the research results, we can conclude the following:

1. In triggering the motivation of teachers, the importance of disability type and years of

experience are as effective as demographic variables.

2. Nature of work variables, relationships with students, and parent collaboration ethics as
important variables in occupational stress affect the variance of motivational arousal for teachers

working with students with disabilities.

3. The possibility of using multiple linear regression as a statistical method in predicting the
variation of motivational stimulation in light of several independent variables (demographic and work

stress variables).

4. In this study, considering the effects of teacher working time on motivation, the effect of
student disability on motivation, the effect of student relations on teacher motivation, and the effect of
the nature of the job on teacher motivation appears to have similar results in the related to literature
(Ozdogru, 2021; Al-Zoubi, 2003; Ashour, 2006).

Finally, this research suggest taking advantage of the current research results by special
education institutions and conducting more educational studies using multiple linear regression model.
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Enerji konusu gerek iiretimi gerekse kullanimi dolayisiyla onemi artan bir kavram olarak hayatin tiim alanlarinda
kendine yer bulmaktadir. Diger taraftan bu kadar 6nemli bir kavram olmasina ragmen 06zellikle enerji iiretiminde
kullanilan ve fosil enerji kaynaklar1 olarak adlandirilan kaynaklar giderek azalmaktadir. S6z konusu bu azalma ve
titkenme riski karsiliginda bu tiirlerin fiyatlarinda maliyet artislar1 yasanmakta ve bu durumda enerji liretiminde
alternatif kaynaklar olarak nitelendirilen yenilenebilir enerji kaynaklarina olan talep giderek artmaktadir. Bu ¢alismada
yenilenebilir enerji kullaniminin gelir dagilimlar {izerindeki etkileri arastirilmistir. Bu kapsamda AB iilkelerinin 2007-
2020 yillar1 arasindaki verileri kullanilmistir. Bu veriler yenilenebilir enerji kullaniminin tiim enerji tiiketimine orani,
enerji iiretim miktarlari, hanehalk: elektrik fiyatlar, GINT katsayilar1 ve ekonomik biiyiime verileridir. Panel veri
ekonometrisine dayali Dumitrescu-Hurlin analiz sonuglarina gore yatay kesitlerde bir baglanim sorunu oldugu
anlasilmig ve degiskenlerde heterojenligin mevcut oldugu tespit edilmistir. Gelir dagilimindan elektrik enerjisi
fiyatlarina dogru bir iliski saptanmanugken, yenilenebilir enerji ile gelir dagilimi arasinda ise ¢ift yonlii nedensel bir

iligskinin varligi tespit edilmistir.
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Abstract

The issue of energy takes up space in all areas of life as a concept whose importance is increasing due to both its
production and use. On the other hand, although it is such an important concept, the resources used especially in
energy production and called fossil energy sources are increasingly decreasing. In return for this decrease and risk of
extinction, there is a cost increase in the prices of these energy type. In this case, the demand for renewable energy
sources, which are considered as alternative sources in energy production, is increasing. In this study investigated the

effects of renewable energy use on income distribution. In this context, the data of EU countries between 2007 and
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2020 were used. These data are the ratio of renewable energy use to all energy consumption, energy production
amounts, household electricity prices, GINI coefficients and economic growth data. According to the Dumitrescu-
Hurlin analysis results based on panel data econometrics, it was understood that there was a cohesion problem in the
horizontal sections and heterogeneity was found in the variables. While no relationship was found from income
distribution to electricity prices, there was a bidirectional causal relationship between renewable energy and income
distribution.

Keywords: Renewable Energy, Income Distribution, Dumitrescu-Hurlin Causality Test.
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GIRiS

Enerji son zamanlarda ¢ok yaygin kullanilan bir kavram olarak hayatimizda yer almaktadir.
Tarih boyunca insanlar kavramsal olarak tanimlamamis olsalar da c¢ok cesitli enerji tiirlerini
kullanmiglardir. Bu kullanim biyolojik olarak yapim ve yikim faaliyetleri sonucu ortaya ¢ikan hareket
edebilme kapasitesi de dahil olmak iizere pek cok farkli sekilde gerceklesmistir. Bu sebeple
sofralarimizda bulunan yiyeceklerden ulagim sagladigimiz araglara, suya erisim yontemlerinden egitim
kaynaklarina, iletisim saglamaktan evleri ve sokaklar1 aydinlatmaya, g¢esitli ticari iligskilerden iilkeler
arasinda yasanan savaglara kadar kisacasi hayatimizin her alani enerji ile dogrudan veya dolayli bir
iliski icerisindedir. Dolayisiyla enerjinin énemi insanlar igin vazgeg¢ilmez olusundan gelmektedir ve
enerji kavrami muhteviyat itibariyle énemli bir kavramdir. Bu baglamda enerji glinlimiiziin 6zellikle
siyasi, ekonomik ve sosyal agidan en dnemli konularindan biri konumundadir. Dolayisiyla dnceki
caglarda topraktan elde edilen iiriinler ne kadar vazgegilmez ve degerliyse ve bu nedenle savaglar
yapiliyorduysa, giiniimiiz diinyasinda da enerji bu tiirden bir 6nemle iilkelerin ¢ikarlarina konu
olmaktadir. Ozellikle yakin siyasi tarihte enerji kaynaklarina bagl birgok savasin yapilmis olmasi da
enerjinin 6nemini tasdik etmesi agisindan 6nemlidir. Bu sebeple enerjinin ne denli 6nemli oldugu ve
enerji kaynaklarina ulasmanin iilkelerin siyasi ¢izgisinde yonlendirici bir pozisyonda bulunmasi g6z
oniinde bulunduruldugunda enerji kavrami ve enerjiye ulasilabilirlik konulari 6nemini daha da

artirmaktadir.

Enerjinin bu kadar 6nemli bir konu olmasi ydnetimleri veya devletleri mevcut enetji
kaynaklarina yonelik verimli veya tasarruflu kullanima ve daha fazla olarak alternatif enerji kaynaklar
arayiglarima yoneltmistir. Bu baglamda o6zellikle yenilenebilir enerji olarak adlandirilan ve
konvansiyonel enerji tiirlerinden ayr1 olarak {iretimi kontrollii ve siireklilik arz eden enerji
kaynaklarina yonelim artmis ve yenilenebilir enerji kaynaklari ve kullanimi giderek popiiler hale
gelmistir. Bu durumun esasinda klasik enerji kaynaklarinin giderek azalmasi ve giderek daha pahali
hale gelmesi gibi nedenler olsa da, klasik enerji kaynaklarmin gerek iklim degisimi gerekse karbon
emisyonu gibi konulara etkisinin bilyiik olmasi ve diinyada dnemli sorunlara neden olmasi dolayisiyla
yenilenebilir enerjiye yonelim hizlanmigtir. Bununla birlikte enerjinin gelir dagilim tizerindeki olumlu

etkilerinden o6tiirii yenilenebilir enerjinin de gelir ve gelir dagilimi {izerindeki etkileri dnemli bir konu
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olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Sonug olarak 6zelikle gelir dagiliminda gergeklestirdigi olumlu etkiler

dolayisiyla yenilenebilir enerji iilkelerin refahina olumlu etkiler saglayabilmektedir.

Bu calismanin amaci da yenilenebilir enerji kavrammin giderek Onem kazanmasiyla
kullaniminin artmasi ve artan kullanimin iilkelerin gelirleri ve gelir dagilimlari iizerinde ne gibi etkiler
olusturdugunu incelemektir. Bu amacla 2007-2020 dénemi i¢in Avrupa Birligine iiye iilkelerin
yenilenebilir enerji, enerji fiyatlar1 ve gelir dagilimlar1 arasindaki iliskiler panel veri analizi yarimiyla
arastirilmigtir. Bu dogrultuda giris kisminin verilmesini miiteakip calismanin teorik altyapisi ve
literatiirde daha onceden konuyla ilgili yapilmis ¢alismalarin 6zet degerlendirmesi verilmistir. Daha
sonra ¢aligmanin veri seti ve yapilacak analize yonelik bilgilendirmede bulunulmus ve analiz sonuglar

verilerek genel bir degerlendirme yapilarak sonug kismina gecilmistir.
TEORIK ALTYAPI VE LITERATUR OZETI

Enerji kavraminin taniminin ¢ok gesitli olmasina ragmen kavramsal anlamdaki tanimi Leibniz
tarafindan ilk defa yapilmstir. Gottfried Leibniz ‘vis viva’ agiklamasiyla canli kuvveti kastederek
enerjiden bahsetmistir. Leibniz bu c¢alismayla gliniimiizde ‘kinetik enerji’ tanimina yakin bir tanim
yapmis ve kendinden sonra gelen Einstein’in {inlii formulii olan E=mc2 ‘ye de katki saglamistir. Enerji
kavraminda bir diger isim ise Thomas Young’dur. Young’un modern anlamda ilk defa enerji
kelimesini kullanan kisi oldugu diisiiniilmektedir (Kalligas, 2012: 45). Yenilenebilir enerji ise klasik
enerji kaynaklarindan farkli olarak iiretiminin stireklilik arz etme olgusu, tiikenme riskinin olmamasi
ve istenilen zamanda iiretim artis1 saglanabilmesi seklindeki sartlara bagli bir enerji tiiriidiir.
Yenilenebilir enerji kaynaklar1 ilk maliyetleri yiiksek olan yatirimlardir ancak uzun doénemde

ekonomik kar saglama ihtimalleri oldukga ytiksektir.

Diger taraftan enerji ve ekonomik biiyiime kavramlar1 birbirlerini destekleyen Onemli
makroekonomik konulardir. Ozellikle ekonomik biiyiimenin ilerletilmesi ve kalkinmanin
saglanabilmesi icin gerekli olan {iretim faktorlerin hemen hemen hepsi enerjiye bagimli konumdadir.
Bu sebeple ekonomik biiylimenin saglanmasi ve ilerletilmesiyle kalkinmanin saglanmasi i¢in tilkelerin
gerceklestirecekleri ekonomik aktiviteler mutlak anlamda enerji  kullanimini  gerektirecek
aktivitelerdir. Bu baglamda enerji konusu ekonominin ayrilmaz bir pargasidir. Ayrica ekonomik

kalkinma seklinde gelir dagilimina da etkileri baglaminda enerji 6nemli bir sosyoekonomik meseledir.

Bu sebeple ekonomi literatiiriinde enerji, ekonomik biiylime ve gelir dagilimina yonelik ¢esitli
calismalar yapilmis ve 6zellikle gelismekte olan ve gelismis lilkeler baglaminda meseleyi analiz eden
bir¢ok ¢alisma bulunmaktadir. Bu ¢alisma da literatiirdeki ¢alismalarin yanitlamaya calistig1 sorulara
benzer sorular1 cevaplamak i¢in AB kapsamindaki iilkelerde yenilenebilir enerjinin gelir dagilimina
etkilerini aragtirmaktadir. Calisma, yenilenebilir enerji politikalarina gérece dnem vermesi bakimindan

AB iilkelerini kapsamasi anlaminda diger ¢alismalardan ayrilmaktadir. Ayrica gorece gelismis ve
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gelismekte olan iilkeler kategorisinde olan bu iilkelerin siirdiiriilebilir enerji kaynaklarina atfettikleri

onem dolayistyla da ¢aligmanin literatiire katkis1 olacag diistiniilmektedir.

Bu dogrultuda Masih and Masih (1996) tarafindan enerji tiiketimi ile reel GSYIH arasindaki
iligki esbiitiinleme ve Granger nedensellik testleri yardimiyla analiz edilmistir. 1955-1990 donemini
kapsayan c¢aligmada 6 Asya iilkesi olan Hindistan, Pakistan, Endonezya, Malezya, Singapur ve
Filipinler analize dahil edilmistir. Ortaya konan analiz bulgular1 Hindistan, Pakistan ve Endonezya i¢in
hem uzun donemli iliskileri yansitan Johansen-Juselius esbiitiinlesme iliskisinin varliin1 ortaya
koymusken hem de Granger nedensellik iligkisinin varligini da ispatlamistir. Buna gore Pakistan i¢in
¢cift yonlii (enerji tiiketimi-gelir) bir nedensel iligski saptanmigken, Hindistan i¢in enerji tiiketiminden
gelire ve Endonezya icin gelirden enerji tilketimine dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi
saptanmistir. Diger taraftan analiz sonuglar1 Filipinler, Malezya ve Singapur i¢in hem esbiitiinlesme
hem de VAR testlerinde herhangi bir iliskiye rastlamamis ve herhangi bir yonde kayda deger

hareketlilik bulunamamustir.

Terzi (1998) tarafindan Tirkiye ekonomisinde 1950-1991 donemini igin elektrik fiyatlari,
elektrik tiiketimi ve gelir degiskenleri kullanilarak zaman serisi analizi yardimiyla degiskenler
arasindaki kisa ve uzun donemli iligkiler arastirilmaya calisilmistir. Yapilan analizlerde GSYIH ve
toplam elektrik tiiketimi arasinda karsilikli bir iliskinin oldugu tespit edilmistir. Bir diger sonug ise
sektorler yoniinden elektrik tiiketimi ile GSYIH arasinda karsilikl1 bir etkilesimin oldugudur. Boylece
tim sonuclar birlikte degerlendirildiginde ticari ve sanayi sektorleri icin elektrik kullanimlar1 ve
ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonlii nedensellige bagli anlamli iligkiler tespit edilmistir. Genel
olarak Tiirkiye’de enerji tiiketimleriyle gelirler arasinda var olan uzun dénemli iligki, serilerin zamana

bagli olarak birlikte hareket ettigini ortaya koymaktadir.

Asafu (2000) tarafindan 4 Asya iilkesi olan Hindistan, Endonezya, Filipinler ve Tayland’in
enerji tiikketimi, enerji fiyatlar1 ve ekonomik biiyiime verilerinden hareketle zaman serisi analizleri
yapilmigtir. Hindistan ve Endonezya igin 1973-1995, Tayland ve Filipinler i¢inse 1971-1995 dénemini
kapsayan c¢alismada esbiitiinlesme ve nedensellik testleri kullanilmistir. Caligmada dort iilkeden ikisi
icin tek yonlii iligki, diger ikisinde ise ¢ift yonli olan karsilikli bir etkilesimin oldugu bulgularina
ulagilmistir. Boylece kisa donem olarak Endonezya ve Hindistan’da enerji tiiketiminden gelir
miktarina dogru bir degisim bulunurken, Filipinler ve Tayland i¢in bu etkilesimin iki yonden de

anlamli oldugu sonucu bulunmustur.

Sadorsky (2009) tarafindan yiikselen ekonomiler olarak adlandirilan 18 iilkeye yonelik olarak
1994-2003 donemini kapsayan calismada kisi basi gelirler ile yenilenebilir enerji tiiketimleri
arasindaki iligkileri arastirmaktadir. Panel veri analizine dayali calisma bulgular1 esbiitiinlesme
iligkisiyle ortaya konan uzun doénemli iliskilerin nedensellik analiziyle gii¢lendirildigini ortaya

koymaktadir. Buna gore kisi kas1 gelir ile yenilenebilir enerji tiiketimleri arasinda pozitif yonli bir
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iligki tespit etmis ve gelirlerdeki artisla yenilenebilir enerji tiiketimlerinin de artis gésterecegini ifade
etmistir. Ayrica yiikselen ekonomiler i¢in uzun vadede kisi basi gelirlerdeki yiizde 1’lik bir artisin

yenilenebilir enerji tiiketiminin yiizde 3,39 ile 3,45 arasinda arttirabilecegini de vurgulamistir.

Ghosh (2010) tarafindan karbon emisyonlar1 ve ekonomik biiylime arasindaki iligskiler Hindistan
icin ARDL smir testi yaklasimi kullanilarak 1971-2006 donemi icin ¢ok degiskenli esbiitiinlesme
analizi yapilmistir. Karbondioksit emisyonlari ile ekonomik biiyiime arasinda yapilan incelemede uzun
donemli iligkiler saptanmamisken diger taraftan kisa donemli iligkilerin varligi saptanmistir. Bu
nedenle kisa donemli olarak karbon emisyonlarinda azaltma girisiminin ekonomik biiylime iizerinde
negatif etkilere neden olacagi tahmin edilmektedir. Caligmada bundan baska ekonomik biiylimeden
enerji saglamaya ve enerji saglamadan karbondioksit emisyonlarina dogru tek yonlii bir nedensellik
iligskisinin varlig1 da ortaya konmustur. Enerji saglamadan ekonomik biiylimeye dogru nedenselligin
tespit edilememis olmasi Hindistan’da enerji saglamada kisitlayici politikalarin uygulanmasinda
sakinca olmadig1 ve israfin Oniine gegmede kullanilabilecegini de ifade etmektedir. Sonu¢ olarak
karbondioksit emisyonlar1 ile ekonomik biiyiime arasinda uzun dénemli bir iligkinin olmamasi
nedeniyle ¢evreye zarar veren enerji tiiriinden yenilenebilir enerji kaynaklarma gegisle tilkeye uzun
donemde ekonomik etkisinin olmayacagi ¢ikariminda da bulunmaktadir. Yine ayni1 y1l Apergis ve
Payne (2010) tarafindan OECD iilkeleri i¢in yapilan ¢alismada, 1985-2005 dénemine dayali panel veri
analiz yontemiyle yenilenebilir enerji ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiler ortaya koyulmustur.
Gelir, yenilenebilir enerji, sabit sermaye yatirimlart ve isgiiciinden olusan degiskenlere yonelik analiz
bulgularina gore gerek esbiitiinlesme gerekse nedensellik analizi sonuglari yenilenebilir enerji ile
gelirler arasinda pozitif ve anlamli iligkilerin varligin1 ortaya koymaktadir. Ayrica kisa ve uzun
donemde de yenilenebilir enerji ve ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonlii bir nedensel iliskiye

rastlanilmustir.

Alam vd. (2011) tarafindan enerji tiiketimi, karbondioksit emisyonlar1 ve gelir arasindaki
iligkiler Hindistan ekonomisi i¢in 1971-2006 donemi icin dinamik model varsayimi altinda
incelenmistir. Aragtirmada ayn1 zamanda makroekonomik soklardan kaynaklanan hatalar1 azaltan yeni
bir yontem kullanilmaktadir. Calismada elde edilen sonuglar uzun dénemde enerji tiketimi ile
karbondioksit emisyonlarinin karsilikli bir iligkisinin mevcut oldugunu ortaya koymakta ancak
karbondioksit emisyonlarinin ve enerji tiikketiminin reel gelirde herhangi bir harekete neden olmadigini
gostermektedir. Enerji tiiketimi ile gelir arasinda herhangi bir yonde uzun donemli iligki de
bulunamamustir. Politika Onermesi olarak Hindistan i¢in ekonomik biiylimeyi etkilemeyen enerji
doniisiim ve etkinligini arttiran yenilenebilir enerjiye dayali uygulamalari gelistirmesinin 6nemli
olacagim ifade etmektedir. Aym yil Fang (2011) tarafindan Cin ekonomisi i¢in yenilenebilir enerji
tiikketimi ile ekonomik refah iligkisini arastiran ¢aligmada 1978-2008 doénemi baz alinarak kirsal ve
kentsel refah iligkileri ortaya konulmustur. Siradan en kiigiik kareler yontemine dayali analiz sonuglari

artan yenilenebilir enerji tiiketimine bagh yiizde 1 artisin reel geliri ylizde 0,120 diizeyinde, kisi bast
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geliri 0,162 diizeyinde, kirsal niifusun kisi bas1 gelirini 0,444 ve kentsel niifusun kisi bas1 gelirini ise

0,368 diizeyinde arttiracagini ifade etmistir.

Ocal ve Aslan (2013) tarafindan Tiirkiye ekonomisi igin 1990-2010 ddnemini kapsayan
calismada gelir, sabit sermaye yatirimlari, isgiicli ve yenilenebilir enerji tiikketimleri arasindaki iliskiler
ARDL yontemi ve nedensellik testleriyle arastirilmaktadir. Ortaya konan ARDL analiz bulgulari
yenilenebilir enerji tiikketiminin ekonomik biiyiime iizerinde negatif bir etki olusturdugunu ve Toda-
Yamamoto nedensellik analizi sonuglar1t da yenilenebilir enerjiden biiyiimeye dogru bir iliski
saptamamisken, ekonomik biiylimeden yenilenebilir enerjiye tek yonli bir iligki saptamigtir. Ayni yil
Pao ve Fu (2013) tarafindan Brezilya ekonomisi i¢in yapilan 1980-2010 dénemini kapsayan ¢aligmada
da yenilenebilir enerji tilketiminden ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii bir nedensellik saptarken,
genel enerji tiiketimleri ile ekonomik bilylime arasinda ise ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi ortaya

¢ikarmigtir.

Saat¢i ve Dumrul (2013) 1960 ile 2008 donemini kapsayan Tiirkiye ekonomisi i¢in yapilan
calismada asamalar halinde ekonomik biiyiime ile elektrik tiikketimi arasindaki iligkiler ortaya konmaya
calisilmigtir. Caligma bulgularina gore analiz bulgulart sonucunda uzun donemli iligkileri tespit eden
Johansen esbiitiinlesme testi ile iligkiler kesinlestirilmistir. Daha sonra modele iligkin MOLS ve
FMOLS yontemleri ile parametre tahminleri yapilmistir. Sonuglar elektrik tiiketiminin Tiirkiye’de
biiyiime iizerinde etkin oldugunu gostermektedir. DOLS ciktilarina gore tiiketimde %1 oraninda artis
ekonomik bilylime iizerinde %0,37 etkindir. FMOLS c¢iktilarina gore ise tiiketimde yasanan %1
oranindaki artis ekonomik biiylime iizerinde %0,33 etkili olmaktadir. Tiim sonuglar birlikte
degerlendirildiginde; elektrik tiiketimler ekonomik biiylimede hem direkt hem de emek ve sermaye
unsurlar1 i¢in bir girdi olarak iiretimde dolayli anlamda 6nemli roller aldigin1 gdstermektedir. Yani

elektrik tiiketimini ekonomik biiyiime lizerinde destekleyen bir unsur olarak gérmektedir.

Cinar ve Yilmazer (2015) tarafindan panel veri analiz yonteminin kullanildigi bu ¢alismada;
Brezilya, Tiirkiye, Endonezya, Cin, Hindistan, Sili, Giiney Afrika, Meksika olmak tizere 8 gelismekte
olan {iilke analize dahil edilmistir. 1990-2013 ddnemini kapsayan caligmada yenilenebilir enerji
kaynaklarinin ekonomik biiyiime iizerindeki etkileri ile yenilenebilir enerji kaynaklarin tiiketiminde
etkili olan degiskenler incelenmistir. Panel veri analizine dayali ARDL yaklasimi bulgulara gore
alternatif enerji kaynaklari; %1 enerji ithalatinda, %10 kisi basima enerji kullaniminda, %5
karbondioksit diizeyinde, %1 kisi basina gelirde yasanan degisiklikte anlamli degisimler yagamaktadir.
Arastirmanin bulgularindan bir digeri sehirlesmenin yenilenebilir enerji kullanimin1 azaltiyor
olmasidir. Gelismekte olan tilkelerde yenilenebilir enerji kaynaklarina ge¢ilmesinin biiyiime iizerinde
pozitif etkileri dolaysiyla diisiik karbon salimimi olan yenilenebilir enerji tiirleriyle biiyiimenin
miimkiin olabilecegini vurgulamaktalardir. Son olarak yenilenebilir enerji kaynaklarinin biiylimenin

saglanmasi ve ilerletilmesinde belirleyici rol aldigini da ifade etmektelerdir.
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Bhattacharya vd. (2016) tarafindan yapilan ¢alismada diinyada yenilenebilir enerjinin tiiketim
miktarin yiliksek oldugu 38 iilkenin yenilenebilir enerji tiiketimlerinin ekonomin biiylimeleri
tizerindeki etkileri arastirilmaktadir. 1991-2012 dénemini referans alan ¢alismada Ernst-Young Global
Limited tarafindan olusturulan yenilenebilir enerji iilke ¢ekicilik endeksi, gelir, isgiicii ve yenilenebilir
ve yenilenemez enerji tiiketimleri degiskenleri olusturmaktadir. Ilk olarak yapilan panel veri analizine
dayali tahmin yontemi ile yapilan analizlerde bulgular yatay kesit bagimliliginin bulundugunu ve
iilkeler arasindan heterojenligin mevcut oldugunu tespit etmistir. Analiz sonuglarinda ekonomik
biliylime ve geleneksel enerji ¢iktilarinin arasinda iliski oldugunu ortaya koymustur. Uzun dénemli
elastik veriler incelendiginde yenilenebilir enerji ile ekonomik biiylime arasinda dnemli bir pozitif etki
oldugu belirlenmistir. Segilen iilkelerden %57’sinde yenilenebilir enerji tiikketimi ile gelir arasinda
pozitif etkiler goriilmiistiir. Ayrica panel nedensellik analizi gelirden isgiiciine ve yenilenemez enerji
tilketiminden gelire dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisini ortaya koymustur. Analizin ikinci
asamasi olan ve daha saglam sonuclar elde edilebilmesi ig¢in yapilan zaman serisi analizinde uzun
donemli esnekliklerin oldugu da ortaya konulmustur. Sonu¢ olarak bulgular yenilenebilir enerji
yatirimlarin gelistirilmesi ve diisiik karbonlu biiyiimenin saglanabilmesi i¢in hiikiimetlerin, enerji
planlayicilarinin, uluslararasi igbirligi teskilatlarimin hep birlikte hareket etmelerinin daha etkin

olacagini1 6nermektedir.

Bakirtas ve Cetin (2016) tarafindan G-20 iiye iilkesi olan 18 {ilkede 1992-2010 dénemini
kapsayan verilerle kisi basi yenilenebilir enerji tiiketimi ile kisi basi gelirler arasindaki iliskiler
Cevresel Kuznets Egrisi (EKC) cercevesinde panel veri analizi yardimiyla ortaya konmaya
calistimustir. i1k olarak panel esbiitiinlesme analizine dayali sonuglarin yenilenebilir enerji ile gelirler
arasinda uzun donemli iliskilerin varligini ortaya koymaktadir. Daha sonra usun dénemli iliskilerin
yonil ve derecesini tahmin etmeye ydnelik panel tahmincilerinin sonuglari ise tiim tahminciler igin
gelirin yenilenebilir enerji tilketimi lizerinde anlamli ve pozitif (FGLS hari¢ olmak tizere) bir etkiye
sahip oldugunu gostermektedir. Boylece POLS sonuglar reel gelirlerde %1 oraninda meydana gelen
degisim, yenilenebilir enerji tilketimi miktarinda %0.56’lik bir degisim meydana getirmektedir. RE
sonuclarina gore reel gelir degerlerinde %1 seviyesinde artig yenilenebilir enerji tiikketiminde %0.79
oraninda bir degisime sebep olmaktadir. FGSL ¢iktilarinda ise reel gelir {izerinde %1°lik degisim
miktart yenilenebilir enerji tiiketimi tizerinde %0.59 oraninda negatif yonlii bir degisime sebep
olmaktadir. Tiim sonuglar birlikte degerlendirildiginde reel gelirde yasanan artislarin yenilenebilir

enerji tiketiminde de pozitif etkiye neden olacagi sonucuna ulasilmaktadir.

Agpak ve Ozcicek (2018) tarafindan yapilan galismada 28 gelismekte olan ve 31 gelismis olmak
tizere 59 iilke ve 1991-2014 donemi igin yenilenebilir enerji tiiketimi ile istihdam arasindaki iligkiler
incelenmistir. Genel istihdam orani, gen¢ istthdam orani, sermaye yatirim orani, kamu tiiketim
harcamalari, yenilenebilir enerji, enflasyon ve niifus gibi degiskenlerin analize katildig1 caligmada

panel veri analizi uygulanmustir. Yatay kesit bagimliligi test sonuclart dogrultusunda kesit
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bagimliligini kabul eden testlerle birim kok sinamasi yapilmis ve yapisal kirllma varsayimi altinda
Ortak 1liskili  Etkiler ~(CCEMG) tahminlemesinde bulunulmustur.  Sonuglar  birlikte
degerlendirildiginde yenilenebilir enerjinin istihdam iizerinde pozitif yonlii etkisinin net olmasa da

anlamli oldugu sonucuna ulagilmistir.

Durgun ve Durgun (2018 tarafindan Tiirkiye icin yenilenebilir enerji tiiketimleri ile ekonomik
biliylime arasindaki iligkiler 1980-2105 doénemi i¢in zaman serisi analizi yardimiyla analiz edilmistir.
Ortaya konan analiz bulgular1t ARDL sinir testi yaklagimi sonucunda serilerin esbiitiinlesik oldugunu
ve uzun donemli iligkiler yansittigin1 ortaya koymaktadir. Daha sonra uzun dénemli iliskilerin yoniinii
belirlemek i¢in yapilan nedensellik analiz sonuglari ise yenilenebilir enerji tiiketiminden kisi basi
gelire dogru tek yonli bir iligkinin varligini ortaya ¢ikarmistir. Boylece yenilenebilir enerjinin geliri

arttiracagina yonelik bir ¢ikarimda bulunmaktalardir.

Giltekin (2019) tarafindan 2000-2015 donemi igin 14 OECD iilkesi baglaminda kisi basi
yenilenebilir enerji tiiketimleri ile gelirler arasindaki iligkiler panel veri yontemiyle analiz edilmistir.
Ayrica analize bazi makro degiskenler de eklenerek analiz kuvvetlendirilmistir. Ortaya konan analiz
bulgular1 Tiirkiye i¢in yenilenebilir enerji kaynaklarindan bazilar1 i¢in anlaml bir iligki saptamazken
ozellikle riizgar enerjisi tiikketimi ile gelir arasinda anlaml ve pozitif bir iliski saptanmigtir. Ayrica
nedensellik analizi test sonuglar1 Avusturya, Avusturalya, Ispanya ve Almanya iilkelerinde gelirden
giines enerjisi tiiketimine tek yonlii, Birlesik krallik i¢in gelirden riizgar enerjisine tek yonlii ve

Almanya i¢in riizgar enerjisi tiiketiminden gelire tek yonde bir nedensellik iliskisi saptamistir.

Tiirkmen (2021) tarafindan gelismekte olan 13 iilkede yenilenebilir enerjinin belirleyicilerinin
neler oldugunu analiz etmeye yonelik ¢alismada 1990-2014 donemi i¢in yenilenebilir enerji tiikketimi,
kisi bas1 gelir, niifus ve karbondioksit verilerinden yararlanilmigtir. Panel veri analizine dayali
uygulama bulgular1 degiskenler arasinda yatay kesit bagimliligi ispat etmis ve Westerlund
esbiitiinlesme analizi de degiskenler arasindaki uzun donemli iliski veya iliskilerin varligini ortaya
koymustur. Son olarak model tahminine yonelik CCE tahminlemesi verilmistir. Tiim sonuglar birlikte
degerlendirildiginde gelir ile yenilenebilir enerji arasinda Arjantin, Brezilya, Cin, Tirkiye, Sili ve
Filipinlerde negatif ve anlamli iligkiler tespit edilmisken, s6z konusu tilkelerde kisi basi gelirde yiizde
1’lik bir artisin yenilenebilir enerji liretimini sirastyla yiizde 0,64-0,43-1,76-1,54-1,47 ve yiizde 1,07

diizeyinde azalttig1 goriilmektedir.
UYGULAMAYA DAYALI VERI SETi, METODOLOJi VE UYGULAMA BULGULARI

Calismada 27 Avrupa Birligi iilkesi yer almaktadir. Bu tlkeler sirasiyla Avusturya, Belgika,
Bulgaristan, Hirvatistan, Kibris, Cekya, Danimarka, Estonya, Finlandiya, Fransa, Almanya,
Yunanistan, Macaristan, Irlanda, Italya, Letonya, Litvanya, Liiksemburg, Malta, Hollanda, Polonya,
Portekiz, Romanya, Slovakya, Slovenya, Ispanya ve Isveg¢’tir. Avrupa Birligi iiyesi iilkelerin

secilmesinde yenilenebilir enerji ile enerji tiretimine bu bolgede verilen 6nem etkili olmustur. Ayrica
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2010-2020 donemi igince yenilenebilir enerjiden faydalanma diizeyi AB’de ikiye katlanmustir
(https://ec.europa.eu/). Yillara gore incelendiginde yenilenebilir enerji tiretim miktar1 ve yenilenebilir
enerji tiiketim miktarinda belirgin bir artis oldugu goriilebilmektedir. Avrupa Birligi iilkelerinin
secilmesinde bir diger etken verilerin ulasilabilir olmasidir. Ayrica gorece daha azgelismis iilkelerin
verilerine nazaran daha giivenilir kaynaklardan elde edilebiliyor olmasi, kayda deger oranlarin
bulunmasi, enerji iiretim ve tiiketiminde diinya genelinde biiyiik bir paya sahip olmasi diger
etkenlerdir. Calismada 2007-2020 yillar1 arasindaki veriler kullanilmistir. Calismada gelir dagiliminin
Ol¢limii i¢in yaygin olarak kullanilan Gini Endeksi kullanilmistir. Gini endeksi verileri ve ekonomik
biiylime oran1 verileri Diinya Bankasi veri tabanindan elde edilmistir. Enerji tiretim miktar: (100mW),
yenilenebilir enerji kullanim orani (gigawatt/saat), elektrik enerjisi fiyatlar1 (dolar) EUROSTAT veri
tabanindan elde edilmistir. Yillik olarak veriler diizenlendikten sonra galigmada analizler R ve Stata

programlari kullanilarak N>T varsayimi ile gergeklestirilmistir.

Calismaya yonelik analize ilk olarak yatay kesit analizi ile baglanmigtir. Yatay Kesit analizi
birimler arasinda korelasyonu ortaya ¢ikarmak icin gelistirilmistir. Bu testin uygulanmasi analize konu
tilkelerin diinyada yasanan biiyiik olaylardan etkilenip etkilenmediklerini ortaya koymayi test etmektir.
Bu test istatistigine gore veriler arasinda yatay kesit bagimliligi vardir. Temel hipotez olarak one
stiriilen yatay kesit bagimlilig1r vardir hipotezi reddedilmektedir. Pesaran CD testi asagidaki sekilde
formiile edilir (Yerdelen Tatoglu, 2012: 217). Denklem 1’¢ dayali Pesaran CD yatay kesit analiz

sonuclar1 Tablo 1°de gosterilmektedir.

0= |2 _(yNg ZN P
- N(N‘l)( i=1 j=it+1 ij)

)
Ho, = Yatay kesit bagimlilig1 yoktur.
H; = Yatay kesit bagimlilig1 vardir.

Tablo 1. Pesaran (2004) CD Yatay Kesit Test Sonuglari

Degisken Test Istatistigi P Degeri
Y 12,574 0.000
X 45.166 0.000
C 39.376 0.000
A 11.997 0.000
B 61.124" 0.000
Caligmada tiim kritik degerler igin ~ isareti %1 diizeyinde, = isareti %5 diizeyinde ve ~ isareti %10 diizeyinde anlamlilig:
gostermektedir.

Tablo 1’de degiskenler kismindaki harflerin temsil ettigi degiskenler Y= Gini Katsayisi, X=
Ekonomik Biiyliime Orani, A= Elektrik Enerjisi Fiyati, B= Yenilenebilir Enerji Miktarinin Tiim Enerji
Uretimindeki Pay1, C= Uretim Miktar1 seklinde ifade edilmektedir. Tablo 1°deki sonuglar kesitler

arasinda yatay kesit bagimliligi bulundugu sonucuna varildigini ifade etmektedir. Daha sonra yatay
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kesit bagimliliginin olmast serilerde birim kokiin olup-olmadigmin kontrol edilmesini gerekli
kilmaktadir. Ciinkii birim kokiin varligr serilerin duragan olmadigi anlamina gelmekte ve serilerin
duragan hale gelmesi icin serilerin birim kok icermemesi gerekmektedir. Fakat hemen Oncesinde

heteroskedasite analizin yapilmasi da 6nemlidir ve bu amagla Breusch Pagan testi yapilabilmektedir.

Breusch Pagan testi ilk olarak 1979 yilinda Trevor Breusch ve Adrian Pagan tarafindan
kullanilmis ve dogrusal bir regresyon modelinde degisen varyansi test etmek icin kullanilir. Ayrica
hata terimlerinin normal dagildigim1 da varsaymaktadir. Dolayisiyla regresyon denkleminden
kaynaklanan hatalarin varyansinin bagimsiz degiskenlerin degerlerine bagh olup olmadigini test
etmeyi amaglamaktadir (Erdogan ve Kutay, 2016: 113). Breush-Pagan testini yapabilmek igin ilk 6nce

regresyon tahmini yapilmalidir ve klasik regresyon tahmin formu;

uf, = 8o+ hyd + & (2)
seklinde ifade edilmektedir ve korelasyonsuzluk degiskenler arasinda sabit degiskenli birlesik

anlamlilik olarak formiile edilmektedir. (Yerdelen Tatoglu, 2012: 200).

Bu baglamda Breush-Pagan LM testi;

_ _NT T (o) 2 _ 2
LM = 2(7-1) | =, 2l u?, 1 )

seklinde formiile edilmektedir. H:0 kabul edildigi durumlarda birim etkiler bulunmamaktadir seklinde
ifade edilmekteyken, H:0 reddedildigi durumlardaysa birim etkiler vardir seklinde yorumlanir
(YYerdelen Tatoglu, 2012: 216). Bu baglamda Tablo 2 Breusch-Pagan heteroskedasite test sonuglarini

gostermektedir.

Tablo 2. Breusch-Pagan Heteroskedasite Sonuglari

BP DF P Degeri
12.033 4 0.01711

Tablo 2’deki sonuglar %5 anlamlilik diizeyinde heteroskedasite oldugunu gostermektedir.
Heteroskedasitenin var oldugu durumlarda verilerde siireklilik gosteren artan ve azalan egilim
bulunmamaktadir. Béylece bir sonraki agama olan serilere ait duraganlik testine gecilmistir. Birim kok
testleri birinci nesil ve ikinci nesil birim kok testleri olarak ayrilmaktadir. Birinci nesil birim kok
testleri yatay kesit baglanimi olmayan durumlarda tercih edilmektedir. Baglanim bulunan durumlarda
ikinci nesil birim kok testleri uygulanmasi tercih edilmektedir. Tkinci nesil birim kdk testlerinden en
¢ok bilinenler SURADF, PANKPSS, MADF ile birlikte CADF testidir. Analizde tercih edilen CADF
testi Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen ve panelde bulunan birimlerin tamamu igin bir test istatistigi
hesaplayarak islem yapmaktadir. Boylece ortaya c¢ikan CADF test istatistik degerleri denklem 4

yardimiyla hesaplanmaktadir.
Ayir =i+ @Y1+ by, + ¥, +eir 4)

Ho = a;: 0, Seri duragan degildir.
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H; = a;< 0, Seri duragandir.

CADF birim kok test istatistigi serilerin zaman boyutunun (T) kesit boyutundan (N) gerek
biiyiik gerekse kiiciik oldugu durumlar i¢in kullanilabilmektedir (Giiloglu ve ivrendi, 2008: 3).

Tablo 3. CADF Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskengizeyqe Z[t-bar] P Degeri
Ly -1.577 0.903
L, -2.672" 0.028
L, -1.990 0.894
Ly -1.892 0.956
L. -1.371 0.999
Degiskenirinci fark _

AL, -2.708 0.000
AL, -3.396" 0.000
AL, -2.280" 0.004
AL, -2.125 0.003
AL, -3.334" 0.000

Tablo 3’de ifade edilen CADF testi sonuglar serilerde diizeyde P degeri yalnizca Gini katsayist
i¢in hipotezin reddedilemedigini ifade etmektedir. Dolayisiyla serilerin duragan olmadigi durumlarda
farklarmin alinmasi duraganlasmada 6nemli bir yontemdir. Bu baglamda serilerin birinci farkinda
biitiin degiskenlerin duragan oldugu ortaya ¢ikmistir. Duraganligi takiben degisken ¢iftlerine yonelik
nedensellik testi ¢alismanin son analiz kismini olusturmaktadir. Nedensellik analizinde farkl: tiirler
bulunmakla birlikte Konya (2006) ve Dumitrescu-Hurlin (2012) farkli yontemler onermektedir.
Onceki 6nerme yatay kesit bagimliligimi dikkate alirken sonraki yatay kesit bagimliligmi dikkate
almaz ancak heteroskedasiteyi dikkate alir (Magoti vd., 2020: 154). Dumitrescu-Hurlin birimlerin
herhangi birinde nedensellik olmasinin digerlerinde de gecerli oldugunu ifade etmektedir. Zaman ve
kesit boyutundaki farkliliklarda yine etkin sonuglar vermektedir. Dumitrescu-Hurlin testi Granger
nedenselliginin olmadig1 hipotezini en az birinde vardir hipotezi ile sinamaktadir ve ayrica serilerin
duragan olmasi gerektigini de ifade etmektedir (Celik ve Unsiir, 2020: 205). Duragan X ve y
degerlerinin tanimlandig1 nedensellik testi denklem 5’deki modelde verilmektedir (Dumitrescu ve
Hurlin, 2012: 1457).

Vie = @+ St VY, o+ S B Ko + )
H, = Degiskenler arasinda nedensellik yoktur.
H; = Degiskenlerin en az birinde nedensellik vardir.

Yukarida ifade edilen denklem ve kosullar vasitasiyla hesaplanan Dumitrescu-Hurlin panel

nedensellik test sonuglar1 tablo 4’de verilmektedir.
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Tablo 4. Dumitrescu-Hurlin Panel Nedensellik Analizi Sonuglari

Nedensellik Yonii Z-stat P degeri Nedensellik
ALx — ALy 37437 0.000 Var
ALy — ALx 6.196 0.000 Var
AlLa — ALy 5.198" 0.000 Var
ALy — ALa -0.011 0.552 Yok
ALy — ALb 2.835 0.010 Var
ALb — ALy 4,955 0.000 Var
ALc — ALy 2.187" 0.023 Var
ALy — ALc 2590 0.009 Var

Tablo 4’de bulunan Dumitrescu-Hurlin panel nedensellik analizi sonuglarina gore gelir dagilimi
ile ekonomik biiylime arasinda %1 anlamlilik diizeyinde nedensellik vardir. Elektrik enerjisi fiyatlar
ile gelir dagilim arasindaki iliski %1 diizeyinde tek yonli ve elektrik enerjisi fiyatlarindan gelir
dagilimma dogrudur. Gelir dagilimu ile yenilenebilir enerjinin tiim enerji liretimine orani arasinda %1
anlamlilik diizeyinde karsilikli bir nedensellik iligskisi bulunmaktadir. Toplam enerji iretiminden gelir
dagilimma dogru %S5 anlamlilik diizeyinde, gelir dagilimindan toplam enerji liretimine dogru ise %1
diizeyinde nedensellik iliskisi saptanmistir. Ortaya konan sonuglara gore Avrupa birligi iilkelerinde
enerji liretimi igerisinde yenilenebilir enerjinin 6nemi giderek artmakla birlikte, yenilenebilir enerji ile
gelir dagilimi arasinda cift yonlii bir nedensellik iliskisinin varligi da agikga ortaya konmaktadir.
Boylece Avrupa Birligi iilkelerinde yenilenebilir enerjiye olan 6nemin giderek artmasiyla enerji
giivenliginin saglanarak ileride meydana gelebilecek olasi bir enerji arzi sikintisinda alternatif enerji
kaynaklariyla sikintinin minimize edilmesi saglanacaktir. Ayrica gelir dagilimimin iyilestirilmesiyle

kalkinmanin tiim Avrupa sathina yayilmasinin da yolu agilacaktir.
SONUC

Enerji glinimiiz diinyasinda tiiketicilerden fireticilere, tireticilerden devletlere kadar tiim
paydaslar icin temel bir ihtiyag konumundadir. Bu baglamda siirekli bir seklide kullanimda olan ve
kullanimint giderek arttiran bir sekilde hayatin ayrilmaz bir pargast haline gelmistir. Boylece
konvansiyonel enerji kaynaklarina olan talebin giderek artmasi, buna karsin bu enerji kaynaklarinin
kisith olmasi ve siirdiiriilebilirliklerinin imkansiz olmasi farkli enerji tiirlerine ve kaynaklarina dogru
bir yonelim baglatmistir. Bu minvalde yenilenebilir enerji kaynaklar1 olarak adlandirilan {iretimde
stirdiiriilebilirligi olan, istenildiginde artis1 daha kolay saglanan ve en oOnemlisi de klasik enerji

kaynaklarina gore daha ¢evreci ve dogal olan enerji tiirleri giderek yayginlagmaya baslamistir.

Literatlirde yenilenebilir enerji kaynaklarimin gelir basta olmak {izere, ekonomik biiyiime,
igsizlik, karbon emisyonu, niifus, fiyat, sermaye yatirimlari, refah diizeyi gibi cesitli degiskenler ile
olan iligkisini arastiran birgok ¢alisma mevcuttur. Bu ¢alismada da yenilenebilir enerji {iretiminin gelir
dagilmi ile iliskisi ele almmistir. Gelir dagilimi, toplam enerji iiretimi, ekonomik biiyiime,
yenilenebilir enerji kullamim oraninin tiim enerji kullanimi igerisindeki pay1 ve hane halki elektrik

enerjisi fiyatlar1 ¢caligmanin temel degiskenlerini olusturmaktadir. Ortaya konan yatay kesit, birim kok
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ve nedensellik test analizleri sonucunda gelir dagilimindan elektrik enerjisi fiyatlar1 haricinde diger
degiskenler arasinda karsilikli nedensellik oldugu ortaya konmustur. Biiyiime ile gelir dagilimi
arasindaki bircok arastirmaya benzer sekilde iliski bulunmustur. Ayrica calismanin temel sorusu olan
yenilenebilir enerji ile gelir dagilimi arasinda ¢ift yonliim bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Bu
durum yenilenebilir enerjinin artmasinin gelir ve biiylimeyle dogru orantili olmasiyla gelir dagilimi ile
de ayni dogrultuda ilerlemesini kolaylastirmaktadir. Yani yenilenebilir enerji tiiketimleri iilkelerin
gelir diizeyiyle ayn1 orantida artmakta ve bu durum gelir dagilimlarinin iyilesmesinde de 6énemli bir rol
oynamaktadir. Diger taraftan gelir dagilimindaki artis ve iyilesmelerin yenilenebilir enerji

kaynaklarindan yararlanma seviyesine olumlu katkilar sundugu da net bir sekilde ifade edilebilir.

Sonug olarak gelir dagilhiminda adaletin saglanmasinda gelir artiglarinin rolii bilyiiktiir. Ayrica
strdiiriilebilir bir kalkinma i¢in gerekli olan tiim yatirimlarin en Onemli girdilerinden biri olan
enerjinin temiz olarak nitelendirilen yenilenebilir enerji kaynaklarindan saglanmasi da biiyiik nem arz
etmektedir. Bu noktadan hareketle yenilenebilir enerjinin iiretiminin ve tiiketiminin yayginlagmasi i¢in
yapilan faaliyetlerin 6zendirilmesi, yenilenebilir enerji kaynaklarin maliyetlerinin diigiiriilmesi igin
yapilacak arastirma ve gelistirme calismalarma destek verilmesi gelir dagiliminin iyilestirilerek
siirdiiriilebilir kalkinmaya gegis konusunda ¢ok ©nemli bir politika olacaktir. Sirdiiriilebilir
kalkinmanin temel itici gii¢lerinden biri olarak yenilenebilir enerji bugiin oldugu gibi yarin da 6nemini
koruyacaktir. Bu baglamda yenilenebilir enerji kaynaklari gelecek vizyonlar1 bulunan iilkelerin
politikalarinda yatirim yapilabilirlik ve iiretim artist olusturma anlaminda ¢ok onemli bir yer
olusturmakta ve bu politikalarin da daha ¢ok gelismis iilkelerin ajandalarinda yer ettigi ve istekli

davrandiklari sdylenebilir.
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yatirimeilarin yatinnm kararlarimi vermek icin bilgiyi nasil yorumladigiyla ve yatirim kararlarini nasil

verdigiyle ilgilenmektedir (Korkmaz ve Ceylan, 2010).

Geleneksel finans yaklasimi, beklenen fayda teorisine dayanmaktadir (Neumann ve
Morngenstren, 1944). Bu teoriye gore insan rasyonel bir varliktir. Rasyonel insan ise faydasini
maksimize etme amaci gliden insandir. Yatirimer riskli yatirimlari beklenen faydalariyla
karsilagtirarak  karar vermektedir (Mongin 1997). Geleneksel finans yaklasiminin rasyonel insan
varsayimina karst Kahneman ve Tversky (1973), simirli rasyonalite kavramindan bahsetmistir. Bu
yaklagima gore ise yatirimei risk ve belirsizlik kosullart altinda yanlis tercihler yapabilmektedir. Risk
almaktan kacinan ya da asir1 giivene sahip bireylerin bu tutumlari rasyonel davranmalarina engel

olmaktadir.

Yatirimceilarin karar verme stiregleri hem biligsel hem de duygusal faktorlerden etkilenmektedir.
Psikolojik ve biligsel Onyargilar; heverestikler ve biligsel 6n yargilar iken psikolojik faktorler ise
pismanliktan kaginma, kolay para etkisi, yatkinlik etkisi, hedonik diizeltme, basa bas etkisi ve riskten
kac¢inmadir (Kiyilar ve Akkaya, 2016).

Yatirimcilarin karar verme siireglerinde psikolojik faktorlerden biri olan riskten kaginma, risk
primi ve risk istah1 kavramlari literatiirde yatirnmcilarin risk alma istekliligini ifade etmek i¢in siklikla
birbirinin yerine kullanilmaktadir. Ancak bu kavramlar 6ziinde farklidir ve kavramlarin uygunsuz
kullanimi, yatirimeilarin riskli varliklart elde tutma isteginin gercek boyutunu degerlendirmeyi
zorlagtirmaktadir. Risk istahi, yatirnmcilarin belirsizlikten hoslanmama derecesine ve belirsizligin
diizeyine baghdir. Belirsizlik diizeyi makroekonomik kosullara bagli iken, belirsizlikten hoglanma ya
da hoslanmama ise yatirimcilarin sans oyunlar1 karsisindaki tutumlar ile ilgilidir (Gai ve Vause,
2004). Riskten kaginma ise yaradiligla ilgilidir. Bu nedenle riskten kaginma belirgin olmayan ve sik

stk degismesi miimkiin olmayan bir parametredir.

Risk istahi, makroekonomik kosullarin neden oldugu belirsizlik diizeyinden ve yatirimcilarin
riskten kaginma tercihlerinden etkilenmektedir (Uzkaralar ve Kandir, 2020). Risk istahi, yatirimcinin
kabul etmeye raz1 oldugu risk miktaridir ve yatirinmcinin risk algisiyla dogrudan ilgilidir. Risk istahu,
yatinnmcilarin riskten kaginmasini, yatirimcinin sadece riskli varliklara olan talebini ve talep edilen
riskli varliklarin miktarin1 ifade etmektedir. Yatirnmcinin risk istahinin artmasi, risk tstlenme
diizeyinin arttig1 anlamina gelirken, risk igtahinin azalmasi ise riskten kacindigi anlamina gelmektedir
(Misina, 2006). Yatirimcilarin risk istahi azaldiginda, riskli varliklara talebi azaltir ve yatirim yapilan
varligin degeri diiser. Risk istahi arttiginda ise riskli varliklara talebi artar ve varligin degeri yiikselir
(Kumar ve Persaud, 2002). Bu nedenle, varliklarin risk primi, risk istahinin bir fonksiyonudur
(Pericoli ve Sbracia, 2006). Risk istahini etkileyen bir diger faktor ise makro ekonomik kosullardaki

degisimlerdir. Makroekonomik belirsizligin arttigi durumlarda risk igtahinin azalmasi beklenmektedir.
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Sekil 1; risk istahi, risk primi ve riskten ka¢inma arasindaki iligskiyi géstermektedir. Risk istah,
riskten kacinma ve makro ekonomik kosullardaki degisimin; risk primi ise varliklarin riski ve

yatirimei risk istahinin bir fonksiyonudur.

Sekil 1. Risk istahi, Risk Primi ve Riskten Kacinma

/' Risk Primi \
Varliklarin
Riski / \

Risk Istahi

Riskten Makro
Ekonomik
Kag¢inma
Kosullar

Kaynak: Gai ve Vause (2005)

Brenda Gonzalez-Hermosillo (2008) gore, uluslararasi yatirimeilarin risk istahini etkileyen dort
temel faktorden s6z edilebilir. Bu faktorler; “fonlama likidite primi”, “temerriit riski”, “piyasa likidite
riski” ve “pay piyasast ve vadeli islemler piyasasi volatilitesi” dir. Bu dort faktor uluslararasi

yatirimeilarin risk istahini ve risk algisini etkileyen temel unsurlardir.

Gelecege iligkin belirsizligin arttigt durumlarda yatirimcilarin risk istah1 azalmaktadir. Bu
nedenle yatirimeilar varliklarin olasi degerindeki diistise karsi korunmak amaciyla tiirev piyasalara
yonelmektedirler. Bu durum, vadeli islem s6zlesmelerine olan talebi artirarak vadeli islem fiyatlarinin
yiikselmesine neden olmaktadir. Yatirimcilarin talebiyle artan fiyatlar, yatirimcilarin ileriye doniik risk
algilarmin bir dl¢iisti niteliginde olan korku endeksinde (VIX volatilitesinde) artisa neden olmaktadir.
Yatirimcilarin ileriye doniik risk algilart ile VIX volatilitesindeki yiikselisler ve buna karsilik varlik
primlerindeki artiglar, satis yonlii pozisyonlarin sayisini artirmakta, bu durum bir siire sonra VIX
volatilite degerinin diismesiyle sonuglanmaktadir (Yilmaz ve Yildiz, 2022). Yatirimcilarin gelecekle
ilgili beklentileri ve gelecekteki risk 6ngoriilerindeki degisimler kisacasi risk istahindaki degisimler,
finansal varliklara olan talebi, varliklarin risk primini ve degerini dogrudan etkileyebilmekte,
varliklarin risk primindeki degisimlere karsilik yatirimcilarin aldiklar1 pozisyonlardaki artis/azaliglar

da yatirimer risk istahini degistirebilmektedir.
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Bu calismanin amaci, yatirimcilarin algiladiklar riskleri yonetmek ve /veya prim geliri elde
etmek i¢in iglem yaptiklari vadeli islemler piyasasi ile yatirimci risk istahi arasindaki iliskiyi
incelemektir. Bu kapsamda 01.01.2017-10.10.2022 tarihleri arasinda risk istah1 endeks verileri ile
BIST 30 vadeli islem getirileri arasindaki olas1 karsihikli iliski Granger nedensellik analiziyle

incelenecektir.

2. LITERATUR

Literatiirde yatirnmcilarin gelecege doniik risk algilarimin ve beklentilerinin bir 6l¢tsii
niteliginde olan VIX volatilite endeksi ve pay piyasasi getirileri arasindaki iliski birgok c¢aligmada
incelenmistir. Caligmalarin bir¢ogunda iilke borsalar1 endeks getirileri ve VIX korku endeksi

arasindaki iligkinin arastirildig1 goriilmektedir. Bu ¢alismalardan bazilari sdyledir:

Giot (2005), 1994-2003 doneminde S&P 500 endeksi, NASDAQ-100 endeksi ile VIX ve VXN
endeksi iligkisini incelemistir. Calismadan elde edilen sonuglara gore hisse senedi getirileri ile VIX

korku endeksi arasinda giiglii bir negatif iligki tespit edilmistir.

Sarwar (2012), 1993-2007 doneminde, Brezilya, Rusya, Hindistan ve Cin'de (BRIC iilkeleri)
volatilite endeksi (VIX) ile borsa getirileri ve VIX ile ABD borsa getirileri arasindaki iligkiyi
incelemistir. Calismada, ABD, Cin ve Brezilya borsalarimin pay senedi endeks getirisiyle VIX
endeksi arasinda giiclii negatif bir iligki tespit edilmistir. Bu gii¢lii ters yonlii iligki VIX endeksinin
yiiksek oldugu donemlerde daha belirgindir.

Chiang (2012), 2001-2011 doéneminde S&P 500 endeksi, NASDAQ-100 endeksi ile VIX ve
VXN arasindaki iliskiyi GARCH modeliyle incelemistir. Calismada, VIX endeksinin S&P 500
tizerinde daha giiclii bir fiyatlama etkisine sahip oldugu, NASDAQI100 ve VXN endeksi arasinda
belirgin bir iliski olmadigi sonucuna ulasilmustir. Ayrica, NASDAQ100 ve S&P 500 endeks

getirileriyle VIX endeksi arasinda asimetrik bir iliski oldugu tespit edilmistir.

Kumar (2012), 2007-2010 doéneminde Hindistan Borsas: getirileri ile Hindistan volatilite
endeksi (IVIX) arasindaki iliskiyi kantil regresyon ve VAR analiziyle incelemistir. Ayrica ¢aligmada
Hindistan volatilite endeksinin gelecekteki volatilite tahmin yetenegini de arastirilmigtir. Sonuglara
gore, IVIX endeksiyle Hindistan Borsasi getirileri arasinda ters yonlii iliski vardir. Ayrica, ¢calismada,
IVIX endeksi tahminleri, gelecekteki olasi piyasa volatilitesi hakkinda onemli bilgiler icerdigi

sonucuna ulasilmstir.

Bagchi (2012), 2007-2009 doneminde Hindistan sermaye piyasalari i¢in betaya dayali ve deger
agirlikli portféyler olusturmus ve portfoy getirileriyle VIX endeksi arasindaki iliskiyi aragtirmistir.
Elde edilen sonuglara gore, portfoy getirileriyle VIX endeksi arasinda pozitif yonli bir iliski tespit

edilmistir.
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Sadeghzadeh (2018), 2004-2018 doneminde BIST 100 endeksiyle VIX endeksi arasindaki
iliskiyi es biitiinlesme testi ve Granger nedensellik analiziyle incelemistir. Elde edilen sonuglara gore,

VIX endeksinden BIST 100 endeksine dogru negatif yonlii bir nedenselligin oldugu tespit edilmistir.

Kyrtsou vd. (2019), S&P 500 ile VIX endeksi arasindaki iliskiyi Asimetrik Kismi Transfer
Entropisinin(APTE) dogrusal olmayan istatistigini kullanan Granger nedensellik analiziyle
incelemislerdir. Sonuglar, S&P 500 volatilitesi ile VIX endeksi arasinda asimetrik bir iligki oldugunu

gostermistir.

Tiirkiye’de VIX volatilite endeksi ile pay senedi endeks getirileri arasindaki iligkiyi inceleyen

caligmalardan bazilari ise soyledir:

Korkmaz ve Cevik (2009), 2004-2009 déneminde 15 gelismekte olan iilkenin pay senedi endeks
volatilitesiyle VIX volatilite endeksi arasindaki iliskiyi ARCH ve GARCH modeliyle incelemistir.
Calismada, VIX volatilite endeksinin Tiirkiye, Brezilya, Tayland, Sili, Peru, Cek Cumhuriyeti, Gliney

Kore, Rusya, Tayvan ve Endonezya borsa getirisini artirdig1 tespit edilmistir.

Kaya ve Coskun (2015), 1995 -2014 déneminde BIST 100 endeksi ile VIX endeksi arasindaki
iliskiyi Granger nedensellik analiziyle incelemislerdir. Elde edilen sonuglara gore, VIX endeksinden

BIST 100 endeksine dogru negatif ve tek yonlii bir iliski tespit edilmistir.

Basarir (2018), 2010-2018 doneminde BIST 100 ile VIX volatilite endeksi arasindaki iliskiyi
frekans alan1 nedensellik testiyle incelemistir. Calismada, VIX endeksinden, BIST 100 endeksine

dogru gecici ve kalict nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Sakarya ve Akkus (2018), BIST 100 endeksi ve BIST sektor endeksleriyle VIX volatilite
endeksi arasindaki iliskiyi 2010-2018 donemi igin incelemislerdir. Elde edilen sonuglara gore, VIX
endeksi ile BIST Ulusal 100, BIST Banka, BIST Mali ve BIST Teknoloji endeksleri arasinda uzun
donemli bir iliski tespit edilirken, VIX endeksinden BIST Ulusal 100, BIST Banka, BIST Mali ve
BIST Teknoloji endekslerine dogru tek yonlii nedensellik iligkisi bulunmustur.

Oner vd. (2018), 2006-2017 déneminde, birden fazla iilke igin VIX volatilite endeksiyle pay
senedi endeks getirisi arasindaki nedensellik iliskisini Engel-Granger Es-biitiinlesme testi ve Granger
nedensellik analiziyle incelemislerdir. Sonuglara gore, Arjantin borsasi disinda, Tiirkiye, Sili, Gliney
Afrika, Giiney Kore, Rusya, Meksika, Tayland ve Polonya borsa getirileriyle VIX volatilite

endeksiyle arasinda en az bir uzun ya da kisa donemli nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Sahin (2018), calismasinda 2013-2017 déneminde VIX korku endeksiyle BIST 100 endeks
getirisi arasindaki iligkiyi incelemistir. Es biitiinlesme ve hata diizeltme modelleriyle tahmin edilen
modelden elde edilen sonuglara gére VIX korku endeksiyle BIST 100 endeksi arasinda uzun dénemli

bir iliski oldugu saptanmistir.
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Akdag (2019), 2010- 2018 doneminde pay senedi endeksi ve bazi makroekonomik faktorler ile
VIX endeksi arasindaki nedensellik iligkisini Granger nedensellik analiziyle incelemistir. Caligmada
VIX volatilite endeksi, BIST 100 endeksindeki degisimin nedeni olarak tespit edilmistir. Ayrica, VIX
endeksinde meydana gelen degisimlerin dolar ve Euro kuru, sanayi iiretim endeksi, reel kesim ve

tiikketici giiven endeksinin ve VIX endeksindeki degisimlerin nedeni oldugu tespit edilmistir.

Ozdemir (2020), 2012-2019 doéneminde BIST 30 endeksi, BIST 30 vadeli islemler ve VIX
volatilite endeksi arasindaki iliskiyi incelemis, BIST 30 endeksi ve BIST 30 vadeli islem getirisiyle

VIX endeksi arasinda bir kaldirag etkisi oldugunu tespit etmistir.

Literatiir incelendiginde, Vyatirimeci risk istahma iliskin simurli sayida calisma oldugu

goriilmektedir. Bunlardan bazilari sdyledir:

Fettahoglu (2019), 2013-2018 déneminde yatirimcilarin risk igtahi ile CDS primleri arasindaki
iliskiyi regresyon analiziyle incelemistir. Elde edilen sonuglar, yabanci ve yerli yatirimer risk istahi ile
CDS primleri arasinda negatif yonlii bir iligki oldugunu gostermistir. Yatirimeilarin risk istahi arttikga

CDS primlerinin diismektedir.

Celik vd. (2017), 2008-2017 doneminde makroekonomik faktorler (cari denge, faiz orani, gayri
safi yurt i¢i hasila, doviz kuru, para arzi, merkez bankasi doviz rezervleri, enflasyon) ile yatirimer risk
istah1 arasindaki iligkiyi regresyon analiziyle incelemistir. Elde edilen sonuglara gore, para arzi ve
doviz rezervleri ile yatirimei risk istahi arasinda pozitif anlamli bir iligki tespit edilirken, dolar kuru ve

faiz ile yatirnmci risk istahi arasinda negatif iligki tespit edilmistir.

Demirez ve Kandir (2020), 2009- 2019 doneminde, risk istah1 endeksi ile BIST 100 endeks
getirisi arasindaki iliskiyi incelemistir. Ilgili dénemde hisse senetleri piyasa degerlerine gore
siralanarak, en diisiik piyasa degerine sahip %10’un dahilinde kalan paylardan portfoyler

olusturulmustur. Sonuglara gore risk istah1 pay getirileri izerinde sinirl bir etkiye sahiptir.

Uzkaralar ve Kandir (2020), 2010-2019 doneminde risk istahiyla CDS primleri arasindaki
nedensellik iliskisini Granger nedensellik analiziyle incelemislerdir. Elde edilen sonuglara gore risk

istahiyla CDS primleri arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi tespit etmistir.

Iskenderoglu ve Akdag (2019), 2008- 2015 déneminde, makroekonomik degiskenler ile risk
istah1 arasindaki nedensellik iligskisini Granger nedensellik analizi ve Breitung ve Candelon (2006)
nedensellik analizi incelemistir. Uzun donemde petrol fiyatindan risk istahina, kisa donemde faiz
oranindan risk igtahina, altin fiyatindan risk istahina, doviz kurunda ise tiim dénemlerde doviz

kurundan risk istahina dogru bir iliski tespit edilmistir.

Balat (2019), 2013-2019 déneminde BIST 100 endeksi ile yerli ve yabanci yatirimei risk istah

endeksi arasindaki iliski Johansen Egbiitiinlesme testi ve Granger nedensellik analiziyle
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incelemislerdir. Elde edilen sonuglara gére BIST 100 endeksinden, yerli ve yabanci yatirimer risk

istah1 endeksine dogru nedensellik iliskisi tespit edilmistir

Sar1 ve Basakin (2021), 2009-2019 doneminde, risk istah1 Endeksi ve VIX Korku
Endeksinin hisse senedi getirilerini tahmin etmek i¢in kullanilabilir bir 6lgiit olup olmadig1
Yapay Sinir Aglar1 (YSA), Destek Vektor Makineleri (DVM) ve Adaptif Ag Tabanli Bulanik
Cikarim Sistemi (ANFIS) incelemislerdir. BIST Banka Getiri Endeksi ile risk istah1 ve VIX
korku endeksi arasindaki iligki incelenerek; risk istahi endeksi ve VIX Korku Endeksinin

hisse senedi getirilerini tahmin edebilme giiciine sahip oldugu sonucuna ulasilmistir.

Yilmaz ve Yildiz (2022), 2008-2022 déneminde V1XI, V2TX, JNIV, VXN ve VIX korku
endeksleri ile nitelikli, yabanci, yerli yatinmeilar, yerli fonlar, gercek kisiler, tiizel kisiler ve
tiim yatirimceilarin risk istahi arasindaki iligkiyi aragtirmiglardir. Sonuglara gore, V2TX endeksinin
tiim yatirimer tilirlerinin risk istahi endeksi lizerinde en etkili korku endeksidir. Diger tiim endeksler ile

yatirimei risk istahi arasinda ise anlamli iligki tespit edilememistir.

VIX Korku endeksi ve Risk Istah1 endeksine iliskin literatiir 6zeti Tablo 1°de gosterilmektedir.

Tablo 1. VIX Korku endeksi ve Risk Istah1 Endeksine iliskin Literatiir Ozeti

VIX Volatilite Endeksi

Calisma Konu Sonu¢
S&P 500 endeksi, NASDAQ- S&P 500 endeksi, NASDAQ-100
Giot (2005) 100 endeksi ve VIX ile VXN endeksi ve VIX ile VXN arasinda
iligkisi negatif iliski
ABD, Brezilya, Cin, .
Sarwar (2012) Hindistan ve Rusya Borsa Endeksleri ve VIX arasinda

Borsa Endeksleri ve VIX iligkisi

negatif iliski

Chiang (2012)

S&P 500 endeksi, NASDAQ-
100 endeksi ile VIX ve VXN
iligkisi

S&P 500 endeksi, NASDAQ-100
endeksi ile VIX ve VXN arasinda
negatif iliski

Kumar (2012

Hindistan Borsasi getirileri ile
Hindistan volatilite endeksi
(IVIX) iligkisi

Hindistan Borsasi getirileri ile
Hindistan volatilite endeksi arasinda
negatif iliski

Bagchi (2012

Hindistan Borsasi betaya dayali
ve deger agirlikli portfoy
getirileriyle VIX iliskisi

Portfoy getirileriyle VIX arasinda
pozitif iligki

Sadeghzadeh
(2018

BIST 100 endeksiyle VIX
endeksi arasindaki iligki

BIST 100 endeksiyle VIX endeksi
arasinda negatif iligki

Kyrtsou vd. (2019

S&P 500 volatilitesi ile VIX
endeksi arasindaki iligki

S&P 500 volatilitesi ile VIX endeksi
arasinda asimetrik iligki

Korkmaz ve
Cevik (2009)

15 gelismekte olan {ilkenin pay
senedi endeks volatilitesiyle
VIX volatilite endeksi
arasindaki iliski

Tiim tilkelerin pay senedi endeks
volatilitesiyle VIX volatilite endeksi
arasinda pozitif iligki

Kaya ve Coskun
(2015)

BIST 100 endeksi ile VIX
endeksi arasindaki iligki

VIX endeksinden BIST 100 endeksine
dogru negatif ve tek yonlii iligki

BIST 100 ile VIX volatilite

VIX endeksinden, BIST 100 endeksine

Basarir (2018) endeksi arasmdaki iliski g(i)ﬁ;l;gegm ve kalici nedensellik
Sakarya ve Akkus | BIST 100 endeksi ve BIST VIX endeksi ile BIST Ulusal 100,
(2018 sektor endeksleriyle VIX BiST Banka, BIST Mali ve BIST
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volatilite endeksi arasindaki
iligki

Teknoloji endeksleri arasinda uzun
donemli iligki

Oner vd. (2018)

10 iilkenin pay senedi endeks
volatilitesiyle VIX volatilite
endeksi arasindaki iligki

Ulkelerin Borsa getirileriyle VIX
volatilite endeksiyle arasinda en az bir
uzun ya da kisa donemli nedensellik
iligkisi

VIX korku endeksiyle BIST 100

VIX korku endeksiyle BIST 100

Sahin (2018) endeks getirisi iligkisi endeksi arasinda uzun donemli iligki
VIX volatilite endeksi, BIST 100
Makroekonomik faktorler ile endeksindeki degisimin nedeni; Dolar
Akdag (2019) VIX endeksi arasindaki ve Euro kuru, sanayi tiretim endeksi,
nedensellik iligkisi reel kesim ve tiiketici giiven endeksinin
ve VIX endeksi degisimin nedeni
BIST 30 endeksi, BIST 30 BIST 30 endeksi ve BIST 30 vadeli
Ozdemir (2020 vadeli igslemler ve VIX volatilite | islem getirisiyle VIX endeksi arasinda)

endeksi arasindaki iligki

kaldirag etkisi

Risk istah1 Endeksi

Celik vd. (2017)

Makroekonomik faktorler ve
yatirimet risk istahi arasindaki
iligki

Para arz1 ve doviz rezervleri ile
yatirimel risk istahi arasinda pozitif
iligki; dolar kuru ve faiz ile yatirimci
risk istah1 arasinda negatif iligki

Yatirimei risk istahi ile CDS

Yabanci ve yerli yatirimer risk istahi

Fettahoglu (2019) primleri arasindaki iliski E:er igsiprlmlerl arasinda negatif yonlii
BIST 100 endeksi ile yerli ve BIST 100 endeksinden, yerli ve
Balat (2019) yabanci yatirimet risk istah yabanci yatirimer risk istahi endeksine

endeksi arasindaki iligki

dogru nedensellik iligkisi

Iskenderoglu ve

Makroekonomik degiskenler ile
risk istah1 arasindaki

Uzun dénemde petrol fiyatindan risk
istahina; kisa dénemde faiz oranindan
risk igtahina, altin fiyatindan risk

Akdag (2019) nedensellik iligkisi istahina, tiim donemlerde déviz
kurundan risk istahina dogru bir iligki

Demirez ve Risk istah1 endeksi ile BIST 100 | Risk istahi pay getirileri iizerinde

Kandir (2020) endeks getirisi arasindaki iligki sinirlt etki

Uzkaralar ve Risk istahiyla CDS primleri Risk istahiyla CDS primleri arasinda

Kandir (2020) arasindaki nedensellik iligkisi ¢ift yonlii nedensellik iliskisi

Sar1 ve Bagakin
(2021)

Risk istah1 Endeksi ve VIX
Korku Endeksinin hisse senedi
getirilerini tahmin giicii

Risk istah1 endeksi ve VIX Korku
Endeksi hisse senedi getirilerini tahmin
edebilme giiciine sahip

Yilmaz ve Yildiz
(2022

Risk istahi ile Korku endeksleri
arasidaki iliskisi

V2TX endeksi tiim yatirimet tiirlerinin
risk istah1 endeksi tizerinde en etkili
korku endeksi

incelenecektir.

2. VERI, METODOLOJi VE AMPIiRiK SONUCLAR

308

Risk istahmna iliskin literatiir incelendiginde, yatirimer risk istahi ile vadeli islem piyasa getirisi
arasindaki iliskiyi arastiran bir ¢aligmaya rastlanmamustir. Bu caligmanin, yatirimer risk igtahi ile
vadeli islem piyasa getirileri arasindaki iliskiyi inceleyen ilk g¢alismalardan biri olmasi ¢alismay1

onemli kilmakta ve yatirimei risk istahina iligkin ampirik literatiire katki saglamasi beklenmektedir.

Bu calismada, yatirimer risk istah1 ile BIST 30 vadeli islem getirisi arasindaki iliski
Yatinmer risk istah1 Olgiitii olarak, farkli yatinmci gruplarn i¢in Merkezi Kayit
Kurulusu (MKK) ile Ozyegin Universitesi tarafindan hesaplanan ve MKK tarafindan kamuya
duyurulan “Risk istah1 endeksi (Rise)” kullanilmustir. Calisma kapsaminda, 01.01.2015-10.10.2022
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tarihleri arasindaki “tiim yatirimcilar” smiflandirilmasina iliskin Rise endeks verileri ve BIST 30
vadeli islem sozlesmeleri kapams fiyatlar1 kullanilmistir. BIST 30 vadeli islemlere iliskin veriler

investing.com’dan elde edilmistir.

Rise endeksi ve BIST 30 vadeli islem fiyatlar1 haftalik degerleri Grafik 1°deki gibi ger¢eklesmistir.
Grafik 1. BIST 30 Vadeli islemler ve Risk istah1 haftalik endeks degerleri
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BIST 30 vadeli islemlerin, 2018- 2015 déneminde yiikselis egiliminde oldugu izlenmektedir.
BIST 30 vadeli islemler 2019-2020 doneminde bir diisiis egilimi gdstermis ve en diisiik seviyesini
03/2020 tarihinde gormiistiir. Rise endeksi 2019- 2015 doneminde dalgali bir seyir izlemis, 2019-
2020 déneminde bir diisiis egilimi gostermis ve en diisiik degerini BIST 30 vadeli islemlerde oldugu
gibi 03/2020 tarihinde almistir. 2019-2020 déneminde risk istahi ile BIST 30 vadeli islemlerin aym
egilimi gosterdigini sdylemek miimkiindiir. Risk istah1 endeksi artis/azalis egilimindeyken, BIST 30
vadeli islemler fiyatlar1 da artis/azalis egilimindedir.

Calismada yatirimer risk istahi ile BIST 30 vadeli islem getirisi arasindaki nedensellik
iliskisini incelemek igin, BIST 30 vadeli islem getirileri ve risk istahindaki degisim hesaplanmustir.
Risk istah1 verileri haftalik yaymlandigindan, BIST 30 vadeli islem getirileri de haftahk bazda
hesaplanmustir.

BIST 30 vadeli islemler logaritmik getirileri Esitlik 1°deki gibi hesaplanmistir.

Ri=1In (Py/ Pyy)
1)
Ry BIST 30 vadeli islem getirisi
P BIST 30 vadeli islem cari fiyat
P-1: BIST 30 vadeli islem bir dnceki dénem fiyatini ifade etmektedir.
Risk istah1 endeksi (Rise) logaritmik degisimi Esitlik 2’deki gibi hesaplanmustir.
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RiseD = In ((Rise); / (Rise)1)
)
RiseDy: Risk istahinda degisim
Rise, : Cari dénem risk istahi verisi
Rise;.; :Bir 6nceki donem risk istahi verisini ifade etmektedir.

Calismada, BIST 30 vadeli islem getirisi ve risk istah1 arasindaki iliskinin smanmasi icin
Granger nedensellik analizi (1969) kullanilmistir. Granger nedensellik testi iki veya tizeri degisken
arasinda nedensellik iliskisinin tespit edilmesinde kullanilan genel bir yaklagimdir (Cil Yavuz, 2015).
Granger nedenselligi (1969), Y’nin tahmini, X in tarihi degerleri kullanildiginda X’in tarihi degerleri
kullanilmadig1 duruma gore daha basarili ise X, Y’nin Granger nedenidir” seklinde tanimlamaktadir
(Granger, 1988).

Granger nedensellik testinin uygulanabilmesi i¢in degiskenlerin duragan olmasi
gerekmektedir. Bir serinin ortalamasi ve varyansi zaman iginde sabit ve serinin kovaryansi zaman
degisimli degilse, seri duragandir (Cil yavuz, 2015). Duragan olmayan serilerle ¢aligilmasi halinde
sahte regresyon problemiyle karsilagilabilmekte, elde edilen sonuglar gergek iliskiyi yansitmayarak
yaniltici olabilmektedir (Granger ve Newbold, 1974). Birim kok testleriyle serilerin duraganlig: test
edilebilmektedir. Birim kok testleri arasinda en yaygin kullanilan yontemlerden biri Genisletilmis
Dickey Fuller (ADF) testidir. Dickey Fuller (DF) testine giivenilmesi i¢in hata terimleri oto
korelasyonsuz ve sabit varyansli olmalidir. DF denkleminde oto korelasyon problemi varsa ADF
denklemiyle tahmin edilmelidir. Eger hata terimi U’ ler oto korelasyonlu ise ADF sinamasi denklemi
Esitlik 3’teki gibi olacaktir (Cakmur Yildirtan, 2017).

AYi: 1+ Lot +0Y iro+ I AYE — 1 +g
®)
ADF testine iligkin hipotezler asagidaki gibidir.
Ho: Seri duragan degildir (Birim kdk vardir)
Hi: Seri duragandir (Birim kok yoktur)
Calismada serilerin duraganligi ADF testi ile test edilmistir. Teste iliskin sonuglar Tablo 2’de

gosterilmektedir.
Tablo 2. ADF Birim Kok Testi Sonuclari
Degiskenler Duraganhk Augmented Olasihik

seviyesi DickeyFuller

Test Istatistigi

RiseD Seviye -23.46515 0.0000***
BIST30V Seviye -19.16569 0.0000***
Kritik Deger %1 -3.448

%5 -2.869

%10 -2.570

*RF FEE sirastyla %1, %S ve %10 istatistiksel anlamlilik diizeylerini temsil etmektedir.
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ADF birim kok testinden elde edilen sonuglara gore tiim serilerin birinci dereceden duragan
oldugu goézlemlenmektedir. VAR modelinin tahmininden elde edilen sonuclar, uygun gecikme
uzunluguna dair bilgilere ve uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesine karsi duyarlidir. VAR
modelinin gecikme uzunlugunun tespit edilmesinde kullanilan bilgi kriterlerinden en yaygin olanlari,
Akaike bilgi kriteri (AAIC), Schwarz-Bayesian bilgi kriteri (BIC) ve Hannan-Quinn bilgi kriteri (HQ)
dir. Bilgi kriterleri LR test istatistiginden farkli olarak hata terimlerinin dagilinm ile ilgili normallik
varsaymmini gerektirmez (Cil Yavuz, 2015). Tablo 3 VAR modelinin gecikme katsayilarini

gostermektedir.
Tablo 3. VAR Modeli Gecikme Katsayilar:
Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 245.9343 NA 0.000871 | -1.370418 | -1.348648* | -1.361758
1 254.7472 17.47721 0.000848 | -1.397456 | -1.332148 | -1.371478
2 267.2707 24.69520 0.000808 | -1.445341 | -1.336495 | -1.402044*
3 273.2425 11.70878 0.000799 | -1.456419 | -1.304034 | -1.395802
4 275.8135 5.011870 0.000805 | -1.448390 | -1.252467 | -1.370455
5 283.5774 15.04813 0.000789 | -1.469536 | -1.230074 | -1.374282
6 287.7424 8.025811 0.000788 | -1.470463 | -1.187462 | -1.357890
7 293.2354 | 10.52300* | 0.000781* | -1.478850* | -1.152311 | -1.348958
8 294.7535 2.891238 0.000792 | -1.464907 | -1.094829 | -1.317696

AIC: Akaika Bilgi Kriteri SC: Schwarz Bilgi Kriteri HQ: Hannan-Quinn Bilgi Kriterlerini ifade etmektedir.

Tablo 3’te Akaike bilgi kriteri (AAIC) kullanilarak gecikme uzunlugu 7 olarak tespit

edilmistir.

Uygun gecikme uzunlugunun tespit edilmesinden sonra BIST 30 vadeli islem getirisi ile risk istahi
arasindaki nedensellik iliskisi Granger nedensellik testi ile sinanmustir. Elde edilen ampirik bulgular
Tablo 4’te gosterilmektedir.

Tablo 4. Granger Nedensellik Testi Sonuclar:

Nedenselligin Yonii Test istatistigi Olasihik
BIST30V - RiseD 26.78415 0.0004***
RiseD = BIST30V 34.35205 0.0000***

* Rk Rk sirasiyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Granger nedensellik tesit sonuclarina gore, “BIST30V degiskeni, RiseD degiskeninin nedeni
degildir” Hy hipotezi 0.05 anlamlilik diizeyinde reddedilmistir. BIST 30 vadeli islem getirisinden risk
istahina dogru bir Granger nedensellik iliskisi tespit edilmistir. “RiseD degiskeni, BIST30V
degiskeninin nedeni degildir” Hg hipotezi de 0.05 anlamlilik diizeyinde reddedilmistir. Risk
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istahindan, BIST 30 vadeli islem getirisine dogru bir Granger nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Risk
istah1 ve BIST 30 vadeli islem getirileri arasinda ¢ift yonlii bir iliski oldugu gériilmektedir.

SONUC

Bu calismada, BIST 30 vadeli islem getirileri ile yatirimer risk istah1 arasindaki nedensellik
iliskisi incelenmistir. Yatirimecr risk istah1 ile BIST 30 vadeli islem getirisi arasindaki iliski,
01.01.2017-10.10.2022 tarihleri arasindaki veriler kullanilarak Granger nedensellik testi ile
sinanmistir. Elde edilen ampirik sonuclar, BIST 30 vadeli islem getirileri ile yatirimer risk istahi
arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi oldugunu gostermektedir. Yatirimeilarin risk istahinin vadeli
islem getirilerini etkiledigini, ayn1 zamanda vadeli islem getirilerinin de yatirimcilarin (yerli ve
yabanci) risk istahini etkiledigini ortaya koymaktadir. Elde edilen bu sonug¢ yatirimei risk istahinin
vadeli islemler piyasa volatilitesi ve getirilerinden etkilendigi ve risk istahinin varliklarin risk prim ve

getirilerini etkiledigi savini desteklemektedir (Gonzalez-Hermosillo 2008; Gai ve Vause, 2004).

Sonuglar genel olarak degerlendirildiginde, yatinmci risk istahi ile vadeli islem getirisi
arasindaki ¢ift yonli iliski, yatirimcilarin risk istahindaki degisimlerin, vadeli islemlerin risk primini
ve degerini etkiledigini, varliklarin risk primindeki degisimlere karsilik yatirimcilarin aldiklar
pozisyonlardaki artis/azalislarin da yatirimer risk istahini etkiledigini gostermektedir. Yatirimer risk
istahinin varlik risk primleri ve getirileri tizerindeki etkisi géz Oniine alindiginda, belirsizlikler
karsisinda varliklarinin degerini korumak isteyen yatirimeilar risk istahi verilerini takip ederek vadeli
islemler piyasasinda yatirim ig¢in en uygun zamani belirleyebilecek ya da pozisyonlarmi revize

edebilecektir.

Bundan sonra yapilacak olan ¢aligmalarda farkli yatirimer gruplarina iligkin risk istahi verileri
kullanilarak, yatirimer risk istahi ile vadeli islem getirileri arasindaki uzun donemli nedensellik iliskisi

arastirilabilir.
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Su¢ ve Ekonomi

GIRiS

Su¢ kavrami, ge¢misten glinlimiize her zaman giindemde olacak ve siiphesiz ki insanligin son
bulmasina kadar devam edecek bir konu olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Gliniimiize dek su¢ olgusu,
farkli zamanlarda, farkli toplumlarda ve farkli topraklarda farkli sekillerde gergeklestigi icin tam
anlamiyla evrensel bir tanimlama yapilamamaktadir. Bu nedenle zaman igerisinde su¢a neden olan

faktorler farkli bilim dallarinca kapsamli olarak arastirilmaya galisilmustir.

Suga sebebiyet veren etkenler ¢ok ¢esitli olup, sosyal ve ekonomik nedenler bunlarin basinda
gelmektedir. Su¢ konusunda farkli bilim dallarina mensup kriminologlar, psikologlar, sosyologlar ve
hukukgular farkli yaklagimlar gelistirmis olsalar da, sugun ekonomik boyutunu inceleyen ¢ok fazla

calisma bulunmamaktadir.

Iktisat biliminin temelini olusturan kit kaynaklarla sonsuz insan ihtiyaglarini karsilayabilme
cabasi ve beraberinde insanlarin faydalarini maksimize etme ugrasi aslinda insanlarin bu zitlik
temelinde nitelikli bir miicadeleye giriserek legal olmayan yollara, yani suga bagvurmalarina neden
olmaktadir. Kiiresellesen diinya ile birlikte, iilkelerin mevcut ekonomik durumlarinin yani sira,
yasanan kiiresel capli ekonomik krizlerin getirdigi iktisadi sorun ve bunalimlar, toplumlarin tiim

kesimlerini etkileyerek bireylerin suga yonelimlerini, su¢ sayilarini ve su¢ oranlarini arttirmaktadir.

Ekonomik agidan sugun sistematik analizi ve ekonomistlerin su¢ konusuyla ilgilenmeye
baslamalar1 daha ¢cok 1960’11 yillarin sonlarina denk gelmektedir. Ekonomik etkenlerin bireyleri suca
yoneltmesi, sucun tiirlerine gore farklilik gosterebilmektedir. Kisilere karsi islenen siddet suglarindan
olan cinayet suglari, ekonomik nedenler ve haricinde farkli sebeplerle agiklanabilirken, mala karsi
islenen suglardan olan hirsizlik, gasp, soygun gibi suglar ise agirlikli olarak ekonomik nedenlerle de

agiklanabilmektedir.

Ekonomik kaygilarin, suglarin temelinde yatan baglica nedenlerden oldugunu fark ve tespit
eden iktisat¢ilarin, su¢ konusuna ilk ¢oziimlemeci yaklasimlart kirk-elli senelik bir ge¢mige
dayanmaktadir. Bu baglamda su¢ konusunu ekonomik agidan ele alan ilk 6zenli ¢alisma olarak, 1968
yilinda Gary Becker’in yayinlamis oldugu “Crime and Punishment: An Economic Approach “ (Sug ve
Ceza: Ekonomik Bir Yaklasim) makalesi gosterilebilir. Sug, ekonomik baglamda Becker (1968)
tarafindan analiz edilmeye baslanmis, bu nedenle yapilan ilk arastirmalar, sucun ekonomik
degiskenleri ¢ergevesinde gergeklestirilmistir. Bireyleri suca iten nedenlerin basinda, adil bir dagilimin
olmamasi ile fakirlie neden olan sosyoekonomik faktdrlerin etkili oldugu tespit edilmistir (Brush,

2007: 264).

Gary Becker’dan once, Fleisher’in 1963 yilinda yaymlamis oldugu “Issizligin Cocuk
Suglarma Etkisi” adli deneysel arastirmasi, suclular ile suglularin ekonomik kosullari arasindaki

korelasyonu belirlemeye ¢alisan ilk calismadir. Sugun ekonomik boyutunu aragtiran Fleisher’in bu
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calismasi, su¢ ve ekonomi arasindaki iliskiyi incelemesi agisindan 6nemlidir. Calismanin sonuglaria

gore igsizligin gocuk suglarini olumsuz yonde etkiledigi tespit edilmistir (Y1ldiz ve ark, 2011:17).

Su¢ kavraminin bir¢ok farkli tanim ve agiklamasi yapilsa da en genel tanimi ile sug,
toplumlarin belirli yasam sartlarina karsi yapilan her tiirlii saldir1 eylemidir (Ayhan ve Cubukgu, 2007:
31). 19 yy. ilk ¢eyregi ile birlikte Fransa ve Avrupa’nin diger iilkelerinin yayimlamaya basladiklar1 sug
istatistikleri ile birlikte arastirmacilar, bu verilerin artisinin ve degiskenlerinin ne olduklarma dair
arastirmalar yapmiglardir. Bu arastirmalar ile birlikte su¢lu kisilerin i¢inde bulunduklari ekonomik
kosullar ile su¢a yonelme nedenleri incelenmis, suglularin ¢ogunlugunun fakirlik ve yoksullugun
hiikiim stirdiigii iilkelerden, bdlgelerden ¢iktig1 goriilmistiir. Ekonomik etkenler, suglarin olugmasina
zemin hazirlayan temel nedenlerdendir. Bu nedenledir ki, {ilkelerin ekonomik durumlar1 o toplumda
yasayan bireylerin yasamlarini dogrudan etkilemektedir. Nitekim tnlii diigiiniir Eflatun da asirlar
oncesinde sucun temelinde aglik ve yoksullugun oldugunu, buna paralel olarak da ekonomik seviyenin

insanlari suga ittigini ifade etmistir (Bocutoglu, E., 2016: 6-7).

Giiniimiizde de bu duruma benzer nedenleri ve sonuglart gérmek miimkiindiir. Hirsizlik,
dolandiricilik, yagmalama gibi mal varligina yonelik saldirilarin temelinde hig¢ siiphesiz ekonomik

nedenler yatmaktadir.

Yine yapilan ¢alismalar sonucunda bireylerin ekonomik krizlerin bas gdsterdigi donemlerde
daha ¢ok sug¢ isledikleri sonucuna varilmistir. Ciinkii bu krizler bireyleri sosyal ve psikolojik yonden
etkilemekte, kriz atmosferinin yarattig1 etkiyle bireyi suca sevk etmektedir. Ornegin aclik, bireyleri
protestolara dogru harekete gecirmekte, ihtiyagc maddelerinin azlig1 karaborsay1r dogurmaktadir. Bu
sorunlara yonelik tedbirlerin alinmamasi veya ciddiyetten uzak tavirlarla yaklasilmasi toplumun
dinamiklerine karsi bir huzursuzlugun olusmasina neden olmaktadir (Bagaran, 2012).

Kiiresellesme ve modernlesme ile birlikte yasanan degisimler, zamanla sugun tanimini,
cesidini ve oranini da degistirmistir. Su¢ oraninin her gecen giin arttif1 ve suca meyletmenin hiz
kazandig1 bu son yiizyilda, kavramlarin etkileri ve boyutlari da hig siiphesiz degismektedir.

Sugun nedenleri ¢ok yonlii olarak tespit edilse de asil {izerinde durulmasi gereken Onemli
konu, toplumlarin refah diizeylerinin arttirilmasidir. Nitekim toplumlarin ve bireylerin suga
stirliklenmelerinin 6niine gecilebilmesinin 6ncelikli kosulu, iyi bir ekonomik yapiyla desteklenen ¢ok
yonlii yasam standartlarina sahip olmaktir. Bu nedenledir ki farkli disiplinleri temsil eden
kriminologlar, sosyologlar, ekonomistler ve diger bilim insanlar1 bu konu fizerinde arastirmalar
gerceklestirmislerdir. Yapilan bu arastirmalarin sonunda sugun nedenleri konusunda hemfikir
olduklar1 ortak bir zemin olusturulamamistir. Su¢ ekonomisini olusturan nedenlerin sosyal, ekonomik
ve siyasi kaynakli etkenlerden olustugu ifade edilmistir. Bir siniflandirilma yapilmaya calisilsa da
temel nedenlerinin hangisi oldugu kesin olarak bulunamamustir. Su¢ ekonomisi denilen kavram, bu
arastirmalar neticesinde ortaya c¢ikan ekonomik parametreler ile suc¢ arasindaki korelasyonu

agiklayabilme amaci tagiyan bir alan olarak karsimiza ¢ikmistir (Pazarlioglu ve Turgutlu, 2007).
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Sugun iilkelerdeki en onemli ekonomik etkilerinden biri de ekonomik biiylime iizerindeki
olumsuz etkisidir. Gelir dagilim1 ve sosyal esitsizlikler, fakirlik, plansiz ve hizli kentlesme,
adaletsizlikler, toplum huzursuzlugu gibi degiskenler suca olan meyli arttirmakta, bu da iilkelerin
ekonomik durumlarini negatif yonde etkilemektedir (OECD, 2016: 16).

Bu c¢alismada az gelismis, gelismekte olan ve gelismis 118 farkli iilkenin; 2019 yillina ait sug
endeksleri ve suga etkisi oldugu diisiiniilen, kisi bagina diisen gayrisafi milli hasila (KBGSMH), gelir
dagilimdaki adaletsizligi gosteren GINI katsayisi ve iilkelerin issizlik verileri gibi ekonomik
verilerinden yararlanarak, bireyleri suga sevk eden ekonomik faktorlerin tespitinin neler oldugu ve
sucla miicadelede alinabilecek ekonomik tedbirlerin neler olabilecegi incelenmeye ve arastirmaya

calisilmustir.

1. SUCU VE SUCLU DAVRANISI ACIKLAYAN IKTiSADI TEORILER

Milattan once 4. yiizyillda Platon’un "Cumhuriyet" adli ¢alismasinda, beyaz yaka suglarina
yonelik caligmalar yaptig: tespit edilmistir. Sokrates de M.O. yasadig1 5. yiizyilda sucluluk ile ilgili
gozlemler yapmistir. Giiniimiiz su¢ bilimcileri ise 18. yiizyildan itibaren sugu agiklamaya yonelik

teorilerin basladigim ortaya koymaktadirlar (I¢li, 2007: 63).

Karanlik Cag olarak adlandirilan Aydinlanma Cagi oncesi donemde sugun nedenlerini
aciklayan ancak bilimsel olmayan gesitli goriisler bulunmaktaydi. Bu zaman diliminde yer alan Orta
Cag Avrupa’smin suca iliskin ilk erken donem aciklamalarinda, sucun sebepleri ve olusumuna
dogaiistii gii¢lerin neden oldugu seklinde goriisler mevcuttu. Bahse konu donemde suglarin temel
nedeni olarak kotii ruhlar, dogaiistii gii¢ler ve insani olmayan seytani varliklar gosteriliyordu. Karanlik

cagin Bati diinyasinda da sug bir gesit giinah olarak goriilmekteydi (Dolu, 2009: 91-92).

Klasik Okul, Aydinlanma Cagi ile bireyi sosyal bilim ve analizlerin odak noktasi haline
getirerek yapisindaki akilcilik ve gercekgilik kontekstinde, sugu “rasyonel bir tercih” olarak ele

almustir.

Sosyalist / Marksist diisiince ise sugu, kapitalist toplumlarda olusan iki farkl sosyal sinif olan
proletarya ve burjuva arasinda yasanan ¢atisma temelinde agiklamaktadir. Kanunlar ve sugun topluma
egemen olan siniflarca belirlendigini savunan bu goriis, siniflar arasi esitsizliklerden kaynaklanan

catismalardan dolay sugun olustugunu belirtmektedir.

Neo-Klasik okul ise Klasik okuldan farkli olarak bireylerin rasyonel davranmalarinin dniinde

belli kisitlarin oldugunu ve bu kisitlamalar temelinde hareket ettiklerini savunmaktadirlar.

Tiim diinyay1 derinden etkileyen 1929 Biiyiik Bunalimi, Birinci ve Ikinci Diinya Savaslari,
kirsaldan kente go¢ eden isgiicii, sehirlerin biiylimesine ve sehirlesmenin artmasina neden olmus, ¢ok
uluslu sirketlerin olugsmasinin temelleri atilmistir. 1945 sonrasi Amerika ve Bat1 diinyasinda yasanan

endiistriyel temelli ekonomik gelisme ve ilerlemeler sonucunda tiim diinyay1 etkileyen degisiklikler
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yasanmis, kiiresellesen diinya ile birlikte birey, kamu ve toplumun hayatlarinda ciddi bir degisim ve

doniistim siireci de baglamistir (Dolu, 2012: 37).

Sug ve suglu davranigini izah etmeye ¢alisan teorilerin sayisi bir hayli fazladir. Bunun nedeni
ise, su¢ olgusunun karmasikligi, su¢ isleyenlerin i¢inde bulunduklari sosyal ve ekonomik yapi
farkliliklart ve sahip olduklari bireysel 6zelliklerin farklilik gostermesi sonucu farkli suglu profillerinin

ortaya ¢ikmasindandir. Bu etkilesim ve degisimlerden sucu agiklayan teorilerde payini almistir.

Simdiye kadar yapilmis olan c¢aligmalar incelendiginde, arastirmacilar tarafindan sugu
aciklamaya yonelik ekonomik temelli teorilerin agirlikli olarak, Klasik Okul, Sosyalist/Marksist

(catismaci) Okul ve Neo-Klasik Okul goriisleri ekseninde agiklandigi goriilmektedir.
1.1.Klasik Okul Teorileri

Ronesans ve Reform akimlariyla Avrupa’da baslayan Aydinlanma Cagi, rasyonel ve akilci
davranis fikirlerini de beraberinde getirmistir. Bu fikirleri temel edinen Klasik Okul diisiiniirleri, Orta
Cag’da ki geri kalmig ve barbarca uygulamalara tepki olarak dogmus, insan ve insan onurunu 6n

planda tutan bir yaklasim sergilemislerdir.

Orta Cag’in bu karanlik doneminde, kizgin demirle daglama, atese atarak yakma, i¢ organlari
¢ikarma, bedeni pargalara ayirma, uzuv kesme gibi pek ¢ok uygulama, sugun karsiligi olarak verilen
sayisiz ceza yontemlerden sadece bir kagiydir (Vito ve Maahs, 2012” den Akt. Cakmak, 2015: 9). Bu
sebeple, ilk ve Orta Cag boyunca kilise ve siyasi baskilar sonucu meydana gelen, insan onurunu
gozetmeyen, insanlik dis1 ve keyfi cezalandirma sistemine 18. ylizyil diisiiniirlerinden basta
Montesquieu, Bentham ve Rousseau olmak iizere karsi ¢ikmuslardir (Retornaz, 2014: 94). Bu
stirdiiriilebilir olmayan, zuliim siddet ve baski diizenine tepki olarak Aydinlanma Cagi diisiiniirleri,
merkezine insani yerlestiren bir sistemin olusturulmasini savunmus ve bunun sonucunda Sosyal

So6zlesme kavramini ilk defa dile getirmeye baslamislardir.

Sosyal s6zlesme (social contract), bireyin herhangi bir bask: altinda olmadan salt kendi rizast
ile toplumla bag kurmasini ve toplum ile bireyi karsilikli birbirlerinden sorumlu tutmasini kapsayan,

tim toplumun bir takim kurallar gergevesinde yonetilmesi iizerine bir antlagsmadir (Cakmak, 2015:10 ).

Bu anlamda, basta Jan-Jacques Rousseau, John Locke ve Hobbes olmak iizere pek ¢ok aydin,
toplumu olusturan bireylerin bir arada ve huzurlu sekilde yasayabilmeleri adina Sosyal Sozlesme’ye
(social contract) gereksinim oldugunu, huzur ve giivenligin temin edilebilmesi i¢in toplumu olusturan
bireylerin 6zgiirliikklerinin belirli bir kisminin otorite tarafindan kisitlanmasina riza gostermeleri
gerektigini ortaya koymuslardir. Bu sebeple, Klasik Okul goriislerine gore su¢ konusu teskil eden
davraniglar sosyal sdzlesmenin ihlali anlamina geldiginden cezalandirilmasi gerekmekteydi (Dolu,
2009: 95).
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1.1.01. Rasyonel Tercih Teorisi

Bentham tarafindan olusturulan faydacilik felsefesi, sinirli bir hayattaki tiim haz ve zevklerin
bireylerce yasanmasi gerektigini ifade eden ve kokleri eski Yunan Epikiiryen felsefesine, Eflatun’a ve

Aristo’ya kadar uzanan bir diisiinceyi ifade etmektedir (Sheng, 2004’ten Akt. Cakmak, 2015: 10).

19. yiizyilda yasayan, faydaciligin kurucularindan olan ve liberalizme 6nemli katkilari1 bulunan
Ingiliz bilim adami Jeremy Bentham’a gére kisi, acilardan uzaklasma, hazlarinin ve isteklerinin
pesinden gitme egilimindedir. Iste bu sebepten dolayr bireyin davranislarmi bu iki temel giig

belirlemektedir (Bentham, 1979’dan akt. Dolu, 2009: 100).

Klasik okul, insan1 ¢ikarlar1 dogrultusunda hareket eden, rasyonel ve iktisadi bir varlik olarak
degerlendirmektedir. Bireylerin, tercihlerini ahlaki olmasa bile faydalarimi maksimum kilacak

eylemlerden yana kullanacagini belirtir (Cakmak, 2015: 127).

Karanlik Cag uygulamalarina tepki olarak dogan Klasik Okul, sugun nedeni olarak mucizevi
giicleri degil, kisilerin tercihleri sonucu almis olduklari kararlar1 gérmiistiir ve Klasik Okul diistiniirleri

insan dogasini su temelde agiklamaktadir;

e Insanlar bencildirler, kendi ¢ikarlarimi diisiiniirler.

e Hedonisttirler. Sikintilarin1 azaltmak, acilarimi hafifletmek, yararlanma duygularini artirmak
isterler.

e Akilcidirlar, kar-zarar hesabi yaparlar. Fiillerinin sonucunda olusabilecek olumsuz sonuglarin
getirisi ile elde edecekleri faydalarin getirisini degerlendirir ve maksimum fayda elde

etmelerini saglayacak alternatifi hiir iradeleriyle secerler (Dolu, 2009: 96).

Bu baglamda, rasyonel tercih teorisine gore sug sosyal ve insanin elinde olmayan etkenlerden
ziyade, optimizasyon (en iyilestirme) ve denge kavramlar1 ¢ercevesinde incelemektedir. Klasik okul
iktisatcilari, sug teskil eden davramislarin da bireylerin 6zgiir iradeleriyle aldiklari rasyonel kararlar
sonucunda ortaya ¢iktigin1 savunurlar. Bu mantik temelinde insanlar, herhangi bir fiilde bulunmadan
once, eylemleri sonucunda elde edeceklerini ve kaybedeceklerini degerlendirir, bir anlamda kar-zarar

hesab1 yaparak hareket ederler.

Klasik donemi en fazla etkileyen diisiiniirler olan Cesare Beccaria ve Jeremy Bentham; esit,
hakkaniyetli ve insan onurunu zedelemeyecek cezalar uygulanmasini savunmuslardir. Klasik dénemin
onci fikirlerinden olan faydacilik fikrinin kuruculart olan bu iki diisliniirden J. Bentham su¢ ve ceza
iligkisinde fayda-maliyet analizinin, C. Beccaria ise su¢ karsisinda verilecek cezanin sug ile orantili

olmasinin 6nemli oldugunu vurgulamstir.

1738-1794 yillar1 arasinda yasayan Cesare Beccaria, 1764 yilinda yaymladigi “Suglar ve
Cezalar Hakkinda “adli kitabi ile giiniimiiziin su¢ ve ceza konusunda yaygin olan goriislerinin temelini

atmistir (Burkay, 2008: 4).
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Beccaria’ya gore islenen suglara verilecek cezalar yalnizca kanunlar tarafindan belirlenir.
Toplumsal sozlesme cevresinde birlesen toplum, yasa koyucu otoritenin kendisi ve sahibidir. Bu
sebeple higbir yasa uygulayict ayni toplumun farkli fertlerine, adaleti saglama adina yasalarda
belirtilmeyen cezalar veremez ve yasalarin disinda bir ceza belirleyemez (Beccaria, 2004> Akt.
Burkay, 2008: 4). Bu goriis, Giiniimiiz hukuk sisteminin de temelinde yer alan, Kanunsuz sug¢ ve ceza

olmaz prensibi olarak bilinmektedir.

Klasik goriise gore kisiler, su¢ isleme dahil her tiirlii davranmis1 gerceklestirirler. Bireylerin
davraniglarimin kontrol altina alinmasmin ancak ceza korkusu ile miimkiin olabilecegi ve kisilerin
ancak bu yontemle toplumun diizenine ve kanunlarina saygili olabilecegi belirtilmektedir ( Yildirim,
2014: 4).

Sugu engellemeye iliskin alinacak Onlemler dogrultusunda rasyonel tercih teorisi rehber
konumundadir. Bireyler suca yonelik yaptiklar1 kar ve zarar analizi ve maliyetin (riskin) az olduguna
nihai karar vermesiyle sug¢ isleme olasiligi artacak ve bu nedenle su¢ isleme olasiliginin en aza
indirgenmesi igin bireyin su¢ isleme maliyetini artiracak tedbirlerin alinmasi zaruridir. Bir baska
sOylemle, suc islemeye meyli olan bireylerin sug isleme maliyeti arttirilmali, sug islenmesine sebebiyet
verebilecek olanaklar azaltilmali ve suglularin motivasyonlarini arttirict etkenlere yonelik onlemler

alinmalidir.
1.1.02. Sosyalist / Marksist Okul Teorileri
1.1.02.1.  Utopyaci Kuram

Ingiltere’de 1800°1ii yillarda sanayi devrimin etkisiyle, bireyler daha iyi yasam standartlarina
sahip olabilmek adina kentlere goc etmislerdir. Ingiltere merkezli sanayi devrimi ile gerceklesen bir
nevi toplumsal miibadele sonucunda toplum yapisinda olumsuz degismeler meydana gelmis, ¢ok
cesitli suglar bas gostermis bu durum toplum ahlakinda ciddi tahribatlara neden olmustur ( Ece, 2019:
158). Utopyaci sosyalistlerin en taninmuglarindan olan ve diisiinceleri sanayi devriminden etkilenen
Robert Owen (1771-1858)’a goére insan dogasi ¢evre tarafindan iyi veya kotii olarak sekillendirilir.
Owen’in disiincesine gore, halkin i¢inde bulundugu yoksullugun, ahlaksizligin ve ¢okiisiin temelinde
devlet tarafindan egitilerek dogru yonlendirilemeyen cocuklar ve karakterler bulunmaktadir (Ece,

2019: 158).

Owen’in tim ideali ve hedefi iyi c¢aligma sartlar1 saglanarak iyi insanlarin ortaya
¢ikarilmasinin saglanmasidir. Boylece iyi insanlar topluma hizmet eder ve toplumsal mutluluk ancak
bu sekilde saglanabilir goriisiinii savunmustur. Bu baglamda sirketine ¢ocuk is¢i alimini yasaklamis,
basta kendi ¢alisanlarinin ¢ocuklari olmak iizere anaokulu seviyesinden itibaren iyi bir egitim alarak
yetigebilmeleri i¢in onlara gesitli tesisler ve imkanlar saglamistir. Sirket ¢alisanlarina saglikli konutlar
insa etmis, gida, yakit ve elbise yardimlarinda bulunmustur. Iscilerinin hastalik ve tatil dénemlerinde

bile icretlerini 0demeye devam etmis, bunun yaninda yaslilik sigortast baglamistir. Napolyon

322



Su¢ ve Ekonomi

savaglar1 sonrasinda yasanan ckonomik durgunluk zamanlarinda kendi sirketinde uyguladigi
kooperatif kdylerinin benzerlerinin kurularak yoksul halkin buralarda calistirilmas1 onerisini hiikiimete
sunmus, toplumsal kotiilesmenin ancak bu sekilde engellenebilecegini savunmus ancak olumlu yanit
alamamigtir. Owen, 6diil ceza sistemini ortadan kaldirmis, kurmus oldugu kolonicilik sistemiyle
rekabetci ortami ve kapitalizmi ortadan kaldirabilecegini savunmustur. Bu sayede insanlar bencil ve

acgozli olmayacagindan kotiiye yonelmeyecektir (Bocutoglu, E., 2016: 127-128).

Owen’1n diger bir diislincesi de suga verilecek cezanin suca engel olmayacagi aksine bireyi
suca tegvik edecegidir. Karakterleri, i¢ginde bulunulan sartlar belirledigine gére insanlar eylemlerinden
sorumlu degildir. Bu sebeple bireyleri kétiiliiklerinden dolay1 cezalandirmak yerine, iyilige dogru
yonlendirmek gerekir. Sugun nedenleri ortadan kaldirilirsa, bireyler dogru ve erdemli sekilde egitilirse
toplum tarafindan diglanmayacaktir. Saygin ve egitimli kisilerle iletisim ve iligkili olan insanlar
yaptiklar1 hatalarin farkina varacak, sefkat ve hosgorii duygularini kazanarak toplum igerisinde yer

alacaktir seklinde titopik bir diisiinceye sahiptir(Ece, 2019).

Sosyalist diisiincenin temellerini atan Robert Owen, insanlarin ilk giinahin sonucu olarak
dogustan eksik ve kotii varliklar olduklart goriisiine karsi ¢ikmig, insanlarda dogustan iyi olarak var
olan karakterlerinin daha iyi olabilmesi i¢in sadece uygun bir ¢evreye gereksinim oldugu goriisiinii

savunmustur (Kale, 1995).
1.1.02.2. Catismaci Kuram

Karl Marks, Friedrich Engels ile birlikte 1848 yillinda yazdiklar1 Komiinist Manifesto’da ve
yine 1869 yilinda yazmis oldugu politik ekonomiyi elestiren Das Kapital isimli eserlerinde toplumlarin
sahip olduklar1 ekonomik hayatlar1 agiklamaya ¢alismustir. Marksist (Catismaci) Yaklasim, sug ve
suclulugu emegin somiiriilmesi sonucu olusan ekonomik dengesizlik bireyde olusturdugu ekonomik
yoksunlugun sonucu olarak gérmektedir. Geligen ve degisen toplumlarda adil olmayan bir ekonomik
yap1 olusacagindan, bu yap1 artan sug oranlarini da beraberinde getirecektir. Dengeli ve esit bir sekilde
dagitilmayan ekonomik gelirlerin bireyleri daha ¢ok suca tesvik edecegi on goriilmektedir. Diger bir
deyisle catismaci kuramcilara gore, insanlarin belli bir kesiminin somiiriilmesi sonucu olusan, adil
olmayan bir ekonomik diizen ve gelisme sonucunda olusacak sosyal siniflarin kendi iginde ya da

siniflar arasinda sug olusacaktir (Kizmaz, 2013).

Karl Marx; ¢atisma kuramini kapitalist toplumlarin olusturdugu simif ayriliklari temelinde
aciklamaktadir. Marks’a gore kapitalizmin temeli iiretim esnasinda yaratilan degerdir. Bunun az bir
kismi sOmiiriilen is¢iye Odenirken daha fazla olan kismi ise sermaye sahiplerince alinmaktadir.
Emeginin karsiligin1 alamayan ve rekabet ortami igerisinde gitgide fakirlesen is¢i yani proletarya sinifi
ile burjuva arasinda ki makasin giderek agilmasiyla birlikte toplumsal sorunlar bas gosterecektir.

Toplumdaki kaynaklarin azlig1 ve var olan kaynaklarin da giiclii olana esitsizce dagitildigini, bu
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esitsizliklerin de burjuva ve proletarya siniflar1 arasinda ¢atisma yaratacagini belirtmistir (Williams,

McShane, 2003 ten akt. Burkay, 2008: 12).

Sugu ¢atismaci yaklagimla ele alan Chamblis’e gore kapitalizmin kiside olusturdugu tiiketim
cilginlig1 ve bu alandaki adaletsizlik insanlar1 suca ve sugluluga itecektir. Bu sebepten 6tiirii kapitalist
sistem igerisinde bulunan kisiler paylasimci olmaktan o6te daha c¢ok bencil ve narsist
davranacaklarindan, kapitalist veya liberal toplumlarda diger toplumlara nazaran daha ¢ok suclu olma

potansiyeline sahip bireyler yer alacaktir (Chamblis, 1996’ dan akt. Kizmaz, 2013: 235).

Yine Marxist sug bilimci W.A. Bonger, kapitalist sistemlerin bireyleri bencillige sevk ettigini
ve bu sebeple aggozlii olduklari teorisini Sugluluk ve Ekonomik Sartlar (1916) isimli ¢aligmasinda
gelistirmistir. Sugun alt tabakalarda yogunlastigim ¢iinkii adalet sisteminin, fakir olan bireyleri suglu
hale getirirken, zengin olan bireylere ise sahip olduklar gii¢ ve niifuz sayesinde bencilce isteklerine
ulagsabilmeleri i¢in yasal olanaklar sagladigini ileri siirmektedir. Bonger, sosyalist toplumlarda ise
sucun sadece yoksul olan kesimin iizerine degil de toplumun biitiinliine yayildigi zaman ortadan

kaldirabilecegini savunmaktadir(Vold, Bernard, Snipes, 2001° den akt. Burkay, 2008: 13).

Catigmact kuramecilar, modern demokrasi sistemlerinin yayginlagmasi ile yakindan iligkili olan
biiyliyen piyasa ekonomilerinin, siddet ve suc¢ oranlarini azaltmaktan c¢ok arttirdigini savunurlar.
Kapitalist piyasa ekonomilerindeki issizlik ve ekonomik adaletsizlik, toplumsal yoksullugu
derinlestirmekte ve bu durumda siddet ve suc¢ oranlarimi arttirmaktadir. Onlara goére kapitalist
ekonomilerin mevcut oldugu iilkelerde yoksul ve zengin arasindaki fark giderek acilmaktadir. Bu da
kisileraras1 hirs, bencillik ve saldirganlig1 koriikleyerek sug¢ oranlarinin yiikselmesini saglamaktadir

(Quinney 1977; Bonger, 1916’ dan akt. Lafree and Tseloni, 2006’ dan akt. Kizmaz, 2013: 235).

Yine ayni goriisii savunan arastirmacilara gore az gelismis {iilkelerdeki mevcut issizlik,
yoksulluk ve ¢ok farkli standartlarda yasanan hayat tarzlar1 gibi sorunlarin asil nedeni, bu iilkelerin
sahip olduklar1 kaynaklarm kapitalist iilkeler tarafindan somiiriilmesidir. Ozetle catigmaci teoriyi

savunan diistiniirler su¢ ve suclulugu;

= Kapitalist sistem,

*  Emegin somiiriilmesi,

= Smif ¢atismasi,

= Bireylerin refah diizeyleri,
*  Yoksulluk/ igsizlik,

=  Ekonomik esitsizlik temelinde agiklamaktadirlar.

Ikinci Diinya Savasi ve Sovyetler Birliginin dagilmasi sonrasinda var olan ve yeni olusan
iilkelerin ¢ogundaki su¢ oranlarindaki artiglar da catismaci kuramcilarin hipotezlerini destekleyici

niteliktedir (Kizmaz, 2013: 235).
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1.2. Neo-Klasik Okul

19. yiizyilda psikoloji ve sosyoloji bilimlerinin etkisiyle sekillenmis olan Neo-klasik ekol, su¢
davranisindan ziyade suglu birey tizerine odaklanmistir. Cezanin suga gore degil, suglu kisinin sosyal
ve psikolojik durumu goz oniinde bulundurularak sugluya gore olmasi gerektigi vurgulamistir (
Burkay, 2008: 5).

Neo-Klasikler, Klasik ekoliin savundugu cezanm sugla uygun olmasi gerektigi fikrini
elestirmis, suglu davraniginin Oniindeki kisitlari, suclunun neden bu davranista bulundugunun

temelindeki sebepleri goz ard ettigini savunmuslardir (Igli, 2007).

Neo-Klasiklerin, Klasiklerden ayrilan temel noktasi, bazi etkenler ve belli kisitlarin bireylerin
tercihlerine etki edeceginden, tamamen rasyonel davranamayacagidir. Kendi iradesi ve rasyonel
tercihleriyle hareket eden birey sug fiilini de kendi tercihleri dogrultusunda gergeklestirmektedir ancak
¢ogu zaman bu tercihlerini bilgi, deneyim ve zaman unsurlarim dikkate almadan yapmaktadir. Bu
unsurlar ise bireyin rasyonel tercih kapasitesini kisitlayan unsurlardan bazilaridir (Schmalleger, 2004’
ten Akt. Cakmak, 2015: 11).

Rasyonel davranigin dniindeki siirlayici etkenleri basit bir 6rnekle agiklayabiliriz. Mala karsi
suglardan olan ikametten hirsizlik sugunu ele alalim. Liiks bir villada yasayan bireyin sosyo-ekonomik
durumunu gdz 6niinde bulunduran hirsiz, bu evde var olabilecek bir kasanin iginde ¢almaya deger para
ve ziynet esyasi olabilecegini diisiinecektir. Ancak bu kasanin icerisinde ne kadar miktarda degerli
esya ve paranin oldugunu kesin olarak bilemeyecektir. Yine ayni hirsiz bahse konu liiks villanin sahip
oldugu giivenlik ekipmanlarini, koruma k&peginin olup olmadigini, o muhitte giivenlik giiclerinin ne
siklikla ve hangi saatlerde devriye ve Onleme faaliyeti yiiriittilklerini tam olarak bilemeyebilir.
Hirsizlik sucunu gerceklestirmek {izere harekete gecen motive olmus suglu, bahse konu ikamette
bulunan koruma kopegini etkisiz hale getirse bile evde bulunan giivenlik sistemlerini etkisiz hale
getirecek bilgi ve beceriye hatta yeterli zamana sahip olamayabilir. Hatta yasalarla belirlenen hirsizlik
sugunun alt ve st smirint bile tam olarak bilemediginden katlanacagi maliyetleri tam olarak
hesaplayamayabilir. Bu sebeple 6rnegimizde belirtmis oldugumuz, bilgi eksikligi, zaman unsuru ve
benzeri unsurlar Klasiklerce rasyonel davranig sergiledigi kabul edilen bireyin karsisina ¢ikan 6nemli

siirlayicilar olarak kabul edilir.

Yukarida bahsedilen kisitlamalarin haricinde, sug¢ isleyecek bireyin sahip oldugu gecmis
deneyimleri, ¢evresel etmenler, toplumsal deger yargilari, biyolojik ve psikolojik nedenler, genetik
sorunlar gibi nedenler bireyi rasyonel davranmaktan alikoyabilir ve ya sinirlandirabilir (Dolu, 2009: 1-
30).

Bagta Gery Becker olmak iizere pek ¢ok ekonomistin caydiricilik iizerine yapmis olduklari
caligmalarla 1970 ve 1980’lerde Neo-Klasik Okul adi altinda Klasik Okul diislinceleri yeniden

canlanmistir. Bu arastirmacilara gore sinirli rasyonellik fikri Neo-Klasik Okulu Klasik Okuldan ayiran
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en temel noktadir. Caydiricilik teorisi olarak adlandirilan bu sistem modern diinyamizda kabul goéren,
sugun engellenmesi ve kontrol edilebilmesi adina olusturulan ceza adalet sistemi {izerine ortaya
koyulan politikalar tizerinde etkili olmustur. Neo-Klasikler de tipki Klasikler gibi bireylerin 6zgiir
iradesiyle suc isledigini kabul etmis ancak bu iradeyi sinirlandiran sebeplere dikkat cekerek bunlar

esas almslardir (Dolu, 2015: 95-100).

Farkli diizeylerde rasyonel kabul edilen bireyler Klasik ve Neo-Klasik Okul’a gore sug fiiline
baslamadan 6nce fayda-maliyet analizi yaparlar. Sug islenmesi sonucu alinacak ceza, elde edilecek
faydadan (haz ve =zevkler) fazla oldugu siirece suc¢ engellenebilecektir. Sucun maliyetinin
arttirtlmasinin en temel yolu da cezalarm belirli miktarlarda arttirilmasidir. Sugun maliyetinin
arttirllarak  su¢ islemeyi cazip olmaktan c¢ikarmadik¢a cezalarin caydiricilik  fonksiyonu
gerceklesmeyecektir. Birey isledigi ya da islemeyi diisiindiigi sugun sonuclarini yani mahkeme
siireglerini, sistem isleyisini ve alacagl cezay1 ve cezanin sucgla orantili olacagini biliyorsa, cezanin
caydiriciligr ideal diizeydedir. Ancak aksi durum séz konusu olursa, su¢lunun yakalanmasi miimkiin
olmazsa ya da yakalandiginda sorusturma ve kovusturma siireglerinin saglikli islememesi sonucunda
almacak ceza sugla orantili olmazsa cezalandirmanin caydirici olmasi s6z konusu olmayacaktir

(Cakmak, 2015: 14).

Gary Becker (1968) onciiligiinde pek ¢ok sosyal bilimci ve ekonomistin ¢alisma ve
cabalaryla giindeme getirilen caydiricilik teorisi ile birlikte, Amerika Birlesik Devletleri’nde
yerlesmis olan suclularin rehabilite ve 1slah edilmesi politikalari, yerlerini sugun cezalarim arttirarak
ve cezalandirma sinirini en yiiksek seviyeye ¢ikararak sugun engellenebilecegi goriisiine terk etmistir

(Cullen ve Agnew, 2003” den Akt. Dolu, 2009: 104).

Neo-Klasiklere gore insanlar aslinda hiir iradeleriyle hareket eder ve bu dogrultuda sug
iglerler. Ancak bireyin sahip oldugu Ozgiir iradeyi kisitlayan ve smirlandiran bir takim kisisel ve
cevresel etkenler vardir ve bunlar Klasik Okulun 6ngdrdiigii 6zgiir iradeyi ve rasyonel tercih
kapasitesini kisitlamaktadir. Mevcut hukuk sistemimizde de 6zel ceza indirimi sebepleri sayilan, 6zel
diizenlemeler gerektiren haksiz tahrik indirimi, yas kiiglikliigii ve benzeri faktorlerin bireylerin
rasyonel davranmalaria engel olabilecek etkenler oldugundan ayrica ele alinmasi gerekmektedir.
Amerika ve diger gelismis iilkelerde ¢ocuk suglartyla ilgili ayr1 bir mekanizmanin kurulmasi, bazi
suclar i¢in yasalarda ceza indirimi sayilabilecek nedenlerin diizenlenmesi yoniinde adimlarin atilmasi

bunun baslica 6rneklerinden sayilmaktadir ( Dolu, 2009: 105).

Neo-Klasik Okul goriislerini benimseyen bilim insanlari, rasyonel davranisi kisitlayan
etkenleri ekonomik modellerle analiz etmeye ¢alismig, su¢ ekonomisi adi altinda bu kisitlara deginmis

ve sug piyasasini ekonomik temelde analiz etmiglerdir.
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2. MAKROEKONOMIK ETKENLERIN SUC iLE ILiSKiSi

Bireye ve topluma agir maliyetleri olan, ayni1 zamanda toplumun sosyal yapisina ciddi zararlar
veren, toplumsal huzur, giiven ve refah iginde yasama diislincesini tehdit eden su¢ olgusu, toplumsal
birlikteligin dinamiklerini tehdit etmektedir. Sugun sebebiyet verdigi toplumsal sonuglara dikkat
edildiginde bu sorunlarla miicadele edebilmek ve suglar1 engelleyebilmek adina bireyleri suca

yonelten nedenleri belirlemek ve sugla miicadele yontemlerini saglikli bir sekilde tespit etmek gerekir.

Sug kavramini ortaya koyan etmenler kapsaminda dikkat edilmesi gereken konu bagliklarindan
biri genel ekonomik yapidir. Bu yap1 sugun salt belirleyicisi olmamakla birlikte issizlik, fakirlik, gelir
dagilimi adaletsizligi, iicretler gibi etkenler su¢ kavraminin ortaya ¢ikmasina ve gelismesine uygun

ortam hazirlamaktadir (Tsushima, 1996: 500).

Sayilart ¢ok fazla olmayan arastirmacilar ekonomik modellerin uygulandigi arastirmalar
ortaya koymus ve belirli bir alan yazinin olugmasini saglamakla beraber, yapilan bu calismalarda
igsizlik, gelir dagilimindaki adaletsizlik, gayrisafi milli hasila gibi iktisadi degiskenlerin sug ile
baglantili 6nemli faktorler olduklarimi ortaya koymuslardir. Bu ¢alismada da yukarida bahsedilen
bagimsiz degiskenlerin sug ile olan iligkisi ve sug lizerine etkileri arastirilmig ve ekonomik kaynaklarin
etkin ve verimli sekilde kullanilmasi sonucu sugla en optimal miicadele seviyesi belirlenmeye
calisilmistir. Bu kapsamda suca neden olabilecegi diisiinlilen ekonomik faktorlerin sug¢ ile olan

iligkileri gruplandirilarak anlatilmis ve sug iizerine olabilecek etkileri tespit edilmeye ¢aligilmstir.
2.1.Su¢ ve KBGSMH Arasindaki iliski

Genel kabulde, gelir diizeyi diisiik yoksul bireyler, hayat sartlarinin iyi olmadig1 ve sug isleme
potansiyelinin yiiksek oldugu bolgelerde yasamaktadir. Iglerinde bulunduklari ¢evrenin sundugu
yasadis1 firsatlar ve diisiik gelir diizeylerini yiikseltme diirtiisli insanlar1 su¢ islemeye iten en 6nemli

nedenlerdendir.

Belton Fleisher (1966) gelir diizeyinin, sug lizerinde dogrudan ve dolayli etkilerinin oldugunu
bulmustur. Gelir diizeyleri iyi olan ailelerin ¢ocuklarinin suca daha az oranda bulastiklar
gozlemlenmistir. Becker (1968)’da yaptigi ¢alismasinda bireylerin gelirlerinde ki artisin su¢ miktarini

azaltacagl sonucuna ulagmustir.

Buonanno (2003) ise yiiksek gelire sahip bireylerin, daha fazla gelir elde etmeleri durumunda
suca karigma oranlarinda bir artis beklenmeyecegini ancak fakir olan bireylerin mevcut ekonomik
durumlarinin daha da kotiilesmesinin bireyleri suga yonlendirebilecegini belirtmistir. Buonanno ve
Montolio (2008) da kisi basina diisen hasiladaki artisin ve KBGSMH biiyiime oraninda ki artigin mala
kars1 suglar1 negatif etkiledigi sonucuna ulagmustir. Fleisher(1966), ABD 6zelinde yaptigi ekonometrik
¢aligmalar sonucunda, gelir artiglarinin biiyiik oranda sug tizerinde negatif yonlii etkiye sahip oldugunu
tespit etmistir. Yiiksek gelir gruplarina mensup bireylerin tutuklanma oranlarmin ve mala kars

suglara( ikametten hirsizlik, oto hirsizligi, v.b. ) karisma oranlarinin, diisiik gelirli bireylere nazaran
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daha diisiik oldugunu tespit etmistir. Yogun sug¢ oranina sahip bolgelerde, % 1°lik gelir artisinin, sug
oranlarinda yaklasik % 2.5’luk bir diisiise neden oldugu belirlenmistir (Fleisher, 1966: 128-135).

Ancak, gelisen ekonomiler sonucunda bireylerinin artan refah diizeyiyle birlikte suctan elde
edilmesi muhtemel getiri de artacaktir. Bu durum su¢ miktarinin artmasina neden olacak firsatlar1 da
beraberinde getirecektir. Gelir diizeyi artis1, uyusturucu ve uyarict maddeye kolay ulasilabilmeyi
saglamanin yaninda diger yasadist mal ve hizmet kullanicilarinin da artmasina neden olacak, cesitli

illegal faaliyet alanlar1 olusturacak ve su¢ miktarinin artmasina yol agacaktir (Giivel, 2004:24).

Bununla birlikte, KBGSMH’nin artmasiyla, toplumdaki bireylerin zenginligi artacagindan
suctan beklenen ekonomik getiri de artacaktir. Ehrlich (1973)’de mala kars1 islenen suglarin getirisinin
toplumdaki ortalama gelir diizeyiyle paralel oldugunu belirtmistir. Fleisher (1966) ise sug tizerindeKi
gelir etkisini ikiye ayrmugtir. Ilki, diisiik gelir seviyesinin bireylerin su¢a yonelme egilimi ve istegini
arttirdigidir. Cilinkii legal faaliyetlerden elde edilen kazang ne kadar az ise sugun firsat maliyeti de 0
denli az olacaktir. Ikincisi ise kurbanlarm gelir diizeylerinin de sug isleme egilimi iizerinde etkili
oldugudur. Sug¢a maruz kalacak kurbanlarin gelir diizeyleri ne kadar yiiksek olursa, sug islemek

isteyen potansiyel suclularin sug isleme istegi de o kadar yiiksek olacaktir(Yildirim, vd., 2010:20).

Tiirkiye’de de toplam sug¢ ile KBGSMH arasinda uzun dénemde anlamli bir iligkisi tespit
edilmistir. Onem arz eden nokta ise toplumun refah diizeyi yani geliri artarken su¢ oranlarinin da artis
gostermesidir. Yani, gelirlerin yiikselmesi toplumdaki kisilerin belirli bir kismini suga tesvik

etmektedir (Pazarlioglu ve Turgutlu, 2007).

Yine John Clay (1855) a gore ekonominin iyi oldugu yiiksek refah donemlerinde, yiiksek
gelir elde eden bireyler alkol tiiketimlerini arttiracaklarindan dolay1 su¢ miktarmin da artacagi iddia

edilmektedir (Durusoy ve ark., 2008: 176).

Giliniimiizde insanlarin gelirlerinin artmasi, bireylerin bir kisminin suga olan egilimlerinin
artmasini miimkiin kilmaktadir. Artan refah dénemlerinde kolay kazang elde etme istegi ekonomik
suclarda bir artisa neden olmaktadir. Yine Ozellikle beyaz yaka suglari olarak tabir edilen sug
tiirlerinde bu donemlerde artis yasandigi ileri slirilmektedir(Donmezer, T., 1994: 296). Donmezer
beyaz yaka suglarini toplumdaki saygin kisilerin ve sosyal statiiye sahip insanlarin is hayatlarinda

gercgeklestirdikleri somiiriicii ve hileli ekonomik suglar olarak tanimlamaktadir(Yiicebas, 2010: 88).

Artan refah ve KBGSMH ile birlikte, glinlimiiziin vazgecilmezi olan gelisen teknolojiye
rahatga ulasabilen bireyler dijital mecralarda yasadisi ve illegal faaliyetlerde bulunarak sug tiirlerinde
cesitlilige ve su¢ oranlarinda artisa neden olabilmektedir. Bu minvalde olusan teknolojik sug¢ kavrami
geleneksel suglardan farkli olarak bilisim sistemleri kullanilarak gerceklestirilmektedir. Sinirlarin
olmadigr bu diinyada toplumlara fayda saglayan teknolojiler ayni zamanda toplumlar ve bireyler i¢in

ciddi tehditler olusturmaktadir. Teknolojiye bagimli hale gelen birey ve toplumlar sanal ortamlarda
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daha fazla bilgi ve belgenin yer almasina sebebiyet vermekte, sug¢ orgiitleri veya potansiyel bireysel

suclular tarafindan hedef haline gelmektedir.

Ozellikle dijital ¢agda bilisim teknolojileri birey ve toplumu etkileyerek degistirmektedir. Ozel
yasamin gizliligini ihlal, fikri miilkiyet haklarinin calinmasi, dolandiricilik, illegal bahis oyunlari,
taciz, hakaret, pornografi, terér propagandasi, uyusturucu madde ticareti, sosyal iliskilere ve sanal
ortama iliskin sorunlar, siber saldirilar, kisisel verilerin hukuka aykir1 sekilde ele gecirilmesi ve

benzeri suglar artan refahla beraber teknolojiye kolay ulagimin sonucu olusan sug tiirleridir.

Bilisim sistemleri ile islenen suglar basli basina ayr1 bir inceleme konusu olusturdugundan bu
calismada detaylandirilmamistir ancak artan refahin etkisi ile aslinda faydali olan biligim sistemleri ve
teknolojinin ko6tii kullanimi sonucunda yeni sug tiirlerinin meydana gelecegi ve artan gelirin bireyleri

yeni suglara tesvik edebilecegi gercegi unutulmamalidir.

Literatiirde aksi goriisler yer alsa da, sug¢ ve gelir arasinda negatif yonlii bir iliski oldugu ve

bireyin gelirlerinin artmasinin sug isleme egilimini azaltacagi genel kabul olarak gortilmektedir.
2.2.Suc ve Issizlik Arasindaki iliski

Issizlik, tanim olarak mevcut isinden ¢ikarilan ya da herhangi bir is bulmak i¢in ¢aba harcayan
ve bulamayan kisileri ifade etmektedir. Bu sebeple issizlik olgusu bir devletin ve toplumun 6nemli
ekonomik indikatdrlerinden biridir. Issizligin sug iizerinde pozitif yonlii bir etkisinin oldugu genel
goriistiir. Ancak yapilan arastirmalar sonucu elde edilen bulgular issizlik ve sucun karmasik bir

iligkiye sahip oldugunu gostermektedir.

Kennedy v.d., (1991), Kanada’da yaptig1 calismalarinda issizlik orani ile cinayet isleme
arasinda negatif bir iligskinin oldugunu ortaya koymuslardir. Bu iliskinin negatif yonlii olmasi
Kanada’da issiz kalan ve issizlik sigortasi ile sosyal yardimlardan faydalanan bireylerin kisa siirede

ekonomik problemlerle karsilagmamalar1 kapsaminda agiklanmaktadir (Tsushima, 1996: 502).

Comertler ve Kar (2007); 2000 yilinda Tiirkiye’nin tiim illerinde yaptiklar1 ¢aligmada sugu
ortaya koyan sosyo-ekonomik etkenlerin hangileri oldugunu yatay kesit yontemi ile bulmaya
calismiglardir. Nitekim bu ¢aligsma ile igsizligin sug¢ oranlarimi arttirdigi sonucuna ulasilmistir (Ata,
2011).

Cantor ve Land (1985), ABD fiizerine yaptiklar1 ¢alismada igsizligin sug iizerinde negatif bir

etkisinin oldugu sonucuna ulasmiglardir(Ata, 2011).

Aaltonen vd. (2013), yaptiklar arastirmada Finlandiya’da 2001- 2006 dénemine ait {i¢ aylik
verileri kullanarak sug tiirleri ile issizlik arasindaki iligskiyi incelemislerdir. Mala yonelik suglar
tizerinde issizligin pozitif yonde anlamli etkisinin oldugunu, siddet agirlikli diger sug tiirleri ile anlaml

iliskisinin olmadigini belirlemislerdir.
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Entorf ve Sieger (2014) calismalarinda Almanya igin 2005-2009 doénemine ait verileri
kullanarak, panel veri analizi ile test ettikleri igsizlik ile su¢ arasindaki bolgesel iligkiyi incelemisler ve
mala kars1 iglenen suglar {izerinde, issizlik ve su¢ arasinda ki iligkinin pozitif oldugunu, siddet suglari
icin ise igsizligin etkisinin anlamsiz oldugunu tespit etmislerdir. Sug oranmnin diisiik oldugu bolgelerde
igsizligin yiiksek oranda sug iizerinde etkili oldugu, su¢ oraninin yiiksek oldugu kesimlerde ise
igsizligin sug {izerinde diisiik oranda etkili oldugu sonucuna ulasmislardir (Kesbig, C.Y., Diindar, O.,

2017: 340).

Kilishi vd. (2014) Nijerya iizerine yaptiklari ¢alismalarinda 1996-2005 dénemine ait igsizligin
toplam suglar tizerindeki etkisini panel veri analizi ile test etmislerdir. Yapilan ¢alisma sonucunda;
igsizligin hirsizlik, gasp, silahli soygun gibi suglar iizerinde dnemli etkisinin oldugunu ve bu suglar
pozitif yonde etkiledigini ancak oto hirsizligi ve adam kagirma gibi suglar {izerinde anlamli bir

etkisinin olmadigini tespit etmislerdir.

Saridakis ve Spengler (2009) ise Yunanistan’da ki su¢ ve issizlik arasindaki iligkiyi, 1991-
1998 donemi verileriyle incelemislerdir. Mala karsi suclar {izerinde issizligin anlamli sonuglar
verdigini lakin siddet suglari lizerinde anlamsiz oldugu sonucuna ulagilmistir. Artan issizlik verilerinin

mala kars1 islenen suglar arttirirken sahsa karsi suclar tizerindeki net etkisi tespit edilememistir.

Buonanno vd. (2014) yapmis olduklar1 ¢alismalarinda 1970 - 2010 dénemine ait verileri on
bes Avrupa Birligi iilkesi, Kanada, Amerika Birlesik Devletleri ve Norvec igin, isgiicli piyasasi
imkénlari ile su¢ arasindaki iliskiyi, panel veri analizi ile test etmislerdir. Yapilan analiz neticesinde
igsizlik oraninda meydana gelen degisimlerin sugun pozitif yonde etkiledigi, 6zellikle biiyiik resesyon
donemini kapsayan 2008—2012 yillar1 arasinda issizlikte ki bir birim artisin, su¢ oraninda issizlikte ki

artistan daha fazla bir artisa neden oldugunu gérmiislerdir(Kesbig, C.Y., Diindar, O., 2017: 340).

Yapilan ¢aligmalarin sonuglarindan anlasilacagi iizere, bir¢ok arastirmaci artan issizligin mala
kars1 islenen suglari arttirdigini 6ne siirerken, bazi arastirmacilar ise tam tersine igsizligin mala karsi

islenen suclar1 azalttigini iddia etmistir.

Bu calismalardan bazilarinda, issizligin su¢ iizerinde negatif etkilerinin olabilecegi ifade
edilmektedir. Ozellikle issizligin yiikseldigi zamanlarda, daha fazla issiz insan evinde oturdugundan
yani bir anlamda evinde bekgilik gorevi Ustlendiginden, mal varligina yo6nelik suglarda azalma
olacaktir. Ayrica yine issizligin artmasina neden olan ekonomik durgunluk dénemlerinde, ekonomide
calmabilecek az sayida mal mevcut oldugundan 6zellikle mala karsi suglardan olan hirsizlik, gasp gibi

suclarda azalma gergeklesmektedir (Witt vd., 1999: 391).

Yapilan birgok farkli ¢alismada igsizlik ve sug ilskisi her ne kadar teorik olarak iyi tanimlansa
da, bu ikili arasinda karmasik sonuglar elde edilmistir (Witte ve Witt, 2002). Yine bu farkl
caligsmalardan, insanlarin iglerini kaybetmeleri sonucu devletten alacaklar sosyal yardimlar ve igsizlik

maaglar1 sebebiyle, bireyler belirli bir ekonomik refah seviyesinde kalacagindan sugun artmayacagi
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sonuglarina ulasilabilmektedir. Tiim bu sonuglardan da anlasilacag: tizere issizlik ve sug arasindaki

iligkinin net olarak ortaya konulamadig1 goriilmektedir.
2.3.Su¢ ve Gelir Dagilhmi (Gini) Arasindaki iliski

Yapilan calismalarda su¢ oranlarin1 ekonomik temelli agiklamak icin kullanilan en yaygin
gosterge gelir dagilimi endeksi veya gelir diizeyleridir. Su¢ ve gelir arasindaki iliskiyle alakali farkli
goriigler bulunsa da, bu ikili arasindaki iligkinin pozitif ve gii¢lii oldugu goriisii genel kanidir (Yildiz

vd., 2010: 21).

Deaton(2001)’a gore, bireylerin islemeyi diisiindiikleri sugun net faydasi, sugu isleyen ve suga
maruz kalan bireyler arasindaki gelir farki ile orantilidir. Bireylerin bu davraniglari da ancak gelir

dagilimindaki adaletsizligi belirten Gini katsayisiyla dl¢iilebilir (Durusoy vd., 2008).

Bazi aragtirmacilar da (Baily, 1984; Messner, 1989), ozellikle sahsa karsi suclar kapsaminda
olan siddet ve cinayet suglari iizerinde, gelir esitsizligi gostergelerinin diger faktorlere gore daha

giiclii oldugunu savunmaktadirlar (Kennedy v.d., 1998’den akt. Kizmaz, 2003).

Choe’ye (2008: 31-33) gore, artan gelir dagilimindaki adaletsizlik orami soygunculuk ve
hirsizlik suglarini arttirirken, Scorzafave ve Soares’e (2009: 40-42) gore ise gelir dagilimidaki
esitsizlik ile mala kars1 suglar ve uyusturucu madde ticareti suglari arasinda pozitif iliski vardir (Aksu

ve Akkus, 2010).

Birgok arastirmacinin (Bayley, 1991; Ladbork, 1988; Tanioka ve Glazer, 1991) da, yaptiklar
arastirmada Japonya iilkesinde su¢ miktarlarinin az olmasinin temel nedenini bireyler arasindaki gelir
dagilimindaki esitsizligin ¢ok az olmasi ile agiklamaktadir. Ciinkii Japonlarin % 90’1 gelir diizeyleri

nedeniyle orta direk tabir edilen sinif icerinde yer almaktadir(Tsushima, 1996; Kizmaz, 2003).

Ehrlich (1973)’e gore toplumun ortalama gelir diizeyi, su¢a maruz kalan kurbanlarin
sunduklari firsatlar1 temsil eder ve mala karsi suglarin getirisi buna gore belirlenir. Toplumdaki
transfer edilebilir varliklarin seviyesini yine gelir dagilimindaki esitsizlik ile tespit edilmektedir. Gelir
dagiliminda ki adaletsizlik ne kadar fazla ise transfer edilebilir mal ve varliklarin diizeyi de o kadar
yiiksek olacaktir ve bu da yasal ve yasadisi faaliyetler arasindaki getiri farkliliginin gostergesi olarak

kullanilabilecektir (Giivel, 2004).

Yapilan ¢esitli ¢aligmalarda en yiliksek sug¢ oranlarmin diisiik gelir ve yiiksek gelir arasindaki
farkin en fazla oldugu toplum ve sehirlerde oldugu tespit edilmistir. Merton tarafindan gerilim kurami
olarak gelistirilen teoriye gore de sug¢ olgusu biiyiik 6l¢iide yoksulluk kavramui ile agiklanmaktadir. Bu
kurama gore zengin ve fakir arasindaki servet dengesizligi ne kadar yiiksekse, o toplumlarda su¢ orani

da o denli yiiksektir(Kizmaz, 2003: 293).
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Yine baz1 bilim adamlarindan olan Kawachi ve arkadaslari tarafindan yapilan bir arastirmada
ise, gasp, adam Oldiirme, sahsa karsi saldir1 vb. siddet suclarinin gelir esitsizligi ile iligkili oldugu

sonucuna ulasilmisgtir (Kizmaz, 2003: 295).

Fleisher ABD i¢in yapmis oldugu arastirmasinda, bireyleri sug¢a yonlendiren Onemli
etkenlerden birinin gelir dagilimindaki esitsizlik oldugunu tespit etmistir (Fleisher, 1966). Bunun
yaninda Ehrlich de benzer bir sonuca ulagarak, 6zellikle malvarligina karsi islenen sucglarda gelir

dagilimdaki adaletsizliginin etkisinin yliksek oldugunu tespit etmistir(Ehrlich, 1973).

Bununla birlikte gelir dagilimindaki esitsizlik ve sug¢ arasinda istatistiksel olarak anlamsiz olan
bulgu ve sonuglar da bulunmaktadir. Oliver (2002), ABD 1960-1998 yillar1 arasindaki verileri
kullanarak yaptig1 calismasinda, gelir dagilimi esitsizligi dahil higbir ekonomik degisken ile su¢ orani
arasinda anlaml1 bir iliski tespit edememistir (Cakmak., 2015: 137). Yine Neumayer’in 2005 yilinda
Interpol ve Birlesmis Miletler verilerini kullanarak 37 farkli gelismis ve gelismekte olan iilke {izerine
yapmis oldugu caligmasinda, gelir dagilimindaki adaletsizlik ile hirsizlik ve gasp suglari arasinda

anlamli bir iligki tespit edememistir (Cakmak, 2015: 137).

Gelir dagilimindaki adaletsizlik ve su¢ arasindaki iligkiyi agiklamaya calisan birbirinden farkli
sonuclara sahip calismalar bulunsa da, genel kani bu iki etken arasindaki iliskinin pozitif ve giiclii

oldugudur.

3. YONTEM, VERI VE SETi

Bu calisma, su¢ ve ekonomi arasindaki iligskiyi analiz edebilmek amaciyla 118 iilkeden veri

almmustir. Bu veriler 2019 yilina aittir. Veri seti bulunabilen iilkeler modele dahil edilmistir.

Calisgmamizda, sucu etkileyen diger degiskenler (sosyal degiskenler) modele dahil

edilmemistir. Bu ¢alisma, su¢ etkileyebilecek makroekonomik degiskenlerle sinirl tutmustur.

Bu calismada, {ilkelerin kisi bagina diisen gayrisafi milli hasilasi (KBGSMH), gelir
dagilimindaki adaletsizligi gdsteren GINI katsayis1 ve issizlik oran1 gibi faktérlerin bagimli degiskeni
nasil etkiledigini analiz etmek amaciyla sirali logit ve sirali probit modelleri kullanilmigtir. Siral1 logit
ve probit model yontemlerinin secilmesinin baglica nedeni bagimli degiskenin sirali bir yapida
olmasidir (Emeg, 2002: 14). Bu yiizden, sirali logit ve probit modellerinin kullanilmasinin daha uygun

oldugu séylenebilir (Dumludag, 2011: 122 ve Ball ve Chernova, 2008: 510).

Bagimli degisken J tane sirali kategorisinin olmast durumunda, “Sirali Logit Modeli” (OLM)

i¢in olasilik esitlikleri su sekilde yazilabilir:

P(y =j~x)

log][ ]

L=P(y=j~%)" = 1jj — sbkxk ; j=1,2,..., J-1. )

332



Su¢ ve Ekonomi

Yukardaki esitligin sol tarafi kiimiilatif logit olarak tanimlanmaktadir. “Sirali Logit Model”

olarak tanimlanan olasilik ifadesi ise;

. vK
ol— Ljg=q bkxk

P (ysi) = P(y* < pj) = L+e" " k=P )
Seklinde gosterilebilir (Akkus ve Ozkog: 2018:103-106).

Bagimli degiskenin J tane sirali kategorisi olmasi durumunda, Sirali Probit Model’e (OPM) ait

esitlikleri su seklide yazabiliriz:

P(Fl):q)[_ Yh_1 bkxk] (3)
py=2) = P12 — YK _ bkxk]— ®[—XYX_, bkxk] (@)
pry=3) = P13 — Xi_ bkxk] — ®[u2 — Xi_, bkxk, )
P(y=1J) = 1- P —1- ¥F_; kak] (6)

Genel olarak P(y=j) olasiligi, bilinen probit model kullanilarak elde edilen ve birbiri ardina
gelen iki tane kiimiilatif olasilik arasindaki fark alinarak elde edilebilir. Bir gozlemin bagimh

degiskeni j. ve daha alt kategorilerde olmasinin kiimiilatif olasiligi;
P(y<j) = P(Y*<pj) =PI — Zicoy bhoxk] W)

seklinde yazilabilir (Akkus ve Ozkog: 2018:103-106).

Tablo 1. Analize Dahil Edilen Degiskenler

Bagimli Degisken Bagimsiz Degiskenler
SUC ORANI (1-8) KBGSYIH
ISSiZLIK ORANI
GINI KATSAYISI
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Yukaridaki tabloda analize dahil edilen ve bagimli degisken olan su¢ orani 1°den 9’a kadar

numaralandirilarak analiz yapilmstir.
Sug orani; 10,00 - 20,00 aras1 olan degerler 1
20,00 - 30,00 arasi olan degerler 2
30,00 - 40,00 arasi olan degerler 3
40,00 - 50,00 aras1 olan degerler 4
50,00 - 60,00 arasi olan degerler 5
60,00 - 70,00 aras1 olan degerler 6
70,00 - 80,00 aras1 olan degerler 7
80,00 - 90,00 arasi olan degerler 8

90,00 — 100,00 arasi1 olan degerler 9 olarak numaralandirilarak analizde kullanilmugtir.

4. ARASTIRMA BULGULARI

Elde edilen veriler kullanilarak yapilan sirali logit ve probit tahminin analiz sonuglar asagida
gosterilmistie. Asagidaki model, calisma igin yapilan tahmin sonuglarini temsil etmektedir. Bu

calismada yapilan ekonometrik tahmin, sirali probit yontemidir.

Tablo 2. Sirali Probit ve Logit Model Tahmin Sonuglari

X1 X2 X3
(GINI KATSAYISI)  (KBGSMH) (ISSIZLIK ORANI
)
Model] 0175513 -0,0000254 0,022792
(0,035024)* (0,00000959)* (0,043275)

*Prob.(Olasilik Degerleri 0.05 diizeyine gore)

Tablo 2’de bulunan analiz bulgularina goére; su¢ oranmi ile ekonomik faktorler arasinda
olusturulan modelde bir tilkedeki kisi bagina diisen gayri safi milli hasila bahsi arttik¢a o lilkedeki sug
orani bahsinin azaldigi tahmin edilmistir. Bu modelde bir iilkedeki gelir dagilimi dengesizlik bahsi
arttik¢a o iilkedeki sug orani bahsinin de arttig1 tahmin edilmistir. Ayni modelde, bir iilkedeki igsizlik
orani bahsi arttik¢a o iilkedeki su¢ orani bahsinin arttig1 tahmin edilmistir. Fakat bu degisken modelde
istatistiki olarak anlamli bulunmamistir. Bu durum, modelde diisiik te olsa agiklayici degiskenler
arasindaki ¢coklu baglantidan kaynakli oldugu belirlenmistir. Bu yilizden, bu modelde ortaya ¢ikmasa

da igsizlik orani bahsi arttik¢a o iilkedeki su¢ orani bahsinin arttig1 seklide bir yorum yapilabilir.

Arastirmada 118 iilkeye ait olan ve yillik diizenli olarak agiklanan veriler dikkate alinmistir.
Endekse iliskin sonuglar, anket yoluyla kamuoyundan bilgi toplayan Numbeo sirketi tarafindan

degerlendirilen ve paylagilan verilerden elde dilmistir. Bu kurum tarafindan endeks hesaplamalari
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yapilirken, kullanicilar i¢in okunmasi daha kolay oldugu igin kolay hesaplama olabilmesi adina [0,
100] olgegi ve karmasik deneysel formiiller kullanarak analiz yapmaktadir. Su¢ Endeksi, belirli bir
sehir veya iilkedeki genel su¢ seviyesinin bir tahminidir. 20'nin altindaki sug seviyelerini ¢ok disiik,
20 ila 40 arasindaki suc seviyelerini diisiik, 40 ila 60 arasindaki su¢ seviyelerini orta, 60 ila 80
arasindaki sug seviyeleri yiiksek ve son olarak 80'in iizerindeki su¢ seviyeleri ise cok yliksek olarak
degerlendirilmektedir (Numbeo, 2021). Bu c¢alisma i¢in diger degiskenlerin de elde edilebilmesi
acisindan 2019 yili degerleri dikkate almmustir. Ulkeler acisindan suc¢ endeksi degerlerinin degisimi

asagidaki sekilde gosterilmistir.

i G

13 I 5
~

Sekil 1. 2019 y1l1 Sug Endeks Degerlerinin Ulkeler Agisindan Gériiniimii
Kaynak: Numbeo, 2021

Sug oranlan diisiik iilkeler acik renklerle gosterilirken sug oranlan yiiksek iilkeler daha koyu
renklerle belirtilmistir. Bu durumda agik renk ve tonlarina sahip olan iilkeler, koyu renk ve tonlari ile
gosterilen tilkelere gore daha giivenlidir denilebilmektedir. Sekilde herhangi bir renge sahip olmayan
iilkeler veri eksikliginden dolay1 ¢aligmaya dahil edilmemistir. Sekilden yola ¢ikarak su¢ endeks
degeri en diisiik olan, diger bir ifade ile en giivenilir olan iilkenin Katar, en yiiksek olan iilkenin ise

Venezuela oldugu sdylenebilir.

Tablo 3. 2019 Y1l Su¢ Endeksi En Yiiksek Olan ilk 20 Ulke

Siralama | Ulke | Sug¢ Endeksi
1 Venezuela 83.23
2 Papua Yeni Gine 79.88
3 Honduras 76.84
4 Giiney Afrika 76.80
5 Afganistan 76.63
6 Trinidad ve Tobago 74.04
7 Brezilya 70.24
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8 Namibya 68.66
9 El Salvador 68.08
10 Kazakistan 66.51
11 Banglades 65.82
12 Porto Riko 65.53
13 Peru 65.28
14 Jamaika 65.28
15 Nijerya 64.41
16 Suriye 63.59
17 Arjantin 62.55
18 Dominik Cumhuriyeti 61.35
19 Malezya 60.79
20 Somali 60.10

Kaynak: Numbeo, 2021.

Tablo 4. 2019 Yili Su¢ Endeksi En Diisiik Olan ilk 20 Ulke

Siralama | Ulke | Sug Endeksi
1 Katar 13.26
2 Japonya 13.73
3 Birlesik Arap Emirlikleri 16.32
4 Tayvan 17.38
5 Hong Kong 19.32
6 Gircistan 19.86
7 Estonya 20.80
8 Avusturya 21.37
9 Singapur 21.47
10 Isvigre 21.50
11 Ermenistan 22.00
12 Slovenya 22.57
13 Finlandiya 22.80
14 Umman 22.83
15 Izlanda 23.28
16 Belarus 23.53
17 Danimarka 24.25
18 Hirvatistan 24.69
19 Cek Cumhuriyeti 26.66
20 Romanya 27.84

Kaynak: Numbeo, 2021.

2019 verilerine gore, Diinya siralamasinda 70. sirada bulunan ve 40.38 su¢ endeks puanina

sahip olan Tiirkiye, orta sug¢ seviyesine sahip iilke olarak degerlendirilmektedir.

Analizde kullanilan ve Uluslararas1 Para Fonu (IMF) verilerine dayanan KBGSMH ise, kisi
basina diisen gayri safi milli hasilay: temsil etmekte ve {ilkeler i¢in dolar bazli verileri gostermektedir.
Diinya Bankas1 verilerine dayanan Gini katsayis1 ise 0 ile 1 arasinda degerler alirken yine analizde
hesaplamanin kolayligi agisindan yiizde (%) veriler ile degerlendirmeye tabi tutulmus verilerin
uygunluk saglayabilmesi adina ve yillara gore llkelerin Gini katsayilarinda biiyiik farkliliklar

olmadigindan iilke verilerinin eksik kalmamasi adina 2017 ve 2018 verileri ortak sekilde analize dahil
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edilmistir. Yine Diinya Bankas1 verilerinden elde edilen issizlik oranlar ise yine iilkelere gore yiizde

(%) deger olarak alinarak analizde kullanilmistir.

5. SONUC

Kriminoloji, sosyoloji ve psikoloji bilimleri agisindan su¢un nedenleri arastirilmaya calisilmigsa

da ekonomik anlamda sug analizine gegmiste yeterince 6nem verilmemistir.

Calismada, diinyada ve ozellikle Tiirkiye’de yeteri kadar incelenmemis olmasi, konunun
incelenmesi ve literatiire katki saglamasi agisindan 6nemlidir. Bireylerin suca yonelmesinde ekonomik
nedenlerin ne derece etkili oldugu, iilkelerin ekonomik yonden gelismislik diizeylerinin su¢ oranlarin
nasil etkiledigi ve sugu Onleyebilme adina ekonomik yonden alinabilecek tedbirlerin neler
olabileceginin arastirildigi bir calisma olmasindan dolayr O6nem arz etmektedir. Sug¢ olarak
degerlendiren fiillerin, topluma ve kamuya onemli ekonomik zararlar ve maliyetler yiiklemesinden
dolay lktisat bilimcilerin bu alana ydnelmesinin kaginilmaz oldugu gercektir ve ekonomistlerin soz

konusu alandaki ¢alismalari ise nispeten yeni sayilabilecek durumdadir.

Klasik okul diisiiniirleri, sugu toplumsal s6zlesmenin ihlali olarak gormiisler sugun gerektirdigi
cezayl ise toplumsal sozlesme ihlalinin geregi olarak degerlendirmiglerdir. Klasiklere gore cezalarin
amaci bireyleri 1slah etmek olmali ve bireyin tekrar su¢ islemesinin engellenmesi amaciyla ceza sugla
orantili olmalidir. Klasiklere gore insanlar, rasyonel davrandiklarindan, haz ve zevklerini maksimize
etmek istemelerinden ve kendi ¢ikarlar1 dogrultusunda hedonistce davrandiklarindan dolay1r sug
iglerler. Bu sebeple caydiriciligl yiiksek bir ceza adalet sisteminin olmasi gerektigini savunurlar,
bireylerin isledikleri su¢lar karsisinda hayatlarina son verildigi zaman 1slah edilemeyecekleri i¢in idam
cezalarinin da kaldirilmasii 6nerirler. Klasik okul temsilcileri ceza adalet sisteminin etkinligini
arttiracak koklii reformlarin su¢ ve sucluyla miicadeleyi arttiracagini, sugla etkin miicadele
edilebilmesi icin suglularin hak ettikleri cezayr en kisa siirede ve hak ettikleri siddette almalari

gerektigini savunurlar.

Sosyalistler ve Marksistler ise sugu g¢evresel faktorler ve gatisma temelinde izah etmektedirler.
Sosyalistler bireyin dogustan iyi oldugunu, su¢a bulasmamasi i¢in sadece uygun ve iyi bir ¢evreye
ihtiyag oldugunu savunmaktadir. Marksistler ise bireyin emeginin somiiriillmesi sonucunda
yoksullastigindan ve olusan ekonomik esitsizlikten dolayr suga yoneldigini savunmaktadirlar.
Proletarya ve burjuva simifi arasindaki ekonomik esitsizliklerin artmasi neticesinde su¢ artacagindan

dolay1, sugun azaltilmasinin yolunun esit ve adil dagitimdan gectigini savunurlar.

Neoklasikler ise Klasik okul temsilcilerinin savundugu bireyin tamamen rasyonel davrandigi
fikrini reddederler. Neoklasiklere gore birey sug islerken tamamen rasyonel davranamaz, su¢ karari
alirken belli kisitlar altinda davranmak durumundadir. Sinirli rasyonellik fikri olan bu goriis, sug
isleyecek bireylerin c¢evresel, biyolojik, psikolojik, ge¢mis deneyim ve benzeri sebeplerden dolayi

tamamen rasyonel davranamayacagini savunur. Klasik ve Neo-Klasiklere gore birey sug islemeden
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once fayda-maliyet analizi yaparlar. Sug islenmesi sonucunda alinacak cezanin, elde edilecek faydadan
fazla olmasi durumunda sug engellenebilecektir. Bu sebeple ceza miktarlarinin arttirilmasi yoluyla
sucun maliyeti arttirilarak su¢ islemek cazip olmaktan cikarilmalidir. Caydiricilik teorisi olarak da

adlandirilan bu sistem giiniimiiz modern ceza adalet sisteminin de temellerini olusturmaktadir.

Bu Calismada, bireyleri su¢ islemeye yonelten ve suctan vazgecirebilecek ekonomik unsurlarin
neler oldugu tespit edilmeye calisilarak, sucla etkin miicadele yontemlerine katki saglamak
amaglanmigtir. Bu baglamda, su¢ ile makroeckonomik degiskenler arasindaki iliskiyi tespit etmek
amaciyla yapilan calismada, GINI, KBGSYIH, Issizlik ile suc arasindaki iliskiler irdelenmistir. Bu
calismada 2019 yili verileri temel alinarak 118 iilkedeki su¢ ve makroekonomik degiskenler arasindaki
iliskiler analiz edilmistir. Yapilan analiz sonucuna gore, su¢ orami ile makroekonomik faktorler

arasinda olusturulan modelde asagidaki sonuglara ulagilmistir.

Ulkelerde kisi basina diisen gayri safi milli hasila arttik¢a o iilkedeki sug orani bahsinin azaldis,
iilkedeki gelir dagilimindaki dengesizlik arttikca da o iilkedeki su¢ orani bahsinin de arttigir tahmin
edilmistir. Aym1 zamanda, bir {ilkedeki igsizlik orani bahsi arttik¢a da o tilkedeki sug¢ orani bahsinin

arttig1 tahmin edilmistir.

Sugun iktisadi analiz sonuglar1 dikkate alindiginda, sugun ekonomik bir problem oldugu, kotii
ekonomik kosullarin suglar tetikledigi ve bunun da ekonomik biiyiime ve gelisme iizerinde negatif
etkileri oldugu sonucu c¢ikarilabilmektedir. Bu g¢ercevede sucu arttirict unsur olarak degerlendirilen
ekonomik degiskenlerin iyilestirilmesi yoniinde politikalarin suglarla miicadelede onemli olacagi,
suclardaki azalmanin da ekonomik refah maksimizasyonu agisindan 6nemli bir politika olacagi ortaya

¢ikmaktadir.

Su¢ ve ekonomi arasindaki iligkiler her gecen zaman giiglenerek artmaktadir. Bu yiizden,
iilkelerdeki ekonomik kurum ve kurullarin islerligi ile sug¢ {izerine Onemli etkileri oldugu bu
calismayla birlikte ortaya ¢ikarilmistir. Sug ile miicadelede iilkelerin genel ekonomik yapis1 daha da
on plana cikmaktadir. Ister klasik, ister neoklasik veya sosyalist sistemlerde iktisadi kurum ve

kurullarin yapisinin o iilkedeki sug iizerine 6nemli etkileri bulunmaktadir.

Tirkiye’de su¢ oran1 ve ekonomi arasindaki iligkiler ulusal olabilecegi gibi, bolgesel ya da il
bazinda da analiz edilmelidir. Sugu oranim azaltici makro politikalar yaninda bolgesel politikalar da
olusturulmali, hatta daha mahalli bolgelerde sucu etkileyen ekonomik modeller olusturularak bu

konuda yerel politikalar gelistirilmelidir.

KAYNAKCA

Akkus & Ozkog, (2018). Nitel veri analizi, tercih modeller-logit modeller-probit Modeller.Ankara: Seckin

Yaynevi.

338



Su¢ ve Ekonomi

Aksoy Retornaz, E. E. (2014). Beccaria’nmn Hapis Cezasina Bakisi Uzerine Bir Degerlendirme An Essay On
Beccaria’s Vision Of Imprisonment TBB Dergisi(112)

Aksu, H. ve Akkus, Y. (2010), “Tiirkiye’de Mala Karst Suglarm Sosyoekonomik Belirleyicileri Uzerine Bir
deneme: Sinir Testi Yaklasimi”, Sosyo-Ekonomi Dergisi, Cilt: 6,Say1: 1, Ankara, ss. 192-241.

Ayhan 1., Cubukcu K.M., (2007). Sug ve Kent Iliskisine Ampirik Baks, Literatiir Taramas1,Siilleyman Demirel
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi Sy.5 (30-55)

Basgaran, K. (2012). “Yoksulluk, Sug liskisi”, Yiiksek Lisans Tezi, Gaziantep Universitesi SBE, Gaziantep.

Becker, G. S. (1968). “Crime and Punishment: An Economic Approach.” Journal of Political Economy, 76(2),
169-217. https://doi.org/10.1086/259394

Brush, J. (2007). Does income inequality lead to more crime? A comparison of crosssectional and time-series
analyses of United States counties.Economics Letters, 96(2), 264-268.
https:/doi.org/10.1016/J.ECONLET.2007.01.012

Bocutoglu, E. (2016), Iktisadi Diisiinceler Tarihi ( Uciincii Bask1), Bursa, Ekin Basin Yaym Dagitim.

Buonanno, P., Drago, F. & Galbiati, R. (2014). Response of Crime To Unemployment: An International
Comparison. Journal of Contemporary Criminal Justice: 30, 29-40.

Buonanno, P. & Montolio D. (2008), “Identifying the SocioEconomic and Demographic Determinants of Crime

Across Spanish Provinces”, International Review of Law and Economics, 28(2), s5.89-97

Buonanno, P. (2003). “The Socioeconomics Determinant of Crime. A Review of the Literature”, Working Paper

Series- Dipartimento di Economia Politica-Universita delgi Studi Milano Bicocca, 63, ss.1- 35.
Burkay S. (2008). Teorik Cergevede Sug Ethos: Felsefe ve Toplumsal Bilimlerde Diyaloglar Say:: 2/4

Cakmak, C. (2015). Sucun Belirleyicileri Olarak Baslica Ekonomik Risk Faktorleri. AIBU Sosyal Bilimler
Enstitiisti Dergisi, Cilt:15, Y1l:15, Sayt: 4, 15: 125-184

Cakmak, C. (2015). “Sugu Agiklayan Sosyo-Ekonomik Temelli Yaklagimlar.” International Journal Of Political

Science Researches, 1, 1, 1-49.

Cakmak, I. (2015), Iktisadi Yapi, Su¢ Ekonomisi Teorileri ve Sug: Tiirkiye Uzerine Bir Ampirik Analiz,
Yaymlanmanus Yiiksek Lisans Tezi, Gazi Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Dolu, O. (2009). Rasyonel Bir Tercih Olarak Suc: Klasik Okul Diisiincelerinin Sucu Aciklama Ve Onleme
Kapasitesinin Degerlendirilmesi. Polis Bilimleri Dergisi Cilt:11 (4) Turkish Journal of Police Studies Vol:
11 (4)

Dolu, O. (2009). Bir Firsat Olarak Sug: Sugun Durumsal Belirleyicileri, Sug Firsatlar1 ve Rutin Faaliyetler Teorisi
Polis Bilimleri Dergisi. 11 (2) 1-30

Dolu, O. (2015). Sug Teorileri: Teori, Arastirma ve Uygulamada Kriminoloji, 5. Baski, Ankara:Global

339



Erkan AKTAS, M. Emir NALCACI Van YYU IIBF Dergisi 7(14) 316-340

Durusoy, S., Kose, S., Karadeniz, O. (2008). “Could Certain Socio-Economic Problems Be A Significant
Determinant Of Crime? An Analysis Of The Turkish Cross- Provinces.” Electronic Journal of Social
Sciences, C.7 S.23, (172-203).

Ece, S. (2019), Kusursuz Bir Toplum Miimkiin mii? Kitap Inceleme. Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi 2019, Cilt
03, Say1 01, s. 157-163

Ehrlich, 1. (1973). “Participation in Illegitimate Activities: A Theoretical and Empirical Investigation’’, Journal of
Political Economy 81:521-565

Entorf, H. & Sieger, P. (2014). Does the Link Between Unemployment and Crime Depend on The Crime Level?
A Quantile Regression Approach. Forschungsinstitut Zur Zukunft der Arbeit Institute for the Study of
Labor, Discussion Paper No. 8334, 2- 32.

Fleisher, B. M. (1963). “The effect of unemployment on juvenile delinquency,” Journal of Political Economy, 71.6,
5.543-555

Fleisher, B. M. (1966). “The Effects of Income on Delinquency”, American Economic Review, 56, pp.118-137.
Giivel, E. Alper, (2004). Sug ve Ceza Ekonomisi, Roma Yaynlari, 1. Baski, Ankara.

Heineke, J.M. (1978). Economic Models of Criminal Behaviour, Amsterdam, North Holland.

I¢li, G. T. (2007). Kriminoloji. (Dérdiincii Baski). Ankara: Seckin Yaymeilik, 21-137.

Inankul, H. (2016). Sugun Onlenmesinde Polisin Rolii. Tiirk Arastrmalar1 (Elektronik) , 11 (2), 567-582.

IMF (2021). Gdp Per Capita. (2019). 13 Ocak 2021.
https:/Aww.imf.org/external/datamapper/NGDPDPC@WEO/OEMDC/ADVEC/MWEOWORLDadresind
e erisildi.

Kale, N. (1995). Cocuk ve Ceza Ceza Olgusuna Felsefi Bir Yorum. Ankara University Journal of Faculty of
Educational Sciences 28 (1) , 49-58.

Kizmaz, Z. (2003). “Economical Structure And Crime: A General Evaluation On The Findings Of Some Studies.”
Firat University Journal of Social Science, C.13,S.2, 279-304.

340



