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ENERJI (Petrol) FIYATLARI ve DOViZ KURUNUN ENFLASYON
UZERINDEKI ETKIiSi, TURKIYE ORNEGIi: TODA-YAMAMOTO MODELI
ile AMPIRIK BIR ANALIZ (2014-2022)

Muhammed Sacit BILGIN!

0zet

Enflasyon ozellikle gelismekte olan iilkelerde ekonomik anlamda alim giiciinii diisiiren
ve kontrol edilemedigi taktirde toplumun fakirlesmesine neden olan bir faktérdiir.
Tiirkiye agisindan da enflasyon olgusu giincelligini korumaktadur. Son yillarda yiiksek
seyreden enflasyon oranlari emtia fiyatlarinda asiri artislar: beraberinde getirmistir.
Tiirkiye’'de ozellikle bu son donemde enflasyonu tetikleyen olgu, enerji fiyatlar: ve
doviz kurundaki artisin etkisi biiyiik olmugstur. Tiirkiye ekonomisi doviz kuruna karsi
hassas bir yapiya sahip oldugu bilinmektedir. Bu yapiy: tetikleyen énemli faktorlerden
bir tanesi de cari agigimin fazla olmasidwr. Ozellikle enerjide disa bagimh olmast,
enerji fiyatlarindaki artisin tiretime maliyet olarak yansimasina neden olmustur. Bir
ampirik ¢calisma ile destekledigimiz bu ¢alismada iiretici fiyat endeksi, petrol fiyatlari,
ONS ve USD arasinda nedensel bir arastirmaya yer verilmistir. Birim Kok analizi
yapilan serilerde VAR modeli kullanilarak Toda-Yamamoto nedensellik analizine yer
verilmistir. Ampirik sonuca gore petrol fiyatlart ve USD ’nin iiretici fiyat endeksi
tizerinde tek yonlii bir nedensel etkiye sahip oldugu anlasiimistir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon, birim kok, VAR ve Toda-Yamamoto.
Abstract

Inflation, especially in developing countries, is a factor that reduces the purchasing
power of the economy and causes impoverishment of the society if it cannot be
controlled. In terms of Turkey, the phenomenon of inflation maintains its currency.
The high inflation rates in recent years have brought about excessive increases in
commodity prices. The phenomenon that triggered inflation in Turkey, especially in
this last period, has had a great impact on energy prices and the increase in exchange
rates. It is known that the Turkish economy is sensitive to the exchange rate. One of
the important factors triggering this structure is the high current account deficit. In
particular, its dependence on foreign energy has caused the increase in energy prices
to be reflected in production as a cost. In this study, which we support with an
empirical study, a causal research between producer price index, oil prices, ONS and
USD is included. Toda-Yamamoto causality analysis was used by using the VAR model
in the series in which Unit Root analysis was performed. According to the empirical
result, it is understood that oil prices and USD have a one-way causal effect on the
producer price index.

Keywords: Inflation, ADF, VAR end Toda-Yamamoto.
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1.Giris

Enerji fiyatlar1 ve doviz kuru, ekonomilerde 6nemli makro belirleyici etkiye sahip olan
argiimanlardir. Ozellikle de gelismekte olan iilkelerde bu iki belirleyici sistemin etkisi
piyasalarda daha hizli bir sekilde kendini hissettirmektedir. Gelismis ekonomiler ise
enerji fiyatlar1 ve doviz kuru etkisinin piyasa iizerindeki baskisin1 daha az
hissetmektedir (IMF, 2011).

Enerji kaynaklar1 bakimindan yoksun olan {ilkeler disa bagimli bir ekonomik
sistemleri oldugu i¢in dogal olarak enerji piyasasinda, doviz kurunun etkisini de etkin
bir sekilde hissetmektedirler. Son yillarda kiiresel olarak piyasalardaki volatilite yapisi
hem enerji piyasasint hem de doviz kurunu etkisi altina almistir. Pandemi siirecinde
iiretim zincirinde meydana gelen aksamalar, arz yonlii eksikliklerin meydana
gelmesine neden olmustur. Bu da diinya capinda oynak bir ekonomik yapiy1
desteklemistir. Bu kiiresel ekonomik oynakligin en fazla etkiledigi iilkelerin basinda
gelismekte olan iilkeler gelmektedir. Oynak kur sistemi ve enerjide disa bagimlilik
gelismekte olan tilkelerin ekonomisini olumsuz etkilemistir. Bunun sonucunu yiiksek
enflasyon olarak hisseden bu iilkeler, i¢ piyasada 6zellikle gida fiyatlarinda etki tepki
mekanizmasinin sonuglarint hizli bir sekilde hissetmislerdir. Doviz kuru ve enerji
piyasasindaki ani inis ¢ikislar gelismekte olan iilkelerde i¢ piyasa fiyatlamasina hizli
bir sekilde etki eden 6nemli makro nedenlerdir. Gelismekte olan tilkeler kiiresel
ekonominin olumsuz etkilerinden korunmak i¢in i¢ piyasada koruyucu onlemler
almadikga enflasyon baskisindan kurtulamayabilir (Stiglitz, 2018: 5.317-339).

Tiirkiye gelismekte olan bir ekonomiye sahip oldugu i¢in ekonomik anlamda doviz
kurunun ve enerji fiyatlarinin yiikselmesinden en fazla etkilenen iilkelerin basinda
gelmektedir. Ozellikle son donemlerde bunun etkisini kuvvetli bir sekilde
hissetmektedir. Tiirkiye’nin bu oynak piyasa kosullarindan ¢ok fazla etkilenmesinde,
gelismekte olan bir ekonomiye sahip olmasinin yaninda enerjide ithalat¢1 konumda
olmasinin etkisi de daha biiyiiktiir (Demir,2022: c.13, s.33). Son yillardaki enerji
fiyatlar1 ve doviz kurundaki artislar enflasyonu asir1 bir sekilde tetiklemistir. Oyle Ki
TUIK’in agikladigi, 2022 Kasim ay1 enflasyon orani, yillik bazda %84 seviyelerini
asmistir. Enflasyon oranlarinin yiikselmesi emtia fiyatlarinda asir1 fiyatlanmay1
berberinde getirmistir. Bu da alim giicliniin diismesine neden olmustur. Yiiksek
maliyetler ve ozellikle petrol fiyatlarinin yiiksek seyretmesi, nakliye fiyatlarim
yukseltmistir. Sonug¢ olarak da temel gida maddelerinin fiyatlarinda asir1 bir artisi
beraberinde getirmistir. Alim giiciiniin artirilmasi i¢in devlet bazinda iicretlerde artisa
gidilmistir. Ancak yapilan bu lcret artiglar1 enflasyonda kalict ¢oziimii
desteklememistir. Yapilan artiglar enflasyon olarak geri dongli saglamistir.
Enflasyonun Tiirkiye’de ¢oziim bulabilmesi, maliyetlerin  makul seviyelere
diistiriilmesi ile miimkiindiir. Tiirkiye ekonomik yapisi, doviz kuru ve enerji piyasasi
gibi dis soklarin etkisine karsi ¢ok hassas olmasi, ekonomideki enflasyonist yapiy1
stirekli tetiklemektedir. Tiirkiye disa a¢ik ekonomisinde, ekonomik soklarin etkisinden
kurtulmak i¢in déviz kurunu dengede tutacak siki para politikas1 uygulamalidir. Enerji
piyasasinda da alternatif kaynaklarin etkin kullanilmasi ile i¢ piyasaya yansiyan
maliyetler bir sekilde dengede tutulabilir. Ayrica enflasyonu tetikleyen bu iki makro
veriye kars1 i¢ piyasanin korunmasi politikalari ile enflasyonun hizli tepkisi 6nlenebilir
(Uysal vd, 2013: s.9).
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2.Literatiir Arastirmasi

Doviz kuru ve enerji fiyatlarinin enflasyon tizerindeki etkilerini ele alan birgok ¢alisma
mevcuttur. Ozellikle de gelismekte olan ekonomiler iizerindeki ¢alismalar daha yogun
oldugu gorilmektedir. Bu boliimde de yapilan ¢aligmalarin bir boliimii 6zetlenerek ele
alimmustir.

Cunado ve Gracia (2003), yaptiklar1 ¢alismada petrol fiyatlar1 ve makro ekonomi
iligkilerini, on bes Avrupa iilkesi i¢in degerlendirmislerdir. 1960-1999 donemlerini
kapsayan verilerle Granger nedensellik analizi yapilarak, petrol fiyatlarinda meydana
gelen artisin endistriyel iiretim endeksi lizerinde anlamli ve negatif etkiye sahip
oldugu sonucuna varmiglardir. Petrol fiyatlarindaki artisin sadece enflasyon tizerinde
degil bir¢ok ekonomik faktor {izerinde de etkiye sahip oldugu dngoriilmiistiir.

Iwayemi ve Fowowe (2011), Nijerya ekonomisi iizerinde bir ¢alisma yapmislardir.
VAR modeli ile yapilan degerlendirme sonucunda enerji fiyatlarindaki artisin
Nijerya’nin birgok makro ekonomik degerlerinin tizerinde ¢ok asir1 bir etkiye sahip
olmadig1 sonucuna varmaistir.

Ipek (2011), VAR modeli aracilig1 ile yaptig1 calismada etki tepki fonksiyonlarina gére
petrol fiyatlarindaki artisin Tiirkiye’de enflasyon iizerinde artisa sebep oldugu
sonucuna varmigstir.

Yaylali ve Lebe (2012), calismalarinda petrol fiyatlarinin Tiirkiye Ekonomisi
tizerindeki etkisini incelemislerdir. 1986-2010 yillarina ait ii¢ aylik veriler kullanilarak
ampirik bir degerlendirme yapmuslardir. Yontem olarak VAR modeli kullanilarak
veriler arasindaki iliski incelenmistir. Degerlendirmenin sonucuna gore ise ithal edilen
petrol fiyatlarinin enflasyon iizerinde nedensel etkisinin oldugu sonucuna ulasilmistir.

Kargi (2014), yaptig1 ¢alismada petrol fiyatlarinin enflasyon iizerindeki etkisini
Tiirkiye ekonomisi lizerinde degerlendirmistir. Bir ampirik analiz ile destekledigi
caligsmasinda, ham petrol fiyatlarinin enflasyonun bir nedeni oldugunu ileri siirmiistiir.

Yilmaz ve Altay (2016), yapilan ¢aligmada enerji tiiketiminin enflasyon iizerindeki
etkisi incelenmistir. Toda-Yamamoto modeli ile yapilan calismada sonug olarak enerji
tiiketimi ile enflasyon arasinda uzun donem iligkisi saptanmistir. Ayrica Yilmaz ve
Altay enerjide disa bagimli olan Tiirkiye’ nin alternatif enerji kaynaklarina yonelmesi
gerektigini ileri stirmiiglerdir.

Alagoz vd. (2017), yaptiklar ¢aligmada, Tiirkiye, Cin gibi birden fazla ekonominin
bulundugu bir panel veri analizi yapmiglardir. Sonug olarak bir birimlik petrol fiyati
artisinin 0,04 degerinde enflasyonda artisa sebep oldugu sonucuna ulasilmistir.

Hammoudeh ve Reboredo (2018), ABD ekonomisi iizerinde yaptiklari caligmada
2006-2016 donemlerine ait verilerle bir degerlendirme yapmislardir. ARDL modeli
kullanilarak yapilan analizde, ABD’deki petrol fiyatlarindaki artisin enflasyon
iizerinde pozitif bir etkiye sahip oldugu sonucuna varmiglardir. Burada ABD’nin petrol
ihrag eden bir iilke konumunda olmasi, petrol fiyatlarinin gelismekte olan tilkelere gore
enflasyonda ters etki olusturdugu anlasilmaktadir.
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Kartaev ve Medvedev (2019), calismalarinda 11 gelismis, 27 gelismekte olan iilke
degerlendirilmistir. Panel Veri Analizi kullanilarak yapilan analizde petrol fiyatlar1 ile
enflasyon arasinda iliskinin mevcut oldugu sonucuna varilmistir.

Yur (2020) yatig1 calismada, petrol fiyatlarindaki artisin Tiirkiye tizerindeki etkisini
VAR modeli araciligi ile degerlendirmistir. Sonug olarak da Tiirkiye gibi gelismekte
olan bir ekonomide, enflasyonda artisin nedeni olarak, petrol fiyatlarindaki artisin da
etkili oldugu sonucuna varmstir.

Literatiirdeki degerlendirmeler dogrultusunda, enerji fiyatlari ile enflasyon arasinda
gicli bir iligkinin var oldugu goriilmektedir. Gelismekte olan iilkelerde enerji
fiyatlarindaki artigin enflasyonun temel sebeplerinden oldugu, gelismis tilkeler i¢inse
cok fazla bir etkisinin olmadig1 ¢calismalarda goriilmektedir. Hatta enerji ihra¢ eden
iilkelerin ekonomik gostergelerinde pozitif etkisinin oldugu goriilmektedir.

Amitrano vd. (1997), yaptiklar1 calismada déviz kurunun ulusal para iizerindeki
etkisini arastirmislardir. Calismada doviz kurunun ulusal para karsisinda yiikselmesi
ulusal paranin deger kaybetmesine neden oldugu belirtilmistir. Bu deger kaybi, ithal
mallarin  fiyatlarin1 artirdigindan dolay1 enflasyonda artisa sebep olmaktadir.
Enflasyonun artmasi mal piyasasinin asir1 fiyatlanmasini beraberinde getirdiginden
dolay1 alim giiciliniin diismesinde 6nemli bir etkisi olmaktadir.

Sever ve Mizrak (2006), yaptiklart ¢alismada doviz kuru enflasyon ve faiz oranlart
arasinda nedensel bir analiz yapmislardir. Analiz de 1987-2006 dénemlerini kapsayan
veriler kullanilarak VAR yontemi ile analiz yapilmistir. Sonu¢ olarak da doviz
kurundaki artisin enflasyon ve faiz oranlari iizerinde daha yiiksek bir nedensel
etkisinin oldugu 6n goriilmiistiir.

Gil vd. (2006), yaptiklar1 ¢alismada doviz kuru ve enflasyon arasindaki iliskiyi
incelemislerdir. Granger nedensellik analizi ile yapilan ampirik ¢aligmada doviz
kurundan enflasyona dogru tek yonlii bir nedensel iliskinin mevcut oldugu sonucuna
varmiglardir.

Ito ve Sato (2006), yaptiklar1 ¢alismada, Endonezya, Kore, Tayland, Malezya ve
Singapur ekonomisinden 1993-2005 doénemlerine ait veriler kullanilarak ampirik bir
calisma yapilmistir. VAR modeli ile yapilan analizde sonug olarak kur degerlerindeki
yiikselisten en ¢ok etkilenen ekonominin Endonezya oldugu belirtilmistir.

Ca’Zorzi vd. (2007), yaptiklar1 arastirmada 12 {ilkenin ekonomisini incelemislerdir.
Asya, Latin Amerika ve Orta Avrupa’dan gelismekte olan devletlerin ekonomilerinde
doviz kurundan fiyatlara gecis siireci ampirik bir ¢galismayla degerlendirilmistir. Sonug
olarak da doviz kurundan fiyatlara dogru bir gegisin oldugu sunucunu elde etmislerdir.

Glines (2013), Tiirkiye ornegini kullandig1 caligmada Esbiitiinlesme ve VECM
yontemini kullanarak, 2008-2012 donmelerine ait verilerle bir ampirik c¢alisma
yapmustir. Sonug olarak da dviz kurundan enflasyona dogru bir nedensel iliskinin var
oldugu, doviz kuru ve fiyatlarin uzun dénemde bir etkilesim igerisinde oldugu
belirtilmistir.

Saha ve Zhang (2013), calismada Asya Pasifik bolgesindeki Cin, Hindistan ve
Avusturalya ekonomileri {izerinde bir ¢alisma yapmislardir. 1990-2011 donemlerini
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kapsayan verilerle VAR modeli ile bir ¢alisma yapilmistir. Calismada déviz kurlarinin
ithalat, iiretici ve tiiketici fiyatlarina gegisi incelenmistir. Doviz kurunun fiyatlara
geciskenliginin Avusturalya da Cin ve Hindistan’a gore daha fazla oldugu ileri
stiriilmiistiir. Ayrica Avusturalya’daki kur kayiplarinin ithalat ve tiiketici fiyatlarini
artirdigi, Cin ve Hindistan’da ise diisiirdiigli calismada ileri siiriilmiistiir. Burada Cin
ve Hindistan’daki enflasyon etkisi digsalliktan daha c¢ok igsel etkilerin etkili oldugu
sOylenebilir.

Sheefeni ve Ocran (2014), calismada Namibya ekonomisi {izerinde bir ampirik
degerlendirme yapmuslardir. 1993-2011 dénemlerini kapsayan verileri VAR modeli
yontemi ile degerlendirilmistir. Sonu¢ olarak da kurlarin enflasyon {izerinde uzun
stireli bir nedensel etkisinin oldugu sonucuna varmislardir.

Helali vd. (2014), yaptiklar1 ¢alismada Tunus ekonomisi iizerinde bir degerlendirme
yapmislardir. Déviz kuru ve fiyatlara gegis etkisini 1993-2011 donemlerine ait verileri
kullanarak, SVAR ve VECM yo6ntemi ile bir analiz yapmislardir. Déviz kurunun
fiyatalar lizerinde dogrudan etkisi giiglii bir sekilde ortaya koyulmustur.

Yapilan caligmalarda genel olarak, doviz kurunun enflasyon {izerindeki etkisi,
ozellikle gelismekte olan iilkelerde daha etkili oldugu anlagilmaktadir. Ayrica doviz
kurunun piyasada fiyatlarin yiikselmesinde ¢ok daha hizli bir etki olusturdugu
caligmalardan anlagilmaktadir.

3.Veri Seti ve Ekonometrik Metodoloji
3.1.Veri Seti

Enflasyonun Tiirkiye ekonomisi iizerinde makro bir etkisinin oldugu bilinmektedir.
Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasinin verileri kullanilarak, iiretici fiyat endeksi,
petrol fiyatlari, altinin ons degeri ve Amerikan dolar1 fiyatlar1 veri olarak
kullanilmistir. 2014-2022 donemlerini kapsayan aylik veriler, Eviews programi
kullanilarak bir Zaman Serisi ¢alismasi1 yapilmistir.

UFE: Uretici fiyat endeksi aylik verilerini belirtmektedir.

PTR: Petrol fiyatlar1 aylik verilerini ifade etmektedir.

ONS: Altin fiyatlarinin ons degerinin aylik ortalamasini belirtmektedir.
USD: ABD dolariin aylik verilerini belirtmektedir.

3.2. Ekonometrik Metodoloji

Zaman serisi olarak ele aldigimiz verilerin duraganlik siirecinin, serilerin nedensellik
analiz icin dénemli oldugu bilinmektedir (Fendoglu, Gokge, 2019: s.31). Incelenen
verilerin korelasyon iligkisi ele alindiktan sonra serilerin duraganlik analiz i¢in
geleneksel birim kok testleri kullanilmistir. Augmented Dickey-Fuller (1979-1981)
gelistirdigi ADF testi ile duraganlik analizi yapilmistir. Ayrica serilerin stokastik ya
da deterministik yapisinin incelenmesi i¢in yine ADF’nin gelistirdigi @ testleri
yardimu ile serilerin duraganlik analizlerinde sabit ve trend yapis1 degerlendirilmistir.

ADF testine ait esitlikler asagidaki gibidir:
Yi=fo + it + Pye1 +ey o
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m
AYi=po+ it +Pyri+ Y aiAYrrter
i=1
Po: Sabit terim
pat: Trend
Pyt.1: Katsayilar
e Hata terimi

Ho = p > 1 (Seri duragan degildir).
Hi=p <1 (Seri duragandir).

Zaman serilerinde ileriye doniik tahminlerde degerlendirme imkani bulabilmek igin
serilerin duragan mertebesinin belirlenmesi gerekir. Bu anlamda serilerin duraganlik
stirecinde trendin deterministik ya da stokastik olma siirecinin belirlenmesi daha
saglikli sonuclar vermektedir. Augmented Dickey-Fuller duraganlik siirecinde ii¢
modele yer vermektedir:

AY1=0Yr1 + 6 Sabit ve Trendin olmadig1 model.
AYi=Po +0Yr1 + €t Sabitin oldugu fakat Trendin olmadig1 model.
AYr=fo + it +0Ye1 + e Sabitin ve trendin birlikte yer aldigi model.

Serilerin duraganlik analizleri yapildiktan sonra VAR modeline uyarlanarak optimal
gecikme seviyeleri belirlenmistir. Sims(1980) gelistirdigi bu modelde, tek degiskenli
denklemler ve esanli denklemlerin gelecege doniik hesaplamalarda yetersiz kaldigini
ileri siirmektedir. Yapisal model iizerinde kisit getirmeksizin dinamik iliskileri bu
model sunabilmektedir (Keating, 1990). Boylelikle seriler arasindaki nedensel iliskiler
degerlendirme imkan1 bulabilmektedir.

VAR modelinde degerlendirme yapilirken, 6nemli kriterler agagdaki gibi hesaplanir:

FPE =[ ;thj IK det(Zu (m)) Uygun gecikme seviyesinin

belirlenmesinde kullanilir.

AIC =1n|Xu (m) |+ % =1n |Xu (m) |+% Gecikme seviyesinin belirlenmesinde

minimum ortalama hata karesini kullanir.

21nT

HQ (m)=1n |Zu (m)|+T mK2 Regresyonda tutarli tahmin sonuglarinin
belirlenmesinde kullanilir.
SC (m) =1n |Xu (m)|+ % mK2 Bayesyen diislinceden ortaya ¢ikarak ortaya

cikmustir.

Optimal gecikme seviyeleri belirlenen serilerin Toda-Yamamoto analizi ile
maksimum biitiinleseme seviyesinde; UFE, PTR, ONS ve USD arsindaki nedensel
iliski incelenmistir. Toda-Yamamoto (1995), serilerin nedensel sinamalar1 yapilirken
baz1 boyut bozulmalart meydana geldigini ileri siirmektedir. Ayrica serilerin ayni



SAKARYA IKTISAT DERGISI CILT 12, SAYI 1, 2023, SS. 1-14
THE SAKARYA JOURNAL OF ECONOMICS, VOLUME 12, NUMBER 1, 2023, PP. 1-14

mertebeden duraganlik analizine riayet etmeden daha genis formda bir nedensel analiz
imkan1 sunmaktadir. Boylelikle meydana gelen boyut bozulmalar1 daha hizli bir
¢Ozliim imkan1 bulabilmektedir.

Toda-Yamamoto Analizine iliskin esitlik asagidaki gibidir:

Yi =01+ Zi'f:t BiYe1+ Zic:;fﬂax BiYe1+ Ei'c:l YiXe1 + E?:;fﬂm YiXe1 +YXe1 +ut

k k+dmax k k+dmax
Xi=c2 4% 1@iYer+ Xitpr1 DiYei+Xiq GiXui+ Nisgr1  GiXeit uy
Toda-Yamamoto analizi igin iki asamali bir siire¢ islemektedir. Gecikme uzunlugunun
(k) belirlenmesi ve maksimumum biitiinlesme seviyesinin belirlenmesi, serilerin
nedensellik analizi i¢in gerekli sonuglart vermektedir (Alimi ve Ofonyelu, 2013,
say.9).

3.3. Ampirik Calismalar (Bulgular)

Zaman serileri ile yapilan calismalarda serilerin duragan bir siireci yakalamasi
onemlidir. Yapilan geleneksel birim kok analizleri sonucunda ileriye doniik
tahminlerde, nedensel analizler daha saglikli bir sekilde degerlendirilmektedir.

Sekil 3.1: Serilerin Grafiksel Goriiniimii

LOGONS

LOGUFE
7 80
6 764
54 12
49 68
34 64
.24 6.0
14 56|
(U — S NS ——— - — A — — — 5.2 e
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Sekil 3.1° de, serilerin grafiksel goriintimiinde belli bir ortalamaya sahip olmadiklari,
LOGONS ve LOGPTR’ nin diizensiz dalgalanmalar icerdigi, LOGUFE ve
LOGUSD’nin deterministik bir siire¢ igerdigi anlagilmaktadir.

Seriler logaritmasi alinarak daha diizenli bir sekilde birim kok analizleri yapilmustir.

Tablo 3.1: ADF Birim Kok (Duraganhik) Analizi

ADF BIRiM KOK TEST ANALIZi
Test Istatistigi ADF UNIT
DEGISKENLER ROOT TEST
DEGERLERI
DURUM 1(0) 1(1)
%1 -4.054393
LOGUFE I1(1) 1.958535 -4.572564 %5 -3.456319
(Sabit) (0.9998) (0.0000) %10 -
3.153989
%1 -4.055416
LOGPTR I1(1) 0.476340 -3.853420 %5 -3.456805
(Sabit ve Trend) (0.8161) (0.0178) %10 -
3.154273
%1 -4.054393
LOGONS I1(1) 0.402221 -7.990378 %5 -3.456319
(0.6884) (0.0000) %10 -
3.153989
%1 -4.055416
LOGUSD 1(1) 0.895186 -7.378916 %5 -3.456805
(Sabit ve Trend) (0.9951) (0.0000) %10 -
3.153989

Tablo 3.1 de Augmented Dickey- Fuller (1979-1981) gelistirdigi ADF duraganlik
analizi ve ADF’ nin genis formdaki yapisiyla serilerin birim kok analizi yapilmistir.
Yapilan analiz sonucunda serilerin %5 hata pay1 ile I (1) siirecine sahip oldugu yani
serilerin en az birinci gecikmesinde duraganlig1 yakaladigi anlasiimistir.

Sekil 3.2: Serilerin VAR Modelinde Duraganhk Grafigi

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

1.5
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Grafik incelendiginde karakteristik koklerin kritik sinirlar1 agsmadigi goriilmektedir.
Serilerin duragan bir siireg i¢inde oldugu anlasilmistir.

Tablo 3.2: Serilerin Optimal Gecikme Degerleri

Lag laglL LR FPE AlC 5C HQ
0 510.2568 MNA 1.73e-10 -11.12652 -11.01615 -11.08200
1 785.8187 528.4028 5.28e13 -16.51509 -16.36726 | -16.69646%
2 812.0055 39.58218* 4.6213* -17.05515* -16.06185 -16.65442
3 826.2636 24.60526 4.81el3 -17.01856 -15.58418 -16.44011
4 835.6052 1991115 5.28e-13 -16.93638 -15.06013 -16.17943
5 850.1570 18.38729 5.86e-13 -16.84741 -14.52569 -15.51235
3] 266.3675 22.93356 6.03el13 -16.84324 -14.08406 -15.73008
7 873.2105 12.04570 7,30e13 -16.68554 -13.48529 -15.394638
3 383.8705 13.58823 5.60e13 -16.536857 -12.92645 -15.09920

Tabloda VAR modeli yardimi ile optimal kritik degerler sekiz gecikmeyle
hesaplanmistir. Tabloda ti¢ kritik degerin ayni mertebede optimal seviye ulastigi
gecikme degerleri, optimal seviye olarak kabul edilmistir. AIC, FPE ve LR degerleri
ikinci gecikmede optimal seviyeye ulastigi i¢in otimal gecikme sayisini iki olarak ele
alinmustr.

Toda-Yamamoto analizi i¢in en uygun gecikmenin belirlenme agamasinda *’dmax +
Optimal leg (optimal gecikme)’’; serilerin T (1) seviyesine ve VAR modeli ile
belirlenen optimal seviye eklenerek maksimum biitiinlesme derecesi ii¢ kabul edilerek
Toda-Yamamoto denklemi hesaplanmustir.

Omax ( serilerin duragan oldugu mertebe).
Optimal leg (serilerin VAR modelindeki optimal gecikme degerler
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Tablo 3.3: Serilerin Nedensellik Denklemi

DEGISKENLER Coefficient Std. Error t-Statistic Prob
SABIT 0.004586 0.018255 0.250697 0.8027
LOGUFE[-1) 0.579660 0.122179 4.744366 0.0000
LOGUFE(-2) 0.013428 0.161838 0.083342 0.9338
LOGUFE(-3) 0.102541 0.053452 1.096785 0.2739
LOGPTR(-1) 0.011520 0.037782 0.2049039 0.7612
LOGPTR(-2) 0.022751 0.0680550 0.276400 0.7076
LOGPTR(-3) -0.035736 0.037021 -0.965036 0.2373
LOGONS(-1}) 0.073688 0.041380 1.780757 0.0786
LOGONS(-2) 0.008936 0.042103 0.207326 0.8303
LOGONS(-2) -000e279 0.044101 -0.142382 0.8871
LOGUSD(-1) 0.248673 0.031037 11.23417 0.0000
LOGUSD(-2) 0.021726 0.056136 0.388454 0.6989
LOGUSD(-3) -0.039066 0.0680559 -0.644663 0.5289
R-squared 0.863370 | Mean dependent var 0.022324
Adjuested R-squared 0.843617 | 5.D. dependent var 0.030278
S.E. of regression 0.011573 | Akaike info criterion -5.886532
Sum squared resid 0.011899 | Schwarz criterion -5.5359677
Log Likelihood 2985.5727 | Hannan-Quinn criter -5.746566
F-statistic 4370680 | Durbin-Watson stat 1.537333
Prob 0.000000

Tablo 3.3’te Toda-Yamamoto analizi i¢in maksimumu gecikme seviyesini 3 olarak ele
aldigimiz denklem veilmektedir.
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Bagimh Degisken: LOGUFE

Degiskenler Test Istatistigi df Olasihk
LOGPTR 7.406423 3,86 0.0002
LOGONS 0.907939 3,86 0.4408
LOGUSD 50.85912 3,86 0.0000
Bagimh Degisken: LOGPTR
Degiskenler Test Istatistigi df Olasihk
LOGUFE 1.984704 3,84 0.1225
LOGUSD 2.573342 3,84 0.0589
LOGONS 1.230889 3,84 0.3037
Bagimh Degisken: LOGUSD
Degiskenler Test Istatistigi df Olasiik
LOGUFE 0.091940 3,84 0.9643
LOGONS 1.888888 3,84 0.1377
LOGPTR 126.4943 3,84 0.0000
Bagimh Degisken: LOGONS
Degiskenler Test Istatistigi df Olasihk
LOGUFE 1,262225 3,84 0.2927
LOGPTR 0.911208 3,84 0.4392
LOGUSD 2.001920 3,84 0.1199

Tablo 3.4: Serilerin Wald(kisit) Test Sonug¢lar:

11
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Tablo 3.4’te PTR ve USD olasilik degerlerinin yiizde bes anlamlilik diizeyinde kritik
degerden kiiciik oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla PTR ve USD’ nin UFE {izerinde
nedensel etkisi yoktur hipotezi reddedilmistir.

Ayni sekilde UFE, USD ve ONS olasilik degerlerinin yiizde bes anlamlilik diizeyinde
PTR {izerinde nedensel bir etkisinin olmadig1 sonucuna varilmistir.

Tabloda bagimli degisken olarak USD ele alindiginda, bagimsiz degiskeneler olan
UFE, ONS ve PTR olasilik degerlerinin yiizde bes anlamlilik diizeyinde, UFE ve
ONS hipotezinin reddedilemedigi, PTR hipotezinin reddedildigi anlagilmaktadir.

Bagimli degiskeni ONS olarak ele aldigimizda ise, UFE, PTR ve USD olasilik
degerlerinin yiizde bes anlamlilik seviyesinde hipotezin reddedilemeyecegi
anlasilmistir. Dolayisiyla bagimsiz degiskenlerin ONS {izerinde nedensel bir etkisinin
olmadig1 sonucuna ulagilmistir.

Sonug olarak genel bir degerlendirme yaparsak:

PTR—UFE petrol fiyatlarindan tiretici fiyat endeksine dogru tek yonlii bir nedensel
iligkinin oldugu analizden anlagilmistir.

USD—UFE ayn1 sekilde dolar kurundan {iretici fiyat endeksine dogru tek yonlii bir
nedensel iliskinin varligindan s6z edebiliriz.

PTR—USD petrol fiyatlarindan dolar kuruna dogru tek yonli bir nedensel iligkinin
oldugunu %S5 kritik seviyeye gore sdyleyebiliriz.

SONUC

Gelismekte olan iilkelerde enflasyon olgusunun stabil bir siirece sahip olmamasi, emtia
fiyatlarinin yiliksek seyretmesine ve alim giiciiniin diigmesine sebep olmaktadir.
Gelismekte olan ekonomilerde en biiyiik problemlerden bir tanesi enflasyon ve
enflasyonu tetikleyen dis soklarin etkisinin kontrol edilememesidir. Bu calismada
literatiire katki saglamak igin gelismekte olan iilkeleri de inceleyerek, Tiirkiye’de
enflasyon olgusunu tetikleyen makro etkiler incelenmistir. Tiirkiye’de enflasyon
problemi giincel bir sekilde aktif olma 6zelligini korumustur. Bu ¢alismada enflasyonu
etkiledigini diisiindiigiimiiz enerji fiyatlar1 ve doviz kurunun etkilerini inceleyerek, bir
ampirik calisma ile nedensel bir analiz yapilmistir. Oncelikle bu konu hakkinda
yapilan diger ¢aligmalari inceledigimizde, doviz kuru ve enerji fiyatlarinin 6zellikle
gelismekte olan {ilkelerde, genel anlamda enflasyon tizerinde nedensel bir etkisinin
oldugu bilinmektedir. Tiirkiye bu anlamda kiiresel bir ekonomik yapiya sahip olmasi
nedeni ile doviz kurunun olusturdugu dis sok etkisinden hizli bir sekilde
etkilenmektedir. Buna ekonomik anlamda cari agik yapisinin fazla olmasi da eklenince
doviz kurundaki yiikselme i¢ piyasaya hizli yansimaktadir. Tiirkiye’de enflasyonu
etkileyen bir diger makro veri ise enerjide disa bagimlilik faktoriidiir. Enerji yoksunu
bir iilke olmasi1 ekonomide ithalat fazlas1 veren bir iilke olmasia sebep olmustur.
Boylelikle doviz kuru ve enerji fiyatlarinin enflasyon iizerindeki baskisi daha fazla
hissedilmektedir. Bu makro etkiler Tiirkiye ekonomisini dis soklara karsi hassas bir
zemine oturtmustur. Boylelikle enerji ve doviz kurunun piyasa fiyatlarina etkisi hizl
bir sekilde olmaktadir. Tiirkiye 6zellikle son yillarda yiiksek enflasyonla miicadele
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etmek durumunda kalmistir. Oyle ki TUIK verilerinde 2022 Kasim ay1 enflasyon orani
yillik bazda %84 rakamini asmustir. Bunu tetikleyen en biiylik nedenin doviz
kurundaki yiikselme ve son zamanlardaki enerji fiyatlarmin asir1 ylkselmesidir.
Yiikselen enerji fiyatlart hem iiretim maliyetinde hem de nakliye maliyetinde asir1
fiyatlanmay1 beraberinde getirmistir. Bu ylikselme i¢ piyasada alim giiciinii ciddi bir
sekilde diistirmiistiir. Bu calismada yaptigimiz ampirik degerlendirmede petrol
fiyatlarinin ve dolar kurunun, {iretici fiyat endeksi iizerindeki nedensel etkisi lizerinde
durulmustur. Sonug olarak da petrol fiyatlar1 ve dolar kurunun iiretici fiyat endeksi
iizerinde bir nedensel etkiye sahip oldu anlagilmistir. Yani petrol fiyatlarinin ve dolar
kurunun enflasyon tizerindeki tetikleyici etkisi kanitlanmis oldu. Literatiirde Kargi
(2014) ve Amitrano vd. (1997) yaptiklar1 ¢alismada benzer sonuglara varmislardir.

Sonu¢ olarak Tiirkiye ekonomisinin diga agik yapisinin olumsuz etkilerinden
etkilenmemek i¢in enerjide disa bagimliligi diislirecek alternatif kaynaklarin elde
edilmesi gerekir. Doviz kurunun i¢ piyasadaki fiyatlanmayi etkilememesi igin i¢
piyasay1 koruyucu dnlemler alinmasi gerekir.
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TURK SAVUNMA SANAYISINDEKi GELISMELERIN EKONOMIYE
ETKILERI (2000-2023)

Dr. Ogr. Uyesi Mahmut KUCUKOGLU !
Ozet

Giivenlik ihtiyact, yeme i¢me ve barinma gibi ihtiyaglardan sonra ikincil bir ihtiyag
olarak goriilmektedir. Giiniimiizde teknolojik gelismelerin yaminda silahlanma
alanminda da biiyiik gelismeler goriilmektedir. ‘Baris icerisinde istiyorsan savasa hazir
Olmalisin’ ger¢egine wuygun olarak bir¢ok devlet, savunma harcamalart igin
biitcelerinden énemli bir pay ayirmak geregi duymaktadir. Ozellikle savas riski ile
karst karsiya olan devletler, savunma gii¢lerini arturabilmek igin biiyiik ¢aba
harcamaktadirlar. Etkili bir savunma yapabilmek ve diger iilkelerin tehditlerine karsi
caydwricilik giictiniin artmast igin giiglii bir savunma donanumna sahip olmak
gerekmektedir.

Toplumsal niteligi olan ve tam kamusal mal ve hizmet siifinda olan giivenlik ve
savunma ihtiyaglarimin karsilanmast kamu hizmeti olarak gériilmekte ve toplumu i¢ ve
dis tehdit ve tehlikelere karsi koruyacak olan kurum olan devlet mekanizmasinin iilke
savunmast igin gerekli olan faaliyetleri yerine getirmesi gerekmektedir.

Stratejik oneme sahip olan savunma sanayisinde disa bagimliligin minimum seviyede
olmasi gereklidir. Savunma sanayisi iilkelerin ulusal giivenligi yanminda teknoloji
gelistirme ve ileri teknoloji ile iiretilen iiriinlerin ihracati a¢isindan da énemli bir
sektor olarak goriilmektedir. Tiirk savunma sanayisi az zamanda olduk¢a biiyiik bir
ilerlemeler kaydetmistir.

Bu ¢alismada, Savunma sanayi ve Savunma harcamalarimin ozelliklerinin yaninda
Savunma harcamalarinin nedenleri ve etkileri iizerinde durulacak ve devaminda
Tiirkiye'de Savunma sanayinin gelisimi incelenerek ozellikle 2000 yili sonrasinda
Diinyadaki durum ve Tiirkiye'de Savunma sanayinin yapisi ve ekonomik gelismeye
etkileri ozetlenerek cesitli onerilerde bulunulacaktir.

Anahtar Kelimeler

Tiirkiye, Savunma Harcamalari, Savunma Sanayi Gelisimi, Ekonomik Gelisme

THE EFFECTS OF DEVELOPMENTS IN THE TURKISH DEFENSE
INDUSTRY ON THE ECONOMY (2000-2023)

Summary

The need for security is seen as a secondary need after needs such as food and shelter.
Today, besides the technological developments, there are also great developments in
the field of armament. In line with the fact that 'if you want peace, you must be ready
for war’, many states feel the need to allocate a significant share of their budgets for
defense expenditures. Especially the states that are facing the risk of war are making
great efforts to increase their defense forces. It is necessary to have a strong defense
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equipment in order to be able to make an effective defense and to increase the
deterrence power against the threats of other countries.

Meeting the security and defense needs, which have a social character and are in the
category of full public goods and services, is seen as a public service, and the state
mechanism, which is the institution that will protect the society against internal and
external threats and dangers, must perform the activities necessary for the defense of
the country.

In the defense industry, which has strategic importance, foreign dependency should be
at a minimum level. The defense industry is seen as an important sector in terms of the
national security of the countries, as well as the development of technology and the
export of products produced with advanced technology. The Turkish defense industry
has made great progress in a short time.

In this study, besides the characteristics of the defense industry and defense
expenditures, the reasons and effects of the defense expenditures will be emphasized,
and then the development of the defense industry in Turkey will be examined and the
situation in the world especially after 2000 and the structure of the defense industry in
Turkey and its effects on the economic development will be summarized and various
suggestions will be made.

Keywords

Turkey, Defense Expenditures, Defense Industry Development, Economic
Development

1.Giris

Giintimiizde teknolojik gelismelerin artmasiyla birlikte silahlanma alaninda da biiyiik
gelismelerin yasandig1 gortilmektedir. “Baris igerisinde yasamak istiyorsan savasa
hazir olmalisin” prensibi dogrultusunda birgok iilke biit¢elerinin biiyiik bir boliimiini
savunma harcamalarina ayirma ihtiyaci duymaktadir. (Pehlivan,2019:77).

Savunma hizmetlerinin en on planda tutulmasi, ilkelerin varliklarini devam
ettirebilmek, tilkenin birliginin ve giictiniin korunabilmesi agisindan vazgecilmez bir
unsur olarak goriilmektedir. En genis tanimlamayla savunma, devletin igeriden ve
disaridan gelebilecek tehditlere karsi kendini korumasi, giivenligini saglamasi olarak
kabul edilmekte, bu alanda yapilacak harcamalarda iilkenin jeopolitik, jeostratejik,
cografik durumuna ve iilkenin sahip oldugu ekonomik ve sosyal yapiya, siyasi
istikrarsizlik durumuna bagl olarak degismektedir.

Savunma harcamalari, iilkelerin refah diizeyinden taviz verme pahasina milli
gelirlerinden, iilkenin biitiinligiine yonelik tehditlerin artmasi nedeniyle ayirdiklari ve
egemenliklerinin  ve wulusal varliklarinin devamini saglamak ic¢in yaptiklar
harcamalardir (Koban,1998:41).

Teknolojinin gelismesi ve bilimsel ilerlemelerin sonucunda her gegen giin ivme
kazanmakta olan Tiirk savunma sanayisi ve stratejik teknolojik hamleler hem medyada
hem de akademik cevrelerde ilgiyle takip edilmektedir. Savunma sanayisindeki
gelismeler ve bu alanda yiiriitilmekte olan projeler Tiirkiye’de son yillarda en 6nemli
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gindem konusu olmasina ragmen bu alanda ortaya konulan kamuoyunu saglikli
bilgilendirecek akademik calismalar sinirh diizeyde kalmustir.

Savunma ihtiyaci tarih boyunca tiim insanlar agisindan temel bir ihtiya¢ olarak
goriilmektedir. Bu ihtiyag ilk caglarda bireylerin kendileri tarafindan karsilanirken,
giiniimiizde bu ihtiyac1 devletler karsilamaktadir. Devletlerin {istlenmis oldugu bu
savunma hizmeti vazgegilmez bir kamu hizmeti niteliginde olup hicbir devletin bu
hizmetin ifasindan vazge¢gmesi miimkiin degildir. Bu harcamalar neticesinde sunulan
savunma hizmeti ile iki hedefe ulasilmaya ¢aligilmaktadir: Bunlardan birincisi, devlete
saldirma niyetinde olanlarin caydirilmasi, ikincisi ise; saldirilarin gergeklesmesi
halinde buna kars1 koyabilmektir. Savunma harcamalari igin biitceden ayrilacak payin
ne kadar olmasi gerektigi konusu yogun tartigmalarin yasanmasina neden olmaktadir.
Her devletin farkli siyasi ve ekonomik durumlara sahip olmalar1 ve jeopolitik ve
jeostratejik konumlarinin farkli olmasi dolayisiyla savunma harcamalari i¢in ayrilan
biitce pay1 da farklilik gosterebilmektedir. Tiirkiye’nin zengin dogal kaynaklara sahip
olmasi, Asya ve Avrupa gibi iki kitanin kesisme noktasinda olan Bogazlara sahip
olmasi, ayn1 zamanda Ortadogu’daki zengin petrol yataklarina yakin olmasi, Balkanlar
ve Kafkasya gibi bolgelerin yakininda olmasi sebebiyle jeopolitik ve jeostratejik
acidan cazip bir bolgede oldugu goz oniinde bulunduruldugunda, diger devletlere
nazaran daha fazla savunma harcamasi yapmak ihtiyaci ortaya ¢ikmaktadir
(Saygi1,2022:2).

Tiirkiye’nin i¢ ve dis giivenligine tehdit olarak algiladigi faktorler savunma
harcamalarina etki etmektedir. Bu faktorler baslica; Kibris ve Ege’de yasanan sorunlar,
PKK terérii sorunu, Ortadogu’da Israil’in etki alanini genisletme gabalari, Irak’in
toprak biitiinliigiinic bozmaya yonelik Kuzey Irak’taki kaygi verici faaliyetler
gosterilebilir. Ozellikle Ortadogu’daki hizli sekilde gelisen ve degisen yapilara karsi
iilkelerin silahlanma yarig1 igine girmesi, Tiirkiye’nin de wulusal g¢ikarlarini
koruyabilmesi ve caydirict bir askeri giice sahip olmasini gerektirmektedir (Basar ve
Kiinii,2012:25-26).

Ekonomik biiyltime ve kalkinmasini saglamaya ¢alisan Tiirkiye, yarim asir boyunca
teror tehditleriyle karsi karsiyadir. Tirkiye, etnisiteye dayali milliyetci/ayrilikct
orgiitlerden, dini temel alan orgiitlere, sag ve sol goriislii ideolojik temelli orgiitlere,
terore destek veren iilkeler tarafindan ihtiyaclari karsilanan birgok terér yapilanmasina
maruz kalmigtir. Bu nedenle de iilkede yasanan terdr olaylar istikrarsizliklara,
tiretimin Oniinde engeller olusturarak yatirimlarin yapilamamasina ve biitgenin biiyiik
bir kisminin terdr olaylarinin &nlenmesinde kullanilmasina neden olmus ve
kalkinmasini geciktirmistir (Uygur, 2002: 119).

Savunma sanayi sektorii son yillarda 6nemli tiretim adimlart atmis ve is birligi yaptig
sektorlerle beraber giiglii bir yapilanma olusturmaktadir. Savunma Sanayi konusunda
Tiirkiye’ nin kiiresel aktorlere karsi rekabet edebilecegi bir boyuta ulastigi sGylenebilir.
Son yillara kadar birgok zorlukla karsilasan Tiirk savunma sanayii, kiiresel oyuncular
icerisinde ayricalikli bir konuma ulagmistir. Tiirkiye nin bagimsizliginin sigortasi olan
ve biiyiik olgiide yerli iiretime dayanan savunma sanayisi, teknoloji iiretebilme ve
birgok sektore teknoloji transfer etme kapasitesiyle tlilke ekonomisiyle biitiinlesmis
haldedir. Yasanilan biitiinlesme i¢ dinamiklerden kaynaklandig: gibi dis olaylarla da
yakindan ilgilidir. Tiirkiye’nin son elli y1lda kars1 karsiya oldugu giivenlik problemleri
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ve bagimsizligim1 giiclendirme istek ve iradesi savunma sanayiinin gelisiminde en
onemli iki faktorii olusturmaktadir (Seta,2022:7).

2. Kavramsal Cerceve
2.1. Savunma Kavram

“Tlrk Dil Kurumunun sozliiglinde savunmanin kelime olarak anlami; “miidafaa”,
“saldirtya kars1 koyma” ya da “bir diisiinceyi, bir kisiyi, hakli ve dogru gostermek igin
konusma veya yazi ile miidafaaname ve savunu” olarak tanimlandigi goriilmektedir”

Savunma kavrami, tarihsel, jeopolitik, jeostratejik, politik, sosyo-kiiltiirel, askeri,
ekonomik ve teknolojik unsurlari1 da kapsamaktadir. Savunma kavrami, oldukca genis
boyutlu bir yapiy1 biinyesinde bulundurmasinin yaninda anlam olarak aktif ve pasif
karakterli bir 6zellige de sahiptir. Bir saldir1 karsisinda saldirtya karsi koyma anlamiyla
aktif bir karaktere sahip iken, kendini koruma anlamiyla da pasif bir karaktere sahiptir.
Bir disiinceyi bir durumu veya bir tutumu hakli ¢ikarmak amaciyla girisilen
miicadelelere de savunma anlami yiiklenebilmektedir. (Saygili,2022:4).

Savunma hizmeti esas itibariyle devletler tarafindan sunulan bir hizmet olup,
toplumdaki herkesin bu hizmetten fayda saglamasi miimkiin olmaktadir. Savunma
hizmetleri sahip oldugu o6zellikler bakimindan tam kamusal mallar igin tipik bir
ornektir (Ay, 2013-75).

Savunma sanayisinin diger sanayi tiirlerinden ayrildig: taraflari sunlardir: Savunma
sanayisinin miisterisinin sadece devlet olmasi, ihtiyaca dayali iretimin
gergeklestirilmesi, yiiksek Olgekte yatirim gerektirmesi, teknolojik devamlilik igin
fazla arastirma gelistirme faaliyetlerine yogun gereksinim duyulmasi, talebin 6zel
nitelikte oldugu, talep seviyesinin farkli miktarda ve iriinlerle baglantili olmasi,
irtinlerinin sivil iirlinlere gore farkl ihtiyaglara yonelik olmasi, gogunlukla yiiksek ve
yeni teknolojilerden faydalanilmasi, savunma sektoriindeki isletmelerin farkli
ozelliklerde bulunmasi, uzman personele ihtiya¢ duyulmasi, disa bagimlilikta diisiik
seviyelere inilmesine ragmen savunma tirtinlerinde genel olarak kiiresel ticaretteki kati
kurallarin gegerli olmasidir (Bilici,2021:4-5).

2.2.Savunma Sanayinin Onemi

Osmanl1 Devleti’nin 1299 yilinda kurulusunu simgeleyen tarihi bir belgede yer alan
su sozler oldukca dikkat ¢ekicidir.

“Devletin korunmasi askersiz olmaz, asker parasiz toplanmaz, para, yurt mamur
olmadik¢a kazanilmaz, yurdun imar1 siyaset olmadik¢a miimkiin olmaz, siyaset
adaletten bagka bir seye dayanmaz.”

Devletin en 6nemli amaci, temsil ettigi toplumda ideal anlamda adaleti saglamaktir.
Giliniimlizde devletin bu niteligi, “hukuk devleti” olarak da adlandirilmaktadir.
Devletin toplumda adaleti saglamasi, oncelikle kendi varligini siirdiirebilme sartina
baghdir. Askeri, polisi ve yargi teskilati olmayan bir devleti diisiinmek miimkiin
degildir. (Pehlivan,2019:25)

Savunma sanayisinin onemi tim diinyada oldugu gibi Tirkiye’de de giderek
artmaktadir. Savunma sanayi; genel sanayi ile birlikte, {ilke savunmasinda ihtiyag
duyulan arag, gereg, techizat, silah, mithimmatlarin iiretiminin ve bakimimin yapildigi
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ve imalat sanayii ile baglantili olan bir sanayi sektorii niteligindedir. Savunma sanayi,
sadece ticari agidan diislinilen bir sektdr degil; ayni zamanda giivenilirligin,
stratejinin, gizliligin, disa daha az bagimliligin ve teknolojik yeterliligin g6z 6niinde
bulunduruldugu bir sanayi organizasyonu olmaktadir.

“20 Haziran 1998 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Tiirk Savunma Sanayi
Politikas1 ve Stratejisi Esaslar1 ¢ergevesinde, Tiirk Savunma Sanayi Stratejisi’nin
temelini; “Ulke giivenliginin saglanmast i¢in silahli kuvvetlerin ihtiyaglarinin giivenli
ve istikrarli bigimde kargilanmasi, Yiiksek teknolojiye sahip harp silah ve vasitalarinin
yurt i¢inde iiretilmesi, Gerekli teknoloji tabaninin olusturularak {iretim tesislerinin

kurulmasi, Kurulmus bulunan ulusal savunma sanayi tesislerinin tesvik ve
desteklemesi olusturmaktadir (SSB,2018-2022:1).”

Savunma sanayi, Devletlerin giivenlik ve savunma ihtiyaglarinin karsilanmasina
yonelik taktiksel, doktrinsel ve stratejik ihtiyaclarin karsilanmasi icin ihtiyag
duyduklar1 tiim hizmetler ve iriinler olarak tanimlanabilmektedir. Ayrica, askeri
malzemelerin tiretimi i¢in ihtiya¢ duyulan hammaddelerin {iretimi de yapilmaktadir.

Savunma sanayinin 6nemi baslica iki nedene dayali olarak agiklanmaktadir: Birincisi;
devletin giivenligini saglamak amaciyla silahli kuvvetlerin, ileri teknoloji 6zellikleri
olan ve gizliligi esas olan savunma sistemlerinin saglanmasidir. ikincisi ise; biiyiik
kaynak ayrilmasi gereken savunma ihtiyaglarinin iilke iginden yerli olarak karsilanarak
ekonomik agidan ve sosyal fayda saglama amacinin yaninda iilkenin sanayide, bilimde
ve teknolojide yeteneklerinin artmasina katki saglamasi amacidir (Ziylan, 1998: 1).

Savunma sanayinin pozitif dissalliklar olusturdugu, Ar-Ge gelisiminde biiyiik katkilar
sagladigr yiiksek teknolojik triin tretimi ile ilgili gelismelere oncii oldugu
goriilmektedir. Bunun yaninda baglantili oldugu sektorlere de 6nemli bir talep artisi
sagladigi ve bu nedenle de alt ve yan sanayilerin gelismesi i¢in onemli katkilar
sagladig1 sdylenebilir (Bakirci, Bayrak ve Onal, 2016-752).

Ulkelerin uzun vadeli bir varlik miicadelesi vererek, devletin sonsuza kadar var olmasi
amacinin gergeklesebilmesi i¢in savunma harcamalarina 6zel 6nem verilmesi sarttir.
Yapilan incelemelerde savunma harcamasinin yapildigi {iilkelerin genel olarak
gelismis teknolojik sistemlere sahip tilkeler oldugu goériilmektedir. Ciinkii teknolojik
ilerleme saglayamayan iilkelerin savunma sanayilerini de gelistirmesi ¢ogu zaman
mimkiin olmamaktadir. Kiiresel 6lgekte diinya siyasetinde s6z sahibi olmanin yolu,
giiclic bir ekonomiye ve giiglii bir savunma sanayisine sahip olmakla miimkiin
olmaktadir (Oztiirk, 2019: 65).

2.3. Savunma Harcamalarmin Tanimi ve Ozellikleri

Savunma harcamalari, iilkelerin refahinin saglanmasi, ulusal birlik ve biitlinliigiin
sirdiirilmesi ve korunmasi, i¢ ve dig giivenlige yonelebilecek tiim tehditlerin
onlenmesi amaciyla iilkelerin milli gelirlerinden savunma amaciyla ayrilan biitce
olarak tanimlanmaktadir.

Savunma harcamalari, dis saldirilar karsisinda mal ve hizmetlerin muhafaza edilmesi
amaciyla iretilen ve talep diizeyi ekonomik gelismelerle birlikte artma egilimi
gOsteren ara mal statiisiindeki bir harcama ¢esididir (Giray, 2004: 183).

Savunma Harcamalari, savunma hizmeti goéren askeri ve sivil c¢alisanlara yonelik
yapilan masraflardan, bu alandaki gerekli techizatlarin iiretimi ve alinmasindan,
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bunlarin bakim ve onarmm ile ilgili maliyetlerden ve ARGE harcamalarindan
olusmaktadir. (Ugler, 2017:161). Devletlere gerceklesebilecek askeri saldirilarin
caydirilmasi, saldiriin yasanmasi halinde karsi konulmasi veya 6nlemlerin alinmasi
acisindan yapilan harcamalar olarak bilinmektedir. Bu kapsamda devletlerin silah
uiretimi, arag/gereg¢ alimlari, askeri egitimler ve silah ithalati ve ihracati igin yapilacak
olan savunma harcamalar1 biiylik 6nem kazanmaktadir (Canbay
ve Mercan, 2017: 87).

Savunma harcamalarinin yapsi iilkelerin gelismislik diizeylerine gore farkli 6zellikler
icermektedir. Ulkelerin savunma harcama diizeylerini belirleyen bir¢ok faktdr mevcut
olup bu faktorler iilkeden tilkeye, bolgeden bolgeye cesitlilik gostermektedir. Cesitlilik
olusumunun sebepleri; ililkelerin savunma mekanizmalari, yonetim bigimleri, siyasal
durumlari, biitge olanaklari, silah kuvvetleri giici ve bilylkligi olarak
degerlendirilebilir. Her devletin tehdit algilamalarina bagli olarak tehditlere karsi
oncelikleri ve buna karsi yaptiklart savunma harcamalar1  farkliliklar
gosterebilmektedir.

Savunma igin flretilen mal hizmetleri iki gruba ayirmak mimkiindir. Bunlar;
askerlerin barinma, yiyecek ve giyecekle ilgili ihtiyaclarinin giderilmesi ile savas ve
giivenlik amaciyla iretilen silah ve teghizatlardir. Birinci grupta yer alan mal ve
hizmetlerin 6zel mal ve hizmetlerden farki yoktur ve rekabet kosullari iginde
piyasadan karsilanabilmektedirler. ikinci gruptaki mal ve hizmetlerde ise, yapist
itibariyle ¢ogu zaman tam rekabet piyasasinin kosullarinin gegerli olmadigi ve genelde
alicinin sadece devlet oldugu monopson piyasa kosullar1 gegerlidir. Savunma
harcamalar1 ile ilgili bir¢ok durumda ise, alic1 ve saticinin tek sayida oldugu monopol-
monopson durumu yaygin olarak gériilmektedir. (Sezgin ve Sezgin,2018:2).

Savunma harcamalarindan, iilkede yasayan vatandaglarin tiimii ayrim gozetmeksizin
esit olarak yararlanmaktadir. Bu malin tiketiminde rekabet yoktur ve faydasi
boliinemez niteliktedir. Kimin bedel 6deyip 6demedigine bakilmaksizin toplumun tiim
kesimleri bu mal ve hizmetlerden yararlanabilmektedir. Savunma harcamalarinin
glivenligi saglayarak, ekonomik faaliyetlerin rahatlikla yapilabilecegi bir ortami
olusturmak gibi bir yarar1 vardir. Tiim toplumlarda giivenlik ve savunma hizmetlerinin
ekonomik iligkilerin kurulmasindaki 6nemi biiyiiktiir (Bulutoglu, 2008: 269).

Savunma harcamalarinin diger bir ozelligi ise, digssal ekonomilerin olugmasina
katkisidir. Digsallik, yapilan ekonomik bir faaliyet sonucunda iretimi ve tiiketimi
yapilan mal ve hizmetlerin, fayda ve zararlarinin; tigiincii kisileri olumlu(pozitif) veya
olumsuz(negatif) bir sekilde etkilemesi durumudur. (Edizdogan, 2020: 25). Savunma
harcamalar1 pozitif ve negatif digsalliklar yaratabilmektedir. Arz yonlii Askeri
Keynesyen gorilisii savunanlar, savunma harcamalar1 iiretiminde kullanilan ileri
teknolojiler ve modernizasyonun diger sivil amagh iretim iginde kullanilan
teknolojiler bakimindan pozitif digsalliklara yol agtigini savunmakta; talep yonli
teorik yaklasimi esas alarak kurulan Neo-Klasikler ise, savunma harcamalarinin
alternatif alanlarda yapilan yatirim, ihracat, egitim ve saglik alanlarinda dislama etkisi
olusturarak biitce agiklarini ve dis bor¢lanmay1 arttirici sekilde negatif digsalliklara
neden olabilecegini savunmaktadirlar (Saygil1,2022:7).

2.4. Savunma Harcamalarimin Nedenleri ve EtKileri

20



SAKARYA IKTISAT DERGISI CILT 12, SAYI 1, 2023, SS. 15-41
THE SAKARYA JOURNAL OF ECONOMICS, VOLUME 12, NUMBER 1, 2023, PP. 15-41

Devletlerin ekonomik giicti, ellerinde bulunan kaynaklar ve konumlari, savunma
amagl yaptiklar1 harcamalarin degisiklik gostermesine neden olmaktadir. Devletlerin
yaptiklar1 savunma harcamalarmin seviyesi, itilkelerinin jeopolitik konumlarina ve
milli gelirlerinden dolay1 var olan tehditlerin seviyesine, devletlerin sahip olduklar
politik ve ekonomik gii¢ seviyesi ile yakin iliskilidir.

Cografya, devletlerin ve bolgelerin politik ve ekonomik gelisimini etkilemede biiyiik
onem gostermektedir. Tarihi olaylar incelendiginde cografyanin savaslar
kolaylastirma ya da zorlastirma, ticari ulagimi gelistirme veya engelleme, tilkelerin
veya bolgelerin kalkinmasina katki saglayip saglamama agisindan belirleyici oldugunu
gostermektedir.

Jeopolitik konum nedeniyle devletler savunma anlaminda daha az yatirim
yapabilecekleri gibi, tam tersi siirekli bir savunma miicadelesi igerisinde de
olabilmektedirler. Giinimiizde Suriye Orneginde oldugu gibi Ortadogu’daki
miicadelelerin  biiyiikk bir kismimin jeopolitik nedenlerden kaynaklandigi
goriilmektedir. Tehdit algisinin yogun olarak goriildiigii bolgelerde savunma
harcamalar1 ve savunma yatirimlarina verilen énem de ayni sekilde artmaktadir.
Jeopolitik 6nemi yiiksek olan bolgelerdeki savunma biitgeleri de ayni1 dogrultuda ve
iilke ekonomilerindeki gelismelere paralel olarak artis gostermektedir. Son yillarda
giivenlik algilamasinda da 6nemli 6l¢iide degisim goriilmektedir. Enerji kaynaklarinin
kontrolii, giicii elde etmenin temel argiimani olarak giiniimiizde uluslararasi iliskilerin
ana konusunu olusturmaktadir (Iscan, 2004: 47-49).

Savunma harcamalarinin yapilmasina etki eden bir¢ok faktér bulunmaktadir. Bu
faktorlerin en basinda i ve dis tehditler gelmektedir. i¢ ve dis tehditlerin neler oldugu
incelendiginde, tehdidin olugsmasina yol agan etmenler iginde: {ilkelerin jeopolitik
konumu, hakim bir bolgede yer almak veya stratejik kaynaklara sahip olmak yaninda,
finansal iliskiler, sosyo-ekonomik ve etnik yapidaki farkliliklarin oldugu oldugu
goriilmektedir. Cografi konum nedeniyle 6zellikli bir konumda bulunmayan devletler
icin dig tehditlerin ¢ok fazla olmadigi goriilmektedir. Bu duruma 6rnek vermek
gerekirse Isvigre-Kuveyt ikilisi 6rnek verilebilir. isvicre, bulundugu konum itibartyla
jeostratejik 6nemi olmayan, stratejik kaynaklari bulunmayan bir devlettir ve bu
Ozelligi nedeniyle giivenlik riski en az olan devletlerden birisidir. Bu nedenle de
diinyanin finans merkezi konumuna ulagmis bir {ilkedir. Kuveyt ise; konumu,
bolgesinde bulunan petrol yataklarinin genisligi ve komsulart dikkate alindiginda
bolgesel ve global agidan ¢ok sayida riskle karsi karsiyadir. Dolayisiyla, Kuveyt’in
savunma harcamalarmin Isvigre’ye nazaran ¢ok daha fazla oldugu goriilmektedir.
(Kennedy, 2015: 16).

Ulkelerin sahip oldugu ideolojileri ve siyasal rejimleri de bolgesel ve kiiresel
silahlanmada da 6nemli bir etken olarak ortaya ¢ikmaktadir. Devlet askeri yonetim ile
yonetiliyorsa, sivil yonetimle karsilagtirildiginda savunma harcamalarina daha ¢ok
onem verildigi goriilmektedir. terérizmle yapilan miicadeleler de savunma
harcamalarini arttirmaktadir.

Ayrica ekonomik ve siyasal acidan disa kapali iilkeler, hem yonetim bigimleri
demokrasiden uzak oldugu i¢in, hem de diger iilkelerle ortakliklar kurmadiklarindan
dolay1 istlenmis olduklar1 riskleri tiimiiyle kendi imkanlariyla bertaraf etmek
durumundadirlar. Kuzey Kore 6rnegindeki gibi {ilkesini dis diinyaya tiimiiyle kapatan
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bir yonetim anlayis1 egemen oldugu i¢in bu iilke 6zellikle dis tehditlere kars: daha
hassas olmakta ve savunma harcamalarimi milli gelirine gore daha fazla arttirmak
zorunda kalmaktadir.

Tiirkiye’de, i¢ karigikliklarin ve catismalarin yogun olarak yasandigi bdolgelerin
yakininda olmasi nedeniyle, komsu oldugu iilkelerle dengeli bir siyasi strateji
izleyerek, tehditlere ve olasi risklere karst milli savunmaya iliskin giiciinii baris
durumunda da giiclii sekilde saglamak zorundadir. Bu zorunluluk nedeniyle de
savunma harcamalariin her donemde yiiksek oldugu goriilmektedir.

Tiirkiye, Orta Dogu, Kafkasya ve Balkanlarin tam ortasinda yer almaktadir.
Tiirkiye’nin yogun catigmalarin yasandig: istikrarsiz bolgelerin yakininda olmasi ve
kirk yili asan bir zaman diliminde boliicii ter6r 6rgiitleriyle miicadele halinde olmasi
nedeniyle Tiirkiye’nin savunma harcamalarinin artmasini kaginilmaz kilmaktadir. Bu
nedenle de Tiirkiye’nin savunma harcamalart GSMH igerisinde her zaman 6nemli bir
yer tutmustur. Tiirkiye asker sayis1 bakimindan Avrupa’nin en biiylik, NATO’ya {iye
olan iilkeler arasinda da ABD’den sonra ikinci en biiyiik orduya sahip olan bir tilkedir.
Komsu tilkelerle karsilastirildiginda genel olarak savunma harcamalariin yiiksek
oldugu goriilmektedir (Saygil1,2022:111).

Tiirkiye’de askeri harcamalarin 6zellikle 1984 yilindan itibaren énemli Slgiide artis
gostermesinde, Dogu ve Giineydogu Anadolu Bolgelerinde terdr eylemleri yapan PKK
teror Orgiitliniin saldirilarinin 6nlenmesi amaciyla yapilan ek arag seferleri, artan
helikopter ihtiyaci, ugaklarin yogun bombardimanlari ve ¢ok fazla silah kullanimi vs.
etkili olmustur. PKK terériiniin 1984-2005 yillar1 arasinda iilkemize direkt maliyetinin
63 milyar 670 milyon dolar, dolayli maliyetinin ise 95 milyar 505 milyon dolar oldugu
hesaplanmistir (Alp, 2013: 15). Giliniimiize kadarki siirecte ise ise terdr olaylarina
harcanan paranin 1.5 trilyon dolarin iizerinde oldugu ifade edilmektedir (Ihlas Haber
Ajanst: 2021). Dolayisiyla, gergeklestirilen terdr faaliyetleri sonucu, savunma
harcamalarinin ¢ok fazla artirilmasi Tiirkiye’de ekonomi i¢in biiyiik kayiplarin ortaya
¢ikmasina neden olmustur. Cilinkii savunma harcamalarindaki artis nedeniyle, milli
geliri arttiracak, toplumsal refahi yiikseltecek alternatif yatirim faaliyetlerine kaynak
ayrilamamustir.

Savunma sanayisi gelismis olan devletlere bakildiginda yapilan savunma
harcamalarina dayali yatirimlarin daha cok ihracata yonelik oldugu goriliirken,
gelismekte olan devletlerde ise savunma harcamalarinin stratejik nedenlere dayali
olarak yapildig1 goriilmektedir. Dolayisiyla, gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki
savunma harcamalar1 gelismiglik seviyesine gore yapisal olarak farkliliklar
gostermektedir.

Diinya iilkelerinde terdrizm, ekonomi ve savunma harcamalar1 arasindaki iligkinin
arastiritlmasi neticesinde ekonomik kalkinmanin gergeklestirilebilmesi igin iilkelerde
istikrar ve giiven ortamimnin var olmasi gerektigi sonucuna ulasilmistir. Yatirim
yapmay1 planlayan firmalar ve gergek kisiler yatirim yapacaklart devletlerdeki
muhtemel risk unsurlarin1 da dikkate alarak kendilerini giivende hissedecekleri ve
beklenmedik risklerle karsilasmayacaklar1 devletlerde yatinm yapmay1 tercih
etmektedirler.

Savunma harcamalarinin toplam talebin artmasii saglayarak, satin alma giiciinii
olumlu etkiledigi ve pozitif digsalliklara yol actig1 ifade edilmektedir. Artan satin alma
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giiciiniin, daha fazla talebe yol agacagi ve toplam talep ile ve istihdamin arttigi bu
siregte de savunma harcamalarinin ekonomik biiyiimeye yardimci olacagi
savunulmaktadir. Savunma hizmetlerinin artmasinda genel olarak agir sanayi
kapsamindaki silah teknolojisinin gelistirilmesi gerekmekte ve bu alanda daha fazla
yatirim yapilmasina ihtiya¢ duyulmaktadir. Teknolojinin yayilmasindan, arastirma ve
gelistirme faaliyetlerinden 6zel sektdr daha fazla istifade eder. Ornegin, savas gemileri
icin gelistirilmis olan ve daha sonra askeri kullanimdan vazgegilmis olan bir radar
cihazinin, hastanelerde kalp atiglarii yakindan izlemek amaciyla uyarlanmasi, bu
cihazi daha yararli islerde kullanilacak hale getirebilmektedir. Ayrica, savunma
harcamalar1 neticesinde, beseri sermayenin genislemesi seklinde bir dizi olumlu
digsallik ortaya c¢ikabilmektedir. Ordu, egitimi siibvanse etmenin yaninda, ayni
zamanda daha sonra 6zel sektorde kullanilabilecek mesleki ve teknik egitimin de
gelisimine katk1 saglar. Ornegin, Hava Kuvvetleri pilotlar1 emekli olduktan sonra sivil
havacilik sirketlerinde calisabilmektedirler. Ayrica, giiclii bir ordu, sadece giivenli bir
ekonomik ortam saglamakla kalmayip, ayni zamanda diger iilkelerle ekonomik, veya
giivenlik alanlarinda yapilacak miizakerelerde ulusal liderligin miizakere masasinda
daha saglam oturmasini da saglayacaktir (Kog¢bulut ve Altintas.2021:534).

Savunma sanayinin en 6nemli 6zelliklerinden birisinin de ileri teknoloji kullanilmasi
oldugu goriilmektedir. Savunma sanayi alaninda faaliyet gosteren firmalarin daha ¢ok
sermaye yogun lUretim yapan firmalar olmalar1 ve istihdam ettikleri iggiicliniin de
nitelikli iggiicii olmas1 dogaldir. Bununla birlikte, baz1 karmasik nitelikteki ve yiiksek
teknoloji gerektiren savunma sanayi faaliyet kollar1 kismen emek yogun bir {iretim
stirecine de ihtiya¢ duyabilmektedir. Dolayistyla, savunma sanayinin gelismesiyle
ortaya c¢ikacak istihdam imkanlari, ayni zamanda iretilecek silahlarin tiirleri
bakimindan da degisiklik gosterebilmektedir. (Basar ve Kiinii,2012:7-8)

Savunma sanayisinin iilke sanayisine yaptigi olumlu etkileri asagidaki siralamak
miimkiindiir. (Yakict Oksiiz ve Oztiirk,2019:67)

-Imalat sanayindeki ara mali ve yatirrm mallar1 sanayilerinin de gelismesini miimkiin
kilacaktir.

-Yeni sanayi dallarinin kurulmasini saglarken yan sanayilerin de gelismesine katki
saglanacaktir.

-Uretilen bircok yeni iiriiniin birgok parga ve alt sistemlerden olusmasi nedeniyle bu
parcalar1 lireten diger firmalara ihtiyag duyulacak ve diger sanayi dallarinin da
uyarilmasi saglanacaktir. Diger sanayi sektorlerindeki olumlu gelismeler iilkenin genel
sanayilesme diizeyini de yiikseltecektir.

-Diger sanayi firmalari ile yapilan is birligi sonucunda girdilere olan talepler artacak
ve atil kapasitede iiretim yapilmas:t gibi sorunlar giderilmek suretiyle olgek
ekonomilerinden de yararlanilmis olacaktir.

-Savunma sanayisinde kalite ve standardizasyona biiyiik 6nem verildigi i¢in diger yan
sanayi kollarina da teknoloji aktarimi neticesinde bu sanayi kollarinda da kalite ve
standardizasyonun olumlu etkileri goriilecektir.

Tiirkiye’de savunma sanayi alanina yapilan yatirimlar kisa vadede ekonomik yapiy1
zorlasa da uzun vadede ekonomik gelisimi artirmakta ve ekonomik a¢idan olumlu
sonuglar vermektedir.
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3. Tiirkiye’de Savunma Sanayinin Gelisimi

Tirkiye’de savunma sanayisinin  kurulmasi, Osmanli Devleti ile Dbirlikte
baslamaktadir. Savunma sanayi adia Osmanli Imparatorlugu’ndan kalan ve Istanbul
Hereke ‘de kurulmus olan gesitli bakim, top ve tesisler, Zeytinburnu’ndaki Barut
Tesisleri, Hendek ve Bayramig’indeki Aga¢ Sanayi Tesisleri, Tersaneler, Kayseri ve
Konya’da kurulan giihergile fabrikalari, Feshane ve Kirkagag Tapa Fabrikasi ile savas
sirasinda Anadolu’ya gizlice getirilmis olan ¢esitli tezgahlar ve makineleri saymak
miimkiindiir (Ayhan, 2002:136). Bu tesisler Anadolu’daki savunma sanayisine temel
olusturmuslardir. Osmanli Devleti’nin gerileme dénemlerinde Savunma sanayisinin
giicsiiz olmasindan dolay1 Kurtulus Savasina son derece zor sartlar igerisinde girilmis
ve savunma sanayindeki geri kalmighik faturasi 600 yillik bir imparatorlugun
¢okmesine neden olmustur.

Cumhuriyet’in kurulusu ile birlikte savunma sanayii, topyeklin sanayilesme ve
kalkinma girisimlerinin 6nemli bir pargasi olarak goriilmiis ve bu dogrultuda birinci
bes yillik sanayi planimnin hazirlandigi donemde savunma sanayiinin devlet
yatirimlartyla gelistirilmesi Ongoriilmiistiir. S6z konusu donemde karsilagilan tim
iktisadi ve teknolojik yetersizliklere ragmen, Cumhuriyet’in ilk yillarinda ulusal
savunma sanayinin gelistirilmesi bakimindan temel olusturacak sekilde bazi yatirimlar
baglatilmis, oncelikle 1921 yilinda Askeri Fabrikalar Genel Miidiirliigii’niin kurulmast
ile birlikte, 6zellikle silah-mithimmat ve havacilik sektorlerinde 6nemli girisimlerde
bulunuldugu goriilmektedir. Ankara’da 1924 yilinda hafif silah ve top tamir atdlyeleri,
fisek fabrikalari, yine ayni y1l Yavuz zirhlisinin bakimini yapmak amaciyla Golciik
Tersanesi kurulmustur.

Tiirkiye'nin ilk olarak ve en biiyiik 6zel sektore ait savunma sanayi fabrikasinin
temeli, 1925 yilinda Istanbul Hali¢'te Sakir Ziimre tarafindan ve tamamu yerli sermaye
kullanilarak atilmigtir. Tiirk havacilik sanayii faaliyetleri ise, 1926 yilinda Tayyare ve
Motor Tiirk A.S.(TamTAS)’nin kurulusu ile baslatilmigtir. 1930°Iu yillarda yine
Istanbul’da Nuri Killigil tesisleri (Tabanca, Havan ve Miihimmat Uretim Tesisleri) de
donemin savunma sanayii alaninda faaliyet gdsteren ilk 6zel firmalar1 arasinda yer
almistir. 1940 yilinda Nuri Demirag ucak fabrikasi tarafindan 24 adet NUD-36 egitim
ucagi adiyla imal edilmis olup, 1944 yilinda ise NUD-38 ismiyle alt1 (6) kisilik yolcu
ucagi tiretimi gerceklestirilmistir.

Tiirk Hava Kurumu tarafindan Ankara’da 1941 yilinda kurulan ucak fabrikasi ise
havacilik sanayiindeki ilk biiyiik girisim olarak kabul edilmektedir. Uretime 1944
yilinda baglayan fabrikada ¢ok sayida egitim ugaginin, nakliye ucaginin ve planor
dretiminin gergeklestirildigi goriilmektedir. Yine Ankara’da 1945 yilinda ilk ugak
motoru fabrikasinin kurulusu gergeklesmistir.

Tiirkiye’nin 1952 yilinda NATO’ya iiye olmasiyla birlikte ihtiya¢ fazlasi savunma
techizatlarinin miittefik iilkelerce hibe edilmesi, Tiirkiye’nin savunma iiriinlerini yurt
icinde iiretmesine engel olmus, Ikinci Diinya Savasi’ndan sonraki siirecte, dis
yardimlarin giderek artmasiyla birlikte savunma sanayiinin gelistirilmesi igin
gosterilen ¢abalar azalmistir. TSK’nin yurt igi siparislerindeki azalma askeri
fabrikalarin da verimliliklerini kaybetmelerine ve milli biitge tizerindeki yiikiin
artmasina neden olmustur. Tiim bu nedenlerden dolay1 askeri fabrikalar, 1950 yilinda
Kamu iktisadi Devlet Tesekkiilii seklinde kurulan Makine ve Kimya Endiistrisi
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Kurumu (MKEK) Genel Miidiirliigii biinyesine aktarilmistir. Ornegin, THK-5A hafif
nakliye ugagmnin iretimini gergeklestirerek, bu ucgagi ambiilansa doniistiiriilmiis
haliyle Danimarka’ya ihra¢ eden Tiirk Hava Kurumu (THK) ugak fabrikast MKEK’ye
devredildikten sonra, soz konusu fabrika 1968 yilinda tekstil fabrikasi olarak
kullanilmustir.

ABD tarafindan Tiirkiye’ye saglanan askeri yardimlar savunma sanayiinin geligimini
ve ekonomi tizerindeKi olusturdugu bu olumsuzluklarin yaninda Truman Doktrini
cercevesinde ABD ile imzalanan anlasma hiikiimlerinde yer alan askeri yardim
kapsaminda verilen malzemelerin amaci disinda kullanilamayacagina iliskin hiikiimler
17 y1l sonra Kibris harekatinda Tiirkiye’nin karsisinda biiytik bir engel olmustur.

TSK’nin ihtiya¢ duymus oldugu silah, ara¢ ve gereclerin liretilmesi ¢abalari, 1954
yilinda Milli Savunma Bakanligi (MSB) biinyesinde kurulan Ar-Ge Daire Bagkanlig1
sayesinde giindemde kalmis, Ikinci Bes Yillik Kalkinma Plan1 (1968-1972) nda Diger
harcamalar icerisinde Milli savunmaya iliskin harcamalarin hizla arttig1 vurgulanmis
ve milli savunma igin altyap1 yatirimlart konusu ilk kez giindeme getirilerek, 1970
yilinda MSB Teknik Hizmetler Dairesi Baskanligi’nin kurulmasi sonrasinda savunma
sanayisini gelistirmeye yonelik ¢abalar giderek artis gostermistir.

1974 Kibris Barig Harekati sirasinda, miittefik {iilkelerden alinan savunma
techizatlarinin Tiirkiye’nin ulusal ¢ikarlar1 geregince kullanilmasi ihtiyaci karsisinda
basta ABD olmak {iizere, diger bazi miittefik iilkelerin ¢ikardigi engeller nedeniyle
diger iilkelere savunma {riinleri bakimindan bagimli hale gelinmesinin sakincalari
acikca ortaya ¢ikmustir. Bu sorunlar, Tirkiye’nin modern bir savunma sanayii
altyapisin1  kurmasma yonelik politikalarin  temelini  olusturmustur. Federal
Almanya’dan alinan lisanslar ile MKEK’de gergeklestirilen G-3 ve MG-3 tiifeklerinin
iiretimi politika degisikliginin somut drnekleridir.

Kibris Baris Harekatindan sonraki siiregte uygulanan ambargolara gosterilen ulusal
tepkinin sonucu olarak Kara, Hava ve Deniz Kuvvetleri Gii¢lendirme Vakiflari
kurulmus ve yiriitiilen ¢aligsmalar ile baz1 temel sahalarda; ASELSAN, HAVELSAN,
ASPILSAN gibi devlet sermayesine bagh olarak yatirmlar yapilmustir. 1974-1983
arast donemde kurulan sirketler icerisinde Asil Celik Sanayi ve Ticaret A.S., HEMA
Disli Sanayii ve Ticaret A.S., Isbir Elektrik Sanayi A.S., Baris Elektrik Endiistrisi A.S.,
ASMAS ve Yiksek Teknoloji A.S gibi firmalar bulunmaktadir. Ancak tiim bu
yatirimlarin  yillarin  birikmis savunma techizati ac¢igini kapatmasi miimkiin
olmayacagi i¢in, bu dogrultuda 1983 yilinda TSK’nin donatimi ve ihtiyag duydugu her
tirlit mithimmatin, harp silahi, arag, gereg, techizat, makine, cihaz ve sistemleri ile
bunlarin yapimi, bakimi ve onariminda kullanilacak yedek parcalar, hammadde, tadilat
islerinin yapimi ve tedarik edilmesi amaciyla tiizel kisilige sahip olan, faaliyetlerinde
ozerk ve sorumlulugu sermayesi ile simirlandirilmis bir kamu iktisadi kurulusu olan
Savunma Donatim Isletmeleri Genel Miidiirliigii’niin kurulmas: kararlastirilmstir.
1984 yilinda ise, TUSAS Havacilik ve Uzay Sanayi A.S. (TAI), ETA Elektronik
Tasarim Sanayi ve Ticaret A.S., Aksa Makina Sanayi A.S. faaliyette bulunmaya
baslamislardir.

1985 yilinda 3238 sayili Kanun ile savunma sanayinin gelistirilmesi ve TSK’nin
modernizasyonu saglamak amaciyla Savunma Sanayii Gelistirme ve Destekleme
Idaresi Baskanligi (SAGEB) kurularak, Baskanlik 1989 yilinda Savunma Sanayii
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Miistesarligi (SSM)nin yeniden yapilandirilmasina gidilmistir. Bu kanunla ilke olarak
TSK’nin ihtiyact olan her tiirlii silah, ara¢ ve gerecin miimkiin ve ekonomik olmast
oOlgiistinde Tirkiye’de tiretilmesi kararlastirilmistir. 3238 sayili Kanun, tiimiiyle yeni
bir savunma sanayii anlayisin1 temsil etmekte ve oldukc¢a esnek ve hizli igleyen bir
sistemi 6ngormektedir. Tirkiye’yi basta NATO iilkeleri olmak iizere, diger birgok
tilkeye kars1 siirekli olarak alict konumundan ¢ikarip dengeli is birligini saglamaya
calisan bir savunma sanayii anlayis1 6ngoriilmiustiir.

1990-2000 yillar arasindaki tedarik yaklagimin da hazir almadan ziyade ortak iiretim
yapmaya yonelik olmak iizere degisiklige gidilmis, bu siirecte Zirhl1 Muharebe Araci,
Baslangi¢ Egitim Ucagi, Cougar Helikopteri, Hafif Nakliye Ucagi, gibi projelerin 6ne
ciktig1 goriilmektedir. 2000 y1li sonrasinda da ana platformlarda kismi tasarimin yerli
olarak gerceklestirilmesine yonelme oldugu goriilmektedir.

“1985-2006 doneminde savunma sanayinin gelistirilmesi i¢in belirlenen politikalar
kapsaminda TUSAS Motor Sanayii A.S. (TEI), YALTES Elektronik ve Bilgi
Sistemleri Uretim ve Ticaret A.S., STFA Savronik Elektronik Sanayii ve Ticaret A.S.,
HAVELSAN, EHSIM, MIKES - (FNSS), TISAS Trabzon Silah Sanayi AS, MAN
Kamyon ve Otobiis Sanayii A.S., ROKETSAN, Meteksan Savunma, TRANSVARO
Elektron Aletleri Sanayii ve Ticaret A.S., KALETRON Yazilim Teknolojileri San. ve
Tic. A.S., MARCONI Komiinikasyon A.S. (SELEX), GATE Elektronik, Aydin
Yazilim ve Elektronik Sanayii ve Ticaret A.S. (AYESAS), HAVELSAN Teknoloji
Radar, Tirk Silahli Kuvvetlerini Giiglendirme Vakfi (TSKGV), Milsoft Yazilim
Teknolojileri A.S., FMC-NUROL Savunma Sanayii A.S. Vestel Savunma Global
Teknik A.S., ESDAS Elektronik Sistemler Destek Sanayii ve Ticaret A.S., Savunma
Teknolojileri Miihendislik ve Ticaret A.S. (STM), NUROL Makine Sanayii A.S.,
Girsan Silah Sanayii, INFOTRON Elektronik ve Bilgisayar Sistemleri Uretim ve Tic.
A.S., RMK Marine Gemi Yapim Sanayi, Alp Havacilik, Yonca-Onuk Adi Ortakligi,
Mikrodalga Elektronik Sistemler Sanayii ve Ticaret A.S., Inta SpaceTurk, MTU Motor
Tiirbin Sanayi ve Ticaret A.S., SDT Uzay ve Savunma Teknolojileri basta olmak
izere ¢ok sayida kurulus faaliyet gostermeye baslamistir.”

2006’dan giintimiize kadar uzanan donemdeki faaliyetler onceki siireglere nazaran
daha farklidir. TSK’nin sahada aktif oldugu, terérle miicadelenin siddetli sekilde
stirdiiriildiigii, kiiresel risklerin artarak dengelerin degistigi bu donemde Tiirk savunma
sanayisi kiiresel aktore donlismiis ve giivenlik ihtiyaci stratejik hale gelmistir.
Disaridan tedarik edilen savunma sanayii Uriinlerinde siirekli olarak ambargolarla
karsilasilmast s6z konusudur. Tiirkiye; Bat1 Asya, Kafkasya ve Avrasya gibi komsu
cografyalardan kaynaklanan yogun tehditlerle karsi karsiyadir. Ulke smirlarinin
onceki yillara gére daha biiyiik terdr saldirilartyla kars: karstya oldugu goriilmektedir.
Giliniimiizde Tirk savunma sanayiinin ulastig1 ihracat kapasitesi, yiiksek tiretim giicii,
teknolojik iiriinler liretme yetenegi ve istihdam saglayici 6zelligi dikkate alinarak
gecirdigi asamalar asagida Tablo 1’de 6zetlemek miimkiindiir.

Tablo 1. Tiirk Savunma Sanayiinde Donemler ve Stratejiler
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16-18. Yizyillar 18-20. Yiizyillar Lo
I 1950-1974 1974-1985 1985-2006 2006-Giinimiiz

Cagin modern
silahlan dretiliyor.

Silah tiretimi sikintisi
mevcut degil.

Devlet tarafindan
finanse, kontrol ve
denetimi iceren
dretim siireci
Silah dretiminin
diger sektGriere
yansimasi kisith

Silah diretimde
dis ticaret
desteklenmiyor.

Yerli kaynaklara
dayanan ve
yeterliligi esas alan
bir politika meveut

Modern silahlarda
dretim kisith

Silah tretiminde
modern sartlar
saglanamiyor.

UOretim siireci
devletin
kontrollnde

Silah Gretimi
diger sektirlere
yansimiyor.

Silah ithalat
destekleniyor.

Modern silah Gretim
girisimleri mevcut
ancak baganh
olamiyor.

Modern silah
aretimi kisith

Kismi modern
silahlar Gretiliyor.

(Oretimde kamu
ve dzel sektor
girisimleri mevcut

Silah dretiminde
ozel sektiire
yansima ve teknoloji
transferi mevcut

Dis ticaret
destekleniyor ancak
etkisi kisith

Kamunun savunma
sanayii girisimleri
meveut ve kismi
basarilar elde
ediliyor.

Silah iretimi TSK
binyesinde

Hafif silahlar
dretiliyor.

Kamu hafif silah
fabrikalan agiliyor.

Sektdrler arasinda
teknoloji transferi
sinirly

ithalat, hibe
ve yardim
destekleniyor.

Dis dilkelerden
alinan savunma
yardimlan girigimleri
kisitlyor.

Modern silahlann
dretimi icin altyapi
kuruluyor.

Hafif ve orta lcekli
silahlar Gretiliyor.

Kamu silah
fabrikalan artiyor.

Sektdrler arasinda
teknoloji transferi
artiyor.

Ihracat, iiretim
ve yan sanayiler
destekleniyor.

Kamu destekli yeni
savunma girigimi
bashyor, finansal
kaynaklar savunma
sanayii icin artiyor.

Savunma sanayii
gelisim sreci
hizlaniyor.

Adir sanayi
gerektiren silah
endistrisi Gretimleri
baslyor.

Kamu ve dzel sektor
is birligi artryor.

Diger sektarlerle is
birligi ve Ar-Ge Gne
cikiyor.

Savunma sanayii
dis ticarete
odaklanmaya
baslryor.

Ozel girisimciler
sektdre daha fazla
yatinm yapiyor.

Kiiresel dlcekli
vizyon

Kara, deniz ve hava
araglan dretiliyor.

Sektor uluslararasi
hale geliyor.

Ar-Ge harcamalan
ve yan sanayilere

teknoloji transferi
artiyor.

Dis ticaret odakh
ve yerel kaynaklara
dayanan savunma
sanayii politikasi

Kiiresel rakipleriyle
rekabet eden Tirk
sAVUNMa sanayii

Kaynak:(SETA,2022:36)

Giliniimiizde savunma sanayisinde Tiirkiye’nin yurtdisina bagimliligi énemli dlciide
azaltilmistir. 2002 yilinda savunma sanayi {riinlerindeki yerlilik orani %15’ler
seviyesindeyken 2022 yil1 itibariyle yerlilik oran1 %80’lere yaklagsmistir. Altay Tanki,
MILGEM Korveti, Anka ve Bayraktar Insansiz Hava Araclari, Atak Taarruz
Helikopteri, Goktiirk-1 Gozetleme uydusu, Hiirkus Egitim Ucgagi, Siiratli Miidahale
Botlari, Yeni Tip Karakol Botlari, Milli Piyade Tiifegi, Hava Savunma ve Fiize
Sistemleri Mayina Karsi Korumali Araglar basta olmak ftizere iiretilen bir¢ok silah
sistemi savunma sanayinde digsa bagimliligin azalmasini saglamustir.

“Savunma Sanayii Miistesarligi, 9 Temmuz 2018 tarihli, 703 sayili “Anayasada
Yapilan Degisikliklere Uyum Saglanmas1 Amactyla Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname” ile
T.C. Cumhurbagkanligt  Savunma Sanayii Baskanligi olarak yeniden
yapilandirilmistir. 15 Temmuz 2018 tarihli ve 7 numarali, “Savunma Sanayii
Bagkanlig1 Hakkinda Cumhurbagkanligi Kararnamesi” ile de kurulus, gorev, yetki ve
sorumluluklari diizenlenerek giincel halini almigstir.
“(https://www.ssb.gov.tr/WebSite/contentlist.aspx?Page]D=47&LangID=1)" Erisim
Tarihi:25.10.2022).

Tiirkiye’nin Baskanlik sistemine ge¢meyi kabul etmesiyle birlikte Savunma Sanayi
Bagkanlig1 (SSB), tilkedeki sosyal, siyasal, endiistriyel ve askeri alanlarda ortaya ¢ikan
biiyiik doniisiimiin  Onciilerinden olmus ve sivil sektorlerle birlikte Tirkiye’de
savunma stratejilerinin olusturulmasi ve teknoloji gelistirilmesi alaninda da iilkenin en
temel kurumlarindan biri olarak 6n planda olmustur.

Tiirkiye’nin hazirladigi stratejik planlar, lilkenin savunma alaninda ve giivenlik
teknolojilerinde Ustlinliigiinii  arttirdigr gibi bu stlinliigiin  korunmasi igin
sanayilesmeye, teknolojiye ve tedarik programlarina da yon vermistir. Bu dogrultuda
hazirlanmig programlart uygulamak suretiyle yurt disindan yapilacak ithalata olan
bagimliligi da azaltmaya ¢alismaktadir (AYAM,2021).
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Tiirkiye’de savunma sanayisi yiiksek teknolojiye dayali iiriin iiretiminin altyapisinin
gelismesine ve imalat sanayindeki ihracat kapasitesinin artmasina katki saglamaktadir.
Tim tlkeler i¢in yerli savunma sanayiine yatirim yapilmasi bir¢ok yonden yarar
saglayan, uzun vadeli getirileri yiiksek olan, stratejik agidan 6nemli ve politik agidan
vazgecilmez bir gerekliliktir (SETA,2022:11-14).

4. Tiirkiye’de Savunma Sanayinin Yapisi ve Ekonomik Gelismeye Etkileri

Diinya da bir¢ok iilkede i¢ savaslarin ve cevre iilkelerle savaslarin siirmekte oldugu,
bunun yaninda diinya iizerindeki c¢atismalarin ve kaoslarin da devam ettigi
goriilmektedir. Kiiresel bazda savunma harcamalarinin, 2019 yilinda Stockholm
Uluslararast Barig Arastirmalart  Enstitiisiiniin - (SIPRI) “Diinya 2022 Askeri
Harcamalar Raporu” baz alindiginda savunma harcamalarina ait olan oranin bir 6nceki
yila nazaran %3,6 artis gostererek 1 trilyon 917 milyar dolara ¢iktigr ortaya
cikmaktadir. (Erding ve Aydinbas, 2022:146).

Silah ticaretinde ve savunma teknolojilerinde sektore biiylik 6lgiide hakim olan ABD,
kendi miittefikleriyle bilgi, veri ve teknoloji a¢isindan is birlikleri yapmaktadir. Ancak
kaginmak gibi farkli politikalar1 uygulayabilmektedir. Ulkeleri istedigi yonde
yonlendirebilmek i¢in savunma sanayiinde ambargolarla birlikte bilgi paylagimindan
kagmarak ve ayni zamanda ortak projelerden dislayarak pek c¢ok yaptirimlar
uygulayabilmektedir. ABD, bu anlayisla Israil ve Giiney Kore gibi iilkeleri tesvik
etmeye Tiirkiye ve Pakistan’1 ise zorlamaya ¢aligmaktadir.

Ulkemizin savunma politikalar1 gizlilik 6zelligi olan ve yaymlanmayan Milli Giivenlik
Siyaset Belgesi ile olusturulmaktadir. Kirmizi Kitap olarak da bilinen bu belge ile
ilkemizin silahli kuvvetlerinin stratejisi olusturulmaya calisilmaktadir. Tiirkiye’nin
Milli Askeri Stratejisi (TUMAS) bu belgenin esas alinmasiyla hazirlanmaktadir. 20
yillik siireler igerisinde hazirlanan TUMAS, devletimizin belirledigi savunma
siyasetinin uygulanmasi ile ilgili izlenecek askeri stratejileri ortaya koymaktadir
(Korkmazyiirek, 2018:91).

Tiirkiye’nin savunma sanayi alaninda faaliyet gdsteren kuruluslarina bakildiginda g
ana grupta ele alinabilecegi goriilecektir.

a. MSB biinyesinde yer alan kuruluslar.
b. Vakif biinyesinde yer alan kuruluslar.
c. Ozel sektoriin faaliyet gosterdigi kuruluslar.

Milli Savunma Bakanligi’nin biinyesinde yer alan kuruluslar; KKK biinyesinde
bulunan istihkam, ordu donatim, sihhiye, levazim, dikimevi, ana depo, basimevi ve
fabrika komutanliklari ile HVKK’nin ikmal bakim merkezlerinin ve DZKK’ya bagl
tersanelerin Tiirk savunma sanayinin 6nemli unsurlart oldugu goriilmektedir. Bu
unsurlar 24 Kasim 2016 tarihli 6756 sayili kanun ile MSB biinyesinde kurulmus olan
iki miidiirliik altinda birlestirilmistir. KKK ve HVKK biinyesinde bulunan fabrikalar
ve bakim merkezleri ise Askeri Fabrikalar Genel Mudiirliigii biinyesinde ve DZKK
biinyesindeki askeri tersaneler ise Tersaneler Genel Midiirliigii biinyesinde faaliyet
gostermektedirler. Ayrica MSB biinyesinde yer alan ve TSK’nin arag, gereg,
mithimmat ve silah ihtiyacin1 Cumhuriyet doneminden bu yana farkli isimlerle
karsilayan MKE faaliyetlerine devam etmektedir.
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Askeri Fabrikalar Genel Miidiirliigii’ne baglh olarak iilkenin degisik bolgelerinde ve
Kibris’ta olmak lizere 27 Fabrika faaliyet gostermektedir.

Tersaneler Genel Miidiirliigii ise 3 tersane ile DZKK’ya bagli olarak kiyi birliklerinin
ve mevcut savas gemileri ve denizaltilarin; ariza, bakim, onarim, insa, modernizasyon
ve bunlara saglanacak teknik destek gorevlerini yiiriitmektedirler. Tersaneler Genel
Midiirligi, silah sistemlerinin radarindan, teknesine kadar, pervanesinden makinesine
varicaya kadar Tiirk savas gemilerindeki biitiin sistemlerin iiretici olarak onarimlarini
ve bakimlarini 35 farkli bransta olmak iizere, atdlye/fabrikalarda 112 meslek dalindaki
calisan yaklasik 6000 personelle yiiriitmektedirler. (SASAD, 2022b)

Tersaneler Genel Miidiirliigii’nce yiiriitilmekte olan MILGEM ya da Milli Gemi
projesi sayesinde Tiirkiye ilk defa bir savas gemisinin tasarimini yerli ve milli olarak
gergeklestirerek ilk milli gemimiz olan ADA sinifi korvet TCG Heybeliada 27 Eyliil
2011 itibariyle, ikinci gemi TCG Biiyiikada ise 27 Eyliil 2013 tarihinde denize indirilip
DZKK biinyesine alinmak suretiyle donanmamizda hizmet vermeye baslamistir.
Boylece tekne insasinda, sistem entegrasyonunda ve gemi tasariminda disa bagimlilik
onemli Olglide azaltilmigtir. Projede %100 milli tasarim ve %65 oraninda da yerli
malzemeler kullanilmistir.

Bunun yaninda Yeni Tip Denizalti (Havadan Bagimsiz Tahrikli) ingasi devam
etmektedir. Bu proje ile, DZKK’nin ihtiyag¢larinin karsilanmasi i¢in, Denizalt1 Harekat
Konsepti kriterlerini karsilamak amacglh, Golciik Tersanesi Komutanliginda havadan
bagimsiz tahrik sistemine sahip 6 adet denizaltinin en iist seviyede yerlilik orani ile
tiretilmesi hedeflenmektedir. Modern savas sistemlerinin kullanilacagi bu denizaltilar,
benzerlerine nazaran daha uzun siirelerle deniz altinda kalma 6zelligine sahip olup,
Denizalti Harekatt konusunda DZKK’nin biiyiik {stiinliige sahip olmasini
saglayacaktir (SSB, 2021¢). Projenin ilk denizaltis1 olan Pirireis’in ingaasina 28 Eyliil
2015 tarihinde Golciik Tersanesi Komutanliginda baslanmis olup, 22 Mart 2021
tarihinde denize indirilmesi gergeklesmistir. Pirireis denizaltis1 2022 yilinda hizmete
girecek sekilde planlanmistir. Reis sinifi diger denizaltilarin (Hizirreis, Muratreis,
Aydinreis, Seydialireis ve Selmanreis) insast ve donatim faaliyetleri ile ilgili
faaliyetler devam etmekte olup, sonuncu denizaltinin 2027 yilinda DZKK hizmetine
girecek sekilde planlanmas1 yapilmaktadir (Saygil1,2022:146-147).

Makine Kimya Endiistrisi Kurumu’da TSK’nin bilumum arag, gere¢, mithimmat ve
silahlarla ilgili ihtiyaglarini karsilamaya calismaktadir. MKE’nin farkli statiide ve
farkl1 isimlerle Osmanl Devleti’nden giliniimiize kadar gelen koklii bir gegmisi vardir.
MKEK, Ankara ve Kirikkale’deki birgok silah, mithimmat, bomba ve top iiretim tesisi
ile TSK’nin ihtiyag¢larini karsilamada 6nemli bir kurumdur. Kurum 1950-2000 arasi
donemde Sanayi ve Ticaret Bakanligi’nin biinyesinde yer alirken 2000 yilindan sonra
MSB biinyesine dahil olmustur. Kurum 2 isletme miidiirliigii, 10 fabrika miidirligi
ve merkez teskilati seklinde yapilanmistir. Savunma sanayiinin yaninda sivil alanda
da bircok {irliniin ilk iiretiminde 6ncii olan MKE Kurumu, yeni gelisen 6zel sektor
firmalar1 olan (Tirk Traktor, Tofas, Tiimosan, Asil Celik, Nitromak vb.) ilk kurulus
donemlerinde de ortak olarak bulunmus hem mali a¢idan, hem teknik agidan, hem de
bilgi birikimi agisindan iilke sanayiine biylik katkilar saglamistir. Bu o6zelligi
bakimindan MKE Kurumu’nun sanayiimiz i¢in yetismis insan giicliniin artmasinda
adeta bir okul, teknoloji tiretimi bakimindan da bir ekol olmustur. 1950 yilindan
itibaren 2021 yili Temmuz ayina kadar bir KiT olarak faaliyetlerini yiiriiten MKE
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Kurumu; devletin denetimi ile birlikte daha etkin, daha verimli ve dinamik bir yapiya
kavusturulabilmesi amaciyla 30 Haziran 2021 tarihli ve 7330 sayili Makine ve Kimya
Endiistrisi Anonim Sirketi Hakkinda Kanun diizenlemesi ile sermayesinin tamami
Hazine’ye ait olan ve yonetimi Milli Savunma Bakanligina bagli olan bir anonim sirket
haline doniigsmiistiir.

MSB’ye bagl 6zel sektor kuruluslart ise; MKE, 27 fabrika ve 3 tersane ile birlikte
TSKGV biinyesinde faaliyet siirdiiren 6 kurulus disindaki 170’in tizerindeki 6zel
savunma sanayi kuruluslart SASAD’a tiye olmak suretiyle malzeme, yedek parga,
elektrik, elektronik, kalip, giyim, yazilim, ar-ge, techizat, silah, mithimmat, roket, fiize,
havacilik, mithendislik, uzay, bilisim, kara ve deniz araglar1 liretimi konularinda
faaliyet gostermektedirler (Saygil1,2022:152).Tiirk savunma sanayisine dahil olan bir
cok firma, SASAD biinyesinde toplanarak faaliyet gostermektedir. (Sasad: 2022a).

Tiirk Silahli Kuvvetleri Giiglendirme Vakfi (TSKGV) ise, kuruldugu gilinden
giinimiize kadarki siiregte yerli savunma sanayine nemli yatirnmlar yapmistir. Bu
yatirimlarin hemen hepsi ulusal ve uluslararasi alanda s6z sahibi olan sirketler haline
gelmis durumdadir. Tiirkiye’de 2021 yili itibariyla; TSKGV, biinyesinde faaliyette
bulunan 6 ortaklik ve 8 istiraki ile toplam olarak 14 sirketin dogrudan pay sahibi
durumundadir.

Ortakliklar:

. Aselsan b. Havelsan c. Roketsan ¢. Aspilsan d. Tusas. e. Isbir

. Istirakler: a. Mercedes Benz Otomotiv A.S. b. Netas Telekominikasyon A.S. (Netas)
c. Tiirk tipsan Saglik Turizm Egitim Ticaret A.S. (Tiirktipsan) ¢. Tusas Motor Sanayi
A.S. (Ter) d. Deniz Isletmeciligi ve Tankerciligi A.S (Ditas) e. Trtest Test ve
Degerlendirme A.S. (Trtest) f. Mercedes-Benz Tiirk A.S. g. Havaalam Isletme ve
Havacilik Endiistrileri A.S (Heas) gibi sirketlerden miitesekkildir

Savunma sanayii alanindaki sirketler pazar pay1 agisindan, biiyiikliik olarak, gelirleri,
istihdami ve teknoloji yatirimlari kriterlerine gore ii¢ grupta toplanabilir.

Birinci grupta yer alan sirketler, biiyiik savunma projelerinin yiiriitilmesinde ve
savunma ihtiyaclariin karsilanmasinda ana yiiklenici olarak yer alan ASELSAN,
Roketsan, TAI, HAVELSAN, MKEK, Otokar ve FNSS gibi biiyiik sirketlerden
olusmaktadir. Bu grup igerisinde TSKGV’ye bagl olan sirketlerin 6nemli bir agirlig
bulunmaktadir. Bunun yaninda MKEK, STM gibi kamu sirketleri ile Otokar, FNSS,
Nurol, BMC gibi 6zel sermaye gruplarinin da oldugu sirketler de bu grupta
bulunmaktadir.

Ikinci grupta orta 6lgekli projelerin gergeklestirilmesinde dogrudan ana yiiklenici
olabilen, ancak genellikle biiyiik projelerdeki ana yiiklenicilerin alt yiiklenicisi olarak
ve alt sistemlerin gelistirilerek tiretilmesi ve ana yiikleniciye teslim edilmesi
gorevlerini tistlenmis olan STM, SDT, Savronik, Alp Havacilik, HMS gibi savunma
sanayii sirketlerinden olusmaktadir.

Uciincii kategori igerisinde ise, kii¢iik savunma ihtiyaclarinin karsilanmasinda
dogrudan TSK’ya ya da birinci ve ikinci kategoride yer alan sirketlere parca ve aksam
saglamaya c¢alisan sirketler bulunmaktadir. Bu sirketlerin biiyiikk bir bolimii sadece
savunma sanayii sirketi olmayan ayni1 zamanda diger sektorlerin ihtiyaci i¢in de {iretim
yapmakta olan KOBI’lerdir. (Ozden ve Ak¢a,2021).
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Savunma sanayisini, yiiksek teknolojinin kullanildig: bir sektér olmasi nedeniyle
2003-2023 yillar1 aras1 donemde Tiirkiye’'nin Bilim ve Teknoloji Stratejileri
Belgesi’ndeki teknoloji faaliyet konulari1 baz alinarak siniflandirmak miimkiindiir.

“Bunlar; a. Bilisim, b. Elektronik, c. Haberlesme ve sensor haberlesme sistemleri, .
Kara, deniz, hava ve denizalt1 platformlari, d. Biyolojik ve kimyasal tiriinler, e. Silah
ve mithimmatlar, f. Uzay ve uzayin kullanimina iligkin teknolojiler, g. Seyriisefer,
giidiim, kontrol ve mikro elektro-mekanik sistemlerdir. g. Etki, giic ve enerji
teknolojileri ile Stratejik malzemeler, h. Analiz, modelleme, simiilasyon ve
egitimlerdir” Bunlara savunma sektorii yan sanayisi ile ar-ge, destek ve danismanlik
hizmetleri saglayan kuruluglar da eklendiginde, savunma sanayi sektoriiniin
devletlerin genel sanayi potansiyeli icinde biiyiik ve 6nemli bir yer teskil ettigi
sonucuna ulasilmaktadir.” (Saygil1,2022:44).

“Savunma sanayi iiriinleri sekiz kategoride incelenir. Bunlar; a. Konseptler ve askeri
strateji (ylksek seviye planlama), b. Bilgi sistemleri ve entegre silah (erken uyari
sistemleri), c. Iletisim sistemleri ve biiyiik silah platformlari(savas gemisi, ucak), ¢.
Iletisim techizat1 ve komple silah (torpido), d. Alt {initeler (tapa, nisangah), e. Alt
sistemler (cayroskop), f. Yedek pargalar (transistor, yari iletken), g. Tamamlayici
aksamlar (elektronik Kkartlar),”

Bu kategori listesi karmagiklik yoniiyle, yiiksek birim maliyetine sahip olma, uzun
omiirlii olma ve sistem entegrasyon devri baz alinarak yapilmistir. Yukar1 dogru olan
trlinler savunma amagl iriinler olup, asagiya dogru indikge belirtilen iirtinlerin
standartlagtig1 goriilmektedir. (Saygil1,2022:49-50)

Devletler genel olarak savunma sanayilerinin yapisini, savunma ihtiyaclarini dikkate
alarak, tehdit algilamalarina gore ve sahip olduklar1 teknolojilerle savunma politikalari
icin ayirdiklar1 biitceleri baz alarak belirlemektedirler. Devletlerin Ar-ge igin
yapacaklar1 yatirimlart belirleyen faktorler, silahli kuvvetlerinde olmasini istedikleri
silahlar, teghizatlar ve savunma sistemleri ile yatirim yapacaklari sektor ve teknolojiler
gibi 6gelerden olusmaktadir (Ziylan, 2004: 4).

Tiirkiye’de savunma harcamalarinin gergeklestirilmesindeki en biiyiik payr MSB
olusturmaktadir.

Tablo 2. Yillar itibariyle MSB Toplam Harcamalar1 (Milyon TL)
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MSB’nin toplam harcamalar1 2021 yilinda 61,875 milyar iken 2022 yilinda %31’°lik
artisla 80,4 milyar TL olarak kanunlagmistir.

MSB biitgesinin, ana hizmet gruplart bakimindan dort bolimden olustugu
goriilmektedir. Bunlar; Personel Gideri, Mal ve Hizmet Alim Gideri, SGK Devlet
Primi Giderleri ile Cari Transferler ve Sermaye Giderlerinden olugmaktadir.

Tablo 3. 2022 Yili Ekonomik Simiflandirmaya Gore Biit¢enin Dagilimi (Yiizde)

Cari 'I'ranst’trlrrgerma}e Giderleri
Yal Yall,3

Mal ve Hizmet Ahm Y
Ciderleri ‘
96337

Personel Giderleri
558

SCGR Devlet Primi
Giderleri
8.3

Kaynak: MSB 2022 Y1l Kurumsal Mali Durum ve Beklentiler Raporu, s.1

2022 yili biitgesinin, %356’s1 Personel Giderlerine, %8’i SGK Devlet Primi
Giderlerine, %34’i Mal ve Hizmetlerin Alim Giderlerine, %2’si Cari Transfer
Giderlerine, %0,3’ii Sermaye Giderlerine tahsis edilmis olup “Ekonomik
Siiflandirmaya Gore Biitgenin Dagilimi” Tablo 3'de gosterilmistir.

Savunma sanayisinin 2021 yili itibariyle gostermis oldugu performansa iligkin
gostergeler asagidaki sekildedir:

Tablo 4. 2002-2021 Yillar1 Tiirkiye’nin Savunma ve Havacihk Thracati (Milyon$)

Savunma ve Havacilik Ihracati (Milyon $)
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Kaynak:  https://www.ssb.gov.tr/WebSite/contentlist.aspx?PagelD=48&LangID=1
Erisim Tarihi:25.10.2022
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2002 yili itibariyle 248 milyon $ seviyesinde olan savunma ve havacilik alanindaki
ihracat, 2021 yili itibariyle yaklasik olarak 13 kat biiyiimiis ve 3,224 milyar $
seviyesine ulagsmustir.

T.C. Cumhurbaskanlig1 Savunma Sanayii Baskani Prof. Dr. Ismail Demir 8 Ocak 2023
tarihindeki agiklamasinda Tiirk Savunma ve Havacilik Sektorii olarak 2023 yili ihracat
hedeflerinin 6 milyar dolar oldugunu ifade etmektedir. 2021 yilinda 3.2 milyar dolar
olan ihracatin tiim zamanlarin rekorunu kirdigini, sektoriin 2022 yili ihracatinin bir
onceki yila nazaran yaklasik %36.9 artis gostererek 4.3 milyar dolar olarak
gerceklestigini, 2023 yili i¢in hedeflenen 6 milyar dolar rakaminin ise 2022’ye nazaran
yaklasik %50’lik bir artisa tekabiil ettigini ifade etmektedir. 2022 yili igerisinde
savunma sanayi firmalar1 igerisinde en yiiksek ihracati 1.18 milyar dolarla BAYKAR
firmas1 yapmis ve BAYKAR’1 TUSAS, PRATT&WHITNEY THY TEK., TUSAS
MOTOR SANAYI ve BMC gibi savunma sanayisinde 6nde gelen firmalar izlemistir.
Sektoriin 2021 yilinda kilogram basina 48.4 dolar olan ihracatinin ($/kg), 2022 yili
itibariyle 57.5 dolara yiikseldigi goriilmektedir. Miicevher sektorii hari¢ tutulursa
savunma ve havacilik sektort, kilogram basi ihracat degerine en fazla sahip olan sektor
olarak One ¢ikmaktadir. 2022 yili sonu itibariyle savunma sanayi sektoriiniin yillik
yapmis oldugu ihracat ilk kez 4 milyar dolarin tizerine ¢ikmustir. Sektoriin ihracatinda;
Birlesik Arap Emirlikleri, Katar, Polonya, Filipinler, Hindistan, Pakistan, Azerbaycan,
Ruanda, Burkina Faso gibi iilkelerin 6ne ¢iktig1 goriilmektedir. Ihracat iiriinleri
icerisinde de Insansiz Hava Tasitlarinin, Mithimmatlarin ve Fiize Sistemlerinin, Kara
Araglarinin, gesitli boyutlarda deniz platformlarinin, Turbojet/Turbopropellerin, Hava
Tagitlarimin Aksamlarinin, Av Tiifeklerinin, Namlulu Silahlarin, Silah Kulelerinin ve
Askeri  Helikopterlerin = 2022  yilina damgasimi  vurdugu  goriilmektedir.
(savunmasanayist.com, 2023)

Tablo 5. 2021 Yili Savunma Sanayi Ciro-istihdam Gostergeleri

H CiRO — iSTIHDAM

Yukaridaki Tablo 5 incelendiginde 2020 yilina gére 2021 yilinda Savunma Sanayi
Ciro’sunun 8.855.799.282 Dolar seviyesinden 10.159.297.769 Dolar’a yiikseldigi,
77.566 olan istihdamin ise 75.660 seviyesine geriledigi goriilmektedir. Ayrica, Ar-Ge
Harcamalariin 2020 yilina goére 1.240.798.564 Dolar’dan 1.639.545.306 Dolar’a
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yiikseldigi, Ithalatin ise 2.161.265.932 Dolar seviyesinden 2.062.204.996 Dolar
seviyesine distiigii gortilmektedir (Sasad,2022:7).

Tablo 6. 2002-2021 Dénemi Savunma Projeleri Toplam Sayisi

Savunma Projeleri Toplam Sayisi
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Kaynak:  https://www.ssb.gov.tr/\WebSite/contentlist.aspx?PagelD=48&LangID=1
Erisim Tarihi:25.10.2022

2002 yilindaki sadece 66 savunma projesi yaklasik olarak %80 disa bagimlilik oraniyla
yiriitiilmekte iken; geldigimiz noktada %75’in lizerindeki yerlilik oranina ulasilarak
proje sayimizin yaklasik olarak 12 kat arttigi ve 793’e ulastig1 goriilmektedir.

Tablo 7. 2002-2021 Dénemi Savunma Projeleri Toplam Sozlesme Bedeli

Savunma Projeleri Toplam Sozlesme Bedeli
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Kaynak:  https://www.ssb.gov.tr/WWebSite/contentlist.aspx?PagelD=48&LangID=1
Erisim Tarihi:25.10.2022

2002 yili itibariyle yaklasik olarak 5,5 milyar $ biitce ile savunma projeleri
yuriitiilmekte iken 2021 yili itibariyle yaklagik olarak 11 kat bir artis olmus ve 64,8
milyar $'lik bir proje hacmine ulasildig: goriilmektedir. Ihale siirecinin devam ettigi
projeler de dikkate alinirsa, bu miktarin 75 milyar $'1 asacagi 6ngoriilebilir..
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Tablo 8. 2008-2020 Dénemi Diinya Savunma Sanayiinde Tiirkiye (Milyar Dolar)

Firma Toplam Deger Swralama | Firma Toplam Deger | Siralama
ASELSAN 0,643 g3, ASELSAM 2,115 A48
Tidrk Uzay Ajansi 1,858 53.
] BMC 0,533 89,
Firma Toplam Deger | Siralama | ROKETSAN 0,515 91.
5TM 0485 92.
ASELSAM 0,308 g7. FM55 0,374 98.
HAVELSAN 0,295 99.

Kaynak:(SETA,2022:50)

Tablo 8’de goriilecegi gibi sektoriin gelisimine baglh olarak 2010 yilinda, diinyadaki
en biiyiikk 100 savunma sirketinin oldugu listede yalnizca bir Tiirk sirketi yer alirken,
2020 yili itibariyla diinyadaki en biiylik yiiz silah ireticisi sirket arasinda 7 Tiirk
firmasi yer almig durumdadir. Diinyadaki en biiyiik yliz savunma sanayii firmasi
icerisinde bulunan ASELSAN, TUA, BMC, ROKETSAN, STM, FNSS ve
HAVELSAN gibi sirketler Tiirk silah sanayiSinin giiciiniin ve etkisinin arttigin
gostermektedir. Bu sayi Israil’in, Rusya’nin, Isve¢’in ve Japonya nin savunma sanayi
sirket sayisindan daha fazladir.

Tiirkiye’de savunma sanayinin geldigi seviyeyi ifade etmek agisindan Roketsan Genel
Miidiirii’niin 23 Ekim 2022 tarthinde CNN Tiirk ’te katildig1 canli yayinda ifade ettigi
hususlar 6nem tagimaktadir. Roketsan’in kritik sistemlerde yurt dist bagimliliginin
neredeyse kalmadigini sdyleyen Genel Miidiir,

“Roketsan yaptirimlardan, kisitlamalardan en fazla etkilenen kurumlardan bir tanesi.
Bizler de kendi ¢oziimiimiizii kendimiz bulmak tizere biitiin alt sistemleri; navigasyon
tiniteler, elektronik tiniteler dahil olmak iizere kendi ¢abamizla kendi kurumumuzda,
bizimle beraber hareket eden is ortaklarimizla beraber ve kardes savunma sanayi
sirketlerimizle beraber ¢oziiyoruz. Bu agidan baktigimizda kullandigimiz malzemenin
cogu, %90 tizerindeki kismu1 yerli-milli sanayi tarafindan olusturulan malzemeler, alt
sistemler diye sdyleyebiliriz. Mithimmat iiretimi konusunda; akilli sistemler, akilli
mithimmatlar konusunda yurt i¢inden ihtiyacimizi karsilayarak biz yolumuza devam
edebiliyoruz. Tirkiye’nin genelinde beyin gogii bir sikinti olabilir ama faaliyetleri
etkileyen, bizim igin ¢ok ciddi sonuglari doguran bir noktada degil. Biz bunu
yonetmeye calisiyoruz. Ayni zamanda Roketsan da, savunma sanayii de c¢ok ciddi
talep goren, kaliteli insan kaynaginin, tilkemizdeki yeni mezun arkadaslarimizin da
cok ciddi bir sekilde ¢alismak istedigi kurumlar.” ifadesini kullanmaktadir. Biz artik
diinya cografyasinda Kazakistan’dan Fas’a kadar devriye gérevi yapabilecek THA
yapabiliriz. Bu da artik Tiirkiye Cumhuriyeti’nin i¢indeki millilestirme-yerlilestirme
hamlesinin 6tesinde, egemen giiglerden artik sikilmis milletlerin de bize umut goziiyle
bakmasini sagliyor. Somiiriilmekten bikmais, bir alternatif arayisi icinde. Tiirkiye 10,
20 y1l sonra diinyadaki 200 kiisur iilkenin bazilar1 i¢in bir odak noktasi, ¢ekim merkezi
haline gelecektir.” tespitinde bulunmaktadir.” (savunmasanayi.org,2022).
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Yerli ve milli olarak gergeklesen savunma sanayii hamlesinin basariya ulasabilmesi
icin tiniversiteler, sirketler, iist kurullar araciligiyla yiiriitiilen projeler sayesinde ~ Ar-
Ge ve inovasyon siireclerinde hizlanmay1 saglayacak yeni yaklagimlara ihtiyac oldugu
gibi, triinleri talep eden tedarikgilerin de yerli ve milli olarak yapilan fiiretime
giivenmelerinin ve alanini genisletmelerinin biiyiik bir ihtiya¢ oldugu da ortaya
cikmaktadir. Bu karsilikli is birligi ile Tiirkiye’nin de kendine ait yerli, milli ve 6zgiin
platformlara ve sistemlere sahip olabilecegi, hatta baz1 alanlarda diinyada ve kendi
bolgesinde oyun degistirecek konuma gelebildigine de son yillarda fazlasiyla sahit
olunmaktadir. Bugiin Tiirk IHA ve SIHAlarinin basarisinin Suriye’den Ermenistan’a
kadar, ispanya’dan Ukrayna’ya kadar tiim diinyada konusuluyor olmas1 bu sistematik
yaklagimla miimkiin olmustur. (STM,2021:125).

Tiirkiye’nin Savunma sanayinin gelistirilmesine yonelik ¢alismalari devam etmekte
olup son olarak 18 Ekim 2022 tarihinde Rize Artvin havaalanindan Sinop ag¢iklarindaki
hedefe atilan ve 456 saniyede 561 kilometrelik hedefi basariyla vuran kisa menzilli
balistik fiizesi, Ozellikle Bati ve Dogu bolgelerimizdeki tehditlere Kkarsi
caydiriciliimiz agisindan stratejik onemde olup Yunanistan, Suriye ve iran’in énemli
bir kismi1 Tayfun flizesinin kapsama alani i¢erisindedir. Bunun yaninda 6zellikleri tam
olarak agiklanmayan Cenk ve Gezgin fiizelerinin de yakin zamanda tiim diinyaya
duyurulacagi tahmin edilmektedir (Trthaber:2022).

Savunma harcamalarinin ekonomi {izerindeki etkilerinin negatif ve pozitif
olabilecegine iliskin farkli goriisler One siiriilmektedir. Klasik iktisat akiminin
savunucularindan Adam Smith ve David Ricardo, savunma harcamalariin uluslarin
bagimsizliginin bir geregi oldugunu savunmakta, ancak bu harcamalarin ekonomik
biiyimenin, sermayenin ve yatirimlarin diismesine neden olan bir etken olarak kabul
etmektedirler. Keynesyen yaklagimi savunanlar ise, kamu harcamalarinda meydana
gelen artigin garpan mekanizmasi olusturarak milli gelir diizeyinde daha yiiksek bir
artisa yol agtigini ve ekonomik biiylimenin de pozitif olarak etkilenecegini
savunmaktadirlar. Bunlara gore, savunma harcamalarindaki artis, ¢arpan etkisiyle
birlikte issizlik seviyesinin diigmesine, yatirimlarin ve biiylimenin artmasina katki
saglayabilecektir. Ayni zamanda, savunma harcamalar1 altyapir sistemlerinin
kurulmasina, Ar-Ge ile gelistirilen yontemlerin artmasi gibi etkilere yol agacagi igin
ortaya ¢ikan teknik yeniliklerin geri doniisiimle ilkenin tiimiine yarar saglayacagini
savunmaktadirlar (Baran,2018:62).

Savunma harcamalarinin ve savunma sanayinin gelisimine bakildiginda savunma
harcamalarinin askeri bir tehdide kars1 yapildiginda yenilik¢iligi daha etkin bir sekilde
tesvik ederek ekonomik biiylimenin saglanmasina daha fazla katki saglayacagi, ancak
giivenlik tehdidi olmadan yapilan savunma sanayi harcamalarmin ise iktisadi
bliyimeyi saglamada etkili olmayacagi literatiirde ifade edilmektedir.
(Bayram,2020:174)

Tiirkiye’nin 2022 yilinda ihra¢ etmis oldugu otomotivin kg fiyatinin 7 dolar, makine
ithracatinin 5 dolar, deri ve deri mamulleri ihracatinin 9 dolar oldugu halde, Sektoriin
2021 yilinda kilogram basina 48.4 dolar olan ihracatinin ($/kg), 2022 yili itibariyle 57.5 dolara
yiikseldigi goriilmektedir. (Www.as0.0rg.tr:2021
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Savunma sanayii, askeri teghizat ve giivenlik amaci olmayan diger sanayi dallarindan
farkli olarak kendine mahsus ozellikler tasiyan bir sektordiir. Bu sektore yapilan
yatirimlarin hacmi ve kullanilan ileri teknolojiler dikkate alindiginda tiim diinya
tilkelerinde milli gelirin en biiyiik payinin savunma sanayisine ayrildigi goriilecektir.
Stratejik yoniiyle one ¢ikan savunma sanayii, kiiresel ve bdlgesel tehditler karsisinda
ilkelerin bagimsizliginin korundugu ve caydirict ozelliklerinin yaninda gizlilik
kosullar1 altinda genel olarak devlet kontroliinde gergeklestirilen bir sanayi dali
olmaktadir.

Tiirkiye zengin dogal kaynaklara sahip olan, Asya ve Avrupa gibi iki kitanin kesisim
noktasinda olan Bogazlara sahip olmasi yoniiyle, diinya iizerindeki en fazla silahli
catigmalarin yasandigi bir cografyada Orta Dogu, Kafkasya ve Balkanlarin tam orta
yerinde bulunmasi nedeniyle jeopolitik ve jeostratejik agidan 6zellikli bir konuma
sahiptir. Ayrica, Tirkiye kirk yildan fazla bir siiredir boliicii terér orgiitlerine karsi
miicadele etmekte ve asker sayisi bakimindan Avrupa’nin en biiyiik, NATO iilkeleri
arasinda da ABD’den sonra ikinci en biiyiik orduya sahip oldugu i¢in diger devletlere
gore daha fazla savunma harcamasi yapmak ve daha giiglii bir orduya sahip olmak
mecburiyetindedir.

Son 20 yillik siirece bakildiginda Irak’ta ABD iggalinin olmasi, Suriye’de yasanan i¢
savasa ise ABD, Rusya, Iran, Avrupa Birligi iilkelerinin miidahil olmasi, bolgedeki
terdr gruplarinin bu iilkeler tarafindan kullaniliyor olmasi, Suriye ile 991 km siira
sahip olan Tiirkiye’yi savunma sanayi alaninda jeopolitik ve stratejik degerlendirmede
farkli bir noktaya getirmektedir. Son donemlerde Tiirk Silahli Kuvvetleri tarafindan
gergeklestirilen Firat Kalkani ve Zeytin Dali operasyonlar1 bu bdolgelerdeki
istikrarsizliktan yararlanmak suretiyle alan hakimiyeti saglamaya galisan ve teror
faaliyetleri ile Tirkiye’yi tehdit etmekte olan terdr gruplarina karsi daha sert
tedbirlerin alinmasini1 gerektirmektedir

Son yillarda farkli sektorlerde yeni faaliyete baslayan sirketlerin tilkemizdeki iiretimin
artmasina ve Uriin cesitliliginin gelistirilmesine katki saglamalari beklenmektedir.
Savunma sanayi stratejisi ve politikalar1 baz alinarak faaliyetlerini attiran sirketlerin
cogalmasi yerli ve milli bir savunma sanayisinin ortaya ¢ikmasini saglamaktadir. Yerli
ve milli bir savunma sanayisinin ortaya ¢ikmast iilkenin dzgiivenini, dis politikadaki
etkinligini ve niifuzunun da artmasimi dogrudan etkilemektedir. Ayrica, yapilacak
savunma sanayi harcamalar1 da iilke igerisinde kalacak ve yurtdisina ihracatin da
yapilmasiyla iilkenin ekonomik biiytimesine olumlu katkilar saglanacaktir.

Tiirkiye, 2000°1i yillardan itibaren yerli ve milli projelerin artmasiyla birlikte 6nemli
gelismeler kaydetmistir. Bu siirecin artarak devam etmesi, Tiirkiye nin ulusal giivenlik
politikalarinin saglam zemine dayanmasi agisindan hayati 6neme sahiptir. Savunma
sanayimizin tekrar disa bagimli hale gelmesi Tirkiye’yi su andaki sahip oldugu
bolgesel gii¢ konumundan uzaklagtirarak daha etkisiz bir konuma siiriikleyebilecektir.
Savunma sanayimizin gelismesi sadece askeri agidan olumlu sonuglar dogurmamakta,
bu gelismislik bolgede bir caydirict bir etki olusturarak Tiirkiye’nin prestijinin
yiikselmesini saglamakta ve Tiirkiye’ye duyulan giiveni arttirmaktadir. Ornegin Tiirk
SIHA’larinin  Suriye ve Libya’daki catismalarda hava savunma sistemlerine
yakalanmamas, siirii halinde ugarak hedeflerini imha etmesi ve SIHA’larin diinya
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savas tarihinde askeri agidan savas kazandiran silahlar olarak askeri doktrinlerin
degismesine ve diinyada ses getirmesine neden olmustur. Devaminda Tiirk STHAlar1
Ukrayna’ya, Tunus’a, Polonya’ya, Azerbaycan’a ve diger bazi iilkelere ihrag edilmek
suretiyle Tiirkiye dostlarina giiven diismanlarina korku salmistir. Ayrica, Azerbaycan
Ordusu’nda bulunan Tiirk yapim1 SIHAlar Aralik 2020’deki Ermenistan isgali altinda
bulunan Karabag’in kurtarilmasinda stratejik basari gostermis ve Kafkaslar’da
Tiirkiye’nin Rusya’ya karsi 6nemli bir alternatif gii¢ olarak ortaya ¢ikmasina neden
olmustur. Tiirk savunma sanayiinde meydana gelen gelismeler, Tiirkiye nin heniiz
gelisme asamasindaki hava savunma sistemleri projeleri, balistik fiize tiretim
caligmalar1 ve Milli Muharip Ugak gibi stratejik silah projelerinin yaninda niikleer
enerji yatirimlar gibi stratejik agidan 6nemli askeri olmayan faaliyetleri, Tiirkiye nin
ontimiizdeki yillarda kiiresel bir glice doniisecegini gostermektedir. Tiirkiye’nin bu
alanlarda siirekli olarak AR-GE’ye devam ederek bu alanlara ¢cok daha fazla kaynak
ayirmasina ihtiyac vardir. Bu alanlardaki projeler oldukea yiiksek giivenlik gerektiren
projeler olmasi nedeniyle, giivenlik yonetimine 6nem verilmeli, 6zellikle glivenlikte
yiiksek istihbarat saglanmalidir.

Giiniimiizde kiiresel silah sirketleri igerisinde kiiresel aktor olarak énemli bir konuma
gelen Tirk savunma firmalarindan ASELSAN, HAVELSAN, TAI, ROKETSAN,
BMC, STM ve FNSS gibi Tiirk sirketler savunma sanayinde gelecege 151k tutmaktadir.
Kamunun yiiksek tesvikleri, destekleri ve iradesiyle Diinya‘da gii¢ kazanan Tiirk
savunma sanayii 6zel sektoriin de teknolojik kapasitesinin, tecriibesinin ve altyapisinin
gelistirilmesine katki saglamaktadir. Vestel, Arcelik, TOGG ve Tiirk Telekom gibi
sirketler degisen ve geligen altyapiya ornek olarak verilebilir. BMC, FNSS ve Baykar
grubu ise, savunma sektoriiniin ortaya ¢ikardigi en yenilik¢i ve teknoloji liretme
kapasitesi bakimindan oncii olan 6zel sektor firmalar1 olmaktadir.

Bu aragtirma dogrultusunda, savunma sanayinin daha da gelistirilmesi i¢in asagidaki
onerilerde bulunulabilir:

 Savunma sanayisinin ekonomik entegrasyona katki saglayabilmesi i¢in iilkede belli
bolgelerde var olan niifus yogunlugunun azaltilmasi gerekmektedir. Daha ¢ok g
Anadolu Bolgesi ve Marmara Bolgesi'nde yer alan tesisler farkli bolgelere
yayginlagtirilmalidir.

 Tirkiye, savunma sanayisi ile ortaya ¢ikan teknolojik birikimi tiim sektorlere
yayginlastirmaya calismalidir.

« I birligi yapilan i¢ ve dis aktdrlerin sayisi artirilmali ve gesitlendirmeye gidilmelidir.
Uluslararas1 alandaki rakipler karsisinda oncii olabilecek bir pozisyona ulasilmalidir.

« Savunma Sanayi Baskanlig1, T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, TUSIAD, TIM ve
diger one ¢ikan 6zel sektor temsilcileri bir araya getirilerek savunma sanayii igin ortak
projelerin yapilmasi saglanmalidir.

« Universitelerde, arastirma kuruluslarinda ve liseler diizeyinde savunma sanayisinin
hizli sekilde gelistirilmesi i¢in 6zel siiflarda yetenekli 68rencilerin tespit edilmesi ve
bunlari etkili bir egitime tabi tutulmasi saglanmalidir.
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YENI KURUMSAL IKTISATTA MULKIYET ILISKILERI VE iISLEM
MALIYETLERININ UZUN DONEM iKTiSADI BUYUMEYE ETKiSI

Sinan Car!
Ozet

Yeni Kurumsal Iktisat, kokenleri Neo-Klasik Iktisat ve Kurumsal Iktisata kadar uzanan
bir iktisadi diisiincedir. 19901 yillarda ozellikle Douglass North'la tekrardan
glindeme gelmeyi basarmistir. Bu baglamda giiniimiizde Daron Acemoglu ve James
Robinson'un ¢alismalariyla giincelligini korumaktadir. Ozellikle devletler arasinda
ekonomik biiyiime farkliliklarimin nedenlerini ac¢iklayabilmek ac¢isindan onemli
sayilabilecek calismalar bulunmaktadir. Iktisadi biiyiime farkhihiklarinin temelinde
kurumsal yapimin yattigi diistincesiyle iktisadi biiyiime farkhiliklar1 acgiklanmaya
calisiimaktadir. Ulkelerin ekonomik biiyiime performanslarimin kaynagimin tarihte
yattigi diigiincesiyle disiplinler arasi bir ¢alisma sayilabilecek bir politika yiiriitiilerek
hem tarihsel bazda hem de iktisadi a¢idan ¢alismalar siirdiiriilmektedir. Bu baglamda
hukuk ve siyaset kavramlart ile birlikte ekonomik biiyiimenin saglanmast ag¢isindan
miilkiyet haklar: biiyiik 5nem tasimaktadir. Ozellikle giiniimiiziin hegemon devleti olan
Amerika Birlesik Devletleri’nin bugiinkii konumuna gelmesini saglayan durumlarin
gecmiste uygulamis oldugu kurumsal doniigiimler cercevesinde gerceklestigi kabul
edildiginde diger devletlere 6rnek olusturulmast agisindan é6nemli bir diigiince akimi
ve tarihsel calismadir. Makale Yeni Kurumsal Iktisat diisiincesinin hukuk ve siyaset
tizerinden iktisadi gelismeye katkist degerlendirilecektir. Bu anlamda yapilan
calismalar cergevesinde ozellikle kurum ve miilkiyet kavramlarinin uzun donemli
biiytiime katkis1 ele alinacaktir.

Anahtar Kelimeler: Yeni Kurumsal Iktisat, Miilkiyet, Ekonomik Biiyiime

THE EFFECT OF PROPERTY RELATIONS AND TRANSACTION COSTS
ON LONG-RUN ECONOMIC GROTWH IN NEW INSTITUTIONAL
ECONOMICS

Abstract

The New Institutional Economics is an economic thought whose origins go back to
Neo-Classical Economics and Institutional Economics. in the 1990s, it managed to
come back to the agenda, especially with Douglass North. In this context, it remains
up-to-date with the works of Daron Acemoglu and James Robinson today. In
particular, there are studies that can be considered important in terms of Deciphering
the reasons for differences in economic growth between states. It is tried to explain the
differences in economic growth with the idea that the institutional structure lies at the
basis of the differences in economic growth. Considering that the source of the
economic growth performances of the countries lies in history, studies are carried out
both on a historical basis and from an economic point of view by carrying out a policy
that can be considered an interdisciplinary study Decisively. In this context, property
rights are of great importance in terms of ensuring economic growth along with the

1 Doktorant, Ege Universitesi Iktisat Doktora, sinancinar110@gmail.com, 0000-0002-2756-5875
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concepts of law and politics. Especially when it is accepted that the situations that led
the United States, which is the hegemon state of today, to its current position took
place within the framework of institutional transformations that it has implemented in
the past, are an important current of thought and historical work in terms of setting
an example to other states. Article The contribution of the new Institutional Economic
thought to economic development through law and politics will be evaluated. Within
the framework of the studies carried out in this sense, the contribution of the concepts
of institution and property to the long-term growth will be discussed in particular.

Keywords: New Institutional Economics, Property, Economic Growth
1. Giris

Yeni Kurumsal iktisat literatiire katkist bakimindan iktisat bilimi igerisinde son
donemde ortaya c¢ikmis ve dnemli katki saglamis teorik yaklagimlardan biridir. Bu
literatiire katki saglamis olan drt ekonomiste verilen Nobel Ekonomi Odiilii, Yeni
Kurumsal Iktisat'n bu yaklasimlarin en dnemlilerinden biri oldugunu kanmitlayan
unsurlardan biri olmustur. Yeni Kurumsal iktisat diisiincesine katki saglayarak Nobel
odiliinii kazanmaya hak kazanan iktisatgilar kronolojik siralamayla; 1991 yilinda
Ronald Coase "The Nature of The Firm" (1937), "The Problem of the Social Cost"
(1960) ardindan 1993 yilinda bu literatiire en 6nemli katkiyr saglayan iktisat¢ilar
arasinda yer alan kurumlarin ekonomik biiylime ve ekonominin performansi iizerine
tarthsel bir analiz ortaya koyarak Douglass North, 2009 yilinda organizasyon teorisi
iizerine yapmis oldugu c¢alisma ile Oliver Williamson ve ortak miilkiyet iizerine
yapmis oldugu calisma ile Elinor Ostrom adli iktisat¢ilardir. Tiirkge kaynaklar
arastirilip yapilan literatiir ¢ergevesinden bir¢cok kaynakta kurum ve organizasyon
kavramlarinin birbirleri ile es anlamli olarak kullanildig1 goriilmektedir. Ilk etapta bu
iki kavramin birbirinden ayristirilmasi gerekecektir. Bu baglamda organizasyonlar,
karsilastigimiz firsatlar1 degerlendirebilmemiz i¢in daha ¢ok mikro diizeyde bireylerin
kendisi veya bireyler arasinda onlar tarafindan belirli bir amaca hizmet etmeye yonelik
yapilmis olan kurumlardir. Bunun yaninda bu makalede iizerinde ¢ok sik duracagimiz
kurum kavrami ise ekonomik aktorlerin, kendi icerisindeki hareket alanlar ile ilgili
olup bunu tanimlarken, bir ekonomik aktor gibi davranan kurulus veya kurulus tipi
yapilanmalar, yapmis ya da yapacak olduklar1 islemler ¢er¢cevesinde kurumlarin belirli
bir silire¢ icerisinde degismesine olanak saglamaktadir. Kurum kavramini
tanimlamamiz gerekirse kurum mikro diizeyde insanlara ve piyasalara bir diizen
getirmek amaciyla olusmus olan bir tiir arag¢ niteligi tasimaktadir. Kurum kavraminin
daha 1yi anlasilmasi i¢cin daha kapsamli bir tanim yapmak yararli olacaktir. Bu
baglamda Parsons'un tanimlamasi ile kurumlar, bireylere bir rol vererek, bireylerin bu
belirlenen roller c¢ercevesinde buna uygun davranmasini saglayabilecek araglardir
(Parsons, 1945; 239; Kama, 2011; 185). Kurumlar, formel olabilecegi gibi bunun
yaninda enformel de olabilirler. Bu tanimlamalara gore hareket edecek olursak,
kurumlar yalnizca bugiiniin bir iirlinii olmay1p, gegmisten gelen izleri de tasimaktadir.
Gecmisin izlerini tasiyan kurumlar siire¢ igerisinde siirekli olarak degisim

43



Sinan Car

gostermektedirler. Bu baglamda kurumlarin devinimlerini  birikimli  olarak
stirdiirdiigiini ve patika bagimliligi cercevesinde ge¢misin etkilerini de kendi
icerisinde eklemleyerek gelisim ve degisimlerini siirdiirdiiklerini sOyleyebilmek
miimkiindiir. Kurumlarin degisimlerini, sosyolojik yapi, gelenek gorenekler, bilgi
birikimi ve bunlarla iliskili bircok kavramin etkiledigi sdylenebilmektedir.

Miilkiyet kavrami ise birgok iktisatginin iizerine disiindiigii, cok sayida c¢alisma
yapilan iktisadi konulardan biridir. Bu baglamda miilkiyet hakki, menkul veya
gayrimenkul bir sey lizerine bunu kullanma, bundan yararlanma yetkisi veren, iktisat
bilimini ilgilendirdigi kadar hukuk bilimini de ilgilendiren mutlak ya da ayni bir hak
olarak tanimlanabilir. Miilkiyet iligkileri iktisat literatiirii igerisinde ¢ok tartismali bir
alan olarak varligini siirdiirmiis ve siirdiirmeye de devam etmektedir. Miilkiyet
kavramini iktisadi acidan iki alt baglik ¢ercevesine indirmek gerekirse en onemli
miilkiyet ayrimi su sekilde yapilmaktadir.

1) Ozel Miilkiyet
2) Devlet Miilkiyeti
Yani bir irtifak hakki devlete ya da bireye ait olabilir (Alchian, Demsetz,1973;18).
Biiytiyen ve gelisen literatiirde su ii¢ soru cevaplandirilmalidir.
1) Belirli bir donemde toplumda miilkiyet haklarinin yapist nedir?
2) Miilkiyet haklar1 yapisindan dogan sosyal etkilesimin sonuglar1 nelerdir?

3) Miilkiyet haklar1 nereden ortaya ¢ikmistir? (Alchian, Demsetz,1973;17).

Yeni kurumsal Iktisat cercevesinde 6zel miilkiyet anlayisi acisindan daha cok
miilkiyeti ilgilendiren kurumlarin iktisadi biiylime ve iktisadi performans {izerine
sagladig1 katkr incelenmektedir. Bu baglamda makale 3 asamada incelenecektir. Ilk
asamada Yeni Kurumsal Iktisat diisiincesinin teorik ¢ercevesi, iliskili oldugu diisiince
okullar ile benzerlik ve farkliliklari, cevaplamaya calistig1 sorular, literatiire yaptigi
katkilar incelenecektir. Tkinci ve {iciincii asamalarda ise dzel miilkiyet fikri ile iliskili
olan siyaset ve hukuk kavramlarimin iktisadi performans {izerine uzun donemli katkis1
olumlu ve olumsuz 6rnekleri ile birlikte ele alinacaktir.

2. Yeni Kurumsal iktisat : Tanim ve Amaci

2.1. Kurum kavrami nedir?
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Ozellikle iktisat tarihine verdigi onem ve kurum kavramma yaptig1 vurgu ile Yeni
Kurumsal Iktisat fikrini anlayabilmemiz acisindan literatiirde gecerli olan ve
kullanilan kurum kavramini bilmek gerekmektedir. Literatiirde kabul géren tanim,
Douglass North'un yapmis oldugu tanimdir. Kurumlar, bir toplumda oyun kurallar1 ya
da daha resmi bir dille bireylerin etkilesimlerini diizenleyen ve yine insanlar tarafindan
sekillendirilmis sinirlamalar toplugudur (North, 1999;10-11; Gokdeniz, 2014; 7).
Kurumsal degisim bizim i¢in hem geg¢misteki hem de su an varliklarini siirdiiren
topluluklarin siire¢ icerisinde gelismislik ve iktisadi performanslarini etkileyip
sekillendirdigi i¢in, tarihi anlamamiz agisindan 6nem tagimaktadir. Kurumlar iktisadi
diizeni hem mikro hem de makro diizeyde etkileyebilmekte ve sekillendirebilmektedir.
Kisa siireli incelemelerde toplumlar arasinda kiigiik goriinen %1 - %2'lik farklar dahi
uzun dénemde ¢ok biiyiik farklara yol agabilmektedir. Bu baglamda kurumlarin 6nemi
yadsinamaz bir bigimde karsimiza ¢ikmaktadir (Pamuk, 2015; 2). Kurumlarin kimi
zaman iktisadi biiyiimeyi olumlu olarak etkiledigini sdylemek miimkiindiir. iktisadi
biliylimeyi olumlu olarak etkiledigi donemlerde kurumlar giinliik hayatta hem mikro
hem de makro diizeyde bizim i¢in belirsizligi ortadan kaldirmaktadirlar. Kurumlar,
bireylerin kendi aralarindaki etkilesimlerini diizenlemek acisindan bir aragtirlar.
Insanlarin giinliik yasamlarmni diizenleyen bir rehber niteligi tastyabilmektedirler.
Ozellikle giinliik yasama dair olumlu etkileri olan kurumlar1 gelismis olan iilkelerde
iktisadi performanslar1 olumlu etkileyebilmek miimkiindiir. Ciinkii kurum kavramini
kullanarak bireylerin zevk ve tercihleri etkilenebilmekte bunlar kurumlar tarafindan
belirlenebilmekte ve kurumlar sayesinde bireylerin zevk ve tercihleri kolayca
siirlandirilabilmektedir. Kurumlar olumlu olarak kullanilabildiginde insan iliskilerini
istenilen c¢ergevede diizenleyebilmektedir. Somutlasmasi acisindan 6rnek vermek
gerekirse, bireyler kendi aralarinda selamlasirken, trafigin en yogun oldugu caddelerde
arabalarini kullanirken, pazarlara gidip domates satin alirken, bir yakinindan borg para
isterken nasil yapacagimi kurumlar sayesinde Ogrenir, bilir ve davraniglarini bu
cercevede diizenlemektedirler. Kurumlar resmi statiide olabildigi gibi ayn1 zamanda
gayri resmi de olabilmektedir. Bu cercevede Yeni Kurumsal iktisat diisiincesi hem
resmi olan kurumlarla hem de ayni zaman gayri resmi (resmi olmayan) kurumlar ile
ilgilenmektedir. Ciinkii toplumda hem resmi kurumlar hem de gayri resmi kurumlar
iktisadi performanslari kolayca etkileyebilme olanagina sahiptirler. Resmi olan
kurumlar hukuk ve buna benzer tarihte insanlarin ortaya koyduklar1 kavramlar
olurken, gayri resmi kurumlar ise insan davranislari, toplumda var olan gelenekler
gorenekler olabilmektedir (North, 2002: 51-64). Resmi statiide bulunan kurumlari
hukuk biliminden yola ¢ikarak 6rneklendirmek gerekirse kurumlar Amerika Birlesik
Devletleri anayasasi gibi olusturulmus olabildikleri gibi hukuk kavraminin kendisi gibi
zaman icinde olusabilmekte ve gelisim gdsterebilmektedirler. Yeni Kurumsal iktisat
diigsiincesi hem kendiliginden olusmus olan hem de insanlar tarafindan bizzat
miidahale edilerek olusturulmus olan kurumlarla ilgilenmektedir. Bunun nedeni resmi
ve gayri resmi olan kurumlar 6rneginde oldugu gibi hem kendiliginden olusan hem de
insanlar tarafindan olusturulmus kurumlar zaman i¢inde sosyal ve iktisadi
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performanslar1  etkileyebilmektedir.  (http://www.canaktan.org/ekonomi/kurumsal-
iktisat/makaleler/gazi-sonkur.htm)

Bireyler i¢in kurumsal ¢ercevede getirilebilecek kisitlandirmalar; bireylerin yapmasi
gereken hareketleri, yapmamasi gereken hareketleri, kisilerin hangi durumlarda ne tiir
faaliyetleri yapabileceklerini i¢eren kurallardir. Kurumlar kendi igerisinde yazili veya
yazili olmayan kurallar1 da icerebildikleri gibi ayn1 zamanda temel kurallar1 i¢eren
birtakim temel kurallar1 da icerebilmektedirler. Ornek vermek gerekirse toplumsal
yasami bir spor miisabakasi1 gibi diisiinecek olursak, kurumlar rakip takim oyuncusunu
bilerek ve isteyerek sakatlayamama gibi kurallar1 da kendi igerisinde barindirmaktadar.
Ozellikle buna benzer kurallar toplumda bazi zamanlar bazi kisiler tarafindan
uygulanmamaktadir. Bu tiir kurallara uyulmadiginda kurumlar araciligi ile kural
uygulamayan kisiye ceza verilmekte ve bdylece diizenin devami kolayca
saglanabilmektedir (Gokdeniz, 2014; 8).

2.2. Yeni Kurumsal iktisat'in Amaci

Ekonomilerin tarihsel siire¢ ¢ergevesinde kurumlarin gelisimi ve degisimlerinden
etkilendigi malumdur. Giiniimiize kadar iktisat tarihi literatiirii incelendiginde, Yeni
Kurumsal Iktisat diisiincesinin éncesinde kurumlarin degisim ve gelisimlerini iktisat
teorisi ya da iktisat tarihi literatlirii cergcevesinde inceleyen bir analitik cerceve
cizilmediginden ve hem iktisat hem de tarih literatiiriinde iktisadi biiyiime {izerine
kurumlarm etkisini vurgulayan bir ¢alisma bulunmadigindan dolay1, Yeni Kurumsal
Iktisat diisiincesinin ana amac1 iktisadi biiyiimeyi bu cercevede incelemek ve iktisadi
performans iizerinde kurumlarin etkisini vurgulamaktir. Bu c¢ergevede iktisat
bilimindeki teoriklesmenin tekrardan gozden gecirilmesi ve iktisat tarihi acisindan
yeni bir tarth degisimi anlayisinin vurgulanmasi 6nem arz etmektedir. Yeni Kurumsal
Iktisat diisiincesinde genel ¢ergevede kurumlarm dogasi ve bunun yaninda kurumlarin
sosyal ve iktisadi olaylar1 etkilemesi ve sonucunda bunlarin performanslari
incelenmektedir. Ekonomik biiylime derken asil kastedilen uzun dénemli kisi basina
gelirde meydana gelen artis miktaridir (North, 1973; 1). Bu incelemeyi yalnizca
ekonomi tarihi icin bir analiz yapmak amaciyla degil, bunun yaninda gec¢mis
donemlerin giiniimiize ve hatta gelecege ne tiir etkiler yarattigini tespit etmek,
kurumlar ¢ergevesinde kurumsal degisimin bir toplumda bireylerin tercihlerini nasil
etkiledigi onlar1 nasil degistirdigine vurgu yapmak ve bagimliligin 6nemini anlamak
acisindan bir kurumsal degisim teorisi ortaya koymak amaciyla yapmaktadir. Zaman
icerisinde ekonomik biiyiime performanslarinin degisimini anlamay1 basarabilmek
icin ¢alismalar sunmaktadir. Ortaya ¢ikmis olmasinin en temel nedeni, Neo-Klasik
Iktisatin tatminsizligi nedeniyle ortaya c¢ikan Yeni Kurumsal Iktisadin, miilkiyet
haklari, islem maliyetleri, gibi birtakim kollarinin var olmasi ve diislinsel bazda
iktisadin yaninda kendi igerisinde hukuk, politika, sosyoloji ve son olarak
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organizasyon teorisi ile iliski i¢erisinde olmasi ona farkli bir misyon yiiklemistir
(Giiler, 2012; 58).

Mikroekonomi literatiiriinii incelemek gerekirse, mikroekonomi teorisinin temel giicii
bireysel bazda yapmis oldugu insan davranislari {izerine ¢ikarimlarda bulunmasindan
gelmektedir. Kurum kavrami bireyler tarafindan olusturulan bir kavramdir. Bunun
yaninda bireyler tarafindan degistirilip gelistirilebildiginden dolay1 var olan bu teori
de bireyden baslamalidir. Bizim bu noktadaki en temel gérevimiz ise toplumdaki
kisilerin bireysel tercihlerini, kurum kavraminin getirmis oldugu kisitlamalara entegre
ederek, bu bireysel tercihleri olmasi gerektigi bicimde degistirmek ve diizenlemektir.
Kurumlar kendilerine yiiklenen gorevlere uygun olarak etkilesim ve tiretim masraflari
iizerine birtakim etkilerde bulunarak, toplumlarin uzun dénem iktisadi ve sosyal
performanslar1 iizerinde etkili olmaktadirlar. Ayrica belirli donemde uygulanan
teknoloji seviyesi ile baglantili olarak, etkilesim ve bununla birlikte iiretim
masraflarinin  belirlenmesindeki ana unsurlardan biri olarak toplam masrafi
olusturmaktadir. Ekonomi igerisinde meydana gelen islem maliyetlerinin kurumsal
cergeve igerisindeki rolii de ayrica incelenmektedir. Kurumlarin temel amaglarindan
biri de islem maliyetlerini ve ayrica var olan belirsizligi azaltmak, olabildigince
minimize etmektir. Douglass North 'un yapmis oldugu kurum tanimi teknoloji ve
cografya gibi maddi kisitlar1 kurum kavraminin disinda birakmaktadir. Bizim bu
cergevede anlamamiz gereken kurumlar formel ve enformel kurumlardir. Formel
kurumlar kendi igerisine yasalar, piyasa organizasyonlari1 ve benzeri kavramlari dahil
ederken, enformel kurumlar ise, gelenek ve gorenekler, ahlaki degerler, toplumun
kendine ait normlarini kapsamaktadir (Karaman, 2013; 31).

2.3. Yeni Kurumsal iktisat'in Tarihsel Olusumu

Yeni Kurumsal Iktisat kendisinden dnce gelen bircok diisiince okulu ile benzerlik
tasimaktadir. Bu baglamda Yeni Kurumsal iktisat diisiincesinin dnciileri sayilabilecek
Neo- Klasik Iktisat ve Kurumsal Iktisat diisiincelerinin 6zelliklerini kismen bilmek
gerekmektedir. Kurumsal Iktisat diisiincesinin énde gelen iktisatcilar;; Thorstein
Veblen, John Commans, Wesley Mitchell gibi diisiiniirler ekonomi iizerinde sosyal
olaylarin ve tarihsel olaylarin siireclerinin 6nemli bir etki yarattigindan ve ekonomi
iizerinde iktisadi kurumlarin cesitliliginden bahsetmekteydi. Bu diisiiniirlere gore
yalnizca piyasa mekanizmasini incelemekle kalmayip, var olan ekonomi ile ilgili olan
organizasyon bi¢imleri, toplumda yasayan kisiler lizerindeki giic dagilimi, hukuk
sistemini  Oncelikle incelemeli, ayrica bunlarin iktisadi olarak sonuglarina
odaklanmaliydi. Kendilerine ait olan metodolojileri; evrimsel, toplumsal, ampirik,
betimsel ve bunun yaninda tarihsel detaylara ¢ok biiyiik anlam ytikleyen bir yaklagim
bicimiydi. (Eski) Kurumsal iktisat diisiincesi {izerinde durdugu konu ve metodolojileri
itibariyle ortodoks ekonomi diisiince okullarindan kismen ayrilmaktadir. Neo- Klasik
iktisat diisiincesinden de énemli dzellikleri kendi icerisinde barmdirmaktadir. Ornegin
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Neo-Klasik iktisat okulunun ekonomik biiyiime {izerinde yapmis oldugu ¢alismalardan
etkilenmistir. Neo- Klasik iktisat okulunun temsilcilerinden Robert Solow iilkeler
iizerine yapmis oldugu analizlerinde iilkeler aras1 iktisadi bazda gelismislik farklarini
kisa donem ve uzun donemde ayirmis, kisa donemde sermaye birikimi ve uzun
donemde iilkelerin teknolojik gelismelerinin farklari olarak tespit etmistir. Bu farklari
tespit etmis ancak sermaye birikimi ve teknolojik gelismedeki farkliliklarin
dinamiklerini agiklamakta yetersiz kalmislardi. ilerleyen donemlerde bu modele ek
olarak Robert Lucas ve Paul Romer katki saglamislardir. Lucas ve Romer bu
ekonomik modele firmalarin karlarini artirma amacli olarak arastirma gelistirme icin
yaptig1 harcamalar1 da eklemis ve teknolojik gelismeyi modeller ¢ercevesinde
aciklamiglardir. Neo- Klasik Iktisat diisiinesi ekonomik biiyiime iizerine ayrintili
modele sahip olmasina ragmen, bu siirecin temelini olusturan, altinda yatan ana etmen
tizerine bir goriise sahip degildi. Yeni Kurumsal iktisat diisiincesi ekonomi iizerine
sordugu sorular ve bu konu ile ilgili ilgilendigi konular {izerinde daha ¢ok Kurumsal
Iktisat diisiincesini kendisine yol gdsterici olarak gormiistiir. Ancak Yeni Kurumsal
Iktisat diisiincesinin, Kurumsal iktisattan ayrildig1 bazi temel noktalar bulunmaktadir.
En temel ayrim, kullanmis oldugu metodolojik yaklagimidir. Yeni Kurumsal iktisat
diistincesi, Kurumsalcilarin kullanmis oldugu betimsel yaklagimi agiklamak istedigi
konu agisindan yetersiz bulmuslardir. Bu konu iizerinde daha ¢ok Neo- Klasik Iktisat
diistincesinin kullanmis oldugu yontemden faydalanmislardir. Yukarida bahsedilen
Neo- Klasik Iktisatin biiyiimeyi agiklamak iizere kullanmis oldugu matematiksel
modelleme metodunu iktisadi biiyiimeyi aciklamaya calisirken kendisine yontem
olarak gérmiistiir. Ayrica kaynaklarin kithgi, rekabet teorisine ait varsayimlari Yeni
Kurumsal iktisat diisiincesinin ¢ikis noktas1 olmustur. Neo- Klasik Iktisat okulundan
ayrilmis oldugu bazi temel noktalar bulunmaktadir. En basta, bu okulun diisiiniirlerinin
kabul etmis oldugu temel varsayimlari reddetmislerdir. Ornek vermek gerekirse; Neo-
Klasik Iktisat diisiiniirleri iktisadi aktdrlerin -6zellikle bireyler ve firmalar- iktisadi
olarak karar verirken, bu kararin etkileri ve sonuglariyla ilgili tam ve kesin bilgiye
sahip olduklarin1 ve bu bilgiler ¢ercevesinde kararlarini rasyonel olarak aldiklarini,
piyasa islemlerinin gergeklesirken herhangi bir islem maliyetinin bulunmadigim
varsaymislardir. Bu varsayimlar, Yeni Kurumsal iktisat diisiiniirleri tarafindan
sorgulanmis ve kabul gormemislerdir. Yeni Kurumsal Iktisat diisiiniirleri iktisadi
aktorlerin bilgi ve rasyonalite kisitlarina ve piyasada islemlerin gerceklesirken bir
islem maliyetinin kesin olarak olustuguna vurgu yapmislardir. Bunun haricinde Neo-
Klasik Iktisat okulu iktisadi biiyiime iizerine statik analiz yapmis, Yeni Kurumsal
Iktisat okulu ise iktisadi biiyiime iizerine dinamik ve degisimi anlamaya caligmak
iizerine analizlerini yapmustir (Karaman, 2013; 31). Yeni Kurumsal iktisat diisiincesi
ekonomi tizerine yaptig1 incelemeler gergevesinde ekonomik biiytimenin toplumsal
dinamikleri iizerinde galisip, tespit etmeye calismistir. Birgok bilimden yararlanip,
kendisine disiplinler aras1 bir nitelik kazandirmistir. Yeni Kurumsal Iktisat diisiincesi;
evrimsel biyoloji, sosyoloji, antropoloji, hukuk , siyaset gibi alanlar1 kendi icerisinde
barindirmaktadir. Islem maliyetinin varligim1 kabul etmis olan bu diisiinceye gore;

48



SAKARYA IKTISAT DERGISI CILT 12, SAYI 1, 2023, SS. 42-64
THE SAKARYA JOURNAL OF ECONOMICS, VOLUME 12, NUMBER 1, 2023, PP. 42-64

kurumlarin iktisadi biiylimeye olan katkisi var olan islem maliyetlerini ne kadar
azaltabilecegiyle ilgilidir. Yeni Kurumsal iktisat diisiincesinin gelismesine tarihsel
olarak bir¢ok iktisat¢1 katki saglamistir. En biiylik katkiy1 saglayan iktisat¢ilar; Ronald
Coase, Oliver Williamson ve Douglass North'tur. Ronald Coase; belirli birtakim
kosullar altinda, iktisadi diinyadaki fiyat mekanizmasi ve piyasalar yoluyla olusan
islem maliyetlerinin oldugunu ve hiyerarsik olan yapilarda, firma tipi yapilarin bu
islem maliyetlerini diger yapilardan daha kolay bi¢cimde minimize edebilecegini
savunmustur. Bu sonuca ulastig1 ¢alismasinda iktisadi karar alan aktorleri daha 1yi
inceleyebilmek agisindan kavramsal bir ¢ergeve olusturmustur. Ronald Coase, islem
maliyetlerinin minimize edilebildigi, 6zellikle miilkiyet haklarinin toplum tarafindan
giivence altinda goriildiigii ekonomilerde, negatif dissallik bulunsa bile, iktisadi
aktorlerin piyasada kisitli olan kaynaklart olabilecek en etkin sekilde kullanabilecegi
tezini savunmustur. (Coase, 1960; Karaman, 2013; 33). Ronald Coase'un
diistincelerinden faydalanarak bir diger katki saglayan isim Oliver Williamson ise
kendi analizlerini islem maliyetlerini azaltmak, miimkiin oldugunca minimize etmek
amaci c¢ercevesinde gelistirmistir. Bilgi asimetrisi durumu, yapilan islem sikligi,
miilkiyet iliskileri konularinin islem maliyetlerinin artisin1 saglayan faktorler olarak
gérmiistiir. Bu cercevede bu islemlerin olabildigince minimize etmek amacl olarak
olmas1 gereken mikro organizasyonu ve sdzlesme bicimlerini incelemistir. Bunlar
calismasinin temeline oturtarak Yeni Kurumsal Iktisat diisiincesinin gelismesine katki
saglamistir (Williamson,1985; Karaman, 2013; 33). Douglass North ise, nihai amag
olarak ekonomik biiylimede kurumlarin etkisi iizerine ¢aligmalarini siirdiirdii. Yeni
Kurumsal Iktisat diisiincesini, iktisat biliminin bir pargas1 ve ayrica disiplinler aras1 bir
calisma olan iktisat tarihiyle bulusturdu. Kurumlarin ekonomik biiylimeye etkisinin
tarihsel bir siireg ve kendi igerisinde dinamik bir yapt olarak gordiigiinden
caligmalarint bu yonde siirdiirmiistiir. Kurumsal bazda miilkiyet haklarima 6nem
vermistir. Miilkiyet haklarinin korunmasi insanlarin daha rahat ve giivenli bir bigimde
hareket edebilmesini sagladigindan, bu durumun ekonomik biiyiimeyi tesvik eder
nitelikte bir 6zellige sahip olduguna inanmaktadir. Eger miilkiyet haklar1 giivence
altinda degilse, fiziksel ve beseri sermaye birikimini ortadan kaldiran bir yapinin
olustugunu bu durumunda iktisadi biiyiimeyi saglamayan bir durum olduguna
inanmaktadir (North,1973; Karaman, 2013; 33). Douglass North ¢alismalarinda iktisat
tarihinde kurumlarin biiylimeye etkisini gosteren teorik bir ¢ergeve ¢izerek, kendisini
takip edenlere 6nemli bir kaynak olmustur. Bu ¢er¢evede 6rnek vermemiz gerekirse,
North'u takip ederek onun yolundan giden Knack ve Keefer isimli iktisatgilar,
sozlesmelerin hukuksal ¢ercevede korundugu ve bireylerin miilkiyet haklarinin gergek
anlamda korunduguna inandig1 toplumlarda kurum kavraminin ekonomik biiyiimeye
etkisinin olumlu olarak gelistigini ekonometrik verilerle desteklenen caligmalariyla
gostermislerdir. Genel anlamda bu literatiirde agiklanmaya calisilan temel mesele,
Avrupa'nin orta ¢cag doneminden baslayarak, Sanayi Devrimi ile hiz kazanan bir
bicimde Ortadogu, Cin, Hindistan gibi iilkelerden ekonomik biiylime bazinda
ayrigsmasinin agiklanmaya c¢alisilmasidir. Bu ¢ercevede bu soruna dair temel sorular
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ekonometrik denklemlerle agiklanilmaya c¢alisilmakla birlikte, tarihsel veri setleri ve
endeksler olusturulmus, ekonometrik metotlar sik¢ca kullanilmistir. Bu anlamda
Douglass North'u takip eden Yeni Kurumsal Iktisat diisiincesini benimsemis
iktisatcilar, iktisat biliminin ana gévdesinden higbir sekilde ayrilmamislardir (Knack,
Keefer, 1995; Karaman, 2013; 33). Yeni Kurumsal Iktisat diisiincesi Neo- liberal
diistincenin bir farkli versiyonu olarak degerlendirmek mantikli olacaktir. Bunun
nedeni Neo-liberal diisiince akiminda oldugu gibi Yeni Kurumsal Iktisat diisiincesinde
iki kiireli diinya seklinde bir yaklagim s6z konusudur. Bu nedenle Yeni Kurumsal
Iktisat diisiincesini Adam Smith ¢izgisinin revize edilmesi seklinde yorumlayabilmek
miimkiindiir. Ancak Adam Smith diisiincesinden daha 6nce de belirttigimiz gibi
nedensellik bakimindan farklilik gdstermektedir. iktisadi olan ve iktisadi olmayan
diinya incelenir. Kurumlar1 genel anlamda iktisadi olmayan diinya iginde diisiinerek,
kurumlara iktisadi diinyay1 tesvik eder bir gorev atfeder. Kurumlarin igine bakilarak,
iktisadi olmayan diinyanin iktisatla agiklanmaya calisilmasi bu diisiince sisteminin
icerisinde yer almaktadir. Bu olay gerek iktisadi olan gerekse iktisadi olmayan
diinyanin bir optimizasyon meselesi olarak goriiliip hareket edilmesinin bir yansimasi
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Yani Kurumsal iktisat diisiincesinde iktisadi olmayan
diinyanin igerisinde yer alan; siyaset, hukuk, din gibi kurumlarin hepsi tamamen iktisat
diisiinmelidir. Iktisadi biiyiimeyi bir amag¢ olarak gorerek iktisadi biiyiimenin
saglanmasi amaciyla hareket etmelidir. Iktisadi bilyiimenin saglanmasi amaci ile
bireysel c¢ikarlar, istikrar, uyum, denge, miilkiyet meselesi ¢ok Onemli bir yer
tutmaktadir. Yasadigimiz diinyada elbette ki toplumsal yapiyr etkileme ve
sekillendirme giiciine sahip olan iktisadi olmayan diinya igerisindeki kurumlarin,
iktisadi diinyay1 etkilemesi s6z konusudur. Siyasi kurumlar genel anlamda iktisadi
rasyonaliteye uygun olarak anlatilmaktadir.

2.4. Kurumlarin Cesitliligi

Konunun daha net anlasilabilmesi agisindan Daron Acemoglu ve James Robinson
2013 yilinda yaymlamis olduklart Why Nations Fail (Uluslar neden basarisiz) adli
kitaplarinda Adam Smith ¢izgisi ¢ercevesinde bir tartisma icerisinde uluslari birbiriyle
kiyaslamaktadir. Kiyaslamay1 daha iyi yapabilmek amaciyla niceliksel olarak 6nsézde
bilgi vererek, iilkelerin gelir durumlarina bakarak ortalama bir vatandasin gelirini
Olcmektedirler. Bu baglamda kiyasladigi iilkeler ilk etapta Misir ve Amerika olmustur.
Kiyasladiklart bu iki iilke arasindan Misir devletinde var olan nispeten yoksullugun
kalic1 bir durum mu yoksa iistesinden gelinebilecek bir durum mu sorusunu sorarak
tartismay1 pekistirmektedirler. Farkin nedenini bulabilmek amacl literatiirde var olan
goriigleri kendi igerisinde tartismaktadirlar. Bu farkin nedenini bulabilmek igin
sorguladiklar1 goriisler ii¢ tanedir. Bunlar:

1) Cografi Hipotez

2) Kiiltiirel Hipotez
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3) Cehalet Hipotezi'dir.

Bu gortisleri tartisip kendi goriislerini sunarken amaclar belirledigimiz amag¢ olan
iktisadi biiylimenin dinamiklerini anlayabilmek i¢in genel gecer bir model olusturmak
ve bu baglamda genellemeye gidebilmektir. Zenginligin ana kaynagi bir diger kurum
olan siyaset olarak goriilmektedir. Zenginligin dinamiklerine ulagabilmek icin tarihe
bakmak Yeni Kurumsal iktisat diisiincesinde &nemlidir. Bu baglamda siireklilik
onemlidir. Daron Acemoglu ve James Robinson adli ekonomistler de amaca
ulasabilmek agisindan patika bagimliliginin énemini vurgulanuslardir. iktisat tarihini
inceledigimizde kurum kavramini ikiye ayirmislardir. Bunlar:

1) Kapsayict Kurumlar ( Inclusive Institution )
2) Somiiriicii Kurumlar ( Extractive Institution )

Kapsayict Kurumlar ( Inclusive Institution) kavraminin agiklamak gerekirse ; iktisadi
biliylimeyi tesvik eder nitelikte hareket eden her tiirlii kurum tanimai igerisine dahil olan
kavrama kapsayict kurumlar adini vermislerdir. Onlara gore yeterince kapsayici
kuruma sahip olan {ilkeler iktisadi biiylimelerini saglayabilmis ve bunu uzun dénem
boyunca stirdiirebilmis tilkelerdir.

Somiirtici Kurumlar (Extractive Institution) ise ; iktisadi biiylimeyi tesvik eder
nitelikte olmayan, kurum tanimi igerisine dahil olan kavramlar1 ifade eden bir
kavramdir. Bu kurumlarin iilke icerisinde varligi s6z konusudur. Ancak bu kurumlar
iktisadi bilylimeyi saglayamayan durumda ya da iktisadi biiylimeye tesvik etmekten
ziyade olumsuz etkileyen nitelikte varliklarini silirdiiren kurumlardir. Somiiriicii
kurumlar1 olan {ilkeler iktisadi biliylimelerini saglayamaz ve gelisemezler. Kisa
donemde belirli seviyelerde biiylime saglamis olsalar bile bu uzun dénemli olmaz. Ve
uzun donemde tekrar eski hallerine donerler. Hicbir sekilde bir ilerleme saglayamazlar.

Kapsayic1 Kurumlar kendi igerisinde ikiye ayrilmaktadir:
1) Kapsayic1 Ekonomik Kurumlar
2) Kapsayici Siyasi Kurumlar

Somiirti Kurumlar da kendi igerisinde ikiye ayrilmaktadir:
1) Somiiriicii Ekonomik Kurumlar

2) Somiirticii Siyasi Kurumlar' dir. (Acemoglu, Robinson; 2013)
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Iktisat tarihini genel gercevede inceledigimizde bazi toplumlarda toplumu ydneten
kisilerin, miilkiyet haklarin1 tamamiyla kendi ¢ikarlari i¢in kullandig1 goriilmektedir.
Bu toplumlardaki meydana gelen is maliyetlerinin miilkiyet haklarinin etkisiz bir
bicimde olugmasina sebep oldugu da 6nemli bir bulgudur. Bunlarin genel sonucu
olarak bu toplumlarda iktisadi performanslarin yeterli olmadigini gézlemlemek
miimkiindiir. iktisadi performanslar1 yeterli olmayan bu toplumlarda, ekonomik
biliylime saglamayan miilkiyet haklarinin var oldugu ve ayrica tarihsel siiregte yayilim
gosterdigi goriilmektedir. Bu 6zelliklere sahip olan toplumlar ge¢gmiste var oldugu gibi
bugiin de varliklarini siirdiirmektedir. Etkisiz miilkiyet haklarina sahip olan toplumlar
makro diizeyde yeterli performans saglayamayan toplumlardir. Hem siyasi hem de
ekonomik olarak bu toplumlar yetersiz hareket etmektedirler. Siyasi ve iktisadi olarak
yetersiz hareket eden toplumlarda, yetersiz miilkiyet haklar1 ortaya ¢ikmaktadir. Bu
tiir toplumlarda kurum kavrami yeterince gelismediginden, miilkiyet haklariin varligi
iktisadi gelismelere yansimamaktadir. Ozellikle giiniimiiziin iktisadi agidan en
gelismis devleti olan Amerika Birlesik Devleti 6rnegi lizerinden hareket edersek, ABD
ekonomik gelismesini 6zellikle 19. yiizyilda gerceklestirmistir. Bu donemde iktisadi
gelisimini tamamlamasindaki en biiylik etken kurumsal ¢erceveye verilen 6nemdir.
Amerika Birlesik Devletleri’nde anayasa diizenlemeleri meydana gelmistir. Anayasa
ve buna benzer gelismelere 6zellikle toplumun bir¢ok kesiminden destekler gelmistir.
Ornegin bu tiir degisimleri Amerika icerisinden kongreler, yerel siyasi organlar ve
gemi sirketleri desteklemistir. Bununla birlikte bu tiir degisimleri kendisine firsat
gorerek ekonomik orgiitler kullanmuslardir. Ozellikle siyasi ve yargisal anlamdaki
degisme ve diizenlemeler degisiklige ugramistir. Hukuka dair bir alt baslik olarak
degerlendirebilecegimiz miilkiyet haklar1 da bu ¢er¢evede degismistir. Bu degisimler
Amerika Birlesik Devletleri i¢in énemli sonuglar1 beraberinde getirerek ekonomik
biliylimeyi yakalamasina olanak tanimistir. Ve bu kurumsal ¢er¢evede meydana gelene
degisimler Amerika Birlesik Devletleri’ni giiniimiiziin iktisadi anlamda en biiyiik
devleti haline getiren siiregler biitiinii olmustur. Bu siire¢ icerisinde diger devletleri
inceledigimizde ise dzellikle geri kalmis olan 3. Diinya Ulkeleri diye adlandirilan
devletlere kurumsal ¢er¢eve bazinda odaklanmak gerekecektir. Amerika Birlesik
Devletleri’nde meydana gelen bu degisimler olumlu etkiler yaratmigken, 3. Diinya
Ulkelerinde bu siire¢ farkli sonuglara sebep olmustur. Ayni dénemde 3. Diinya
Ulkeleri kendi piyasalar1 igerisinde rekabet olusturmak yerine daha c¢ok iktisadi
anlamda olumsuz etkiler yaratacak tekeller olusturma donemine girmislerdir.
Kurumsal bazda ekonomik ve siyasi aktorleri inceleyecek olursak, bu konudaki karar
alicilar karigik kararlar almistir. Mikro bazda bireylere firsatlar saglayacak yapilar
olusturmak yerine daha ¢ok onlara kisitlar, sinirlamalar getirme yolunu tercih
etmislerdir. Miilkiyet haklar1 agisindan iktisadi biiyiimeyi desteklemeyen karmasik bir
mekanizma gelistirmiglerdir. Tiim bu yasanan gelismeler bu tiir iilkelerde toplumsal
yapiyl bozan, toplumu daha az liretmeye tesvik eden, ekonomik biiylimeyi
saglayamayan kurumsal yapidan kaynaklanmistir. Miilkiyet anlayisinin ekonomiye
olumlu ya da olumsuz etkisini daha somut bir bigimde Microsoft Grneginde
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inceleyebiliriz. Ana sormamiz gereken soru Microsoft firmasinin neden diinyanin
herhangi bir yerinde degil, Amerika Birlesik Devletleri’nde kurulmus oldugudur.
Ornegin Microsoft veya ona benzer bir firma neden Tiirkiye'de kurulmamistir. Bunun
cevabini kurumsal bazda agik ve net bir bi¢imde vermek miimkiindiir. Amerika ¢ok
sayida kapsayici ekonomik ve kapsayici siyasi kuruma sahiptir. Bu ¢ercevede anayasa
ve hukuk sistemlerinde miilkiyet haklar1 koruma altindadir. Tarihsel boyutta genis bir
inceleme yapilacak olursa Amerika Birlesik Devletleri'nin sahip oldugu kapsayici
siyasi ve kapsayici iktisadi kurumlar, Tiirkiye veya diger iilkelerden daha fazla bireyi
tesvik eder nitelikte hareket etmislerdir. Rekabetcilik, kalifiye is giiclinliin 6nemi,
bireylerin hukuka giiveni ve dolayisiyla kendisini giivende hissetmesi, miilkiyet
haklarinin giivence altinda olduguna inanmasi ve bununla birlikte kendisini giivende
hissetmesi, iktisadi olmayanin iktisadi diinyay1 olumlu bir sekilde desteklemesi ve son
olarak iktisadi diinyanin istikrar ve siirekliligi ¢ok iyi bir bi¢imde yonetmesi Amerika
Birlesik Devletleri igerisindeki kurumsal yapmin 6rneklerindendir. Tarihsel boyutta
bunu daha basarili bir sekilde siirdiiren Amerika Birlesik Devletleri Microsoft gibi bir
firmaya sahip olmustur. Bu kurulan firma iilke igerisinde istthdam yaratarak ayrica
diger ekonomik gostergelerde Amerikan ekonomisine katki saglayarak {iilke i¢indeki
i¢c dinamikler ¢ercevesinde Amerikan ekonomisinin biiylimesini saglamis ve
hizlandirmistir. Microsoft yalnizca bir ornektir. Ekonomiye etkisi Microsoft kadar
olmasa da ona yakin seyreden bir¢ok 6rnek verilebilir. Yukarida agiklanan Kapsayici
Ekonomik Kurumlarin biiytimenin dinamiklerini anlayabilmemiz agisindan somut bir
ornek vermek gerekirse Bill Gates adl1 is adaminin bu kadar zengin olmasinin nedeni:

1) Montesquieu' nin 19. yiizyilda iddia ettigi gibi sicak iilkelerin diger iilkelere
nispeten daha az ekonomik biiylime saglayan toplumlar oldugunu iddia eden yaklasim
olan Cografi Hipotez

2) Max Weber' in Kapitalizmin Ruhu ve Protestan Ahlak1 eserindeki anlayisindan
dogan Kiiltiir Hipotezi

3) Cehalet Hipotezi agiklayamaz.

Yalnizca Bill Gates degil, diinya ekonomisinin gelismesini bu hipotezler
aciklayamamaktadir. Cografi Hipotez' in temellerini Montesquieu 19. yiizyil
donemlerinde atmustir. Iddia edilen sicak iilkelerin diger iilkelere nispeten daha az
gelismis tlkeler oldugu iddia edilmistir. Bu iddia Mezopotamya 6rneginden hareketle
dogru olmadis ileri siiriilmektedir. Istisna olarak bir iki 6rnek ileri siiriilebilir. Ancak
diinya ekonomisinin kendi icerisinde gelisimi bu sekilde agiklanamaz. Max Weber' in
Kapitalizmin Ruhu ve Protestan Ahlaki adli eserinden hareketle ortaya ¢ikan diinya
ekonomisinin gelisimi bu hipotezle de agiklanamaz. Max Weber temelde biirokrasi,
devlet gelisimi ve bu kavramlarin bir araya gelerek ortaya ¢ikarmis oldugu istikrar
kavramimin o6nemini vurgulamistir. Kiiltiir kavrami, ancak kurumsal faktorleri
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etkileyebiliyorsa diinya ekonomisinin gelismesini agiklamak agisindan onemli bir
faktor olabilmektedir. Eger bu gorevi iistlenebiliyorsa, kiiltiir kavrami 6nemli bir
kavram olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Ancak Dbiiylimenin  dinamiklerini
aciklayabilmek agisindan tam bir agiklama getirmemektedir. (Acemoglu, Robinson,
2013; 59-63). Bir diger tartisma konusu olan Cehalet Hipotezi'nde ise yeteri derecede
bilgi sahibi olmayan insanlarin ve bunun yaninda {ilke i¢erisinde politika iiretmeyen
insanlarin sayisinin gereginden fazla olmasiyla agiklanmaya ¢alisilir. Bu hipotez de
tam bir agiklama getirmez. Ve bu goriiste Cin Halk Cumhuriyeti Ornegiyle
reddedilebilir. Ulkelerin biiyiime dinamiklerini agiklayabilmesi agisindan Cografi
Hipotez, Kiiltiir Hipotezi ya da Cehalet Hipotezi yeterli olmamaktadir. Ulkelerin
tarihsel gelisimlerinde ekonomik biiyiimelerini saglanabilmesi agisindan 6nemli iki
kavram bulunmaktadir. Kapsayici Kurumlar ve Somiiriicti Kurumlardir (Acemoglu,
Robinson, 2013; 47).

3. Miilkiyet Tliskileri

Yeni Kurumsal iktisat diisiincesinin kurumlar iizerine odaklanan diisiince sistemi
cergevesinde miilkiyet iligkilerine de deginilmektedir. Miilkiyet kavramindan
anlamamiz gereken, kastedilen sey iiretim araglarmin miilkiyetidir. Uretim araglarmin
miilkiyetinin kime ait oldugu siyasi ve ekonomi planlamasi dahilinde belirlenmektedir.
Bu baglamda daha 6nce bahsetmis oldugumuz gibi miilkiyet, bireye ait ve topluma ait
olarak degisik sekillerde olabilir. Genel anlamda iki baslik altinda toplarsak ;

[lki {iretim araglar1 miilkiyetinin bireye ait oldugu sistemler liberal sistemler olarak
bilinmektedir. Bu diisiince sisteminin kdkenleri 18. yiizyildaki 'Laizzes Faire Laissez
Passer'(lese fer lese pase) olarak bildigimiz diisiince sistemine kadar uzanmaktadir.
Buradaki birakiniz yapsimlar birakiniz gegsinler diisiincesi g¢ercevesinde miilkiyet
hakki bireye birakilmigtir. Tam rekabet piyasasi altinda bireyler '6zgiir' bir bicimde
hareket edebilmektedir. Ozgiir bir bicimde hareket edebilen ve miilkiyet haklari
korunan bireyler ekonomide rol alabilecek ve ekonomide 'etkinlik' kavramini 6n plana
cikararak, ekonomik biiylimenin saglanmasi yolunda 6nemli roller iistleneceklerdir.

Alchian ve Demsetz 1973 yilinda yazmis olduklar1 Property Rights Paradigm adli
makalelerinde genel g¢ergevede anlatilan seyler su sekildedir. Biz bir seye sahip
olamayiz. Biz ancak belirli sekillerde bir seyleri kullanabilmek i¢in sosyal yapilanmis
haklara sahip olabiliriz. Yani eger bir arazi bir topraga sahipseniz onu siirmek ve
islemek veya satma hakkina sahip olabiliriz. Bu yiizden sahipligimizin giicli yalnizca
toprakla yapmak istediklerimiz sey ile topragin yapabildigi kadardir. iki soru genel
anlamda toplum i¢in biiyiik 6nem tagimaktadir.

1) Bir toplumda hangi haklar mevcuttur?

2) Bu var olan haklara kimler sahiptir? (Devletler, Bireyler vs)
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Haklarin kendi iglerinden kaynakli olarak bazi sonuglara sahip oldugu kabul
edilmektedir. Bunlardan en 6nemlisi dislamaya izin verip vermemesi problemidir.
Kamu ve Ozel Tiiketim Mallar1 acisindan bakacak olursak;

1) Kamu mallar1 dislamaya izin vermez.
2)Ozel tiiketim mallar1 dislamaya izin vermektedir.

Haklarin yapisinin biiylime ve kalkinmaya da etkisi mevcuttur. Bu duruma ornek
vermek gerekirse komiinal sistem igerisinde insanlar kamu mallarini, 6zel mallara
cevirmeye ¢aligmaktadirlar. Buna 6rnek vermek gerekirse; bireyler kamu arazilerinden
kunduz avlayarak onlar1 kendisinin olmus olarak goriip sahiplenmektedirler. Ozel
haklar ayrica ekonomik biiyiime igin basarili sonuglar vermektedir. Ornegin, 6zel
haklar bireyleri sosyal maliyetleri gbz Oniinde bulundurmaya yonlendirmektedir.
Kamu mallarinin 6zel mallara ¢evrilmesinde bir diger 6nemli 6rnek ise Hintlilerin
arasinda kiirk ticaretinin ilerlemesidir. Eger kamu malinin degeri yiiksek ise daha hizli
bir sekilde 6zel bir mala ¢evrilmektedir (Alchian, Demsetz,1973; 24-25). Ikincisi ise
iiretim araglar1 miilkiyetinin devlete bir diger deyisle topluma ait oldugu 'klasik
sosyalist sistem' cercevesinde hareket eden toplumlarda olusan miilkiyet yapisidir.
Klasik sosyalist sistem igerisinde liretim araglari miilkiyetinin topluma ait olmas1 en
belirgin 6zelliktir. Fakat bu hi¢ 6zel miilkiyetin olmadig1 anlamina gelmemektedir. Bu
sistemde tiretim ile ilgisi bulunmayan kisisel mallarda ve bazi sinirli alanlarda 6zel
miilkiyet devam etmektedir. Uretim araglar1 miilkiyetinin bireye ait oldugu sistemde
ekonomi acgisindan 6nemli olan kavramlar 'kisisel kar, issizlik, firmalar arasi rekabet'
bu sistemde bulunmamaktadir. Kaynaklarin nasil tahsis edilecegine devleti yoneten
'nomenklatura’ karar verir. Buna bir diger tarzda 'parti-devlet' adi da verilmektedir
(Altan, 2013; 190).

Miilkiyet kisminda Yeni Kurumsal iktisat diisiincesi liberal sistemle ilgili oldugundan
dolay1 bizi burada ilgilendiren kisim {iretim araglar1 miilkiyetinin bireye ait oldugu
liberal sistemdir. Bu ¢ergevede nihai amag¢ olan ekonomik biiyiimenin saglanmasi
acisindan dzel miilkiyeti ele almak dogru olacaktir. iktisadi kararlar verebilen aktérler,
ekonomik organizasyonlar, kaynaklarimiz sinirli oldugundan dolay1 ortaya ¢ikan
catismalar1 engellemek zorundadirlar. Ortaya ¢ikan c¢atismalar1 genellikle teknik
kurallar1 kullanarak yapmaktadirlar. Ayn1 kaynagin es zamanli kullanimi miimkiin
olmadigindan kaynakli olarak ortaya ¢ikar ¢atigsmalarinin ¢ikmasi kagiilmazdir. Her
toplum kendi igerisinde bu sorunlarin ¢6ziimii i¢in savaslara, dini makamlara ve buna
benzer ¢oziim yollarma bagvurmustur. Icinde yasadigimiz kapitalist sistemin bu
konuyla ilgili sorunlarin ¢éztimii i¢in buldugu yol miilkiyet haklarina dayanmaktadir.
(Alchian, Demsetz, 1973; 16-17). Kaynaklarin kit olmasi, varliklarin kullanilmasi ile
ilgili ortaya bazi kurallar konulmas1 gerekliligini de ortaya koymustur. Bireylerin var
olan kaynaklar1 etkin bir bigimde kullanabilmeleri agisindan ortaya konan kurallar,
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diizenlemeler biitiiniine miilkiyet haklar1 adi verilmektedir. Ozel miilkiyet hakki diger
var olan miilkiyet haklarindan bagimsiz olarak bireylere hakkini devredebilme, miras
birakabilme, diglayabilme hakki saglamaktadir. (Alchian, Demsetz; 1973). Entelektiiel
fikri miilkiyet haklar1 da ekonomik biiylime i¢in toplum kazanci bakimindan
onemlidir. Entelektiiel fikri miilkiyet haklar1 yoklugunda inovasyon, yeni fikirler,
buluslar azalir veya hi¢ ortaya ¢ikmaz. Bu da bir toplum i¢in sosyal kazang acisindan
risk olusturmaktadir. (North, 1973; 3) Daha 6nce de belirtildigi gibi temel amag
iktisadi biiyltime performanslarini degerlendirebilmek amaciyla, ekonomik biiyiimenin
dinamiklerini anlamaktir. Iktisadi biiyiimenin saglanabilmesi ve istikrarli bir bicimde
devamli bir sekilde stirdiiriilebilmesi acisindan elimizde birtakim araglar bulunmalidir.
Bunlar iktisadi olmayan kurumlar icerisinde degerlendirilebilecek olan hukuk, siyaset
ve buna benzer bir¢ok kavram olabilir. Bu kavramlarin temel bazda iktisadi biiyiimeyi
tesvik edebilmesi igin birtakim diizenlemeler yapmak gerekmektedir. Konumuzla
baglantili olmast agisindan hukuk, siyaset ve benzer kurumlarla baglantili olan
miilkiyet iligkilerine dair ¢alismalar 6nemli bir yer tutmaktadir. Daha agikca ifade ile
miilkiyet iligkileri amag¢ olarak gordiigiimiiz iktisadi biliylimeyi tesvik edebilmesi
acisindan bizim i¢in 6nemli bir aractir. Bu baglamda miilkiyet iligkileri hem siyasi
kurumlarin hem de hukuk sisteminin bir alt dal1 olarak degerlendirilebileceginden, bu
iki kurumun iktisadi biiylimeyi tesvik edebilmesi agisindan miilkiyet iliskilerini
diizenleyebilmesi gerekmektedir. Siyaset tarafindan kontrol edilebilen miilkiyet
iliskileri bireyler agisindan tesvik edici bir 6zellik tasimaktadir. Bunun yaninda hukuk
sitemi tarafindan korunmasi, bireylerin gercekten miilkiyet haklarinin giivencede
olduguna inanmasi 6nemlidir. Ciinkii haklarinin giivence altinda olduguna tam
anlamiyla inanan ve giivenen bireyler iktisadi biliyiimeyi tesvik edici ekonomik
faaliyetlerde bulunabilmektedir. Hukuk ve Siyaset kurumlarinin miilkiyet haklar ile
iligkilerini ve bu ¢ercevede iktisadi biiyiimeye olan katkilar1 ikinci ve {i¢iincii boliimde
daha ayrintili bir bigimde agiklanmaktadir.

4. Hukuk

Hukuk sistemi de diger ¢cok sayida kurum gibi iktisadi biiylimeyi etkilemektedir. Bu
boliimde hukuk sisteminin iktisadi biiylimeye etkisi incelenmektedir. Hukuk'un
iktisadi biliylimeye etkisi var olan diizenlemeler ¢ercevesinde olumlu ya da olumsuz
olabilmektedir. Olumlu olabilmesi i¢in hukuk sisteminin tamamen iktisadi biiyiimeye
odaklanmasi, kendi sistemi icerisinde bunu tesvik edici yapiya biiriindiirmesi
onemlidir. Konumuz ¢ercevesinde hukuk kurumunun iktisadi biiyiimeye etkisi
miilkiyet iliskilerini etkileyebilmesi lizerinden 6nemlidir. Hukuk kurumu, o6zellikle
miilkiyet sistemini olusturabilmesi ve degistirebilmesi agisindan, toplum igerisinde
bireylerin arasinda yapilan sozlesmeleri belirleyebilmesi ve bu sozlesmelere
uyulmasini saglayabilmesi acisindan biiylik 6nem tagimaktadir. Hukuk sisteminin
milkiyet iliskileri ve s6zlesmeleri diizenlemesi iktisadi biiytimeye olumlu bir bigimde
yanstyorsa bu durum Yeni Kurumsal lktisat diisiincesinde hukuk sisteminin
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verimliligini acik bir bicimde ifade etmektedir. Hukuk sistemi denildiginde ilk akla
gelen devlet tarafindan uygulanmakta olan ve suclu olarak ifade edilen kisiler i¢in bir
nevi cezalandirma gorevi goren yazili kurallardir. Ancak bunun yaninda tarihsel
cercevede bir analiz yapilacak olursa, hukuk kurallarinin yazili olmadan da toplumun
kendi i¢ dinamikleri gergevesinde uygulandigi goriilmektedir. Hangisinin gerek
iktisadi yap1 gerekse toplum i¢in daha yararli olacagma dair tartigmalar1 bir 6rnek
cergevesinde degerlendirmek konuyu daha iyi anlamak agisindan 6nem arz etmektedir.
Tarihsel bazda bir genellemeye gidersek, daha ¢ok kendi igerisinde islerini yiiriiten
kapal1 ve nispeten diger topluluklara gére daha kiiciik olan topluluklar daha ¢ok kendi
icerisinde yazili olmayan kurallara dayal1 bir hukuk sistemi gelistiren ve bunu kendi
iclerinde uygulayan gruplardi. Burada toplum i¢inde misyonlarini yerine getirmeyen
kisilere verilen ceza toplum tarafindan dislanmakti. Toplum tarafindan diglanmay1
goze alamayan kisi sorumluluklarini yerine getirmek zorunda kaliyordu. Boylece
toplum igerisinde diglanmanin maliyeti daha fazla oldugundan kisi gorevlerini yerine
getirmek mecburiyetinde kaldigindan bu hukuk sistemi ¢ergevesinde toplum yapisi
kolayca diizenlenebiliyordu. Bu durum ekonomik sistem i¢in de olumlu anlamda
tesvik edici bir rol {istleniyordu. Diger tarafta ise ilk akla gelen yazili hukuk kurallar
mevcut varligint siirdiirmekteydi. Buna formel hukuk sistemi adi verilmektedir.
Burada yazili olan hukuk sistemine uymayan kisiler devlet tarafindan cezalandirilir.
Toplum tarafindan dislanmaya gerek olmaksizin, devlet bazi suglar icin caydirici
olmasi agisindan para cezasi uygular, daha bliyiik su¢ isleyen kisiler ise hapis cezasi
ile cezalandirilirdi (Karaman, 2013; 34). Hukuk sisteminin bu iki farkli uygulanis
bi¢imi agisindan hangisinin daha etkili olduguna tarihsel ¢ercevede literatiirde ¢ok eski
iki uygarlik kiyaslamasi yapilarak incelenmektedir. Avner Greif Orta ¢ag doneminde
gecimlerini deniz ticareti ile saglayan iki farkli toplum olan Magrip bdlgesinde
yasayan Musevi tiiccarlar ve Cenevizlilerdir. Musevi tliccarlar kendi icerisinde kapali
ve daha kiiglik bir toplulugu olusturmaktaydilar. Dolayistyla bu toplumda uygulanan
hukuk sistemi cezalandirma mekanizmasi toplumun kendi igerisinde gerceklesen ve
yazili olmayan kurallardan olusmaktaydi. Bu toplum kiiciik bir yapi, kalabalik
olmayan insan toplulugundan olusmakta oldugundan sug isleyen birinin haberi toplum
icerisinde ivedilikle yayilmaktaydi. Bu durum tiiccarlar1 toplumun kendi igerisinde
belirlenen kurallara uymak zorunda birakiyordu. Diger deniz ticareti ile gegimini
saglayan topluluk olan Cenevizliler de ise; hukuk sistemi yazili kurallardan
olusmaktaydi. Kendi iclerinde yapilan sozlesme uymayanlarin cezasit Musevi
tiiccarlarda oldugu gibi toplum tarafindan degil, mahkemelerce verilmekteydi.
Mahkeme tarafindan belirlenen sozlesmelere uymayan kisiler toplum tarafindan
diglanmas1 gerekmeksizin, mahkemelerce cezalandiriliyordu. Musevi tiiccarlarin
uygulamis oldugu hukuk sistemi ile Cenevizlilerin uygulamis oldugu hukuk sisteminin
hem toplumsal yasama hem de iktisadi hayata etkileri ve bu etkilerinin hangi 6l¢iide
oldugunu kiyaslarsak bu durum kisa dénem i¢in ayr1 uzun dénem i¢in ayri1 sonuglar
dogurmaktadir. Kisa donem kiyaslamasma gidecek olursak, Musevi tiiccarlarin
uyguladig sistemin Cenevizlilerin uygulamis oldugu sistemden daha verimli oldugu

57



Sinan Car

goriilmektedir. Bunun ana nedeni Cenevizliler tarafindan uygulanmakta olan sistemin
cezalandirma mekanizmasinin daha ¢ok zaman alan bir sistem olmas1 ve zaman kaybi1
diger nedenler g6z Oniine alinarak islem maliyetlerinin Musevi tliccarlarin
uygulamakta oldugu sistemden daha fazla olmasi olarak ifade edilebilir. Musevi
tiiccarlarin uygulamakta oldugu sistemde sosyal cezalandirma mekanizmasinin toplum
icerisinde herhangi bir aract bulunmaksizin gerceklestiginden islem maliyetleri
neredeyse sifira yakin olarak gergeklesmektedir. Uzun donem kiyaslamasina gidilecek
olursa, ticaret hacminin biiyliimiis oldugunu ve bu durumun ticaret iligkilerinin
karmasikligina neden oldugu goz Oniinde bulundurulursa, Cenevizli tiiccarlarin
uygulamis oldugu hukuk sistemini daha uygun bir sistem oldugu sdylenebilmektedir.
Bunun altinda yatan ana sebep, Musevi tiiccarlarin uygulamis oldugu sistemin bir
diizene sahip olmamasiin, yazili olmamasmin ticaret karmasik bir yapiya
biirtindiiglinde bunu diizenlemekte yetersiz kaliyor olmasidir. Ancak ticaret ne kadar
biiyiise ne kadar karmagiklagsa da Cenevizli tiiccarlarin uyguladigi hukuk sisteminin
yapilan sozlesmeleri diizenlemek konusunda diger hukuk sistemine gore daha iyi bir
secenek oldugunu sdylemek miimkiindiir. (Greif, 1994; Karaman,2013; 34-35). Bunun
nedenini araci bir kurum olarak tarafsiz mahkemeleri i¢inde barindirmasi ve
kanunlarin yazili olmasi oldugunu ifade edebiliriz. Buradan ¢ikarilacak sonug; iki ayr1
hukuk sisteminin kendi ¢ergevelerinde miilkiyet ve sdzlesme tiirli bazli olmak iizere
sahip olduklar1 yapisal farkliliklar dolayisiyla nihai amacimiz olan ekonomik biiyiime
kavramini yasalarin icerigi yardimiyla net bir bicimde etkileyebiliyor olusudur. Bu
cercevede toparlayacak olursak; yasalarin bir nevi kendi igerisinde gelisim gosterdigi
herhangi bir diizene ve yazili kurala sahip olmayan, miilkiyetin korunmasina olan
giivenin nispeten az oldugu, soézlesmelerin uygulanmamasi durumunda ceza
mekanizmasint kendi igerisinde gelistiren Musevi tiiccarlar tarafindan uygulanan
sistem uzun donem bazli olarak, iktisadi biiyiime ve gelisme potansiyelini yeterli
olarak kullanamazken, kanunlarin yazili olarak bulundugu, yazili hukuk kurallarina
dayal1 bir sistemin var oldugu, miilkiyet hakkinin yasalar ¢ergevesinde korundugu,
yapilan sozlesmelere uymayan kisilerin cezalarinin mahkemeler tarafindan verildigi
hukuk sisteminin uzun donem iktisadi biiyiime ve gelisme performansinit Musevi
tiiccarlar topluluguna gore degerlendirildiginde nispeten daha etkin bir bigimde
kullandig1 soylenebilmektedir. Hukuk tarafindan giivence altina alinmis miilkiyet
haklari, bireyleri ekonomik biiylimeyi saglayabilen bireylere doniistiirmektedir.
Kendisini gilivence altinda hisseden bireylere hukuk tarafindan saglanmis olan bu
ozgiirlik ¢ercevesinde daha kolay hareket edebilen bireyler yatirim yaparak,
ekonomik biiylimenin siirdiiriilebilirligini devam ettiren bireylere doniismektedirler.

5. Siyaset

Hukuk kavraminin alt bagliklar1 olan miilkiyet ve sézlesme bigimleri kapsaminda hem
kisa hem de uzun vadede iktisadi biiyiime ve gelismeyi etkileyip, sekillendirilebilen
kavramlar oldugu malumdur. Bunlarin yaninda bu kavramlarla iligkili siyaset
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kavraminin da 6nemi biiyiiktiir. Cilinkii toplumlarda hukuk kavrami iizerinde siyasetin
etkisinin oldugu yadsmmamaz bir gercektir. Bu ylizden siyaset kavramini ayrica
incelemek dogru bir degerlendirme yapabilmemiz agisindan énemlidir.

Literatiir incelendiginde siyaset iizerine yapilan genel tartismanin daha ¢ok devlet
yapilarinin ortaya ¢ikisi, devletlerin kendi icerisindeki yapist ve yapisinin iktisadi
cercevede degerlendirildiginde biiylime iizerine ne tiir etkiler yarattigi tartismalari
karsimiza ¢ikmaktadir. Devletin olusma ve tek merkezi giic olmasi siirecinde ortaya
¢ikan durumlar 6nemlidir. Ozellikle bu siireglerde meydana gelecek siddet olaylarimi
onlemek amaciyla bu siirecin hukuk sisteminin gelismesi siireciyle birlikte
ylriitiilmesi biiyiik 6nem arz etmektedir. Devlet kavramini siyaset kavramiyla i¢ ice
diistinecek olursak; siyasete bu siirecte birtakim goérevler diismektedir. Siyaset ortaya
cikabilecek keyfi siddet olaylarim1 gerek toplum icin gerekse iktisadi diinyanin
isleyisinin bozulmamasi agisindan kendi denetimi altina almalidir. Kendisi hukuki
cergevenin alt basliklar1 ¢ercevesinde degerlendirdigimiz sozlesmelere uygulanmasi
acisindan bir dizi 6nlemleri almali ve gerektiginde uygulamalidir. Bu siireg igerisinde
kamu mallar1 iiretimini yapmalidir. Tim bunlar nihai amag olan iktisadi biiylime ve
gelismeyi tesvik edici bir nitelikte olmalidir. Ozellikle siddet kavramini denetim altina
alabilmesi iktisadi biliylime ve gelismenin siirdiiriilebilirliginin saglanabilmesi
acisindan ¢ok biliylik 6nem arz etmektedir. Bunun ana nedeni iktisadi biiylime ve
gelisme igin Yeni Kurumsal Iktisat diisiincesinin savundugu miilkiyet haklarinin
korunmas fikri siddet siirecinde birtakim zararlar gorebilir. Siddet siirekli bir bigimde
kontrol edilemez duruma geldiginde bireyler i¢in olumsuz sonuglar doguracaktir.
Siddet bireylerin miilkiyet haklarina yikici etkilerde bulunabilir. Bu durum uzun
vadede bireyler i¢in olumsuz diisiinceler dogurdugunda bireyler saglikli bir bigimde
yatirimlarin1 yapamayacaktir. (Greif, 1994; Karaman, 2013; 37). Yatirimlarin
olmadig1 bir ekonomide uzun dénem iktisadi biiytime ve kalkinmanin varligindan s6z
edebilmemiz ¢ok miimkiin olmayacaktir. Iktisadi biiyiimeyi saglanamayan toplum
kalkinamayacaktir. Kalkinamayan toplum bireyler i¢in ger doniisiimli bir bigimde
tekrardan olumsuz sonuglar doguracak ve bununla birlikte iktisadi biiylimenin
olmadigi toplumlarda bu olumsuz durum engellenemeyecek bir bi¢gimde varligim
stirdiirmeye ve hem toplum hem iktisadi diinya i¢in devam edecektir. Daron Acemoglu
ve Robinson siyasi kurumlar1 kendi igerisinde siniflara ayirmaktadirlar. Elitlerin
kontroliinde bulundugunu soyledikleri siyasi kurumlari kapsayici ve somiiriicii
kurumlar olmak iizere ikiye ayirmaktadirlar. Somiiriicli siyasi kurumlara sahip olan
sistemler icerisinde siyaset erkinin yalnizca kiigiik bir elit grubun elinde bulundugunu
soylemektedirler. Ayrica kiigiik bir grubun elinde bulunan siyaset erkinin toplum
tarafindan denetlenemedigine deginmektedirler. Kapsayici siyasi kurumlara sahip olan
sistemlerde ise, siyaset erki yalnizca kiiciik bir gurubun elinde degil, toplumda tabana
yayilan bir bigcimde herkes tarafindan denetlenebilmektedir. Ayrica toplumda daha ¢ok
kisi siyasette soz sahibi olabilmektedir. Daha ¢ok kisinin siyaset erkinde s6z sahibi
olmas1 ve toplumda genis bir kitlenin siyaset erkini denetleme yetkisinin olmasi
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ekonomi agisindan olumlu siiregler dogurmaktadir. Somutlagmasi agisindan 6rnek
vermek gerekirse; daha ¢ok kapsayict kurumlara sahip olan toplumlarda firsat esitligi
kavrami ¢ok daha somut bir sekilde goriilmektedir. Bu olusan firsat esitligi beraberinde
toplum icerisinde yetenekli bireylerin yetismesine ve bu yetenekli bireylerin
yiikselmesine olanak saglamaktadir. Ayrica kapsayici kurumlar toplum igerisinde
iktisadi biiylime ve gelisme acisindan gerekli olan yatirimlarin artmasina ve uzun
donem iktisadi biiylimenin saglanabilmesi agisindan en énemli kavram olarak goriilen
teknolojik gelismenin olusmasi agisindan firsatlar yaratmaktadir. Kapsayici kurumlara
sahip olan iilkeler ¢ok daha fazla gelismeyi tesvik edici niteliklere sahip bireylerin
onlinli agma agisindan biiyiik 6nem tasimaktadir. Miilkiyet haklar1 bakimindan
sOmiiriicii siyasi kurumlar ve kapsayici siyasi kurumlar arasinda karsilastirma yapacak
Olursak ; somiiriicii siyasi kurumlar igerisinde miilkiyet haklar1 iktisadi biiylimeyi
tesvik edici nitelikte olamamaktadir. Bunun ana nedeni siyasetin yalnizca kii¢lik bir
elit grubun elinde bulunmasidir. Miilkiyet haklar1 bu grup icin olumlu anlamda
kullanilirken, toplumun tamamima bakildiginda bu olay olumlu sonuglar
dogurmamaktadir. Toplumun tamamina yayilmayan miilkiyet haklarinin varlig
ekonomik bilylime agisindan olumsuz sonuglari beraberinde getirmektedir. Ve bu
durum o toplumun potansiyel ekonomik biiylimesinin altinda kalmasiyla
sonuglanmaktadir. Ancak kapsayici siyasi kurumlara sahip olan toplumlarda durum
bdyle vuku bulmamaktadir. Kapsayici siyasi kurumlara sahip toplumlar genel anlamda
genis miilkiyet haklarina sahip toplumlar olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Milkiyet
haklariin toplum igerisinde tabana yayilmasi ile birlikte ekonomi agisindan olumlu
sonuglart da beraberinde getirmektedir. Ciinkii daha genis kitlelerin miilkiyet
haklarinin korunduguna inanmasi, kendini giivende hissetmesi ekonomik anlamda
daha rasyonel kararlar vermesi sonucunu dogurur. Ayrica kendini giivende hisseden
birey yatirnm yaparak, girisimcilik fikirlerini piyasada ortaya koyarak, ekonomik
biliylimenin saglanmasi agisindan olumlu sonuglanabilecek girisimlerde bulunurlar
(Acemoglu, Robinson, 2012; Karaman, 2013; 37). Acemoglu ve Robinson veri setleri
iizerinden hareketle, iilkeler arasinda hangi kapsamda kurumun tilkelerin ekonomik
biliyiimelerini tesvik ettigini hangi kapsamdaki kurumlarin ise tesvik etmedigini
ornekler ¢ercevesinde incelemislerdir. Bu baglamda {ilkelerin i¢sellik sorunlarini ele
almislar ve bu 6rneklemeleri tarihsel ¢apta yapmislardir. Bu 6rnekler ¢ercevesinde
niifusun yogun olarak var oldugu ve iilke i¢indeki bazi yerel hastaliklarin 6zellikle
Avrupa kokenli bireylerin yerlesmelerine uygun olmadigi, bugiin gelismis iilkeler
siniflandirmasinda kendisine yer bulamayan Orta Amerika, Misir, Peru ve buna benzer
tilkelerde tarihsel bazda incelendiginde gegmiste tamamen bireyleri somiirmek iizerine
islemlerine devam eden sOmiiriicii siyasi kurumlarin kuruldugunu sdylemislerdir.
Diger tarafta ise bugiin gelismis iilke siiflandirmasinda kendisine yer bulan, niifus
yogunlugu nispeten diger 6rnekte yer alan lilkelere gore daha diisiik olan, Avrupa
kokenli bireylerin yerlesimine uygun ve salgin hastaliklarin ¢ok fazla olmadigi
yerlesim agisindan goze batan bir problemin bulunmadigi Kuzey Amerika ve
Avustralya gibi iilkelerde ise tarihsel bazda inceleme yapilacak olursa, daha ¢ok
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katilime1  yani kapsayici siyasi kurumlarin  olusturulduguna deginmislerdir.
Orneklerden temsili olarak iki devleti alacak olursak, Amerika ve Peru arasindaki
farklilik ¢ok ciddi bir bigimde giliniimiizde varligini siirdiirmektedir. Bugiin var olan
bu farklilk Yeni Kurumsal Iktisat diisiincesinde ge¢miste kurulmus olan bu
kurumlardan gelmektedir. Tarihsel incelemede eger Peru'da diger tim degiskenler
sabitken, somiiriicli kurumlar yerine kapsayict kurumlar kurulmus olsaydi, bugiin Peru
simdiki konumundan c¢ok daha gelismis ekonomiye sahip bir devlet olabilirdi
(Karaman, 2013; 38). Ayni1 sey Amerika 6rneginde de gegerlidir. Gegmiste Amerika
Birlesik Devletleri’nde 6zellikle daha 6nce bahsedilmis olunan 19. ylizyil icerisindeki
kapsayict kurumlar yerine somiiriicii kurumlar kurulmus olsaydi, bu giin Amerika
Birlesik Devletlerinin hegemon giicli var olmayacakti. Diinyadaki ekonomik
konjonktiir ¢ok daha farkli bir bicimde varligin1 siirdiiriiyor olacakti. Var olan
durumdan devam edecek olursak, gerek Amerika Birlesik Devletleri’nde olusturulmus
olan kapsayici siyasi kurumlar gerekse Peru'da olusturulmus olan sémiiriicii siyasi
kurumlar iktisadi diinyaya etkisini siddetli bir bicimde gosterdiler. Somiiriicii siyasi
kurumlarin olusturuldugu toplumlarda iktisadi biiylime ve gelismenin uzun donemde
olumsuz bir bi¢cimde etkisini siirdiirmesinin en temel nedenleri olusturulmus olan bu
somiirlicli siyasi kurumlarin yalnizca toplumun belirli bir kesimine haklar tanimis
olmasidir. SOmiiriicii siyasi kurumlar toplumun biiyiik bir boliimiinii ekonomik
biliylimenin saglanmasi i¢in gerekli olan en temel haklardan mahrum birakmistir.
Toplumun genis kesimlerini dislayan sekilde hareket eden bu kurumlar uzun dénemde
ekonomik biiylimeyi yeterli seviyeye c¢ikarmamistir. Bu haklarin en basinda gelen
haklar miilkiyet haklaridir. Peru ve onun ¢er¢evesinde verdigimiz dérneklerdeki iilkeler
uzun donem ekonomik biiylime performansinda miilkiyet haklarinin yeterince
giivence altina alinmamis olmasindan kaynakli olarak geri kalmislardir. Miilkiyet
haklarmin toplum tarafindan gilivence altina alinmis olmasi diigiincesi toplumda
olusmadigindan bu iilkelerde yetenekli bireyler 6n plana yeterince ¢ikamamigstir. Ve
ekonomik biiylimede belirli seviyelerde kalmistir. Ancak kapsayici siyasi kurumlarin
olusturuldugu Amerika'da miilkiyet haklar1 diger verdigimiz Ornekteki iilkelerden
daha somut bir bigimde korunmustur. O toplumda yasayan ve miilkiyet haklarinin
yeterince korunduguna inanan bireyler daha 6zgiir bir bicimde hareket etmislerdir. Bu
hem toplum yasamina hem de iktisadi diinyaya olumlu geri doniisiimler saglamistir.
Ozellikle 19. Yiizyilda siyasi kurumun miidahalesi ile olusturulan anayasa ve buna
benzer diger kurumlar ger¢evesinde korunmus olan miilkiyet haklar1 Amerika Birlesik
Devletleri'ni bugiin bulunmus oldugu konuma getirmistir. Kisa vadede kiiciik farklar
gibi goriinen farklar uzun vadede Amerika Birlesik Devletleri’nin diger devletlerden
ayrilmasinda etkili olmustur. Ozellikle siyasi kurum tarafindan dolayl bir miidahale
cercevesinde korunan ve siddet siirecinden zarar gormeyen miilkiyet haklari, hukuk ve
siyaset erki yonetiminde yetenekli bireylerin 6n plana ¢ikmasini saglamistir. Yetenekli
bireylerin 6n plana ¢ikmasi ve bu kurumlarda séz sahibi olmasi sanayilesmeyi
beraberinde getirmis ve Amerika Birlesik Devletleri uygulamis oldugu kurumsal
cergeve sayesinde kapsayict siyasi kurumlarini da siirdiiriilebilir hale getirmistir.
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Siyasi, Hukuki anlamda kapsayici kurumlara sahip olmas1 yoniinden Amerika Birlesik
Devletleri bugiin diinyanin iktisadi anlamda en biiyiik devleti konumuna gelmistir. Ve
sahip oldugu bu kurumlarin siirdiiriilebilirligini saglamasi ¢er¢evesinde de diinyanin
her yerinden beyin gogii denilen 'parlak zeka' sahibi yetenekli bireyleri iilkesine
cekmeye devam etmektedir.

6. Sonuc¢

Neo-Klasik ve Kurumsal Iktisat perspektiflerinden ortaya ¢ikan Yeni Kurumsal Iktisat
okulu giinimiizde iktisadi gelisme ve devletler arasindaki uzun donemli gelisme
farkliliklarin1 temel anlamda kurumlarin gelisimi iizerinden agiklamaktadir. Yeni
Kurumsal Iktisat okulunda kurum kavrami temel anlamda kapsayict kurumlar ve
somiirticti kurumlar olarak iki farkli sekilde incelenmektedir. Kapsayict kurumlar,
kapsayict iktisadi kurumlar ve kapsayici siyasi kurumlar somiiriicii kurumlar ise
somiriici iktisadi kurumlar ve somiriicii siyasi kurumlar olarak ayrilmaktadir.
Kapsayici kurumlara sahip toplumlar uzun dénem iktisadi biiyiime ve gelismelerini
saglarken, somiiriicii kurumlara sahip olan toplumlar ise uzun donem iktisadi biiyiime
ve gelismelerini saglarken birtakim problemlerle karsilasmaktadir. Yeni Kurumsal
Iktisat anlayisinin temelinde yer alan Kurumsal Iktisat Okulu’nun en &nemli
temsilcilerinden Douglass North’a goére kurumlar toplumlarda; siyasi, iktisadi,
toplumsal degisimleri tesvik etmektedir. Kurumlar toplumsal degisimleri tesvik
ederek; miilkiyet iligkileri, islem maliyetleri vb. {izerinden topluluklarin iktisadi
biliyiime performanslarini etkilemektedir. Bu ¢ergevede kurumsal degisimlerin iktisadi
biiytimeyi olumlu bir sekilde etkilemesi i¢in topluluklarin 6zellikle siyasi ve iktisadi
kurumlara 6nem vermesi gerekmektedir. Bu durumda miilkiyet haklari ve islem
maliyetleri tizerinden gergeklestirilebilmektedir. Sonug¢ olarak; kurumlar, islem
maliyetleri ve miilkiyet haklar1 gibi kavramlar toplumlarda bireylerin davraniglarini
etkileyerek, tilkelerin iktisadi gelismeleri {izerinde etkili olmaktadir.
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KARMASIK UYARLANABILIR BIR SISTEM OLARAK DIiLIN ORTAYA
CIKISI”

NICK C. ELLIS™
CEVIREN: UNSAL OZAN KAHRAMAN™

I. TARIHCE: GiZEMLI SUREC

Saussure (1916), dilin birimlerini dilsel isaretler, dilsel yapinin gostergeleri ve
bunlarla iligkili gosterilen islev, kavram veya anlamlar olarak nitelendirmistir.
Saussure'e gore, dilsel isaretler, diisiince ve sesin dinamik etkilesiminden ve bunlarin
giinliik kullanim oriintiilerinden, ortaya ¢ikar: ‘Aslinda olan, ne diisiincenin maddeye
ne de sesin fikirlere doniisiimiidiir. Gergeklesen sey, ‘diislince sesinin’ boliinmeler
gelistirerek evirildigi ve bu iki amorf kiitle (diistince ve fiziki meta olarak ses) arasinda
dilsel birimler olarak bir dilin belirdigi biraz gizemli bir stirectir’ (s. 110-111).
Boylece, ‘temel yapilarmin bi¢imleri ve islevleri, metinlerdeki ve sodylemdeki
dagilimlardan tiireyen iliskisel bir yap1® olarak dilin incelendigi ‘yapisalci dilbilim’
ortaya cikmistir. Bu yaklasim, uygulamali dilbilimi 6nemli olgiide etkilemistir.
Michigan Universitesi'ndeki Ingiliz Dili Enstitiisii'niin kurucusu olan Fries, sdzciiksel
ve yapisal anlam arasinda ayrim yapmistir. Oyle ki Fries, ‘bi¢im siniflarinin belirli bir
diizenlemesini belirli yapisal anlamlarla iliskilendiren kaliplar’ baglaminda yapisal
anlami ele almistir. Bu goriise gore, dil edinimi, iligkili yapisal anlamlar {izerinden
sozcliklerin bir diizenlenmesi yapildigr kaliplar kiilliyatinin 6grenilmesidir. Fries,
Ingilizcenin Yapisi (1952) baslikli calismasinda bu kaliplara dair bir analiz yapmistir
ve Roberts, ingilizcenin Kaliplar1 (1956) baslikli ¢alismasinda, bu sistemik yaklasimin
siniflarda bir ders kitabt olarak kullanilabilecek bir sunumuydu. Pennsylvania
Universitesi’nde, ABD’de ilk dilbilim béliimiiniin kurucusu olan Harris (1955), ses ve
bi¢im birimleri i¢in bunlarin dagilimsal 6zelliklerine dayanan titiz kesif yontemleri
gelistirmistir. Harris’e gore, bigim ve bilgi (dilbilgisi ve anlambilim) birbirinden
ayristirilmazdi. Harris, insana ait her dilin, ‘bir kelimenin hem s6zdizimsel hem de
anlamsal 6zelliklerinin yalnizca diger kelimelerle iligkili olarak kurulabildigi ve bir
dilin kaliplarinin ancak bunlarin sosyal etkilesimde kullanimina maruz birakilarak
ogrenildigi kendi kendini organize eden bir sistem’ oldugunu 6nermistir (Harris, 1982
ve 1991). Yirminci ylizyilin baslarinda dilbilime hakim yordam olan yapisalcilik,
liderligini 1960'larda ABD'de ‘iiretken yaklasimlara’ birakmistir. Harris'in grencisi
Chomsky (1965, 1981), yap1 sezgisine dair kurallari terk etmistir ve insanda dogustan
oldugu varsayilan bir evrensel dilbilgisinin genel kurallari1 ve ilkelerini 6nerdigi
‘Tlkeler ve Parametreler’ yaklasimini gelistirdi. Béylece dilbilgisi ‘asagidan yukarrya’
ve ‘kendiliginden beliren’ karaktere sahip olmak yerine ‘yukaridan asagiya’ ve
‘kurallara bagli” hale gelmistir. Dolayisiyla dil; bir nevi modiilerlestirilmis, bir kapsiile

* Nick C. Ellis, ‘The Emergence of Language as a Complex Adaptive System’. James Simpson (Ed.)
Routledge Handbook of Applied Linguistics, Routledge/Taylor Francis 2011 i¢inde yayimlanmustir.

** Profesor, Psikoloji ve Profesor, Dil Bilim; Arastirmaci Bilim Insani, English Language Institute.
Stanford Universitesinin Raporuna gére Diinya siralamasinda en ¢ok atif alan yiizde ikilik dilimde
(2021), Uygulamali Dil Bilimde ‘segkin bilim insani odiilli’ (2019), e-posta: ncellis@umich.edu,
ORCID: 0000-0002-4235-6481

“* Dr.Ogr.Uyesi, Sakarya Universitesi, Iktisat Boliimii, e-posta: ukahraman@sakarya.edu.tr, ORCID:
0000-0001-9060-0023
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hapsedilmis ve performanstan, sozliikten, sosyal kullanimdan ve bilisin geri
kalanindan ayrilmistir. Oyle ki kullanildikga ‘gizemli’ bir sekilde, islevsel &riintiiler
olarak ortaya ¢ikan dilsel yapilarin analizi, artik “tretici dilbilim” i¢inde takip edilmez
olmustur.

Ancak, dil ve bilis, karsilikli olarak birbirinden ayrilmazdir, aksine birbirlerini
belirler. Dil, bildigimiz sekliyle gercekligi temsil etmek iizere ortaya ¢ikmistir ve
kesinlikle algisal deneyimimize dayanir. Dil, bilgileri diizenlemek, islemek ve bir
kisiden digerine, bir bedenlenmis zihinden digerine, iletmek i¢in kullanilir. Dil
ogrenimi, dilin kullanimda evirilen dilsel yapilar1 belirlemeyi igerir ve bu, iginde
diinyanin diger tiim yonleri hakkinda bilgi edindigimiz diger 6grenme faaliyetlerindeki
gibi, bilisin tiim kapsamini igerir: ifadelerin ve bdliimlerin hatirlanmasi, deneyimin
siniflandirilmasi, uyaranlar®™ arasindaki kaliplarin belirlenmesi, 6rneklemlerden
kavramsal harita ve prototiplerin iiretilmesi ve diisiinme siirecinde bilissel modellerin,
metaforlarin, analojilerin ve goriintiilerin kullanilmasi. Dil, dinleyicinin dikkatini ortak
diinyaya odaklamak i¢in kullanilir; ayn1 sahne hakkinda bir¢ok farkli hikaye ve bakis
acisin1 potansiyel olarak iligkilendirmek i¢in biling tiyatrosundaki farkli unsurlari
harekete gegirebilir. Boylece sahnenin nelerden olustugu ogrenilir ve bu nedenle
dikkat de, basli basina, dilin edinilmesini etkiler. Dilin séylemdeki islevleri, dilin
kullanimmi ve O6grenilmesini sekillendirir. Dolaysiyla dilin kullanimi, degisimi,
edinimi ve yapisi, benzer sekilde, birbirinden ayrilamaz. insanin sosyal eylemini dil
kadar 1yi karakterize eden higbir sey yoktur. Bilis, biling, deneyim, bedenlenme, beyin,
benlik ve insan etkilesimleri, toplum, kiiltiir ve tarihin tiimii; zengin, karmasik ve
dinamik oriintiiler iizerinden ayrilmaz bir sekilde i¢ ige gegmistir.

Bu karmagikliga ve dilin bir merkezden agikga yonetilmemesine ragmen, anarsi ve
kaos yerine, oriintiiler olusturmak, karmasik bir sistem olarak dile hakimdir. Oriintiiler;
Tanr1, genler, okul miifredati veya diger beseri politikalar1 tarafindan Onceden
belirlenmis degildir, aksine sistemde mevcut unsurlarin etkilesimlerinden ortaya
cikarlar. Bunlara ornek olarak, dilin organizasyonun farkli 6lgeklerdeki eszamanli
ortintiileri (fonoloji, sozliik, s6zdizimi, anlambilim, edimbilim, sdylem tiird, ...), dilin
dinamik kullanim Orintiileri, dilin degisiminin evrimsel o&riintiileri (dilbilgisi
dongiileri, dillerin melezlenmesi, melez dilin dogal dil olma siireci, ...), ¢cocugun dil
ediniminde ontogenetik gelisim oriintiileri ve dilin gelisimi ve diisiisiine, dilin domine
etmesine veya domine edilmesine, dile ihtiyaca ve dil egitimine dair Oriintiiler
verilebilir.

Bilissel bilim i¢indeki ¢esitli disiplinler (Bilissel Psikoloji, Cocuk Dil Calismalari,
Bilissel Dilbilim, Derlem Dilbilimi ve Baglanticilik déhil), ortaya ¢iktiklart siirecleri
anlamlandirmak i¢in kendi yerel ilgi alanlarindaki oriintiilere odaklanir. Ancak bu
spesifik arasgtirmalarin {istiinde ve Otesinde, (Belirimcilik, Karmasik Uyarlanabilir
Sistemler ve Dinamik Sistem Teorisi gibi bagliklar tasiyan) diger yaklagimlar, igerigi
veya Olgegi ne olursa olsun karmagsik sistemlerde®™ Oriintlilerin ortaya c¢ikisini
karakterize eden genel ilkeleri ortaya koymaya g¢abalar. Bu boliimiin devaminda,
‘ortaya ¢ikisa’ (belirmeye) dair olgunun kendisini tanitmadan 6nce, dncelikle, bilginin

¢ Uyaranlarin ikili veya daha yiiksek n’li kombinasyonlarinda bunlar arasindaki kaliplarin ortaya
¢ikarilmasini kastetmek i¢in yazar ‘between and among’ tabirini dikkatli kullanmistir.

¢" Bunlar, ¢ogu kez, daha kiigiik yerel oriintiilerin arasindaki oriintiileri i¢erecek sekilde ‘daha biiyiik
sisteme’ dogru yonlenmis karmagik sistemlerdir.

66



SAKARYA IKTISAT DERGISI CILT 12, SAYI 1, 2023, SS. 65-82
THE SAKARYA JOURNAL OF ECONOMICS, VOLUME 12, NUMBER 1, 2023, PP. 65-82

orlintiilenmesine ve insan zihninde, beyninde, kiiltiiriinde ve toplumda bilginin
yaratilisina odaklanan belirli disiplinlerden bazilarini irdelemekteyim. Ilgili béliim,
dilin karmasik bir uyarlanabilir sistem olarak kabul edildigi goriisle sona ermektedir.

GIiZEMLI SURECE KISMi BAKIS ACILARI

Dil sorunsaliyla ilgili farkli disiplinlerin dildeki oriintiilerin kokenlerini inceleme
yollart ilizerine yapilacak genel bir degerlendirmeyi organize etmek icin oncelikle
Saussure'in dilsel isaretine odaklanmalidir. Bu tiir bir baslangig, meseleye giris
yapmak icin ne kadar uygun olursa olsun, dilin yapisinin, nedensellik orgiisiinde
birincil oldugu (yani bunun arka planindaki nedenlerin olmadigi) anlamina gelmez.
Tam aksine, dilin yapisinin belirleyicileri olarak ‘anlam’ ve ‘sosyal iletisim’
kategorilerini ele almaliyiz. Kullanima dayali dil edinimi teorileri, dili digerleriyle
iletisim kurarken tesadiifen 6grendigimizi onermektedir (Barlow ve Kemmer 2000;
Hopper 1998). Yani bu yordama gore, ‘bireyler arasinda iletisimsel ve biligsel siiregler
her yerde ve her zaman dili sekillendirir’ (Slobin 1997). Bu yaklasimlarda, dil
temsilinin temel birimi olarak ‘igaretin’ yerini, bunun modern karsiligi olan ‘yap1” alir.
Oyle ki yapilar, dil ediniminin temel birimleridir ve Ogrencilerin iletisimsel
niyetlerinin somutlagmasini en dogrudan yolla yansitir. Dil ve dilin edinimine dair
‘kullanim temelli yaklagimlardan’ ¢ogu Saussure (1916) tarafinda agikca ele alinan
ana ilkelerinden bazilar1 asagida verilmektedir:

* Dil; aslinda insan bilisi ve ‘algi, dikkat, 6grenme, siniflandirma, semalandirma ve
hafiza stiregleriyle’ oriintiliidiir.

* Dil, dogas1 geregi semboliktir ve iletisim amaci i¢in kullanilan geleneksellestirilmis
‘bigim-anlam’ eslestirmeleri olarak dil insalarin yapilandirilmis bir biitiiniidiir.

* Yetigskine ait dil bilgisi, farkli karmagsiklik ve soyutlama derecelerindeki dilsel
yapilarin siirekliliginden olusur. Yapilar, somut ve belirli 6gelerden (sézciik ve
deyimlerde oldugu gibi), daha soyut 6ge smiflarindan (sézciik smiflar1 ve soyut
yapilarda oldugu gibi) veya somut ve soyut dil parcalarinin karmasik
kombinasyonlarindan (karma yapilar gibi) ortaya cikabilir. Sonug olarak, sozliik ve
dilbilgisi arasinda kat1 bir ayrim olmadig1 varsayilir.

* Yapilar, gesitli soyutlama seviyelerinde, ayni anda birden fazla bi¢cimde temsil
edilebilir ve saklanabilir (8rnegin, somut 6ge: masa+lar = masalar ve [Isim] + (bigim
birim + ler/lar) = ¢ogul seyler).

* Boylece dilsel yapilar, belirli sozliiksel 6gelerden bagimsiz sekilde kendi baslarina
anlamli dilsel sembol de olabilir. Fakat yapilar ve onlar isgal eden belirli sozlik
simgeleri birbirini ¢eker ve dilbilgisi ve sozliik birbirinden ayrilamaz.

* Dil yapusi, dilin belirli baglamlardaki kullanimindan evirilerek ortaya ¢ikar. Burada
gelisim, yavas ve kademelidir ve baslarda somut 6gelere siki sikiya dayali iken
zamanla daha soyut dilsel semalara tabi olur. Bu siireg, belirli yapilarin girdideki tiirii
ve temsiline dair sikliga bagldir. Oyle ki biitiinlerin depolanmasi, temsil sikligina;
soyut dilsel semanin gelisimi ise tiir sikli§ina bagimlidir.

Dil bilimleri, psikoloji ve biligsel bilimdeki dil ve bilise dair yaklasimlar, oriintii
olusturmanin farkli yonlerine odaklanir. Dilsel yaklagimlar, dilin birimlerini;
psikolojik yaklasimlar ise, dilin 6grenimi ve kullanimini analiz eder:
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Dile dair islevsel analizleri; yapilarin sembolik hale gelme yollarini1 arastirarak ve
bu yapilarin morfolojik, sézdizimsel ve sozliiksel bigim 6zelliklerini belirli semantik,
pragmatik ve sdylem islevleri ile iliskilendirerek dil yapilarin tiim dokiimiiniin bir nevi
bir katalogunu ortaya koyar. (Croft 2001; Croft ve Cruise 2004; Halliday 1994; Taylor
2002).

Biiyiik dil koleksiyonlarmin ‘derlem dilbilimsel’ analizleri; tekrarlayan kelimeler,
esdizimler, deyimler ve yapilarin nasil var olabildigini gosterirken ‘s6zdiziminin ve
anlambilimin ayrilmaz bir sekilde konumlandigini’ ve ‘dilbilgisinin sozciik diizlemi
olmadan ve sozciik diizleminin de dilbilgisi olmadan tanimlanamayacagini’ ortaya
koyar (Biber ve digerleri 1998; Biber ve digerleri 1999; Hoey 2005; McEnery ve
Wilson 1996; Sinclair 1991, 2004).

Dile dair yapisal dilbilgisi ve deyim bilimi analizleri; iletisimin ¢ogu kez,
kaliplagsmis parcalar olarak ezberlenmis sabit ifadeler iizerinden yapildigini
gosterirken dilin esdizimsel ve birikimsel kisitlamalar ve anlamsal prozodiler
agisindan zengin oldugunu ortaya koyar. Bu analizlere gore, bigim ile anlamin en
yiiksek giivenilirlikle bir araya gelirken ifade, dil temsilinin temel diizeyidir (Ellis
1996, 2008b; Fillmore 1988; Goldberg 1995, 2003; Granger ve Meunier 2008; Pawley
ve Syder 1983; Sinclair 1991, 2004; Wray 2002).

Cocugun dil edinimi iizerine ¢alisan arastirmacilar, yogun boylamsal biitiinlemeleri
bir araya getirirler, Burada amag, c¢ocuklarin deneyimledikleri sézceleri
cozlimlemelerinde ve bunlarin i¢indeki diizenlilikleri soyutlamalarinda gosterdikleri
yaratict dilsel yetkinligin ortaya ¢ikis siirecini haritalamaktir (Goldberg 2006;
Tomasello 1998, 2003).

Dilin zihinsel temsiline dair psikodilbilimsel teoriler; akici dil kullananlarin, dil
girdisinde farkli goreli olasilikla ortaya ¢ikan yapilara ve anlam eslestirmelerinin farkli
olasiliklarina karsi duyarli olduklarmi ortaya koyar (Ellis 2002a; Gaskell 2007;
Gernsbacher 1994). Algi ve dikkate dair psikolojik analizler, insan bedeni ve algisal-
motor sistemlerinin dis diinyay1 zihnimizde temsil etmemizi nasil yonettigini ve dilin
bu temsillere dikkatimizi nasil odaklayabildigini arastirir (Barsalou 1999, 2008;
Mandler 2004; Talmy 1988, 2000a,b).

Iliskisel 6grenme teorisi, uyarici-etki ikililerine dair olasiliklarn dgrenilmesinde su
faktorlerin etkili oldugunu ortaya koyar: siklik ve belirginlik gibi bigimle ilgili
faktorler; genel ifadenin anlagilmasindaki 6nem, prototiplik, genellik, fazlalik ve
stirpriz deger gibi yorumla ilgili faktorler; bicim ve islevin olumsallifina iliskin
faktorler ve otomatiklik, aktarim, golgeleme ve engelleme gibi dil 6grenenin
dikkatiyle ilgili faktorler. Bu teoriye gore, segici dikkat, belirginlik, beklenti ve siirpriz,
hem hayvan hem de insana dair 6grenme siireci analizlerinin timiinde Kilit unsurlardir
(Shanks 1995). Bu ilkeler, dilin edinimi i¢in de gegerlidir (Ellis 2002a, 2003, 2006,
2008c).

Ogrenme teorisi, bilisi etkileyen ii¢ ana deneyimsel faktorii esas alir: siklik, yenilik
ve baglam (6rnegin, Anderson 2000; Bartlett [1932] 1967; Ebbinghaus 1885).
Ogrenme, hafiza ve algi, seylerin kullanim sikligindan etkilenir. Yani bir seyi ne kadar
cok tecriibe edersek, o seyin hafizamizdaki yeri o kadar saglam olur ve zihnimizde o
seye o kadar akici erisilir. Benzer sekilde, bir seyi ne kadar yakin zamanda tecriibe
edersek, hafizamiz o kadar saglam olur ve ona o kadar akic1 bir sekilde erisilir. Farkli
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ozelliklerin bir yerde birlesimini ne kadar ¢ok tecriibe edersek, bunlar zihnimizde
birbiriyle o kadar ¢ok iligkilendirilir ve bunlar daha sonra alg1 ve siniflandirmalarimizi
o kadar c¢ok etkiler. Boylece bir uyaran, bir baglam ile iliskilendirilir ve onu bu
baglamda algilamamiz daha olas1 hale gelir. Ogrenmenin gii¢ yasasi (Anderson 1982;
Ellis ve Schmidt 1998; Newell 1990), ¢ok cesitli bilissel becerilerin kazanilmasinda
uygulama ve performans arasindaki iliskileri tanimlar. Buna gore, uygulama ne kadar
cok yapilirsa, uygulamanin etkileri de zihinde o kadar biiyiik olur. Bununla birlikte,
uygulamanin baslarinda performans, en biiyiilkken daha sonra giderek azalir ve
sonunda asimptota erisir. Hatirlama olasilig1 (veya hatirlama gecikmesi) ve yeniligi
iligkilendiren gii¢ fonksiyonu, unutma egrisi olarak bilinir (Baddeley 1997;
Ebbinghaus 1885). Bu ii¢ faktor; dil yapilarinin edinimi, bi¢imi, erisimi ve islenmesini
kapsar (Ellis ve Cadierno 2009).

Smiflandirma ve genellemeye dair bilissel teoriler, dil edinimi siirecinde sematik
yapilarin, birey tarafindan timevarimsal olarak nasil ¢ikarsandigini arastirir (Barsalou
2008; Harnad 1987; Lakoff 1987; Schank ve Abelson 1977; Taylor 1998). Bir
kategorinin en tipik 6rnegi olan prototip, 0 kategorinin bir¢ok iiyesine benzeyen ve
diger Kkategorilerin iyelerine benzemeyendir. Bu benzerlik kriterine islev
kazandirilmasi, insanin siniflandirma performansini belirler. Oyle ki insanlar, daha az
ortak 6zellik (veya daha az ortak 6zellik kombinasyonu) igeren kaz veya albatros gibi
kuslardan ziyade sergeleri (veya biiyiikliik, renk ve gagalart ¢ogu kez ortalama olan
diger tiirleri) ¢ok daha hizli siniflandirilir (Rosch ve Mervis 1975; Rosch ve digerleri
1976). Prototipler, kendileri daha 6nce hi¢ goriilmemis olsalar bile daha hizli ve daha
dogru bir sekilde belirlenir. Oyle ki daha dnce hig serce gérmemis, ancak kuslarin geri
kalanini tecriibe etmis biri, sergenin bir kus oldugunu hizla saptar (Posner ve Keele
1970). Bu tiir etkiler; insanin bir seyin bilingli olarak dzelliklerini ayn1 anda saymasa
dahi 6zelliklerin frekans dagilimlar1 ve merkezi egilimleri hakkinda ¢ok dogru bilgiye
sahip olduklarini gosterir. Prototip, ezberlenmis Orneklerin planli tertipleri olarak
ortaya c¢ikar (Rogers ve McClelland 2008).

Dile dair ‘Baglantisal’, ‘Rekabet Modeli temelli’ ve ‘Rasyonel’ analizler;
ezberlenmis Orneklere dair planlardan genellemelerin nasil tiredigini, farkli
ipuglarinin ve ipucu giivenilirliklerinin zihinde aktive olmak icin rekabet etme
yollarin1 ve bu temsillerin dilin en iyi modelini nasil ortaya ¢ikardigimni gésterir. Oyle
ki dil dgrenilirken deneyim 6rneklemlerinden elde edilen bu model, giinliik hayatta
kullanim i¢in kendi oriintiisii tizerinden optimize edilir (Anderson 1989; Anderson ve
Schooler 2000; Bates ve MacWhinney 1987; Chater ve Manning 2006; Christiansen
ve Chater 2001; Ellis 2006; Elman ve digerleri. 1996; MacWhinney 1987, 1997).

Olasilik ve sikliga dayali dil teorileri, siklik ve tekrarin etkilerini ve bunlarin
nihayetinde dili nasil bigimlendirdigini ve olasiliga dair bilginin dilin anlagilmasini ve
tiretimini nasil yonlendirdigini arastirir (Bod ve digerleri 2003; Bybee ve Hopper
2001; Ellis 2002a, b; Jurafsky 2002; Jurafsky ve Martin 2000). Dagilima dayali dil
analizleri, dil sistemlerinin yapt ve ag oOzelliklerini ve bu oOzelliklerin 6grenme
tizerindeki etkilerini belirlemek i¢in Zipf’in yasasinin her diizeyde 6nemini ortay
koyar (Ferrer i Cancho ve Solé 2001).

Sosyokiiltiirel teori; eylem, tepki, isbirlik halinde etkilesim, Ozneler arasi
baglantisallik ve birbirine karsilikli destek olmanin getirdigi performansi i¢eren sosyal
bir baglamda dil 6grenmenin nasil gergeklestigini ve bireysel dil ediniminin nasil
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dinamik bir sistemin biitiinsel bir 6zelligi oldugunu irdeler. Bu tiir bir dinamik sistem;
hem sosyal ve bireysel hem baglamsal bir¢ok diyalektik etkiyi icerir. Oyle ki dinamik
sistem; dil 6greneni, ‘kendi gibi dil 6grenenler arasinda olusturulan ara dilin birbiriyle
celigebilen itici giicleri’ ile ‘sosyal olarak daha bilgili birinin yardimi iizerinden
gelisimin saglandig1 dilsel, pragmatik veya iist dilbilimsel geri bildirim’ arasinda
bilingli bir gerilimin igine birakir (Ellis 2008b; Kramsch 2002; Lantolf ve Pavlenko
1995; Lantolf ve Thorne 2006; Vygotsky 1980, 1986). Cocugun ana dili edinmesine
dair mevcut arastirmalar, tipki, ikinci dil edinimi hakkindaki Etkilesim Yaklagiminin
(Gauss 1997) 6ngordiigi gibi, dil 6grenmenin sosyal bir siire¢ oldugunu ortaya koyar
(Kuhl 2007). Buna gore, dil 6grenimi sirasindaki etkilesim, sadece dil kullanimi
degildir; bunun o6tesinde, dikkatleri bir iletisim sorununu ¢dzmeye odaklanmisg
katilimcilarin bir nevi karsilikli miizakeresidir. Oyle ki burada amag, 'girdiyi,
ogrencilerin dahili kapasitesini, 6zellikle se¢ici dikkatlerini ve ¢iktiy1 tiretken yollarla
birbirine baglamaktir' (Long 1996).

Biling, bilincin sinirsel bagintilar1 ve bilincin 6grenme ve hafizada yerine dair
Bilimsel Kiilliyat (Baars 1997; Koch 2004), dil 6grenmenin agik veya zimni gibi ¢ok
farkl1 bi¢imleri oldugunu gosterir. Mesela genel olarak dilin kullanimi sirasinda zimni
gerceklesen siralama ve parcalama oriintiileri (Ellis 2002a,b) veya sinifta bazen
iletisim arizasinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikan agik 6grenme (Ellis 1994; 2005,
boliimler 3-4). Dilin kullanimda ortaya ¢ikan zimni 6grenme; biiyiik dlgiide, belli bir
usul i¢inde gergeklesir ve soyut sema ve ezberlenmis Orneklerin planlamasindan
tiretilen yapilar lizerinden bir modiil igindeki temsil veya rutinlerin olusturulmasini
veya parcalanmasini kapsar. Bu, dogrudan bilingli duyum veya kontroliin var
olmadiginda rutin islemleri gerceklestiren 6zel duyusal-motor islemcilerin yiiriitiiclisii
olan ‘zombi ajanlarimizi” ayarlamanin bir aracidir, bilyiik 6l¢iide otomatiklestirilmistir
ve paralel olarak g¢alisir. Bunun aksine, bilingli islem ise, beyinde genis bir alana
yayilmistir ve o olmasayd: ayrik kalacak olan farkli alanlari, miinferit aktivitelerin
senkronize bir odaginda birlestirir. Bilingli aktivite, odaklanmis uzun dénemli
iligkilendirme ve etkileme i¢in, zimni 6grenmeye nispetle ¢ok daha fazla alan saglar,
boylece potansiyel iliskilendirmelere tamamen yeni bir Seviye getirir ve seri olarak
caligir.

Biling de dinamiktir ve belki de mevcut bir fenomenin prototip 6rnegidir. Oyle ki
biling akisi, onceki durum ve algisal baglam tarafindan yonlendirilerek evirilen her bir
durumdur ve biling birimleri ise, zaman i¢inde olusan beyin senkronizasyonun
ortintiileri olarak tanimlanabilir. Dil 6grenmenin dinamikleri, hem sinirsel aktivitede
ve hem sosyal diinyada, bilincin dinamikleriyle ayrilmaz bir sekilde baglantilidir.

Burada bahsedilen ¢esitli aragtirma cabalarinin gosterdigi tizere, dil kullanimi,
bircok farkli diizeyde ajan ve bunlarin siireclerini igerir. Dolayisiyla dilin ortaya
cikisini, bu ajan ve siireglerin i¢cindeki ve arasindaki etkilesimlerin bir fonksiyonu
olarak anlamaya calismalidir. Bu, uzun bir yoldur. Dolayisiyla Saussure'iin 'gizemli
stireci' ve ‘genel gecer “dilbilimsel bir yasa” lizerine tespitleri, bir hayalete el uzatmaya
calismaya benzer... Eszamanli yasalar geneldir, fakat zorunlu degildir...
Konusmacilar, ortak dil kullanimin kisitlamalari tarafindan bu yasalara maruz kalir...
Ozetle, eszamanli bir yasaya atif yapildiginda, aslinda bir diizenlemeden ya da bir
diizenlilik ilkesinden s6z edilmektedir’ (s. 90-91). Bununla birlikte, yukarida tanitilan
fakli disiplinlerden son yiiz yilda olusan kiilliyat, okumalar1 takip ederseniz
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goreceginiz lizere, onemli 6l¢iide ete kemige biiriinmiistiir. Ve daha yakin zamanlarda,
Belirimcilik, Uyarlanabilir Karmasik Sistem Sezgisi (CAS) ve Dinamik Sistemler
Teorisine (DST) dair yapilan ¢alismalar; fiziksel, dogal ve sosyal diinyada Oriintii
olusumunu sekillendiren bir dizi Glgeksiz alan-genel siireci tanimlamaya basladi.
Izleyen boliimde, dili bu perspektiften ele almaktayim.

3. BELIRMENIN GENEL GIiZEMLERI

Belirimcilik ve Karmasiklik Teorisi, c¢ok sayida farkli 6znenin birbiriyle
etkilesiminden karmasik Oriintiilerin nasil ortaya c¢iktigini, her bir ortaya ¢ikan
diizeyin, kendi altindaki diizeyleri icermedikg¢e nasil var olamayacagini ve alt diizeyde
bulunmayan yeni tiirlerinin iist diizeyde nasil belirdigini analiz eder (Ellis 1998; Ellis
ve Larsen Freeman 2006a; Elman ve digerleri 1996; Larsen-Freeman 1997; Larsen
Freeman ve Cameron 2008; MacWhinney 1999). Yani 'daha fazlasi, farklidir's™
(Anderson 1972). Belirimcilik ve Karmasiklik Teorisi, Dinamik Sistem Teorisi (DST)
ile uyumludur. Oyle ki akis ve bireysel ¢esitliligin bol ve neden-sonug iliskilerinin
nonlinear, ¢ok degiskenli ve dinamik oldugu DST; bilissel, sosyal ve gevresel
faktorlerin siirekli olarak birbiriyle nasil etkilesimde oldugunu arastirir. (de Bot ve ark.
2007; Ellis 2008a; Ellis ve Larsen Freeman 2006a, b; Port ve Van Gelder 1995;
Spencer ve digerleri 2009; Spivey 2006; van Geert 1991).

‘Belirimcilere gore, dilin islevselliginden faydalanmak pesindeki bir organizma
tarafindan, iletisimce gelismis bir sosyal ortaminin bir pargasi olan dil verileri tizerinde
uygulanan basit 6grenme mekanizmalar1 ki bunlar algi, motor-eylem ve bilise dair
insan sistemlerinin i¢inde veya arasinda isler, karmasik dil temsillerinin ortaya ¢ikmasi
icin yeterlidir.” (Ellis 1998: 657). Dil, tek basina norolojik veya fiziksel terimlerle
anlagilamaz, bununla birlikte norobiyoloji ve fizik, karmasik iligkilerde temel rol
oynar. Mamafih deneyimsel terimlerle yukaridan asagiya esit olarak dilin
anlagilmasimin miimkiin olmamasina ragmen bilin¢li deneyim yine de 6nemli bir
unsurdur.

Dinamik kullanim ve deneyime dair karmagik uyarlanabilir bir sistem olarak dil
asagidaki temel 6zellikleri igerir:

» Sistem, birbiriyle etkilesim halinde olan c¢ok sayida aracidan (konusma
toplulugundaki konugmacilardan) olusur.

* Sistem uyarlanabilirdir, yani konusmacilarin davranisi, gegmis etkilesimlerine
dayanir ve simdiki ve gegmis etkilesimler, birlikte gelecekteki davraniglari yonlendirir.

* Bir konugmacinin davranisi, algisal mekaniklerden sosyal motivasyonlara kadar
uzanan birbiriyle rekabet eden faktdrlerin sonucudur.

 Dilin yapilari, birbiriyle iliskili deneyim Oriintiileri, sosyal etkilesim ve bilissel
slireglerden ortaya ¢ikar.

Dili bu yollarla ele almanin avantaji, basta iliskisiz goriinen dilsel fenomenlerin
biitiinlesik bir agiklamasini saglamasidir (Holland 1995, 1998; Beckner ve digerleri,
2009). Bu fenomenler sunlari igerir: dilsel organizasyonun tiim seviyelerindeki
cesitliligi; dilsel davranisin olasilia dayali dogasi; aracilar i¢inde ve konusma

¢M Daha fazlasi, farklidir. Clinkii olana yeni bir sey eklemek, bunlarin toplami yapmaz. Oyle ki cok
daha girift ve farkli diizeylerdeki etkilesimler ortaya ¢ikar.
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topluluklar1 arasinda siirekli degisim; dil kullanimina katilan aracilarin karsilikli
etkilesiminden dilbilgisel diizenliliklerin ortaya ¢ikisi ve arka plandaki dogrusal
olmayan siire¢lerin neden oldugu faz-benzeri gegisler.

4. KARMASIK UYARLANABILIR BiR SISTEM OLARAK DILIN
OZELLIKLERI

Asagida, karmasik uyarlanabilir bir sistem (KUS) olarak dilin yedi ana o6zelligi
aciklanmaktadir. Oyle ki bunlar; dil degisimi, dil kullanim1 ve dil edinimi hakkindaki
caligmalar ve KUS arastirmasinin temel bir bileseni olan bilgisayar modellemesi ile
tutarlidir (Beckner ve digerleri, 2009).

i)Sistem i¢ine dagitilmis kontrol ve birlikte belirme: Dil, hem bireylerde (bireydil
olarak) hem de dil kullanicilar1 toplulugunda (topluluk dili olarak) mevcuttur. Dil, bu
iki farkli fakat birbirine bagimli seviyede ortaya ¢ikar. Oyle ki topluluk dilinde diger
bireylerle sosyal etkilesimler yoluyla bir bireyin dil kullanimindan bireydil ortaya
cikarken bir topluluk dili, bireydillerin birbiriyle etkilesimi sonucunda ortaya ¢ikar.
Bu iki farkli seviye arasindaki ayni anda hem ayrim hem baglanti bulunmasi,
KUS'larda ortak bir ozelliktir. Topluluk diizeydeki oriintiiler (kus stiriileri, balik
okullart veya ekonomiler gibi) bireyler arasindaki merkezi bir kiiresel koordinasyona
atfedilemez. Kiiresel oriintii, bireyler arasindaki uzun vadeli yerel etkilesimlerden
kaynaklanarak belirir.

i) Icsel cesitlilik: Bir KUS’ta sistem iginde ideal bir temsili 6zne yoktur. Bir
ekonomide ideal temsili bir tiikketicinin olmamasina benzer sekilde dil kullanimi, dil
temsili veya dil gelisimi i¢in ideal bir konusmaci-dinleyici yoktur. Her bireydil, o
bireyin dil kullaniminda digerlerine benzersiz seklide tecriibe ettigi maruziyet ve
deneyimlerinin iriiniidiir (Bybee 2006). Topluluk-dilbilim g¢alismalari; sadece dil
kullanimlarinda degil, ayn1 zamanda i¢ organizasyonlari ve temsillerinde de bireydiller
arasinda yiiksek derecede diizenli heterojenlik oldugunu ortaya ¢ikarmistir (Weinreich
ve digerleri, 1968), (Dabrowska 1997). I¢sel ¢esitliligin farkindalig1, bir teorinin insa
edilmesi i¢in yararlidir.

iii) Stirekli dinamik olma hali: Hem topluluk dil hem de bireydiller, siirekli olarak
bir degisim ve yeniden yapilanma igindedir. Diller, siirekli degisim halindedir ve dil
degisimi, her yerde mevcuttur (Hopper 1987). Bireysel diizeyde dilin kullanimi, her
seferinde bireydilin i¢ organizasyonunu degistirir (Bybee 2006). Dili, onu duragan bir
dengeye ¢ekmek igin tasarlanmis giigler yerine oncelikle dinamik kurallar tizerinden
tanimladigimizdan dolay1 dil, neredeyse tiim karmasik sistemler gibi, Oziinde
dengeden uzak bir dogaya sahiptir (Holland 1995).

IV) Faktorlerin birbirini desteklemesi ve birbiriyle rekabeti yoluyla adaptasyon:
KUS'lar genellikle, birbirlerini destekleyen ve/veya birbirleriyle rekabet eden
etkilesim halinde ¢ok sayida unsurdan olusur. Karmasik sistemlerin yapisi, belirli
faktorlerin kendilerini devam ettirdigi pozitif geri besleme tizerinden ortaya ¢ikma
egilimindedir ki burada pozitif geri besleme, bazi kisitlarin (6rnegin sinirli alan veya
kaynaklar) uyardigi olumsuz geri besleme ile ilintilidir (Camazine ve digerleri 2001;
Steels 2006). Benzer sekilde dilde de tiim faktorler birbiriyle etkilesime girer ve
birbirini besler.

V) Dogrusal olmama ve faz gegisleri: Karmasik sistemlerde bazi parametrelerdeki
kiiciik nicel degisiklikler, genellikle faz gegislerine yani niteliksel farkliliklara neden
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olur. Elman’a gore (2005), insanlar ve diger primatlar arasindaki (sosyallik derecesi,
birlikte paylasilan dikkat, hafiza kapasitesi, hizli siralama yetenegi, ses yolu kontrolii
vb.) ¢ok sayida kiigiik fenotipik farklarin bazi kombinasyonlari, tamamen farkli bir
doganin iletisim araglarin1 miimkiin kilarak ¢ok biiyiik sonuclara yol acabilir. Ayrica
dinamik bir sistemde parametrik bir degisiklik olmasa bile, siire giden bir dinamikte
belli bir noktada sistemin davranigi, biiyiikk Glgiide degisebilir ve sistem, bir faz
gecisine ugrayabilir. Ornegin suyun siirekli 1sitilmasi, herhangi bir parametrik
degisiklik olmaksizin sistemin sivi halden gaz haline gegisine neden olur. Dil
gelisiminde de bu tiir faz gegisleri siklikla goziikiir. Genellikle dilbilgisinin hizl
gelisimine yol agan ‘sézciiksel sigramalar’ buna 6rnek verilebilir (Bates ve Goodman
1997).

Vi) Ag yapisina duyarliik ve bagimlilik: Karmasik sistemlerle ilgili ag ¢alismalari,
gergek diinyada aglarin daha Once varsayildigi gibi rastgele olmadigin1 (Barabasi
2002; Barabasi ve Albert 1999; Watts ve Strogatz 1998) ve sistemin igyapisi ve
baglantisalliginin  sistem dinamiklerini 6nemli Ol¢iide etkileyebilecegini ortaya
koymustur (Newman et al. 2006). Benzer sekilde, dilsel etkilesimler de rastgele
temaslar {izerinden olmaz. Aksine bunlar, sosyal aglar tarafindan kisitlanirlar. Dil
kullanimi ve etkilesiminin sosyal yapisi; dil degisimi (Milroy 1980) ve dil varyasyonu
(Eckert 2000) siirecinde ¢cok dnemli bir etkiye sahiptir. Ik insanlarin sosyal yapis1 da
dilin kokeni ve evriminde 6nemli rol almis olmalidir.

vii) Degisim yereldir: Karmagiklik, yukaridan asagiya yonlendirme veya bir hedefe
yonelik bilingli ve merkezi miidahaleden ziyade, mevcut yerel kaynaklar {izerinden
kademeli degisimler yoluyla ortaya cikar (bkz. Dawkins 1985). Benzer sekilde
karmasik bir sistem olarak dil; ortak dikkat, taklit, sirali 6grenme, par¢alama ve
siniflandirma gibi ¢ok sayida alan-genel biligsel kapasitelerin bir uzantisi olarak kabul
edilir (Bybee 1998; Ellis 1996). Dil, insanlarin siiregiden sosyal etkilesimlerinden
belirir ve dilin yapisi, esasen, onceden var olan biligsel beceriler, zihnin isleme
stirecine dair dzellikler ve sinirlar ve insan beyninin genel ve 6zel kavramsal devreleri
tarafindan bi¢imlendirilir. Bu durum dil kullanicilarinin en basindan bu yana her
kusagi i¢in gecerli oldugundan, bazi modellerde dil; beynin dogal dil gramerini
islemeye uyum saglamasinin bir sonucu olmaktan ziyade, insan zihnine kiiltiirel
adaptasyonun bir bigimi olarak kabul edilir (Christiansen ve Chater 2008; Deacon
1997; Schoenemann 2005). Bu perspektifler, beyinde dilin nasil islendigini anlamak
icin 6nemli sonuglar igerir. Dil, 6zellikle, gesitli kavramsal anlama tiirleri, sosyal
etkilesimlerin igslenme siireci ve Oriintii tanima ve hafiza ile ilintili olan beyin alanlarina
biiyiik 6l¢iide baglidir. Bunun yani sira s6zde “dil alanlarinin’ modern insanlarda dahi,
dil oncesinden kalma genel, veri isleme fonksiyonlarina sahip oldugu Ongoriiliir.
Ustelik en yakin primat akrabalarimizin homolog beyin alanlarmin da bilgileri, onlart
baslangi¢ dili i¢in O6nceden tahmin edilebilir alt tabakalar haline getirecek sekilde
isledigi savunulur. Dahasi, iletisimin karmasiklifinin bir dereceye kadar sosyal
karmagikligin bir islevi oldugu tahmin edilir. Primatlar arasinda sosyal karmagikligin
beyin blyiikligi ile iliskili oldugu hesaba katildiginda ilk insanlarda beyin
biiylikligiiniin evrimi bize dilin evrimi hakkinda bazi genel ipuglar1 verebilir
(Schoenemann 2006). Dili bir KUS olarak kabul etmek, her diizeyden degisimi
anlamamizi miimkiin kilar.

5. GELECEGE DAIR ONGORULER: DINAMIK YAPI
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Bu boéliimde atif verilen gesitli arastirmalarin gosterdigi tizere, dilin ortaya ¢ikisini
anlamak, biligsel ve sosyal bilimler ve doga bilimlerinin tim tekniklerini gerektirir.
Ancak bunun da 6tesinde, Belirimcilik, Karmasik Uyarlanabilir Sistemler ve Dinamik
Sistem Teorisi’ne dair kapsayici ¢ergeveleri kullanmak zorunludur.

Dilbilimde genel bir ayrisma; Saussure ve Vygotsky arasindaki, yani yapisalci dil
yaklagimlari ile sosyal etkilesimde dilin kullanim siireglerini vurgulayanlar arasindaki,
diger bir deyimle ince ve kalin betimlemeler arasindaki karsitliktir (Geertz 1973).
Vygotsky'nin Diisiinme ve Konugma adli eseri, Saussure’in ¢aligsmalariyla, ayn1 gizemi
ele alir ve metaforlari ayn1 siklikla kullanir. Ornegin “bir diisiince, bir sézciik yagmuru
sacan bir buluta benzetilir' (s. 150) ve 'Giines’in bir su damlasindan yansimasi gibi,
biling de sozciikten yansir. Sozciik, bilincin bir mikro kozmosudur, tipki canli bir
hiicrenin bir organizmayla veya bir atomun kozmosla ilgili olmas1 gibi, sozciik de
bilingle iliskilidir. Anlamli sozciik, insan bilincinin bir mikro kozmosudur.’(s. 285).
Ancak Saussure'ii daha ¢ok, dilsel gosterge analiziyle anarken, Vygotsky'yi genellikle,
slire¢ ve baglama iizerindeki vurgusuyla hatirliyoruz:

'Bir sozciik, algisint iginde kullanildigr baglamdan alir. So6zciigiin algisi, farkli
baglamlara gére degisir. Sozciigiin algisi degisirken sozciigiin anlam1 aym kalir. Oyle
ki bir sozciigiin sozlik anlami, algi yapisindaki sabit bir tastan veya konusmada
cesitlendirilerek gergeklesen bir potansiyelden baska bir sey degildir.” (s. 245).
Diisiincenin sozciikle iliskisi, bir sey degildir; bir siirectir. Bu, diisiinceden sozciige ve
sozciikten diigiinceye dogru ileri geri siirekli harekettir. Bu siiregte diisiinCenin sozle
iliskisi, kendisi islevsel gelisme olarak kabul edilebilecek, degisimlere ugrar. Diisiince,
sozciikler araciligiyla belirir fakat sadece sozciiklerle ifade edilebilir denemez. Her
diistince; bir seyi baska bir seye baglama ve seyler arasinda bir iliski kurma
egilimindedir. Her diisiince; hareket eder, biiyiir, gelisir, bir iglev goriir ve bir problemi
¢ozer. Diisiincenin bu akisi, bir dizi diizlemde i¢sel bir hareket olarak meydana gelir.”
(s. 218). 'Diisiince ve sozciik arasindaki iliski, yasayan bir siirectir; diisiince
sozciiklerle dogar. Diisiinceden yoksun bir sozciik, olidir ve sozciiklerde
cisimlesmemis bir diisiince ise bir golge olarak kalir. Bununla birlikte diisiince ve
sOzciik arasindaki baglanti, 6nceden olusturulmus veya sabit degildir. Aksine bu bag,
gelisimin akis1 i¢inde ortaya ¢ikar ve bu gelisim siirecinde kendisi de evrilir.” (s. 255).

Dil hem Saussurcu gostergeler tizerinden hem de Vygotskici siiregler iginde belirir.
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ENFLASYON VE FAiZ ILISKIiSININ FISHER VE NEO-FISHER
ETKILERININ PANEL EKONOMETRIK ANALIZI*
Sefa OZBEK?, Seyhan TAS®
Oz

Temel makroekonomik degiskenler arasinda yer alan enflasyon ve faiz orani, son
donem ekonomik konjonktiirde yeniden giindeme gelmeye baslanistir. Enflasyonist bir
ortamda ekonomik karar birimlerinin karar alma siireclerinin gii¢ hale gelmesi,
spekiilatif hareketliligin artmasi, belirsizlik ve gelir dagilimi adaletsizliginin
yiikselmesi durumlart meydana gelmektedir. Fisher (1930) tarafindan diisen reel faiz
oraninin korunmast i¢in nominal faiz oranimin artirilmasi gerektigi ifade edilmistir.
Boylece ekonomik birimlerin satin alma gii¢lerini koruyacagu ileri Siirtilmektedir.
Ancak 2000°li yillar ile birlikte enflasyon ile faiz orant iliskisinin faiz oramindan,
enflasyona dogru oldugu fikri ortaya atilmistir. Soz konusu goriis Neo-Fisher hipotezi
olarak adlandiriimaktadir. Ozellikle gelismis ekonomilerde, diisiik faiz oranimmn,
diisiik enflasyona sebep oldugundan yola ¢ikilarak faiz orani artiglar: ile toplam
talebin canlanacag ileri siiriilmektedir. Bu ¢alismada, enflasyon-faiz orvani iliskisi
Fisher ve Neo-Fisher hipotezleri kapsaminda incelenmektedir. Segilmis gelismis ve
gelismekte olan ekonomilere ait 2002:C1-2019:C2 orneklem donemi verileri
Kullanilarak yapilan ampirik analizde Westerlund (2006) ile Westerlund ve Edgerton
(2008) panel esbiitiinlesme testleri kullanilmistir. AMG ve CCE egbiitiinlesme
tahmincilerinden yaralanilan ¢alismada ampirik bulgular iki iilke grubunda da Fisher
hipotezinin gegerli oldugunu ortaya koymustur. Panel nedensellik bulgular ise
tilkelere gore farklilik gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: Fisher Hipotezi, Neo-Fisher Hipotezi, Yatay Kesit Bagimliligi,
Panel Veri Analizi.

PANEL ECONOMETRIC ANALYSIS OF FISHER AND NEO-FISHER
EFFECTS OF INFLATION AND INTEREST RELATIONSHIP
Abstract
Inflation and interest rate, which are among the main macroeconomic variables, have
started to come up again in the recent economic conjuncture. In an inflationary
environment, the decision-making processes of economic decision-makers become
difficult, speculative mobility increases, uncertainty, and income distribution injustice
increase. It was stated by Fisher (1930) that the nominal interest rate should be
increased in order to maintain the falling real interest rate. Thus, it is argued that
economic units will maintain their purchasing power. However, with the 2000s, the
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idea that the relationship between inflation and interest rate is towards inflation in the
interest rate has been put forward. This view is called the Neo-Fisher hypothesis. It is
argued that, especially in developed economies, since low interest rates cause low
inflation, total demand will be revived with interest rate increases. Westerlund (2006),
Westerlund and Edgerton (2008) panel cointegration tests were used in the empirical
analysis using the 2002:Q1-2019:Q2 sample period data of selected developed and
emerging economies. Empirical findings in the study using AMG and CCE
cointegration estimators revealed that the Fisher hypothesis was valid in both country
groups. Panel causality findings differ from country to country.

Keywords: Fisher Hypothesis, Neo-Fisher Hypothesis, Cross Section Dependency,
Panel Data Analysis.

1. GIRIiS

1970’11 yillarda meydana gelen petrol soku sonrasi, negatif reel faizin tasarruflar1 ve
yatirimlar1 artirmadigini 6ne siirenlerin sayis1 hizla artmis ve nihayetinde diinyanin
bir¢ok iilkesinde faizler serbest birakilmistir. Boylece deger kaybeden ulusal parayi
ellerinde bulunduran tasarruf sahipleri, tasarruflarini farkli bir enstriiman araciligiyla
yani pozitif reel faiz getirisi kazanmak amaciyla bankalarda tutmaya baslamistir
(Alkin, 2020). Dolayistyla bankalarin da kredi hacimlerinin hizla arttig1 gortiilmiistiir.
Diger taraftan 1980°li yillarda meydana gelen bu gelismelerin yaninda
ozellestirmelerde de artislar meydana gelmistir. Boylece diinyada negatif reel faizden
pozitif reel faize gecis akimi ve ozellestirme egilimi baslamistir. Atilan bu adimlar
finansal serbestligin Oniinli agmakta ve ozellikle gelismekte olan iilkelerde yiiksek
biliyiime oranlarinin yakalanmasina destek olmaktadir. S6z konusu gelismeleri izleyen
yabanci sermaye akimlari ile 1990 ortalarina kadar 6zellikle gelismekte olan tilkelerin
genel olarak biiyliyen bir ekonomiye sahip oldugu goriilmektedir. 1990’11 yillarin
ortalarindan itibaren gelismekte olan iilkelerde meydana gelen yliksek enflasyon ve
yiiksek reel faiz ile birlikte, iilkelerin makroekonomik gostergelerinde 6nemli sorunlar
meydana gelmistir. Takip eden yillarda Dogu-Asya krizi ile birlikte olumsuz
ekonomik ortaya ¢ikmis; ozellikle finansal serbestlesme ile meydana gelen yiiksek
bliyiime hizlari, toplam talebi canlandirmistir. Bu duruma ABD’nin faiz artisina
gitmesinin tetikledigi yabanci sermaye c¢ikiglarinin da eslik etmesiyle krizler
ka¢inilmaz hale gelmistir.

2000’li yillara gelindiginde, ABD’de Dot.com” krizinin yasandigi goriilmektedir
(Tekin, 2016: 194). S6z konusu krizin etkilerinden kurtulmak amaciyla ABD Merkez
Bankas1 (FED) ekonomik aktiviteleri canlandirmak i¢in faiz oranlarimi diistirmiis,

41990’li yillarin ikinci yarnisinda teknoloji firmalarinin hisselerinin olmasi gerekenin ortalama %40
Gzerine ¢cikmasi ile olusan balonun 2001’de patlamasi ile birlikte ABD ekonomisinin resesyona ugradigi
kriz.
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likitide artisini tercih etmistir. Boylece kredi maliyetleri azalmis, tiiketim harcamalari
artmis, konut satiglarinda biiyiik artislar gozlenmis ve bireysel tasarruflarda azalmalar
meydana gelmistir (Ugur, 2015: 19). FED’in diisiik faiz politikasinin uzun siirmesi,
kredi patlamasina ve konut fiyatlarinda asir1 artiglara sebep olmustur. Diger taraftan
baz1 finansal kuruluslarin daha cok kar giidiisiiyle riskli varkliklara yaptiklar
yatirimlarda artiglar goriilmistiir (Vural, 2013: 3). Bankalar ellerinde bulunan bol
likitideyi degerlendirmek amaciyla, esik alt1 (subprime) olarak adlandirilan 6deme
giicti riskli kisilere ipotekli krediler vermistir. Konut fiyatlarinin diismesi, faizlerin
yiikselmesi gibi nedenler 6zellikle 6deme giicii riskli olan ¢ok sayida bireyin borg
faizlerini 6deyemez hale gelmesine sebep olmustur. Sonug olarak, 2008 yilinda
ABD’de Mortgage Krizi meydana gelmistir (Ozatay, 2013: 119). ABD’de ortaya gikan
ve ekonomik entegrasyon derecesine gore diinyanin bir¢ok tilkesini etkileyen
Mortgage Krizi’nden en az hasar ile kurtulmak i¢in bir¢ok merkez bankasi yine diisiik
faiz politikas1 uygulamasini tercih etmistir. Bu uygulamanin temel amaci, faizin diistik
olmasindan dolay1 ekonomik karar birimlerinin kredi kanali aracilifiyla yatirimlar
yapmasi, toplam talebi canlandirmasidir. Ancak hem Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
hem de FED faizleri ¢ok diisiik seviyelere indirmesine ragmen, enflasyonun diisiik
seyretmesi iktisat literatiiriinde sik¢a yer alan ve bir¢ok ¢alismaya konu olan Fisher
etkisinin tartisilmasina yol agmistir. Fisher etkisinin ileri siirdiigii enflasyonun,
nominal faizlerin nedeni oldugu goriisii ciddi bigimde sorgulanmaya baglamistir
(Tayyar, 2019: 307).

Ik olarak Yeni Zelanda’da ve sonrasinda dzellikle 2000°li yillarin basinda birgok
gelismis ve gelismekte olan iilkede enflasyon hedeflemesi rejimine gecilmistir.
Geleneksel merkez bankaciliginda, nominal faiz oranlari ile enflasyon hedefinden
sapmalar giderilmeye calisilmaktadir. Kolay ve anlasilabilir mekanizmaya sahip bu
uygulama, gerceklesen enflasyonun hedeflenen enflasyondan diisiik seyrettiginde
faizlerin asagiya cekilmesi; gerceklesen enflasyonun hedefi agsmasi durumunda ise
faizlerin yiikseltilmesi seklinde islemektedir. Bu anlayisla, 2007-2009 déneminde
meydana gelen kiiresel krizin yol ac¢tig1 olumsuz etkilerden kurtulmak amaciyla bir¢ok
merkez bankasi diisiik faiz politikas1 uygulamistir. Toplam talebi canlandirmak ile
ilimhli enflasyon hedefine ulasma amaci giiden bu yaklagim sonunda enflasyonun
artmadig1 goriilmiistliir. Gergeklesen enflasyon oraninin hedeflenen enflasyonun
altinda seyrettigi tespit edilmistir. Diger bir deyisle geleneksel merkez bankaciliginin
soyleminin tersine diisiik faiz politikas1 diisiik enflasyona sebep olmustur. Boylece
nominal enflasyon orani1 ve faiz oran1 arasindaki pozitif iliskinin, nedensellik agisindan
tekrar incelenmeye alinmasi 6nemli hale gelmistir. Baz1 ampirik bulgular, s6z konusu
degiskenler arasindaki iligkinin, kisa vadeli nominal faiz oranindan, enflasyon oranina
dogru bir nedensellik iliskisinin varligim1 gdstermistir. Dolayisiyla Fisher teorisinin
ortaya koydugu nedensellik iligkisinin aksini savunan bu sonug, Neo-Fisher etkisini
ifade etmektedir. Neo-Fisher etkisinin varhig: ile ilgili tartismalar, Bullard (2015),
Williamson (2016) ve Cochrane (2016) ¢alismalarinda goriillmektedir.
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2. TEORIK CERCEVE

Ekonomik karar birimlerinin beklentileri reel faizlerin belirlenmesinde 6nemli rol
oynamaktadir. Bu konuda beklentilerin 6nemini ilk vurgulayan iktisatgilar arasinda I.
Fisher bulunmaktadir. I. Fisher nominal faiz ve reel faiz kavramlarinin ayrimini,
beklentileri (enflasyon beklentisi) vurgulayarak yapmistir. Reel faizin nasil olustugu
konusunda Fisher, temel iki faktore dikkat cekmektedir. Bunlar;

v Ekonomik karar birimlerinin, simdiki ve gelecekteki tiiketim kararlari
konusundaki tercihlerini igermekte olup subjektif niteliktedir. Piyasadaki faiz
oranlar1 yapilacak tercihi belirlemektedir. Yiiksek faizin oldugu bir piyasa
ortaminda bireyler simdiki tiiketimlerinden, gelecekte daha fazla tliketim
yapabilmek i¢in vazge¢ip, tasarruflarini artirmaktadir.

v’ Objektif nitelikte olan verimliliktir. Girisimcilerin elde ettikleri gelir arttik¢a
diger bir deyisle yaplan harcamalarin iistiinde bir getiri elde ettik¢e verimli
yatirimlarda bulunacaklar ve fon taleplerini artiracaklardir (Paya, 2007: 387-
388).

L. Fisher tarafindan 1930 yilinda yayimlanan “The Theory of Interest” adl1 eserde faiz
oranlari ile enflasyon arasindaki iliski, piyasa faizlerinin beklenen enflasyon oranlarini
icerdigi goriislinden yola ¢ikilarak agiklanmistir. Fisher tarafindan ortaya atilan bu
diistince daha sonra “Fisher Etkisi veya Fisher Paritesi” teorisinin temellerini
olusturmaktadir. Fisher Etkisi’ne gore her ililkede piyasada gerceklesen faiz orani olan
nominal faiz orani, getiri orani olarak da adlandirilan reel faiz oran1 ve enflasyon
beklentisi toplamindan olusmaktadir. Bu acgiklamaya gore “Fisher Denklemi” (1)’de
ki gibi formiile edilmektedir:
ig =14+ 1, 1)

dir. (1) denkleminde;

v iy, A lilkesinin nominal faiz oranini

v 14, Alilkesinin reel faiz oranini

v' 7§ , A lilkesinin beklenen enflasyon oranini
gostermektedir. (1) denkleminde ifade edilen Fisher denklemi herhangi bir {ilke i¢in;

1+i=0+r)A+ n)
1+i=1+r+n+rm
i=r+m+rm
bicimindedir. Ancak rm ifadesi oldukga kiiclik bir degere sahip oldugu i¢in ihmal
edilmekte ve yaklasik degeri alinmaktadir. (1)’de reel faiz orani ile beklenen enflasyon
oraninin toplaminin nominal faiz oranma esit oldugunu ifade eden etkiye “Yurtici
Fisher Etkisi” denilmektedir (Seyidoglu, 2013: 183-184).
Neo-Fisher yaklasiminin temelinde, Fisher esitligi bulunmaktadir. Yani,
i=r+ nt

bi¢iminde ifade edilen, nominal faiz oraninin, reel faiz orani ve beklenen enflasyonun
toplamina esit oldugunu ileri siiren esitlikten yola ¢ikilmaktadir (Amano vd., 2016: 2).
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Bu ifadeye gore nominal faiz oraninin borg veren tasarruf sahiplerine iki tiir tazminat
O0demesi beklenmektedir. Birincisi, enflasyon beklentisine bagl kalmak kosuluyla
satin alma giiciiniin telafisi, ikincisi ise tiiketimden vazge¢menin 0diilii olarak verilen
tazminattir. Uzun vadede reel faizler:

v Demografik unsurlar

v' Teknolojide meydana gelen gelismeler

v Ekonomik agiklik

v Vergi ¢arpikliklari
gibi parasal olmayan unsurlar tarafindan belirlenmektedir. Dolayisiyla reel faizlerin
sabit olmas1 diger bir degisle kendi ortalamasi etrafinda dalgalanmasi nominal faiz
orani ve enflasyon orani arasinda birebir iligkiyi ifade etmektedir (Uribe, 2017: 4-5).
Yani enflasyon oraninda meydana gelen %1°’lik bir artig, nominal faiz oranlarini ayni
oranda artiracaktir. S6z konusu degiskenlerde meydana gelen bire bir artiglar, tam
Fisher etkisini ifade etmektedir. Eger, enflasyonda meydana gelen bir artisin nominal
faiz orani {izerinde bire bir etkisi yok ise, bu etkiye zayif Fisher etkisi denilmektedir.

Neo-Fisher etkisini, Fisher etkisinden ayristirmak amaciyla, nominal faiz oraninin
enflasyon tizerindeki etkisini incelemek gerekmektedir. Yeni Keynesci goriisler
1s181nda, Taylor kuralina bagli olarak nominal faiz oranlarinda meydana gelen gegici
bir artis, reel faiz oramini kisa vadede artirarak toplam talebin ve enflasyonun
azalmasina neden olmaktadir. Ancak nominal faiz oranindaki kalici bir artigin
ekonomik karar birimleri tarafindan algilanmasi ile enflasyonun uzun vadede artacagi
sonucuna ulasilmaktadir. Elde edilen bu iki sonug, nominal faiz oranindaki
degisikliklerin enflasyon {izerinde nasil etki yapacaginin Fisher etkisi ¢er¢cevesindeki
analizidir. Bu sonuglara ek olarak, nominal faiz oranlarinda kalic1 artisa, enflasyon
oraninin hizlh ya da yavas uyum saglayip saglamadigi konusunda bir tahmin
bulunmamaktadir. Yeni Keynesci ekol tarafindan bu bosluk doldurulmakta ve kalici
bir nominal faiz orani artisinin kisa vadede enflasyon beklentilerine sebep olacagi ileri
striilmektedir. Diger taraftan Neo-Fisher etkisi, nominal faiz orani {izerinde meydana
gelen kalici artisin kisa vadede enflasyon beklentilerine neden oldugunu
savunmaktadir (Uribe, 2017: 2-3).

Neo-Fisher etkisinin anlasilabilmesi i¢in Garin vd. (2018) tarafindan, reel faiz orani
ile nominal faiz orami1 arasindaki etkilesimler incelenmistir. Ekonomik karar
birimlerinin tam bilgiye sahip oldugu varsayimi ile gelecek donem enflasyonu dogru
tahmin ettigi model gergevesinde, nominal faizde meydana gelen %1°lik kalict bir
artisginin ardindan iiretim diizeyi, issizlik orani1 ve istthdam seviyesinin olumsuz
etkilendigi goriilmektedir. Reel faiz, uzun dénemde nominal etmenlere bagh
olmamasina ragmen kisa vadede bir¢ok iktisat¢1 nominal bir sokun reel faiz iizerinde
etkili olacagini ifade etmektedir. Dolayisiyla reel faiz, s6z konusu gelismeden
etkilenmektedir (Garin vd., 2018: 244). Bu durumda kalic1 bir nominal faiz artisi ile
reel faiz oraninda da kisa vadede artis yasanmaktadir. Fakat nominal faiz oranindaki
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artig baslangigta enflasyon tizerine ayni1 sekilde yansimamaktadir. Boylece Neo-Fisher
etkisi acgisindan kalict1 nominal faiz artisinin, reel faiz oranimi aymi oranda kendi
ortalamasmin {izerine yiikseltmesi ve zamanla kendi ortalamasina doénmesi,
enflasyonun zamanla artmasina sebep olmaktadir (Eryilmaz, 2015: 554). Bu durum
Sekil 1.’de gosterilmektedir.

—
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Sekil 1. Neo-Fisher Etkisi Cer¢evesinde Nominal Faiz Oraninindaki Kalict Artisin
Etkileri (Williamson, 2016: 8)

Sekil 1.’de; R nominal faiz oranini, r reel faiz oranin1 ve 7 enflasyon oranini ifade
etmektedir. Sekil 1.’e gdre; nominal faiz orani artti§1 zaman oncelikle reel faiz orani
birebir artig gdstermeketdir. Uzun donemde reel faiz oraninin dogal diizeyine geri
donmesi ile enflasyon orani artmaya baslamaktadir. Uzun donemde nominal faiz orani
ve enflasyon birebir yiikselmektedir. Neo-Fisher etkisi ile ilgili ¢esitli modeller
kullanilarak yapilan ¢alismalar s6z konusu bu durumu desteklemektedir. Belaygorod
ve Dueker (2009), Yeni Keynesci anlayisa uygun dinamik olasiliksal denge
modellerini (DSGE) ortaya koymuslardir. Bu modelin sonuglarina gore; nominal faiz
oranlart arttig1 durumda enflasyon da artacaktir. S6z konusu bu g¢alismaya paralel
olarak Castelnuovo ve Surico (2010), cesitli kisitlamalar altinda yapisal vektor
otoregresif (VARs) modellemeler ile nominal faiz oranlarindan enflasyona dogru
nedenselligin bulundugu dogrulamaktadir. Schmitt-Grohe ve Uribe (2014 ve 2017)
esnek veya kati fiyatlara sahip standart dinamik optimizasyon modelleri kapsaminda
Neo-Fisher etkisinin gegerli oldugu sonucu elde edilmistir. Ozellikle nominal faiz
oranindaki kalic1 ve inandirict bir artigsin enflasyonist beklentilerde ani artiglara sebep
oldugu belirtilmektedir. Cochrane (2017), nominal faiz oranim1 daha yiiksek bir
seviyeye sabitleyen bir politikanin mali rejim ile ilgili standart olmayan varsayimlar
yapilmadigr taktirde kisa vadeli enflasyon oranlarinda artisa yol acacagini ifade
etmektedir (Eryilmaz ve Eryilmaz, 2015). Ayrica Kocherlakota (2010) gézlemlerinde
diistik gecelik faiz oranlarinin diisikk diizeyli deflasyona neden oldugunu
savunmaktadir. Crowder (2015), ABD ekonomisi i¢in yapmis oldugu analizde 2008-
2014 yillarina ait Neo-Fisher etkisinin varligini tespit etmistir.
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Neo-Fisher etkisiyle ilgili ¢alismalarda genellikle Yeni Keynesci modellemelerin
gecerli oldugu goriilmektedir. Esanli dinamik genel denge olarak ifade edilen bu
modellemeler, ii¢ ayak tizerine kurulmustur. Bunlar; AD-IS esitligi, AS-Yeni
Keynesyen Phillips egrisi ve Taylor kurali temelinde degerlendirilen para politikasi
kuralidir (Crowder, 2015). Bu para politikas1 kurali,
it =Yoo+t Ve(m —7") + & 1)

bi¢imindedir. (1) esitliginde, nominal faiz orani i, cari enflasyon oranmi 7;; merkez
bankasi tarafindan hedeflenen enflasyon 7 * ile gosterilmektedir. Ayrica y,, parametresi
enflasyon agigina merkez bankasi tarafindan verilen tepki, &, ise hedeflenen para
politikas1 disinda gerceklesen ve nominal faiz oranina etki eden katsayiyr ifade
etmektedir. (1) denkleminde,

v' & >0 olmasi durumunda, para otoritelerinin nominal faiz oranini, para
politikas1 kuralindan daha yiiksek olarak belirledigi anlagilmaktadir.

v" ¥z > 1 olmasi durumunda, para otoritelerinin enflasyona kars1 agresif tavirli
oldugunu gdstermektedir. Bu yaklasim enflasyon oranindan daha yiiksek
seviyede bir nominal faiz haddinin belirlenecegini ifade eden Taylor kuralina
denk gelmektedir.

v" ¥ < 1 olmasi durumunda, para otoritelerinin enflasyona kars1 esnek oldugu
anlasilmaktadir. Bu durumda enflasyon beklentisi riskli boyutlara
ulagabilmektedir. Diger taraftan kisa vadede enflasyonun izledigi seyir, Neo-
Fisher etkisinin gegerliligini ortaya koymaktadir. Fakat para politikasinin bu
yaklagiminin yaninda Neo-Fisher dengesinin kurulabilmesi i¢in mali kurallarin
da ortaya konmasi gerekmektedir (Amano vd., 2016: 3-4).

Taylor kuralinin 6ziinde enflasyondan, nominal faiz oranlarina dogru bir nedensellik
iliskisinin mevcut oldugu fikri bulunmaktadir. Enflasyondaki %1°lik bir artis, nominal
faiz oranlar1 tarafindan %1’den daha fazla bir artigla karsilik bulmasi seklinde
sonuglanan kurala Taylor kurali ad1 verilmektedir. Neo-Fisher etkisinin mevcut oldugu
durumda ise Taylor kuralinin uygulanamadigr goriilmektedir. Cilinkii nominal faiz
oraninin sifirin altinda (negatif) oldugu durumlarda, ekonomik karar birimlerinin
faizler sifir olana kadar ellerinde nakit tutacaklar1 i¢in Taylor kuralinin gegersiz
olacagi ifade edilmektedir (Eryi1lmaz ve Eryilmaz, 2015: 601). Boylece para otoriteleri
enflasyon oraninindaki her diisiiste, asamali olarak nominal faiz oranini
diistirmektedir. Ancak birgok farkli sebeple gelisebilecek olan sifir nominal faiz
durumunda enflasyonu artirabilecek bir yol olmadigi icin para otoriteleri diisiik
enflasyon tuzagina girmektedir (Williamson, 2016: 8). Bdylece Taylor kurali
gecerliligini yitirmektedir. Son 10 y1lda Danimarka, Ingiltere, Isvigre, Isve¢ ve Avrupa
merkez bankalar1 bu durumu yasamaktadir. Fakat diisiik enflasyon tuzaginda 1995
yilindan bu yana maruz kalan Japonya merkez bankasi en temel 6rnektir. Japonya’da
hedeflenen enflasyon %2 olmasina ragmen yaklasik 30 yildir hem enflasyon orani hem
de nominal faiz orani sifir dolaylarinda seyretmektedir. Nominal faiz oraninin kalici
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bir sekilde sifir seviyelerinde oldugu bu duruma kelime anlami olarak kalici sifir
anlamina da gelen “permazero etkisi” adi verilmektedir (Bullard, 2015). Bu etkiye
gore para otoritelerinin uyguladig1 faiz politikasi, enflasyon ve ¢ikt1 {izerinde etki
yaratmaktadir. Diislik seviyede se¢ilen nominal faiz orani, enflasyonu asagi yonlii
baskilamaktadir. Bu durumun kalici hale gelmesi ile permazero etkisi ortaya
cikmaktadir. G-7 lilkeleri bu etki baglaminda ele alindiginda, hedeflenen enflasyona
ulagsamadiklar1 goriilmektedir. Benhabib vd. (2001) calismalarinda permazero etkisi
altinda kalan diger bir deyisle sifir ortalamaya sahip nominal faiz orani ve enflasyon
oraninin oldugu iilke/iilkelerde bu dengeden siyrilmanin kolay olmadigini ifade
etmektedir.

Geleneksel para politikas: kurallar ile diisiik enflasyon tuzagina yakalanan tilkeler
genellikle geleneksel olmayan para politikalarina basvurmaktadir. Neo-Fisherci
goriiglere gore yapilmasi gereken Oncelikle Taylor kurali uygulamasina son vermektir
(Williamson, 2016: 9). Ek olarak politika yapicilarin fiyat iizerindeki etkisi
icsellestirilmelidir (Eryilmaz ve Mercan, 2015: 11). Mali otorite bu igsellestirmede
fiyatlar1 baz alarak denk biitgenin saglanmasini ve reel borcun degerini yonetebilmek
icin enflasyonu aktif olarak kullanmasi gerekmektedir. Boylece maliye politikasi,
geleneksel olmayan rollerin etkisinde kalmaktadir. Fakat hiikiimetin enflasyonu
gercek bor¢ yonetiminde aktif olarak kullanmasi, merkez bankasi ve hiikiimet
arasindaki iliskinin yogunlagmasi anlamina gelmekte ve bdylece merkez bankalarinin
bagimsizligi tartismali hale gelebilmektedir (Amano vd., 2016: 5-6; Eryilmaz ve
Murat, 2016).

Gelismekte olan {ilkelerde Neo-Fisherci yaklasimlar ¢cercevesinde, enflasyonu kontrol
etmek i¢in nominal faiz orani aracini kullanmanin bazi sartlar1 bulunmaktadir
(Cochrane, 2016; 2017);

v" Neo-Fisher yaklagimlarinin temelinde para ve mali otoritelerin uyumlu olmasi
gerekmektedir. Dolayisiyla disipline edilmis bir mali ortamin saglanmasi
onemli goriilmektedir. Fakat politik konjonktiir teorileri geregi bu disiplin
ozellikle secim donemlerinde se¢men ve politikacilarin  tutum ve
davraniglarindan dolay1 pek miimkiin goriilmemektedir. Bu durumun gelismis
tilkelerden ¢ok gelismekte olan iilkelerde oldugu da ayrica belirtilmektedir.

v Gelismekte olan tilkelerde enflasyon oranlarindaki degismeler, ¢ok cesitli
nedenlere dayanmaktadir. Istikrarsiz yabanci sermayenin varhigi, yiiksek
degisim oranina sahip rezerv yapist ve disa bagimlilik gibi etmenlerin
tetikledigi doviz kuru dalgalanmalari, faiz oranlari ile enflasyonu kontrol altina
almay1 zorlastirmaktadir. Dolayisiyla gelismekte olan iilkelerde Neo-Fisher
etkisinin goriilebilmesi i¢in bu negatif gostergelerin Oniline gecilmesi
gerekmektedir.

v S0z konusu etkinin ortaya ¢gikmasi i¢in merkez bankasinin kredilebilitesinin
yiiksek olmasi gerekmektedir. Kredibilitesi yliksek olan merkez bankalari,
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ekonomik karar birimleri tarafindan giiven kazanmakta ve nominal faiz orani
araci, enflasyonu kontrol etmek etkin  bir gsekilde

kullanilabilmektedir.
3. LITERATUR ARASTIRMASI

amaciyla

Enflasyon ve faiz orani iliskisine y&nelik genis bir literatiir bulunmaktadr. ilk olarak
Fisher (1930) tarafindan ortaya konulan Fisher hipotezi, literatiiriin gelismesinde 6ncii
calismadir. Tablo 1.’de son donemde siklikla tartigilan Fisher ve Neo-Fisher
hipotezlerine yonelik giincel ampirik ¢aligmalara yer verilmektedir.

Tablo 1. Enflasyon-Faiz Oram liskisine Yonelik Secilmis Giincel Calismalar

Yazar(lar) Ulke(ler)/  Yontem Degiskenler Sonug
Déonem
Westerlund 14 OECD Panel  birim Politika faiz Zayif Fisher
(2005) ilkesi kok ve panel oram ve TUFE etkisinin gecerliligi
(1980:1- esbiitiinlesme elde edilmistir.
1999:12)
Herwatzve 114 Panel en Politika faiz Ulkelerin ¢ogunda
Reimers ekonomide kiigiik kareler oran1 ve TUFE zay1lf Fisher etkisi
(2006) (1960:01-  yontemi gecerlidir.  Yani,
2004:06) enflasyondaki
ylizde birlik artigin
faiz oranlarini
ylizde birden az
artirdigi durum
gecerlidir.
Westerlund 20 OECD Durbin- Politika faiz 20 OECD
(2008) iilkesi Hausman oran1 ve TUFE iilkesinde  zayif
(1980:C1-  esbiitiinlesme Fisher etkisinin
2004:C4)  testi gecerliligi elde
edilmistir.
Nusair 6 Asya Gregory- Reel faizoranive Kore,  Singapur,
(2008) iilkesi Hansen TUFE Malezya ve
(1978:C1-  esbiitiinlesme Tayland i¢in Fisher
2005:C1)  testi etkisinin  gegerli
oldugu ancak
Endonezya ve
Filipinler icin
gegersiz oldugu
sonucuna
ulastlmistir
Biiberkdkii  Rusya, Pedroni 3 ay vadeli Yikselen piyasa
(2014) Cin, (1999, 2004) bankalararasi ekonomilerinde
Tiirkiye, ve Kao (1999) para piyasasi faiz  Fisher (1930)
Polonya, panel oranlari ve hipotezinin  zayif
G.Afrika,  koentegrasyon tiiketici fiyat formunun gegerli
Meksika testleri endeksi oldugu ve genel
ve olarak uzun
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Endonezya
(2003:01-
2012:12)

donemde enflasyon
oranindaki bir
birimlik artigin
nominal faiz
oranlarmi yaklasik
0.64 birim artirdig1
bulgusuna
ulasilmgtir.

G7
tilkeleri
(2000:01-
2012:11)

Panel
esbiitiinlesme
testi

Ozcan ve
Ar1 (2015)

Hazine bonosu
faiz orant ve
TUFE

Enflasyon
oranindaki %1°lik
degisim  nominal
faiz oranlarini
%]1°’den daha az
artirmaktadir.
Dolayis1 ile zayif
Fisher etkisi
gegerlidir.

Uribe
(2017)

Amerika SVAR
ve Analizi
Japonya

(1955-

2016)

Kisi basina ¢ikti,
TUFE, federal
fon orani

Gegici olmasi
beklenen nominal
faiz oranlarindaki
artig, daraltict ve
deflasyonist oldugu
tespit edilmistir.

Durbin-
Hausman
esbiitiinlesme
testi ve CCEE
(ortak iliskili
etkiler
tahmincisi)
analizi

OECD
tilkeleri
(1995:C1-
2014:C4)

Kiiciikaksoy
ve Akalin
(2017)

Uzun vadeli
nominal faiz
orani ve TUFE

Bazi tilkelerde
Fisher hipotezinin
gegerli  olmadig,
bazi iilkelerde ise
Fisher
gegerli
bir tane
ilkede ise tam
Fisher etkisinin
gegerli oldugu, son
olarak 13 OECD
iilkesinde
oranlarinda
gerceklesen bir
artisin  enflasyon
oranlarinda da
artisa sebep oldugu
tespit edilmistir.

zayif
etkisinin
oldugu,

faiz

Amerika VAR Analizi
(1951:01-

2015:12)

Crowder
(2018)

Federal fon
orani, TUFE, 5
yillik hazine
bonosu faiz
orant, 1 yillik
hazine bonosu
faiz orani, 3
aylik hazine
bonosu faiz orani

Neo-Fisher

hipotezinin ~ tam
tersine, enflasyon
egiliminin nominal
faiz oranlarini
etkiledigi
elde edilmistir.

sonucu
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Lukmanova Amerika VAR Analizi  Gayri safi yurtici  Nominal faiz
ve Rabitsch  (1947:C2- hasila, TUFE, 3 oranmin, enflasyon
(2018) 2019:C1) aylik hazine ve tretimle pozitif
bonosu faiz oran1  yonlii hareket ettigi
gorilmiistiir.
Mumtaz ve  Amerika SVAR Hedeflenen Enflasyon
Theodoridis  (1968:C1- enflasyon, hedeflemesine
(2018) 2016:C3) biylime orani, iliskin
TUFE, 10 yilik politikalarm, 1980
hazine bonosu oOncesi  donemde
getirisi, 3 aylik enflasyondaki
hazine  bonosu artistin 6nemli bir
getirisi, reel faiz sebebi oldugu; son
orant 20 yida uzun
vadeli faiz
oranlarindaki
gerilemenin bir
itici gilicii oldugu
bulgusuna
ulagilmustir.
Uribe Amerika SVAR Kisi bagina ¢ikti, Nominal faiz
(2018) (1954:C4-  Analizi TUFE  federal oranlarindaki kalict
2018:C2) fon orani artislarin enflasyon
ve Tlretimde ani
artiglara sebep
oldugu
belirlenmistir.
Kalici parasal
soklarin,
enflasyondaki
degisimlerin
%40’dan fazlasini
acikladigt bulgusu
elde edilmistir.
Tayyar Tiirkiye Toda- TUFE, Degiskenlerin
(2019) (2002:01-  Yamamoto bankalararasi nedensellik
2014:05) Nedensellik gecelik faiz iliskilerinin  Neo-
Analizi orani, 1, 3, 6 ay Fisher etkisi varlig
ve 1 yil vadeli gosterdigi  tespit
agirliklandirilmig  edilmistir.
mevduat faiz
orant
Ugur (2019) G7 Durbin Uzun vadeli faiz Fisher hipotezinin
iilkeleri Hausman oran1 ve TUFE gegerli  olmadig:
(2002:01-  Egbiitiinlesme elde edilmistir.
2017:12) Testi
Stimer Tiirkiye Engle- TCMB gecelik Geleneksel
(2020) (2010:05-  Granger, bor¢ verme faiz olmayan para
2019:12) FMOLS, CCR oram1 ve 1 hafta politikasi ve
ve DOLS vadeli repo ihale enflasyon arasinda
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Egbiitiinlesme faiz orant ile wuzun donemde

Analizi TUFE pozitif yonlil iligki
s6z konusudur. Bu
durum Tirkiye‘de
Neo-Fisher
etkisinin varligina
isaret etmektedir.

Sugozii ve 32 OECD  Panel Politika faiz Enflasyon
Yasar tilkesi regresyon orani ve TUFE oranlarindaki
(2020) (2001:C1-  analizi ve %1°lik degisim faiz
2019:C4) panel oranlarini ayni
nedensellik yonde %0,81; faiz
analizi oranlarindaki
%1’lik degisim ise
enflasyon
oranlarini ayni
yonde %0,63
oraninda etkiledigi
bulgusu elde
edilmistir. Hem

Fisher hem de Neo-
Fisher etkisinin
gecerliligi s0z
konusudur.

4. EKONOMETRIK ANALIiZ
4.1. Veri Seti, Model ve Yontem

Calismada 2002:C1-2019:C2 donemine ait g¢eyreklik veri seti kullanilmigtir. 12
geligsmis ve aralarinda Tiirkiye nin de bulundugu 12 gelismekte olan iilke ekonomisi
icin Fisher hipotezi ve Neo-Fisher hipotezi sinanmaktadir. Analizlerde kullanilan
gelismis tlkeler ve gelismekte olan iilkeler detayli olarak sirasiyla Tablo 2.’de
verilmektedir.

Tablo 2. Analize Dahil Edilen Ulkeler
Gelismekte Olan Ulkeler

1 Sili 7  Brezilya

2  Endonezya 8 Cin

3 Hindistan 9 Polonya

4  Rusya 10 Malezya

5 Giiney Afrika 11 Filipinler

6  Tirkiye 12 Tayland
Gelismis Ulkeler

1  Amerika Birlesik Devletleri 7  Ingiltere

2  Norveg 8 Japonya

3  Almanya 9 Isvigre

4 Danimarka 10 Awvustralya
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5 Kanada 11 Yeni Zelanda
6 Isvec 12 Izlanda

Tablo 2.’de yer alan gelismekte olan tilkeler basta IMF olmak iizere bir¢ok uluslararasi
kurum tarafindan yiikselen piyasa ekonomisi arasinda gosterilmektedir. S6z konusu
ekonomilerin niifus, demografik yapisi, sahip oldugu dogal kaynaklar ve diger mevcut
potansiyelleri ile diinya ekonomisinden Onemli yere sahip olabilecegi
degerlendirilmektedir. ilgili iilkeler i¢in yapilacak olan analizlerde kullanilan veriler
ile ilgili ayrintil bilgiler Tablo 3.’te gosterilmektedir.

Tablo 3. Analizde Kullanilan Degiskenlerin Tanimlanmasi

Degiskenler Aciklama Veri Yil Araligr ve Kaynak
Uluslararas1 Odemeler Bankasi,
. . . BIS;
LIR Logaritmik Faiz Oran: OECD, Ulke istatistik Profilleri
2002-2019
Uluslararas1t Odemeler Bankasi,
BIS; OECD, Ulke Istatistik
LCP Logaritmik Tiiketici Fiyat Endeksi 5 OBCD, Ulke Istatisti
Profilleri
2002-2019

Ulke gruplar igin enflasyon ve faiz orani arasindaki iliskiler Fisher ve Neo-
Fisher hipotezleri c¢ergeevsinde incelenmektedir. S6z konusu model (1)’de
verilmektedir.

LIRi=ai+ BiLCPit + &t (i=1...,12) ve (1)
(t=2002:C1,..., 2019:C2)

(1)’de 1i: tlke bilgilerini igeren yatay kesit birimlerini, T: zaman boyutunu, C:
ceyreklik veriyi ifade etmektedir.

Calismada panel veri analizi yontemi kullanilmaktadir. S6z konusu yontem,
kiiresellesme siirecininde bir ampirik gostergesi olan yatay kesit bagimlilig1 varsayimi
altinda uygulanan testler ile uygulanmaktadir. Dolayisiyla, enflasyon ve faiz orani
iligkisinin tst edilmesinde kullanilacak yontemlerin belirlenmesi i¢in ilk olarak iki
ayrisim noktas1 belirlenlenmektedir. Bunlar homojenlik testi ve kesitler arasi
bagimlilik testleridir. Yatay kesit bagimliligin varligt durumunda, birim kok ve
esbiitiinlesme testlerinin bu varsayimi goéz oniine alan ikinci nesil testler olmasi
gerekmektedir. Esbiitiinlesmenin varlig1 durumunda ise esbiitiinlesme katsay1 tahmini
icin CCE ve AMG testleri tercih edilecektir.

3.2. Ekonometrik Bulgular

95



Sefa OZBEKISeyhan TAS

Bu kisimda kullanilan ampiirk yontemlere iliskin bulgulara yer verilmektedir. Tablo
4.’te homojenlik test sonuclari ortaya konulmustur.

Tablo 4. Homojenlik Test Bulgulari

Gelismekte Olan Ulkeler Gelismis Ulkeler
Katsay p Katsay p
Testler  Test istatistigi Olaustll.k Testler  Test fstatistigi OIa:v lh,k
Degeri Degeri
Delta Tilde 5.200™" 0.000 Delta Tilde 16.778™" 0.000
Delta Tildeag; 5.315™ 0.000 Delta Tildeag; 17.150™" 0.000

Not: “ igareti %1 seviyesinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 4. sonuglarma gore H, hipotezi %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerinde
reddedilmektedir. Boylece secilmis gelismekte olan iilke ekonomilerinde enflasyonda
meydana gelen bir degisikligin, iilkelerde faiz orani lizerinde farkli etkiler dogurdugu
anlagilmaktadir. Diinya genelinde 1980°li yillardan sonra kiiresellesmenin
derinlesmesi ile bir lilkede meydana gelen bir krizin diger lilkeleri de etkilemesi
beklenmektedir. Bu iktisadi olgu, ekonometrik analizlerde kesitler aras1 bagimlilik
(cross-section dependency) testleri ile Ol¢lilmektedir. Analizde kesitler arasi
bagimliligin tespit edilmesi, daha sonra uygulanacak ekonometrik testleri biiyilik
oOlgtide etkilemektedir (Breusch ve Pagan, 1980). Yatay kesit bagimlilig1 testinde bos
hipotez Ho: Kesitler aras1 bagimlilik yoktur bigiminde kurulurken alternatif hipotez ise
“kesitler arasi1 bagimlilik vardir” bi¢iminde kurulmaktadir. H, hipotezinin
reddedilememesi, kesitler arast bagimliligin olmadigim1 baska bir ifadeyle,
makroekonomik bir kriz yasayan bir iilkenin, diger iilke ekonomilerini etkilememesi
anlamina gelmektedir. Bu durumda modelin birinci nesil panel birim kok testleri ile
smnanmasi tercih edilmektedir. Fakat, Ho hipotezinin reddedildigi durumlarda ise
modelin ikinci nesil panel birim kok testleri ile arastirllmas1 gerekmektedir (Baltagi,
2008: 284). Dolayisiyla yatay kesit bagimliligi testleri, analizin devaminda
kullanilacak olan birim kok testinin tercihinde Onemli bir ayrisim noktasin
olusturmaktadir.

Calismada yatay kesit bagimliliginin tespiti i¢in, Breusch ve Pagan (1980) LM testi,
Pesaran (2004) CD ve CDLM testleri ile Pesaran vd. (2008) tarafindan gelistirilen
LMadj testi kullanilmakta ve bulgular Tablo 5.’te rapor edilmektedir. Tablo 5.’te yer
alan yatay kesit bagimlilig1 test sonuglarina gore %1 anlamlilik seviyesinde yatay kesit
bagimliliginin varligi elde edilmektedir. Elde edilen bulguya gore, analize dahil edilen
bir iilkede ortaya c¢ikan bir degisikligin (sokun) diger iilkeleri de etkiledigi
anlagilmaktadir.
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Tablo 5. Yatay Kesit Bagimliligi Bulgular
Gelismekte Olan Ulkeler

Degiskenler LIR LCP
Istatistik Olasihk Istatistik Olasihk
Testler .. .. . -
Degeri Degeri Degeri Degeri
CDim1 (BP,1980) 141.680™" 0.000 258.108™" 0.000
CDim2 (Pesaran, 2004) 6.587"" 0.000 16.721"" 0.000
CDim3 (Pesaran, 2004) -3.941™ 0.000 -3.515™" 0.000
LMagi (PUY, 2008) 176.084™" 0.000 14.019" 0.000
Esbiitiinlesme Denklemi
Istatistik Degeri Olasilik Degeri
CDim:1 (BP,1980) 720.988™" 0.000
CDimz (Pesaran, 2004) 57.009" 0.000
CDims (Pesaran, 2004) 20.859™" 0.000
LM.gi (PUY, 2008) 20.747 0.000
Gelismis Ulkeler
Degiskenler LIR LCP
Istatistik Olasihk Istatistik Olasihk
Testler L . . -
Degeri Degeri Degeri Degeri
CDim:1 (BP,1980) 426.357"" 0.000 246.204™" 0.000
CDim2 (Pesaran, 2004) 31.365™" 0.000 15.685™" 0.000
CDims (Pesaran, 2004) 2.362™" 0.009 -3.515 0.255
LM.g (PUY, 2008) 64.395™" 0.000 36.348™" 0.000
Esbiitiinlesme Denklemi
Istatistik Degeri Olasilik Degeri
CDim:1 (BP,1980) 1488.841™" 0.000
CDimz (Pesaran, 2004) 123.842™ 0.000
CDims (Pesaran, 2004) 36.273"™ 0.000
LMagj (PUY, 2008) 138.623™" 0.000

Not: “* igareti %1 seviyesinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Yatay kesit bagimliliginin dikkate alinmamas1 durumunda, paneli olusturan herhangi
bir iilkede meydana gelen makro ekonomik soklarin diger ilkeleri etkilemedigi
varsayimi ile analizin gergeklestirildigi anlasilmaktadir. Ancak gilinlimiizde bu
varsayim sik karsilasilan bir durum degildir. Bu nedenle, yatay kesit bagimlilig
varsayimi altinda ikinci nesil birim kok testlerinin kullanilmasi, sonuglarin daha etkin
olmasi i¢in daha dogru olmaktadir (Nazlioglu, 2010: 142).

Yatay kesit bagimliligina dair varliginin tespiti ile ikinci nesil birim kok testlerinin
yapilmasina karar verilmektedir. Caligmada giincel birim kok testlerinden olan yapisal
kirilmali birim kok testleri tercih edilecektir. Yapisal kirilmali birim kok testleri,
kirilma tarihlerini, sayilarini ve tiirlerini (sert kirilma, kademeli kirilma) net bir sekilde
ortaya koymadigi takdirde testin glivenilirligi acisindan sorun olugmaktadir. Bu tip
sorunlar Fourier birim kok testleri ile giderilmektedir. Zira bu testler sadece sert
kirilmalara degil kademeli kirilmalara da izin vermektedir. En giiglii 6zelliklerinden
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birisi de testin modellenmesinde kirilma formunun ve tarihlerinin dnceden bilinmesine
gerek duyulmamasidir. Bu ¢alismada uygulanan birim kok testi Nazlioglu ve Karul
(2017) tarafindan gelistirilen, kademeli gecise ve kesitleraraasi bagimliga izin veren
ikinci nesil panel fourier LM tipi panel birim kok testidir (Fourier Panel LM). Adi
gegen testin sifir hipotezi H,: birim kok vardir seklindedir. Tablo 6.’da bagimli
degisken LIR 'nin Fourier LM birim kok testi bulgular1 verilmektedir.

Tablo 6. LIR Degiskeni Fourier LM Birim K6k Testi Bulgulari
Gelismekte Olan Ulkeler

Ulkeler Fourier tau LM: Fourier tau LMz  Fourier tau LMs
k=1 k=2 k=3
Sili -2.0143 -1.8195 0.1261
Endonezya -2.2793 -1.3454 -1.0908
Hindistan -1.3632 -0.9470 -1.0349
Rusya -0.9078 -1.7407 -2.7256
Giiney Afrika 0.2328 0.1106 -0.4009
Tiirkiye -2.3623 -2.2274 -1.8630
Brazilya 0.3656 -0.3714 -1.2754
Cin -0.7199 -1.8097 -2.8611
Polonya -1.5085 -1.4459 -1.4673
Malezya -1.9937 -1.0165 -1.3698
Filipinler -1.9304 -0.9087 -0.9540
Tayland -1.0661 -2.3146 0.3123
Panel Sonuclar
Zwm (Istatistik 9.3328 4.2811 45165
Degeri)
Olasilik Degeri 1.0000 1.0000 1.0000
Gelismis Ulkeler
Ulkeler Fourier tau LM1 Fourier tau LM2  Fourier tau LMs
k=1 k=2 k=3
ABD -1.6107 0.1620 -0.2834
Norveg -3.0060 -2.9758 -1.4377
Almanya -2.0085 -1.8331 -3.7182
Danimarka -0.2613 -1.3279 -2.5819
Kanada -2.3256 -1.1538 0.4157
Isveg -2.0708 -2.9958 -1.4212
Ingiltere -0.9148 -1.2562 -0.2350
Japonya -1.7955 -2.6129 -3.4327
Isvigre -0.8124 0.3922 -0.5619
Avustralya -3.5403 0.6513 1.1256
Yeni Zelanda -0.5432 -1.0413 1.8109
Izlanda -3.2527 -4.7748 -0.9360
Panel Sonuclari
Z.m (Istatistik 6.2364 3.1149 5.9907
Degeri)
Olasilik Degeri 1.0000 0.9991 1.0000
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Bulgular H, hipotezinin %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyesinde reddedilemez
oldugunu gostermektedir. Dolayisiyla bagimli degisken olan faiz orani, seviyede birim
kok icermektedir. Tablo 7.’de LCP bagimsiz degiskeninin Fourier LM birim kok testi
bulgular1 verilmektedir.

Tablo 7. LCP Degiskeni Fourier LM Birim Kok Testi Bulgulari
Gelismekte Olan Ulkeler

Ulkeler Fourier tau LM:  Fourier tau LMz  Fourier tau LMs
k=1 k=2 k=3
Sili -2.6644 -3.2891 -2.2918
Endonezya -3.1685 -4.4290 -1.5240
Hindistan -4.8891 -4.3019 -1.3806
Rusya -1.9606 -2.2563 -2.0886
Giiney Afrika -2.5435 -2.6774 -2.4060
Tirkiye -4.0393 -2.3189 -0.2572
Brazilya -1.0265 -1.4596 -1.3364
Cin -1.9413 -2.6981 0.2213
Polonya -2.3202 -2.6436 -2.2101
Malezya -3.1047 -4.8448 -2.6588
Filipinler -3.4048 -2.8011 -2.2226
Tayland -2.0786 -3.4719 -0.4786
Panel Sonuclari
Zywm (Istatistik 1.0810 -4.2190 2.3026
Degeri)
Olasilik Degeri 0.8602 0.000 0.9893
Gelismis Ulkeler
Ulkeler Fourier tau LM:1  Fourier tau LMz  Fourier tau LMs
k=1 k=2 k=3
ABD 0.1155 0.7704 1.7857
Norveg -3.7812 -4.0475 -4.2129
Almanya -0.8291 -1.5166 -1.6328
Danimarka -3.0881 -3.1328 -2.4986
Kanada -0.0582 0.0805 0.2914
Isveg -2.6792 -3.2034 -2.8655
Ingiltere -3.7988 -3.1894 -2.5989
Japonya -1.0439 -2.8361 -2.3515
Isvigre -2.5115 -2.4174 -1.0882
Avustralya -3.6984 -3.9070 -3.5422
Yeni Zelanda -2.1424 -2.1759 -2.0103
izlanda -3.7825 -2.3138 -0.7612
Panel Sonuclari
Zywm (Istatistik 3.8154 -0.5162 1.4875
Degeri)
Olasilik Degeri 0.9999 0.3029 0.9316

Bagimli degiskende oldugu gibi bagimsiz degisken olan enflasyon oran1 da seviyede
(%1, %5 ve %10 anlamlilik seviyesinde) birim kok icermektedir. Hem bagimli hem
de bagimsiz degiskenin seviyede birim kok igermesi yapisal kirilmali esbiitiinlesme
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testlerinden biri olan Westerlund ve Edgerton (2008) esbiitiinlesme testinin
uygulanmasina olanak saglamaktadir.

Yapisal kirilmali birim kok testinin uygulanmasi ve birim kok siirecin varliginin
tespitinden sonra, tutarlilik agisindan uygulanacak esbiitiinlesme testlerinin de yapisal
kirilmali olmas1 6nem tagimaktadir. Bu sebeple ¢alismada, Westerlund ve Edgerton
(2008) yapisal kirilmali esbiitiinlesme testi tercih edilmektedir. Adi gegen test,
Lagrange Multiplier (LM) temelli, Schmidt ve Phillips (1992), Ahn (1993) ve Amsler
ve Lee (1995) birim kok testlerinin gelistirilmis hali olmakla birlikte degisen varyans
ve serisel korelasyona da izin vermektedir. Diger yandan Westerlund ve Edgerton
(2008) tarafindan Onerilen bu test sabit terimde ve egimde (trend) her bir iilke i¢in
farkli tarihlerdeki kirilmalara da olanak vermektedir. Tablo 8.’de kesitler arasi
bagimlilig1 ve yapisal kirilmalar1 géz oniine alan yapisal kirilmali esbiitiinlesme test
sonuclart rapor edilmektedir. Elde edilen Z((N) istatistik sonuglarina gore
esbiitlinlesmenin olmadigi iizerine kurulu Ho hipotezi %10 anlamlilik diizeyinde
reddedilmektedir. Dolayisiyla Z«(N) istatistik sonuglarina gore faiz orani ile enflasyon
orani arasinda uzun dénemli bir iliski oldugu sonucuna ulasilmaktadir.

Tablo 8. Yapisal Kirilmali Esbiitiinlesme Test Bulgular1 (Gelismekte Olan Ulkeler)

Z:(N) Zy(N)
. L. Olasihk . L. Olasihk
Model Ist. Degeri Degeri Ist. Degeri Degeri
Kirilmasiz -1.54391" 0.06131 -0.24179 0.40447
Sabitte Kirtlma -1.63397" 0.05113 -0.45170 0.32574
Rejim Kirillmasi -1.91198™ 0.02794 -0.51130 0.30457
Kirilma Tarihleri
Sabitte Kirilma Rejim Kirillmasi
Sili 2009-C1 2009-C1
Endonezya 2005-C3 2005-C4
Hindistan 2008-C4 2008-C4
Rusya 2014-C3 2014-C3
Giiney Afrika 2009-C1 2009-C1
Tiirkiye 2013-C4 2013-C4
Brazilya 2017-C3 2017-C3
Cin 2008-C3 2008-C3
Polonya 2008-C4 2008-C4
Malezya 2004-C1 2004-C1
Filipinler 2007-C2 2007-C2
Tayland 2008-C4 2008-C4

Not: “™, “™ isaretleri sirastyla %10, %35 diizeyinde anlamhilig1 ifade etmektedir.

Elde edilen sonuglara gore 6 iilkede (Sili, Hindistan, Giliney Afrika, Cin, Polonya,
Tayland) 2008 kiiresel finans krizinin etkisi goriilmektedir. Tablo 8.’de Z.(N) istatistik
sonuclarina gére uzun donemli iligkinin varligi tespit edilmistir. Tablo 9.’da gelismis
ekonomilere ait Westerlund (2006) panel esbiitnlesme test bulgular1 verilmistir.
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Tablo 9. Yapisal Kirilmali Esbiitiinlesme Test Bulgular1 (Gelismis Ulkeler)

Model !_M Test Asimptotik Olasihk Bootstrap Olasilik Degeri

Istatistigi Degeri

Yapisal Kirilmasiz Model
Sabitli 28.641™" 0.000 0.000
Sabitli ve 17.357" 0.000 0.000
Trendli

Yapisal Kirilmal Model
Sabitli 4.090™" 0.000 0.000
Sabitli ve 6.408 0.000 0.510
Trendli

Kirilma Tarihleri
Sabitli Model Sabitli ve Trendli Model

ABD 2005:C2-2008:C4-2015:C4 2005:C2-2008:C4-2015:C2
Norveg 2009:C1-2014:C4 2005:C2-2008:C4-2015:C2
Almanya 2008:C4-2012:C2-2015:C4 2005:C2-2008:C4-2012:C2
Danimarka 2006:C1-2009:C3-2014:C4 2005:C2-2008:C4-2012:C2
Kanada 2005:C2-2008:C4-2012:C2 2006:C4-2010:C2-2015:C2
Isveg 2008:C4-2015:C2 2008:C4-2012:C2-2015:C4
Ingiltere 2005:C2-2008:C4-2012:C3 2008:C4-2015:C4
Japonya 2006:C2-2009:C4-2013:C3 2006:C2-2009:C4
Isvigre 2006:C1-2009:C3-2014:C1 2005:C2-2008:C4-2014:C1
Avustralya 2008:C3-2012:C2-2015:C4 2008:C3-2012:C2
Yeni Zelanda 2005:C2-2008:C4-2015:C4 2008:C4-2014:C1
izlanda 2005:¢2-2009:C1-2012:C3 2006:C4-2012:C1-2015:C4

Not: ™ igareti %1 seviyesinde anlamlihig1 ifade etmektedir.

Tablo 9. sonuglarina gore paneli olusturan tiim iilkelerde 2008 kiiresel finans krizinin
etkisi goriilmektedir. Bulgular yapisal kirilmalar1 ve trendi dikkate alan modelde
esbiitiinlesmenin varligini gostermektedir. Tablo 8. ve Tablo 9. sonuglarina gére hem
gelismis hem de gelismekte olan {ilkelerde esbiitiinlesme iliskisinin varligina
ulagilmigtir. Bu sonuglar esbiitiinlesme katsay1r tahminin yapilmasina olanak
tanimaktadir. Bunun i¢in yatay kesit bagimlilig1 altinda, katsayilarin heterojenligi
varsayiminda da kullanilabilen Pesaran (2006) tarafindan 6nerilen CCE ve yatay kesit
bagimlilig1 altinda, katsayilarin heterojenligi varsayiminda kullanilabilen Eberhardt ve
Bond (2009) tarafindan gelistirilen AMG yontemlerinden yararlanilmaktadir. Tablo
10.’da CCE ve AMG bulgular1 yer almaktadir.

Tablo 10. Panel Esbiitiinlesme Katsay1 Tahmin Bulgulari
Gelismekte Olan Ulkeler

LiR=f(LCP)
Katsay1 Std. Hata p-degeri
CCE 0.2089™" 0.0503 0.0000
Ulke Sonuclar
Sili 0.2415™" 0.0622 0.0000
Endonezya 0.2956™" 0.0447 0.0000
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Hindistan 0.0850™" 0.0339 0.0012
Rusya 0.1948™" 0.0511 0.0000
Giiney Afrika 0.1174™ 0.0390 0.0030
Tiirkiye 0.6233"" 0.9795 0.0000
Brazilya 0.4127 0.0615 0.0000
Cin 0.0276 0.0247 0.2710
Polonya 0.2810™" 0.0401 0.0000
Malezya 0.0690™ 0.0310 0.0260
Filipinler 0.0627" 0.0217 0.0040
Tayland 0.1002 0.0848 0.2370
Gelismis Ulkeler
LiR=f(LCP)
Katsayi Std. Hata p-degeri
AMG 0.369™ 0.062 0.023

Ulke Sonuclart

ABD 0.447" 0.157 0.004
Norveg 0.158" 0.083 0.056
Almanya 0. 550™" 0.133 0.000
Danimarka 0.230" 0.136 0.092
Kanada 0.287"" 0.095 0.003
Isveg 0.403™ 0.166 0.015
Ingiltere 0.562™" 0.147 0.000
Japonya 0.024 0.024 0.319
Isvigre 0.039 0.204 0.846
Avustralya 0.204" 0.116 0.079
Yeni Zelanda 0.230™ 0.094 0.015
Izlanda 0.389™" 0.074 0.000

Not: CCE tahmininde Newey-West varyans-kovaryans tahmincisi kullanilmustir, “*, «*,

cexxKyy

strastyla %10, %5 ve %1 diizeyinde istatistiki anlamlilig1 gostermektedir.

Tablo 10.’da analize dahil edilen gelismekte olan {ilkelere ait enflasyon oraninin
(LCP), faiz oram (LIR) iizerindeki etkisi hem panel geneli i¢in hem iilke bazinda
incelenmektedir. Elde edilen sonuglara gore Cin ve Tayland disindaki tiim iilkelerde
enflasyonun, faiz oranlar tlizerindeki etkisi %5 anlamlilik diizeyinde istatistiksel
olarak anlamhdir. Ulkeler tek tek incelendiginde ise Tiirkiye, Brezilya ve
Endonezya’da enflasyonun, faiz oranlari iizerindeki etkisi diger iilkelere gore ¢cok daha
yiiksek iken Filipinler ve Malezya’da enflasyonun, faiz oranlar1 iizerindeki etkisi daha
diisiik ve pozitiftir. Cin ve Tayland haricinde, analize dahil edilen 10 iilkede enflasyon
orani arttikca faiz oran1 da artmaktadir. Panel genelinde gelismis lilke ekonomilerinde
AMG tahmincinin anlamli, iilkelere ait sonuglarda ise Japonya ve Isvigre hari¢ diger
iilkelerde istatistiki olarak anlamlilik elde edilmistir. Gelismekte olan ekonomilerde;

LIR=a + 0.208 LCP
bicimindedir. Yani enflasyon oranindaki %1’lik bir artis, faiz oranin1 yaklasik %0.21
artirmaktadir. Dolayisiyla Fisher etkisi zayif formda gecerlidir. Diger yandan gelismis
ekonomilerde ise;

LIR=a + 0.369LCP
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bi¢imindedir. Yani enflasyon oranindaki %1°lik bir artis, faiz oranini yaklasik %0.37
artirmaktadir. Dolayisiyla Fisher etkisi zayif formda gecerlidir.

Enflasyon ve faiz orani arasindaki nedensellik iliskisi Emirmahmutoglu ve Kdose
(2011) tarafindan 6nerilen panel nedensellik testi ile arastirilacaktir. S6z konusu testin
kullanilabilmesi i¢in dmax degerinin belirlenmesi gerekmektedir. Dmax degeri 1
olarak belirlenmis ve nedensellik iliskisi incelenmistir. Tablo 11.’de nedensellik test
sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 11. Panel Nedensellik Test Bulgulari
Gelismekte Olan Ulkeler

Ulke LiR—LCP LCP—LIiR

Lag Wald Olasihik Wald Olasihk

(p) Istatistigi Degeri Istatistigi Degeri
Sili 2 0.056 0.711 1.056 0.590
Endonezya 2 6.629™ 0.026 0.773 0.679
Hindistan 2 30.827"" 0.000 3.850 0.146
Rusya 2 47.308™" 0.000 0.009 0.996
Giiney ) 5.302" 0.071 0.545 0.761
Afrika
Tiirkiye 1 4.981™ 0.046 0.112 0.738
Brezilya 2 11.740™ 0.003 5.308" 0.070
Cin 2 2.210 0.331 2.251 0.324
Polonya 2 0.059 0.758 16.275™" 0.000
Malezya 1 2.609 0.106 0.402 0.526
Filipinler 1 0.027 0.869 0.474 0.491
Tayland 2 0.067 0.797 0.897 0.639
Panel Fisher 199.652 0.999 34.277 1.000

Gelismis Ulkeler
Ulke LCP—LIiR LiR—LCP
Lag Wald Olasihik Wald Olasihk

P Istatistigi Degeri Istatistigi Degeri
ABD 2 1.443 0.486 6.077™ 0.048
Norveg 2 7.317" 0.026 0.238 0.888
Almanya 2 4,904 0.086 7.577 0.023
Danimarka 2 3.822 0.148 8.044™ 0.018
Kanada 2 0.364 0.834 17.659™" 0.000
Isveg 2 3.041 0.219 9.017™ 0.011
Ingiltere 2 9.605™" 0.008 6.376™ 0.041
Japonya 2 0.002 0.999 5.224" 0.073
Isvigre 2 0.380 0.827 5.007" 0.082
Avustralya 2 1.767 0.413 0.207 0.902
Yeni Zelanda 2 1.838 0.399 2.991 0.224
izlanda 2 3.985 0.136 0.053 0.974
Panel Fisher 38.469 1.000 68.468 1.000

Not: “™, “™ ye “™ sirastyla %10, %5 ve %1 diizeyinde istatistiki anlamlilig1
gostermektedir.
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Tablo 10.’da gelismekte olan iilkelere ait nedensellik test bulgulari, panel genelinde
%5 anlamlilik seviyesinde hem LIR degiskeninden LCP degiskenine hem LCP
degiskeninden LIR degiskenine dogru nedensellik iliskisinin bulunmadigini
gostermektedir. Ancak iilke bazinda nedensellik iliskilerinin oldugu iilkeler
bulunmaktadir. Hindistan, Rusya, Brezilya ekonomilerinde, %1 anlamlilik seviyesinde
faiz oranindan, enflasyon oranina dogru nedensellik iligskisi mevcuttur. Bu durum,
Tiirkiye ve Endonezya’da %5 anlamlilik seviyesinde gecerli iken; Giiney Afrika’da
%10 anlamhlik seviyesinde gecerlidir. Diger taraftan, enflasyon oranindan faiz
oranina dogru nedensellik iliskisinin gecerli oldugu iilkeler Polonya ve Brezilya’dir.
Adi gegen iilkelerde sirasiyla; %1 ve %10 anlamlilik seviyesinde istatistiki olarak
anlaml1 bir nedensellik iliskisi bulunmaktadir.Gelismis iilkelerde ise panel genelinde
%5 anlamlilik seviyesinde hem LIR degiskeninden LCP degiskenine hem LCP
degiskeninden LIiR degiskenine dogru nedensellik iliskisinin bulunmadigini
gostermektedir. Ancak iilke bazinda nedensellik iligkilerinin oldugu ilkeler
bulunmaktadir. ingiltere’de %1 anlamlilik seviyesinde enflasyon oranindan, faiz
oranina dogru nedensellik iliskisi mevcuttur. Bu durum, Norveg’te %5, Almanya’da
%10 anlamlilik seviyesinde gegerlidir. Diger taraftan, faiz oranindan enflasyon
oranina dogru nedensellik iliskisi Kanada’da %1; ABD, Danimarka, Almanya, Isveg,
Ingiltere’de %35; Japonya ve Isvigre’de %10 anlamlilik seviyesinde elde edilmektedir.

4, SONUC VE ONERILER

Enflasyon ve faiz orami iligkileri, gerek iktisadi karar birimlerinin beklentilerinde
gerekse merkez bankalarinin politika tercihlerinde dnemli bir yere sahiptir. S6z konusu
iligkilerin dogru bicimde tespit edilmesi hem politika yapicilar hem de ekonomik
bireyler i¢in 6nemli goriilmektedir. Bu ¢alismada se¢ilmis gelismis ve gelismekte olan
ekonomilerde giincel donem veri seti ile glincel ampirik testler araciligryla s6z konusu
iliski incelenmistir. Ampirik bulgular se¢ilmis gelismekte olan iilke grubunda panel
genelinde enflasyon beklentisinde meydana gelen %1’lik bir artisin, nominal faiz
oranini yaklasik %0.21 oraninda artirdig1 yoniindedir. Dolayisiyla bu sonuca gore
kismi Fisher etkisi gecerlidir. Bu sonug; Westerlund (2008) ve Biiberkokii (2014)
caligmalar ile benzer niteliktedir. Gelismekte olan iilkelerde Fisher etkisinin gegerli
olmasinin yani sira kisa donemde faiz oranindan enflasyona dogru nedensellik
iliskisinin varligm1 da savunan Neo-Fisherci goriis kapsaminda yapilan analiz
sonucunda, panel geneli i¢in hem enflasyondan faiz oranina hem faiz oranindan
enflasyon oranina dogru herhangi bir nedensellik iligkisinin varligina ulagilamamustir.
Ancak iilke bazinda bireysel sonuglar incelendiginde kimi iilkelerde faiz oranindan
enflasyon oranma dogru nedensellik iligkisinin varligi elde edilmistir. Hindistan,
Brezilya, Rusya, Polonya, Tayland, Tiirkiye, Endonezya ve Giiney Afrika igin Fisher
etkisinin gegerli olmasinin yani sira nedensellik iligkisinin de kisa vadeli faiz
oranindan, enflasyon oranina dogru bulunmasi Neo-Fisher etkisinin varligina isaret
etmektedir. Bu sonug; Sugdzii ve Yasar (2020) ve Siimer (2020) ile benzerlik
gostermektedir. Elde edilen sonuglar, Neo-Fisher etkisinin gecerli oldugu {ilkelerin
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genel olarak ilk kez Morgan Stanley’in 2013 yilinin Agustos ayinda yayinlanan
ekonomi raporunda adi gecen kirilgan besli tilkelerinin bulundugu dikkat cekmektedir.
S6z konusu iilkeler incelendiginde Tiirkiye harici diger lilkelerde mali disiplinin
saglanamamis olmasi, Neo-Fisherci politika uygulamalarinin 6n kosulunun yerine
getirilemedigini gostermektedir. Tiirkiye mali disiplini saglayarak bu agidan 6n plana
cikmaktadir.

Gelismis iilke ekonomilerinde ise panel genelinde enflasyon oranindaki %1°lik bir
artig, faiz oranm yaklasik %0.37 artirmaktadir. Dolayisiyla bu iilke grununda da
Fisher etkisi zayif formda gecerlidir. Nedensellik sonuclari incelendiginde ise panel
genelinde herhangi bir nedensellik iliskisine rastlanmamistir. Kisa donemde faiz
oranindan, enflasyon oranina dogru nedensellik iligkisi ise Kanada, ABD, Danimarka,
Almanya, Isvec, Ingiltere, Japonya ve Isvigre’de gecerlidir. Dolayisiyla ad1 gecen
iilkelerde ilgili 6rneklem doneminde Neo-Fisher etkisinin gegerli oldugu sonucuna
ulasilmaktadir. Bu sonug, Uribe (2017) ve Uribe (2018) ile benzerdir. incelenen
donemde segilmis gelismekte olan {ilke ekonomilerinde panel geneli i¢in elde edilen
bu sonug, uygulanan para politikalarinin, uzun dénemde reel faiz hadleri iizerinde
kismen etkili olmadigin1 géstermektedir. Diger bir deyisle nominal faiz oranlarindaki
degismeler parasal politikalardan ziyade kismen enflasyondan da etkilenmektedir.
Dolayisiyla ilgili iilkelerde reel faiz oranimi asagi indirmek i¢in sadece para
politikasina yonelik politika araglarmin yeterli olmadigi sdylenebilmektedir. Faiz
hadlerini kontrol etmek amaciyla para politikasinin yaninda mali disiplinin de ciddi
bir sekilde uygulanmasinin gerekli oldugu degerlendirilmektedir. Diger yandan,
yiksek enflasyonun sebep oldugu negatif durumlari en aza indirerek fiyat istikrarini
saglamak icin; dretim faktorlerinin dagilim yapisint bozan unsurlarin normalize
edilmesine oOncelik verilmelidir. Boylece kaynaklarin daha etkin kullanilmas ile
toplam arzin artirilmasi saglanabilecektir. Ayrica Neo-Fisher etkisinin gecerli oldugu
ilke ekonomilerinde iiretim ve istihdamin tesvik edilmesi i¢in diisiik faiz ortaminin
desteklenmesi gerekmektedir.

Ozellikle 2008 krizinden sonra sik¢a tartisilan Neo-Fisher etkisinin varligina ad1 gegen
tilkelerde rastlanmaktadir. Neo-Fisher etkisinin varhigimin elde edildigi iilkelerde,
enflasyon ile miicadele eden merkez bankalarinin sadece faiz aracini kullanmamalari
onerilmektedir. Yiiksek nominal faizin ortaya c¢ikarabilecegi yliksek reel faiz
sonucunda iiretim hacminde daralma, istihdam oraninda diisiis, gelir dagiliminda artan
adaletsizlik, kaynaklarin etkin kullanilmamas1 gibi durumlar ortaya ¢ikabilmektedir.
Neo-Fisher etkisinin gecerli olmasi enflasyonun kontrol edilmesinde nominal faizin
bir arag olarak kullanilmasini diisiindiirebilmektedir. Ancak bu aracin kullanilmasinin
baz1 sartlar1 bulunmaktadir. 1k olarak s6z konusu iilkelerde disiplin altina alinmis mali
ortamin bulunmasi, para ve maliye politikalarinin koordineli kullanilmasi
gerekmektedir. Ayrica disa bagimliligi yiiksek olan iilkelerde politik ve ekonomik
istikrar ortaminin saglanmasi dnem kazanmaktadir. Ciinkii politik istikrarsizliklara
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bagli olarak disa bagimlilig1 yiiksek ve rezerv yapisi saglam olmayan tiilkelerde déviz
kurundaki dalgalanmalar enflasyonun, faiz oranlar1 araciyla kontroliinii
zorlastirmaktadir. Diger taraftan enflasyonun faiz oranlariyla kontroliinii
saglayabilmek icin merkez bankasinin kredibilitesinin yiiksek olmasi gerekmektedir.
Merkez bankasinin kredibilitesi yetersizse enflasyonu 6nlemek igin faiz oranlari etkili
bir ara¢ olamayacag1 degerlendirilmektedir.
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Abstract

The effect of foreign direct investment (FDI) on financial development has received
relatively little attention in the existing literature. Furthermore, the current studies
examining this relationship have yet to reach a consensus. To address this gap and
contribute to the literature, this study employs the fixed effects model and the system
generalized method of moments (GMM) to explore the impact of FDI on financial
development within OECD countries from 1990-2020. In light of the findings, the study
indicates that FDI inflows are linked to an improved financial system in the host
country. In addition, this study explores the impact of FDI on the two key components
of the financial development index, specifically the financial institutions index and the
financial markets index. The regression analysis reveals that the beneficial influence
of FDI on the financial markets index is roughly twice that on the financial institutions
index. To deal with potential issues of endogeneity that may arise from the possible
bidirectional relationship between FDI and financial development, the study employs
the system GMM model, which supports the results obtained from the fixed effect
model. However, the effect of FDI on the financial institutions index and financial
markets index is found to be comparable in contrast to previous research.
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DOGRUDAN YABANCI YATIRIMIN FiNANSAL GELiISME UZERINDEKI
ETKIiSi: OECD ORNEGI

Ozet

Dogrudan yabanct yatirimin (DYY), finansal gelisme iizerindeki etkisi, mevcut
literatiirde nispeten az ilgi gérmiistiir. Ayrica, bu iliskiyi inceleyen mevcut ¢calismalar
heniiz bir fikir birligine varamanustir. Literatiirdeki bu boglugu gidermek ve literatiire
katkida bulunmak icin bu ¢alismada, 1990-2020 yillar: arasinda OECD iilkelerinde
dogrudan yabanct yatirnmin finansal gelisme tizerindeki etkisi sabit etkiler modeli ve
sistem genellestirilmis momentler yontemi (GMM) kullanilarak arastirilmistir.
Bulgular, DYY girislerinin ev sahibi iilkedeki gelismis bir finansal sistemle iligkili
oldugunu gostermektediv. Buna ek olarak, bu ¢alisma, DYY'nin finansal gelisme
endeksinin iki temel bilegeni olan finansal kurumlar endeksi ve finansal piyasalar
endeksi tizerindeki etkisini de arastirmaktadir. Regresyon analizi, DYY'nin finansal
pivasalar endeksi iizerindeki olumlu etkisinin, finansal kurumlar endeksi iizerindeki
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olumlu etkisinden yaklasik olarak iki daha fazla oldugunu ortaya koymaktadur.
Dogrudan yabanci yatirim ile finansal gelisme arasindaki olast ¢ift yonlii iliskiden
kaynaklanabilecek potansiyel ig¢sellik sorunun iistesinden gelmek i¢in ise, GMM
modeli kullanilmistir ki bu model de sabit etkiler modelinden elde edilen sonuclari
desteklemektedir. Ancak, DYY'nin finansal kurumlar endeksi ve finansal piyasalar
endeksi tizerindeki etkisi, onceki sonucun aksine birbirine yakin bulunmustur.

Anahtar Kelimeler: Dogrudan yabanct yatirimlar, finansal gelismislik, sistem GMM
JEL Swiniflandirmasi: B22, F21, G20

1. Introduction

Foreign direct investment (FDI) is often viewed as a mechanism for enhancing the
growth rate of the host country through capital accumulation, employment generation,
and the transfer of knowledge and technology (Aitken and Harrison, 1999). While the
relationship between FDI and growth has been extensively explored by researchers
and economists, the findings remain inconclusive. In contrast, the relationship between
FDI and financial development (FD) has received relatively little attention from
scholars, resulting in a gap in the literature on this topic. Even the existing studies on
the subject have failed to reach a definitive conclusion (Majeed, 2021). This study
seeks to address this gap in the literature by investigating the effect of FDI on FD in
OECD countries using the fixed effect model and system generalized method of
moments (GMM) approach from 1990 to 2020.

Financial development plays a crucial role in promoting economic growth and
reducing poverty in the host countries as stated by Ibrahim and Alagidede (2018). It is
also suggested that a well-developed financial sector will attract more foreign direct
investment, leading to higher economic growth (Carkovic and Levine, 2005; Alfaro et
al., 2004).

The existing studies on the relationship between FDI and FD has focused on
developing countries, as there has been a significant increase in FDI to these nations.
Despite a decrease in the total amount of FDI attracted by developed countries, the
OECD countries still receive over 50% of global FDI flows, which makes this group
a desirable subject of study. Moreover, investigating the influence of FDI on FD in
developed nations has advantages in terms of their capacity to absorb the benefits of
FDI, in contrast to some groupings of developing countries. Additionally, OECD
countries share similar characteristics, such as market-based economies and
democratic governments, making them a suitable group to study. Conversely, groups
composed of developing countries may vary significantly in terms of GDP, level of
democracy, and other characteristics, which could lead to potential biases in the
analysis.
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In addition to examining the overall effect of FDI on financial development, this study
also explores the potential differential impact on the two primary components of the
financial development index (FDI), namely the financial institutions index (FI) and
financial markets index (FE), as these components may be influenced differently by
FDI. This study is novel in that it is the first to consider the separate components of
FD. Furthermore, to mitigate potential endogeneity issues, which are a common
problem in research on this topic, this study employs the system generalized method
of moments (GMM). Specifically, the concern is that FDI inflows may lead to a more
developed financial system in the host country, but it is also possible that a better-
designed financial system may attract more FDI flows, leading to inconsistent and
biased results. To address this potential endogeneity issue, the system GMM model is
utilized, as detailed in the methodology section.

This research contributes to the literature by examining the relationship between FDI
and FD by taking into account the aforementioned points that are not taken into
account by the previous studies.

The remaining parts of the paper are organized as follows: In Section 2, a review of
the literature on the relationship between foreign direct investment and financial
development is presented. Section 3 outlines the data definition and methodology used
in this study. The findings are presented and discussed in Section 4. Finally, Section 5
summarizes the study results and highlights several significant implications.

2. Literature Review

Although there is a lack of adequate research that establishes a consistent theoretical
framework for explaining the direct relationship between foreign direct investment
(FDI) and financial development (Henri et al., 2019) ,the following approaches have
shed some light on the causality link between the two. As argued by Mileva (2008),
FDI brings capital inflows to the host country, which increases the total amount of
funds in the host country. The availability of more capital in the host economy
stimulates financial intermediation via the banking system and financial markets to
enhance the performance of firms engaged with foreign investors (Henry, 2019).
Additionally, a relatively advanced stock market augments the level of available
liquidity for publicly traded companies and can ultimately reduce the expense of
capital, thereby making the nation a desirable destination for foreign direct investment.
Some of the existing research on the relationship between foreign direct investment
financial development are summarised below.

Majeed et al. (2021) analyse the impact of FDI on Financial Development in 102
countries across Asia, Europe, Africa, and Latin America. The researchers used data

112



SAKARYA IKTISAT DERGISI CILT 12, SAYI 1, 2023, SS. 110-124
THE SAKARYA JOURNAL OF ECONOMICS, VOLUME 12, NUMBER 1, 2023, PP. 110-124

from 1990 to 2017 and employed quantitative techniques such as feasible generalized
least squares and augmented mean group techniques to analyze the data. The study
reveals that FDI is statistically significant factor that affect FD. FDI has a positive
impact on FD in Asia, Europe, and Latin America but a negative impact on Africa.
Similarly, Henri et al. (2019) assess the impact of foreign direct investment on
financial development in 49 African countries over the period of 1990-2016. they
conclude that while there is a positive and significant long-term relationship between
FDI and financial development in Africa, the short-term effect of FDI on financial
development is negative. However, overall the study supports the idea that FDI
promotes financial development in African countries in the long run.

Bayar and Gavriletea (2018) examine how foreign investment and financial sector
development are connected in Central and Eastern European Union countries from
1996 to 2015 using panel data analysis. The research shows that there is no long-term
connection between FDI and financial sector development. However, in the short term,
there is a cause-and-effect relationship between financial sector development to
foreign investment. Soummare and Tchana (2015) also looks at the connection
between foreign direct investment and financial market development in emerging
markets using panel data. The study finds a bidirectional causality between FDI and
stock market development indicators, but the relationship is unclear for banking sector
development indicators.

Saidi (2018) investigates the relationship between foreign direct investment (FDI),
financial development (FD), and economic growth in low-income countries from
1990-2015. The use of Johansen's cointegration technique shows that FD, FDI, and
GDP growth are linked in pursuit of a long-term equilibrium relationship.

In contrast to the studies that have been summarised, some research examines the
impact of financial development on FDI flows. In contrast to the studies that have been
summarised, some research examines the impact of financial development on FDI
flows. Ageel et al. (2004), for example, explore the factors affecting foreign direct
investment (FDI) growth in Pakistan. The findings indicate that the financial sector 1s
a crucial factor in attracting foreign investment. Likewise, Kaur et al. (2013) analyses
how the development of the financial system affects foreign direct investment in the
BRIC countries (Brazil, Russia, India, and China) between 1991 and 2010. The study
uses panel data of fixed and random effects to assess the impact of banking sector and
stock market variables on FDI inflows. The findings indicate that FDI is positively
affected by the size of the banking sector and stock market capitalization. However,
an increase in domestic credit by the banking sector has a negative impact on FDI
inflows during the period studied.
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3. Data and Methodology

This section presents a detailed description of the data employed in the empirical
investigation, including its definition and sources. As stated before, the objective of
the study is to investigate the impact of foreign direct investment (FDI) on financial
development in the host country. In this context, the study utilizes the financial
development index as the dependent variable and FDI inflows as the principal
independent variable. Additionally, this section incorporates control variables based
on earlier studies that have shown potential impact on financial development.

The financial development level (FD) of countries is represented on a scale ranging
from 0 to 1, where a higher score indicates a superior level of financial development.
The FD composite comprises two primary elements: the financial institution index (FI)
and the financial market index (FM). In order to assess whether the influence of each
component has a distinct impact on financial development, we conducted separate
regression analyses using each component as a dependent variable. The data utilized
in this study was obtained from the International Monetary Fund (IMF).

The financial institutions index (FI) is a composite measure comprised of three distinct
components: the financial institution depth index, the financial institution access
index, and the financial institution efficiency index. The financial institution depth
index draws on data on bank credit to the private sector as a percentage of GDP, as
well as pension fund assets, mutual fund assets, and insurance premiums (both life and
non-life) as a percentage of GDP. The financial institution access index employs data
on the number of bank branches and ATMs per 100,000 adults. Finally, the financial
institution efficiency index utilizes data on the banking sector's net interest margin,
lending-deposits spread, non-interest income to total income, overhead costs to total
assets, and return on assets and equity.

The financial markets index (FM) comprises three subcomponents: the financial
markets depth index, the financial markets access index, and the financial markets
efficiency index. The financial markets depth index incorporates data on stock market
capitalization as a percentage of GDP, stocks traded as a percentage of GDP,
international debt securities issued by the government as a percentage of GDP, and
total debt securities issued by financial and non-financial corporations as a percentage
of GDP. The financial markets access index utilizes data on the percentage of market
capitalization outside the top 10 largest companies and the total number of debt issuers
per 100,000 adults. Finally, the financial markets efficiency index incorporates data on
the stock market turnover ratio.

Foreign direct investment (FDI) denotes the flows of equity investment that are made

directly in the reporting economy. These values are transformed using their natural
logarithm and are used as the primary independent variable. FDI encompasses the total
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of equity capital, reinvestment of earnings, and other capital. The data used in this
study were obtained from the World Development Indicator and are presented in
current U.S. dollars.

This study includes several control variables obtained from the World Development
Indicator. The first control variable is trade, which represents the total of exports and
imports of goods and services as a percentage of gross domestic product. The second
control variable is government expenditure, which encompasses all government
current expenditures for goods and services, including employee compensation.
Inflation, the third control variable, is defined as the annual percentage change in the
cost to the average consumer of a basket of goods and services, measured by the
consumer price index. Finally, population growth rate is the last control variable,
calculated based on the de facto population definition, which includes all residents,
regardless of citizenship or legal status.

Table 1. Descriptive Statistics

Variable Obs Mean Std. Dev. Min Max

FD 1107 0.5775 0.2119 0.0083 1

FI 1105 0.6544 0.1981 0.0999 1

FM 1107 0.4809 0.2567 0.0162 1
LnFDI 1011 22.6206 1.8935 14.5093 27.3215
trade_openness 1085 87.0086 51.4495 15.8103 377.843
government_exp. 1085 18.9676 4.0101 8.1197 30.3239
inflation 1105 8.2446 51.0007 -4.4781 1020.621
population 1115 0.5629 0.7966 -2.5743 6.0171

Table 1 presents a description of the data, which reveals that the highest value observed
for FD is 1, whereas the lowest one is 0.0083. The average value for FD is calculated
as 0.5775. FD consists of two components, namely FI and FM, with maximum values
of 1 and 1, respectively, while their minimum values are 0.0999 and 0.0162,
respectively. The explanatory variable, LnFDI, demonstrates a range of values from
14.50 as the lowest point to 27.32 as the highest.

In order to explore the correlation between FDI and FD, we initially utilize the fixed

effect approach following a Hausman test to determine the most suitable method
between fixed effects and random effects. One of the benefits of implementing the
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fixed effects model is its capacity to incorporate country-specific heterogeneity. By
disregarding unobserved variables that may be interrelated with other regressors,
estimates with heteroscedasticity can generate biased and unreliable results (Gokceli
et al., 2022). Consequently, our preference is to use the fixed effects model to examine
the impact of FDI on FD, using the following equation:

FDi’t =o+ BlFDIi,t+ )/Ci’t + ni + Uit (1)

where FD represents the financial development of country i at time t, a stands for the
constant term. FDI refers to the logarithmic net flows of FDI in the host country. "C"
is a matrix composed of control variables frequently utilized as determinants of
financial development in the literature. The parameters "B" and "y" represent the
coefficients associated with FDI and the control variables, respectively. n denotes the
country-specific effects. Lastly, "u" denotes the error term in the model. For the
analysis of the impact of FDI on FI and FM, they are used as the dependent variables
instead of FD in separate regressions. In order to evaluate the influence of FDI on FI
and FM, these two parameters are used as the dependent variables, instead of FD, in
separate regression analyses.

One of the limitations of the fixed-effects model is its failure to account for potential
simultaneity bias that may arise due to endogenous explanatory variables between FDI
and FD, as described in detail in the preceding section.

An alternative approach to the fixed-effects model is the system GMM, which was
developed by Arellano and Bover (1995) and Blundell and Bond (1998). This model
helps to address the simultaneity bias that may arise due to the potential endogeneity
of FDI inflows, 1.e., a rise in the financial development index might attract more FDI
inflows in the host country. Moreover, the GMM utilizes the time-series variance in
the data to take into account unobserved country-specific effects and enables the use
of the lagged dependent variable as an independent variable (Azman-Saini et al.,
2010). The investigation of the relationship between FDI and FD is carried out based
on the subsequent equation:

FD;,= oFD; .;+ BIFDIi,t + )/Ci,t + & (2)

where the lagged of the dependent variable used as a regressor in the model. To
eliminate the time invariant effects, Arellano and Bond (1991) recommend taking the
fist-differences of equation (2) as follows:

FD;,— FD; ;= o FD; 11— FD; 12 ) + B2(FDIiy — FDI; 1) + y(Cii— Ci 1) + (&= E 1) (3)

In order to address the endogeneity problem, the GMM model employs lagged values
of explanatory variables as instruments. However, this transformation gives rise to a
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new statistical problem, namely, the transformed error term €i,t - €i,t-1 is correlated
with the lagged dependent variable yi, t-1 — yi, t-2. Arellano and Bond (1991) suggest
using the lagged levels of the explanatory variables as instruments to solve this
problem. This method is also called the difference GMM and is based on the following
equation:

E[FD; rs. (&ii- & 0)] =0 fors>2;t=3,...... T 4)
E[FDI; ts. (&i¢- & )] =0 fors>2;t=3,...... T (5)
E[Ci ts. (&= E )] =0fors>2;t=3,...... T (6)

Blundell and Bond (1998) points that using lagged levels of the explanatory variables
as instruments may lead to weak instruments when the regressors are persistent. This
can result in biased parameter estimates in small samples and increased variance of
coefficients. To address this weakness, an alternative method is the system GMM
developed by Arellano and Bover (1995) and Blundell and Bond (1998). This method
uses lagged level observations as instruments in equation 3, as well as lagged
differenced observations as instruments in equation 2. The additional conditions can
be written as follows:

E[(FD; - FD; 11 ).( 7 + E)] = 0 for s = 1 (7)
E[(FDI s - FDL 1s.1). (1 + &)] = 0 fors = 1 (8)
E[(Ci.is- Ci.est). (i + E)] =0 fors = 1 9)

Given the advantages highlighted above, we prefer the system GMM as a robustness
check of the findings estimated by the fixed effects.

4. Empirical Results

Table 2 presents the results estimated by the fixed effects. The regression analysis
indicates a statistically significant and positive relationship between foreign direct
investment (FDI) and the financial development index. The coefficient of FDI is 0.036
in the first column, suggesting that a one percent increase in FDI inflows corresponds
to a 0.037 percent rise in the financial development index. This positive association
persists even after the inclusion of more control variables in columns 2 and 3, which
validate to the robustness of the findings. Previous studies by Agbloyor et al. (2013),
Henri (2019), and Majeed et al. (2021) have reported similar results, which highlight
the beneficial impact of FDI on financial development. The capital inflows resulting
from FDI increase the total amount of available funds in the host economy, stimulating
financial intermediation through the banking system and financial markets and
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enhancing the performance of firms with foreign investors (Mileva, 2008; Henry,
2019). The positive coefficient of trade openness also supports the favorable impact of
FDI on the financial system in OECD countries. Higher levels of trade openness lead
to an increase in international trade, which, in turn, boosts the host country's financial
system. These results remain unchanged even after additional control variables are
included. The coefficient of government expenditure is also positive and significant,
indicating that an increase in government expenditure results in a better designed
financial system in the host country. Henry (2019) argued that a stable government can
promote the progress of the financial system, as evidenced by the positive correlation
between government expenditure and financial development. Countries with robust
governance tend to have individuals who comply with financial agreements, resulting
in smoother and less costly lending and borrowing processes (Aiba et al., 2019).
Inflation seems to have a negative and significant effect on the financial development
index as expected. The inverse link between them may stem from the notion that
inflation has been correlated with financial instability, whereby high levels of inflation
have detrimental effects on the stability and functionality of the financial system. Its
detrimental effect is also robust to the inclusion of the more control variables in the
column 3. Final cntrol variables included in the model is population growth rate. It is
possible to see both positive and negative impacts of population on financial
development. Negative effects are usually observed when population growth outpaces
economic resources, causing a more concentrated distribution of resources as found
by Kaidi et al. (2018). Conversely, this scenario may improve the country's savings
and contribute to an increase in financial development (Majeed et al., 2021).

Table 2. Effect of FDI on FD with Fixed Effects

Variables FD FD FD

FDI 0.03699™" 0.03463™" 0.03451™"
(0.000) (0.000) (0.000)

trade_openness 0.00013"*" 0.00126™" 0.00121**
(0.000) (0.000) (0.000)

government_exp 0.00929"*" 0.00859"*" 0.00878™
(0.000) (0.000) (0.000)

inflation -0.00157* -0.00162™"
(0.000) (0.000)
population 0.00845
(0.237)

constant -0.56698™" -0.46381"" -0.46953™"
(0.000) (0.000) (0.000)
Hausman test 24.01* 31.21* 40.16™"
(0.000) (0.000) (0.000)

P-values are reported in the parentheses. (*) denotes 1% level, (**) denotes 5% level, (***) denotes

10% level
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Lastly, it should be noted that the results of the Hausman tests are presented at the
bottom of each regression, and this test determines the suitable model between fixed
and random effects. The null hypothesis of the test suggests that the random effects
model is preferred, whereas the alternative hypothesis indicates that the fixed effects
method is more appropriate for the analysis. As the p-value of the test is below 5% for
each regression, we rejected the null hypothesis and employed the fixed effects model.

This study also examines how foreign direct investment (FDI) affects financial
development by analysing the impact on the financial institutions index (FI) and
financial markets index (FM). The paper uses the fixed effect model and runs three
separate regressions for each index, finding that FDI has a positive and significant
effect on both FI and FM. The coefficient for the effect of FDI on FI was 0.0209,
meaning that a one percent increase in FDI inflows results in a 0.021 increase in FI.
Meanwhile, the coefficient for the effect of FDI on FM was even higher, with a one
percent increase in FDI associated with a minimum 0.051 percent increase in FM,
indicating that FDI has at least twice as much impact on FM compared to FI. The study
also analysed control variables and found that their impact was consistent with prior
regression analyses.

Table 3. Effect of FDI on FI and FM with Fixed Effects

Variables FI FI FI FM FM FM
FDI 0.02094™* | 0.01663™ | 0.01633™" | 0.05154™" | 0.05139"*" | 0.05145™"
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
trade_openness 0.00106™* | 0.00084™ | 0.00086™" | 0.00164™" | 0.00158"* | 0.00163""
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
government_exp | 0.00239" 0.00107 0.00149 0.01585™" | 0.01581"" | 0.01575™"
(0.097) (0.440) (0.282) (0.000) (0.000) (0.000)
inflation -0.00299" | -0.00312"*" -0.00010 -0.00006
(0.000) (0.000) (0.865) (0.908)
population 0.02144™*" -0.00483
(0.000) (0.661)
constant 0.04901 0.20327™" | 0.18901™ | -1.11944™ | -1.11427™ | -1.11124™"
(0.336) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
Hausman test 10.05™ 21.00™" 26.87™" 34,78 36.09™ 43.03™
(0.018) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)

P-values are reported in the parentheses. (*) denotes 1% level, (**) denotes 5% level, (***) denotes
10% level

5. Robustness Check

To ensure that the findings estimated by fixed effects are robust, we apply the system
GMM approach developed by Blundell and Bond (1998). This method is used to
account for the possibility of endogeneity bias, which can arise from simultaneous
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causality between FDI flows and financial development, as described in detail in the
methodology section.

As pointed out by Carkovic and Levine (2002), the GMM estimator's accuracy
depends on two tests: the Hansen test and the Arellano-Bond AR (2) test, which were
both conducted and reported at the bottom of each table column. The results of the
Hansen test consistently show a p-value greater than 0.05, indicating that the
identifying restrictions were valid and supporting the choice of instruments. Similarly,
failing to reject the null hypothesis of the Arellano-Bond AR (2) test and indicating
that there is no second-order serial correlation.

Table 4 presents the results obtained using the system GMM approach. In this table,
the lagged value of the dependent variable is used as an independent variable, which
indicates the dynamic structure of the model. The results indicate a positive and
significant relationship, suggesting that a well-designed financial system in the
previous period is associated with a more developed financial system in the current
period. Additionally, FDI has a positive and significant effect in all columns, indicating
that greater FDI inflows are associated with a more advanced financial system in the
host country. This finding is consistent with the results obtained using the fixed effects
method. As for the control variables, their impact remains in the expected direction,
and the findings are similar to those reported in Table 2.

Table 4. Effect of FDI on FD with system GMM

Variables FD FD FD
L.FD 0.79653™" | 0.76891"" 0.79853™
(0.000) (0.000) (0.000)
FDI 0.01454™" | 0.01489™ 0.01162™"
(0.000) (0.001) (0.000)
trade_openness 0.00018" 0.00022" 0.00019"
(0.086) (0.060) (0.021)
government_exp 0.00049 -0.00007 0.00033
(0.769) (0.966) (0.843)
inflation -0.00127" -0.00127"
(0.058) (0.030)
population 0.01205"
(0.071)
constant -0.19973™ | -0.17203" -0.13146™
(0.019) (0.052) (0.046)
Arellano-Bond -1.19 -1.07 -1.23
AR (2) p-value (0.234) (0.283) (0.217)
Hansen test of 32.41 31.31 31.46
overid. (0.302) (0.351) (0.344)

P-values are reported in the parentheses. (*) denotes 1% level, (**) denotes 5% level, (***) denotes
10% level

To ascertain the validity of the results that indicate whether FDI has a varying impact
on the main components of the Financial Development Index, we implemented the
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system GMM approach as in the preceding investigation. The findings are presented
in Table 5. The results demonstrate that FDI has a positive and substantial effect on
both the Financial Institutions Index (FI) and the Financial Markets Index (FM). We
conclude that the effect on FM is relatively greater than that on FI, based on the
magnitude of the positive impact. However, the difference is not as significant as the
one observed in the findings derived from fixed effects estimation.

Table 5. Effect of FDI on FI and FM with System GMM

Variables FI F1 FI FM ™ ™
L.FD 0.74625™" | 0.70134™ | 0.71201™ | 0.85474™" | 0.85262™" | 0.86651™*"
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
FDI 0.01237" 0.01132™* | 0.00881™" | 0.01361™ | 0.01348™" | 0.01159"*"
(0.016) (0.004) (0.021) (0.000) (0.000) (0.000)
trade_openness 0.00008 0.00014 0.00012 0.00023™ 0.00024" 0.00022™*
(0.524) (0.332) (0.244) (0.018) (0.016) (0.007)
government_exp | 0.00152 0.00046 0.00113 -0.00022 -0.00034 -0.00011
0518 | (0829) | (0.605) | (0868 | (0.801) | (0.935)
inflation -0.00262** | -0.00277"* -0.00024 -0.00028
(0.003) | (0.004) 0.642) | (0.546)
population 0.01921™ 0.00616
(0.034) (0.310)
constant -0.12392 -0.04316 -0.01715 -0.20594™" | -0.19829™ | -0.17126™
©0.182) | (0577 | (0805) | 0008 | (0.013) | (0.013)
Arellano-Bond -0.80 -0.26 -0.38 -1.85 -1.85 -1.88
AR () p-value | (0423) | (0.795) | (0.706) | (0.065) | (0.065) | (0.060)
Hansen test of 31.42 30.77 33.34 30.92 30.74 30.53
overid. 0346) | (0376) | (0264) | (0369 | (0378) | (0.388)

P-values are reported in the parentheses. (*) denotes 1% level, (¥**) denotes 5% level, (¥**) denotes
10% level

Conclusion

While a significant amount of research has investigated the link between Foreign
Direct Investment (FDI) and financial development on economic growth, there is a
noticeable lack of research on the relationship between FDI and financial development
itself. In an effort to contribute to the existing literature on this topic, this paper
examines the impact of FDI on financial development using the fixed effects method
as static panel data and the system GMM as dynamic panel data over the period of
1990-2020, focusing on OECD countries. Additionally, this study investigates the
influence of FDI on the two primary components of the Financial Development Index,
namely the Financial Institutions Index and the Financial Markets Index. To check the
sensitivity of the findings, three commonly used control variables for determining FD
are included in the models.

The present study contributes to the literature by examining the relationship between
FDI and financial development in OECD countries. Initially, a fixed effect model is
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employed to investigate the effect of FDI on overall financial development, and it is
found that FDI inflows have a positive impact on financial development. This result
remains unchanged after controlling for three commonly used determinants of
financial development. The study also investigates the effect of FDI on the two main
components of the financial development index, namely the financial institutions index
and the financial markets index. The regression results reveal that the positive effect
of FDI on the financial markets index is roughly two times greater than that on the
financial institutions index. To address potential issues of endogeneity resulting from
the possible bidirectional causality between FDI and financial development, the
system GMM model is applied. The findings confirm the results obtained using the
fixed effect model. However, the promoting effect of FDI on financial institutions
index and financial markets index is found to be similar in contrast to the earlier
findings.

The findings of this research have implications for policy and suggestions for future
studies. It is important to note that FDI has a positive relationship with financial
development in addition to enhancing the growth rate through technology transfer, new
managerial practices, and job creation. Therefore, it is recommended that OECD
countries recognize the potential for FDI to promote financial development and
consider it as another pathway for achieving higher economic growth. As previously
discussed, there is a lack of research and agreement on the relationship between FDI
and financial development. To address this gap in the literature, it is recommended that
future studies investigate the effects of FDI flows in various sectors and the impacts
of different types of FDI on financial development.
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PANDEMI si’JRE(;iNDE MEYDANA GELEN MAKRO.EKONOMIK
KAYIPLARIN ANALIiZi: OECD ULKELERi UZERINE BiR ARASTIRMA
Aziz Kutlar!, Ahmet Giilmez?, Piar Ko¢?, Abidin Oncel*

OZET

2019:91-2020:93 donemini kapsayan bu c¢alismanmin amaci, OECD iilkelerinde
pandemi  siirecinde meydana gelen makroekonomik kayplarin  ve iilkelerin
makroekonomik kaywplar bakimindan benzerlik gosterip gostermediklerinin analiz
edilmesidir. Bu baglamda ¢alismada kiimeleme analizi ve ¢ok boyutlu olgekleme
analizleri kullanilmistir. Analiz sonuglarina gore, pandemi dncesinde ¢ogu OECD
tilkesi ekonomik etki agisindan birbirlerine benzer ozellikler gosterirken, pandemi
siirecinde Tiirkiye, Izlanda, Irlanda, Yeni Zelanda ve Meksika gibi iilkeler ekonomik
etki agisindan diger iilkelerden dnemli olciide farkliliklar gostermektedirler. Ayrica
pandeminin en ¢ok hissedildigi 2020'nin ikinci ¢eyreginde, COVID-19 nedeniyle en
fazla ekonomik kaybin Ispanya, Ingiltere, Meksika ve Kolombiya tarafindan yasandig
tespit edilmistir. Analiz sonuglarina gore en ¢ok daralma goriilen ekonomik degisken
dis ticaret hacmi degiskenidir.

Anahtar Kelimeler: Covid 19, Makro Ekonomik Kayiplar, Kiimeleme Analizi, Cok
Boyutlu Olgekleme Analizi

JEL kodlari: E20, 115, C31

THE ANALYSIS OF MACRO ECONOMIC LOSSES IN THE PANDEMIC
PROCESS: A RESEARCH ON OECD COUNTRIES
ABSTRACT
The aim of this study, covering the period of 2019:91-2020:93, is to analyze macro
economic losses in pandemic process in OECD countries, and whether countries have
similar characteristics in terms of macro economic losses. In this context, Clustering,
and Multidimensional Scaling Analysis were used in the study. According to the results
of the analysis, although most OECD countries showed similar characteristics in
terms of economic impact before the pandemic, countries such as Turkey, Iceland,
Ireland, New Zealand and Mexico differ significantly from other countries in terms of
economic impact during the pandemic process. In addition, it was concluded that
Spain, Britain, Mexico and Colombia suffered the most economic losses due to
COVID-19 in the second quarter of 2020, when the pandemic was felt the most. The
economic variable that has seen the most contraction is the volume of foreign trade.
Key Words: Covid 19, Macro Economic Losses, Clustering Analysis,
Multidimensional Scalling Analysis
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1. Giris

Ik kez 2019 Aralik doneminde Cin’in Wuhan sehrinde ortaya ¢ikan Covid 19
vakasi, yiiksek morbidite ve mortalite oranlart nedeniyle, diinya genelinde sosyal ve
ekonomik yasami derinden etkilemistir. Yiiksek morbidite oranlarina sahip olunmasi,
ilk kez karsilasilan bir vaka olmasi, bulasma kanallarinin tespit edilmesinin zaman
almasi ve Oliimciil etkilere sahip olmasi nedeniyle hiikiimetler tarafindan getirilen
sokaga cikma kisitlamalart ekonomik karar birimlerinin tiiketim davraniglarini
degistirerek toplam talep bilesenlerinde ve iiretim hacminde ciddi degisimlere neden
olmustur (Rio-Chanona vd., 2020; Guerrieri vd. 2020). Uretim ve tiiketim hacminde
meydana gelen bu degisimler biitliin makroekonomik gostergelerde de bozulmaya
neden olmustur. OECD (2020) istatistiklerine gore, 2019°un son ¢eyreginde OECD
iilkelerinde GDP ayn1 yilin bir 6nceki ¢eyregine gore % 0.2 artarken, 2020’nin ilk
ceyreginde % 1.9 daralma meydana gelmistir. 2020’°nin ikinci ¢eyreginde meydana
gelen ekonomik daralma %10,5’tir. Covid 19 nedeniyle meydana gelen ekonomik
kayiplarin azaltilabilmesi i¢in, hastalik nedeniyle getirilen kisitlamalarin yavas yavas
kaldirilmaya baglanmasiyla birlikte ekonomi toparlanma siirecine girmis ve % 9.2
biliylimiistiir. 2019°un son ¢eyreginde OECD f{ilkelerinde ortalama issizlik oranlar1 %
5.3 iken, 2020’nin ilk ¢eyreginde % 5.4’e, 2020’nin ikinci ¢eyreginde % 8.6’ya
yiikselmis, tiglincii ¢eyrekte ekonomik toparlanmayla birlikte, % 7.7’ ye gerilemistir.
Dis ticaret istatistikleri incelendiginde OECD iilkelerinde ihracat hacminin bir nceki
doneme kiyasla % 0.6 daraldigi goriilmiistiir. 2020 yili igerisinde ¢eyrek donemler
itibariyle ihracat hacminde meydana gelen degisme sirastyla; % -2.6, -22.0 ve 24.8’dir.
Ithalat hacminde meydana gelen degismeler incelendiginde; 2019’un son ¢eyreginde
OECD iilkelerinde ithalat hacminde meydana gelen daralmanin % -1.8 oldugu
goriilmektedir. 2020°nin ilk ¢eyreginde ithalat hacminde meydana gelen daralma bir
onceki donemin yaklagsik iki kati, ikinci ¢eyrekte meydana gelen daralma, bir dnceki
donemin yaklagik olarak bes katidir. 2020’nin tiglincii ¢eyreginde meydana gelen
ekonomik toparlanma ithalat hacminde de iyilesme saglamistir. 2020’nin iicilincii
ceyreginde ithalat hacmi bir 6nceki doneme kiyasla % 18.5 artmustir.

OECD iilkeleri ekonomik durum ve niifus bakimindan farkli yapilara sahip,
farkli cografyalarda yer alan iilkelerdir. Dolayisiyla, Covid 19’un ekonomik
yansimalarinin da iilkelere gore farklilik gostermesi beklenmektedir. Bu baglamda bu
calisgmada OECD iilkelerinin Covid 19 nedeniyle nasil bir ekonomik tabloyla kars1
karsiya kaldiklar1 ve ekonomik etki bakimindan ayrisip ayrigmadiklart Cok Boyutlu
Olgekleme ve Kiimeleme analizi kullanilarak incelenmistir. Calisma bes kisimdan
olusmaktadir. 11k iki kistmda Covid 19°un ekonomik etkileri ve Covid 19’un ekonomik

etkilerini arastiran mevcut caligmalar incelenmistir. Ugiincii kistmda metodoloji

126



SAKARYA IKTISAT DERGISI CILT 12, SAYI 1, 2023, SS. 125-150
THE SAKARYA JOURNAL OF ECONOMICS, VOLUME 12, NUMBER 1, 2023, PP. 125-150

hakkinda bilgi verilmis, dordiincii kisimda analiz sonuglart incelenmistir. Besinci

kisimda elde edilen bulgular degerlendirilmistir.

2. Literatiir Taramasi

Hastaliklarin ekonomik etki kanallari hastalik maliyetleri literatiirii kapsaminda
incelenmekte ve hastaliklar nedeniyle katlanilan ekonomik maliyetler dogrudan
maliyetler, dolayli maliyetler ve Olgiilemeyen maliyetler olmak tiizere ii¢ gruba
ayrilmaktadir. Hastaliklarin tan1 ve tedavisi i¢in yapilan harcamalar dogrudan
maliyetleri, hastaligin emek verimliligini azaltarak, gelir ve tliretim kayiplarina neden
olmas1 dolayli maliyetleri, hastaligin neden oldugu aci, stres, ruhsal etkiler gibi
bireylerin yasam kalitesinde meydana getirdigi bozulma dlgiillemeyen maliyetleri
olusturmaktadir (Changik, 2014; Papadakaki vd. 2016; Mutyambizi vd. 2018).
Mevcut literatiir kapsaminda Covid 19°’un ekonomik etkilerini analiz eden sinirh
sayida ¢alisma bulunmaktadir. Mooney & Zegarra (2020) Latin Amerika ve
Karayipler’de yer alan 35 tilkede Covid 19’un turizm hareketliligi tizerindeki etkilerini
tic farkli senaryo altinda analiz etmistir. 1. senaryoda turizm hareketliliginin % 43.8,
2. senaryoda turizm hareketliliginin % 56.3, 3. Senaryoda turizm hareketliliginin %
68.8 azalacagi ongoriillmiistiir.

Dijofack vd. (2020) Sahra Alt1 Afrika iilkelerinde; Mckibbin and Fernando
(2020), G20 tilkeleri ve farkli tilke gruplarinda; Malliet et al. (2020), Fransa’da Covid
19°un ekonomik etkilerini hesaplanabilir genel denge modellerini kullanarak analiz
etmistir. Dijofack vd. (2020), en iyimser senaryo’da, %5.7; en karamsar tabloda %
7.65 bolgesel ¢ikt1 kaybi goriilebilecegini ongdrmiistiir. Mckibbin & Fernando (2020),
talepteki daralmalar1 6nlemek i¢in uygulanan faiz oranlarinin diisiiriilmesine dayali
genisletici para politikalarinin gerekli, ancak; yeterli olmadigini savunmaktadir. Para,
maliye, saglik politikas1 miidahalelerini gerektirecek yonlii bir krizle karsi karsiya
bulunuldugunu vurgulamistir. Malliet vd. (2020), Covid 19 siirecinin ekonomik
etkilerini 2020-2040 dénemi igin analiz etmistir. Calismada, 2020 yilinda GSYiH nin
% % 5,1, yatirnmlarin % 11 azalacagi ve issizligin % 2.9 artacagi ongorilmiistiir.
Bununla birlikte, ekonomik faaliyet hacmindeki daralmalarin CO2 salinimi % 6.6
azaltmasi beklenmektedir Calismada negatif talep soklarinin gecici oldugu ve gelecek
10 yillik donemde ekonominin temel yoriingesine geri donecegi belirtilmektedir.

De Vito & Gomez (2020), Covid 19 pandemi krizinin, 25 OECD iilkesi ve
Cin’de faaliyet gosteren 14245 firmanin satis gelirlerinin % 50 ve % 75 azalmasi
durumunda sirketlerin likiditesinde nasil degisme olacagini simiilasyon yontemiyle
analiz etmistir. Calismada olas1 nakit sikisikliklarini 6nlemek i¢in vergi indirimleri,

koprii kredisi gibi araglarla, hiikiimetin miidahale etmesi gerektigi vurgulanmustir.
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Ozellikle koprii kredilerinin alti ay sonra yasanabilecek bir likidite sikisikligini
onlemek i¢in daha avantajli oldugu savunulmaktadir.

Fernandes (2020) 30 farkl iilkede, Espafia (2020) Ispanya’da Covid 19’dan
kaynaklanan ulusal gelir kayiplarini simiilasyon yontemini kullanarak analiz etmistir.
Fernandes (2020), tarafindan yapilan c¢alismada, ilimli senaryo altinda ongdriilen
ekonomik daralmanin % 3-6 arasinda degismesi beklenmektedir. Diger senaryolar
altinda ¢ikt1 kaybinin % 10’u, hatta % 15’1 asabilecegi vurgulanmigtir. Dig ticarete
daha bagiml olan iilkelerde ¢ikti kaybinin daha yiiksek olacagi savunulmaktadir.
Espana (2020) diger calismalardan farkli olarak, hiikiimetler tarafindan uygulanan
kisitlama ve normallesme siireclerini dikkate alan 3 farkli senaryo altinda ekonomide
meydana gelecek ¢ikt1 kayiplarini analiz etmistir. Ilk iki senaryoda kisitlamalarmn 8
hafta siirecegi, 3. senaryoda kisitlamalarin 12 hafta siirecegi varsayilmaktadir. {1k iki
senaryo i¢in gerceklesmesi beklenen ¢ikti kayb1 % 6.6 ve % 8.7’dir. Ugiincii senaryo
icin gergeklesmesi beklenen ¢ikt1 kayb1 % 13.6’dur.

Simiilasyon teknigi disinda farkli {ilke gruplari i¢in farkli analiz teknikleri
kullanilarak yapilan c¢alismalar da mevcuttur. Konig & Winkler (2020) regresyon
analizini kullanarak, OECD iilkelerinde pandeminin biiyiime {izerindeki etkilerini
analiz etmistir. Pandemi ekonomi biiylimeyi olumsuz etkilemistir. Ancak; hiikiimetler
tarafindan alinan 6nlemler pandeminin daraltici etkisini azaltmaktadir. Yalnizca birkag
iilke i¢in, pandeminin etkisinin ¢ok giiclii oldugu ve yerel hiikiimetler tarafindan alinan
onlemlerin ekonomik daralmanin etkisini azaltmada basarili sonuglara ulasamadigi
sonucuna varilmistir.

Luga & Mihalciuc (2020), 2001: q1-2020: g2 dénemini kapsayan ¢alismasinda
Orta ve Dogu Avrupa’da yer alan AB iilkelerinde 21. Yiizyilda meydana gelen biiyiik
ekonomik krizler nedeniyle makroekonomik degiskenlerde meydana gelen
degismelerin ekonomik biiylime iizerindeki etkilerini regresyon modeli kullanarak
analiz etmistir. Calismada Covid 19 tedbirlerinin makroekonomik degiskenleri
olumsuz etkileyerek, ekonomik biiylimeyi yavaslattigi sonucuna ulasilmistir.

Oravsky vd. (2020), dogrusal panel regresyon modelini kullanarak, se¢ilmis
gostergelerin  Avrupa ilkelerinin ulusal geliri {izerindeki etkilerine odaklanarak,
mevcut resesyonun ekonomik biiylime {iizerindeki olumsuz etkilerini ortadan
kaldirmak i¢in uygun politikalar1 belirlemeyi amaglamaktadir. Avrupa iilkelerini 2008
ekonomik  krizinin mali  konsolidasyonunda aldiklar1  Onlemlere  gore
siiflandirilmistir. Elde edilen sonuglara gore vergi gelirleri arasinda en fazla diisiis
gosteren vergi tiirii kurumlar vergisidir. En fazla risk altinda yer alan iilkeler grubunda
faizler artarken, en az riskli iilkeler grubunda faizler diismiistiir. Tiiketici giiven
endeksi 2008 krizinden sadece minimum diizeyde etkilenen iilkeler grubunda keskin
bir diisiis gostermistir. Ekonomik gostergeler incelendiginde, 2020 yilinin ilk yarisinda
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2. Diinya Savasi’nda bu yana goriilen en biiyiik resesyonla karsi karsiya kalinmistir.
Covid 19 nedeniyle faaliyet hacminde meydana gelen daralma vergi gelirlerini
azaltarak GSYIH’de diisiirmektedir.

Ashraf (2020), 22.01.2020-14.04.2020 donemi giinlik borsa degerlerini
kullanarak, 77 iilkede; sosyal mesafe, sokaga ¢ikma kisitlamalari, sosyal destek
paketleri gibi, Covid 19’un olumsuz etkilerini azaltmaya yonelik politikalarin
ekonomik faaliyet hacmi tiizerindeki olumsuz etkilerinin borsa getirilerini nasil
etkiledigini havuzlanmis panel regresyon modelini kullanarak analiz etmistir.
Calismadan elde edilen sonuglara gore, baslangigta sosyal mesafe 6nlemlerinin borsa
getirileri lizerinde olumsuz etkiler yaratmis vaka sayilarinin azalmasiyla birlikte borsa
getirilerinde de iyilesmeler goriilmeye baslamistir.

Coibion vd. (2020) ABD’de Covid 19’un hane halklarinin tiiketim harcamalar1
ve makroekonomik beklentiler iizerindeki etkilerini incelemistir. Calismadan elde
edilen sonuclara gore 6zellikle ulasim ve giyim harcamalar1 6nemli Olgiide azalmistir.
Bununla birlikte 6zellikle issizlik oranlarinin yiiksek oldugu bolgelerde yasayan hane
halklar1 gelecek ii¢ veya bes yil i¢inde issizligin daha da artacagini dngdrmektedir.

Boissay & Rungcharoenkitkul (2020) Covid 19’un ortaya ¢iktigi ilk donemlerde
ortaya ¢ikmasi muhtemel ¢ikti kayiplarini tahmin etmistir. Calismada Covid 19
nedeniyle 2020 yilinda kiiresel ¢iktinin % 4 azalacagi tahmin edilmistir.

Farayibi & Asongu (2020) Nijerya’da Covid 19 pandemisinin ekonomik
sonuglarii ele almistir. Covid 19 pandemisi ile enflasyon, issizlik, déviz kuru,
biiyiime ve diger temel makroekonomik degiskenler arasinda istatistiksel olarak
anlaml1 bir iliski bulunmamaktadir.

Deb vd. (2020) giinliik verileri kullanarak Covid 19 nedeniyle getirilen
kisitlamalarin NO2 emisyonlari, uguslar, enerji tiiketimi, deniz ticareti ve mobilite
iizerindeki etkilerini analiz etmistir.

Djurovic vd. (2020) Bayesyen VARX yaklagimini kullanarak Karadag’da Covid
19’un makroekonomik etkilerini analiz etmistir. Calismadan elde edilen sonuclara
gore, biitlin belirsizlikler ele alindiginda Karadag’da ¢ikt1 diizeyinin Covid Oncesi
seviyesine ulagmasi birkag yil alacaktir.

Milani (2021), karsilikli bagimlilik iliskilerinin varligi nedeniyle Covid 19’un
sadece lilke icinde degil, iilkeler arasinda da yayilim gdstermesinin, alinan sosyal
mesafe Onlemlerinin ve koronaviriis riskiyle ilgili algi degisikliklerinin {ilkeler
arasindaki ekonomik etki farkliliklarinda belirleyici bir rol oynadigin1 vurgulayarak,
GVAR modeliyle 41 OECD iilkesinde Covid 19’un sosyal ve ekonomik etkilerini
analiz etmistir. Covid 19 her iilkede issizlik oranlarini farkli derecede etkilemistir.
Ornegin, ABD ve Ispanya’da issizlik oranlari gok hizl1 bir sekilde artarken, istihdamin
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korumaya yonelik hiikiimet politikalarinin uygulandig: iilkelerde issizlik oranindaki
artis daha diistik kalmistir.

Mohapatra (2021) 11 Giiney Dogu Asya ve 5 Bat1 Afrika iilkesinde, Covid 19’un
isgiicli piyasalar1 iizerindeki olumsuz etkilerinin hane halki gelirleri kanaliyla
ekonomik biiylimede meydana getirdigi daralmaya vurgu yaparak, kadinlarin Covid
19 siirecinden daha fazla etkilenecegini dile getirmis ve Covid 19’un olumsuz
etkilerini azaltmaya yonelik hiikiimet politikalarinin, toplumsal cinsiyet esitligine
dayali olarak diizenlemesi gerektigini one siirmiistiir.

Sawada & Sumulong (2021) gelismekte olan Asya tlilkelerinde Covid 19’un
makroekonomik etkilerini incelemistir. Elde edilen sonuglar 2020’de Asya bolgesinde
% 0.4 ekonomik daralma yasanacagini ancak; 2021°de ekonomik toparlanma ile
birlikte ekonominin % 6.8 bliyliyecegini gostermektedir.

McKibbin & Fernando (2021) Dinamik stokastik genel denge ve hesaplanabilir
genel denge modellerini kullanarak 7 farkli senaryo altinda Covid 19’un kiiresel
makroekonomik etkilerini analiz etmistir. Kisa donemde ekonomide global diizeyde
ciddi bir ekonomik daralma yaganmasi beklenmektedir.

Cinel (2020) ge¢cmis pandemilerden yola ¢gikarak Covid 19’un muhtemel kiiresel
makro ekonomik etkilerini incelemistir. Bu baglamda global diizeyde kiigiilmeler
yasanabilecegini ve faiz indirimleri ile ekonomilerin desteklenmesi gerektigini
vurgulamistir.

Soylu (2020) Tiirkiye’de Covid 19’un sektorler tizerindeki etkisini arastirmistir.
Bu baglamda elde edilen sonuglara gore Tiirkiye’de turizm gelirleri % 11.4, turizm
giderleri % 25.6 azalmistir. Ihracatta meydana gelen daralma % 41.4, ithalatta
meydana gelen daralma % 25°tir. Istihdam agisindan tarim, insaat ve hizmet
sektorlerinde daralmalar meydana gelirken, sanayi sektoriinde % 3.8’lik bir biiylime
meydana gelismistir. Tarim sektoriinde meydana gelen daralma % 11.3, ingaat
sektoriinde meydana gelen daralma % 6.3 ve hizmet sektoriinde meydana gelen
daralma % 1.2°dir.

Kilig (2020) olay etiidii ydntemini kullanarak Covid 19’un Borsa Istanbul
iizerindeki etkisini incelemistir. Calismada alt endeksler itibariyle negatif anormal
getirilere rastlanmistir. Turizm ve tekstil sektorlerinde yiiksek negatif getiriler s6z
konusuyken ticaret sektoriinde pozitif getiri s6z konusudur.

Eroglu (2020) pandemi siirecinde alinan ekonomik tedbirleri incelemis ve alinan
tedbirlerin dar kapsamli ve kisa vadeli tutuldugunu vurgulamistir.

Demir & Esen (2021) Diinya genelinde Covid 19’un yikic1 etkilerine
deginilerek, hem Covid siirecinin getirdigi esnek c¢aligma hem de endiistriyel
dijitallesme siirecine uygun olarak Tiirkiye ekonomisinde 6nemli bir doniisiime ihtiyac
oldugunu vurgulamistir.
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Mevcut literatiirde yer alan ¢aligmalarda simiilasyonlar ve regresyon analizleri
kullanilarak covid 19’un ekonomik etkileri incelenmis, ancak; tilkelerin ekonomik etki
bakimindan iilkeler arasindaki heterojenligi derinlestirip derinlestirmedigi analiz
edilmemistir. OECD iilkelerinin farkli sosyo ekonomik iilkelerin i¢inde yer aldig1 bir
organizasyondur. Dolayisiyla Covid 19’un ekonomik etkilerinin de iilkelere gore
farklilik gostermesi ve soz konusu etkilerin oOzellikle diisiik gelirli {ilkelerde
yoksullugu ve gelir esitsizligini artirmasi beklenmektedir. Bu baglamda 2019:q1-
2020:q3 donemini kapsayan bu ¢alismada OECD iilkelerine ait temel makroekonomik
gostergelerdeki % degisimler dikkate alinarak, Covid 19’un OECD fiilkeleri arasindaki
heterojenligi artirip artirmadig1 analiz edilmistir.

3. Metodoloji ve Veri Seti
2019:91-2020:q3 donemini kapsayan bu ¢aligmada OECD iilkelerinde Covid
19°’un ekonomik etkileri ve iilkelerin ekonomik etki bakimindan benzerlik gosterip
gostermedigi ¢ok boyutlu dlgekleme ve kiimeleme analizleri ile test edilmistir.
Calismada kullanilan degiskenler Tablo 1°de yer almaktadir.
Tablo 1: Degiskenler ve Veri Kaynaklar:
Degiskenler Aciklama Kaynak
Ihracat
Ithalat
Enflasyon Bir dnceki yilin ayni ¢eyregine OECD.Stat
Issizlik gore meydana gelen % degisme https://stats.oecd.org/

Ozel Tiiketim
GSYIH

Calismada 35 OECD iilkesine ait ihracat, ithalat, enflasyon, issizlik, 6zel
tiikketim, GSYIH degiskenlerine ait % degisimler kullanilmistir. Veriler OECD veri
tabanindan ¢eyrek donemler itibariyle elde edilmistir.

3.1.Cok Boyutlu Ol¢ekleme Analizi (MDS)

MDS ydntemi ortak bir dizi degiskene sahip siijelerin davranig benzerligini veya
farkliligin1 ortaya koyan rakamsal ve gorsel bir yontemdir. Daha 6nce biyoloji
bilimlerinde kullanilirken, giliniimiizde sosyal bilimlerde oldukca genis bir kullanma
alan1 bulmustur. MDS analizinin temel sonucu bir uzaysal haritadir ve bu haritada
nesneler noktalarla gosterilmektedir. Noktalar arasindaki uzakliklar nesnelerin
benzerlikleri hakkinda fikir vermektedir. Birbirine yakin noktalar benzer nesneleri
temsil ederken, birbirine uzak noktalar farkli nesneleri temsil etmektedir (Kruskal &
Wish, 1978; Young & Hamer, 1987; Hair vd., 1998; Borg & Groenen, 2005). Cok
boyutlu dlgekleme analizi kisaca bir boyut indirgeme ve gorsellestirme teknigi olarak
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adlandirilabilir. MDS analizinde noktalar arasindaki uzakliklar orijinal benzemezlik
Olciileri ile eslenerek, ¢cok boyutlu uzayda yer alan gézlemler daha diisiik bir boyutta
Olceklenmektedir (Kruskal & Wish, 1978; Young & Hamer, 1987; Borg & Groenen,
2005). MDS uygulamalarinin ¢ogunda nesnelerin benzerligi veya farkliligi 6l¢iilemez.
Nesnelerin benzerlikleri veya farkliliklar1 arastirmacilar tarafindan belirlenen
degiskenler bazinda belirlenmektedir (Mardia vd,. 1979; Cox & Cox, 2001).

Cok boyutlu dlcekleme analizleri veri setinin niteligine gore klasik ve modern
cok boyutlu 6l¢ekleme analizi olmak iizere iki farkli yaklasimla uygulanabilir (Borg
& Groenen, 2005). Bu ¢aligsmada klasik ¢ok boyutlu 6l¢ekleme analizi kullanilmistir.

3.2.Klasik Cok Boyutlu Ol¢ekleme Analizi

Klasik ¢ok boyutlu 6l¢cekleme analizinin temelleri Young & Householder (1938)
ve Torgersen (1963) tarafindan atilmistir. Klasik MDS algoritmast X
koordinat matrisinin B = XX' skalar ¢arpim matrisinden O6zdeger ayrisimi ile
tiiretilebilecegi diisiincesine dayanmaktadir. Uzaklik matrisinden B matrisinin nasil
elde edilebilecegi problemi, benzerliklerin karelerinin | =1 —n~1II’ matrisiyle
carpilarak ¢oziilmektedir. Bu islem double centering olarak adlandirilmaktadir (Cox
& Cox, 2001).

Klasik MDS algoritmalari ile ¢oziimleme yapilirken izlenen asamalar asagidaki
gibi siralanabilir (Wickelmaier, 2003);

1. D uzaklik matrisi olusturularak, elemanlan a;; = —%dijz seklinde elde

edilen A matrisi olusturulur.D uzaklik matrisi olusturulurken ¢esitli uzaklik olgiileri
kullanilabilir. Ancak en sik kullanilan uzaklik 6l¢iisii 6klid uzaklhigidir. d boyut i¢in
oklid uzaklig1 asagidaki gibi formiile edilebilir.

dij = Xi, [(Xik - Xjk)z]l/z (1)

2. A matrisinin elemanlar1 kullanilarak, n nesne sayisini temsil etmek iizere
double centering islemi uygulanir ve B matrisi elde edilir.

B=—-jdy* ve J=1—n7I (2)

seklinde formiile edilebilir.

3. B matrisinin 6zdegerleri A; 'ler |A — Al| = 0 ile tahmin edilmektedir.

4. Bulunan 6zdegerler kullanilarak boyut sayisina bagl olarak |A — Al|t = 0O ile
B matrisinin 6zvektorleri tahmin edilir.

5. Ozvektorlerin aldign degerler koordinat sistemine yerlestirilir ve grafiksel
cizimler elde edilir. n sayidaki nesnenin m boyutlu uzaysal konfiglirasyonu X =

EmAl,,{2 seklinde tanimlanan X koordinat matrisinden tiiretilmektedir. E,,, B

matrisinin en biliylik m 6zdegerine karsilik gelen 6zvektdrler matrisini; Alr,{z, B
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matrisinin en biiyilk m 6zdegerinin karekokiinden olusan kdsegen matrisi temsil
etmektedir.

MDS analizlerinde nxn boyutlu bir veri matrisine sahip olan n tane nesnenin kag
boyutlu bir uzayda gosterilmesi gerektigi Mardia (1978) tarafindan onerilen uyum
iyiligi istatistigi ile belirlenebilir. Mardia (1978) tarafindan Onerilen uyum iyiligi
istatistigi agagidaki gibi formiile edilmektedir.

p

214

Mardia, = =-—

S

©)
5 2
27
Mardia, = 5-——
27
O

-1)

Metrik DBS analizleri % tane uzaklik degerinin bulundugu girdi matrisini

veri olarak kabul edip, uygunluguna bagli olarak genelde iki veya ii¢ boyutlu bir harita
ciktis1 verir. Analizde girdi ve ¢ikti matrisleri arasindaki farkin minimum degeri almasi
hedeflenmektedir. nxn boyutlu veri matrisine sahip olan n birimin ka¢ boyutlu bir
uzayda gosterilebilecegine karar verirken, istenilen boyut icin elde edilen
konfigiirasyon uzakliklar1 ile orijinal veriden elde edilen uzakliklar arasindaki
uygunluk dikkate alinmaktadir. Uygunluk igin Kruskal's stress 6l¢iisii kullanilmaktadir
(Kruskal, 1964; Cox & Cox, 2001). Ol¢iim degeri asagidaki gibi formiile edilmektedir.

Kruskal (D, E) = (%J
! (5)

Denklemde;

E;j: 1. ve j. nesneler arasindaki veri uzakligi

D;j: 1. vej. nesneler arasindaki konfigilirasyon uzaklig

degerlerini temsil etmektedir. Elde edilen stres degeri 0.20'den biiyiikse
uyumsuzluk, 0.10 ile 0.20 arasindaysa diisiik uyum, 0.05 ile 0.10 arasinda ise iyi uyum,
0.025 ile 0.05 arasinda ise miikkemmel uyum, 0.00 ile 0.025 arasinda ise miikemmel

uyum s0z konusudur. Kruskal stres degeri sifira yaklastik¢a uyum iyiligi artmaktadir.

3.3.Kiimeleme Analizi
Calismada MDS analizi ile elde edilen sonuglar1 destekleyip desteklemedigini
test etmek i¢in, ¢ok boyutlu 6lgekleme analizi ile elde edilen sonuglara ilave olarak
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kiimeleme analizi de kullanilmigtir. Kiimeleme analizi gruplar halindeki gézlem
degerlerinin kiimelenme egilimini dlger. Kiimelenme analizi baslangicta biyoloji ve
ekoloji bilimlerinde kullanilmasina ragmen (Sokal & Sneath, 1963) son donemlerde
sosyal bilimlerde de kullanilmaya baslanmis, ancak; sosyal bilimlerde kullanimi fen
bilimleri kadar yayginlik kazanmamistir. Kiimeleme analizinde kiimeleri olusturan
nesneler birbirine yakinlik derecesine gore kiime olusturmaktadir. Birbirinden uzak
nesneler daha iist kiimelerde bir araya gelmektedir. Kiimeleme analizi, hiyerarsik
yontemler ve hiyerarsik olmayan yontemler olmak iizere iki farkli yaklasimla
uygulanabilmektedir. Hiyerarsik kiimeleme analizleri gézlem sayisinin 250'nin altinda
oldugu durumlar i¢in uygundur ve arastirmacinin inceledigi veri setinde kag grup
oldugunu bilmedigi durumlarda kullanilmaktadir. Hiyerarsik kiimeleme analizi,
homojen kiimeleri ard arda birlestirme siirecidir (Anderberg, 1973; Blei & Lafferty,
2009). Hiyerarsik olmayan kiimeleme analizi, gézlem sayisinin 1000'den fazla oldugu
ve kiime sayisinin Onceden belirlenebildigi durumlarda kullanilabilmektedir.
Hiyerarsik kiimeleme analizinde kiimelerin ortalamalar1 baslangic noktasi olarak
alimmakta ve kiime ortalamasmma en yakin degerler aynmi kiime iginde
gruplandirilmaktadir (Morissette & Chartier, 2013).

Bu ¢alismada hiyerarsik kiimelemeye odaklanilmistir. Ancak her iki kiimeleme
yontemi de grup i¢in homojenligi ya da diger bir deyisle gruplar arasi heterojenligi
artirmay1 amaglamaktadir. Hiyerarsik kiimelemenin her asamasinda ya yeni bir kiime
olusturulmaktadir ya da ele alinan nesne 6nceden olusturulmus bir kiimeye dahil
edilmektedir. Bir kiimeye dahil edilen bir nesne, daha sonra farkli bir kiimeye dahil
edilmez. Hiyerarsi kiimeleme yontemleri birlestirici (agglomerative) yontemler ve
ayristirict (divisive) yontemler olmak tizere ikiye ayrilmaktadir. Birlestirici hiyerarsik
kiimelemede baslangicta her bir nesne bagimsiz bir kiime olarak degerlendirilir ve bu
degerler cesitli algoritmalarla birlestirilerek her asamada bir iist kiime olusturulur.
Ayrstirict kiimelemede ise baslangigta tiim degerler bir kiime olarak degerlendirilip
yine cesitli ayristirma algoritmalariyla alt kiimeler elde edilir. Islem sonunda
dendrogram denen tiim nesnelerin iligkilerini gosteren bir agag yapist olusur (Johnson,
1967).

Literatiirde genellikle birlestirici yontemler kullanilmaktadir. Birlestirici
yontemlerde kiime olusturma islemleri, nesneler arasindaki uzakliklara bagli olarak;
tek baglanti (single-link), tam baglanti (complete link) ve ortalama baglanti (average
link) yontemlerinden biri kullanilarak yapilmaktadir. Tek baglanti yonteminde en
kiiclik uzaklik degerine sahip nesneler kullanilarak kiimeleme islemleri yapilirken tam
baglant1 yonteminde en biiyiik uzaklik degerine sahip nesneler kullanilarak kiimeleme
islemleri yapilmaktadir. Bu baglamda nesneler arasindaki uzakliklarin nasil 6l¢iildiigii
de Onemli bir soru olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Literatiirde Oklid uzakligi,
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Manhattan uzakligi, Minkowski uzakligi olmak {iizere farkli uzaklik bagintilar
kullanilmaktadir. Ancak uygulamada en ¢ok kullanilan uzaklik bagintist Oklid
uzakligidir (Kaufman & Rousseeuw, 1990; Everitt vd., 2011; Anderberg, 1973; Jain
& Dubes, 1988; Gordon, 1999; Rencher & Christensen, 2012). Bu ¢alismada Oklid
uzaklik bagintisina dayali, tam baglanti yontemi kullanilarak birlestirici kiimeleme

yontemi analizi yapilmis ve elde edilen sonuglar dendrogramlar seklinde sunulmustur.
4. Ampirik Bulgular
Calismada oncelikle degiskenlere ait tamimlayici istatistikler incelenmistir.

Tablo 2 tanimlayici istatistikleri vermektedir.

Tablo 2: Tammlayic Istatistikler

2019:91
Degiskenler N Minimum Maksimum Ortalama Std. Sapma
Ihracat 35 -8,1 17,4 -1,09 4,74
Ithalat 35 -21 11,2 -2,23 5,57
Enflasyon 35 0,3 19,9 2,25 3,19
Issizlik 35 2,1 18,3 5,91 3,57
Ozel tiiketim 35 -39 5,6 1,95 1,72
GSYIiH 35 -2,4 5,6 2,13 1,57
2019:92
Degiskenler N Minimum Maksimum Ortalama Std. Sapma
Ihracat 35 -15,7 9,7 -2,39 4,64
Ithalat 35 -17,7 51 -3,65 4,32
Enflasyon 35 0,3 18 2,32 2,88
Issizlik 35 2 17,3 5,83 3,48
Ozel Tiiketim 35 0,3 6,2 2,02 1,43
GSYIH 35 -0,9 6,1 2,10 1,45
2019:93
Degiskenler N Minimum Maksimum Ortalama Std. Sapma
Thracat 35 -27 7,6 -3,372 6,30
Ithalat 35 -13 5 -3,2 4,01
Enflasyon 35 -0,2 13,5 1,902 2,28
Issizlik 35 2 17 5,817 3,48
Ozel Tiiketim 35 0,5 5,6 2,182 1,20
GSYIH 35 -0,3 6,2 2,078 1,38
2019:94
Degiskenler N Minimum Maksimum Ortalama Std. Sapma
ihracat 35 -13,1 3,8 -3,273 4,51
Ithalat 35 -18,7 13,8 -4,701 5,39
Enflasyon 35 -0,1 10,3 1,808 1,80
Issizlik 35 2 16,6 5,741 3,37
Ozel Tiiketim 35 -3,7 8,5 1,904 1,99
GSYIH 35 -2,4 7,9 1,968 1,91
2020:q1
Degiskenler N Minimum Maksimum Ortalama Std. Sapma
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Ihracat 35 -32,2 9,5 -6,257 7,24
Ithalat 35 -25,9 8,5 -7,03 5,50
Enflasyon 35 -0,1 12,1 2,013 2,13
Issizlik 35 2 15,9 5,805 3,26
Ozel Tiiketim 35 -6,6 45 -1,57 2,88
GSYIH 35 -5,7 4,7 -0,759 2,51
2020:92
Degiskenler N Minimum Maksimum Ortalama Std. Sapma
Thracat 35 -40,4 -2 -22,706 9,29
Ithalat 35 -35,4 -10,8  -23,128 6,48
Enflasyon 35 -14 11,7 0,979 2,29
Issizlik 35 2,4 20,7 7,257 4,38
Ozel Tiiketim 35 -26,2 -4 -13,535 5,53
GSYIH 35 -21,5 -2,8 -11,331 4,88
2020:93
Degiskenler N Minimum Maksimum Ortalama Std. Sapma
Ihracat 35 -23,10 12 -3,94309 7,75
Ithalat 35 -23,80 10,3 -6,52864 7,53
Enflasyon 35 -19 11,8 1,18 2,31
Issizlik 35 28 17,8 7,374286 3,95
Ozel Tiiketim 35 -20,62 8,8 -5,25294 5,51
GSYIH 35 -12,39 8,1 -4,35024 4,16

Tablo 2’ye gore, ihracat ve ithalat en fazla degiskenlik gosteren degiskenlerdir.
2020’nin 1.¢eyreginden dnceki donemlerde OECD iilkelerinde igsizlik orani artig orani
ortalama olarak % 2’ler civarinda seyrederken, pandemi siirecinde % 7’lere
yiikselmistir. Ozel tiiketim harcamalarinda en fazla diisiisiin ve en biiyiik ¢1kt1 kaybinin
goriildiigli donem 2020 yilimin ikinci ¢eyregidir. 2020 yilinin {igiincli ¢eyreginde
kisitlamalarin  kismen kaldirilmis olmasi, ekonomik gdstergelerde de iyilesme
saglamistir. Asilama c¢aligmalar1 baglamis olsa da pandemi hala etkisini siirdiirmekte
ve vaka sayilarima gore lilkelere gore degisen oranlarda kisitlamalar uygulanmaya
devam etmektedir. Dolayisiyla uzun donemde ekonomik problemlerin daha da
derinlesmesi muhtemeldir.

Calismada Oklid uzaklik bagintisina dayali, tam baglanti yoéntemi kullanilarak
birlestirici kiimeleme yontemi analizi yapilmis ve elde edilen sonuclar dendrogramlar
seklinde sunulmustur. Calismada klasik ¢ok boyutlu 6l¢ekleme analizi yapilmstir.
Uyum iyiligini degerlendirmek i¢in Mardia vd. (1979) tarafindan Onerilen iki test
istatistigi kullanilmigtir. Klasik ¢cok boyutlu 6l¢ekleme analizi sonuglari tablo 3’te yer

almaktadir.
Tablo 3 : Klasik Cok Boyutlu Ol¢ekleme Analizi Tahmin Sonuclar
2019:Q1
Eigenvalues >0 = 6 Mardia fit measure 1= 0.7503
Retained Dimensions = 2 Mardia fit measure 2= 0.9147
Abs (Eigenvalue) Eigenvalue/2
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Boyut Eigenvalue Yiizde Kiim. Yiizde | % Kiim. Yiizde
1 1291.1747 46.30 46.30 66.04 66.04
2 801.18992 28.73 75.03 25.43 91.47
2019:Q2
Eigenvalues >0 = 6 | Mardia fit measure 1= 0.7114
Retained Dimensions = 2 | Mardia fit measure 2= 0.8807
Abs (Eigenvalue) Eigenvalue”2
Boyut Eigenvalue Yiizde Kiim. Yiizde | % Kiim. Yiizde
1 838.5561 37.97 37.97 49.95 49.95
2 732.6209 33.17 71.14 38.12 88.07
2019:Q3
Eigenvalues >0 = 6 Mardia fit measure 1= 0.7362
Retained Dimensions = 2 Mardia fit measure 2= 0.9092
Abs (Eigenvalue) Eigenvalue”2
Boyut Eigenvalue Yiizde Kiim. Yiizde | % Kiim. Yiizde
1 838.5561 37.97 37.97 49.95 49.95
2 732.6209 33.17 71.14 38.12 88.07
2019:Q4
Eigenvalues >0 = 6 Mardia fit measure 1= 0.7651
Retained Dimensions = 2 Mardia fit measure 2= 0.9390
Abs (Eigenvalue) Eigenvalue”2
Boyut Eigenvalue Yiizde Kiim. Yiizde | % Kiim. Yiizde
1 1358.98 55.69 55.69 82.38 82.38
2 508.19 20.82 76.51 93.90 93.90
2020:Q1
Eigenvalues >0 = 6 Mardia fit measure 1= 0.7820
Retained Dimensions = 2 Mardia fit measure 2= 0.9390
Abs (Eigenvalue) Eigenvalue”2
Boyut Eigenvalue Yiizde Kiim. Yiizde | % Kiim. Yiizde
1 2380.76 62.12 62.12 90.26 90.26
2 616.32 16.08 78.20 6.05 96.31
2020:Q2
Eigenvalues >0 = 6 Mardia fit measure 1= 0.8000
Retained Dimensions = 2 Mardia fit measure 2= 0.9693
Abs (Eigenvalue) Eigenvaluen2
Boyut Eigenvalue Yiizde Kiim. Yiizde | % Kiim. Yiizde
1 4172.29 59.20 59.20 86.28 86.28
2 1465.94 20.80 80.00 10.65 96.93
2020:Q3
Eigenvalues >0 = 6 Mardia fit measure 1= 0.7629
Retained Dimensions = 2 Mardia fit measure 2= 0.9520
Abs (Eigenvalue) Eigenvalue/?2
Boyut Eigenvalue Yiizde Kiim. Yiizde | % Kiim. Yiizde
1 3495.17 55.34 55.34 83.28 83.28
2 1322.85 20.95 76.29 11.93 95.20

Tablo 3 incelendiginde 6zdegerlerin tamaminin pozitif oldugu goriilmektedir.

Ozdegerlerin tamaminin pozitif olmasi 6klid uzaklik bagmtisina dayali olarak
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belirlenen boyut sayismn ihracat, ithalat, enflasyon, ozel tiiketim ve GSYIH
arasindaki benzesmezlikleri agiklamak i¢in uygun oldugu anlamina gelmektedir.
Uygun boyut sayisinin 2 oldugu belirlenmistir. Mardia uyum iyiligi istatistiklerine
gore, 2019’un 1. ¢eyreginde ekonomik etki farkliliklarinin % 91’1 iki boyutla
aciklanabilirken, 2019’un 2. ¢eyregi i¢in bu oran % 88, 2019’un 3. ¢eyregi i¢in % 90
ve 2019’un son ¢eyregi i¢in % 93’tiir. Aralik 2019 doneminde ortaya ¢ikan vakalar,
2020’nin ilk ¢eyreginde diinya genelinde yayilmaya baslamis, morbidite ve mortalite
oranlarinin yliksek olmasi nedeniyle getirilen kisitlamalar sosyal ve ekonomik yasami
derinden etkilemistir. 2020°nin ikinci ¢eyregi, ekonomik anlamda olumsuz etkilerin
en fazla goriildigi donemdir.

Nitekim 2020 nin ikinci ¢eyreginde Mardia uyum iyiligi degeri 0.93’ten, 0.96’ya
ylikselmistir. 2020°nin 2. ¢ceyreginde ekonomik etki farkliliklarinin % 96°s1 iki boyutla
aciklanabilmektedir. 2020’nin 2. ve 3. ¢eyreginde bu oran 0.95°tir. Elde edilen
sonuglar, pandemi siirecinde yasanan ekonomik kayiplarin OECD iilkeleri arasinda
heterojenligi artirdig1 seklinde yorumlanabilir. Uyumluluk istatistikleri incelendikten
sonra elde edilen koordinatlar iki boyutlu uzay haritasina aktarilarak, ekonomik
bakimdan en fazla farklilik gosteren iilkeler degerlendirilmistir. Sekil 1 MDS analiz
sonuglarina ait uzay haritasin1 diger bir deyisle MDS konfigiirasyon sonuglarini
vermektedir. Sekil 1’e gore, 2019’un ilk ¢eyreginde, Tiirkiye, Izlanda, Avustralya ve
Litksemburg makroekonomik gostergelerdeki % degisimler bakimindan diger OECD
iilkelerinden oldukca farkli bir seyir izlemektedir. 2019°un ikinci ¢eyreginde OECD
iilkeleri arasinda heterojenlik artmistir. 2019 un ikinci ¢eyreginde sag alt koordinatta
Yunanistan ve Giiney Kore; sol iist koordinatta Liiksemburg ve sol alt koordinatta
Kolombiya ve Portekiz ekonomik bakimdan OECD iilkelerinden farkli bir seyir
izlemektedir. 2019 yilmin ilk ¢eyreginde OECD iilkelerinde, bir 6nceki yilin aym
doneminde gore GDP % 1.6 artmus, ithalat % 2.1, ihracat % 2.3 azalmis, ortalama
enflasyon % 2.2 ve tikketim harcamalart % 1.5 artmistir. Bu dénemde OECD
iilkelerinde igsizlik oran1 % 5.5’tir. Mevcut ekonomik gostergeler incelendiginde ad1
gecen lilkelerin ekonomik bakimdan OECD filkelerinden farkli bir seyir izlemesinde
Ozellikle bu tilkelerin dis ticaret bakimindan farkl: bir trend izlemelerinin s6z konusu
oldugu sdylenebilir. Bu donemde OECD iilkelerinde dis ticaret hacminde % 2
dolaylarinda bir daralma sdz konusu iken, Tiirkiye, izlanda, Avustralya’da ithalat
hacmi sirasiyla: % 21, % 12.5 ve % 5.1 azalmistir. Kolombiya, Liiksemburg ve
Portekiz’de ise ithalat hacmi, diger OECD iilkelerinin aksine artmustir. Ithalat artis
oran1 Kolombiya icin % 9.5, Liikksemburg i¢cin % 11.5 ve Portekiz i¢in % 1.6 dur.
Avustralya, Tiirkiye, Izlanda ve Liiksemburg’da ihracat hacmi OECD iilkelerindeki
genel trendin tersine artmistir. Kolombiya, Yunanistan ve Tiirkiye’de issizlik oranlari

OECD filke ortalamasinin oldukga tizerindedir. Tiirkiye biitiin ekonomik gostergeler
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itibariyle OECD {ilkelerinden farkli bir seyir izlemektedir. Tiirkiye’de enflasyon ve
igsizlik oranlart OECD iilke ortalamasinin ¢ok iizerinde yer almaktadir. Ayrica, OECD
iilkelerinde bu donemde ortalama % 1.6 biiylime ve 6zel tiiketim harcamalarinda artig
goriiliirken, Tiirkiye’de tliketim harcamalar1 % 3.9, GDP % 2.4 azalmistir. 2019°un
ikinci ceyreginde Tiirkiye ve Izlanda sag alt koordinata gecerken, Avustralya ayni
koordinatta kalmis, ancak; OECD filkeleri ile arasindaki uzaklik artmistir. Slovenya,
Sili ve Norveg farklilagan iilkeler arasina girmistir. 2019’un {igiincii ¢eyreginde,
OECD ekonomik gostergeler bakimindan tilkeler arasindaki benzesmezliklerin biraz
daha arttig1 soylenebilir. ABD ve Cin arasindaki ticaret savaslarinin yarattig
belirsizlikler, Brexit belirsizligi, iretim hacminde meydana gelen daralmalar, kur
oynakliklarinda meydana gelen artislarin bu donemlerde ekonomik gostergeler
bakimindan {ilkeler arasindaki benzesmezlikleri artirdig1 sdylenebilir. 2019’un son
ceyreginde iilkelerin pozitif koordinatta yogunlastig1 goriilmektedir.

2019 Aralik doneminde Cin’in Wuhan sehrinde ortaya ¢ikan ve kisa donemde
biitiin diinyay1 etkisi alan pandemi siireci ekonomik gostergeler bakimindan iilkeler
arasindaki raksamay1 artirmistir. Pandemi siirecinin olumsuz etkileri 2020’nin ilk
ceyreginde hissedilmeye baslarken, ikinci geyrekte s6z konusu olumsuz etkiler
derinlesmeye devam etmistir. 2020’nin ikinci ceyreginde Danimarka, irlanda ve
Kolombiya, iigiincii ceyreginde ise Tiirkiye, irlanda, Belgika, Kolombiya, Yeni
Zelanda ve Meksika ekonomik etki bakimindan en fazla iraksama gosteren tilkelerdir.

Cok boyutlu oOlcekleme analizlerinde ham kalintilarin karelerin toplami
minimize edilmez Mardia vd., 1979: 406-408). Oklid uzaklig1 yaklasimina dayali
olarak nesneler arasindaki farkliliklar uzakliklara dontstiiriilebilir. Klasik ¢ok boyutlu
Olcekleme yaklasiminda, En kiigiik kareler yontemi kullanilarak, nesneler arasindaki
uzaklar, Oklid bagmtisina dayali uzakliklarla regrese edilmektedir. Orijinal nesneler
arasindaki uzakliklar ile Oklid bagintisma dayali uzakliklar arasindaki uygunluk
Kruskal’s stres kayip fonksiyonu ile olgiilmektedir.
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Sekil 1: iki Boyutlu MDS Konfigiirasyon Sonuclar
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Tablo 4 ele alinan donemler itibariyle hesaplanan stres degerlerini vermektedir.
Stres degerinin 0.20’nin lizerinde olmasi uzakliklar arasinda uyumsuzluk bulundugunu
ifade ederken, stres degerinin sifira yakin olmasi uzakliklar arasinda miikkemmel uyum
bulundugunu ifade etmektedir. 2019’un birinci ¢eyreginde, stres uygunluk degeri 0.
18 iken, 2019’un ikinci ve {i¢iincii ¢eyregi i¢in hesaplanan degerler 0.22 ve 0.27°dir.
2020’nin ilk ¢eyreginden itibaren stres uygunluk degerlerinde goriilen azalma Covid
19 nedeniyle, tilkelerin ekonomik etki bakimindan farklilagsmasiyla agiklanabilir.
2019’un dordiincii ¢eyregi itibariyle Kruskal stres degerinin 0.10 ile 0.20 arasinda yer
aldig1 goriilmektedir. Bu durum uzakliklar arasinda diisiik bir uyum oldugu anlamina
gelmektedir.
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Tablo 4: Kruskal Stress Degeri

Aziz Kutlar/Ahmet Giilmez/Pinar Kog/Abidin Oncel

2019:Q1 2019:Q2 2019:Q3 2019:Q4 2020:Q1 2020:Q2 2020:Q3
Avustralya 0.1325 0.1350 0.1758  0.1517 0.2201 0.0853  0.1678
Avusturya 0.2152 0.2558 0.3616 0.1608 0.1811  0.1482  0.1418
Belgika 0.2391 0.2087  0.2550  0.1552  0.2077 0.1742  0.0855
Kanada 0.1724 0.2585 0.2845 0.1378 0.1593 0.0889  0.1630
Sili 0.1325 0.1381  0.2680  0.1047 0.2347 0.0386  0.1533
Kolombiya 0.1929 0.2353 0.0661 0.1514 0.1068 0.0914 0.0816
Cumbhuriyeti 0.2645 0.3689  0.2977  0.2555 0.2823 0.1701  0.1401
Danimarka 0.2090 0.2473  0.2093 0.1134 0.1538 0.0588  0.1158
Estonya 0.2787 0.2814  0.2467 0.1794 0.2470 0.1043 0.1038
Finlandiya 0.1490 0.2031  0.3026  0.1516  0.1157 0.1590  0.1809
Fransa 0.1889 0.2304 0.2766  0.1660 0.1122  0.1034  0.1559
Almanya 0.2435 0.2031  0.3980 0.1998 0.2545 0.1898  0.1490
Yunanistan 0.5566 0.8527 0.8346 0.2700 0.4281  0.2473  0.4730
Macaristan 0.1771 0.2656  0.2149 0.1631 0.2291 0.1690  0.1100
izlanda 0.1154 0.1232  0.1387 0.0707 0.0893  0.2105  0.2248
Irlanda 0.1446 0.2613 0.1613 0.3192 0.0624 0.0586  0.0855
Israil 0.1628 0.1643 0.1913 0.3038 0.2070  0.0968  0.2212
italya 0.1543 0.2357 0.2667 0.3023 0.2286  0.1046  0.1489
Japonya 0.2615 0.1981 0.3831 0.1690 0.2426  0.1699  0.1394
Kore 0.2446 0.1594 0.1798 0.1335 0.1675 0.0952  0.2218
Luksemburg 0.0710 0.2459 0.3265 0.1273 0.0244 0.1762  0.3443
Meksika 0.1659 0.1903  0.2984 0.1727 0.1778 0.0902 0.0791
Hollanda 0.2302 0.2349 0.3554 0.1488 0.2543 0.1095 0.1682
Yeni Zelanda 0.1568 0.3176  0.3357 0.1520 0.2733  0.0964  0.1193
Norveg 0.1947 0.1135 0.1200 0.2223 0.0925 0.2004  0.1961
Polonya 0.1722 0.2421 0.2710 0.1182 0.1851  0.1137  0.1055
Portekiz 0.1444 0.1537  0.2172  0.1063 0.1766  0.1007  0.1815
Slovakya 0.1478 0.1674  0.2348 0.1899 0.1608 0.2219  0.1009
Slovenya 0.1390 0.1141  0.1504 0.0985 0.1121 0.1389 0.1364
Ispanya 0.2496 0.4097 05596 0.3851 0.5725 0.0673  0.2526
Isveg 0.1801 0.2435 0.3059 0.1612 0.1950 0.1098 0.1329
Isvigre 0.2111 0.2405 0.1476  0.1240 0.1162 0.1060  0.1505
Tiirkiye 0.0576 0.0745 0.8289 0.0498 0.0439 0.3065 0.0357
Ingiltere 0.1629 0.2905 0.3737 0.1589 0.1044 0.1038 0.1800
ABD 0.1674 0.1818 0.3476  0.1755 0.2367 0.1624  0.1449
Total 0.1800 0.2210 0.2748 0.1625 0.1685 0.1283  0.1524
Sekil 2, 2019:9q1-2020:q3 donemi itibartyla kiimeleme analizine ait

dendrogramlar1 vermektedir. Dikey eksende kiimeler arasindaki uzakliklar, yatay

eksende analize dahil edilen iilkeler yer almaktadir. Birbirine en yakin iilkelerden, en

uzak olan iilkelere dogru kiimeleme islemi yapilmaktadir. 2019 yilinin 1. ¢eyregi i¢in
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elde edilen sonuglar incelendiginde irlanda ve Yeni Zelanda ile Avusturya ve
Hollanda’nin ekonomik gostergelerdeki % degisimler bakimindan en ¢ok benzerlik
gosteren iilkeler oldugu goriilmektedir. Avustralya ve Estonya kendi aralarinda bir
kiime olusturmaktadir. Liiksemburg ve Tirkiye ekonomik gdostergeler bakimindan
diger iilkelerden oldukca farkli bir seyir izlemektedir. Tiirkiye hi¢bir ana kiimeye dahil
olmamuis, en uzaktaki bir noktada tiim iilkelere dahil olmustur. Avustralya ve Estonya,
Liiksemburg ve Tiirkiye disindaki iilkeler kendi arasinda ii¢ ana kiime olusturmaktadir.
Irlanda, Yeni Zelanda, Polonya, Slovenya, Slovakya ve ABD ayr1 bir kiime;
Avusturya, Hollanda, Isvigre, Fransa, Danimarka, Isvec, Finlandiya, Belgika, Kore,
Cek Cumhuriyeti, Almanya, Japonya ve 1zlanda farkli bir kiime ve son olarak Kanada,
Portekiz, Israil, Ingiltere, Macaristan, Sili, Norveg, Meksika, Kolombiya, Yunanistan,
Italya ve Ispanya farkli bir kiime olusturmaktadir. OECD iilkelerinde 2019’un ilk
ceyreginde ithalat ve ihracat hacmi bir 6nceki yilin ayn1 donemine goére % 2 civarinda
azalirken, ozel tiiketim harcamalart ve GDP % 1.6 artmistir. Issizlik oran1 % 5.5
diizeyindedir. Tiirkiye ele alinan donem boyunca ekonomik gostergeler itibariyle diger
OECD iilkelerinden farkli bir seyir izlemektedir. Tiirkiye’de ithalat hacmi % 21,
ihracat hacmi % 4.5, enflasyon % 19.9 artmustir. Issizlik oram1 % 13.6’dir. Aym
donemde OECD iilkelerinde biliylime ve ozel tiiketim harcamalarinda artis s6z
konusuyken, Tiirkiye’de ekonomik daralma s6z konusudur.

Sekil 2: Kiimeleme Analizi

Dendrogram for(Q1-19) cluster analysis Dendrogram for (Q2-19) cluster analysis

—

40
|
30

30

20
L

20
|

L2 dissimilarity measure

10
L

10
|
L2 dissimilarity measure

Australia
Denmark

143



Dendrogram for (Q4-19) cluster analysis
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Dendrogram for (Q2-20) cluster analysis
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2019’un ikinci ¢eyreginde Avustralya ve Danimarka ayni kiimede yer alirken,
ve Isvec bir kiimede, Kanada, Isvicre, Cek Cumhuriyeti, Yeni Zelanda, Meksika,
144

Portekiz, Japonya, Hollanda, ABD, Macaristan, Liiksemburg, Polonya, Fransa, Italya
Kolombiya, Slovakya, Yunanistan, Ispanya ve Irlanda farkli bir kiimede, Avusturya,

Tiirkiye yine herhangi bir kiimeye katilmamis, uzak bir noktada biitiin iilkelere dahil
edilmistir. Diger iilkeler ii¢ alt kiimeye ayrilmistir. Belgika, Finlandiya, Slovakya,
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Ingiltere, Almanya, Estonya, Sili, Israil, Kore, izlanda ve Norveg diger bir kiimede yer
almaktadir.

2019’un igiinci ¢eyreginde, ABD ve Cin arasindaki ticaret savaslari nedeniyle
artan belirsizlikler nedeniyle iilkeler arasinda ayrigmanin arttig1 gozlenmektedir. Bu
donemde, Tiirkiye’ye ilave olarak, Norve¢ ve Kolombiya’da herhangi bir alt kiimede
yer almamaktadir. Norve¢ bu donemde ciddi ihracat kaybina ugramis ve sifira yakin
bir ekonomik biiyiime goriilmiistiir. 2019’un son ¢eyreginde Tiirkiye, ekonomik
gostergeler bakimindan diger OECD f{ilkelerinden farkli bir seyir izlemekte, Sili ve
Izlanda ayr1 bir kiime iginde yer almakta, diger iilkeler kendi iginde ii¢ kiime
olusturmaktadir.

2020’nin ilk ceyreginde bir Onceki ¢eyrege cok benzer bir kiimelenme soz
konusudur. Calismada Tiirkiye’ye ilave olarak, Liiksemburg’da diger iilkelerden ayr1
bir kiimede yer almaktadir. Avustralya en ugta yer alan diger iilkedir. Liiksemburg dis
ticaret hacminde en fazla daralma meydana gelen {ilkedir. Bu donemde
Liiksemburg’da ithalat hacminde % 25.9, ihracat hacminde % 32.2 daralma meydana
gelmistir.

2020’nin ikinci ¢eyreginde Covid 19°un ekonomi lizerindeki olumsuz etkileri
ciddi bir sekilde hissedilmistir.10 birimlik uzaklikta bes ana kiime varken, 20 birimlik
uzaklikta kiime sayisi iige, 30 birimlik uzaklikta kiime sayis1 ikiye diismiistiir. Bu
donemde Tiirkiye diger donemlerden farkli olarak alt kiimeler i¢inde yer almaktadir.
Avustralya, Hollanda, Isvigre, Israil, Danimarka, Yeni Zelanda, Irlanda ve Sili birinci
kiimede yer alan iilkelerdir. Avusturya, Slovenya, Bel¢ika, izlanda, Yunanistan, ABD
ve Liiksemburg ikinci kiimede yer almaktadir. Cek Cumhuriyeti, Macaristan,
Almanya, Japonya, Estonya, Ispanya, Finlandiya, Kore ve Tiirkiye ii¢iincii kiimede yer
alan iilkelerdir. Kanada, Fransa, italya, Portekiz, Slovakya ve Norve¢ dordiincii
kiimede yer alirken, Kolombiya, Meksika, Ingiltere ve Ispanya besinci kiimede yer
almaktadir. Covid 19’un ekonomik etkilerinin iilkeden iilkeye farklilik gostermesi
iilkeler arasindaki kiimelenmeyi 6nemli dl¢iide etkilemistir. Dendrogramin en saginda
yer alan iilkeler en fazla ekonomik kayba ugrayan iilkelerdir. Bu baglamda Ispanya,
Ingiltere, Meksika ve Kolombiya’nm Covid 19 nedeniyle en fazla ekonomik kayba
ugrayan llkeler oldugu sdylenebilir.

2020 yilimin {igiincii ¢ceyreginde normallesme egilimlerinin artmasiyla birlikte,
pandeminin olumsuz ekonomik etkileri azalmis, ancak; morbidite oranlar1 artinca
sokaga cikma kisitlamalar1 yeniden getirilmistir. Bu baglamda 2020’nin {iglincii
ceyregi olumsuz etkilerin kismen azaldigi bir donemdir. Pandemi nedeniyle yasanan
negatif arz ve talep soklarinin olumsuz etkilerinin azaltmak i¢in hazirlanan destek
paketleri, istthdam kaybinin nlemek i¢in alinan 6nlemler, gelir kayiplarini azaltmak

icin hazirlanan gelir destekleri ve piyasalari rahatlatmak icin yapilan faiz indirimleri
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de ekonomik kayiplarin azaltilmasinda etkili olmustur. Incelenen gostergeler
itibariyle en fazla daralma goriilen ekonomik degisken dis ticaret hacmidir.2020
yiliin {igiincii ¢eyreginde de Avustralya en solda, Tiirkiye en sagda yer almaktadir.
Ekonomik etki farkliliklar: iilkeler arasindaki kiimelenmeyi cesitlendirmis, tlkeler
arasindaki mesafe artmigtir. 10 birimlik mesafede 7 farkli kiime bulunmaktadir.
Avustralya, Norveg, Kanada, Finlandiya, Fransa, ABD birinci kiimede yer almaktadir.
Izlanda, Japonya ve Ingiltere 10 birimlik mesafede ayr1 bir kiime olustururken, 20
birimlik mesafede birinci kiimeyle birlesmektedir. Avusturya, Cek Cumhuriyeti,
Almanya, Hollanda, Slovenya, Isvi¢re, Danimarka, Isveg, Israil, Kore, Italya, Portekiz
10 birimlik mesafede {iciincii kiimeyi olusturmaktadir. Yunanistan ve Ispanya 10
birimlik mesafede ayr1 bir kiime olustururken, 20 birimlik mesafede ii¢lincii kiimeyle
birlesmektedir. Sili ve Yeni Zelanda 10 birimlik mesafede ayr1 bir kiime olustururken,
20 birimlik mesafede Meksika ve Liiksemburg bu kiimeye dahil olmustur. Belgika ve
Kolombiya kendi aralarinda bir kiime olustururken, Estonya, Macaristan, Polonya,
Slovakya, Irlanda ve Tiirkiye ayr1 bir kiime olusturmaktadar.

5. Sonug¢

Bu calismada Covid 19’un ckonomik etkileri dikkate alinarak, iilkelerin
ekonomik etki bakimindan benzerlik gosterip géstermedigi cok boyutlu 6lgekleme ve
kiimeleme analizleri kullanilarak analiz edilmistir. Pandemi 6ncesi ve pandemi sonrasi
kiimelenme egiliminde degiskenlik olup olmadigini test edebilmek ic¢in analiz
2019:91-2020:q3 donemini kapsayacak sekilde yapilmistir. Calismada ihracat, ithalat,
enflasyon, issizlik, 6zel tikketim ve GSYIH degiskenlerinin bir dénceki yilin ayni
donemdeki degisimi esas almmistir. 2019 yilinin ilk ¢ c¢eyreginde diinya
ekonomisinde kiiresel piyasalarda belirsizliklerin artmasi ve kiiresel diizeyde biiylime
egiliminde meydana gelen diisme, ABD ve Cin arasinda meydana gelen ticaret
savaglari, Brexit belirsizliklerinin yarattigi ekonomik etkilerle kiiresel ekonomiye
damgasimi vururken, 2019’un son ¢eyreginden itibaren global ekonomide Covid 19
salgin1 ve salgin nedeniyle katlanilan ekonomik maliyetler ekonomi giindemine
damgasini vurmustur. Bu baglamda iilkelerin ekonomik yapilari, tilkelerin disa agiklik
derecesi, diinya ekonomisinden aldiklar1 paylar, gelismislik diizeyleri ve ekonomik
sistem farkliklarina bagli olarak {ilkelerin kiimelenme egilimlerinde de donemlere gore
farklilagmalar sz konusudur. 2019’un birinci geyreginde Avustralya, Tiirkiye, Izlanda
ve Liikksemburg diger OECD iilkelerinden en fazla ayrisan iilkelerdir. Avustralya
ayrisan iilkeler arasinda OECD ortalamasina en yakin {ilke konumundadir. Tiirkiye
biitiin ekonomik gostergeler bakimindan OECD iilkelerinden farkli bir seyir
izlemektedir. 2019°un ikinci geyreginde Tiirkiye ve izlanda ayrisan iilkeler arasinda
yer degistirmekle birlikte uzay haritasinda yer degistirmis, Slovenya, Sili ve Norveg
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OECD iilkeleriyle benzesmeyen iilkeler arasma katilmigtir. 2019’un {igilincii
ceyreginde, OECD ekonomik gostergeler bakimindan iilkeler arasindaki heterojenlik
biraz daha artmistir. Heterojenlikteki bu artisin ABD ve Cin arasindaki ticaret
savaglarinin yarattig1 belirsizlikler, Brexit belirsizligi, tiretim hacminde meydana gelen
daralmalar, kur oynakliklarinda meydana gelen artislardan kaynaklandigi sdylenebilir.
2019’un son ¢eyreginde iilkeler daha ¢ok pozitif koordinatta yogunlagsmaistir.

Pandemi siireci ekonomik gostergeler bakimindan Tlkeler arasindaki
heterojenligi 6nemli dl¢iide artirmistir. Pandemi siirecinin olumsuz etkiler 2020°nin
ilk ¢eyreginde hissedilmeye baslarken, ikinci ¢eyrekte derinlesmeye devam etmistir.
2020’nin ikinci ¢eyreginde Danimarka, irlanda ve Kolombiya, iigiincii ¢ceyreginde ise
Tirkiye, Irlanda, Belgika, Kolombiya, Yeni Zelanda ve Meksika ekonomik etki
bakimindan en fazla farklilik gdsteren iilkelerdir.

Kiimeleme analizlerinde elde edilen sonuglar 2019:q1-2020:q1 doneminde
Tirkiye’nin ekonomik gostergeler bakimindan diger OECD (ilkelerinden farkli bir
seyir izledigi gozlenmis, 2020°nin 2. ¢eyreginde, Cek Cumbhuriyeti, Macaristan,
Almanya, Japonya, Estonya, Ispanya, Finlandiya, Kore ile ayn1 kiimede; 3. ¢eyrekte
Estonya, Macaristan, Polonya, Slovakya, Irlanda ile ayn1 kiimede yer almustir.
2020’nin ikinci ¢eyreginde Covid 19’un ekonomi tizerindeki olumsuz etkileri ciddi bir
sekilde hissedilmistir. Bu dénemde Avustralya, Hollanda, Isvicre, Israil, Danimarka,
Yeni Zelanda, Irlanda ve Sili bir kiimede, Avusturya, Slovenya, Belcika, Izlanda,
Yunanistan, ABD ve Liiksemburg ayr1 bir kiimede, Cek Cumbhuriyeti, Macaristan,
Almanya, Japonya, Estonya, Ispanya, Finlandiya, Kore ve Tiirkiye farkl1 bir kiimede,
Kanada, Fransa, Italya, Portekiz, Slovakya ve Norveg farkli bir kiimede, Kolombiya,
Meksika, Ingiltere ve Ispanya farkli bir kiimede yer almistir. Dendrogramin en saginda
yer alan iilkeler en fazla ekonomik kayba ugrayan iilkelerdir. Bu baglamda Ispanya,
Ingiltere, Meksika ve Kolombiya’nin Covid 19 nedeniyle en fazla ekonomik kayba
ugrayan iilkeler oldugu sonucuna ulasilmistir.

2020 yilimin {igiincii ¢ceyreginde normallesme egilimlerinin artmasiyla birlikte,
pandeminin olumsuz ekonomik etkileri azalmig, ancak; morbidite oranlar1 artinca
sokaga cikma kisitlamalar1 yeniden getirilmistir. Bu baglamda 2020’nin i¢iincii
ceyregi olumsuz etkilerin kismen azaldigi bir donemdir. Pandemi nedeniyle yasanan
negatif arz ve talep soklarinin olumsuz etkilerinin azaltmak i¢in hazirlanan destek
paketleri, istthdam kaybinin 6nlemek i¢in alinan 6nlemler, gelir kayiplarini azaltmak
icin hazirlanan gelir destekleri ve piyasalari rahatlatmak i¢in yapilan faiz indirimleri
de ekonomik kayiplarm azaltilmasinda etkili olmustur. Incelenen gdstergeler
itibariyle en fazla daralma gériilen ekonomik degisken dis ticaret hacmidir. istihdam
paketleri ile istthdamin korunmaya ¢alisildig: iilkelerde issizlik oranlari daha yavas
artarken, diger iilkelerde issizlik oranlar1 daha fazla artmistir. Uretim ve tiiketim
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hacminde meydana gelen daralmalar ekonomik biiyiimeyi de olumsuz etkilemistir.
Ekonomik etki farkliliklari tilkeler arasindaki heterojenligi artirmistir.
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