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MEASURING THE FINANCIAL PERFORMANCES OF BIST RETAIL COMPANIES
WITHIN TMS 7 CASH FLOW STATEMENT BY GRAY RELATIONAL ANALYSIS
METHOD

ABTSRACT

The retail sector is a significant sector that directs the economy. During the pandemic, the sector
companies have been affected positively or negatively. In this study, BIST Retail Companies’ financial
performance rankings based on five Cash Flow Statement ratios, within the scope of TMS 7, Cash Flow
Statement, were measured for 2017-2021 period, with the Gray Relational Analysis Method. It is
observed that the pandemic has been an important factor in changing the company rankings. Migros
Ticaret A.S. has shown a positive momentum and maintained its first place as a result of the spread of

electronic commerce during the pandemic.
Keywords: Retail, Gray Relational Analysis, Financial Performance

JEL Classification: C39, F65, L81

EXTENDED SUMMARY
PURPOSE AND MOTIVATION

Retailing can be defined as activities that enable the transfer of goods or services directly to the
consumer. This sector directs the economy and production in Turkey and in many countries. The main
purpose of this study is to measure the yearly financial performances of the companies for the years

2017-2021 and to reveal the change that have taken place over the years, especially during the pandemic.
METHODOLOGY

In the study, the financial performances of BIST Retail Companies are measured with the Gray
Relational Analysis Method. This method is among the Multi-Criteria Decision Making (MCDM)
methods used to make decisions in situations where there is more than one qualification. The Gray
Relational Analysis Method developed by J. L. Deng in 1982. The Gray Relational Analysis method
that is frequently used in cases where there are more than one criteria and alternatives, and also gives
accurate results. This is one of the main reasons for its use in work. The years determined within the
framework of the study cover the time period between 2017 and 2021, especially before and the after
COVID-19 period, in order to have an up-to-date quality and at the same time provide an idea to the
relevant information users. In the study, there are 14 companies within the scope of the retail sector,
which that constitute the sample in the study. 5 ratios are used within the context of the study have been

selected from prior literature that aim to carry out performance analysis by using the cash flow statement.
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Hence, cash flow statements of companies are used to calculate the ratios. Cash flow rates constitute
the criteria used in the Gray Relational Analysis Method while the retail companies are considered the
alternatives of the method. Each of every criterion is weighted equally. Accordingly, the yearly cash
flow rates calculated constitute the data set used in the Gray Relational Analysis Method to reveal the

rankings for the relevant years and their comparisons.
RESULTS AND DISCUSSION

The data used in the study are derived from the financial statements in the Public Disclosure Platform
(KAP). The data in the financial statements is first arranged for the years 2017 to 2021, which constitute
the sample period in the study, and the selected ratios are obtained. Gray Relational Analysis Method
consist of 6 steps. Obtaining the appropriate data sets is the first step of the Gray Relational Analysis
Method. In addition to these, optaining the input relational coefficients is the last step of the method.
These numbers enable the rankings of the sample companies to be determined. After the completion of
the application, it is seen that the performance rankings of many companies have changed over the years.
Especially Migros Ticaret A.S., although it showed a rapid decline until 2019, it maintained its position
by placing first after 2019. It is also observed that Bizim has reached the top especially after 2020 and
has been in the 3rd place for the last two years. It is seen that the ranking of Milpa Commercial and
Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. showed a positive change until 2019, but after 2019 it
was negatively affected and regressed from the 3rd rank to the 11th rank. Generally, while some
companies have moved in a certain range, the rankings of some companies have changed drastically.
These changes in rankings may have many reasons. However, the most significant reason for these

alterations is thought to be COVID-19, which has recently affected the whole world.
CONCLUSION AND IMPLICATION

When the results of the study are examined, it is seen that the pandemic can be considered a very
significant factor in changing the performance rankings of the relevant companies. It is clear that there
has been a negative impact on many companies during the pandemic period. However, Migros Ticaret
A.S., in particular, has shown a rapid positive development and maintained its 1st place. It is thought
that this positive momentum gained by the company is a result of the spread of electronic commerce,
especially during the pandemic period. This study may be replicated using different multi-criteria
decision making methods. In addition, more than one method can be used in the study and the differences

between the rankings obtained according to each method can be observed and discussed.
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1. GIRIiS
Perakendecilik, iiriinlerin {retici ve tiiketici arasinda aktarilmasmi saglayan hizmetler olarak
tanmimlanmaktadir (Tek, 1984, s. 46). Mal veya hizmetlerin dogrudan tiiketiciye aktarilmasini saglayan

eylemler olarak da nitelendirilebilmektedir. Bu sektor Tiirkiye’de ve bir¢ok iilkede ekonomiye, tiretime

yon verme Ozelligi gostermektedir.

Calismanim amaci Borsa Istanbul’da (BIST) faaliyette bulunan perakende ticareti yapan sirketlerin
ozellikle COVID-19 donemi 6ncesi ve sonrasim1 kapsayan 2017-2021 yillariin finansal tablolarinin
incelenerek finansal rasyolarmin olgiilmesi ve Gri iliskisel Analiz yontemi ile sirketler arasi

siralamalarin olugturulmasidir.

Caligmada, finansal performansin dl¢lilmesinde nakit akis tablosundan yararlanilmigtir. Nakit akig
tablosu kullanilarak elde edilen nakit akis oranlari Gri lliskisel Analiz ydnteminin kriterlerini
olusturmaktadir. BIST Perakende Sirketleri ise Gri Iliskisel Analiz ydnteminin alternatiflerini yani
siralamaya tabi tutulacak opsiyonlarini olusturmaktadir. Yontemin uygulanmasi sonrasinda ortaya ¢ikan

gri iliskisel katsayilar sayesinde sirketler arasinda siralamalar ortaya konulmustur.

COVID-19 ile birlikte kiiresel bir ekonomik durgunluk ortami olugmaya baglamistir. Bu ortam
sirketlerin finansal dongiisii {izerinde etkili bir baski olugturmustur. Magaza ve aligveris merkezlerinin
kapatilmasi, saat smirlamasi, tedarik zincirinde yasanan aksakliklar gibi nedenler bir¢cok sektorii
etkiledigi gibi perakende sektoriinii de etkilemistir. Degisime uyum saglayabilen sirketler bu donemde
deger yaratmaya devam ederken; degisime uyum saglayamayan sirketler ise bu dénemden zarar
gormiislerdir. Ayrica sirketlerin finansal performanslarindaki degisimler sonucunda siirekliliklerini

devam ettirip ettiremeyecekleri tizerine sorular da ortaya ¢ikmaya baslamistir.

Nakit akis tablosundan elde edilen bilgiler, sirketlerin karsilagabilecekleri nakit akiglar igin
tahminlerde bulunabilme sansini ortaya ¢ikarmaktadir. Elde edilen bilgiler ile sirketlerin donemler

arasindaki nakit akiglarinin karsilagtirilmasi, kontrol edilmesi saglanabilmektedir.

Nakit akislari, sirketlerin siirekliligini devam ettirip ettiremeyecegi sorusuna yanit verebilecek olan
onemli gostergelerden bir tanesidir. Bu sebeple c¢alisma igerisinde ilgili sirketlerin finansal
performanslarimin nakit akis tablolarinda yer alan verilerden yararlanilarak Olciilmesi onemlidir.
Caligma kapsami i¢inde belirlenen yillar ise COVID-19 6ncesi ve sonrast donemler olmasi sebebiyle
onemlidir. Calismada sirketlerin performanslar1 2017- 2021 yillar1 igin ayr ayn Olgtilecek ve yillar

itibariyle meydana gelen degisimler incelenecektir.

Literatiirde, bircok sektor baz alinarak yapilmis olan ¢aligma bulunmaktadir. Bu ¢aligmalarin biiyiik

bir kismi COVID-19 &ncesi yillar1 kapsamaktadir. Bu ¢aligmanin kapsam dahiline alinan donemler
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itibariyle 6nemli bir calisma olacagi ve hem degerlendirilen yillar hem de 6rneklem olarak secilen sektor

acisindan literatiire katki saglayacag diisiiniilmektedir.

2. NAKIT AKIS TABLOSU VE TMS 7 NAKIT AKIS TABLOSU STANDARDI

Nakit Akis Tablosu, isletmelerin belirli bir donem boyunca elde ettikleri nakit girislerinin nereden
saglandigimi, varliklarim1 nereye harcadigin1 gostermektedir. Ayrica isletmelerin Finansal Durum
Tablosu ve Kar Zarar Tablosu’nda ulagilamayan nakit hareketleri ile ilgili bilgileri i¢eren tablo olarak
da nitelendirilmektedir. Bu tablolar, sirketlerin nakit olusturabilmeleri i¢in bir diger ifade ile borglarim
Odeyebilmeleri i¢in nakitlerinin var olup olmadigin1 géstermektedir (Keskin & Kurt, 2022, s. 275). Bu
tablo ile elde edilen bilgiler, sirketlerin gelecekte karsilasabilecekleri nakit akislari i¢in tahminlerde
bulunabilme sansini ortaya cikarir ve bunun ile birlikte gelecekteki ve gegmisteki nakit akiglarinin
karsilastirilmasi, kontrol edilmesi saglanabilir (Gokgen & Ataman, 2020, s. 350). Nakit akis tablosu

ilgili sirketin mevcut faaliyetleri g6z 6niinde bulundurularak siniflandirilabilir.

Nakit akis tablosu, sirketlerin saglikli bir finansal yapiya ve amaglarina ulagabilmelerinde etkili bir
yere sahiptir. Yoneticilerin nakit akisin1 planlamalar1 ve kontrol edebilmeleri i¢in bir¢ok faydali bilgi
sunar (Sylvestre & Urbancic, 1994, s. 63). Sahip oldugu bu niteliklere paralel olarak bu tablonun 6nemi
sirketler ve bilgi kullanicilari i¢in gitgide artmaktadir (Girgin, 2020, s. 8).

Isletmeye ait nakit ve nakit benzerlerinin nasil ortaya ¢iktig1 ile nasil kullanildigi bilgi kullanicilari
icin 6nemli bir noktadir. Isletme igerisinde hasilat olusturan ana faaliyetler siirekliligin saglanabilmesi
ve sorumluluklarin yerine getirilebilmesi i¢in nakit ihtiyaci duyar. Bu temel nedene dayanarak, TMS 7
Nakit Akis Tablosu Standard: tiim sirketlerin nakit akig tablosu sunmasii zorunlu kilmaktadir (Cil
Kogyigit ve digerleri, 2021, s. 1171).

TMS 7 Nakit Akis Tablosu Standardi, 18 Ocak 2005 tarihinde 25704 Sayili Resmi Gazete ’de
yayimlanarak yiirtirlige girmistir (Girgin, 2020, s. 34). Bu standart doneme ait nakit akiglarini1 "Esas
Faaliyetlerden Nakit Akislari, Yatinm Faaliyetlerinden Nakit Akislar1 ve Finansman Faaliyetlerinden
Nakit Akislar1" seklinde simiflandiran bir tablo vasitasiyla, nakit ve nakit benzeri kalemlerde meydana

gelen degisikliklerin raporlanmasini saglama amaci tagimaktadir (KGK TMS 7, Mad. 1).
Ilgili standartta faaliyet konular1 su sekilde aciklanmistir (KGK TMS 7);

e Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, sirketin ana gelir saglayacak olan
faaliyetleri ile iliskilidir. Ayrica net karin veya zararin goriilmesinde rol oynayan iglemler ve olaylar ile

ortaya ¢ikmaktadir.
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e Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, gelecek donemlerde sirkete gelir ve
nakit akis1 saglayabilecegi varsayilan kaynaklar i¢in gergeklestirilen harcamalarin seviyesini gostermis
oldugundan dolay1 ayr1 olarak gosterilmelidir.

o Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, finans kurulusglari, sirketin ortaklar
veya iligkili taraflarinca saglanan nakitleri veya bunlara yapilan ddemeleri gosterir. Isletmenin ticari

nitelikte sayillmayan borg-alacak iligkisi olarak da nitelendirilir.

Ayrica TMS 7 Nakit Akis Tablosu Standardi kapsami dahilinde yer alan sirket faaliyetlerine iliskin
nakit akiglar (Kargin & Aktas, 2011, s. 4-5);

e  Briit nakit girisi ile briit nakit ¢ikiglariyla ilgili ana gruplarin bulundugu briit bir diger adiyla
dolaysiz yontem ile raporlanmaktadir. Yahut,

e Net kar ya da net zararin, gayri nakdi islemlerin, ge¢mis/gelecek islemlerle alakali nakit
girig/gikislart ertelemelerinin/tahakkuklarinin ve yatirim/finansman faaliyetlerinden kaynakli nakit
akislarina ait gelir ve giderlerinin etkileri géz oniine alinarak diizeltildigi net bir diger deyisle dolayl

yontem olarak raporlanmaktadir.

Dolaysiz yontem ile dolayli yontem karsilastirildiginda; dolaysiz yontemin gercek nakit akist
kalitesinin ve kullanimlarinin gergcege uygunlugunu net bir sekilde ortaya ¢ikardigi goriilmektedir.
Ayrica dolaysiz yontem gelecek donemlerde ortaya ¢ikacak olan nakit akiglarinin tahmin edilmesinde
de daha dogru olarak nitelendirilebilecek sonuglar ortaya koymaktadir (Cavlak ve digerleri, 2017, s.
238).

Sirketlerin finansal performanslarinin  degerlendirilmesinde nakit akis tablolarn siklikla
kullanilmaktadir. Literatiirdeki calismalara ek olarak bu ¢alismada BIST Perakende Sektoriinde yer alan
sirketlerin nakit akis tablolarindan yararlamlmstir. Isletmeler ve ilgili bilgi kullanicilari i¢in énemli bir
yere sahip olan bu tablolardaki verilerden yola ¢ikilarak c¢alisma igerisinde kullanilan oranlar

olusturulmustur.

Nakit akis tablolarinin temel amaglarindan biri olan gelecekteki ve ge¢misteki nakit akiglarinin
karsilagtirilmasina uygun olarak caligma kapsaminda belirlenen ilgili sektdrdeki sirketlerin, 2017-2021

yillarina iliskin finansal performanslari degerlendirilmis ve karsilagtirmalar yapilmistir.

3. LITERATUR TARAMASI

Literatiir taramasi1 ¢ok kriterli karar verme yoOntemleri kullanilarak sirketlerin finansal
performanslariin 6l¢limiinii amaglayan ¢aligmalar ¢ergevesinde yapilmis ve s6z konusu bu ¢aligmalar

kronolojik sira ile sunulmustur.
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Wu ve digerleri (2010) tarafindan yapilan ¢alisma, Tayvan’da faaliyet gosteren varlik yonetimi
bankalarmin performans degerlendirmesi iizerinedir. Calismada, Gri Iliskisel Analiz ve Analitik
Hiyerarsi Siireci yontemlerinden yararlanilmigtir. Caligmadan elde edilen sonuca gdre miisteri profili ve
kapasite karlilik yoniinden en Onemli degerlendirme kriteri olarak belirlenirken; yoneticilerin
profesyonel ve operasyonel kalite bilgisi ise miisteri grubu igin en 6énemli degerlendirme kriteri olarak

belirlenmistir.

Kargin ve Aktas (2011) tarafindan yapilan ¢alismanin amaci; nakit akis tablosu ile birlikte farkli
analiz teknikleri kullanilarak bir isletme i¢in dogru ve giivenilir analiz sonuglarinin elde edilebileceginin
ortaya konulmasidir. Calisma kapsaminda, ingaat sektdriinde yer alan halka acik bir isletmenin, 2006-

99 GC

2010 yillan igerisinde yer alan nakit akis tablolari, “karsilastirmali tablolar analizi”, “egilim yilizdeleri
analizi”, “rasyo analizi” ve “nakit akiglarimin saglandig1 faaliyetler modeli” yontemleri kullanilarak
analiz edilmistir. Calismadan elde edilen bulgulara gore; nakit akislarinin saglandigi faaliyetler
modelinin diger analiz teknikleri ile birlikte kullanildiginda isletme hakkinda daha ayrintili ve daha

isabetli analiz sonuglar1 ortaya kondugu goriilmiistiir.

Cavlak ve digerleri (2017) ¢alismalarinda, BIST 30 sirketlerinin nakit akis tablolarini igerik analizi
yontemi ile degerlendirmislerdir. Calisma kapsaminda BIST 30 sirketlerinin nakit akis tablolarinda yer
alan nakit hareketleri; isletme, yatinm ve finansman faaliyetleri ¢ergevesinde oransal olarak tespit
edilmistir. Calismanin temel amac1 BIST 30 sirketlerinin nakit akiglarmin durum tespitini yapmak ve
sirketlerin dogru karar almalarina yardimer olmaktir. KGK Nakit Akis Tablolari’nin hazirlanmasi
konusunda isletmelere briit (dolaysiz) ydntemi tavsiye etmesine ragmen arastirma kapsaminda BIST
30’da yer alan tiim isletmelerin nakit akis tablolarin1 net (dolayli) yonteme gore diizenledikleri tespit
edilmistir. Isletmelerin bu yontemi tercih etmesinin sebebi ise net yontemin daha pratik olmasindan

kaynaklanmaktadir.

Uygurtiirk ve Vargiin (2018) Borsa Istanbul’da islem gdren tasit araglar1 sanayii isletmelerinin nakit
akis tablolarinda yer alan ana nakit akis unsurlarinin igletme karlilig1 {izerindeki etkisini belirmek
amactyla ¢alisma yapmiglardir. Calisma 2005-2015 doénemlerini kapsamaktadir. Ayrica ¢aligmada ilgili
isletmelerin mali tablolarindaki bilgilerden yararlanilmis; ¢oklu regresyon analizleri gergeklestirilmistir.
Caligmada kullanilan bagimsiz degisken sayismin degistirilmesinin ve farkli zaman dilimleri

kullanilarak aragtirmanin yapilmasinin sonuglar tizerinde etkili olabilecegi goriisii ortaya konmustur.

Girgin (2020) tarafindan yapilan arastirmanin amaci, BIST’te islem goren Ana Metal Sanayi
sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin finansal performanslarini nakit akis tablosuna dayali oranlar
ve TOPSIS yontemi yardimiyla degerlendirmektir. Calismada ilgili isletmelerin 2015-2019 dénemlerine
iligkin finansal tablolarindan alinan veriler kullanilarak 15 adet oran hesaplanmigtir. CRITIC

yonteminden yararlanilarak kriterler agirliklandirilmis ve TOPSIS yontemi ile isletmelerin performans
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siralamalan elde edilmistir. Elde edilen siralama sonuglar ile, ¢calisma kapsamindaki her yil i¢in en
basarili ve en basarisiz performans gosteren isletmeler belirlenmis ve bu isletmelerin siralamalarinin

yillar ile birlikte degisim gosterdigi goriilmiistiir.

Baskan ve Dozen (2021) tarafindan yapilan ¢alismada Tiirkiye Muhasebe Standardi 7 Nakit Akis
Tablosu (TMS 7)’na gore hazirlanmis nakit akis tablolarina sahip isletmelerin analizi yapilmis ve bu
isletmelerin nakit akiglarii artiran faktorler tespit edilmistir. Calisma 2009-2018 donemlerini
kapsamaktadir. Ayrica ¢alismada Stata-14 paket programi kullanilarak basit lojistik regresyon analizi
uygulanmistir. Calismadan elde edilen sonuglara gore; varlik nakit getirileri ve 6zkaynak getirileri

arasinda anlamli bir sonug¢ bulunmustur.

Ozdemir ve Kiligarslan (2021), Entropi ve Gri Iliskisel Analiz yontemleri ile sigortacilik sektdriinde
kullanilan teknik 6 orandan yararlanarak ENTROPI Tabanli Gri Iliskisel Analiz yontemi ile hayat ve
emeklilik sirketlerinin finansal performanslari lizerine arastirma ortaya koymustur. Calismada 2019 yili
mali sonuglari analiz edilmistir. Calismanin sonucuna gore; 19 hayat ve emeklilik sirketinin 6 kriter ile

finansal performans siralamasi ortaya konulmustur. Kriterlerin agirliklar1 degistiginde elde edilen

siralamalarin da farklilik gosterdigi goriilmektedir.

Mazman ve Sel (2021) tarafindan yapilan galigma BIST perakende ticaret sektdrii sirketlerinin
finansal performansinin incelenmesi hakkindadir. Calismada ilgili sirketlerin 2013-2019 yillan
arasindaki finansal tablo verileri kullanilmis ve CILOS agirliklandirma ve TOPSIS yontemi yardimiyla
performans siralamalar1 elde edilmistir. Calismanin sonucunda elde edilen ortalama performans

siralamalarina gore sirasiyla Mipaz, Casa ve Vakko sirketleri ilk {i¢ sirada yer almaktadir.

Budak ve Sakarya (2022), COVID-19 pandemisi siirecinde BIST perakende ticaret sektoriinde
faaliyet gosteren sirketlerin finansal performanslarinin gelistirilmis ENTROPI Temelli TOPSIS yontemi
ile belirlenmesi iizerine bir ¢aligma ortaya koymustur. Calisma sonucuna gore; 2017- 2020 yillarinda
finansal performans agisindan en basarili sirketler sirasiyla MIGROS, SOKM, MIGROS, MIGROS
iken; en basarisiz sirketlerin ise sirasiyla CRFSA, CRFSA, SOKM, CRFSA oldugu sonucuna

ulasilmistir.

Karapolat ve Ceylan (2022) caligmalarinda perakende ticaret sirketlerinin finansal performans
Ol¢iimiinii COPRAS yontemi ile 6lgmek {izere bir ¢calisma ortaya koymustur. Caligmada ilgili sirketlerin
2014-2019 yillant arasindaki finansal tablo verilerinden yararlanilmistir. COPRAS ydntemden elde
edilen sonuglara gore; en yiiksek ortalama performansa sahip sirketin Adese Aligveris Merkezleri
Ticaret A.S. oldugu, ilgili donemlerde birinci sirada yer alamayan tek sirketin Bizim Toptan Satis

Magazalar1 A.S. oldugu tespit edilmistir.
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Giil ve Erdem (2022) tarafindan gida perakende sirketlerinin finansal performanslarinin Entropi-
TOPSIS yontemiyle analizi iizerine bir g¢aligma yapilmistir. Calisma gercevesini 2013-2020 yillari
olusturmaktadir. Kriterler Entropi yontemi ile agirliklandirilmig, TOPSIS yontemiyle siralamalar elde
edilmistir. Elde edilen sonuglara gore; 6z kaynak karlilik oran1 yiiksek, sube sayilan fazla, stok yonetimi
iyi olan sirketlerin karliliklarimi1 korudugu ve faaliyetlerine devam ettikleri; stok yonetimi, 6z kaynagi

ve mali yapisi zayif olan sirketlerin ise bu siiregten olumsuz etkilendigi gozlemlenmistir.

Kisakiirek ve Tiifekei (2022) tarafindan finansal kriz doneminde sirketlerin nakit akis profilleri ile
finansal performanslarinin karsilastiriimast {izerine bir calisma yiiriitiilmiistiir. Calismada BIST te islem
goren Metal Esya Makine Elektrikli Cihazlar ve Ulasim Araglar ile Tekstil, Giyim Esyast ve Deri
sektorlerinde yer alan isletmelerin verilerinden yararlanilmustir. Ilgili isletmelerin ekonomik krizin
yagsandigi 1998-2002 yillarina ait finansal durum tablosu, kéar zarar tablosu ve nakit akis tablosu
incelenmigtir. Analiz i¢in ¢ok kriterli karar verme yontemlerinden biri olan Topsis yonteminden
yararlanilmigtir. Calisma sonucunda, isletmelerin TOPSIS yOntemine gore performans basari

siralamalarn sektor bazinda ayr ayrn tespit edilmistir.

Yasar ve Terzioglu (2022) enerji sektoriinde yer alan isletmelerin finansal performanslarinin Entropi
Tabanli ARAS ve Gri Iliskisel Analiz yontemleri ile degerlendirilmesi iizerine bir calisma
yiiriitmiislerdir. Calismanin 6rneklemini Borsa Istanbul Elektrik, Gaz ve Buhar Sektdriinde faaliyet
gosteren sekiz isletme olusturmaktadir. Caligma ilgili sirketlerin 2018 donemi verileri ile
sinirlandirilmigtir. Kriter agirliklart Entropi ile belirlenmistir. Calismada yararlanilan ARAS ve Gri
[liskisel Analiz yontemlerinin sonuglarina gore performansi en yiiksek sirket Enerjisa Enerji A.S. olarak
belirlenirken; en diisiik performansa sahip sirket ise PAMEL Yenilenebilir Elektrik Uretim A.S. olarak

belirlenmistir.

Literatlir taramas1 kapsaminda yer alan c¢alismalar degerlendirildiginde; finansal performans
Olgtimlerinde sirketlerin siralamalarin ortaya koymak i¢in Cok Kriterli Karar Verme yontemlerinden
yararlanildig1 goriilmektedir. Caligmalarda ¢ogunlukla TOPSIS yonteminden yararlanildigi, yontem
icerisinde yer alan kriterlerin ise COPRAS, CRITIC ve ENTROPI gibi agirliklandirma yontemleri
kullanilarak farkli degerler ile agirhiklandirildiklarn —goriilmektedir. Kriterlerin esit olarak
agirhiklandirildigr ¢aligmalarin ise smirh oldugu goriilmektedir. Ayrica perakende sirketleri {izerine
yapilan finansal performans oOlgiimiinii amaglayan calismalarda Gri Iliskisel Analiz ydnteminin

kullanilmadig1 gézlemlenmistir.

Bu c¢aligmada finansal performans oOl¢iimii i¢in yararlanilan Cok Kriterli Karar Verme
Yontemlerinden biri olan Gri iliskisel Analiz yonteminden yararlanilmistir. Yontemin uygulamasinda,

literatiirde yer alan ¢aligsmalarin aksine, kriter agirliklar1 farklilagtirilmamis esit olarak kabul edilmistir.
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Calisma ¢ercevesinde belirlenen yillar, giincel bir nitelige sahip olmas1 ve ilgili bilgi kullanicilarina fikir

saglamasi amaciyla 6zellikle COVID-19 6ncesi ve sonrasina ait 2017-2021 donemlerini kapsamaktadir.

4. PERAKENDE TICARETI YAPAN SIRKETLERIN FiINANSAL RASYOLARININ
OLCULMESI

Aragtirmanin amaci, Borsa Istanbul’da (BIST) faaliyette bulunan perakende ticareti yapan sirketlerin
ozellikle COVID-19 donemi 6ncesi ve sonrasini kapsayan 2017-2021 yillarina ait finansal tablolarinin
incelenmesi, finansal rasyolarinin olgiilmesi ve Gri lliskisel Analiz yontemi ile sirketler arasi

siralamalarin olugturulmasidir.
4.1. Aragtirmanin Veri Seti ve Orneklemi

Aragtirmanin 6rneklemi Borsa Istanbul’da yer alan (BIST) perakende ticareti yapan sirketlerden
olusmaktadir. Perakende Sektorii kapsaminda 14 adet sirket bulunmaktadir. Ancak bazi sirketlerin
finansal verilerinin eksik olmasindan dolay1 bu sirketler kapsam dahiline almamamistir. Bu ylizden
caligma kapsaminda 11 adet sirket yer almaktadir. Calismada kullanilan veriler ilgili sirketlerin KAP *ta
yer alan finansal tablolarindan elde edilmigtir. Arastirma kapsamindaki sirketler Tablo 1°de yer

almaktadir.

Tablo 1. Calisma Kapsaminda BiST Perakende Ticareti Yapan Sirketler

SIRA SIRKETLER KISALTMA
1 BIM Yerlesik Magazalar A.S. BIMAS
2 Bizim Toptan Satis Magazalar A.S. BIZIM
3 Carrefoursa Carrefour Sabanci Ticaret Merkezi A.S. CRFSA
4 Casa Emtia Petrol Kimyevi ve Tiirevleri Sanayi ve Ticaret CASA

AS.
5 Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. MAVI
6 Mepet Metro Petrol ve Tesisleri Sanayi ve Ticaret A.S. MEPET
7 Migros Ticaret A.S. MGROS
8 Milpa Ticari ve Sinai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret MIPAZ
AS.
9 Sok Marketler Ticaret A.S. SOKM
10 Teknosa i¢ ve Dis Ticaret A.S. TKNSA
11 Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S. VAKKO

Caligma kapsaminda 5 adet oran kullanilmigtir. Bu oranlar; literatiirde yer alan ve nakit akisg
tablosundan yararlanilarak performans analizi yapmayi amaclayan calismalardan faydalanilarak

secilmigtir.
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Tablo 2. Calismada Kullanilan Finansal Oranlar

ORANLAR KISALTMASI
Kar Kalitesi= Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akimlar1 /Kar, Faaliyet ve Vergi Oncesi K1
Kér
Nakit Temettii Karsilama = isletme Faaliyetlerinden Nakit Akimlar1 / Temettii Odemesi K2
Ozkaynak Getiri = Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akimlari / Ozkaynak K3
Varliklarin Nakit Getirisi = Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akimlar1 / Toplam Varliklar K4
Nakit Akis Likiditesi = Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akimlar1 / Kisa Vadeli Yabanci KS
Kaynaklar

Caligmada kullanilan kéar kalitesi orani, nakit temettii karsilama orani, 6zkaynak getiri orani ve
varliklarin nakit getirisi oran1 Carslaw ve Mills (1991)’in ¢alismasinda yer almaktadir. Nakit akisg
likiditesi ise Figlewicz ve Zeller (1991)’in ¢alismasinda yer almaktadir. Nakit akig oranlari, geleneksel
oranlar gibi kullanilmasi onerilen oranlardir. Bu oranlar nakit akis tablolarindan elde edilen veriler

kullanilarak olusturulmaktadir.

Literatiirde nakit akis oranlart kullamilarak yapilan caligmalar incelendiginde; Das (2018)’1n
yaymlamis oldugu calismasinda nakit akis oranlarim kullandigi goriilmektedir. Ayrica ¢alismada bu
oranlarin daha etkili ve dogru sonuglar verdigi icin geleneksel oranlara kiyasla daha sik kullanildigi
belirtilmektedir. Vargiin ve Uygurtiirk (2016) ise BIST Ingsaat ve Baymdirlik sektériindeki sirketlerin

nakit akis oranlarini inceleyerek finansal performans ol¢imii yapmustir.

Caligmada kullanilan veriler KAP’ ta yer alan nakit akig tablolarindan elde edilmistir. Nakit akig
tablolarinda yer alan veriler belirlenen oranlara ¢evrilerek 2017, 2018, 2019, 2020 ve 2021 yillar i¢in
diizenlenmis veri setleri elde edilmistir. Baz1 sirketlerin KAP ta yer alan verilerinde eksiklikler olmasi
sebebiyle bu sirketler ¢aligmaya dahil edilememistir. Asagidaki tablolar olusturulurken calisma
kapsaminda yer alan sirketlerin nakit akis tablolarindan yararlanilmistir ve ¢aligsma igin belirlenmis olan

oranlar hesaplanmistir. Elde edilen sonuglar veri setlerini olugturmustur.

Tablo 3. 2017 Yihna iliskin Veri Seti

2017
SIRKETLER K1 K2 K3 K4 K5
BIMAS 1,50 3,63 0,56 0,23 0,43
BIZIM 4,29 0 1,97 0,29 0,36
CRFSA -0,74 0 3,81 0,08 0,09
CASA -2,39 0 0,26 0,12 0,26
MAVI 2,51 0 0,19 0,19 0,26
MEPET 8,65 0 0,71 0,39 1,78
MGROS 1,21 0 0,69 0,10 0,19
MIPAZ 8,65 0 0,71 0,39 1,78
SOKM 1 0 0,20 -0,17 -0,10
TKNSA 5,32 0 -2,99 0,18 0,17
VAKKO 2,02 3,27 0,44 0,17 0,34
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Tablo 4. 2018 Yihna iliskin Veri Seti

2018
SIRKETLER K1 K2 K3 K4 K5
BIMAS 1,17 3,33 0,54 0,21 0,37
BIZIM 1,86 0 1,11 0,16 0,20
CRFSA 4,63 0 2,49 0,05 0,06
CASA -0,09 0 0,01 0,00 0,01
MAVI 2,31 0 1,05 0,24 0,35
MEPET -4,53 0 0,39 0,20 0,62
MGROS 1,02 0 1,95 0,11 0,19
MIPAZ -4,53 0 0,39 0,20 0,62
SOKM -0,85 0 0,80 0,06 0,07
TKNSA -1,50 0 -0,79 0,11 0,10
VAKKO 1,23 51269,97 | 0,34 0,11 0,20
Tablo 5. 2019 Yihna iliskin Veri Seti
2019
SIRKETLER K1 K2 K3 K4 K5
BIMAS 2,40 3,95 0,90 0,26 0,55
BIZIM 5,43 21,91 1,60 0,20 0,26
CRFSA -0,95 0 -1,35 0,11 0,14
CASA 3,96 0 1,04 0,59 1,39
MAVI 2,67 -13,64 1,05 0,26 0,39
MEPET -17,06 0 -0,20 | -0,10 | -0,35
MGROS 0,97 0 6,71 0,15 0,29
MIPAZ -0,96 0 0,01 0,01 0,02
SOKM -3,88 0 -35,21 | 0,17 0,22
TKNSA -1,28 0 -0,91 0,15 0,15
VAKKO 1,83 8,09 0,32 0,09 0,19
Tablo 6. 2020 Yihna iliskin Veri Seti
2020
SIRKETLER K1 K2 K3 K4 K5
BIMAS 1,62 17,94 0,76 0,23 0,49
BIZIM 5,33 31,31 1,70 0,17 0,22
CRFSA -2,90 0 46,14 | 0,17 0,21
CASA -0,02 0 0 0 0
MAVI 36,02 0 0,84 0,17 0,25
MEPET -1,05 0 0,08 0,04 0,11
MGROS -13,70 0 90,34 | 0,21 0,29
MIPAZ -1,05 0 0,08 0,04 0,11
SOKM 7,31 0 8,46 0,28 0,37
TKNSA 3,28 0 -2,20 0,19 0,19
VAKKO 1,54 0 0,04 0,01 0,03
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Tablo 7. 2021 Yihna iliskin Veri Seti

2021
SIRKETLER K1 K2 K3 K4 KS
BIMAS 1,75 1,90 0,88 0,23 0,43
BIZIM 4,93 18,97 1,69 1,71 0,21
CRFSA -0,09 0 -0,10 | 0,01 0,01
CASA -0,42 0,39 -0,01 0,00 | -0,05
MAVI 2,37 -42,18 1,07 0,31 0,50
MEPET 1,97 0 0,15 0,09 | 0,34
MGROS 15,10 0 0,42 0,01 0,02
MIPAZ 1,97 0 0,30 0,18 0,67
SOKM 7,63 -29,76 4,63 0,24 | 0,32
TKNSA 5,79 0 3,32 0,27 | 0,31
VAKKO 1,91 6,36 10,12 | 0,35 0,73

4.2. Arastirmanin Yontemi

Calismada Gri Iliskisel Analiz yontemi (GIA) kullanilmistir. Bu yéntem 1982 yilinda Ju Long Denk
tarafindan gelistirilen bir ydntemdir (Karadeniz ve digerleri,2017, s.165). GIA, kesikli veri setleri
arasindaki iligkileri analiz etmek, birden fazla nitelige sahip durumda karar alabilmek i¢in kullanilan

CKKYV yontemlerinden bir tanesidir (Hsu ve digerleri, 2000).

Caligma igerisinde 5 adet oran kullamilmistir ve bu oranlar calismanin kriterleri olarak
nitelendirilmektedir. Calisma kapsaminda yer alan 11 sirket ise ¢aligmanin alternatifleri olarak
nitelendirilmektedir. CKKV yontemlerinden biri olan Gri iliskisel Analiz yontemi birden fazla kriter ve
alternatifin var oldugu durumlarda siklikla yararlanilan ve dogru sonuglar veren bir yontemdir. Calisma
igerisinde kullanilmasimin temel sebeplerinden bir tanesi budur. Bu yontem 6 temel adimdan

olusmaktadir (Peker & Baki, 2011, s. 8-9; Karadeniz ve digerleri, 2017, s.165-167)

1. Adim: Karar matrisinin olusturulmasidir.

X1t X12 ver ven oo Xin
X21 X22 ...x2n
X=[: b ]
.X,-ml: Xm2 "eee veenn h'm’.‘ .
(1
2. Adim: Referans serisi ile birlikte karsilagtirma matrisinin olusturulmasidir. Bu seri xo= (xo (1), ...... ,
() R , Xo (n) seklindedir. Referans serisinin karar matrisine birinci satir olarak eklenmesi ile beraber

karsilagtirma matrisi olusturulmaktadir.

3. Adim: Normalizasyon isleminin gerceklestirilmesi ve normalizasyon matrisinin olusturulmasidir.
Serilerin farkli boyutlarda ve birimlerde incelendigi durumlarda veriler kiyaslanabilmeleri i¢in ayni

birimler sekline getirilmelidir. Olusturulan normalizasyon matrisi;
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4. Adim: Mutlak deger tablosunun olusturulmasidir. Dordiincii adimda kriterlerin 6zellikleri goz 6niinde

bulundurularak sira degeri ile referans degeri arasindaki farki hesaplanmaktadir.

Ayi= |x6 G)—x7 () | i=1,2,3, ..., mvej=1,2,3,....,n

X011 X012 =+ -+ X01n
X021 X022 ........X02n
Aoi= ' :
Xom1 Xom2 -« - Xomn

€)

5. Adim: Gri iligkisel katsay1 matrisinin hesaplanmasidir. Bu adimda denklemde bulunan & , Ag; ile Amak
arasinda meydana gelen farkin ayarlamasi yapilmaktadir. Genel olarak yapilan uygulamalarda & ‘nin 0,5

degerini almasi gerektigi soylenmektedir.

Yoi == Apmin + &
o Aoi(i) + EAmak
“4)
Amak: mak,-mak,-Ao,-(j)
(5)
Amin: minimin,-Am-(j)
(6)

6. Adim: Gri iligki derecesi hesaplanmaktadir. Ty;, 1. degerin gri iligki derecesi olarak
nitelendirilmektedir. Kriterler esit oneme sahiptir. Son adimin uygulanmas1 sonrasinda, gri iliskisel
dereceler siralanmaktadir. En yiiksek dereceye ulasan alternatif siralamada en iyi olarak kabul

edilmektedir.

1 ~ -
roi - ; 7:1 YOI(]) 121’2’3’ ..y M

(7)
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Toi = Xj=1[wi() -Yo: () i=1,2,3,...,m (8)

4.3. Arastirmanin Bulgular

Gri Iliskisel Analiz ydnteminin uygulamasi sonrasinda elde edilen siralama sonuglari Tablo 8°de yer

almaktadir.

Tablo 8. Gri Iliskisel Analiz Yontemi Ile Elde Edilen Siralamalar

SIRKETLER | 2017 2018 2019 2020 2021
BIMAS 2 5 11 10 9
BIZIM 9 6 6 3 3
CRFSA 8 11 5 2 4
CASA 4 2 7 5 2
MAVI 7 10 9 4 7
MEPET 10 8 1 7 8
MGROS 5 7 10 1 1
MIPAZ 10 8 3 7 11
SOKM 6 4 8 11 10
TKNSA 1 1 2 9

VAKKO 3 3 4 6 5

Calisma igerisinde yararlanilan Gri Iliskisel Analiz yénteminin sonucuna gore;

e BIM Yerlesik Magazalar A.S.’nin 2017 ve 2018 yillarinda iist siralarda yer alirken son iig
yilda ise son siralara gerilemis oldugu,

e Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S.’nin 6zellikle 2020 yilindan sonra iist siralara ¢iktig1 ve
son iki yildir 3. sirada yer aldigi,

e Carrefoursa Carrefour Sabanci Ticaret Merkezi A.S.’nin 2020 yilinda diger yillara gore
siralamasini ylikselterek 2020 yilinda 2. siraya 2021 yilinda ise 4.siraya yerlestigi,

e (asa Emtia Petrol Kimyevi ve Tiirevleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin pandeminin basladig1
senelerde siralamada yerinin degistigi ancak 2021 yilinda 2018 yilindaki yerini tekrar aldig
ve 2. siraya yiikseldigi,

e Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.$.’nin en iyi siralamasimin 2020 yilinda oldugu ve 2021
yilinda 4. Siradan 7.siraya diistiigi,

e Mepet Metro Petrol ve Tesisleri Sanayi ve Ticaret A.S. nin 6zellikle 2019 yilinda biiyiik bir
gelisme gostererek 1. siraya yiikseldigi ancak daha sonraki yillarda 7. ve en son 2021 yilinda
8. siraya diistiigi,

e Migros Ticaret A.S.’nin 2019 yilina kadar hizli bir diisiis gosterdigi ancak 2019 yilindan sonra

1. siraya yerlestigi ve yerini korudugu,

250



Beyza BOZKIR — Basak ATAMAN GOKCEN
Muhasebe Bilim Diinyast Dergisi 2023, 25(2), 236-255

e Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 2019 yilina kadar
siralamasinin pozitif yonde bir degiskenlik gosterdigi ancak 2019 yilindan sonra negatif bir
etki altina girerek 3. siradan 11. siraya kadar geriledigi,

e Sok Marketler Ticaret A.S.’nin yillar i¢inde degisken bir siralama igerisinde oldugu ve 2020
yilinda 11. sirada 2021 yilinda ise 10. sirada yer aldigi,

e Teknosa i¢ ve Dis Ticaret A.S.’nin 2017 ile 2018 yillarinda 1. siradaki yerini korudugu ancak
2020 yilindan itibaren hizl bir diisiis yasadigi ve 2020 yilinda 9. sirada yer alirken en son 2021
yilinda ise 6. sirada yerini aldigi,

e Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S. nin ise siralamasinmn dzellikle 2017 ve
2018 yillarinda sabit kaldig1 2019 yilindan itibaren ise bu siralamanin degismeye basladigi

ancak ¢ok sert bir diislis yasamadig1 goriilmektedir.

5. SONUC VE ONERILER

Nakit akis tablosu, sirketlerin belirli bir donemde elde ettikleri nakit akislar ile elde edilmis olan
nakit akislarinin hangi faaliyetler sonucunda ortaya ciktigin1 ve hangi faaliyetlerde kullandiklarini
belirten tablolardir. (Keskin & Kurt, 2022, s. 275). Bu tablolar yardimi ile elde edilen bilgiler, sirketlerin
gelecekte karsilagabilecekleri nakit akiglari i¢in tahminlerde bulunabilme sansini ortaya gikarir. (Gokgen

& Ataman, 2020, s. 350).

Bu caligmada 5 adet nakit akis orani kullanilmigtir. Bu oranlar; literatiirde yer alan ve nakit akig
tablosundan yararlanilarak performans analizi yapmayir amacglayan calismalardan faydalanilarak
secilmistir. Ilgili oranlar olusturularak BIST Perakende Sirketleri’nin 2017-2021 yillar1 arasindaki

performanslari Gri Iliskisel Analiz yontemi ile 6lgiilmiistiir.

Caligmadan elde edilen sonuglar incelendiginde; Ozellikle pandeminin ilgili sirketlerin
siralamalarinin degismesinde oldukg¢a 6nemli bir etken olabilecegi goriilmektedir. Pandemi doneminden
itibaren birgok sirketin {izerinde negatif bir etki dogdugu aciktir. Ancak bu sirketler icerisinde 6zellikle
Migros Ticaret A.S.’nin pozitif yonde olacak sekilde hizl bir gelisme gosterdigi ve 1. siradaki yerini
korudugu goriilmektedir. Sirketin kazandig1 bu pozitif ivmenin 6zellikle elektronik ticaretin pandemi

doneminde yayginlagsmasinin bir sonucu oldugu diistiniilmektedir.

Bu calismanin gerceklestirilmesinin temel sebeplerinden biri Tiirkiye’nin énemli sektorlerinden bir
tanesini olusturan perakende sirketlerinin COVID-19 o6ncesi ile karsilastirildiginda finansal

performanslarinin nasil bir gelisme veya gerileme yasadiginin belirlenmesidir.
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Literatiirde, pek cok sektorii baz alarak yapilan ¢aligmalar bulunmaktadir. Bu ¢aligmalarin biiyiik bir
kism1 COVID-19 o&ncesi yillar1 kapsamaktadir. Bu caligmanin kapsam dahiline aliman dénemler
itibariyle 6nemli bir ¢alisma olacagi ve hem degerlendirilen yillar hem de 6rneklem olarak secilen sektor

acisindan literatiire katki saglayacag diisiiniilmektedir.

Finansal performans analizi yapilan ¢alismalar incelendiginde Topsis ve AHP yontemleri ile birlikte
Gri Iliskisel Analiz yénteminin de siklikla kullamildigi gériilmektedir. Calismada Gri Iliskisel Analiz
yonteminin tercih edilmesinin temel sebeplerinden bir tanesi; diger yontemler ile karsilastirildiginda
ozellikle son donemlerde siklikla tercih edilen bir yontem olmasinin yam sira yol gosterici bir yontem
olarak nitelendirilmesidir. Bu agidan degerlendirildiginde bu yontemin uygulamasi sonrasinda elde

edilen sonuglarin bilgi kullanicilarina fayda saglayacag diistiniilmektedir.

Bu calisma farkli CKKV yontemi kullanilarak yapilabilir. Ayrica ¢alisma igerisinde birden fazla
yontem kullanilabilir ve her bir yonteme gore elde edilen siralamalar arasinda olusabilecek farklar
gozlemlenebilir. Calisma icerisinde kullanilmak iizere secilen oranlar nakit akig tablolarinin
degerlendirilmesinde ¢ogunlukla tercih edilen oranlardir. Ancak gelecek ¢aligmalarda farkli oranlardan
da yararlanilarak ayni sektor iizerine bir analiz ¢aligmasi yapilabilir. Calisma sonucunda ortaya ¢ikan
sonuclarin benzerligi yahut farklilig1 degerlendirilebilir. COVID-19 pek ¢ok sektor lizerinde etkili olmusg
ve olumlu yahut olumsuz birden fazla sonu¢ dogurmustur. Bu etkileri sektorler bazinda ortaya koymak
icin perakende sektorii disinda yer alan sektorler igin de benzer ¢alismalar yapilabilir. Yapilacak olan
bu ¢aligmalarm, tiim diinyada giindem olan ekonomik kriz etkilerinin ortaya konulmasma da katki

saglayacag diisliniilmektedir.
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USE OF MOBILE APPLICATION IN ACCOUNTING TRAINING: A RESEARCH ON
BEHAVIORAL INTENTIONS OF STUDENTS

ABSTRACT

The rapid change in the field of mobile technology has caused mobile applications to become
important learning tools in education. However, there is still a gap in the field of mobile applications
compatible with the education curriculum in higher education. The aim of this research is to determine
the mobile application usage intentions of the accounting students in the higher education system
according to the Unified Technology Acceptance and Use Theory-2. For this purpose, a survey was
conducted with 375 students who accepted to participate in the research among the students studying
accounting at schools within Balikesir University. As a result of the research, it was determined that the
mobile application usage intention compatible with the education curriculum was at a high level. In
addition, facilitating conditions, performance expectation, effort expectancy, and social influence were

found to be important determinants of behavioral intention.
Keywords: Accounting Education, Mobile Application, Behavioral Intention

JEL Classification: M40, M41, M49

EXTENDED SUMMARY
PURPOSE AND MOTIVATION

The rapid change in technology, It has facilitated access to information, and has led to changes in the
methods of accessing information and, accordingly, in learning habits. One of the areas where rapid
change in technology is experienced is mobile technologies. The fastest growing dimension of mobile
technology is mobile applications (apps). Today, many paid or free mobile applications have been
developed for many needs and can be downloaded from platforms suitable for the operating system of
the mobile device (for example, play store, app store, etc.). However, there is still a significant gap in
the field of mobile applications compatible with the curriculum in higher education. This gap also exists
in the field of accounting education in higher education.

This study was carried out with the aim of determining the mobile application usage intentions of the
students who are taking accounting education in the higher education system. It is expected that the
research findings will form a basis for future researchers and will provide practical contributions to the
developers about mobile applications to be developed in accordance with the education curriculum for

students studying accounting in the higher education system.
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METHODOLOGY

The data collection tool in the research is the survey method. The questionnaire form consists of two
parts, and the first part includes questions about demographic and other descriptive characteristics. In
the second part of the questionnaire, there are statements about the variables of the research.

The scales related to the variables of the research were adapted by us from the "Mobile Learning
Acceptance Scale in Mathematics Learning" developed by Yildiz (2020) in accordance with the purpose
of the research. There are a total of 24 items in the scale.

The population of this research consists of students who are studying accounting at the
Faculty/School/Vocational Schools of Balikesir University. The sample of this research consisted of
375 students who voluntarily agreed to participate in the research through "Google Form" in June 2022.

Participants in the study were asked to determine their opinions on a Likert-Type scale numbered
from 1 to 5. The 2nd, 9th, 10th, 11th and 18th statements in the scale were scored reversely. SPSS 25.0

and AMOS 23 package programs were used in the analysis of the data.
RESULTS AND DISCUSSION

Within the scope of this research, the level of mobile application usage intention was determined. In
addition, four hypotheses were tested in order to determine the predictors of mobile application usage
intention according to the Unified Theory of Acceptance and Use of Technology -2 (UTAUT-2).

According to the research findings, it is seen that the students who receive accounting education in
the higher education system have a high level of intention to use mobile applications that will be
developed in accordance with the education curriculum.

The first of the hypotheses in this research; performance expectancy will positively affect the
behavioral intention of students studying accounting in the higher education system towards the use of
the mobile application, which will be developed in accordance with the education curriculum. Analyzes
have shown that it has a positive effect.

The second hypothesis in this research; effort expectancy will positively affect the behavioral
intention of the students who are studying accounting in the higher education system towards the use of
the mobile application, which will be developed in accordance with the education curriculum. As a result
of the analysis, this hypothesis was also confirmed.

The third hypothesis in the research; social influence will positively affect the behavioral intention
of the students studying accounting in the higher education system towards the use of the mobile
application, which will be developed in accordance with the education curriculum. This hypothesis was
also confirmed as a result of the analysis.

The fourth and final hypothesis in the research; facilitating conditions will positively affect the

behavioral intention of students studying accounting in the higher education system to use the mobile
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application, which will be developed in accordance with the education curriculum. As a result of the

analysis, this hypothesis was also confirmed.
CONCLUSION AND IMPLICATION

The findings of this study are consistent with some previous studies. As a result of the analysis, it
was seen that the facilitating conditions had the most important effect on the behavioral intentions of
using accounting mobile applications. This finding emphasizes the importance of designing the mobile
application to be user-friendly. Performance expectancy has the second important effect on the
behavioral intention to use the accounting mobile application. It is important that the mobile application
to be developed should be compatible with the accounting education curriculum in the higher education
system and contribute significantly to the success and performance of the users in the course. The effort
expectancy, which is the degree of ease of using the mobile application, has the third important effect
on the behavioral intention to use the accounting mobile application. The ease of use and easy
accessibility of the mobile application increases the intention to use the mobile application. This finding
is an important finding that may affect the design and implementation of the mobile application.
Although it is lower than the other three factors, social influence has a positive effect on the behavioral
intention to use the accounting mobile application. For this reason, professional accountants, lecturers,
and the circle of friends with whom students in higher education interact will have an impact on the use
of the accounting mobile application to be developed. In addition, higher education institutions
providing accounting education should contribute institutionally to the promotion and recommendation
of the accounting practice to be developed. Because the success and satisfaction of students, who are

the most important stakeholders for universities, are important.

This study has some limitations that could be improved by future research. Firstly, the sample was
selected only from the students studying accounting at Balikesir University. Therefore, it is
recommended to increase the sample size by including different higher education institutions in future
studies. Secondly, it is recommended for future researchers to include the effect of control variables
such as gender, being a public/foundation university student, and class in higher education on behavioral

intention to use the accounting mobile application.

1. GIRIiS
Teknolojide yagsanan hizli degisim, bilgiye erisimi kolaylastirirken, bilgiye erisim yontemleri ve buna
bagh olarak 6grenme aligkanliklarinda da degisime neden olmustur. Teknolojideki hizli degisimin

yagsandig1 alanlardan biri de mobil teknolojilerdir. Mobil teknolojiler aracilifiyla erisilen bilginin

zenginligi, insanlarin yagam tarzlarini degistirmis ve 6grenme araglari ¢esitlenmistir. Tiirkiye’de 2021

259



Ismail ATABAY
Muhasebe Bilim Diinyas1 Dergisi 2023, 25(2), 256-273

yili itibariyle yaklagik 55 Milyon akilli telefon kullanicis1 bulunmakta olup (statista.com), bu say1 toplam
niifusun yaklasik % 65’ine tekabiil etmektedir. Yiiksekogretim goren Ogrencilerin yas kategorileri
dikkate alimdiginda, bu yas kategorileri icerisinde akilli telefon kullanim oraninin ¢ok daha yiiksek
olacag1 agiktir. Mobil teknolojilerin eristigi diizey ve yaygin kullanimi, bu teknolojilerin egitim-

ogretimde de 6nemli 6grenme araglar1 haline gelmesine neden olmustur.

Mobil cihazlarin sadece uzaktan egitimde degil, ayn1 zamanda yliz yiize egitimde de, bilgiyi siirekli
yaninda tagima ve ihtiya¢ duyuldugunda kolayca erigebilme islevini yerine getirmesi bakimmdan 6nemli
bir role sahip oldugu aciktir. Biitiin bunlar 6grenme yaklagimlarina yeni bir 6grenme tiiriinii de
katmigtir: Mobil cihazlarin egitim 6gretimde etkin kullanimi ile ortaya ¢ikan bu 6grenme tiiriine Mobil
Ogrenme (M-6grenme) denilmektedir. Rosman (2008) mobil grenmeyi “insanlarin mobil ortamdayken
ogrenmeleri veya ogrenme ortamlariyla baglantida kalmalart i¢in bir dizi yol” olarak tanimlamakta ve
hem e-0grenme hem de geleneksel 6grenmeyi tamamlayict bir etkinlik olarak ifade etmektedir. M-
ogrenme, mobil teknolojiyi 6grenme etkinliklerine dahil etmek olarak da tanimlanabilmektedir. Mobil
cihazlarm taginabilirligi, 6grencilerin zaman ve alan kisitlamalarinin 6tesinde bilgi edinmelerini saglar

(Cheong & Park, 2005, s. 125).

2020 yilinda diinyay1 etkisi altina alan Covid-19 salgini, uzaktan egitimin yayginlasma siirecini
hizlandirmis ve buna bagl olarak mobil teknolojilerin énemini daha da arttirmistir. Ogrencilerin bu
stirecte, uzaktan egitim platformlarinda 6grenme araci olarak bilgisayardan ¢ok akilli cep telefonlarim

kullandiklar gézlenmistir.

Akalli telefonlar internet erigsimi yoluyla 6grenme ortamlarma baglanmay1 olanakli kilmakta ve m-
ogrenmenin etkin bir aract olmaktadirlar. M-Ogrenmenin bir diger avantaji ise bireyin &grenme
ihtiyacina goére uygulamalar (apps) yilikleyip Ogrenme ihtiyacim1 karsilayabilmesidir. Mobil
uygulamalar, giinlimiizde mobil teknoloji alaninin en hizl biiyliyen boyutudur (Johnson ve digerleri,
2012, s. 6). Mobil uygulamalar, akilli telefon ve tabletlerle uyumlu olarak kodlanmis ve 6zel tasarlanmig

yazilimlardir.

Giliniimiizde farkli ihtiyaglara yonelik ticretli veya iicretsiz bir¢ok mobil uygulama gelistirilmis olup,
mobil cihazin isletim sistemine uygun platformlardan (Ornegin; play store, app store vb.) indirilebilir
durumdadir. Ancak yiliksekogretimde egitim miifredatina uyumlu mobil uygulamalar konusunda halen

onemli bir bogluk bulunmaktadir. Yiiksekogretimde muhasebe egitimi alaninda da bu bosluk mevcuttur.

Bu caligma, yiiksekdgretim sistemi igerisinde muhasebe egitimi almakta olan 6grencilerin egitim
miifredatina uyumlu mobil uygulama kullanim niyetlerini belirlemek amacma yonelik olarak

yapilmstir.
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2. METODOLOJI

Bireylerin bilgi sistemleri ve bilgi teknolojilerini benimseme konusundaki davranissal niyetlerini ve
kullanma davraniglarini inceleyen pek cok model gelistirilmistir. Bu modeller arasinda; Teknoloji Kabul
Modeli (Technology Acceptance Model; Davis, 1989), Gerekgeli Eylem Teorisi (Theory of Reasoned
Action; Ajzen & Fishbein, 1980), Planli Davranis Teorisi (Theory of Planned Behavior, Ajzen, 1991),
Yenilik Yayilma Teorisi (Innovation Diffusion Theory; Rogers, 1995), Sosyal Bilissel Teori (Social
Cognitive Theory; Compeau & Higgins, 1995), Motivasyonel Model (Motivational Model, Davis ve
digerleri, 1992) sayilabilir. Bu modellerden birisi de Venkatesh ve digerleri (2003) tarafindan
gelistirilmis olan Birlestirilmis Teknoloji Kabul ve Kullanim Teorisi (BTKKT)’dir. Bu model, bilgi
sistemi kullaniminda davranigsal niyet ve kullanma davranisi iizerinde dort yapinin dogrudan belirleyici
oldugu teorisine dayanmaktadir. Bu dort yapi; performans beklentisi (PB), caba beklentisi (CB), sosyal
etki (SE) ve kolaylastiric1 kosullardir (KK). Bu modelde performans beklentisi (PB), ¢caba beklentisi
(CB) ve sosyal etki (SE) davranigsal niyeti dogrudan etkileyen degiskenler olarak yer almakta iken,
kolaylastiric1 kosular (KK) ise kullanma davranis1 iizerinde dogrudan etkili olmaktadir. S6z konusu
model, Venkatesh ve digerleri (2012) tarafindan tiiketicileri merkeze alan bir yaklagimla revize edilerek
Birlestirilmis Teknoloji Kabul ve Kullanim Teorisi-2 (BTKKT-2) olarak adlandirilmistir. Birlestirilmig
Teknoloji Kabul ve Kullanim Teorisi-2 (BTKKT-2)’de yapilan degisikliklerden ilki, kolaylastirici

kosular (KK)’ 1 davranigsal niyet lizerinde dogrudan etkisinin eklenmesi olmustur.

Performans beklentisi (PB), belirli faaliyetleri gerceklestirirken bir teknolojiyi kullanmanin sagladigi
fayda derecesidir. Caba beklentisi (CB), tiiketicilerin teknoloji kullanimiyla iligkili kolaylik derecesi
olarak tanimlanir. Sosyal etki (SE), tiiketicilerin 6nemli diger kisilerin (6rnegin aile ve arkadaslar) belirli
bir teknolojiyi kullanmalar1 gerektigine inandiklarini algilama derecesidir. Kolaylastirict kosullar (KK)
ise, tiiketicilerin bir davranisi gergeklestirmek igin teknoloji kullanimini destekleyen tesislerin ve

kaynaklarin varligina iliskin algilarini ifade eder (Venkatesh ve digerleri, 2012, s. 159).

Davranigsal niyet (DN), kullanicinin belirli davraniglarda bulunma olasiliklarina iliskin algisidir
(Shana & Abulibdeh, 2017, s. 175). Davramigsal niyetin, davranisin dogrudan belirleyicisi ve en iyi
belirleyicisi oldugu yaygin olarak kabul edilmektedir (Fishbein & Ajzen, 1975 ). Bireyin beklenen veya
planlanan gelecekteki davranisi olarak tanimlanan davranigsal niyet (Oliver & Swan, 1989 ), belirli bir
ortamda belirli bir davranig bigiminin beklentilerini temsil eder ve harekete gecme olasiligi olarak
islevsellestirilebilir (Fishbein & Ajzen, 1975). Davramigsal niyet, kisinin belirli bir davranisi
gergeklestirme niyetinin giicli veya olasilig1 olarak ifade edilebilir. Bu ¢alismada davranigsal niyet,
onceki caligmalara benzer bir sekilde “yiiksekogrenim sistemi icerisinde muhasebe egitimi almakta olan
ogrencilerin egitim miifredatina uyumlu olarak gelistirilecek bir mobil uygulamayi kullanma olasiligr”

olarak ele alinacaktir. Davranigsal niyet (DN), bir kullanicinin ger¢ekten mobil uygulamay1 kullanip
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kullanmayacagini belirleyen 6nemli bir yapidir. Bilgi sistemleri ve bilgi teknolojilerini kullanim
yaygmligi, yalmzca teknolojinin gelistirilmesine degil, ayn1 zamanda kullanicinin benimsemesine veya

kullanict davranigsal niyetine de baglidir (Shroff & Keyes, 2017, s. 144).

Rahi ve digerleri (2018) tarafindan internet bankaciligini benimseme niyetinin belirleyicilerini
belirleme amaciyla yapilan ¢alismada; performans beklentisinin, ¢caba beklentisinin, sosyal etkinin ve
kolaylastirict kosullarin internet bankaciligini benimseme niyeti lizerinde pozitif etkisi oldugu, ancak
performans beklentisinin digerlerine gore daha biiyiik etkiye sahip oldugu sonucuna varilmistir. Benzer
sekilde pek cok calismada performans beklentisi, caba beklentisi, sosyal etki ve kolaylastirict kosullarin
davranigsal niyet ilizerinde anlamli etkisi belirlenmistir (Marchewka & Kostiwa, 2007; Curtis ve

digerleri, 2010; Ghalandari, 2012).

Alharbi ve digerleri (2017) tarafindan iiniversite 6gretim elemanlarinin mobil 6grenmeyi kullanma
niyetlerini etkileyen faktdrleri belirleme amaciyla yapilan ¢alismada; performans beklentisi ve ¢aba
beklentisinin mobil 6grenmeyi kullanmaya yonelik davranigsal niyetlerinin 6nemli belirleyicileri
oldugu, sosyal etki ve kolaylastirici kosullarin ise mobil 6grenmeyi kullanmaya yonelik davranigsal

niyetlerinin anlaml belirleyicileri olmadig1 sonucuna varilmistir.

Mujalli ve digerleri (2022), COVID-19 salgim1 déneminde muhasebe Ogrencilerinin ve 0gretim
elemanlarinin uzaktan egitim hizmeti verilen Blackboard platform kullanimimi etkileyen faktorleri
belirleme amaciyla yaptiklar calismada; performans beklentisi, ¢aba beklentisi ve sosyal etkinin
davranigsal niyeti olumlu yonde etkiledigi, kolaylastiric1 kosullarin ise davranigsal niyeti etkilemedigi

ancak kullanimi tesvik eden bir faktdr oldugu sonucuna varmiglardir.

Yukarida bahsedildigi iizere, literatiirde Birlestirilmis Teknoloji Kabul ve Kullanim Teorisi-2
(BTKKT-2)’yi cesitli alanlarda uygulayan caligmalar bulunmasina ragmen, muhasebe egitiminde

teknolojilerin benimsenmesi konusunda BTKKT-2"nin kullanildig1 ¢aligmalar ¢ok sinirlidir.

3. ARASTIRMA
3.1. Arastirmanin Amaci

Egitim miifredatina uyumlu mobil uygulamalar konusunda yiiksekogretimdeki pek cok alanda
oldugu gibi, muhasebe egitimi alaninda da halen énemli bir bosluk bulunmaktadir. Muhasebe meslegi,
stirekli degisen mevzuat, teknolojik gelismeler ve kiiresellesme gibi faktdrlere uyum saglamak zorunda
oldugundan, dinamik bir meslektir. Bu nedenle, muhasebe egitiminin de bu dinamizme uyum saglamasi
gerekir. Bunun da Otesinde, is diinyasinin kiiresellesmesi nedeniyle, muhasebe egitimi verilen
programlarin artik dgrencilere lilkeye 6zgii teknik muhasebe bilgilerini 6gretmenin Otesine gegmesi,

onlar1 yasam boyu Ogrenen kiiresel vatandaslar ve sosyal ve kisisel gelisimin temsilcileri olarak
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hazirlayan egitimleri igermesi beklenmektedir (Kavanagh & Drennan, 2008). Iste bu nedenle, muhasebe
egitimi alanindaki teknolojik gelismelere odaklanmak 6nemlidir. Muhasebe egitimi igin gerekli olan bu

dinamizm, mobil uygulamalarin giincelleme 6zelligi sayesinde daha kolay saglanabilecektir.

Bu ampirik ¢alisma, yiiksekdgretim sistemi igerisinde muhasebe egitimi almakta olan dgrencilerin
egitim miifredatina uyumlu olarak gelistirilecek mobil uygulamalar1 kullanma konusundaki davranigsal
niyetlerini Birlestirilmis Teknoloji Kabul ve Kullanim Teorisi-2 (BTKKT-2)’ye gore belirlemeyi ve

gelecekteki aragtirmalar igin bir temel olusturmayi amaglamaktadir.
3.2. Arastirmanin Hipotezleri ve Modeli

Arastirmanin modeli Sekil 1’de sunulmustur.

Performans Beklentisi H1
(PB)
Caba Beklentisi H2

(CB) \
Davranigsal Niyet

DN
Sosyal Etki o ®N)

(SE)

H4

Kolaylastiric1 Kosullar
(KK)

Sekil 1. Arastirmanin Modeli
Arastirmanin modeline uygun olarak asagidaki hipotezler gelistirilmistir.

Hipotez 1 (H1): Performans beklentisi, yliksekdgretim sistemi icerisinde muhasebe egitimi almakta
olan dgrencilerin, egitim miifredatina uyumlu olarak gelistirilecek mobil uygulamay1 kullanimina

yonelik davranissal niyetlerini olumlu yonde etkiler.

Hipotez 2 (H2): Caba beklentisi, yiliksekdgretim sistemi icerisinde muhasebe egitimi almakta olan
ogrencilerin, egitim miifredatina uyumlu olarak gelistirilecek mobil uygulamay1 kullanimima yonelik

davranigsal niyetlerini olumlu yonde etkiler.

Hipotez 3 (H3): Sosyal etki, yiiksekogretim sistemi igerisinde muhasebe egitimi almakta olan
ogrencilerin, egitim miifredatina uyumlu olarak gelistirilecek mobil uygulamay1 kullanimima yonelik

davranigsal niyetlerini olumlu yonde etkiler.

Hipotez 4 (H4): Kolaylastiric1 kosullar, yiiksekdgretim sistemi i¢erisinde muhasebe egitimi almakta
olan ogrencilerin, egitim miifredatina uyumlu olarak gelistirilecek mobil uygulamay1 kullanimina

yonelik davranissal niyetlerini olumlu yonde etkiler.
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3.3. Arastirmanin Simirhhiklar

Bu arastirma, Balikesir Universitesi biinyesinde bulunan  Fakiilte/Yiiksekokul/Meslek
Yiiksekokullarinda muhasebe egitimi alan 6grenciler iizerinde yapilmis olup, diger yiiksekogretim
kurumlarinda muhasebe egitimi alan Ogrencilerin zaman ve imkanlar nedeniyle arastirmaya dahil

edilememis olmasi bu arastirmanin kisitlarini olusturur.
3.4. Arastirmanin Orneklemi

Balikesir Universitesi biinyesinde bulunan Fakiilte/Yiiksekokul/Meslek  Yiiksekokullarinda
muhasebe egitimi almakta olan 6grenciler bu aragtirmanin ana kiitlesidir. Arasgtirmadaki veri toplama
arac1 anket yontemi olup, Haziran 2022 déneminde “Google Form” aracilifiyla arastirmaya goniillii

olarak katilmay1 kabul eden 375 6grenci ise bu arastirmanin 6rneklemini olusturmustur.
3.5. Arastirmada Kullanilan Veri Toplama Araclar ve Verilerin Analizi

Aragtirmadaki veri toplama araci anket yontemidir. Anket formu 2 boliimden olugsmakta olup, birinci
boliimiinde demografik ve diger tanimlayici 6zelliklere iliskin sorular yer almaktadir. Anket formunun
ikinci boliimiinde ise aragtirmanin degiskenlerine iliskin ifadeler yer almaktadir. Anket, Google form ile

internet iizerinden uygulanmistir.

Arastirmanin degiskenlerine iligkin dlgekler, Yildiz (2020) tarafindan gelistirilmis olan “Matematik
Ogreniminde Mobil Ogrenme Kabulii Olgegi” nden arastirmamin amacma uygun olacak sekilde
tarafimizca uyarlanmustir. Olgekte toplam 24 madde bulunmaktadir. Arastirmaya katilanlardan
goriislerini 1°den 5’e kadar numaralandirilmis Likert Tipi dl¢ekte belirlemeleri istenmistir. Olgekteki 2.,
9., 10., 11. ve 18. ifadeler ters (reverse) puanlanmistir. Verilerin analizinde SPSS 25.0 ve AMOS 23

paket programlar1 kullanilmistir.
3.6. Arastirmanin Bulgular:
3.6.1. Demografik ve Diger Tamimlayic1 Ozellikler
Arastirmaya katilanlara iliskin demografik ve diger tamimlayici 6zellikler Tablo 1°de gosterilmistir.

Tablo 1. Ankete Katilanlarin Demografik ve Diger Tamimlayic1 Ozellikleri

Cinsiyet Frekans | Yiizde Cihaz Sahipligi Frekans Yiizde
Kadin 193 51,5 Sadece Akilli Telefon 346 92,3
Erkek 182 48,5 Akalli Telefon + Tablet 29 7,7
Toplam 375 100,0 Toplam 375 100,0
Alman Egitimin Diizeyi Frekans | Yiizde Cihaz sletim Sistemi Frekans Yiizde
On Lisans 294 78,4 Android 312 83,2
Lisans 81 21,6 10S 58 15,5

Diger 5 1,3
Toplam 375 100,0

Toplam 375 100,0
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Tablo 1. Ankete Katilanlarin Demografik ve Diger Tanimlayici Ozellikleri’nin devam

Sinif Frekans | Yiizde internet Erisimi Frekans Yiizde
1.Simif 174 46,4 Sadece Sabit internet 9 2,4
2.Smif 153 40,8 Sabit + Mobil 366 97,6
3.Smif 33 8,8 Toplam 375 100,0
4.Smif 15 4

Toplam 375 100,0

3.6.2. Arastirmada Kullamilan Olceklere iliskin Dogrulayici Faktor Analizleri

Arastirmada oncelikle performans beklentisi (PB) 8 madde, ¢aba beklentisi (CB) 3 madde, sosyal
etki (SE) 4 madde, kolaylastirici kosullar (KK) 4 madde ve davranigsal niyet 5 madde olmak {izere
toplam 24 maddelik 6l¢im modeli AMOS 23 programi kullanilarak test edilmistir. Verilerin normal
dagilim gostermesi nedeniyle maximum likelihood hesaplama yontemi kullanmilmistir (Giirbiliz & Sahin,

2018).

Analiz sonucunda, uyum 1iyiligi degerlerinin kabul edilebilir sinirlar igerisinde oldugu, ancak
diizeltme Onerileri incelendiginde daha iyi uyum iyiligi degerlerine ulasilabilecegi degerlendirilmis ve
iyilestirme yoluna gidilmistir. Buna gore; uyumu azalttif1 tespit edilen performans beklentisi
boyutundaki 4’{incli ve 5’nci maddeler arasinda; sosyal etki boyutundaki 1’nci ve 2’nci maddeler
arasinda; davranigsal niyet boyutundaki 4’iincli ve 5’inci maddeler arasinda kovaryanslar olugturulmus
ve analiz tekrarlanmistir. Elde edilen uyum iyiligi degerleri (CMIN/DF= 1,525; GFI=0,927; CF1=0,976;
NFI=0,933; AGFI= 0,908; RMR=0,011; RMSEA= 0,037) modelin veri ile uyumlu ve kabul edilebilir

oldugunu gostermektedir. DFA sonuglar1 Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2. Dogrulayic1 Faktor Analizi Sonuclar:

o Faktor

Olgekler Yiikleri o CR | AVE
Performans Beklentisi (PB)

S1. Eger bir mobil uygulama olsa, muhasebe dgrenirken bundan faydalanmak 719

muhasebeyi daha iyi 6grenmeme katkida bulunacaktir. ’

S2. Eger bir mobil uygulama olsa, muhasebe dgrenirken bundan faydalanmak 710

verimliligimi azaltacaktir. ’

S3. Eger bir mobil uygulama olsa, muhasebe dgrenirken bundan faydalanmak 699

muhasebeyi daha kolay 6grenmeme olanak saglayacaktir. ’

S4. Eger bir mobil uygulama olsa, muhasebe dgrenirken bundan faydalanmak 703

muhasebe ile ilgili bilgilere daha kisa siirede ulagmami saglayacaktir. ’

S5. Eger bir mobil uygulama olsa, muhasebe 6grenirken bundan faydalanmak bilgiye 763 889 | 892 | 507
her an ve her yerde erismeme olanak saglayacaktir. ’

S6. Eger bir mobil uygulama olsa, muhasebe dgrenirken bundan faydalanmak

muhasebe becerilerimi (belge diizenlemek, yevmiye kaydi yapmak, biiyiik defter ,705

kayd1 yapmak, mizan diizenlemek, mali tablo diizenlemek) gelistirecektir.

S7. Eger bir mobil uygulama olsa, muhasebe dgrenirken bundan faydalanmak 692

ogrendigim bilgileri daha kalici hale getirecektir. ’

S8. Eger bir mobil uygulama olsa, muhasebe dgrenirken bundan faydalanmak 703

muhasebe dersindeki bagarimu arttiracaktir. ’
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Tablo 2. Dogrulayici Faktor Analizi Sonuclar1 devam

Caba Beklentisi (CB)
S9. Eger bir mobil uygulama olsa, muhasebe 6grenirken bundan faydalanmak ders 855
calismamu zorlastiracaktir. ’
S10. Eger bir mobil uygulama olsa, muhasebe dgrenirken bunu kullanmak benim igin 859 882 | 776 | 714
zor olacaktir.
S11. Eger bir mobil uygulama olsa, muhasebe dgrenirken bunu kullanmak muhasebe
e . . ,820
ogrenme hedeflerime daha kolay ulagsmami engelleyecektir.
Sosyal Etki (SE)
S12. Eger bir mobil uygulama olsa, fikirlerine deger verdigim insanlar muhasebeyi
e SR, . 901
ogrenirken bunu kullanmam gerektigini diistinmektedir.
S13. Eger bir mobil uygulama olsa, dersini aldigim muhasebe 6gretim elemana,

e ,897
muhasebeyi 6grenirken bundan faydalanmami destekler.

. . 922 | 918 | ,738
S14. Eger bir mobil uygulama olsa, arkadaslarimm muhasebeyi 6grenirken bundan 308
faydalandiklarini gérmek beni de mobil uygulama kullanimi konusunda tesvik eder. ’
S15. Eger bir mobil uygulama olsa, okulum muhasebeyi 6grenirken bunu kullanmami 827
destekler. )
Kolaylastiric1 Kosullar (KK)
S16. Eger bir mobil uygulama olsa, muhasebeyi dgrenirken mobil uygulamay1 726
kullanmak i¢in gerekli olan mobil teknolojilere sahibim. ’
S17. Eger bir mobil uygulama olsa, muhasebeyi dgrenirken mobil uygulamay: etkili

. . o . ,708

olarak kullanmak i¢in gerekli olan bilgilere sahibim.

. . ; ; ; 817 | 817 | ,528
S18. Eger bir mobil uygulama olsa, muhasebeyi dgrenirken mobil uygulama ile ilgili 731
problemlerle karsilastigimda ¢evremde bana yardimci olacak kimse yoktur. ’
S.19. Eger bir mobil uygulama olsa, erisebilecek imkanlara sahibim. ,742
Davranissal Niyet (DN)
S20. Eger bir mobil uygulama olsa, su an muhasebe dgrenirken kullanmay1 776
diigtiniiriim. ’
S21. Eger bir mobil uygulama olsa, gelecekte de muhasebe 6grenirken kullanmay1 ]3]
diigtiniiriim. ’
S?E... Eger bir mobil uygulama olsa, muhasebe sinavlarina ¢alisirken kullanmay1 813 907 | 902 | 649
diigtintiriim.
S23. Eger bir mobil uygulama olsa, gelecekte de muhasebe 6grenirken kullanmay1 791
planliyorum. ’
S24. Eger bir mobil uygulama olsa, gelecekte de muhasebe 6grenirken kullanacagimi ]15

tahmin ediyorum.

Tablo 2 incelendiginde, tiim faktor yiiklerinin 0,50 nin iizerinde oldugu gériilmektedir. Olgegin

giivenirliligi i¢in Cronbach’s Alfa katsayilar1 hesaplanmis olup, tiim boyutlarin alfa degeri 0,80 nin

iizerindedir. Ayrica 6lgeklerin birlesik glivenirlilik (CR degerleri 0,70’in iizerinde olmali) ve gegerlilik

(AVE degerleri 0,50’nin iizerinde olmali) diizeyleri istenilen seviyelerdedir (Hair ve digerleri, 2010;

Gaskin, 2018).
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Diskriminant gegerlilik farkli yapilardaki her bir iligkinin aralarindaki iliskiyi ifade etmektedir
(Fornell & Larcker, 1981). Diskriminant gegerliligi 6l¢mek icin Fornell & Larcker (1981) kriteri
kullanilmis olup, diskriminant gecerlilik degerleri Tablo 3’te verilmistir. Bu tablo, degiskenler
arasindaki iliskileri ifade eden korelasyon katsayilarini ve degiskenlerin AVE degerlerinin kdk disina
cikmis hallerini gostermektedir. Ayrisim gegerliliginin saglanmasi i¢in, diyagonal boliimdeki sayilarin
tablo igerisindeki korelasyon katsayilarindan biiyiik olmasi istenir. Tablodaki degerler incelendiginde

bu durumun gergeklestigi gortilmektedir.

3.6.3. Betimsel Analiz Sonuclari

Aragtirma kapsaminda yiliksekogretim sistemi i¢erisinde muhasebe egitimi almakta olan dgrencilerin
egitim miifredatina uyumlu olarak gelistirilecek mobil uygulamalar1 kullanim niyetlerinin diizeyi

belirlenmeye ¢alisilmistir. Buna iligkin betimsel analiz sonuglari agagidaki Tablo 3’te verilmistir.

Tablo 3. Betimsel Analiz Sonuclar:

Ortalama S 1 2 3 4 5
Sapma
1. Performans Beklentisi (PB) 4,4700 ,38859 ,7122
2. Caba Beklentisi (CB 3,7156 ,50574 | ,268%* ,845*
3. Sosyal Etki (SE) 4,6593 ,4542 ,019 ,337*% 1,859
4. Kolaylastiric1 Kosullar (KK) 4,4367 ,40080 | ,192%* | [190** | ,306** | ,727*
5. Davramssal Niyet (DN) 4,6592 ,45293 | [309%* | 334%* | 326%** | S508*%* | ,950*

*p<0,05; **p<0,01; a: AVE’nin karekdk degeri

Bulgular incelendiginde, davranissal niyet ortalamasimin 4,6592 oldugu gériilmektedir. Olgekte 5
basamakl1 likert tipi puanlama (1-5) kullanilmis olup, diisiik seviye (1-2,33 aras1 puanlar), orta seviye
(2,34-3,67 arasi puanlar) ve yliksek seviye (3,68-5,00 arasi puanlar) olarak kategorize edildiginde,
arastirmaya katilan yiiksekdgretim sistemi igerisinde muhasebe egitimi almakta olan dgrencilerin egitim
miifredatina uyumlu olarak gelistirilecek mobil uygulamalar1 kullanim niyetlerinin yiiksek seviyede

oldugu ifade edilebilir.
3.6.4. Hipotezlerin Testi

Olgme modelinin dogrulanmasindan sonra ortiik degiskenli yapisal model iizerinden arastirma

hipotezleri test edilmis olup, test sonuglar agagidaki Tablo 4’te sunulmustur.
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Tablo 4. Hipotezlerin Testi

Degiskenler Beta I-SI:::a degteri p
DN <--- PB 0,244 ,056 4,682 |,001
DN <--- CB 0,186 ,042 3,628 |,001
DN <--- SE 0,168 ,043 3,380 |,001
DN <--- KK 0,495 ,066 7,914 |,001

Tablo 4’te yer alan sonuglar incelendiginde, performans beklentisinin muhasebe mobil uygulamay1
kullanma davranmigsal niyeti iizerinde pozitif ve anlamli etkisi oldugu goriilmektedir (H1: p=-0,244;
p<0,001). Dolayisiyla H1 hipotezi kabul edilmistir. Bu bulgu, literatiirdeki performans beklentisi ile
davranigsal niyet arasindaki pozitif iliskiyi tespit etmis pek ¢cok ¢aligma ile uyumludur (Rahi ve digerleri,
2018; Marchewka & Kostiwa, 2007; Curtis ve digerleri, 2010; Ghalandari, 2012; Alharbi ve digerleri,
2017; Mujalli ve digerleri,2022).

Caba beklentisinin muhasebe mobil uygulamay1 kullanma davranigsal niyeti iizerinde pozitif ve
anlaml etkisi oldugu belirlenmistir (H1: p=-0,186; p<0,001). Dolayistyla H2 hipotezi kabul edilmistir.
Bu bulgu, literatiirdeki ¢caba beklentisi ile davranigsal niyet arasindaki pozitif iligkiyi tespit etmis pek
¢ok caligma ile uyumludur (Birch & Irvine, 2009; Rahi ve digerleri, 2018; Marchewka & Kostiwa, 2007,
Curtis ve digerleri, 2010; Ghalandari, 2012; Alharbi ve digerleri, 2017; Mujalli ve digerleri,2022).

Sosyal etkinin muhasebe mobil uygulamay1 kullanma davranigsal niyeti {izerinde pozitif ve anlaml
etkisi oldugu goriilmektedir (H1: p=-0,168; p<0,001). Dolayisiyla H3 hipotezi kabul edilmistir. Bu
bulgu, literatiirdeki sosyal etki ile davranigsal niyet arasindaki pozitif iliskiyi tespit etmis pek cok
caligma ile uyumludur (Rahi ve digerleri, 2018; Marchewka & Kostiwa, 2007; Curtis ve digerleri, 2010;
Ghalandari, 2012; Mujalli ve digerleri,2022).

Kolaylastirict kosullarin muhasebe mobil uygulamay1 kullanma davranigsal niyeti iizerinde pozitif
ve anlamh etkisi oldugu gorilmektedir (H1: p=-0,495; p<0,001). Dolayisiyla H4 hipotezi kabul
edilmistir. Bu bulgu, literatiirdeki kolaylastirici kosullar ile davranigsal niyet arasindaki pozitif iliskiyi
tespit etmis pek cok calisma ile uyumludur (Rahi ve digerleri, 2018; Marchewka & Kostiwa, 2007;
Curtis ve digerleri, 2010; Ghalandari, 2012). Kolaylastiric1 kosullarin muhasebe mobil uygulamay1

kullanma davranigsal niyeti tizerinde en 6nemli belirleyicisi oldugu anlagilmaktadir.

Caligmada kullanilan degiskenler ile olusturulan modele iliskin sonuglarin genel goriiniimii Sekil

2'de sunulmustur.
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Performans Beklentisi
(PB)

Caba Beklentisi

(CB) Davranigsal Niyet

(DN)

Sosyal Etki
(SE)

Kolaylastirici
Kosullar (KK)

Sekil 2. Arastirma Modeline iliskin Sonuclar

4. SONUC

Bu caligma, yiiksekogretim sistemi igerisinde muhasebe egitimi almakta olan 6grencilerin egitim
miifredatina uyumlu olarak gelistirilecek mobil uygulamalar1 kullanma konusundaki davranigsal
niyetlerini anlamay1 ve gelecekteki arastirmalar i¢in bir temel olusturmayi amaglamaktadir. Bu galigma
ayrica yiiksekdgretim sistemi icerisinde muhasebe egitimi almakta olan &grencilere yonelik egitim
miifredatina uyumlu olarak gelistirilecek mobil uygulamalar konusunda gelistiricilere pratik katkilar
saglar. Muhasebe egitimi, 6grenenler agisindan bir ders hazirligi ve katilimi gerektiren bir disiplindir.
Bu nedenle ders miifredatiyla uyumlu olarak gelistirilecek mobil uygulamanin kullanim1 6grencilere her
ikisinde de yardimei1 olacaktir. Giinlimiizde mobil teknoloji alaninin en hizli bilyiliyen boyutu olan mobil
uygulamalarin, yiiksekogrenimdeki her brangta olmasi gerektigi gibi, muhasebe egitimi alaninda da
kullanimi gereklidir. Mobil uygulamalar ile muhasebe egitimi alan 6grenciler diledikleri zaman ve yerde
en glincel muhasebe bilgilerine ulasabilme, konular1 gézden gecirebilme, bilgilerini test edebilme
imkan1 bulabileceklerdir. Mobil uygulamalar muhasebe egitimi alan 6grencilerin muhasebe miifredatini
daha iyi anlamalarim ve pekistirmelerini saglayarak, muhasebe egitimindeki basariya katk:

saglayabilecektir.

Aragtirma bulgularma gore, yiiksekdgretim sistemi igerisinde muhasebe egitimi almakta olan
ogrencilerin egitim miifredatina uyumlu olarak gelistirilecek mobil uygulamalar1 kullanim niyetlerinin
yiiksek seviyede oldugu goriilmektedir. Ayrica, bu calismanin sonuglari 6grencilerin bir mobil
uygulama kullanma davranigsal niyetleri {izerindeki igsel motivasyon faktorleri agisindan 6n kanit
olarak goriilmelidir. Siiphesiz ki, mobil 6grenme etkinliklerinin ve 6gretim yontemlerinin etkinligi
baglaminda i¢sel motivasyonu destekleyen temel faktorleri agikga tanimlamak igin daha fazla

arastirmaya ihtiyag¢ vardir.

Kolaylastirici kosullar, muhasebe mobil uygulama kullanma davranigsal niyetleri iizerinde en 6nemli

etkiye sahiptir. Gelistirilecek mobil uygulamanin kolaylikla erisilebilir olmasi, uygulamadan en etkili
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sekilde faydalanilabilmesi i¢in gerekli aciklayici dokiiman, resim ve hatta videolarin bulunabilir olmasi,
uygulama ile ilgili kullanicilarin karsilasilabilecekleri sorunlarla ilgili geri bildirim ve destek
kanallarinin bulunmasi 6nemlidir. Mobil uygulama kullanic1 dostu olacak sekilde gelistirilmelidir.
Mobil uygulamanimn, kullanicilarin mobil uygulamayr kullanmak i¢in teknoloji konusunda teknik

bilgilerinin olmasini gerektirmeyecek sekilde basit ve kullanimi kolay olarak tasarlanmasi1 dnemlidir.

Performans beklentisi, muhasebe mobil uygulamay1 kullanma davranissal niyeti {izerinde ikinci
onemli etkiye sahiptir. Bu bulgu, mobil uygulamanin 6gretme ve 6grenmede kullanimi ve uygulanmasi
konusunda 6nemli bir etkiye sahiptir. Gelistirilecek mobil uygulamanin yiliksekdgrenim sistemi igindeki
muhasebe egitimi miifredatina uyumlu olacak sekilde kullanicilarin dersteki basar1 ve performansina
onemli derecede katki saglayacak sekilde olmasi Oonemlidir. Bu amagla, gelistirilecek uygulama
performans1 arttrmaya yonelik resim, video gibi gorsellerle zenginlestirilip, Ogrenilen bilginin
pekistirilebilmesine yonelik bulmaca, quiz, oyun benzeri yenilik¢i uygulamalarla zenginlestirilmelidir.
Mobil uygulamanin tasarlanmasinda ve sonraki siirecte de kullaniminda, beklenen faydanin kullanicilar
acisindan tasidigi dnem vurgulanmali, beklenen faydaya ne derece ulagilabildigi belli araliklarla stirekli
izlenmelidir. Bu kapsamda, mobil uygulamanin muhasebe uygulamalarinda ve miifredatta ortaya

cikabilecek gelismeleri dikkate alacak esneklikte olmasi ve giincel tutulmasi dnemlidir.

Mobil uygulamanin kullanimina iligkin kolaylik derecesi olan ¢aba beklentisi, muhasebe mobil
uygulamay1 kullanma davranigsal niyeti {izerinde {iglincii 6nemli etkiye sahiptir. Mobil uygulamanin
kullanim kolaylig1 mobil uygulamay1 kullanma niyetini arttirmaktadir. Bu bulgu, mobil uygulamanin
tasarimmi ve uygulamasim etkileyebilecek onemli bir bulgudur. Yiiksekdgrenim diizeyindeki
ogrencilerin miifredatinda muhasebe dersi disinda pek ¢ok ders daha bulunmaktadir. Ayrica, bu kitlenin
sosyal aktivitelere ayiracagi zaman da dikkate alindiginda, zaman yOnetimi son derece dnemlidir. Bu
nedenle, gelistirilecek uygulamanin miifredati 6grenme ve ders basarisini arttirmada klasik metotlara

gbre zaman tasarrufu saglamasi, uygulamanin hedef kitle tarafindan kabul edilebilirligini arttiracaktir.

Sosyal etki, muhasebe mobil uygulamasini kullanma davranigsal niyeti {izerinde, diger ii¢ faktore
gore daha diisiik olmakla beraber, pozitif etkiye sahiptir. Ozellikle, yiiksekdgrenimdeki 6grencilerin de
icinde bulundugu geng kusagin sosyal etkilesiminin yliksek oldugu dikkate alindiginda, gelistirilecek
muhasebe mobil uygulamasini kullanma davraniginin gelisiminde sosyal g¢evre etkili olacaktir. Bu
nedenle, yiiksekogrenimdeki Ogrencilerin etkilesimde bulundugu muhasebe meslek mensuplarinin,
Ogretim elemanlarinin, aynmi dersi aldiklar1 arkadas c¢evresinin gelistirilecek muhasebe mobil
uygulamasinin kullanimi {izerinde etkileri olacaktir. Ayrica, muhasebe egitimi verilen yiliksekdgrenim
kurumlarmin gelistirilecek muhasebe uygulamasinin tanitimi ve tavsiyesinde kurumsal olarak katkisi
olmalidir. Zira iiniversitelerin en onemli paydaglar1 olan Ggrencilerin basaris1 ve memnuniyetleri

kurumsal agidan énemlidir.
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bulunmaktadir. ilk olarak, drneklem sadece Balikesir Universitesi biinyesinde muhasebe egitimi alan
ogrencilerden secilmistir. Bu nedenle, gelecekteki calismalarda farkli yiiksekdgrenim kurumlarinin
dahil edilerek ©rneklem biiyiikliigiiniin artirilmasi  6nerilmektedir. Ikinci olarak, gelecekteki
arastirmacilara cinsiyet, kamu/vakif tiniversitesi 0grencisi olma, yiiksekdgrenimdeki kacinci sinifta
bulundugu gibi kontrol degiskenlerinin muhasebe mobil uygulamasimi kullanma davranigsal niyeti
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MOTIVES FOR PROPERTY, PLANT, AND EQUIPMENT REVALUATION: AN EMPIRICAL
ANALYSIS OF LISTED MANUFACTURING FIRMS

ABSTRACT

In this study, listed manufacturing companies in Borsa Istanbul are examined for the 2017-2021
period to reveal their motives for revaluing Property Plant and Equipment. Financial Leverage (LEV),
Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), Market Value/Book Value (M/B), and Earnings Per
Share (EPS) ratios are compared based on borrowing capacity, political costs, and information
asymmetry theories. Results reveal that there is no difference between the pre and post revaluation
periods. However, revaluing and non-revaluing companies exhibit statistically sifgnificant differences
in ROA, ROE, and EPS. It may indicate that revaluing companies use revaluation to improve their equity

and total assets.

Keywords: Revaluation, Property Plant and Equipment, Political Costs, Information Asymmetry,

Financial Leverage

JEL Classification: M40, M41, M49

EXTENDED SUMMARY
PURPOSE AND MOTIVATION

This study aims to reveal the motives of listed Turkish manufacturing companies to revalue their
property, plant, and equipment (PPE) r. The period 2017-2021 is investigated as the Capital Market
Board of Turkiye (CMB) issued legislation regulating revaluations using International Valuation
Standards (IVS) in 2017. Prior research analyzed the LEV, ROA, ROE, EPS, and M/B ratios in the
framework of borrowing capacity, political costs, and information asymmetry theories. Brown et al.
1992; Cotter & Zimmer,1995; Choi et al., 2013 provide empirical evidence that companies revalue PPE

to reduce their contracting costs, political costs, and information asymmetry.
METHODOLOGY

Motives for PPE revaluation are investigated based on contracting costs, political costs, and
information asymmetry. Contracting costs theory assumes that businesses can use revaluations as a tool
to increase their borrowing capacity and decrease their debt/equity ratios; so LEV has been used as a
financial indicator of borrowing capacity in research (Brown et al., 1992; Cotter & Zimmer, 1995;
Cotter, 1999; Azouzi & Jarboui, 2011; Missonier-Piera, 2004, 2007). Accordingly, the first two null

hypotheses are developed as stated below:
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Hyi: There is no significant difference between the pre and post revaluation LEV ratios of revaluer
companies.

Hyz: There is no significant difference between the LEV ratios of the revaluer and non-revaluer
companies.

Secondly, upward revaluation reduces the political costs borne by firms (Brown et al., 1992) by
reducing the ROE, ROA, and Earnings Per Share ratios. This leads to the following hypotheses:

Hops= There is no significant difference between the pre and post revaluation ROE ratios of the
revaluer companies.

Hoyy: There is no significant difference between the ROE ratios of the revaluer and non-revaluer
companies.

Hys= There is no significant difference between the pre and post revaluation ROA ratios of the
revaluer companies.

Hys: There is no significant difference between the ROA ratios of the revaluer and non-revaluer
companies.

Hy7= There is no significant difference between the pre and post revaluation EPS ratios of the
revaluer companies.

Hys: There is no significant difference between the EPS ratios of the revaluer and non-revaluer
companies.

Finally, the difference between the book and the fair values of the assets leads to asymmetric financial
information, which motivates businesses to revaluation (Brown et al., 1992; Missonier-Piera, 2007).
Accordingly, the following hypotheses are developed:

Hyg= There is no significant difference between the revaluer companies' pre and post revaluation
M/B.

Hjo: There is no significant difference between the M/B of the revaluer and non-revaluer companies.
RESULTS AND DISCUSSION

884 manufacturing companies have financial reports between 2017 and 2021. 59 of the 884
companies disclosed information about revaluation, but only 39 of the 59 companies submitted valuation
reports. Within the scope of this research, 29 revaluer companies revalue only real estate, 2 revalue only
machinery and equipment, 8 revalue both, and 24 of these 39 companies revalue their PPE regularly.
This research first compares revaluer companies' pre- and post-revaluation period financal ratios.
Secondly, the revaluer and non-revaluer companies’ ratios are compared to examine the overall effect.

According to the research results, hypotheses (Hy;, Hoz) for LEV, which is used as the proxy for
borrowing capacity, and hypotheses (Hys, H;o) for M/B, the proxy used for information asymmetry, are
rejected. Accordingly, there is no significant difference between the LEV ratios of the revaluer and non-

revaluer companies. In other words, the revaluer do not use revaluation to increase their borrowing
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capacity. Results reveal no significant difference in the M/B ratio examined to investigate the effect of
information asymmetry.

Hos, Hos, Hos, Hps, Hyp7, and Hps hypotheses, including ROE, ROA, and EPS indicators, were
developed to examine the effect of political costs. While hypotheses Hys, Hys, and Hy; are accepted,
hypotheses H04, H06, and Hys are rejected.

The results, related to comparing pre and post-revaluation, reveal that the revaluer companies revalue
their PPE decreased as a result of past/current-period losses. In comparing the revaluer and non-revaluer
companies, there are statistically significant differences only in ROA, ROE, and EPS ratios. This result
also indicates that listed revaluer manufacturing firms use revaluation to improve their equity and total

assets, which were decreased due to current and past losses.
CONCLUSION AND IMPLICATION

This study reveals significant differences only in ROA, ROE, and EPS ratios of revaluer and non-
revaluer companies. This study provides some evidence that revalueristed manufacturing firms use
revaluations to improve equity and total assets, which decreased due to current and past losses. This is
consistent with prior research conducted by Azouzi & Jarboui, 2011. The results of this study should
be interpreted only for the manufacturing sector. The results may differ in the service, trade, and finance
sectors’ dynamics. In addition, only the revaluation of PPE was examined in the study. It would be

useful to expand the scope of the research by analyzing companies that revalue their other assets.

1. GIRIiS
Sermaye piyasalarindaki gelismeler, gergege uygun ve kaliteli finansal bilginin yatirim

kararlarindaki Onemini ortaya ¢ikarmis, muhasebe standartlarinda yer alan degerleme esaslarinin

giincellenmesine ve gercege uygun degerle degerlemeye gecise neden olmustur.

Gergege uygun degerle degerleme, sadece varlik ve borglarin dogru degerleriyle raporlanmasini
degil, 6zkaynaklarin defter degerinin piyasa degerine yaklagsmasini (Emerson ve digerleri, 2010, s. 80)
ve tarihi maliyetlere kiyasla seffaf finansal bilginin raporlanmasini amaglamaktadir (Chadda & Vardia,
2020, s. 63). Gergege uygun degerle degerleme, ilk olarak finansal araglarin degerlemesi konusunda
giindeme gelmis ve Jones (1988) galigmasinda karmasik yapida olan finansal araglarin tarihi maliyetle
raporlamasinin gergcege uygun sunulus agisindan yetersiz kaldigini belirtmistir. Finansal olmayan
varliklar ise ilk kez Maddi Duran Varliklar (MDV) agisindan ele alinmig ve Uluslararasi Muhasebe
Standartlar1 Kurulu’nun (IASB) 2003 yilinda Uluslararas1t Muhasebe Standardi (IAS) 16’ya getirdigi
giincellemeyle yeniden degerleme modeli alternatif bir degerleme modeli olarak diizenlenmistir (IASB

2003). Standartta ihtiyari bir uygulama olarak diizenlenen yeniden degerleme modelinin
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uygulanmasinda, 6nemli bir agama, ger¢ege uygun degerinin giivenilir sekilde 6l¢iilmesidir (IAS 16. 31,
34). Karar almada en 6nemli kriter olan gergege uygun deger kavrami ise Uluslararas1 Finansal
Raporlama Standardi (IFRS) 13’te diizenlenmekte olup, “piyasa katilimcilar arasinda 6l¢lim tarihinde
olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat” olarak
tanimlanmaktadir. Tahminin dogasinda bulunan takdir yetkisi gergege uygun degerin giivenilirligi
azaltsa bile, sirketler icin gozlemlenebilir piyasa fiyatini tespit edememesi durumunda takdir yetkisini
kullanmak kagilmaz olmaktadir. Gergege uygun deger, varligin satis1 halinde gézlemlenen piyasa fiyati,
satilmamas1 halinde varsayimsal piyasa fiyati olarak tahmin edilecektir (Jaunzeme, 2019, s. 1787).
Tahminin dogasinda bulunan takdir yetkisi gercege uygun degerin giivenilirligi azaltsa bile, sirketler
icin gozlemlenebilir piyasa fiyatini tespit edememesi durumunda takdir yetkisini kullanmak kag¢ilmaz

olmaktadir.

Bu ¢aligma da isletmelerin IAS 16°da ihtiyari bir uygulama olarak yer alan ve piyasa degerini
yansitan gergege uygun degerle (Chisnall, 2001, s. 28) degerlemeyi i¢eren yeniden degerleme modeli
ile MDV degerlemesi yapmasinin altinda yatan gerekgelere 151k tutmak amaglanmaktadir. IAS 16’ya
gore yeniden degerleme modeli ile degerlemenin zorunlu olmadigi durumda isletmeleri yeniden
degerlemeye iten nedenlerin ortaya konmasi amaciyla Borsa Istanbul pay senetleri piyasasinda islem
goren imalat sektdrii isletmeleri incelenmistir. Imalat sektdriiniin arastirmaya konu edilmesinin temel

nedeni ise bu sektoriin varlik yatirimlarinin énemli bir kismimin MDV’lerden olusmasidir.

Aragtirmada oncelikle degerleme yapan isletmeler, degerleme 6ncesi ve sonrasi finansal kaldirag
orant (LEV), aktif kérlilig1 oran1 (ROA), 6zkaynak karliligi oran1 (ROE), piyasa degeri/defter degeri
(PD/DD) ve hisse basmna kir (HBK) oranlar1 iizerinden Karsilastirilmustir. Isletmelerin MDV
degerlemesine etki eden faktdrleri tespit edebilmek i¢in ikinci agamada ayni oranlar degerleme yapan

ve yapmayan igletmeler agisindan da karsilagtirilmistir.

Arastirmada kullanilan finansal oranlar belirlenirken, bor¢ hipotezi, politik maliyetler ve bilgi
asimetrisi yaklagimlari dikkate alinmistir. Borg hipotezi, isletmelerin borglanma kapasitelerini arttirmak
ve borg/0zkaynaklar oranimi diisirmek igin yeniden degerlemeyi bir ara¢ olarak kullanabilecegi
varsaymaktadir, bu nedenle LEV arastirmalarda finansal oran olarak kullanilmistir (Brown ve digerleri,
1992; Cotter & Zimmer, 1995; Cotter, 1999; Azouzi & Jarboui, 2011; Missonier-Piera, 2004 ve 2007).
ROA ve ROE ise yeniden degerleme artiglarinin, politik maliyetlerin (kar dagitimi ve vergi gibi nedenler
karin igletme disina ¢ikmasini engellemek) azaltilmasi i¢in bir arag olarak kullanilabilecegi varsayimiyla
(Brown ve digerleri, 1992; Missonier-Piera, 2007) modellere dahil edilmistir. HBK ve PD/DD orani ise
bilgi asimetrisinin etkisini 6lgmek amaciyla (Brown ve digerleri, 1992; Missonier-Piera, 2007; Quagli&

Avallone, 2010; Ulusan, 2014) arastirma konusu yapilmis ve hipotezler olusturulmustur.
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Pay senetleri BIST de islem goren imalat sektorii isletmelerinin 2017-2021 donemi finansal raporlart
aragtirma hipotezleri ¢ergevesinde karsilastirmali olarak analiz edilmistir. 2017-2021 déneminin
arastirmaya konu edilmesinin nedeni 2017 yilinda yayinlanan Sermaye Piyasasi Kurumunun (SPK)
tebligi geregi degerleme islemlerinin Uluslararasi Degerleme Standartlar (IVS) gergevesinde yapilmaya

baslanmasidir.

Aragtirma sonucunda degerleme yapan ve yapmayan isletmelerin ROA, ROE ve HBK oranlari
arasinda istatistiki olarak anlamh farklilik tespit edilmistir. Arastirma kapsamindaki isletmelerin politik
maliyetleri azaltmak igin degerleme yaptiklar1 sdylenebilir. Degerleme yapan isletmelerin degerleme
Oncesi ve sonrasi donemleri karsilastirildiginda ise finansal oranlarda 6nemli bir farklilik bulunmamasgtir.
Buna gore, bor¢lanma hipotezi ve bilgi asimetrisi yaklasimiyla ile ilgili kullanilan degiskenlerin

degerleme faaliyetleri {izerinde 6nemli bir etkisinin olmadigi sonucuna ulasilmistir.

IAS 16’ya gore MDV’lerin yeniden degerleme modeli ile degerlenebilmesi i¢in temel esas gercege
uygun degerin giivenilir olarak olciilmesidir. Ozellikle MDV’ler acisindan gercege uygun degerin
giivenilir olarak oOl¢iimii maliyetli bir islemdir. Bu kapsamda arastirma sonuglari isletmelerin
MDV’lerini yeniden degerleme modeli ile degerlemesinin altinda yatan temel motivasyonun tespiti

acisindan onemlidir.

Caligmada arastirma sonuglart sunulmadan 6nce MDYV lerin degerlemesine iligkin diizenlemelerden
kisaca bahsedilerek literatiir taramasina yer verilecektir. Devaminda arastirma hipotezleri literatiirde yer

alan teori ve varsayimlar ¢ergevesinde agiklanarak aragtirma sonuglarindan bahsedilecektir.

2. MADDIi DURAN VARLIKLARIN DEGERLEMESINE iLiSKiN DUZENLEMELER

Calismada gercege uygun degerle degerleme konusu MDV dikkate alinacak olup MDV
degerlemesinde etkili olan faktorlerin tespiti halka agik isletmeler iizerinde arastirilacaktir. Bu nedenle
MDV’nin degerlemesine iliskin diizenlemeler Tiirkiye’de 2005 yilindan itibaren zorunlu uygulamasi

olan IAS™lar acisindan ele almacaktir.

Bilindigi gibi IAS 16 standardina gére, MDV’ler ilk kayda almada maliyet bedeli ile degerlenir ve
maliyet bedeli, ilk muhasebelestirme tarihinde varligin pesin fiyatina esdeger tutardir (IAS 16. 15, 23).
Sonraki donemlerde degerlemede ise, MDV’ler maliyet bedelinden birikmis amortismanlar ve varsa

birikmis deger diisiikliigii zarar indirildikten sonraki deger olan maliyet bedeli raporlanir (IAS 16, 30).

skokskokok

[IAS’larin Tirkge gevirisi Kamu Gozetimi Kurumu tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlari olarak
yayinlanmaktadir.
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Gergege uygun degerin giivenilir olarak dlgiilebilmesi durumunda ise maddi duran varliklar yeniden
degerlenmis tutar1 ile gosterilir. Standartta yer alan Yenileme Modeli ihtiyari bir uygulama olup,
uygulanabilmesi gergege uygun degerin giivenilir olarak 6lglilmesine baghdir. Bu durumda yeniden
degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihindeki gergege uygun degerinden, miiteakip birikmis
amortisman ve miiteakip birikmis deger diisiikliigli zararlarinin indirilmesi suretiyle bulunan degerdir
ve yeniden degerleme ger¢ege uygun deger kullanilarak bulunacak tutarin defter degerinden 6nemli

olgtide farkli olmasima neden olmayacak sekilde diizenli olarak yapilir (IAS 16, 31).

Standardin diizenlemesinden de anlagilacagi gibi yenileme modeli gergege uygun degerin tespitini
icerir ve yine standartlarda gergege uygun degerin tanimi ve nasil tespit edilecegi IFRS 13’te
diizenlenmistir. Standartta gercege uygun deger, piyasa katilimcilar1 arasinda Olgiim tarihinde
gergeklesecek olagan bir islemde bir varligin satisinda elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek
fiyat (IFRS 13, 9) olarak tamimlanmistir ve isletmeye 6zgii bir deger degildir (IFRS 13, B42).
Gozlemlenebilir verilerin olmadigir bir durumda gercege uygun deger piyasa, gelir ve maliyet

yaklagimlariyla tahmin edilir (IFRS 13, 62).

Piyasa yaklagiminda deger degerlemeye konu ozdes veya benzer varliklara iligskin piyasa
islemlerinden elde edilen fiyatla belirlenir (IFRS 13, B5-B7) ve bu yaklagimla deger tespiti i¢in etkin

bir piyasa gereklidir ve emsal deger ger¢cege uygun deger olarak esas alimr.

Degerleme konu varliga benzer varliklarla emsal deger piyasa yaklagimiyla tespit edilememesi
durumunda gelir yaklasimi ve maliyet yaklagimiyla deger tahmin edilir. Gelir yaklasimina gore gercege
uygun deger, gelecek nakit akiglarinin, bir bagka ifadeyle varliktan beklenen ekonomik faydanin iskonto
faktoriiyle bugiinkii degere indirgenmesiyle tespit edilir. Bu yaklasimla, Gelir Kapitalizasyonu veya
Indirgenmis Nakit Akislar1 yontemi ile deger tespit edilebilir. Gelir yaklasimi kullanildi§inda, gercege
uygun deger gelecekteki tutarlara iliskin cari piyasa beklentilerini yansitir (IFRS 13, B10). Maliyet

yaklagiminda ise ger¢cege uygun deger, cari yenileme veya yerine koyma maliyeti ile tespit edilir.

Tiirkiye’de SPK mevzuati geregi (SPK Tebligi 11I-62.1, 2017, madde 3.2) Tiirkiye Degerleme
Uzmanlan Birligi ve Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi tarafindan yayimlanan IVS’ler kullanilarak
degerleme isleminin yapilmasi gerekmektedir. IVS’lerde bu ¢aligmanin konusunu olusturan MDV’nin
degerlemesi Tesis ve Ekipman degerleme standardinda (IVS 300) diizenlenmektedir. IVS 300°de de
deger tespiti icin IFRS 13’te yer alan pazar (piyasa), gelir ve maliyet yaklagimlarina yer verilmistir (IVS
300; 50, 60, 70).

IVS 300’°e gore MDV smiflarinda raporlanan (tasit, endiistriyel makine, belirli demirbaglar gibi)
varliklara benzer varliklar i¢in giincel satis verisi varsa pazar (piyasa) yaklasimi kullanir, aksi takdirde

deger tespitinin gelir veya maliyet yaklasimiyla tespit edilir (IVS 300, 50.1).
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Gelir yaklasimu icin ise Indirgenmis Nakit Akislar1 (INA), Gelir Kapitalizasyonu Ydntemi, Gordon
(Sabit) Biiyiime, Pazar yaklagimi (¢1kis modeli) ve Elden Cikarma (Hurda Deger) Modeli gercege uygun
degerin tespitinde esas almir (IVS 300, 50). Maliyet bedeli yaklasimia gore ise deger, Ikame Maliyeti,

Yeniden Uretim Maliyeti ve Toplama Y&ntemleriyle tespit edilir.

SPK mevzuati geregi 2017 yilindan itibaren degerleme faaliyetlerinin IVS’ye gore yapilmasi
caligmanin konusunu olusturan MDV’yi yeniden degerleme modeli ile degerlemesine etki eden
faktorlerin tespiti i¢in 2017-2021 yillarnin secilmesine neden olmustur. Bu doneme iligkin yayinlanan

degerleme raporlari inceleme konusu yapilmistir.

3. ARASTIRMA HiPOTEZLERININ GELISTIRILMESI

Caligmamizda, isletmelerin MDV’lerini degerlemeye iliskin motivasyonunu ortaya koymak
amaciyla, ilgili firmalara ait degiskenler hipotezler ¢ergevesinde karsilagtirmali olarak inceleme konusu
yapilmistir. Birinci diizey karsilastirmada degerleme yapan isletmelerin degerleme Oncesi ve sonrasi

donemleri, ikinci diizey karsilastirmada ise degerleme yapan ve yapmayan isletmeler karsilagtirtlmistir.

IAS’a gore ihtiyari bir uygulama olan MDV’lerin yeniden degerleme modeli ile degerlemesine etki
eden faktorler, literatiirde bor¢ hipotezi, politik maliyetler ve bilgi asimetrisi yaklagimlar1 altinda ele

alinmaktadir.

Pozitif muhasebe teorisinde, isletme yonetiminin muhasebe politikalarini secerken, ilgili taraflarin
cikarlarmin optimum diizeyde olmasini saglayacak sekilde muhasebe politikalarini segecegi kabul
edilmektedir (Ulusan & Dogan, 2008). Bu teoriye gore (Watts & Zimmerman, 1978) 6zellikle yiiksek
bor¢lanma oranina sahip isletmeler, bor¢ 6deme giiglerinin yerinde oldugunu gostermek i¢in (borglanma
hipotezi) muhasebe uygulamalarindan faydalanmaktadir. Bu uygulamalardan biri de MDV’lerin
yenileme modeli ile degerlenmesidir. Bor¢lanma hipotezi yaklasimima gore, isletmelerin yeniden
degerleme deger artislarin1 6zkaynaklarin toplam kaynaklar i¢indeki paymi yiikseltmek, finansal
kaldirag ve finansman (bor¢/6zsermaye) oranini diisiirmek bir bagka ifadeyle bor¢glanma kapasitesini
arttirmak (Brown ve digerleri, 1992; Cotter & Zimmer, 1995; Jaggi & Tsui, 2001; Missonier-Piera,
2007; Choi ve digerleri, 2013) igin bir arag¢ olarak kullanildigim ileri siirmektedir. Bu nedenle yiiksek
bor¢lanma oranlarina sahip isletmelerin varliklarii yeniden degerlemeye tabi tutmasi beklenmektedir

(Begley, 1990; Brown ve digerleri, 1992, Cotter & Zimmer, 1995; Missonier-Piera, 2004, 2007).

Uluslararas1 Standartlarda ihtiyari bir uygulama olan MDV degerlemesinin bor¢lanma kapasitesini

arttirmak i¢in mi yapildigini test etmek amaciyla gelistirilen hipotezler asagidaki gibidir:

Hyi= Degerleme yapan isletmelerin, degerleme oncesi ve degerleme sonrast LEV arasinda anlaml

bir fark yoktur.
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Hyz: Degerleme yapan ile yapmayan isletmelerin LEV arasinda anlamli bir fark yoktur.

Isletmeleri yeniden degerlemeye iten bir baska neden ise politik maliyetler {izerinden
aciklanmaktadir (Brown ve digerleri, 1992; Azouzi & Jarboui, 2011, Missonier-Piera, 2004; Missonier-
Piera, 2007). Yiiksek kar isletmeyle ilgili taraflarin dikkatini cekmesine ve kar dagitimi ve vergi gibi
nedenle karin igletme disina ¢ikmasina veya gesitli miidahalelerle isletmelerin politik maliyetlere
katlanmasina, bir bagka ifadeyle firsat maliyetlerine (yani kérlh yatirimlardan vazge¢meye) neden
olabilecek (Missonier-Piera, 2004, s. 125) bu da isletme yOnetimini amortismanlar araciligiyla kar

azaltmaya yani yeniden degerleme yapmaya tesvik edebilecektir (Brown ve digerleri, 1992).

Kar {izerinden isletmeyi degerleme yapmaya motive etmeye iten bir diger neden ise gecmis yil
zararlar iizerinden aciklanmaktadir. Isletmelerin gegmis veya cari dénem zararlari nedeniyle azalan
aktif (ROA) ve 6zkaynak karliliklarin1 (ROE) ve net varliklarim arttirmak amactyla yeniden degerleme
yapabilecegi diisiiniilmektedir (ge¢mis y1l zararlar hipotezi) (Azouzi & Jarboui, 2011, s. 3).

Bu durumu aym zamanda yonetimin isletme performansini arttirma glidiisiiyle agiklamak
miimkiindiir. MDV degerlemesinde kullanilan ger¢cege uygun deger tahmine dayanmaktadir ve yonetim
takdir yetkisini kullanarak isletme performansim arttrmay: diisiinebilir. Eger deger dogru tahmin
edilmisse yeniden degerleme ile firma performansi arasinda pozitif bir iliski, ancak yeniden degerleme
tutar1 glivenilir degilse, firma performansi ile anlamli bir iliski s6z konusu olmaz (Aboody ve digerleri,

1999, s. 150).

Sonug olarak, biiylik firmalarin ydneticileri, 6zsermaye ve varliklar iizerindeki getiriyi boylece
firmanin {istlendigi politik maliyetleri azaltmak veya gecmis yil zararlarinin 6zkaynak ve aktif karlilig
iizerindeki etkisini ortadan kaldirmak veya firma performansimi arttirmak igin yeniden degerleme
yapabilirler (Missonier-Piera, 2007). Calismamizda degerlemeye etki eden faktorleri tespit etmek
amaciyla amaciyla ROE, ROA ve HBK oranlar kullanilarak Hos, Hos, Hos, Hos, Ho7 ve Hps hipotezleri

olusturulmustur.

Hy3= Degerleme yapan isletmelerin, degerleme oncesi ve degerleme sonrasi ROE arasinda anlamli

bir fark yoktur.
Hyy: Degerleme yapan ile yapmayan isletmelerin ROE arasinda anlamli fark yoktur.

Hys= Degerleme yapan isletmelerin, degerleme oncesi ve degerleme sonrasi ROA arasinda anlamli

bir fark yoktur.
Hys: Degerleme yapan ile yapmayan isletmelerin ROA arasinda anlamli fark yoktur.

Hy7= Degerleme yapan isletmelerin, degerleme oncesi ve degerleme sonrasit HBK arasinda anlamli

bir fark yoktur.
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Hys: Degerleme yapan ile yapmayan isletmelerin HBK arasinda anlamli fark yoktur.

Son olarak {izerinde duracagimiz bir diger neden ise bilgi asimetrisidir. Varligin defter degeri ile
gergcege uygun deger arasindaki farkin agilmasi asimetrik finansal bilgiye neden olur ve isletmeler bu
durumu ortadan kaldirmak i¢in yeniden degerlemeye bagvururlar (Brown ve digerleri, 1992; Missonier-
Piera, 2007, s. 2). Bir¢ok calisma, bilgi asimetrisinin vekili olarak PD/DD oranimi kullanmaktadir
(Quagli & Avallone, 2010, s. 462; Ulusan, 2014). Calisgmamizda da bilgi asimetrisinin etkisini test etmek

amaciyla PD/DD degiskeni kullanilarak Hyo ve Hy;o hipotezleri olusturulmustur.

Hoo= Degerleme yapan isletmelerin, degerleme oncesi ve degerleme sonrast PD/DD arasinda

anlamly bir fark yoktur.

Hoyio: Degerleme yapan ile yapmayan isletmelerin PD/DD arasinda anlaml fark yoktur.

4. LITERATUR TARAMASI

Literatlirde MDV’nin yeniden degerlemeye konu edilmesine etki eden nedenlerin tespiti farkli
acilardan ele alinmistir. Baz1 ¢caligmalar (Easton ve digerleri, 1993; Barth & Clinch, 1998; Aboody ve
digerleri, 1999) performans ve firma degerine etkisini arastirma konusu yaparken, bazi ¢aligmalar da
degerlemeye etki eden faktorleri (Brown ve digerleri, 1992; Cotter & Zimmer, 1995; Cotter, 1999; Jaggi
& Tsui, 2001; Missioner-Piera, 2007; latridis & Kilirgiotis, 2012; Choi ve digerleri, 2013; Rahman &
Hossain, 2020; Ulusan, 2014) incelemislerdir. Bu ¢aligmanin arastirma konusu isletmelerin MDV’sini
degerleme yapmasina iten nedenleri ortaya koymaktir. Calismanin amaci c¢ergevesinde yapilan
arastirmalarda bor¢lanma hipotezi, politik maliyetler ve bilgi asimetrisi varsayimlar1 kapsaminda ¢esitli

finansal oranlar inceleme konusu yapilmistir.

Bu galigmalardan Brown ve digerleri (1992), firmalar1 maddi duran varliklarini degerlemesine iten
nedenleri tespit etmek icin yiliksek enflasyon ve diisiik enflasyon donemlerini ele alarak yeniden
degerleme ile finansal kaldirag, 6zkaynak karlilig1 (politik maliyet), isletme biiyiikliigii (aktif toplami),
piyasa degeri/defter degeri arasindaki iligkiyi aragtirmiglardir. Caligmalarinda yeniden degerleme karari
ile bor¢glanma oran1 ve politik maliyetlerin anlamh iliskili oldugunu tespit etmislerdir. Brown ve
digerleri (1992) diger calismalardan farkli olarak, enflasyonist ortamda isletmelerin enflasyon
muhasebesi standardi kapsaminda varliklarmi degerlemeye tabi tutuldugundan (Griffiths, 1990)
hareketle enflasyon oranini da analizlerine dahil etmislerdir. Arastirma sonucunda yiiksek enflasyon
doneminde degerlemenin sik yapildigina iliskin bir kanit bulamamislar ve bunu yeniden degerleme
uygulamasinin maliyetli oldugu i¢in, bir firmanin bundan fayda saglamadig siirece yeniden degerleme

yapmayacagi seklinde yorumlamislardir (Brown ve digerleri, 1992, s. 54).
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Cotter ve Zimmer (1995), Avustralya’da degerleme yapan ve yapmayan halka acik isletmeler
iizerinde, maddi duran varlik degerlemesinin ve sikliginin isletmenin bor¢lanma kapasitesinin ve igletme
faaliyetlerinden saglanan nakit akiglarinin azaldigi zaman gerceklestigini ileri siirerek isletmeleri
degerlemeye iten nedenleri arastirmistir. Arastirma, isletmelerin borglanmalar1 arttiginda sabit
yatinnmlarini degerleme olasiliginin yiiksek oldugunu ve yil i¢inde yapilan yeniden degerlemelerin
¢ogunun dogrudan borg verenlerle yapilan sézlesmelerden kaynaklandigimi gostermektedir (Cotter &

Zimmer, 1995, s. 150).

Benzer sekilde Cotter (1999) yeniden degerleme deger artiglarinin bor¢lanma oranini azaltmak igin
kullanilip kullanilmadigim1 degerleme yapan ve yapmayan isletmeleri karsilagtirmali olarak analiz
ederek aragtirmistir. Arastirmalarinda incelemeye konu donemde degerleme sikliginin azaldigi ve
degerlemenin bor¢ kapasitesini arttirmaya yonelik tesviklerle ilgili olmadigimi bunun nedenin ise
arastirmaya konu Avusturya’daki firmalarm tahvil ihraci yoluyla bor¢lanmadan banka kredisi ile

bor¢lanmaya kaymasi olarak agiklamaktadir (Cotter, 1999, s. 284).

Jaggi ve Tsui (2001) yeniden degerleme faaliyeti ile isletmenin gelecek faaliyet performansi,
bor¢lanma kapasitesi ve hisse senedi fiyatlar ve getirileri arasindaki iliskiyi analiz etmis ve yeniden
degerlemelerin, firmalarin gelecekteki faaliyet performansi ile pozitif bir sekilde iliskili oldugunu ve
yoneticilerin birincil motivasyonunun, finansal tablo kullanicilarina varliklari ger¢ege uygun degerini
bildirmek oldugunu, ikincil olarak bor¢lanma kapasitesini gelistirmek ve son olarak hisse senedi fiyatlar
ve getiriler arasinda 6nemli dl¢iide pozitif bir iliski oldugunu gostererek, piyasanin degerlendirmesinin

yoneticiler lizerinde etkili oldugunu ortaya koymuslardir.

Missonier-Piera (2007) Isvicre’de halka acik isletmeler {izerinde yapmis oldugu arastirmasinda
isletmelerin sabit yatirimlarin1 degerlemesinin nedenini, finansal kaldirag, ortaklik yapisi (kontrol giicii),
yurt dis1 satiglari, bagka bir iilkenin sermaye piyasasinda islem goérmesi, yatirim firsatlar (firma piyasa
degeri/varlik yenileme maliyeti) ve firma biiyiikliigii (toplam satiglar) gibi degiskenlerle aciklanmaya
caligilmigtir. Arastirmada yeniden degerleme ile kaldirag orami1 ve yurt disi satiglar1 arasinda pozitif

iligki, yatirim firsatlar1 arasinda negatif iliski oldugu tespit edilmistir.

Seng ve Su (2009) arasgtirmasinda yeniden degerlemeler ile s6zlesme maliyetlerini temsil eden
degiskenler (finansal kaldirag¢ ve isletme faaliyetlerinden nakit akiglar1) arasinda tahmin edilen iliski
bulamamis, ancak isletme biiyiikliigliniin (toplam varliklar) yeniden degerleme artislariyla iligkili
oldugu ve yeniden degerlemenin politik maliyetleri azaltmak i¢in kullanildig1 sonucuna ulagsmistir. Bilgi

asimetrisinin diger tlim degiskenleri 6nemsiz bulunmustur (Seng & Su, 2009, s. 22).

latridis ve Kilirgiotis (2012) ise yeniden degerleme yapilmasi ile finansal kaldirag, firma biiyiikligi,
isletmenin yabanci parali islemleri ve yurt dis1 yatirimlari, sabit varliklarin yogunlugu ve kazang

yonetimi egilimi arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Arastirmalarinda, firma biyiikliigli ve yeniden
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degerleme arasinda pozitif iliski oldugunu ve yurtdisinda faaliyet gosteren, sabit kiymetleri diisiik ve
bor¢ sermayesi ihtiyaglar yliksek olan firmalarm sabit kiymet yeniden degerleme yapma ihtimalinin
yiiksek oldugunu ayrica sabit kiymet yeniden degerlemesinin kazang yonetimi ile negatif iligkili

oldugunu tespit etmislerdir (Iatridis & Kilirgiotis, 2012).

Choi ve digerleri (2013) literatiire benzer bir yaklagimla Koreli firmalarin yeniden degerleme
kurumunu daha ¢ok finansal durumunu iyi gostermek igin yaptiklarii ve yeniden degerlemeye
amortismana tabi diger duran varliklardan ziyade araziyi konu ettikleri ve araziye dncelik verdiklerini
tespit etmislerdir. Borglanma orani arttiginda ve 6zkaynaklarda tiikenme yasadiklarinda ise amortismana
tabi duran varliklar yeniden degerlemeye tabi tutuklarini, isletme biiyiikliigi arttik¢ca yeniden degerleme

deger azaliglarini raporladiklarini gérmiislerdir.

Rahman ve Hossain (2020) de yapmis oldugu calismasinda yeniden degerleme faaliyeti ile

Borg/Ozkaynak orani ve sabit yatirimlarm yogunlugu arasinda anlaml iliski bulmustur.

Ulusan (2014) yapmis oldugu ¢alismada ise maddi duran varliklarini yeniden degerlenmis degeri ile
raporlayan isletmelerin daha fazla borgla finanse edildigini, isletme yonetiminin ise yeniden degerlemis
deger ile raporlama kararinin belirleyicisi olmadigini tespit etmistir. Ayrica ¢aligmada, yatirim amagl
gayrimenkulii (YAG) gercege uygun degeri ile raporlayan isletmeler ve amorti edilmis tarihi maliyet
degeri ile raporlayan isletmeler arasinda borg seviyeleri, biiytikliikleri ve bilgi asimetrisi agisindan
farklilik olmadig1 ve BIST Pay Piyasasi’na kayitli isletmelerde yonetimin YAG’yi ger¢ege uygun degeri

ile raporlama karariin belirleyicileri olmadig1 sonucuna da ulagilmistir (Ulusan, 2014, s. 143).

Yukarida bahsedilen ¢aligmalar ve bulgular, bu ¢alismanin ana konusuyla ilgili arastirmalardir. Bu
calismalara ek olarak MDYV degerlemesi ile isletme performans: ve firma degeri arasindaki iliskiyi
aragtirma konusu yapan ¢aligmalar da bulunmaktadir. Sabit varlik degerlemesinin igletme performansi
veya firma degeri {lizerine etkisini 0lgen caligmalardan Easton ve digerleri (1993) arastirmalarinda
yeniden degerleme artiglarinin, kazang degisiklikleri ve piyasa/defter degeri oranlari i¢in 6nemli bir
aciklama giiciine sahip oldugunu tespit etmistir. Ayrica, yeniden degerleme fonunun sermayeye ilave
edilmesinin yeniden degerleme yedegi hari¢ tutuldugunda elde edilenlerden bire daha yakin ve daha

diisiik varyansh fiyat-defter oranlarina yol agtigini bulmuslardir (Easton ve digerleri, 1993, s. 32).

Barth ve Clinch’in (1998) Avustralya’da 1991-1995 yillar1 arasinda 350 halka agik isletme {izerinde
yapmis olduklar1 arastirmada finansal ve finansal olmayan varliklarin yeniden degerlemesinin ilgili
olmasi, giivenilirligi ve zamanlamasi1 acgisindan farklilik gosterip gostermedigini ve degerlemenin
yonetim veya bagimsiz degerleme uzmani tarafindan belirlenip belirlenmedigini aragtirmiglardir.
Maliyet bedeli ve yeniden degerlenmis tutarlar tizerinden yaptiklan karsilagtirmada yeniden degerleme
ile hisse senedi fiyati, firma degeri (kazang tahmini yontemi ile tespit edilen) arasinda finansal varliklar

icin anlaml pozitif iliski, yeniden degerlenmis maddi duran varliklar ile 6nemli diizeyde iliskili
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olmadigim tespit etmislerdir. Degerin kim tarafindan tespit edildiginin yatirimcilar tarafindan nasil
degerlendirildigi ilgili kisimda ise; bagimsiz degerleme uzmani tarafindan tespit edilen degerin yonetici

tahminlerinden daha anlaml olduguyla ilgili ¢ok az kanit bulmuslardir (Barth & Clinch, 1998, s. 201).

Aboody ve digerleri (1999) calismasinda Birlesik Krallik genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine
(UK GAAP) gore sabit varliklarini yeniden degerlenmis degeri ile degerleyen halka acik isletmelerin
1983-1995 yillar1 arasindaki finansal tablolarii incelemislerdir. Isletmeleri deger artis1, azalis1 veya hig
raporlama yapmayan isletmeler olarak siniflandirarak karsilagtirmiglardir. Sabit varlik degerlemesinin
gelecekte firma performansi {izerine etkisini ise faaliyet kar1 ve esas faaliyetlerden elde edilen nakit
akiglar ile Ol¢miislerdir. Arastirmalart sonucunda sabit varlik yeniden degerlemeleri ile yeniden
degerlemeyi takip eden ii¢ y1l boyunca, faaliyet kar1 ve isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akiglari,
hisse senedi fiyatlari, siireklilik gdsteren faaliyetlerden elde edilen kazang ve 6zkaynaklarin defter degeri
arasinda giicli pozitif iliski, piyasa degeri/defter degeri arasinda negatif anlaml iligki tespit edilmistir

(Aboody ve digerleri, 1999, ss.164-167).

Mevcut literatiirden farkli olarak, bu calismada isletmeleri degerleme yapmaya iten faktorler iki
asamali incelenmistir. Birinci asgamada degerleme yapan isletmelerin degerleme 6ncesi ve sonrasindaki
donemleri, ikinci asamada ise degerleme yapan ve yapmayan isletmeler karsilagtirmali olarak analiz

edilmistir.

5. ARASTIRMANIN KAPSAMI VE YONTEMI

Aragtirmaya, 2021 tarihi itibariyle BIST imalat sektériinde yer alan isletmeler dahil edilmis olup, bu
isletmelerin 2017-2021 donemi finansal verileri esas almmustir. Imalat sektériiniin arastirmaya konu
edilmesinin nedeni MDV yatirimlarinin toplam varliklar i¢inde énemli bir paya sahip olmasidir. SPK
tebligi geregi 2017 yilindan itibaren degerleme islemlerinde IVS’ler esas alinmaktadir, bu nedenle 2017-
2021 yillar1 aragtirma donemi olarak secilmistir. Arastirmaya konu donemde isletmeler degerleme
yapan ve yapmayan olmak iizere iki gruba ayrilmistir. Once degerleme yapan isletmelerin, degerleme
oncesi ve sonras1 donemlerine ait finansal oranlari, ikinci asamada ise degerleme yapan ve yapmayan

isletmelerin finansal oranlar1 hipotezler ¢ercevesinden karsilastirilmistir.

6. ARASTIRMANIN SONUCLARI

Bu kisimda arastirma kapsamina konu olan firmalarla ilgili tanimlayici istatistiklere yer verilmis,

hipotezler test edilmis ve elde edilen sonuglar ortaya konmaya ¢aligilmigtir.
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6.1. Tammlayic Istatistikler

Aragtirmada, firmalarm 2017-2021 yillar1 arasinda yaymlanan MDV’ye iliskin degerleme raporlar1
incelenmis ve MDV’ler makine ve tesisler, arsa, araziler ve binalar ayrimi yapilarak tanimlayici
istatistikler belirlenmistir. Arastirma kapsaminda halka agik imalat sektorii isletmelerinin degerleme
raporlar1 Kamu Aydinlatma Platformu (KAP)’dan alinmistir. KAP verilerine gore, imalat sektoriinde
yer alan isletme sayis1 2017 yilii¢in 171 olup, bu isletmelerin 2017 ve 2021 yillar arasinda toplam 884
finansal raporu bulunmaktadir. 59 raporda igletmelerin degerleme yaptigi tespit edilmis, ancak, sadece
39 degerleme raporu aciklanmistir. 20 degerleme raporu ise agiklanmanmustir. Ornek grubu hakkinda

tanimlayic bilgiler Tablo 1°de 6zetlenmistir.

Tablo 1. Orneklem Grubu

2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | Toplam
Isletme Sayisi 171 172 175 179 187 884
Degerleme Yapan 11 11 11 16 10 59
Rapor Yok 2 4 2 7 5 20
Rapor Var 9 7 9 9 5 39

Incelemeye konu 39 raporda degerlemeye konu varliklar Tablo 2’de gdsterilmistir. Arastirma
kapsaminda 29 isletme sadece gayrimenkullerini, 2 isletme sadece makine ve tesislerini 8 isletme ise

her iki varligin1 degerlemeye konu etmistir.

Tablo 2. Degerleme Raporlari-Degerleme Konusu Varhklar

2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | Toplam
Sadece Gayrimenkul 7 5 7 8 2 29
Sadece Makine 0 0 1 1 0 2
Her Ikisi 2 2 1 0 3 8
Toplam 9 7 9 9 5 39

Raporlarn tarihleri ve yansidigi finansal tablolar da ayrica inceleme konusu yapilmis olup, finansal
tablo diizenleme tarihinin son ay1 veya sonraki dénemin ilk ayi1 itibariyle raporlarin diizenlendigi ve
degerleme donemi olarak yil sonlarimi tercih ettikleri ayrica degerleme sonuglarmi yil sonu finansal

tablolarina aldiklar1 goriilmiistiir.
6.2. Hipotezlerin Testi

Hipotezleri test etmek i¢in kullanilan finansal oranlar, donemler (degerleme yapan isletmelerin

onceki ve sonraki donemleri) ve isletmeler (degerleme yapan ve yapmayan) itibariyle karsilastirilmstir.
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Tablo 3. Orneklemlerin Normal Dagihm Degerleri

istatistik Standart Hata
Skewness -4,596 0,196
Degerleme yapmayan isletmeler
Kurtosis 42,104 0,390
Skewness -3,119 0,403
Degerleme yapan isletmeler
Kurtosis 11,543 0,788

Tablo 3’de goriildiigii gibi 6rneklemlerin basiklik carpiklik degerleri olmasi gereken -2,5 ile 2,5
arasinda yer almamakta ve saga carpik bir dagilim gostermektedir. Bir bagka ifadeyle veriler normal

dagilim gostermemektedir. Bu nedenle hipotezler parametrik olmayan yontemlerle test edilmistir.

Aragtirmanin birinci kisminda degerleme yapan isletmelerin degerleme dncesi ve sonrasi donemleri

asagidaki hipotezler ¢ergevesinde karsilastirilmisgtir.

Hyi=Degerleme yapan isletmelerin, degerleme oncesi ve degerleme sonrasi LEV arasinda anlamli

bir fark yoktur.

Hops=Degerleme yapan isletmelerin, degerleme oncesi ve degerleme sonrast ROE arasinda anlaml

bir fark yoktur.

Hys=Degerleme yapan isletmelerin, degerleme oncesi ve degerleme sonrast ROA arasinda anlaml

bir fark yoktur.

Hyr;=Degerleme yapan isletmelerin, degerleme oncesi ve degerleme sonrasi HBK arasinda anlaml

bir fark yoktur.

Hyy=Degerleme yapan isletmelerin, degerleme oncesi ve degerleme sonrasi PD/DD arasinda

anlamly bir fark yoktur.

Tablo 4’te degerleme yapan isletmelerin degerleme oncesi ve sonrasi finansal oranlarin ortalamasi
verilmigtir. Buna goére tlim oranlarda degerleme islemi sonrasinda finansal oranlarinda azalma

goriilmektedir.
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Tablo 4. Bagimh Orneklem Istatistikleri

Ortalama N Standart Sapma

ROE1™ -6,6879 24 34,2545
Grup 1

ROE2" -32,0587 24 196,0944

ROA1™ 1,4363 24 11,5851
Grup 2

ROA2" ,8988 24 18,1770

LEV1™ 174,5179 24 199,7356
Grup 3

LEV2® -24,062 24 708,9499

HBK1" ,1705 24 2,2283
Grup 4

HBK2" ,0919 24 3,5147

PD/DD1"** 1,8556 24 1,5063
Grup 5

PD/DD2" 1,8495 24 1,9597

* Degisken?2 degerleri, degerleme yapan isletmelerin degerleme sonrasindaki ROE, ROA, LEV, HBK ve PD/DD degerleridir.
“Degiskenl degerleri, degerleme yapan isletmelerin degerleme éncesindeki ROE, ROA, LEV, HBK ve PD/DD degerleridir.

Bu grup hipotezlerde isletmelerin degerleme Oncesi ve sonrasi karsilastirildigindan anlamlilik
diizeyi Wilcoxon bagimli 6rneklem t testi ile analiz edilmistir. Arastirmanin bu kismina iligkin

hipotezlerle degerleme faaliyetlerinin her bir isletmenin finansal oranlarina etkisi tespit edilmesi

amaglanmustir,
Tablo 5. Wilcoxon Isaretli Siralar Testi
N Ortalama | Toplamlar:

Negatif Siralama 102 12,50 125,00

Pozitif Siralama 14° 12,50 175,00
ROE2-ROE1

Ayni Degerde Olan 0°

Toplam 24

Negatif Siralama 104 13,60 136,00

Pozitif Siralama 14¢ 11,71 164,00
ROA2-ROA1

Ayni Degerde Olan 0f

Toplam 24

Negatif Siralama 128 14,50 174,00

Pozitif Siralama 12" 10,50 126,00
LEV2-LEV1 ,

Ayni Degerde Olan 0

Toplam 24
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Tablo 5. Wilcoxon Isaretli Siralar Testi’nin Devami

Negatif Siralama 7i 11,29 79,00
HBK2-HBK1
Pozitif Siralama 11% 8,36 92,00
Ayni Degerde Olan 6!
Toplam 24
Negatif Siralama 2™ 11,50 138,00
Pozitif Siralama 12" 13,50 162,00
PD/DD2-PD/DD1
Ayni Degerde Olan 0°
Toplam 24

a. ROE2 <ROE1, b. ROE2> ROE1, c. ROE2 = ROEI, d. ROA2 <ROAI, e. ROA2> ROAI
f. ROA2=ROAI, g. LEV2 <LEV1, h. LEV2> LEVI,i. LEV2 =LEVI

j. HBK2 <HBK1, k. HBK2> HBK1, 1. HBK2 = HBK1, m. PD_DD2 <PD_DD1

n. PD_DD2>PD DDI, 0. PD_DD2 =PD DDI

Tablo 5’te Wilcoxon isaretli siralar testi verilmistir. ROE2 degerinden ROE1 degeri ¢ikarildiginda
10 adet negatif sonug, 14 adet pozitif sonu¢ bulunmustur. Esit degere rastlanmamistir. Benzer sonug
ROA degiskeni i¢in de gozlemlenmistir. LEV2 degerinden LEV1 degeri ¢ikarildiginda 12 adet negatif
sonug, 12 adet pozitif sonug bulunmustur. Esit degere rastlanmamistir. Benzer sonu¢ PD/DD degiskeni
icin de gozlemlenmistir. HBK2 degerinden HBK1 degeri ¢ikarildiginda 7 adet negatif sonug, 11 adet

pozitif sonu¢ bulunmustur. 6 adet esit degere rastlanmistir.

Tablo 6. Wilcoxon Bagimhi Orneklem t-testi

Hipotez | A¢iklama p Degeri | Karar
Ho: LEV1-LEV2 arasinda anlamli bir farklilik yoktur 0,493 Kabul
Hos ROE1-ROE?2 arasinda anlamli bir farklilik yoktur 0,475 Kabul
Hos ROA1-ROA?2 arasinda anlamli bir farklilik yoktur 0,689 Kabul
Hoy HBK1-HBK2 arasinda anlamli bir farklilik yoktur 0,777 Kabul
Hoo PD/DDI1- PD/DD?2 arasinda anlamli bir farklilik yoktur 0,732 Kabul

p: anlamlilik diizeyi (p<0,05 diizeyinde anlamlr)

Tablo 6’da hipotez testlerinin sonuglar1 goriilmektedir. Arastirma sonuglarina gore, 0,05 anlamlilik
diizeyinde degerleme faaliyetlerinin her bir igletmenin finansal oranlara etkisinin tespit edilmesine
yonelik hipotezler kabul edilmistir. Buna gore, degerleme yapan isletmelerin, degerleme 6ncesi oranlar

ile degerleme sonrasi oranlar1 arasinda anlamli bir farklilik bulunmamaktadir.

Arastirmanin ikinci kisminda asagida belirtilen hipotezler g¢ercevesinde degerleme yapan ve
yapmayan isletmelerin karsilagtirmasi yapilarak degerleme faaliyetinin finansal oranlarla iliskisi analiz

edilmistir.
Hyz: Degerleme yapan ile yapmayan isletmelerin LEV oranlart arasinda anlamli bir fark yoktur.

Hyy: Degerleme yapan ile yapmayan isletmelerin ROE arasinda anlamly bir fark yoktur.
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Hys: Degerleme yapan ile yapmayan isletmelerin ROA arasinda anlamli bir fark yoktur.
Hys: Degerleme yapan ile yapmayan isletmelerin HBK arasinda anlamli bir fark yoktur.
Hoyio: Degerleme yapan ile yapmayan isletmelerin PD/DD arasinda anlamli bir fark yoktur.

Tablo 7°de degerleme yapan ve yapmayan igletmelerin karsilagtirmali finansal oranlart verilmistir.
Genel olarak, degerleme yapan isletmelerin finansal oranlarinin ortalamalar1 degerleme yapmayanlara

gore daha diisiik oldugu goriilmektedir.

Tablo 7. Tammlayici istatistikler

N Minimum Maksimum Ortalama Standart

Sapma

ROE 153 | 46632 262.88 8.7759 554164

] ROA 153 | -10.80 55.59 6.7720 9.0196

Wge Al i o TEE e 153 | -832.04 12252.67 | 2501814 | 997.5725
Isletmeler

HBK 153 00 90.10 2.3068 9.3424

PD/DD 153 | -184.78 2018.11 44,6738 164.0861

ROE 34 | 212,06 35.11 ~6.3838 46,6758

] ROA 34 25.03 19.68 11281 9.5529

Dggplsie Vann e 34 | -383.46 534.10 1455878 | 191.7901
Isletmeler

HBK 34 00 8.10 0.6147 14018

PD/DD 34 92,98 83.14 23.6970 35,6664

Degerleme yapan ve yapmayan isletmelerin finansal oranlarimin anlamlilik diizeyleri parametrik

olmayan bagimsiz 6rneklem Mann-Whitney U testi ile analiz edilmistir.

Tablo 8. Bagimsiz Orneklem Mann-Whitney U Testi

Hipotez | Aciklama p Degeri | Sonuc
Ho> LEV arasinda anlamli bir farklilik yoktur 0,086 Kabul
Hoq ROE arasinda anlamli bir farklilik yoktur 0,013 Red
Hos ROA arasinda anlamli bir farklilik yoktur 0,005 Red
Hos HBK arasinda anlamli bir farklilik yoktur 0,002 Red
Hoio | PD/DD arasinda anlamli bir farklilik yoktur 0,408 Kabul

Analiz sonucunda Tablo 8’de goriildiigii tizere anlamlilik diizeyi Hos, Hos, Hos, Hos Ve ro10 hipotezleri
i¢in sirast ile, 0,086, 0,013, 0,005, 0,002 ve 0,408 ¢ikmistir. Hy> ve Hozo anlamhilik diizeyleri 0,05’ten
biiylik oldugu i¢in kabul edilmistir. Diger hipotezlerin, anlamlilik diizeyleri 0,05’ten kiigtiktiir.
Dolayisiyla, Hys, Hos ve Hos hipotezleri reddedilmistir. Bir bagka ifade ile degerleme yapan ile yapmayan

isletmeler bakimindan, ROE, ROA ve HBK oranlari istatistiksel olarak anlamli farklilik gostermektedir.

Farliliklarin ne yonde oldugunu anlamak icin, Tablo 7°de yer alan oranlarin ortalamalarina
baktigimizda, degerleme yapmayan isletmelerin analize konu finansal oranlarinin, degerleme yapanlara

gore yiiksek oldugu anlagilmaktadir. Bir bagka ifadeyle degerleme yapan isletmeler, degerleme
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yapmayanlara gore, daha diisiik 6zkaynak karliligina, varlik karliligina ve hisse bagma karliliga
sahiptirler. Degerleme yapan isletmelerin degerleme Oncesi ve sonrasi donemlerinde finansal
oranlarinda anlamh bir farklilik olmadig1 sonucu dikkate alindiginda, ge¢cmis/cari donem zararlar
nedeniyle net varliklar1 azalan bu isletmelerin aktiflerini ve net varliklarmi arttirmak amaciyla

degerleme yaptiklar1 goriilmektedir.

7. SONUC

Varliklarin yeniden degerlenmesi, isletmelerin kayith degerinin daha gergege uygun sunumunda
onemli bir arag olabilmektedir. Muhasebe standartlari, yeniden degerleme uygulamasina maddi duran
varliklar gibi baz1 varliklar i¢in izin vermekte, bir yontem olarak sunulan bu uygulamanin, kosullarini
sitki bir sekilde diizenlemekte ve isletmelerin tutarli bir sekilde uygulanmasini istenmektedir.
Uygulamanin, igletmenin degerini gercege uyun degere yaklastirma gibi dnemli bir faydasi ortaya
cikmakla birlikte, belirli araliklarla deger tespiti zorunlulugu ve bunun takibi gibi maliyetleri de s6z
konusu olmaktadir. Calismamizda, maddi duran varliklar esas alinarak, degerlemenin altinda yatan
nedenler ortaya konmaya calisilmistir. Bu amagla, imalat sektdriinde yer alan halka acik 171 igletmenin,
2017-2021 donemi 884 finansal raporu incelenmistir. Degerleme yapan ve yapmayan isletmeler her
donem igin belirlenmis, degerleme yapan 59 isletmenin, 39’unun raporuna ulasilmis ve raporlar i¢erik
analizine tabi tutulmustur. Arastirmada borglanma hipotezi, politik maliyetler ve bilgi asimetrisi
varsayimlarini esas alarak ii¢ baslikta on adet hipotez olusturulmustur. Hipotezlerin test edilmesi igin,

isletmelerin LEV, ROA, ROE, HBK ve PD/DD olmak {izere bes finansal oran analiz edilmistir.

Birinci asama degerleme yapan isletmelerin degerleme Oncesi ve sonrasi finansal oranlar
incelenmis, ve istatistiki olarak anlamli bir farklilik tespit edilmemistir. Bir bagka ifade ile yeniden

degerleme sonrasinda isletmelerin finansal oranlar1 anlamh 6l¢lide degigsmemistir.

Ikinci asamada, degerleme yapan ve yapmayan isletmelerin oranlar1 karsilastirmistir. Bu analize
gore, isletmenin karlilik diizeylerini gdsteren oranlar1 (ROE, ROA ve HBK), istatistiki olarak anlaml
farklilik gostermektedir. Degerleme yapan isletmelerin, karlilik oranlari, yapmayan isletmelere gore
anlamli diizeyde diisiiktiir. Degerleme yapan isletmelerin degerleme Oncesi ve sonrasinda karlilik
oranlarinda anlamh bir fark olmadig1 sonucu gozoniinde bulunduruldugunda, karlhilik oranlan diisiik
olan bu isletmeleri yeniden degerleme yapmaya iten nedenin, gegmis ve/veya cari donem zararlari
nedeniyle olumsuz etkilenen net varliklarini arttirmak olarak ortaya ciktigi sOylenebilir. Bor¢lanma
hipotezi ve bilgi asimetrisi varsayimlar1 ¢evrevesinde kullanilan iki oranin (LEV, PD/DD), iki grup
arasinda anlaml bir fark gdstermemesi ise, bor¢ kullanma oram1 ve asimetrik bilgi faktorlerinin,

isletmeleri yeniden degerlemeye iten bir neden olarak goriinmemesi olarak yorumlanabilecektir.
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Bu caligmanin sonuglari, sadece imalat sektdrii i¢in yorumlanmalidir. Hizmet, ticaret ve finans
sektorlerinin dinamikleri farklilik gosterebilecektir. Bunun yani sira, ¢alismada sadece MDV’lerin
yeniden degerlemesi incelenmistir. Diger varliklarini ger¢cege uygun degerle degerleyen isletmelerin de

tespit edilerek arastirmanin kapsaminin genisletilmesi yararli olacaktir.
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Tiirkiye’de bagimsiz denetime tabi olup kamuya hesap verme yiikiimliiliigii bulunmayan ve tam set
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarini uygulamayan 3767 isletme, finansal tablolarii Biiyiik ve
Orta Boy Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS) ile uyumlu olarak hazirlamaktadir.
Bu c¢alismada, BOBI FRS ile ilgili olarak 2018-2021 dénemini 2016-2017 dénemi ile karsilastiran bir
literatiir incelemesi yapilmistir. Calismanin bulgular1 sunlardir: 2018-2021 donemi makaleleri 2016-
2017 dénemine oranla BOBI FRS’ye genel bakistan ¢ok BOBI FRS’ nin béliimlerine odaklanmustir;
yazilan makalelerin biiylik bir boliimiinde Tiirkiye’deki ¢oklu muhasebe mevzuati dikkate aliarak

karsilagtirmali yaklagim benimsenmistir ve makalelerin gogunda 6rnek uygulamalara yer verilmistir.
Anahtar Kelimeler: BOBI FRS, Literatiir incelemesi, Karsilastirmal: Muhasebe, Tiirkiye

JEL Smiflandirmasi: M41, M48

FINANCIAL REPORTING STANDARD FOR LARGE AND MEDIUM SIZED ENTITIES (FRS
FOR LMEs): A LITERATURE REVIEW (2018-2021)

ABSTRACT

In Turkey, 3767 non-public entities that are subject to independent audit but do not adopt full set
Turkish Financial Reporting Standards, prepare their financial statements in compliance with Financial
Reporting Standard for Large and Medium Sized Entities (FRS for LMESs). In this paper, a literature
review covering the period 2018-2021 is compared with the period 2016-2017. The findings show that
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papers published for the period 2018-2021 focus more on the specific sections of FRS for LMEs rather
than covering an overview of it; most papers adopt a comparative approach considering the multiple

accounting regulations in Turkey, and most are practice-based.
Keywords: FRS for LMEs, Literature Review, Comparative Accounting, Turkey

JEL Classification: M41, M48

EXTENDED SUMMARY
PURPOSE AND MOTIVATION

In Turkey, Financial Reporting Standard for Large and Medium Sized Entities (FRS for LMEs) is
important due to its dynamic structure that is open to change as a result of both the experience gained
through its implementation in Turkey and the discussion and adoption of the new accounting policies
recommended in the 2022 comprehensive reviews in IFRS for SMEs and FRS 102. The purpose of this
paper is to carry out a literature review on FRS for LMEs for the period 2018-2021 and to propose new
research topics to discuss whether FRS for LMEs will adopt the expected accounting policy changes of

IFRS for SMEs and the FRS 102 related to recognition of revenue and leases.

METHODOLOGY

For this literature review, a sample of 77 papers on FRS for LMEs was designed considering the
following three tier selection process: (1) Papers published in peer-reviewed journals that are indexed
in generally accepted indexes like Social Sciences Citation Index, Scopus, TR-Index and Emerging
Sources Citation Index (ESCI) were searched from Web of Science, Scopus, Dergipark and Google
Scholar. Only TR-Index and ESCI indexed papers were found and included in the sample. (2) In case
the first criterion was not met, priority was given to whether the paper was published in a peer-reviewed
university journal as well as the scientific contribution of the paper which was analyzed by the author.
(3) In case the first and second criterion were not met, the author checked whether papers were published
in peer-reviewed journals that have an area editor in subjects of accounting or business and the scientific

contribution of the paper was also analyzed.

In terms of the methodology, selected papers were classified according to their journals, languages
of publication, topics, and research methods. Quantitative data for the period 2018-2021 was obtained
from this classification and compared with the period 2016-2017. Subsequently, a comparative content

analysis of the papers was carried out on a thematic basis.
RESULTS AND DISCUSSION

Research results reveal the following key findings:
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(1) (a) While 53% of the papers focused on an overview of FRS for LMEs in the 2016-2017 period,
this rate decreased to 5% in the 2018-2021 period. (b) While the rate of papers focusing on any specific
section of FRS for LMEs was 33% in the 2016-2017 period, this rate increased to 83% in the 2018-2021
period. (¢) Depending on the findings in (a) and (b), the studies focusing on the overview of FRS for
LMEs in the 2016-2017 period have been replaced by studies focusing on the sections of FRS for LMEs
in the 2018-2021 period. (d) The first five topics that were frequently authored in the period 2018-2021
are as follows: (1) inventory, (2) property, plant, and equipment, (3) perceptions of FRS for LMEs by
professional accountants, (4) financial instruments and leases, and (5) revenue recognition, first-time
adoption, government grants, and conceptual framework and financial statements. (¢) Papers on these
topics make up 76% of the sample. (f) The remaining 24 % of the sample included articles on the topics
of overview of FRS for LMEs, intangible assets, foreign currency transactions, cash flows statement,
events after the balance sheet date, agricultural activities, investment properties, borrowing costs,
provisions, business combinations, initial comprehensive review, and the perceptions of FRS for LMEs

by accounting academics. (g) Most papers were published in Turkish.

(2) (a) In the context of the classification based on research methods, while 53% of the papers were
based on the conceptual approach in the 2016-2017 period, this rate decreased to 22% in the 2018-2021
period. (b) While practice-based approach was adopted in 20% of the papers in the 2016-2017 period,
this rate increased to 61% in the 2018-2021 period. (¢) In the period 2018-2021, the percentage of papers
adopting an empirical approach increased from 6% to 10%. (d) The number of papers adopting a
practice-based approach increased significantly from the 2016-2017 period to the 2018-2021 period,

compared to papers adopting conceptual, critical, and empirical approaches.

(3) Considering the realization level of the recommendations made by Oztiirk (2018) for further

research, this paper finds the following key results:

(a) The title of "Applied studies focusing on journal entry and conversion of accounting policies to
financial statements in compliance with FRS for LMEs" has been the most frequent topic of articles in

which the authors focused on different sections of FRS for LMEs in the 2018-2021 period.

(b) The title of “Detection and evaluation of the perceptions of the members of the accounting

profession regarding FRS for LMEs” was the second most frequent topic in the 2018-2021 period.
CONCLUSION AND IMPLICATIONS

For future research, this paper recommends the discussion and adoption of expected accounting
policy changes by FRS for LMEs that are still in the process of development in the 2022 comprehensive
reviews of IFRS for SMEs and FRS 102. IFRS for SMEs and FRS 102 are expected to have a revenue
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recognition standard that is closely in line with IFRS 15, and FRS 102 is expected to have a lease
standard that is closely in line with IFRS 16.

1. GIRIS

Tiirkiye’de Sermaye Piyasast Kurulu’nun muhasebe standardi diizenlemelerinden sonra finansal
tablo kullanicilarinin 6zellikle meveut ve potansiyel yatirimcilarin, borg¢ verenler ve kredi veren diger
taraflarin finansal bilgi ihtiyacinin karsilanmas1 amaciyla 1999 yilindan bu yana gorevi kamuya hesap
verme yiikiimliligi (KHVY) bulunan ve bulunmayan igletmeler i¢in muhasebe standardi belirlemek
olan bir ¢at1 kamu otoritesi tarafindan finansal raporlama alaninda koklii diizenlemeler yapilmaktadir.
Bu baglamda; oncelikle eski Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) doneminde gerek Avrupa
Birligi (AB) ile entegrasyon siirecinin gerekse hisse senetleri borsada islem goren isletmeler ile banka
ve sigorta sirketlerinin KHVYlerinin bir geregi olarak Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) adi ile benimsenmis ve Tiirkgeye cevrilerek finansal

raporlama mevzuatimiza kazandirilmistir (Alp & Ustiindag, 2009).

Izleyen zaman igerisinde TMSK nin yerini alan Kamu G&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (KGK) AB ile entegrasyon siirecinin devami olarak AB’nin KHVY bulunmayan igletmeler igin
muhasebe politikalarin1 belirleyen 2013/EU/34 sayili direktifine uyumun saglanmasi ve KHVY
bulunmayan isletmelerin finansal tablo ve dipnotlarim1 finansal raporlama bakis acisiyla
hazirlayabilmesi amaciyla ¢esitli finansal raporlama standartlar1 iizerinde caligmaya baslamistir. Bu
standartlardan ilki ilk stirtimii 29.07.2017 tarihinde yayimlanan ve 27 boliimden olugan Biiyiik ve Orta
Boy Isletmeler igin Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS) olup (Tablo 1) standardin ikinci siiriimii
ilk kapsamli gozden gecirme (KGG) neticesinde baz1 degisiklikler yapilarak 30.03.2021 tarihinde
yayimlanmistir (Sercemeli & Sardag Karabulut, 2021).

Tablo 1. BOBI FRS Béliimleri

Boliim No | Béliim Adi Boliim No | Boliim Adi
Bolim 1 | Kavramsal Cerceve ve Finansal Tablolar Boliim 20 | Yabanci Para Cevrim Islemleri
Boliim 2 | Nakit Akig Tablosu Boliim 21 Is Birlesmeleri
Bolim 3 | Muhasebe Politikalari, Tahminler ve Hatalar | Boliim 22 Konsolide Finansal Tablolar
Bolim 4 | Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar Béliim 23 | Gelir Uzerinden Alinan Vergiler
Bolim 5 | Hasilat Bolim 24 | Ara Donem Finansal Raporlama
Bolim 6 | Stoklar Bolim 25 | Yiiksek Enflasyonlu Eko.Fin. Rap.
Bolim 7 | Tarimsal Faaliyetler Boliim 26 | Dipnotlar
Bolim 8 | Maden Kaynaklarinin Aran. ve Degerlen. Bolim 27 | Geg¢is Hiikiimleri
Béliim 9 | Finansal Araglar ve Ozkaynaklar

Boliim 10 | Istiraklerdeki Yatirimlar
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Tablo 1 (devami). BOBI FRS Béliimleri

Boliim 11 | Miisterek Girisimlerdeki Yatirimlar

Bolim 12 | Maddi Duran Varliklar (MDV)

Bolim 13 | Yatinm Amagli Gayrimenkuller

Boliim 14 | Maddi Olmayan Duran Varliklar (MODV)
Boliim 15 | Kiralamalar

Boliim 16 | Devlet Tegvikleri

Boliim 17 | Bor¢lanma Maliyetleri

Boliim 18 | Varliklarda Deger Diistikligii

Boliim 19 | Karsiliklar, Sarta Bagl Yiikiim. ve Varliklar

BOBI FRS, Kiigiik ve Orta Boy Isletmeler igin Uluslararasi Finansal Raporlama Standardi (KOBI’ler
icin UFRS)’den, Ingiltere’nin FRS 102 standardindan ve Tiirkiye’nin kendi yerel muhasebe
uygulamalarindan etkilenerek hazirlanmug Tiirkiye’ye 6zgii bir standarttir (Oztiirk, 2017). Bagimsiz
denetime tabi olmakla birlikte TFRS uygulamayan isletmeler i¢in 01.01.2018 tarihi itibariyle zorunlu
olmustur. Bu tarih Tiirkiye’de muhasebe akademisyenleri i¢in yeni bir baslangici temsil etmis ve yeni
bir arastirma alan1 olusturmustur. Akademik yazinda BOBI FRS ile ilgili ilk ¢alismalar 2016 yilinda
BOBI FRS’nin taslagi olan Yerel Finansal Raporlama Cergevesi (YFRC) iizerinden verilmeye
baslanmustir. 2016 ve 2017 yillarinda gerek YFRC gerekse BOBI FRS’ye yonelik akademik yazin
Oztiirk (2018) tarafindan bir literatiir incelemesi yapilarak derlenmistir. Bu literatiir incelemesinde
YFRC ve BOBI FRS ile ilgili olarak ¢ogunlukla TFRS, KOBI TFRS ve Muhasebe Sistemi Uygulama
Genel Tebligi (MSUGT) odakli olarak genel bakisi yansitan karsilastirmali ¢aligmalara rastlandig:
belirtilmistir. Bununla birlikte az sayida olmak iizere YFRC veya BOBI FRS’ nin belirli bir béliimiine
odaklanan karsilastirmali ¢alismalar ile YFRC veya BOBI FRS agisindan meslek mensuplarinin
goriislerini degerlendiren calismalar yapildig1 da tespit edilmistir. Bu cercevede, Oztiirk (2018)’iin
2016-2017 donemi analizinin sonucunda arastirmacilara BOBI FRS ile ilgili olarak akademik yazina

katkida bulunabilecekleri agagidaki konu 6nerileri sunulmustur:

(a) BOBI FRS ile KOBI’ler i¢in UFRS’nin veya aym statiideki diger iilke uygulamalarmin
karsilastirilmas, (b) BOBI FRS ile ilgili olarak gerek akademik camianin gerekse meslek mensuplarmin
goriislerinin tespiti ve degerlendirilmesi, (c) Universitelerin isletme ve muhasebe gibi her seviyedeki
programlarinda okuyan dgrencilerin BOBI FRS’ye iliskin farkindaliklarinin tespiti, (d) BOBI FRS nin
iiniversitelerin isletme ve muhasebe gibi her seviyedeki miifredat programlarina dahil edilmesine iliskin
degerlendirme ve oneriler ile (¢) BOBI FRS’deki muhasebe politikalarinin yevmiye kaydina ve finansal

tablolara doniistiiriilmesine odaklanan uygulamali ¢aligmalar.

Bu makalenin konusunu olusturan BOBI FRS hem Tiirkiye’de uygulanmasi yoluyla kazanilan
deneyimler hem de etkilendigi KOBI’ler igin UFRS ile FRS 102’deki KGG’lerde énerilen muhasebe
politikalarinin tartisilmasi ve benimsenmesi noktasinda degisime agik dinamik bir yapiya sahip olmast

nedeniyle énemlidir. Bu cercevede, bu calismanin amaci; BOBI FRS ile ilgili olarak 2018-2021
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donemini kapsayan bu literatiir incelemesi sonucunda elde edilen bulgularla 2016-2017 doneminde elde
edilen bulgular1 karsilastirip literatiirde meydana gelen degisim ve doniistimii tespit etmek; 2016-2017
donemi analiz edilirken verilen konu 6nerilerinin 2018-2021 déneminde ne derece gerceklestigini ortaya
koymak ve KOBI’ler icin UFRS ile FRS 102’de hasilatin, FRS 102’de ise kiralama islemlerinin
muhasebelestirilmesi agisindan yapilmasi tasarlanan muhasebe politikasi degisimlerinin BOBI FRS’ye

yansitilmasini tartismak amaciyla yeni makale konular1 6nermektir.

Bu ¢alisma, 3 boliimden olusmaktadir. Ikinci bdliimde literatiir incelemesine iliskin 6rneklemin nasil
olusturulduguna ve literatiir incelemesi yapilirken hangi yontemlere basvurulduguna deginilmistir.
Ugiincii boliimde literatiir incelemesine iliskin bulgular degerlendirilmistir. Dérdiincii ve son boliimde
2018-2021 dénemi sonuglari ile 2016-2017 déneminde yapilan konu onerileri degerlendirilmis ve BOBI

FRS ile ilgili yeni makale konular1 6nerilmistir.

2. ORNEKLEM VE YONTEM
2.1. Literatiir incelemesinin Orneklemi

2016-2017 donemini inceleyen dnceki literatiir incelemesi BOBI FRS nin ilgili dénemde heniiz yeni
bir konu olmasi nedeniyle 15 makaleden olusmustur. Bu makalelere iligkin 6rneklem olusturulurken
herhangi bir yaklagim benimsenmemistir. Ancak, 2018-2021 donemi literatiir incelemesinin 6rneklemi
olusturulurken ii¢ kademeli bir yaklasim benimsenmistir. Birinci kademeye gore makale seciminde
makalelerin TR-Dizin, Emerging Sources Citation Index (ESCI), Scopus ve Social Sciences Citation
Index (SSCI) gibi genel kabul gormiis endekslerde (GKGE) taranan hakemli dergilerde yayinlanmig
olmasi sarti aranmistir. Yapilan arastirma sonucunda GKGE’lerde taranan makalelerin TR-Dizin ile

ESCI endekslerinde yayinlandigi tespit edilmistir. Bu makaleler, 6rnekleme dogrudan dahil edilmistir.

Birinci kademedeki kosulun saglanamamasi durumunda, ikinci kademede derginin hakemli bir
iiniversite dergisi olup olmadig: kriterine bakilmig ve makalenin literatiire olan bilimsel katkis1 yazar

tarafindan degerlendirilmistir.

Yukaridaki kriterlerin saglanmadigi durumda, iigiincli kademe devreye girerek makale segciminde
makalenin yayinlandigi kisi/kuruma ait hakemli dergide muhasebe veya igletme alaninda bir alan editorii
olup olmadig1 incelenmis ve makalenin literatiire olan bilimsel katkis1 yazar tarafindan

degerlendirilmistir.

Ayrica, metninde BOBI FRS gecmekle birlikte asil odak noktas: Kiiciik ve Orta Boy Isletmeler icin
Finansal Raporlama Standard: Taslagi (KUMI FRS) ile Faizsiz Finans Muhasebe Standartlar1 oldugu

diisiiniilen 2018-2021 donemine ait 7 makale ile calismanin 2022 yili sonuna dogru hazirlanmis olmasi
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nedeniyle bu yilda yaymlanmis makalelerin bu yili biitiinciil bir yaklasimla temsil edemeyecegi

ongoriildiigiinden 2022 yilina ait 4’iit KUMI FRS odakli 11 makale drnekleme dahil edilmemistir.

Yukarida deginilen makale se¢im kriterleri ve makale secim kisitlar1 ¢ergevesinde Tablo 2’deki
orneklem 77 makale ile olusturulmustur. Makalelerin yayinlandiklar1 dergilere, yayin diline ve arastirma
yontemlerine gore dagilim analizi 77 makale esas almarak yapilmistir. Buna karsin, bir makalenin
konusunun BOBI FRS’nin iki béliimiine odaklanmis olmasi sebebiyle makalelerin konularina gore

dagilim analizinde drneklem gozlem olarak 78 makale iizerinden degerlendirilmistir.

Tablo 2. BOBI FRS Literatiir Incelemesindeki Makale Ornekleminin Dagilimi

N %
GKGE’lerde taranan hakemli dergilerden makale sayis1 62 81
Hakemli {iniversite dergilerinden makale sayisi 10 13
Hakemli kisi/kurum dergilerinden makale sayisi 5 6
Toplam hakemli makale sayisi 77 100

2.2. Literatiir incelemesinin Yontemi

Bu ¢alismada sistematik bir literatiir incelemesi yapilmistir. Orneklem olusturulurken makaleler
“BOBI FRS” anahtar kelimesi ile Google Scholar, Dergipark, Web of Science ve Scopus iizerinden
2018-2021 donemi i¢in taranmis ve tespit edilmistir. Akabinde, makaleler yaymlandiklar dergilere,
yayin diline, konularia ve aragtirma yontemlerine gore siniflandirilmistir. Siniflandirmadan elde edilen
sayisal veriler, Excel calisma sayfasina girilmistir. Boylece, 2018-2021 donemine iliskin olarak elde

edilen verilerle, 2016-2017 donemi verilerinin karsilastirmali analizi igin ortam saglanmigtir.

Caligmanin sayisal analizinden sonra makalelerin konularia gore yapilan siniflandirma isleminden
yola ¢ikilarak makalelerin karsilagtirmali bir icerik analizi yapilmistir. Bu kisimda, 6zellikli bir durum

olmadikca BOBI FRS béliim basliklarina sadik kalmmustir.

3. BULGULAR
3.1. Literatiir Incelemesine iliskin Sayisal Verilerin Degerlendirilmesi

Bu boliimde BOBI FRS’ye iliskin 2018-2021 ve 2016-2017 dénemi sayisal verileri makalelerin

yayinlandiklar dergilere, yayin diline, konularina ve aragtirma yontemlerine gore degerlendirilmistir.
3.1.1. Yaymlandiklar1 Dergilere Gore Dagilim

BOBI FRS’ye iliskin makaleleri 2018-2021 déneminde yayinlayan dergiler degerlendirildiginde en
cok makale yayinlayan ilk bes dergi Sekil 1’deki gibidir. Buna karsin, 6rneklemin ¢ok dar olmasi

nedeniyle 2016-2017 doneminde en ¢ok makale yayinlayan ilk bes derginin tespiti anlamli sonug
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vermediginden onceki donemle karsilagtirma yapmak miimkiin olmamistir. Bu dergilerden ilk dordii
konu olarak dar alanda yayimn yapmakta olup odaklandig1 konulardan biri muhasebedir. Buna karsin,
besinci dergi ise genis bir yelpazeden iktisadi ve idari bilimler alaninda yayin yapmaktadir. Muhasebe
odakli dergilerde yayinlanan makalelerin toplam orneklem igindeki payr %39’dur. Bu dergilerden
Muhasebe Bilim Diinyas1 Dergisi ile Muhasebe ve Finansman Dergisi akademik odakli, Muhasebe ve
Vergi Uygulamalar1 Dergisi ile Mali Coziim Dergisi ise uygulama odakli olarak siniflandirilabilir.
Ancak, siiflandirma yapilsa bile BOBI FRS ile ilgili olarak yaymlanan makalelerin konular1 dergiler

arasinda onemli bir farklilagmaya neden olmamustir.

Muhasebe ve Vergi Uygulamalar1 Dergisi

|
Muhasebe ve Finansman Dergisi [ N R
Muhasebe Bilim Diinyasi Dergisi | R ERRERBDE D
Mali Coziim Dergisi [ NRNRDEIE N
MAKU [iBF Dergisi [
0 2 4 6 8 10 12
Sekil 1. BOBI FRS’ye iliskin En Cok Makale Yayinlayan ilk Bes Dergiye Gore Makale Dagihm

Bununla birlikte, BOBI FRS’ye iliskin makalelerin 2018-2021 déneminde konu olarak muhasebenin
odak noktas1 oldugu dergilerde yaymlanmis olmasi 6rneklemin biitiinii agisindan degerlendirildiginde
bu kapsamda yer alan dergiler Sekil 2’deki gibi olup bu dergilerin yayinladiklar1 makalelerin toplam
orneklem icindeki pay1 % 43’tiir. Bu oran, 2016-2017 donemini inceleyen 6nceki literatiir incelemesinde

ise %40 olarak gergeklesmis olup bir donemden digerine 6nemli bir degisim goriilmemistir.
Muhasebe ve Vergi Uygulamalari Dergisi

Muhasebe Bilim Diinyast Dergisi
Mali Coziim Dergisi
Mubhasebe ve Denetime Bakis Dergisi

|

Muhasebe ve Finansman Dergisi I

|

|

.
Muhasebe Enstitlisii Dergisi I
.

IDA Academia Muhasebe ve Maliye Dergisi

0 2 4 6 8 10 12

Sekil 2. BOBI FRS’ye iliskin Makalelerin Muhasebe Odakli Dergilere Gore Dagilim
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Bu ¢ergevede degerlendirildiginde 2016-2017 donemini kapsayan Onceki literatiir incelemesinde
oldugu gibi 2018-2021 doneminde de yaymlanan makalelerin yarisindan fazlasinin (%57) muhasebe
odakli dergilerden ziyade genis bir agidan yayn yapan iktisadi, idari ve sosyal bilimler alanina
odaklanan dergilerde yaymlandigi tespit edilmistir. Bu tespite istinaden, yazarlarin muhasebeyi de
kapsayan diger dergileri tercih etmesi, bunlarla sinirli olmamak iizere, su sebeplerle aciklanabilir: (1)
muhasebe odakli dergilerin sinirli sayida olmasi, (2) muhasebe dergilerine gonderilen makale sayisinin
fazla olmasi nedeniyle yayn siirecinin uzun siirmesi, (3) bazi dergilerin periyodik yayin sayisinin azligi,
(4) baz1 dergilerde dergi yayin politikasi olarak her sayida yayinlanan makale sayisinin belirli bir say1
ile smirlandirilmis olmasi ve (5) muhasebe diger dergilerin de kapsamia girdigi i¢in yazarlarin

kendilerini muhasebe odakli bir dergide yayin yapmak zorunda hissetmiyor olmas.
3.1.2. Yayin Diline Gore Dagilim

2016-2017 dénemini kapsayan dnceki literatiir incelemesinde BOBI FRS ile ilgili 15 makalenin 14
Tiirkge, 1°i Ingilizce’dir. 2018-2021 dénemini kapsayan bu ¢aligmada degerlendirilen 77 makalenin ise
731 Tiirkge, 4’ii Ingilizce’dir. Bu gergevede, BOBI FRS ile ilgili makale yayin dilinin énemli dlgiide
Tiirkge olmasi ulusal yazina katki saglarken, bu durum Tiirkiye’nin BOBI FRS deneyimini uluslararasi

boyutta tanitmasini sinirlandirmaktadir; ¢iinkii BOBI FRS nin Tiirkiye disinda bir uygulamas: yoktur.
3.1.3. Konulara Gore Dagihm

2018-2021 donemini kapsayan makalelerin konularia goére sayisal dagilimmna 2016-2017 dénemi
ile karsilagtirmali olarak Sekil 3°te yer verilmistir. Buna istinaden, hem 2016-2017 déneminden 2018-
2021 dénemine olan degisim doniisiim hem de 2018-2021 déneminde ilk beste yazilan BOBI FRS

konular1 ¢ergevesinde, su tespitler yapilmistir:

(1) 2016-2017 déneminde makalelerin %53’{i BOBI FRS’ye genel bakisa odaklanmigken bu oran
2018-2021 déneminde %5’e gerilemistir. (2) 2016-2017 déneminde herhangi bir BOBI FRS béliimiine
odaklanan makalelerin oran1 %33’ken bu oran 2018-2021 doneminde %83’¢e yiikselmistir. (3) Birinci
ve ikinci tespite bagli olarak 2016-2017 déneminde dne ¢ikan BOBI FRS’ye genel bakis caligsmalarinin
yerini 2018-2021 déneminde BOBI FRS nin béliimlerine odaklanan calismalar almistir.

(4) 2018-2021 doneminde en ¢ok makale yazilan ilk bes konu sirasiyla sunlardir: (1) stoklar, (2)
maddi duran varliklar, (3) muhasebe meslek mensuplarinin BOBI FRS algisi, (4) (a) finansal araglar ve
(b) kiralama iglemleri ve (5) (a) hasilat, (b) gecis hiikiimleri, (c) devlet tesvikleri ile (d) kavramsal
cerceve ve finansal tablolar. Orneklemin %76’smi1 temsil eden bu makalelerde bu konularm siklikla
caligilmasinda 6zel bir neden izlenmemis olup bu durumu {i¢iincii konu haricindeki tiim konularda
konularin derinlikli bir yapiya sahip olmasi ile agiklamak miimkiindiir. Ornegin; 3.2.6. bashgmnda da

goriilecegi lizere stoklar konusu muhasebelestirme, mevzuatlar arasi karsilagtirma, stok doniistiirme
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maliyetlerinde sunulan se¢cimlik muhasebe politikalarin etkileri {izerine 6rnek uygulamalar ile stoklara
iligkin finansman unsurlar1 gibi her makalede farkli bir a¢idan incelemeye olanak taniyan ¢ok boyutlu

bir yapiya sahiptir.

(5) 2018-2021 doneminde muhasebe meslek mensuplarinin BOBI FRS algisinin en fazla makale
yazilan ti¢lincii konu olmasinda 3.2.21. baghiginda da goriilecegi iizere makale yazarlarmin bulundugu
il, cevre iller veya bulunduklar cografi bolge ¢ergevesinde meslek mensuplarinin Tiirkiye genelindeki
BOBI FRS algisini 6lgme istegi belirleyici olmustur. Zira, KGK’nin verilerine gére 2018’de 3.641,
2019°da 3.648, 2020°de 4.250 ve 2021°de 3.767 sirket BOBI FRS’yi uygulamistir (KGK, 2023).
2020°’den 2021°e BOBI FRS’yi uygulayan sirket sayisindaki azalma KGK’min BOBI FRS’yi
uygulayacak igletmeleri belirlemede kullandigi satis hasilati, aktif toplami1 ve ¢alisan sayisi gibi kriterleri
yiikseltmis olmasindan kaynaklanmistir. Bu gergevede, BOBI FRS’yi uygulayan isletme sayisinda,
yillara sari olarak biiyiik bir artis olmadigindan, isletme sayis1 bu konuda makale yazilmasi agisindan

kuvvetli bir unsur olarak géziikmemektedir.

(6) Orneklemin kalan % 24’iinii olusturan diger makale konular1 ise sunlardir: BOBI FRS’ye genel
bakis, maddi olmayan duran varliklar, yabanci parali igslemler, nakit akis tablosu, raporlama doneminden
sonraki olaylar, tarimsal faaliyetler, yatinm amacgh gayrimenkuller, bor¢clanma maliyetleri, karsiliklar,
sarta bagl yilkimlilikler ve sarta bagh varliklar, is birlesmeleri, ilk KGG ve muhasebe
akademisyenlerinin BOBI FRS algisi.

Bolim 6

Muhasebe Meslek Mensuplarinin Algisi

Bolim 9

Bolim 16

Bolim 1

Bolim 14

Muhasebe Akademisyenlerinin Algist
Boliim 21

Bolim 17

0 2 4 6 8 10 12 14 16
m2016-2017 wm2018-2021

Sekil 3. BOBI FRS’ye lliskin Makalelerin Konularina Goére Dagihim
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3.1.4. Arastirma Yontemine Gore Dagilim

Makalelerin arastirma yontemlerine gore sayisal dagilimina Sekil 4’te yer verilmistir. Buna
istinaden, yapilan tespitler sunlardir:

(1) 2016-2017 doneminde makalelerin %53’ kavramsal yaklagima dayanirken 2018-2021
déneminde bu oran %22’ye gerilemistir. Bu tiir makalelerde BOBI FRS hiikiimleri muhasebelestirme
gibi sayisal bir drnek uygulama olmadan ele alimmustir. (2) 2016-2017 déneminde 6rnek uygulamali
yaklasim makalelerin %20’sinde yer alirken 2018-2021 doneminde bu oran %61’e yiikselmistir.
Dolayisiyla, 2018-2021 dénemi makalelerinde incelenen BOBI FRS béliimii ile ilgili olarak muhasebe
kayitlarina veya finansal tablo doniisiim 6rneklerine dnceki doneme oranla ¢cok daha fazla rastlanmistir.
Bu durum, gerek muhasebe meslek mensuplarmin uygulamaci olarak gerekse muhasebe
akademisyenlerinin 6gretici olarak BOBI FRS’ye odaklanan zengin bir érnek uygulama havuzuna
kavustuklarina isaret etmektedir. (3) Ornek uygulamali olup elestirel 6zellige sahip makalelerin sayis
2016-2017 doneminden 2018-2021 dénemine artig gdstermistir. Dabbagoglu ve Dursun (2018), Gokgen
ve digerleri (2018), Gonen (2019), Mazman itik (2020) ile Arzova ve Sahin (2021) makaleleri bu
kapsamdaki makaleler olarak kabul edilmistir. (4) 2016-2017 déneminde ampirik yaklagim benimsenen
makalelerin orant %6’dan %10’a yiikselmistir. Bu g¢aligmalar, muhasebe meslek mensuplari ile

akademisyenlerinin BOBI FRS algisim 6lgmeye ¢aligan makalelerdir.
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Sekil 4. BOBI FRS’ye Iliskin Makalelerin Arastirma Yontemlerine Gore Dagilimi

Bu noktada belirtilmesi gereken bir diger husus ise kavramsal ve 6rnek uygulamali makalelerin
biitiinii degerlendirildiginde 2016-2017 déneminde bunlarin %80’inde 2018-2021 doneminde ise
bunlarm %75’inde karsilastirmali muhasebe yaklagimi (comparative accounting approach)
benimsenmistir. Bir déonemden digerine oran diismiis goziikse de %75 orami 2018-2021 dénemi
orneklem biiyiikliigii dikkate alindiginda giiclii bir orandir. Bu baglamda, Tiirkiye’de halihazirda Vergi
Usul Kanunu (VUK)/ MSUGT, TFRS ve BOBI FRS olmak iizere ii¢ tarafli bir muhasebe mevzuati

306



Can OZTURK
Mubhasebe Bilim Diinyasi Dergisi 2023, 25(2), 296-329

yiirlirliikte oldugundan g¢aligmalarin karsilastirmali olarak hazirlanmis olmasinin muhasebe meslek
mensuplart ve akademisyenlerinin incelenen konuyu mevzuatlar arasi benzerlikler ve farkliliklar

cercevesinde anlamasina ve 6grenmesine 6nemli bir katki sagladigi diisiiniilmektedir.
3.2.2018-2021 Dénemi Makalelerinin icerik A¢isindan Degerlendirilmesi

Bu béliimde, BOBI FRS’ye iliskin makalelerin konu basliklarindan yola ¢ikilarak her bir konu

baslig ile ilgili makaleler kendi aralarinda karsilagtirmali olarak analiz edilmistir.
3.2.1. BOBI FRS’ye Genel Bakis Sergileyen Makaleler

2018-2021 dénemine iliskin literatiirde de 2016-2017 déneminde oldugu gibi BOBI FRS’ye genel
bakis sergileyen makaleler bulunmaktadir. Tespit edilen makaleler sunlardir: Dogan (2018), Kiymetli
Sen ve Ozbirecikli (2018), Gékgen ve digerleri (2018) ile Durmus ve Kutlu (2020).

S6z konusu makalelere bakildiginda Dogan (2018)’1n makalesinde BOBI FRS ile VUK ve MSUGT
hiikiimlerini karsilastirilarak kilit konumdaki farkliliklarin ortaya konmasi amaglanmistir. Buna karsilik,
BOBI FRS ile TFRS hiikiimleri karsilastirilarak ortaya ¢ikan temel farklar ise Durmus ve Kutlu (2020)
tarafindan kavramsal bir yaklasimla ve BOBI FRS’nin daha iyi anlasiimas1 amaciyla dile getirilmistir.
Bunlarla birlikte yine kavramsal bir yaklasimla Kiymetli Sen ve Ozbirecikli (2018)’nin ¢alismasinda
BOBI FRS ile TFRS, VUK ve MSUGT hiikiimlerini karsilastirarak farkliliklarin, benzerliklerin ve hatta
eksikliklerin saptanmas1 ve bu eksikliklere Oneriler getirilmesi hedeflenmistir. Bu baglamda, tespit
edilen eksikliklere su oneriler sunulmustur: (1) Gelir tablosunda siirdiiriilen ve durdurulan faaliyetlerle
ilgili kar/zarar tutarinin ayr1 ayri raporlanmasinin temini ile isletmenin siireklilik arz edebilecek kar veya
zarar tutariin ayri bir kalem olarak izlenmesi; (2) Isletmenin finansal performansinin gerceklesmis
karlardan ayr bir sekilde degerlendirilebilmesi i¢in isletmenin maddi duran varliklarina ait yeniden
degerleme farklarinin gelir tablosunda kapsamli gelir boliimii agilarak ayrica izlenmesi; ve (3) orta boy
isletmelerin finansal bilgilerini kullanan finansal tablo kullanicilarinin isletmenin ytikiimliliiklerini
bilme ihtiyacinin olabilecegi gerekgesiyle ertelenmis vergi uygulamasinin orta boy isletmeler i¢inde

zorunlu kilmmasi (Kiymetli Sen & Ozbirecikli, 2018, s. 482-483).

Diger taraftan, Gokgen ve digerleri (2018) tarafindan kaleme alinan ¢alisma BOBI FRS ve TFRS
arasindaki onemli farkliliklar1 incelerken bunlar1 bir 6mek olay ¢ercevesinde muhasebe kayd: yaparak
ele almis ve her olayin finansal tablolara yansimasi neticesinde BOBI FRS ve TFRS agisindan ortaya
¢ikan tutarsal farklarin BOBI FRS’de yapilan basitlestirmeler karsiliginda finansal tablolarda ihtiyaca
uygunluk ve gercege uygun sunum ilkelerine zarar verdigini ispatlamistir. Ancak, yapilan ilk KGG’de
s0z konusu ilkelere zarar verdigi ifade edilen bu muhasebe politikalarinda bir degisiklik yapildigi

goriilmemistir (Sercemeli & Sardag Karabulut, 2021).
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3.2.2. Boliim 1 Kavramsal Cerceve ve Finansal Tablolar

2018-2021 donemine iligkin literatiirde Boliim 1’e iligkin olarak izleyen makalelere rastlanmigtir:
Bulut Deniz ve Cukaci (2018), Giicenme Gengoglu ve Kurt (2019), Karatag Araci ve Bekei (2019), Kaya
(2019) ile Uzun ve Deran (2021).

Bulut Deniz ve Cukaci (2018)’nin ¢alismasinda Boliim 1’de faydali finansal bilginin 6zellikleri ile
ara donem raporlama baghkli Boliim 24’te deginilen dnemlilik kavramimin TFRS, BOBI FRS ve
MSUGT c¢ergevesinde MODV acisindan incelenmesi amaglanirken, Giicenme Gengoglu ve Kurt
(2019)’un ¢alismasinda ise yine genel finansal raporlama ilkeleri baslig1 altinda ele alinan ihtiyatlilik
kavramina odaklanilmigtir. Bu baglamda, ¢alismada varliklarin ve gelirlerin oldugundan yiiksek,
yiikiimliiliiklerin ve giderlerin ise oldugundan diisiik raporlanmamas1 amaciyla ihtiyatlilik kavraminin
BOBI FRS béliimleri gergevesinde degerlendirilmesi hedeflenmistir. Bdylece, gizli otofinansman

olanaklarmimn BOBI FRS’de ne sekilde yer aldig1 tespit edilmistir.

Diger taraftan, Karatas Araci ve Bekci (2019)’nin ¢alismasinda ise BOBI FRS’nin bu béliimii
MSUGT ile TFRS kapsaminda yer alan ve 2018 yilinda yiiriirliige giren Finansal Raporlamaya Iliskin
Kavramsal Cergevenin son siiriimii esas alinarak incelenmistir. Diizenlemelerin her birinin birbiri ile
metinsel akig, finansal tablolarin amaglari, finansal tablolarda sunulan bilginin niteliksel 6zellikleri,
finansal tablolar seti, finansal raporlama ilkeleri, finansal tablolarda yer almasi1 gereken bilgiler, finansal
tablolari unsurlar1 ve finansal tablolarda 6lgiim esaslar ¢er¢evesinde karsilastirilmasi amaglanmigtir.
Bu baglamda, BOBI FRS uygulamalarmin orta boy isletmeler agisindan MSUGT ile benzestigi buna
karsin biiyiik boy isletmeler acisindan TFRS uygulamalarina yakinsandig: tespit edilmistir.

Ayrica, Kaya (2019) ile Uzun ve Deran (2021)’m ¢alismalarinda ise BOBI FRS Béliim 1°de varlik
ve yukimliliikler i¢in kullanilacak 6l¢iim esasina yapilan gonderme ile varlik ve yiikiimliiliklerin ilk
olgtimde aksi belirtilmedikge tarihi maliyete gore kayda alinmasi hilkkmiinden yola ¢ikarak varlik ve
yiikiimliiliiklerin dl¢iimiine iliskin degerleme esaslarmin TFRS, BOBI FRS ve VUK ile karsilastirmali
olarak ele alinmas1 ve birbiriyle uyumun tespit edilmesi hedeflenmistir. Olgiime iliskin esaslarin, BOBI

FRS ve TFRS ile benzestigi ancak VUK ile ayristig1 gorilmiistiir.
3.2.3. Boliim 2 Nakit Akis Tablosu

2018-2021 dénemine iliskin literatiirde nakit akis tablosunun BOBI FRS agisindan degerlendirilmesi
hususunda Ozdemir (2020)’in galigmasi tespit edilmistir. Bu makalenin amaci, BOBI FRS ile uyumlu
nakit akig tablosunu tanitmaktir. Bu baglamda, bir nakit akis tablosu 6rnegi dogrudan ve dolayli yontem
kullanilarak hazirlanmis ve her iki ydonteme gore raporlanan finansal bilginin ne derece ayrintili oldugu

karsilagtirmal1 bir yaklagimla sunulmustur.
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3.2.4. Boliim 4 Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

2018-2021 donemine iliskin literatiirde raporlama déneminden sonraki olaylara iliskin islemlerin
Tiim (2018)’iin calismasinda BOBI FRS agisindan ele alindi81 izlenmistir. Uygulamacilara yonelik olan
bu ¢aligmanin amaci, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren veya gerektirmeyen olaylar
ornekleyerek, diizeltme gerektiren olaylarda hem olayin neden diizeltme gerektirdigini agiklamak hem

de yapilmasi gereken muhasebe kayitlari ile olay1r somutlagtirmaktir.
3.2.5. Boliim 5 Hasilatin Ol¢iilmesi

2018-2021 donemine iligkin literatiirde 2016-2017 déneminde oldugu gibi hasilatin BOBI FRS
acisindan muhasebelestirilmesi ile ilgili makaleler mevcuttur. Bunlardan konuyu genel bir bakis agisiyla
degerlendirdigi diisiiniilen izleyen ¢aligmalara rastlanmigtir: Sabuncu (2018) ve Memis (2019). Bu
baglamda, Sabuncu (2018)’nun ¢aligmasinda bu boliim kapsaminda yer alan muhasebe politikalarina
gore hasilatin muhasebelestirilmesi Tekdiizen Muhasebe Sistemi (TDMS) ile karsilagtirmali olarak ele
alinmasi ve muhasebe kaydmin BOBI FRS’ye ve TDMS’ne gore nasil olacaginin farkliliklar dikkate
alinarak Orneklenmesi amaclanmigtir. Diger taraftan, Memis (2019)’in makalesinde ise hasilatin
muhasebelestirilmesine iligkin hiikiimlerin TFRS, BOBI FRS ve MSUGT cephesinden kavramsal olarak
karsilastirilmasi hedeflenmistir. Caligmalarin biitiiniinde 6zellikle vade farkh satig hasilatindan vade
farkmin MSUGT *ta ayristirilmamasi, TFRS’de ayristiriimasi ve BOBI FRS’de ise vadenin bir yila kadar

olmas1 durumunda ayrigtirilmayip vadenin bir y1li agmasi durumunda ayristirilmasi en 6nemli bulgudur.

Diger taraftan, 2018-2021 doneminde Giicenme Gengoglu ve Isseveroglu (2018), Catikkas ve
digerleri (2018), Killi ve Isik (2018) tarafindan kaleme alinan makalelerde ise bu boliim kapsaminda
diizenlenen 06zellikli muhasebe konularindan biri olan insaat sozlesmelerine iliskin muhasebe
politikalar1 ayrintil olarak degerlendirilmistir. Bu baglamda, Giicenme Gengoglu ve Isseveroglu (2018)
ingaat sdzlesmelerine iliskin muhasebe politikalarin1 kavramsal bir yaklasimla TFRS, BOBI FRS ve
VUK hiikiimleri ¢ergevesinde karsilastirmali olarak ele almig ve muhasebe politikalarindaki

farkliliklarin donem kar veya zararina olan yansimalarinin degerlendirilmesini amaglamistir.

Giicenme Gengoglu ve Isseveroglu (2018)’nun makalesinden farkli olarak Catikkas ve digerleri
(2018) ise ingaat sozlesmelerini sadece BOBI FRS perspektifinden ele alarak iginde muhasebe
kayitlarini da barindirmasi sebebiyle BOBI FRS uygulayicilarina rehber olabilecek bir 6rnek uygulama
yapmay1 hedeflemistir. Killi ve Isik (2018)’1n ¢aligmasinda ise ingaat sdzlesmelerine iliskin muhasebe
politikalar1 TFRS, BOBI FRS ve VUK agcisindan karsilastirmali olarak ele alinmis olmakla birlikte
muhasebe kayitlarina odaklanan 6rnek uygulama TFRS 15 ve TMS 23 cer¢evesinde TFRS cephesinden
hazirlanmustir. Her iki finansal raporlama standard: arasinda farkliliklar olmasina karsin BOBI FRS ve
TFRS’de insaat s6zlesmeleri agisindan ortak paydanin tamamlanma yiizdesi yontemi olmasi sebebiyle

s6z konusu &rnek uygulamanmn BOBI FRS uygulamacilarma rehberlik saglamasi amaglanmistir.
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Makalelerin ortak noktasi olarak VUK ta “Tamamlanma Y 6ntemi” uygulanilmakta oldugundan insaat
isine ait hasilatin ve giderlerin donem kar veya zararina yansitilmasi i¢in igin tamamlanmasi
beklenirken, TFRS ve BOBI FRS’de “Tamamlanma Yiizdesi Yontemi” ile insaat isine ait hasilat ve

giderler donem kar veya zararina her donem yansitilmaktadir.

Bu cercevede, Giicenme Gengoglu ve Isseveroglu (2018) nun calismasinda, insaat isleriyle ugrasan
sirketlerin insaat sozlesmelerini muhasebelestirirken muhasebenin donemsellik ve gercege uygun
sunum ilkeleri ¢cer¢cevesinde finansal raporlama standartlarinda yer alan tamamlanma yiizdesi yontemini
kullanmasinin s6z konusu bu igletmelerin finansal tablolarmin giivenilirligine katki saglayacagi
vurgulanmistir. Ayni dogrultuda, Killi ve Isik (2018), BOBI FRS’de benimsenen tamamlanma yiizdesi
yonteminin donemsellik ilkesini sagladigina isaret etmistir. Catikkas ve digerleri (2018)’nin
makalesinde de tamamlanma yilizdesi yontemi ile muhasebenin gercege uygun sunum,

karsilastirilabilirlik ve tam agiklama kavramlariin saglandig: dile getirilmistir.
3.2.6. Boliim 6 Stoklar

2018-2021 dénemine iliskin BOBI FRS literatiiriinde 2016-2017 déneminde oldugu gibi stoklara
iligkin muhasebe politikalarini farkli perspektiften ele alan su ¢aligmalara rastlanmigtir: Selvi ve Ercan
(2018), Kaya (2018), Oztiirk ve Giileg (2018), Génen (2019), Yalgm (2019a), Arisoy ve Tugay (2019),
Day1oglu ve Dursun (2020), Mazman Itik (2020), Bosdurmaz (2021), Kiymik (2021), Yeter ve Altunay
(2021) ve Dabbagoglu ve Dursun (2018).

Selvi ve Ercan (2018)’m calismasinda BOBI FRS’nin bu béliimiinde belirlenen muhasebe
politikalarinin TMS 2 ile VUK hiikiimlerine gore karsilastirmali olarak ele alinmasi amaglanmistir. Bu
calismada Boliim 6 ve TMS 2 hiikiimleri arasinda oldukca benzerlikler oldugu, bununla birlikte BOBI
FRS ile VUK hiikiimleri arasinda farkliliklar oldugu tespit edilmistir. Ayn1 dogrultuda, Kaya (2018)’nin
caligmasinda ise Boliim 6 hiikiimleri TMS 2 hiikiimleri ile daha ayrintili olarak karsilagtirilmis ve
aralarindaki farkliliklarin ve uyumun agiklanmasina odaklanilmigtir. Her iki ¢aligmada da yapilan
karsilagtirmanin kavramsal seviyede oldugu ve ¢aligmalarin birbirini tamamlayici nitelikte oldugu ifade
edilebilir. Bu caligmalar, ayn1 zamanda 2016-2017 donemine ait Oztiirk (2017a)’iin YFRCde stoklar
konulu calismasmin devami niteligindedir. Bu calismalara ek olarak Oztiirk ve Giileg (2018) ise
TFRS’den sonra BOBI FRS’de de bir muhasebe politikas1 olarak sunulmasi sebebiyle daha da énem

kazanan normal maliyet yontemine iligkin kavramsal bir bakis1 ele almay1 hedeflemistir.

Bunlarla birlikte stoklara iliskin muhasebe politikalarinin 6rneklenerek incelendigi ¢aligmalar da
bulunmaktadir. Bu ¢aligmalar iki gruba ayrilabilir. Birinci grup ¢alismalar Yal¢in (20192a) ve Kiymik
(2021) makalelerinde oldugu gibi stoklara iliskin olarak BOBI FRS’ye ait muhasebe politikalarmi TFRS

ve VUK ile karsilastirmali ve ayrmtili olarak 6rnek muhasebe kayitlar ile inceleyen caligmalardir.
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Calismalarin ortak noktasi olarak stoklara iliskin muhasebe politikalarinda BOBI FRS ve TFRS

birbirine yakinken, standartlar ile VUK arasinda farkliliklar s6z konusudur.

Ikinci grup galismalar ise Gonen (2019), Arisoy ve Tugay (2019), Mazman Itik (2020), Bosdurmaz
(2021), Yeter ve Altunay (2021) makalelerinde ele alindig1 gibi iiretilen mamul maliyetlerinin bir bagka
deyisle déniistirme maliyetlerinin belirlenmesi noktasinda BOBI FRS’de secimlik olarak sunulan
normal maliyet yontemi ile tam maliyet yonteminin finansal raporlamaya etkilerini 6rnek uygulama
yaparak aciklamayi hedeflemistir. S6z konusu yontemlerin etkileri, Gonen (2019)’in ¢aligmasinda
herhangi bir mamul {ireten isletme cephesinden, Arisoy ve Tugay (2019)’1n ¢alismasinda Burdur ilinde
faaliyet gosteren et ve et iirlinleri konusunda uzmanlagmis bir iiretim isletmesi cephesinden, Mazman
Itik (2020)’in calismasinda otomotiv yedek pargasi iireten bir isletme cephesinden, Bosdurmaz
(2021)’1n calismasinda bir hazir giyim isletmesinde kot pantolon iiretimi cephesinden, Yeter ve Altunay
(2021)’m galigmasinda ise siizme yogurt iireten bir igletme cephesinden ele alinmig olup doniistiirme
maliyetlerinin briit kir veya zarar {izerindeki etkisi Génen (2019)’in, Mazman Itik (2020)’in ve Yeter
ve Altunay (2021)’1n galismalarinda BOBI FRS agisindan, Arisoy ve Tugay (2019) ile Bosdurmaz
(2021)’1n galismalarinda ise TMS 2, BOBI FRS ve VUK acisindan agiklanmustir. Bu calismalarin ortak
noktasi, normal kapasite kullanimlar1 digindaki tiretimlerde yani atil kapasite olmasi durumunda tam
maliyet yontemine gore sabit genel iiretim giderlerinin tamamimin mamul maliyetine yansitilmasi
neticesinde ortaya ¢ikan satiglarin maliyeti tutari ile normal maliyet yonteminin kullanilmas1 durumunda
sabit genel iiretim giderlerinin kapasite kullanim oran1 kadarki kismmin mamul maliyetine yiiklenmesi
ile ortaya ¢ikan satiglarin maliyeti tutarini karsilagtirarak gercege uygun sunumun normal maliyet
yontemi ile miimkiin olabilecegini ispatlamig olmalaridir. Bu ¢aligmalar, ayn1 zamanda 2016-2017
doénemine ait Gokgen ve Oztiirk (2017)’{in tam maliyet ve normal maliyet ydntemlerini BOBI FRS ve

TFRS agisindan inceledikleri ¢aligmasinin devami niteligindedir.

Bu cercevede BOBI FRS’de stoklara iliskin olarak déniistirme maliyetlerinin belirlenmesinde
secimlik muhasebe politikasina yer verilmesinin muhasebenin tutarlilik ilkesine zarar verdigine iliskin

bir goriis de yazarlar tarafindan olusturulmustur (Gonen, 2019; Mazman itik 2020).

Diger taraftan; Day1oglu ve Dursun (2020) stoklara iliskin 6rnek uygulamalarinda BOBI FRS, VUK
ve TFRS cephesinden finansman unsurlarindaki farkliliklara odaklanmistir. Dabbagoglu ve Dursun
(2018) ise BOBI FRS’deki stoklara iliskin muhasebe politikalarin1 vadeli satin alinan ticari malin
maliyeti cephesinden VUK ile karsilastirmali olarak ele almistir. Bu calismanin amaci, BOBI FRS’de
vadesi bir y1l1 agmayan ticari mal alimlarinda itfa edilmis maliyet yontemi kullanilmayarak vade farkinin
ayristirllmayip ticari malin edinme maliyetine yiiklenmesi durumu ile vadesi bir yili asan ticari mal
alimlarinda ise itfa edilmig maliyet yontemi kullanilarak mala iligkin vade farklarinin tahakkuk ettikce

finansman giderlerine yansitilmasinin tartisilmasidir. Calismada vade farkinin ayristirilmayarak
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kolaylik saglanmasi karsisinda muhasebenin tutarhlik, karsilastirilabilirlik, 6ziin 6nceligi, tahakkuk ve

donemsellik ilkelerine zarar verildigi savunulmustur.
3.2.7. Boliim 7 Tarimsal Faaliyetler

2018-2021 donemine iliskin BOBI FRS literatiiriinde tarimsal faaliyetlere iliskin muhasebe
politikalarinin Sabuncu (2019a) tarafindan ele alindig1r goriilmiistiir. Calismada canli varliklarin
muhasebelestirilmesinde BOBI FRS ile TFRS arasinda benzerliklerin buna karsilik BOBI FRS ile VUK
arasinda farkliliklarin agir bastigi dile getirilmistir. Sabuncu (2019a)’nun makalesinde mevzuat
igerisinde karsilagtirmali bir yaklasgimin benimsenmis olmasinin yani sira canli varliklara iligkin
muhasebe politikalarinin BOBI FRS agisindan anlagilmasma yénelik muhasebe kayitlarina da yer
verilmistir. Bu ¢er¢evede, mevzuatlar arasindaki en énemli farkliik TFRS ve BOBI FRS’de canli

varliklarin ger¢ege uygun degerle izlenmesi miimkiinken VUK ’a gdre maliyet degeri gecerlidir.
3.2.8. B6liim 9 Finansal Araclar ve Ozkaynaklar

Finansal araglar konusunda, Ding ve Atasel (2018), Yiicel (2018), Yal¢in (2019b), Bayri ve digerleri
(2019), Tugay ve Arisoy (2019) ile Fidan ve Eskin (2020) tarafindan kaleme alinan makalelere
rastlanmistir. Bu calismalar, 2016-2017 dénemine ait Oztiirk (2017b)’iin finansal araglarmm BOBI
FRS’ye ve TFRS’ye gore dlgililmesi ve muhasebelestirilmesi konusunu ticari alacaklar, ticari alacaklarda
deger diisiikliigli, bor¢glanma araglar1 ve 6zkaynak araglari agisindan inceledigi makalesinin farkl

acilardan devami niteligindedir.

Ding ve Atasel (2018)’in ¢aligmasinda Boliim 9 kapsaminda yer alan riskten korunma muhasebesine
iliskin muhasebe politikalarinin incelenmesi amaglanmigtir. Makalede riskten korunmaya iligkin
mevzuat TFRS, BOBI FRS ve MSUGT acisindan ele alindiktan sonra uygulayicilara yol gdsterici
olmasi i¢in riskten korunma muhasebesine yani riskten korunmak amaciyla kullanilan tiirev {irlinlerin
mubhasebelestirilmesine iligkin 6rnek uygulamalar ele alinmigtir. Yiicel (2018)’in ¢alismasi da aym

kapsamdadir.

Ding ve Atasel (2018) ve Yiicel (2018)’den farkli olarak Yalgin (2019b) ise Boliim 9’un bir baska
boyutu olan menkul kiymetlere yapilan yatirimlart TFRS, BOBI FRS ve MSUGT agisindan
karsilagtirarak ele almay1 hedeflemis ve karsilagtirmay1 siniflandirma ve 6lgiim, islem maliyetleri, faiz
ve kur farklari, deger diisiikligli, degerleme farklari, elden g¢ikarma ve dipnotlar ile agiklamalar
gergevesinde yapmistir. Menkul kiymetlere iliskin muhasebelestirme uygulamaya doniik muhasebe

kayitlar ile drneklenmistir.

Bunlarla birlikte Bayri ve digerleri (2019) menkul kiymetlere yapilan yatirnmlarin

muhasebelestirilmesini TFRS, BOBI FRS ve ertelenmis vergi etkisi ¢ercevesinde incelemistir.
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Yukaridakilerden farkli olarak Tugay ve Arisoy (2019) ile Fidan ve Eskin (2020)’in ¢caligmalarinda
ise finansal araglarin kapsamli olarak analizi amaglanmistir. Tugay ve Arisoy (2019)’un ¢alismasinda
alacaklar, bor¢lar, bor¢lanma aracglari, 6zkaynak araglarindaki yatirimlar, finansal araglarda deger
diisiikliigii konularinin TFRS ve BOBI FRS acisindan ele alinmasina odaklanilmistir. Ticari alacaklarda
deger diistikliigl, itfa edilmis maliyetle Ol¢iilen borglanma araglari, alim-satim amach elde bulundurulan
0zkaynaga dayali finansal ara¢ gibi 6zellikli hususlar muhasebe kayitlar ile 6rneklenmistir. Fidan ve
Eskin (2020) ise finansal varliklarin siniflandirilmasini, 6l¢iilmesini ve muhasebelestirilmesini VUK ve
BOBI FRS agisindan incelemeyi amaglamis, muhasebe kaydi drneklerini alacaklar, bor¢lanma araglari

ve 0zkaynak araclari {izerinden vermistir. Bu iki ¢aligma birbirini tamamlar niteliktedir.
3.2.9. Boliim 12 Maddi Duran Varhklar

2018-2021 doénemine iliskin BOBI FRS literatiiriinde MDV’larin muhasebelestirilmesi ile ilgili
olarak izleyen caligmalara rastlanmistir: Yiicel ve digerleri (2018), Yelgen ve Uyar (2018), Giileg
(2018), Cengiz (2018), Sabuncu (2019b), Kaya ve Yazan (2019), Deran ve Acar (2019), Tungez (2020)
ile Albeni (2021).

Yiicel ve digerleri (2018)’nin ¢aligmasinin amaci, MDV tanimu, ilk edinme, vade farklari, finansman
giderleri, insa yoluyla edinme, takas yoluyla edinme, ilk muhasebelestirme sonrasi yapilan harcamalar,
donem sonunda degerleme, amortisman uygulamalari, deger diisiikliigl ile bilango dig1 birakma gibi
hususlarin BOBI FRS, TFRS ve VUK ¢er¢evesinde kavramsal bir yaklasimla ele alinmasidir. MDV’lere
iliskin BOBI FRS ve TFRS hiikiimleri birbirine yakinken, VUK hiikiimleri standartlardan ayrismaktadir.

Diger taraftan; Yelgen ve Uyar (2018)’in calismasinda ise BOBI FRS’deki MDV’lara iliskin
muhasebe politikalarinin ilk edinme, vade farklari, bor¢lanma maliyetleri, edinme sonrasi dl¢tim, deger
diisiikliigii, amortisman uygulamalari ve bilango dist birakma olmak iizere tiim 6nemli yonleri ile ele
almmasi amaglanmigtir. Bu hususlar muhasebe kayitlar1 ve amortismanda oldugu gibi destekleyici
hesaplamalarla 6rneklenmistir. Bu baglamda, Sabuncu (2019b) ise ayn1 hususlari BOBI FRS ve VUK
cephelerinden karsilagtirmali olarak ele almay1 ve aralarindaki uyumu tespit etmeyi amaglamis ve ilk
edinme, amortisman ve bilango dis1 birakma siireclerini BOBI FRS ve VUK acisindan ayr1 ayri
kaydederek gostermistir. Ayrica, Giileg (2018) ve Tungez (2020)’in ¢aligmalarinda ise MDV’lara iliskin
muhasebe politikalar1 TFRS ve BOBI FRS agisindan karsilastiriimis ve BOBI FRS agisindan muhasebe

kayitlar ile drneklenmistir.

Bunlarla birlikte Deran ve Acar (2019)’1n ¢alismasi ise MDV’lara iliskin muhasebe politikalarin
BOBI FRS, TFRS ve VUK cercevesinde karsilastirmali olarak ele alarak bunlarin bilango ve gelir
tablosu kalemlerine etkilerine odaklanmistir. Bu c¢er¢evede, ilk 6rnek uygulamada ilk edinme
maliyetinin vade farksiz olarak belirlenmesinin akabinde edinimin oldugu yilda amortismanin her

mevzuata gore nasil hesaplanacagi ile ortaya ¢ikan farklilik, ikinci 6rnek uygulamada vade farkli edinim
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olmas1 durumunda bunun her mevzuat agisindan nasil bir bugiinkii deger hesabina tabi olacag1 ve
yaratacagi farklilik, Giciincii 6rnekte ise MDV’larda deger diisiikliigiiniin raporlanmasinin her mevzuat

acisindan yaratacagi farklilik analiz edilmis ve vurgulanmstir.

Bu ¢ergevede, Yiicel ve digerleri (2018), Yelgen ve Uyar (2018), Giileg (2018), Sabuncu (2019b) ile
Deran ve Acar (2019)’in calismalarmin MDV’lara iliskin muhasebe politikalarini biitiinciil bir

yaklagimla ele aldiklar1 goriilmiistiir.

Bunlarla birlikte literatirde MDV’larin muhasebelestirilmesinde belirli bir alana odaklanan

asagidaki calismalar da bulunmaktadir.

Cengiz (2018), MDV’larin muhasebelestirilmesi noktasinda konunun amortisman boyutunu ele
almustir. Dolayisiyla, amortismana iliskin muhasebe politikalari BOBI FRS, TFRS ve VUK’a gore
karsilagtirmali bir yaklagimla incelenmistir. Caligmada bir ticari isletme Ornegi diizenlenerek
amortismana tabi tutarin, amortisman siiresinin, amortisman ydénteminin belirlenmesi ¢ergevesinde
yapilan amortisman hesaplamalar1 her li¢ mevzuata gore incelenmis ve amortisman tutarlarinin mevzuat
cergevesinde gosterdigi degisimin izlenmesi hedeflenmistir. Bu noktada belirtilen en 6nemli farklardan
biri amortismana tabi tutarin hesaplanmasinda BOBI FRS ve TFRS’de kalint1 degerin dikkate alinmasi
ancak VUK ’ta kalit: degerin goz 6niinde bulundurulmamasidir. Ayrica, kist amortisman BOBI FRS ve
TFRS’deki amortisman hesaplamasinda genel bir kuralken, VUK’ta sadece binek otomobiller igin

gegerlidir.

Kaya ve Yazan (2019)’1n calismasinda ise MDV’larin BOBI FRS’de ilk muhasebelestirmeden sonra
nasil izlenecegine (maliyet yontemi veya yeniden degerleme yontemi) odaklanilmistir. Yazarlar,
yeniden degerleme yontemine gore yapilan degerlemenin muhasebelestirilmesini TFRS’de yer alan
ancak BOBI FRS metnine yansitilmamis olan briit ydntem ve net yontem ile kendi onerileri olan direkt
yonteme gore Ornek uygulama yaparak gostermislerdir. Kaya ve Yazan (2019)’in caligmasini
tamamlayan bir bagka calisma ise Albeni (2021)’ye aittir. Caligmada uygulama 6rnegi gerek maliyet
yontemine gerekse yeniden degerleme yontemine gore briit ve net yaklasim dikkate alinarak
diizenlenmis ve aradaki farkliliklarin nedenlerinin agiklanmasi amaglanmigtir. Boylece, her iki makale
Ozellikle yeniden degerleme yontemi uygulanirtken briit yontem ve net yonteme gore

muhasebelestirmede uygulayicilara rehberlik saglamaktadir.
3.2.10. Boliim 13 Yatirim Amach Gayrimenkuller

2016-2017 dénemine ait Kiling (2016)’1n makalesinin bir devami olarak 2018-2021 donemine iligskin
BOBI FRS literatiiriinde de Sabuncu (2019c) yatirrm amagl gayrimenkullere iliskin muhasebe
politikalarini ele almigtir. Caligmada yatirirm amagli gayrimenkullere iliskin muhasebe politikalariin

BOBI FRS ile VUK acisindan karsilastirilmas: ve her iki mevzuat arasindaki farkliliklarin ortaya
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konmas1 amaglanmis ve 6rnek olaylar yardimi ile muhasebe kayitlari olusturulmustur. Ayrica, yatirim

amacl gayrimenkullerin Boliim 13 ile TMS 40 standardi arasindaki farkliliklarina da deginilmistir.
3.2.11. Boliim 14 Maddi Olmayan Duran Varhklar

2018-2021 dénemine iliskin BOBI FRS literatiiriinde MODV’lara iliskin olarak Giileg (2018),
Kendir ve Aslantas Ates (2020) ile Siirmen ve Bayraktar (2021) tarafindan yazilan c¢alismalar yer

almaktadir.

Boliim 12 ile ilgili literatiirde deginilen Giileg (2018)’e ait calismada MODV’lar ayn1 makalenin bir
diger konusunu olusturmustur. Yazar, MODV ’lar ile ilgili muhasebe politikalarint TFRS ve BOBI FRS
ile karsilastirmali olarak ele almis ve faydali émriin belirsiz olmasina iliskin olarak BOBI FRS’ nin

TFRS’den farkini dikkate alan bir 6rnek sunmustur.

Diger taraftan, Kendir ve Aslantas Ates (2020) ile Siirmen ve Bayraktar (2021) tarafindan kaleme
alinan makaleler ise MODV’larm aragtirma ve gelistirme (AR-GE) faaliyetlerinin muhasebelestirilmesi
boyutuna c¢ok yonlii olarak odaklanmistir. Dolayisiyla bu caligmalarda sadece Boliim 14’tin esas

alinmadigi AR-GE ile ilgili diger BOBI FRS béliimlerinin de incelendigi goriilmiistiir.

Bu baglamda, Kendir ve Aslantas Ates (2020) calismasinda Isparta Goller Bolgesi Teknokenti’nde
faaliyet gdsteren bir firmanimn AR-GE faaliyetlerinin muhasebelestirilmesi TFRS, BOBI FRS ve VUK
cercevesinde karsilastirmali olarak incelenirken AR-GE faaliyetlerinin tiim Onemli yonleriyle ele
alimmasi amaclanmistir. AR-GE i¢in hammadde tedarikinin Bolim 6’nin, hammaddelerin AR-GE
faaliyetlerinde kullamimimin Bolim 14°iin, AR-GE faaliyetlerindeki personel {icretlerinde devlet
tesviklerinden yararlanilmasi ile bagis ve desteklerin Boliim 16’nin, AR-GE faaliyetinde kullanilacak
MDV’lara iligkin iglemlerde Boliim 12’nin esas alindigi goriilmiistiir. Stirmen ve Bayraktar (2021) ise
AR-GE harcamalarina iliskin muhasebe politikalarini TFRS, BOBI FRS ve VUK cercevesinde
karsilagtirmal1 olarak ele alirken sadece Boliim 14 degil ayni zamanda AR-GE varliginin itfa siiresinin
giincellenmesi durumunda dikkate alinmasi gereken Boliim 3 ile AR-GE varligimin dénem sonlarinda
degerlenmesi durumunda bagvurulan Bolim 18 analize dahil edilmis ve muhasebe kayitlariyla
orneklenmistir. Her iki calismanin ortak noktast VUK ile BOBI FRS ve TFRS arasindaki farka AR-GE
harcamalar1 agisindan vurgu yapmakta olmalaridir. VUK’ta AR-GE harcamalarinin aktiflestirilmesi
veya dénem gideri olarak kaydedilmesi secenekleri sunulmusken BOBI FRS ve TFRS’de arastirma
harcamalar1 donem gideri olarak kaydedilir ancak gelistirme harcamalar1 gerekli kosullarin saglanmasi

durumunda aktiflestirilir.
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3.2.12. Boliim 15 Kiralamalar

2018-2021 dénemine iliskin BOBI FRS literatiiriinde kiralama islemleri ile ilgili olarak su
caligmalara rastlanmistir: Demirci ve Kiymaz Kivraklar (2018), Karahan (2019), Karahan ve Ayvalioglu
(2019), Marsap ve Yanik (2019), Kaya ve digerleri (2020) ile Arzova ve Sahin (2021).

Demirci ve Kiymaz Kivraklar (2018)’in ¢alismasinda BOBI FRS, TFRS ve VUK kapsaminda
finansal kiralama islemleri karsilastirmali olarak ele alinmis ve farkliliklarin ortaya konmasi
amaglanmistir. Ayn1 zamanda BOBI FRS ile paralellik arz etmesi sebebiyle sadece yeni kiralama
standardi TFRS 16 degil eski kiralama standardi TMS 17°de ele alinmistir. Bu c¢alismadaki 6rnek
uygulama, kirac1 ve kiraya veren agisindan her bir mevzuat dikkate alinarak kurgulanmistir. Ortaya

cikan farkliliklarin azaltilmasinin tutarli raporlamaya katki saglayacagi dile getirilmistir.

Kiralama islemlerine iligkin muhasebe politikalarinin finansal kiralama boyutuyla kirac1 ve kiraya
veren acisindan ele alindig1 diger caligsmalardan biri olan Karahan (2019)’1n ¢alismasinda BOBI FRS ve
VUK ¢ergevesinde, Karahan ve Ayvalioglu (2019)’nun calismasinda ise BOBI FRS ve TFRS
cercevesinde karsilastirmali bir analiz yapilmasina odaklanilmis ve 6rnek uygulama kiraci agisindan ele

alinarak muhasebe kayitlarma yer verilmistir.

Diger taraftan, Kaya ve digerleri (2020) ise bir¢ok ¢aligmanin finansal kiralamaya odaklandigini
belirleterek kiralama islemlerine iliskin muhasebe politikalarini faaliyet kiralamasi cephesinden BOBI
FRS, TFRS ve VUK ile karsilagtirmali olarak incelemeyi amaglamis ve faaliyet kiralamasina iligkin
ornek uygulamay1 kiract ve kiraya veren acisindan diizenlemistir. Kaya ve digerleri (2020)’nin
caligmasindan farkli olarak Arzova ve Sahin (2021) ise kiralama iglemlerini sadece kiraci agisindan
BOBI FRS ve TFRS ile karsilastirmal bir sekilde analiz ederek faaliyet kiralamasi islemlerinde farkli
standartlar1 esas alan kiraci1 konumundaki isletmelerin finansal sonuglarinin yaniltict olacagini, finansal
sonuglar ve finansal oranlarin karsilastirilabilirliginin zarar gorecegini vurgulamayi amaglamistir. Bu
amag gergevesinde faaliyet kiralamasi agisindan TFRS’yi uygulayan kirac1 ile BOBI FRS’yi uygulayan

kiracinin yapacagi muhasebe kayitlar1 diizenlenmistir.

Bunlarla birlikte Marsap ve Yanik (2019)’m calismasinda ise kiralama islemlerinin &zellikli
konularindan biri olan sat ve geri kiralamaya iliskin muhasebe politikalari TFRS ve BOBI FRS ile

karsilastirmali olarak ele alinmis ve 6rnek uygulamaya yer verilmistir.
3.2.13. Boliim 16 Devlet Tesvikleri

2018-2021 doénemine iliskin BOBI FRS literatiiriinde devlet tesviklerine iliskin muhasebe
politikalarinin kaleme alindig1 izleyen makalelere rastlanmistir: Kiiciik (2018), Eskin (2020),
Altinkaynak ve Dogan (2020), Ding ve Yildirim (2020), Yazarkan ve Yilmaz Soguksu (2020).
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Devlet tesvikleri ile ilgili olarak Kiiciik (2018), Eskin (2020), Altinkaynak ve Dogan (2020) ile
Yazarkan ve Yilmaz Soguksu (2020) tarafindan kaleme alinan ¢aligmalarda devlet tesviklerinde 6zellikli
konularin muhasebelestirilmesi amaglanmistir. Bu baglamda, Kiiciik (2018) calismasinda piyasa faiz
oranindan daha diisiik bir faiz orani ile temin edilen devlet tesviki niteligindeki kredilerin BOBI FRS
acisindan incelenmesine odaklanmis ve bu tiir kredilere iliskin olarak iki tiirlii hesaplama yaklagimi ile

direkt ve endirekt kayit yontemleri olmak {izere iki tiirlii muhasebelestirme sekli onermistir.

Eskin (2020), devlet tesviklerinin bir baska 6zellikli boyutu olan kalkinma ajansi desteklerinin
MSUGT ve BOBI FRS agisindan muhasebelestirilmesini drneklerle ele almis ve devlet tesviklerinin
MSUGT’da briit satislarda, BOBI FRS’de ise briit satis hasilati disinda kalan esas faaliyetlerde
raporlanmasinin gelir tablosunda farkli sonuglar dogurdugunu belirterek uygulamada cesitliligin sona

erdirilmesini 6nermistir.

Bunlarla birlikte Altinkaynak ve Dogan (2020), devlet tesviklerini BOBI FRS, TFRS ve MSUGT
bakis agisiyla turizm sektorii agisindan muhasebe kayitlar ile ele alirken, Yazarkan ve Yilmaz Soguksu
(2020) ise Ordu bolgesinde faaliyet gdsteren bir isletmenin yine 6zellikli bir vaka olarak KOSGEB’den
KOBIGEL programi kapsaminda satin aldigi makine ve techizat edinime iliskin tesviklere yonelik
muhasebe kayitlarim1 MSUGT, BOBI FRS ve TFRS agisindan incelemistir. KOBIGEL tesviklerinin
muhasebelestirilmesinde gelir yaklagimimin benimsenmesinin uygun oldugu ifade edilerek halihazirda
ylrtirliikte olan hesap planinda devlet tesviklerine iliskin ertelenmis gelir hesabinin agilmasi

Onerilmistir.

Diger taraftan, Din¢ ve Yildirim (2020) devlet tesviklerine iliskin muhasebe politikalarin1 BOBI
FRS, TFRS ve MSUGT agisindan karsilastirmali olarak ele almig ve devlet tegviklerini biitiinciil bir
yaklagimla tiirlerine gére yevmiye kayitlar ile 6rneklemistir. Calismada, sermaye yaklasgimimin yanlis
anlagildigi, muhasebe kayitlarinda kullanilan hesaplarda cesitlilige rastlandigi ifade edilmis ve

muhasebelestirmede kullanilacak hesaplara yonelik onerilerde bulunulmustur.
3.2.14. Boliim 17 Bor¢clanma Maliyetleri

2018-2021 dénemine iliskin BOBI FRS literatiiriinde Elagéz ve Ozcan (2020)’1n ¢alismasinda
bor¢lanma maliyetlerine iliskin muhasebe politikalarinin ele alindig1 goriilmiistiir. Caligmada borglanma
maliyetlerinin karsilastirilmasi amaci dogrultusunda 6rek uygulama diizenlenerek VUK, TFRS ve
BOBI FRS’ye gore ¢dziimii yapilmistir. Béylece, TFRS ve BOBI FRS’ye gore muhasebelestirmenin
ayn1 oldugu ancak VUK’un MDV’lara ve stoklara iliskin aktiflestirmenin tamamlanmasindan sonra
bor¢lanma maliyetlerini aktiflestirme veya gider kaydetme noktasinda sundugu se¢imlik yaklagimdan

dolay1 diger mevzuattan ayrildigi ifade edilerek mevzuatta birlige gidilmesi dnerisinde bulunulmustur.

317



Can OZTURK
Mubhasebe Bilim Diinyasi Dergisi 2023, 25(2), 296-329

3.2.15. Boliim 19 Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

2018-2021 dénemine iliskin BOBI FRS literatiiriinde Yildirim (2019)’1n ¢alismasinda TFRS, BOBI
FRS ve VUK cephesinden karsiliklara, sarta bagh yiikiimliiliikklere ve sarta bagh varliklara iliskin
muhasebe politikalar karsilastiriimistir. BOBI FRS hiikiimlerinde karsiliklar konusuna odaklanilmis ve

muhasebelestirmeye yonelik 6rnek uygulamalara yer verilmistir.
3.2.16. Boliim 20 Yabanci Para Cevrim islemleri

2018-2021 dénemine iliskin BOBI FRS literatiirinde Karacan ve digerleri (2018) kur farklarina
iliskin muhasebe politikalarin1 TFRS, BOBI FRS ve VUK cercevesinde benzerlik ve farkliliklar: dikkate
alarak kavramsal bir yaklagimla incelemeyi amaglamistir. Argun ve Giines (2021)’in makalesinde ise
yabanc1 parali yiikiimliiliiklerden kaynaklanan kur farklarima iliskin muhasebe politikalart TFRS, BOBI
FRS ve VUK agisindan incelenmis ve kurun dalgalandigi durumlarda yabanci parali ylikiimliiliiklerden
kaynaklanan olumsuz kur farklarmin isletmeyi borca batik veya sermaye kaybeder konuma
stirliklemesinin 6niine gecgilmesi amacina yonelik olarak muhasebenin donemsellik ve tutarlilik ilkeleri

dogrultusunda dnerilerde bulunulmustur.
3.2.17. Boliim 21 is Birlesmeleri

2018-2021 dénemini kapsayan BOBI FRS literatiirinde Kiymetli Sen ve Karagiil (2018)’iin
calismasinin amaci BOBI FRS’nin TFRS’den farkli yénlerinden biri olan ortak kontrole tabi is
birlesmelerinin finansal tablolarda raporlanmasinda kullanilan “haklarin birlesmesi” yontemi hakkinda

bilgi sunmaktir. Caligmada, yontem tasarlanan 6rnek uygulama ile ayrintili olarak incelenmistir.
3.2.18. Boliim 27 Gegis Hiikiimleri

2018-2021 donemine iliskin BOBI FRS literatiirinde BOBI FRS’nin ilk uygulamasina iliskin olarak
Kiymetli Sen (2020), Demir (2020), Kablan ve Ergiiden (2020)’in ¢aligmalarinin amaci bir finansal
raporlama gercevesinden digerine doniisiimii tesis edebilmek olmustur. Bu baglamda, Kiymetli Sen
(2020), MSUGT ve VUK uyarmca hazirlanmis 2017 yilina ait 6rnek bilango ve gelir tablosundan
faydalanarak isletmenin 31.12.2017 tarihli bilangosundaki kalemleri ve tutarlart BOBI FRS hiikiimlerini
uygulayarak 01.01.2018 tarihli acilig bilangosu kalemleri ve tutarlarima doniistiirmiistiir. Bununla
birlikte Demir (2020)’de 31.12.2019 tarihli VUK mizanindan yola ¢ikarak gerekli doniisiimii yapmis ve
BOBI FRS ile uyumlu bilango ve gelir tablosunu hazirlamistir. Kablan ve Ergiiden (2020) ise ayni
sekildeki doniisiimii hem TFRS’ye hem de BOBI FRS’ye yonelik olarak &rneklemis, ortaya gikan

tutarsal farklar1 VUK ile karsilagtirmali olarak gostermistir.

Diger taraftan, Kiymetli Sen (2020), Demir (2020) ve Kablan ve Ergiiden (2020)’den farkli olarak
Ataman ve digerleri (2018) ile Karaémer ve Ozbirecikli (2019)’nin ¢alismalarindaki amag ise bir

finansal raporlama c¢ergevesinden digerine doniisiim neticesinde raporlama ¢ergevelerindeki
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farkliliklardan kaynakli olarak finansal oranlarda meydana gelmesi beklenen degisimlerin ve
gerekeelerinin tespitidir. Bu baglamda, Ataman ve digerleri (2018) MSUGT hiikiimlerine gore
hazirlanmis 2018 yilina ait bilango ve gelir tablosunu BOBI FRS hiikiimlerine gére uyarlandiktan sonra
isletmenin likidite, finansal yapi, faaliyet ve karhilik oranlarini MSUGT ve BOBI FRS agisindan
hesaplayarak isletmenin benimsedigi finansal raporlama ¢ergevesinin isletmenin finansal oranlarim
MSUGT iizerinden hesaplanan oranlarm aksine BOBI FRS’de ne ydnde etkiledigini nedenleri ile
birlikte tespit etmeye ¢alismustir. Ayn1 dogrultuda, Karadmer ve Ozbirecikli (2019) nin ¢alismasinda ise
bir isletmenin 01.01.2018 tarihli agilig bilangosundan yola ¢ikilarak 2018 yilinda ger¢eklesen islemler
bir taraftan VUK/MSUGT hiikiimlerine gore diger taraftan BOBI FRS hiikiimlerine gore kaydedilmistir.
Boylece 31.12.2018 tarihinde farkli finansal raporlama ¢ergevesine dayanan iki bilango ortaya ¢ikmustir.
Caligmada farkli finansal raporlama cercevesinin finansal yapi oranlari iizerinde degisim yarattigi
gozlemlenmistir. Bu gergevede, Ataman ve digerleri (2018) ile Karadmer ve Ozbirecikli (2019)’nin
calismalar1 finansal yap1 oranlar1 ortak paydasinda karsilastirildiginda her iki analizde ortak olan
oranlarin birbiri ile tutarl sonuglar verdigi tespit edilmistir. Bu baglamda, bor¢lanma orani ve bor¢lanma

katsayis1 orani artarken 6z saglamlik oran1 azalmigtir.
3.2.19. BOBI FRS’de Ik Kapsamh Gézden Gegirme

2018-2021 dénemini kapsayan BOBI FRS literatiiriinde BOBI FRS’ye iliskin ilk KGG’ye iliskin
degerlendirme Sercemeli ve Sardag Karabulut (2021) tarafindan hazirlanmistir. Makalede BOBI
FRS’de akademisyenler, uygulayicilar ve KGK uzman personeli tarafindan tespit edilen eksikliklerin
ve muglaklarin giderildigine, yapilan degisiklikler ile bdliimler arasi uyumun tesis edildigine, agik
olmayan hususlara ac¢iklik kazandirildigina ve TFRS ile terim birligi agisindan yakinsama yapildigina

yonelik degerlendirmelerde bulunulmustur.
3.2.20. BOBI FRS’ye iliskin Olarak Muhasebe Akademisyenlerinin Goriisleri

2018-2021 dénemine iliskin BOBI FRS literatiiriinde muhasebe akademisyenlerinin BOBI FRS’ye
yonelik farkindaliklarinin tespiti Sergemeli ve Paga (2019)’nin ¢alismasinin amacini olusturmustur.
Calismada BOBI FRS’deki muhasebe politikalarmin TFRS ile iliskili olmas1 nedeniyle TFRS dersi

veren dgretim elemanlarmin BOBI FRS ile daha ilgili olduklari ortaya konmustur.
3.2.21. BOBI FRS’ye iliskin Olarak Muhasebe Meslek Mensuplarinin Goriisleri

2018-2021 dénemine iliskin BOBI FRS literatiiriinde 2016-2017 déneminde oldugu gibi muhasebe
meslek mensuplarmin  BOBI FRS’ye iliskin algilarinin  Slgiilmesine odaklanan makaleler
bulunmaktadir: Oztiirk ve Carik¢r (2018), Sakarya ve digerleri (2018), Aktas Mozeik¢i ve Tiiter
Sahinoglu (2018), Ergi ve Giileg (2019), Oztiirk ve Ibrahimoglu (2021), Demir ve Narlikaya (2021) ile
Baran ve Derya Baskan (2021).
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Bu ¢alismalarin ortak amaci, muhasebe meslek mensuplarmin Tiirkiye genelinde BOBI FRS’ye
yonelik algilarmin 8lgiilmesidir. Bu baglamda, Oztiirk ve Carike1 (2018) tarafindan yapilan calisma
Kars, Ardahan ve Igdir illerindeki meslek mensuplarina odaklanmigtir. Caligmada elde edilen sonuglar
su sekildedir: (1) Meslek mensuplarinin yapilan BOBI FRS egitimlerini yeterli bulmadig1 ve ilave
egitimlere ihtiyag duyuldugu belirtilmistir, (2) BOBI FRS egitimi alanlar ile almayanlar arasinda BOBI
FRS farkindalig1 agisindan anlamli bir farklilik tespit edilmistir ve (3) BOBI FRS egitimi alanlar, egitim

almayanlara oranla bu standartlara daha olumlu yaklagmaktadir.

Oztiirk ve Carik¢1 (2018)’nin galismasia ek olarak Balikesir, Kirklareli, Ankara, Istanbul, Elazig
illeri ile Bat1 Akdeniz Bolgesi’nde faaliyet gdsteren meslek mensuplarinin BOBI FRS hakkindaki algisi
ve farkindaligini degerlendiren bagka makaleler de bulunmaktadir (Sakarya ve digerleri, 2018; Aktas
Mozeikci & Tiiter Sahinoglu, 2018; Ergi & Giileg, 2019; Oztiirk & ibrahimoglu, 2021; Baran & Derya
Baskan, 2021; Demir & Narlikaya, 2021).

Tiim bu ¢aligmalarin ortak paydasi, muhasebe meslek mensuplarinin BOBI FRS egitimi almakla
birlikte bu egitimlerin yeterli olmadigi1 ve ilave egitimler yapilmasi gerektigi yoniindeki goriistiir.
Dolayisiyla makale sonuclarinda ilave egitimler verilmesine (Oztiitk & Carike1, 2018), BOBI FRS
egitiminin siirekli egitim kapsaminda ele alinmasina (Sakarya ve digerleri, 2018), egitim iceriklerinin
yetersiz olmasi nedeniyle ilave egitimlerin yapilmasina (Aktas Mozeik¢i & Tiiter Sahinoglu, 2018),
BOBI FRS igin siirekli ve kurumsal bir egitim ihtiyaci olduguna (Ergi & Giileg, 2019), BOBI FRS
hakkinda daha bilgili olmaya yonelik seminer, konferans gibi faaliyetlere ihtiyag olduguna (Oztiirk &
Ibrahimoglu, 2021), BOBI FRS’ye yénelik uygulamali egitimin ardindan dénemsel olarak tekrarlanan
egitim ihtiyacina (Baran & Derya Baskan, 2021) ve meslek mensuplarimin bilgi diizeylerinin diisiik
olarak ¢ikmasi nedeniyle BOBI FRS’ye yonelik olarak verilen egitimlerin istenilen seviyede olmadigina
(Demir & Narlikaya, 2021) dair birbirini tamamlayan ortak bir goriigiin varlig1 tespit edilmistir. Bu
goriisler, 2016-2017 donemi bulgularint da desteklemektedir.

4. SONUC VE ONERILER

Bu makalede 2018-2021 donemini kapsayan bir literatiir incelemesi yapilmis ve su sonuglara
ulasilmistir: Makaleler, 2016-2017 donemine oranla genel bakistan ziyade BOBI FRS nin boliimlerine
odaklanmistir; 2016-2017 donemine oranla 6rnek uygulamali yaklasimi benimseyen makalelerin sayisi
kavramsal, elestirel ve ampirik yaklagimi benimseyen makalelerin sayisi ile karsilastirildiginda énemli
oOlglide artmistir; en ¢ok makale yayinlayan ilk bes dergiden dordii muhasebe odaklidir; makalelerin
yarisindan fazlast muhasebeyi de kapsayan diger dergilerde yayinlanmistir; makaleler 6nemli 6lgiide
Tiirkce yazilmis olup Ingilizce yazilan ¢alismalar sinirh sayidadir. Bu gercevede, 2016-2017 déneminde

onerilen konularin gerceklesme diizeyi degerlendirildiginde agagidaki sonuglara ulasilmistir:
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(1) “BOBI FRS’deki muhasebe politikalarinin yevmiye kaydina ve finansal tablolara
doniistiiriilmesine odaklanan uygulamali ¢alismalar” bashg: yazarlarm 2018-2021 doneminde BOBI

FRS’nin farkli boliimlerine odaklandiklar en ¢ok makale yazilan konu olmustur.

(2) “BOBI FRS ile ilgili olarak muhasebe meslek mensuplarinin goriiglerinin tespiti ve
degerlendirilmesi” basligr 2018-2021 déneminde yazarlarin en ¢ok makale yazdiklari ikinci konu

olmustur. Bu konuda yeni ¢aligmalar yapilarak farkli sonuglar elde edilmesi beklenmemelidir.

2022 yilmin son aylarinda BOBI FRS nin etkilendigi KOBI’ler icin UFRS ve FRS 102 standardi icin
yaymlanan KGG taslaklari KHVY bulunmayan isletmelerde finansal raporlamanin O6nemli
degisikliklere gebe oldugunu gostermistir (IASB, 2022; FRC, 2022). Ornegin hem KOBI standardinda
hem de FRS 102’de UFRS 15 ile yakinsanmis bir hasilat standardi ile FRS 102’de UFRS 16 ile
yakisanmis bir kiralama standardi planlanmaktadir. Dolayisiyla, olast bu degisimlerin Tiirkiye’de

BOBI FRS i¢in benimsenmesi ve finansal tablolara etkileri yeni bir arastirma konusudur.

Caligmanin kapsaminin 2018-2021 doénemi ile sinirli olmasi, O6rneklemin hakemli dergilerde
yaymlanan makalelerle kurulmus olmasi ve makale oOrnekleminde makale se¢im kriterlerinin

uygulanmis olmasi bu ¢aligmanin kisitini olugturmustur.
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DIFFERENCES OF CASH FLOW PROFILES BY COUNTRY: A RESEARCH ON G20
COUNTRIES COVERING THE YEARS 2012-2022

ABSTRACT

The aim of this study is to compare the cash flow profiles of companies in 8 selected G20 countries,
based on countries, sectors, and years, in order to identify prevalent business types. For this purpose,
50,910 observations of cash flow statements of 5,091 companies are examined for the years 2012-2022.
The findings reveal that the most common profile across the countries is Model 6, Start-up/Young
Businesses, while the least observed profile is Model 1, Stagnant Businesses. The countries deviating
from this general pattern are the United Kingdom and Turkey for which Model 2, Successful Businesses

is the most prevalent profile.
Keywords: Cash Flow Statements, Cash Flow Profiles, G20 Countries

JEL Classification: M40, M41

EXTENDED SUMMARY
PURPOSE AND MOTIVATION

This study examines the cash flow profiles of companies in different countries and sectors to assess
financial health and identify common business types. Cash flow is crucial for a company's survival and
growth. Previous studies show "growing" and "successful business" types as the most common pofile.
This study determines the global distribution of business types and contributes to literature by applying
the approach worldwide. Cash flow profiles are used to determine the regional business types, and this
study aims to identify similarities and differences between them. Cash flow data provides valuable
information for financial management and helps assess a company's ability to generate cash from

operations.
METHODOLOGY

The literature contains models that classify companies based on their cash flows to determine their
financial health. Various methods have been developed to analyze cash flows based on the activities
they generate. The most well-known are, Gup et al. (1993), Cash Flow Profiles by Bruwer and Hamman
(2005), and Cash Flow Life Cycle Stages by Dickinson (2011). These methods are based on the
categorization of companies according to where their cash flows come from and where they are used.
Companies are grouped in 8 categories according to their cash flow profiles. Based on the methods in
these three studies, this study aims to determine the types of businesses on a global scale and to

determine the differing countries and sectors.
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The scope of this study consists of a total of 5,091 companies from 10 different sectors operating in
the stock exchanges of eight G20 countries (Turkey, England, Germany, Brazil, Australia, South Korea,
Saudi Arabia and South Africa). The purpose of choosing countries from different geographies is to
determine the general cash flow characteristics and company types around the world. The data are
obtained from the Eikon database and covers the 10-year period between 2012-2021. As the method
used in the study, the “Cash Flow Operations Method” developed by Gup et al. (1993) is chosen. In this
method, cash flow statements of companies are coded as positive or negative cash flows from the three
activities (operating-investing-financing). In line with this coding, the sign (positive-negative)
combination of the cash flows from all three activities is matched with the appropriate model (e.g.: +,-
,- = model 2 / Successful Business/Maturity Period). As a result, the prevalence of the eight business
types is determined on the basis of country, sector, and year. This method, with its different variations,
has been accepted and applied in the literature (Gup et al., 1993: Bruwer & Hamman, 2005: Dickinson,
2011: Aktas et al., 2012: Beyazgiil & Karadeniz, 2019: Cavlak & Yilmaz, 2020: Dozen & Baskan. ,
2019: Giileg & Arda, 2019).

RESULTS AND DISCUSSION

Research results show that in six out of eight countries analyzed, 75% of companies exhibit the
characteristics of Model 6, which is a fast-growing-young business. Conversely, Model 1, which
generates cash inflows from all three activities, is the least observed cash flow model and is believed to
have a high cash outflow potential in the future. Model 2, a successful business, is the second most
common profile observed in 75% of the countries, generating positive cash flow from operating
activities and negative cash flow from investment and financing activities. Companies in this group are
considered to be in their maturity stages and are expected to be a common profile in the future, indicating

successful financial management.

Most common profiles in the study are Model 6, Model 2, Model 4, and Model 3, with Model 1 being
the least common cash flow profile. These findings obtained in, Gup et al. (1993) and Bruwer and
Hamman (2005), Aktas et al. (2012), Beyazgiil and Karadeniz (2019), Kablan and Giivemli (2019),
Karadeniz (2018). The cash flow profile distributions of Turkey and England differ from the other 6
countries, with Model 2 being their most common profile, indicating mature companies rather than
young enterprises. The prevalence of Model 6 cash flow profile varies between 36-41%, increasing
towards 2018 and decreasing by 5 points to the lowest level of 36% in 2019, possibly due to the 2018

financial crisis.

In terms of sectors, it is observed that the most common profile in all sectors is Model 6. Turkish and

UK companies differ from the general pattern and Model 2 cash flow profiles are observed most
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frequently. This result shows that young and mature enterprises are most concentrated enterprises in the

sectors, as in the general average.
CONCLUSION AND IMPLICATIONS

The study reveals the cash flow characteristics of companies in the eight countries studied. Model 6
and Model 2 are the most common profiles, indicating successful and fast-growing business types.
Model 1 is the least common. Positive cash flow from all three sources is rare and temporary. Cash flow
profile distributions in Turkey and England differ, with the most common profile being Model 2. This
suggests that companies in these countries are more mature. Considering the years, it is observed that
the prevalence of Model 6, which is the most common model, varies between 36% and 41%. Throughout
the sample period, there is an increase in the prevalence of Model 6 profiles that reached the level of
41% in 2018. In 2019, the prevalence of Model 6 decreased by 5 points to its lowest level of 36%. This
result can be interpreted to be the effect of the 2018 financial crisis. Sectoral analysis again show that
the most common cash flow profile is Model 6 and Model 2. When viewed from both dimensions, the
countries that often differ are Turkey and England. The detailed reasons for this differentiation can be

analyzed in a separate study.

1. GIRiS

Nakit, bir igletmenin can damari olarak kabul edilmektedir (Bruwer & Hamman, 2008). Nakit
akiginda problem yasayan ya da nakit akis yonetimi verimsiz olan sirketler birgok olumsuzlukla karsi
karsiya kalabilmektedirler (Tiifek¢i & Karaca, 2019). Bu nedenle nakit akiglarinin olusumuna dair
bilgilerin raporlanmasi ve bu bilgilerin degerlendirilmesi, sirket faaliyetlerinin basariya ulagmasi i¢in
¢ok onemlidir. Ayrica isletmenin nakit akiglar1 hakkindaki bilgiler, finansal tablo kullanicilarinin
isletmenin nakit ve nakit benzerlerini liretme kabiliyetini ve bu nakit akiglarin1 kullanma ihtiyaglarin

degerlendirmesi i¢in bir esas teskil etmesi acisindan da olduk¢a 6nemlidir (TMS 7, Amag).

Bir sirketin faaliyetlerinden nakit iiretme yetenegi, siirekliliini saglayabilmesi ve biiylimesi i¢in
kritik bir belirleyicidir. Bu durum, nakit akis tablosunu igletmenin finansal durumunu degerlendirmek
icin 6nemli bir bilgi seti haline getirmektedir. (Bruwer & Hamman 2008). Nakit akis tablosu bir
isletmenin belli bir ddnemdeki nakit durumuna dair bilgiler sunarak gelecege yonelik pozisyonu ile ilgili
karar alinmasina yardimci olacak temel tablolardan biridir. Nakit akig tablosu isletmenin belirli bir
donemde, nereden nakit girisi saglandigini ve bu nakit degerleri nereye harcandigimi géstermektedir.
Ayrica sirketlerin nakit hareketleri ile ilgili olup bilango (finansal durum tablosu) ve gelir tablosundan

(kar zarar tablosu) elde edilmesi miimkiin olmayan cok sayida bilginin edinilmesini miimkiin
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kilmaktadir. Bu nedenle nakit akis tablolar1 etkili bir finansal yapiya sahip olan sirketlerin hedeflerine

ulagsmasinda ve siirekliliginin saglanmasinda énemli bir rol oynamaktadir (Kogyigit & Tang, 2021).

Nakit akis tablolarna iligkin yayinlanan TMS (IAS) 7 standardinda isletmelerin sagladigi nakit
akislarinin esas faaliyetlerinden, yatirim faaliyetlerinden ve finansman faaliyetlerinden kaynaklandigi
belirtilmektedir. Literatiirde bu ¢ergevede isletmelerin farkli nakit akig tiplerine sahip olduguna iligkin
bazi1 ¢alismalarin yapildigi goriilmektedir. Bu ¢alismalardan en ¢ok referans alinanlart Gup (1993),
Bruwer ve Hamman (2005) ile Dickinson (2011) tarafindan yapilan ¢alismalardir. Bu ¢aligmalarda
olusturulan nakit akis profillerinin bircok c¢alismada farkli iilke ve sektorlerde test edildigi

goriilmektedir.

Literatiirdeki calismalardan farkli olarak bu calismada G20 iilkeleri i¢inden segilen 8 iilkenin
borsalarinda faaliyet gdsteren sirketlerin nakit akis profillerinin belirlenmesi ve bu yolla igletme
tiplerinin tespit edilmesi amag¢lanmigtir. Caligmanin “Kavramsal Cergeve” baslikli boliimiinde Nakit
Akis Tablosunun 6geleri ve literatiirde siklikla kullanilan alternatif nakit akis profil modellerine
deginilmistir. Devaminda literatiirdeki benzer c¢alismalar ele alimmis ve son olarak arastirma
kapsamindaki sirketlerin nakit akis profillerinin analizleri yapilmistir. Sonug olarak 10 yillik zaman
serisi igerisinde arastirmaya konu iilke borsalarinda islem goren sirketlerin nakit akis profillerinin hangi
modellerde yogunlastigi, ilkeler, yillar ve sektorlere gore farklilagmalar tespit edilmistir. Bu sonuglar
iilkeler ve sektorler arasinda nakit olusturma ve kullanma modellerinin gosterilmesi agisindan énemli

bilgiler sunmaktadir.

2. NAKIT AKISLARININ SAGLANDIGI FAALIYETLER YONTEMi

TMS 7 “Nakit Akis Tablosu” standardinda nakit akig tablolarinin 6nemine iliskin asagidaki ifadeler
yer almaktadir: “Nakit akis tablosu diger finansal tablolar ile birlikte analiz edildiginde, isletmenin net
aktiflerindeki degisimi, mali yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii, likidite kapasitesini ve nakit
akislarmmin tutart ve zamanlamasi ile ilgili onemli bilgiler saglar. Bu bilgilerle bir isletme, baska bir
isletme ile karsilastiriabilir ya da isletmenin gelecekte nakit akislar: gercek¢i bir sekilde tahmin
edilebilir. Zira tarihi nakit akis bilgisi gelecekteki nakit akiglarinin tutarlar: ve zamanlamasini tahmin
etmede, degerlendirmelerde, karlilik ve nakit akislar: arasindaki iligkilerin analizinde onemli bir ol¢iit

olarak kullanilabilmektedir” (TMS 7: 4-5).

TMS 7’ye gore nakit akis tablosunda; donem basi ve donem sonu nakit mevcudu, nakit benzerleri ile

kur farklar1 hari¢ asagidaki {li¢ temel kalem bulunmaktadir:

a) Esas (Isletme) faaliyetlere iliskin nakit akislari

b) Yatirim faaliyetlerine iliskin nakit akislart
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c¢) Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglar

Bu ii¢ temel kalemin, negatif veya pozitif olmasi sirketin nakit akis yapis1 hakkinda 6nemli bilgiler
sunmaktadir. Bu Onemli bilgilere ulasabilmek i¢in sirketin nakit akiglarinin kaynaklart ve nakit
cikislarina dair mali olaylarin, gesitli yontemlerle ele alinmasi gerekmektedir. Bu yontemlerin en

onemlilerinden birisi “Nakit Akislarimin Saglandigi Faaliyetler” yontemidir (Aktas ve digerleri, 2012).

Sirketlerin nakit akislari incelenirken, bunlarin hangi faaliyetlerden saglandigi ve nerelerde
kullanildigimin analizi 6nemlidir. Nakit akislarinin saglandig1 faaliyetlere gore analiz edilmesi igin
literatiirde farkl1 modeller gelistirilmistir. Bunlardan en bilinenleri; Gup ve digerleri (1993) ’nin “Nakit
Akislarmin Saglandig1 Faaliyetler Yontemi”, Bruwer ve Hamman (2005)’1n “Nakit Akis Profilleri” ve
Dickinson (2011)’un “Nakit Akis Yasam Dongiisii” olarak bilinmektedir. Bu yontemler temelde nakit
akislarinin ne tiir kaynaklardan saglandigi ve nerelere kullanildiginin detayli sekilde belirlenmesine gore

sirketlerin kategorize edilmesine dayanmaktadir.

Gup ve digerleri (1993) yaptiklar siniflandirmada sirketlerin nakit akislarinin durumunu nakit akisg
tablolarinda yer alan faaliyetlere gore (pozitif - negatif) incelemisler ve nakit akis 6zelliklerini dikkate
alarak belirli profiller olusturmuslardir. Olusturulan modelde bir nakit akis tablosunda nakitlerin izledigi
8 temel profil vardir. Bu profillerin her biri model olarak degerlendirilebilir. Bu yontemden ulasilan
bilgilerin anlamli olabilmesi, donemler arasindaki degisime, kalemlerin biiyiikliigiine ve olusum
sekillerine baghidir. Bu ydntemde, faaliyetlerin bazilarmin pozitif bazilarinin ise negatif nakit akisi
sagladig1 dikkate alinarak (nakit akislarinin biiyiikliiklerini goz ardi edilerek) Tablo 1°deki sekilde 8
profil (model) olusturulmustur (Gup ve digerleri, 1993).

Tablo 1. Nakit Akis Profilleri

i Nakit Akislar:

Nakit Akis Profili Isletme Yatirnm Finansman

Faaliyetleri Faaliyetleri Faaliyetleri
Model 1 Nadir Durum + + +
Model 2 Basarili Isletme + . -
Model 3 Gerileyen Vei;glr;deen Yapilanan + + i
Model 4 Biiyiiyen Isletme + - N
Model 5 Kiigiilen Isletme - + +
Model 6 Hizl Biiyiiyen-Geng Isletme - - +
Model 7 Likidasyona Giden Isletme - + -
Model 8 Nadir Durum - - _

Benzer bir metodoloji ile Bruwer ve Hamman (2005) isletmeleri nakit akiglarinin saglandigi kaynaga

gore 8 kategoriye ayirmiglardir. Pozitif-negatif nakit giris kombinasyonuna uyan isletmeler, isletme
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yagsam dongiisii kategorilerinde siniflandirilir. Bruwer ve Hamman (2005) nakit akiglarinin kaynagina

gore isletmeleri Tablo 2’deki gibi kategorize etmislerdir.

Tablo 2. Bruwer ve Hamman (2005) Nakit Akis Profilleri

; q . Yatirnm Finansman
Durum Isletme Faaliyetleri Faaliyetleri Faaliyetleri
Geng Isletme - - +
Biiyiiyen isletme + - +
Basarili Isletme + - .
Coziilen Isletme - - .
Hazine Sandig1 + + +
Yeniden Yapilanan
. + + -
Isletme
Diisiisteki Isletme - + +
_Tasfiye Durumundaki _ + -
Isletme

Bir diger nakit akis profil gruplandirmasi1 Dickinson (2011) tarafindan yapilmistir. Tablo 3’te
gorlildiigl gibi sirketler faaliyetlerden sagladiklar nakit akiglarina gore asagidaki sekilde kategorize

edilmistir.

Tablo 3. Dickinson (2011)’e Gore Nakit Akis Profilleri

Durum Isletme ) Yatirnm ) Fina.nsman.

Faaliyetleri Faaliyetleri Faaliyetleri
Giris - - +
Biiyiime + - +
Olgunluk + - -
Durgunluk - - -
Durgunluk + + +
Durgunluk + + -
Diisiis - + +
Diisiis - + -

Tablolar incelendiginde Gup ve digerleri (1993), Bruwer ve Hamman (2005) ve Dickinson (2011)
tarafindan gelistirilen nakit akis profillerinin birbirine oldukca benzer kategori ve tanimlara sahip
olduklar goriilmektedir. Bu ii¢ simiflandirma dikkate alindiginda ayn profillere uyan sirketlerin
ozellikleri su sekilde agiklanabilir (Orhan & Basar, 2015 ; Aktas ve digerleri, 2012; Gup ve digerleri,
1993; Dickinson, 2011; Bruwer & Hamman, 2005):

MODEL 1 (Nadir Durum/ Durgunluk/ Hazine Sandigi): Bu profilde isletme {i¢ faaliyetten de nakit
girisi saglamaktadir (+, +, +). Borglanmasini ve/veya sermayesini arttirmasiin yaninda amortismana

tabi varliklar ve uzun vadeli yatinmlarini da elden ¢ikarmaktadir. Bu sekildeki hareketler faaliyetleri
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devam eden sirketler i¢in normal olmadigindan bu durumun gegici olacagi kabul edilmektedir. Bu
nedenle bu profil en az rastlanan profillerin baginda gelmektedir. Ciinkii sirketin yakin zamanda stok
alim1 yapacagi, uzun vadeli borglarin1 6deyecegi ve faaliyetlerini genisletmek i¢in yatirimlar yapacagi
diisiiniilmektedir. Bu profile sahip sirketler i¢in hesaplanan ¢esitli oranlar; varlik toplamlarinin diigiik
oldugunu, ortalama olarak karli olmadiklarini ve negatif biiyiime oranlarina sahip olduklarin

gostermektedir.

MODEL 2 (Olgunluk / Basarili Isletme): Bu tiir nakit akis profili olan sirketlerin giinliik faaliyetlerini
fonlayabilmeleri icin yeterli diizeyde isletme faaliyetlerinden nakit girisi saglayabildikleri ve borg¢larini
geri ddeyebilecek saglikli bir finansal yapiya sahip olduklar1 goriilmektedir. Boyle sirketlerin bagarili
sirketler olduklar1 ve sirket yasam dongiisiinde “olgunluk” déneminde olduklar1 sylenebilir. Bu profile
sahip sirketlerin basarili finansal yonetime sahip oldugu ve borg, temettii vb. 6demelerini yerine
getirmede problem yasamadiklari sOylenebilir. Bu tiir sirketler i¢in hesaplanan oranlar; varlik
toplamlarinin ¢ok biiylik tutarlarda oldugunu, karli isletmeler olup makul diizeyde biiyiime oranlarina

sahip olduklarini gostermektedir. Bu nakit akis profili yaygin olarak goriilmektedir.

MODEL 3 (Durgunluk / Yeniden yapilanan isletme): Bu tiir nakit akis profili olan sirketlerin igletme
faaliyetleri ile yatirim faaliyetlerinden sagladiklar nakit akiglar1 pozitif iken finansman faaliyetlerinden
kaynakli nakit akislar1 ise negatif diizeydedir. Bu tiir sirketlerin genellikle isletme faaliyetlerinden nakit
akisi1 sagladiklar ancak yatirimlarini veya duran varliklarinmi da satisa ¢ikardiklar1 goriilmektedir. Bunun
nedeninin bu sirketlerin elde ettikleri nakdi, borglarin1 6demek veya hisselerini geri almak amaciyla
kullanmasindan kaynaklandig: diisiiniilebilir. Bununla birlikte bu sirketler duran varliklarin1 yenilemek
amaciyla elden ¢ikarabilir. Bu sirketler ortalama bir biiyiime oranima sahiptirler. Bu model de nadir

goriilen modellerdendir.

MODEL 4 (Biiyiime / Biiyiiyen isletme): Bu tiir nakit akis profili olan sirketlerin igletme
faaliyetlerinden sagladigi nakit akislarinin, yatirnimlarini kargilamaya yetmedigi sdylenebilir. Bu nedenle
sirketin hisse senedi ihrag ederek veya yeni bir borglanmaya giderek fon girisi sagladig diisiiniilebilir.
Bu tiir sirketler duran varliklara yatirnm yaparak gelirlerini artirmak zorundadirlar. Yapilan bu
yatirimlarin 6z sermaye veya borglanma ile desteklendigi varsayilirsa, borg verenlerin ve yatirimeilarin

sirketin gelecegine dair olumlu bir kaniya sahip olacag: diisliniilebilir.

MODEL 5 (Diistis / Kiigiilen isletme): Bu tiir nakit akis profili olan sirketlerin igletme faaliyetlerinden
saglanan nakit akislar1 negatiftir. Yatirimcilarin bu durumun gegici olmadigina karar vermeleri
durumunda, sirkete olan ilgilerinin azalacagi diislinlilmektedir. Bu sirketlerde duran varliklardaki

azalma, biiylime firsatinin da azaldigin1 gosterebilir.

MODEL 6 (Giris / Geng igletme): Bu tiir nakit akis profili olan sirketlerin isletme faaliyetlerinden ve

yatinnmlardan nakit akiglar1 negatiftir. Ancak bu durumun 6z sermaye ya da borglanma ile telafi
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edilebilecek bir durum oldugu sdylenebilir. Boyle bir durum sirketin biiylidiigiinii ve negatif nakit
akislarinin gegici bir durum oldugunu gostermektedir. Sirketin satislarinda meydana gelen hizh artisi
stirdiirebilmek i¢in, isletme sermayesi unsurlarina (alacaklar ve stoklar gibi kalemler) yoneldigi ya da

kisa vadeli bor¢larm 6dedigi diisiiniilebilir.

MODEL 7 (Diisiis / Tasfiye durumundaki Isletme): Bu tiir nakit akis profili olan sirketlerin isletme
faaliyetleri ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar negatiftir. Bu durum sirketin gelir
tablosundaki gelir arttirici unsurlarinin basarisiz oldugunu gosterebilir. Bunun yaninda borglar ve kar
paylar1 6denmekte, duran varliklar satilarak negatif nakit akislarmin etkileri giderilmeye ¢alisilmaktadir.

Bunlar sirketin likidasyona gittigini gosteriyor olabilir.

MODEL 8 (Durgunluk / Céziilen Isletme): Bu tiir nakit akis profili olan sirketlerin biitiin
faaliyetlerinden nakit ¢ikis1 gergeklesmektedir. Bu durum sirketin biiyiik bir negatif nakit akigini 6deme
yaparak diizelttigi durumun sonrasinin profilini gosterdigi sOylenebilir. Bu model de nadir goriilen
modellerdendir. Bu modelde sirket hem yeni uzun vadeli varlik almakta hem de borglarin1 6demektedir.

Bunlarla birlikte isletme faaliyetleri de nakit ¢ikisina sebep olmaktadir.

3. LITERATUR TARAMASI

Isletmelerin nakit akis profillerinin belirlenmesine ve isletmelere gore farkilasmasinin tespitine

yonelik farkli iilkelerde ve farkli sektorlerde yapilan ¢aligmalarin bazilar asagidaki sekildedir:

Gup ve digerleri (1993) tarafindan yapilan ¢aligmada 1745 sirketin nakit akis profilleri incelenmistir.
Caligma sonucunda en sik rastlanan modelin, basarili isletme profili (model 2) oldugu tespit edilmistir.

En sik goriilen diger modelin ise biiyiiyen isletme profili (model 4) oldugu belirlenmistir.

Bruwer ve Hamman (2005) ¢alismalarinda Giiney Afrika sanayi igletmelerinin nakit akis profillerini
1993,1996 ve 2002 senelerinin ¢eyreklik donemleri itibariyle analiz etmiglerdir. Caligma sonucunda,
isletme yasam dongiisii teorisine gore olgun isletmelerde basarili isletme profiline (model 2) daha ¢ok

rastlandigini tespit etmislerdir.

Dickinson (2011) NYSE, AMEX ve NASDAQ borsalarinda islem goren firmalarin 1989- 2005
yillart nakit akis profillerini “Isletme Yasam Déngiisii” modeline gére analiz etmistir. 48.369 gdzlem
iizerinden yapilan analiz sonucunda olgun firmalarin en yiiksek gdzlem sikligina sahip oldugu, en diisiik
gozlem sikliginin ise diisiis asamasindaki firmalar i¢in gerceklestigini tespit etmistir. Caligmanin

devaminda nakit akis profillerinin finansal gostergelerle iligkisi analiz edilmistir.

Aktas ve digerleri (2012) IMKB’de islem géren 176 sirketin 2007-2010 yillarin1 kapsayan nakit akis

tablolarini “Nakit Akislarinin Saglandig1 Faaliyetler Yontemine” gore inceledikleri ¢aligmalarinda yil,
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sektor ve sirketlerin aktif biiyilikliigiine gore degerlendirme yapmigslardir. Caligmalarinin sonucunda,
incelenen sirketlerin nakit akiglarii g6z Oniinde bulundurarak; yil, sektdr ve aktif biiyiikliikleri
temelinde, en ¢ok goriilen modelin basarili isletme (Model 2) oldugunu tespit etmislerdir. Model 2’den
sonra en sik goriilen modellerin ise biiyiiyen isletme (Model 4) ile hizl biiyiiyen / geng isletme (Model

6) oldugunu belirlemislerdir.

Beyazgiil ve Karadeniz (2019) c¢aligmalarinda Tiirkiye (Spor Toto) Siiper Ligi ve Avrupa’daki 10
iilkenin liginde bulunan 29 futbol takiminin 2013-2018 seneleri arasindaki nakit akis tablolarini1 “Nakit
Akislarmin Saglandigi Faaliyetler Y 6ntemi’ne gore analiz etmislerdir. Caligmalarmin sonucunda futbol
takimlariin en ¢ok sahip oldugu nakit akig profillerinin sirasiyla; basarili isletme (Model 2), geng

isletme (Model 6) ve biiyiiyen isletme (Model 4) oldugunu tespit etmislerdir.

Cavlak ve Yilmaz (2020) calismalarinda girketlerin nakit akis profilleri ile isletme yagam dongiisii
ve finansal sikintiy1 birlikte ele almiglardir. Calismada BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksindeki 46 sirketin
2016, 2017 ve 2018 senelerine ait nakit akig yapisi / isletme yasam dongiisii agamalarini belirlemek i¢in
Gup ve digerleri (1993) ile Bruwer ve Hamman (2005), finansal sikintinin tespiti i¢in ise Altman Z-
Skoru (1968) modelini kullanmiglardir. Calisma sonucunda; ilgili sirketlerin agirlikli olarak basarili
isletme (Model 2) yapisinda oldugu, tahmin edildigi sekilde finansal agidan sikintili olmayan sirketler
olduklarini tespit etmislerdir. Arastirmada incelenen sirketlerde Model 1 ve Model 7’ye hig

rastlanmamustir.

Dozen ve Baskan (2019) c¢alismalarinda BIST 100 endeksindeki 50 isletmenin 2009-2018
donemlerindeki TMS 7’ye gore diizenlenmis nakit akis tablolarini, “igletme faaliyetlerinden saglanan
nakit akiglar1” modeli ve nakit akig oranlari ile analiz etmisler ve bu sirketlerin nakit akiglarinda artig
saglayan faktorleri tespit etmeye calismuslardir. Arastirma bulgular: BIST 100°deki sirketlerin nakit akis
profillerinin Model 2° ve Model 4’te yogunlastigini, en az goriilen profillerin ise Model 1 ve Model §

oldugunu gostermektedir.

Giileg ve Arda (2019) ¢alismalarinda Borsa Istanbul (BIST) daki 4 farkli sektorde (mali sektdr haric)
2008 — 2017 yillar1 arasinda islem goren 206 sirketin nakit akig profillerini incelemislerdir. Caligma
sonucunda incelenen sirketlerin %40’inin olgunluk evresinde (Model 3), %23’ilinlin ise biiyiime
evresinde (Model 2) oldugunu tespit etmislerdir. Ayrica ¢aligmada temel finansal oranlarin nakit akig
profillerine gdre degisimi incelenmigtir. Arastirma sonucunda likidite oranlarinin ve finansal yap1
oranlariin nakit akis profillerine gore énemli diizeyde degisiklik gdsterdigi tespit edilmistir. Ayrica

karlilik oranlart agisindan en karli firmalarinin olgunluk dénemindeki firmalar oldugu belirlenmistir.

Kablan ve Giivemli (2019) ¢alismalarinda BIST te islem goren turizm sirketlerinin 2012-2016 yillari
arasinda ceyrek dénemlere ait nakit akig profillerini incelenmislerdir. Calisma sonucunda BIST teki

turizm isletmelerinin olgunluk ve biiylime donemlerinde olduklarini belirlemislerdir. Ayrica sirketlerin
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nakit akis profillerinin, Basarili igletme (Model 2), Biiyiiyen isletme (Model 4) ve Hizl1 biiyliyen geng
isletme (Model 6) olarak yogunlastigini tespit etmislerdir.

Karadeniz (2017) calismasinda Amerika (25), Avrupa (51) ve Asya-Pasifik (131) olmak {iizere
toplam 207 konaklama igletmesinin 2013-2015 yillarina iligkin nakit akis tablolarini “Nakit Akiglarinin
Saglandig1 Faaliyetler” yontemine gore incelemistir. Calisma sonucunda incelenen drneklemin yil ve
kita temelinde basarili igsletme (Model 2), biiyliyen isletme (Model 4) ve gerileyen ya da yeniden
yapilanan isletme (Model 3) profillerinde yogunlastig1 belirlenmistir.

Kisakiirek ve Tiifekgi (2022) calismalarinda finansal kriz doneminde sirketlerin finansal
performanslariin nakit akis profillerine gore degisimlerini incelemislerdir. Caligmada 2000-2001
krizlerinin etkilerini belirlemek amaciyla BIST te “Metal Esya Makine Elektrikli Cihazlar ve Ulagim
Araglart” ve “Tekstil, Giyim Esyasi ve Deri” sektorlerinde iglem goren 22 isletmenin 1998-2002
yillarina ait veriler kullanilmistir. Caligma sonucunda incelenen iki sektérde de en basarili sirketlerin
cogunlukla biiyiiyen isletme (Model 4) profiline uyumlu nakit akiglarina sahip olduklarmi tespit

etmislerdir.

Orhan ve Basar (2015) calismalarinda BIST 100 endeksi kapsaminda yer alan sirketlerin, nakit akis
profilleri ile bazi finansal oranlar1 arasindaki iligkiyi tespit etmiglerdir. Caligmada bazi sirketler kapsam
dis1 birakilarak 55 sirketin 2008-2013 yillar1 arasindaki finansal tablolari incelemeye alinmistir.
Caligmanin sonucunda sirketlerin en fazla basarili isletme (Mode! 2) profiline sahip olduklar1 tespit
edilmistir. Ayrica ¢aligmada sirketlerin finansal oranlarinin, nakit akis profillerine gére anlamh sekilde

farklilastig1 belirlenmistir.

Tiifekei ve Karaca (2019) caligmalarinda Fortune 500 listesinde yer alan sirketlerden en yiiksek net
satis hasilatina sahip 100 sirketin 2010-2016 yillarimi kapsayan finansal tablolarini “nakit akiglarinin
saglandig1 faaliyetler yontemi” ve “oran analizi” yontemi ile analiz etmiglerdir. Caligmanin sonucunda
incelenen sirketlerde en sik goriilen modelin; basarili isletme (Model 2) ve biiyiiyen isletme (Model 4)

oldugu tespit edilmistir. Model 1, Model 5, Model 7 ve Model 8’¢ ise az rastlandigi tespit edilmistir.

Kogyigit ve Tang (2021) calismalarinda BIST 100 kapsamindaki sirketlerin (finans sektorii harig)
2015-2019 yillarma ait nakit akis tablolarini “Nakit Akislarinin Saglandig1 Faaliyetler Modeli” yontemi
ile analiz ederek, BIST 30 ve BIST 50 ile karsilagtirmislardir. Calismanin sonucunda; her bir endeksteki
sirketlerin ¢cogunlugunun basarili isletme (model 2) profiline sahip olduklar1 bulgusuna ulasmislardir.
Ayrica BIST 30°daki sirketlerin icinde BIST 50 ve BIST 100’de yer alan sirketlere gore daha ¢ok model

2 profilinin goriildiigiinii tespit etmislerdir.

Kocyigit ve digerleri (2021) calismalarinda BIST’de islem goren sirketlerden &zel bir saglik
grubunun 2017-2019 yillarina ait “TMS-7 Nakit Akig Tablosu” Standardina gore diizenlenmis nakit akis
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tablolarimi analiz etmislerdir. Caligma sonucunda incelenen saglik grubunun, Gup ve digerleri (1993)
tarafindan gelistirilen “nakit akislarinin saglandig1 faaliyetler modeli”ne gore 2017 ve 2018 yillan
arasinda hizli biiyliyen geng isletme (Mode! 6) , 2019 yilinda biiyiiyen geng isletme (Model 4) profili
sergiledigi; uygulanan nakit akis oranlarinin da modeller tarafindan desteklenen sonuglar1 verdigini

tespit etmislerdir.

Karadeniz ve digerleri (2018) c¢aligmalarinda halka agik restoran sirketlerinin nakit akig
performanslarini “Nakit Akiglarinin Saglandigi Faaliyetler Yontemine” gore uluslararasi karsilagtirmali
olarak incelemeyi ve sirketlerin profillerini firma yasam dongiisii agisindan degerlendirmeyi
amaglamislardir. Bu amagla diinyadaki iilkeler arasindan segilen 32 {ilkenin borsasinda islem goren 244
restoran igletmesinin 2011-2016 yillarina ait nakit akiglarimi “Nakit Akislarinin Saglandigi Faaliyetler
Yontemi”ne gore incelemislerdir. Calisma sonucunda en sik goriilen modelin basarili igletme (model 2)

oldugu tespit edilmistir.

Kisakiirek ve digerleri (2019) BIST te “Dokuma, Giyim Esyasi ve Deri” sektdriinde islem géren
sirketlerin 2008-2012 yillarina ait bes yillik nakit akis tablolarini kullandiklar1 ¢aligmalarinda ilgili
tarihlerde bu sektorde verilerine ulasabildikleri 16 girketi hem 8 modele gore siralamiglar hem de nakit
akis tutarlarina gore derecelendirmislerdir. Calisma sonucunda incelenen yillarda en ¢ok 2008 yilinda
%38 ile (model 6), 2009 yilinda %44 ile (model 2), 2010 yilinda %31 ile model 2), 2011 yilinda %44 ile
(model 6) ve 2012 yilinda % 31 ile (model 2) profiline rastlandigim tespit etmislerdir.

Namvar ve digerleri (2013) calismalarinda Tahran Borsasinda 2005-2011 doneminde iglem goren
firmalardan 80 civari se¢ilmis firmada nakit akisi modellerinin finansal sikintiyr tahmin etmedeki
etkilerini incelemislerdir. Calisma sonucunda nakit akis modellerinin Iran'daki sirketlerde finansal

sikint1 tahmininde kullanilabilecegint tespit edilmistir.

Sayari ve Mugan (2013) calismalarinda Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'ndan (IMKB) segilen
124 sirket i¢in nakit akis bilesenlerinin finansal sikinti puani {izerindeki etkisini ve nakit akig
bilesenlerinin sirketlerin iflas riski ve finansal saglig1 lizerinde agiklayici bir etkisinin olup olmadigim

incelemistir.

Aderin ve Amere (2022), Nijerya Menkul Kiymetler Borsasinda 2011 ile 2017 yillar arasinda islem
goren finansal olmayan firmalardan olusan toplam 490 firma-y1il1 gézlemi inceledikleri ¢alismalarinda
nakit akig profillerinin finansal sikintiyr dogru bir sekilde tahmin etme yetenegini arastirmisladir.
Caligma sonucunda, nakit akig modellerinin hem cari donemde hem de hemen 6nceki donemde finansal

sikint1 durumunu tahmin yetenegine sahip oldugunu tespit etmislerdir.

Kepce (2017) ¢alismasinda Gup ve digerleri’nin 1993 yilinda gelistirdigi nakit modellerinin bir

sirketi finansal agidan karakterize etmek i¢in kullanilip kullanilamayacagini analiz etmeyi amaglamistir.
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Bu amagla 2011-2015 déneminde her yil BIST100'de islem géren imalat sirketlerinin Nakit Akis
Tablosu verileri incelenmigtir. Caligma sonucunda modeller ile bazi finansal oranlarin birbiriyle iligkili
oldugu ancak aralarindaki iliskinin ¢ok diigiik oldugu, yani modellerin tek baslarina finansal agidan bir

firmay1 karakterize etmek igin yetersiz oldugu tespit edilmistir.

4. CALISMANIN METODOLOJISi
4.1. Calismanin Amaci ve Onemi

Bu ¢alismada G20 iilkeleri arasindan segilen 8 iilkenin borsalarinda faaliyet gdsteren firmalarin nakit
akis profillerinin belirlenerek iilke, yi1l ve sektor bazindaki farklilagmalarin tespit edilmesi
amaglanmistir. Calismada “Nakit Akislarinin Saglandig1 Faaliyetler Yontemine” gore belirlenen 8 nakit
akis modelinden {ilkeler-yillar ve sektorler bazinda en sik rastlanan ve en az rastlanan modeller tespit

edilmis ve farklilagmalar belirlenmistir.

Caligmanin, iilkeler ve sektorler bazinda nakit akis karateristiginin tespit edilmesi ve bu konudaki
uluslararasi farkliliklarin saptanmast ile literatiire onemli katkilar sunmasi beklenmektedir. Calismanin
bulgular iilke ve sektdrlerin nakit olusturma ve kullanma modellerini karsilastirmali olarak sunarak

mubhasebe bilgi kullanicilart i¢in 6nemli bilgiler vermektedir.
4.2. Cahsmamn Kapsami ve Yontemi

Calisma G20 iginde farkli cografi bolgelerden segilen 8 iilkenin (Tiirkiye, Ingiltere, Almanya,
Brezilya, Avustralya, Giiney Kore, Suudi Arabistan ve Gliney Afrika) borsalarinda islem goren sirketleri
kapsamaktadir. Orneklem olarak farkli cografyalardan iilkelerin segilmesindeki amag diinya iizerindeki

genel nakit akis karakteristiginin ve sirket tiplerinin belirlenmesidir.

Caligsmanin verileri Eikon veri tabanindan elde edilmis olup, 2012-2021 yillar1 aras1 10 yillik donemi
kapsamaktadir. Bu kapsamda tam verilerine ulasilabilen toplam 5.091 sirketin nakit akis profillerini
50.910 gozlem iizerinden analiz ederek litaratiirdeki en genis kapsamli ¢aligmalardan biri olma 6zelligini

tagimaktadir.

Caligma kapsaminda incelenen sirketler TRBC (The Refinitiv Business Classifications) sektor
smiflandirmasi dikkate almarak 10 farkli sektérde gruplandirilmistir. Veri setinde yer alan sirketlerin

sektorlere ve tilkelere gore dagilimlar1 Tablo 4’teki gibidir.
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Tablo 4. Arastirma Kapsamindaki Sirketlerin Ulkelere Dagilimi

TR | ING | AVUS | S.ARB | G.AFR | KOR | ALM | BRE
1 | Ana Materyaller 57 | 139 | 504 41 36 174 | 27 35
2 | Dayanikh Tiiketim (Consumer Cyclicals) | 76 | 166 57 18 28 214 87 45
3 | Temel Tiiketim (Consumer Non-Cyclicals) | 39 | 62 52 14 25 74 21 25
4 | Enerji 6 | 91 111 5 5 18 14 7
5 | Finans 63 | 291 | 110 20 33 52 55 38
6 | Saghk 6 | 60 105 8 6 113 | 41 8
7 | imalat 43 | 171 | 103 14 23 | 235 | 85 | 34
8 | Emlak 34| 65 55 10 26 4 42 27
9 | Teknoloji 15| 144 | 124 4 22 301 | 100 | 12
10 | Disardan Saglanan Faydalar 10 | 19 14 2 0 12 16 43
TOPLAM | 349 | 1208 | 1235 136 204 | 1197 | 488 | 274

Caligmada nakit akig profilleri Gup ve digerleri (1993) tarafindan gelistirilen “Nakit Akiglarinin
Saglandigi Faaliyetler Yontemi”ne gore olusturulmustur. Bu yontemde sirketlerin nakit akis tablolarinda
yer alan {i¢ faaliyetten (isletme-yatinnm-finans) elde edilen nakit akislar pozitif ve negatif olmak iizere
kodlanmaktadir. Bu kodlamaya gore her ii¢ faaliyetten elde edilen nakit akislarinin isaret (pozitif-
negatif) kombinasyonu literatiirde belirlenen uygun modelle eslestirilmektedir (6rn: +,-,- = model 2 /
Basarili Isletme/Olgunluk Dénemi). Sonugta 8 tipte gruplandirilmis isletme tiplerinin yaygmlig iilke-
sektor veya yillar bazinda belirlenmis olur. Bu yontem farkli varyasyonlariyla beraber literatiirde kabul
gérmiis ve uygulanmig bir yontemdir (Gup ve digerleri, 1993: Bruwer ve Hamman, 2005: Dickinson,
2011:Aktas ve digerleri, 2012: Beyazgiil ve Karadeniz, 2019: Cavlak ve Yilmaz, 2020: Dozen ve
Baskan, 2019: Giileg ve Arda, 2019).

5. CALISMANIN BULGULARI

Bu ¢alismada kapsam dahilindeki sirketlerin nakit akis profillerinin Gup (1993)’un modeline gore
iilkeler, yillar ve sektorler bazinda dagilimlari, farklilik ve benzerlikleri tespit edilmistir. Bu bdliimde 8
farkl iilke ve 10 ayri sektor igin nakit akis profillerinin 10 yillik zaman serisinde analiz sonuglar

sunulmustur.
5.1. Ulkelerin Yillar Itibariyle Nakit Akis Profilleri

Asagidaki bagliklar altinda G20 iilkeleri arasindan segilen 8 iilkedeki sirketlerin nakit akis profil

ortalamalarma yer verilmistir.
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5.1.1. Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Sirketlerin Nakit Akis Profilleri

Incelenen yillar bazinda Tiirkiye’de faaliyet gdsteren sirketlerin nakit akis profili oranlar1 Tablo 5°te

goriildigi sekildedir:

Tablo 5. Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Sirketlerin Nakit Akis Profilleri

TR Ort. | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021

(+++) | Model 1 2% 5% | 3% | 1% | 2% | 2% | 1% | 2% | 2% | 3% | 1%
(+--) | Model 2 35% | 25% | 28% | 36% | 32% | 38% | 34% | 36% | 46% | 40% | 37%
(++-) | Model 3 9% 7% | 7% | 7% | 8% | 11% | 10% | 9% | 12% | 7% | 8%
(+-+) | Model 4 23% | 25% | 23% | 24% | 26% | 21% | 25% | 23% | 15% | 21% | 24%
(-++) | Model 5 6% 8% | 10% | 6% | 5% | 4% | 7% | 6% | 5% | 7% | 5%
(--t) | Model 6 18% | 21% | 24% | 19% | 20% | 17% | 18% | 17% | 13% | 16% | 18%
(-+-) | Model 7 4% 4% | 3% | 5% | 4% | 3% | 2% | 5% | 5% | 4% | 3%
(---) |Model 8 3% 5% | 1% | 2% | 3% | 5% | 1% | 2% | 2% | 3% | 3%

Tablo 5°teki veriler incelendiginde Tiirkiye’deki sirketlerin nakit akis profillerinin agirlikli olarak
Model 2°de yogunlastigi dikkati ¢ekmektedir. Bu agidan Tiirkiye’nin incelenen iilkelerdeki genel
gorlinlime gore farklilastig1 goriilmektedir. Model 2 profiline sahip olan sirketler “olgunluk déneminde
/ basarili isletme” olarak kabul edilir ve en yaygin olmasi beklenen profildir. Yillar itibariyle
bakildiginda 2019 y1li Model 6’ya uyan isletme sayisinin en yiiksek oldugu yildir. Ikinci en yaygin profil
Model 4 (biiyliyen isletme) olarak gerceklesmistir. Bununla birlikte genel goriiniimle uyumlu olarak en

az goriilen modelin Model 1 oldugu goriilmektedir.
5.1.2. ingiltere’de Faaliyet Gosteren Sirketlerin Nakit Akis Profilleri

Incelenen yillar bazinda Ingiltere’de faaliyet gosteren sirketlerin nakit akis profili dagilimlar1 Tablo

6’da goriildiigi sekildedir:

Tablo 6. Ingiltere’de Faaliyet Gosteren Sirketlerin Nakit Akis Profilleri

ING Ort. | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021

(++) [Model 1| 2% | 7% | 3% | 1% | 2% | 1% | 1% | 1% | 1% | 1% | 1%
(+-) |Model 2| 36% | 34% | 37% | 33% | 33% | 37% | 34% | 35% | 38% | 37% | 37%
(++) |Model 3| 10% | 8% | 9% | 8% | 10% | 10% | 9% | 9% | 11% | 11% | 12%
(+-+) |Model 4| 18% | 18% | 18% | 21% | 20% | 17% | 20% | 17% | 15% | 16% | 13%
(-+H) |Model5| 6% | 7% | 7% | 7% | 7% | 6% | 6% | 6% | 6% | 6% | 5%
(—H) [Model 6| 22% | 20% | 23% | 24% | 22% | 21% | 21% | 22% | 20% | 21% | 22%
(-+) |Model 7| 4% | 4% | 4% | 3% | 3% | 4% | 4% | 5% | 4% | 4% | 5%
(—) |Model8| 3% | 3% | 2% | 3% | 3% | 3% | 3% | 4% | 4% | 3% | 5%
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Tablo 6°daki veriler incelendiginde Ingiltere’deki goriiniimiin Tiirkiye’ye benzer oldugu
anlasilmaktadir. Ingiltere’de faaliyet gosteren sirketlerin nakit akis profillerinin agirlikli olarak “Basarilt
Isletme Profili” olan Model 2’de yogunlastigi dikkati ¢ekmektedir. Ikinci yogunlasma ise genel
goriiniimle uyumlu olarak Model 6°da gerceklesmistir. Ingiltere’de olgunluk déneminde ve biiyiime
stirecinde olan igletme sayis1 ¢ogunluktadir denilebilir. Bununla birlikte en az goriilen modelin genelde

oldugu gibi Model 1 oldugu goriilmektedir.
5.1.3.  Avusturalya’da Faaliyet Gosteren Sirketlerin Nakit Akis Profilleri

Incelenen yillar bazinda Avusturalya’da faaliyet gdsteren sirketlerin nakit akis profili dagilimlari

Tablo 7°deki sekildedir:

Tablo 7. Avusturalya’da Faaliyet Gosteren Sirketlerin Nakit Akis Profilleri

AVUS Ort. | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021

(+++) | Model 1 1% 1% | 1% | 1% | 1% | 1% | 1% | 0% | 1% | 1% | 1%
(+--) |Model2 | 20% | 19% | 19% | 20% | 18% | 18% | 20% | 18% | 21% | 22% | 21%
(++-) | Model 3 4% 6% | 5% | 3% | 4% | 4% | 3% | 4% | 4% | 5% | 4%
(+-+) | Model 4 13% | 13% | 13% | 13% | 14% | 13% | 12% | 13% | 14% | 11% | 13%
(-+t) | Model 5 13% | 10% | 13% | 15% | 17% | 16% | 15% | 11% | 12% | 10% | 8%
(—t) |[Model 6 | 43% | 44% | 42% | 42% | 40% | 42% | 44% | 45% | 41% | 43% | 44%
(-+-) | Model 7 3% 3% | 3% | 4% | 3% | 3% | 2% | 4% | 3% | 3% | 4%
(---) |Model 8 4% 4% | 3% | 3% | 4% | 3% | 3% | 4% | 3% | 3% | 5%

Tablo 7’deki veriler incelendiginde Avusturalya’daki sirketlerin nakit akis profillerinin genel
goriiniimle uyumlu olarak agirlikli sekilde “Hizli biiyiiyen-Geng isletme Profili” olan Model 6’da
yogunlastig1 dikkati cekmektedir. ikinci en yogun profil Model 2’dir. Bununla birlikte en az gériilen
modelin genelde oldugu gibi Model 1 oldugu goriilmektedir.

5.1.4. Suudi Arabistan’da Faaliyet Gosteren Sirketlerin Nakit Akis Profilleri

Incelenen yillar bazinda Suudi Arabistan’da faaliyet gosteren sirketlerin nakit akis profili dagilimlari

Tablo 8’de goriildiigi sekildedir:
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Tablo 8. Suudi Arabistan’da Faaliyet Gosteren Sirketlerin Nakit Akis Profilleri

S.ARB Ort. | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021

(+++) | Model 1 1% 0% | 1% | 1% | 0% | 1% | 0% | 0% | 1% | 2% | 1%
(+--) | Model 2 17% | 18% | 16% | 16% | 17% | 15% | 19% | 17% | 16% | 19% | 19%
(++-) | Model 3 5% 6% | 5% | 2% | 5% | 8% | 4% | 6% | 3% | 6% | 2%
(+-+) | Model 4 11% | 9% | 10% | 16% | 12% | 9% | 9% | 9% | 14% | 10% | 16%
(-+t) | Model 5 13% | 14% | 12% | 16% | 16% | 9% | 16% | 10% | 14% | 9% | 9%
(—t) |Model6 | 47% | 48% | 49% | 40% | 44% | 50% | 49% | 49% | 45% | 49% | 48%
(-+-) | Model 7 3% 2% | 4% | 6% | 3% | 4% | 2% | 4% | 3% 1% | 2%
(---) |Model 8 3% 3% | 3% | 2% | 2% | 5% | 3% | 4% | 4% | 4% | 4%

Tablo 8’deki veriler incelendiginde Suudi Arabistan’daki sirketlerin nakit akis profillerinin agirlikl
olarak Model 6’da“Hizl Biiyiiyen-Geng Isletme Profili” yogunlastig: dikkati cekmektedir. Model 6°daki
yogunluk 2014 yilinda en diisiik seviyede 2016 yilinda en yiiksek seviyededir. Ikinci en yaygin gériilen
profil Model 2’dir. Bununla birlikte en az goriilen modelin genelde oldugu gibi Mode! I oldugu

goriilmektedir.
5.1.5. Giiney Afrika Cumhuriyeti’nde Faaliyet Gosteren Sirketlerin Nakit Akis Profilleri

Incelenen yillar bazinda Giiney Afrika Cumhuriyeti’nde faaliyet gdsteren sirketlerin nakit akis profili

dagilimlar1 Tablo 9°daki sekildedir:

Tablo 9. Giiney Afrika Cumhuriyeti’nde Faaliyet Gosteren Sirketlerin Nakit Akis Profilleri

G.AFR Ort. | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021

(++) [Modell| 1% | 1% | 0% | 1% | 0% | 1% | 1% | 0% | 1% | 1% | 1%
(+-) |Model2 | 19% | 16% | 18% | 18% | 18% | 16% | 22% | 18% | 19% | 23% | 22%
(++) |Model3| 5% | 7% | 6% | 3% | 4% | 6% | 3% | 6% | 4% | 5% | 3%
(++) |Model4 | 12% | 10% | 10% | 15% | 13% | 11% | 9% | 11% | 14% | 12% | 14%
(-+H) |Model 5| 12% | 12% | 13% | 15% | 17% | 11% | 12% | 8% | 12% | 9% | 9%
(—+) |Model 6 | 45% | 47% | 46% | 41% | 43% | 47% | 48% | 50% | 41% | 44% | 43%
(-+) |Model7| 3% | 4% | 3% | 6% | 3% | 4% | 2% | 3% | 3% | 1% | 3%
(—) |Model8| 4% | 3% | 3% | 2% | 2% | 4% | 3% | 3% | 5% | 4% | 5%

Tablo 9’a bakildiginda Giiney Afrika Cumhuriyeti’ndeki sirketlerin nakit akis profillerinin agirlikl
olarak “Hizli Biiyiiyen-Geng Isletme Profili” olan Model 6’da yogunlastig1 dikkati gekmektedir. Diger
yandan en az goriilen modelin genelde oldugu gibi Model 1 oldugu gériilmektedir. Ikinci en sik goriilen

profil Model 2 iken model 4 ve model 5 yakin oranlarda gerceklesmistir.
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5.1.6. Giiney Kore’de Faaliyet Gosteren Sirketlerin Nakit Akis Profilleri

Incelenen yillar bazinda Giiney Kore’de faaliyet gosteren sirketlerin nakit akis profili oranlar1 Tablo

10’ dagoriildigii sekildedir.

Tablo 10. Giiney Kore’de Faaliyet Gosteren Sirketlerin Nakit Akis Profilleri

KOR Ort | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021

(+++) | Model 1 1% 1% | 1% | 1% | 1% | 1% | 0% | 0% | 1% | 1% | 1%
(+-) [Model2 | 20% | 19% | 19% | 20% | 18% | 18% | 20% | 18% | 21% | 22% | 21%
(++-) | Model 3 4% 6% | 5% | 3% | 4% | 4% | 3% | 4% | 4% | 6% | 4%
(+-+) | Model 4 13% | 12% | 14% | 13% | 14% | 13% | 12% | 13% | 14% | 11% | 13%
(-++) | Model 5 13% | 11% | 13% | 15% | 17% | 16% | 15% | 11% | 12% | 10% | 8%
(—t+) [Model 6 | 42% | 44% | 42% | 41% | 39% | 42% | 43% | 45% | 41% | 43% | 44%
(-+-) | Model 7 3% 3% | 3% | 4% | 3% | 3% | 2% | 4% | 3% | 3% | 4%
(---) | Model 8 4% 4% | 3% | 3% | 4% | 3% | 3% | 4% | 3% | 3% | 5%

Tablo 10’daki bulgular Giiney Kore’deki sirketlerin nakit akis profillerinin agirlikli olarak “Hizh
Biiyliyen-Geng Isletme Profili” olan Model 6’de yogunlastigim gostermektedir. Dagilimdaki ikinci
yogunluk Model 2’de ger¢eklesmistir. Bununla birlikte en az goriilen modelin genelde oldugu gibi

Model I oldugu goriilmektedir.
5.1.7. Almanya’da Faaliyet Gosteren Sirketlerin Nakit Akis Profilleri

Incelenen yillar bazinda Almanya’da faaliyet gdsteren sirketlerin nakit akis profili oranlar1 Tablo

11°de goriildiigii sekildedir:

Tablo 11. Almanya’da Faaliyet Gosteren Sirketlerin Nakit Akis Profilleri

ALM Ort | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021

(+++) [Model 1 | 1% | 1% | 1% | 1% | 1% | 1% | 0% | 0% | 2% | 1% | 1%
(+-) |Model2 | 19% | 19% | 19% | 19% | 18% | 16% | 21% | 17% | 18% | 23% | 20%
(++-) [Model3 | 5% | 6% | 6% | 3% | 3% | 5% | 3% | 6% | 4% | 6% | 4%
(+-+) |Model 4 | 13% | 12% | 13% | 14% | 14% | 13% | 12% | 13% | 16% | 10% | 16%
(-++) |Model 5 | 13% | 11% | 14% | 16% | 19% | 15% | 14% | 10% | 11% | 8% | 7%
(—+) |Model 6 | 43% |45% | 41% | 40% | 38% | 43% | 45% | 48% | 41% | 44% | 44%
(-+) |Model7 | 3% | 3% | 3% | 5% | 3% | 4% | 2% | 3% | 2% | 2% | 4%
(—) |Model8 | 4% | 4% | 3% | 3% | 4% | 4% | 3% | 3% | 4% | 4% | 4%

Tablo 11°deki veriler incelendiginde Almanya’daki sirketlerin nakit akis profillerinin agirlikli olarak
“Hizli Biiyiiyen-Geng Isletme Profili” olan Model 6’de yogunlastigi dikkati gekmektedir. Genel
gorlinlime benzer sekilde ikinci en yogun dagilim Model 2°de meydana gelmistir. Bununla birlikte en

az goriilen modelin genelde oldugu gibi Model 1 oldugu goriilmektedir.
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5.1.8. Brezilya’da Faaliyet Gosteren Sirketlerin Nakit Akis Profilleri

Incelenen yillar bazinda Brezilya’da faaliyet gosteren sirketlerin nakit akis profili oranlar1 Tablo

12°de verilmistir.

Tablo 12. Brezilya’da Faaliyet Gosteren Sirketlerin Nakit Akis Profilleri

BRE Ort | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021

(+++) | Model 1 1% 1% | 1% | 1% | 1% | 1% | 1% | 0% | 1% | 1% | 1%
(+--) |[Model2 | 19% | 17% | 18% | 19% | 17% | 16% | 21% | 17% | 19% | 22% | 22%
(++-) | Model 3 5% 6% | 6% | 3% | 4% | 5% | 3% | 6% | 4% | 6% | 4%
(+-+) | Model4 | 11% | 11% | 10% | 14% | 13% | 11% | 8% | 10% | 15% | 10% | 13%
(-+t) | Model 5 | 12% | 12% | 15% | 15% | 17% | 13% | 14% | 8% | 12% | 10% | 9%
(—t+) |[Model 6 | 45% | 47% | 44% | 42% | 42% | 44% | 49% | 51% | 42% | 44% | 42%
(-+-) | Model 7 3% 4% | 3% | 5% | 3% | 5% | 2% | 3% | 3% | 2% | 4%
(---) | Model 8 4% 3% | 4% 1% | 3% | 5% | 2% | 4% | 5% | 5% | 5%

Tablo 12’ye gore Brezilya’daki sirketlerin nakit akis profillerinin agirlikli olarak “Hizl Biiyliyen-
Geng Isletme Profili” olan Model 6°de yogunlastigi dikkati gekmektedir. Model 6’daki en yiiksek
yogunlagsma %51 ile 2018 yilinda gergeklesmistir. Bununla birlikte en az goriilen profilin genelde

oldugu gibi Model 1 oldugu goriilmektedir.
5.2. Nakit Akis Profillerinin Sektorler Bazinda Ulkelere Gore Degisimi
Bu boliimde nakit akig profillerinin iilkelere gore degisimleri sektdrler bazinda ele alinmisgtir.
5.2.1. Ana Materyaller Sektoriiniin Nakit Akis Profillerinin Ulkeler Gore Degisimi

Ana Materyaller sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin nakit akis profillerinin iilkelere gore

degisimleri Tablo 13’teki sekildedir:

Tablo 13. Ana Materyaller Sektoriindeki Sirketlerin Nakit Akis Profilleri

Ulkeler Model 1 | Model 2 | Model 3 | Model 4 | Model 5 | Model 6 | Model 7 | Model 8
Almanya 4% 15% 4% 11% 11% 52% 4% 0%
Tiirkiye 2% 44% 5% 27% 3% 15% 1% 2%
Avusturalya 1% 19% 4% 13% 14% 42% 3% 3%
Giiney Kore 1% 18% 4% 15% 13% 40% 3% 5%
Giiney Afrika 1% 21% 3% 13% 14% 41% 4% 3%
Suudi Arabistan 0% 11% 4% 7% 14% 56% 4% 3%
Ingiltere 1% 27% 1% 14% 7% 47% 1% 2%
Brezilya 1% 22% 22% 13% 8% 27% 3% 3%
Genel Ortalama 1% 22% 6% 14% 11% 40% 3% 3%
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Tablo 13’teki veriler incelendiginde ana metal sektoriindeki sirketlerin nakit akis profillerinin
agirlikli olarak % 40 ile “Hizli Biiyiiyen-Geng Isletme Profili” olan Model 6’da yogunlastig1 dikkati
¢ekmektedir. Tiirkiye nin bu genel durumdan farklilagtigi, Tiirkiye’de en sik goriilen nakit profilinin %
44 ile Model 2 oldugu goriilmektedir. Tiirkiye’de Model 6’daki yogunluk orani ise %15’tir. Bununla
birlikte Ana Materyaller Sektorii sirketlerinde en az goriilen profil genel goriiniisle uyumlu olarak Model
I’dir.

5.2.2. Dayamkh Tiiketim Uriinleri (Consumer Cyclicals) Sektoriiniin Nakit Akis Profillerinin
Ulkeler Gore Degisimi

Dayanikli Tiiketim Uriinleri sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin nakit akis profillerinin iilkelere

gore degisimleri Tablo 14’te verilmistir.

Tablo 14. Dayamkh Tiiketim Uriinleri Sektoriindeki Sirketlerin Nakit Akis Profilleri

Ulkeler Model 1 | Model 2 | Model 3 | Model 4 | Model 5 | Model 6 | Model 7 | Model 8
Almanya 0% 19% 5% 24% 5% 38% 10% 0%
Tiirkiye 1% 41% 8% 21% 4% 18% 5% 2%
Avusturalya 1% 38% 6% 27% 14% 14% 5% 5%
Giiney Kore 1% 21% 5% 13% 12% 42% 3% 3%
Giiney Afrika 1% 18% 6% 7% 13% 50% 2% 3%
Suudi Arabistan 1% 20% 4% 11% 15% 42% 2% 6%
Ingiltere 2% 55% 8% 18% 2% 9% 2% 3%
Brezilya 1% 18% 7% 10% 14% 44% 3% 3%
Genel Ortalama 1% 29% 6% 16% 10% 32% 4% 3%

Tablo 14’teki veriler incelendiginde Dayamkli Tiiketim Uriinleri sektdrii sirketlerin nakit akis
profillerinin agirlikl olarak “Hizl Biiyiiyen-Geng Isletme Profili” olan % 32 ile Model 6°da yogunlastig
gorlilmektedir. Model 6’nin en sik goriildigi iilke ise %650 ile Giiney Afrika’dir. Bu durumdan biiytik
oranda farklilasan iilkelerin /ngiltere, Tiirkiye ve Avusturalya oldugu dikkati ceken diger bir durumdur.
Bu iilkelerde biiyiik oranda Model 2 goriilmektedir. Bununla birlikte Dayanikli Tiiketim Uriinleri

sektorii sirketlerinde genel goriiniimle uyumlu olarak en az goriilen profil Mode! I°dir.

5.2.3. Temel Tiiketim Uriinleri (Consumer Non-Cyclicals) Sektoriiniin Nakit Akis

Profillerinin Ulkeler Gére Degisimi

Temel Tiiketim Uriinleri iireten firmalar sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin nakit akis

profillerinin tilkelere gore degisimleri Tablo 15’te gosterilmistir.
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Tablo 15. Temel Tiiketim Uriinleri Sektoriindeki Sirketlerin Nakit Akis Profilleri

Ulkeler Model 1 | Model 2 | Model 3 | Model 4 | Model 5 | Model 6 | Model 7 | Model 8
Almanya 1% 23% 3% 13% 10% 47% 1% 1%
Tiirkiye 1% 29% 12% 22% 8% 23% 5% 1%
Avusturalya 1% 25% 5% 13% 10% 39% 3% 4%
Giiney Kore 1% 19% 4% 11% 14% 45% 4% 3%
Giiney Afrika 1% 10% 4% 11% 14% 57% 2% 2%
Suudi Arabistan 1% 18% 6% 17% 15% 36% 4% 2%
Ingiltere 1% 58% 6% 19% 2% 10% 1% 3%
Brezilya 0% 17% 1% 8% 13% 50% 5% 6%
Genel Ortalama 1% 25% 5% 14% 11% 38% 3% 3%

Tablo 15°teki veriler incelendiginde Temel Tiiketim Uriinleri sektorii sirketlerinin nakit akis

profillerinin agirlikl olarak % 38 ile “Hizl Biilyiiyen-Geng Isletme Profili” olan Model 6°da yogunlastig

goriilmektedir. Bu durumdan biiyiik oranda farklilasan iilke ingiltere olup genel durumdan farkli bir

sekilde %358 oraminda Model 2’nin sik goriildiigii dikkati cekmektedir. Ingiltere kadar olmamakla

birlikte Tiirkiye de genel goriiniimden farklilagsmig olup en sik goriilen profilin % 29 ile Model 2 oldugu

goriilmektedir. Bununla birlikte Temel Tiiketim Uriinleri sektorii sirketlerinde genel goriiniimle uyumlu

olarak en az goriilen profil Mode! I’dir.

5.2.4. Enerji Sektoriiniin Nakit Akis Profillerinin Ulkeler Gore Degisimi

Enerji sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin nakit akis profillerinin iilkelere gore degisimleri Tablo

16°daki sekildedir:
Tablo 16. Enerji Sektoriindeki Sirketlerin Nakit Akis Profilleri
Model 1 | Model 2 | Model 3 | Model 4 | Model 5 | Model 6 | Model 7 | Model 8

Almanya 0% 14% 7% 7% 7% 64% 0% 0%
Tiirkiye 5% 43% 10% 23% 2% 10% 5% 2%
Avusturalya 1% 21% 4% 13% 11% 44% 3% 4%
Giiney Kore 1% 33% 5% 9% 13% 30% 7% 3%
Giiney Afrika 2% 36% 22% 16% 12% 6% 4% 2%
Suudi Arabistan 4% 10% 2% 8% 10% 60% 6% 0%
Ingiltere 1% 20% 3% 15% 9% 44% 4% 5%
Brezilya 3% 21% 9% 7% 7% 46% 1% 6%
Genel Ortalama 2% 24% 8% 11% 8% 31% 3% 3%

Tablo 16°daki veriler incelendiginde enerji sektorii sirketlerinin nakit akis profillerinin % 37 ile

agirhikli olarak “Hizli Biiyiiyen-Geng Isletme Profili” olan Model 6’da yogunlastig1 goriilmektedir.

Ulkeler arasinda da Model 6’nin en yogun goriildiigii iilkelerin % 64 ile Almanya, % 60 ile Suudi

350



Onur OZEVIN- Serkan YUCEL
Muhasebe Bilim Diinyast Dergisi 2023, 25(2), 330-360

Arabistan oldugu dikkati gekmektedir. Ozellikle Almanya’da model 2 (% 14) harig¢ diger profillerin ¢ok
diisiik oranda bulundugu goriilmektedir. Tiirkiye’nin ise bu genel durumdan farklilagtigi en sik goriilen
nakit profilinin % 43 ile Model 2 oldugu goriilmektedir. Bununla birlikte Enerji Sektdriinde en az

goriilen profil genel goriinlisle uyumlu olarak Model 1’dir.
5.2.5. Finans Sektoriiniin Nakit Akis Profillerinin Ulkeler Gore Degisimi

Finans sektoriinde faaliyet gdsteren sirketlerin nakit akis profillerinin {ilkelere gore degisimleri Tablo

17°deki sekildedir:

Tablo 17. Finans Sektoriindeki Sirketlerin Nakit Akis Profilleri

Model 1 | Model 2 | Model 3 | Model 4 | Model 5 | Model 6 | Model 7 | Model 8
Almanya 0% 25% 7% 9% 7% 45% 4% 2%
Tiirkiye 4% 23% 11% 22% 11% 21% 5% 3%
Avusturalya 1% 13% 4% 11% 14% 49% 3% 4%
Giiney Kore 1% 21% 5% 11% 13% 43% 1% 4%
Giiney Afrika 1% 22% 4% 13% 8% 43% 4% 5%
Suudi Arabistan 2% 21% 4% 16% 11% 41% 3% 4%
Ingiltere 3% 20% 21% 15% 9% 17% 10% 5%
Brezilya 0% 23% 4% 12% 10% 46% 1% 3%
Genel Ortalama 2% 22% 8% 14% 10% 34% 4% 4%

Tablo 17°deki verilere bakildiginda Finans sektorii sirketlerinin nakit akis profillerinin % 34 ile
agirlikli olarak “Hizli Biiyiiyen-Geng Isletme Profili” olan Model 6°da yogunlastig1 dikkati cekmektedir.
Model 6’nin en sik goriildiigii iilkenin ise % 49 ile Avusturalya oldugu goriilmektedir. Ayrica bu genel

durumdan Ingiltere ve Tiirkiye nin farklilastig dikkat gekmektedir.

Tiirkiye’de Finans sektorii firmalarimin nakit akig profillerinin daginik bir yapida oldugu, en sik
goriilen profillerin ise Model 2 (%23) ve Model 4 (%22) ve Model 6 (% 21) oldugu goriilmektedir.
Ingiltere’de de Tiirkiye’ye benzer bir yapi bulunmaktadir. Bununla birlikte Finans Sektdriinde en az

goriilen profil genel goriinlisle uyumlu olarak Model 1’dir.
5.2.6. Saghk Sektoriiniin Nakit Akis Profillerinin Ulkeler Gore Degisimi

Saglik sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin nakit akis profillerinin iilkelere gore degisimleri Tablo

18°deki sekildedir:
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Tablo 18: Saghk Sektoriindeki Sirketlerin Nakit Akis Profilleri

Model 1 | Model 2 | Model 3 | Model 4 | Model S | Model 6 | Model 7 | Model 8
Almanya 2% 20% 5% 22% 5% 37% 7% 2%
Tiirkiye 5% 40% 7% 37% 2% 5% 2% 3%
Avusturalya 1% 25% 5% 13% 12% 37% 3% 3%
Giiney Kore 1% 21% 4% 13% 14% 40% 4% 4%
Giiney Afrika 0% 30% 3% 17% 10% 32% 2% 7%
Suudi Arabistan 0% 25% 5% 11% 10% 44% 1% 4%
Ingiltere 2% 34% 3% 17% 21% 21% 4% 5%
Brezilya 1% 14% 1% 19% 18% 39% 1% 8%
Genel Ortalama 2% 26% 4% 19% 11% 32% 3% 4%

Tablo 18’deki verilere gére Saglik sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerde en sik rastlanan nakit akis
profili ortalama %232 ile Model 6°dir. Ikinci olarak yakin bir yiizdeyle (%26) Model 2 gelmektedir.
Model 6’nin en sik goriildiigii iilke ise % 44 ile Suudi Arabistan’dir. Tiirkiye ve Ingiltere ise genel
goriiniimden fakli olarak en yogun Model 2’ye sahiptirler. Giiney Afrika’da da Model 2’nin sik
goriildiigi dikkati cekmektedir. Bununla birlikte Saglik Sektoriinde en az goriilen profil genel goriiniisle

uyumlu olarak Model 1’dir.
5.2.7. Imalat Sektoriiniin Nakit Akis Profillerinin Ulkeler Gére Degisimi

Imalat sektdriinde faaliyet gdsteren sirketlerin nakit akis profillerinin iilkelere gére degisimleri Tablo
19°daki sekildedir:

Tablo 19. imalat Sektoriindeki Sirketlerin Nakit Akis Profilleri

Model 1 | Model 2 | Model 3 | Model 4 | Model S | Model 6 | Model 7 | Model 8
Almanya 1% 15% 6% 15% 12% 41% 4% 6%
Tiirkiye 2% 35% 6% 20% 9% 21% 3% 4%
Avusturalya 1% 17% 4% 12% 14% 44% 3% 4%
Giiney Kore 1% 18% 4% 13% 13% 46% 3% 4%
Giiney Afrika 1% 17% 4% 10% 13% 49% 3% 3%
Suudi Arabistan 0% 20% 5% 14% 12% 41% 6% 2%
Ingiltere 2% 51% 6% 19% 5% 13% 2% 3%
Brezilya 1% 19% 6% 9% 15% 41% 4% 4%
Genel Ortalama 1% 24% 5% 14% 12% 37% 3% 4%

Tablo 19°daki veriler incelendiginde imalat Sektériinde en sik rastlanan profilin ortalama %37 ile
Model 6 oldugu goriilmektedir. Model 6’nin en sik gorildiigi iilke ise %649 ile Giiney Afrika’dir. Diger

sektorlerde oldugu gibi Imalat sektériinde de Tiirkiye ve Ingiltere’nin farklilastign goriilmektedir. Bu iki
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iilkede en sik rastlanan profil Model 2°dir. Ingiltere’de imalat sirketlerinin yarisindan fazlasmin Model
2 nakit akigina sahip oldugu goériilmektedir. Bununla birlikte Imalat Sektoriinde en az goriilen profil

genel goriiniisle uyumlu olarak Model 1’ dir.
5.2.8. Emlak Sektoriiniin Nakit Akis Profillerinin Ulkeler Gore Degisimi

Emlak sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin nakit akis profillerinin tilkelere gore degisimleri Tablo

20’deki sekildedir.

Tablo 20. Emlak Sektoriindeki Sirketlerin Nakit Akis Profilleri

Model 1 | Model 2 | Model 3 | Model 4 | Model 5 | Model 6 | Model 7 | Model 8
Almanya 0% 19% 10% 10% 17% 40% 0% 5%
Tiirkiye 2% 34% 14% 19% 9% 16% 5% 1%
Avusturalya 1% 15% 5% 13% 11% 47% 3% 5%
Giiney Kore 0% 13% 3% 10% 28% 30% 10% 8%
Giiney Afrika 0% 15% 4% 14% 9% 47% 7% 3%
Suudi Arabistan 1% 13% 6% 6% 9% 60% 0% 5%
Ingiltere 3% 27% 22% 32% 4% 5% 5% 2%
Brezilya 1% 13% 1% 10% 12% 57% 3% 4%
Genel Ortalama 1% 19% 8% 14% 12% 38% 4% 4%

Emlak sektoriiniin nakit akig profil dagilimlarini gosteren Tablo 20’ye bakildiginda, yine ortalamaya
gore en sik rastlanan profilin % 38 ile Model 6 oldugu goriilmektedir. Model 6’nin en ¢ok goriildiigii
iilkenin ise % 60 ile Suudi Arabistan oldugu dikkati cekmektedir. Farklilagan iilkeler olan Tiirkiye’de
Model 2°de ve Ingiltere’de Model 4’te yogunlasma gézlenmektedir. Bununla birlikte Emlak Sektdriinde

en az goriilen profil genel goriiniisle uyumlu olarak Model I’dir.
5.2.9. Teknoloji Sektoriiniin Nakit Akis Profillerinin Ulkeler Gore Degisimi

Teknoloji sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin nakit akig profillerinin iilkelere gore degisimleri

Tablo 21°deki sekildedir.

Tablo 21. Teknoloji Sektoriindeki Sirketlerin Nakit Akis Profilleri

Model 1 | Model 2 | Model 3 | Model 4 | Model S | Model 6 | Model 7 | Model 8
Almanya 1% 17% 6% 6% 12% 48% 2% 8%
Tiirkiye 1% 39% 1% 27% 2% 18% 2% 9%
Avusturalya 1% 19% 4% 13% 12% 44% 4% 3%
Giiney Kore 1% 20% 4% 13% 13% 42% 4% 4%
Giiney Afrika 1% 24% 8% 15% 10% 36% 1% 4%
Suudi Arabistan 0% 25% 8% 5% 8% 48% 8% 0%
Ingiltere 2% 41% 5% 21% 4% 23% 2% 3%
Brezilya 2% 35% 3% 16% 8% 30% 2% 5%
Genel Ortalama 1% 28% 5% 15% 9% 36% 3% 5%
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Tablo 21°deki bulgular incelendiginde Teknoloji Sektoriinde en sik rastlanan profilin ortalama % 36
ile Model 6 oldugu goriilmektedir. Model 6’nin en sik goriildiigii iilkelerin ise % 48 ile Almanya ve
Suudi Arabistan oldugu dikkati ¢ekmektedir. Teknoloji Sektoriinde diger sektorlerden farkli olarak
Tiirkiye, Ingiltere ve Brezilya'nin farklilagtigi goriilmektedir. Bu iilkelerde en sik rastlanan profil yine
Model 2°dir. Bununla birlikte Teknoloji Sektoriinde en az goriilen profil genel goriiniisle uyumlu olarak

Model 1’dir.

5.2.10. Disardan Saglanan Faydalar Sektoriiniin Nakit Akis Profillerinin Ulkeler Gore
Degisimi

Disardan Saglanan Faydalar sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin nakit akis profillerinin iilkelere

gore degisimleri Tablo 22°deki sekildedir:

Tablo 22. Disardan Saglanan Faydalar Sektoriindeki Sirketlerin Nakit Akis Profilleri

Model 1 | Model 2 | Model 3 | Model 4 | Model 5 | Model 6 | Model 7 | Model 8
Almanya 0% 25% 0% 0% 13% 50% 6% 6%
Tiirkiye 2% 37% 9% 23% 1% 23% 3% 2%
Avusturalya 1% 19% 4% 10% 19% 44% 1% 2%
Giiney Kore 0% 26% 1% 11% 13% 46% 3% 1%
Giiney Afrika 0% 55% 5% 35% 0% 5% 0% 0%
Suudi Arabistan 4% 45% 7% 29% 3% 6% 3% 3%
Ingiltere 1% 12% 6% 13% 15% 45% 5% 3%
Brezilya 1% 31% 5% 17% 9% 31% 3% 2%
Genel Ortalama 1% 31% 5% 17% 9% 31% 3% 2%

Tablo 22°deki bilgiler incelendiginde Disardan Saglanan Faydalar sektoriinde basi ¢eken bir modelin
ortaya ¢cikmadigi goriilmektedir. Model 2 ve Model 6 ortalama olarak % 31 ile esit yogunlukta
bulunmaktadir. Yine tabloya bakildiginda % 50 ile Model 6’nin en yogun goriildiigi iilkenin A/manya,
% 55 ile Model 2’nin en yogun goriildiigii iilkesinin ise Giiney Afrika oldugu dikkati gekmektedir. Suudi
Arabistan ve Giiney Afrika’da en sik rastlanan ikinci profilin genelin aksine Model 6 degil Model 4
oldugu goriilmektedir. Bununla birlikte Digardan Saglanan Faydalar Sektoriinde en az goriilen profil

genel goriiniisle uyumlu olarak Model 1’ dir.
5.3. Nakit Akis Profillerinin Dagihmlarina iliskin Genel Degerlendirmeler
5.3.1. Ulkelerde En Sik Gériilen Profillerin Degerlendirilmesi

Ulkelerde gériilen profillere iligkin verilerin ortalamasi alindiginda en ¢ok rastlanan modelleri tablo

23’teki sekilde dzetleyebiliriz:
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Tablo 23. Ulkelerde En Cok Gériilen Nakit Akis Profilleri
Model | Model | Model | Model | Model | Model | Model | Model

1 2 3 4 5 6 7 8

(+++) (+--) (++) (++) (-++) (--t) (-+-) (--)

Tiirkiye 2% | 35% | 9% | 23% | 6% | 18% | 4% | 3%
ingiltere 2% | 36% | 10% | 18% | 6% | 22% | 4% | 3%
e 1% | 20% | 4% | 13% | 13% | 43% | 3% | 4%
i‘;‘;g;s o % | 17% | 5% | 11% | 13% | 47% | 3% | 3%
Giiney Afrika | 1% | 19% | 5% | 12% | 12% | 45% | 3% | 3%
Giiney Kore 1% | 20% | 4% | 13% | 13% | 42% | 3% | 4%
i 1% | 19% | 5% | 13% | 13% | 43% | 3% | 4%
Brezilya 1% | 19% | 5% | 11% | 12% | 45% | 3% | 4%
Ortalama 1% 23% 6% 14% 11% 38% 3% 3%

Tablo 23’teki veriler incelendiginde aragtirma kapsamindaki iilkelerdeki sirketlerin nakit akig
profillerinin agirlikli olarak hizli biiyliyen-geng isletme olarak kategorize edilen Model 6’da

yogunlastigi dikkati cekmektedir
5.3.2. Yillar itibariyle En Sik Goriilen Nakit Akis Profillerinin Degerlendirilmesi

Aragtirma kapsaminda incelenen 8 iilkenin 2012-2021 yillarn arasinda nakit akis profillerinin

ortalamalar1 Tablo 24’te gosterilmistir.

Tablo 24. Ulkelerin Yillar itibariyle Nakit Akis Profillerinin Ortalamasi

Model 1 | Model 2 | Model3 | Model 4 | Model 5 | Model 6 | Model 7 | Model 8

() (+-) (++) (+-H (G (- (-+) (=)

2012 2% 21% 6% 14% 10% 39% 3% 4%
2013 1% 22% 6% 14% 12% 39% 3% 3%
2014 1% 23% 4% 16% 13% 36% 5% 2%
2015 1% 21% 5% 16% 14% 36% 3% 3%
2016 1% 22% 7% 14% 11% 38% 4% 4%
2017 1% 24% 5% 13% 12% 40% 2% 3%
2018 1% 22% 6% 14% 9% 41% 4% 3%
2019 1% 25% 6% 15% 11% 36% 3% 4%
2020 2% 26% 7% 13% 9% 38% 3% 4%
2021 1% 25% 5% 15% 8% 38% 3% 4%
Ortalama 1% 23% 6% 14% 11% 38% 3% 3%

Tablo 24’teki veriler incelendiginde iilkeler genelinde oldugu gibi incelenen yillar bazinda da en sik
goriilen profilin Mode! 6 oldugu dikkati cekmektedir. Yillar itibariyle baktigimizda model 6’nin en sik
goriildiigii yillarin 2077-2018 yillan1 olmasinin yaninda diger yillarda da yiiksek oranda bulundugu

355



Onur OZEVIN- Serkan YUCEL
Muhasebe Bilim Diinyast Dergisi 2023, 25(2), 330-360

dikkati cekmektedir. Bir diger ifade ile yillar arasinda dikkati ¢ekecek diizeyde bir degisimin olmadigi
gozlemlenmektedir. Model 6’dan sonra en sik goriilen modeller sirasiyla Model 2, Model 4 ve Model
5°tir. En az goriilen profiller ise Model 1, Model 7 ve Model 8’dir. Bu durumun literatiirdeki genel kabul

ile de uyumlu oldugu sdylenebilir.
5.3.3. Sektorlerde En Sik Goriilen Profillerin Degerlendirilmesi

Sektorlerde goriilen profillere iligkin verilerin ortalamasi alindiginda en ¢ok rastlanan modelleri

Tablo 25°teki sekilde 6zetleyebiliriz:

Tablo 25. Sektorlerde En Cok Goriilen Nakit Akis Profilleri

Model | Model | Model | Model | Model | Model | Model | Model
1 2 3 4 5 6 7 8
) | ) | ) D) | D) | D) -+ (=)
Ana Materyaller 1% 22% 6% 14% 11% 40% 3% 3%
DAyl e | 1% | 29% | 6% | 6% | 10% | 32% | 4% | 3%
pomel TAKEAM ) oy ) asw | osw | 1% | 1% | 38% | 3% | 3%
Enerji 2% 24% 8% 11% 8% 31% 3% 3%
Finans 2% 22% 8% 14% 10% 34% 4% 4%
Saghk 2% 26% 4% 18% 12% 32% 3% 5%
imalat 1% 24% 5% 14% 12% 37% 3% 4%
Emlak 1% 19% 8% 14% 12% 38% 4% 4%
Teknoloji 1% 28% 5% 15% 9% 36% 3% 5%
Disardan
Saglanan 1% 31% 5% 17% 9% 31% 3% 2%
Faydalar
ORTALAMA 1% 25% 6% 15% 10% 35% 3% 4%

Tablo 25°teki veriler incelendiginde genel goriiniimle uyumlu olarak biitiin sektorlerde en sik goriilen
profillerin Model 6 ve Model 2 oldugu goriilmektedir. En sik goriilen profil olan Model 6’nin en yogun
goriildiigl sektoriin ise % 40 ile Ana materyaller sektorii oldugu; ancak, baz1 sektdrlerde de bu orana
yakin yogunlugun bulundugu dikkati ¢ekmektedir. Bu nedenle sektorler arasinda nakit akis profillerinin

degisimi konusunda yorumlanacak ciddi bir fark gbze carpmamaktadir.

6. SONUC VE ONERILER

Bu ¢aligmada G20 iilkeleri arasindan segilen 8 {ilkenin borsalarinda islem goren sirketlerin nakit akis
profillerinin analiz edilerek tilkelere, sektdrlere ve yillara gore nakit akis profillerinin hangi modellerde

yogunlastigi ve farklilagmalarin ne yonde oldugunun tespit edilmesi amaglanmistir. Arastirma
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sonucunda calismaya konu 8 iilkenin 6’s1 yani %75’inde en yogun goriilen profilin Model 6 oldugu
tespit edilmistir. Model 6 hizl1 biiyiiyen-geng isletme profili olarak kategorize edilmektedir. Model 6’nin
goriildiigi sirketlerde isletme faaliyetlerinden ve yatinmlardan negatif nakit akisi olusurken, finansman
faaliyetlerinden pozitif akis isletmenin bor¢lanma yoluyla nakit girisi sagladigina isaret etmektedir. Bu
durum isletmenin biiylidiigli ve negatif nakit akiglarinin gegici bir durum oldugu seklinde
yorumlanmaktadir. Genel olarak incelenen iilkelerdeki en yaygin isletmelerin biiyiime siirecindeki geng

isletmeler oldugunun tespit edildigi soylenebilir.

Diger tespit edilen bir durum da analize konu biitiin {ilkelerde en az gozlenen nakit akis modelinin
Model I oldugudur. Isletmelerin her ii¢ faaliyetten de nakit girisi sagladig1 bu modele sahip sirketlerin
gelecekte yiiksek tutarlt bir nakit ¢ikisi potansiyeline sahip oldugu diisiiniilmektedir. Bu nedenle

beklendigi gibi en az rastlanan nakit akis profili Mode! 1’dir.

Analiz edilen 8 ilkenin %75’inde ikinci en yogun profil, Model 2 olarak gozlemlenmistir. Bu
modelde isletme faaliyetlerinden pozitif, yatirnm ve finansman faaliyetlerinden ise negatif nakit akisi
saglanmaktadir. Model 2 nakit akis profiline sahip olan sirketler literatiirde basarili isletme olarak kabul
edilmektedir. Bu gruptaki isletmelerin olgunluk doneminde oldugu anlagilmaktadir. Bu tiir isletmelerin

Odemelerini karsilamada sorun yasamadigi, basarili finansal yonetime sahip oldugu sdylenebilir.

Caligmada tespit edilen diger 6nemli bir durum ise, calismaya konu 8 iilke i¢inde 6zellikle Tiirkiye
ve Ingiltere nin nakit akis profil dagilimlarinin diger iilkelerden ciddi bir sekilde farklilasmasidir. Bu iki
iilkede genel ortalamanin aksine en yaygin profilin Model 2 oldugu gézlemlenmistir. Bu durum, bu iki

iilkede geng isletmelerden ziyade olgunluk déneminde isletmelerin bulundugunu gostermektedir..

Yillara gore bakildiginda en yaygin gorillen Model 6’'nin %36 ile %41 arasinda degistigi
goriilmektedir. Izlenen yillarda 2018’ dogru bir yiikselis olmus ve 2018°de %41 seviyesine ulasmustir.
2019’da ise birden 5 puan azalisla en diisiik seviye olan % 36’ya diistiigii goriilmektedir.2018 yilina
kadar biiyiiyen isletme sayisinin yiikseldigi 2018’den sonra ise diisiise gectigi anlagilmaktadir. Bu durum

2018 finans krizinin etkisi olarak yorumlanabilir.

Sektorlere gore yapilan analiz sonucunda genel ortalamaya gore tiim sektdrlerde en sik rastlanan
profilinin Model 6 oldugu gdzlenmektedir. Tiirkiye ve Ingiltere’de ise sektdrlere gore yapilan analizde
genel goriinimden farklilagarak en sik Model 2’de yogunlasma oldugu dikkati gekmektedir. Bu durum
genel ortalamada oldugu gibi sektorlerde de en yogun isletmelerin geng ve olgun isletmeler oldugunu

gostermektedir.

Calisma sonucunda elde edilen bulgular; Gup ve digerleri (1993) ve Bruwer ve Hamman (2005),
Aktas ve digerleri (2012), Beyazgiil ve Karadeniz (2019) , Kablan ve Giivemli (2019), Karadeniz

(2018)’in ulagtig1 sonuglarla kismen uyumludur. Bunlar ve literatiirdeki benzer ¢aligsmalarda da diinyada
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ve Tiirkiye’de en yaygin goriilen profillerin Model 2 ve Model 6 oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu
calismada farkli olarak Tiirkiye ve Ingiltere’de Model 2 nakit akis profilinin Model 6’dan daha yogun
bulundugu tespit edilmistir. Bu farklilagmanin nedenlerinin tam olarak anlasilabilmesi i¢in bagka veriler

ile desteklenen ayrintili caligmalara ihtiyag vardir.
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TURKIYE’'DEKI BELEDIYELER ICiIN AHP TABANLI ENTEGRE PERFORMANS
DEGERLENDIRME ENDEKS MODELI ONERISi

oz

Paydaslartyla en yakin temasi kuran kamu kurumu statiisiindeki belediyelerin seffaf ve hesap
verebilir olmas1 beklenmektedir. Kurumsal raporlar, yerel yonetimler ve paydaslar arasindaki iletigimi
saglamada 6nemli aracglardir. Bu makalenin amaci lilkemizdeki belediyeler tarafindan uygulanabilir bir
“Entegre Raporlama Endeks Modeli” &nerisinde bulunmak ve “Entegre Performans Olgiimlerini”
yapmaktir. 29 Biiyiliksehir Belediyesi’nin 2018-2020 yillar1 arasinda yayinladiklar faaliyet ve finansal
raporlar incelenmis, elde edilen sosyal veriler “igerik analizi” yontemi ile sayisallagtirilmis, finansal
veriler normalize edilmis ve 12 uzmandan alinan goriislerle “cok kriterli karar verme” yontemlerinden

“analitik hiyerarsi siireci” teknigi kullanilarak model onerisi olusturulmustur. Sayisallastirilmig sosyal

verilerle normalize edilmis finansal veriler analiz edilerek performans dlgiimleri yapilmstir.

Anahtar Kelimeler: AHP, Entegre Raporlama Modeli, Entegre Performans, Entegre Raporlama

Endeksi, Yerel YOnetim

JEL Simiflandirmasi: M41, C44

GENISLETILMIiS OZET
AMAC ve MOTIVASYON

Bu calismanin amaci, {lilkemizde hizmet veren yerel yonetimlerin kullanilabilecegi bir “Entegre
Raporlama Endeks Modeli” olusturmak ve “Entegre Performans Olgiimii” gerceklestirmektir. Yerel
yonetimlerce yayimlanan faaliyet raporlar1 ve finansal raporlar incelendiginde, anlagilmasi zor olan bir
yapiya sahip olduklari, okuyucu dostu olmayan uzun sayfalardan olustuklar1 ve en 6nemlisi sosyal ve
finansal bilgileri bir arada icermedikleri goriilmektedir. Yapilan literatiir arastirmasinda yerel yonetimler
Ozelinde endeks modeli Onerisi sunan bir ¢aligmaya heniiz rastlanmamistir. Calisma, “Entegre
Raporlamanin” yerel yonetimler tarafindan uygulanabilir oldugunun ifadesi, konuyla ilgili farkindalik
olusturulmasi, ayn1 zamanda yerel yonetimlerin performans Sl¢limiinii saglayan bir dl¢iim aracinin

gelistirilmis olmasi agisindan 6ncii, ayn1 zamanda gelistirilmeye agik bir adimdir.
ARASTIRMA STRATEJISI ve YONTEMI

Bu ¢alismada, igerik analizi teknigi ve Cok Kriterli Karar Verme (CKKV) yontemlerinden “Analitik
Hiyerarsi Siireci (AHS)” teknigi kullanilmistir. Arastirmanin ilk asamasinda tilkemizde hizmet veren 29
Biiyiiksehir Belediyesi’nin 2018-2020 yillar1 arasinda yayinladiklar1 yillik faaliyet raporlarindan elde

edilen sosyal veriler igerik analizi yontemi ile sayisal hale getirilmistir. Her bir sermaye faktorii i¢in elde
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edilen puanlar, olusturulan “Entegre Rapor Endeks Modeli” yardimiyla performans oOlglimiinde
kullanilmigtir. Arastirmanin ikinci agamasinda, CKKV yontemlerinden biri olan “Analitik Hiyerarsi
Stireci (AHS)” teknigi kullanilmistir. Analitik Hiyerarsi Siireci (AHS) teknigi kapsaminda on iki uzman
goriisli alimmug, yerel yonetimler i¢in oncelik verilmesi gereken sermaye kriteri siralamasi yapilmasi
istenmis ve grup karar1 almarak “Yerel Yonetimler i¢in Entegre Raporlama Endeks Modeli”
olusturulmustur. Arastirma kapsamina dahil edilen uzmanlar yerel yoOnetimlerin {ist diizey
caligsanlarindan ve akademisyenlerden olugsmaktadir. Caligmada akademik bakis agisi ile uygulayici

bakis ac1s1 bir araya getirilmistir.

Igerik analizinde puanlanan sosyal sermaye kriterleri ve alt kriterler, Entegre Raporlama Konseyi nin
yayinlamis oldugu “Kiiresel Raporlama Endeksi” (GRI, 2022), Birlesmis Milletler Gelisim
Programi’nin yaymnlamis oldugu “Siirdiiriilebilir Kalkinma Hedefleri” (UNDP, 2022) ve Ekonomik ve
Kalkinma Isbirligi Orgiitii’niin yaymladig1 “Daha lyi Yasam Endeksi” (OECD, 2022)’den yararlanilarak
hazirlanmigtir. Sosyal sermaye ana kriterleri sosyal ve iligkisel sermaye, insan sermayesi, dogal sermaye
ve entelektiiel sermayeden olugsmaktadir. Sosyal ve iligkisel sermaye ana kriterinin 8, insan sermayesinin

7, dogal sermayenin 4, entelektiiel sermayenin ise 2 alt kriteri analizlere dahil edilmistir.

Finansal sermaye ana kriterleri T.C. Maliye Bakanligi Muhasebat Genel Miidiirliigli tarafindan
yaymlanan “Kamu Idareleri igin Mali Analiz Rehberi” (Muhasebat Genel Miidiirliigii, 2022)
dogrultusunda hazirlanmis olup, faaliyet basarisi, bor¢ yapisi, harcamalar ve gelirler ana
sermayelerinden olusmaktadir. Faaliyet basaris1 ana sermayesinin 5, bor¢ yapisi ana sermayesinin 6,
harcamalar ana sermayesinin 7, gelirler ana sermayesinin ise 5 alt kriteri bulunmaktadir. Finansal

performans Ol¢iimiinde finansal sermayelerin yani sira iiretilmis sermaye de dahil edilmistir.
BULGULAR ve TARTISMA

Aragtirmada tilkemizde yerel yonetimlerde uygulanabilecek ulusal diizeyde bir “Entegre Raporlama
Endeks Modeli” gelistirilmis ve 29 Biiyliksehir Belediyesi'nin 2018-2020 yillar1 arasindaki
performanslart Olgiilmiistiir. “Entegre Raporlama Endeks Modeli” sosyal sermaye ve finansal

sermayeden olugmaktadir. Ana kriter ve alt kriterleri asagida listelenmektedir:

Sosyal Sermaye Modeli:

Sosyal Sermaye Ana Kriteri Siralamasi: 1. Sosyal ve Iliskisel Sermaye, 2. Entelektiiel Sermaye, 3.

Insan Sermayesi, 4. Dogal Sermaye.

Sosyal ve Iliskisel Sermaye Alt Kriteri Siralamasi: 1. Yolsuzlukla Miicadele, 2. Vatandas
Memnuniyeti, 3. Kurumsal Ydnetime Uygunluk, 4. Sosyal Projeler ve Yatirimlar, 5. Barig, Adalet ve
Giiclii Kurumlar, 6. Vatandas Sikdyet Mekanizmasi, 7. Kurumsal Sosyal Sorumluluk Odiilleri, 8.
Tedarik¢i Segimi.
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Entelektiiel Sermaye Alt Kriteri Sonuglari: 1. Zimni Bilgiler, Sistemler, Prosediirler ve Protokoller,
Patent ve Telif Haklari.

Insan Sermayesi Alt Kriteri Siralamasi: 1. Kadin Calisanlarin Haklari, 2. Ucretler, Is Saghgi ve
Giivenligi, Performans Degerlendirme Sistemi, 3. Karar Verme ve Yonetime Katilma Hakki, Mesleki

Egitim, Geng Calisan Egitimini Destekleme.

Dogal Sermaye Alt Kriteri Siralamasi: 1. Yenilenebilir Enerji ve Cevre Dostu Girigimler, 2.

Siirdiiriilebilir Sehirler ve Topluluklar, 3. Cevre Odiilleri.

Sosyal Sermaye Performans Sonuclari:

Ankara, izmir, Bursa, Antalya, Adana, Konya, Hatay, Manisa, Kayseri, Tekirdag, Denizli, Trabzon
ve Mugla Biiyliksehir Belediyeleri, 2018-2020 yillar1 arasinda sosyal sermaye performans 6l¢iimiine

gore artan performansa sahiptir.

Finansal Sermaye Modeli:

Finansal Sermaye Ana Kriteri Siralamasi: 1. Faaliyet Basarisi, 2. Bor¢ Yapisi, 3. Gelirler ve

Harcamalar.

Faaliyet Basarisi Alt Kriteri Siralamasi: 1. Biitce Dengesi, 2. Faaliyet Dengesi, 3. Tahsilat-Tahakkuk,
Vergi ve Benzeri Gelirler Tahsilat-Tahakkuk, 4. Odeme-Tahakkuk.

Bor¢ Yapusi Alt Kriteri Swralamasi: 1. Vadesi Gegmis Yiikiimliiliikler ve Gelirlerin Yiikiimliilik ve
Giderleri Karsilama Giicli, 2. Vadesi Gegmis Alacaklar, 3. Yiikiimliiliikk, Bor¢lanma, 4. Yiikiimliiliik
Dagilimi.

Gelirler Alt Kriteri Siralamasi: 1. Vergi Gelirleri, 2. Kisi Bagma Diisen Gelir, 3. Gelir Tahmini, 4.
Mali Olmayan Varliklar.

Harcamalar Alt Kriteri Stralamasi: 1. Tahakkuk Esasli Faiz Gideri, 2. Personel Harcamalarinin
Giderleri Icerisindeki Pay1, Kisi Basina Diisen Gider, Nakit Esasli Faiz Gideri, 3. Nakit Esasli Personel

Harcamalari, 4. Tahakkuk Esasli Personel Harcamasi.

Finansal Sermaye Performans Sonuclari:

Adana ve Denizli Biiyliksehir Belediyelerinin finansal sermaye performanslar1 2018-2020 yillar

arasinda artmistir.
SONUC ve ONERILER

Bu calismada {ilkemizde hizmet veren 29 Biiyiiksehir Belediyesi’nin 2018-2020 yillan itibari ile
yillik faaliyet raporlar1 incelenmis, faaliyet raporlari igerisindeki kavramlar ya da ifadeler igerik analizi

yontemi ile sayisallagtirilarak analize uygun hale getirilmistir. Ulkemizde sosyal raporlamaya yeterince
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onem verilmemesi, verilerin belediye beyanlarina dayanmasi ve tiim faaliyetlerin faaliyet raporlarina
aktarilmamis olma ihtimali, sosyal verilerin toplanmasi konusunda kisit olusturmaktadir. Yerel
yonetimler i¢in Onerilen Entegre Raporlama Endeks Modelinin olusturulmasinda 12 uzmandan goriis
almmistir. Alinan uzman goriisleri dogrultusunda olusturulan “Entegre Raporlama Endeks Modeli” ile
belediyelerin performans 6l¢iimleri gergeklestirilmistir. Uzman goriisleri grup karari alinmasina imkan

saglamis ve amaglanan “Entegre Raporlama Endeks Modeli” kurulmustur.

1. INTRODUCTION

Recently, public administration practices in developed countries have been subject to progressive
evaluation reviews and consequential modifications aimed at ensuring that public resources are allocated
more effectively and equitably. A focus on performance outcomes has resulted in the adoption of new
and innovative management applications resulting in organizational restructurings and creation of
modern information systems. In essence, the preceding changes have involved a series of transformative
movements in administrative systems resulting in an alignment with the umbrella term “New Public
Administration”. Basically, the new movements have heralded the need for public administrations to be
more transparent, accountable and sensitive to taxpayers through clear and open communication. Thus,
there is an increasing interest in the overall performance of public-sector organizations and their impact
on both the social and physical environment. Traditional accounting practices are now being
modernized along with a heightened level of community demand for public-sector organizations to
adopt open communication practices that support transparency and accountability. Budgeting,
expenditures, management of public money and new public financial management systems draw
attention to the need for effective and sustainable economic management and service delivery (Katsikas
et al., 2017). In more recent times, there have been broad initiatives aimed at promoting value-added
outcomes of voluntarily implementing integrated reporting for the public-sector (Global Reporting
Initiative, 2005). The European Commission has long been a strong advocate for central and local

governments to endorse and implement integrated and sustainable reporting.

Integrated reporting is becoming the preferred strategic communication tool as it opens the way for
highlighting and sharing a diversity of viewpoints, developments (proposed or actual) and perspectives
on how organizations plan and approach sustainability, corporate governance, natural capital,
intellectual capital, human capital, and social capital (Katsikas et al., 2017). The importance of public
sector financial and social performance reporting is now an essential component of the communication
process for transparent and accountable engagement with communities. At the same time, it is also
becoming increasingly clear that community expectations are on the rise in relation to the provision of

sustainable developments in the form of comprehensive packaging of supportive services and
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environmental enhancement projects that protect and advance the health and well-being of community

members (Birney et al., 2010).

Local governments as public-sector organizations are tax-funded institutions with a clear mandate to
address local and regional developmental needs and requirements for healthy living that include
facilities, utilities, health services, housing, transportation, education, work/employment, economic
vitality, recreation and heritage, protection of the natural environment and care of youth, elder people
and the disabled. While transparency and accountability regarding the provision and sustainability of
the complex array of infrastructure and essential services represent a crucial aspect of the
communication process, there remains the problem of how to measure the integrated performance of
local governments. The challenge facing many public-sector organizations is the need to deploy
effective and reliable indicators that reflect overall performance in all key areas of municipal
responsibility. This study examines the integrated performances of local governments through creating
a social performance index drawing upon the GRI Standards of Integrated Reporting Council (Global
Reporting Initiative, 2022), the UNDP Sustainable Development Goals (UNDP, 2022), and the OECD’s
Better Life Index (OECD, 2022). For financial performance measurement, the ratios published by the
General Directorate of Public Accounts were used (Muhasebat Genel Midiirliigi, 2022).

The primary purpose of this study is to share a developmental initiative for a contemporary integrated
reporting index model applicable for adoption by municipalities throughout Turkey and to evaluate their
integrated performances by using the mentioned model. The main purpose of the study is to answer the
following questions: Which main-criteria and sub-criteria elements should be included in the integrated
reporting index model to be used by local governments in Turkey? and May local government
performance comparison be made with the established local government integrated reporting index
model?. For this purpose, annual reports including financial reports of 29 metropolitan municipalities in
Turkey were analyzed consecutively over the time period of 2018, 2019 and 2020 respectively). In the
first stage of the research, the social data obtained from the annual activity reports published by 29
Metropolitan Municipalities between 2018-2020 were digitized by content analysis method. The scores
obtained for each capital factor were used in performance measurement. In the second stage of the
research, "Analytic Hierarchy Process (AHP)" technique, which is one of the MCDM methods, was
used. Within the scope of the Analytical Hierarchy Process (AHP) technique, twelve expert opinions
were taken, the capital criteria that should be prioritized for local governments were requested, and the
"Integrated Reporting Index Model for Local Governments" was developed by taking a group decision.
The experts included in the scope of the research consist of senior staff of local administrations and
academicians. The academic perspective and the practitioner perspective were brought together in the

course of this research in order to achieve an enhanced pool of perspectives.
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The following points need to be highlighted for the contribution and authenticity of the study to the
literature. First of all, the study develops an integrated reporting index model that can be applied in local
governments in Turkey. Additionally, with this model, empirical results for the measurement of
integrated performance of local governments within a three-year time series are provided. Accordingly,
the social and financial performance results of local governments that serve many different stakeholder
groups are open to analysis. In order to obtain comparable results, the entire sample was selected from
metropolitan municipalities. The study shows the integrated performance developments of metropolitan
municipalities over the years and the employed method provides an opportunity to rank them.
Consequently, success levels can be determined according to the integrated performance of metropolitan
municipalities. The results can guide local governments, the political authority they are affiliated with,
and the relevant ministry in terms of using an integrated reporting index model and performing

integrated performance measurement.

2. LITERATURE REVIEW

Milton Friedman (Friedman, 1970) argued in his doctrine that the only social responsibility of
companies is to produce profits. However, this argument has changed in recent decades by increased
attention to corporate governance. Integrated reporting, in its most basic sense, is the integration of non-
financial information to financial information of companies. In this regard, integrated reporting aims to
present how the firm creates value by adding its strategies, corporate governance and social performance
to the existing financial model. The emergence process of integrated reporting has become a main
discussion area with the crises experienced in 2008. Company scandals and financial crises have
negatively affected the society. In addition to these impacts, social problems such as climate change,
water scarcity, rapid consumption of natural resources and human rights have further increased
economic uncertainties. This situation caused decision makers to reconsider the reliability of the reports
published by companies and it is argued whether financial and social information published
independently from each other reflect information about how companies create value in the short and
long term. Many academic studies have been carried out that are associated with the discussion of social
reports published by companies. The findings that show the positive relationship between social
performance and financial performance have increased investors’ interest in social performance (Black
Sun Plc., 2012). Thus, it is emphasized more and more that the environmental, social and managerial
performance of companies have significant impacts on their financial performance and shareholder
value, and it is concluded that traditional financial and social reports did not provide sufficient

information about the current and future performance to their shareholders and other stakeholders. As a
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result of these discussions, integrated reporting which includes financial and social information has

started to gain significant importance.

When discussing integrated reporting, integrated thinking needs to be taken into consideration since
they are closely related. Integrated thinking is a continuous journey that evolves over time and continues
to promote collaboration across all sections of the organization (Value Reporting Foundation, 2021). An
organization actively considers the connections between its many operating and functional units (IIRC,
2021). The activities and outputs of the organization increase, reduce, or transform the capitals, which
represent stocks of value. These capitals are classified as financial, social and relationship, human,
intellectual and natural. Organizations, on the other hand, are not obligated to use this capital
classification (IIRC, 2021). Integrated reporting is an essential foundation to establish “integrated
thinking” for not only public offices but for the whole ecosystem, mainly for SMEs as well (Kaya &
Tiiregiin, 2014)

Guthrie et al. (2017) aim to investigate the connection between integrated reporting and
organizational internal processes, particularly which internal mechanisms in organizations are primarily
altered by integrated reporting disclosures and how they impact integrated thinking internally. They
examined five Italian public sector organizations as part of the study's scope and used the data from
official records and management interviews. They concluded in the study that businesses, which

implement integrated reporting, also implement integrated thinking.

Integrated reporting is important in the public sector, especially in terms of transparency and
accountability. According to Nistor et.al. (2019), for global financial stability and long-term
sustainability, a high-quality information exposure is necessary. To create a more open and accountable
public sector, transparency is required. Integrated reporting is a contemporary tool to provide an overall
degree of transparency in the public sector, specifically, in the case of municipalities, by combining
financial indicators, operational data and sustainability information. Nistor et al. (2019) aim at
determining whether the key components of the emerging reporting trend align with those of the existing
reporting set and applications in a hypothetical reporting organization in their work "Approaching Public
Sector Transparency Through An Integrated Reporting Benchmark". The preceding study attempted to
assess non-financial and financial data from an integrated perspective in the operations of organizations.
The cluster analysis of the disclosure practices of the European Union local public administrations, along
with an examination of the six-stage capital model from the IIRC framework and the eight key principles
from the GRI guidelines, led to the conclusion that the sample has the highest explanatory power in

Anglo-Saxon and Northern local public administrations.

As the reports of public sector institutions have become more transparent, it results in trustful

relationships with stakeholders. This trustful relationship can be considered as a “culture of openness”
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within organizations (Hood, 2010). Reducing the asymmetry of information with an appropriate
disclosure level may help to create it. Besides transparency, responsibility is another important behavior
of public sector organizations. With the use of integrated reporting, they become more responsible
(Greiling & Spraul, 2010) because integrated reporting puts strategic financial and social information at
the same level of importance for accountability and performance evaluation. Caruana and Grech (2019)
identify the level of connection between current practices and integrated reporting in the annual
departmental reports produced by Maltese government ministries. According to the study, integrated

reporting principles can be gradually implemented in an effort to boost accountability and transparency.

Farneti et al. (2019), examine the three types of social capital that the international integrated
reporting framework identified: intellectual, human, and social capital. These researchers also examined
how relationship capital has been adapted to integrated reporting and tested its impact on social
explanations. An examination of the contents of the annual reports and integrated reports released
between 2009 and 2017 was undertaken as part of a case. According to the study's empirical findings,
enhanced stakeholder interactions in the public sector can be observed by looking at how integrated
reporting affects the disclosure of social information. The study showed that the integrated reporting
framework's material assessment method assisted in promoting as well as prioritizing key social issues

discussed with stakeholders.

In the literature review, no study was found that aims to develop an integrated reporting index model
and to measure integrated performance of local governments. However, some studies have been carried
out on the private sector application of the subject. Aras and Yildirim (2022) aim to include each capital
component in the integrated reporting and showed their impacts by weighing these components. They
used Entropy method in a Turkish deposit bank in the BIST sustainability index, covering the period
between 2014 and 2017. In their study, they found that intellectual capital has the highest weight, and it
is followed by social and relationship capital, human capital, financial capital, governance capital,

manufactured capital and natural capital.

Public institutions can use integrated reporting as a tool for communicating financial and non-
financial information together to be more transparent, accountable, reliable and responsible in the
services they provide to their stakeholders. Integrated reporting is the most advanced and comprehensive
instrument that board and governance professionals can incorporate into their strategy to test businesses
resilience against factors such as environmental issues, financial crises, and social instabilities (Girella,
2021). In this regard, integrated reporting aims to present how a firm creates value by adding its
strategies, corporate governance and social performance to its existing financial model. With integrated
reporting, an organization actively considers the connections between its operational and functional

units with the utilized or affected capitals (IIRC, 2021). Although organizations compiling an integrated
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report are not obligated to use this classification or to organize their report according to different types
of capitals, the elements of an integrated reporting are categorized into financial, manufactured,

intellectual, human, social and relationship, and natural capital. (IIRC, 2021).

3. AN APPLICATION ON LOCAL GOVERNMENTS IN TURKEY
3.1. Methodology

In this study, the integrated performances of 29 metropolitan municipalities with accessible annual
reports for the 2018-2020 activity period were analyzed. Mardin Metropolitan Municipality, which did
not submit its annual reports to the public in the relevant period, was excluded from the scope of the
study. 2021 and 2022 period could not be included, because the annual reports were not published when
the study was submitted. In addition, the study includes the pandemic period and results were interpreted
in terms of this special period. In the integrated performance measurement of local governments, the
capitals suggested by the International Integrated Reporting Framework include many different capitals
such as social and relationship capital, human capital, natural capital, intellectual capital, manufactured

capital, and financial capital. These bundles of capitals are considered as basis for the study.
3.1.1. Deriving Indicators

A review of the integrated reporting literature identified the use of indicator-based approaches.
Indicator-based approaches are used to inform decision-makers with demonstration of the multi-
dimensionality of service features (Mahmoud & Hine, 2013). Although there are some attempts to define
integrated reporting indicators in private sector, the number of studies in public sector related to this
area is insufficient. As a result, creating an integrated reporting index model in the public sector brings
about two main challenges. The first one is that there is no public sector specific integrated reporting
indicator definition in the literature. Secondly, there is not sufficient information about which of the

indicators published by global institutions are important for local governments.

Although Integrated Reporting Committee (GRI), UNDP Sustainable Development Goals, and
OECD Better Life Index defined social indices of integrated reporting, it is not obvious which capital
criteria can be used by local governments and what is the order of importance of the proposed main-
criteria and sub-criteria. In this study, research conducted for the selection and sorting of the integrated

reporting main-criteria and sub-criteria, according to their priorities for municipalities.
3.1.2. Development of Indexes

In order to calculate the human, social and relational capital, natural capital and intellectual capital

grades of local governments, content analysis of the qualitative data obtained from the annual reports

370



M. Cigdem AKBAS — Can Tansel KAYA
Muhasebe Bilim Diinyasi Dergisi 2023, 25(2), 361-398

and other sources has been converted into quantitative format. The index criteria are weighted as "0","1"
and "2" points. The list of index criteria is shown in Appendix-1. Content analysis is carried out with the
keywords identified for each main-criteria and sub-criteria. Whether the keywords are included in the
annual reports of the municipalities and/or in the explanations made on the websites are examined. For
example, under human capital, the keyword "wage" was used for wages, while the key "female

workforce" was used for the rights granted to female employees.

Capital ratings of municipalities regarding their social performance were calculated in two stages. In
the first stage, raw index grades were calculated for each capital item separately. In the second stage,
the grades calculated for each capital item were divided by the grade average of the capital item group

and multiplied by one hundred; in other words, they were normalized and included in the analysis.

Since the distribution ranges of the indicators considered in terms of financial and manufactured
capitals are quite different, the reflection of the effect of difference change on the results is prevented

by standardizing in the range of 0-1.
3.1.3. Establishing the AHP Decision Hierarchy

Analytical Hierarchy Process developed by Saaty, was employed as the research methodology in
order to determine the importance (levels/weights) of the criteria selected. MCDM approaches are
criticized for a number of reasons, such as insufficient use of variables, personal interpretation, and
direct selection of weights (Barron & Barrett, 1996). The innovation of the AHP method is that it solves
multidimensional problems by defining the relative weights between the main criteria and sub-criteria
(Al Khalil, 2002). AHP differs from other MCDM techniques in that it offers a multi-layered and

multidimensional approach that reduces a complex problem to its simplest form (Saaty & Vargas, 2000).

The AHP method is used in many fields such as education, strategic planning, project selection,
engineering, public, industry, management, production, political, social and sports (Vaidya & Kumar ,
2006). As this study aims to develop an applicable integrated reporting index model for performance
measurement of local governments, the AHP technique is used. This technique allows determining
priorities among main-criteria, sub-criteria and alternatives. AHP is one of the many criteria decision-
making methods that structures a hierarchy of alternatives. In applying AHP, firstly binary decision
making by comparing alternatives, criteria matrices are formed. Secondly, the criteria are weighted
according to the evaluation criteria. After comparison matrices are made, consistency ratio (CR) is
calculated. By looking at the CR value, if the value of CR is above 0,1, the comparisons are adjusted; if

it is below, the most suitable alternative is selected.
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AHP analysis is conducted in five steps+ setting a target, criteria, or sub-criteria, and an alternative,
pair-wise comparison of criteria and sub criteria related to the target, constituting a comparison matrix,

analyzing the weights and controlling the CR (Kara & Iranmanesh, 2022).

When determining the relative priority levels for each criterion, the technique depends on the
decision maker's (expert) opinion. By responding to questionnaires created using Saaty's 1-9 scale,
decision-makers assess the criteria and sub-criteria as shown in Table 1. The priority order of the
decision options is determined by considering each criterion (Anderson et.al, 2008). There are numerous
methods for making multi-criteria decisions. The key benefits of AHP over conventional methods are
its simplicity and its successful utilization in complicated decision-making situations that involve both
subjective and objective assessments (Timor, 2011). AHP narrows down the multidimensional problem
to just one dimension by determining the relative weights of the criteria and sub-criteria. The ranking's
priority vectors are used to make decisions in order to select the best result out of many options.
Numerous decision-makers (managers, engineers, financial specialists, marketing experts, etc.) may
participate in an enterprise decision. With AHP, a single outcome can be obtained by combining the
judgments of individuals (groups) with various levels of experience, education, and knowledge (Saaty,

2008).

Table 1. The Fundamental Scale

Intensity of Definition Explanation

Importance
1 Equal Importance Two activities contribute equally is the objective
2 Weak
3 Moderate Importance Experience and judgement slightly favor one

activity over another

4 Moderate Plus
5 Strong Importance Experience and judgement strategy favor one
activity over another

6 Strong Plus

7 Very Strong or Demonstrated An activity is favored very strongly over another; its
Importance dominance demonstrated in practice

8 Very, Very Strong

9 Extreme Importance The evidence favoring one activity over another is

of the highest possible order of affirmation
Source: (Saaty & Vargas, 1994)

In this study, to obtain the matrix reflecting the priority levels of the determined criteria, 12 experts
were interviewed. Expert profiles are shown in Table 2. In the Analytical Hierarchy Process method,

there is no limitation on the number of experts who take part in this study. 5 of the 12 experts are
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academicians who have studies integrated reporting related subject, and 7 of them are senior managers
employed in local governments. The reason to include both academicians and practitioners in the study
is to evaluate the different views of these two groups. This sample was selected for the purpose of
pairwise comparisons. AHP approach helps to prioritize the pairwise comparisons of factors by using

eigenvalues. An example of judgement scale is provided in Appendix-2

Table 2. Expert Profiles

Number of Experts Expert Groups Area of Expertise

5 Academicians Accounting

4 Municipal Officials Financial Services Manager

2 Municipal Officials Strategy Development Manager
1 Municipal Officials Financial Services Expert

3.1.3.1. Mathematical Infrastructure of AHP Method

Pairwise comparisons are used to determine the weights (w) of the criteria. Decision-makers are not
required to compare numbers. For pairwise comparisons in the literature, Saaty's scale of 1-9 is typically
employed. If comparing n criteria based on their relative weights of importance is something you want
to do, with criteria al, a, ..., an and weights w1, w, ..., wn, the general structure of the pairwise

comparison matrix will be shown in Equation 1 in Appendix-3 (Tzeng & Huang, 2011).

1 . . . ; P
Here a;; = o (according to reciprocity) and a;; = ﬁ In real problems, the result :VV—; is often

unknown. Therefore, what needs to be solved in AHP is to find the value of a;; as a;; = % (Tzeng &
j
Huang, 2011). The general form of the weight matrix is given in Equation 2 in Appendix-3.
Multiplying the W by the w values is given in Equation 3 or as in Equation 4 in Appendix-3.

The solution of the Equation 3 and Equation 4 is the eigenvalue finding problem. Their relative
weights are calculated with the w eigenvector found based on Ay, which satisfies the (Aw =
Apax)w = 0 equation. Here Ay 4, is the largest eigenvalue of the matrix A and the eigenvector w is

obtained by the equation (A — Apqxr)W = 0 depending on Apyqy-

Additionally, two parameters, Consistency Index (CI) and Consistency Ratio (CR), are applied to
guarantee the accuracy of relative weights as well as the consistency of subjective perceptions. The

following formula in Equation 5 in Appendix-3 is used to calculate the Consistency Index (CI).

Apaxis the largest eigenvalue and n is the total number of features (criteria). In order to obtain a

reliable result, the CI value should not exceed 0.1 (Tzeng & Huang, 2011).
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The formula in Equation 6 in Appendix-3 is used to calculate the consistency ratio. RI stands for
"Random Value Index". It is derived from a large sample of a randomly generated cross-comparison

matrix. Consistency ratio (CI) is expected to be below 0.1 for reliable and realistic results.
3.2. Research Model

In this study, AHP method helps to prioritize the main-criteria and sub-criteria of social and financial
dimensions of integrated reporting for municipalities. The capitals suggested by IIRC such as human
capital, social and relationship capital, intellectual capital, natural capital and financial capital are
selected as the main-criteria in the study while the sub-criteria of the study were chosen from literature
as shown in the table in Appendix-1. The index scores created as a result of the literature review were
first graded according to the content analysis of the annual reports of local governments, and the sub-
criteria, which is “zero” in value, was not included in the study. Calculations related to the AHP process

were done via MS Excel.

Human capital, social and relationship capital, natural capital and intellectual capital represent four
sub-criteria of the social dimension of integrated reporting, while operational success capital, debt
structure capital, expenditures capital, income capital, and manufactured capital represent five main

criteria of the financial dimension.

The main criterion of human capital has seven sub-criteria: wages, occupational health and safety,
rights of women employees, the right to make decision and participation, performance evaluation system,

Vocational Training, and youth training support.

The main criterion of social and relational capital has eight sub-criteria: social projects and
investments, anti-corruption and bribery, corporate social responsibility awards, citizen satisfaction,
citizen complaint mechanism, supplier selection, compliance with corporate governance, peace, and

justice and strong institutions.

The main criterion of natural capital has four sub-criteria: environmentally friendly initiatives,

renewable energy, environment awards, and sustainable cities and communities.

The main criterion of intellectual capital has two sub-criteria: total number of patents and implied

knowledge, systems and protocols.

Under the financial dimension, the main criterion of operation success has five sub-criteria: budget
balance indicator, activity balance indicator, collection-accrual indicator, tax and similar income

collection-accrual indicator, and payment-accrual indicator.
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The main criterion of debt structure capital has six sub-criteria: liability indicator, liability
distribution indicator, overdue liabilities indicator, debt indicator, indicator of revenues to cover

liabilities and expenses, and overdue receivables indicator.

Expenditures capital main criterion has seven sub-criteria: accrual-based personnel expenditure
indicator, cash-based personnel expenditure indicator, indicator of the share of personnel expenditures
in expenses, accrual-based interest expense indicator, cash-based interest expense indicator, forecast

indicator and expense per capital indicator.

Income capital main criterion has five sub-criteria: dependency indicator, tax income indicator, non-

financial asset indicator, income forecast indicator, and income per capita indicator.

Manufactured capital is the main criterion and has one sub-criterion: the ratio of tangible assets to

total assets indicator.

As illustrated in Figure 1 the objective of this study is to evaluate and examine the municipalities’
performance through a number of social and financial criteria based on what the most appropriate criteria
is prioritized. The AHP Hierarchy Model for measuring the integrated performance of the municipalities

is shown in Figure 1 below (Akbas & Kaya, 2022).

375



Peace, Justice and
Strong Institutions

376

Figure 1. AHP Hierarchy for Measuring Performances of Integrated Reporting Index Model
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The first step in decision making with AHP is to understand the problem well by examining it through
a hierarchical structure as in Figure 1. The aim of this hierarchical structure is to determine the main-
criteria and sub-criteria. After the hierarchical structure has been created, pairwise comparisons of the
main criteria and sub-criteria are made.

3.2.1. Performance Measurement

This study aims at evaluating the performance of local governments in 2018, 2019 and 2020
according to the AHP based method. Therefore, AHP, one of the Multi-Criteria Decision Making
Methods, was firstly applied to determine the priority levels of each main and sub-criteria of the index
model. The priorities of the main and sub-criteria obtained with the AHP were also used in the
performance evaluation with the index study. In the integrated performance measurement, the
performances of each sub-criterion obtained by multiplying the normalized social and financial index
data with the global weight results of the sub-criteria were collected and the main criteria performances

were obtained. Evaluations were made separately for the years 2018, 2019 and 2020.

4. FINDINGS

Pairwise comparisons of the main-criteria and sub-criteria were made by 12 experts separately with
the AHP method. Pairwise comparisons were made according to the 9-point scale developed by Saaty
and pairwise comparison matrices were created. By taking the geometric mean of the comparison
matrices made by 12 experts, the pairwise comparison matrices reflecting the group decision were
obtained. Table 3 and Table 4 show the social and financial main-criteria comparison results of the
integrated reporting index model.

4.1. Priority Comparisons of Social and Financial Dimensions

In the dimension of social performance, 4 main-criteria and 21 sub-criteria were evaluated.
According to the results, CR of the experts’ comparisons are below 0,1 which means, the results are
reliable and realistic (Tzeng & Huang, 2011). Group decision is taken for the determination of the
priority ranking of 4 main-criteria. The results are given in Table 3 below:

Table 3. Pairwise Comparisons of Social Performance
Human Social and Natural Intellectual = Weights

Capital Relationship Capital Capital

Capital
Human Capital 1 1 1 1 0,2464
Social and Relationship 1 1 2 1 0,2964
Capital
Natural Capital 1 0,5 1 1 0,2188
Intellectual Capital 1 1 1 1 0,25
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Considering the importance degrees of the sub-dimensions, Social and Relationship Capita I[(SRC)
(Weight: 0,2964) has the greatest impact on social performance of local authorities, followed by
Intellectual Capital (IC) (Weight: 0,25), Human Capital (HC) (Weight: 0,2464), and Natural Capital (NC)
(Weight: 0,2188), respectively. It is thought that the pandemic experienced in the world in 2019 caused
a change in the social service programs of local governments and therefore caused social and relational
capital to be the main criterion with the highest priority. According to the results illustrated in Table 3,
SRC is perceived to have the highest weight indicating that municipal authorities have to pay more
attention toward sub-criteria such as anti-corruption and bribery (weight: 0,2264), citizen satisfaction
(weight: 0,1449), compliance with corporate governance (weight: 0,1360), social projects and
investments (weight: 0,1287), peace, justice, and strong institutions (weight: 0,1221), citizen complaint
mechanism (weight: 0,1138), corporate social responsibility awards (weight: 0,0684), and supplier
selection (weight: 0,0548).

Table 4. Pairwise Comparisons of Financial Performance

Operational Debt Structure Income Expenditures = Weights
Success Indicator Indicator Indicator
Indicator
Operational 1 1 2 2 0.3458
Success ’
Indicator
Debt Structure 1 1 1 1 0,2458
Indicator
Income 0,5 1 1 1 0,2042
Indicator
Expenditures 0,5 1 1 1 0,2042
Indicator

Considering the importance degrees of the main-criteria Operational Success Indicator
(OSI)(Weight: 0,3458) has a significant impact on financial performance followed by Debt Structure
Indicator (DSI) (Weight: 0,2458), Income Indicator (II) (Weight: 0,2042), and Expenditures Indicator
(EI), which (have equal impacts, respectively. According to the results of analysis illustrated in Table 4,
OSI is perceived to have the highest weight indicating that municipal authorities have to pay more
attention toward sub-criteria budget balance indicator (weight: 0,3064), activity balance indicator
(weight: 0,2814), collection-accrual indicator and tax and similar income collection-accrual indicator
(weight: 0,1407), and payment-accrual indicator (weight: 0,1307), respectively.

4.2. Social and Financial Performance Measurements

4.2.1. Integrated Performance Reporting Index Model

The integrated reporting model developed according to the results of the study has been prepared
based on the basic services of local governments. The model can be used by municipalities from different

statuses.
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To measure the integrated performances of municipalities by using the AHP method, global weights

of the criteria were calculated using pair-wise comparisons. Global weights were calculated by

multiplying the priority weight of the main criteria by priority weight of the sub-criteria. Rankings of

both main-criteria and sub-criteria were obtained to show the priorities. The global weights of each sub-

criterion multiplied with index scores of municipalities obtained from annual reports between 2018-

2020 are used to calculate the social and financial performances. The results are shown in Table 5 and

Table 6.

Table 5. Global Weights and Ranking

Main Criteria

Social and
Relationship
Capital

Intellectual

Capital

Human

Capital

Natural

Capital

Operational

Success

Priority
‘Weight

0,2964

0,250

0,2464

0,2188

0,3458

Main
Criteri

a Rank

1

2

3

4

1

Sub-Criteria

Social Performance

Anti-Corruption and Bribery

Citizen Satisfaction

Compliance with Corporate Governance
Social Projects and Investments

Peace, Justice and Strong Institutions
Citizen Complaint Mechanism
Corporate Social Responsibility Awards
Supplier Selection

Total Number of Patents

Implied Knowledge, Systems and Protocols
Rights of Women Employees

Wages

Occupational Health and Safety
Performance Evaluation System

The Right to Make Decisions and
Participation

Vocational Training

Youth Training Support

Environmentally Friendly Initiatives
Renewable Energy

Sustainable Cities and Communities

Environment Awards

Financial Performance
Budget Balance Indicator
Activity Balance Indicator

Collection-Accrual Indicator
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Priority
‘Weight

0,2264

0,1496
0,1360
0,1287
0,1221
0,1138
0,0684
0,0548
0,500

0,500

0,1943
0,1408
0,1408
0,1408
0,1278

0,1278
0,1278
0,2887
0,2887
0,2470
0,1756

0,3064
0,2814
0,1407

Global
‘Weight

0,067

0,044
0,040
0,038
0,036
0,034
0,020
0,016
0,125

0,125
0,048
0,035
0,035
0,035
0,032

0,032
0,032
0,063
0,063
0,054
0,038

0,106
0,097
0,049

Sub-
Criteria

Rank

0 N N W B~ W



M. Cigdem AKBAS — Can Tansel KAYA

Muhasebe Bilim Diinyasi Dergisi 2023, 25(2), 361-398

Table 5. Continued. Global Weights and Ranking

Debt Structure

Expenditures

Income

0,2458

0,2042

0,2042

Tax and Similar Income Collection-
Accrual Indicator

Payment-Accrual Indicator

Overdue Liabilities Indicator

Overdue Receivables Indicator

Debt Indicator

Liability Indicator

Indicator of Revenues to Cover
Liabilities and Expenses

Liability Distribution Indicator
Accrual Based Interest Expense
Indicator

Indicator of the Share of Personnel
Expenditures in Expenses

Cash Based Interest Expense Indicator
Expense Forecast Indicator

Expense per Capita Indicator

Cash Based Personnel Expenditure
Indicator

Accrual Based Personnel Expenditure
Indicator

Dependency Indicator

Tax Income Indicator

Income per Capita Indicator

Income Forecast Indicator

Non-Financial Asset Indicator

0,1407

0,1307
0,2075
0,2075
0,1629
0,1462
0,1462

0,1296
0,1755

0,1610

0,1392
0,1392
0,1392
0,1290

0,1171

0,3494

0,2158

0,1622

0,1422

0,1304

0,049

0,045
0,051
0,051
0,040
0,036
0,036

0,032
0,036

0,033

0,028
0,028
0,028
0,026

0,024

0,071

0,044

0,033

0,029

0,027

AL LW W

ENAENVC AR )

Table 6. Social Performance Evaluation Measures in Turkish Cities Between 2018-2020

Metropolitan

Istanbul
Ankara
[zmir
Bursa
Antalya
Adana
Konya
Sanlwurfa
Gaziantep
Kocaeli
Mersin

Diyarbakir

2018

0,036
0,103
0,338
0,262
0,517
0,212
0,153
0,146
0,206
0,617
0,544
0314

Change

-38,46%
34,39%
60,70%
71,61%
31,07%
42,23%
52,63%
65,32%
56,54%
-92,81%
-14,05%
-30,83%

(%) 2019 Change (%)
0,026 56,67%
0,157 53,82%
0,860 59,81%
0,923 43,09%
0,750 35,95%
0,367 64,98%
0,323 42,11%
0,421 -9,92%
0,474 -12,86%
0,320 35,09%
0,477 30,26%
0,240 15,79%

381

2020

0,060
0,340
2,140
1,622
1,171
1,048
0,558
0,383
0,420
0,493
0,684
0,285

Total
Between
2020(%)
40,00%
69,71%
84,21%
83,85%
55,85%
79,77%
72,58%
61,88%
50,95%
-25,15%
20,47%
-10,18%

Change
2018-
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Table 6. Continued. Performance Evaluation in General Social Performance Measure

Hatay 0,198 39,63% 0,328 7,08% 0,353 43,91%
Manisa 0,142 1,39% 0,144 47,64% 0,275 48,36%
Kayseri 0,149 18,58% 0,183 71,04% 0,632 76,42%
Samsun 0,202 -43,26% 0,141 70,50% 0,478 57,74%
Balikesir 0,303 -28,39% 0,236 44,21% 0,423 28,37%
Kahramanmaras 0,247 -268,66% 0,067 62,98% 0,181 -36,46%
Van 0,155 -74,16% 0,089 51,37% 0,183 15,30%
Aydin 0,122 -84,85% 0,066 51,47% 0,136 10,29%
Tekirdag 0,121 1,63% 0,123 59,67% 0,305 60,33%
Denizli 0,212 26,39% 0,288 17,24% 0,348 39,08%
Sakarya 0,377 51,48% 0,777 -2,10% 0,761 50,46%
Mugla 0,589 39,34% 0,971 8,91% 1,066 44,75%
Eskisehir 0,481 58,10% 1,148 -0,70% 1,140 57,81%
Trabzon 0,331 29.,42% 0,469 39,48% 0,775 57,29%
Malatya 0,464 -21,78% 0,381 25,73% 0,513 9,55%
Erzurum 0,273 38,10% 0,441 -27,83% 0,345 20,87%
Ordu 0,233 68,81% 0,747 -58,26% 0,472 50,64%

When the social performance Turkish cities between 2018-2020 are examined, it is seen that the
performances have increased over the years in Ankara, izmir, Bursa, Antalya, Adana, Konya, Hatay,
Manisa, Kayseri, Tekirdag, Denizli, Trabzon and Mugla. The increase in the social performance of Izmir
(84,21%) Metropolitan Municipality over the years is remarkable. The increase in the social
performance of the [zmir Metropolitan Municipality during the research years is due to the fact that the
municipality gave priority to the services related to the main criteria and sub-criteria of social and
relationship capital in the relevant years. An issue that should be considered in the interpretation of the
social performance results of the metropolitan municipalities is the effect of the local government
elections that took place in our country in 2019 on performance and the effect of the pandemic
experienced in the world in 2019 on local government services. Especially between 2018-2019 period,
when the preparations for the local government elections progressed the fastest, it is seen that
Kahramanmarag, Kocaeli, Aydin, Van, Samsun and Istanbul Metropolitan Municipalities had low social
performance, but in the post-election period their performance increased rapidly. This rapid increase
may be due to the pandemic conditions as well. It is observed that the social performance -in Ankara,
Antalya, Adana, Kayseri, Manisa, Tekirdag, Trabzon and Metropolitan Municipalities have increased
continuously over the research period. After the local elections in 2019, Bursa, Konya, Sanliurfa,
Gaziantep, Hatay, Denizli, Sakarya, Mugla, Eskisehir, Erzurum and Ordu experienced a decline in their

social performance.
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Table 7. Performance Evaluation in General Financial Capital Measure

Metropolitan 2018 Change (%) 2019 Change (%) 2020 Total Change
Between 2018-
2020(%)
Istanbul 0,499 -15,78% 0,431 11,68% 0,488 -2,25%
Ankara 0,517 -82,69% 0,283 50,87% 0,576 10,24%
[zmir 0,527 -6,04% 0,497 -1,02% 0,492 -7,11%
Bursa 0,493 -52,63% 0,323 27,58% 0,446 -10,54%
Antalya 0,520 -67,74% 0,310 11,68% 0,351 -48,15%
Adana 0,385 21,75% 0,492 0,40% 0,494 22,06%
Konya 0,498 -67,68% 0,297 44,80% 0,538 7,43%
Sanlurfa 0,430 -25,36% 0,343 25,60% 0,461 6,72%
Gaziantep 0,532 5,17% 0,561 -2,56% 0,547 2,74%
Kocaeli 0,702 -64,79% 0,426 44,09% 0,762 7,87%
Mersin 0,490 -33,15% 0,368 32,35% 0,544 9,93%
Diyarbakir 0,392 -49,62% 0,262 38,06% 0,423 7,33%
Hatay 0,507 -73,63% 0,292 27,54% 0,403 -25,81%
Manisa 0,455 -17,57% 0,387 35,39% 0,599 24,04%
Kayseri 0,488 -49,24% 0,327 31,01% 0,474 -2,95%
Samsun 0,498 -24,81% 0,399 24,86% 0,531 6,21%
Balikesir 0,713 -84,24% 0,387 27,26% 0,532 -34,02%
Kahramanmarag 0,451 -8,67% 0,415 23,29% 0,541 16,64%
Van 0,495 -40,23% 0,353 31,32% 0,514 3,70%
Aydin 0,356 -42,97% 0,249 49,18% 0,490 27,35%
Tekirdag 0,515 -54,19% 0,334 28,48% 0,467 -10,28%
Denizli 0,384 15,60% 0,455 29,89% 0,649 40,83%
Sakarya 0,499 -59,42% 0,313 19,12% 0,387 -28,94%
Mugla 0,526 -57,96% 0,333 39,56% 0,551 4,54%
Eskisehir 0,463 -23,47% 0,375 24,55% 0,497 6,84%
Trabzon 0,508 -79,51% 0,283 10,16% 0,315 -61,27%
Malatya 0,640 -47,47% 0,434 28,62% 0,608 -5,26%
Erzurum 0,640 -42,54% 0,449 12,98% 0,516 -24,03%
Ordu 0,442 -28,12% 0,345 1,71% 0,351 -25,93%

When the financial performance between 2018-2020 is examined; it is observed that the performance
in Adana and Denizli has increased over the years. Between 2018-2019 periods, it could be assumed
that due to the election expenditures, financial performances of municipalities decreased in general. Of
the 29 metropolitan municipalities examined, only Adana, Gaziantep and Denizli showed an increase in
financial performance in the same period. Financial performance decreased especially in Balikesir (-
84.24%), Ankara (-82.69%), Trabzon (79.51%) and Hatay (-73.63%). Metropolitan Municipalities is
remarkable. The performance of Ankara Metropolitan Municipality is remarkable. It recovered from
the rapid financial performance decrease experience in 2018-2019 period, with a 50.87% increase in the

2019-2020 period. In the 2019-2020 period, the financial performance of all municipalities increased,
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except for Gaziantep Metropolitan Municipality. The 5.17% performance increase in Gaziantep
Metropolitan Municipality in the 2018-2019 periods was followed by a -2.56% decrease during the
2019-2020 period.

5.  RESULTS AND DISCUSSION

Over the years, due to harsh political competition, public institutions have felt the significant
responsibility to address the needs of the taxpayers evermore. Such condition made these public offices
more accountable, transparent, and flexible. Increasing interest in the performance of public sector
organizations and their impact on the external environment forced them to produce social reports. There
has been much discussion on whether the current format for reporting in the public sector ultimately
meets the needs of the various stakeholder groups, which differ greatly in terms of their knowledge,

skills, maturity, and information needs.

Depending on the dynamics of each local government, the efficiency and effectiveness criteria on
which local governments base their performance measurement may vary. Therefore, there is a need for
an optimal criteria model for local government performance evaluation, as performance evaluation with
more indicators or manageable criteria than necessary may lead to incorrect results. For this purpose,
the study aims to identify the main criteria that local government decision makers can use to measure
the social and financial performance of their municipalities and to rank them according to their priorities.
It is assumed in this study that applicable measurement mechanisms will enable local governments to
achieve performance management by prioritizing the activities and functions they perform and should

pursue.

This study developed an index model for integrated reporting at the national level for local
governments. It measured the integrated performance of 29 metropolitan municipalities. For this
purpose, the content analysis was conducted using annual reports for 2018-2020. The index model for
measuring the performance of metropolitan municipalities was developed on the basis of results. The
index model is based on 12 expert judgements, evaluated using AHP. In the integrated reporting index
model, social and relationship capital were identified as the most important criterion for social
performance measurement, followed by intellectual, human, and natural capital. Among the main
criteria identified for measuring financial performance, operational success was identified as the most
important, followed by debt structure, and income and expense indicators were of equal importance. As
a result of the research on local governments providing public services in Turkey, a social capital and a
financial capital index model have been developed. The performance of local governments has been
measured using this developed model. The purpose of the Integrated Reporting Index proposed in the

study is to raise awareness on this issue and to emphasize that corporate reports used in local
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governments should be more accountable, transparent, and understandable in line with the new
paradigms. This study is expected to pave the way for future studies on the same topic and bring a new
perspective to the field. As a suggestion for future research, the same methodology can be applied to

other municipalities and/or alternative MCDM techniques can be used.
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Appendix 1. Main Criteria and Sub-Criteria

Criteria

Human Capital

1. Wages

-Overtime

Wages

-Additional

Payments

2.0ccupation
al Health and
Safety

-Physical
Working

Conditions

Occupational
Health and
Safety

Education

Scoring

0: There is 1: In the
no industry

explanation | average

0:Not 1: Available

available

0: There is 1:These is a
no positive

explanation | statement, but

there is no
certificate.
0: There is 1: There is an
no education

explanation

2: Above the

industry average

2: Thereis a

certificate
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Descriptions

This criterion is discussed under two
headings as overtime wages and additional
payments.

Under this criterion, the place of overtime

wages in the sector average was investigated

Under these criteria, explanations related to
premiums, dividends, social assistance and
similar payments, which are considered as
motivation-enhancing other than overtime
wages, were evaluated.

The measures taken by the municipality to
protect the health and safety of its
employees are evaluated under this criterion.
The examination was carried out under 2
criteria, namely physical working conditions
and education

The measures taken by the municipality
regarding occupational health and safety and
whether the municipality has the OHSAS
certificate; which certifies the compliance of
the company with certain standards for the
health and safety of the employees, has been

evaluated in this criterion.

References

(GRL, 2021)

(ILO, 2022)

(GRL, 2021)

(GRI, 2021)
(United
Nations,

2021)

(OECD,
2003)
(GRI, 2021)
(United
Nations,

2021)
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Appendix 1. Continued. Main Criteria and Sub-Criteria

3. Rights of
Women

Employees

-Positive
Discriminat

ion

-Female
Workforce
in
Manageme
nt

4. The
Right to
Make
Decisions
and
Participate
in
Manageme
nt

- Workforce
Satisfaction

Survey

5.Performa
nce
Evaluation

System

0: There is
no

explanation

0: Not

available

0: No
Explanation

/Rights

0: No
explanation
/survey is

not held.

0: No
description
/ no system

available

1: There is
positive
discriminatio
n

1: %20

1: The right
has been

granted.

1: A survey is

held

1: Superiors
evaluate

subordinates

2: More than %20

2: Subordinates also

have the opportunity

to evaluate

superiors.
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Policies implemented by the municipality for
the inclusion of women in working life were
evaluated under this criterion. It has been
examined in 2 sub-criteria as positive
discrimination and female workforce in
management.

Under this criterion, in addition to legal
sanctions, statements regarding whether
positive discrimination is made against
female employees are evaluated.

Female employees in the senior management

were evaluated under this criterion.

Explanations about whether the employees
of the municipalities participate in the
decision-making phase are evaluated under

this criterion.

Explanations about whether the
municipalities hold surveys in which
employees evaluate the municipality and
working conditions are evaluated under this
criterion.

Explanations on whether there is a process
for evaluating the performance of the
employees and whether an over-the-top
evaluation is allowed are evaluated under

this criterion.

(GRL, 2021)

(GRL, 2021)

(GRL, 2021)

(GRI, 2021)
(OECD,
2003)

(GRL, 2021)

(GRL, 2021)



6. 0: No
Vocational explanation
Education /no training
opportunity
7. Youth 0: No
Training explanation
Support /no training
opportunity

Social and Relational Capital
1. Social Projects and

Investments

-Poverty
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1: Training
opportunity is

available.

1: Training
opportunity is
available.

0: Not available

-Zero Hunger 0: Not
available
-Good Health and 0: Not
Well-being available
- Education 0: Not
available
- Gender Equality 0: Not
available

1

1

1

1

1

: Available

: Available

: Available

: Available

: Available

Appendix 1. Continued. Main Criteria and Sub-Criteria

All kinds of practice and training

opportunities for the Professional

development of the employees are evaluated

under this criterion.

Programs to creating opportunities for the
youth who are not in education, employment

and training in order to prevent future

erosion of skills and job discouragement.

2: More than 1

project

2: More than 1

project

2: More than 1

project

2: Includes all

ages, genders

2: More than 1

project
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Statements of municipalities
regarding their social projects
are evaluated under this
criterion

Projects to end poverty in all

forms everywhere

Projects to end hunger,
achieve food security and
improved nutrition and
promote sustainable
agriculture

Projects to ensure healthy
lives and promote well-being
for all at all ages

Projects to ensure inclusive
and equitable quality
education and promote
lifelong learning

opportunities for all

Projects to achieve gender
equality and empower all

women and girls

(OECD,
2003)
(GRI, 2021)

(United
Nations,
2021)

(United
Nations, 2021)
(OECD, 2021)
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Appendix 1. Continued. Main Criteria and Sub-Criteria

- Partnerships for the
Goals

- Culture/Art

2. Anti-Corruption and

Bribery

3. Corporate Social
Responsibility Awards

4. Citizen Satisfaction

-Citizen satisfaction

research

0: Not

available

0: Not

available

0: No
description

available

0: No
explanation/rew

ard

0: No research

1: Available

1: Available

1: Combat
measures
have been

taken

1: There is an

award.

1: Research is

available

2: Projects are

exclusive

2: International
award(s)

exist(s)

391

International projects and
collaborations to strengthen
the means of implementation
and revitalize the global
partnership for sustainable

development

Projects to protect cultural

and natural World heritage

The statements regarding the
measures taken by the
municipalities in the fight
against corruption and
bribery are evaluated under
this criterion.

The explanations regarding
the awards received by the
municipalities as a result of
their social responsibility
activities in the relevant
period are evaluated under

this criterion.

Explanations regarding the
surveys conducted to
measure citizen satisfaction
were evaluated under this
criterion. The criterion is
grouped under one
subheading.

The statements made by the
municipalities regarding the
application status of these
surveys are evaluated under

this criterion.

(GRI, 2021)
(United
Nations, 2021)
(OECD, 2003)

(GRL, 2021)

(GRL, 2021)



M. Cigdem AKBAS — Can Tansel KAYA
Muhasebe Bilim Diinyasi Dergisi 2023, 25(2), 361-398

Appendix 1. Continued. Main Criteria and Sub-Criteria

5. Citizen Complaint 0: Available 1: Not 2:1SO 10002 The explanations regarding (GRL, 2021)
Mechanism available certification is whether the municipalities
available. have a system in which they

can submit their citizens’
complaints and whether they
have ISO 10002 certificate
are evaluated under this

criterion.

6. Supplier Selection The criteria on which the
municipalities choose the
suppliers they work with
while carrying out their

activities are evaluated in this

criterion.
-Equality 0: No 1: There are Explanations on whether (Cauxroundtabl
description equal there is a policy of providing | e, 2021)
selection equal opportunities to each
criteria. supplier, away from

monopolization, were

evaluated under this

criterion.
7. Compliance with 0: No 1: There is an The municipality’s (OECD, 2003)
Corporate Governance | description explanation compliance report with
Principles corporate governance

principles has been evaluated
under this criterion.
(Transparency,
accountability, fairness,
responsibility)

8. Peace, justice and

strong institutions

392
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Appendix 1. Continued. Main Criteria and Sub-Criteria

- Participatory budget

- Cooperation and
Collaboration with

local communities

- Decision making

capacity

Natural Capital
1. Environmentally

Friendly Initiatives

- Environmental

Impact

-CO2 ((Greenhouse

Gas) emissions.

0: Not 1:Available

available

0: Not 1: Available

available

0: Not 1: Available

available

0: No 1: No adverse | 2: Thereisa
explanation/no effects positive effect
adverse effects

0: No 1: Within 2:1SO 14064
description legal limits Certificate is

available.

393

Existence of operations with
implemented local
community engagement,
impact assessments, and/or
development programs

The decision-making
mechanism should be
sensitive to needs, inclusive
and representative (existence

of citizen parliaments)

The statements about the
initiatives of the companies
that affect the environment
positively are evaluated

under this criterion.

The explanations regarding
the positive and negative
contributions of the
companies to the
environment, depending on
their field of activity or their
mode of operation, are
evaluated under this

criterion.

The explanations of the
municipalities regarding the
greenhouse gas emission
rates were evaluated under

this criterion.

(Caldas, Dollery,
& Marques,
2020)

(GRL, 2021)

(United Nations,
2021)

(United Nations,
2021)
(OECD, 2003)

(OECD, 2003)

(GRL, 2021)
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Appendix 1. Continued. Main Criteria and Sub-Criteria

-Electricity Usage 0: No 1: Within 2: TS16001 The explanations regarding
description legal limits Certificate is the measures taken by the
available. municipalities for their

electricity consumption are

evaluated under this

criterion.
-Water Usage 0: No 1: Within 2: Additional The explanations regarding the
description legal limits measures and availability of waste water
augmentation management systems for the
systems are savings measures for the water
available. usage of the municipalities

were evaluated under this

criterion.
- Environmental 0: No 1: There is The explanations regarding
Management System description/no certificate whether it has an
ISO 14001 certificate is environmental management
available system certificate given by ISO

and accepted in the
international platform are
evaluated under this criterion.

2. Renewable Energy The explanations regarding the
support given by the
municipalities to all kinds of
renewable energy sourced and
whether they use these sources
in their activities are evaluated
under this criterion.

3. Environment 0: Not available | 1: Available The explanations regarding the

Awards awards received by the
municipalities due to their
contribution to the environment
in the relevant activity period
are evaluated under this

criterion.
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(GRL, 2021)

(GRL, 2021)

(OECD,
2003)

(GRL, 2021)

(Ozbay &
Selvi, 2014)
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Appendix 1. Continued. Main Criteria and Sub-Criteria

4. Sustainable cities

and communities

-Ecology dimension 0: Not available | 1: Available 2: Developed Initiatives to ensuring access to | (United
Projects are safe and inclusive green spaces = Nations,
Available and public spaces and reducing | 2021)

the environmental impact of

cities
-Planned Urbanization = 0: Not available | 1: Available 2: Developed Initiatives for; (United
Dimension Systems are - Safe and accessible Nations,
Available housing, 2021)

- Accessible and
sustainable transportation
systems,

- Inclusive and sustainable

urbanization
-Disaster and 0: Not available | 1: Available Initiatives for; (United
Emergency Dimension - Reducing the negative Nations,

effects of natural disasters | 2021)
- Implementing policies for

inclusion, resource

efficiency and disaster

risk reduction.

- Responsible 0: Not available | 1: Available Initiatives for significant (United
Consumption and reduction of waste generation Nations,
production and promoting a universal 2021)

understanding of sustainable

lifestyles

- Climate Action 0: Not available | 1: Available Initiatives to integrate climate (United
change-related measures into Nations,
policies and plans 2021)
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Appendix 1. Continued. Main Criteria and Sub-Criteria
Intellectual Capital

1. Patents and (Integrated
Copyrights Reporting
Council,
2021)
-Number of new 0: No 1: There is an The explanations regarding the (Roos, Roos ,
products description explanation. number of new Edvinsson, &
products/services put into Dragonetti,
production or put into service 1998)
by the municipality during the (Bontis,
year are evaluated under this 1998)
criterion.
-Total number of 0: No 1: Thereisan | 2:Itis above The explanations about the (Integrated
patents description explanation. the industry total number of patents and the | Reporting
average. nature of the patents and the Council,
total number of trademarks are 2021)
evaluated under this criterion.
2. Implied knowledge, The explanations about the (Integrated
systems and procedure municipality culture and Reporting

and protocols

- Investments in
information

technologies

Financial Capital
1. Operational

Success

2. Debt Structure

3. Expenditures

4. Income

0: There is no

description

1: There is an

explanation

396

management processes are
evaluated under this

criterion.

Information about the details
of information technologies
and the amount of investment
made in information
technologies are evaluated

under this criterion.

Council, 2021)

(Wang &
Chang, 2006)
(Seviby, 2008)
(Stewart, 1997)
(SeetharamanlLo
w, & Saravanan,

2004)

Muhasebat
Genel
Miidirlugii
(2022)
Muhasebat
Genel
Miidirlugii
(2022)
Muhasebat
Genel
Miidirlugii
(2022)
Muhasebat
Genel
Miidirlugii
(2022)
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Appendix 2. AHP Scale
MAIN CRITERIA : SOCIAL CAPITAL
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Human Capital

Social and

Relationship Capital

Human Capital

Natural Capital

Human Capital

Intellectual Capital

Social and
Relationship
Capital

Natural Capital

Social and
Relationship
Capital

Intellectual Capital

Natural Capital

Intellectual Capital

The table is presented as an example of the decision matrices prepared for the opinions of the experts.

In this table, it is requested that the main criteria should be prioritized by the experts specific to the local

government. Each main criterion was prioritized over the other, respectively, and the results were

analyzed with the AHP method.

Appendix 3. AHP Formulas

Equations of AHP are given below:

a11_ al{ a%n
A= ail: aij: " a;n Equation 1
an; an] ar.m
w; w; wy,
M{1 Wl/Wlu' Wl/W] Wl/Wn
W = Wl Wi/\jvl-" Wi/;/v]---' wl-/:wn Equation 2
Wn Wn./Wl Wn./Wj Wn)Wn
wy w; wy,
wy wy /W, W1/Wj”' wy/w, wy wy
W.w = WL Wi/l;V1 Wi/‘:/Vj Wi/.Wn wl =n|Wi Equation 3
M;n Wn/‘:/V1 Wn/;ﬂfj Wn)Wn wy, wy,
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W —-nw =20 Equation 4
(Apax—1) .

Cl = D) Equation 5

crR=< Equation 6

RI
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