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Beklenti teorisi, bireylerin kararlarinda psikolojik etkenlerin de etkili oldugunu iddia
etmektedir. Beklenti teorisi perspektifi ile gerceklestirilen ampirik ¢alismalarda vergi
uyumunu etkileyen ekonomik ve mali faktorlerin yaninda ekonomi dist faktorlerin de etkili
oldugu gosterilmektedir. Miikelleflerin vergiye karsi tutum ve davraniglarinda psikolojinin
de 6nemli oldugunu gosteren ¢ok sayida davranmissal maliye ¢calismasi gerceklestivilmistir.
Bu ¢alismada Beklenti teorisi kapsaminda vergi uyumunu etkileyen faktérlerin belirlenmesi
amaglanmustir. 817 katilimcidan anket yoluyla elde edilen veriler Tobit regresyon modeli
ile analiz edilmistir. Caliymadan elde edilen bulgular, beklenti teorisinin varsayimlarinin
vergi uyumunda etkili oldugunu ve kaywptan kacinma orant yiiksek olan bireylerin, diisiik
olanlara gore daha az vergi odemek istediklerini gostermektedir.
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ARTICLE INFO ABSTRACT
Prospect theory claims that psychological factors are also effective in individuals'
Received decisions. Empirical studies conducted with the perspective of prospect theory show that
23.01.2023 besides the economic and financial factors that affect tax compliance, non-economic
Revized factors are also effective. Numerous behavioral finance studies have been conducted
13.03.2023 showing that psychology is also important in taxpayers' attitudes and behaviors towards
Accepted taxes. In this study, it is aimed to determine the factors affecting tax compliance within the
23.03.2023 scope of prospect theory. The data obtained by questionnaire from 817 participants were
Article Classification: | analyzed with the Tobit regression model. The findings obtained from the study show that
Research Article the assumptions of the prospect theory are effective in tax compliance and individuals with
high loss aversion rate are willing to pay less tax than those with low.
JEL Codes Keywords: Tax Compliance, Prospect Theory, Loss Aversion
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BEKLENTI TEORISI VE VERGI UYUMUNU ETKILEYEN FAKTORLER

Extended Abstract

There is no natural alternative to taxes to make the high public expenditures demanded by today's modern economies.
Governments can resort to borrowing to prevent disruption of public services. However, the funds obtained through
borrowing will be repaid with their principal and interest. Ultimately, since the primary source of these repayments will
be revenues from taxes, the source of every penny spent by governments is taxes.

While taxes are so necessary, it is inevitable for taxpayers to pay their taxes fully and on time. Paying the taxpayers' taxes
as a duty of citizenship, with the state collecting the tax based on the laws, only sometimes gives the expected result.
Taxpayers' behaviors, such as tax avoidance and tax evasion, may prevent the realization of this result. In addition, it is
possible to talk about many other factors that affect tax compliance. Within the scope of these factors, taxpayer behavior
has been explained by the expected utility theory until the last half-century. In contrast, prospect theory has become
essential in research in recent years.

In tax compliance research, which started with the work of Allingham and Sandmo (1972) within the framework of
classical economic theory, economic and financial factors affecting tax compliance were considered within the scope of
the expected utility theory. This theory, which focuses on economic and financial factors, argues that the possibility of
inspection and penalties will effectively increase tax compliance by reducing tax evasion. Because according to
Allingham and Sandmo (1972, p. 324), taxpayers have two options: to declare their actual income or an amount lower
than their real income. The determinant of the second option is whether the inspections to be made and the penalties to
be applied are sufficient. On the other hand, Daniel Kahneman and Amos Tversky's (1979) prospect theory gave a
different direction to tax compliance research. Experimental studies, which reveal that the psychology of taxpayers has
an important place in their attitudes and behaviors toward taxes, have brought a new perspective to this field. Thus, besides
the economic and financial factors affecting tax compliance, non-economic factors have also been considered.

Recent studies on tax compliance have focused on developing models that will help predict the probability of tax evasion
by taxpayers and the decision-making model used by various taxpayer groups to guide their decisions (Nsor-Ambala,
2016, p. 20). At this point, the components of the prospect theory offer a helpful roadmap for analyzing the taxpayers'
reactions to taxes and their decisions.

While the central question of the research is whether loss avoidance is effective in tax compliance, the factors affecting
tax compliance are also investigated. These factors will be divided into two headings as economic and financial factors
and non-economic factors, and demographic factors will also be included in the analysis. This study aims to analyze the
factors affecting tax compliance within the scope of prospect theory. In our country, there are very few studies in which
behavioral theories and models are used in tax compliance research. This study is essential in testing the effect of the loss
aversion principle, one of the components of prospect theory, on tax compliance. With the findings to be obtained, it is
aimed to make an essential contribution to the tax compliance literature from a behavioral public finance perspective.

The research universe consists of students studying at the undergraduate level in Turkey. The sample size was calculated
by considering the 95% confidence interval and 5% margin of error over the number of undergraduate students in our
country, except for the first year, and it was seen that the sample size should be at least 384. The data were obtained from
face-to-face surveys conducted by a survey company. The Tobit regression model was used in the analysis of the data. A
total of 817 students, 407 from Istanbul, 216 from Ankara, and 194 from Izmir, participated in the survey fully and
completely. In addition, the Cronbach a coefficient was calculated as 0.711 within the scope of the study, and it can be
said that the scale's reliability is at an acceptable level.

The findings show that individuals with a high loss aversion rate want to pay 1251 b (34.7%) less tax than those with a
low loss aversion rate, that there is no significant relationship between individuals' risk level and tax compliance, and that
students studying in the field of social sciences are more likely to be from the field of social sciences. It shows that they
want to pay 685 b (19%) more tax than students studying in another field. In summary, the findings of this study reveal
that loss avoidance from prospect theory arguments is effective in tax compliance. Based on this finding, it is suggested
to benefit from other arguments of prospect theory in tax compliance research.



Erhan CELIK & isa SAGBAS

Giris

Gliniimliz ¢agdas ekonomilerinin talep ettigi yiiksek kamu harcamalarimin yapilabilmesi igin
vergilerin gercek bir alternatifi bulunmamaktadir. Hiikiimetler kamu hizmetlerinin aksamamasi i¢in
bor¢lanmaya bagvurabilmektedir. Ancak bor¢lanma yoluyla elde edilen fonlar, anaparalar ve
faizleriyle birlikte geri 6denecektir. Nihayetinde bu geri 6demelerin ana kaynagi vergilerden elde
edilen gelirler olacagi i¢in hiikiimetlerin yaptig1 her bir kurus harcamanin kaynagi vergiler olacaktir.

Vergiler bu denli 6énem arz etmekteyken miikelleflerin vergilerini tam ve zamaninda ddemeleri
gerekmektedir. Kanunlara dayanarak vergiyi tahsil eden devlet ile bir vatandaslik gérevi olarak
miikelleflerin vergilerini ddemeleri her zaman beklenen sonucu vermemektedir. Bu sonucun
gerceklesmesini miikelleflerin vergiden kacinma ve vergi kagirma gibi davraniglar1 engellemektedir.
Ayrica vergi uyumunu etkileyen daha bircok faktorden bahsetmek miimkiindiir. Bu faktorler
kapsaminda miikellef davraniglari, son yarim yiizyila kadar beklenen fayda teorisi ile agiklanmakta
iken son yillarda beklenti teorisi de arastirmalarda 6nemli bir yer edinmistir.

Klasik ekonomik kuram cer¢evesinde Allingham ve Sandmo’nun ¢aligmasiyla (1972) baslayan vergi
uyumu arastirmalarinda, vergi uyumunu etkileyen ekonomik ve mali faktorler beklenen fayda teorisi
kapsaminda dikkate alinmistir. Ekonomik ve mali faktorlere agirlik veren bu teori, vergi uyumunun
artirllmasinda denetim olasilig1 ve cezalarin vergi kacirmayi azaltarak etkili olacagini savunmaktadir.
Zira Allingham ve Sandmo’ya (1972, s. 324) gore, miikelleflerin gergek gelirini ya da gergek gelirinin
daha altinda bir tutar1 beyan etmesi gibi iki secenegi vardir. ikinci segenegin belirleyicisi ise yapilacak
denetimlerin ve uygulanacak cezalarin yeterli diizeyde olup olmamasidir. Diger taraftan Daniel
Kahneman ve Amos Tversky’nin (1979) beklenti teorisi ise vergi uyumu arastirmalarina farkl bir
yon vermistir. Miikelleflerin vergiye kars1 tutum ve davraniglarinda psikolojilerinin énemli bir yer
edindigini ortaya koyan deneysel ¢aligmalar1 bu alana yeni bir bakis agis1 getirmistir. Boylece vergi
uyumunu etkileyen ekonomik ve mali faktorlerin yaninda ekonomi dis1 faktorler de dikkate alinmaya
baslanmustir.

Bu kapsamda c¢alismanin amaci, vergi uyumunu etkileyen faktorlerin beklenti teorisi kapsaminda
tespit edilmesidir. Bu kapsamda dncelikle vergi uyumu ve beklenti teorisi agiklanacaktir. Ardindan
vergi uyumu analizinde beklenti teorisinden yararlanan g¢alismalar hakkinda bilgi verilecektir.
Calisma, Tobit regresyon analizinin bulgular1 ve sonug boliimii ile tamamlanacaktir.

1. Vergi Uyumu

Bireylerin neden vergi 6dedigi sorusu, vergi uyumu kavraminin temel yapi tagidir (Torgler, 2003, s.
3; Feld ve Frey, 2005, s. 1). Vergi miikelleflerinin, yiikiimliiliiklerini vergi mevzuatina uygun bir
sekilde yerine getirmesi seklinde genel bir ifadeyle tanimlanabilecek vergi uyumu kavrami, farkl
bilim insanlar1 tarafindan farkli bicimlerde tanimlanmistir. James ve Alley’e (2002, s. 32) gore vergi
uyumu, miikelleflerin vergi hukuku ve idaresinin “ruhuna” ve “lafzina” uygun olarak yaptirim
faaliyeti uygulanmadan hareket etme istekliligini ifade eder. Vergi uyumu i¢in; “Andreoni ve
arkadaglarinin ¢alismasina (1998) dayanarak, vergi miikelleflerinin dengeli bir ekonomi i¢in tilke
hukukunca belirlenen vergi sorumluluklarina uyma egilimi, Alm’in ¢alismasina (1991) dayanarak ise
resmilesmis yonetmelikler, kanunlar ve mahkeme kararlarinin gerektirdigi sekilde toplam gelirlerin,
giderlerin ve vergi yiiklerinin raporlanmas1” seklinde tanimlama yapilabilir.

Vergi uyumu ile ilgili teorik literatiir cogunlukla vergi kacake¢iligi sorununa odaklanmistir. Vergi
uyumunun baslangi¢c noktasi olarak kabul edilen Allingham ve Sandmo'nun (1972) ¢alismasinda
vergi kagirmaya odaklanilmasi da bunun kanitidir (Malik vd., 2018, s. 204). Fakat vergi kagirma
kadar olmasa da vergiden kaginmanin da mali yapiya zarar verdigi disliniilmekte ve iizerine
arastirmalar yapilmaktadir.

Vergiden kacinma ve vergi kagirma faaliyetlerinin tiim iilkelerde yaygin oldugu bilinmektedir. Bu
faaliyetlerin de iilkelerin vergi yapisin1 olumsuz etkiledigi stiphesizdir (Slemrod ve Yitzhaki, 2002,
s. 1425). Bu kapsamda vergi uyumu, miikelleflerin vergiden kacinma ve vergi kagirma faaliyetleri
acisindan degerlendirilebilir. Bu iki faaliyet arasindaki fark genellikle yasallik agisindan ayirt edilir.
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BEKLENTI TEORISI VE VERGI UYUMUNU ETKILEYEN FAKTORLER

Miikelleflerin vergi yiikiimliiliigiinii azaltmak i¢in yasal yollara basvurmasi1 dogas1 geregi kabul
goriirken yasadig1 yollar ise kabul gormemektedir. Bu kapsamda vergiden kaginma yasal olarak
uygun iken vergi kagirma uygun degildir. Bazi bilim insanlar1 ise bu goriise smnirli Olcilide
katilmaktadir. Miikelleflerin vergiden ka¢inmak i¢in suni iglemlere bagvurmasi, kanuni bosluklardan
yararlanarak olas1 her yasal kesintiyi/boslugu arastirmasi, vergi 0demeyi geciktirme taktiklerini
kullanmas1 ve vergi ddemelerinin akisini azaltabilecek her yerde temyiz yoluna bagvurmasi gibi
yollar yasalarin lafzina uygundur. Fakat bu tiir faaliyetler kanunun lafzina uygun olsa bile agikca
hukukun ruhuna aykiridir. Bu nedenle vergilemeye dair tiim islemlerin, kanunun lafzina oldugu kadar
ruhuna da uygun olmasi beklenir (James ve Alley, 2002, s. 31).

Vergi uyumunu etkileyen faktorler ekonomik ve mali faktorler ile ekonomi dis1 faktorler olarak
ayrilmaktadir. Ekonomik ve mali faktorler genel olarak gelir diizeyi, vergi orani, denetim olasilig1 ve
cezalar gibi faktorlerdir. Ekonomi dis1 faktorler ise bazi yazarlara (Barbuta-Misu, 2011) gore (1)
vergilere kars1 davraniglar, (2) kisisel, sosyal ve ulusal normlar, (3) vergi sistemindeki adaletin
algilanmasi; baz1 yazarlara (Aktan ve Coban, 2012) gore de sosyal, kiiltiirel ve kurumsal faktorler,
siyasal ve yonetimsel faktorler, dinsel ve etik faktorlerdir.

Bireylerin vergiye karsi tutum ve davraniglarini belirleyen faktorlere ilk olarak geleneksel vergileme
teorisinde yer verilmistir. Geleneksel vergileme teorisinde vergiye goniillii uyumu belirleyen en
onemli faktor olarak ekonomik ve mali faktorler ele alinmigtir. Geleneksel vergileme teorisinde
ekonomik ve mali faktorler disinda kalan diger sosyal, kiiltiirel, kurumsal, dinsel ve etik faktorler
genellikle gdzardi edilmis ya da yeterince inceleme konusu yapilmamistir. Onemle belirtelim ki son
yillarda vergileme psikolojisi alanindaki arastirmalarda bu saydigimiz ekonomi dis1 faktorler
izerinde teorik, analitik, deneysel ve ampirik aragtirmalar artma egilimi gostermektedir (Aktan ve
Coban, 2012, ss. 199-200).

Son zamanlarda vergi uyumu ile ilgili ¢aligmalar, 6zellikle miikellefler tarafindan vergi kagirma
olasiligin1 tahmin etmeye yardimci olacak modellerin gelistirilmesi ve/veya cesitli mikellef
gruplarinin kararlarin1 yonlendirirken kullandiklari karar verme modeline odaklanmistir (Nsor-
Ambala, 2016, s. 20). Bu noktada beklenti teorisi bilesenlerinin, miikelleflerin vergiye karsi
tepkilerini ve aldiklar kararlar1 analiz etmede yararl bir yol haritas1 sundugu sdylenebilir.

2. Beklenti Teorisi: Teori ve Kapsam
2.1. Beklenti Teorisi

Bruno Frey'in 1970°li yillarin basinda kaleme aldigi calismasi, Kahneman’t iktisat biliminin
psikolojik varsayimlari ile tanistirmistir. iktisat teorisinde adi gegen 6znenin yani insanin rasyonel
nitelikte ve bencil oldugu ile tercihlerinin degisiklik gosteremeyecegi ifadesinin yer almasina oldukca
sasiran Kahneman, profesyonel anlamda egitilmis bir psikolog olarak yazilanlarin tek bir kelimesine
bile inanmasinin miimkiin olmadigini ifade etmistir (Kahneman, 2003a, s. 162). Ardindan Kahneman
ve Tversky insanlarin risk ve belirsizlik durumunda karar verirken genellikle rasyonel
davranmadiklarin1 ortaya koyan bir¢cok deney yapmislardir. Kahneman ve Tversky 1979 yilinda
yayimladiklar1 ¢alismada, beklenen fayda teorisini gegersiz kilan ve insanlarin risk ve belirsizlik
altinda nasil karar verdigini agiklayan yeni teoriye beklenti teorisi adin1 vermislerdir.

Daniel Bernoulli’nin (1954) kaleme aldig1 ¢alismasiyla ortaya konulan beklenen fayda teorisinde,
Bernoulli’nin bireylerin belli bir referansa bagli kalmadan tercih yaptiklarini ifade etmesi Kahneman
ve Tversky tarafindan elestirilmistir (Kahneman, 2003b, s. 703). Bernoulli, kayiplarin ortaya
cikaracagr memnuniyetsizligi ve devaminda kayiptan ka¢inmanin giiciinii tahmin edememistir.
Kahneman tarafindan Bernoulli’nin hatasi olarak nitelendirilen ve bireylerin belli bir referans
noktasina bagli kalmadan, sonuglar1 nihai servet diizeylerine gére degerlendirdikleri fikri, yaklasik
300 y1l boyunca iktisadi analizlerde kullanilmistir (Kahneman, 2003b, s. 704; Camerer, 2005, s. 130).

Risk ve belirsizlik altinda verilen kararlar1 konu edinen beklenti teorisi, beklenen fayda teorisinin
matematiksel olarak formiile edilmis bir alternatifidir. Kahneman ve Tversky bu alternatif igin
yaptiklar1 bircok deneysel arastirma ile basarili sonuglar ortaya koymuslardir. Beklenti teorisi aslinda
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bireylerin elde edecekleri faydalar toplamini en iist diizeye ¢ikarmayr amaglamasi bakimindan
beklenen fayda teorisine benzemektedir; ancak elde edilecek faydalarin hesaplanmasinda ifadeler
kavramsal acidan birbirinden farklidir. Cilinkii beklenen fayda teorisi fayda kavramini kullanirken
beklenti teorisi deger kavramini kullanmaktadir. Beklenti teorisinin 6nemle {izerinde durdugu deger
fonksiyonu, bir referans noktasindan sapma gosteren kazanclar1 ve kayiplari ifade ettigi icin beklenen
fayda teorisinin fayda fonksiyonundan farklidir (Shiller, 1998, s. 5).

Kahneman, psikoloji ile ekonomi bilimlerinin kesistigi alanda 6zellikle yarg: psikolojisi, karar verme
psikolojisi ve davranigsal ekonomi psikolojisi konularinda belirsizlik durumunda bireylerin nasil
karar verdiklerine odaklanarak 6nemli arastirmalar gergeklestirmistir. Bu arastirmalar1 nedeniyle
Kahneman 2002 yilinda Nobel Ekonomi Odiilii’ne layik goriilmiistiir. Kahneman ve Tversky aksini
iddia edinceye kadar ‘belirsizlik durumunda bireylerin kararlarinda karsilagsacaklari olasiliklar1 dogru
tahmin ettikleri’ varsayimi gecerli idi. Oysa Kahneman ve Tversky’nin deneysel caligmalarindan elde
ettigi bulgular, insanlarin biiyiikk ¢ogunlugunun belirsizlik durumunda olasiliklar1 yanlis tahmin
ettigini gostermistir. Diger bir anlatimla bulgular, risk ve belirsizlik altinda bireylerin her zaman ve
beklenildigi gibi rasyonel kararlar veremediklerini géstermektedir (Sagbas, 2015, s. 56).

Beklenti teorisi kisa siirede davranissal iktisat alanindaki arastirmacilarin dikkatini ¢ekmistir. Bircok
noktada farkliliklar1 olmakla birlikte beklenti teorisi, 1979 yilindan giiniimiize kadar mikro diizeyde
karar verme iizerine beklenen fayda teorisinin bir uzantisi olarak goriilebilir (Balaz vd., 2013, s. 656).
Gilinlimiize kadar gecen siirecte beklenti teorisi lizerine basta Kahneman ve Tversky olmak iizere
bircok bilim insan1 ¢alisma yapmistir. Bilim insanlar1 bu g¢alismalardan elde edilen bulgular
neticesinde hem davranigsal iktisat iizerine hem de beklenti teorisi {lizerine degerlendirmelerde
bulunmuslardir. Ornegin Camerer’e (2005, s. 129) gore beklenti teorisi, beklenen fayda teorisine
yalnizca ciddi ve yararl bir alternatif sunmakla kalmaz ayn1 zamanda para, mal ve risk konularinda
disiinmeye de algisal ve psikofiziksel bir bakis agis1 getirir.

2.2. Kayiptan Kacinma

Kayiptan kac¢inma, ekonomik analizlerde giderek daha fazla ilgi goéren onemli bir psikolojik
kavramdir. i1k olarak Kahneman ve Tversky (1979) tarafindan beklenti teorisi cercevesinde &nerilmis
ve daha sonra Tversky ve Kahneman (1991) tarafindan kesinlik altinda se¢im i¢in tanimlanmuistir.
Kayiptan kaginmanin popiilerligi, geleneksel se¢im teorisinde paradoks olarak kalan bir¢cok fenomeni
aciklayabilmesinden kaynaklanmaktadir (Schmidt ve Zank, 2005, s. 3).

Kayiptan kaginma, davranigsal iktisat alaninda gergeklestirilen karar alma arastirmalarinda belki de
en basarili ve en yaygin bicimde kullanilan agiklayict yapidir. Beklenti teorisinin bir bileseni olan ve
risk altinda karar alma analizi olarak ortaya c¢ikan kayiptan kaginma, ‘esit degerdeki kayiplarin
kazanglardan daha biiyiik goriilmesi’ ifadesiyle 6zetlenebilmektedir. Beklenti teorisindeki ilk
aciklamalara gore kayiptan kaginma, belirli bir miktarda para kazanmak veya kaybetmek i¢in esit
olasilik sunan bahisleri kabul etme konusundaki ortak isteksizligi agiklamaktadir. Potansiyel kaybin
negatif Oznel degerinin, potansiyel kazancin pozitif 6znel degerinden ¢ok daha agir bastigi
goriilmiistiir (Brenner vd., 2007, s. 369; Henderson, 2008, s. 547-548).

Kayiptan kaginma kavramu, giiclinii kayip ve kazang kelimelerinden almaktadir. Bu kavramda kazang
kelimesinin ¢ekiciligi kadar kayip kelimesinin iticiligi de bulunmaktadir. Bu iki kavramin 6neminin
yaninda bireyin tercih yaparken bir referans noktasina gore kararini vermesi yani referans bagimliligi
da kayiptan kaginmanin bir diger 6nemli yoniidiir. Psikoloji ve ekonomi biliminde kayiplarin
kazancglara gore daha etkili oldugunun gostergesi referans bagimliligidir. Ciinkii arastirmacilar,
referans bagimliligi olmadan tek yonlii 6zelliklerin fayda fonksiyonunun ¢ogunda azalan getiri
sergiledigini iddia etmektedir. Ornegin, ¢ok ag olan bir kisi i¢in bir dilim ekmek son derece degerlidir;
fakat karn1 doymaya basladikca her bir dilimin degeri kesinlikle azalacaktir (Ariely vd., 2005, s. 134).
Benzer sekilde Bernoulli, belli bir miktar paranin, zengin bir bireye gore fakir bir birey i¢in daha
degerli oldugunu ve bu ylizden bireylerin refahi arttikca marjinal faydalarinin azalacagim
gozlemlemistir (Trepel vd., 2005, s. 35).
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Kayiptan kaginma ile ilgili temel kani, referans noktasinin altindaki sonuglar1 tanimlayan kayiplarin,
referans noktasinin iizerindeki sonuclari tanimlayan kazanglardan daha biiylik goriinmesidir.
Referans noktasinda meydana gelecek en kiiclik bir degisim, kayiplar1 ve kazanglar1 tersine
cevirebileceginden bireylerin tercihlerini etkileyebilmektedir (Tversky ve Kahneman, 1991, s. 1047).
Kayiptan kag¢inma, insanlarin servetlerindeki azalmaya, artistan daha duyarli olduklarimi ifade
etmektedir. Ampirik bulgular, kayiplarin kazanglardan yaklasik iki kat daha giicli oldugunu
gostermektedir. Ornegin 100 dolar kaybedildiginde duyulan ac1, 100 dolar kazanildiginda duyulan
memnuniyetin iki katidir (Thaler vd., 1997, s. 648). Kayiptan kaginma orani olarak ifade edilebilecek
bu oran bir¢cok deneysel caligmada tahmin edilmistir ve genel olarak 1,5 ila 2,5 araliginda
hesaplanmistir. Bir bagka ifade ile insanlara yoneltilen “100 H kaybetmenin esit olasiligini
dengelemek i¢in ihtiyaciniz olan en kiiciik kazang nedir?” ya da “Yazi gelmesi durumunda 100 ©
kaybedeceginiz belliyken tura gelmesi durumunda ka¢ b kazanirsaniz bu oyuna katilirsiniz?”
seklindeki sorulara verilen cevaplar yaklasik 150 b ile 250 b araliginda olmaktadir (Kahneman, 2019,
s. 328). Bu oran Tversky ve Kahneman (1992, s. 311) tarafindan 2,25 olarak hesaplanmistir.

3. Vergi Uyumu Analizinde Beklenti Teorisinden Yararlanan Calhismalar

Cesitli arastirmalarda, vergi kagirma kararini agiklamak i¢in beklenti teorisinden yararlanilmistir.
Ornegin Yaniv (1999), Bernasconi ve Zanardi (2004) ve Dhami ve al-Nowaihi (2007) vergi kagirma
sorununu beklenti teorisini kullanarak yeniden incelemiglerdir.

Yaniv (1999), beklenti teorisi kapsaminda pesin vergi 6demelerinin miikellefin vergi kagirma kararini
etkileyip etkilemedigini analiz etmistir. Pesin vergi 6demeleri, beklenen fayda teorisi kapsaminda
vergi mikellefinin vergi kagirma kararinda hicbir rol oynamazken beklenti teorisi kapsaminda
vergiden kaginma kararini etkiler. Bu makale, vergi uyumu ve pesin vergi 6demeleri arasindaki
iliskileri aragtirarak, basit bir vergi kacirma modeline beklenti teorisini uygulamistir. Sonuglar, pesin
vergi O0demelerinin, vergi miikelleflerinin gergek vergi yiikiimliiliigliniin altinda ayarlansa bile,
uyumu artirmada maliyetli tespit ¢cabalarinin yerini alabilecegine dair ampirik ve deneysel kanitlart
desteklemektedir.

Bernasconi ve Zanardi (2004) beklenti teorisini, miikellefin denetlendigi zaman bile kazanclar
alaninda oldugu ve denetlenmese bile kayiplar alaninda oldugu genel bir referans noktasi ile
kullanmistir. Kahneman ve Tversky (1979) tarafindan beklenti teorisinde gosterildigi gibi, kayiptan
kaginmanin 6nemli bir sonucu, kayip alanindaki bir kisinin kazang alaninda olsaydi alacagindan daha
fazla riski kabul etmeye istekli olabilmesidir. Bernasconi ve Zanardi (2004)’nin bulgulari, bireylerin
kazang alaninda riskten kagindigini ve kayip alaninda risk pesinde oldugunu gostermektedir.

Dhami ve al-Nowaihi (2007) kesinlesen verginin 6denmesinden sonraki geliri referans noktasi olarak
alir ki vergi miikellefi yakalanmamigsa kazang alaninda, yakalanmigsa kayip alanindadir. Yazarlara
gore beklenti teorisi, vergi kacirma bulmacalarin1 agiklayabilir. Ayrica bulgular, vergi
miikelleflerinin davranislarinin beklenti teorisi i¢in giiglii bir destek sagladigini gostermektedir.

Davranigsal faktorler pek cok yazar tarafindan vergi uyumu analizlerine dahil edilmistir. Davranigsal
faktorler vergi uyumu arastirmalarina dahil edilirken bu calismalarda hem miikelleflerin hem de
ogrencilerin katilimei olarak yer aldigr goriilmektedir. Bu kapsamda vergi uyumu arastirmalarinda
beklenti teorisinden yararlanan bazi ¢aligmalarin bulgularina agagida kisaca yer verilmistir.

Cullis vd. (2006) calismalarinda, Birlesik Kralliktaki Bath Universitesinde egitim alan 539 grenci
bulunmaktadir. Birinci, ikinci ve son sinif lisans 6grencileri arasindan 400'i iktisat boliimii ve 139'u
psikoloji boliimiinde egitim goren 6grencilerin 241'c erkek, 295'1 kadindir ve 3 katilimer cinsiyet
kutucugunu bos birakmistir. Gergeklestirilen vergi uyumu deneyinde; tespit oranlarinin vergi
kacirmaya etkisi, ¢cer¢eveleme etkisinin 6nemi ve beyan edilen gelir miktarindaki bireysel farkliliklar
arastirtlmistir. Bulgular tespit oranlar arttikga 6grencilerin sistematik olarak daha fazla beyanda
bulundugunu, ekonomi 6grencilerinin psikoloji 6grencilerine kiyasla énemli dlgiide daha az gelir
beyan ettiklerini, ¢erceveleme etkisinden onemli dlglide etkilendiklerini ve vergi bir kayip olarak
cercevelendiginde erkeklerin 6nemli 6l¢iide daha az beyanda bulundugunu gostermektedir. Beklenti
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teorisi agisindan ozellikle degerlendirildiginde, geliri kayip ya da kazang¢ olarak sunmanin etkisi
istatistiksel olarak anlamli ¢ikmistir. Yani yilsonunda daha 6nceden 6denen pesin vergiden baska
odemesi olmayanlar daha az vergi kacirirken pesin vergi alinmayanlar vergiye kayip olarak yaklagmis
ve beklenti teorisine uygun olarak daha fazla vergi kagirmistir. Ayrica denetim oranlarindaki artigin
vergi uyumunu artirdigi da tespit edilmistir.

Choo vd. (2016), 200" gelir vergisi 6demeyen 6grenci, 200'i geliri isverenleri tarafindan bildirilen
sirket calisanlart ve 120’si serbest meslek erbabi olan toplam 520 katilimei ile caligmalarini
gerceklestirmistir. Ug ana boliimde gergeklestirilen deneyin ilk boliimii vergi uyumunu test eden ana
deneyden, ikinci bolimii riskten kaginma deneyinden (Holt ve Laury, 2002) ve ii¢lincii boliimii de
vergi 6demeye yonelik tutumlarin yani sira kisilik Olgiitlerini ortaya ¢ikaran bir dizi sorudan
olugsmaktadir. Verilerin analizinde Mann-Whitney U testi ve Tobit regresyon modelinden
yararlanilmigtir. Denetim oranlarinin  davranmis tizerindeki etkisi acisindan denetim orani
bilinmediginde sergilenen davranislarla denetim oranm1 bilindiginde sergilenen davraniglar
karsilagtirildiginda, 6grencilerin ve serbest meslek erbaplarinin ortalama uyum seviyelerinde 6nemli
bir degisiklik gézlemlenmektedir. Ceza oranlar1 agisindan da 6grencilerin vergi uyumunun diisiik
ceza oranlar1 karsisinda hem sirket calisanlarina hem de serbest meslek erbaplarina kiyasla daha
diisiik oldugu goriilmektedir. Calismada herhangi bir riskten kaginma bulgusu saptanamamis olup
ogrencilerin 6grenci olmayanlara gore daha fazla kayiptan kagindiklarini soylemek miimkiindiir.

Tandon ve Rao (2017) ¢alismalarini, 43 6grenci ve 90 profesyonelden olusan toplam 133 katilimct
ile 6 aylik bir siirede gerceklestirmistir. Hindistan'daki vergi uyumu davranisini degerlendirmek
amaciyla 2015 yilinda gergeklestirilen laboratuvar deneyinde katilimeilarin vergi orani, ceza orant ve
denetim olasilig1 gibi temel politika araglarindaki degisikliklere verdigi cevaplar analiz edilmektedir.
Elde edilen verilerin analizinde t-testi kullanilmigtir. Bulgular, katilimcilarin risk algilarindaki ve
riskten kagimma konusundaki farkliliklar nedeniyle politika parametrelerindeki degisiklikler
karsisinda cesitli tepkiler verdigini gostermektedir. Politika parametrelerindeki degisikliklere
cevaben bu farkliliklar1 agiklamanin olasi bir yolu vergi 6deme kararina iligkin bir model olarak
beklenti teorisinden yararlanmaktir. Politika degiskenleri arasinda vergi uyumunu saglamada en etkili
ara¢ olarak denetim olasilig1 6n plana ¢ikmaktadir.

Fochmann ve Wolf (2018) ¢alismalarini Hannover Leibniz Universitesinin laboratuvarinda 46’s1
kadin ve 68’1 erkek toplam 114 6grenci ile kontrollii ve tesvikli dort deney ile gergeklestirmistir.
Calismanin amaci kontrollii ve tesvik edilmis deneyler kullanarak, vergi miikelleflerinin negatif geliri
asirt distirmekten ziyade pozitif geliri eksik bildirerek vergilerden kagmaya daha istekli olup
olmadiklarini analiz etmektir. Deneylerin analizinde en kiiciik kareler yontemi (OLS) ve panel
regresyon analizinden yararlanilmistir. Bulgular deneklerin, beklenti teorisi varsayimlarina uygun
olarak daha fazla risk pesinde kostuklarini ve pozitif gelir durumunda negatif gelir durumundan daha
yiiksek bir vergi kagirma egiliminde olduklarii géstermektedir.

Austin vd. (2021), miikelleflerin vergi uyumu kararlarinda etik bir sekilde karar verip vermedigini
beklenti teorisi kapsaminda arastirmistir. Amazon'un Mechanical Turk (MTurk) platformundan
secilen denekler ile dort deney gerceklestirilmistir. En az 25 yasinda olan ve en az ii¢ vergi
beyannamesi veren bireylerle yapilan dort deneye sirasiyla 188, 151, 248 ve 287 kisi katilmistir.
Beklenti teorisi genellikle bireylerin riskli vergi kararlarini tahmin etmek igin kullanilir. Ornegin,
vergi iadesi bulunan bireylerin daha fazla (daha az) vergi uyumsuzluguyla mesgul olacagi tahmin
edilmektedir. Bu, “stopaj fenomeni” olarak bilinir. Ancak yazarlara gore, vergi uyumsuzlugu riskli
olmasimin yaninda aym1 zamanda etik de degildir. Calisma, beklenti teorisinin teorik altyapisina
destek saglamasi ve daha genel olarak risk altinda karar vermeyi arastiran arastirmalara katkida
bulunmasi agisindan 6nemlidir. Yazarlara gore, riskli kararin etik bir bileseni oldugunda beklenti
teorisinin teorik mekanizmasi, bireylerin davranislarini agiklamak icin yetersiz kalmaktadir.



BEKLENTI TEORISI VE VERGI UYUMUNU ETKILEYEN FAKTORLER

4. Arastirmanin Metodolojisi

4.1. Arastirmanm Amaci ve Onemi

Bu calismanin amaci, vergi uyumunu etkileyen faktorlerin beklenti teorisi kapsaminda tespit
edilmesidir. Allingham ve Sandmo’nun (1972) bireysel vergi kagirma kararimi ekonomik model
kullanarak aragtiran teorik caligmalar ile vergi uyumu konusunda Friedland vd.’nin (1978) yaptigi
deneysel calisma, alaninda Oncii olarak kabul edilen calismalardir. Vergi kagirma davranisini
Yitzhaki (1974), Cowell (1990), Andreoni vd. (1998), Schneider ve Enste (2000) gibi daha birgok
yazar kapsamli bir sekilde incelenmistir. Ayrica Becker vd. (1987), Robben vd. (1990), Alm (1991),
Alm vd. (1992a), Alm vd. (1992b), Feld ve Tyran (2002), Torgler (2004) gibi bazi yazarlar da
davranigsal bir bakis acistyla vergi kagirip kagirmama kararin1 daha iyi anlamak i¢in bir¢ok ¢aligma
yapmigslardir.

Ulkemizde vergi uyumu arastirmalarinda davranissal teorilerin ve modellerin kullanildig1 ¢ok az
caligma bulunmaktadir. Bu ¢alisma ise vergi uyumunda beklenti teorisi bilesenlerinden kayiptan
kacinma prensibinin etkisini test etmesi agisindan énem arz etmektedir. Elde edilecek bulgular ile
davranigsal kamu maliyesi perspektifinden vergi uyumu literatiiriine 6nemli bir katki sunulmasi
amaglanmaktadir.

4.2. Arastirmanin Hipotezleri, Evreni ve Orneklemi
Beklenti teorisi 6zelinde kayiptan kacinmanin vergi uyumunda etkili olup olmadigin tespit etmek
amaciyla gerceklestirilen bu ¢alismanin temelde iki tane hipotezi bulunmaktadir:

Hi1: Vergi uyumunda kayiptan kacinma etkilidir.

Hio: Vergi uyumunda kayiptan kaginma etkili degildir.
Ha1: Vergi uyumunda bireylerin risk diizeyi etkilidir.

Hzo: Vergi uyumunda bireylerin risk diizeyi etkili degildir.

Arastirmanin baglica sorusu, vergi uyumunda kayiptan kaginmanin etkili olup olmadig: iken vergi
uyumunu etkileyen faktorler de arastirilmaktadir. Bu faktorler ekonomik ve mali faktorler ile
ekonomi dig1 faktorler olarak iki basliga ayrilacak ve demografik faktorler de analize dahil edilecektir.
Bu baglamda hipotezlerin sinanmasinda arastirma sorusu ve faktorler titizlikle irdelenecektir.

Aragtirmanin evreni, Tiirkiye’de lisans diizeyinde egitim goren ogrencilerdir. Sosyal bilimler
alaninda egitim alan 6grenciler ile diger 6grencilerin vergi uyumunun farkli olup olmadigini tespit
edebilmek adina birinci sinif 6grencileri ¢alismaya dahil edilmemistir. Bir baska ifadeyle alaninda en
az bir yil lisans egitimi almig 6grenciler caligmaya dahil edilmistir. Anketin uygulandigi 2021-2022
egitim-0gretim yili giiz doneminde birinci smf haricindeki lisans &grencilerinin  sayist
6.181.367dir.!

Orneklem biiyiikliigii iilkemizdeki lisans diizeyinde birinci sinif haricindeki 6grenci sayis iizerinden
%95 giiven aralif1 ile %5 hata payr dikkate almarak hesaplanmistir. Orneklem biiyiikliigiiniin
hesaplanmasinda ¢ogu yazarin goriisii ve hesaplama yontemi aynidir (Yazicioglu ve Erdogan, 2004;
Bastiirk ve Tastepe, 2013). Bu yonteme istinaden 6rneklem biiyiikliigiiniin en az 384 olmas1 gerektigi
goriillmiistiir.

Orneklem, tesadiifi olmayan &rnekleme yontemleri arasinda yer alan kolayda 6rnekleme yontemiyle
belirlenmistir (Etikan vd., 2016). Kolayda ornekleme yontemi tercih edilirken ankete katilimin
gontlliiliik esas1 cercevesinde gerceklestirilmesi veri toplama siirecini kolaylastirmistir. Veriler, bir
anket sirketinin yiiz yiize gerceklestirdigi anketlerden elde edilmistir’. Ankete Istanbul’dan 407,
Ankara’dan 216 ve Izmir’den 194 olmak iizere toplam 817 dgrenci tam ve eksiksiz olarak katilim

! https://istatistik.yok.gov.tr/, Erisim Tarihi: 25.04.2022.

2 Etik kurul onay1, Afyon Kocatepe Universitesi Sosyal ve Beseri Bilimleri Arastirma ve Yaym Etigi Kurulu’nun
18.12.2020 tarihinde yapilan 13 sayili toplantisinda 2020/280 karar numarasi ile alinmustir.
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saglamigtir. Ayrica ¢alisma kapsaminda Cronbach o katsayist 0,711 olarak hesaplanmis olup 6lcek
giivenirliginin kabul edilebilir seviyede oldugu sdylenebilir.

5. Arastirmanin Bulgular

Vergi uyumunu etkileyen faktorlerin analizinde, Tobit modeli tercih edilmistir. Tobin tarafindan 1958
yilinda gelistirilen Tobit modeli, bagimli degiskenin degisim araliginin herhangi bir nedenden dolay1
sinirlandigr durumlarda kullanilabilir. Bagimli degiskene ait bilgilerin yalnizca bazi gbzlemler i¢in
s0z konusu oldugu 6rneklem tiirii, sansiirlii 6rneklem olarak bilinmektedir. Bu nedenle Tobit modeli,
sansiirlii model ya da kesikli regresyon modeli olarak da adlandirilmaktadir. Tobit modeli, Sansiirlii
Normal (Tobit) Regresyon olarak da adlandirilir ve vergi uyumunu etkileyen kayiptan kaginma ve
risk diizeyi gibi faktorlerin analizinde bu model kullanilmistir. Ayrica bagimh degisken olarak vergi
uyumunun dl¢liimiinde bireylere, 70.000  gelirleri olmasi durumunda 6demek istedikleri vergi tutar
sorulmustur. Elde edilen yanitlar kategorize edilmeden dogrudan veri setine kodlanmistir. Bu sekilde
bagimli degiskeni kategorize etmeden analize izin vermesi Tobit modelinin se¢iminde énemli bir
etken olmustur. Tobit modeline iliskin denklem asagidaki gibi yazilabilir (Kutlar, 2017; Kirac1 ve
Asker, 2019);

yix=xi'f+ei (i=1....n) (1)
__{yi*> 0iseyi =yix
b= yi*< 0iseyi =0

xi'= Tiim durumlar i¢in gdzlenen bagimsiz degisken,

yi= 0’a esit ya da 0’dan daha biiyiik veya daha kiiclik degerlerle sinirlandirilmis gizli (latent)
bagiml degiskent,

[= Tahmin edilecek katsayilari,
€i= Hata terimini gostermektedir.

5.1. Demografik Bulgular
Anketlerden elde edilen demografik bulgular Tablo 1’de detayh bir sekilde goriilmektedir.

Tablo1: Demografik Bulgular

Demografik Bilgiler Frekans | Yiizde
Kadm 391 %47,9
Cinsiyet
Erkek 426 %52,1
18 4 %0,5
19 129 %15,8
20 194 %23,7
Yas
21 187 %22,9
22 131 %18,1
23-35 arasi 172 %19,0
0-250 bin 187 %24,7
Universiteye Baglamadan Once Yasanilan Yerin Niifusu 250.001-1 milyon 202 %20,7
1.000.001-5 milyon 169 %22,9
5.000.001-15 milyon 71 %8,7
15.000.001-18 milyon 188 %23,0
Sosyal Bilimler 413 %50,6
Egitim Alam Diger Bilimler 404 %494
Babanm Egitim Durumu Okur/yazar 16 %2,0
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ilkokul 119 %14,6
Ortaokul 152 %18,6
Lise 252 %30,8
On lisans 52 %6,4
Lisans 180 %22,0
Lisanstistii 46 %35,6
Isei 149 %18,2
Memur 154 %18,8
Serbest Meslek 149 %18,2
Babanin Meslegi Ciftei 31 %3,8
Esnaf 89 %10,9
Emekli 142 %17,4
Diger 103 %12,6
Okur/yazar 28 %3,4
Tlkokul 195 %23,9
Ortaokul 187 %22,9
Annenin Egitim Durumu Lise 254 %31,1
On lisans 22 %2,7
Lisans 115 %14,1
Lisanstisti 16 %2,0
Isi 56 %6,9
Memur 88 %10,8
Serbest Meslek 38 %4,7
Ciftci 25 %3,1
Annenin Meslegi
Esnaf 26 %3,2
Ev Hanimu 491 %60,1
Emekli 52 %6,4
Diger 41 %22,9
0-650b 219 %26,8
Gelir Diizeyi (Aylik) 651-1000 b 275 %33,7
1001 b ve tizeri 323 %39,5
) 2 434 %53,1
Ogrencinin Sinifi 3 ) YaTa
4 161 %19,7

Tablo 1’de goriildiigii iizere; ankete katilan 6grencilerin %52,1°1 erkek, %81°1 18-22 yas araliginda,
%39,5’inin aylik gelir diizeyi 1001 b ve iizeri, %23 iliniin {iniversiteyi kazanmadan 6nce yasadigi
yerin niifusu 15 milyondan fazla, %50,6’s1 sosyal bilimler alaninda egitim almakta, %53,1°1 ikinci
sinif 6grencisidir.

5.2. Tobit Regresyon Analizine iliskin Bulgular
Vergi uyumuna etki eden faktorleri belirleyebilmek igin Tobit regresyon modeli ile analizler
yapilmistir.
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Tablo 2: Vergi Uyumunu Etkileyen Faktorler (Tobit Regresyon Model Sonuglari)

Bagimh Degisken Vergi Uyumu
Gozlem Sayis1 817
Gereksiz Degiskenler Testi 0.0000

MODEL -1 MODEL -2 MODEL -3 MODEL -4
Degiskenler Katsay1 zZ ist. Katsay1 zZ ist. Katsay1 zZ ist. Katsay1 zZ ist.
Ekonomik ve Mali Faktorler
VERGIORAN-1 -156.25 -1.10 -181.07 -1.28 -146.29 -1.03 -124.29 -0.87
CEZA-1 208.08 1.56 155.29 1.16 184.11 1.38 176.62 1.33
CEZA-2 33.58 0.26 20.65 0.16 40.65 0.32 45.38 0.36
DENETIM-1 18.36 0.14 -72.34 -0.55 -80.27 -0.61 -98.11 -0.75
DENETIM-2 180.49 1.26 192.51 1.36 263.27* 1.82 257.16* 1.78
GELIR 879.98* 1.74 883.08* 1.76 916.66* 1.84 914.93* 1.84
Ekonomi Dis1 Faktorler
KKAC -1421.22%** | -3.79 -1340.99*** | -3.60 -1321.92%** | -3.56 -1251.01%** | -3.36
RISKDUZEYI 101.23 0.87 102.48 0.88 86.59 0.75 98.17 -0,44
SOSCEVRE -26.31 -0.21 -122.06 -0.98 -95.10 -0.76 -88.76 -0.71
VALGI-1 321.00%** 2.59 285.81** 232 268.75%* 2.19 287.51** 2.34
Demografik Faktorler
CINSIYET 853.52%** 2.94 789.98*** 2.74 856.05*** 2.97 804.96*** 2.78
BABAEGTM 1237.28%%* 2.01 1080.08* 1.77 1037.76* 1.70 1059.74* 1.74
ANNEEGTM 740.80%* 241 696.77** 2.28 687.24** 2.26 707.51%* 233
ANNEMSLK -564.52 -0.83 -690.92 -1.03 -814.74 -1.22 -755.40 -1.13
BABAMSLK 1115.39%%* 2.95 1052.41%** 2.81 1074.71%** 2.88 1053.00%** 2.82
NUFUS -579.65* -1.82 -560.25* -1.77 -614.97* -1.95 -598.43* -1.90
ISTECRUBE -154.26 -0.53 -139.00 -0.48 -138.24 -0.48 -129.46 -0.45
YAS 98.49 0.78 118.92 0.95 131.77 1.05 147.53 1.18
SOSBIL 702.75%%* 2.44 677.25%* 2.37 681.23** 2.40 685.82%* 2.42
SINIF 511.55 1.22 623.59 1.50 574.85 1.38 567.61 1.37
UNIVERSITE -931.49 -1.44 887.93 -1.39 -840.23 -1.32 -856.30 -1.35
Modele Eklenen Diger Degiskenler
VALGI-2 475.14%%%* 3.85 555.69%** 4.34 450.94** 3.25
VALGI-3 -306.84** -2.28 -279.48%* -2.07
VALGI-4 -242.25% 0.05
C (SABIT) 1101.83 | 1.01 286.25 0.26 458.20 0.41 1229.92 1.05

Anlamlilik Diizeyleri: * 0.05 < p < 0.10, ** 0.01< p < 0.05, ***p < 0.01

Temel Siniflar: Sosyal alan, lisansiistii egitim bilimler diizeyi, emekli, niifus, risk diizeyi.

21 bagimsiz degisken kullanilarak olusturulan ilk modele her seferinde bir degisken eklenerek {i¢
model daha olusturulmustur. Toplamda vergi uyumuna etki edebilecegi diisiiniilen 24 bagimsiz
degisken kullanilmistir.

Tablo 2’de kurulan modelden elde edilen sonuglarin uygun olup olmadigini test etmek i¢in gereksiz
degiskenler testine (redundant variables test) bagvurulabilir (Kutlar, 2017, ss. 87-88). Yapilan
gereksiz degiskenler testinde p ihtimal degeri, %1’in ¢ok altinda (0.0000) ¢ikmis olup kurulan
modelin uygun oldugunu gostermektedir.

Bagimli degisken olarak vergi uyumu “Yillik kazancimin 70.000 b olmasi durumunda kazancimin
................... lirasin1 vergi olarak 6demek isterim.” sorusu ile dl¢iilmiis ve “VERGIUY” seklinde
kodlanmustir.

Ekonomik ve mali faktorlerden; vergi orani, cezalar, denetimler ve gelir bagimsiz degisken olarak
analize dahil edilmistir. Istatistiksel olarak %10 anlamlilik diizeyinde, vergi uyumu ile denetimler
(DENETIM-2) arasinda pozitif yonli anlamli bir iliski tespit edilmistir. Buna gore,
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“Yakalanmayacagini diisiinen bireyler vergi 6demekten kaginir.” ifadesine katilan bireyler diger
bireylerden 257 £ (%7,1) daha fazla vergi 6demek istemektedir.

Vergi uyumu, istatistiksel olarak %10 anlamlilik diizeyinde, aylik gelir bakimindan anlamh
farklilagmaktadir ve aralarinda pozitif yonlii anlamli bir iligki tespit edilmistir. Anketin uygulandigi
donemdeki asgari ticret tutar1 dikkate alinarak 0-2825 b araligi “0” ve 2826-30.000 aralig1 “1” olarak
kodlanmugtir. Aylik geliri asgari iicretin istiinde olan 6grencilerin diger 6grencilere kiyasla 914 £
(%25,3) daha fazla vergi 6demek istedikleri goriilmektedir. Benzer sekilde bazi ¢aligmalarin bulgulari
gelirdeki artigin beyan edilen geliri yani vergi uyumunu artirdigini gostermektedir (Beron vd., 1992;
Alm vd., 1992a). Gelirdeki artigsa bagl olarak vergi kagirma miktarinin arttigini yani gelirdeki artisin
vergi uyumuna etkisinin negatif yonli oldugunu tespit eden ¢aligmalar da bulunmaktadir (Baldry,
1987; Bosco ve Mittone, 1997; Park ve Hyun, 2003; Saru¢ ve Sagbas, 2004). Diger taraftan gelir
diizeyinin vergi uyumuna etkisi ¢cogu calismada net olarak tespit edilememistir (Spicer ve Becker,
1980; Collins ve Plumlee, 1990; Alm ve Torgler, 2006; McGee ve Gelman, 2009; Lago-Penas ve
Lago-Penas, 2010; Yurdakul, 2013).

Analiz sonuglari, vergi uyumu ile vergi orani ve cezalar arasinda anlamli bir farklilik tespit
edilemedigini gostermektedir. Yani bu ¢aligma 6zelinde, vergi uyumunu etkileyen faktorler arasinda
vergi oran1 ve cezalar yer almamaktadir. Bazi ¢calismalarin bulgular1 ekonomik ve mali faktorlerin
vergi uyumuna etkisi olmadig1 yoniindedir. Ornegin vergi oranlarinin vergi uyumunu anlaml bir
diizeyde etkilemedigi (Alm, 1999; Cox, 1984; Slemrod, 1985; Geeroms ve Wilmots, 1985; Wahlund,
1992; Steenbergen vd., 1992; Joulfaian ve Rider, 1996), vergi uyumu iizerinde cezalarin net bir
etkisinin olmadigi (Frey, 1997; Frey ve Stutzer, 2001; Logue, 2006; Doran, 2009) bir¢ok ¢alismanin
bulgulart arasindadir.

Analizlere ekonomi dis1 faktdrlerden kayiptan kaginma, risk diizeyi, sosyal ¢evre ve vergi algisi
(VALGI-1) dahil edilmistir. Analiz sonuglarina gére vergi uyumu; kayiptan kaginma ve vergi algist
bakimindan anlamli bigimde farklilagsmaktadir. Risk diizeyi ve sosyal ¢evre ile vergi uyumu arasinda
anlamli bir farklilik tespit edilememistir. Bu durumda, vergi uyumunda bireylerin risk diizeyinin etkili
olmadig1 anlagilmakta ve olusturulan H»; hipotezi reddedilerek Hoo hipotezi kabul edilmektedir. Fakat
modele sonradan eklenen ve ekonomi dis1 faktorler arasinda yer alan vergi algis1 (VALGI-2, VALGI-
3 ve VALGI-4) degiskenleri ile vergi uyumu anlamli bi¢imde farklilasmaktadir.

Istatistiksel olarak %1 anlamlilik diizeyinde, vergi uyumu ile kayiptan kaginma arasinda negatif yonlii
anlaml bir iligki tespit edilmistir. Kahneman’a (2019) gore kayiptan kaginmanin boyutunu, birey
kendisine bir soru sorarak dlcebilir: “100 dolar kaybetmenin esit olasiligin1 dengelemek i¢in ihtiyacim
olan en kii¢iik kazang¢ nedir?” Bircok kisi i¢in bu sorunun yanit1 yaklasik 200 dolardir, yani kaybin
iki katidir. “Kayiptan kaginma oran1” birgok ¢aligmada tahmin edilmistir ve bu oranin genellikle 1,5
ile 2,5 araliginda oldugu goriilmiistiir. Bu ¢alismada ise kayiptan ka¢inma orani su sorunun cevabi ile
Ol¢iilmiigtiir:

“Farz edelim ki bir yazi tura oyunu oynanmiyor. Yazi gelmesi durumunda 100 £ kaybedeceginiz bu
oyuna, tura gelmesi durumunda en az kag lira kazanirsaniz katilmayi kabul edersiniz?

a.150b b.200b c.225b d.250b e. Baska bir cevabiniz var ise yaziniz......... 7,

Bu soruya verilen yanitlarin ortalamasi 450 ’dir ve bu baglamda 100-450 b aralig1 “0”, 451-10.000
b aralig1 “1” olarak yani “diisiik kayiptan kaginma orani ve yliksek kayiptan kaginma oran1” seklinde
kodlama yapilmigtir. Bulgular, kayiptan kaginma orani arttik¢a vergi 6deme isteginin yani vergi
uyumunun azaldigim1 gostermektedir. Bir bagka ifadeyle kayiptan kaginma orani yiliksek olan
bireylerin kayiptan kacinma orani diisiik olanlara gore 1251 b (%34,7) daha az vergi 6demek
istedikleri tespit edilmistir. Bu durumda, vergi uyumunda kayiptan ka¢inmanin etkili oldugu
anlagilmis ve olusturulan Hio hipotezi reddedilerek ve Hi; hipotezi kabul edilmistir. Vergi uyumunda
kayiptan kaginmanin etkili oldugu bulgusu Rees-Jones, (2018); Engstrom vd., (2015) ve Engstrom
vd., (2022) tarafindan gerceklestirilen ¢calismalarin bulgulartyla 6rtiismektedir.
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Istatistiksel olarak %5 anlamlilik diizeyinde, vergi uyumu ile vergi algis1 (VALGI-1) arasinda pozitif
yonlii anlaml1 bir iligki tespit edilmistir. Likert 6lgekteki “Vergi sistemi adildir.” ifadesine katilanlarin
katilmayanlara gore 287 b (7,9) daha fazla vergi 6demek istedikleri anlagilmaktadir. Bir baska
ifadeyle vergi sisteminin adil oldugunu diisiinen bireylerin %7,9 daha fazla vergi 6demek istedikleri
tespit edilmistir. Tiirkiye’de gerceklestirilen bazi calismalarin (Ipek ve Kaynar, 2009a; Dastan, 2011;
Saglam, 2013) bulgular1 ise vergi sisteminin adil olmadig1 algisinin hakim oldugu yoniindedir.

Vergi uyumunun, modele sonradan eklenen ve ekonomi dis1 faktorler arasinda yer alan “VALGI-2,
VALGI-3 ve VALGI-4” bakimindan da anlaml farklilagtig1 tespit edilmistir. Anlaml farklilasma
istatistiksel olarak sirastyla %5, %5 ve %10 anlamlilik diizeyindedir. VALGI-2’ye gore, Likert
Olcekteki “Vergi 6demek vatandaslik gorevidir.” ifadesine katilanlarin digerlerine gore 450 b (%12,5)
daha fazla vergi 6demek istedikleri goriilmektedir. Bir bagka ifadeyle vergi ddemeyi vatandaslik
gorevi olarak gdren bireylerin vergi uyumunun %12,5 daha fazla oldugu sdylenebilir. Bu bulgu,
Omiirbek vd., (2007) ile Teyyare ve Kumbasli’nin (2016) bulgular ile benzer yondedir.

VALGI-3’e gore, Likert olgekteki “Toplumda miikelleflerin muhasebe kayitlarina gelirlerini az,
giderleri fazla gosterdigi yoniinde bir diisiince hakimdir.” ifadesine katilan bireylerin diger bireylere
kiyasla 279 & (%7,7) daha az vergi 6demek istedikleri yani vergi uyumlarmin %7,7 daha diisiik
oldugu anlasilmaktadir. Bu negatif yonlii iliskiye dayanarak miikelleflerin gelirlerini ve giderlerini
muhasebe kayitlarina diiriist bir sekilde islemedigi algisinda olan bireylerin vergi uyumlarinin daha
diisiik oldugu ifade edilebilir.

Ogrencilere Likert dlgekte “VALGI-4"¢ iliskin “Vergi devlete yapilan gereksiz bir 6demedir.”
seklindeki ters yonlii ifade yoneltilmistir. Bu ifadeye katilanlarin digerlerinden 242 % (%6,7) daha az
vergi 0demek istekleri anlagilmaktadir. Bu negatif yonlii iligki, vergilerin devlete yapilan gereksiz bir
0deme oldugu diisiincesinde olan bireylerin vergi uyumunun diger bireylere kiyasla %6,7 daha diistik
oldugunu gostermektedir.

Analize 11 adet demografik faktor dahil edilmistir. Bunlar; cinsiyet, babanin egitim diizeyi, annenin
egitim diizeyi, annenin meslegi, babanin meslegi, niifus, is tecriibesi, yas, sosyal bilimler alani,
ogrencinin smift ve liniversite tiiriidiir. Vergi uyumu ile demografik faktorler arasinda kurulan
modelde annenin meslegi, is tecriibesi, yas, 0grencinin siifi ve Universite tlirii haricindeki alti
faktoriin de anlaml farklilastig1 dikkat ¢ekmektedir. Bu degiskenlerden ozellikle yas degiskeninin
vergi uyumu iizerine etkisini arastiran calisma sayisi oldukca fazladir. Bu ¢calismada da oldugu gibi
bazi ¢aligmalarin bulgulart yas ile vergi uyumu arasinda anlamli bir iliski olmadig1 yoniindedir (Song
ve Yarbrough, 1978; Spicer ve Becker, 1980; Slemrod, 1985; Grasmick ve Bursik, 1990; Crane ve
Nourzad, 1992; Wahl vd., 2010; Kaynar Bilgin, 2011; Saglam, 2013; Ho vd., 2013).

Vergi uyumu, istatistiksel olarak %1 anlamlilik diizeyinde, cinsiyet bakimindan anlamli bigimde
farklilagmaktadir. Analizde kiz 6grenciler “0”, erkek 6grenciler “1” olarak kodlanmis ve vergi uyumu
ile cinsiyet arasinda pozitif yonlii bir iliski tespit edilmistir. Bu durum, erkek 6grencilerin kiz
Ogrencilere gore vergiye daha fazla uyumlu olduklarini gostermektedir. Bir baska ifadeyle erkek
ogrenciler kiz 6grencilerden 804 b (9%22,3) daha fazla vergi 6demek istemektedirler. Vergi uyumu
aragtirmalarinin bazilarinda kadinlarin bazilarinda ise erkeklerin uyumu daha yiiksek bulunmustur.
Bu calismada oldugu gibi erkeklerin vergi uyumunu kadinlardan daha yiiksek bulan ¢aligmalardan
bazilar1 Keenan ve Dean (1980), Barnett ve Karson (1987), Kirchler ve Maciejovsky (2001),
Omiirbek vd. (2007) tarafindan yapilmistir.

Pantya vd., (2016) tarafindan Macaristan’in Debrecen Universitesi'nde gerceklestirilen vergi uyumu
deneyinde kadinlarin erkeklerden daha uyumlu olduklar1 goriilmektedir. Cinsiyet etkisi agisindan bu
bulgu, vergi davranigi alanindaki bir¢ok calisma ile uyumludur (Kastlunger vd., 2010; Kogler vd.,
2013). Benzer bulgular Vogel (1974), Mason ve Calvin (1978), Tittle (1980), Spicer ve Becker
(1980), Richards ve Tittle (1981), Witte ve Woodbury (1985), Spicer ve Hero (1985), Baldry (1987),
Porcano (1988), Beron vd. (1992), Saru¢ ve Sagbas (2003), Gokbunar vd. (2007), Demir (2008),
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Torgler ve Valev (2010), Lemoine ve Roland-Levy (2013) tarafindan gerceklestirilen ¢alismalarda
da goriilmektedir.

Song ve Yarbrough (1978), cinsiyet ile vergi uyumu arasinda anlamli bir iliski tespit edememistir.
Hofmann vd. (2017), cinsiyet acisindan kadin olmanin vergi uyumu {izerinde anlamli bir etkisinin
oldugunu ancak bu etkinin ¢ok diisiik oldugunu belirtmektedir. Cinsiyetin vergi uyumu lizerine bir
etkisini tespit edemeyen ¢aligmalar da bulunmaktadir (Grasmick ve Bursick, 1990; Crane ve Nourzad,
1992; Loo, 2003; Roxas ve Stoneback, 2004; Swaidan vd., 2006; Kaynar Bilgin, 2011; Saglam, 2013;
Ho vd., 2013).

Istatistiksel olarak %10 anlamlilik diizeyinde vergi uyumu, babanin egitim diizeyi bakimindan
anlamli bicimde farklilagmaktadir. Anket uygulamasinda babanin egitim diizeyi verileri; okur/yazar,
ilkokul, ortaokul, lise, 6n lisans (iki yillik), lisans, lisansiistli tercihleri sunularak elde edilmistir.
Babasi lisansiistli egitimini tamamlamis olan &grenciler “1”, diger egitim diizeyinde olanlar “0”
olarak kodlanmistir. Vergi uyumu ile babanin egitim diizeyi arasindaki pozitif yonlii iliski, babasi
lisanstistii mezunu olan dgrencilerin diger 6grencilerden 1059 b (%29,4) daha fazla vergi 6demek
istediklerini gostermektedir.

Istatistiksel olarak %35 anlamlilik diizeyinde, vergi uyumu ile annenin egitim diizeyi arasinda pozitif
yonlii anlamhi bir iligki tespit edilmistir. Anket uygulamasinda annenin egitim diizeyi verileri;
okur/yazar, ilkokul, ortaokul, lise, 6n lisans (iki yillik), lisans, lisansiistii tercihleri sunularak elde
edilmistir. Annesi lise mezunu olan Ogrenciler “1”, diger egitim diizeyinde olanlar “0” olarak
kodlanmugtir. Buna gore, annesi lise egitimini tamamlamis olan 6grencilerin diger 6grencilere kiyasla
707 b (%19,6) daha fazla vergi 6demek istedikleri anlagilmaktadir.

Istatistiksel olarak %1 anlamlilik diizeyinde, vergi uyumu ile babanin meslegi arasinda pozitif yonlii
anlaml bir iliski tespit edilmistir. Anket uygulamasinda babanin meslegi verileri; is¢i, memur, serbest
meslek, ¢iftci, esnaf/tacir, emekli ve diger tercihleri sunularak elde edilmistir. Babasi is¢i olan
ogrenciler “1”, diger 6grenciler “0” olarak kodlanmistir. Buna gore, babasi is¢i olan 6grencilerin 1053
b (9%29,2) daha fazla vergi 6demek istedikleri anlagilmaktadir. Bir bagka ifadeyle babasi is¢i olan
ogrencilerin vergi uyumu diger 6grencilerden %29,2 daha fazladir.

Istatistiksel olarak %10 anlamlilik diizeyinde, vergi uyumu ile niifus arasinda negatif yonlii anlamli
bir iliski tespit edilmistir. Ogrencilerin {iniversiteye gelmeden once yasadiklar1 yerlerin niifus
ortalamast 5.895.000’tir. Bu baglamda 0-5.895.000 araligi “0”, 5.895.001-18.000.000 araligr “1”
olarak kodlanmistir. Niifus yogunlugu arttikca vergi uyumunun diistiigii ya da niifusu kismen daha az
bolgelerde yasayan bireylerin vergi uyumlarinin daha yiiksek oldugu yorumu yapilabilir. Bir bagka
ifadeyle niifusu daha yogun bolgelerde yasayan bireyler diger bireylere kiyasla 598 § (%16,6) daha
az vergi 6demek istemektedir.

Vergi uyumu, istatistiksel olarak %35 anlamlilik diizeyinde, sosyal bilimler alaninda egitim alma
bakimindan anlaml bi¢imde farklilagmaktadir. Sosyal bilimler alaninda egitim alan 6grenciler “1”,
sosyal bilimlerden farkli bir alanda egitim alan 6grenciler “0” olarak kodlanmistir. Vergi uyumu ile
egitim alinan alan arasindaki negatif yonlii iligki, sosyal bilimler alaninda egitim alan §grencilerin
sosyal bilimler alanindan baska bir alanda egitim alan 6grencilere gore 685 b (%19) daha fazla vergi
odemek istediklerini gostermektedir. Bir baska ifadeyle bulgular, diger alanlara kiyasla sosyal
bilimler alaninda egitim alan 6grencilerin vergi uyumunun %19 daha fazla oldugunu gdstermektedir.

6. Sonug

Vergi uyumunu etkileyen faktorlerin beklenti teorisi kapsaminda analiz edildigi bu ¢alismada vergi
uyumunu etkileyen faktorler, ekonomik ve mali faktorler ile ekonomi dist faktdrler olarak ikiye
ayrilmakta ve demografik faktorler de analize dahil edilmektedir. Analizlere temel teskil eden veriler,
bir anket sirketinin yiiz yiize gerceklestirdigi anketlerden elde edilmistir. Ankete Istanbul’dan 407,
Ankara’dan 216 ve Izmir’den 194 olmak iizere toplam 817 dgrenci tam ve eksiksiz olarak katilim
saglamistir. Verilerin analizinde Tobit regresyon modelinden yararlanilmigtir.
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Elde edilen bulgular kayiptan kaginma oran1 yiliksek olan bireylerin kayiptan kacinma oranm diisiik
olanlara gore 1251 b (%34,7) daha az vergi 6demek istediklerini, bireylerin risk diizeyi ile vergi
uyumu arasinda anlamli bir iligski olmadigini, sosyal bilimler alaninda egitim alan 6grencilerin sosyal
bilimler alanindan bagka bir alanda egitim alan 6grencilere gore 685 1 (%19) daha fazla vergi 6demek
istediklerini gostermektedir. Ozetle bu calismanin bulgulari, vergi uyumunda beklenti teorisi
argiimanlarindan kayiptan kaginmanin etkili oldugunu ortaya koymaktadir. Bu bulguya dayanarak
vergi uyumu arastirmalarinda beklenti teorisinin diger arglimanlarindan da yararlanilmasi
onerilmektedir.

Vergi uyumu konusunda yurt disinda yapilan ¢aligmalarda beklenti teorisi ve argiimanlarindan
yararlanan ¢alismalar son yillarda artis gostermistir. Bu artis ozellikle pesin vergi sisteminin
uygulandig: iilkelerde goriilmektedir. Ulkemizde de pesin vergi sisteminin uygulanmadigi dikkate
alindiginda bu ¢alismanin bulgularinin maliye literatiiriine farkli bir bakis acis1 getirerek 6nemli
katkilar saglayacag 6ngoriilmektedir. Ileride yapilacak vergi uyumu arastirmalarinda farkli 6grenci
ve vergi miikellefi gruplarindan yararlanilmasimin bu ¢alismanin bulgularina ve literatiire dnemli
katkilar saglayacagi tahmin edilmektedir.
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Extended Abstract

Countries with high savings have sustainable growth compared to other countries in this context. Countries with low
savings rates increase their foreign dependency and thus they have to make an effort to attract foreign savings. This is
very important to ensure sustainable growth. Because if the foreign savings obtained are used as investments in sectors
aimed at increasing production capacity and reducing imports, it will not endanger the sustainability of economic growth.
Conversely, if foreign savings are used for non-value-creating goods and services, and for luxury consumer goods, this
will not increase production capacity and thus negatively affect the sustainability of economic growth. Ensuring economic
growth does not occur directly through national and foreign savings alone. Indirect ways, savings also have an impact on
economic growth. Achieving high savings rates in a country has a positive effect on prices, and achieving price stability
positively affects economic growth. Higher savings rates also lead to increased wealth accumulation. The increase in the
level of wealth also increases the wealth of the country. Therefore, it has a positive contribution on economic growth
(Sancak and Demirci, 2012, pp. 185-190). Due to this importance, the relationship between savings rate and growth has
been the subject of significant discussions in the literature for many years. Many studies have been carried out on the
subject, both nationally and internationally. However, despite many studies, the direction of the relationship between
economic growth and domestic savings rate has not been clearly explained. The lack of consensus among the variables
attracted our attention in order to find out the extent of the relationship in developing countries. This was the motivating
factor for this study.

In this study, it is aimed to investigate the relationship between domestic savings and economic growth for 41 developing
countries. In this context, panel data analysis was performed using annual data for the period of 1992-2021. In the pre-
tests performed in the empirical analysis part, it was determined that there was a cross-sectional dependence between the
variables and that the variables had a stationary structure at the level values. Based on this information, fixed effects
model was used within the scope of static panel data analysis to estimate the coefficient. According to the estimation
result, it has been found that the increase in domestic savings rates has a positive effect on economic growth. In addition,
according to the results of the applied causality test, it was observed that there is a bidirectional relationship between
domestic savings and economic growth. These results are consistent with the results found in the theoretical and applied
literature in general. Since it has been determined that domestic savings have an accelerating effect on economic growth
in the developing country group examined, the necessity of implementing economic policies that increase domestic
savings and thus investments has emerged, as stated in the theoretical part. Considering that the rapid economic
development of developing countries depends on the rate of investment increase, the implementation of policies that
reduce consumption and increase savings will positively stimulate production capacity and thus economic growth by
increasing fixed capital investments in the economy. In addition, considering that developing countries mostly have
current account deficit problems, an increase in domestic savings may decrease the demand for imports and increase the
supply of exportable goods. Thus, the current account deficit problem can be alleviated. However, the main problem in
front of the current account deficit in developing countries is not the domestic savings deficit, but the inadequacy of
savings in foreign currency. Because, as stated by Taban and Kar (2016), there are machinery-equipment and
technological knowledge that these countries cannot produce on their own but must definitely import, among the total
fixed capital investments made by these countries in order to maintain and increase their production. Therefore, in
developing countries, it is critical to implement policies aimed at improving production technology, as well as economic
policies that increase domestic savings, in order to produce high value added for higher economic growth and lower
current account deficit. In this context, it is necessary to design an education policy that allows the provision of talented
brain power and infrastructure in order to implement grant and loan programs by the state to encourage public and private
R&D activities, and to successfully implement R&D activities. In addition, applying an import substitution policy in
certain sectors in order to produce some products with high added value, at a level that will not adversely affect domestic
production, based on the selective industrialization policy, will also have important and positive effects on the path of
sustainable economic growth.
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Giris

Ekonomik biiyiime, baz1 iktisat¢ilara gore bir ililkede belirli bir donemde reel GSYH’deki artig
seklinde ifade edilir iken bir tanimlamaya gore iiretimde kullanilan unsurlarin kisi basina diisen geliri
biiyiitecek sekilde siirekli artmasi biciminde ifade edilebilmektedir (Loayza, Lopez, Schmid-,Hebbel
and Serven 1998, s.12). Ekonomik biiylime, iilkenin refah seviyesini artirarak yasam kalitesini
yiikseltmektedir. Tasarruf orani, harcanabilir gelirin tiikketilmeyen kismini yansitarak, 6zel ve kamu
tasarruflarindan olugsmaktadir. Spesifik olarak 6zel tasarruflar hanehalki, sirket ve kurumlarin yaptigi
tasarruflardan meydana gelir iken kamu tasarruflar1 devlet tarafindan yapilan tasarruflardan olusur.
Eger sermaye artigi, yurtigi tasarruflara otomatik doniislimii yoluyla tasarruflar arttirryorsa ve bu
tasarruf artis1 biiylimeyle sonuglaniyorsa tasarrufu artirict politikalar uygulanmasi gerekmektedir
(Agrawal, 2001, s. 500). Tasarrufu artirmak icin ise tasarruflarin ana kaynagi olan 6zel ve kamu
tasarruflarini artirmak gerekir.

Yiiksek tasarrufa sahip olan iilkeler bu baglamda diger iilkelere kiyasla siirdiiriilebilir biiylimeye
sahiptirler. Diisiik tasarruf oranina sahip olan {ilkelerin disa bagimliligi artmaktadir ve boylece
yabanci tasarrufu ¢ekmek icin ¢aba sarf etmek zorunda kalmaktadirlar. Siirdiirtilebilir bir biiylimenin
saglanmasi i¢in bu ¢ok Onemlidir. Ciinkii elde edilen yabanci tasarruflar, iiretim kapasitesini
artirmaya ve ithalat1 azaltmaya yonelik sektorlere yatirim seklinde kullanilirsa ekonomik biiylimenin
siirdiiriilebilirligini tehlikeye atmayacaktir. Tersi durumda yani yabanci tasarruflar deger yaratmayan
mal ve hizmet alimi ile liiks tiiketim mallar1 i¢in kullanilirsa, bu durum {retim kapasitesini
artirmayacak ve dolayisiyla da ekonomik biiylimenin siirdiiriilebilirligine olumsuz etki edecektir.
Ekonomik biiylimenin saglanmasit sadece ulusal ve yabanci tasarruflar yoluyla dogrudan
gerceklesmez. Dolayl yollardan da tasarruflarin ekonomik biiyiime iizerinde etkisi vardir. Bir iilkede
yiiksek tasarruf oranlarina ulagsmak fiyatlar {izerinde olumlu etkide bulunur ve fiyat istikrarmin
saglanmis olmasi ekonomik biiyiimeyi pozitif yonde etkiler. Daha yiiksek tasarruf oranlar1 servet
birikiminin artmasina da yol acar. Servet diizeyinin artmis olmas1 da iilkenin zenginligini artirir.
Dolayisiyla ekonomik biiyiime {izerinde olumlu katkis1 vardir (Sancak ve Demirci, 2012, s. 185-190).
Bu 6neminden dolay1 tasarruf orani ve biiyiime iligkisi uzun yillardir literatiirde 6nemli tartigsmalara
konu olmustur. Konuyla ilgili gerek ulusal gerekse uluslararasi alanda pek ¢ok calisma yapilmistir.
Ancak yapilan ¢ok sayida ¢alismaya ragmen ekonomik biiylime ve yurtici tasarruf orani arasindaki
iliskinin yonii net bir sekilde aciklanamamistir. Degiskenler arasinda tam olarak fikir birliginin
saglanamamig olmasi, gelismekte olan iilkelerde iliskinin ne boyutta oldugunu 6grenmek amaciyla
ilgimizi ¢cekmistir. Bu durum, bu ¢alismanin yapilmasini motive edici etken olmustur.

Bu calismada, yurti¢i tasarruflar ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkinin gelismekte olan iilkeler
icin arastirilmas1 amaglanmistir. Bu kapsamda c¢alisma dort boliimden olugmaktadir. Sonraki
boliimde, tasarruf ve ekonomik biiyiime arasindaki iliski teorik ve ampirik olarak dzetlenmistir. ikinci
boliimde, kullanilan veri seti ve ekonometrik yontem aciklanmistir. Ugiincii boliimde ¢alismanin
bulgular1 raporlanmig ve son boliimde ise genel bir degerlendirme ile calisma nihayete erdirilmistir.

1. Teorik Temel ve Literatiir Ozeti

Teorik olarak, ekonomik biiyiime ve tasarruf orani arasindaki iliskinin tiiketim teorileri lizerinden
aciklandigr goriilmektedir. Tiiketim teorilerinden ilkini agiklayan Keynes olmustur. Mutlak gelir
hipotezine gore, kisilerin gelirleri arttikca tiiketimleri de artmaktadir. Kisa donem itibariyle tasarruflar
reel gelirin istikrarli bir fonksiyonudur. Yani reel gelir arttik¢a tasarruf orani da artacaktir. Nispi gelir
hipotezine gore, bireylerin ortalama tiiketim egilimleri sabittir. Dolayisiyla tasarruflar1 da sabittir.
Gelir diizeylerinde bir artis oldugunda tasarruflar1 artar, gelirde bir azalis olmasi1 durumunda ise
tasarruflar1 azalir. Yasam dongiisii gelir hipotezine gore ise bireylerin tasarruflart hayat boyu elde
ettikleri kazanimlarinin bir fonksiyonudur. Hipoteze gore, bireyin gelirinin en yiiksek oldugu
donemlerde tasarruflar1 artar. Emekli olduktan sonra geliri diiser ve tasarruflari da buna bagl olarak
diigser ve birey eski hayat standartlarin1 korumak amaciyla pozitif tasarruflarin1 kullanir (Sancak ve
Demirci, 2012 s. 163).

Yurti¢i tasarruf orani ve ekonomik biiylime arasindaki iligki yatirim modelleri araciligiyla da
aciklanmaktadir. Harrod (1939) ve Domar (1946) biiyiime modellerinde, tasarruflar ve yatirimlar
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onemli iki degiskendir. Bu modelde, tasarruf ve yatirimlar yoluyla elde edilecek sermaye birikiminin
iiretim diizeyini artiracagi ifade edilmektedir. Temel olarak Harrod-Domar modeli su sekildedir;

c S
k

Bu denklemde G biiylime oranini, s marjinal tasarruf oranini ve k ise sermaye/hasila katsayisini
gostermektedir. Modelde sermaye/hasila katsayisi sabit kabul edildiginden, ancak tasarruf oraninin
artmastyla biiylime artabilecektir (Yilmaz ve Akinci, 2012: 63). Solow (1956) ve Romer (1986)
modellerinde, tasarruflarin biiylime iizerindeki etkisi konusunda iki farkli goriis vardir. Bunlardan
birincisi, Solow modelinde tasarruf oranlarinda ortaya ¢ikan bir artig kisi basina diisen gelirin yeni
duragan duruma gegerken gecici olarak artmasina sebebiyet verir. Uzun donemde tasarruf oranindaki
artig ise biiylimeyi artirmamaktadir. Yani kisa donemde tasarruf orani ile ekonomik biiyilime arasinda
pozitif yonlii bir iliski varken uzun donemde bir iliski s6z konusu degildir (Aghion ve Howitt, 1988,
s. 13). Ikinci goriis olan Romer (1986) modelinde ise, tasarruf oranlarinda meydana gelen artis
yalnizca duragan durum fert basina diisen geliri arttirmaz, ayn1 zamanda biiylime oranini da yiikseltir
(Baris ve Uzay, 2015, s. 122-123). Solow basta olmak {izere pek ¢ok Neo-klasik biiyiime savunucusu
ile Lucas (1998), Romer (1990) ve Rebelo (1991) onciiliiglindeki i¢sel biiylime teorisyenleri tasarruf
ve yatirimlarin biiylimede onemli etkilere sahip oldugunu ifade etmistir. Tasarrufun ekonomik
biliylimeye dair etkilerine vurgu yapan igsel bliyiime modeli Rebelo (1991)’e ait AK modelidir. Bu
modelde teknoloji sabit kabul edilmis olup, iiretim fonksiyonu su sekildedir;

Y = AK (1)

Denklem (1)’de, A dissal bir sabiti ve K sermayeyi gostermektedir. Bu iiretim fonksiyonu iggiicli
basina sermaye ve gelir seklinde diizenlenerek su sekilde yazilabilir;

y = Ak (2)

Modelde isgiicii bagina yatirnm i = sy seklindedir. Burada s marjinal tasarruf oranini temsil
etmektedir. Buna gore iiretim fonksiyonu su sekle doniismektedir;

i = sAk 3)

Cesitli doniisiimler yapilarak isgiicli basina c¢iktt biliylime hiz1 asagidaki denklemdeki hale
gelmektedir;

Z=sAd—(d+mn) )

Bu denkleme gore, d sermayenin asinma oranini ve z niifus artigini ifade etmekte olup, biiylime hizi
sA ile (d+n) terimleri arasindaki farka baglidir. Eger s4 > (d+n) olursa, marjinal tasarruf oranina
bagli olarak fiili yatirnm gerekli olan yatirnrmdan biiyiik olacagi i¢in iggiicii bagina sermaye ve ¢ikti
artacaktir. Yani bir ekonomide tasarruf oran1 ne kadar yiiksek, asinma ve niifus artis hizlar1 ne kadar
diistik olursa ekonomik biiyiime hizi da bir o kadar yiiksek olacaktir. Bu nedenle Ak modeline gore,
hiikiimetlerin tasarruflar1 artirici bir politika izlemesi bliyiimeyi kalici olarak hizlandiracaktir (Taban,
2014: 145-147).

Literatiirde ekonomik biiylime ve yurti¢i tasarruf arasindaki iliskiyi inceleyen ¢ok sayida calisma
vardir. Caligmalarin daha ¢ok zaman serisi analiz yontemleri kullanilarak gergeklestirildigi
gozlenmistir. Bu dogrultuda panel veri analizinin yapildig1 ¢calisma sayisinin daha az sayida oldugu
belirlenmistir. Calismalarda ¢ogunlukla tasarruf-biiyiime arasinda olumlu bir iliski bulundugu
goriilmiistiir. Ancak herhangi bir iliskinin bulunamadigi ¢alismalar da mevcuttur. Buna gore
genellikle tasarruflardaki artigin siirdiiriilebilir ekonomik biiyliimeye katki sagladigi tespit edilmistir.
Yapilan ¢alismalardan bazilar1 asagida sunulmustur;

Mason, Bayoumi ve Samiei (1998), ekonomik biiyiime ve yurtigi tasarruf orani arasindaki iligkiyi 21
sanayilesmis 40 gelismekte olan iilke i¢in arastirmiglardir. Elde ettikleri sonuglara gore biiylime ve
tasarruf orani arasindaki pozitif yonlii bir iligki bulmuslardir. Sinha (1998), ekonomik biiylime ve
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tasarruf orani arasindaki iligskiyi 1960-1995 yillar1 arasinda Pakistan i¢in arastirmistir. Calismada
yontem olarak Granger nedensellik analizi kullanilmistir. Sonuglara bagli olarak tasarruf-ekonomik
biliylime arasinda pozitif yonlii iliski bulunmustur. Attanasio, Picci ve Scorcu (2000), 1961-1994
donemi i¢in 123 iilke i¢in yatirim, tasarruf ve biiyiime arasindaki kisa ve uzun vadeli iliskiyi panel
veri yontemiyle incelemislerdir. Yazarlarin elde ettigi sonuca gore, tasarruf-iktisadi biiyiime arasinda
pozitif bir iligki vardir. Agrawal (2001), ekonomik bliyiime ve tasarruf orani arasindaki iliskiyi 1960-
1994 yillar1 arasinda 7 Afrika iilkesi i¢in incelemistir. Analiz olarak Vektor Hata Diizeltme Modeli
(VECM) ile Granger nedensellik testi kullanilmistir. Elde ettigi sonuglara gore, ekonomik
biliylimeden yurti¢i tasarrufa dogru pozitif bir iliski bulmustur. Adebiyi (2005), Nijerya Ekonomisi
icin ekonomik biiyliime ve tasarruf orani arasindaki iligkiyi 1970-1998 doénemi i¢in incelemistir.
Calismada Granger nedensellik analizi ve VAR modeli kullanilmigtir. Ekonomik biiylimeden
tasarrufa dogru negatif bir iligki vardir.

Bharumshah ve Thanoon (2006), 6 Dogu Asya iilkesi i¢in tasarruf, yatirim ve biliylime arasindaki
iliskiyi 1965-2000 dénemi icin incelemislerdir. Calismada panel veri tekniklerinden dinamik EKK
yontemi ve Granger nedensellik testlerini uygulamiglardir. Dinamik panel teknigine gore tasarruflar
ve biiyiimenin karsilikli olarak birbirini destekledigini ve nedensellik testine gore iki yonli
nedensellik oldugunu bulmuslardir. Caglayan (2006), Tiirkiye ekonomisinde 1970-2004 doneminde
yurti¢i tasarruf orani-bliylime iliskisini ARDL yontemini kullanarak test etmistir. Elde ettikleri
sonuca gore, ekonomik biiyiimeden yurti¢i tasarruf oranlar1 yoniinde pozitif bir nedensellik
bulunmustur. Abdioglu ve Berber (2007), yaptiklar1 ¢alismada Tiirkiye ekonomisinde 1970-2005
donemi i¢in yurti¢i tasarruflar ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi test etmiglerdir. Caligmada es-
biitiinlesme ve regresyon analizi yontemi kullanilmistir. Yazarlarin elde ettigi sonuca gore, ekonomik
bliylimeden yurtici tasarruflara dogru pozitif nedensellik bulunmustur. Verma (2007), ekonomik
bliylime ve tasarruf orani arasindaki iliskiyi Hindistan ekonomisi i¢in 1950-2004 donemleri igin
incelemistir. Calismada ARDL yontemi kullanilmistir. Elde ettigi sonuca gore ekonomik biiylimeden
tasarrufa dogru pozitif bir iligki bulmustur. Diizgiin (2009), 1987-2007 yillarina iligskin Tiirkiye
ekonomisi i¢in ekonomik biiylime-yurti¢i tasarruf iligkisini Regresyon analizi yontemini kullanarak
test etmistir. Analizi sonucunda yurti¢i tasarruf ve ekonomik biiyliime arasinda herhangi bir iliski
bulunamamastir.

Tang ve Chua (2009), ekonomik biiyiime ve tasarruf orani arasindaki iligskiyi Malezya ekonomisi i¢in
1991-2006 donemleri i¢in incelemislerdir. Calismada Es-biitiinlesme testi kullanilmistir. Yazarlarin
elde ettigi sonuca gore, tasarruftan ekonomik biliyiimeye dogru pozitif bir nedensellik bulunmustur.
Taban (2011), Tiirkiye ekonomisinde 1998-2010 doneminde yurtici tasarruf-ekonomik biiyltime
iliskisini test etmistir. Calismada teknik bakimdan egsbiitiinlesme ve Granger nedensellik testi
kullanilmistir. Elde edilen bulgulara gore, kisa donemde yurtici tasarruftan ekonomik biiylimeye
pozitif bir nedenselligin oldugu, uzun dénemde ise karsilikli nedensellik bulunmustur. Buscemi ve
Yallwe (2012), Cin, Hindistan ve Giiney Afrika’y1 kapsayan 3 gelismekte olan iilkede 1990-2008
donemi i¢in mali agik, tasarruflar ve ekonomik biliylime arasindaki iligkiyi incelemistir. Calismada
Panel veri seti ile GMM metodu kullanilmistir. Analiz sonucunda ekonomik biiyiime ile tasarruflar
arasinda pozitif iliski bulunmustur. Glilmez ve Yardimcioglu (2013), 5 BRICS iilkesi ve Tiirkiye’de
1994-2011 donemi i¢in tasarruf-ekonomik biiyiime iliskisini incelemislerdir. Bu iligski Pedroni ile Kao
esbiitiinlesme testi yardimiyla arastirilmistir. Incelenen iilkelerde ulusal tasarruflar ile biiyiime
arasinda anlamli bir iligki bulmuslardir.

Bayar (2014), Gelismekte olan Asya ekonomileri i¢in dogrudan yabanci yatirim girisleri, tasarruflar
ile biiylime arasindaki iliskiyi analiz etmistir. 1982-2012 donemine ait veriler kullanildigi calismada,
Pedroni, Kao ve Johansen- Fisher Panel esbiitiinlesme testlerini kullanmistir. Analiz sonucunda
tasarruflarin ekonomik biiylime iizerinde uzun dénemde olumlu etkisi oldugu sonucuna ulagmistir.
Sothan (2014), Kambog¢ya Ekonomisinde 1989-2012 donemine iliskin biiyiime-tasarruf orani i¢in
nedensellik iliskisini test etmislerdir. Granger nedensellik test sonucunda, tasarruflar ve ekonomik
biliylime arasinda bir nedensellik iligkisi bulunamamistir. Kaya ve Efe (2015), ekonomik biiylime ve
yurtici tasarruflar arasindaki iliskiyi G20 iilkeleri i¢in panel veri analizi kullanarak aragtirmiglardir.
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Gelismekte olan iilkelerde stirdiiriilebilir ve yiiksek hizda biiylime i¢in tasarruflarin 6nemli bir unsur
oldugu sonucuna ulasmislardir. Sahin (2017), 2000-2014 dénemi igin farkli gelir diizeyindeki
iilkelerde tasarruflar1 belirleyen faktorleri analiz etmistir. Panel veri yontemi kullandig1 ¢alisma
sonucunda yiiksek gelirli iilkeler ile iist-orta gelir grubundaki iilkelerde yurt i¢i tasarruflar ile
ekonomik biiylime arasinda pozitif bir iliski bulmustur. Dineri ve Tas (2017), calismalarinda OECD
iilkeleri icin tasarruf-ekonomik biiylime iligkisini incelemiglerdir. 1988-2014 yillar1 arasindaki
verileri kullanarak panel veri analizi yapmislardir. Calismanin sonuglarina gore, ekonomik
biiyiimenin tasarruf lizerindeki etkisinin pozitif oldugu bulgusuna ulagmislardir.

Acar (2018) calismasinda 16 gelismis ve 24 gelismekte olan iilkede tasarruf-biiyiime iliskisini analiz
etmistir. Bagimsiz degisken olarak tasarruf oraninin yaninda niifus artis hizin1 sermaye stoku
degiskenlerini kullanmistir. Tesadiifi etkiler modeli ile yapilan panel veri analizi sonucunda, iktisadi
biiyiimede tasarruflarin olumlu etkilerinin oldugunu gézlemlemistir. Ayrica yapilan nedensellik testi
sonucunda iki degisken arasinda iki yonlii nedensellik iliskisi oldugu da belirlenmistir. Aliyev (2020)
tarafindan yapilan calismada 23 iilke i¢in ekonomik biiylime ile tasarruf orani arasindaki iligki
incelenmistir. Veriler Diinya Bankasi’ndan alinmis olup ¢alismada panel veri analizi kullanilmistir.
Sonug olarak tasarruflar ile ekonomik biiylime arasinda pozitif bir iliski bulunmustur. Baris (2020),
1993-2015 donemi i¢in gelismekte olan {ilkelerin ekonomik biiylimesinde tasarruflarin etkisi
aragtirmigtir. Calismada panel veri analiz yontemi kullanmistir. Yurt igi tasarruflardaki artigin
ekonomik biiyiimede anlamli ve pozitif etkisi oldugu sonucuna ulasmistir. Brueckner, Kikuchi ve
Vachadze (2021), 1960-2017 donemine iliskin verilerle 130 iilkeden olusan bir panel kullanarak
tasarruf-ekonomik biiyliime iligkisini test etmislerdir. Bulunan sonuca gore tasarruflarin ekonomik
biliylimeyi pozitif etkiledigi sonucuna ulagsmislardir.

2. Veri Seti ve Ekonometrik Yontem

Bu calismada, gelismekte olan {ilke olarak degerlendirilen ve son yillarda gosterdikleri ekonomik
biliyiime performansi ve ¢ektikleri yabanci sermaye yatirimlari ile dikkatleri ¢eken secilmis 41 tilkede
tasarruf diizeyinin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi arastirilmistir. Ulke seciminde verilerin
erisilebilirligi belirleyici olmustur. Ulke listesi Ek kismindaki tablodadir. Ekonometrik kisimda,
1992-2021 dénemi yillik verileri kullanilarak panel veri analizi gergeklestirilmistir. Inceleme dénemi
se¢ciminde de verilerin ulasilabilirligi belirleyici rol oynamistir. Ekonomik biiyiimeyi temsilen sabit
fiyatlarla hesaplanmis GSYH’deki yiizde degisim (BUYUME) ve tasarruf diizeyini temsil etmek
iizere ise Briit Yurtici Tasarruflarin GSYH’ye oran1 (TASARRUF) kullanilmistir. Ayrica ekonomik
biiyiimenin kontrol degiskenleri niteliginde ILO tarafindan hesaplanmis isgiiciine katilim orami
(ISGUCU), GSYH Deflatériine gore hesaplanmis yillik enflasyon oran1 (ENFLASYON) ve
Dogrudan Yabanci Sermaye Girislerinin GSYH’ye orant (DYY) degiskenleri analiz kapsaminda
degerlendirilmistir. Ekonomik biliylime ve tasarruf degiskenlerine ait veriler IMF’nin Diinya
Ekonomik Goriiniim veri tabanindan temin edilmistir. Diger degiskenlere ait veriler ise Diinya
Bankasina ait Diinya Kalkinma Gostergeleri veri tabanindan elde edilmistir.

Bu bilgilere dayali olarak olusturulan ekonometrik model asagidaki gibidir:
BUYUME;, = B;; + f1TASARRUF;, + B,I1SGUCU;, + B3ENFLASYON;; + B,DYY;; + & (5)

Ekonometrik yontem 4 asamali olarak uygulanmaktadir. Ik olarak, N (yatay kesit boyutu) T (zaman
boyutu)’den biiylik oldugundan kullanilabilen Pesaran (2004)’a ait CD testiyle yatay kesit bagimliligi
arastirilmistir. Glinlimiizde bir iilkenin yasadig1 herhangi bir soktan diger {ilkeler de etkilenmektedir.
Bu nedenle yatay kesit birimleri arasindaki iligskinin incelenmesi, analizlerde sapmali ve tutarsiz
sonuglar elde edilmesini engelleyecektir.

Ikinci asamada, seriler arasinda YKB iliskisinin varligimi géz dniinde bulunduran ikinci nesil birim
kok testlerinden Pesaran (2007)’ye ait CADF (Cross-Sectional Augmented Dickey Fuller) testi
uygulanmigtir. Bu test, her bir seri i¢in gecikme diizeylerinin ve 1. fark degerlerinin standart ADF
regresyonunda yatay kesit ortalamalariyla genisletilmis halidir. CADF testi ile her bir yatay kesitin
istatistiklerinin aritmetik ortalamasi alinarak panelin tamami i¢in gecerli olan CIPS (Cross-
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Sectionally Augmented IPS) istatistigi elde edilebilmektedir. Bu sayede hem her bir yatay kesit i¢in
hem de panelin tamami i¢in duraganlik analizi yapilabilmektedir. Hesaplanan CADF ve CIPS
istatistikleri mutlak deger olarak kritik tablo degerlerinden biiyiik oldugunda serinin duragan bir
yapiya sahip oldugu, ancak bu istatistikler kritik degerlerden kiiciik olursa seride birim kok oldugu
ifade edilmektedir. Ugiincii asamada, énsel testlerin sonucuna bagli olarak tahmin sonuclar1 elde
etmek amaciyla statik panel veri analizine gecilmistir. Bu kapsamda sabit etkiler modeli
kullanilmistir.Son asamada ise seriler arasindaki nedensellik iligkisinin varligin1 arastirmak iizere
egim katsayilar1 heterojen bir 6zellige sahip oldugunda ve seriler arasinda yatay kesit bagimlilig
oldugunda da etkin sonuclar elde edilmesine imkan taniyan Dumitrescu ve Hurlin (2012) panel
nedensellik testi yapilmistir.

3. Ampirik Sonuclar
Yatay kesit bagimlilig1 testlerine ait sonuglar Tablo 1’de gosterilmistir.

Tablo 1: Yatay Kesit Bagimliligi Test Sonuglart

Degiskenler CD test
BUYUME 43 578%**
(0.000)
TASARRUF 21.502%%**
(0.000)
isGucU 15.455%%*
(0.000)
ENFLASYON 46.034%%**
(0.000)
DYY 21.4]15%%*
(0.000)
Model 39.639%%*
(0.000)

Not: *** ** ye * sembolleri %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Sonuglar, tiim degiskenlerde ve modelde yatay kesit bagimliligi oldugunu gostermistir.
Degigkenlerde birim kdk olup olmadigimi arastirmak i¢in kullanilan CIPS testine ait sonuglar ise
Tablo 2’de verilmistir.

Tablo 2: Birim Kok Testi Sonuclari

Degiskenler CIPS istatistigi

BUYUME -3.487%%%
TASARRUF -2.81 3%
iscUcu -2.241%*
ENFLASYON -3.001***
DYY -2.876%**

Not: %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyesi igin tablo kritik degerleri, sirasiyla, -2.27, -2.13 ve -2.05 dir. *** ** ye * sembolleri %],
%5 ve %10 anlamhlik diizeyini gostermektedir.

Test sonuglarina gore, ISGUCU disindaki tiim degiskenlerin yiizde %1 anlamlilik diizeyinde seviye
degerlerinde duragan oldugu belirlenmistir. ISGUCU degiskeninin ise %5 anlamlilik diizeyinde
seviye degerinde duragan oldugu tespit edilmistir. Kisacasi tiim degiskenlerin 1(0) 6zelligi tagidigi
sonucuna varilmistir. Bu sonuglara bagli olarak statik panel veri analizi kapsaminda katsayilar tahmin
edilmistir. ilk olarak F ve LR testleri ile sabit ve tesadiifi etkiler modellerinin klasik modele kars1
gecerliligi test edilmistir. Sonuglar Tablo 3’te verilmistir.

Tablo 3: F ve LR Testi Sonuclart

F testi LR testi
F istatistigi Olasihk X?istatistigi Olasihk
Birim Etki 3.86%** 0.000 45.58*** 0.000
Zaman Etkisi 11.12%%* 0.000 170.98*** 0.000
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Not: *** ** ye * sembolleri %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini géstermektedir.

F ve LR testi sonuclarina gore, modelde birim ve zaman etkilerinin bir arada oldugu tespit edilmis ve
katsay1 tahmini i¢in klasik modelin kullanilmasinin uygun olmayacagi goriilmiistiir. Cift yonlii sabit
etkiler modeli ya da tek yonlii tesadiifi etkiler modellerinden hangisinin kullanilacagi ise Hausman
(1978) spesifikasyon testi ile belirlenmistir. 2 istatistik degeri 19.35 ve olasilik degeri 0.001
oldugundan Hy hipotezi reddedilmis ve katsayilar arasinda sistematik bir fark oldugu belirlenmistir.
Boylece, katsay1 tahmininde Sabit Etkiler Modelinin kullanilmas1 yoniinde karar kilinmistir. Ancak
oncesinde etkin tahminlerin yapilmasinda problem olusturan degisen varyans ve otokorelasyon
sorunlarinin olup olmadig: test edilmistir. Sonuglar Tablo 4°te verilmistir.

Tablo 4: Tanisal Test Sonucglart

Degisen Varyans Otokorelasyon
ST . L. . . Baltagi- Wu
Degistirilmis Wald Testi Olasilik Degeri Durbin-Watson Testi (LBI) Testi
Model 417.69 0.000 1.070 1.334

Not: Durbin-Watson ile Baltagi-Wu LBI testlerine gore esik deger “2” olarak kabul edilmektedir.

Degistirilmis Wald testi sonucglarina gére modelde degisen varyans sorunu oldugu goriilmiistiir.
Ayrica Durbin-Watson ve Baltagi-Wu Yerel En lyi Degismez (LBI) testleri sonuglarina ait degerler
esik deger olan 2’den kiiciik olup, otokorelasyon sorununun oldugu bulgusuna da ulasilmistir. Bu
bilgilere bagl olarak, bu sorunlar1 g6z 6niinde bulundurarak etkin ve tutarli tahminler yapilmasini
saglayan direncli tahminci Driscoll-Kraay ile katsayi tahmini yapilmigtir Sonuglar asagidaki Tablo
5’da verilmistir.

Tablo 5: Katsay: Tahmin Sonuglar

Bagimh Degisken: BUYUME

Aciklayicr Degiskenler Katsay1 Slt)arlililc;ﬁrl?l?t]a t istatistigi Olasilik Degeri
TASARRUF 0.197%%* 0.037 5.26 0.000
IsGUCU 20.104 0.110 -0.94 0.353
ENFLASYON L0.004%* 0.001 -3.40 0.002
DYY 0.098* 0.047 2.10 0.045
Sabit 6.175 6.197 1.00 0.325

Not: *** ** ye * sembolleri %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Sonuglar, ¢aligmanin esasini olusturan ve yurti¢i tasarruf oranini temsilen kullanilan TASARRUF
degiskeninin ekonomik biiyiimeyi temsil eden BUYUME degiskeni iizerinde anlamli etkilere sahip
oldugunu ortaya koymustur. TASARRUF’taki %1°lik artis ekonomik biiylimeyi beklendigi gibi
%0.19 arttirmaktadir. Bu sonug, siirdiiriilebilir ekonomik biiyiime hedeflerine ulasmak igin
tasarruflarin ne derece dnemli oldugunu gbéz Oniine sermistir. Ayrica kontrol degiskenleri olarak
modele dahil edilen ve yillik enflasyon oranini gosteren ENFLASYON degiskeninin ekonomik
bliyiime {iizerinde negatif ve anlamli bir etkisinin oldugu belirlenmistir. Buna gore, yillik
enflasyondaki %]1°lik artis ekonomik biiylimeyi %0.004 gibi kiiclik bir oranda azalmaktadir.
Dogrudan yabanci yatirimlar: temsil eden DYY degiskeninin ekonomik biiylimeyi pozitif sekilde
etkiledigi gézlenmistir. Dogrudan yabanci yatirnrmlarin GSYH’ye oranindaki %1°lik artig ekonomik
biiyiimeyi %0.098 oraninda artirmaktadir. Isgiiciine katilm oranm temsil eden ISGUCU
degiskeninin ise ekonomik biiylime iizerinde herhangi anlamli bir etkisine rastlanilamamuistir.
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Son asamada teorik ve ampirik literatiir yurti¢i tasarruflar ve ekonomik biiylime arasinda karsilikli
bir iliski olabilecegini gosterdiginden nedensellik testi de uygulanmistir. Teste ait sonuglar Tablo 6’da
gosterilmistir.

Tablo 6: Dumitrescu ve Hurlin Panel Nedensellik Testi Sonuclart

Nedenselligin Yonii Wald istatistigi ALY ZHNC
- 2.365 6.183 %% 5,027+
BUYUME — TASARRUF (0.024) (0.000) 0.000)
N 1.722 3.269%** 2.500%*
TASARRUF — BUYUME (0.090) 0.002) 0.018)

Not: *** ** ye * sembolleri %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Bu nedensellik testinde amag, ortalama istatistik degeri olan W,GI, 7¢ nin dagilimini tespit etmektir. Bu

kapsamda zaman boyutu (T) ile yatay kesit boyutu (N) nin sonsuza dogru yoneldigi asimptotik durum
ve zaman boyutunun sabit oldugu yar1 asimptotik durum incelenmistir. T boyutunun sabit oldugu
hallerde (N>T) yar1 asimptotik dagilima sahip olan ZENC test istatistigi hesaba katilmaktadir
(Dumitrescu ve Hurlin, 2012: 1450-1460). Bu bilgiler 15181inda Tablo 6’daki yar1 asimptotik test
istatistiklerine ait sonuglar, degiskenler arasinda iki tarafli nedensellik iliskisinin bulundugunu goz
Oniine sermistir. Buna gore, hem yurti¢i tasarruflardan biiylimeye hem de biliylimeden yurti¢i
tasarruflar yoniinde bir nedensellik iligkisinin var oldugu goriilmektedir.

4. Sonug¢

Calismada secilmis 41 gelismekte olan iilkede 1992-2021 doéneminde yurti¢i tasarruf oraninin
ekonomik biiylime iizerindeki etkisi panel veri yontemiyle arastirilmistir. Sabit etkiler modeli
kullanilarak yapilan katsayi1 tahmin sonucuna gore, Buscemi ve Yallwe (2012), Bayar (2014), Kaya
ve Efe (2015), Acar (2018) ve Brueckner, Kikuchi ve Vachadze (2021) tarafindan yapilan ¢alismalara
benzer sekilde yurtici tasarruf oranlarindaki artisin ekonomik biiylimeyi olumlu yonde etkiledigi
bulgusuna ulasilmistir. Ayrica uygulanan nedensellik testi sonuglarina gore, sinha (1998), Agrawal
(2001), Bharumshah ve Thanoon (2006) ve Taban (2011) tarafindan yapilan ¢aligmalara benzer
sekilde yurtici tasarruflar ve ekonomik biiyiime arasinda ¢ift yonlii bir iligkinin oldugu gozlenmistir.
Bu sonuglar teorik ve uygulamali literatiiriin genelinde bulunan sonuglarla uygunluk tasimaktadir.
Incelenen gelismekte olan iilke grubunda yurtici tasarruflarin ekonomik biiyiimeyi hizlandirici
etkisinin oldugu tespit edildiginden, teorik kisimda ifade edildigi gibi, yurtici tasarruflari ve
dolayisiyla yatirimlari artirict ekonomi politikalarin uygulanmasinin gerekliligi ortaya ¢ikmustir.
Gelismekte olan iilkelerin hizli ekonomik gelismelerinin yatirnm artis hizina bagli oldugu
diistintildiigiinde, tiiketimi azaltic1 ve tasarruflar artiricr politikalarin uygulanmasi ekonomide sabit
sermaye yatirimlarini artirarak liretim kapasitesini ve dolayisiyla ekonomik biiytimeyi olumlu yonde
uyaracaktir. Bunun yani sira gelismekte olan iilkelerin ¢ogunlukla cari agik sorunu yasadigir goz
oniinde bulunduruldugunda, yurti¢i tasarruf artigi ithalat talebini azaltarak hem ihrag¢ edilebilir mal
arzini artirabilir hem de ithalat faturasinin kisilmasina imkan taniyabilir. Boylece cari agik sorunu da
hafifletilebilir. Ancak gelismekte olan iilkelerde cari agigin 6niindeki esas sorun yurti¢i tasarruf acigi
degil doviz cinsinden tasarruf yetersizligidir. Ciinkii Taban ve Kar (2016) tarafindan da ifade edildigi
gibi, bu iilkelerin iiretimlerini siirdiiriip artirabilmek i¢in yaptiklar1 toplam sabit sermaye yatirimlari
icinde kendi iiretemedikleri ancak kesinlikle ithal etmeleri gereken makine-techizatlar ve teknolojik
bilgi bulunmaktadir. Dolayisiyla gelismekte olan iilkelerde, daha yiliksek ekonomik biiyiime ve daha
diistik cari acik i¢in katma degeri yliksek iiretimin yapilabilmesi amaciyla yurtigi tasarruflar artirict
ekonomi politikalarinin yaninda iiretim teknolojisini gelistirmeye yonelik politikalarin uygulanmasi
kritik dneme sahiptir. Bu kapsamda, devlet tarafindan kamu ve 6zel ar-ge faaliyetlerini tesvik edici
hibe ve kredi programlarinin uygulanmasi, ar-ge faaliyetlerinin basarili bir sekilde uygulanabilmesi
amaciyla yetenekli beyin giiclinlin ve altyapinin saglanmasina olanak veren bir egitim politikasinin
dizayn edilmesi gerekmektedir. Ayrica segici sanayilesme politikasi esas alinarak, yurti¢i {iretimi
olumsuz etkilemeyecek diizeyde, bazi katma degeri yiiksek fiiriinleri liretmek amaciyla belirli
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sektorlerde ithal ikamesi politikast uygulamak da stirdiiriilebilir ekonomik biiyiime yolunda 6nemli
ve olumlu etkilerde bulunabilecektir.
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Ek Tablo 1: Secilmis 41 Gelismekte Olan Ulke

Angola
Arjantin
Arnavutluk
Azerbaycan
Birlesik Arap Emirlikleri
Brezilya
Bulgaristan
Cezayir
Cin
Endonezya
Filipinler
Gana
Giiney Afrika
Hirvatistan
Hindistan
fran
Kamerun
Katar
Kazakistan
Kolombiya
Kosta Rika

Kuveyt
Macaristan
Malezya
Meksika
Misir
Nijerya
Paraguay
Peru
Polonya
Romanya
Rusya
Suudi Arabistan
Sili
Tayland
Tunus
Tiirkiye
Ukrayna
Uruguay
Urdiin
Vietnam
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MAKALE BILGISI 0z

Bor¢lanma aract olarak kullanilan sendikasyon kredileri, farkh iilkelerden ¢ok sayida

Gonderilme Tarihi bankanmin katilabilecegi 6zel bir kredi sozlesmesi tiiriidiir. Bu kredileri, yatirimcilar ve
19.03.2023 diger ekonomik birimler fon taleplerini karsilamak icin kullanmakta ve uluslararasi
Revizyon Tarihi piyvasalardan elde edilen bir kaynak olarak goriilmektedir. Uluslararast piyasalardan
28.04.2023 alman bu krediler Tiirk bankacilik sisteminde 2004 yilindan itibaren énem kazanmaya
Kabul Tarihi baslamistir. Bu ¢aliymada da Ocak 2013 — Kasim 2022 dénemleri arasinda Tiirkiye 'de
31.05.2023 kullanilan sendikasyon kredileri ile dis ticaret hacmi, reel doviz kuru ve BIST 100 endeksi
Makale Kategorisi arasindaki iliskinin belirlenmesi amag¢lanmaktadir. Ayrica ¢alismada Tiirkiye 'de Covid-19
Aragtirma Makalesi salgiminin etkisini dikkate almak igin vakalarin ortaya ¢iktigi 2020 Mart ayimin sonraki

donemlerine kukla degisken eklenmistir. Degiskenler arasindaki iligkiyi belirlemek icin
JEL Kodlar Johansen egbiitiinlesme testi ve hata diizeltme modeline (VECM) baglh Granger nedensellik
C22 testi uygulanmistir. Ampirik bulgularda, Johansen egbiitiinlesme yaklasimi sonucunda
F13 degiskenler arasinda uzun donemde iliskinin varligina ulasilmistir. Granger nedensellik
G12 testi sonuglarina goére sendikasyon kredileri ile dis ticaret hacmi ve reel doviz kuru

arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisinin olduguna ulasiimistir. BIST100 endeksinden ise
sendikasyon kredisine dogru tek yonlii nedensellik iliskisi oldugu gézlemlenmistir.
Anahtar Kelimeler: Sendikasyon kredisi, Dis ticaret, BIST100, Johansen egbiitiinlesme
testi, VECM Granger Nedensellik

ARTICLE INFO ABSTRACT

Syndicated loans, which are used as debt instruments, are a special type of loan agreement
Received in which many banks from different countries can participate. These loans are used by
19.03.2023 investors and other economic units to meet their fund demands and are seen as a resource
Revized obtained from international markets. The loans taken from international markets have
28.04.2023 started to gain importance in the Turkish banking system since 2004. In this study, it is
Accepted aimed to determine the relationship between syndication loans used in Tiirkiye and foreign
31.05.2023 trade volume, Exchange rate and national BIST100 index between January 2013 and
Article Classification: | November 2022. In addition, in the study, a dummy variable was added to the post-March
Research Article 2020 periods when the cases emerged in order to take into account the effect of the Covid-

19 outbreak in Tiirkiye. In order to determine the relationship between the variables, the
JEL Codes Johansen cointegration test and the Granger causality test based on the error correction
C22 model (VECM) were applied. In the empirical findings, as a result of the Johansen
F13 cointegration approach, the existence of a long-term relationship between the variables
GI12 has been reached. According to the Granger causality test results, it was found that there

is a bidirectional causality relationship between syndicated loans, foreign trade volume
and real exchange rate. It has been observed that there is a one-way causality relationship
from BIST100 index to syndicated loan.

Keywords: Syndicated Credit, Foreign trade, BISTI100 Johansen Cointegration Test,
VECM Granger Causality
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Extended Abstract

Syndication loans, which have been widely used in recent years, appear as an important source of foreign, especially in
developing countries such as Tiirkiye, in providing the funds needed by the market and closing foreign trade deficits.
With the increase in foreign trade volumes in the growing economy, the necessary fund needs can be met with syndication
loans. Therefore, when we look at the studies in the literature on syndication loans, which are an important tool in foreign
trade financing of countries, it is seen that studies examining the relationship between syndication loans and foreign trade
are limited. In this study, it is aimed to reveal the relationship between syndicated loans and foreign trade volume, real
exchange rate and BIST100 index in Tiirkiye by using monthly data between 2013M1 and 2022M12 periods. In addition,
a dummy variable was used in the study to reveal a difference that may occur in the lending behavior of banks during the
Covid-19 epidemic.

Time series analysis was used as a method in the empirical study. For this purpose, in the first step of the study, the
stationarity levels of the series were examined with the PP (Phillips-Perron, 1988) unit root test. In the second step of the
study, the cointegration method developed by Johansen (1998) was applied to investigate possible cointegration
relationships between the variables. In the last step of the study, an appropriate vector error correction model (VECM)
was developed to determine the direction of short- and long-term causality between the variables and the causality
relationship between the variables was examined with VECM Granger causality analysis.

According to the unit root test results, the null hypothesis of all series cannot be rejected at level values, which indicates
that the series have a unit root problem. However, when the first differences of the series were taken, the null hypothesis
was rejected this time and it was concluded that the variables InSK, InDTH, InRDK and InBIST became stationary at the
1% significance level.

When the Johansen cointegration results are examined, it is seen that the trace and maximum self statistics are greater
than the critical values at the 5% significance level. This shows that the null hypothesis established because there is no
cointegration relationship is rejected, and the alternative hypothesis that there is at most one cointegration vector is
accepted. These results reveal that there is a long-term relationship between syndicated loans and foreign trade volume,
real exchange rate and BIST100 index.

According to VECM Granger causality findings, when the short-term results are examined first, it is seen that there is a
bidirectional causality relationship between foreign trade volume and syndicated loan. Likewise, it shows that there is a
bidirectional causality relationship between the real exchange rate and the syndicated loan. It has been determined that
there is a one-way causality relationship between the BIST100 index and syndicated loans. Finally, it was concluded that
there is a one-way causality relationship from the dummy variable in the model of the study to the syndication loan. The
results obtained within the scope of the study are similar to the studies in the literature (Megginson et al., 1995; Sahin and
Bas, 2018; Tekin, 2020; Tampakoudis et al., 2022).

Giving syndication loans stimulates economic activities, first of all, necessary industrial goods are purchased with imports
and these are sold to other countries through exports by gaining economic value. Foreign trade, which has been revived
through syndicated loans, is growing and this situation increases the demand for syndicated loans. From these results, it
can be said that syndication loans have a significant effect on Tiirkiye's foreign trade policy and can be considered as a
factor in closing the foreign trade deficit. On the other hand, syndicated loans obtained from international financial
institutions and fund markets reflect the confidence in the companies in that country. Companies that receive syndicated
loans are seen as an important indicator for the decisions taken by investors. According to the efficient market hypothesis,
new information about companies is expected to affect the stock price. Therefore, it can be stated that the syndication
loans received increase the demand for stocks and increase their prices.
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Giris

Ekonomik sistemde bankalar 6nemli bir rol oynamaktadir. Finansal ihtiyaglarii c¢esitli teknikler
kullanarak karsilayan bankalar i¢in sendikasyon kredileri bu araglardan biri olarak goriilmektedir. Bu
krediler, farkli eyaletlerden birka¢ bankanin kullandig1 6zel bir bor¢ verme sozlesmesini ifade
etmektedir (Saglam ve Yavuz, 2020, s. 107). En basit haliyle, bir bankanin aldig1 kredinin bir
kisminin diger finansal kuruluglara satilmasi olarak tanimlanan sendikasyon kredileri (Ivashina, 2005,
s. 7), ayn1 zamanda iki veya daha fazla bankanin, bir kredide bor¢ veren olarak miistereken hareket
etmeye karar vermesi olarak da tanimlanmaktadir. Hem kamu hem de 6zel borg unsurlarini birlestiren
bir finansman sekli olan s6z konusu krediler (Dennis ve Mullineaux, 2000, s. 2), farkli iilkelerden ¢cok
sayida bankanin katilabilecegi 6zel bir kredi sozlesmesi tiiridiir ve 6zellikle kiiresel piyasalarda
banka veya iilkelerin giiven diizeyinin belirlenmesinde 6nemli bir role sahiptirler. Sendikasyona
katilan uluslararasi bankalarin profili de bu glivenin boyutu agisindan 6nemli bir faktordiir. Bankalar,
sendikasyon kredileri vasitasiyla basta ihracat¢i olmak iizere reel sektdrde faaliyet gdsteren
isletmelerin ticari islemlerinin finansmanini kolaylagtirmakta ve bdylece iilke ekonomisine katki
saglamaktadirlar (Tekin, 2020, s. 149). Bagka bir ifadeyle sendikasyon kredileri, piyasanin ihtiyag¢
duydugu sermayeyi sunarak piyasa faaliyetinin genislemesine destek olmaktadir. Ayrica iilkelerin
ticaret hacimlerini artirmak i¢in ihtiya¢ duyduklar1 parayr bulmalarina yardimci olmaktadir. Bu
durum, iilkenin dig ticaretini olumlu yonde etkileme potansiyelini gostermektedir. Dolayisiyla
literatiirde s6z konusu kredilerin sirketlerin finansal ihtiyaglarin1 karsilayarak uluslararasi pazarlara
ulagmalarina yardimci olacagi ve bu sayede bulunduklari iilkelerin denizasir1 ticaretini olumlu yonde
etkileyecegi varsayimi yer almaktadir (Sahin ve Bas, 2018, s. 107). Ayn1 ¢alismay1 yiiriiten yazarlar
ithalat ve ihracat i¢in gerekli finansmani saglamada sendikasyon kredilerinin énemli bir unsur
oldugunu belirtmislerdir.

Yine bankalar tarafindan isletmelere saglanan sendikasyon kredilerinin genel ekonomik diizeyde
iyilesmelere neden olmasi beklenmektedir. Sendikasyon kredilerinin arttigi donemlerde bu artisa
paralel olarak BIST 100 endeksinin de yiikseldigi diisiiniilmektedir. Bu baglamda giiven ve refahin
artmastyla yatirimcilarin borsaya daha fazla yatirim yapabilecegi varsayilmaktadir. Diger bir ifadeyle
sendikasyon kredilerinin, bankacilik sektoriiniin basar1 gostergelerinden biri oldugu ve reel sektoriin
fonlanmasinda kullanildig1 i¢in borsa hareketleri ile iligkili olabilecegi iddia edilmektedir (Tekin,
2020, s. 154). S6z konusu ¢aligsmada bu savin dogrulugunu kanitlar nitelikte bulgular elde edilmis,
dolayisiyla BIST 100°deki artisin ekonomi ve sirketler i¢in sendikasyon kredisi kullanimindan
kaynaklandig bildirilmistir.

Diger taraftan bankalar yabanci para cinsinden sirketlere kredi verirken énemli 6l¢iide kur riskine
maruz kalabilmektedirler. Bor¢lunun doviz kuru cinsinden uluslararasi bor¢ verme piyasasi
genisleyen bir egilim gostermektedir. Bu baglamda kendi para biriminden baska bir para birimiyle
kredi veren bankalar i¢in bu sinir 6tesi krediler 6nemli kur riski icermektedir (Delis vd., 2022, s. 29).
Delis vd. (2022), sendikasyon kredisi piyasasindan kiiresel kredi diizeyindeki verileri kullanarak
gerceklestirdikleri calismada bankalarin yabanci para cinsinden bor¢ vermede borg¢lulara 6nemli bir
maliyet ylikledigini gézlemlemislerdir. Dolayisiyla doviz kurunun yabanci para cinsinden kredilerin
maliyetinin belirlenmesinde 6nemli bir rol oynadigini ortaya koymuslardir.

Firmalar i¢in orta ve uzun vadeli finansman saglamada 6nemli bir alternatif olusturan sendikasyon
kredileri, 6zellikle Covid-19 salgininin baglamasiyla ciddi finansal sorunlarla karsilasan firmalar i¢in
yeni donemin zorluklarin1 agabilmek adina farkli bir segenek olusturmustur (Tampakoudis vd., 2022,
s. 20). Pandemi doneminde viriisiin yayilmasini kontrol etmek i¢in ulusal hiikiimet diizeyinde
benimsenen bir takim sinirlama ve kapatma politikalar1 uygulanmis, ekonomik aktivitenin
yavaslamasi ve belirsizligin artmasina paralel olarak bu dénemde bankalarin kredi arzinda ve
firmalarin kredi talebinde birtakim degisiklilerin s6z konusu olabilecegi diisiiniilmektedir (Hasan vd.,
2021, s. 2). Bu anlamda her iki ¢alisma i¢in de sendikasyon kredileri ile ilgili anlaml1 ¢ikarimlar elde
edilmistir.
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Kisaca bankacilik ve diger sektorler i¢in sendikasyon kredileri onemli dis finansman kaynaklarindan
biridir ve gelismekte olan iilkelerde daha yaygin olarak kullanilmaktadir. Bu baglamda Tiirkiye’de
faaliyet gosteren bankalar i¢cin 6nemli bir dis finansman kaynagidir ve genellikle finans kuruluglar
ve Ozellikle bankalar tarafindan kullanilmaktadir (Tekin, 2020, s. 160). Tiim bu bilgiler 1s18inda s6z
konusu ¢alismada, Ocak 2013 ve Kasim 2022 doénemlerinde sendikasyon kredileri, reel doviz kuru,
dis ticaret hacmi ve BIST 100 endeksi arasindaki potansiyel baglantilar Tiirkiye a¢isindan incelenmek
istenmistir. Caligmada ayrica Covid-19 salgim1 sirasinda bankalarin kredi verme davranislarinda
meydana gelebilecek bir farklilig1 ortaya koymak adina kukla degisken kullanilmistir. Makalenin geri
kalan1 su sekilde ilerlemektedir: Ikinci boliimde ilgili literatiirle iliskili calismalarin 6zetlerine yer
verilmistir. Ugiincii béliimde, veri seti ve ampirik analizler belirtilerek elde edilen sonuglar
sunulmustur. Dordiincii ve son boliimde ise sonuglar siralanarak ¢oziim 6nerilerinde bulunulmustur.

1. Literatiir Taramasi

Gelismekte olan iilkeler basta olmak {izere bir¢ok iilkenin 6nemli bir dis ticaret finansman kaynagi
olarak goriilen sendikasyon kredileri, makroekonomik ve mikroekonomik faaliyetler ile
iliskilendirilmektedir. Literatiirde sendikasyon kredilerini hem bankalarin mikro gdstergeleri, hisse
senedi fiyatlar ile iliskilendiren hem de tilkelerin makroekonomik gostergeleri ile iligkilendiren yerli
ve yabanci ¢alismalar sonucunda elde edilen bulgular asagida agiklanmaktadir.

Sendikasyon kredileri ile borsa arasindaki iligkiyi 6lgen caligmalar genellikle iligkinin istatistiksel
olarak anlamli oldugu sonucuna ulagmistir (Megginson vd. 1995; Gasbarro vd. 2004; Cukur vd.,
2008). Megginson vd. (1995), 1966-1989 yillar1 arasinda Batili ve gelismekte olan {ilke borglarina
verilen 774 sendikasyon kredisi duyurusunun 15 katilimc1 para merkezli bankanin birgogunun hisse
senedi getirilerini pozitif yonde etkiledigine ulasmislardir. Gasbarro vd. (2004) calismalarinda
sendikasyon kredisi alan firmalarin hisse senedi kiimiilatif anormal getiri {izerinde etkisi oldugunu
belirlemislerdir. Howcroft vd. (2014), Avrupa’da borsaya kote olan bankalarin sendikasyon
kredilerini hem getiri hem de kalite agisindan kendi kredi portfoylerinin performansini artirmak igin
kullandiklarini ifade etmislerdir. Cukur vd. (2008), Sit ve Migogullar1 (2020), Tiirkiye’de bankalarin
sendikasyon kredileri ile hisse senedi fiyatlar1 arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iligski oldugunu
tespit ederken; Sarigiil (2008) ve Saglam ve Yavuz (2020) BIST’te islem goéren bankalarin
sendikasyon kredileri ile ilgili kamuoyu bilgilendirmelerinin hisse senetlerinin anormal getiriye
neden olmadigi sonucuna ulagsmislardir. Karakas ve Acar (2019), sendikasyon kredi sézlesmesi
duyurularinin firmalarin piyasa degerini etkiledigini tespit etmislerdir. Tekin (2020) ¢alismasinda dig
ticaret finansmaninda kullanilan ve kullanilmayan sendikasyon kredilerinin BIST100 endeksi ve
BIST Bankacilik sektorii endeksi arasindaki iliskiyi incelemistir. Calismasinin sonucunda
sendikasyon kredileri ile endeksler arasinda uzun ve kisa donem iliski oldugunu sonucuna ulagmistir.

Altunbas ve Gadanecz (2004), gelismekte olan iilkelerdeki sendikasyon kredilerinin bazi firmaya
0zgli mikro ve makro ekonomik kosullar etkiledigini ifade etmislerdir. Esho vd. (2007) Asya’daki
firmalarin uluslararasi sendikasyon kredileri ile bor¢lanarak riskten korundugunu aciklamiglardir.
Altunbas vd. (2009) Euro bolgesi lizerine yaptig1 ¢aligmalarda ise biiyiik, karli, yiiksek kaldirag
oranina sahip ve sabit/toplam aktif orani1 yiiksek olan firmalarin tahvil finansmani yerine sendikasyon
kredilerini tercih ettikleri sonucuna ulasmislardir. Tiirk bankacilik sektoriindeki makro ve mikro
degiskenlerin sendikasyon kredileri ile iliskisi Giizel (2021) tarafindan incelenmistir. Caligmasinda
sendikasyon kredileri ile bankaya 6zgii sermaye yeterlilik orani, toplam kredi ve alacaklarin toplam
varliklara oran1 ve faiz oranlari arasinda negatif bir iligskinin oldugunu belirlemistir. Ayrica, 6zkaynak
karlilig1, kredi mevduat oran1 ve doviz kuru arasinda pozitif bir iliskinin oldugunu tespit etmistir.

Haselmann ve Wachtel (2009), 24 Avrupa iilkesinin sendikasyon kredi piyasasinin finansal piyasa

gelisimindeki roliinii aragtirmiglardir. Analizleri sonucunda sendikasyon kredi marjimnin kiigiik

piyasalarda piyasanin biiyiikliigii ile negatif yonde, biiylik finansal piyasalarda ise pozitif yonde bir

etkisi oldugu sonucuna ulagmiglardir. Gong vd. (2018), bir¢cok gelismekte olan iilkelerde yabanci para
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cinsinden sendikasyon kredilerinin yerel para cinsinden alinan kredilere gore daha diisiik kredi marj1
ile tcretlendirildigini tespit etmislerdir. Ayrica, daha ucuza elde edilen yabanci para cinsinden
sendikasyon kredileri sirketlerin kredilere arzu edilen maliyetle ulasmasini saglamistir. Kalloub ve
Musabeh (2020), G7 ilkelerinin 2000-2017 yillar1 arasindaki sendikasyon kredilerinin ekonomik
biiyiime iizerindeki etkisi incelemislerdir. Ampirik analizler sonucunda G7 iilkelerinde sendikasyon
kredilerinin biiyimeyi pozitif yonde etkiledigini tespit etmislerdir.

Dis ticaret faaliyetleri ile sendikasyon kredisi arasindaki iligki Sahin ve Bas (2018) tarafindan
incelenmistir. Tirkiye’de 2000-2016 yillar1 arasinda sendikasyon kredilerinin dig ticareti pozitif
yonde etkiledigini belirlemislerdir. Ayrica, sendikasyon kredileri ile ithalat ve ihracat arasinda uzun
donemli bir iliskinin oldugunu tespit etmislerdir. Caballero vd. (2018), iki iilke arasindaki banka
baglantilari ile alinan sendikasyon kredilerinin farklilastirilmis mallarin ihracatinda 6nemli oldugu ve
riskini azalthgii ifade etmislerdir. Ucgler (2020) ise Tiirkiye’de faaliyet gdsteren bankalarin
sendikasyon kredileri ile dis ticaret arasindaki iliskisini incelemistir. Ampirik analizler sonucunda dig
ticaret dengesinden sendikasyon kredisine dogru tek yonlii ve pozitif bir iligki i¢inde olduguna
ulagmustir.

Tampakoudis vd. (2022), Covid 19 salgini1 6ncesinde sonrasinda sendikasyon kredi duyularinin servet
tizerindeki etkisini arasgtirmiglardir. Avrupali borglular tarafindan yapilan 637 kredi duyurusu
ornegini kullanarak pandemi déneminde, pandemi oncesi doneme gore onemli Olclide daha yliksek
servet kazanimlar1 oldugu sonucuna ulasmislardir.

Literatiirdeki ¢aligmalarda Tirkiye ve diger iilkelerin mikroekonomik ve/veya makroekonomik
gostergelerinin sendikasyon kredisi ile iliskisinin incelendigi goriilmiistiir. Bu ¢alismada Tiirkiye’nin
makro ekonomik gostergeler igerisinde yer alan dis ticaret hacmi, déviz kuru ve BIST 100 hisse
senedi getirisi ile sendikasyon kredisi arasindaki iligki incelenmektedir. Ayrica ¢alismada dis ticaret
faaliyetlerini 6nemli 6l¢iide etkileyen Covid-19 salgiminin sendikasyon kredisi iizerindeki etkisi
dikkate alinmistir.

2. Ekonometrik Metodoloji

2.1. Degiskenler ve Veriler

Bu ¢aligmanin amaci, Ocak 2013 — Kasim 2022 donemleri arasinda aylik veriler kullanilarak Tiirkiye
ozelinde sendikasyon kredileri ile dig ticaret ve hisse senedi piyasasi arasindaki baglantilart
arastirmaktir. Bir iilkenin dis diinya ile yapmis oldugu ticaretin hacmini belirlemek i¢in dis ticaret
hacmi (ihracat + ithalat) Olgltii kullanilmaktadir (Egilmez, 2013). Ayrica, dis ticaretin
yonlendirilmesinde 6nemli bir etken olan reel doviz kuru da modele dahil edilmektedir. Son olarak,
sendikasyon kredileri ile hisse senedi getirileri arasindaki baglantiy1 tespit etmek i¢in ise BIST100
endeksi dikkate alinmaktadir. Ayrica, Tiirkiye’de Covid-19 salgimminin etkisini belirlemek i¢in
2020’nin Mart ayindan itibaren modele kukla degisken dahil edilmektedir.

Calismada kullanilan degiskenlere iliskin verilerden, sendikasyon kredileri Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu’ndan (BDDK), dis ticaret hacmi Tiirkiye Istatistik Kurumu’ndan (TUIK) ve reel
doviz kuru ile BIST100 ise Merkez Bankasi’nin Elektronik Veri Dagitim Sistemi (EVDS) tabanindan
elde edilmigstir. Degiskenlerin 6zet bilgileri Tablo 1°de verilmistir.

Tablo 1: Calismada Kullanilan Degiskenler

Degiskenler Gosterim Sekilleri Veri Kaynagi
Sendikasyon Kredileri InSK 201 31\}/? Elzjolgle 1
Dis Ticaret Hacmi ibTH 201 3M]11_j21(1)<22M1 1
Reel D6viz Kuru InRDK 201 31\/}131\.]2])0822M1 1
InBIST EVDS

BIST 100 Endeksi 2013M1-2022M11
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2.2. Model Spesifikasyonu ve Ekonometrik Yontem
Sendikasyon kredileri ile dis ticaret hacmi, reel doviz kuru ve BIST 100 endeksi arasindaki iligkiyi
arastirmak icin literatiirdeki ¢alismalardan yararlanarak ekonometrik model olusturulmustur.
Serilerin logaritmalar alinarak olusturulan ekonometrik model asagida sunulmustur:

LNSK; = fy + f;LNDTH, + $,LNRDK, + BsLNBIST; + {4 DUMMYy50, + ft; (1)

Modelde SK sendikasyon kredilerini, DTH dis ticaret hacmini, RDK reel doviz kurunu, BIST100
endeksini ve DUMM Y2020 kukla degiskenini temsil etmektedir. u, ise kendine 6zgii hata terimini
ifade eder.

Ampirik calismada yontem olarak zaman serisi analizlerinden yararlamilmistir. Zaman serisi
analizlerinde 6zellikle finans ve makroekonomik alanlarinda kullanilan degiskenlerin biiyiik bir
kisminda, duragan olmayan trend degiskenler igermektedir. Bu durumda serilerin duraganlik
seviyelerinin incelenmesi  gerekmektedir. Ciinkii serilerin duraganliklar1  incelenmeden
gerceklestirilen ekonometrik tahminlerde sahte regresyon sorunu ortaya c¢ikmaktadir. Sahte
regresyondan kaginmak i¢in serilerin duraganlastirilmasi gerekir (Greene, 2002, s. 649). Bu amagla
caligmanin ilk adiminda serilerin duraganlik seviyeleri PP (Phillips-Perron, 1988) birim kok testi ile
incelenmistir. Bu testin hipotezi su sekilde agiklanabilir:

Hy: = p1 (Seri duragan degildir)
H; : < p1 (Seri duragandir)

Burada sifir hipotezi serilerin birim kok i¢erdigini alternatif hipotez ise birim kok i¢ermedigini ifade
etmektedir.

Ancak, fark iglemi yapilarak serilerin duraganligi saglandiktan sonra fark dereceleriyle model
tahmininin yapilmasi genel model tahminine yonelik sorunlar1 ortaya c¢ikarabilir. Ayrica, seriler
arasindaki uzun donem iliskisini de ortadan kaldirabilir. Lakin, birinci mertebeden entegre olan
serilerin I(1), diizey degerleri ile kurulacak olan regresyon modelinde elde edilen hata terimi
katsayilar1 diizeyde duragan yani 1(0) ise, bu sefer diizeyde duragan degerleriyle kurulacak model
daha tutarli olmaktadir. Ayrica, bu seriler esbiitiinlesik seriler olarak da adlandirilmaktadir (Demirci,
2017, s. 49). Esbiitiinlesme analizi ise, bir veya daha fazla sayidaki seriler duragan olmasa bile, bu
serilerin dogrusal kombinasyonlarinin duragan olabileceklerini ve hatta bu durumun ekonometrik
analiz olarak da belirlenebilecegini vurgulamaktadir (Tar1, 2006, s. 405). Bu dogrultuda ¢aligmanin
ikinci adiminda degiskenler arasindaki muhtemel egsbiitiinlesme 1iliskilerinin arastirilmasi icin
Johansen (1998) tarafindan gelistirilen esbiitiinlesme yoOntemi uygulanmistir. Johansen (1988)
yontemi, Engle-Granger (1987) yonteminin ¢ok denklemli genellestirilmesidir. Engle-Granger testi
seriler arasinda en fazla bir esbiitiinlesme oldugunu ifade ederken, Johansen esbiitiinlesme testi seriler
arasinda birden fazla esbiitiinlesme iliskisi oldugunu ifade etmektedir.

Johansen (1998) ve Johansen-Juselius (1990) esbiitiinlesme testinin dayandigt VAR (vektor auto
regression) analizinin denklem sistemi su sekilde ifade edilebilir (Yavuz, 2005, s.276):

AXy = u+TAX 1 + o+ T AX o FTAX + & (2)
seklinde yazilabilir. Burada,

=—-1+M;+-+1;,i=1,.. k-1 3)
ve

N=1-1; —-—TI, 4)

olarak belirlenmektedir. A ilk fark operatorii, u sabit terim ve &; otokorelasyonun olmadigi ve normal
dagilimli hata terimi vektoriidiir.
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Yukaridaki (2) numarali VAR denkleminde Johansen egbiitiinlesme testinde yer alan ayni mertebeden
duragan serilerin denklemleri, sistemdeki her serinin diizey ve gecikmeli degerleri yer almaktadir.
Denklemde yer alan II katsayilar matrisini ifade eder ve katsayilar matrisinin ranki, sistemde yer alan
esbiitiinlesmenin iligki sayisin1 vermektedir. Eger I1 matrisin rankinin sifira esit olmasi durumunda X
vektoriinii  olusturan seriler arasinda egbiitiinlesme iliskisinin olmadigi seklinde yorumlama
yapilabilir. Matris ranki bire esit oldugunda seriler arasinda 1 tane esbiitiinlesme vektorii olacagini
gosterirken, matris rankinin birden biiyilk oldugunda ise seriler arasinda birden daha fazla
esbiitiinlesme vektorii olacagini gostermektedir (Tar1 ve Yildirim, 2009, s. 100-101).

Johansen (1998) ve Johansen-Juselius (1990) esbiitiinlesme analizinde, esbiitlinlesik vektorlerin
sayisini tespit edebilmek i¢in Trace ve Max-Eigen adli iki ayrn test istatistiklerini gelistirmislerdir.
Trace ve Max-Eigen testlerinden elde edilen sonuclar kritik degerlerle karsilastirilarak seriler arasinda
esbiitlinlesme olup olmadiginin karar1 verilir.

Trace (iz) ve Maximum Eigenvalue (Maksimum Oz deger) istatistikleri asagida yer alan (5) nolu
denklemler araciliiyla hesaplanmaktadir (Yavuz, 2005, s. 276):

Atrace = _TZ?=r+1 In (1 - /11') ©)
Amax = —=TIn(1 = 2,14)

Burada, A,4.... 4, tahmin edilmis en kiigiik 6zdegerler ve r kadar esbiitiinlesme vektorii
olabilecegini gosteren bos hipoteze karsi sinanir. Denklem 5°deki Max istatistiginde ise, en ¢ok r
sayida esbiitiinlesme vektor sayisimi ifade eden sifir hipotezini, r+1 esbiitiinlesme vektorii oldugu
alternatif hipoteze kars1 test etmektedir. Boylece, Johansen esbiitiinlesme testinin hipotezi asagidaki
gibi gosterilebilir:

Hy:r = 0 (Esbiitiinlesme iliskisi yoktur)
H; :r > 1 (Esbiitiinlesme iliskisi vardir)

Burada H, hipotezi H; hiptozine karsi sinanmaktadir. Eger H, reddedilemezse ¢alismada kullanilan
serilerin uzun dénemde esbiitiinlesik olmadiklari, fakat H, hipotezi reddedilirse seriler esbiitiinlesik
olduklari, yani uzun dénemde beraber hareket ettiklerini gosterir.

Engle ve Granger (1987)’a gore degiskenler arasinda tek bir esbiitiinlesme vektorii tespit edilirse, bu
seferde serilerin Granger nedensellik yoniinii belirlemek i¢in vektor hata diizeltme modeli (VECM)
tahmin edilecektir. VECM, modelde yer alan degiskenlerin hem kisa hem de uzun donem
dinamiklerinin modellenmesine izin verir. Calismanin son adiminda ise, degiskenler arasindaki
nedensellik iliskisi VECM Granger nedensellik analizi ile incelenmis ve VECM denklemleri
asagidaki gibi modellenmistir:

AInSK; = ay + X j=1 @11 AlInSK;_1 + YR a1, AMDTH,_j, + Y3 =1 @13 AINRDK,_}, +
k=114 AMBIST,_j + Xi—1 15 ADUMM,;_j + p1 ECT;_j + &1 (6)

AlnDTHt = a, + Z;{lzl ayq AlnDTHt_l + Z;{lzl apo AlnSKt_k + Z;{lzl ay3 AlnRDKt_k +
Yk=1024 AINBIST; . + Xy @25 ADUMM;_j + po,ECTy . + &5, (7)

AlnRDKt = a3 + Z;{lzl a3q AlnRDKt_l + Z;{lzl a3 AlnSKt_k + Z;{lzl 33 AlnDTHt_k +
Sy s AIRBIST,y + Yy s ADUMM,p + p3ECT,_y, + &5, 8)

AINBIST; = a4 + Xp—1 041 AINBIST;_1 + Y3=q Q4 AINSK;_j + Y= @43 AINDTH,_j, +
2k=14q AINRDK; o + Xi=1 @5 ADUMM;_j + poECTej + €4 )
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ADUMMt = Uy + Z;{lzl (0431 ADUMMt_l + Z;{lzl (043} AlnSKt_k + Z;{lzl (53 AlnDTHt_k +
Z;(lzl (049 AlnRDKt_k + Z;(lzl (0433 AlnBISTt_k + pSECTt—k + Est (10)

Denklemlerdeki A fark islemcisini belirtir. €14, £5¢, €3¢, £4¢ €5, hata terimleri iken ECT,_ ise uzun
donemli nedensellik iliskisinden elde edilen gecikmeli artik terimi ya da hata diizeltme terimidir.
Gecikmeli artik terimin 6nemi, degiskenler arasinda uzun donemli bir iligkinin varligini test etmek
icin t-istatistigi kullanilarak incelenir. Ayn1 zamanda ECT;_; tahminleri kisa donemden meydana
gelen soklarin uzun donemdeki denge yakinsama hizini da gosterir. Kisa donem nedenselligi
arastirmak i¢in bagimsiz degiskenlerin fark degerleri ile gecikmeli fark degerlerinin ortak y2-
istatistigine bakilarak anlamlilig1 belirlenmektedir.

3. Ampirik Bulgular

Calismada analiz kismina gec¢ilmeden dnce modeldeki degiskenlere iliskin tanimlayicr istatistiklerin
sonuglar1 Tablo 2°de gosterilmektedir.

Tablo 2: Tammlayici Istatistikler

Degiskenler Gozlem Minimum Maksimum Ortalama Standart Sapma
InSK 119 4.4151 5.4055 4.8727 0.2535
InDTH 119 7.7515 9.0000 8.1882 0.3290
InRDK 119 1.6788 2.0554 1.9117 0.1028
InBIST 119 2.9466 3.9591 3.2213 0.1985

Tablo 2°deki tanimlayici istatistik sonuglarina bakildigir zaman en yiiksek ortalamaya sahip degisken
dis ticaret hacmi iken, en diisiik ortalamaya sahip degisken reel doviz kurudur. Ayni sekilde en yiiksek
standart sapmaya sahip degisken dis ticaret hacmi, en diisiik standart sapmaya sahip degiskenin reel
doviz kuru oldugu goriilmektedir.

Ampirik analizde serilerin birim kok 6zellikleri hem esbiitiinlesme hem de nedensellik analizi i¢in
cok onemlidir. Ciinkii duragan olmayan seriler sahte regrasyonlar iiretebilir ve egbiitiinlesme
uygulanabilmesi i¢in bir 6n kosuldur (Granger ve Newbold, 1974). Bu dogrultuda ¢alismada ilk dnce
serilerin duraganlik seviyelerini belirlemek i¢in Phillips ve Perron (1988) tarafindan ortaya atilan
Phillips-Perron (PP) birim kok testinden faydalanilmistir. Test sonuglar1 Tablo 3’de rapor edilmistir.

Tablo 3: Phillips-Perron Birim Kok Testi Sonuglart

PP Birim Kok Testi
Degiskenler Sabitli Sabitli ve Trendli
PP Degeri Olasilik Degeri PP Degeri Olasilik Degeri
InSK 0.011 0.957 -2.293 0.433
InDTH 1.721 0.999 -1.288 0.885
InRDK -0.261 0.926 -2.824 0.191
InBIST 0.171 0.969 1.111 0.999
Birinci Fark Birinci Fark

AInSK -12.028%#* 0.000 -11.991*** 0.000
AlnDTH -16.761%*** 0.000 -19.368%** 0.000
AInRDK -9.104%%* 0.000 -9.440%** 0.000
AInBIST -0.283#%* 0.000 -9.874%** 0.000

Not: *, ** yve *** girasiyla %10, %5 ve %] diizeyinde istatistiki anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 3’deki birim kok testi sonuglari, tiim serilerin sifir hipotezinin seviye degerlerinde
reddedilemeyerek birim kok sorununa sahip oldugunu gostermektedir. Ancak serilerin ilk farklar
alindiginda bu sefer sifir hipotezi reddedilerek %1 anlamlilik diizeyinde InSK, InDTH, InRDK ve
InBIST degiskenlerinin birinci dereceden biitiinlesik I(1) olduklari yani duragan hale geldikleri
goriilmektedir.
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Calismada tiim degiskenlerin ayni dereceden entegre olduklar1 kanitlandiktan sonra, sendikasyon
kredileri ile dis ticaret hacmi, reel doviz kuru ve BIST100 endeksi arasindaki uzun dénemli iliskiyi
incelemek i¢in Johansen (1988) ve Johansen ve Juselius (1990) tarafindan gelistirilen Johansen
esbiitiinlesme testi yaklasimini uyguluyoruz. Egbiitiinlesme analizini uygulamak i¢in ilk énce VAR
modeli kurulmugstur. Olusturulan VAR modelinde optimal gecikme uzunlugu, Schwarz bilgi kriterine
gore 3 olarak belirlenmistir. Ancak, se¢ilen uygun gecikme uzunlugunda otokorelasyon sorunuyla
karsilagilmistir. Bundan dolayi, otokorelasyon sorununu ortadan kaldirmak ig¢in gecikme uzunlugu
tekrar denenmis ve 9 gecikme uzunlugunda otokorelasyon sorunu ¢oziilmiistiir. Bununla birlikte,
dokuzuncu gecikmede otokorelasyon ve degisen varyans sorununun olmadigr gozlemlenmistir.
Johansen esbiitiinlesme testinin tahmin sonuglar1 Tablo 4’de verilmistir.

Tablo 4: Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuglart

Esbiitiinlesme Trace Istatistigi %>5 Kritik Deger Max-Eigen Istatistigi %S5 Kritik
vektor sayisi Deger
r=0 85.294** 69.818 39.274%* 33.876
r<i 46.019 47.856 24.873 27.584
r<2 21.146 29.797 11.372 21.131
r<3 9.773 15.494 8.558 14.264
r<4 1.215 3.841 1.215 3.841

Not: ** %5 anlamlilik diizeyinde sifir hipotezinin reddedildigini ifade etmektedir.

Tablo 4’deki Johansen esbiitiinlesme sonuglar1 incelendiginde, iz (trace) ve maksimum 6z (max-
eigen) istatistikleri %5 anlamlilik diizeyindeki kritik degerlerden daha biiyiik oldugu goriilmekte, bu
da esbiitliinlesme iliskisi yoktur olarak kurulan sifir hipotezinin reddedilecegini ve en fazla bir
esbiitiinlesme vektorii vardir olarak kurulan alternatif hipotezinin kabul edildigini géstermektedir.
Elde edilen bu sonuglar, sendikasyon kredileri ile dis ticaret hacmi, reel doviz kuru ve BIST100
endeksi arasinda uzun dénemli bir iliskinin oldugunu ortaya koymaktadir.

Ampirik analizde egbiitiinlesme iliskisinin varligi dogrulandiktan sonra, ¢alismadaki degiskenler
arasinda kisa ve uzun dénemli nedenselligin yoniinii belirlemek i¢in uygun bir vektor hata diizeltme
modeli (VECM) gelistirilmistir. Engle ve Granger (1987)’e gore, bir dizi degisken esbiitiinlesikse,
serilerin gecerli hata diizeltme gosterimlerinin var oldugunu en az bir nedensellik iliskinin olmas1
gerektigini belirtir. Bu amacla (VECM) Granger nedensellik analizi gercevesinde degiskenler
arasindaki nedenselligin yonii belirlenmis ve sonuglar Tablo 5'de sunulmustur.

Tablo 5: VECM Granger Nedensellik Testi Sonuglari

Kisa Donem Nedensellik Uzun D6nem

InSK InDTH InRDK InBIST Dummy ECT(-1)
InSK - 23.798*** 29.061*** 8.173 8.973 -0.009%%**
(0.004) (0.000) (0.516) (0.439) [3.581]
InDTH 31.262%%* - 12.055 13.616 14.244 -0.004
(0.000) (0.210) (0.136) (0.113) [-1.107]
InRDK 22.235%%* 10.928 - 10.632 4.336 -0.003%*%%*
(0.008) (0.280) (0.887) (0.887) [-2.329]
InBIST 21.819%%* 6.951 15.121* - 8.050 -0.004
(0.009) (0.642) (0.087) (0.529) [-1.544]
Dummy 22.549%** 26.160%** 9.326 17.327%* - -0.015
(0.007) (0.001) (0.407) (0.043) [-1.527]

Not: *, ** ye *** girasiyla %10, %5 ve %1 diizeyinde istatistiki anlamlilig1 ifade etmektedir.

Elde edilen VECM Granger nedensellik bulgularina gore, ilk once kisa donemli sonuglar
incelendiginde, dis ticaret hacmi ile sendikasyon kredisi arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisinin
oldugu goriilmektedir. Ayn1 sekilde reel doviz kuru ile sendikasyon kredisi arasinda ¢ift yonlii bir
nedensellik iligkisi oldugunu gostermektedir. BIST100 endeksi ile sendikasyon kredileri arasinda ise
tek yonlii nedensellik iligkisinin oldugu tespit edilmistir. Son olarak, calismanin modeline dahil edilen
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kukla degiskeninden sendikasyon kredisine dogru tek yonlii nedensellik iligskisinin oldugu sonucuna
ulagilmigtir. Bu sonuglar daha ayrintili agiklanacak olursa, dis ticaret hacminde meydana gelen
gelismelerin - sendikasyon kredilerini etkileyecegini, sendikasyon kredilerinde ortaya ¢ikan
gelismelerin de, dis ticaret hacminde degisime neden olacagini gostermektedir. Benzer sekilde, reel
doviz kurundaki gelismelerin sendikasyon kredileri {izerine etkisinin oldugu ve sendikasyon
kredilerinde meydana gelecek gelismelerinde reel déviz kuru iizerine etkisinin olacagi sdylenebilir.
Ayrica, modele eklenen kukla degiskenin de ortaya ¢ikan gelismelerinde sendikasyon kredilerini
etkiledigi sonucu ortaya konulmustur. Diger taraftan, BIST100 endeksindeki gelismelerin ise hem
sendikasyon kredilerini hem de reel doviz kurunu etkiledigi ifade edilebilir. Ikinci olarak, uzun
donemli nedensellik sonuglar1 incelendiginde, t-istatistiklerine dayali hata diizeltme katsayisinin
(ECTt-1) negatif ve istatistiksel olarak anlamli oldugunu ve uzun doénemli nedenselligin varligini
gostermektedir. Bu durum ise, sendikasyon kredilerinde meydana gelen kisa donemli sapmalarin
uzun donemde dengeye yakinsanacagi anlamia gelmektedir. Calisma kapsaminda elde edilen
sonuclar literatiirdeki (Megginson vd., 1995; Sahin ve Bas, 2018; Tekin, 2020; Tampakoudis vd.,
2022) ¢alismalarla benzerlik géstermektedir.

4. Sonuc¢

Son donemlerde olduk¢a yaygin kullanilmaya baglayan sendikasyon kredileri 6zellikle Tiirkiye gibi
gelismekte olan tilkelerde piyasanin ihtiyaci olan fonun saglanmasinda ve dis ticaret aciginin finanse
edilmesinde 6nemli bir dis fon kaynagi olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Biiyliyen ekonomide dis ticaret
hacimlerinin artmasiyla birlikte gerekli fon ihtiyaglar1 ise, sendikasyon kredileri ile
saglanabilmektedir. Bundan dolay, iilkelerin dis ticaret finansmaninda Onemli bir ara¢ olan
sendikasyon kredileri ile ilgili literatiirdeki ¢aligsmalara bakildiginda, sendikasyon kredileri ile dig
ticaret arasindaki iligkiyi inceleyen c¢alismalarin kisith oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla bu
caligmada Ocak 2013-Kasim 2022 doénemi arasinda Tiirkiye’deki sendikasyon kredileri ile dis ticaret
hacmi, reel doviz kuru ve BIST 100 endeksi arasindaki iligkinin ortaya ¢ikarilmasi amag¢lanmistir.
Yapilan bu caligma ile literatiire katkida bulunacag: diisiiniilmektedir. Bu dogrultuda, ¢alismanin
analiz kisminda Johansen esbiitiinlesme analizi ve VECM Granger nedensellik testinden
yararlanilmigtir. Ayrica, ¢calismada tiim diinyayi etkisi altina alan ve 2020°nin Mart ayinda Tiirkiye’de
de goriilmeye baslayan Covid 19 salgin1 dikkate alinmis ve Mart 2020 déneminden itibaren modele
kukla degisken eklenmistir.

Calisma kapsaminda ilk dnce degiskenlerin birim kok sorununa sahip olup olmadigina bakilmistir.
Phillips-Perron birim kok testi sonuglarina gore, degiskenlerin hepsinin diizey degerlerinde duragan
olmadiklart goriilmiistiir. Ancak birinci farklar alindiginda duragan hale geldikleri tespit edilmistir.
Daha sonra degiskenler arasinda uzun dénemli iliski Johansen esbiitiinlesme testi ile incelenmistir.
Test sonucunda, degiskenler arasinda en az bir tane esbiitiinlesme vektorii oldugu diger bir ifadeyle,
uzun donemde degiskenlerin birlikte hareket ettikleri sonucuna ulagilmistir. Calismada son olarak,
degiskenler arasinda nedenselligin yoniinii tespit etmek i¢in VECM Granger nedensellik analizi
kullanilmistir. Granger nedensellik analizi sonucunda, dis ticaret hacmi ile sendikasyon kredisi
arasinda ¢ift yonlii, reel doviz kuru ile sendikasyon kredisi arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisinin
oldugu sonucuna varilirken, BIST ile sendikasyon kredisi arasinda ise tek yonlii bir nedensellik
iliskisi bulunmustur. Ayrica modele eklenen kukla degiskende meydana gelen degismelerin
sendikasyon kredisi iizerinde etkisinin oldugu sonucuna varilmstir.

Sendikasyon kredilerinin verilmesi ekonomik faaliyetleri canlandirmakta, 6ncelikle ithalat ile gerekli
olan sanayi mallar1 satin alinmakta ve bunlar ekonomik deger kazandirilarak ihracat araciligiyla bagka
iilkelere satilmaktadir. Sendikasyon kredileri aracilifiyla canlanan dis ticaret biiylimekte bu durum
ise, sendikasyon kredisine olan talebi arttirmaktadir. Elde edilen bu sonuglardan sendikasyon
kredilerinin Tiirkiye’ nin dis ticaret politikasi konusunda 6nemli bir etkiye sahip oldugu ve dis ticaret
ac1gimin finansmaninda kullanilan bir faktor olarak degerlendirilebilecegi sdylenebilir. Diger taraftan,
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uluslararas1 finans kurumlar1 ve fon piyasalarindan saglanan sendikasyon kredileri o {iilkedeki
firmalara olan giiveni yansitmaktadir. Sendikasyon kredisi alan firmalar yatirnmcilarin aldiklari
kararlar icin onemli bir gosterge olarak goriilmektedir. Etkin piyasa hipotezine gore, sirketler
hakkindaki yeni bilgilerin hisse senedi fiyatin1 etkilemesi beklenmektedir. Bundan dolayr alinan
sendikasyon kredilerinin hisse senetlerine olan talebi artirdig1 ve fiyatimi yiikseltmekte oldugu ifade
edilebilir. Calisma kapsamindaki elde edilen sonuglar Sakarya ve Sezgin (2015) tarafindan
desteklenmektedir.
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Extended Abstract

With the transformation of the disease caused by the Covid-19 virus into a global epidemic, people's lives have been
adversely affected in many areas, especially in health. The pandemic process has caused people to reshape their lifestyles
(Kiling and Calig, 2021). The pandemic conditions, which adversely affected many sectors, led to the growth and value
increase of some sectors.

With the declaration of a pandemic by the World Health Organization as a result of the Covid-19 epidemic showing its
effect all over the world, the density for the primary needs specified in Maslow's hierarchy of needs has increased. It has
been observed that people's demands for meeting their basic needs have increased as a result of the uncertainty created
by the pandemic. While the increased volume of work/activity to meet the increasing demand, especially in the food
sector, resulted in profitability for the sector, it caused negative organizational behavior outcomes such as intention to
leave the job due to excessive workload on the employees (Huffman et al., 2021).

It is seen that the concept of excessive workload, which is expressed as not having enough time to complete the determined
tasks (Elloy and Smith, 2003), has become more concentrated with the pandemic (Ozdemir and Ismailgebi, 2020). The
intention to leave the job, which is expressed as the employee's conscious and planned desire to leave the job or the
organization (Tett and Meyer, 1993), is considered as an outcome variable related to the concept of excessive workload,
which is considered an antecedent of it in the literature (Greenberg et al., 2012; Zeytinoglu et al., 2007). When the
literature on the concepts of excessive workload and turnover intention is examined, it is seen that the problematic of the
study is based on the theory of social change (Blau, 1986), and it has been stated that an unbalanced social change between
the employee and the organization can lead to perceptions of excessive workload (Barr et al., 2008). Both the actual
workload and the perceived workload are an issue that employees focus on, even so that a negative perception of excessive
workload can exacerbate the undesirable feelings of the employee, and ultimately inevitably cause unwanted employee
attitudes and behaviors in the organization, such as intention to leave (Huffman et al., 2021).

In the study, it was aimed to reveal the relationships between the employees' perceptions of work overload, their turnover
intention and their demographic characteristics (gender, age, marital status, work experience, education and income level).
For this purpose, the data obtained from 103 employees of the retail chain store in Trabzon province were analyzed. The
results of the research show that there is a negative significant relationship between the turnover intention and working
time, but there is no significant relationship with gender, age, marital status, education level and income level. In addition,
it was concluded that work overload affected the turnover intention in a statistically positive and significant way.
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Giris

Covid-19 viriisiiniin yol actig1 hastaligin, kiiresel bir salgina doniismesiyle birlikte basta saglik olmak
iizere bir¢ok alanda insanlarin hayatini olumsuz etkilenmistir (Kiling ve Calis, 2021). Pandemi siireci
insanlarin yasam tarzlarini yeniden sekillendirmesine neden olmustur. Bircok sektorii olumsuz
etkileyen pandemi kosullari, bazi sektorlerin biliylimesi ve deger artisi i¢in firsat saglamistir.

Covid-19 salgimin tiim diinyada etkisini gdstermesi sonucu Diinya Saglik Orgiitii tarafindan pandemi
ilan edilmesi ile birlikte Maslow’un ihtiyaglar hiyerarsisinde belirtilen ve bir¢ok insan igin
karsilandig1 diisiiniilen birincil ihtiyaglar tekrar biiyiik bir 5nem kazanmustir. Insanlarm, pandeminin
yarattig1 belirsizligin de sonucu olarak, temel ihtiyaglarini kargilamak konusundaki taleplerinin arttig1
gozlemlenmistir. Bir¢ok iilkede uzun market kuyruklari olustuguna, market raflarinda gida
iriinlerinin hizla tiikendigine iliskin haberler konvansiyonel medyada siklikla goriilmiistiir (Kiling ve
Calis, 2021). Ozellikle gida sektoriinde artan talebi karsilamaya yonelik, arttirilan is/faaliyet hacmi
sektor acisindan karlilikla sonuglanirken, ¢alisanlar {izerinde ise asir1 is yiikii nedeniyle isten ayrilma
niyeti gibi olumsuz orgiitsel davranis ¢iktilarina neden olmustur (Huffman vd., 2021). Bu baglamda,
pandemi doneminde asir1 is yiikiiniin isten ayrilma niyeti lizerindeki etkisinin ne oldugu, sorusu
glindeme gelmistir.

Belirlenen gorevleri tamamlamak igin yeterli zamanin olmamasi olarak ifade edilen (Elloy ve Smith,
2003) asir1 is yiikii kavramina pandemi ile beraber daha fazla yogunlasildig1 goriilmektedir (Ozdemir
ve Ismailgebi, 2020). Calisanin bilingli ve planli olarak is veya drgiitten ayrilma istegi olarak ifade
edilen isten ayrilma niyeti (Tett ve Meyer, 1993), literatiirde kendisinin bir onciilii sayilan asir1 is
yiikii kavramu ile iliskili bir sonug degiskeni olarak ele alinmaktadir (Greenberg vd., 2012; Zeytinoglu
vd., 2007). Asirt is yiikii ve isten ayrilma niyeti kavramlarina iligkin literatlir incelendiginde
caligmanin sorunsalinin sosyal degisim teorisine (Blau, 1986) dayandirildig: goriilmiis, ¢alisan ve
organizasyon arasindaki dengesiz bir sosyal degisimin, asir1 is ylkii algisina yol acabildigi ifade
edilmistir (Barr vd., 2008). Hem fiili is yiikii hem de algilanan is yiikii ¢alisanlarin odaklandiklari bir
konudur; hatta dyle ki, asir1 is yiikii algisinin olumsuz olmasi ¢alisanin arzu edilmeyen duygularini
siddetlendirebilir, nihayetinde kaginilmaz olarak isten ayrilma niyeti gibi 6rgiitte istenmeyen calisan
tutum ve davraniglarina neden olabilir (Huffman vd.,2021). Jensen ve arkadaslar1 (2013) artan is
talepleri karsisinda calisanlarin zamanla orgiitten ayrilmayi diisiindiiklerini belirtmislerdir. Buna
gore, agir1 1§ yiikii algisi, ¢alisanin daha fazla isten ayrilma niyeti tasimasiyla sonu¢lanmaktadir.

Bu ¢ergevede ¢alismanin temel amaci, asir1 is yiikii ve demografik 6zelliklerin isten ayrilma niyeti
iizerindeki etkilerini bir model yardimiyla incelemektir. Caligmada, asiri1 i yiikii kavraminin pandemi
doneminde ele aliniyor olmasinin ve demografik degiskenlerin modele dahil edilmesinin, ¢alismay1
benzer ¢alismalardan farklilastirdig1 diisiiniilmektedir.

1. Kavramsal Cerceve

1.1. Asin Is Yiikii Kavram

Is yiikii bir gérevin gereklilikleri, gerceklestirildigi kosullar ile ¢alisanin becerileri, davranislar1 ve
algilar arasindaki etkilesimden ortaya c¢ikar (Hart ve Staveland, 1988). Calisan ile is arasinda, is yiikli
acisindan uyum; yapilmast gereken islerin ¢alisanin beklentilerini karsilamasi olarak ifade
edilmektedir. Calisan ile is arasinda is yiikii agisindan bir uyum varsa ¢alisanin yaptigi is, belirli bir
diizene sahiptir (Ardi¢ ve Polatci, 2009). Kisaca is yiikii, bir ¢alisanin yapmasi gereken is miktarini
ifade etmektedir (Wefald vd.,2008).

Asir is yiiki ise, calisanin mevcut zamani, kaynaklar1 veya yetenekleri ile tanimlanan rol davranisi
arasindaki uyumsuzluk olarak da tanimlanmaktadir (Rizzo vd., 1970). Karasek (1979) benzer bir
sekilde asir1 is ylikiinii, ¢evresel bir durum olarak, ¢alisanin yeteneklerini asan taleplerle karsilagmast
olarak ifade etmistir. Buna ek olarak Elloy ve Smith (2003)’ e gore, talebin niteliksel veya niceliksel
olarak kaynaklar1 astigi durumlarda asir1 is yiikii ortaya ¢ikmaktadir. Niteliksel asir1 is yiiki, bir
gorevin tamamlanmasinin ¢ok zor oldugu bir durumu ifade ederken, niceliksel asir1 is yiikii ise
yapilmasi gereken ¢ok fazla gorev oldugunu ve calisanin bunlar1 yerine getirememesini ifade
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etmektedir. Bu ¢ercevede, ¢aligan isin gerektirdigi bilgiye, yetenege ve kisisel dzelliklere tam olarak
sahip olmadig takdirde, yaptig1 is kendisine zor gelecektir (Cam, 2011).

Yazinda, calisanlarin asir1 is yiikii diizeyleri ile farkli degiskenler arasindaki iligkiyi ele alan bazi
arastirmalar yiirtitiilmiistiir. Kanbur (2018) ve Keser (2006) ¢alismasinda, asir1 is yiikii altinda gérev
yapan ¢alisanlarin i3 doyumlarmin digik oldugunu belirtmektedir. Celik ve Cira (2013)
caligmalarinda; asir1 is yiikii ile orgiitsel vatandaslik davranisi ve is performansi arasinda negatif, asir1
is yiikii ile isten ayrilma niyeti arasinda ise pozitif bir iligskinin (Caliskan ve Bekmezci, 2019; Jones,
Chonko, Rangarajan ve Roberts, 2007) oldugunu ifade etmektedirler. Beehr ve arkadaslar1 (1976)
yirtittiikleri ¢aligmalarinda, asir1 rol yiikiiniin, orgiitsel olarak deger verilen sonuclarla (katilim,
nicelige ve kaliteye yonelik ¢aba) pozitif korelasyon gosterdigini, ayn1 zamanda is tatminsizligi,
yorgunluk ve gerginlik ile iligkili oldugunu saptamislardir. Buna karsin Dwyner ve Ganster (1991)
caligmalarinda; Oznel is yiikii ile hastalik izni ve gecikme arasinda iliski olmadigini ifade
etmektedirler. Altay ve Turung (2018) calismalarinda; is yiikiiniin, calisma yasam kalitesi ile lider-
iiye etkilesim kalitesini negatif yonde etkiledigini belirtmektedirler. Uysal ve arkadaslar1 (2015)
caligmalarinda; muhasebe meslek mensuplarinin algiladigi asirt is yiikiiniin negatif caligma
psikolojisini pozitif yonde anlamli bir sekilde etkiledigini, bunun sonucunda ortaya ¢ikan stres ve
tiilkenmislik sendromlarinin da ¢alisan performansini 6nemli 6l¢iide diislirdiigilinii ifade etmektedir.

1.2. Isten Ayrilma Niyeti Kavram

Literatiirde isten ayrilma niyeti kavrami i¢in yapilan tanimlar benzerlik gostermektedir. Isten ayrilma
niyeti, isten ayrilma davramisindan farklidir. Isten ayrilma niyeti, calisanin isten ayrilmasini ifade
etmez, uygun kosullar saglanmadiginda isyerinden ayrilabilecegini ifade etmektedir (Ozdemir ve
Ismailgebi, 2020).

Yazinda, calisanlarin isten ayrilma niyetleri ile farkli degiskenler arasindaki iligkiyi ele alan bazi
arastirmalar yiirlitiilmiistiir. Turung ve Celik (2010) calismalarinda; ¢alisanlarin 6rgiitsel 6zdeslesme
diizeylerinin siire¢ kontrol ve karar kontrol algilarini, isten ayrilma niyetlerini ve is performanslarini
anlamli bir sekilde etkiledigini ifade etmektedirler. Yenihan, Oner ve Ciftyildiz (2014)
caligmalarinda; mavi yakali ¢alisanlarin beyaz yakali ¢alisanlardan, 1.001 — 3.000 TL aras1 gelire
sahip olan calisanlarin diger gelir gruplarinda yer alan ¢alisanlardan daha yiiksek is stresi ve isten
ayrilma niyeti tutumlarina sahip olduklari bulunmugtur. Ayrica caligmada, is stresi ve isten ayrilma
niyeti arasinda anlamli ve pozitif bir iligki bulunmustur. Wayne ve arkadaslar1 (1997) calismalarinda;
algilanan orgiitsel destek ve duygusal baglilik ile isten ayrilma niyeti arasinda anlamli ve negatif bir
iliskinin oldugunu belirtmektedirler.

1.3. Literatiir Taramasi ve Hipotezler

Orgiitte dikkat gerektiren islerin ¢oklugu asir1 yiikklenmeye neden olabilmektedir (Peterson vd., 1995).
Calisanlarin kapasitelerinin {izerinde bir ig yilikiinden sorumlu olduklari durum olarak ifade edilen
asirt i yiikii kavrami (Cam, 2011), calisan ve is arasindaki (is yiikii agisindan) uyumsuzluga ve
genellikle tiikenmisligin temelindeki bitkinlige (duygusal tiikenmeye) neden olmaktadir (Ardic ve
Polat¢1, 2009). Ayrica calisanin, asir1 is yiikkli karsisinda performansinin azalmasi beklenen bir
durumdur (Elden, 2020).

Asiri is yiiki, ¢alisanlarin isten ayrilma niyetlerini etkileyen en 6nemli faktorlerden biridir (Celik ve
Cira, 2013; Jones vd., 2007; Golden ve Jorgensen, 2002). isten ayrilma niyeti, bir ¢alisanin bir
organizasyondan beklentileri karsilanmadiginda verebilecegi en siddetli tepki olarak kabul edilebilir
(Aytac ve Basol, 2019). Asirt is yiikii nedeniyle yiiksek stres ve tiikenmislik yasayan caliganlarin is
ortaminda mutlu olamayacaklari, yaptiklar1 isten zevk alamayacaklart ve dolayisiyla
performanslarinda diisiis olabilecegi, bir firsat ortaya ¢iktiginda islerinden ayrilmay1 isteyebilecekleri
distintilmektedir (Celik ve Cira, 2013). Baz1 aragtirmacilarin ulastiklar1 bulgular, asir1 is yiikii ve isten
ayrilma niyeti arasindaki pozitif iliskiyi desteklemektedir (Qureshi vd., 2013; Ayta¢ ve Basol, 2019).

Isten ayrilma niyetinin, orgiitsel faktorlere (statii, orgiit kiiltiirii ve ¢evre, orgiitsel destek eksikligi
vb.), isle ilgili faktorlere (asir1 is yiikii, stres, 6zerklik, gelir ve vardiyali ¢calisma) ve kisisel faktorlere
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(yas, deneyim ve sektor) bagli oldugu diisiiniilmektedir (Takase, 2010). Isten ayrilma niyetinin,
calisanlarin demografik 6zelliklerden cinsiyete (Cho ve Lewis, 2012; McNall vd., 2009; Blomme vd.,
2010; Russ ve McNeilly, 1995; Carmeli ve Weisberg, 2006), yasa (Miller vd., 1979; Carmeli ve
Weisberg, 2006; Mobley vd., 1978; McNall vd., 2009; Cho ve Lewis, 2012), medeni duruma (Carmeli
ve Weisberg, 2006; Yin-Fah vd., 2010; McNall vd., 2009), is deneyim siiresine (Amah, 2009),
O0grenim durumuna (McNall vd., 2009) ve gelir diizeyine (Lum vd., 1998) gore farklilik gosterdigi
literatiirdeki c¢alismalarla desteklenmektedir. Yukarida belirtilen ¢alismalara dayanarak, asagidaki
hipotezler 6nerilmistir:

Hi: Isten ayrilma niyeti calisanlarin cinsiyetine gore farklilik gostermektedir.

Ha: Isten ayrilma niyeti ¢alisanlarin yasina gore farklilik gostermektedir.

Hi: Isten ayrilma niyeti calisanlarin 6grenim durumuna gére farklilik gostermektedir.
Ha: Isten ayrilma niyeti ¢aliganlarin medeni durumuna gore farklilik gdstermektedir.
Hs: Isten ayrilma niyeti calisanlarin gelir diizeyine gore farklilik gostermektedir.

Hs: Isten ayrilma niyeti ¢alisanlarin ¢alisma siiresine gore farklilik gdstermektedir.

H7: Calisanlarin asirt is yiikii algilar ile isten ayrilma niyetleri arasinda pozitif yonde anlamli bir
iliski vardir.

Hs: Calisanlarin agir1 is yiiki algilar, isten ayrilma niyetleri lizerinde anlamli bir etkiye sahiptir.
2. Arastirma Metodolojisi
2.1. Arastirmanm Amaci ve Onemi

Bu aragtirmanin amaci; ¢alisanlarin asir1 is yiikii algilari, isten ayrilma niyetleri ve demografik
ozellikleri (cinsiyet, yas, medeni durum, is deneyim siiresi, 6grenim durumu ve gelir diizeyi)
arasindaki iliskileri incelemektir.

2.2. Arastirmanin Ana Kiitle ve Orneklemi

Arastirmanin ana kiitlesini, Trabzon ilinde faaliyetlerini siirdiiren zincir bir gida isletmesinin
subelerinde gorev yapan calisanlar olusturmaktadir. Arastirmanin 6rneklemini 103 market ¢aligani
olusturmaktadir. Arastirmanin verileri kesitsel olarak ve kolayda 6rneklem yontemi ile belirlenmistir.
Analizlerde yapilacak olan temel analiz Regresyon analizidir. Kullanilacak olan bu test dogrultusunda
orta etki diizeyinde testin giicii 0,95 olarak belirlendiginde %5 hata orani ile ulasilmasi1 gereken
orneklem sayis1 G*Power 3.1.9.4 programi ile hesaplanmis olup, drneklem sayisinin minimum 97
olmasi gerektigi sonucuna ulagilmistir. Calismaya 115 katilimci dahil edilmistir. Eksik veri sebebiyle
12 katilimcr analizlerden ¢ikartilarak 103 6rneklem ile ¢calisma tamamlanmistir. G¥*Power analizine
gore orneklem sayisi yeterli oldugu ifade edilebilir.

2.3. Veri Toplama Araci

Arastirmada veri toplama araci olarak anket yontemi kullanilmistir. Arastirma izni i¢in Recep Tayyip
Erdogan Universitesi Sosyal ve Beseri Bilimler Etik Kurulu’na basvurulmus, 14.12.2021 tarihli
2021/273 sayil1 toplant1 sonucu anket formunun uygulanmasi izni alinmaistir.

Aragtirma i¢in hazirlanan anket 2 boliimden olusturulmus ilk boliimde katilimcilarin demografik
bilgilerine, ikinci boliimde aragtirmaya konu edilen degiskenlerin Olgceklerine yer verilmistir.
Aragtirmada degiskenleri 6l¢mek icin kullanilan anketler, literatlirde yer alan diger calismalardan
almmistir. Orneklemin ankette yer alan ifadelere katilim diizeyleri 5° 1i Likert tipi 6lcek ile
belirlenmistir.

Ankette Asirt Is Yiikii degiskenini dlgmek icin Peterson vd. (1995) tarafindan gelistirilen 11
maddelik, tek boyutlu “Asir1 Is Yiikii Olcegi’ nin Derya (2008) tarafindan Tiirkgeye uyarlanmis hali
kullanilmigtir. Peterson vd. (1995) tarafindan gelistirilen 6lgegin Cronbach Alfa degeri 0,93 oldugu
hesaplanmustir. Olgekte “Isimde benden talep edilenler kapasitemin iistiindedir.”, “Is yiikiim oldukca
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agirdir.”, “Isim hafta sonlar1 ve aksamlar1 da calisman gerektiriyor.”, “Is yiikiim beni astyor.” gibi
ifadeler yer almaktadir.

Katilimcilarin isten ayrilma niyetlerini tespit etmek icin Wayne ve arkadaslari (1997) tarafindan
gelistirilen 5 maddelik, tek boyutlu “Isten Ayrilma Niyeti Olgegi” nin Aver ve Kiigiikusta (2009)
tarafindan Tiirkceye uyarlanmis hali kullanilmistir. Olgegin giivenilirlik katsayis1 Wayne ve
arkadaglarinin (1997) ¢alismasinda 0.89 olarak hesaplanmistir. Tiirk¢e’ye Avci ve Kiigtlikusta (2009)
tarafindan cevrilen 6lgegin giivenilirlik katsayist 0.72 olarak hesaplanmistir. Olgegin ifadeleri,
“Disarida siirekli olarak baska bir is arryorum.”, “Daha iyi bir i bulur bulmaz, su anki isimden
ayrilacagim.”, “Ciddi olarak isimi birakmay1 diislinliyorum.”, “Siklikla bu isten ayrilmay1
diistinliyorum.”, “Gelecekte de bu iste calisacagima inaniyorum.” seklindedir.

Anketlerin bir kismi yliz yiize goriisme yoluyla, bir kismi ise magaza miidiirleri tarafindan
uygulanarak daha sonra teslim alinmistir. Anketlerin uygulama siireci, 2021 yili Aralik, Ocak ve
Subat aylarin1 kapsamaktadir. Calisanlara toplamda 175 anket dagitilmis ve 115 geri donis
saglanmistir. Geri doniis saglanan anketlerin incelenmesi sonucunda; eksik ve hatali doldurulan
anketlerin elenmesiyle 103 anket analize dahil edilmistir.

2.4.Verilerin Analizi

Elde edilen her bir anket sirasiyla numaralandirilacak IBM SPSS (Statistical Package for Social
Sciences) Windows 20.0 paket programina yiliklenmis ve arastirmanin amaglari dogrultusunda
belirlenen istatistiksel analizlere tabi tutulmustur.

Analizlere baglamadan once sayisal verilerin normal dagilima uygunlugu Kolmogorov-Smirnov,
Shapiro Wilk ile Skewness (¢arpiklik) ve Kurtosis (basiklik) testleri, Histogram ve Q-Q Plot grafikleri
ile incelenmistir. Isten ayrilma niyetine ait Skewness ve Kurtosis degerleri 0,414 ve -0,478, Asir1 is
yiikiine ait Skewness ve Kurtosis degerleri 0,496 ve -0,219 olarak elde edilmistir. Skewness ve
Kurtosis degerlerinin +1,5 ile -1,5 araliginda bulunmasi verilerin normal dagilim gosterdigini
gostermektedir (Tabanhick ve Fidell, 2013).

Arastirmadan elde edilen veriler; ylizde gibi tanimlayici istatistik kullanilarak belirtilmistir. Ardindan
giivenirlilik testleri ve gegerlilik analizi yapilmistir. Arastirmanin modeline uygun olarak olusturulan
hipotezlerin sinanmas1 amaciyla; parametrik testlerinden, t testi, ANOVA (tek yonlii varyans analizi)
testi kullanilmistir.

2.5. Degiskenlere iliskin Tanmimlayici istatistikler

Arastirmaya katilanlarin %45,6’s1 kadin, %26,2’si  18-25 yas aralifinda, %23,3’ii 26-30 yas
araliginda, %14,6’s1 31-35 yas aralifinda, %18,4’1i 36-40 yas araliginda, %7,8’1 41-45 ve 46-50 yas
araliginda, %1,9’u 51 ve istii yas araligindadir. Katilimcilarin %9,7’si ilkdgretim, %57,3°1 lise,
%20,4’11 6n lisans, %12,6’s1 lisans mezunudur ve %49,5°1 1-5 yil aras1 is deneyimine sahiptir.

2.6. Giivenirlilik ve Gecerlilik Analizleri

Arastirmada Olgeklerin giivenilirlikleri igin Cronbach Alpha degerleri hesaplanmis ve gegerlilik
analizleri yapilmistir. Faktorlerin giivenilirlik analizi sonuglar1 Tablo 1°de verilmistir. Tablo 1°de
degiskenlere ait Cronbach Alfa degerlerinin dlgeklerin glivenilirlikleri konusunda tatminkar sonuglar
oldugu goriilmektedir (Field, 2009).

Tablo 1: Ol¢eklerin Giivenilirlik Analizleri

Degiskenler Cronbach's Alfa
Asir Ts Yiikii 0,834
Isten Ayrilma Niyeti 0,862

Arastirmada kullanilan degiskenlere iligkin faktor yapisini ortaya ¢ikarmak i¢in Varimax doniisiimlii
kesifsel faktor analizi yapilmistir. Faktor analizi sonucunda 4 ifadeden olusan isten ayrilma niyeti
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degiskeninin tek faktorde (KMO=0,717 ve Barlett Testi 0,00 seviyesinde) toplandig1 goriilmiistiir.
Ayrica 9 ifadeden olusan asir1 is yiikii degiskenine ait faktdr analizi sonucunda degiskenin tek
faktorde (KMO=0,783 ve Barlett Testi 0,00 seviyesinde) toplandig1 gériilmiistiir.

3. Bulgular

Arastirmada; calisanlarin isten ayrilma niyetleri ile cinsiyet degiskeni arasindaki iligkinin ortaya
cikarilmasi i¢in T Testi, isten ayrilma niyetleri ile; yas, 6grenim durumu, medeni durum, gelir diizeyi
ve caligma siiresi arasindaki iliskileri ortaya koymak icin ANOVA Testi yapilmistir. Isten ayrilma
niyeti 6l¢egine iliskin ifadelere ait ortalama ve standart sapma degerleri Tablo 2’ de gosterilmektedir.

Tablo 2: Isten Ayrilma Niyeti Olgegi Ifadelerine Iliskin Aritmetik Ortalama ve Standart Sapma
Degerleri

Ifadeler X S

Disarida siirekli olarak bagka bir ig artyorum 2,28 1,22
Dabha iyi bir is bulur bulmaz, su anki isimden ayrilacagim 2,71 1,32
Ciddi olarak igimi birakmay1 diisiiniiyorum 2,35 1,27
Siklikla bu isten ayrilmay1 diisiiniiyorum 2,28 1,20

Tablo 2 incelendiginde en yiiksek ortalamalarin “Daha iyi bir is bulur bulmaz, su anki isimden
ayrilacagim” ve “Ciddi olarak isimi birakmay1 diisiinliyorum” ifadelerine ait oldugu goriilmektedir.
Katilimcilarin galigtiklart isten memnun olduklari goriilmektedir.

Arastirmada; calisanlarin isten ayrilma niyetlerinin cinsiyet degiskenine gore farklilik gosterip
gostermedigini anlamak i¢in T testi yapilmis, sonuglar Tablo 3’ te verilmistir. T testi sonucuna gore
isten ayrilma niyetinin cinsiyet degiskenine gore (t (101) = 0,37; p>0.05) anlaml1 bir farkliliga sahip
olmadig goriilmiistiir. Bu sonuca gore H1 hipotezi reddedilmistir.

Tablo 3: Isten Ayrima Niyeti ile Cinsiyet Degiskenine Iliskin T Testi Sonuclar

Gruplar N X S t Sd P
. . Kadin 47 2,41 0,99
Isten Ayrilma Niyeti Erkek 56 2.40 111 0,37 101 0.28

Tablo 4’ te yas degiskenine gore calisanlarin isten ayrilma niyeti 6l¢eginden aldiklar1 puanlarin
ortalamalar1 ve standart sapmalar1 verilmektedir.

Tablo 4: Isten Ayrilma Niyeti ile Yas Degiskenine gore Ortalama ve Standart Sapma Degerleri

Gruplar N X S
18-25 Yas 27 2,37 1,24
26-30 Yas 24 2,75 0,78
31-35 Yas 15 2,62 1,28
. .. 36-40 Yas 19 1,93 0,84
Isten Ayrilma Niyeti 41-45 Yas 3 225 0.76
46-50 Yas 8 2,37 1,10
51 ve iizeri Yas 2 2,37 1,94
Toplam 103 2,40 1,10

Yas degiskeni acisindan calisanlarin isten ayrilma niyetlerinde anlamli bir farklilik olup olmadigim
test etmek igin ANOVA testi yapilmis ve sonuglart Tablo 5° te sunulmustur.

Tablo 5: Isten Ayrilma Niyeti ile Yas Degiskenine Iliskin ANOVA Testi Sonuglar:

Varyansin Kaynagi Kareler Sd Kareler Ortalamast  F P
Toplami
iste Ayrilma Gruplar Aras1 7,973 6 1,329 1,209 0,308
Gruplar I¢i 105,541 96 1,099

Niyeti Toplam 113,515 102
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Tablo 5’ e bakildiginda, yas degiskeni agisindan c¢alisanlarin isten ayrilma niyetlerinde anlamli bir
farklilik olmadig1 goriilmektedir. Bu sonuca gore H2 hipotezi reddedilmistir.

Tablo 6’ da 6grenim durumu degiskenine gore ¢alisanlarin isten ayrilma niyeti 6l¢eginden aldiklar
puanlarin ortalamalar1 ve standart sapmalar1 verilmektedir.

Tablo 6: Isten Ayrilma Niyeti ile Ogrenim Durumu Degiskenine Iliskin Ortalama ve Standart Sapma
Degerleri

Gruplar N X S
ko gretim 10 1,88 1,02
Lise 59 2,42 0,95
Isten Ayrilma Niyeti On Lisans 21 2,37 1,12
Lisans 13 2,77 1,34
Toplam 103 2,41 1,05

Ogrenim durumu degiskeni acisindan ¢alisanlarin isten ayrilma niyetlerinde anlamli bir farklilik olup
olmadigini test etmek icin ANOVA testi yapilmis ve sonuclar1 Tablo 7° de sunulmustur.

Tablo 7: Isten Ayrilma Niyeti ile Ogrenim Durumu Degiskenine Iliskin ANOVA Testi Sonuclari

Varyansin Kaynagi Kareler Sd Kareler Ortalamas1  F P
Toplami
isten  Ayrlma Gruplar Ar.a51 4,60 3 1,531 1,391 0,250
Niyeti Gruplar I¢i 108,923 99 1,100
Toplam 113,515 102

Tablo 7°ye bakildiginda, 6grenim durumu degiskeni acgisindan ¢alisanlarin isten ayrilma niyetlerinde
anlamli bir farklilik olmadig1 goriilmektedir. Bu sonuca gore H3 hipotezi reddedilmistir.

Tablo 8 de medeni durum degiskenine gore calisanlarin isten ayrilma niyeti 6lgeginden aldiklar
puanlarin ortalamalar1 ve standart sapmalar1 verilmektedir.

Tablo 8: Isten Ayrilma Niyeti ile Medeni Durum Degiskenine Iliskin Ortalama ve Standart Sapma
Degerleri

Gruplar N X S

Evli 56 2,29 0,99
: . Bekar 43 2,57 1,10
Isten Ayrilma Niyeti Bosanmis/Dul 4 2,31 1,51

Toplam 103 2,41 1,05

Medeni durum degiskeni agisindan ¢alisanlarin isten ayrilma niyetlerinde anlamli bir farklilik olup
olmadigini test etmek icin ANOVA testi yapilmis ve sonuglar1 Tablo 9°da sunulmustur.

Tablo 9: Isten Ayrilma Niyeti ile Medeni Durum Degiskenine Iliskin ANOVA Testi Sonuglari

Varyansin Kaynagi Kareler Sd Kareler Ortalamas1  F P
Toplami
isten  Ayrilma Gruplar .Ar'as1 1,998 2 0,999 0,896 0,411
Niyeti Gruplar I¢i 111,516 100 1,115
Toplam 113,515 102

Tablo 9’ a bakildiginda, medeni durum degiskeni agisindan ¢alisanlarin isten ayrilma niyetlerinde
anlaml bir farklilik olmadig1 goriilmektedir. Bu sonuca gére H4 hipotezi reddedilmistir.

Tablo 10’ da gelir diizeyi degiskenine goére calisanlarin isten ayrilma niyeti dlgeginden aldiklar
puanlarin ortalamalar1 ve standart sapmalar1 verilmektedir.
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Tablo 10: Isten Ayrilma Niyeti ile Gelir Diizeyi Degiskenine Iligkin Ortalama ve Standart Sapma
Degerleri

Gruplar N X S
2000-2500 1 2 338 0.53
2501-3000 tl 18 2.67 1,18
. o 3001-4000 t1 19 232 0.82
Isten Ayrilma Niyeti 4001-5000 t1 52 2.41 111
5001 ve iistii 12 1.96 0.95
Toplam 103 2,41 1,05

Gelir diizeyi degiskeni agisindan c¢alisanlarin isten ayrilma niyetlerinde anlamli bir farklilik olup
olmadigini test etmek icin ANOVA testi yapilmis ve sonuclar1 Tablo 11’ de sunulmustur.

Tablo 11: Isten Ayrilma Niyeti ile Gelir Diizeyi Degiskenine Iliskin ANOVA Testi Sonugclart

Varyansin Kaynagi Kareler Sd Kareler Ortalamas1  F P
Toplami
isten Ayrilma Gruplar Ar.as1 5,663 4 1,416 1,287 0,281
Niyeti Gruplar I¢i 107,851 98 1,101
Toplam 113,515 102

Tablo 11’ e bakildiginda, gelir diizeyi degiskeni agisindan c¢alisanlarin isten ayrilma niyetlerinde
anlamli bir farklilik olmadig1 goriilmektedir. Bu sonuca gore HS hipotezi reddedilmistir.

Tablo 12’ de calisma siiresi degiskenine gore ¢alisanlarin isten ayrilma niyeti 6lgeginden aldiklar
puanlarin ortalamalar1 ve standart sapmalar1 verilmektedir.

Tablo 12: Isten Ayrilma Niyeti ile Calisma Siiresi Degiskenine Iliskin Ortalama ve Standart Sapma

Degerleri
Gruplar N X S
1-5 yil 51 2,53 1,13
6-10 y1l 22 2,44 0,96
. .. 11-15 y1l 10 2,47 1,03
Isten Ayrilma Niyeti 1620 yil 14 223 0,90
21 yil ve tstii 6 1,46 0,75
Toplam 103 2,41 1,05

Calisma stiresi degiskeni acisindan calisanlarin isten ayrilma niyetlerinde anlamli bir farklilik olup
olmadigini test etmek icin ANOVA testi yapilmis ve sonuglari Tablo 13’ te sunulmustur.

Tablo 13: Isten Ayrilma Niyeti ile Calisma Siiresi Degiskenine Iliskin ANOVA Testi Sonuglari

Varyansin Kaynagi Kareler Sd Kareler Ortalamas1  F P
Toplami
isten  Ayrilma Gruplar Ar'as1 6,729 4 1,69 1,544 0,195
Niyeti Gruplar I¢i 106,785 98 1,09
Toplam 113,515 102

Tablo 13’ e bakildiginda, calisma siiresi degiskeni acisindan ¢alisanlarin isten ayrilma niyetlerinde
anlamli bir farklilik olmadig1 goriilmektedir. Bu sonuca gore H6 hipotezi reddedilmistir.

Arastirmada degiskenler ve kontrol degiskenlerine iliskin tanimlayici istatistikler ve korelasyon
degerleri IBM SPSS programinda hesaplanmis Tablo 14’te verilmistir.

Tablo14: Degiskenler Arasi Korelasyon Degerleri

isten Asin is Yiikii
Ayrilma
Niyeti
isten Ayrilma Niyeti Korelasyon katsayisi 1 ,352"

p degeri <,001
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Asin Ts Yiikii Korelasyon katsayist ,352™ 1
p degeri <,001

Calisma Siiresi Korelasyon katsayist -,200" ,170
p degeri ,043 ,087

Toplam Calisma Siiresi Korelasyon katsayist -,095 ,225"
p degeri ,338 ,022

Gelir Diizeyi Korelasyon katsayisi -,179 ,193
p degeri ,070 ,051

Ogrenim Durumu Korelasyon katsayist ,157 ,079
p degeri ,112 ,428

Yas Korelasyon katsayisi -,104 411
p degeri ,294 <,001

**_Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).
*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).

Asirt is yiikii ile isten ayrilma niyeti arasinda %.99 giliven araliginda pozitif yonlii ve diisiik diizeyde
(r=0,352) bir korelasyon oldugu (Cohen, 1988) goriilmiistiir. Bu korelasyon analizi bulgusuna gore
H7 hipotezi kabul edilmistir.

Calisma siiresi, toplam ¢alisma siiresi, gelir diizeyi, 6grenim durumu ve yas degiskenleri sirali
kategorik degiskenlerdir. Sirali kategorik degiskenlerde kategoriler belirli bir hiyerarside artip
azalmaktadir. Bizim verilerimizde kategorilerde artis gériilmektedir. Ornegin ¢alisma siiresi, 1-5 yil
arasi cevabi 1 numarali kategoriye 21 yil ve iizeri cevab1 5 numarali kategoriye aittir. Kategori sayist
arttikca calisma siiresi de artmaktadir. Bu durumda sirali kategorik degiskenler ile sayisal degiskenler
arasinda korelasyona bakilabilir.

Isten ayrilma niyeti ile ¢alisma siiresi arasinda diisiik seviyede negatif iliski saptanmistir (r=-0,200).
Calisma siiresi arttikga isten ayrilma niyeti azalmaktadir. Asirt is yiikii ile toplam calisma siiresi
arasinda diisiik seviyede pozitif iliski saptanmistir. Toplam calisma siiresi arttikca asir1 is yiikii de
artis gostermektedir. Asirt is yiikii ile yas arasinda ise orta diizeyde pozitif iliski saptanmistir
(r=0,411). Yas arttikca asir1 i yiikii artmaktadir.

Tablo15: Degiskenlere Iliskin Regresyon Analizi Sonuglari

Model Standartlanmamig Katsayilar Standartlastirilmis Katsayilar t Sig.
B Standart Hata Beta
(Sabit) 1,192 ,336 3,550 <,001
Asir1 Yiik ,464 ,123 ,352 3,776 <,001

R=0,312; R?=0,124

Tablo 15’ te gortildiigii lizere, asir1 is yiikii ile isten ayrilma niyeti arasinda istatistiksel agidan anlaml
bir iligski saptanmistir (R=0,312; R2=0,124, p<0,001). Asir1 is yiikii, isten ayrilma niyeti {izerinde
pozitif bir etkiye sahiptir (B=0,464). Asir1 is yiiki, isten ayrilma niyetini %12 oraninda
aciklamaktadir. Regresyon katsayilarinin anlamliligina iligkin t-testi sonuglar1 incelendiginde asir1 is
yiikiiniin isten ayrilma niyeti tizerinde anlamli bir etkiye sahip oldugu sdylenebilir (t=3,776, p<0,001).
Bu Regresyon analizi bulgusuna gére H8 hipotezi kabul edilmistir.

Tablo16: Calismanin Hipotezlerine Iliskin Sonuclar

Hipotezler Kabul/Ret
H1: Isten ayrilma niyeti calisanlarin cinsiyetine gore farklilik gostermektedir. Ret
H2: isten ayrilma niyeti calisanlarin yasina gore farklilik gostermektedir. Ret
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H3: Isten ayrilma niyeti calisanlarin 6grenim durumuna gére farklilik gostermektedir. Ret
H4: Isten ayrilma niyeti calisanlarin medeni durumuna gore farklilik gostermektedir. Ret
HS: Isten ayrilma niyeti calisanlarin gelir diizeyine gore farklilik gostermektedir. Ret
H6: Isten ayrilma niyeti calisanlarin ¢alisma siiresine gore farklilik gostermektedir. Ret

H7: Calisanlarin asir1 is yiikii algilari ile isten ayrilma niyetleri arasinda pozitif yonde anlamli bir iligki ~ Kabul

vardir.

H8: Calisanlarin asir1 is yiikii algilar, isten ayrilma niyetleri tizerinde anlamli bir etkiye sahiptir. Kabul

Tablo 16’ ya bakildiginda H1, H2, H3, H4, H5 ve H6 hipotezlerinin reddedildigi, H7 ve H8
hipotezlerinin ise kabul edildigi goriilmektedir.

4. Sonug ve Tartisma

COVID-19 salgim1 ve sonrasinda insanlarin calisma big¢imlerinde 6nemli degisiklikler ortaya
cikmistir. Bu degisikliklerden biri, salginla birlikte yasanan evde kalma emirleri ve insanlarin birincil
ihtiyaclarina yonelik iirtinleri stoklama isteklerinin, gida sektoriinde artan is yikii ile
sonuglanmasidir. Artan is yiikiine bagl olarak ¢alisanlarda yogun stres, tiikenmislik ve isten ayrilma
niyeti gibi olumsuz orgiitsel davranislar ortaya ¢ikmistir. Calismanin sorunsali bu baglamda ele
alinmis olup, calismada, pandemi doneminde ortaya c¢ikan asir1 is yiikiiniin isten ayrilma niyeti
iizerindeki etkisinin ne oldugu sorusuna cevap aranmistir. Bu ¢ercevede, asir1 is yiikii ve demografik
ozelliklerin isten ayrilma niyeti lizerindeki etkileri incelenmistir. Caligma sonuglarina gore; cinsiyet,
yas, medeni durum, 6grenim durumu ve gelir diizeyi ile isten ayrilma niyeti arasinda anlamli bir iligki
olmadigi, ¢aligma siiresi ile isten ayrilma niyeti arasinda negatif yonde anlamli bir iligki oldugu
bulunmustur. Ayrica asir1 is yiikii ile isten ayrilma niyeti arasinda pozitif yonde bir iliski oldugu
sonucuna varilmistir. Sonuglarin yazinda da desteklendigi goriilmiistiir (Pradana ve Salehudin, 2013;
Aytac ve Basol, 2019; Jones vd.,2007; Farooq Abbasi, 2015; Kunte, Gupta, Bhattacharya ve Neelam;
2017; Amah, 2009).

Blomme vd. (2010) ‘nin yaptiklar1 ¢alismada, 6zellikle kadinlar icgin terfi firsatlar1 ve is-aile
dengesinin isten ayrilma niyetleriyle iliskili oldugu, erkekler icin ise is taniminin netliginin isten
ayrilmanin 6nemli bir yordayicisi oldugu ifade edilmektedir. Yazicioglu (2009)’nun caligmasinda
ise cinsiyet ile isten ayrilma niyeti arasinda anlamli bir farklilik bulunamamistir. Yapilan anket
sonucunda ¢alisanlarin cinsiyetleri ile isten ayrilma niyetleri arasinda anlamli bir iligski olmamasinin
nedeni gida sektdriinde is tanimlarinin agik ve net olmasi ayrica yiiksek bir terfi pozisyonu
icermemesi seklinde agiklanabilir.

Yenihan vd. (2014)’ nin ¢aligmasinda diisiik gelir diizeyine sahip c¢alisanlarin yiiksek gelir diizeyine
sahip caligsanlara gore daha yiiksek isten ayrilma niyeti gosterdigi bulunmustur. Ayrica Yazicioglu
(2009)’nun yapmis oldugu caligmasinda, egitim, yas, kidem yili degiskenleri ac¢isindan konaklama
isletmelerinde c¢alisanlarin oOrgiitsel giiven diizeylerinin, is tatmin diizeylerinin ve isten ayrilma
niyetlerinin anlamli bir sekilde farklilagtig tespit edilmistir. Buna gore konaklama isletmelerinde
egitim, yas ve kidem yil1 orgiitsel gliven diizeyinin, is tatmin diizeyinin ve isten ayrilma niyetinin
olusmasinda etkili faktorler oldugu tespit edilmistir. Yapilan anket sonucunda ¢alisanlarin yas ve
O0grenim durumlar ile isten ayrilma niyetleri arasinda anlaml bir iligskiye ulagilamamasinin nedeni
gida sektorii isletmelerinin; kolay anlasilir ve uygulanir is tanimi ve siireclerini igermesi, gelir diizeyi
ile isten ayrilma niyeti arasinda anlamli bir iligkinin bulunamamasinin nedeni ise pandemi déneminde
caligsanlarin tizerinde olusan pandemi siirecine bagli kaygiy1 var olan isleri ile mesgul olarak azaltmak
ya da gormezden gelmeye ¢alismak istemeleri seklinde agiklanabilir.

Biiylikbese ve Gokaslan (2018)’ in calismasinda c¢alisanlarin demografik o6zelliklerinden olan
cinsiyet, yas, egitim durumu, meslekte calisma siiresi ve mevcut isyerinde caligma siiresi ile ise
gdmiilmiisliik ve ise adanmuslik arasinda da anlamli bir farklilik olmadig1 sonucuna varilmistir. Isten
ayrilma niyeti i¢in ise cinsiyet, egitim durumu, meslekte caligma siiresi ve mevcut isyerinde ¢aligma
siiresi agisindan herhangi bir anlamli farklilik bulunmazken, isten ayrilma niyetinin 18-25 yas
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grubundaki calisanlarda daha diisiik, 26-35 yas grubundaki c¢alisanlarda ise daha yiiksek oldugu
sonucuna varilmistir. Arastirma sonucunda demografik degiskenlerden calisma siiresi ile isten
ayrilma niyeti arasinda negatif yonde bir iligkinin olmasi pandemi doneminde yasa gore gelen
kisitlamalar ve alinacak tedbirlerin daha ¢ok olmasi seklinde ifade edilebilir.

Yaman (2021) ‘in yapmis oldugu calismasinda, is ylikii diizeylerinin ¢aligsanlar tarafindan olmasi
gerekenden yiiksek olarak algilanmasi, orgiitsel vatandaslik davraniglarinin sergilenme diizeyinin
azalmasina, isten ayrilma niyeti gibi iiretkenlik karsit1 i davraniglarinin artmasina yol agabilecegi
sonucuna varmistir. Yapilan arastirma sonucunda, asir1 is yiikii ile isten ayrilma niyeti arasinda
istatistiksel agidan anlamli bir iliski saptanmistir. Zira asir1 is yiiki, isten ayrilma niyeti {izerinde
pozitif bir etkiye sahip oldugu sonucuna varilmistir. Regresyon katsayilarinin anlamliligina iligkin t-
testi sonuglar1 incelendiginde asir1 is yiikiiniin isten ayrilma niyeti tizerinde anlamli bir etkiye sahip
oldugu ifade edilebilir. Yasanan pandemi doneminde asir1 is ylkiiniin ¢alisanlarda isten ayrilma niyeti
davranisi olusturdugu sdylenebilir.

Isten ayrilma niyeti degiskeninin; is stresi, is tatmini, orgiitsel baglilk ve devamsizlik gibi
degiskenlerle birlikte analiz edilmesinin dikkat g¢ekici sonuglar verebilecegi diisliniilmektedir.
Calismanin degiskenleri arasindaki iliskilerin daha acgiklayici olarak ortaya konulabilmesi i¢in bu
uygulamanin gida sektoriiniin yani sira farkli sektorlerde faaliyet gosteren igletmelerde yapilmasinin
literatiire katk1 saglayacag diisiintilmektedir.
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