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Isletmelerin faaliyetlerini devam ettirebilmeleri ve finansal yapilarini guclendirebilmeleri icin
alternatif yontemlere bagvurduklari bilinmektedir. Bu yontemler arasinda halka arz yoluyla finansman
saglama ise igletmelerin siklikla bagvurduklari bir yontemdir. Bu calismanin amaci, isletmelerin halka
arzi ile finansal performanslart arasindaki iligskiyi ortaya koymaktir. Bu baglamda ¢alismada 2010-
2018 yillar1 arasinda halka arz edilen ve Borsa Istanbul’da iglem goren, finansal verilerine kesintisiz
olarak ulagilabilen 62 igletme izerinde arastirma yapilmistir. Calismada karlhilik oranlari, mali yap1
oranlari, likidite oranlari, buyime oranlari ve faaliyet oranlari olmak tuizere 5 ana finansal oran
kullanilmistir. Isletmelerin finansal oranlarina ait donemler halka agilma oncesi donem, halka acilma
donemi ve halka acildiktan sonraki donem olmak tizere ti¢ doneme ayrilmistir. Donemler arasindaki
farkliliklar1 incelemek icin finansal oranlarin normal dagilim sergileyip sergilememe durumlarina gore
hem parametrik hem de parametrik olmayan testlerden faydalanilmistir. Hipotezlerin sinanmasinda,
normal dagilim sergileyen oranlarda Eslestirilmis Orneklem T Testi, normal dagilmayan oranlarda ise
Wilcoxon Signed-Rank testleri kullanilmigtir. Testlerden elde edilen bulgulara gore; likidite, karlilik
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ve mali yap1 oranlarinda halka agilma oncesi ve halka acilma sonrasi donemde istatistiksel olarak
anlamli farkliliklar oldugu gorulmustir

Anahtar Kelimeler: Halka Arz, [sletme performansi, Borsa Istanbul

Jel Smiflandirmasi: GO0, G32, M21

THE EFFECT OF PUBLIC OFFERING ON ENTERPRISE PERFORMANCE: ARESEARCH
ON BORSA ISTANBUL

ABSTRACT

It is known that enterprises appeal to alternative methods to be able to continue their activities and
strengthen their financial structures. Among these methods, providing financing via public offering
is a method they often appeal. The aim of this study is to reveal the relationship between the public
offering of enterprises and their financial performance. In this context, in this study, research was
conducted on 62 companies that were offered to the public and traded in Borsa Istanbul between
2010-2018 and whose financial data can be accessed uninterruptedly. 5 main financial ratios that are
profitability ratios, financial structure ratios, liquidity ratios, growth ratios and activity ratios were
used in the study. The firm’s financial ratios periods were separated into three periods that are before
the initial public offering period, during the public offering period, and after the public offering period.
To test the difference between periods, both parametric and non-parametric tests were used according
to whether financial ratios have normal distribution or not. In testing the hypotheses, the Paired
Sample T-Test was used for normally distributed ratios, and the Wilcoxon Signed-Rank test for non-
normally distributed ratios. According to the findings obtained from the tests, there are statistically
significant differences in the liquidity, profitability, and financial structure ratios before and after the
public offering were seen.

Keywords: Public Offering, Enterprise Performance, Borsa Istanbul.

Jel Codes: GO0, M32, M21

1. GIRIS

sletmelerin faaliyetlerinde suirduirebilirligin saglanabilmesi i¢in teknolojik gelismelere, artan kiiresel
Irekabet sartlaria ve degisen tuketici ihtiyaclarina bagli olan bircok sebebin finansman politikala-
rina olan yansimalarina dikkat edilmesi gerekmektedir. Isletmelerin faaliyetlerini etkin ve verimli
olarak surdurebilmeleri icin paydaglarin servet maksimizasyonunun korunmasi ve genel amaglara ula-

silmasinda tercih edilen finansman politikalarinin rolu buyuktur.

Isletmelerin faaliyetlerini etkin ve verimli olarak surdiurebilmeleri icin yabanci ve dzkaynak olmak
uzere iki tur finansman yontemi bulunmaktadir. Bu finansman ydntemlerinin se¢iminde yabanci kay-
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naklarla finansmanin tercih edilmesi faiz ve komisyon giderlerine katlanilmasini gerektirmektedir. Bu
noktada isletmeler 6zkaynaklarla finansman yonteminin tercih ederek halka arz edilmeyi ve finans pi-
yasalarindan kaynak saglamayi tercih etmektedirler. Bununla birlikte isletmelerin halka arz edilmeleri
kendilerine hizli ve kolay olarak kaynak bulmayi sagladigi gibi, isletmelere kurumsallagsma ve prestij
olarak da fayda saglamaktadir.

Genel olarak halka arz, isletmelerin ilk kez halka acilmasini ifade etmektedir. Daha genis bir ifadeyle
halka arz, igletmelerin hisse senetlerini ihra¢ etmek suretiyle yeni ortak bulmasini ifade etmektedir.
Ljungqvist (2007) halka arz1, 6zellikle faaliyetlerine yeni baglayan igletmeler icin sermaye piyasalarina
erisim imkani saglayan ve igletmelerin faaliyet ve yatirimlari icin gerekli olan fonlama maliyetlerini
azaltan stratejik bir finansal karar olarak tanimlamaktadir. Sermaye Piyasasi Kurulu ise halka arzi; “cok
sayida yatirimciya sirkete ortak olmalari amaciyla yapilan ¢agri” olarak tanimlamaktadir.

Halka arz igletmelere birtakim ek maliyetler getirmektedir. Bunlar; Sermaye Piyasasi Kurulu’na 6denen
ucretler, finansal faaliyet harci, borsaya ddenen ucret, pay senedi basim masraflari ve reklam olarak si-
ralanabilir. Finans yazininda ise, soz konusu ek maliyetlere ragmen halka arz ile saglanan finansmanin
dis kaynak finansmanindan daha avantajli oldugu ve isletmelerin hisse senetlerinin borsada islem gor-
mesinin isletmelerin finansal basarisina olumlu yonde katki saglayacagi savunulmaktadir.

Bu baglamda ¢alismada, 2010-2018 yillarinda Borsa Istanbul’da faaliyet gosteren 62 isletme icin halka
arz edilmelerinin finansal performanslarina olan etkileri incelenecek olup, bu kapsaminda finans yazi-
nindaki hakim yarginin Borsa Istanbul’da faaliyet gosteren sirketler i¢cin gecerliligi test edilecektir.

Calisma ti¢ ana bolumden olugmakta olup, birinci bolumde halka arz edilen isletmelerin halka arz edil-
mesiyle finansal performanslaria olan etkilerini ele alan literatir taramas: yapiImistir. Ikinci bolumde
caligmada kullanilacak veri seti, ele alinan yontem ve ¢aligmanin hipotezine iligkin aciklayici teorik bil-
gilere yer verilmistir. Uctincti bolumde ise ¢alismada kurulan hipotezlerin sinanmasi sonucu elde edilen
bulgular ve sonuclarin yorumlamasi bulunmaktadir.

2. LITERATUR TARAMASI

Halka arz bagarili ve bulyime oranlar1 yitkksek seviyede olan isletmelerin, faaliyetlerini genisletmek, ya-
tirmmlari i¢in fon kaynagi saglamak, kredi bor¢lanmasina ve faiz yuku altina girmeden kaynak temin et-
mek ve mevcut bor¢larin zamaninda 6denebilmesi i¢in bagvurulan bir yontemdir. Literaturde girketlerin
halka arz edilmelerinin igletme performansina olan etkilerinin tespit edilmesine yonelik pek ¢cok caligma
yapilmistir. Bu ¢aligmalarda halka arz edilen igletmelerin, halka arz edilemeden onceki donemlerle hal-
ka arz edildikten sonraki donemlerin karsilagtirmalarinin yapildigi goralmusgtur. Bu caligmanin konuyla
baglantili diger calismalardan farki ise giincel veri seti kullanilmasinin yani sira belirli bir sektorde halka
acilan firmalar ile sinirlama olmaksizin inceleme donemi igerisinde halka acilan tum firmalar1 analize
dahil eden kapsaml1 bir ¢alisma olmasidir. Calismanin bu noktada literatiire katki saglamasi beklenmek-
tedir.

Devecioglu (2004) Turkiye’de halka arz edilen spor kuluplerinin sportif basarilari ile piyasa degerle-
ri arasindaki iligkiyi inceleyen calismada Besiktas Jimnastik Kulubu ile Galatasaray Spor Kulibuintin
2002-2003 yillar1 arasindaki durumu incelenmistir. Calismanin sonucunda siyasi, ekonomik ve sosyal
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gelismelerin sirketleri etkilemesinin yansira, incelenen kuluiplerin sportif bagarilari ile hisse senetlerinin
degerleri arasindaki anlamli iligkinin basaridan kaynaklanan finans hareketliligi oldugu ifade edilmistir.

Bayrakdaroglu (2010) tarafindan yurutulen calismada IMKB-100’de 72 isletmenin 2005-2009 yillar
arasinda mulkiyet yapist ile finansal performans arasindaki iligki panel regresyon analiz ile incelemistir.
Panel regresyon analizi sonucunda yogunlagsma degiskenleri ve halka agiklik oranlari finansal perfor-
mans Uzerinde etkili iken, yabanci payr ve yonetici sahipligi degigkenlerinin finansal performans uize-
rinde etkili olmadig: tespit edilmistir.

Ozdemir (2014) halka agik 80 isletme ile halka acik olmayan 62 isletmede Tekdiizen Muhasebe Sistemi
ve Altman Z skor modelinin uygulanabilirligi test edilmeye caligilmistir. Caligmada Altman tarafindan
gelistirilen modelin, halka acik olmayan isletmeler icin ve gelismekte olan tilke ekonomilerindeki tim
isletmeler (banka ve diger finans kuruluglar1 hari¢) icin model revizyonlarinin aragtirma orneklemi ola-
rak secilen isletmelerde kiicuik farkliliklara neden olduguna ulasilmistir.

Celik (2016) Borsa Istanbul’da faaliyet gosteren ve ilk kez halka arz edilen 2002-2014 yillar1 arasin-
daki 56 isletmenin se¢ilmis performans gostergelerinin medyan degerleri karsilagtirtlmigtir. Caligsmada
incelenen igletmeler icin halka arz oncesi yil, halka arz yili, arz sonrasi birinci, ikinci ve ticiincu yillar
karsilagtirilmistir. Caligmanin sonucunda incelenen igletmelerin faaliyet performanslarinda ilk halka arz
yilindan sonraki donemlerde dusis tespit edilirken, halka arz yilindan sonraki ikinci yilda performans
gostergelerindeki dusugler istatistiksel olarak anlamli ¢iktig1 ifade edilmistir.

Salur vd. (2018) Kobi BIST Gelisen isletmeler piyasasinda yer alan 17 isletme uizerinde halka arzin
finansal performansa olan etkisi incelenmistir. Calismada yapilan analizde halka arz yili, aktif karlilik
orani, 0zsermaye karlilig1 ve T-testi yontemi kullanilmig olup, KOBI’lerin halka arz yillar1 baz alindi-
ginda finansal performanslari arasinda bir iligki olmadigina ulagilmiglardir.

Kesbi¢ ve Tagdemir (2019) BIST 100 endeksinde faaliyet gosteren 89 igletmenin 2010-2018 yillar1 ara-
sinda halka arz orani ile Tobin Q orani, aktif karlilik, 6zsermaye ve kaldirag oran1 arasinda iligkiyi analiz
etmislerdir. Calismada yontem olarak Tobin Q, Aktif karlilik orani, 6zsermaye karlilik orani, yillik hisse
senedi getirileri, halka arz oram ve kaldirag oran1 yontemleri kullanilmistir. Analiz sonucunda halka
arz orani ile Tobin Q orani arasinda anlamli ve negatif bir iligki bulunurken, aktif karilik, 6zsermaye ve
kaldira¢ oran1 arasinda iligski olmadig1 sonucuna ulagmiglardir.

Kog¢demir ve Kucuik¢olak (2021) hisseleri BIST Gelisen Isletmeler Piyasasinda islem goren 11 sirketin
finansal performanslari analiz edilmistir. Calismada halka arz yili, aktif karlilig1 orani, 6zkaynak karli-
l1g1, net kar marji, likidite orani, nakit oran, finansal kaldirag, finansman orani, alacak devir hizi ve stok
devir hizi oranlar1 kullanilmigtir. Yapilan analiz sonucunda halka arz olunan sirketlerin halka arz sonra-
sinda karlilik ve faaliyet oranlarinda iyilesme olmamasina ragmen, likidite ve finansal yap1 oranlarinda
iyilesme olduguna ulagilmistir.

Kaya vd. (2022) 2009-2018 yillar1 arasinda BIST Imalat Sektoriinde islem goren 127 igletme uizerinde
indeks yontemi ile calisma sermayesi etkinlik duzeyleri tespit edilmeye calisilmistir. Calismanin so-
nucunda Donen varliklarla satig diizeyinin 2017 yiliin ilk ceyreginde en dusuk, dordinct ceyreginde
ise en yuksek seviyede oldugu sonucuna ulasilirken, ¢alisma sermayesi alt hesap gruplarinin bireysel
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performanslarma gore 2017 ikinci ceyreginde ise en dusiik, 2013 yili birinci ¢eyreginde ise en yuksek
oldugu gorulmustur.

3. VERI SETI VE YONTEM
3.1. Veri Seti

Calisma 2010-2018 yillar1 arasinda halka arz edilen ve Borsa Istanbul’da islem goren, finansal verilerine
kesintisiz olarak ulasilabilen 62 isletme uizerinde yapilmistir. Calismada halka arz edilen igletmelerin
halka arz edilmeden onceki bir donem ve halka arz edildikten sonraki 2 donemi incelendiginden, calis-
manin veri seti donemi 2009-2020 olarak ele alinmistir. Calismada incelenen isletmeler Tablo 1’°de yer
verilmistir.

Tablo 1. 2010-2018 Yillar1 Arasinda Halka Arz Edilen Isletmeler

Halka Arz . Halka Arz .
] Isletme Ismi ] Isletme Ismi
Edilme Edilme
12.02.2010 Mega Polietilen Kopuk S i ve Ticaret
Koza Altin Igletmeleri A.S. 18.05.2012 A esga cletiien Roptie syl ve Heare
21.05.2010 Aksa Enerji Uretim A.S. 24.05.2012 Polisan Holding A.S.
14.06.2010 Ihlas Gazetecilik A.S. 07.06.2012 TGS Das Ticaret A.S.
16.06.2010 Anel Elektrik Proje Taahhit
.ne e Hroje taatut ve 29.06.2012 Flap Kongre ve Turizm Hizmetleri A.S.
Ticaret A.S.
02.07.2010 Cemag Dokiim Sanayi A.S. 03.07.2012 Akdeniz Guvenlik Hizmetleri A.S.
20.07.2010 Etiler Inci Bufe Gida S i ve D1 Tii
Ekiz Yag ve Sabun Sanayii AS.  16.07.2012 et fnel Bule Lida sanayt ve His H
caret A.S.
05.11.2010 Ulaslar Turizm Yatiriml D kl
Thlas Yayn Holding A.S. 06.08.2012 "a§ z%r drzm a.1r1m art ve ayaniet
Tuketim Mallar Ticaret Pazarlama A.S.
11.11.2010 Katmerciler Ara¢ Usti Ekipman

] . 19.10.2012 Taze Kuru Gida Sanayi ve Ticaret A.S.
Sanayi ve Ticaret A.S.

02.12.2010 DO&CO Rest ts &Cateri
estatrants ateting 05.12.2012 Tumosan Motor ve Traktor Sanayi A.S.

AG
08.12.2010 Despec Bilgisayar Paz. Ve Ti- .
26.04.2013 Pegasus Hava Tagimaciligi A.S.
caret A.S.
17.01.2011 Hateks Hatay Teksil Isletmeleri 03.05.2013 Royal Hal1 Iplik Tekstil Mobilya San. ve
A.S. o Tic. A.S.
01.02.2011 Lokman Hekim Enguiriisag
Saglik Trz. Egt. Hiz. Ve Ins. 21.05.2013 Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
Taa.A.S.
03.02.2011 Bizim Toptan Satig Magazal
Algm optan Satis Magazdlall 19112013 Verusa Holding A.S.
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04.02.2011 Berkosan Yalitim ve Tecrit Mad- 02.12.2013 San-el Muhendislik Elektrik Taahhtt
deleri Uretim ve Tic. A.S. o Sanayi ve Tic. A.S.
24.02.2011 Utopya Turizm Insaat Isletmeci 02.06.2014 RTA Laboratuvarlar1 Biyolojik Urtinler
lik Ticaret A.S. e Ilag¢ ve Makine Sa. Tic. A.S.
13.05.2011 Yaprak Sut ve Besi Ciftlikleri 16.06.2014 Tugcelik Aliminyum ve Metal
San. Ve Tic. A.S. e Mamiilleri Sanayi ve Ticaret A.S.
17.05.2011 Bilici Yat S i ve Ticaret
AISICI attrim Safiayl ve Heate 12.11.2014 Pergamon Status Dig Ticaret A.S.
27.05.2011 Kron Telekominik
.ron ¢ e. omuntasyon 20.11.2014 Ulusoy Un Sanayi ve Ticaret A.S.
Hizmetleri A.S.
01.06.2011 Dagi Giyim Sanayi ve Ticaret 21.11.2014 Ulusoy Elektrik Imalat Taahhiit Ticaret
AS. o AS.
24.06.2011 Saray Matbaacilik Kagiteilik 04.03.2015 Senkron Guvenlik ve Iletisim Sistemleri
Kirtasiyecilik Tic. ve San. A.S. o AS.
25.07.2011 Mepet Metro Petrol ve Tesisleri 18.05.2015 Bantag Bandirma Ambalaj San. ve Tic.
Sanayi Ticaret A.S. e AS.
28.07.2011 Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret 18.02.2016 Cuhadaroglu Metal Sanayi ve Pazarlama
ve Taahhiit A.S. o AS.
24.08.2011 Vanet Gida S il D
anet HIda Sanaytie Ve IS 04052017 Fonet Bilgi Teknolojileri A.S.
Ticaret A.S.
03.11.2011 Adese Aligveris Merkezleri Ti- R . .
15.06.2017 Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S.
caret A.S.
06.12.2011 AVOD Kurutulmug Gida ve 16.01.2018 Safkar Ege Sogutmacilik Klima Soguk
Tarim Uriinleri San. Tic. A.S. o Hava Tesisleri Thracat Ithalat A.S.
05.03.2012 Nigbag Nigde Beton Sanayi ve . .
. 24.01.2018 Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.
Ticaret A.S.
28.03.2012 Beyaz Filo Oto Kiralama A.S. 08.02.2018 Enerjisa Enerji A.S.
18.04.2012 Sanif St S i
Antioam SUnger sanayl ve 13.02.2018  MLP Saglik Hizmetleri A.S.
Ticaret A.S.
15.05.2012 Prizma Pres Matbaacilik . . L
. . 16.05.2018 Kafein Yazilim Hizmetleri Ticaret A.S.
Yaymncilik Sanayi veTicaret A.S.
15.05.2012 Orge Enerji Elektrik Taahhiit .
AS 18.05.2018 Sok Marketler Ticaret A.S.
17.05.2012 F t Celik Kap1 S i ve Ticaret
Teknosa I¢ ve Dig Ticaret A.S. 22.05.2018 ormet Celik Kapt Sanayi ve Ticare

AS.

Kaynak: Sermaye Piyasasi Kurulu, 2021
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Calismada incelenen igletmeler icin yokluk hipotezi ve alternatif hipotezi iki adet olarak belirlenmistir.
Bunlar:

“H,: Halka arzin igletmelerin finansal performansina etkisi yoktur.”
“H, Halka arzin igletmelerin finansal performansina etkisi vardir.”

Calismada incelenen igletmelerin finansal performanslarinin 6l¢iimde kullanilan oranlar 5 ayr1 kategori
halinde verilmistir. Karlilik ve faaliyet oranlar1 Pastusiak vd. (2016); Valarmathi vd. (2017); Chalarat
(2018); Lee vd. (2019); Munisi (2019); Larrain vd. (2021)’nin ¢alismalarindan referans alinarak secil-
migtir. Kullanilan finansal oranlar, ana gruplari ile hesaplama formiilleri Tablo 2’de a¢iklanmuigtir.

Tablo 2. 2010-2018 Yillar1 Arasinda Halka Arz Edilen Isletmelerin Finansal Performanslarimin

Belirlenebilmesi I¢cin Kullanilan Finansal Oranlar

Fi 10
tnansat Liran Finansal Oranlar

Finansal Oran Formulu

Grubu
Aktif Karlilik(%) Net Kar/Aktif Toplam1
Karlilik
Oranlart Esas Karlilik Kar Marji Esas Faaliyet Kar1/Net Satiglar
Net Kar Marji Net Kar/Net Satiglar
Ozsermaye Karliligi (%) Net Kar/Toplam Ozsermaye
Bor¢ Kaynak Orani(%) Toplam Yabanci Kaynak/Aktif Toplami1
Mali Y Kisa Vadeli Borg/Aktif Toplami1 Kisa Vadeli Bor¢ Toplami/Aktif Toplam1
ali Yap1
Oranlar: Kisa Vadeli Bor¢/Donen Varlik Kisa Vadeli Bor¢ Toplami/Donen Varlik Toplami
Kisa Vadeli Bor¢/Ozsermaye Kisa Vadeli Bor¢ Toplam1/Ozsermae Toplami
Ozsermaye/Aktif Toplami Ozsermaye/Aktif Toplami
Ozsermaye/Maddi Duran Varliklar ~ Ozsermaye/Maddi Duran Varliklar
Likidite . .. .
Cari Oran Donen Varlik/Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
Oranlari
Likit Oran Donen Varlik - Stoklar/Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
Nakit Oran Hazir Degerler/Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
Buytime e : . .
Aktif Buyume (%) (Toplam Aktift-Toplam Aktift-1/Aktif Toplamt-1)*100
Oranlar1
Net Satiglar Buyume (%) (Net Satiglart-Net Satiglart-1/Net Satiglart-1)100
Ozsermaye Buytimesi (%) (Ozsermayet-Ozsermayet-1/Ozsermayet-1)*100
Toplam Bor¢ Buytime (%) (Toplam Borgt-Toplam Borgt-1/Toplam Bor¢t-1)*100
Faaliyet
aatiye Aktif Devir Hizi Satiglar/Aktif Toplami
Oranlar1
Alacak Devir Hiz1 Kredili Satiglar/Ortalama Ticari Alacaklar

Donen Varlik Devir Hizi

Satiglar/Donen Varlik Toplamu

Stok Devir Hiz1

Satiglarin Maliyeti/Ortalama Stok
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Tablo 2’°de yer alan finansal oranlar yukarida bahsedilen caligmalarda kullanilan oranlardan daha fazla
ve cesitlidir. Bu noktada ¢alismanin degisken noktasinda da literatirdeki ¢alismalardan daha kapsamli
oldugu iddia edilebilir. Caligmada kullanilan finansal oranlarin ana gruplara gore ayrilmasinda temel
hipotez asagidaki gibi detaylandirilmisgtir.

H_ : Halka arzin isletmelerin karlilik oranlarima etkisi yoktur.

=1
s

: Halka arzin igletmelerin karlilik oranlarina etkisi vardir.

9

: Halka arzin igletmelerin faaliyet oranlarina etkisi yoktur.

(=}
o

: Halka arzin igletmelerin faaliyet oranlarina etkisi vardir.

S

: Halka arzin igletmelerin likidite oranlarina etkisi yoktur.

(=}
&

: Halka arzin igletmelerin likidite oranlarina etkisi vardir.

o

: Halka arzin igletmelerin bilyiime oranlarina etkisi yoktur.

(=)
&

: Halka arzin igletmelerin buytime oranlarina etkisi vardir.

=

T T & T @ T T T

f=]
&

: Halka arzin igletmelerin mali yap1 oranlarina etkisi yoktur.

H, : Halka arzin igletmelerin mali yap1 oranlarina etkisi vardir.

le

Calismada halka arz edilen isletmelerde; halka arzin, isletmelerin finansal performanslarina etkisinin
olup/olmadiginin incelenmesinde, finansal oranlar dort doneme ayrilarak incelenmistir. Bunlar; halka
acilmadan onceki bir donem (t-1), halka agilma donemi (t), halka acildiktan sonraki ilk donem (t+1) ve
halka acildiktan sonraki ikinci donem (t+2)’dir. Burada amag, finansal oranlar arasinda oncelik sonra-
lik farkliliklarini incelemek suretiyle halka arzin finansal oranlara etkisi olup/olmadiginin belirlenmesi
olusturmaktadir.

3.2.Yontem

Bir aragtirmanin hipotezinin incelenmesinde temel olarak hipotez testlerinden yararlanilmaktadir. Ornek
tahmininin belirsizligini de ele alan hipotez testleri, 0rnek verilere dayanarak bir populasyon paramet-
resi hakkinda belirli bir iddiay1 curiitmeye ¢aligmaktadir (Kaur & Kumar, 2015). Hipotez testleri para-
metrik ve parametrik olmayan olmak tizere iki ana gruba ayrilmaktadir. Parametrik testler parametrik
olmayan testlere gore daha gitvenli olarak kabul edilmektedir. Buna ek olarak daha az veriyle daha guclu
sonuglara varilabilmektedir. Ancak parametrik bir test kullanmak i¢in birtakim onkosullar bulunmakta-
dir. Bunlardan ilki ve en onemlisi verilerin normal olarak dagilmasi gerekliligi olusturmaktadir.

Dogru varsayimlar saglandiginda parametrik yontemler, parametrik olmayan yontemlere gore farklilik-
lar1 tespit etmede daha fazla giice sahip olacaktir. Ancak varsayimlar ihlal edildiginde parametrik bir test
kullanmak, “gui¢ eksikligi” ile sonu¢lanmaktadir. Bagka bir ifadeyle, parametrik testlerle normal dagil-
mayan verileri analiz etmek, aragtirmacinin kaynak populasyondaki bir farki gercekten var oldugunda

tespit edememesine neden olmaktadir (Hopkins vd. 2018).
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Bu calismada net satig bilyume, bor¢ 0zkaynak orani, KVB/aktif oran1 ve 6zsermaye/aktif oranlari nor-
mal dagilhim sergilerken, diger degiskenler normal dagilim sergilememektedir. Degigkenlerin normal
dagilim sergileyip sergilemedigine dair istatistikler uygulama baglig1 altinda detaylr verilmistir. Ancak
normal dagilim sergilemeyen ve parametrik olmayan test uygulamasi gerektiren verilerin analizinden
once u¢ degerlerin etkilerinden kurtulmak i¢in standardizasyon yapilmasi onerilmektedir. Bu durumu
Arslan vd. (2019) su sekilde ifade etmektedir:

“Uygulanan analizler sonucunda verilerin normal dagilima uygunlugu saglanmiyorsa ya da varyansla-
rin homojenligi kosulu saglanmiyorsa normal dagilimi ve homojen varyans yapisint bozdugu diisiiniilen
verilere bazi doniisiimler yapilarak veri setinin normal dagilim gostermesi ve varyanslarin homojen
dagilmast saglanabilir.”

Bu nedenle calismada oncelikle normalizasyon iglemi yapilmis, daha sonra bir degiskenin farkli do-
nemlerine iligkin verilerinin kiyaslanmasinda parametrik testlerden Eslestirilmis Orneklem t testi diger
adiyla iligkili orneklem t testi ve yine iki grubun kiyaslanmasinda herhangi bir belirli dagilima ait veri-
lere dayanmayan teknikleri kapsayan parametrik olmayan testlerden Wilcoxon Signed-Rank Testinden
yararlanilmigtir.

Eslestirilmis Orneklem t testinde; ayni denek, grup vb. ait olan iki degiskenin once-sonra farkliliklari
ve/veya bir etkenin degiskenler izerindeki etkisi aragtirilmaktadir. Bu testin hipotezi asagidaki gibidir
(Mee & Chiu Chua, 1991):

Ho=p, -y, =0 (1)
lel’tz_l’tl #0 (2)
Bu hipotez testi i¢in t istatistigi asagidaki gibi hesaplanmaktadir (Ozdemir, 2016):

Xaq

= Sa/yna 3

t

Burada; X, fark degiskenlerinin ortalamasi, S, fark degiskeninin standart sapmasi, n, eslestirilen veri
sayisini ifade etmektedir. Yokluk hipotezi reddedildiginde degiskenler arasindaki farkliligin, bu ¢alisma
ozelinde halka arzin finansal oranlar tizerinde etkisi oldugunu iddia eden hipotez kabul edildiginde bu
etkinin derecesinin 0l¢tilmesi de yorumlamalar agisindan fayda saglayacaktir. Etki derecesi d katsayisi
ile ol¢ulur ve asagidaki gibi hesaplanmaktadir:

t

d= 7 “)

>1 ise etki Cok Buyuk, 0.8<d<1 ise Buyuk, 0.5<d<0.8 ise Orta ve 0.2<d<0.5 ise Kiui¢iik (Az) etki olarak
yorumlanir.

Wilcoxon Signed-Rank Testi ise eslestirilmis orneklem verilerinin analizi i¢in kullanilan parametrik
olmayan bir test prosedurudur (Woolson, 2007).
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4. BULGULAR

Calismanin uygulama kisminda kullanilan degiskenlerin tanimlayici istatistikleri, Tablo 3’te goruldugu

gibi hesaplanmuistir. Ayrica calismada parametrik testlerin 6n kosulunun normal dagilim oldugunu ifade

edilmis olup, normal dagilim sergilemeyen degiskenlere donuistirme iglemi yapilmigtir. Bu iglem sonra-

st degiskenlere ait tanimlayici istatistikler Tablo 3’te verilmistir.

Tablo 3. Tanimlayici Istatistikler

Oran  Donem

Ort.

Varyans

SD

Min.

Mak.

Carp.

Basikhik

Normal Dagilim

Hipotezi
t-1 0.1244 0.080 0.283 -0.620 0.912 0.202 0.683 Kabul
§ t 0.3155 0.109 0.330 -0.347 1.379 0.516 0.702 Kabul
S t+1 0.2608 0.098 0.312 -0.367 1.235 0.792 0.837 Kabul
t+2 0.2201 0.116 0.340 -0.538 1.642 1.360 1.448 Kabul
t-1 -0.1044  0.174 0.418 -1.523 0.900 -0.684 2.048 Kabul
§ t 0.1576 0.158 0.397 -0.824 1.338 0.267 0.447 Kabul
% t+1 0.1002 0.136 0.369 -0.921 1.213 0.443 1.135 Kabul
t+2 0.0749 0.153 0.391 -0.658 1.545 1.003 1.631 Kabul
t-1 0.8592 0.548 0.740 -0.638 2.844 0.114 -0.617 Kabul
§ t 1.4256 0.641 0.800 -1.000 3.128 -0.336 0.365 Kabul
§ t+1 1.3509 0.516 0.718 -0.770 2.933 -0.266 0.819 Kabul
t+2 1.1889 0.664 0.815 -0.699 3.175 0.008 0.169 Kabul
» t-1 0.6656 0.338 0.581 -0.721 1.946 -0.031 -0.728 Kabul
c::; t 0.5433 0.295 0.543 -0.481 1.728 0.123 -1.108 Kabul
E t+1 0.4306 0.301 0.548 -1.000 1.758 0.004 0.094 Kabul
< t+2 0.3983 0.381 0.618 -2.000 1.679 -0.720 1.530 Kabul
5 t-1 0.8802 0.307 0.554 -0.959 1.756 -0.787 0.674 Kabul
:g g t 0.7779 0.302 0.549 -0.795 1.776 -0.589 -0.134 Kabul
% > t+1 0.6719 0.276 0.525 -0.180 1.828 -0.003 -1.076 Kabul
. t+2 0.6264 0.299 0.547 -0.260 1.818 0.189 -1.040 Kabul
t-1 0.6588 0.440 0.664 -2.000 1.964 -0.802 1.634 Kabul
E t 0.6279 0.334 0.578 -0.387 1.698 0.069 -1.311 Kabul
E t+1 0.5505 0.311 0.557 -0.824 1.938 0.452 0.022 Kabul
t+2 0.4951 0.518 0.719 -2.000 1.973 -0.360 1.126 Kabul

10
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5 t-1 10182 0617 078 2000 2259  -1.098 1954  Kabul
g 2 8260 0350 0592 0119 1848  -0263  -1314  Kabul
% E t+1 07070 0366  0.605  -0.658  1.848 0209  -0974  Kabul
= t+2 06723 0521 0722 2000 2385  -0.649 1593  Kabul
o t-1 12099 0567 0753  -0.149 2349 0479  -0983  Kabul
é‘ z 13706 0492 0702 0000 2518 0968  -0.080  Kabul
% S i 0.8817 0445 0667  -0.538 1993 0378  -1.035  Kabul
< t+2 09612 0436  0.660  -0.180 2024 0369  -1.186  Kabul

t1 13572 0.808  0.899  -0.208 2872 0218  -0987  Kabul
g E 17297 0548 0.741 0.553 3449  -1202 1997  Kabul
g 2w 06181 0412 0642  -0456 2245 0426  -0.892  Kabul

t+2 07180 0576 0759  -1.097 2301 0038  -1.118  Kabul
; t-1 1.8755 0080  0.283 1088 2620 0202  0.682  Kabul
§ ié t 1.6843  0.109 0330  0.621 2347 0519 0702  Kabul
25wl 17393 0098 0312 0766 2363 0791  0.830  Kabul
* t+2 17798 0.116 0340 0358 2543  -1355 1445  Kabul

t-1 19145 0576 0759 0000 3983  0.175 1433 Kabul
3 é t 17215 0348 0590 0354 3390 0395  0.646  Kabul
v é: t+1 17694 0373 0611 0000  3.505  0.058 1135 Kabul

t+2 1.8916 0353 0.594 0053 3356  0.107 1218 Kabul
- t-1 03671 0589 0767  -1.699 2547  0.385 1271  Kabul
é‘z t 05972 0537 0733  -0.569 3011 1.175 1335  Kabul
éé =l 0.5478  0.562  0.749 -0.886  3.267 1.321 1.347 Kabul
© t+2 04972 0403  0.635  -0.721 2501 0844 1071  Kabul
. t-1 09197 0613 0783 0409 2350  -0.082  -1455  Kabul
é E 07806  0.665 0815 0000 2679 0549 0940  Kabul
%_E t+1 1.1309  0.581 0762  -0.149 2412 0391  -1.063  Kabul
A t+2 11008 0.629 0793  -0009 2877 0266  -1.101  Kabul
o t-1 52470 53179 2306 7.20 98.97 0098  -0.802  Kabul
s t 42316 48140 2194 3.1 9609 0365  -0.702  Kabul
fa” t+1 45806 51938 2279 347 9697 0327  -0.620  Kabul
= t+2 48553 53081  23.04 174 9573 0200  -0.800  Kabul

11
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- t-1 39.652 419.09 20.47 4.80 98.96 0.384 -0.020 Kabul
% g t 31.556 406.89 20.17 2.19 96.08 0.971 0.958 Kabul
é E; t+1 34.564 400.81 20.02 3.02 96.96 0.741 0.471 Kabul
“ t+2 37.423 416.99 20.42 1.11 95.26 0.692 0.169 Kabul
e t-1 46.388 513.77 22.67 0.6 92.8 -0.067 -0.668 Kabul
—f% - t 56.237 477.96 21.86 3.91 96.89 -0.275 -0.669 Kabul
é‘g t+1 52.621 482.39 21.96 3.03 96.53 -0.244 -0.441 Kabul
313 a Kabul
S t+2 49.973 518.83 22.78 4.27 98.26 -0.067 -0.724
S t-1 -0.0470  0.198 0.445 -2.000 0.778 -2.006 7.367 Red
E‘ t -0.1362  0.197 0.444 -2.000 0.759 -1.578 5.188 Red
é t+1 -0.1785  0.217 0.466 -2.000 0.723 -1.724 5912 Red
< t+2 -0.1507  0.200 0.448 -2.000 0.663 -2.063 7.728 Red
= t-1 0.6794 0.350 0.592 -1.699 1.876 -1.711 6.943 Red
E S t 0.6823 0.341 0.584 -1.699 1.946 -1.372 6.642 Red
§ T t+1 0.6397 0.421 0.649 -2.000 2.385 -1.171 6.632 Red
< t+2 0.6572 0.392 0.626 -2.000 2.243 -1.564 7.589 Red
" t-1 0.2689 0.218 0.467 -2.000 0.946 -2.912 12.492 Red
g E t 0.1691 0.214 0.462 -2.000 1.003 -2.387 9.394 Red
g E: t+1 0.1085 0.242 0.492 -2.000 1.005 -2.439 9.328 Red
t+2 0.1360 0.227 0.477 -2.000 0.911 -2.738 11.413 Red
s t-1 0.8889 0.559 0.748 -1.222 3.761 1.141 3.892 Red
.‘E t 0.8695 0.529 0.727 -0.721 3.316 1.401 3.145 Red
é t+1 0.8294 0.537 0.733 -1.523 3.408 0.662 3.565 Red
% t+2 0.8307 0.297 0.545 0.000 2.447 0.776 2.565 Red

Degiskenlerin normal dagilip dagilmadigi carpiklik ve basiklik katsayilart ile incelenebilmektedir. Taba-
chnick vd. (2007) bir degiskenin normal dagilima sahip oldugunun kabult icin ¢arpiklik ve basiklik kat-
sayisinin -1.5 ile +1.5 arasinda olmasinin yeterli oldugunu ifade ederken, George ve Mallery (2010) bu
katsayilarin -2 ile +2 arasinda olmasinin normal dagilim hipotezinin kabulil i¢in yeterli oldugunu ifade
etmektedir. Bu calismada da degiskenlerin normal dagilip dagilmadiginin tespitinde carpiklik ve basik-
lik katsayilar1 incelemistir. Tablo 3’te yer alan verilere gore faaliyet oranlari digindaki tim degiskenlerin
carpiklik ve basiklik katsayilari -2 ile +2 degerleri arasinda yer alip normal dagilima sergiledigi, faaliyet
oranlariin ise kabul edilen sinirlarin diginda kaldig1 ve normal dagilima uymadigi goriilmektedir.
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Normal dagilim kosulunu saglayan finansal oranlarda halka arz dncesi son donem ile halka arz donemi,

halka arz sonrasi birinci ve ikinci donemde farklilik olup olmadiginin sinanmasinda Eslestirilmis Ornek-

lem T testi kullanilmigtir. Bu teste iliskin sonuglar Tablo 4’te verilmistir.

Tablo 4. Eslestirilmis Orneklem T Testi Sonuclari

Degisken Ort. Std. Sapma T Istatistigi p-Degeri Etki Degeri (d)
Lt_1CO -LtCO -0.19108 0.24537 -6.230 .000%* 0.79122
Lt_1CO - Lt1CO -0.13638 0.22725 -4.801 .000%* 0.60975
Lt _1CO - Lt2CO -0.09573 0.27662 -2.769 007 0.35161
t_1LO -Tlo -0.26194 0.37974 -5.518 .000%* 0.70082
t_1LO-tILO -0.20453 0.34054 -4.805 .000%* 0.61022
t_1LO - t2LO -0.17928 0.35370 -4.055 .000%* 0.51499
t_INO —Tno -0.56641 0.85735 -5.285 .000%* 0.67122
t_INO - tINO -0.49170 0.74580 -5.274 .000%* 0.66985
t_INO - t2NO -0.32969 0.80465 -3.278 0027 0.41629
t_1AK —tAK 0.12236 0.39503 2478 .016%* 0.31469
t_1AK - tIAK 0.23502 0.47326 3.973 .000%* 0.50453
t_1AK - t2AK 0.26735 0.63412 3.373 .001%* 0.42834
t_1EK — tEK 0.10232 0.46408 1.764 .083 --
t_1EK - t1EK 0.20825 0.54594 3.052 .003%* 0.38755
t_1EK - t2EK 0.25377 0.45728 4.440 .000%* 0.56383
t_INK - tNK 0.03099 0.52067 0.476 .636 --
t_INK - tINK 0.10839 0.58361 1.486 142 --
t_INK - t2NK 0.16371 0.75642 1.731 .088 --
t_10ZK - tOZK 0.19215 0.64931 2.367 021%* 0.44130
t_10ZK - t10ZK 0.31118 0.71643 3.475 .001%* 0.37265
t_10ZK - t20ZK 0.34588 0.94299 2.934 .005%* 0.16391
t_1BK- tBK 12.34594 18.43638 5.357 .000%* 0.68036
t_1BK - t1BK 8.44578 16.61982 4.065 .000%* 0.51631
t_1BK - t2BK 5.61609 18.65438 2.408 .019%* 0.30588
t_1KVB/AKTF-tKVBAKTF 10.81063 18.58209 4.654 .000%* 0.59108
t_1KVB/AKTF-t1KVB/AKTF 7.99516 19.06868 3.354 .001%* 0.42599
t_1KVB/AKTF-t2KVB/AKTF 5.32813 19.62311 2.172 .034%* 0.27586
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t_10ZKAKTF - TOZKAKTF -12.00578  18.34920 -5.234 .000%* 0.66476
t_10ZKAKTF - t1OZKAKTF -7.99469 16.39616 -3.901 .000%* 0.49540
t_10ZKAKTF - t20ZKAKTF -5.02359 18.79833 -2.138 .036%* 0.27151
t_1KBNDNN - tKVBDNN 0.19116 0.24532 6.234 .000%* 0.79167
t_1KBNDNN - t1KVBDNN 0.13621 0.22742 4.792 .000** 0.60853
t_1KBNDNN-t2KVBDNN 0.09568 0.27685 2.765 .007%* 0.35112
t_1KVBOZK-tKVBOZK 0.19304 0.55721 2.771 007 0.35197
t_1KVBOZK-t1IKVBOZK 0.14511 0.32031 3.624 .001%* 0.46027
t_1KVBOZK-t2KVBOZK 0.02297 0.60965 0.301 0.764 --
t_10ZKMDV-tOZKMDV -0.23015 0.32106 -5.735 .000%* 0.7283
t_10ZKMDV-t10ZKMDV -0.18073 0.29661 -4.875 .000%* 0.6191
t_10ZKMDV-t20ZKMDV -0.13015 0.54001 -1.928 .058 --
t_1TBB — tTBB 0.13908 1.21353 917 .363 --
t_1TBB - t1TBB -0.21118 1.05094 -1.608 113 --
t_1TBB - t2TBB -0.18108 1.17334 -1.235 222 --
t_1AKB - tAKB -0.16067 0.99593 -1.291 202 --
t_1AKB - t1AKB 0.32826 1.02933 2.551 013%* 0.3240
t_1AKB - t2AKB 0.24870 0.96826 2.055 .044%* 0.2609
t_INSB - tNSB 59.36468 255.26170 1.831 0.072 --
t_INSB - tINSB 66.18710  281.34528 1.852 0.069 --
t_INSB - t2NSB 57.00000  284.04478 1.580 0.119 --
t_10B - tOB -.37244 1.17919 -2.527 014 0.32089
t_10B - t10B 73916 1.06749 5.539 .000 0.70350
t_10B - t{20B .63924 1.21383 4.213 .000 0.53505

Tablo 4’te goruldugu gibi Eslestirilmig Orneklem T testi sonuglaria gore, likidite oranlarinin timiin-
de halka arz oncesi (t-1) ve halka arz sonrasinda (t, t+1 ve t+2) farklilik olduguna dair hipotez kabul
edilmektedir. Cari oran, likit oran ve nakit oran ile kurulan hipotezin p degeri sonuglart 0.05 anlamli-
lik degerinden dusuk oldugu gorulmustiur. Buradan hareketle likidite oranlarinda “halka arz oncesi ve
sonrast farklilik yoktur” ya da “halka arzin likidite oranlarina etkisi yoktur” hipotezi reddedilmektedir.
Degiskenler detayli olarak incelendiginde ortalama degerlerde t-1 doneminde cari oran ortalamasi t
donemi, t+1 ve t+2 donemi degerlerinden daha dusuk ¢iktigir gorilmustur. Bu nedenle halka arzin ince-
lenen isletmelerin likidite oranlarinin artmasina neden oldugu ¢ikarimi yapilabilmektedir. Halka arzin
isletmelerin 0z sermayesinde artig yaratarak nakit girisi saglamasi ve kisa vadeli yabanci kaynaklarin
payinin azalmasina neden olmasiyla, bilanco denkleminde degisiklik yapacagi teorik olarak beklenen
bir sonug olarak kabul edilmektedir. Caligmada likidite oranlarina dair elde edilen sonuglar bu beklenti-
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yi dogrulamaktadir. Halka arzin likidite oranlarina etkisi olduguna dair hipotez kabul edilmesinin yani
sira, etki derecesinin incelenmesi de onemlidir. Halka arzin t donemi cari oran uzerindeki etki degeri
0.79122’dir. Bu deger 0.5<d<0.8 orta etki araliginda kalmaktadir ve “halka arzin halka arz doneminde
cari oran uzerindeki etkisi orta duzeydedir” yorumu yapilabilmektedir. Halka arzin t+1 donem cari oran
uzerindeki etki degeri 0.60975tir. Bu deger de orta seviye etki deger aralig1 icinde kalmaktadir. Halka
arzin t+2 donemde cari oran uizerindeki etkisi incelendiginde ise etki degerinin 0.35161 oldugu goril-
mektedir. Bu deger 0.2<d<0.5 dusiik etki araliginda yer almaktadir. O halde, etki degerlerinin donem ba-
zinda siralamasi goz oniine alindiginda “cari oran icin halka arzin, halka arz doneminde cari orant daha
fazla etkiliyorken bu etki halka arzin ikinci doneminde azalmistir degerlendirmesi” yapilabilmektedir.
Halka arzin asit test oranindaki etkisi incelendiginde t doneminde etki degerinin 0.70082, t+1 donemine
etki degerinin 0.61022 ve t+2 doneminde etki degerinin 0.51499 ile orta duizey etki araliginda oldugu
gorilmektedir. Bu noktada halka arzin isletmelerin asit test oranina t donemi, t+1 ve t+2 donemleri i¢in
orta duzeyde etki ettigi sonucuna ulagilmaktadir. Halka arzin nakit orana etki degerleri incelendiginde;
t donemi etki degeri 0.67122, t+1 donem etki degeri 0.66985°tir. Bu etki degerleriyle halka arzin nakit
oran Uizerinde halka arz donemi ve halka arz donemi sonrasi birinci donemde orta duzey etkinlik arali-
ginda yer aldigi ifade edilebilir. Ancak t+2 doneminde halka arzin nakit oran tizerindeki etki degerinin
0.41629 oldugu goriilmektedir. Bu degere istinaden “halka arz, halka arzin ikinci doneminde nakit oran
uzerinde dusuk etki yapmaktadir” yorumu yapilabilir.

Aktif karlilik orani incelendiginde “halka arz oncesi ve sonrasi arasinda aktif karlilik oraninda farlilik
yoktur” yokluk hipotezi reddedilmektedir. Bagka bir ifadeyle; halka arzin igletmelerin aktif karlilig1
uizerindeki etkisi anlamli diuzeyde gerceklesmektedir. Donemler itibariyle aktif karlilik oranina iligkin
sonuglar incelendiginde; t donemi, t+1 ve t+2 doneminde bu etkinin anlamli oldugu, p degerlerinin
0.05 anlamlilik duzeyinden kiuictik oldugu gorulmektedir. Etki degerleri donem bazli degerlendirildi-
ginde, halka arzin t doneminin aktif karlilig1 uizerindeki etki degeri 0.31469°dir. Bu deger dusuk etki
araligindadir. Ancak halka arzin, t+1 donemi aktif karlilig1 iizerinde etki degerinin 0.50453 ile orta etki
araliginda oldugu gorulmektedir. Bu sonug¢ halka arzin aktif karliliga etkisinin gecikmeli yansidiginda
dair yargi olusmasina neden olabilmektedir. Bununla birlikte halka arzin t+2 donemi uzerindeki etki
degeri 0.42834 ile dusuk etki araliginda yer almaktadir. Bu sonuclara gore “halka arzin isletmelerin
aktif karlilik oraninda etkili oldugu ancak bu etki diizeyinin disiik oldugu” yorumu yapilabilmektedir.
Esas faaliyet karma iligkin test sonuclar1 incelendiginde, halka arzin t donemi esas faaliyet kart orani-
na bir etkisinin olmadigi, ancak t+1 ve t+2 doneminde bu oran uizerinde etkisi oldugu gorulmektedir.
Etki degerleri incelendiginde halka arzin t+1 donem esas faaliyet kar1 oranina etki degerinin 0.38755,
halka arz t+2 donem esas faaliyet kar1 orani etki degerinin ise, 0.56383 oldugu goriilmektedir. Bu etki
degerleri birinci yil icin duguk etki araligindayken, ikinci yil i¢in orta etki araligindadir. Esas faaliyet
karina iligkin bu sonuglar incelendiginde “halka arzin esas faaliyet kar1 izerinde donemler itibariyle ar-
tan etki gosterdigi yorumu” yapilabilmektedir. Net kar orani incelendiginde halka arzin net kar izerinde
etkisi olduguna dair bir bulgu gorunmemektedir. Tablo 4’te yer alan p degeri sonuglari 0.05 anlamlilik
seviyesinden buyuktur ve buna gore “halka arzin nakit oran uzerinde etkisi yoktur” yokluk hipotezi
reddedilememektedir. Ozsermaye karlilig1 oranina ait test sonuglar1 incelendiginde ise, p degeri sonug-
larinin 0.05 anlamlilik dizeyinden kugiik oldugu gorilmektedir. Bu durumda “halka arzin igletmelerin
ozsermaye karlilig1 iizerinde etkisi vardir” hipotezi kabul edilmektedir. Etki duzeyleri incelendiginde ise
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halka arzin t donemindeki dzsermaye karliligina etkisinin 0.44130, t+1 donemindeki 0zsermaye karli-
l1g1 oranina etkisinin 0.37265 ve t+2 doneminde 0zsermaye karlilig1 oranina etkisinin 0.16391 oldugu
gorulmektedir. Degerlerden goriilecegi izere halka arz, isletmelerin 6zsermaye karliligina etki etmekle
beraber etkinin buyuklugu donemler itibariyle azalmaktadir.

Mali yap1 oranlarindan borg kaynak orani incelendiginde halka arzin bor¢ kaynak orani tizerinde anlaml
bir etkisi oldugu goruilmektedir. Donemsel olarak t doneminde, t+1 ve t+2 p degerleri incelendiginde bu
degerlerin 0.05 anlamlhilik diizeyinden kiiciik oldugu, bu nedenle halka arzin t doneminde, t+1 ve t+2
bor¢ kaynak orani uizerinde etkili oldugu kabul edilmektedir. Tablo 4’te yer alan sonuclara gore; etki
degerleri incelendiginde halka arzin t donemindeki bor¢ kaynak orani tizerindeki etki degeri 0.68036,
t+1 bor¢ kaynak orani tizerindeki etki degeri 0.51631 ve t+2 borg¢ kaynak oranina etki diizeyinin 0.30588
oldugu gorulmektedir. Halka arz donemi ve t+1 etki duizeyi orta seviyede iken, t+2 donemi etki duze-
yinin duguk oldugu bulunmustur. Degerler incelendiginde “halka arzin isletmelerin bor¢ kaynak orani
uizerinde etkisi oldugu, bu etkinin yillar i¢inde azaldig1” yorumu yapilabilmektedir. Kisa Vadeli Borg/
Toplam Aktif orani incelendiginde halka arz, t donemi, t+1 ve t+2 donemi kisa vadeli bor¢/aktif oranina
etkisinin anlamli oldugu gorulmektedir. Etki duizeyleri incelendiginde halka arz, t doneminde kisa vadeli
borg¢/aktif orania 0.59108, t+1 donemde kisa vadeli bor¢/aktif oranina 0.42599 ve t+2 donemde kisa
vadeli borg/aktif oranina 0.27586 duzeyinde etki ettigi gorilmektedir. Halka arz doneminde etki duzeyi
orta seviyeyken, t+1 ve it+2 doneminde etki duzeyi dugsik etki araligindadir. Kisa vadeli bor¢ donen
varlik orani incelendiginde, halka arz Oncesi ve sonrasi ilgili oranda farklilik oldugu gorulmektedir.
Halka arzin, t donemi kisa vadeli bor¢ donen varlik oranina etki duzeyi 0.79167, t+1 donemi kisa vadeli
bor¢ donen varlik oranina etki duzeyi 0.60853 ve t+2 donemi kisa vadeli bor¢ donen varlik oranina etki
duzeyi ise 0.35112°dir. Etki duzeyleri donem bazinda t donemi ve t+1 doneminde orta seviyede, t+2
doneminde dusik seviyededir. Kisa vadeli bor¢/6zkaynak orani incelendigindeyse halka arz oncesi ve
halka arz sonrasinda t donemi ve t+1 doneminde istatistiksel olarak anlamli fark bulunmaktadir. Ancak
t+2 doneminde kisa vadeli bor¢/ 6zkaynak oraninda anlamli bir farklilik bulunmamaktadir. Halka arzin,
t donemi ve t+1 donemdeki etki duizeyi ise sirastyla 0.35197 ve 0.46027 degerleriyle dusuk etki arali-
gindadir. Ozsermaye/Maddi Duran Varlik oranina ait test sonuclari incelendiginde t-1 ve t, t+1 donem-
lerinde 6zsermaye/maddi duran varlik oraninda anlamli fark oldugu hipotezi kabul edilmektedir. Etki
degerleri incelendiginde t donemi etki seviyesi 0.7283, t+1 donemi etki duzeyi ise 0.6191 degerleriyle
orta seviyededir.

Buytime oranlart bazinda inceleme yapildiginda; toplam bor¢ buiyimesi oraninda halka arz dncesi ve
halka arz sonras1 donemlerinde farklilik olduguna dair hipotez reddedilmektedir. Bagka bir ifadeyle hal-
ka arzin isletmelerin toplam bor¢ bityiimesi oranina etkisi yoktur. Aktif buyime orani istatistik sonuglari
incelediginde halka arzin t doneminde anlaml bir etkisi bulunmazken, t+1 ve t+2 doneminde anlamli
etki vardir. Etki duzeyleri incelendiginde t+1 donemi i¢in bu deger 0.3240, t+2 donemi icin 0.2609°dur.
Degerler 0.2<d<0.5 araliginda yer aldigindan bu etkinin degeri dusiik olarak ifade edilebilmektedir. Net
satiglar buylime oranimi tum donem karsilagtirmalari icin istatistik sonuglarina ait p degerleri incelen-
diginde, 0.05 anlamlilik duizeyinden buyiik oldugu gorilmektedir. Bu nedenle net satiglarda bitylime
oraninda halka arz oncesi ve sonrast donemlerde farklilik olduguna dair hipotez reddedilmektedir. Oz-
sermaye bulyime orani incelendiginde ise tum donemler igerisinde halka arzin 6zsermaye buiylimesini
etkiledigine dair hipotez kabul edilmektedir. Bu nedenle halka arz ile 6zsermaye artimi saglandigindan
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beklenen bir sonug elde edilmigtir. Etki duzeyleri ise t donemi i¢in 0.32089, t+1 donemi 0.70350 ve t+2
donemi 0.53505tir.

Faaliyet oranlarina iliskin degerlendirmeler acisindan oranlar normal dagilim sergilemediginden non-pa-
rametrik test olan Wilcoxon Signed-Rank Testi ile incelenmistir. Teste iligkin sonuglar Tablo 5°te agik-
lanmaya caligilmisgtir.

Tablo 5. Wilcoxon Signed-Rank Testi Sonuclari

Degiskenler Z Degeri P Degeri Hipotez Sonucu
tAKDH - t_1AKDH -4.173 0.000 Kabul
t1AKDH - t_1AKDH -4.847 0.000 Kabul
t2AKDH - t_1AKDH -4.371 0.000 Kabul
t1ADH - t_1ADH -568 0.570 Red
tIADH -t_1ADH -2.287 0.122 Red
t2ADH - t_1ADH -1.075 0.282 Red
tDDH - t_1DDH -4.119 0.000 Kabul
t1IDDH - t_1DDH -4.587 0.000 Kabul
t2DDH - t_1DDH -4.217 0.000 Kabul
tSDH - t_1SDH -1.349 0.1774 Red
t1SDH - t_1SDH -1.434 0.1516 Red
t2SDH - t_1SDH -1.424 0.1544 Red

Faaliyet oranlar1 incelendiginde halka arz Oncesi ve sonrasi alacak deviz hizi orani ve stok devir hizi
oraninda anlamli bir fark bulunmamaktadir. Ancak donen varlik devir hizi ve aktif devir hizi oranlarinda
halka arz oncesi ve sonrasinda anlamli farklilik bulunduguna dair hipotez kabul edilmektedir.

5. SONUC

Bu calismada 2010-2018 yillar1 arasinda halka arz edilen 62 igletme tizerinde 5 ana finansal oran goster-
geleri olan karlilik oranlari, mali yap1 oranlari, likidite oranlari, bityiime oranlar1 ve faaliyet oranlari ile
halka arz edilmeden Onceki bir donem, halka arz edilme donem, halka arz edildikten sonraki iki donemin
finansal performansa olan etkisi incelenmeye calisilmistir. Yapilan analiz sonuglarina gore karlilik oran
degiskenleri, mali yap1 oran degiskenleri, likidite oran degigkenleri ve bilyime oran degiskenlerinde
normal dagilim gozlemlenirken, faaliyet oran degiskenlerinde normal dagilima uymadigi gorulmugtur.

Calismada 2010-2018 donemleri arasinda halka arz edilen 62 igletmenin likidite oranlar icin; halka ar-
zin likidite oranlarina etkisinin oldugu, etki derecesi olarak da cari oran icin halka arzin halka arz done-
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minde cari orani daha fazla etkilerken, halka arzin ikinci doneminde azaldi1g1 sonucuna ulagiimigtir. Ayni
degerlendirme halka arzin asit test oranina etkisi i¢in incelendiginde; halka arz donemi, halka arz donem
sonrasi 1. donem ve halka arz donem sonrasi 2. donemde orta duzeyde etkiledigi sonucu gorulmugtur.
Halka arzin nakit oranina etkisine bakildiginda ise; halka arz donemi ve halka arz donemi sonrasi birinci
donemde orta diizey etkinlik araliginda iken, halka arzin ikinci doneminde nakit oran Uizerinde dusiik
etki yaptigina ulagilmistir.

Aktif karlilik orani i¢in degerlendirme yapildiginda; halka arzin isletmelerin aktif karlilig1 tizerindeki
etkisi anlamli diizeyde ancak etki diizeyinin duisiik olduguna ulasilirken, donemler agisindan degerlen-
dirme yapildiginda, halka arzin halka arz doneminde aktif karlilik izerinde dusiik etki araliginda, halka
arzin halka arz sonrasi 1. donemde orta etki araliginda, halka arzin halka arz sonrasi 2. donem i¢in dusiik
etki araliginda oldugu gorulmustiir.

Esas faaliyet kar1 icin degerlendirme yapildiginda; halka arzin esas faaliyet karinda donemler itibariyle
artan etkisinin oldugu sonucuna ulagilmigstir. Buna gore halka arzin halka arz doneminde bir etkisinin ol-
mamasina ragmen, halka arz sonrasi 1. donemde etkisinin oldugu ancak bu etkinin dusiik duzeyde oldu-
gu, halka arz sonrasi 2. donemde ise etkisinin oldugu ancak bu etkinin orta dizeyde oldugu gorlmusgtir.

Net kar orani icin degerlendirmede halka arzin net kar Uizerinde etkisinin olmadigina ulasilir iken, 0z-
sermaye karliliginin halka arz tizerinde etkisinin olduguna ve bu etkinin incelenen donemler itibariyle
azaldigina ulagilmustir.

Mali yap1 oranlarr acisindan ise; halka arzin bor¢ kaynak orani acisindan anlamli etkisi oldugu ve bu
etkinin donemler itibariyle azaldig1r yorumlanmistir. Halka arz donemi ve halka arz sonrast 1. Donem
icin orta duizeyde, halka arz sonrasi 2. Donem icin dugiik etkide bulundugu gozlemlenmistir. Halka arzin
Kisa vadeli bor¢/toplam aktif orani acisindan incelendiginde halka arz doneminde orta duizeyde, halka
arz sonrasi 1.donem ve halka arz sonrast 2. donem agisindan etkisinin duguk etki araliginda oldugu
gorulmustur. Kisa vadeli bor¢ donen varlik oranini incelendiginde halka arzin, halka arz donemi ve
halka arz sonrasi 1 donemde orta diizeyde, halka arz sonrasi 2. donemde ise etki duizeyinin duguk sevide
oldugu gorulmustur. Kisa vadeli bor¢/6zkaynak orani ise halka arzin, halka arz oncesinde, halka arz
sonrasinda ve halka arz sonrasi 1. donem doneminde anlamli farklilik bulunmasina ragmen, halka arz
sonrast 2. donemde anlamli farklilik bulunmadigina ulagilmistir.

Buiyime oranlar1 agisindan arastirma yapildiginda ise; halka arzin isletmelerin toplam borg¢ bityiimesi
oranina etkisinin olmadigina, aktif bulyime orani a¢isindan halka arzin halka arz doneminde anlaml et-
kisi yok iken, halka arz sonrasi 1. donemde ve halka arz sonrasi 2. donemde anlamli etkisinin oldugu ve
bu etkinin degerinin dugsuk oldugu gorulmusgtur. Ayni degerlendirme net satig buytime orani icin yapildi-
ginda halka arz oncesi ve sonrast donemlerde farklilik olduguna dair hipotez reddedilir iken, 6zsermaye
buyume oraninda halka arzin incelenen donemler acisindan Ozsermaye bulyimesini etkiledigine dair
hipotez kabul edilmistir.

Faaliyet oranlar1 a¢isindan yapilacak degerlendirmede halka arz dncesi ve sonrasi alacak deviz hizi ora-
n1 ve stok devir hizi oraninda anlaml bir fark bulunmamasina ragmen, donen varlik devir hiz1 ve aktif
devir hizi oranlarinda halka arz dncesi ve sonrasinda anlamli farklilik olduguna ulagilmistir.
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Sonug olarak isletmelerin finansal performanslarini etkileyen bir¢ok degiskenin yaninda 6zellikle ortak-
lik durumu, yonetim yapisi, isletme yapisi, yerli/yabanci sermaye yapisi, aile/kurumsal yonetim yapisi
ve kurumsallasma durumunun halka ag¢iklik oranina olan etkisinin de bu degiskenlere eklenmesi yapi-
lacak degerlendirmelerde ve analizlerin agiklamasinda etkili olacagini ifade edilebilir. Calismaya Oneri
olarak analize eklenmeyen birtakim degiskenlerin de gelecekteki caligmalara ilave edilmesiyle isletme-
lerin daha genis bir agidan degerlendirilebilmesini saglayacaktir.
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Gunumuzde isletmeler artik geleneksel muhasebeden siyrilarak, finansal bilgilerin de otesinde
is dunyasinda meydana gelen degismelerden etkilenerek daha ¢ok sosyal ve cevresel konularla
ilgilenmektedir. Bu konularin basinda gelen iklim degisikligi, insan miidahaleleriyle daha hizli
ilerlemektedir. Igletmelerin faaliyetleri uizerinde; iklim degisikliginin etkileri onemli boyutlara
ulastigindan, 6zel bir muhasebe dali ile bu etkileri izleme gereksinimi dogmaktadir. Bu dogrultuda,
onceleri “cevre muhasebesi” ve “yesil muhasebe” kavramlar1 on plana cikmistir. Simdi ise daha
kapsayici bir kavram olarak “iklim degisikligi muhasebesi”’nden bahsedilmektedir.

Onemi artan ve literatiirde yeni yer edinmeye baglayan bu kavramin ele alindigi s6z konusu ¢aligmada
kavrama dair bibliyometrik analiz yapilmigtir. Caligmanin amaci; iklim degisikligi muhasebesine dikkat
cekerek, ulusal ya da uluslararas1 akademik literatirde bu temada yapilan calismalarin istatistiksel
analizini yapmaktir. Bu temel amacin yaninda kavramin en fazla hangi uilkede, hangi tniversitede,
hangi yazarlar tarafindan ¢alisildigi, calismalardaki atif sayilari, yillara gore yayin uretimi, en sik
kullanilan kavramlar gibi kriterler agisindan degerlendirilmesi de hedeflenmektedir.

Literaturde ozellikle Turkiye baglaminda, daha evvel benzer calismanin yapilmamis olmasi
aragtirmanin 6zgunlugi ve dnemini gostermektedir. Analiz sonucu elde edilen bulgulara gore; iklim
degisikligi muhasebesi konusu gerek atif, gerek makale sayisi, gerek en fazla calisilan ulke ve
tniversiteler baglaminda Cin’de ele alinmistir. Ayrica konuya olan ilginin her gecen guin arttigi ve
caligmalarin artan sayilarda devam ettigi soylenebilmektedir. Artan ilgi goz onuinde bulundurularak
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akademik c¢aligmalara agik bir alan oldugu rahatlikla ifade edilebilmektedir. Soz konusu arastirma ile
hem ulusal hem uluslararas1 akademik literatiirde “iklim degisikligi muhasebesi” kavraminin yeri, ele
alimma duzeyi tespit edilmek suretiyle akademik literatiire katki sunulmasi hedeflenmektedir.

Anahtar Kelimeler: Iklim Degisikligi Muhasebesi, Iklim Muhasebesi, Yesil Muhasebe, Cevre
Mubhasebesi.

Jel Kodlari: M40, M41.
BIBLIOMETRIC ANALYSIS OF CLIMATE CHANGE ACCOUNTING RESEARCHES
ABSTRACT

Businesses are increasingly concerned with social and environmental issues, shifting away from
traditional accounting and being influenced by changes in the business world beyond financial data.
This predicament is reflected in businesses’ financial status with results such as loss of assets and
customers. Climate change, the most important result of the destruction of nature, is progressing faster
with human interventions. Since the effects of climate change on the activities of businesses reach
significant dimensions, it is necessary to monitor these effects with a separate accounting system. In
this context, ,,environmental accounting® and ,,green accounting* consepts are came to the forefront.
Nowadays, “climate change accounting” is mentioned as a more inclusive concept.

This study conducted a bibliometric analysis of climate change accounting research, which is becoming
increasingly important and has recently started to gain a place in the literature. The study aims to draw
attention to climate change accounting and to make a statistical analysis of the studies on this theme
in national or international academic literature. Along with this primary objective, it also aims to
evaluate the concept in terms of factors such as which country, university, and authors, the number of
citations in the studies, publication production by years, and the most frequently used words.

The fact that no similar study has been done before in the literature, especially in the context of Turkey,
shows the originality and importance of the research. In sum, the topic of climate change accounting
has been mostly addressed in China, both in terms of citations, number of articles, and the most
studied countries and universities. However, it is concluded that this research topic has been studied
with an increasing trend when evaluated over the last ten years. According to the findings obtained;
The issue of climate change accounting has been discussed in China in terms of both the number
of citations, the number of articles, and the most studied countries and universities. Again, with the
findings, it can be said that the interest in the subject is increasing day by day and the studies continue
in increasing numbers. In addition, considering the increasing interest in the subject, it can be easily
stated that it is an open field for academic studies. With this research, it is aimed to contribute to the
academic literature by determining the place and level of the concept of “climate change accounting”
in both national and international academic literature.

Keywords: Climate Change Accounting, Climate Accounting, Green Accounting, Environmental
Accounting.

Jel Classification: M40, M41.
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1. GIRIS

sletmeler faaliyetlerini gerceklestirirken, yaptiklari islerin hem kendilerine hem de toplumun geri
Ikalan kismina olan c¢evresel ve sosyal etkilerini, olumlu ya da olumsuz yonlerini dikkate almak

durumundadirlar. Bu baglamda artik tim dinyanin yuzlestigi iklim sorunlarinin 6nemini ve dnlem
alimmasi geregini de anlamis bulunmaktadirlar. Kiiresel ya da yerel boyutta yasanan iklim degisikligi
isletmeleri finansal olarak da etkilemekte, finansal tablolara yansimakta ve sonugta alinacak stratejik ve
finansal kararlar1 da onemli ol¢uide degistirebilmektedir. Bir bagka ifadeyle iklim degisikligi alinacak
kararlarda giderek daha merkezi bir rol Uistlenmektedir. Bu baglamda isletmelerden beklenen; dzellikle
muhasebe ve finans birimleri bazinda; iklim ve dogay1 gdz ontine alan is modelleri ile stratejiler benim-

semeleri ve bu konuda caligsanlarina liderlik etmeleri olmaktadir.

Isletmelerin faaliyet gosterdikleri cevreden ve dolayisiyla dogadan ayr1 dusiiniilmesi ginimuzde artik
hayli zorlagmaktadir. Oyle ki isletme basarilarinin, iklim degisikliginin getirdigi kosullara sagladigi
uyum ile sekillenecegi dusuniilmektedir. Sonug olarak ¢evresel herhangi bir sebeple edinilen, yok edi-
len, korunan, degersiz hale gelen varliklarin raporlanmasi onemlidir. Dolayisiyla muhasebe ve finans
caligsanlarinin iklimsel degisiklikleri de muhasebeye entegre etmeleri gerekmektedir. Bu noktada gele-
neksel muhasebe; isletmelerin faaliyetlerini surduriirken ¢cevreye verdikleri olumsuz etkileri kayit altina
alma konusunda yetersiz kalmaktadir. Bu sebeple muhasebe bilimi kendi icerisinde, ¢evresel problem-
lerin belirlenmesine ve dnlenmesine yonelik calisan “cevre muhasebesi” ve “yesil muhasebe” kavram-
larin1 gelistirmistir. Ancak son zamanlarda iklim degisikliginin daha fazla guindeme gelmesiyle birlikte,
bunlarin eksik kaldig1 yerlerde artik daha 6zguin ve kapsayici bir kavram olan “iklim degisikligi muha-
sebesi” devreye girmektedir.

Bu cercevede yapilan ¢aligmada iklim degisikligi muhasebesi genel olarak tanimlanmakta ve sonraki
bagliklarda ise kavrama dair bibliyometrik analiz degerlendirmeleri yapilmaktadir.

2. IKLIM DEGISIKLIGI, CEVRE MUHASEBESI VE YESIL MUHASEBE

Insanligin varolusundan bu giine kadar gecen zaman icerisinde dinyanin cografik ozellikleri birkac kez
degisime ugramustir. Ozellikle belirli zamanlarda dunyadaki dogal dengenin ¢esitli sebeplerle bozulma-
sina bagli olarak, iklimde de bazi degisiklikler yasanmistir. Yasanan bu degisiklerden dogal ve beseri
cevrenin buyuk oranda etkilendigi, soz konusu etkilerde 19.yuzyildan itibaren insan faktoriniin de kat-
kis1 oldugu maalesef bilinen bir gercekliktir (Ozturk, 2002).

Dunya tarihi boyunca siiregelen bir olgu olan iklim degisikligi ancak enduistri devriminden sonra petrol,
komir gibi fosil yakitlarin artan gekilde tuketilmesiyle dikkat ¢ceker konuma gelmistir (Sezgin, 2022).
Bu baglamda aslinda yasanan iklim degisikliginin en dnemli sebebi sera gazi emisyonlarinin atmosferde
birikmesi olarak tahmin edilmektedir (Gurbuz, Araci & Bekg¢i, 2019).

Yeryuzuniin herhangi bir yerinde uzun yillar yasanan ya da gozlemlenen tim hava olaylarinin ortalama-
sina, olugma sikliklarinin zamansal dagilimina “iklim” denilmektedir. Tipk: hava gibi iklim de insanla-
rin yasamlarini, saghigini cok cesitli sekillerde etkilemektedir. Cunkt insanlar uzun yillardir barinma,
yeme-i¢me, enerji Uretimi gibi faaliyetlerini iklim ve cevre kogullartyla uyumlu bir yagam tarzi yarata-
rak suirdurmeye calismaktadir (Turkes, 2008).
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Iklim degisikligi ise, karsilastirilabilir zaman dilimlerinde gozlemlenen, dogrudan ya da dolayli ola-
rak kiuiresel atmosferin bilesimini bozan insan faaliyetleri sonucu iklimde meydana gelen degisiklikleri
aciklamaktadir (Kesimli, 2021). Bir bagka ifadeyle, uzun yillar siiren ve istatistiksel olarak anlamli olan
degisimler iklim degisikligini izah etmektedir (Turkes, 2008). Insan faaliyetleri dolayisiyla atmosfere
salinan sera gazi artig1 sonucunda iklimde gergeklesen sik degisiklikler “kuresel iklim degisikligi” kav-
ramint dogurmaktadir. Bu baglamda iklim degisikligi meteorolojik sebeplerle olusurken, kiiresel iklim
degisikligi insan faaliyetleri sonucunda iklimde yaratilan degisiklikleri ifade etmektedir (Sultanoglu &
Ozerhan, 2020).

Son yillarda sanayide yasanan hizli gelismeler, ¢esitli zararli atiklar dolayisiyla su, hava, toprak kirliligi
ve biyolojik cesitlilik kaybr gibi birbirinden farkli ¢cevresel sorunlara sebebiyet vermektedir. Bu sorunlar
da, iklim degisikliginin tetiklenmesine yol agmaktadir. Bu durum yerel, ulusal ve uluslararas: boyutta
genigleyerek daha buyuk problemler haline gelmektedir. Insan yasami i¢in cevrenin tagidigi dnemin
farkina varmak; isletmeleri, hikiimetleri, ekonomileri, ¢esitli meslek alanlarini ve bunlar icinde muha-
sebeyi de ¢evreyi koruma noktasini dikkate alarak hareket etmeye mecbur birakmaktadir. Cevreye karsi
hesap verebilirlik, muhasebenin de temel kavramlarindan biri olan sosyal sorumlulugun en dénemli un-
surlarindan biridir. Ote yandan muhasebe ve cevre iligkisine; ¢cevreyi koruma, dnleme ve ¢evreye verilen
zararlar ile ilgili ortaya ¢ikabilecek harcamalarin toplamini agiklamak icin de ihtiya¢ duyulmaktadir.
Bununla birlikte ekonomik faaliyetlerin ¢evre Uizerindeki etkileri; igletmelerin uretimlerine, maliyetle-
rine, karma ve hatta toplumsal refahina dahi olumsuz olarak yansiyabilmektedir. Tum bunlardan dolay1
gerek ekonomik faaliyetler gerek ¢evre arasindaki iliskinin muhasebe sistemine entegre edilmesi artik
sadece bir tercih degil, ulusal ve uluslararasi ¢apta tim isletmelerin izlemesi gereken bir yontem olarak
ortaya ¢ikmaktadir (Yelgen, 2022).

Bu noktada geleneksel muhasebe; isletmelerin faaliyetlerini surduriirken cevreye verdikleri olumsuz
etkileri kayit altina alma konusunda yeterli olmamaktadir. Bir diger ifadeyle geleneksel muhasebe an-
layis1 ticari veya uretim iglemlerin sadece parasal yonuyle ilgilenmekte, Uretim ve tikketimin sosyal
maliyetlerini goz ardi etmekte ve uretimin temel faktorlerini dikkate alirken ¢cevre unsurunun sorumlu-
lugunu yuklenmemektedir (Ozbirecikli, 2002) . Bu sebeple muhasebe bilimi kendi icerisinde, ¢evresel
problemlerin belirlenmesine ve dnlenmesine yonelik calisan “cevre muhasebesi” ve “yesil muhasebe”
kavramlarimi gelistirmistir.

Cevre muhasebesi, ¢evresel kaynaklarin olusumunu, bu kaynaklarin kullanilma big¢imini, igletmelerin
islemleri sonucunda bu kaynaklarda meydana gelen artis ve azaliglari, isletmelerin ¢cevresel acidan du-
rumunu agiklayan, bilgileri uireten bunlarr ilgili kisi ve kuruluslara ileten bir bilgi sistemi olarak ta-
nimlanabilir (Kirlioglu & Can, 1998). Yesil muhasebe ise, “isletmelerin faaliyetlerini gerceklestirirken
cevreye vermis olduklar1 olumsuz etkileri tespit ederek, bu olumsuz etkilerin azaltilmasina veya ortadan
kaldirilmasina yonelik yapilan calismalarin muhasebelestirilmesi stireci” olarak tanimlanmaktadir. Bu
kavram literatiirde ¢cok da yeni olmamasina ragmen, isletmelerde faaliyetlerin muhasebelestirilme siire-
cinde kullanilmamaktadir. Bunun baslica sebebi ise, isletme faaliyetlerini kayit altina alan muhasebe-
cilerin yesil muhasebe kavrami konusunda yeterli donanima sahip olmamalarindan kaynaklanmaktadir
(Kestane & Celik, 2023). Son zamanlarda iklim degisikliginin giderek daha fazla dnemsendigi, daha
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cok deginildigi ancak ¢evre muhasebesi ve yesil muhasebenin de eksik kaldiklari noktada artik daha
yeni bir kavram olan “iklim degisikligi muhasebesi’nden soz edilmektedir.

3. IKLIM DEGISIKLIGI MUHASEBESI

Iklim degisikligi 21.yuzyilin en kritik ¢evresel olgusu haline gelmistir. Iklim artik yalnizca meteorolog-
larin degil, is dunyasmin ve diger bilim alanlariin da ilgilendigi bir unsur olmustur. Doganin; dunya
nufusunun tukenmeyen ihtiyaglarini karsilamak adina bir hammadde kaynagi olarak kullanilmasi ve bu
kaynagin yonetilememesi iklim degisikligini tetikleyen bir faktordir. Bu durum uzun yillardir; isletme-
lerin ozellikle muhasebe, finans ve denetim alanlarinda hesap verebilirligi tizerinde, ¢cevreye odaklan-
malarmi gerektiren ciddi bir baski yaratmaktadir. Iklim degisikliginden kaynakli yasanan sel, deprem,
yangin, tsunami gibi dogal afetler isletmelerde; varlik ya da musteri kaybi, sozlesme iptali, varlik deger
dusuklugi gibi durumlara yol agmaktadir. Bunlarin finansal tablolara da yansitilmas: gerekmektedir. Bu
noktada iklim degisikligi muhasebesinden bahsedilmektedir. Iklim degisikliginden kaynakli durumlarin
muhasebeye dogru sekilde yansitilmasi, alinacak stratejik kararlari da etkilemektedir(https://www.eme-
raldgrouppublishing.com/archived/products/journals/call_for_papers.htm, Erigim Tarihi: 09.02.2023).

Muhasebede dogal cevreyi dikkate alma ihtiyaci temelde 1960’lar ve 1970’lerde hissedilmis ve bu “cev-
re muhasebesi”ni dogurmustur. Bu anlamda 1980°lerin sonu ve 1990’larin basindan itibaren de atik ve
enerji raporlamasi, uygunluk ve etik denetimler, sosyal ve ¢evresel raporlama, cevresel etki degerlen-
dirmesi, ¢evresel varliklarin muhasebesi gibi konular on plana ¢ikmigtir. 1990°larda isletmelerin sadece
finansal degil, ayn1 zamanda sosyal ve cevresel performanslarini da raporlamalart gerektigini savunul-
mustur. 1997°de Birlesmis Milletler Cevre Programi (UNEP) ve ABD merkezli sivil toplum kurulusu
Coalition for Environmentally Responsible Economies (CERES), Kuiresel Raporlama Girigimi’ni (GRI)
basglatmistir. Daha sonra, karbon ve sera gazi emisyonu mevzuati sayesinde, igletmelerin emisyon ver-
gilerinden kaynaklanan ticarete konu haklarin muhasebesine iliskin yukumluluklerini belirlemek ve ra-
porlamak icin kullanilan dahili “karbon ve sera gazi muhasebesi” ortaya ¢ikmistir. Paydaglar, 6zellikle
isletmelerin eylemlerinin iklim degisikligi tizerindeki etkisi hakkinda bilgi beklemektedir. Iklim degi-
sikligiyle ilgili bilgilerin a¢iklanmasi, karbon/sera gazi finansal muhasebesi ile finansal olmayan agikla-
malar arasindaki “gri alan” i¢inde yer almaktadir. “Iklim muhasebesi”, “iklim degisikligi muhasebesi”,
“iklim degisikligi icin muhasebe” literatiirde ayn1 kavram i¢in kullanilan farkl: ifadelerdir.

Iklim degisikligi muhasebesine ait kategorik bir tanim olmamakla beraber bazi yazarlara ait ¢esitli ta-
nimlamalar bulunmaktadir (Gulluscio vd. 2020). Buna gore Hirschfeld ve arkadaglari (2008); iklim
degisikligi muhasebesini; “farkli iretim sureclerinin iklim tizerindeki etkilerini karsilastirmay1 amacg-
layan bu siiregleri muhasebelestiren sistem” olarak tanimlamaktadir. Bir bagka tanim; Schaltegger ve
Csutora’ya (2012) gore, “karbon muhasebesi sadece karbon emisyonlari ile ilgilenmekteyken, iklim
degisikligi muhasebesi ayrica diger sera gazi emisyonlari ile de ilgilenmektedir. Bu anlamda diger mu-
hasebe turlerinden farklilagmaktadir.” seklindedir. Bir bagka yazar, Ngwakwe’ye (2012) gore; iklim
degisikligi muhasebesi, emisyon muhasebesi, sera gazi ayak izi, karbon yakalama, depolama ve ayirma
hesaplamalariyla ilgilenmektedir. Bir bagka tanim yapan Brown ve arkadaslarina (2009) gore ise; iklim
degisikligi muhasebesi ve raporlari, “iklim degisikligi raporlamasinin gozden gegirilmesi, ifsalara karsi
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paydas tepkileri, genel iklim degisikligi kosullari, cevresel denetimler, iklim degisikligini dahil etmek
icin tasarlanmis yeni muhasebe sistemleri gibi konularla” ilgili olmaktadir.

Bu tanimlardan yola ¢ikarak genel olarak denilebilir ki, iklim degisikligi muhasebesi yesil muhasebe,
cevre muhasebesi, karbon muhasebesi kavramlarini da icine alan iklim degisikligi kosullari ve ¢evresel
denetimleri inceleyen bir muhasebe dali olarak ihtiyaca yonelik ortaya ¢ikmustir.

Genel olarak farkli bilim alanlarimin iklim degisikligini ele almaya calisan ortak cabasi; surdurulebilir
bir gelecek icin iklim degisikliginin etkilerini yonetme konusunda her bir alanin oynadiklari kritik roliin
farkina varmasina yardimci olmaktadir. Bu alanlar i¢inde 6zellikle muhasebe, sosyal bir yonu bulundu-
gundan kendini igletmelerin ayrilmaz bir parcasi olarak gormektedir (Andrew & Cortese, 2011).

Isletmeler ve gevre ile i¢ ice olan muhasebe; cevrenin bir maliyetinin bulundugu, ¢evresel kaynaklara
iligkin fayda ve zararlarin yasam niteliklerinde belirleyici rol oynadigi noktada ¢evre muhasebesi ve
yesil muhasebe ile bu ihtiyaca cevap vermistir. Artik iklim degisikligi etkilerinden soz edildigi noktada
buradaki muhasebelestirme stirecini iklim degisikligi muhasebesi ele alacaktir.

4. IKLIM DEGISIKLIGI MUHASEBESI ARASTIRMALARININ BIBLIYOMETRIK ANALI-
71

Bu kisimda caligmada kullanilan yontem; calismanin amaci, onemi, veri kaynagi, bulgular ve deger-
lendirmeleri yer almaktadir.

4.1. Amag¢ ve Onem

Calismamin amaci; “iklim degisikligi muhasebesi” kavramina dair gerceklestirilen arastirmalarin ista-
tistiksel analizini yapmaktir. Bu temel amacin yaninda; uluslararasi veri tabanlarindaki arastirmalarin
sayisina ulagarak, farkli iniversite ve iilkelerden farkli aragtirmaci gruplarinin yaptiklar: akademik aras-
tirmalarin s6z konusu temaya katkilarini tespit etmek hedeflenmektedir.

Kavramin ozellikle ulusal literatire yeni katilmasi, yakin zamanlarda ¢alisilmaya onem verilmesi ile
dikkat cekmeye baglamis olmasi ¢aligmanin 6zguinligiinit ve d6nemini ortaya koymaktadir.

4.2. Veri Kaynag

Bibliyometrik arastirmalar yapilirken kullanilabilecek ¢ok fazla veri tabani bulunmaktadir. Google
Scholar, Scopus, Wos, PubMed, Medline s6z konusu veri tabanlarinin en d6nemlileridir. WoS, sosyal bi-
limler alaninda ¢ok fazla dergiyi kapsamina almaktadir. Bu veri tabani, arastirmacilara analiz yapmada
buyuk kolayliklar saglamasi sebebiyle bibliyometrik calismalarda daha ¢ok tercih edilmektedir. Ayrica,
etki faktorui yuksek dergilerin buyuik bir kism1 Wos ’ta taranmaktadir (Demir & Erigug, 2018).
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4.3. Bibliyometrik Analiz Yontemi

Yapilan caligmada nitel aragtirma yontemlerinden biri olan bibliyometri teknigi kullanilmigtir. 1969
yilinda Pritchard tarafindan ortaya ¢ikarilan bibliyometri kavramu ile istatistiksel biyografi kavramini
yeniden tanimlama gereksinimi karsilanmustir. Pritchard, bibliyometriyi; “kitap ve diger kaynaklarin
ozelliklerini tespit etmede kullanilan matematiksel ve istatistiksel bir yontem” seklinde tanimlamaktadir
(Lawani, 1981).

Bibliyometrik yontemler zamanla geliserek; bir uilke, bir kurum veya bir yazar tarafindan literatiire
yapilan katkilarin istatistiksel analizi, yapilan yayinlarin bilimsel alanda yarattig1 katma degerin ol¢iul-
mesi, ayn1 yayin icerisinde bir kaynaga kag kez atif yapildiginin belirlenmesi gibi sayilabilen ¢esitli alt
teknikleri de kapsamina almistir. Bahsedilen yontemler daha detayli ve daha etkili bir dlcim gercek-
lestirme noktasinda arastirmacilara rehber olmakta ve tarih, siyaset, sosyal bilimlerin bircok alaninda
kullanilabilmektedir (Okuba, 1997).

Bilimsel haritalama yontemi olarak da anilan bibliyometrik analizin yapilabilmesi icin cok sayida ya-
zilim gelistirilmigtir. Baz1 genel amagclar icin gelistirilen yazilimlar da bilimsel haritalama yapmak i¢in
kullanilabilmektedir. “R” programlama dili yazilimi, UCINET, Vosviewer, Gephi, Cytoscape, Science
Of Science Tool, Citespace II, Copalred, IN-SPIRE, Pajek, Bibexcel, ve Vantagepoint bu yazilimlarin
bazilaridir (Demir & Eriglig, 2018).

4.4. Veri Analizi

Veri analizi gergeklestirilirken; “wos” veri tabani analiz araci ile iklim degisikligi muhasebesi kavra-
mu1 Uzerindeki bilimsel uretimi karakterize eden ana yazarlar, Universiteler, dergiler ve diger onctller,
ornegin h-index ile degerlendirilen etki gibi on analizden faydalanilmistir. Evrimsel degerlendirmeleri
yapmak i¢in “R” programi kullanilmigtir. Bu program; igerik analizi yapmanin yaninda, bilimsel bir
alanin izlenmesine, arastirma alanlarini sinirlandirarak entelektiiel, sosyal ve biligsel yapisini anlamaya,
bunun yan1 sira yapisal evrimi analiz etmeye yarayan, bilimsel tiretim haritalarini olugturan programdir.
Ozellikle yayinlarin ag grafiginin olusturulmasinda ve ulkelerin bilimsel yayin performansint gosteren
yogunluk grafiginin olusturulmasinda da “R” yazilimi kullanilmigtir.

Bibliyometrik analiz kapsaminda dncelikle muhasebe alaninda son on y1li kapsayan (2012-2023) incele-
nen 2376 belge igerisinde 2130 makalenin yillara yayilan dagilimlarina ait genel 6zellikler incelenmis-
tir. Ayrica kategorik temelde kilmeleme analizleri ile yaym alanlari, yazarlar, yayin kaynaklari, ulkeler,
enstitiiler R programu ile gorsellestirilerek analiz sonuglari ile birlikte ortaya konulmusgtur.
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Tablo 1: Belge Icin Arama Cercevesi ve Belge Olcuit Degerlendirilmesi

Parametreler Secim

Secim yaklagimi Bibliyometrik analiz

Kullanilan veritabani WoS (Web of Science)

Analiz i¢in kullanilan araglar R yazilimi

Arama sorgusu Iklim Degisikligi Muhasebesi

Belgenin niteligi Makale/Kitap Bolumil/Kitap Incelemesi/Kitap/Bildiri
Zaman aralig1 2012-2023

Dil Ingilizce

Konu alani Isletme/Finans, Yonetim, Ekonomi, Cevre Bilimleri, Cevre

Calismalari, Tarim Ekonomisi Politikalar1, Sosyal Bilimler
Disiplinler arasi

Analiz i¢in toplam belge sayis1 2376

Yayin agamasi Yayimlanmig
Makale 2130
Makale Tekrar Gozden Gecgirme 108

Kitap Bolum ve Incelemesi 34
Kitap 47
Bildiri 57
Yazar Sayist 7707
Tek yazarli dokiiman 220
Dokuiman bagina ortak yazar 4.21
Uluslararasi ortak yazarlik % 35.9
Yillik buyume orani % 0.63

Veriler analiz edilirken belge arama noktasindaki genel ¢erceve ve belge degerlendirme olgut bilgileri
Tablo 1’de gosterilmektedir.

4.5. Bulgular

Bu kisimda verilerin analizi sonrasinda elde edilen bulgular sekiller ve tablolar araciligiyla sunulmakta
ve degerlendirmeler yer almaktadir.
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Makale

2012

014
2016
2018

2020

Sekil 1. Yillik Yayin Uretimi Grafigi

Sekil 1’de “Iklim Degisikligi Muhasebesi” kavramina dair yapilan calismalarin 2012-2023 yillart ara-
sindaki dagilimi gorulmektedir. 2012 yilinda ¢ok dusiik seviyelerde olan ¢aligma sayist ginimuze ge-
lindik¢e artisa gegmektedir. 2023 yilinin baslarinda oldugumuzdan dusiis goriilmektedir. 2020 yilindan
itibaren 300°den fazla makale calismasi yapildigi, 2022 yilindan sonra ise bu sayinin keskin bir sekilde

100°un altia dustugi gorulmektedir.

SCTIENCE OF THE TOTAL ENVIRONMENT
SCURNAL OF ENVIRCNNENTAL MANAGEMERT —
EMIRONMENTAL SOENCE AMND POLLUTION RESEARTH _— 8
REGIOKAL ENVIRONUEN"AL CHANGE > o
EMVIRONMENT AL SOENCE \& POLCY — 2
MTIGATION AND ADAPTATION STRATEGES FORGLOBAL TH <
EMERCY ECONCMICS —
FRONTE RS BN ENVIFONAENTAL SCIENCE —
EMVIRONMENTAL POLLUTION —p
EMVIRONMENT AL MOMNITORMNG AND ASSESSNENT _‘:l
o 200

Sekil 2. En Fazla Yayin Yapilan 10 Dergi
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Sekil 2°de iklim degisikligi muhasebesi kavramina dair yapilan caligmalarin yer aldigr ilk 10 dergi lis-
telenmektedir. En fazla yayin yapilan dergi de 535 adet ile “Science Of The Total Enviroment” isimli
dergidir.

Tablo 2. Dergi Kaynak Etkisi

Dergiler H-index | G-index | M-index TA YS YB
Science Of The Total Environment 49 78 4,455 11990 535 2013
Environmental Science \& Policy 29 42 2,636 2288 95 2013
gr(l)éllll‘ilal Of Environmental Manage- 24 39 2.182 2075 132 2013
Environment International 23 33 2,091 1272 33 2013
Regional Environmental Change 23 36 2,091 1811 100 2013
Energy Economics 20 31 1,667 1090 50 2012
Ellzlvollrlolg{czzgithmence And Pol- 19 30 1216 107
st 1w | [ e | s |
Environmental Pollution 17 31 1,545 985 39 2013
Carbon Balance And Management 14 26 1,75 681 32 2016

TA: Toplam atif, YS: Yayin sayis1, YB: Derginin yayinlanmaya bagsladigi tarih
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Tablo 2’de ¢aligmalarin yer aldig1 dergilerin kaynak etkisine dair veriler yer almaktadir. Buna gore tim
index degerleri icinde en iyi olan “Science Of The Total Environment” dergisi, ayni zamanda yayin yili
2013 olan bir dergi olup, dergiye yapilan toplam atif ve dergide yaymlanan makale sayisi da digerlerine
kiyasla oldukca fazladir. Dolayistyla iklim degisikligi muhasebesi kavramina dair ¢caligsmalarin en yogun
yayinladigi derginin kaynak etkisi olduk¢a yuksektir.

Yazarlar

THANG Y '
WANG Y ’

. 2]
WY 2
WANG . D
WANG § 2
WANG X 2]
ZHANG J )
0 10 z ¥ &

Sekil 3. En Ilgili Yazar Yaymn Sayisi

Sekil 3°de ele alinan yillar itibariyle s6z konusu kavramla ilgili yaym yapan yazarlar gorulmektedir. Ilk
sirada 39 yayin ile “Zhang Y adl1 yazar gelmektedir.
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Tablo 3. Yazar Kaynak Etkisi

Yazarlar H-index G-index M-index TA YS YB
Zhang Y 17 27 1,545 775 39 2013
Wang Y 14 23 569 33
LiJ 11 16 1,222 277 22 2015
Wang J 11 21 1 459 21 2013
L1 X 10 15 332 15
LY 10 24 577 27
Liu X 10 18 0,909 342 24 2013
Wang S 9 21 562 21
Wang X 9 14 0,9 201 21 2014
Zhang H 9 17 1,125 298 17 2016

TA: Toplam atif, YS: Yayn sayist, YB: Yayin yayinlanmaya bagladigi tarih

Tablo 3’te yazarlarin kaynaklarin etkisi yer almaktadir. Buna gore tum index degerleri en iyi olan
“ZHANG Y” isimli yazardir. Yazarin yer aldig1 derginin yayin baglangict 2013 yilidir. Bununla birlikte
dergiye yapilan toplam atif ve dergide yayinlanan makale sayis1 da digerlerine kiyasla oldukga fazladir.
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Tablo 4. Kuresel Olarak En Fazla Atif Alan Makaleler

Yayin DOI Toplam Atif | Yilhk TA

Aguiar A, 20&?;3{ - Glob. Econ. 10.21642/JGEA.010103AF 348 43,50

Wang 5, 2016, Seience Total |1 1016/ scitotenv.2015.10.027 342 42,75
nvironment

Sarkodie Sa, 2018, Science |1 1616/ ccitotenv.2018.06.320 208 49,67

Total Environment

Lu J, 2020, Science Total 10.1016/j.scitotenv.2020.138513 297 74,25
Environment

MaX, é019, Science Total 10.1016/j.scitotenv.2018.08.183 197 39,40
nvironment

Pearson Trh, 2017, Carbon 10.1186/513021-017-0072-2 182 26,00

Balance Manag.
Ansar 5, 2013, Orgamzation 10.1287/orsc.1120.0799 178 16,18
Science
Zhang Y, 2013, Environmental | ) 116/ envpol.2013.03.052 175 15,91
Pollution

Lan B, 2019, Seience Total 10.1016/j.scitotenv.2018.12.449 172 34,40
nvironment

Muss 8, 2015, Saience Total | 1,101 scitotenv.2015.08.068 166 18,44
nvironment

Global olarak en fazla atif alan ilk 10 caligsmaya iligkin yazar, doi, toplam atif ve yillik atif bilgileri Tablo
4’te gorulmektedir. En ¢ok atif yapilan ilk 10 ¢alisma arasinda, “Aguiar A, 2016, J. Glob. Econ. Anal.”
caligmasi goriilmektedir. Liu J tarafindan 2020 yilinda yazilan makale “Liu J, 2020, Science Total En-
vironment” gilniimilze en yakin tarihte yapilmis en ¢ok atif alan ¢aligmalar arasinda yer almaktadir.
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Sekil 4. Bagh Universitelerin Zaman Icinde Yaymn Uretimi

Sekil 4’de konuyla ilgili en ¢cok ¢aligma universitelerin so6z konusu yillar itibariyle yayin uiretim grafigi
yer almaktadir. Iklim degisikligi muhasebesine iligkin ¢alismalarin 2012-2016 yillar1 arasinda sabit bir
ilerleme gosterirken, 2016 yilindan sonra bir¢ok tiniversitede konuyla ilgili yayin uretiminde artis oldu-

gu net olarak goruilmektedir.
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I birlizi
Hindistan = z
Romanya | -

Sekil 5. Sorumlu Yazarin Ulkeleri (SCP-Tek ulke yaymi, MCP-Coklu uilke yayim)

Sekil 5’de sorumlu yazarlarin bulunduklar: uilkeler gorulmektedir. Ilk sirada 326 yayin ile Cin yer al-
maktadir. 326 yayinin 167’si kirmizi renk ile gosterilen kisim ise bagka ulkeler ile ortak yapilan yayin

sayisini ifade etmektedir. Turkiye ise 7°si farkli llkelerle isbirligi halinde yapilan toplam 29 yayn ile bu
siralamada 13. sirada yer almaktadir.

Sekil 6. Ulkelerin Bilimsel Yaym Uretimi
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Sekil 6’da duinya haritasi tizerinde uilkelerin yapmig olduklari yayinlarin yogunluk dereceleri mavi renk
tonlari ile gosterilmektedir. Buna gore en ¢ok yogunluga sahip olan iilkeler koyu mavi tonlarda bulunan,
2189 yayin ile Cin ve ikinci olarak ise 1265 yayin ile ABD oldugu gortilmektedir. Turkiye ise 127 yayin
ile orta mavi renk ile yer almaktadir.

Malalsler

2012

2015
2018
20

Ulkeeler
—  Avwustralya
Almanva
Birlegik Krallik
ABD

Sekil 7. Zaman Ic¢erisinde Ulkelerin Yayin Uretimi

Sekil 7°de en ¢ok yayin yapan ilk 5 tlkenin yayinlarimin yillar itibariyle dagilimlari gorulmektedir. En
yuksek yayin uretimi sayisina sahip olan Cin 2018 yilindan sonra en iyi yukselisi gostermektedir. ABD
ikinci bir yiikselis saglayan tlke konumundadir.

38




Muhasebe ve Denetime BAKIS

Eylul 2023, Say1: 70, Sayfa: 23-44

Tablo 5. En Cok Atif Alan Ulkeler

Ulkeler Toplam Atif Ortalama Yayin Atiflari
Cin 8058 16,34
ABD 4376 15,80
Birlesik Krallik 3169 20,58
Avustralya 2474 17,93
Almanya 1846 15,51
Ispanya 1653 15,45
Italya 1613 17,73
Hollanda 1500 22,06
Fransa 1310 18,71
Kanada 1033 14,55
Isvec 664 24,59
Avusturya 618 17,66
Finlandiya 547 18,86
Portekiz 490 22,27
Isvigre 473 16,89
Hindistan 387 7,17
Japonya 354 15,39
Turkiye 347 9,64
Polonya 345 11,90
Danimarka 343 17,15
Yunanistan 337 14,04
Brezilya 324 13,50
Malezya 305 16,94
Giiney Afrika 305 13,86
Norveg 231 12,83

Tablo 5°te en ¢ok atif alan tilkelerin siralamasi gorilmektedir. Bu siralamaya gore en cok atif alan 25
ulke arasinda 8058 atif ile Cin ilk sirada, 4376 atif ile ABD yer almaktadir. Turkiye ise 18. sirada olup

347 atif almustir.
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Tablo 6. En Sik Kullanilan Kavramlar

Kavramlar Rakavmsal Kavramlar Rakavmsal
Deger Deger

Climate Change (Iklim degisikligi) 635 Emissions (Emisyonlar) 150
Climate (Iklim) 611 Temperature (Sicaklik) 130
Change (Degisim) 496 Variability (Degiskenlik) 107
Carbon (Karbon) 298 Adaptation (Uyum) 104
Impact (Etki) 209 Greenhouse Gas (Sera Gaz1) 57
Impacts (Etkiler) 207 River Basin (Nehir Havzas1) 39
Management (Yonetim) 196

Environmental (Cevresel) 188

Model 156

Tablo 6°da iklim degisikligi muhasebesi konusunda yapilan ¢alismalarda en sik kullanilan kavramlar yer
almaktadir. Buna gore en sik gecen ilk 5 kavram sirasiyla 635 kez “Climate Change (Iklim Degisikli-
gi)”, 611 kez “Climate (Iklim)”, 496 kez “Change (Degisim)”, 298 kez “Carbon (Karbon)”, 209 kez ise

“Impact (Etki)” dir.
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Sekil 8’de; ele alinan yillar itibariyle “iklim degisikligi muhasebesi” konusuyla ilgili yaymlarda en ¢ok
kullanilan kavramlarin bulut gorseli yer almaktadir. Climate Change (Iklim degisikligi) kavrami on
planda goruilmektedir.

600
0
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Kelimeler

Sekil 9. Kavramlarin Zaman I¢inde Kullanilma Sikhig

Sekil 9°da yayinlarda en sik gecen kavramlarin ¢aligmada ele alinan yillar itibariyle dagilim grafigi go-
rulmektedir. Iklim degisikligi kavramindaki yillar itibariyle yiikselis dikkat cekmektedir.
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Sekil 10. Tematik Harita

Sekil 10’da yer alan tematik harita gorselinde, iklim degisikligi muhasebesi bagligi altinda en sik kulla-
nilan kavram ve etrafinda birlikte guiclu baglanti kurdugu kavramlar yer almaktadir.

Sekil 11. Ulkeler Arasi Isbirligi Ag
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Sekil 11°de goruldugii iizere uilkelerin olusum ag1 ve birbirleri ile olan guiglit baglantilari mevcuttur. Kir-
mizi renkte gosterilen ABD ve Cin arasinda gugla baglanti oldugu goriilmektedir. Ayrica konuyla ilgili
yapilan caligmalarda bircok ulke arasinda baglanti oldugu goruilmektedir.

5. SONUC

Son zamanlarda en cok dikkat ceken ve dnemsenen bir kavram olan iklim degisikligi, isletmelere ve
dolayistyla muhasebe stireclerine olan etkisiyle iklim degisikligi muhasebesi adl1 yeni ve kapsayici bir
kavramin dogmasina sebebiyet vermistir. Iklim degisikligi muhasebesi ile geleneksel muhasebenin, ¢ev-
re muhasebesi ile yesil muhasebenin eksik kaldig1 hususlarda devreye girmektedir.

Iklim degisikligi muhasebesi kavrami; literaturde yer edinmeye baslamasi, ulusal ve uluslararas: di-
zeyde her gecen giin artan dnemi, tartisma ve ¢alismaya acik bir konu olmasi, daha dnce bibliyometrik
yontemlerle yapilmis benzer bir caligmanin bulunmamasi sebepleriyle bu calismada ele alinmustir.

Calismada; “iklim degisikligi muhasebesi” kavramina dair gerceklestirilen aragtirmalarin son 10 yillik
surec icin (2012-2023) istatistiksel analizi yapilmistir. Elde edilen bulgulara gore; yapilan bibliyometrik
analizde; daha cok uluslararasi akademik platformda makale, kitap, kitap bolumu, bildiri gibi farkl
turlerde olmak izere 2376 arastirmaya ulagilmistir. Kavrama dair yapilan aragtirmalar ve bunlarm aldigi
ortalama atiflar s6z konusu yillar itibariyle artan seyir izlemektedir. Bu temada arastirmalar1 en fazla
yayimlayan dergi “Science of the Total Environment” isimli dergi olmustur. En fazla calisan yazar
“Zhang Y” isimli yazar olmustur. S6z konusu caligmalari en fazla yapan iilke Cin, Universitelerden ise
“The University of the Chinese Academy of Sciences” olarak tespit edilmistir. Yillar itibariyle yazarla-
rin, Universitelerin ve ilkelerin kavrama dair arastirma uretimlerinin artarak devam ettigi gorulmustur.
Konuya olan ilgi her gecen giin artmakta ve ¢caligmalar artan sayilarda devam etmektedir. Aragtirmalarda
en stk gecen kavramlar iklim degisikligi, iklim, degisim, etki seklinde olmustur. Ayrica konuya artan ilgi
g0z dniinde bulundurularak akademik ¢aligmalara acik bir alan oldugu rahatlikla ifade edilebilmektedir.
So6z konusu aragtirma ile hem ulusal hem uluslararasi akademik literatirde “iklim degisikligi muhase-
besi” kavraminin yeri, ele alinma duzeyi tespit edilmek suretiyle akademik literatiire katki sunulmast
hedeflenmektedir. Dolayisiyla bundan sonraki ¢alismalarda; farkli analiz yontemleri ve farkli zaman
dilimleri ele alinarak kavram tekrar degerlendirilebilir ve yillar itibariyle literatiire yapilan katkilar bag-
laminda karsilagtirilabilir.
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Ortaklik yatirimlari; isletmede soz sahibi olmak, karlilig1 arttirmak gibi amaclarla yapilan sermaye
yatirtmlaridir. Ortaklik yatirimlarinin  muhasebelestirilmesinde kullanilabilen yontemlerden biri
ozkaynak yontemidir. Turkiye’de yururlukte olan Turkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standardi
(TMS/TERS), Buyuk ve Orta Boy Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS), Kuiguik
ve Mikro Isletmeler icin Finansal Raporlama Standardi (KUMI FRS) ve Vergi Usul Kanunu (VUK)
acisindan ortaklik yatirimlarinin muhasebelestirilmesinde farkliliklar bulunmaktadir. Ozkaynak
yonteminin uygulamasinda istirak payimin hesaplanmasi, yatirim tutarini agan zararlar, ertelenmis vergi
etkisi, asagi ve yukar1 yonlu iglemler, eliminasyon, uygulanan muhasebe politikalarindaki farkliliklar,
finansal tablo tarihlerindeki farklilik gibi 6zellikli islemler bulunmaktadir. Calismanin amaci, ortaklik
yatirimlarinin 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirilmesinde 6zellik arz eden islemlerin ayrintili
ele alinmasi ve literatiire katki saglanmasidir.
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Anahtar Kelimeler: Ortaklik Yatirimi, Ortaklik Yatirimlarinin Muhasebelestirilmesi, Ozkaynak
Yontemi

JEL Smmiflandirmasi: M40, M41, M49

ACCOUNTING OF INVESTMENTS IN PARTNERSHIP ACCORDING TO THE EQUITY
METHOD

ABSTRACT

Partnership investments; These are capital investments made for the purposes of having a say in the
business and increasing profitability. One of the methods that can be used in accounting for partnership
investments is the equity method. There are differences in the accounting of associate investments
in terms of Turkish Accounting and Financial Reporting Standards, Financial Reporting Standard
for Large and Medium-sized Entities, Financial Reporting Standard for Small Micro Enterprises and
Tax Procedure Law in force in Turkey. In the application of the equity method, there are specific
transactions such as the calculation of participation share, losses exceeding the investment amount,
deferred tax effect, up and down transactions, elimination, differences in accounting policies applied,
differences in financial statement dates. The aim of the study is to discuss in detail the transactions
that are special in the accounting of partnership investments according to the equity method and to
contribute to the literature.

Keywords: Partnership Investment, Accounting for Partnership Investments, Equity Method

JEL Classification: M40, M41, M49

1. GIRIS

Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS), Buytuik ve Orta Boy Isletmeler
icin Finansal Raporlama Standartlari (BOBI FRS) ve Kucuik ve Mikro Isletmeler i¢in Finansal
Raporlama Standartlar1 (KUMI FRS), ortaklik yatirimlariin 6l¢im ve muhasebelestirilmesine iligkin

l : amu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan Turkiye

esaslart belirlemistir.

Ortaklik yatirnmlarinin muhasebelestirme ve raporlanmasinda, ortakliklarin turtine iligkin kriterler, ilk
kayda alma ve degerlemeler acisindan finansal raporlama standartlar arasinda farkliliklar mevcuttur.
Tum finansal raporlama standartlarinda ortaklik yatirimlari, ilk edinimde maliyet bedeli ile kayit altina
alimmaktadir. Sonraki d6l¢ciimlerinde ise Maliyet Yontemi ile Ozkaynak Yontemi alternatifler olarak su-
nulmaktadir. Ortaklik yatirimlarinin sonraki 6l¢imiinde, TMS/TFRS’lerde 6zkaynak yonteminin kulla-
nim1 zorunludur (TMS 28 madde 17’ye gore bor¢lanma araclari ya da 6zkaynak araclari borsada iglem
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gormeyen girketler i¢in istisnai durum mevcuttur). BOBI FRS’de 6zkaynak yontemi alternatif olarak
sunulmaktadir. KUMI FRS’de ise 6zkaynak yontemine hic¢ yer verilmemistir. Bu nedenle konu sadece
TMS/TFRS’ler ve BOBI FRS’ler bazinda ele alinmigtir.

Ozkaynak yontemine gore yatirimcl isletme, elde etme maliyeti ile finansal tablolara alinan igtirak tu-
tarini, istirakteki kar/zarardan kendi payina diisen kismi kadar duzeltmektedir. Ozkaynak yonteminin
uygulamasinda, ortaklik payinin hesaplanmasi, yatirimei igletme ile istirak arasinda asagi ve yukari yon-
lu islemlerin eliminasyonu, yatirim tutarini asan zararlar, kapsamli kar/zarar tablosu, ertelenmis vergi
etkisi gibi 0zellik arz eden iglemler bulunmaktadir.

Bu calismanin amaci, ortakliklardaki yatirimlarin 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirilmesinde
ozellik arz eden iglemlerin ayrintili aciklanmasi ve literature katki verilmesidir. Calismada oncelikle or-
taklik yatirimlariin 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirilmesini inceleyen ¢aligmalara iligkin lite-
ratur taramasi yapilmais, literatirde ayrintili agiklanmamig konular belirlenmistir. Literatiir taramasindan
sonra ortaklik yatirimlarina iligkin dizenlemelere yer verilmis daha sonra 6zkaynak yontemi agiklanma-
ya caligilmistir. Son olarak ortaklik yatirimlarinda 6zkaynak yonteminin uygulanmasina iliskin ozellik
arz eden konular finansal raporlama standartlari ¢ercevesinde kargilagtiritlmalr olarak ele alinmugtir.

2. LITERATUR TARAMASI

Turkiye’deki literatiirde konu ile ilgili ¢aligmalarin ilk defa 2000°1i yillarin baglarinda yapildigi goril-
mektedir. Literaturde yer alan calismalarin genelde istirak edinimi, kar/zarar pay1, deger dusuklugiu ve
ertelenmis vergi etkisi gibi hususlar1 konu edindikleri goze ¢carpmaktadir. Konuyu bir butiin olarak ele
alan caligmalarin sayis1 oldukca azdir. Calismalarin bitytik bolumuinuin konuyu istirak yatirimlarinin
muhasebelestirilmesi agisindan genel olarak ele aldigi, 6zellik arz eden islemlerin detayli olarak ince-
lenmedigi tespit edilmistir.

Turkiye’deki literatirde, ortaklik yatirimlari ile ilgili ¢ok sayida calisma olmakla birlikte, ozellikle 6z-
kaynak yontemini ele alan ¢aligmalar taranmig, 0zkaynak yontemine deginmeyen ¢aligsmalar inceleme
disinda tutulmustur. Bu inceleme sonuglari asagidaki Tablo 1°de dzetlenmistir.
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Tablo 1: Ozkaynak Yontemini Ele Alan Calismalar

Konular

Yazar (Yil)

CALISMANIN KAPSAMI

Istiraklerin muhasebelestirilmesi (Genel)

Saban ve Geng (2002), Gokgoz (2013), Mert ve
Ocalmis (2020)

Ortaklik Yatirimlarinin Muhasebelestirilmesi
(TMS/TFRS)

Findik ve Senturk (2014)

Istiraklerin Muhasebelestirilmesi (Ozkaynak
Yontemi Acisindan)

Turel ve Senyigit (2005), Kaval (2013)

Istirak Yatirrmlarinin Muhasebelestirilmesi
-Karsilagtirma (TMS-VUK)

Altuncu (2015), Yavuz ve Ozbay (2020)

Kargilagtirma (Uluslararas1 Duzenlemeler —
Turkiye)

Istirak yatirrmlarinin Muhasebelestirilmesi Aylugtarhan (2022)
-Karsilastirma (TMS, BOBI FRS, VUK)
Istirak yatirrmlarinin Muhasebelestirilmesi- Ayboga (2000)

YUKARIDAKI CALISMALARDA ELE ALININ KONULAR

Istirak edinimi

Saban ve Geng (2002), Turel ve Senyigit (2005),
Kaval (2013), Gokgoz (2013), Findik ve Sentiirk
(2014), Altuncu (2015), Mert ve Ocalmis (2020),
Yavuz ve Ozbay (2020), Ayluctarhan (2022),

Istirak payimin hesaplanmasi

Muhasebe Politikalarinin Farkli Olmasi Gokgoz (2013)
Finansal Raporlama Tarihlerinin Farklilik Olmas1 | Gokgoz (2013)
Yatirim tutarini agan zararlar Gokgoz (2013)

Eliminasyon

Gokgoz (2013), Yavuz ve Ozbay (2020)

Istirakin Kar/Zarar payimin muhasebelestirilmesi

Kaval (2013), Gokgoz (2013), Altuncu (2015),
Mert ve Ocalmis (2020), Ayluctarhan (2022).

Serefiye Turel ve Senyigit (2005), Gokgoz (2013),
Altuncu (2015), Yavuz ve Ozbay (2020)
Deger duguklugu Gokgoz (2013), Altuncu (2015), Yavuz ve Ozbay

(2020), Aylugtarhan (2022),

Ertelenmis Vergi

Kaval (2013), Gokgoz (2013), Altuncu (2015),
Yavuz ve Ozbay (2020)
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Tablo 1 incelendiginde dogrudan 6zkaynak yontemiyle ilgili caligmalarin sayisinin son derece yetersiz
oldugu gorulmektedir. Son yillarda yapilmig ¢alismalarin ise konulari detayli agciklamak yerine daha ¢ok
yasal mevzuatlar1 kargilagtirmaya odaklandigi ve konularin genel olarak incelendigi goze ¢carpmaktadir.
Konu ile ilgili mevcut ¢calismalarda incelenen konular degerlendirildiginde, istirak edinimi, istirak kar/
zarar payl, serefiye ve deger dusuklugu konularinin yogun sekilde ele alindig1 saptanmigtir. Yatirim tu-
tarini agan zararlar, eliminasyon iglemleri, muhasebe politikalarinin farkli olmasi ve raporlama donem-
lerinin farkli olmasini ele alan ¢aligmalarin sayis1 oldukg¢a azdir. Istirak paymin hesaplanmast konusunu
detayli olarak ele alan caligsma hi¢ yoktur. Bu nedenle, bu ¢caligma, bahsi gecen 0zellikli islemlerin mev-
cut duzenlemeler cergevesinde incelenmesi, ornek olaylar yardimiyla agiklanmasi ve literatire katki
sunulmasini amaglanmaktadir.

3. ORTAKLIK YATIRIMINA ILISKIN DUZENLEMELER

Isletmeler bagka bir sirket izerinde kontrol saglamak, tirtinlerine yeni satis pazarlari bulmak, ilk madde
ve malzeme temin etmek, karli sirketlere yatirim yaparak karliligini arttirmak gibi sebeplerle sermaye
yatirimlar1 yapabilmektedirler (Sevilengul, 2016: 409). Sermaye yatirimlari kisa ve uzun vadeli olarak
ikiye ayrilir. Ortaklik yatirimlart uzun vadeli sermaye yatirimlari arasinda yer alir ve yaygin olarak go-
rulen yatirim turlerindendir. Isletmeler; yatirim yapilan isletmede soz sahibi olmak ve denetimi altina
almak, elde ettigi gelirden faydalanmak, iligkilerini genisletmek ve devam ettirmek, faaliyetlerini cesit-
lendirmek ve riski azaltmak amaciyla sermaye yatirrminda bulunabilmektedir. Bu kapsamda sermaye
yatirimlari (Ayboga, 2000);

Sermayeleri, olanaklari ve teknik araclari birlestirmek,

Arzi1 kontrol altina almak,

Yonetim, satis ve isletme giderlerinin dusuriilerek kontrol altina alinmasini saglamak

O
O
O Fiyat dugsuslerini onlemek
O
O Isletmenin nufus alanini ve ekonomik etkisini genisletmek
]

Mamul veya malzeme satigin1 givenceye almak gibi faydalara sahiptir.

Yapilan ortaklik yatiriminin tirtinuin saptanmasinda oy hakki, sermayeye katilim orani ve yatirimin
amaci gibi kriterler dikkate alinmaktadir. Uzun vadeli sermaye yatiriminin igtirak, bagl ortaklik veya is
ortaklig1 olarak tanimlanabilmesi icin katilim oranlari yaninda, yonetim ve politikalar tizerinde onemli
olcude etkili olunup olunmadig: da bir kriter olarak kullanilmaktadir (Dundar, 2013: 115-116).

3.1 Vergi Usul Kanunu (VUK) Acisindan Ortakhk Yatirimlar:

Vergi Usul Kanunu’nda (VUK), hisse senetlerinin degerlemesi aciklanmig ve VUK 279. maddeye gore
hisse senetlerinin alig bedeli ile degerlenecegi ifade edilmistir. Hisse senetlerinin elde etme maliyetleri
ise donem gideri olarak dikkate alinmaktadir (Altuncu, 2015: 2-3).

VUK ’ta agikc¢a belirtilmemis olmasina ragmen, VUK un bir tebligi olan Muhasebe Sistemi Uygulama
Genel Tebliginde, hisse senedi yatirimlarinin istirak olarak tanimlanabilmesi i¢in sermaye paymin (ka-
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tilma orani) yuzde 10 ile yuizde 50 arasinda, bagli ortaklik olarak degerlendirilmesi icinse yiizde 50°nin
tizerinde olmasi gerektigi belirtilmektedir. Hisse senedi ediniminde ise edinim masraflari donem gideri
olarak degerlendirilmekte, hisse senetleri alig bedeli izerinden aktife alinmaktadir.

3.2. Finansal Raporlama Standartlari Ac¢isindan Ortakhik Yatirimlari

Turkiye’de 2023 yili itibariyle yururlukte TMS/TFRS, BOBI FRS ve KUMI FRS olarak ¢ farkli finan-
sal raporlama standardi bulunmaktadir. Ancak KUMI FRS’de 6zkaynak yontemi uygulanmadig1 i¢in bu
finansal raporlama standard: calismada kapsam dig1 birakilmistir.

TMS/TFRS’de ortaklik hakk: veren araglara yapilan yatirimlar; is ortakligi-musterek faaliyet, istirak,
bagl ortaklik ve finansal varlik yatirimi olarak siniflandirilabilir. Bu siiflandirma Tablo 2’de kisaca
ozetlenmistir (Seker, 2020: 58).

Tablo 2: Ortaklhik/Ozkaynak Yatirnmlarimin Ol¢iimit ve Raporlanmasi

Yatirim Tura Kriter Uygulanacak Standart Yontem
Kontrol Gucu Tam Konsolidasyon
Bagli Ortaklik TMS 10 - .
(%50°den fazla) Yontemi
Musterek Faaliyet ve Musterek Kontrol TFRS 11 .
. ) Ozkaynak Yontemi
Is Ortaklig1 (Onemli Etki) TMS 28
Onemli Etki
Istirak TMS 28 Ozkaynak Yontemi
(%20-%50 aras1)
Finansal Varlik Gergege Uygun Deger . y
TFRS 9 Gercege Uygun Deger
Yatirimlari (%20’den az)

TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar Standardinda, istirak, yatirim yapan igletmenin
uzerinde dnemli etkisinin bulundugu igletme olarak tanimlanmugtir. Yatirim yapilan igletmenin faaliyet
ve finansal politikalarina katilma guicii ise donemli etki olarak ifade edilmektedir (TMS 28, md.3). Yati-
rim yapilan igletmenin dogrudan ya da dolayli (bagli ortaklik araciligiyla) olarak oy hakkinin yuzde 20
ve daha fazlasinin elde bulundurulmasi durumunda onemli etkinin bulundugu kabul edilmektedir. Oy
hakkinin yuzde 20’den az olmasi durumunda ise onemli etki acikca ortaya konmadigi stirece onemli
etkinin bulunmadig1 kabul edilmektedir (TMS 28, md.5). Isletmenin hisse alim opsiyonu, hisse senedi
varantlari, adi hisse senedine cevrilebilir bor¢ veya dzkaynaga dayali finansal araclar gibi kullanildig:
ya da donusturildugunde ilave oy giicil veren ya da baska bir tarafin guicinui azaltan araclara (potansiyel
oy hakki) sahip olabilir. Bu durumda dnemli etkinin degerlendirilmesinde potansiyel oy haklarinin da
dikkate alinmasi1 gerekmektedir (TMS 28, md.7).
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TMS 28 istirakler i¢in st sinir belirtmemistir. Ancak TMS 10 No’lu Konsolide Finansal Tablolar Stan-
dardinda bagh ortaklik baska bir isletme tarafindan kontrol edilen bir igletme olarak tanimlanmustir.
Kontrol ise yatirim yapilan igletme tizerinde giice sahip olma, degisken getirilere maruz kalma ve elde
edecegi degisken getirilerin miktarini etkilemek amaciyla isletme tizerinde giice sahip olma gostergeleri
ile ifade edilmistir (TFRS 10, md.7). Ilgili maddeler degerlendirildiginde yuizde 50°nin tizerinde oy hak-
kina sahip olmak kontroliin gostergelerinden biridir. Bu durumda yatirim yapilan isletmede yuzde 20 ile
yuzde 50 aras1 oy hakkina sahip olmak igtirak gostergelerinden biridir. Isletmenin yuizde 50°den fazla oy
hakkina sahip olmasi durumunda, kontrolden s6z edilemiyorsa, bu durumda ilgili yatirim istirak olarak
degerlendirilmesi gerekmektedir.

TMS ve BOBI FRS’ gore, ortaklik yatirimlarinin ilk edinimde elde etme maliyeti (maliyet bedeli) ile
muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Bu agidan VUK ’tan farklilastirdig1 goriilmektedir. Finansal rapor-
lama standartlari ilk dlciimde maliyet bedelini kullanirken, VUK alig bedelini kullandirtmaktadir. Bu
durum, alis masraflarinin muhasebelestirilmesinde ertelenmis vergi konusunun giindeme gelmesine ne-
den olmaktadir.

Sonraki dl¢iimde, TMS 28 ile BOBI FRS 10.bolum hukiimleri farklilasmaktadir. TMS 28’e gore, ya-
tirmmet isgletme yatirim yapilan isletmenin kar veya zararindaki payini yatirimin defter degerini azalta-
rak veya arttirarak finansal tablolara yansitmalidir (TMS 28, md.10). Bir baska deyisle, konsolide ve
minferit mali tablolarda sonraki dlciimde ozkaynak yonteminin kullanilmasi zorunludur. BOBI FRS
10.bdlume gore, sonraki dl¢iimde, munferit finansal tablolarda maliyet yontemi ya da 6zkaynak yontemi
tercihen kullanilabilirken, konsolide finansal tablolarda 6zkaynak yonteminin kullanilmast zorunludur
(BOBI 10, md.9-10).

Konu KUMI FRS agisindan incelendigine, KUMI FRS 10 No’lu Finansal Arag¢lar ve Ozkaynaklar bo-
lumunde ele alindig1 goriilmektedir. KUMI FRS 10’a gore, baglh ortaklik, miusterek kontrol edilen iglet-
me veya istiraklerdeki paylar dahil, borsa veya teskilatlanmig diger piyasalarda iglem goren 6zkaynak
araglart igslem fiyati uzerinden kayda alinmakta, islem maliyetlerinin tamamu ise gider olarak Kar veya
Zarara yansitilmaktadir. Borsada ya da teskilatlanmig diger piyasalarda iglem gormeyen 6zkaynak arac-
lar1 ise maliyet bedeli ile kayda alinmaktadir. KUMI FRS 10’a gore, 6zkaynak araglarinin sonraki ol-
cumlerinde, teskilatlanmis piyasalarda islem goren 6zkaynak araclarinin degeri, piyasa degeri uzerinden
olculurken, teskilatlanmig piyasalarda islem gormeyen 6zkaynak araglarmin degeri, maliyet yontemi
kullanilarak ol¢iilmektedir. (KUMI FRS 10, md.28-29).

Bu agiklamalara gore, TMS/TFRS ve BOBI FRS agisindan istiraklerin sonraki dl¢imiinde Ozkaynak
Yontemi kullanilabiliyorken, KUMI FRS’de 6zkaynak yonteminin kullanilmadigi gorilmektedir. Bu
nedenle ¢calismanin bunda sonraki kisminda 6zkaynak yontemi ve 6zkaynak yonteminde 6zellikli islem-
ler bolumiinde KUMI FRS’ye yer verilmemistir.

4. OZKAYNAK YONTEMI ve MUHASEBELESTIRILMESI

Ozkaynak yontemi, isletmelerin bir bagka igletmenin 6zkaynak araclarina onemli duzeyde yatirim yap-
mas1 durumunda gundeme gelmektedir. Ozkaynak yontemini, “yatirim yapan isletmenin mali tablo-
larinda, yapilan yatirimin degerinin daha gercek¢i gozuikmesine yardimer olan bir yontem” seklinde
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tanimlamak mumkuindur. Daha agik ifade ile, yatirim yapilan igletmenin 6zkaynaklarindaki degisim ta-
kip edilerek, degisimin yatirim orani kadar kisminin yatirim yapan igletmenin mali tablolarinda yatirim
degerine artis ya da azalis olarak yansitilmasidir.

TMS 28’e gore, dzkaynak yonteminin kullanilmasi zorunludur. Ozkaynak yontemine gore yatirim ya-
pilan isletmenin kar ya da zarardaki pay1 kadar yatirimin degerini arttirir veya azaltir. Yatirim yapilan
isletmeden alinan kar pay1 vb. dagitimlar yatirimin defter degerini azaltir. Yatirim yapilan igletmenin
defter degeri, istirakin kapsamli karindaki degisikliklere gore pay oraninda duzeltilir. Bu degisiklikler,
MDYV yeniden degerleme ya da yabanci para ¢evrim farklarindan kaynaklanan degisimleri icerir (TMS
28, md.10).

Ilk edinimde, ister maliyet yontemi isterse 0zkaynak yontemine gore izlensin, yapilan yatirimin nite-
ligine gore, 210 Istiraklerdeki Yatirimlar Hesabi, 211 Is Ortakliklarindaki Yatirimlar Hesab1 ya da 212
Bagli Ortaklar Hesabi kullanilmaktadir. Sonraki dlcimlerde ise, yatirnmin degerindeki artis ya da azalis
210,211 ve 212 no’lu hesaplardan ilgili olaninin defter degerine yansitilir. Bunun karsiliginda, yatirimin
degerinde artis ya da azalisin dogrudan Kar/Zarara m1 yoksa dnce 6zkaynaklara mi1 aktarilacagi sorusu
onemlidir. Eger, igletme yonetimi buradaki deger artig ya da azaliglarinin dogrudan Kar/Zarar hesabina
aktarilmasina karar verirse, hem TMS’lerde hem de BOBI FRS’leri kullanan isletmelerde, kazanc du-
rumunda “645 Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan Paylar” hesabi, kayip duru-
munda “655 Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Zararlarindan Paylar (-)”” hesabi kullanilir.
Eger, deger artig ve azaliglarinin once 0zkaynaklarda izlenmesine karar verilirse, bu durumda farkl
secenekler devreye girmektedir. Bu durumda, BOBI FRS’yi kullanan isletmeler ile TMS’yi kullanan
ancak Kar Zararlari ile Diger Kapsamli Gelirlerini tek tabloyla sunmay: tercih eden igletmeler, 557 Oz-
kaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Ozkaynaklarinda Kaydettikleri Gelirlerden (Giderlerden)
Kar veya Zararda Siniflandirilmayacak Paylar hesabi ya da 567 Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Ya-
tirmmlarin Ozkaynaklarinda Kaydettikleri Gelirlerden (Giderlerden) Kar veya Zararda Smiflandirilacak
Paylar Hesabini kullanir. Yonetim politikasi olarak kar veya zararda siniflandirilmayacaklar icerisinde
izlenmesi se¢ildiyse, isletme yonetimi ilgili ortaklig1 satisa cikarsa bile bu fonlar1 dagitim konusu yap-
mak istemedigi, satis kazancinin hesaplanmasinda bu fonlar1 dikkate almayacagi anlamina gelir. Eger,
tercih K/Z’da siniflandirilacak yonuinde olursa, isletme yonetimi ortaklik satisa cikarildiginda bu fonlari
dagitim konusu yapacagi, satig kazancinin hesaplanmasinda bu fonlarr dikkate alacagi anlamina gelir.

TMS’yi kullanip Kar Zararlar ile Diger Kapsamli Gelirlerini iki ayr1 tabloda sunmay:1 tercih eden is-
letmeler ise yatirimlardaki kayip ve kazanglarini “807 Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirimlarin
Donemde Diger Kapsamli Gelirinde Kaydettikleri Gelirlerden (Giderlerden) Kar veya Zararda Sinif-
landirilamayacak Paylar” ya da “817 Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirimlarin Donemde Diger
Kapsamli Gelirlerinde Kaydettikleri Gelirlerden (Giderlerden) Kar veya Zararda Siniflandirilacak Pay-
lar” hesabina kaydedeceklerdir. Bu hesaplarin kapatilmasindaki uygulama 567 ve 557 no’lu hesaplarla
aynidir.

1 Munferit Finansal Tablolarda Sunum

TMS/TFRS’leri kullanan isletmeler, bireysel finansal durum tablosunda istiraklerdeki yatirimlarini
“Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar” bagligi altinda sunarlar. Deger artis ya da azaliglarini ise
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ozkaynaklarda “Birikmis Diger Kapsamli Gelir” bolumuinde “Kar/Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar”
ad1 altinda sunarlar. Deger artis ya da azalislari, Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosunda,
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler ve Giderlerden sonra “Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan (zararlarindan) Paylar” ad1 altinda sunulur.

BOBI FRS’yi kullanan isletmeler ise, miunferit finansal durum tablosunda istiraklerdeki yatirimlarini
aynt TMS/TFRS leri kullanan isletmeler gibi “Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar™ bagligi al-
tinda ayri1 olarak sunarlar. Deger artis ya da azaliglarini ise ozkaynaklarda “Bagli Ortakliklarin, Istirakle-
rin, Musterek Girisimlerin Kazang Kayiplarindan Paylar” adi1 altinda sunarlar. Munferit Kar veya Zarar
Tablosunda, deger artiglar1 “Diger Faaliyetlerden Gelirler” altinda “Baglh Ortaklik, Istirak ve Musterek
Girisimlerin Kazanglarindan Paylar” bagligi altinda, deger azalislari ise “Diger Faaliyetlerden Giderler”
altinda “Bagli Ortakliklar, Istirakler ve Musterek Girisimlerin Kayiplarindan Paylar” bashgi altinda
sunumu yapilir.

[0 Konsolide Finansal Tablolarda Sunum

Konsolide finansal durum tablosunun hazirlanmasinda TMS/TFRS’leri kullanan isletmeler, finansal
durum tablosunda dzkaynak yontemine gore izledigi yatirnmlarint “Istirakler, Is Ortakliklart ve Bag-
It Ortakliklardaki Yatirimlar” bagligi altinda sunarlar. Deger artis ya da azaliglarini ise dzkaynaklarda
“Birikmig Diger Kapsamli Gelir” baglig: altinda “Kar/Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar” adi altinda
sunarlar. Deger artis ya da azaliglar Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosunda,
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler ve Giderlerden sonra, Finansman giderlerinden once “Ozkaynak Yon-
temiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan (zararlarindan) Paylar” adi altinda sunumu yapilir.

BOBI FRS’de dzkaynak yontemiyle takip edilen yatirimlar konsolide finansal durum tablosunda “Oz-
kaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar” bagligi altinda ayrica sunulur. Ancak, deger artis ya da aza-
lislart Ozkaynaklarda gosterilirken konsolidasyona tabi bagli ortakliklarinki elimine edilir sadece kon-
solidasyon dis1 bagh ortakliklar, istirak ve musterek girisimlerden kazang ve kayiplara iligkin paylar
“Istirakler ve Musterek Girisimlerin Kazang ve Kayiplarindan Paylar” bagligi altinda sunulur. Konsolide
Kar veya Zarar Tablosunda da konsolidasyona tabi bagli ortaklik yatirimlariin degerindeki artig ve
azaliglar elimine edilir sadece istirak ve musterek girisimlerin kazang ve kayiplarindaki paylar gosterilir.
Gosterimde kayiplar, diger faaliyetlerden giderler bagligi altinda “Istirakler ve Musterek Girisimlerin
Kayiplarindan Paylar” adi altinda, kazanclar ise diger faaliyetlerden gelirler baglig1 altinda “Istirak ve
Musterek Girisimlerin Kazanglarindan Paylar” adi altinda sunulur.

Konsolidasyon islemlerinde, isletmeler kendi yevmiye defterlerinde herhangi bir kayit yapmazlar. Kon-
solidasyon iglemleri ve konsolide duzeltme kayitlari, ayrt bir defterde ¢aligma kagidi olarak tutulur.
Ortakliklarin zkaynak yontemine gore konsolide finansal tablolarda yer almasi istendiginde, bu islem-
lerde konsolidasyon islemleri ¢aligma kagidinda yer alir. Bu ¢alisma kagitlari, her turlit denetimde, kanit
olmasi acisindan donemlidir.

U Bagh Ortakliklar

BOBI FRS’de bagli ortaklik yatirimlari, bazi istisnai durumlarin olugmasi halinde istiraklerdeki yati-
rimlar gibi degerlendirilmesi gerektigi anlatilmaktadir. Buna gore, BOBI FRS 22.bolume gore, orta boy
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isletmeler konsolide mali tablo hazirlamak zorunda degildirler. Konsolide mali tablo hazirlamak isteme-
yen orta boy isletmeler bagli ortakliklarini Istiraklerdeki Yatirimlar bolumii uyarinca maliyet ya da 6z-
kaynak yonteminden birine gore muhasebelestirebilirler. (BOBI FRS 22.10-12). Buyiik boy isletmelerin
konsolide mali tablo hazirlamalar1 zorunludur. Ancak, BOBI FRS 22.18’e gore, buyuk boy isletmelerin
bagli ortakliklar1 onemsiz buyuklukte ise, gerekli bilgilerin elde edilmesinin agirt maliyetli olmas1 ya
da ciddi kisitlamalarin olmasi durumunda buyuk boy isletme konsolide mali tablo hazirlamak zorunda
degildir. Bu durumda, bagl ortaklik maliyet ya da 6zkaynak yontemlerinden birine gore muhasebeles-
tirilecektir. Yine BOBI FRS 22.23’e gore munferit mali tablolarin hazirlanmasinda bagh ortakliklar,
maliyet ya da dzkaynak yontemlerinden birine gore muhasebelestirilmek zorundadir.

TMS 10.4.(i1)’e gore, ana ortakligin bor¢lanma araglarini ya da dzkaynaga dayali finansal araglariin
kamuya agik bir piyasada iglem gormityor olmasi halinde konsolide mali tablolarini hazirlamak zorunda
degildir. Bu durumda, bagli ortakliklarini konsolide etmek istemeyen igletmeler TMS 27’yi uygulaya-
caklardir. TMS 27’ye gore isletmeler bagh ortakliklarini, istiraklerini ve musterek kontrol edilen iglet-
melerini (is ortakliklarini) maliyet, gercege uygun deger ya da dzkaynak yontemlerinden birine gore
muhasebelestirebilirler. Ozkaynak yontemi tercih edilirse, uygulama TMS 28’e gore kiyasen yapilir.

U Is Ortakliklar:

TMS 28 ve BOBI FRS bolum 11°e gore, yatirim yapilan igletme, miisterek kontrol edilen isletme konu-
munda ise sonraki dl¢iimler maliyet ya da 0zkaynak yontemlerine gore yapilabilir. Eger, 6zkaynak yon-
temi tercih edilirse, uygulama istiraklerdeki yatirimlarla birebir aynidir. Bu nedenle, calismanin bundan
sonraki bolumuinde, konsolidasyona tabi olmayan bagli ortakliklar, miisterek kontrol edilen igletmeler
ve istirakler, bir buitiin olarak istiraklerdeki yatirimlar kavrami adi altinda ortak olarak anlatilmigtir.

Ozkaynak yonteminin uygulamasi BOBI FRS 10 No’lu Istiraklerdeki Yatirimlar bolimiinde de benzer
olarak ele alinmistir. Ancak 6zkaynak yonteminin uygulamasinda ozellikle istirak payinin hesaplanma-
sinda iki standart birbirinden ayrigmaktadir. Bu hususlar calismanin 6zellikli islemler baglig1 altinda ele
alinmagtir.

5. 0ZKAYNAK YONTEMINDE OZELLIK ARZ EDEN ISLEMLER
5.1. Istirak Paymin Hesaplanmasi

TMS/TERS acisindan istirak veya is ortaklig1 payinin hesaplanmasinda ana ortakligin ve ana ortakligin
sahip oldugu bagl ortakliklarin istirak veya is ortakliklarindaki paylarinin toplami dikkate alinir. Ana
ortakligin istirak veya is ortakliklarinin sahip oldugu paylar ise goz ardi edilir (TMS 28, md.27). Bu
hukiim BOBI FRS 10 Igtiraklerdeki Yatirimlar bolumiinde daha genis kapsamli olarak ele alinmigtir.
BOBI FRS’de pay hesaplamasinda dogrudan veya dolayli bagh ortakliklarin s6z konusu istirakteki pay1
dikkate alinmaktadir (BOBI 10, md.21a). Buna gore, TMS/TFRS ve BOBI FRS acisindan igtirakteki pa-
yin hesaplanmasinda ana ortaklik ve bu ana ortakligin bagli ortakliklarinin pay1 dikkate alinmakta fakat
ana ortakligin istiraklerinin, ilgili istirakteki pay1 dikkate alinmamaktadir. Ayrica, BOBI FRS’de istirak
payinin hesaplanmasinda dolayli bagli ortakliklarinin da mevcut istirakteki pay1 dikkate alinmaktadir.
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Ornek 1: A ana ortakligina ait istirak ve bagl ortakliklarin durumu Sekil 1°de verilmistir. B isletmesi
A isletmesinin istiraki durumundadir ve 100.000 TL kar elde ettigi saptanmistir. A isletmesi dzkaynak
yontemini kullanmaktadir.

A
20100 2040
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v
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230
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Sekil 1: A Ana Ortaklhig1 Yatirinmlarina Iliskin Bilgiler

Sekil 1’e gore A Ana Ortaklig1 B isletmesinin paylarinin yiizde 25’ine sahiptir. Ayn1 zamanda C igletme-
sinin paylarinin tamamina ve D igletmesinin paylariin yuzde 40’ na sahiptir. C isletmesi A igletmesinin
dogrudan bagli ortakligi iken D igletmesi A igletmesinin dogrudan istiraki konumundadir. E Igletmesi,
C isletmesinin dogrudan bagl ortaklig1 ayni zamanda da A isletmesinin dolayli bagl ortakligi konu-
mundadir.

Bu agiklamalar cercevesinde TMS/TFRS ye gore A isletmesinin (ana ortaklik) B isletmesindeki istirak
pay1 (0,25 + (0,20 x 1,00) = yuzde 45 seklinde hesaplanir. Bu hesaplamaya gore, B isletmesinin elde
ettigi 100.000 TL’lik net karin 45.000 TL’si A isletmesine ait olup, 6zkaynak yontemine gore muhase-
belestirilmesi gerekir.

BOBI FRS Bolum 10 madde 21°e gore A isletmesinin B istirakindeki payiin hesaplanmasinda; C islet-
mesinin B igletmesi izerindeki paylart dikkate alinir. Cuinkil C igletmesi A isletmesinin dogrudan bagh
ortakligi konumundadir. Ayn1 zamanda C igletmesinin bagl ortakligi olan E igletmesinin B isletmesin-
deki pay1 da A igletmesinin istirak payimnin hesaplanmasinda dikkate alinir. E isletmesi dolayli olarak
A isletmesinin bagh ortakligi konumundadir. Dolayisiyla, D isletmesinin B isletmesinde sahip oldugu
paylar, A isletmesinin istirak payimin hesaplanmasinda dikkate alinmaz. Burada D igletmesi istirak ko-
numundadir.

Bu agiklamalar ¢ercevesinde BOBI FRS’ye gore A ana ortakliginin B istirakindeki pay1 (0,25 + (0,20 x
1,00) + (0,30 x 0,60 x 1,00) = yuzde 63 seklinde hesaplanir. B isletmesinin elde ettigi 100.000 TL’lik net
karin 63.000 TL’si A isletmesine aittir.
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Bu aciklamalara gore, istirak payinin hesaplanmasinda BOBI FRS’nin TMS 28’e gore konuyu daha
genis cerceveden ele aldig1 gorulmektedir.

5.2. Ozkaynak Yonteminde Eliminasyon

TMS 28’e gore, bir isletme (konsolide edilen bagl ortaklar dahil) ile is ortaklig1 veya istiraki arasinda
meydana gelen islemlerden (agag1 yonlu-yukar1 yonlu) kazang ve kayiplarini yalnizea iligkili olmayan
yatirimcilarin pay1 olcuisiinde finansal tablolarina dahil eder. Yukart yonlu islemler yatirimei isletmeye
yapilan varlik satiglarini ifade etmektedir. Agagi yonlu iglemler ise yatirim yapan igletmenin is ortakligi
veya istirakine yaptig1 varlik satiglar1 veya ayni sermaye katkilarini ifade etmektedir. Yatirimci igletme
istirak veya is ortakliginin agag1 veya yukar1 yonlu islemlerden elde ettigi kar veya zarari elimine eder
(TMS 28, md.28). Bu hukim BOBI FRS 10 Istiraklerdeki Yatirimlar bolumiinde ise 21. Maddenin e
bendinde benzer sekilde duzenlenmistir (BOBI 10, md. 21e).

Asag1 Yonlu Islem

TMS 28, md. 28’ e gore asag1 yonlu islemler, yatirimcr isletmenin istiraki veya is ortakliligina yapmis
oldugu varlik satis1 veya ayni sermaye katkilarini ifade etmektedir. Yatirim yapan isletmenin istiraki
veya is ortakligina yaptigi varlik satiglarinin veya ayni sermaye katkilariin elimine edilmesi gerekmek-
tedir.

Ornek 2: A igletmesi B isletmesinin oy haklarinin yuizde 30’unu 01.06.2021 tarihinde satin almigtir.
A isletmesi 2022 yilinda istiraki olan B isletmesine maliyeti 50.000 TL olan ticari mali 80.000 TL’ye
satmistir. A isletmesi, ortaklik yatirimlarindaki paylarimi Kar/Zarara yansitilmayacak Ozkaynak unsuru
olarak kabul etmektedir.

1.durum: B igletmesi aldig: ticari mali hentiz satmamustir.

2.durum: B igletmesi aldig:1 ticari malin yarisin1 60.000 TL ye bagka bir isletmeye satmis, 20.000 TL net
kar mali tabloya yansitmaisgtir.

3.durum: B isletmesi aldig1 ticari malin tamamin1 120.000 TL’ye bagka bir isletmeye satmis ve 40.000
TL net kar mali tabloya yansitmustir.

1.durumun yorumu: B igletmesi aldig1 ticari mali hentiz satmadigi i¢in, grup icinde A isletmesinin elde
ettigi 30.000 TL satig kar1 henuiz gerceklesmemis kar niteligindedir. B isletmesi disartya gerceklestir-
medigi i¢in, A isletmesinin gerceklesmemis kar1 elimine etmesi gerekir. Buna gore, A isletmesi B islet-
mesinin net karindan gerceklesmemis kar1 duger (0 — 30.000 =- 30.000 TL) bulunan 30.000 TL zararin
yuzde 30’u A isletmesinin kayitlarina yansitilir. Bu durumda, 567 Ozkaynak Y. Degerlenen Yatirimlarin
Gelirlerinden (Giderlerinden) Paylar Hesab1 9.000 TL bor¢landirilir, karsiliginda 210 Istiraklerdeki ya-
tirimlar hesab1 9.000 TL alacaklandirilir.

2.durumun yorumu: B isletmesinin A’dan aldig1 ticari malin sadece yarisint grup disina satmast ne-
deniyle, A isletmesinin elde ettigi karin yaris1 gerceklesmemis kar niteligindedir. Bu durumda, B islet-
mesinin net karindan ger¢eklesmemis kar olan 15.000 TL’nin elimine edilmesi gerekir. Buna gore, A
isletmesi, B isletmesinin net karindan gerekli eliminasyonu yaptiktan sonra kalan (20.000 — 15.000 =)
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5.000 TLyi istirak pay1 ol¢uisiinde (5.000 * 0,30 = 1.500 TL) kendi kayitlarina yansitir. Bu durumda,
210 Istiraklerdeki Yatirimlar hesabi 1.500 TL borg¢landirilirken, 557 Ozkaynak Y. Degerlenen Yatirimla-
rin Gelirlerinden (Giderlerinden) Paylar Hesab1 1.500 TL alacaklandirilir.

3.durumun yorumu: B igletmesi A’dan aldigr malin tamamint grup disina satmistir. Bu durumda, A
isletmesi icin gergeklesmemis kar yoktur. Buna gore, A isletmesi B isletmesinin net karinin istirak pay1
kadar (0,30’unu) kismint yani 20.000 * 0,30 = 6.000 TL’yi kendi kayitlarinda 6zkaynak yontemine
gore muhasebelestirir. Bunun i¢in, 210 Istiraklerdeki Yatirimlar hesab1 6.000 TL bor¢landirilirken, 557
Ozkaynak Y. Degerlenen Yatirimlarin Gelirlerinden (Giderlerinden) Paylar Hesab1 6.000 TL alacaklan-
dirilir.

Yukarida anlatilan her ii¢ durumun muhasebelestirmesi BOBI FRS ve TMS agisindan aynidir.
Yukar1 Yonlu Islem

TMS 28, md. 28’ e gore yukar1 yonlu islem, istirak veya is ortakliginin yatirime igletmeye yaptigi varlik
satiglarini ifade etmektedir. Istirak veya ig ortakliginin yatirim yapan igletmeye yaptigi varlik satiglarinin
elimine edilmesi gerekmektedir.

Ornek 3: A isletmesi B isletmesinin oy haklarinin yiizde 30’unu 2021 yilinda satin almistir. B isletmesi
A isletmesinin istiraki konumundadir. Istirak B 2022 yilinda, A isletmesine elinde bulunan demirbagi
100.000 Tl ye satmustir. Demirbasin net defter degeri 90.000 TL dir. A isletmesi aldig1 demirbasi iglet-
mede kullanmaktadir. B isletmesinin 2022 yilinda donem net kar1 30.000 TL dir. Ozkaynak yontemini
tercih eden A igletmesi asagidaki durumlarda nasil hareket etmesi gerektigini yorumlayiniz.

Istirak B, 2022 yili sonunda 30.000 TL net kar elde etmistir. Bu net karin 9.000 TL’si (30.000 x 0,30)
A igletmesinin payidir. Bu karin icerisinde istirakin A isletmesine demirbasg satis1 sonucu olugan 10.000
TL lik kar rakami da bulunmaktadir. Demirbas halihazirda A isletmesinde kullanildig1 i¢in bu demirbagsa
ait satig karmin elimine edilmesi gerekir. B isletmesinin kar1 olan 30.000 TL’den demirbasa ait 10.000
TLlik satis kar1 dusuldiagunde 20.000 TL'lik kalacaktir. Bu kalan kar istirak pay1 dl¢uistinde (20.000 *
0,30 = 6.000) A isletmesinin kayitlarina 6zkaynak yontemine yansitilacaktir.

Yukaridaki olayda, A isletmesi, 210Istiraklerdeki Yatirimlar hesabint 6.000 TL bor¢landirirken, 557 Oz-
kaynak Y. Degerlenen Yatirimlarin Gelir ve Giderlerinden Paylar Hesab1 6.000 TL alacaklandirilir. Bu
kayit hem BOBI FRS hem de TMS agisindan aynidir.

Ornek 4: A isletmesi B isletmesinin hisse senetlerinin yuizde 20’sini 2021 yilinda satin almigtir. Ayni
tarihte A isletmesi C igletmesinin yuizde 70’ini satin almistir. C igletmesi B isletmesinin paylarinin yuizde
30’una, D isletmesinin yuzde 100’tine sahiptir. D isletmesi ise B isletmesinin paylarinin yuzde 20’sine
sahiptir. Bu iligki sekil 2’de sunulmugtur.
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Sekil 2: A Ana Ortakhig1 Yatirimlar:

A igletmesi 2022 yilinda B isletmesine maliyeti 70.000 TL olan ticari mali 90.000 TL’ye satmigstir. B
isletmesi ise aldig1 ticari malin yarisin1 60.000 TL’ye baska bir igletmeye satmis diger yarisi ise 2022
donemi sonunda stoklarinda kalmistir. B isletmesinin 2022 yili donem sonu kar1 40.000 TL’dir. A is-
letmesi politika geregi istirak yatirimlarindan dogan gelirleri dogrudan K/Z hesaplarina aktarmaktadir.

TMS 28’e gore yorum:

A igletmesi maliyeti 70.000 TL olan ticari mal1 90.000 TL ye istiraki olan B isletmesine satarak 20.000
TL kar elde etmistir. Istiraki olan B isletmesi ise aldig1 ticari mallarin yarisini bagka bir isletmeye satarak
15.000 TL kar elde etmistir. Ancak istirak B, A igletmesinden aldig1 ticari malin yarisint hentiz satma-
mistir. Bu ticari mallarin istirakin stoklarinda bulundugu i¢in A isletmesi agisindan gerceklesmemis kar
barindirmaktadir. Bu durumda A igletmesinin istirake yaptig1 satig sonucu elde ettigi 20.000 TL’lik karin
10.000 TL’si ger¢eklememis kar sayilip bu tutarin ana ortakliga diusen kisminin elimine edilmesi gerek-
mektedir. Burada onemli olan husus A igletmesinin B istirakindeki pay oraninin hesaplanmadir. TMS/
TFRS’ye gore A isletmesinin istirak pay1, kendi pay1 olan yuzde 20 ile bagl ortakligi C’nin sahip oldugu
paydan kendine diigen kisim olan yuizde 21°in (0.70 x 0.30) toplamu kadar olacaktir. Dolayistyla TMS/
TFRS’ye gore istirak B’nin 40.000 TL olan net karindan gerceklesmemis kar olan 10.000 TL elemine
edildikten sonra kalan 30.000 TL istirak pay: ol¢uisiinde (30.000 * 0,41 = 12.300 TL) A’nin kayitlarina
ozkaynak yontemine gore yansitilacaktir.

TMS’ye gore yapilacak kayitta, 210 Istiraklerdeki Yatirimlar Hesab1 12.300 TL bor¢landirilirken, 645
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan Paylar Hesab1 12.300 TL alacaklandirilir.

BOBI FRS 10’a gore yorum:

BOBI FRS’ye gore istirak pay1, A isletmesinin kendi payi ile bagh ortakliklarinin dogrudan ya da do-
layli sahip oldugu istirakteki payini toplanarak hesap edilir. A isletmesinin istirak pay1, kendi pay1 olan
yuzde 20, baglh ortakligi C’nin sahip oldugu paydan kendine dugen kisim olan yuizde 21 (0.70 x 0.30) ve
dolayl1 olarak bagl ortakligi olan D isletmesinin sahip oldugu paydan kendine diigen kisim olan yuizde
14’tar (0.70 x 0.20 x 1,00). Buna gore, A igletmesinin istiraki olan B igletmesindeki istirak pay1 yuizde
55 olmaktadir. Dolayisiyla BOBI FRS’ye gore gergeklesmemis kar olan 10.000 TL’nin eliminasyonu
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sonucunda bulunan 30.000 TL nin yuzde 55’1 (30.000 * 0,55 = 16.500TL) A isletmesinin kayitlarina
yansitilmasi gerekir.

Buna gore A isletmesi 0zkaynak yontemine gore; 210 Istiraklerdeki Yatirimlar Hesabini 16.500 TL
borclandirirken, 645 Ozkaynak Y. Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan Paylar Hesab1 16.500 TL ala-
caklandirilmasi gerekir.

Cift Yonla Islem

Cift yonlu islem kavrami standartlarda yer almamaktadir. Ancak yatirimer igletme ile istirak veya is
ortaklig1 arasinda karsilikli olarak varlik satiglar gerceklesebilmektedir. Yatirimer igletme ile istirak
veya is ortakliginin karsilikli olarak birbirine yaptig1 varlik satiglar1 calismada ¢ift yonlu iglem olarak
adlandirilmigtir.

Ornek 5: A igletmesi B isletmesinin yuizde 30’ unu 50.000 TL’ye satin almigtir. 2022 yilinda, A isletmesi
B isletmesine 50.000 TL maliyetli ticari mali 40.000 TL’ye satmustir. Ayn1 yil icinde B igletmesi de A
isletmesine 30.000 TL maliyetli 10.000 TL birikmis amortismani olan demirbagt 15.000 TL’ye satmustur.
A igletmesi satin aldig1 demirbaglar1 kullanmaya baglamistir. B isletmesi, A isletmesinden satin aldigi
ticari mallarin tamamini1 46.000 TL’ye grup disina satmustir. B igletmesinin donem sonundaki net kar1
7.000 TL hesaplanmustir. A igsletmesi muhasebe politikasi olarak, istirak pay1 ol¢uisiinde gelen, 6zserma-
ye artiglarin1 kar dagitiminda kullanmamaktadir.

Bu olayda yukar1 yonlu gerceklesen iglemde demirbas satisindan oturt ger¢eklesmemis 5.000' TL satis
zararl mevcuttur. Asagi yonlu islemde ise malin tamami grup disina satilmis oldugundan gercekles-
memis kar/zarar yoktur. Bu durumda, istirak B’nin net kar1 olan 7.000 TL’den gerceklesmemis zarar
toplami olan 5.000 TL elemine edilir. Kalan net kar 12.000> TL olarak hesaplanir. A isletmesi kalan
12.000 TL net karm yuzde 30’u olan 3.600 TL’yi kendi kayitlarina 6zkaynak yontemine gore yansitmasi
gerekir.

Buna gore, 210 Istiraklerdeki Yatirimlar Hesab1 3.600 TL borg¢landirilirken, 557 Ozkaynak Y. Degerle-
nen Yatirimlarin Ozkaynaklarinda Kaydettikleri Gelirlerden (Giderlerden) Kar veya Zararda Siniflandi-
rilmayacak Paylar hesabi1 3.600 TL alacaklandirilmasi gerekir. Bu kayit, TMS ve BOBI FRS’yi kullanan
isletmelerde aynidir.

5.3. Yatirim Tutarmi Asan Zararlar

Ozkaynak yontemine gore ana ortaklik, istirakinin elde etmis oldugu kar veya zarardan kendi payina
dugen kismini finansal tablolara yansitmaktadir. Ticaretin olagan akisi icerisinde yatirim yapilan bir igti-
rakin zarar etmesi de dogaldir. Bu zararlarin da ana ortaklik tarafindan istirakin defter degerini azaltacak
sekilde finansal tablolara pay1 olcuisiinde yansitilmasi gerekir.

1 Satilan demirbasin net defter degeri 20.000 (30.000-10.000) TL’dir. Bu demirbas 15.000 TL’ye satilmig ve 5.000 TL’lik
gerceklesmemis satig zarari olusmustur.

2 Isletmenin donem net kar1 7.000 TL'dir. Demirbas satisindan dolay1 gerceklesmemis 5.000 TL zararin ilave edilmesi ile net
kar 12.000 TL olmustur.
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TMS 28’e gore, bir igletmenin istiraki veya is ortakliginin zarar etmesi durumunda isletmeye duisen pay,
yatirim yapilan isletmedeki toplam payina esit ya da bu payin tuistinde ise kendi payina diigen zarar tu-
tarini finansal tablolara yansitmaz. Yatirim yapan isletmenin pay1 sifira indikten sonra ek zarar karsiligi
ayrilmasi ve bu borg tutarinin muhasebelestirilmesi icin igletmenin yasal veya zimni kabulden dogan
yukuimliluge maruz kalmis olmasi gerekir (TMS 28, md.38-39).

Bu hukiim BOBI FRS 10 Istiraklerdeki Yatirimlar bolimiinde 21. Maddenin g bendinde benzer sekilde
duzenlenmistir. Istirakin daha sonra kar etmesi s6z konusu olursa, yatirimci, kardaki payini, yalnizca,

kardaki payr muhasebelestirilmemis zarardaki payina esit olduktan sonra muhasebelestirmeye devam
eder (BOBI 10, md.21%).

Ornek 6: A ana ortaklig1 B isletmesi paylarinin yuizde 40°1n1 250.000 TL bedel ile 2020 yilinda banka
araciligryla satin almigtir. A ana ortakligi B istirakinin yukumluluiklerine karsi ek bir taahhuitte bulunma-
migtir. 2021 yilinda B igletmesi 750.000 TL zarar etmistir. 2022 yilinda ise 500.000 TL kar elde etmistir.
2021 ve 2022 yillarinda gerceklesmemis kar ya da zarar yoktur.

2021 Y1t B Isletmesi zarari: 750.000 TL
A Isletmesinin payina diusen kisim: 750.000 x 0,40 = 300.000 TL.

2021 yilinda B isletmesinin elde etmis oldugu 750.000 TL'lik zararin 300.000 TL’lik kism1 A isletme-
sine aittir. Ancak A isletmesinin finansal tablolarinda istirak yatirim tutari 250.000 TL gozikmektedir.
Isletme yukumluluklere karsi ek taahhutte bulunmadigi igin zararin en fazla 250.000 TL’lik kismini
finansal tablolara yansitabilmektedir.

Bu durumda, A isletmesi 2023 yili kayitlarinda 6zkaynak yontemine gore, 655 Ozkaynak Y. Degerlenen
Yatirimlarin Zararlarindan Paylar Hesabin1 250.000 TL borg¢landirirken, 210 Istiraklerdeki Yatirimlar
Hesab1 250.000 TL alacaklandirilmasi gerekir. BOBI FRS ve TMS’ler acisindan kayit aynidir.

2022 yili B isletmesi kari: 500.000 TL
A Isletmesinin payma diigen kisim: 500.000 x 0,40 = 200.000 TL.

2022 yilinda istirak 500.000 TL kar elde etmistir. Bu durumda A isletmesinin kendi payina diisen kisim
olan 200.000 TL’yi finansal tablolarda sunmasi gerekmektedir. Ancak 2021 yilindan finansal tablo-
lara almadigi 50.000 TL* muhasebelestirilmemis zarari bulunmaktadir. Bu tutar esitlendikten sonraki
150.000 TL finansal tablolara yansitilmasi gerekir.

Bu durumda, 2022 yili kayzitlar iginde 210 Istiraklerdeki Yatirimlar Hesabr 150.000 TL bor¢landirilir-
ken, 6450zkaynak Y. Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan Paylar hesab1 150.000 TL alacaklandiriimasi
gerekir. BOBI FRS ve TMS’ler acisindan kayit aynidir.

Benzer ornekte isletme istirakin yukiimluluklerine karst 75.000 TL taahhuitte bulundugu varsayimina
gore hareket edildiginde, taahhutte bulunulan tutar A isletmesi i¢in kosullu yukumluluktur. Bu tutarin

3 2021 yilinda A isletmesinin payima dugen zarar 300.000 TL olmasina ragmen ek taahhuitte bulunulmadigi i¢in yatirimin
defter degeri olan 250.000 TL kaydedilmistir. Aradaki fark olan 50.000 TL ise 2022 yilinda dikkate alinmigtir.
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TMS 37 ve BOBI FRS Bolum 19 ‘Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar Ve Kosullu Varliklar’ standardina gore
dipnotlarda aciklanmasi gerekmektedir (TMS 37, md.27-28; BOBI FRS 19, md.20). Bu durumda A
isletmesi 2022 yilinda elde edilen zarardan istirakin defter degerini asan kisim olan 50.000 TL’yi bor¢
olarak muhasebelestirecektir.

Buna gore, 655 Ozkaynak Y. Degerlenen Yatirimlarin Zararlarindan Paylar hesabi 300.000 TL borg-
landirilirken, 210 istiraklerdeki Yatirimlar Hesab1 250.000 TL ve 332Bagl Ortakliklara, Istiraklere ve
Musterek Girisimlere Bor¢lar Hesab1 50.000 TL alacaklandirilir.

2022 yilinda ise kar edildigi icin istirake olan yukumlulugun iptal edilmesi ile kalan tutar olan 150.000
TL’nin istirakler hesabina alinmasi gerekmektedir.

Bu durumda, 210 Istiraklerdeki Yatirimlar Hesab1 150.000 TL ve 332Bagl Ortakliklara, istiraklere ve
Musterek Girisimlere Bor¢lar Hesab1 50.000 TL bor¢landirilirken, 645 Ozkaynak Y. Degerlenen Yati-
rimlarin Karlarindan Paylar Hesabi 200.000 TL alacaklandirilir.

5.4. Istirakin Finansal Tablo Tarihinin Farklh Olmasi

TMS 28, madde 34’e gore, yatirim yapan isletmenin raporlama tarihi ile igtirak veya is ortakliginin ra-
porlama tarihi farkli ise, istirak veya ig ortakliginin raporlama tarihi ile yatirim yapan igletmenin finansal
tablolarinin hazirlandigi tarih arasinda gerceklesen onemli olay ve islemlerin etkileri yansitilarak gerekli
duzeltmeler yapilir. Bu duizeltmeler, yatirim yapan isletme ile is ortaklig1 veya istirakinin raporlama do-
nemi sonu arasindaki farkin ti¢ aydan fazla olmas1 durumunda onemlilik arz eder. Raporlama donemle-
rinin uzunlugunun ve raporlama tarihleri arasindaki her turlu farkliligin donemler itibariyle ayni olmast
gerekir. Ayn1 konu, BOBI FRS 10.bolim 21.madde f bendinde benzer sekilde yer almaktadir.

Ornek7: A isletmesinin 31.12.2023 tarihli finansal durum tablosunda 6zsermaye artis1 100.000 TL go-
zukmektedir. Is ortakligi olan B isletmesinin en yakin zamandaki 31.06.2023 tarihli finansal durum tab-
losunda 6zsermaye artig1 50.000 TL gozukmektedir. Is ortakliginin takvim yil1 ana ortakliktan farklidir.
Bu nedenle, B isletmesinden son 6 aylik (Temmuz-Aralik 2023) onemli islemlerle ilgili mali veriler
istenmistir. Gelen verilerde, son alt1 ayda B isletmesinin 20.000 TL net kar elde ettigi ayn1 zamanda
10.000 TL istiraklerden yeniden degerleme artis fonu hesapladigi boylece 6zsermaye artiginin 30.000
TL olarak gerceklestigi gorulmustir. B isletmesinin ilk 6 aylik (Temmuz-Aralik 2022) ara donem mali
tablolarinda 6zsermaye artig1 15.000 TL gozikmektedir. A’nin istirak pay1 yuzde 40’tir. Muhasebe po-
litikas1 olarak istirak payindan gelen Ozsermaye artiglari, istirakin elden ¢ikarilmasi durumunda kar
dagitimina konu edilmesi seklindedir.

Bu durumda, A isletmesi, B isletmesinin 31.06.2023 tarihli finansal durum tablosu 31.12.2023 tarihi
itibariyle duizeltmesi gerekir.

31.06.2023 itibariyle 6zsermaye artist ~ 50.000 TL
Temmuz-Aralik 2022 6zsermaye artis1  -15.000 TL

Temmuz-Aralik 2023 6zsermaye artis1  +30.000 TL
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31.12.2023 itibariyle 6zsermaye artis1  =65.000 TL
A igletmesine duigsen pay: 65.000 TL * 0,40 = 26.000 TL

Buna gore, 211 Misterek Kontrol Edilen Isletmeler Hesab1 26.000 TL bor¢landirilirken, 567 Ozkaynak
Y. Degerlenen Yatirimlarin Ozkaynaklarinda Kaydettikleri Gelirlerden (Giderlerden) Kar veya Zararda
Smiflandirilacak Paylar hesabi 26.000 TL alacaklandirilir. TMS ve BOBI FRS’de kayit aynidir.

5.5. Istirakin Uyguladigi Muhasebe Politikasinin Farkli Olmasi

TMS 28 madde 36’ya gore, yatirim yapan isletme ile ig ortaklig1 veya istirakin benzer iglemler ve kosul-
lardaki olaylar icin farkli muhasebe politikalart kullanmasi durumunda 6zkaynak yontemi uygulanirken,
istirak veya is ortakliginin muhasebe politikalarinin yatirim yapan isletmenin muhasebe politikalari ile
gerekli dizenlemeler yapilarak uyumlu hale getirmesi gerekir. Ayn1 konu BOBI FRS 10.bolum, 21.mad-
de, g bendinde benzer sekilde yer almaktadir.

Ornek 8: Konsolide mali tablo hazirlamak zorunda olmayan A isletmesi baglh ortakliklar1 digindaki tim
varliklarint maliyet yontemi ile izlemektedir. Bagl ortakliklarini ise 0zkaynak yontemine gore izlemek-
tedir. A igletmesi B igletmesinin yuizde 30 una sahiptir. B igletmesi 2022 y1l1 net karmi 50.000 TL olarak
aciklamigtir. Yapilan incelemede B isletmesinin tum varliklarini maliyet yontemi ile izledigi 6grenil-
migstir. B igletmesinin 2022 yil1 bilancosu incelendiginde 100.000 TL defter degerli istirak (C Isletmesi)
tespit edilmistir. B isletmesinin C deki istirak pay1 yuzde 20°dir. C isletmesinin 2021 y1l1 finansal durum
tablosunda net kar 50.000 TL olarak tespit edilmisgtir.

A igletmesi, B isletmesini 6zkaynak yontemi ile izleyebilmesi icin, B isletmesinin muhasebe politikala-
riin, A isletmesi ile uyumlu olmasi gerekir. Uyumlu olmayan tek hesap istirak hesabidir. Buna gore B
isletmesi istiraklerdeki yatirimlar icin 6zkaynak yontemini se¢mis olsa idi C isletmesinin 2021 yil1 net
karinin yiizde 20’si olan 10.000 TL B isletmesinin 2022 y1l1 net karina art1 olarak yansiyacak boylece B
isletmesinin 2022 y1l1 mali tablosunda istirakler hesab1 110.000 TL, net kar 60.000 TL (50.000 + 10.000)
gozukecekti. A isletmesi B igletmesinin mali tablosunu bu sekilde ¢alisma kagidi tizerinde duzelttikten
sonra 60.000 TL olmas1 gereken net karin yuizde 30’u olan 18.000 TL’yi kendi kayitlarina yansitacaktir.

Bu sekilde yapilacak kayitta, A isletmesi 210 Istiraklerdeki Yatirimlar hesabini 18.000 TL bor¢landirir-
ken, 645 Ozkaynak Y. Izlenen Yatirimlardaki Kazang¢lardan Paylar Hesabini 18.000 TL alacaklandirma-
st gerekir. TMS ve BOBI FRS’de kayit aynidir.

5.6. Istiraklerde Deger Dusuklugu

Deger dusuklugu karsiligi genelde maliyet yonetiminin kullanilmasi halinde ortaya ¢ikmakla birlikte,
ozkaynak yonteminin kullanilmasi durumunda da istirakin defter degerinin piyasa degerinin altina dil-
sup dusmediginin kontrol edilmesi gerekmektedir. TMS’deki anlatimiyla, Istirak ve is ortaklig1 yatirim-
larindan kaynaklanan zararlarinda finansal tablolara alinmasi dahil olmak uizere, Ozkaynak yonteminin
uygulanmasindan sonra igletme, istirak veya is ortakligindaki net yatiriminin deger dusuklugiine ugra-
yip ugramadigini piyasa degerine gore test eder (TMS 28, md.40). Istiraklerde deger dusuklugunun testi
icin TMS 36 Varliklarda Deger Dusuklugu standardi hitkiimleri kullanilir. Istirak ediniminde serefiye
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ayri olarak raporlanmamaktadir. Serefiye net yatirimin defter degerinin bir bolumiuinii olusturur ve ayri
olarak deger dusuklugu testine tabi tutulmaz (TMS 28, md.42). TMS 36 hukkiimlerine gore yatirimin geri
kazanilabilir tutar1 (gercege uygun degerden satis maliyeti disiilmesi sonucu bulunan tutar ile kullanim
degerinden buyuk olani) ile defter degeri karsilastirilarak deger dusuklugu testi yapilmaktadir. Bu hu-
kiim BOBI FRS’de de benzer sekilde ele alinmigtir.

Ornek 9: A isletmesi 31.06.2022 tarihinde, B isletmesinin hisse senetlerinin yuizde 35’ini 150.000 TL ye
satin almigtir. Istirakin defter degeri (6zkaynak yontemi uygulamasi sonucunda) 31.12.2023 itibariyle
180.000 TL’ye ¢ikmuistir. Ayni tarihte, Istirakin gercege uygun degeri 156.000 TL, tahmini satig masrafi
1.000 TL ve kullanim degeri 150.000 TL dir.

Satig maliyeti dusulmus gercege uygun deger: 155.000 TL.
Kullanim Degeri: 150.000 TL.
Geri Kazanilabilir Deger: 155.000 TL*.

Buna gore, istirakin defter degerine ile geri kazanilabilir deger karsilagtirildiginda istirakin degerinde
25.000 TL ik (180.000 TL-155.000 TL) deger dusuklugu goze carpar.

Bu durumda, 656 Ortakliklardaki Yat. Kaynaklanan Gider ve Zararlar Hesab1 25.000 TL bor¢landirilir-
ken, 219 Ortakliklardaki Yat. Deger Dusuklugi Karsiligi Hesabr 25.000 TL alacaklandirilmasi gerekir.
Bir sonraki donemde deger artis1 tespit edilirse, Once bu deger dusuklugu karsiligimin yok edilmesi
gerekir.

5.7. Ozkaynak Yonteminde Ertelenmis Vergi Etkisi

Vergi otoritesi, vergi istismarini onlemek, bolgeler arasi kalkinma farkliliklarini ortadan kaldirmak, ala-
cagi vergiyi teminat altina almak ve bazi sektorlerin gelisimi tesvik etmek amaciyla isletmelere vergi
istisnalar1 ve indirimleri uygulamaktadir. Benzer sekilde bazi giderleri hi¢ kabul etmezken bazi gelirle-
rinde taninma zamanint farkli bir doneme alabilmektedir. Bu faktorler muhasebe kurallar esas alinarak
saptanan muhasebe kar1 ile vergi kurallar1 esas alinarak saptanan mali kar arasinda farkliliklara neden
olmaktadir. Bu farklar ise gecici fark ve surekli fark olarak tanimlanmaktadir (TMS 12, BOBI FRS
Bodlum 23). Bu farklar iizerinden hesaplanan vergi etkisi, ertelenmis vergi olarak tanimlanmaktadir. Er-
telenmis vergi etkisinin sunumu, TMS’leri uygulayan isletmeler ile BOBI FRS’leri uygulayan buyuk is-
letmeler i¢in zorunlu iken, BOBI FRS’leri uygulayan orta boy isletmeler i¢in istege baglidir (BOBI FRS
23, md.3). KUMI FRS’yi kullanan igletmeler i¢in ise ertelenmis vergi etkisinin sunumu zorunlu degildir.

Vergi yasalarina gore hisse senetleri alig bedeli ile degerlenmesi zorunlu iken, TMS 28 ve BOBI FRS
10°a gore istiraklerin degerini ‘Ozkaynak Yontemi’ ile tespit etmek mumkindur. Bu durum muhasebe
degeri ile vergi degerinin farklilagsmasina neden olmaktadir. Bu farklilik finansal raporlama standartlari-
na gore ertelenmis vergi etkisinin dogmasina neden olur. Istirak tarafindan kar dagitim karar1 alinmadig

4 Geri kazanilabilir deger, satis maliyeti dusiilmusg gercege uygun deger ile kullanim degerinden buyuik olandir.
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surece istirakin 0zkaynaklarinda degisime neden olan net kar ya da net zarar ertelenmis vergi etkisine
sebep olacaktir. Ancak, dagitilmast muhtemel net kar tizerinden ertelenmis vergi etkisi hesaplanirken
vergi oranin1 yuizde10 almak gerekir (GVK mad.94). Bunun nedeni, kar dagitiminin yuzde 10 oraninda
stopaja tabi olmasi, kurum vergisi agisindan ise istisna gelir kapsaminda olmasidir (KV madde 5(1)).

Bir bagka ozellik arz eden durumda istiraklerin elden c¢ikarilmasi durumudur. Istiraklerin elden cikaril-
mas1 durumunda muhasebe degeri ile vergi degeri farklilasmaktadir. Kurumlar Vergisi Kanunu madde
5(1)’de en az 2 yil sure ile elde tutulan istirak yatirimlarinin kosullar1 saglamasi durumunda satigtan
elde edilen kazanglarin yuzde 75’inin istisna kapsaminda oldugu belirtilmistir. Bu durumda ana girket
istirak yatirimlarini 2 yildan daha az suiredir elde tutuluyorsa vergi etkisi 0zsermaye degisiminin tamami
uzerinden, 2 yildan daha fazla suredir elde tutuluyorsa vergi etkisi 0zsermaye degisiminin yuzde 25°i
uizerinden hesaplanmasi gerekir. Ayrica, istirakin 6zkaynaklarindaki degisim hem net kar hem de yeni-
den degerleme artiglarindan kaynaklaniyorsa vergi etkisinin ayr1 ayri1 degerlendirilmesi gerekir.

Ornek 10: A isletmesi, B igletmesinin yuzde 60’11 Temmuz 2018’de satin almigtir. B igletmesi onemsiz
buyuklukte bir isletmedir. Bu nedenle, A isletmesi ortakliklardaki yatirimlarin1 6zkaynak yontemiyle
izlemekte ve dzsermaye artiglarindan gelen paylari dagitim konusu yapmaktadir. 2023 yili sonunda
istirakin net varliklarinda 150.000 TL artis meydana gelmistir. Bu artigin 100.000 TL’lik kism1 net kar,
50.000 Tlik kism1 ise Maddi Duran Varlik yeniden degerleme artigidir. 2023 yilinda Kurumlar Vergisi
orani yuzde 23, kar dagitiminda stopaj orani yuzde 10’dur.

Bu ornek olayda, toplam 150.000 TL net karin A isletmesine diisen payt 90.000 TL’dir. Bunun 60.000
TL’si net kardan, 30.000 TL’si yeniden degerleme artisindan kaynaklanmaktadir. Bu durumda, net kar
TMS 12 madde 2 uyarinca yuzde 10 oraninda (60.000 * 0,10 = 6.000 TL), yeniden degerleme artiglari
yuzde 25°1ik kismi yuzde 23 oraninda ertelenmis vergi yukumlulugu tasirlar (30.000 * 0,25 * 0,23 =
1.725 TL).

Buna gore, 212 Bagl Ortakliklar Hesab1 90.000 TL bor¢landirilirken 557 Ozkaynak Y. Degerlenen
Yatirimlarin Ozkaynaklarinda Kaydettikleri Gelirlerden (Giderlerden) Kar veya Zararda Siniflandiril-
mayacak Paylar hesab1 90.000 TL alacaklandirilir. Bunun yaninda ayrica vergi etkisi ile ilgili kaydin da
yapilmasi gerekir. Buna gore, 559 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Ozkaynaklarda Kay-
dedilen Birikmis Gelirlere (Giderlere) Iligkin Vergiler hesab1 7.725 bor¢landirilirken, 489 Ertelenmis
Vergi Yukumlalugi Hesab1 7.725 alacaklandirilir.

Eger, muhasebe politikasi, 6zkaynak degisiminden gelen paylarin dagitilmamasi ve sermayeye ilave
edilmesi yonunde olursa, yukaridaki kayitta, vergi etkisi ortaya ¢ikmayacaktir. Cunki, bu paylar hig-
bir zaman vergilendirilmeyecektir. Ayrica, ortaklik yatirimi ileri yillarda elden ¢ikarilmasi durumunda,
daha dnce kayitlara alinmig ertelenmis vergi yukumluluklerinin iptali gerekir.
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6. SONUC

Ortaklik yatirimlarinin 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirilmesi son derece karmagik ve hata
yaptirmaya musaittir. Ozkaynak yontemi, istiraklerdeki yatirimlarin yaninda is ortaklilari (musterek
kontrol edilen isletmeler) ve istisnai hallerde bagli ortakliklar i¢in kullanilabilmektedir. Uygulayici
ve egiticilerin bu konuyu ele alirken son derece dikkat etmeleri, ayrintili dusiinmeleri ve ayrinti bircok
hukmi dikkate almalari gerekmektedir. Dikkat edilmesi gereken noktalardan biri, 6zkaynak yonteminin
uygulanmasinda TMS/TFRS ile BOBI FRS arasinda farkliliklar bulunmasidir. Bir bagka nokta ise hem
muhasebelestirmede kullanilan hesap planinda hem de sunumda kullanilan finansal tablo sablonlarinda
farkliliklarin olmasidir.

Ozkaynak yonetiminde, istirak paylarinin hesaplanmast TMS/TFRS ve BOBI FRS’ye gore farklilik
gostermektedir. Igtirak paylarmin farkli esaslara gore hesaplanmasi karigikliga neden olabilmektedir.
BOBI FRS’de istirak paymin hesaplanmast daha kapsamlidir. Bu durum, ortaklik yatirimlariin def-
ter degerinin BOBI’ler ile TMS’ler arasinda farkli ¢cikmasina neden olmaktadir. Oysa, ayni dlcekteki
iki buyuk firmanin birinin Kamu Yararim Ilgilendiren Kurulus (KAYIK) kapsaminda, digerinin BOBI
kapsaminda olmasi ortaklik yatirimlariin defter degerinin farkli olmasina yol agacaktir. Defter dege-
rinin farkli olmas1 hem gercege uygunlugu hem de karsilastirilabilirligi bozmaktadir. KGK’nin istirak
paylarmin hesaplanmasinda kullanilan esaslari, her iki FRS’de benzer yapmasi daha dogru bir yaklagim
olacaktir.

Istirak payinin hesaplanmasindaki farkli hitkkiimlere karsin, bircok konuda da TMS/TFRS’ler ile BOBI
FRS’lerin ayn1 huikiimleri kabul ettigi gorulmektedir. Asagi ve yukart yonlu islemlerin elimine edilme-
sinde, gerceklesmis kar/zarar ile gerceklesmemis kar/zararlarin belirlenmesinde, ana sirket ile istira-
kin farkli muhasebe politikalar1 kullanmasinda, farkli hesap donemlerine sahip olmalarinda, ertelenmis
vergi etkisinin hesaplanmasinda ve deger dusuikluklerinin belirlenmesinde benzer hitkkiimler mevcuttur.
Ozkaynak yonteminin uygulanmasinda bir¢cok hilkmiuin benzer olmasina ragmen, sadece istirak payinin
hesaplanmasinda farklilik olmasinin nedeni anlagilamamaktadir.

Ozkaynak yonteminin uygulanmasinda, karmasa yaratan konulardan biri de istirakin 6zsermayesinde
meydana gelen artiglarin ya da azaliglarin kar ya da zararda mi1 yoksa 0zkaynakta m1 izlenecegidir. Bu
konu her iki FRS’de de isletme yonetiminin tasarrufuna birakilmigtir. Isletme yonetiminin istiraklerden
gelen paylari ortaklar arasinda hemen dagitim konusu yapip yapmama kararina gore muhasebelestirme
ve sunum degismektedir. Dagitim karar1 alan igletmeler bu paylart dogrudan K/Z hesaplarina yansita-
caklardir. Dagitim karar1 almay1p bunlar1 6zkaynaklara ilave etme karar1 alanlarda bu paylar1 daha sonra
K/Z hesaplarina aktarip aktarilmayacagina gore farkli sunum yapabilmektedirler.

Ozkaynak yonteminin uygulanmasinda karmasa yaratan bir bagska konu ise, KGK tarafindan yayinla-
nan hesap plani taslaginda yer alan hesaplarla, finansal tablo sablonlarinda yer alan kalem isimlerinin
farkli olmasidir. Bu durum, finansal tablo hazirlarken hata yapilmasina neden olabilmektedir. Karmasa
yaratan konulardan biri de, 6zkaynak yonteminin uygulanmasinda ertelenmis vergi etkisinin hesaplan-
masinda ve sunumunda ortaya ¢ikmaktadir. Gelir vergisi ve kurumlar vergisi kanunlarinda yer alan bazi
istisna huktuimleri, burada yapilacak ertelenmis vergi etkisi hesaplamalarinda azami dikkati gerektirmek-

65




Muhasebe ve Denetime BAKIS Eyliil 2023, Say1: 70, Sayfa: 45-68

tedir. Buna gore, istirak paylar1 ol¢uisiinde elde edilen 6zkaynak artig ya da azaliglarinin finansal durum
tablosunda nerede sunulmuslar ise ertelenmis vergi etkisinin de orada sunumunun yapilmasi gerekir.

Bu calisma, 6zkaynak yonteminin uygulanmasi ve sunumu ile ilgili literatirde yer alan ac¢igi bir nebze
olsun kapatmaya odaklanmistir. Konunun ele alinmasinda 6zellik arz eden hususlarin tizerinde daha
ayrintili bir sekilde durulmaya calisilmistir. Ancak, konu 6zellikle munferit finansal tablolar yontiinden
ele alinmistir. Ozsermaye yonteminin yatirim igletmelerinde ve konsolide finansal tablolarda nasil ele
alimacagi konusu uizerinde durulmamustir.
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0Z

Bu ¢alismanin amaci, muhasebe manipulasyonunu etkileyen sirkete 0zgu faktorlerin analiz edilmesidir.
Calismanin 6rneklemini, Borsa Istanbul (BIST) Sinai Endeksi’'nde islem goren ve 2011-2021 yillar
arasinda finansal verilerine kesintisiz olarak ulagilabilen 100 sirket olusturmaktadir. Caligmanin
bagimli degiskeni olan muhasebe manipuilasyonu Beneish (1999) modeli ile hesaplanmustir. Calismanin
bagimsiz degiskenleri; cari oran, alacak devir hizi orani, finansal kaldira¢ orani, aktif karlilik oran,
aktif bilylime orani ve sirket butyuklugu sirkete 6zgu faktorler olmak tizere kullanilmigtir. Caligmanin
analizi, tesadufi etkili panel lojistik regresyon yontemi ile gerceklestirilmistir. Analiz bulgulari,
muhasebe manipiilasyonu ile alacak devir hizi orani ve aktif bilyiime orani arasinda pozitif yonde
ve istatistiksel olarak anlamli bir iligki oldugunu, sirket buyuklugu ile ise arasinda negatif yonde ve
istatistiksel olarak anlamli bir iligki oldugunu gostermektedir.
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Modeli.
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ANALYSIS OF COMPANY-SPECIFIC FACTORS AFFECTING ACCOUNTING
MANIPULATION: AN APPLICATION IN BIST INDUSTRIAL COMPANIES

ABSTRACT

The purpose of this study is to analyze company-specific factors that affect accounting manipulation.
The sample of the study consists of 100 companies that are traded in the Borsa Istanbul (BIST) Industrial
Index and whose financial data can be accessed continuously between the years 2011-2021. Accounting
manipulation, which is the dependent variable of the study, was calculated with the Beneish (1999)
model. The independent variables of the study are current ratio, receivables turnover ratio, financial
leverage ratio, return on assets ratio, asset growth rate and company size as company-specific factors.
The analysis of the study was carried out with the random effect panel logistic regression method. The
findings of the analysis show that there is a positive and statistically significant relationship between
accounting manipulation and receivables turnover ratio and asset growth rate, while there is a negative
and statistically significant relationship with company size.

Keywords: Accounting Manipulation, Beneish (1999) Model, Panel Logistic Regression Model.

Jel Classification: M41, G30.

1. GIRIS

aratict muhasebe ve hileli finansal raporlama gibi muhasebe manipuilasyon yontemleri seklin-

i de ortaya ¢ikmis olan muhasebe skandallari Antik Mezopotamya’dan guinimuizde Enron ve
Parmalat’a kadar uzanmaktadir (Jones M. J., 2011, s. 3). Muhasebe skandallar1 neticesinde,

bazi buyuk ticari sirketlerin beklenmedik bir sekilde iflas1 hissedarlarin, servetinde buyitk kayiplara yol
acmis ve sirketlerin finansal bilgilerine olan guivenlerini azaltmistir. Sonug itibariyle, kiiresel dlgekte
denetleyici kurumlar, finansal bilgilerin manipiilasyonu ve bir sirketin finansal performansi hakkindaki
gerceklerin kasith olarak carpitilmast konusunda ihtiyatlt duruma gelmiglerdir. Muhasebe skandalla-
riin ardindaki temel gerek¢ce muhasebe manipillasyonudur. Bu nedenle, muhasebe manipulasyonu
son donemlerde akademik arastirmacilar ve uygulayicilar tarafindan bir inceleme alani haline gelmistir

(Kara, 2022; Rakshit & Paul, 2020; Rely, 2022; Zor & Korga, 2020).

Muhasebe manipulasyonu, muhasebe bilgilerinin kasitli olarak carpitilmasi suretiyle sirketin perfor-
mansini oldugundan farkli gostererek sirketle ilgili taraflar1 yaniltmak tizere gerceklestirilmektedir.

Muhasebe bilgileri, sirketin finansal durumu, finansal performansi ve finansal durumundaki degisiklik-
leri yansitmak uizere olusturan finansal tablolar araciligiyla yatirimcilara ve diger ilgililere rapor edil-
mektedir (Bayazitli, Celik & Gurdal, 2015, s. 28). Sirketlerin finansal durumu kotiye gittiginde, yone-
ticiler sirketin mevcut performansini abartili bir sekilde artirmak icin muhasebe bilgilerini kullanarak
yatirimcilart yanlig yonlendirme egiliminde olabilirler. Yoneticiler, cesitli yonetim ¢ikarlarina hizmet
etmek uzere kari artirmak veya aktifleri buyutmek gibi muhasebe esnekligini kullanmak isteyebilirler.
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Bu durumda, yasal sinirlar icinde kalinarak muhasebe esnekliginden yararlanmak icin yaratict muha-
sebe uygulamalari kullanilmaktadir. Alternatif olarak yoneticiler, yasal olmayan muhasebe tekniklerini
de sirketin ciddi finansal zorluklara girmesini ve sirketin iflasin1 ertelemek icin kullanabilmektedirler
(Jones M. J., 2011).

Diger taraftan, sirket yonetiminden sorumlu olanlar ekonomik kosullardaki belirsizlik ve piyasadaki
rekabetten kaynaklr sirkete 6zgu finansal verileri degistirmek uzere yatirimeilart gekebilmek amaciyla
finansal raporlari iyilestirerek muhasebe manipiillasyonuna yonelebilirler. Soz konusu gerekgeler esas
alindiginda, muhasebe manipiilasyonunu etkileyen sirkete 6zgui faktorlerin incelenmesi bu calismanin
amacini olusturmaktadir.

2 MUHASEBE MANIPULASYONU

Manipulasyon kavramina iligkin olarak Turk Dil Kurumu tarafindan; “yonlendirme, yonlendirim” ve
“secme, ekleme ve cikarma yoluyla bilgileri degistirme” ifadelerini iceren tanimlamalar yapilmustir.
Mubhasebe, bir isletmenin kaynaklarinin olusumunu, bu kaynaklarin kullanilma seklini, isletmenin mali
nitelikteki iglemleri sonucunda soz konusu kaynaklarda ortaya ¢ikan artis veya azalislari ve igletmenin
finansal durumuna iligkin bilgileri uireten ve bu bilgileri erisim saglayan ilgili taraflara ve kurumlara
aktaran bir “bilgi sistemi” olarak tanimlanmaktadir (Sevilengul, 2003, s. 9). Muhasebe, mali nitelikteki
islemleri, kaydetme, siniflandirma, 6zetleme, analiz etme ve yorumlama siireci olarak tanimlanabilir
(Jonick, 2017). S6z konusu tanimlamalar ¢ercevesinde muhasebe manipiilasyonu, muhasebe bilgileri-
nin degistirilmesi suretiyle muhasebe bilgilerine erisim saglayan kullanicilari yonlendirmek amaciyla
gerceklestirilen eylemler olarak ifade edilebilir.

Trussel (2003) muhasebe manipuilasyonunu, bir kurulusun yoneticilerinin kurumun finansal performan-
sin1 ve durumunu olumlu bir sekilde gostermek i¢in finansal bilgilerini kasitli olarak yanlig beyan etme-
leri seklinde tanimlamaktadir.

Muhasebe manipuilasyonu, Stolowy & Breton (2004) tarafindan, “sirket ile toplum, fon saglayicilar
veya yoneticiler arasinda servet transferi olasiliklarini etkileyecek sekilde muhasebe tercihleri yapmak
veya iglemleri tasarlamak icin yonetimin takdir yetkisini kullanmas1” olarak tanimlanmaktadir (Stolowy
& Breton, 2004, s. 6).

Schilit & Perler (2010)’e gore muhasebe manipiillasyonu, “finansal uyaniklik” olarak ifade edilmis ve
bir sirketin finansal performansi veya ekonomik sagligi hakkinda yatirimcilart yaniltmak amaci ile ge-
nellikle sirketin kazanglarinin gergekte oldugundan daha guigli, nakit akiglarinin daha saglam ve bilanco
pozisyonunun gercekte oldugundan daha guvenli olduguna inanmalar1 hususunda yonetim tarafindan
gerceklestirilen eylemler olarak tanimlanmistir (Schilit & Perler, 2010, s. 24).

Mulford & Comiskey (2002) calismalarinda, muhasebe manipillasyonunu “finansal sayilar oyunu” ola-
rak nitelendirmisler. Bu oyunu oynayanlarin kazanmasi gereken odullerin, bir sirketin hisse senedi
fiyatinin yukar1 yonlui olmasi diginda cesitli odullerin de olacagini ifade etmiglerdir. Calismada, muha-
sebe manipiillasyona tesvik eden unsurlar; hisse senedi fiyat oynakliginin azaltilmasi, sirket degerinin
artiritlmasi, sermaye maliyetinin dugtirilmesi olarak belirtilmistir. Bor¢ derecelendirmelerini iyilestirme
ve bor¢lanilan miktarlar tizerindeki faiz maliyetlerini azaltma veya ilave esneklik yaratma ve borg soz-
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lesmelerinden kaynaklanan kisitlamalar1 azaltma istegi manipuilasyona tesvik eden bor¢clanmaya iligkin
nedenler olarak ifade edilmektedir. Diger yandan, yoneticilerin raporlanan kara dayali tesvik primlerini
artirma istegi de manipiilasyona tesvik etmektedir. Sirketler icin daha dusuk politik maliyetler dikkate
alindiginda manipulasyona tesvik eden unsurlar, daha fazla dizenleme veya daha yiksek vergiden ka-
cinma seklinde olabilmektedir.

3. MUHASEBE MANIPULASYONUNA ILISKIN YONTEMLER

Muhasebe manipuilasyonu literatiirde; kazang yonetimi, karin istikrarli hale getirilmesi, buytik temiz-
lik muhasebesi, yaratict muhasebe ve bilanco makyajlama gibi cesitli isimler ile ifade edilmektedir
(Stolowy & Breton, 2004, s. 5). Dolayisiyla, muhasebe manipulasyonuna iligkin yontemler hususunda
literaturde, temel olarak dikkate alinmasi gereken ortak bir siniflandirmanin yapilmadig: ifade edilebilir.

Mulford & Comiskey (2002) ¢alismalarinda, muhasebe manipiillasyonu yontemlerini; agresif muhasebe,
kazang yonetimi, karin istikrarlt hale getirilmesi, hileli finansal raporlama ve yaratict muhasebe uygula-
malar1 olmak uizere ayrintili sekilde siniflandirmislardir.

Muhasebe manipiillasyon yontemlerini ayrintili sekilde siniflandiran bir diger ¢alisma Stolowy & Bre-
ton (2004) tarafindan yapilmistir. S6z konusu calismada, muhasebe manipuilasyon yontemleri yasa ve
standartlar cercevesinde yer alip almadigina gore siniflandirilmistir. Buna gore, yasa ve standartlar ger-
cevesinde yer almayan muhasebe manipiilasyon yontemi hile olarak degerlendirilmistir. Genis anlamda
kazang yonetimi ve yaratict muhasebe uygulamalari ise yasa ve standartlar ¢cergevesinde yer alan muha-
sebe manipiilasyon yontemleri olarak iki baglik altinda ele alinmustir.

3.1. Kazan¢ Yonetimi

Kazang yonetimi kavramina iligskin spesifik bir tanim bulunmamakla birlikte onceki ¢aligmalarda farkl
tanimlar yapildig1 gozlemlenmektedir. Schipper (1989)’a gore kazang yonetimi, ““... bazi 6zel kazanglar
elde etmek amaciyla dig finansal raporlama suirecine yapilan kasitl mudahale” olarak tanimlanmaktadir.

Kazang¢ yonetimine iliskin daha kapsamli bir tanim sunan Healy & Wahlen (1999), “yoneticilerin fi-
nansal raporlamada ve islemlerin yapilandirilmasinda muhakeme kullanarak, sirketin temel ekonomik
performansi hakkinda bazi hissedarlari yaniltmak veya raporlanan muhasebe rakamlarina bagh olan
sozlesme sonuglarini etkilemek i¢in finansal raporlar1 degistirmesi durumunda” kazan¢ yonetiminin
ortaya c¢ikacagin belirtmislerdir. Healy & Wahlen (1999) tarafindan yapilan tanimin devaminda Leuz,
Nanda & Wysocki (2003) kazang yonetimini, “bazi hissedarlar1 yaniltmak veya sozlesme sonuglarini
etkilemek icin iceriden dgrenenler tarafindan sirketlerin rapor edilen ekonomik performansinin degisti-
rilmesi” olarak tanimlamiglardir.

3.2. Agresif Muhasebe

Dogru ve gergege uygun sunumdan ziyade, yonetimsel hedefe ulagmak uizere karin yuksek gosterilme-
sini saglayacak muhasebe kalemlerinin kasitli olarak se¢imini iceren muhasebe kurallarinin ve duizen-
lemelerin kullanilmasidir (Jones M. J., 2011, s. 10). Sirketlerin muhasebe ilkelerini agresif bir sekilde
uygulamasindaki amag, faaliyet performansi hususunda yaniltic bir izlenim olusturmak uizere sirketin
finansal sonuglarini ve durumunu degistirmektir (Mulford & Comiskey, 2002, s. 26).
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3.3. Karin Istikrarlh Hale Getirilmesi

Karin istikrarli hale getirilmesi, sirket kariin yuksek oldugu donemden daha az bagarili olunan donem-
lere gecis yaparak kardaki yildan yila dalgalanmalarm hafifletilmesini saglamaktir (Copeland, 1968,
s. 101). Karin istikrarli hale getirilmesindeki amac, istikrarli bir sekilde buyuyen bir kar akigt uretmek
oldugu kadar karin elde edilme riskini de azaltmaktir (Stolowy & Breton, 2000, s. 18).

3.4. Buyik Temizlik Muhasebesi

“Buyuk temizlik” muhasebe hipotezini arastiran en eski makalelerden biri, yeni yonetimin belirli varlik-
larin degerleri konusunda ¢ok kotimser olma egiliminde oldugunu ve bunun sonucunda bu degerlerin
siklikla dizeltildigini fark eden Moore (1973)’ a aittir.

Moore, yonetimdeki bir degisiklikten sonra alinan gelir azaltici ihtiyari muhasebe kararlarini incele-
migtir. Yeni yonetimin, cari geliri azaltan ihtiyari muhasebe kararlarindan en az iki sekilde faydalana-
bilecegini belirtmistir. Ilk olarak, rapor edilen dusuik gelirden eski yonetim sorumlu tutulmak suretiyle
gelecekteki gelir kargilagtirmalari icin tarihsel dayanaklar azaltilabilir. Ikincisi, dusiik rapor edilen gelire
iligkin suclamalardan aklanmis olarak gelecekte iyilestirilmis kazang egilimleri raporlanabilecektir. Bu
caligmanin sonucunda, yonetim degisikligi olan sirketler tarafindan alinan gelir azaltici ihtiyari muhase-
be kararlarinin, yonetim degisikligi olmayan sirketlere gore donemli dl¢iide daha yuiksek oldugunu tespit
edilmigtir (Moore, 1973, s. 100-101).

3.5. Yaratic1 Muhasebe Uygulamalari

Yoneticilerin yaratict muhasebe uygulamalarini kullanarak, sirketin faaliyet performansina yonelik iz-
lenimleri degistirebilecegini ifade eden Mulford & Comiskey (2002), yaratict muhasebe uygulamalarini
agresif muhasebe, hileli finansal raporlama, kazanc¢ yonetimi veya karin istikrarli hale getirilmesi de
dahil olmak uizere genis kapsamda ele almiglardir.

Diger taraftan, Stolowy & Breton (2004) yaratici muhasebe uygulamalarini, yasalar ve standartlar cer-
cevesinde gerceklestirilen ve bu hususta hileli finansal raporlamadan ayr1 tutulan bir manipiillasyon
yontemi oldugunu ifade etmiglerdir. Jones (2011) yaratici muhasebe uygulamalarini, “finansal tablo
hesaplariin 6l¢imunii ve sunumunu, finansal tablo kullanicilarindan ziyade s6z konusu tablolari hazir-
layanlarin ¢ikarlarina dncelik verecek sekilde yonetmek i¢in duizenleyici ¢er¢eve dahilindeki muhasebe
esnekligini kullanmak™ olarak tanimlamistir.

4. MUHASEBE MANIPULASYONUNU TESPIT ETMEYE YONELIK MODELLER

Muhasebe manipuilasyonunun tespit edilmesinde duzenleyici ve denetleyici kurumlarin denetimi on-
celikli yontemdir. Bunun diginda, muhasebe manipuilasyonunun tespitine iligkin yapilan akademik ca-
lismalarda (Healy P. M., 1985; DeAngelo, 1986; Jones J. J., 1991; Dechow, Sloan & Sweeney, 1995;
Kothari, Leone & Wasley, 2005; Beneish, 1999; Spathis, 2002) farkli modeller gelistirildigi gozlem-
lenmektedir. S6z konusu ¢alismalarda, sirketlerin kamuya agiklanan finansal tablolarina iliskin belirli
oranlar ve tahakkuklar kullanilmakta ve kurulan istatistiksel modeller iizerinden muhasebe manipiilas-
yonunun varligina iligkin tahminler gerceklestirilmektedir.
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Healy Modeli: Oncelikli olarak Healy (1985), ikramiye planlarinin, yoneticilerin ikramiye odullerinin
degerini en st duzeye ¢ikarmak icin muhasebe prosedurleri ve tahakkuklari kullanmak suretiyle ma-
nipiilasyona tesvik edici oldugunu ileri surmils ve bunu tahakkuk esasina dayali model ile test etmisgtir.
Test sonucuna gore, yoneticilerin tahakkuk politikalariin, ikramiye sozlesmelerinin maniptuilasyonla
iligkili oldugu ve yoneticiler tarafindan muhasebe prosediirlerinde yapilan degisikliklerin, ikramiye
planlariin benimsenmesi veya degistirilmesiyle iligkili oldugu tespit edilmistir.

De Angelo Modeli: DeAngelo (1986), halka acik sirketlerin hisse senetlerinin geri satin alinmasi su-
retiyle halka kapal1 6zel sirket konumuna getirilmesi esnasinda, yoneticilerin satin almadan onceki do-
nemlerde rapor edilen karlari sistematik olarak oldugundan daha dusuk gostermek icin kar yonetimi
manipillasyonuna bagvurduklarini test ettigi bir model gelistirmistir. Ampirik kanitlar, 6rnek sirketlerin
yoneticilerinin satin almadan once sistematik olarak karlar1 oldugundan daha dusiuk gosterdigi ve top-
lam tahakkuklarda sistematik bir azalma ile uygun bir sekilde dl¢culdugu ortak hipotezini destekleme-
mektedir.

Jones Modeli: Jones (1991) calismasinda, gumriik tarifesinin artirilmasi ve kota kisitlamasi gibi ithalat
korunma uygulamalarindan yararlanacak olan sirketlerin, Amerika Birlesik Devletleri (ABD) Ulusla-
rarasi Ticaret komisyonu tarafindan yapilan sorusturma esnasinda kazan¢ yonetimi yoluyla gelirlerini
dustrmeye calisip calismadigini test etmistir (Jones, 1991, s. 193). Ampirik test sonuglari, ithalat ko-
runma sorusturmalar1 donemlerinde yoneticilerin gelir dusuricui tahakkuklar yaptigini one siiren kazang
yonetimi hipotezini desteklemektedir (Jones, 1991, s. 223).

Diizeltilmis Jones Modeli: Dechow vd. (1995) calismalarinda, Jones (1991) modeli, kazang yonetimi-
nin yapildigi donemde gelirlerdeki degisiklikten alacaklardaki degisiklik (t yilindaki net alacaklardan
t-1 yilindaki toplam varliklara gore 0lgeklendirilen alacaklar) ¢ikartilmak suretiyle degistirilmisgtir.

Kothari Modeli: Kothari vd., (2005) caligmalarinda, Jones & Duzeltilmis Jones modellerini geniglete-
rek tahmin etmis olduklari modele performans dlcuisiiniin gostergesi olarak aktif karlilik oranini dahil
etmislerdir. Boylece, tahakkuk regresyonunda bir performans ol¢uisiiniin dahil edilmesiyle performans
eslestirmenin etkinliginin bir karsilagtirmasi saglanmustir.

Beneish Modeli: Beneish (1999), kazanclarimi manipitle eden sirketleri manipiile etmeyen sirketler-
den ayirt etmek Uzere istatistiksel bir model dnerisi sunmugtur. Modelin degiskenleri, manipillasyondan
kaynaklanabilecek finansal tablo bozulmalarini veya sirketleri bu tur faaliyetlerde bulunmaya tesvik
edebilecek Onkosullari tespit etmek i¢in tasarlanmigtir. Manipuilasyon yapma olasiligr M-skor ile hesap-
lanmis ve modelin etkinligine iligkin probit analizi uygulanmistir. Calismanin orneklemini, Securities
and Exchange Commission (SEC) tarafindan 1982-1992 donemine iligkin kazang¢larint manipile ettigi
belirlenen 74 sirket verisi olusturmaktadir. Manipulator sirketlerle ayni sektorde yer alan ancak mani-
pulatif hareketlerde bulundugu tespit edilemeyen 2.332 sirket kontrol sirketi olarak degerlendirilmisgtir.
Model ¢ercevesinde uygulanan probit analiz bulgularinda, manipulator sirketlerin manipuilator olmayan
sirketlere gore alacaklarinda onemli dlcude artisa, briir kar marjlarinda ve aktif kalitesinde bozulmalara,
daha yuksek satig buyuimesine ve daha yiiksek tahakkuklara sahip olduklar1 gozlemlenmistir.
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Spathis Modeli: Spathis (2002), gercege aykiri sunulan finansal tablolari tespit etmek lizere gelisgtirmis
oldugu modelde lojistik regresyon analizi uygulamistir. Gergege aykiri finansal tablo sunan ve sunma-
yan sirketlerin finansal tablolarindan elde edilen on adet finansal oranin gercege aykiri finansal tablolar
ile iliskisi analiz edilmistir. Lojistik regresyon sonuglarina gore, stoklarin satiglara orani, toplam borg-
larin toplam aktiflere oran1 ve Altman Z Score’u gercege aykiri finansal tablo sunan sirketlerin belirlen-
mesinde donemli 6l¢ude etkili bulunmustur.

S. LITERATUR

Muhasebe manipuilasyonu yontemleri ile kurumsal yonetim, kurumsal performans, bagimsiz denetim
kalitesi, sirkete 0zgui faktorler vb. degiskenler arasindaki iligkiyi inceleyen ¢aligmalarin literaturde yer
aldig1 gorilmektedir. Muhasebe manipulasyonu yontemleri ile iligkili degiskenleri inceleyen ¢alismalar
bu bolumde dzetlenmistir.

Wauryani (2012), sirket buyuklugiuniin kazang yonetimi ve kurumsal performans uizerindeki etkisini in-
celemistir. Calismanin orneklemi, 2004-2008 doneminde Endonezya Menkul Kiymetler Borsasi’nda
islem goren ve Kurumsal Yonetim Alg1 Endeksi’ndeki 69 sirketten olusmaktadir. Regresyon analiz so-
nuglari, sirket buyuklugunuin kazang yonetimi iizerinde donemli ve olumsuz etkisi oldugunu gostermek-
tedir. Bu sonug, buyuik olcekli sirketlerin kazang yonetimi yapmaktan kacindigina isaret etmektedir.
Diger bir bulgu, sirket buyukluguniin sirket performansi tizerinde 6nemli ve pozitif bir etkisi oldugu
yonundedir.

Memis & Cetenak (2012), kurumsal yonetimin kazang¢ yonetimi uygulamalart tizerinde etkili olup ol-
madigini tespit etmek tizere ¢aligmalarinda, 2004-2009 doneminde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
(IMKB)’de islem goren 118 sanayi sirketi verisi incelemislerdir. Regresyon analizi sonuglarinda, kazang
yonetimi ile sirket buyuklugi arasinda negatif yonde iligki, finansal kaldira¢ orani ve yatirim harcama-
lar1 ile pozitif yonde iligki oldugu tespit edilmistir. Ayrica, sirketlerin dort butyuik denet¢i tarafindan de-
netleniyor olmasinin ve yonetim kurulu butytikluguniin kazang yonetimi uygulamalarini azaltict yonde
etkiledigi bulgusuna ulasilmistir.

Varic1 & Er (2013), muhasebe manipulasyonunun belirlenmesinde Beneish (1999) modelini uygulamis
olduklar1 ¢alismalarinda, 6rneklem olarak 2010 yili igcin IMKB’de islem goren 39 imalat sirketi verisini
belirlemisglerdir. Model sonucuna gore 39 sirketten 20’°sinin manipiilasyon yapma olasiligi oldugu tespit
edilmistir. Lojistik regresyon analiz sonuclarina gore, bir sirketin manipillasyon yapma olasilig1 izerin-
de aktif devir hizinin negatif yonde etkili oldugu, finansman orani ile faaliyet kar marjinin pozitif yonde
etkili oldugu gozlemlenmistir.

Charfeddine, Riahi & Omri (2013), gelismekte olan uilkelerde kazang¢ yonetimini belirleyen faktorle-
ri incelemis olduklar1 caligmalarinda, 2003-2009 yillar1 arasinda Tunus Borsasi’nda islem goren 19
sirketin verilerine regresyon analizi uygulamiglardir. Analiz sonucunda, bor¢-6z kaynak orani, sirket
buyuklugu, performans, yonetici ve yonetim kurulu bagkani rollerinin toplami, yonetimsel uygunluk
ve temettll politikas1 degiskenlerinin kazan¢ yonetimini onemli ol¢tuide etkiledigi tespit edilmistir. Ek
olarak, sirket buyuklugunin kazang¢ yonetimi uizerinde pozitif yonde etkili oldugu bulunmustur.
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Ghazali, Shafie & Sanusi (2015), kazang yonetimine yonelik serbest nakit akisi, karlhlik, kaldirag ve
finansal sikinti arasindaki iligkiyi analiz etmis olduklar1 ¢calismalariin 6rneklemini, 2010°dan 2012’ye
kadar Malezya’daki halka agik sirketler olusturmaktadir. Coklu regresyon analizi bulgularinda, karlilig1
ve finansal kaldiract yuksek olan sirketlerin kazang yonetimini pozitif yonde etkiledigi; finansal sikinti-
nin ve sirket buytikluguintin ise kazang yonetimini negatif yonde etkiledigi gozlemlenmistir.

Uwuigbe, Uwuigbe & Bernard (2015) calismalarinda, sirket ozelliklerinin kazang¢ yonetimi uizerinde-
ki etkilerini degerlendirmek amaciyla, 2006-2010 yillar1 arasinda Nijerya Borsasi’nda igslem goren 20
sirket verisini orneklem olarak belirlemiglerdir. Regresyon analizi sonucunda, sirket buyuklugunin ve
sirket kurumsal stratejisinin kazan¢ yonetimi tizerinde pozitif yonde etkili ve istatistiksel olarak anlamli
oldugu gorulmektedir.

Ali, Noor, Khurshid & Mahmood (2015) calismalarinda, sirket buyukluguniuin kazang yonetimi uze-
rindeki etkisini tespit etmek tizere, 2004-2013 yillar1 arasinda Karachi Menkul Kiymetler Borsasi’nda
tekstil sektoriinde yer alan 50 sirket verisi analiz edilmistir. Panel veri analizi sonucunda, sirket buyuk-
lugunuin kazang yonetimi tizerinde pozitif yonde ve istatistiksel olarak anlamli oldugu tespit edilmistir.

Aslanoglu, Cengiz, Ding & Dilsiz (2016) ¢alismalarinda, yaratici muhasebe uygulamalarinin bagimsiz
denetim kalitesi izerinde etkili olup olmadigini tespit etmek amaciyla panel veri analizi uygulamislar-
dir. BIST imalat sektoriinde islem goren 60 sirketin 2010-2013 yillar1 arasindaki finansal verileri analiz
kapsamina dahil edilmistir. Sirketlerin aktif karlhiliklarr arttiginda yaratict muhasebe uygulamalarina po-
zitif yonde etki etmesinin, beklentilerin tersine sonug¢ verdigi ancak modele dnemli katki sundugu ifade
edilmistir. Onceki yillara gore karlarinda degisim yasayan sirketlerin yaratict muhasebe uygulamalarina
yonelme olasiliklarinin artacagi bulgusuna ulagilmistir. Sirketlerin bityimesine paralel olarak yaratici
muhasebe uygulamalarinin da artmasinin beklenilen sonucu destekler nitelikte oldugu belirtilmistir.

Bassiouny (2016) sirket ozelliklerinin kazang yonetimi uizerindeki etkisini, 2007-2011 yillar1 arasinda
Misir Borsasi’nda igslem goren 60 sirket verisinden olusan orneklem ile incelemistir. Regresyon analiz
bulgularinda, sirketlerin finansal kaldiraci ile kazang yonetimi arasinda istatistiksel olarak anlamli ve
pozitif iligki oldugu goruilmekte iken, sirket buyuklugu, sirket yast ve sirketlerin denetim kalitesi ile
kazang yonetimi arasinda anlamsiz bir iligki oldugu tespit edilmistir.

Korpi, Civan & Kara (2016), hileli finansal raporlama riskini belirleyen faktorleri ortaya koymak ama-
cryla, 2009-2013 yillar1 arasinda BIST te islem goren sirketleri incelemiglerdir. Lojistik regresyon anali-
zinin uygulandig1 ¢caligmada, hile riski olan 32 sirket ve hile riski olmayan 20 sirket orneklem olarak be-
lirlenmisgtir. Analiz sonucunda, hile riski olan sirketlerin hile riski olmayan sirketlere gore; alacak devir
hizinin, bruit kar marjinin, piyasa degeri/defter degerinin, sirket buyuklugunun ve finansal bagarisizligi
temsil eden Z skorun daha yiiksek oldugu tespit edilmistir. Diger bir sonug, dort bilyik denetim sirketi
tarafindan denetime tabi olunmasi, yuiksek finansal kaldira¢ ve borsada iglem gorme suresinin artmasi
ile birlikte hile riskinin dugstugune iligkin oldugunu gostermektedir.

Cengiz, Gor & Terzi (2016) calismalarinda, kazang yonetimi ile kurumsal yonetim arasindaki iligkiyi
belirlemek amaciyla, BIST Kurumsal Yonetim Endeksi’nde 2009-2014 donemlerinde surekli faaliyet
gosteren 35 sirket verisinden yararlanmislardir. Kurumsal yonetimi temsil etmek uizere; yonetim kuru-
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lunun Giye sayisi, bagimsiz tiye sayisi, tyelerinin sahiplik oran1 ve kurumsal yatirimcr yiizdesi, denetim
komitesinin bagimsizligi ile denetim komitesinin buyuklugu degiskenleri se¢ilmistir. Panel veri analizi
bulgularma gore, kurumsal yonetime iliskin degiskenler ile kar yonetimi arasinda anlamli bir iligki bu-
lunamamuistir. Kontrol degiskeni olarak 6z kaynak karlilig1 ile kar yonetimi arasinda pozitif yonde iliski
bulunmustur.

Alexander & Hengky (2017), kazang yonetimini etkileyen faktorleri analiz etmeyi amagladiklar calig-
manin orneklemini, 2013-2015 yillar1 arasinda Endonezya Menkul Kiymetler Borsasi’nda iglem goren
farkli sektorlerdeki 103 finansal olmayan sirket olugturmaktadir. Coklu regresyon analizi sonuglarina
gore, aktif karlilik oran1 kazang yonetimi tizerinde pozitif yonde ve istatistiksel olarak anlamli bulun-
mustur.

Khanh & Khuong (2018), denetim kalitesinin ve sirket 0zelliklerinin reel kazang yonetimi tizerindeki
etkisini 2010-2016 yillar1 arasinda Vietnam Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem goren 241 sirket ve-
risi uzerinden incelemislerdir. Analiz sonuglarinda, sirket buryukluginiin reel kazang yonetimi tizerinde
negatif, aktif karlilik oran1 ve sirket yasinin ise pozitif etkileri oldugunu tespit etmislerdir. Denetim
kalitesinin ise reel kazan¢ yonetimi uizerinde etkisi olmadig1 sonucuna ulagmiglardir.

Cuong & Ha (2018), finansal oranlarin kazang yonetimi iizerindeki etkisini 2008-2016 doneminde Viet-
nam Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem goren 320 sirket verisi icin incelemislerdir. Panel regresyon
analizi bulgulari, cari oran, toplam varlik devir hizi, faaliyetten elde edilen nakit akisi orani ve sirket
buyuklugu degiskenlerinin kazang yonetimi ile istatistiksel olarak anlamli ve negatif yonde iligkili oldu-
gunu gostermektedir. Ayrica, aktif karlilik orani, aktiflerin bilyime orani ve girket yasi kazang yonetimi
ile istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonde iligkili bulunmustur.

Rakshit & Paul (2020), kazang yonetimi ve finansal sikint1 arasindaki iliskiyi incelemis olduklart calis-
malarinda, 2010-2019 yillar1 arasinda Hindistan’da finansal agidan sikintilt 30 tekstil sirketine iliskin
orneklemi kullanmiglardir. Belirli kontrol degiskenlerini dikkate alarak kazanc¢ yonetimi ile finansal
sikint1 arasindaki iligkiyi tespit etmek tizere ¢oklu regresyon analizi kullanilmigtir. Analiz sonucunda,
finansal olarak sikintili sirketlerin bile geliri azaltan kazanc¢ yonetimi uygulamalariyla ilgili olduklari
tespit edilmistir. Ayn1 zamanda, sirketlerin aktif karlilik oraninin, cari oranin ve bitytime firsatlarinin ka-
zang yonetimi Uizerinde donemli bir pozitif etkiye sahip oldugu, faaliyetlerden nakit akisinin ve kaldiracin
ise kazang¢ yonetimi ile onemli bir negatif iligkiye sahip oldugu bulunmustur.

Zor & Korga (2020) caligmalarinda, Turkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari’nin (TMS-
TFRS) kazan¢ yonetimi uygulamalart Uizerinde etkili olup olmadigini incelemislerdir. Calismanin or-
neklemi olarak BIST imalat sanayi sektoriinde faaliyet gosteren 37 sirketin 2000- 2008 yilina iligkin
verileri se¢ilmistir. Analiz sonucunda, TMS-TFRS uygulamasina iligkin zorunlulugun sirketlerin kazang
yonetimi uygulamalarini azaltic1 yonde etkiledigi ifade edilmistir. Benzer sekilde buyuk sirketlerin kar
yonetimi uygulamalarini kisitladiklar1 sonucuna ulagilmistir. Yuksek kaldiraclt sirketler ile satiglarinda-
ki degisimin yuksek oldugu sirketlerin ise kazang yonetimi uygulamalarina daha fazla egilim gosterdik-
leri analizin diger bir sonucu olarak raporlanmistir.
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Saleh, Afifa & Haniah (2020) kazan¢ yonetimini ve kazang kalitesini etkileyen finansal faktorleri in-
celemis olduklar ¢aligmalarinda, 2009-2018 yillar1 arasinda Urdun Borsasi’nda iglem goren 20 sigorta
sirketini drneklem olarak belirlemiglerdir. Panel veri analizi sonuclarinda, sirket buytiklugu, aktiflerin
buyuime orani ve aktif karhilik orani kazang yonetimi ile pozitif yonde iligkili, nakit oran ise kazang
yonetimi ile negatif yonde iligkili ve istatistiksel olarak anlamli bulunmusgtur. Diger taraftan, kazanc
yonetimi finansal faktorlerin kazang kalitesi izerindeki etkisine aracilik etmekte ve kazang kalitesini
olumsuz etkilemektedir.

Marchellina & Firnanti (2021) finansal oranlar ve sirket dzelliklerinin kazang yonetimine etkisini ince-
lemis olduklari calismanin drneklemi, 2016-2018 yillar1 arasinda Endonezya Menkul Kiymetler Borsa-
si’nda iglem goren 118 sirketten olusmaktadir. Coklu dogrusal regresyon analizi sonucunda, aktiflerin
buiyime oraninin kazang yonetimi ile pozitif yonde iligkili ve istatistiksel olarak anlamli oldugu goz-
lemlenmistir.

Suadiye (2021) calismasinda, halka acik sirketlerin kurumsal yonetim yapilari ile kazang yonetimi uy-
gulamalart arasindaki iligkinin tespit edilmesi amaciyla ¢oklu regresyon modellerini kullanmistir. Ca-
lismanin 6rneklemi, 2005-2018 donemi arasinda BIST te faaliyetine kesintisiz olarak devam eden 178
halka agik sirketten olugsmaktadir. Regresyon analizi sonuglarinda, aktif karliligi, bor¢clanma duzeyleri
ve sermaye artirimi kazang yonetimi uizerinde pozitif yonde etkili, sirket buyuklugu ise negatif yonde
etkili bulunmusgtur.

Gozali, Hamzah, Chomsah & Octari (2021), sirket 6zelliklerinin kazan¢ yonetimi ile iligkisini incelemis
olduklar1 ¢alismalarinda, 2017-2018 yillar1 arasinda Singapur Borsasi’nda iglem goren 852 sirket-yili
gdzlemi i¢in panel veri regresyon analizi kullanmiglardir. Analiz sonuclari, sirket buyuklugu ile kazang
yonetimi arasinda istatistiksel olarak anlamli ve negatif yonde iliski oldugunu gostermektedir. Sirket
yasl ise kazang yonetimi ile istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonde iligkili bulunmugtur.

Rely (2022), sirket buyuklugunun, kaldira¢ oraninin ve sahiplik yapisinin kazang yonetimine etkisini in-
celemis oldugu calismasinda, 2015-2017 donemi icin Endonezya Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem
goren 54 imalat sirketini orneklem olarak kullanmistir. Coklu regresyon analizi sonucu, sirket buyuk-
lugunuin kazang yonetimi tizerinde pozitif ve anlamli olmayan bir etkiye sahip oldugu yonundedir. Kal-
dira¢ orani, kazang yonetimi uizerinde olumlu bir etkiye sahiptir. Yonetim sahipligi, kazan¢ yonetimini
olumsuz etkilemektedir.

Kara (2022), sirketlerin likidite oranlari ile kazang yonetimi arasindaki iligkiyi ortaya koymak amaciyla
calismasinda, 2010-2020 yillar1 arasinda BIST 30 Endeksinde islem goren 16 sirket verisi icin regres-
yon analizi uygulamistir. Analiz sonuclarinda, cari oran ile kazan¢ yonetimi arasinda istatistiksel olarak
anlamli ve pozitif yonde bir iliski bulunmugtur. Diger taraftan, nakit oran ve likidite orani ile kazang
yonetimi arasinda negatif yonde ve istatistiksel olarak anlamli bir iligki bulunmustur.
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6. ARASTIRMANIN METODOLOJISI
6.1. Arastirmanin Amaci ve Orneklemi

Bu aragtirmanin amaci, muhasebe manipuilasyonunu etkileyen sirkete 6zgu faktorlerin; likidite oranlari,
faaliyet etkinligi oranlari, finansal durum oranlar1 ve karlilik oranlar1 esas alinarak analiz edilmesidir.
Aragtirmanin amaca yonelik calismanin 6rneklemi, BIST Sinai Endeksi’nde 2011-2021 yillari arasinda
kesintisiz olarak islem goren 100 sirketin verisine iliskin 11 donem ve 1100 sirket/y1l gozleminden olus-
maktadir. Aragtirma kapsaminda kullanilan veriler yillik olup, Finnet Mali Analiz programi tizerinden
temin edilmisgtir.

6.2. Arastirmamin Hipotezleri

Cari oran: sirketin cari aktiflerinin cari bor¢larinin kag kati oldugunu gosteren cari oran likidite oranlari
arasinda ele alinmaktadir. Cari oranin yuksek olmasi sirketin vadesi gelen borg¢larini ddeyebilme kabi-
liyetinin de yuksek olmasini ifade etmektedir (Okka, 2009, s. 105). Cari oran ile muhasebe manipiilas-
yonu arasindaki iligkiyi inceleyen ¢aligmalar (Cuong & Ha, 2018; Kara, 2022; Rakshit & Paul, 2020)
literaturde yer almaktadir. S6z konusu c¢alismalarda, cari oran ile muhasebe maniptilasyonu arasinda
pozitif yonde iligki oldugunu (Kara, 2022; Rakshit & Paul, 2020) tespit etmislerdir. Cuong & Ha (2018)
ise aksine cari oran ile muhasebe manipiilasyonu arasinda negatif yonde iliski oldugunu ortaya koymus-
lardir. Bu baglamda bu aragtirmanin hipotezi;

H,:Cari oran ile muhasebe manipuilasyonu arasinda anlaml bir iligki vardur.

Alacak devir hizi orani: belirli hesap donemindeki kredili satiglar tutarinin, yilsonundaki ortalama ticari
alacaklar tutarina oranlanmasi suretiyle hesaplanan alacak devir hizi orani, ticari alacaklarin kalitesine
ve likiditesine iligkin bir gostergedir (Akdogan & Tenker, 2007, s. 662). Literaturde alacak devir hizi ile
muhasebe manipiilasyonu arasinda pozitif yonde ve istatistiksel olarak anlamli iligki tespit eden ¢aligma
Korpi vd., (2016) tarafindan ortaya konulmustur. Caligmada, fiktif satig gelirlerinin kaydedilmesi sure-
tiyle yapilan hileli islemler sonucunda alacak devir hizi oraninin artirilmasi ile muhasebe manipiilasyo-
nunun da artacag ifade edilmektedir. Bu baglamda bu arastirmanin hipotezi;

H,: Alacak devir hiz1 oran1 ile muhasebe manipuilasyonu arasinda anlamli bir iligki vardir.

Finansal kaldira¢ orani: kaldirag, bir sirketin varliklarini ve ticari faaliyetlerini finanse etmek i¢in 6z
kaynak disinda kullanilan bor¢ miktarini ifade eder (Ghazali vd., 2015, s. 194). Kaldirag orani ne kadar
yiksekse, sirket borcunun degeri de o kadar yuksek olacaktir. Yuksek kaldirag oranina sahip sirketler
tarafindan kazang yonetimi uygulanabilir, ¢unku kreditorlerden ek fon temininde sikint1 yasayan ve hat-
ta bor¢ ddeme yukumliliuklerini zamaninda yerine getiremeyecegi tehdidi altinda olan sirket, finansal
tablolarini suislemeye caligsacaktir (Marchellina & Firnanti, 2021, s. 179). Finansal kaldirag ile muhasebe
manipiilasyonu arasinda literatiirde pozitif yonde iligski oldugunu ortaya koyan ¢alismalar (Bassiouny,
2016; Ghazali vd., 2015; Memis & Cetenak, 2012; Rely, 2022; Suadiye, 2021; Zor & Korga, 2020) yer
almaktadir. Diger taraftan, Rakshit & Paul (2020) finansal kaldiracin muhasebe manipulasyonunu nega-
tif yonde etkiledigini belirlemiglerdir. Bu baglamda bu arastirmanin hipotezi;

H,: Finansal kaldirag orani ile muhasebe manipuilasyonu arasinda anlamli bir iligki vardur.
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Aktif Karliltk orani: karlilik oranlari, sirketin belirli bir donem boyunca kar elde etme kabiliyetini 0l¢-
mek icin kullanilmaktadir(Alexander & Hengky, 2017, s. 10). Karlilik, yonetimin kar1 yonetme kabili-
yetini gosterdiginden, buyiik tutarda kar elde eden sirketlerin, sirkete ve yatirimcilara fayda saglamanin
yant sira kazang miktarini korumak ve artirmak i¢in de gayret etmesi beklenmektedir (Marchellina &
Firnanti, 2021, s. 179). Aktif karlilik oraninin muhasebe manipulasyonu ile pozitif yonde iligkili oldu-
gunu belirleyen ¢alismalar (Alexander & Hengky, 2017; Cuong & Ha, 2018; Ghazali vd., 2015; Khanh
& Khuong, 2018; Rakshit & Paul, 2020; Saleh vd., 2020; Suadiye, 2021) literatirde yer almaktadir. Bu
baglamda bu arasgtirmanin hipotezi;

H,: Aktif karlilik orani ile muhasebe manipiilasyonu arasinda anlamli bir iligki vardir.

Aktif biiyiime orant: sirketin kuruldugu andan itibaren giniimiuize kadar ne kadar buyudugunu gosteren
degerlemedir (Saleh vd., 2020, s. 202). Sirketin aktiflerindeki buyume istikrarli ise, yatirnmcilar girkete
yatirim yapmak i¢in giiven duyma egiliminde olacaklardir. Dolayisiyla, buyime gostermeye devam
eden bir sirket, yatirrmcilarin girkete yatirim yapmalart hususunda devamlilik saglamak amaciyla ka-
zang yonetimi stratejisini kullanan sirket kar elde etme egiliminde oldugunu gosterecektir (Marchellina
& Firnanti, 2021). Aktif buyume orani ile muhasebe manipulasyonu arasinda pozitif iligki oldugunu
(Cuong & Ha, 2018; Marchellina & Firnanti, 2021; Saleh vd., 2020) ortaya koyan c¢alismalardir. Bu
baglamda bu arastirmanin hipotezi;

H,: Aktif buyime orani ile muhasebe manipulasyonu arasinda anlamli bir iligki vardir.

Sirket buyuklugu: bu aragtirmada sirket buyuklugu gostergesi olarak toplam aktiflerin dogal logaritmasi
alinmigtir. Watts & Zimmerman (1990) politik maliyet hipotezi kapsaminda, kiigiik sirketlerden ziyade
buyuk sirketlerin rapor edilen karlar1 azaltan muhasebe segeneklerini kullanma olasiliklarinin daha yuk-
sek oldugunu ongormektedir. Literaturde sirket buyuklugu ile muhasebe manipiilasyonu arasinda pozitif
yonde iligkiyi ortaya koyan caligmalar (Ali vd., 2015; Aslanoglu vd., 2016; Charfeddine vd., 2013; Kor-
pi vd., 2016; Saleh vd., 2020; Uwuigbe vd., 2015) yer almaktadir. Diger taraftan, (Cuong & Ha, 2018;
Ghazali vd., 2015; Gozali vd., 2021; Khanh & Khuong, 2018; Memis & Cetenak, 2012; Suadiye, 2021;
Swastika, 2013; Wuryani, 2012; Zor & Korga, 2020) sirket buyuklugu ile muhasebe manipiillasyonu
arasinda negatif yonde iligki oldugunu tespit eden ¢aligmalardir. Bu baglamda bu arastirmanin hipotezi;

H,: Sirket buyuklugu ile muhasebe manipuilasyonu arasinda anlamli bir iligki vardir.
6.3. Arastirmada Kullanilan Degiskenler

Aragtirmanin bagimli degiskeni, muhasebe manipiillasyonunun gostergesi olan M-skor degerine gore
belirlenmistir. M-skor degeri, hem tahakkuk esasina iligkin verileri hem de finansal tablo verilerini esas
alan Benish (1999) modeli ile hesaplanmaktadir. Buna gore; -1,78 M-skor degerinden yuiksek degere
sahip sirketler manipulator, sayet bu degerden dusiik degere sahip sirketler manipulator olmayan sirket
olarak degerlendirilmektedir (Beneish, 1999, s. 32). Bagimli degisken; M-skor degerinin -1.78’den bi-
yuk deger aldig1 sirketler icin 1, M-skor degerinin -1.78’den kuiciik deger aldig: sirketler icin O degerini
alan kategorik bir degiskendir. Arastirmanin bagimsiz degiskenleri; cari oran, alacak devir hizi orant,
kaldira¢ orani, aktif karlilik orani, aktif bilyiime orani ve sirket buyuklugu olmak uizere analize dahil
edilmistir. Aragtirmadaki degiskenler, analizde yer alan kisaltmalariyla ve hesaplanma metotlariyla bir-
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likte Tablo 1’de gosterilmektedir.

Tablo 1. Degiskenlere Iliskin Kisaltmalar ve Hesaplanma Metodu

Degiskenler Kisaltmalar Hesaplanma Metodu

Bagimli Degisken

Muhasebe Manipiuilasyonu M-skor Manipiilasyon var ise 1; manipiilasyon yok ise 0
degerini alan kukla degisken

Bagimsiz Degiskenler

Cari Oran CcO Donen Varliklar/ Kisa Vadeli Bor¢lar

Alacak Devir Hizi Oran ALCDH Kredili Satiglar/ Ortalama Ticari Alacaklar

Kaldira¢ Orani KLD Toplam Borglar/ Toplam Varliklar

Aktif Karlilik Orani AKO Net Kar/ Ortalama Toplam Aktifler

Aktif Buyume Orani AKTFBO (Toplam Aktifler- Bir Onceki Donem Aktif)/ Bir
Onceki Donem Aktif

Sirket Buyuklugi BYKL Toplam Aktiflerin Dogal Logaritmasi

6.4. Arastirmanmin Yontemi

Bu aragtirmada, kesit birim sayisinin zaman serisi birim sayisindan daha buyuik olmasi nedeniyle tesadii-
fi etkili modelin kullanilmasi ongorilmustir. Ayni zamanda, aragtirmanin bagimli degiskeni kategorik
ozellik gosterdigi icin analiz yontemi olarak tesadilfi etkili panel lojistik modeli kullanilmistir.

Bagimli degiskenin iki secenekten olustugu, ikili tercih modelleri de denilen bu modellerde amag, bir
durumun gerceklesme olasiligini etkileyen faktorlerin belirlenmesidir (Demirhan, 2019, s. 344). Panel
veri kullanilmasi durumunda, bir durumun gerceklesme olasiligr ve bagimsiz degiskenler arasindaki
iligki dogrusal olarak incelenecekse en kuciik kareler yontemi ile tahmin edilen panel dogrusal olasilik
modeli kullanilmasi mumkundur. Ancak en kuigiik kareler yontemine iligkin varsayimlarin saglanmasi
hususundaki sorunlart gidermek amaciyla panel lojistik modelleri tercih edilmektedir (Akay, 2018).

Panel veri modelinde, kesit birim sayisinin zaman serisi birim sayisindan buyitk olmasi durumunda
tesaduifi etkili modelin tahmin edicileri sabit etkiler modeline gore daha etkindir. Dolayisiyla, tesaduifi
etkili modelin kullanimi daha uygun olmaktadir (Gujarati, 2003, s. 651).

7. ANALIZ VE BULGULAR

Arastirmada, muhasebe manipuilasyonunu belirleyen sirkete 6zgu faktorleri tespit etmek iizere Stata-15
ve EViews-10 paket programlari ile ekonometrik analizler gerceklestirilmistir. Tablo 3’te degiskenlere
iliskin tanimlayici istatistikler sunulmustur.
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Tablo 3. Tamimlayici Istatistikler

M-Skor Co ALCDH KLD AKO AKTFBO BYKL
Ortalama 0.192 2.081 7.043 55.353 4.987 26.744 19.594
Maximum 1.000 43.863 174.73 867.432 571.478 1071.742 25.389
Minimum 0.000 0.073 0.000 1.742 -119.326 -46.526 13.874
Std. Sapma 0.394 2.563 11.308 47.122 20.885 49.779 1.729
Carpiklik 1.558 9.336 9.026 8.783 17.898 10.264 0.191
Basiklik 3.427 136.443 106.000 119.399 495.475 188.463 3.055
Jarque-Bera 453.399 832139.6 501188.5 635126.0 111 1595834. 6.851
P-degeri 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.032
Gozlem 1100 1100 1100 1100 1100 1100 1100

Tanimlayici istatistikler degerlendirildiginde, iki serbestlik dereceli dagilimina uyan Jarque-Bera testi
ile gerceklestirilen hata terimlerinin normal dagilim sinamasina gore, her bir degiskene ait Jerque-Bera
istatistik degerleri yuzde 5 guven duzeyindeki 5.991 degerinden buyiik degere sahip olmalarindan
dolayt hipotezi reddedilmektedir (Tatoglu, 2020, s. 263). Sonug itibariyle hata terimlerinin normal
dagilim gostermedigi ifade edilebilir. Lojistik regresyon modelinin tahmini en ¢ok olabilirlik yontemi
kullanilarak elde edilir ve asimptotik olarak normal dagildigi varsayilir (Cameron & Triverdi, 2009, s.
447). Dolayisiyla, lojistik regresyon modelinin tahminci sonuglarina gore normal dagilim gosterdigi
ve tutarh oldugu varsayimi gecerli olmakla birlikte, bu arastirmanin analizinde kullanilmasini anlamli
kilmaktadir.

Degiskenler arasindaki iligkinin 6l¢uisii olan korelasyon icin normal dagilim gostermeyen veriler oldu-
gunda ve dogrusal olmayan iligkilerin analiz edilmesinde Spearman korelasyon testi kullanilabilmekte-
dir (Schober, Boer & Schwarte, 2018). Tablo 4’te degiskenler arasindaki korelasyon iligkisi Spearman
korelasyon katsayisi ile gosterilmisgtir.

Tablo 4. Korelasyon Matrisi

M-Skor CO ALCDH KLD AKO AKTFBO BYKL
M-Skor 1
CO -0.018 1
ALCDH 0.18 -0.229%* 1
KLD 0.003- -0.682%* 0.043 1
AKO 0.027 0.384%* 0.035 0.359-%%* 1
AKTFBO 0.102*%*  -0.028 0.026 0.097#%* 0.263** 1
BYKL -0.051* -0.052* 0.155%* 0.100%* 0.306%* 0.155%* 1

Not: ** %1 ve * %10 guiven duzeyini gostermektedir.
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Bagimsiz degiskenler arasinda yuksek korelasyon iligkisi oldugunda lojistik regresyon sonuglari olum-
suz etkilenmekle birlikte, ¢coklu baglanti sorunu da ortaya ¢ikmaktadir (Sen, 2016). Coklu baglanti,
bagimsiz degiskenler arasindaki karsilikli korelasyondan kaynaklanmaktadir. Bu nedenle, coklu bag-
lant1 sorununu tespit etmek uzere degiskenler arasindaki korelasyon katsayisindan yararlanilmaktadir.
Korelasyon katsayisinin degeri 0.90 degerinin izerindeyse, coklu baglantidan kaynakli sorunlar ortaya
cikabilmektedir (Asteriou & Hall, 2011, s. 101). Korelasyon matrisi incelendiginde, degiskenler ara-
sindaki korelasyon katsayilarinin 0.90 degerinin uizerinde olmadig1 goriilmekle birlikte ¢oklu baglanti
sorununun olmadig1 gozlemlenmektedir.

Muhasebe maniptilasyonunu belirleyen sirkete 0zgu faktorlerin tespit edilmesinde kullanilan tesadufi
etkili panel lojistik regresyon modelinin sonuglart Tablo 5’te sunulmugtur.

Tablo 5. Tesadufi Etkili Panel Lojistik Regresyon Sonuclari

Degiskenler Katsay1 Standart Hata p degeri Marjinal Etkiler
CcoO -0.0487 0.0423 0.273 -0.0743
ALCDH 0.0110 0.0063 0.077 0.0016
KLD 0.0007 0.0018 0.690 0.0001
AKO 0.0102 0.0070 0.144 0.0015
AKTFBO 0.0035 0.0015 0.019 0.0005
BYKL -0.1372 0.0420 0.004 -0.0209

Wald chi2 (6): 15.67 Prob>chi2: 0.0156 Insig2u: -14.19833 Log likekihood: -529.3752

Lojistik regresyon modellerinde bagimsiz degiskenler ile bir olayin gerceklesme olasiligi arasindaki
iliskinin dogrusal olmamasi nedeniyle marjinal etkilerden yararlanilarak katsayilar yorumlanmaktadir.
Ayni zamanda katsayilarin yorumlanmasinda fark oranlari da hesaplanabilmektedir (Akay, 2018, s. 218).

Tablo 5 degerlendirildiginde, tesadiifi etkili lojistik regresyon modelinin genel olarak anlamliligini sina-
yan Wald test istatistik degerinin 15.67 ve p degerinin 0.0156 ile anlamli oldugu sonucuna ulagilmustir.
Wald istatistik degeri degisken sayisina (6) esit serbestlik derecesi olan ki-kare dagilimina uymaktadir.
Modelde yer alan AKTFBO degiskeninin katsayisinin 0.01 given diizeyinde anlamli olduguna iligkin
sonu¢ H hipotezini destekler niteliktedir. BYKL degiskeninin katsayis1 0.01 giiven duizeyinde anlaml
olarak bulunmug olup aragtirmanin H; hipotezini desteklemektedir. ALCDH degiskeninin katsayisi ise
0.10 guven duzeyinde anlamli oldugu gorillmekle birlikte aragtirmanin H, hipotezini desteklemektedir.
Aragtirmanin diger bir sonucu, modelde yer alan diger bagimsiz degiskenlerin katsayilariin istatistiksel
olarak anlamsiz oldugu yonuindedir.

Tesadufi etkili lojistik modelin marjinal etkilerine iligkin degerler incelendiginde; diger degiskenlerin
etkisi sabitken, AKTFBO degiskenindeki bir birimlik degismenin sirketlerin M- skor degerinin artma
olasiligini 0.0005 artirdig: goriilmektedir. Aktif buytime oraninin muhasebe manipuilasyonu ile pozitif
yonde iligkili oldugunu tespit eden bu aragtirmanin sonucu; Cuong & Ha (2018), Saleh vd., (2020) &
Marchellina & Firnanti (2021) tarafindan yapilan ¢aligmalar ile benzerlik gostermektedir.
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BYKL degiskenindeki bir birimlik degismenin M-skor degerinin artma olasiligint 0.0209 azalttig1 be-
lirlenmigtir. Sirket buyuklugunun muhasebe maniptilasyonunu negatif yonde etkiledigi tespit edilmistir.
Wuryani (2012), Memis & Cetenak (2012), Swastika (2013), Ghazali vd., (2015), Cuong & Ha (2018),
Khanh & Khuong (2018), Zor & Korga (2020), Suadiye (2021) ve Gozali vd., (2021) tarafindan yapilan
caligmalar bu aragtirmanin sonuglar ile benzerlik gostermektedir.

ALCDH degiskenindeki bir birimlik degismenin M-skor degerinin artma olasiligin1 0.0016 artirdig1 go-
rulmektedir. Alacak devir hizinin muhasebe manipiillasyonunu artirici yonde etkisi Korpi vd., (2016)’nin
calismasinda elde edilen sonuglar ile tutarlilik gostermektedir.

8. SONUC

Muhasebe manipiilasyonu, sirket yoneticileri tarafindan finansal tablo bilgilerinin kasitli olarak degisti-
rilmesi suretiyle finansal performansin oldugundan farkli yansitilmasina iligkin islemleri icermektedir.
S6z konusu durum, sirketin finansal tablolarina dayali bilgi edinen ve yatirim karar1 alma potansiyeli
olan bazi ¢ikar gruplari agisindan olumsuz etki olusturmaktadir. Finansal tablolardaki bilgilerin manipi-
le edilip edilmedigini tespit etmek uizere arastirmacilar (Healy P. M., 1985; DeAngelo, 1986; Jones J. J.,
1991; Dechow, Sloan & Sweeney, 1995; Kothari, Leone & Wasley, 2005; Beneish, 1999; Spathis, 2002)
tarafindan bazi tahmin modelleri ortaya konulmustur. Calismada, BIST Sinai Endeksi’nde 2011-2021
yillar1 arasinda islem goren 100 sirket drneklemi i¢cin Beneish (1999) modeli kullanilmis ve muhasebe
manipiilasyonu izerinde etkili olmas1 muhtemel faktorler tesadiifi etkili panel lojistik regresyon ile ana-
liz edilmisgtir.

Analiz sonuglari, aktif buytime orani yuksek olan sirketlerin muhasebe maniptilasyonu gerceklestirme
egilimlerinin daha fazla oldugunu gostermektedir. Yiksek bityiime gosteren bir sirket, yatirimlari igin
daha fazla sermayeye sahip olma egilimi gostermekle birlikte buytimesini istikrarli hale getirmeye cali-
sir. Eger bir sirketin aktifleri istikrarli bir sekilde bitytime gosteriyorsa, yatirimeilar fonlarimi sirkete ya-
tirma egiliminde olacaklardir. Sirketin buyiimesi ne kadar yuksekse, karini yiiksek gostererek muhasebe
manipillasyonu gerceklestirme olasilig1 da o kadar yuksek olacaktir (Marchellina & Firnanti, 2021).

Buyuik sirketlerin kuiciik sirketlere nazaran muhasebe manipillasyonunu daha dusuk duzeyde gercekles-
tirdikleri goriilmektedir. Uzun bir gecmige sahip olan ve kurumsal yonetim konusunda daha deneyimli
olan buytk sirketlerin, yatirrmeilar nezdinde onemli bir itibara sahip olmalari1 nedeniyle muhasebe ma-
nipulasyonu gerceklestirme olasiliklar1 da azalmaktadir. Yatirimcilarin diginda, kamuoyu, kreditorler,
analistler ve devletin ilgisini ¢ceken buyuk sirketlerin yoneticileri sirketin itibarinin korunmas: amactyla
muhasebe manipuilasyonu uygulamasindan kaginacaklardir (Wuryani, 2012).

Calismanin diger bir sonucu, alacak devir hizi oran1 yuksek olan sirketlerin muhasebe manipulasyo-
nu geceklestirme olasiliginin daha yuksek oldugu yonundedir. Fiktif olarak satig geliri kaydedilerek
gerceklestirilen aldatict islemler ile gercekte olmayan alacak hesaplari olusturuldugunda alacak devir
hiz1 oraninin artmasi beklenmektedir. Soz konusu orandaki artis muhasebe manipuilasyonu gercekles-
tirildigine yonelik bir algi olusturmaktadir (Korpi vd., 2016, s. 286). Ornegin, bir sirket, irtinlerinin
zamaninda sevk edildigi, ancak sevkiyat sirasinda alicinin sevk edilen urtinleri satin alacagina ve ddeme
yapacagina iliskin makul bir beklentisi olmadiginda fiktif satis geliri kaydini gerceklestirecektir. Bu du-
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rumda gergeklestirilen muhasebe manipuilasyonunda, rapor edilen satis hasilati en azindan kisa vadede
gelirleri olumlu yonde etkileyerek daha yuksek gelir yaratilmasini saglayacaktir (Mulford & Comiskey,
2002, s. 10).

Muhasebe manipiilasyonunu etkileyen sirkete 0zgii faktorlerin belirlenmesine iligkin yapilmasi muh-
temel calismalarda farkli sektor ve donem araligi izerinden bir inceleme yapilabilir. Ayrica, muhasebe
manipillasyonunun tespit edilmesine yonelik farkli modellerin hesaplanmasi suretiyle kargilastirma ya-
pilarak degerlendirmede bulunulabilir. Bu ¢alismanin, 6zellikle denetleyici kurumlar agisindan sirkete
ozgu faktorler araciligiyla muhasebe manipiilasyonu ile gerceklestirilen islemlerin tespit edilmesi ve
yanlis beyan edilebilecek finansal tablolarin degerlendirmesi hususunda katki sunacagi dusunulmekte-
dir.
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Bu aragtirma, Kucuk ve Orta Boy Isletmeler i¢in Uluslararas1 Finansal Raporlama Standardinin
(KOBT’ler i¢in UFRS) ikinci kapsamli gozden gecirme sonucunda Eylil 2022°de yayinlanan taslak
metnine odaklanmistir. Caligmada taslak metin incelenerek muhasebelestirmeye, 6lciime, sunuma ve
aciklamaya yonelik muhasebe politikalar1 degerlendirilmigtir. Bu baglamda, ikinci kapsamli gozden
gecirme neticesinde KOBI’ler icin UFRS’ye yansitilan anahtar konumdaki muhasebe politikalari
standardin onceki suriimleri ile veya tam set UFRS ile karsilastirmali olarak ortaya konmustur. Taslak
metinde (a) KOBI’ler icin UFRS nin UMS 39 standardina yaptig1 atfin kaldirilmasi ve KOBI finansal
raporlama standardinin tamamen bagimsiz kilinmasi, (b) gercege uygun degerin dlcimi i¢in yeni
bir bolumun olusturulmasi ve (c) tam set UFRS’deki baz1 muhasebe politikalarinin KOBI’ler igin
UFRS’nin baz1 bolumlerine entegre edilmesi dnerilmistir.
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AN OVERVIEW OF THE EXPOSURE DRAFT OF THE SECOND COMPREHENSIVE
REVIEW OF IFRS FOR SMES

ABSTRACT

This research focuses on the exposure draft of the International Financial Reporting Standard for
Small and Medium-sized Entities (IFRS for SMEs) published as of September 2022 in the context of
the second comprehensive review. In the study, the accounting policies for recognition, measurement,
presentation, and disclosure were analyzed by examining the exposure draft. In this context, the key
accounting policies reflected in IFRS for SMEs because of the second comprehensive review, have
been compared with previous versions of the standard or with the full IFRSs. In this exposure draft,
the following issues have been proposed: (a) The reference given to IAS 39 should be removed to
make the IFRS for SME:s as a fully independent financial reporting standard, (b) a new section for the
measurement of fair value should be prepared, and (c) some of the accounting policies of the full IFRS
should be integrated into some sections of IFRS for SMEs.

Keywords: IFRS for SMEs, Second Comprehensive Review, Exposure Draft

Jel Classification: M41, M48

1. GIRIS

SMEs-KOBTIler i¢in UFRS), Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB-UMSK) tara-

findan kamuya hesap verme yukumlulugi (KHVY) bulunmayan isletmelerin finansal tablo ve
dipnotlarini kuiresel dlgekte anlagilabilirlik ve kargilastirilabilirlik adina duzenlemek tizere hazirlanan bir
muhasebe standardidir. Onceki suriimleri 2009 ve 2015 yillarinda yayinlanmigtir (IASB, 2009; 2015).

l : ucik ve Orta Boy Isletmeler i¢in Uluslararast Finansal Raporlama Standardi (IFRS for

Temmuz 2022 tarihi itibariyle UFRS Vakfi (IFRS Foundation) internet sayfasindan edinilen verilere
gore kuresel olcekte beyan edilen 167 tilkenin yasal duizenleyici otoritesinin 86’sinda standardin uygu-
lanmasi zorunludur veya uygulanmasina izin verilmistir (“IASB”, 2022, 28 Aralik). Ornegin; Azerbay-
can, Brezilya, Sili, Kolombiya, Gurcistan, Gana, Makedonya, Guney Afrika ve Veneziiella’da uygulama
zorunluyken, Arjantin, Filipinler, Israil, Kenya, Kosova ve Malta’da ise uygulamaya izin verilmistir
(“IASB”, 2022, 29 Aralik).

Standardi dogrudan uygulamayan veya standardi uygulamayi tercih etmeyen ulke sayisi ise 70’tir
(“IASB”, 2022, 28 Aralik). Ornegin; standard1 uyarlayarak uygulayan Ingiltere FRS 102’yi, Turkiye ise
eski ad1 Yerel Finansal Raporlama Cercevesi olan Buytik ve Orta Boy Isletmeler icin Finansal Raporla-
ma Standardin1 (BOBI FRS) hazirlamistir (Collis ve digerleri, 2017; Ozturk, 2017).

KOBI standardi, gelismelere bagli olarak guincellenen bir standarttir. 2015 yilinda tamamlanan birinci
kapsamli gozden gecirme (BKGGQG) neticesinde standarda yansitilan en onemli muhasebe politikas1 mad-
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di duran varliklarda (MDV) ilk muhasebelestirmeden sonra yeniden degerleme modeline gore de ra-
porlama yapilabilme imkaninin taninmis olmasidir (Ozturk, 2016b). Ayni1 dogrultuda, standardin ikinci
kapsaml gozden gecirme (IKGG) siireci ise 2019 yilinda baglamis olup 2022 yili Eylul ayinda IKGG’ye
iligskin taslak metin yayinlanmistir 1ASB, 2022a, s. 6; 2022b, s. 6).

Bu makale, KOBI standardinin IKGG taslagini analiz etmesi a¢isindan onem arz etmektedir; ¢uinkii, bu
standart Turkiye’de uygulanan BOBI FRS’nin temelini olusturdugundan bu standarttaki giincellemele-
rin takip edilmesi finansal raporlamanin iyilestirilmesi adina dikkate deger bir konudur.

Calisma u¢ bolumden olugmaktadir: Ikinci bolumde KOBI standardina iliskin kuramsal bir literatir
incelemesine yer verilmistir. Ugtincti bolimde KOBI standardinin IKGG taslag: genel bir bakisla ince-
lenmistir. Dorduincu bolumde ise IKGG tizerine bir degerlendirme yapilmis ve taslak ile ilgili yeni bir
aragtirma konusu onerilmistir.

2. KOBI’LER ICIN UFRS UZERINE LITERATUR INCELEMESI

KOBTI’ler icin UFRS ile ilgili kuramsal literatirde yerli ve yabanci bir¢ok calisma bulunmaktadir. Bu
makalenin literaturt ise asagidaki caligmalardan olusturulmustur.

KOBTI’ler icin UFRS’de siklikla karsilasilan ilk ¢aligmalar, standart ile tam set UFRS huikiimlerinin kar-
stlastirilmasi olmusgtur. Bu baglamda, Parlakkaya (2009), Akdogan (2010) ve Demirel Utku ve Gursoy
(2011) KOBI standardimin ilk surumiuinii tam set UFRS ile karsilagtirarak her iki standart arasindaki
farkliliklart ve benzerlikleri aciklamisgtir.

Ozturk (2016a) ise standardin ikinci surimil ile tam set UFRS hukumlerini karsilagtirmig ve aradaki
farkliliklart ve benzerlikleri ortaya koymustur. Ayni ¢calismada, KOBI standardi ile Ingiltere’nin FRS
102 standardinin ve Kanada’nin halka ac¢ik olmayan igletmeler muhasebe standardinin karsilagtirilma-
sina da rastlanmasgtir.

Bununla birlikte, Oztirk (2016b) KOBI standardinin BKGG neticesinde getirdigi muhasebe politikala-
rin1 degerlendirmistir.

KOBI standardi AB’nin 2013/EU/34 yonergesi ile karsilastirildiginda Demir ve Bahadir (2014) yonerge
ile standardin ilk stirimiuinui bireysel finansal tablolar acisindan, Ozturk (2016a) ise standardin ikinci
surumiinil yonerge ile birlikte ele almigtir.

Ayrica, Kauthold (2015), standardin BKGG’ye iligkin taslagini (a) serefiye ve diger maddi olmayan
duran varliklarda faydali omriin belirlenmesi, (b) MDV’larda yeniden degerleme, (c) ertelenmis vergi-
nin raporlanmasi, (d) olagandis1 kalemler, (e) finansal tablolar seti ve (f) hasilat kavrami gibi hususlar
acisindan hem AB yonergesi hem de Alman mevzuati ile uyumluluk acisindan incelemistir.

Diger taraftan, Marina (2021)’de ise KOBI’ler icin UFRS’de IKGG agisindan UMSK ’na standardin tam
set UFRS ile uyumlu hale getirilmesi noktasinda buyuik bir bolumit muhasebe meslek mensuplarinca
iletilen gorusgler analiz edilmigtir. Calismaya gore goruslerin yuizde 80’1 KOBI standardinin tam set
UFRS ile uyumlu hale getirilmesinden yanadir. Ancak, karmasik konularda muhasebe politikalarinin
sadelestirilmesi Onerilmis ve muhasebe politikalarinda yapilacak olan degisikliklerde paydaslarin yuizde
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83’1 KOBTI’ler i¢in ihtiyaca uygunluk (relevance to SMEs), sadelik (simplicity) ve gercege uygun su-
num (faithful representation) ilkelerinin dikkate alinmasini talep etmistir.

Yukarida sozu edilen ¢alismalardan farkli olarak bu ¢alismanin amaci; KOBI'ler i¢cin UFRS’ye ait
IKGG taslagini onerilmekte olan anahtar konumdaki muhasebe politikalar1 a¢isindan kargilagtirmali bir
yaklagimla incelemek ve degerlendirmektir.

3. KOBI’LER ICIN UFRS’NIN IKGG TASLAGININ INCELENMESI
3.1. Genel Hususlar

Ikinci surimu itibariyle KOBI’ler icin UFRS, Ozturk (2016b, s. 17-18) tarafindan asagidaki 6 6zellige
sahip kendine 6zgt bir muhasebe standardi olarak tanimlanmugtir.

1. KOBI standardi, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢gme standardina yaptig1 atif
disinda tam set UFRS’den bagimsizdir.

2. KOBI standardinin tam set UFRS’ye oranla sunuma, muhasebelestirmeye, dlcime ve aciklamaya
iliskin hukumleri sadelestirilmistir.

3. KOBI standardi, tam set UFRS’deki secimlik muhasebe politikalarini MDV’larda yapilan yeniden
degerleme duzenlemesi disinda dogrudan kabul etmez.

4. KOBI standardi, se¢imlik muhasebe politikalarinin oldugu hususlarda bu secimlik muhasebe politi-
kalarin1 “asir1 maliyet veya ¢aba” ilkesi cergevesinde kosullu olarak degerlendirmeye alir.

5. KOBI standardi, KOBI’lerde gorilmeyen tam set UFRS’deki bazi konulara deginmez.

6. KOBI standardi, tam set UFRS’deki degisikliklerden dogrudan etkilenmez ve tam sette yapilan de-
gisikliklerin KOBI setine yansitilmasinin uygun olup olmayacagi UMSK tarafindan tartigilir.

IKGG taslagi yukarida ifade edilen 6zellikler cercevesinde degerlendirildiginde taslakta birinci 6zellik
acisindan yeni bir dizenlemenin onerildigi gorulmustur. Standartta halihazirda finansal araclarin mu-
hasebelestirilmesi ile ilgili olarak sunulan se¢cimlik muhasebe politikasina gore isletmeler (a) Bolum 11
Temel Finansal Araclar ve Bolum 12 Diger Finansal Araclar kapsamindaki muhasebe politikalarini
veya (b) tam set UFRS’deki UMS 39 standardini uygulamaktadir (IASB, 2009, s. 54; 2015, s. 55). Boy-
lece, standartta tam set UFRS’ye sadece UMS 39 acisindan atif yapilmistir. Ancak, IKGG taslaginda
KOBI standardinin her zaman bagimsiz ve kendine 6zgt bir standart olmasi istendigi, muhasebe poli-
tikalarinda sec¢imlik yaklasimin karmagik durumlara neden olabilecegi, KOBI standardini uygulayan
isletmelerin buiyuk bolumunuin dogrudan Bolum 11 ve 12’yi uyguladig: gibi gerekgeler dikkate alinarak
UMS 39’a yapilan atfin kaldirilmasi ve boylece, finansal araclarin sadece KOBI standardina gore mu-
hasebelestirilmesi Onerilmistir (IASB, 2022a, s. 98; 2022b, s. 25-26).

Ayrica, meveut durumda oldugu gibi IKGG taslagi da toplam 35 bolumden olugmakta olup taslakta Bo-
lum 11 ve Bolum 12°de ele alinan finansal araglarin Bolim 11 ¢atisi altinda toplanmasi ve Bolim 12’nin
gercege uygun degerin dlciimuine rehberlik eden bir bolume donusturiilmesi onerilmistir (IASB, 2009,
s. 3-4; 2015, s. 3-4; 2022a, s. 3-4).
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3.2. Bolum 1 Kucuk ve Orta Buyuklukteki Isletmeler

KOBI standardinda halihazirda KHVY bulunmayan KOBI’leri KHVY bulunan igletmelerden ayristira-
bilmek amaciyla isletmelerin hangi faaliyetlerinin neticesinde “kamuya hesap verir” konuma gelecegi
tanimlanmugtir (IASB, 2009, s. 10; 2015, s. 10). Tanimlanan bu faaliyetler, IKGG taslaginda da stirmek-
tedir (IASB, 2022a, s. 35).

Buna karsilik; IKGG taslaginda standardin uygulandigi uilkelerdeki yasal duizenleyici otoriteler tarafin-
dan daha iyi bir sekilde anlagilmasint saglamak amaciyla KHVY ne iligkin rehberligin finansal tablo
kullanicilar1 ve onlarin bilgi ihtiyaclari acisindan da agikliga kavusturulmasi onerilmistir (IASB, 2022b,
s.10).

Yapilan duzenleme ile KHVY bulunan bir igletmenin finansal tablo kullanicilari acisindan su 6zelliklere
sahip olmasi gerekmektedir (IASB, 2022a, s. 35-36): (a) Hem isletmenin dig diinya ile yuksek derecede
bir ¢ikarinin bulunmast hem de igletmenin finansal tablolarini kullanarak igletme ile dogrudan bir finan-
sal ¢ikar1 veya igletmeye karst onemli bir hak talebi bulunan igletme disindan (sahip-yoneticiler diginda)
genis bir kullanici kitlesinin bulunmasi (mevcut ve potansiyel yatirimeilar, bor¢ verenler ve diger ala-
caklilar); ve (b) S6z konusu bu finansal tablo kullanicilarinin, isletme hakkinda finansal bilgi edinme
araci olarak oncelikle igletmenin digsartya sundugu finansal raporlamadan faydalanarak bilgi ihtiyacini
gidermesi ancak bu bilgiyi kendilerinin igletmelerden dogrudan talep etme giictine sahip olmamasi.

Boylece, standartta KHVY kavramu iki farkli acidan ele alinmig ve nasil anlagilmasi gerektigi anlatil-
maya calisilmistir.

3.3. Bolum 2 Kavramlar ve Genel Ilkeler

KOBI standardinda bu bolum tam set UFRS nin 1989 yilinda yayinlanan Kavramsal Cergevesine da-
yanmaktadir (IASB, 2022b, s. 14). Bu bolume, daha sonra “asirt maliyet veya caba” ilkesi eklenmistir
(IASB, 2015, s. 14-15). IKGG taslaginda da bu ilke korunarak Boliim 2’nin tam set UFRS’ nin 2018
yilinda yururluge giren Kavramsal Cercevesi ile uyumlu hale getirilmesi hedeflenmistir (IASB, 2022b,
s. 14). Bu ¢ercevede, yapilan donermelerden bazilar1 agagidaki gibidir:

Standartta halihazirda finansal tablolarin amaci, kendi 6zel bilgi ihtiyaclarini karsilamaya yonelik olarak
hazirlanmis raporlar talep edebilme imkani: bulunmayan genis bir kullanici kitlesine, bir isletmenin fi-
nansal durumu, finansal performansi ve nakit akislari hakkinda alacaklari ekonomik kararlarinda faydali
olacak bilgiler saglamak olarak tanimlanmistir (IASB, 2009, s. 12; 2015, s. 12; TMSK, 2010, s. 11).
Buna karsilik, IKGG taslaginda finansal tablolar, genel amagclh finansal tablolar olarak ifade edilmis ve
bu tablolara iki gorev tanimi yapilmistir (IASB, 2022a, s. 37-38): (a) Raporlayan isletmenin varliklar1
ve kaynaklari ile kaynaklarin varliklari finanse etmek icin nasil kullanildigina dair bilgiler sunmak ve
(b) isletme yoneticilerinin kendilerine emanet edilen ekonomik kaynaklara karst sorumluluklarini ne
derece etkin ve verimli sekilde yerine getirdiklerini gostermek. Boylece, finansal bilgi kullanicilarina
isletmenin finansal durumu hakkinda bilgi verilmis olmaktadir.
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Standartta ifade edilen finansal bilgiye dair genis kullanici kitlesi, IKGG taslaginda mevcut ve potansi-
yel yatirimcilar, borg verenler ve kredi veren diger taraflar olarak acikca ifade edilmigtir (IASB, 2009,
s. 12; 2015, s. 12; 2022a, s. 37).

Finansal tablolarda yer alan bilginin niteliksel ozellikleri standartta herhangi bir siniflandirma yapilma-
dan belirtilmistir (IASB, 2009, s. 12-14; 2015, s. 12-14). So6z konusu niteliksel ozellikler (a) anlagila-
bilirlik, (b) ihtiyaca uygunluk, (¢) onemlilik, (d) guvenilirlik, (e) 6zun onceligi, (f) ihtiyatlilik, (g) tam
aciklama, (h) karsilastirilabilirlik ve (1) zamaninda sunum olarak siralanmistir. Buna karsilik; IKGG tas-
laginda “finansal tablolardaki bilginin niteliksel 6zellikleri” ana baglig1 altinda “faydali finansal bilginin
niteliksel 0zellikleri” alt bagligina yer verilerek bilginin hangi ozelliklere sahip olmasi gerektigi temel
ve destekleyici niteliksel 0zellikler olarak siralanmugtir (Sekil 1) (IASB, 2022a, s. 38-40). Boylece, tam
set UFRS’deki Kavramsal Cercevede yer alan “faydali finansal bilginin niteliksel ozellikleri” aynen
benimsenmistir IASB, 2022)).

Faydah Finansal
Bilginin Niteliksel
Ozellikleri
Destekleyici
Temel Niteliksel Niteliksel Ozellikler

Ozellikler

Karsilastirilabilirlik

Ihtiyaca

Uygunluk Gercgege Uygun

Sunum Dogrulanabilirlik

Tahmin
Degeri

Tam Zamaninda Sunum

Agklama Tarafsizlik

Dogrulama
Degeri Anlasilabilirlik
Ihtiyathhk

Onemlilik

Sekil 1. Finansal Bilgi Kullanmicisimin Faydal Bilgide Arayacagi Ozellikler

Kaynak: Yazarlar tarafindan hazirlanmustir.
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Ayrica, standartta Bolum 3 Finansal Tablolarin Sunulusu kapsaminda yer alan “isletmenin surekliligi”
kavramina IKGG taslaginda Bolum 2’de de yer verilmistir. Boylece, Bolum 2’de isletmenin surekliligi-
nin igletmenin tasfiye edilmesi veya iflas etmesi durumunda sona erecegine deginilirken (IASB, 2022a,
s. 43), Bolum 3’te ise isletmenin surekliliginin ortadan kalkmasi ihtimaline kars1 raporlama tarihinden
sonraki 12 ayin dikkate alinmasi ile isletmenin surekliligi uizerinde suphe uyandiracak olaylar veya ko-
sullarla ilgili onemli belirsizliklerin olup olmadiginin degerlendirilmesi gerektigi vurgulanmistir 1ASB,
2009, s. 23; 2015, s. 23; 2022a, s. 59; TMSK, 2010, s. 22).

3.4. Finansal Tablolar ve Sunulusu ile Ilgili Bolumler (Bolum 3, 4, 5, 6, 7 ve 8)

IKGG taslagi incelendiginde finansal tablolar ve sunulusu kapsamindaki muhasebe politikalarinda ya-
pilan dnermelerden bazilari agagidaki gibidir:

(1) Bolum 3 ve Bolum 8 Finansal Tablo Dipnotlar: kapsaminda gecen dipnotlarda aciklanmasi iste-
nen “onemli muhasebe politikalar1” ifadesi Ingilizce’de “significant accounting policies” olarak ifade
edilmistir (IASB, 2009, s. 25, 41; 2015, s. 25 ve 41). Burada “onemli” kelimesi finansal tablo hazirla-
yicilarinin kendilerince onemli kabul ettikleri muhasebe politikalari anlamina gelmektedir. Buna kargi-
lik; IKGG taslaginda finansal tablo hazirlayicilarinin dipnotlarda sunacaklari muhasebe politikalarinda
mevcut olan tarafl1 yaklagimdan ziyade onemliligin tarafsiz bir sekilde saglanmas1 amaciyla “significant
accounting policies” yerine “material accounting policy information” ifadesinin kullanilmas1 dnerilmis-
tir (IASB, 2022a, s. 61 ve 80). Boylece, KOBI standardinda UMS 1°de oldugu gibi finansal tablo dip-
notlarinda agiklanacak muhasebe politikalarinda “onemlilik (materiality)” kavrami yatirimcet ve kredi
verenlerin finansal kararlarini degistirecek nitelikteki bir onemlilik cephesinden ele alinmistir (IASB,
20009, s. 13; 2015, s. 12; 2022a, s. 38; 2022¢). Ornegin; ticari mal satan bir isletmenin ilk giren ilk ¢ikar
yontemine veya agirlikli ortalama yontemine gore raporlama yapmasinin gelir tablosuna yansiyacak sa-
tiglarin maliyeti kalemi acisindan ve de butuncul bir yaklagimla fonksiyon esasina gore gelir tablosunda
domino etkisi ile briit karin, faaliyet karinin, vergi dncesi karm ve donem net karinin belirlenmesi nokta-
sinda dikkate deger bir etkisi soz konusudur. Dolayisiyla, hangi yontemin tercih edildiginin aciklanmasi
ayni sektorde faaliyet gosteren igletmelerin gelir tablolart arasindaki karsilagtirilabilirligin ne derece
saglandigina iliskin bir bildirim saglamaktadir.

(2) Bolum 4 Finansal Durum Tablosu kapsaminda bu tabloda raporlanmasi istenen kalemler acikca
belirtilmistir. Bu kalemler, (a) Nakit ve nakit benzerleri, (b) Ticari ve diger alacaklar, (¢) Finansal var-
liklar, (d) Stoklar, (e) MDYV, (ea) Maliyetinden, birikmis amortismanlar1 ve deger dusuklugu tutarlari ci-
karilarak bulunan tutar izerinden izlenen yatirim amacli gayrimenkuller, (f) Gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilarak izlenen yatirim amaglh gayrimenkuller, (g) Maddi olmayan duran varliklar
(MODV), (h) Maliyetinden, birikmis amortismanlar1 ve deger dusuklugu tutarlar1 ¢ikarilarak bulunan
tutar iizerinden izlenen canli varliklar, (i) Gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak izlenen
canl varliklar, (j) Istiraklerdeki yatirimlar, (k) Mustereken kontrol edilen isletmelerdeki yatirimlar, (1)
Ticari ve diger borglar, (m) Finansal borclar, (n) Donem vergisi ile ilgili bor¢lar ve varliklar, (o) Erte-
lenmis vergi borglart ve ertelenmis vergi varliklari, (p) Karsiliklar, (r) Kontrol giicii olmayan paylar ve
(s) Ana ortakligin pay sahiplerine ait 6zkaynak tutarindan olugsmaktadir (IASB, 2009, s. 27; 2015, s. 27;
TMSK, 2010, s. 26). S6z konusu finansal durum tablosu kalemleri ile ilgili olarak IKGG taslag: deger-
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lendirildiginde (e) MDV’lar kalemi ile ilgili olarak Bolim 34 Ozellikli Faaliyetler kapsaminda diizen-
lenen tarimsal faaliyetler ile ilgili bir ®nermenin bu tabloya yansimasi goze carpmistir (IASB, 2022a, s.
309). Bu baglamda; tasiyici bitkilerin tizerlerindeki tirtinlerden agirt maliyete veya cabaya katlanmadan
ayr1 olarak olctilebilmesi durumunda bu tasiyici bitkilerin finansal durum tablosunda MDV’larda sinif-
landirilmasi onerilmistir (4.2) (IASB, 2022a, s. 64).

(3) Bolum 5 Kapsamli Gelir Tablosu ve Gelir Tablosu kapsaminda giderlerin siniflandirilmasinda fonk-
siyon veya cesit esasina gore raporlama guvenilir ve ihtiyaca bilginin sunulmasi agisindan onem arz
etmektedir (IASB, 2009, s. 33; 2015, s. 33). Bu baglamda, hangi esasin tercih edilmesi gerektigi UMS
1’de ge¢mis deneyimler, sektorel nedenler ve isletmenin turiine bagl olarak hangi esasin ihtiyaca uygun
ve guvenilir bilgi saglayacag: ile iligkilendirilerek aciklanmistir (IASB, 2022c¢). Bu cergevede, secilen
esasa gore raporlamanin guvenilir ve ihtiyaca uygunlugunu guglendirmek amaciyla IKGG taslaginda
giderlerin analizinin kapsamli gelir tablosunda veya dipnotlarda yapilmasi onerilmistir (IASB, 2022a,
s. 70). Boylece, KOBI standardinin uygulandigi bir uilkedeki yerlesik uygulama geregi isletmenin gelir
tablosunda fonksiyon esasini tercih ediyor olmasi karsiliginda icinde bulundugu sektor agisindan ihti-
yaca uygun ve guvenilir bilgi giderlerin cesit esasina gore raporlanmasi ile saglanabiliyorsa o zaman o
isletmenin giderleri ¢cesit esasina gore de dipnotlarda agiklamasi gerekmektedir.

(4) Bolum 6 Ozkaynak Degisim Tablosu ile Gelir ve Dagitilmamis Kdrlar Tablosu kapsaminda IKGG
taslaginda dzkaynak degisim tablosunda raporlanmasi istenen kalemlere ek olarak bir igletmenin bir-
den fazla hisse senedi sinifina sahip oldugu durumda bu isletmenin adi hisse senetleri ile diger hisse
senetlerine ayr1 ayr1 odedigi kar paylarini hem toplam tutarlart hem de hisse basina tutarlar1 izerinden
aciklamast onerilmistir (IASB, 2009, s. 34; 2015, s. 34; 2022a, s. 73).

(5) Bolum 7 Nakit Akis Tablosu kapsaminda bu tabloya iligkin dipnotlarda finansman faaliyetlerden
kaynaklanan borglara iliskin degisikliklerin aciklanmasina yonelik bir dipnot diizenlemesi ile igsletmenin
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan borglar1 acisindan finansal durum tablosunda raporladig: bu
borclarin agilis ve kapanis bakiyeleri arasindaki mutabakati UMS 7°de oldugu gibi aciklamasi dneril-
mistir (7.19A) (IASB, 2009, s. 39; 2015, s. 38; 2022a, s. 77-78; 2022k). Bu noktada belirtmek gerekir ki
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan borclar, isletmenin nakit akis tablosunda finansman faaliyetle-
rinden nakit akislarinda siniflandirilmis ve siniflandirilacak nakit akiglarini temsil ettiginden finansman
faaliyetleri a¢isindan finansal durum tablosu ile nakit akis tablosu arasinda bir kopri kurulmasinin hedef-
lendigi gorulmustur. Boylece, KOBI’lerin finansman faaliyetleri agisindan finansal bilgi kullanicilarina
daha faydali bilgi sunulmasina odaklanilmistir (IASB, 2022b, s. 50).

3.5. Bolum 9 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

IKGG taslagi hazirlanirken gergege uygun sunum acgisindan UFRS 10’un uygulanmasina yonelik yeterli
tecribe kazanildigi degerlendirilmis ve Bolum 9’un konsolide finansal tablolara iligkin huikiimlerinin
UFRS 10 ile uyumlu hale getirilmesi onerilmistir (IASB, 2022b, s. 17; 2022n). Bu cercevede, yapilan
onermelerden bazilari agsagidaki gibidir:

(1) Standartta kullanilan ana ortaklik — bagh ortaklik iligkisi (parent — subsidiary relationship) yerine ya-
tirimei — yatirim yapilan iligkisi (investor — investee relationship) onerilmistir (IASB, 2009, s. 43; 2015,
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S. 44; 2022a, s. 83; 2022b, s. 19; 2022n). Bu husus, Bolum 19°daki isletme birlesmelerinde edinen —
edinilen (acquirer — acquiree) iligkisi a¢isindan da anlamli olmustur (IASB, 2022a, s. 175; 2022b, s. 19).

(2) Kontrol tanimunmin giincellenmesi: Standartta “kontrol” kavrami “faaliyetlerinden fayda saglamak
amacityla bir igletmenin finansal ve faaliyet politikalarini yonetme guici” olarak tanimlanmistir (IASB,
2009, s. 43; 2015, s. 44; TMSK, 2010, s. 42). Bir ana ortakligin bir isletme uizerinde somut olarak

I

kontroluintin bulunup bulunmadig: “ana ortakligin, dogrudan veya bagli ortakliklar: vasitasiyla dolayl
olarak, bir igsletmedeki oy haklarinin yarisindan fazlasina sahip oldugu durumda, ilgili isletme tizerinde
kontroliiniin bulundugu” seklinde kabul edilmistir (IASB, 2009, s. 43; 2015, s. 44; TMSK, 2010, s.
42). Buna karsilik; IKGG taslaginda ana ortakligin isletme uizerinde kontrolii bulunmasi hususunun
“yatirimel — yatirim yapilan” acisindan ele alinmasi ve “oy haklarinin yarisindan fazlasi” ifadesi yerine
“oy haklarinin buyuik bir bolumiur” ifadesi kullanilarak giincellenmesi ve boylece, UFRS 10’da oldugu
gibi ana ortakligin isletme Uizerinde kontrolit bulunmasi hususunun “yatirimeinin, dogrudan veya bagh
ortakliklar1 vasitasiyla dolayl olarak, bir yatirimdaki oy haklarinin buiytik bir bolumiine sahip oldugu
durumda, ilgili yatirim uizerinde kontroliiniin bulundugu” seklinde ifade edilmesi onerilmistir (IASB,
2022a, s. 84; 2022n). Bu noktada belirtmek gerekir ki yatirirmcinin yatirim tizerindeki oy haklarinin bu-
yuk bir bolumiine sahip olmasi kontrol agisindan curuitilemez ve kolaylastirict bir varsayimdir (IASB,
2022b, 5.18).

(3) UFRS 10°da kontroluin tespiti i¢in yargida bulunmay1 gerektiren asagidaki hukiimler yer almakta-
dir (IASB, 2022b, s. 18; 2022n). Bu hukumler, ayn1 zamanda IKGG taslagina da yansitilmistir (IASB,
2022a, s. 83-84).

(a) Bir yatirnmciin, yatirim yapilant kontrol edebilmesi icin ii¢ sartin ayn1 zamanda yerine gelmesi
gerekmektedir (9.4B): (1) Yatirimc yatirim yapilan Uizerinde giice sahip olmalidir; (2) Yatirimer yatirim
yapilan iizerinden saglanacak degisken getiriler izerinde hak sahibi olmalidir ve (3) Yatirimei kendisi-
ne olacak getirileri etkilemek amaciyla yatirim yapilan tizerindeki guctinit kullanma kabiliyetine sahip
olmalidir.

(b) Yatirimcinin birinci ve ikinci kriteri saglayabilmesi i¢in yatirim yapilan isletmenin getirilerini onem-
li dlcude etkileyecek mal veya hizmet alim1 ve satimi, isletmenin varliklarinin se¢imi, edinimi ve elden
cikarilmasi, yeni uriin veya sureclerde aragtirma ve gelistirme faaliyetlerinde bulunulmasi ve fon yone-
timi gibi konularda yatirim yaptig1 isletme izerinde s6z sahibi olmasi gerekmektedir (9.4D).

(c) Karar verici konumundaki yatirimeinin ucincii kriteri saglayabilmesi igin asil-vekil iligkisini (prin-
ciple-agent relationship) dikkate almasi gerekmektedir (9.41).

Buna karsilik; IKGG taslaginda bir yatirimcinin bir yatirimi konsolide finansal tablolara alip almamasi
durumunu belirlerken yukaridaki kontrol tanimin1 dikkate almas1 ve yatirim tizerinde kontroluntin olup
olmadigini bu sekilde tespit etmesi Onerilmistir (IASB, 2022a, s. 84). Boylece, UFRS 10’daki gibi yar-
gida bulunmak yerine kontroliin tespiti i¢in tek bir kriter onerilerek standart sadelestirilmistir (IASB,
2022b, s. 18; 2022n).

(4) Standartta mevcut durumda bagli ortakligin bagli ortaklik olma niteligini kaybettigi ancak yatirim-
cmin (eski ana ortakligin) s6z konusu eski bagh ortaklik izerindeki yatirimini stirdurdigi durumlarda,
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soz konusu yatirimin, istirak veya mustereken kontrol edilen igletme niteligi kazanmadig: siirece bagh
ortaklik niteligini kaybettigi tarihten itibaren Bolum 11 veya 12 uyarinca finansal varlik olarak muhase-
belestirilecegi belirtilmistir (9.19) (IASB, 2009, s. 46; 2015, s. 46-47; TMSK, 2010, s. 45). Bu noktada
belirtmek gerekir ki yatirimin, isletmenin bagli ortakligi olma niteligini kaybettigi tarihteki defter dege-
ri, finansal varligin ilk dlcimiinde maliyet bedeli olarak kabul edilmektedir. Ayrica, yatirimin istirake
dontigmesi durumunda Bolum 14 Istiraklerdeki Yatirumlar, mustereken kontrol edilen isletmeye doniis-
mesi durumunda ise Bolum 15 Miisterek Antlagsmalar hikiimleri uygulanmaktadir. Buna kargilik; IKGG
taslaginda ise yatirimin isletmenin bagl ortakligi olma niteligini kaybetmesinin “onemli bir ekonomik
olay” oldugu belirtilerek (IASB, 2022b, s. 18), UFRS 10°da oldugu gibi yatirim yapilan isletmenin yati-
rimcinin bagli ortakligi olma niteligini kaybettigi tarihteki defter degeri yerine o tarihteki gercege uygun
degerinin tespit edilerek bu tutarin yatirimin finansal varliga dontismesi durumda ilk muhasebelestirme-
de finansal varligin gercege uygun degeri olarak kullanilmasi veya yatirimin istirake veya miigtereken
kontrol edilen isletmeye donuigmesi durumunda ise bu gercege uygun degerin ilk muhasebelestirmede
maliyet bedeli olarak kullanilmasi onerilmistir (9.19) (IASB, 2022a, s. 88; 2022n).

3.6. Bolum 11 Finansal Araclar

IKGG taslaginda bu bolume iligkin en d6nemli oneri finansal varliklarda deger dusuklugunun tespitinde
UFRS 9 ile uyumun saglanmasidir 1ASB, 2022a, s. 107-110).

KOBI standardinda finansal varliklarda deger dusukluguniin tespit edilmesinde “gerceklesen zarar mo-
deli (incurred loss model)” kullanilmaktadir (IASB, 2022b, s. 20). Bu yonteme gore her bir raporlama
donemi sonunda, maliyeti veya itfa edilmis maliyeti izerinden ol¢ulen tum finansal varliklar, deger
dusuklugine iligkin tarafsiz bir kanit olup olmadigi agisindan degerlendirilerek deger dusuklugune dair
tarafsiz bir kanit bulundugunda, deger dusuklugu zarari, kar veya zararda muhasebelestirilmektedir
(11.21) (IASB, 2009, s. 61; 2015, s. 62; TMSK, 2010, s. 60). Buna karsilik; IKGG taslagi hazirlanirken
finansal varliklarda deger dusuklugune iligkin mevcut muhasebe politikasinin yaninda UFRS 9°daki
“beklenen kredi zararlari modelinin (expected credit loss model)” standarda yansitilmasi konusu da
tartisitimistir (IASB, 2022b, s 20-23; 2022d). Bu ¢ercevede, IKGG taslaginin Karar Gerekceleri’nde
asagidaki tespitler gorulmiustir.

(1) UFRS 9’daki yaklasimin 6zellikle uzun vadeli kredi alacaklar1 (long-term loan receivables) veya
tahvil yatirimlari (investment in bonds) bulunan igletmeleri ilgilendirdigi belirtilmistir (IASB, 2022b,
s. 22). Halbuki, KOBI’lerdeki finansal varliklar agirlikli olarak kisa vadeli ve faizsiz finansal varliklar
yani ticari alacaklardan olugsmaktadir. Dolayisiyla, bu modelin butuinciil olarak kabul edilmesiyle sadece
ticari alacaklari olan bir isletmenin bu modeli uygulamasiyla belirleyecegi deger dusuklugu tutarinda
onemli bir degisiklik olmamasi ancak kredi zararmin tespitinin donemli bir uygulama maliyetine neden
olmasi beklenmektedir (IASB, 2022b, s. 22).

(2) “Beklenen kredi zararlar1 modelinin” uzun vadeli finansal varliklar1 (long-term financial assets)
bulunan KOBI’lerin finansal tablo kullanicilarina daha kaliteli bilgi sunmasinin s6z konusu olmasi ile
fayda-maliyet dengesi de dikkate alinarak (IASB, 2022b, s. 22), IKGG taslaginda sadece kisa vadeli ve
faiz getirmeyen varliklari yani ticari alacaklari, sozlesme varliklari ve maliyet bedeliyle dl¢iilen finansal
varliklar: bulunan KOBI’lerin “gergeklesen zarar modelini” uygulamasi, diger taraftan; ticari alacaklar

98




Muhasebe ve Denetime BAKIS Eylul 2023, Say1: 70, Sayfa: 89-110

ve sozlesme varliklar1 kapsaminda olmayan itfa edilmis maliyetinden dlctilen diger finansal varlikla-
rinsa (uzun vadeli finansal varliklar — long-term financial assets) “beklenen kredi zararlart modelini”
uygulamasi onerilmistir (IASB, 2022a, 107-110).

(3) Her iki modelin uygulamada olmasinin Bolim 11°de karmasikliga neden olmamasi beklenmektedir
cunkil isletmelerin sadece uzun vadeli finansal varliklari olmasi durumunda “beklenen kredi zararlari
modeli” devreye girecektir (IASB, 2022b, s. 23).

3.7. Bolum 12 Gercege Uygun Degerin Ol¢umi

IKGG taslaginda gercege uygun degerin 6l¢iim hiikiimlerinin Bolum 12°de duzenlenmesi ve UFRS 13
ile uyumlu kilinmasi onerilmistir 1ASB, 2022a, s. 128-133; 2022e).

KOBI standardinin UFRS 13 ile uyumlu bir ger¢ege uygun deger tespit bolumiine sahip olmasi konusu
BKGG donemine dayanmaktadir (IASB, 2022b, s. 29). Bu donemde UFRS 13’iin uygulamasina henuiz
baglanmis olmasi ve uygulamada karsilasilan sorunlarin hentiz bilinmiyor olmasi nedenleriyle Bolum
2’de yer alan gercege uygun deger ile ilgili hukimler BKGG’de birkac acikliga kavusturma disinda
standardin ilk stiriimii ile oldukc¢a benzer nitelikte kalmistir (Ozturk, 2016b, s. 35). Bu cercevede, yurir-
lukte olan hukiimler asagidaki gibidir (IASB, 2015, s. 64; TMSK, 2010, s. 61):

Ik kademedeki gercege uygun deger; isletmenin 6zdes veya benzer varliklarinin aktif piyasalardaki ko-
tasyon fiyatlari olarak ifade edilmistir (11.27a). Ikinci kademedeki gercege uygun deger olarak kotasyon
fiyatlarinin olmamas1 durumunda 6zdes veya benzer bir varlik i¢in pazarlik ortaminda bilgili ve istekli
taraflar arasinda yapilan baglayici bir anlasmanin veya gerceklesmis yakin tarihli bir iglemin fiyati, eko-
nomik durumun ciddi bir sekilde degismemis olmasi kaydiyla, dikkate alinmistir (11.27b). Uctincii ve
son kademe, gercege uygun deger hem birinci kademeye hem de ikinci kademeye gore belirlenemedigi
durumlarda devreye girer ve gercege uygun deger bagka bir degerleme teknigi kullanilarak tahmin edilir
(11.27c).

Buna karsilik; IKGG stirecinde UFRS 13’tin uygulamasina yonelik olumlu sonuglarin elde edildigi so-
nucuna varilarak IKGG taslaginda halihazirdaki “gercege uygun degerin guivenilir bir sekilde ol¢uilmesi
(reliable measure of fair value)”” hukuimleri (IASB, 2015, s. 64-65; 2022a, s. 131; TMSK, 2010, s. 62-63)
ile UFRS 13 hukuimlerine bagh kalinarak ihtiyaca uygunluk ilkesi cercevesinde tek bir gercege uygun
deger bolumu olusturulmustur (IASB, 2022b, s. 30-31). Bu ¢ercevede, Bolum 12’ye iligskin olarak yapi-
lan bazi tespitler asagidaki gibidir.

(1) Bolum 12’de gercege uygun degerin tespitine yonelik olarak UFRS 13’tekine paralel bir hiyerarsik
dizen so6z konusudur (IASB, 2022a, s. 131-132; 2022e). Bu hiyerarsik duizen, gercege uygun degerin
tarafsiz bir sekilde belirlenebilmesi agisindan azami ve asgari tarafsizlik arasinda ii¢ kademe olarak
kurgulanmistir (Kieso ve digerleri, 2020, s. 2-17).

Birinci kademe, “seviye 1 girdileri” olarak ifade edilmistir (IASB, 2022a, s.132; 2022¢). Bu girdiler,
isletmenin sadece 0zdes varliklarinin veya borglarinin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar olarak ta-
nimlanmis olup seviye 1 girdilerinde mevcut uygulamadan farkli olarak sadece 6zdeg varlik ve borg¢lara
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odaklanilmigtir. Bu girdi, gercege uygun degerin tespiti acisindan en guvenilir kanit olarak kabul edil-
mistir (12.23).

Ikinci kademe, “seviye 2 girdileri” olarak ifade edilmistir (IASB, 2022a, s.132; 2022¢). Bu girdiler,
varliga veya borca iligkin dogrudan veya dolayl sekilde gozlemlenebilir olan, Seviye 1 icerisindeki ko-
tasyon fiyatlar1 disindaki girdiler olarak tanimlanmistir (12.25). Seviye 2 girdilerinde (a) benzer varlik
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlarina, (b) 6zdes ya da benzer varlik veya bor¢larin aktif
olmayan piyasalardaki kotasyon fiyatlaria, (c) varlik veya borca iliskin kotasyon fiyatlar1 disindaki
gozlemlenebilir girdilere ve (d) piyasa verilerince desteklenmis girdilere odaklanilmig olup seviye 2
girdileri mevcut uygulamadan farkli olarak benzer ve 6zdes varliklarin yani sira benzer ve 6zdes borglari
da icermektedir.

Ucuincii kademe ise “seviye 3 girdileri” olarak ifade edilmistir (IASB, 2022a, s.132; 2022¢). Bu girdiler;
varliga veya borca iligkin gozlemlenebilir olmayan girdilerdir. Isletme, gozlemlenebilir olmayan girdi-
leri kullanacaksa igletmeye ait verileri de kapsayabilecek sekilde i¢inde bulunulan kosullardaki mevcut
en iyi bilgiyi kullanarak gozlemlenebilir olmayan girdileri olusturabilir (12.27). Bu kapsamda da odak
noktast mevcut uygulamadan farkli olarak hem varliklar hem de borg¢lardir.

(2) Standartta iciinci kademe icin gerekli mevcut degerleme teknikleri, herhangi bir siniflandirma ya-
pilmadan sunulmustur (IASB, 2009, s. 63; 2015, s. 64; TMSK, 2010, s. 62). Buna karsilik; IKGG tas-
laginda UFRS 13 ile uyum saglanarak degerleme teknikleri (a) piyasa yaklasimi, (b) maliyet yaklagimi
ve (c) gelir yaklagimi catisi altinda toplanmustir (IASB, 2022a, s. 130; 2022e). Degerleme tekniklerinin
kapsam1 biraz genislemistir. Bu dogrultuda, (aa) Piyasa yaklasimi, dzdes veya karsilastirilabilir (bagka
bir ifadeyle benzer) olan varliklara, borglara ya da varliklardan ve bor¢lardan olusan bir gruba iligkin pi-
yasa islemleri sonucu olusan fiyatlar1 ve diger ilgili bilgileri kullanmaktadir (12.15a). (bb) Maliyet yak-
lasumu, bir varligin hizmet kapasitesini yenilemek icin gerekli olan cari tutar1 yansitmaktadir (12.15b).
(cc) Gelir yaklasimu ise, gelecekteki tutarlari (6rnegin, nakit akislar: veya gelir ve giderleri) tek bir cari
(iskonto edilmis) tutara donustiren yontemdir (12.15¢). Bu kapsamdaki degerleme yontemleri; (a) Bu-
gunku deger yontemleri, (b) Opsiyon fiyatlama modelleri ve (c) Bazit maddi olmayan duran varliklarin
gercege uygun degerini 0lgmekte kullanilan cok donemli “artik kazang yontemi”dir.

3.8. Bolum 13 Stoklar

IKGG taslaginda bu bolume Bolum 23 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat kapsaminda yapilan gun-
cellemenin bir yansimasi olarak yeni bir stok kaleminin eklenmesi onerilmistir 1ASB, 2022a, s. 137).
Tade edilmesi beklenen urtinleri temsil etmekte olan bir stok kalemi olarak iade edilen varliklar (refund
assets) UFRS 15°te oldugu gibi Bolim 23’e gore muhasebelestirilmektedir (IASB, 2022a, s. 230-231;
2022h). Ancak, iade edilmesi beklenen urunler satilan stok kalemlerinin iadesini temsil ettiginden bu
kalem Bolum 13’tin sunum ve agiklamaya iligkin hiikiimlerine de tabidir.

3.9. Bolum 15 Miusterek Anlasmalar

Standardin BKGG surecinde bu bolum UFRS 11’in heniiz yururluge girmis olmasi ve standarda ilis-
kin uygulama deneyiminin kazanilmamig olmasi sebebiyle UFRS 11 ile uyumlu hale getirilememistir
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(IASB, 2022b, s. 31). Buna karsilik; IKGG’de Bolum 15’in cesitli acilardan UFRS 11 ile uyumlu hale
getirilmesine karar verilmigtir. Bu dogrultuda, yapilmasi onerilen iglemlerden bazilari asagidaki gibidir:

(1) IKGG taslaginda “is ortakliklarindaki paylar” olan bolum adinin “misterek anlagsmalar” olarak de-
gistirilmesi onerilmigtir (IASB, 2022a, s. 147; 2022f).

(2) “Musterek kontrol” kavrami standartta “bir ekonomik faaliyet tizerindeki kontroliin s6zlesmeye da-
yali olarak paylasilmas1” olarak tanimlanmigtir. S6z konusu kontroluin sadece, ekonomik faaliyetle ilgili
stratejik finansal ve faaliyetle ilgili kararlarin, kontrolu paylasan taraflarin (ortak girisimciler) oy birligi
ile mutabakatini gerektirdigi durumlarda var oldugu taktirde kabul edilecegi ifade edilmistir (IASB,
20009, s. 85; 2015, s. 88; TMSK, 2010, s. 84). Buna karsilik; IKGG taslaginda UFRS 11°deki “miisterek
kontrol” tanim1 benimsenmistir (IASB, 2022a, s.147; 2022f). Bu tanima gore “misterek kontrol” kavra-
mi “sadece ilgili faaliyetlere iligkin kararlarin kontrolunii paylasan taraflarin oy birligi ile mutabakatini
gerektirdigi bir anlagma uizerindeki kontroliin sozlesmeye dayali olarak paylasilmasi” olarak tanimlan-
migtir (15.2). Dolayisiyla, isletmenin, ilgili faaliyetler iizerinden alinacak kararlarda sozlesmedeki tim
taraflarla birlikte muigtereken hareket edip edemedigini degerlendirmesi gerekmektedir (15.2A).

(3) UFRS 11°de miusterek anlagmalar, musterek faaliyet veya is ortaklig1 olarak ifade edilmekle birlikte
ayn1 zamanda musterek anlagsmanin, musterek faaliyet veya is ortakligr olup olmadig1 degerlendirilir-
ken yargida bulunulmasi gerekmektedir (IASB, 2022f; 2022b, s. 32). Buna karsilik; IKGG taslaginda
musterek anlagmalar diizenlenirken hem yargida bulunmaktan kacinmak hem de standardin sade olmasi
ilkesini kargilamak i¢cin mevcut siniflandirmanin musterek anlagsmalar catisi altinda (a) mustereken kont-
rol edilen varliklar, (b) mustereken kontrol edilen faaliyetler ve (c¢) mustereken kontrol edilen igletmeler
olmak tizere korunmasi onerilmistir (IASB, 2022a, s. 148-149; 2022b, s. 32).

3.10. Bolum 16 Yatirim Amach Gayrimenkuller

IKGG taslaginda bu bolume UMS 40 ile uyum acisindan asagidaki iki muhasebe politikasinin eklenme-
si Onerilmistir:

(1) Bolum 16 ile Bolum 19 Isletme Birlesmeleri ve Serefiye arasinda yatinm amagli gayrimenkuller
acisindan bir koprit kurulmasi amaciyla bir igletmenin, bir yatirim amacl gayrimenkul ediniminin bir
varlik veya varlik grubu edinimi olup olmadigina veya Bolum 19 ile ilgili bir isletme birlesmesi olup
olmadigina karar verebilmesi i¢cin muhakemede bulunmasi (16.3A) ve belirli bir islem hem isletme bir-
lesmesi tanimini kargiliyor hem de yatirim amach gayrimenkul iceriyorsa bunun UMS 40’taki gibi Bo-
lum 19 ve Bolum 16 acisindan ayr1 ayri muhasebelestirilmesi onerilmistir (IASB, 2022a, s. 152; 20220).

(2) Yatirim amagh gayrimenkullerden MDV’lara veya MDV’lardan yatirim amacli gayrimenkullere
yapilacak transfer iglemlerinin gerceklesebilmesi icin standartta transferi ifade etmesi agisindan “gay-
rimenkuliin kullanim amacinin degismis olmasi yani gayrimenkuliin yatirim amacli olma 6zelliginin
baglamasi veya sona ermesi” hiikmui bulunmaktadir. Buna karsilik; IKGG taslaginda transfer islemini
somutlastirmak adina UMS 40°taki gibi “gayrimenkuliin kullanim amacinin degisimi ile ilgili bir kanitin
var olmas1” seklinde amag¢ degisimini dogrulamaya odakli bir aciklama yapilmasi Onerilmistir (16.9)
(IASB, 2009, 90; 2015, s. 93; 2022a, s. 153; 20220).
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3.11. Bolum 17 Maddi Duran Varhklar

IKGG taslaginda bu bolime UMS 16 ile uyum agisindan asagidaki iki muhasebe politikasinin eklenme-
si Onerilmistir:

(1) Asirt maliyete veya cabaya katlanilmadan uizerlerindeki urtinlerden ayri olarak dlcuilebilen tasiyici
bitkiler UMS 16’daki gibi MDV olarak muhasebelestirilmek izere Bolum 34 kapsamindan ¢ikariimigtir
(IASB, 2022a, s. 155; 20221). Tasiyici bitkilerin urtinleri UMS 16’da oldugu gibi Bolum 17 kapsaminda
da degildir.

(2) Standartta kullanilabilecek amortisman yontemleri dogrusal amortisman, azalan bakiyeler ve iiretim
miktarlar1 olarak belirtilmistir ancak bu yontemlere kisit getirilmemistir (IASB, 2009, s. 95; 2015, s.
99). Dolayisiyla, finansal tablo hazirlayanlarin standardi uygularken duruma gore yukarida belirtilen
“zaman esasli amortisman yontemlerini (time-based depreciation methods)” veya “Uretim veya faaliyet
esaslt amortisman yontemlerini (units of production or activity based depreciation methods)” uygula-
masi1 beklenmektedir. Buna karsilik; IKGG stirecinde finansal tablo hazirlayanlarin zaman veya uretim/
faaliyet esasli amortisman yontemlerinden farkli olarak “hasilat esasli (revenue-based)” bir amortisman
yontemini kullanmasina UMS 16°da oldugu gibi izin verilmemesi onerilmistir (IASB, 2022a, s. 159;
20221). Boylece, bir MDV ’nin kullanimi yoluyla ger¢eklesen bir faaliyetin sonucunda ortaya c¢ikan ha-
silata odaklanan bir amortisman yonteminin kullanimi s6z konusu degildir. (17.22)

3.12. Bolum 18 Serefiye Disindaki Maddi Olmayan Duran Varhiklar

IKGG taslaginda bu bolumde UMS 38 ile uyum acisindan itfa hesaplama yontemi ile ilgili olarak bir
oneri yapilmistir:

Standartta ve IKGG taslaginda MODV’larda kullanilan itfa yonteminin, varliktan gelecekte beklenen
ekonomik faydalarin isletme tarafindan kullanilma sekline gore belirlenecegi ancak soz konusu kulla-
nmim seklinin guvenilir bir sekilde belirlenememesi durumunda, dogrusal yontemin kullanilacag belir-
tilmistir (18.22) (IASB, 2009, s. 101; 2015, s. 105, 2022a, s. 166; TMSK, 2010, s. 100). Buna karsilik;
IKGG taslaginda “zaman esasli” itfa yonteminin yanisira “hasilat odakli” bir itfa yonteminin de asagida-
ki iki durumundan birinin saglanmasi durumunda kullanilabilmesi UMS 38’de oldugu gibi Onerilmistir
(18.22A) (IASB, 2022a, s. 166; 2022m):

(a) MODV nin bir hasilat 6l¢ust olarak ifade edilmesi durumunda, bir bagka deyisle; MODV *nin kul-
lanimina iligskin haklarin, elde edilecek sabit bir toplam hasilat tutar1 olarak ifade edildigi durumda veya
(b) hasilat ile MODV’nin gelecekteki ekonomik faydalarinin titketilmesinin yitksek oranda birbiriyle
iligkili olmasi durumunda.

3.13. Bolum 19 Isletme Birlesmeleri ve Serefiye

IKGG taslaginda bu bolumde kapsamli bir degisiklik yapildigr goralmustir (IASB, 2022a, s. 169-192).
Bolum 19°un UFRS 3 ile uyumlu hale getirilmesine bu standardin uygulamasinda yeterli deneyimin
kazanilmis olmasi sonucunda karar verilmistir (IASB, 2022b, s. 33-34). Yapilan Onerilerden bazilar1
asagidaki gibidir:
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(1) Standartta yer alan “igletme” tanimmin UFRS 3’teki “isletme” tanimi ile uyumlu hale getirilmesi
onerilmistir (IASB, 2022a, s. 330; 2022g). Bu baglamda, KOBI finansal tablo kullanicilarinin “igletme”
kavramindan ne anlamasi gerektiginin acik ve anlagilir kilinmast ve bunun kararlaria olacak etkisi,
isletme birlesmeleri bolumuini uygulayan igletmelerin finansal tablolari arasinda karsilastirilabilirligin
ve tutarliligin saglanmasi bu degisime gerekce olarak gosterilmistir IASB, 2022b, s 34).

Mevcut tanimda “isletme, (a) yatirimciya bir getiri saglamak veya (b) hissedarlara ve katilimcilara du-
suk maliyetler saglamak veya benzer sekillerde dogrudan ve orantili ekonomik faydalar saglamak icin
yonetilen faaliyet ve varliklar butin” olarak ifade edilmistir (IASB, 2009, s. 210; 2015, s. 221; TMSK,
2010, s. 221). Buna karsilik; UFRS 3’teki “isletme” tanimi1 her ne kadar KOBI standardindaki tanimla
benzerlik gosterse de “isletme” denildiginde ne anlagilmasi gerektigini agikca ortaya koyan bir ozellige
sahiptir. Bu tanima gore “isletme” kavrami “misterilere mal veya hizmet sunma, yatirim geliri elde etme
(temettl1 veya faiz gibi) veya olagan faaliyetlerden diger gelirleri elde etme amaciyla yurutillebilen veya
yonetilebilen faaliyetler ve varliklar butiini1” olarak ifade edilmistir (IASB, 2022a, s. 330; 2022g).

(2) Isletme birlesmeleri “satin alma yontemine (purchase method)” gore muhasebelestirilmektedir
(IASB, 2009, s. 104; 2015, s. 107). Bu yontem; UFRS 3’un 2004 suriimiine ait olup yontemin adi
2008 surimiinde “edinme yontemi (acquisition method)' olarak degistirilmistir (BC4) (IASB, 2005, s.
7; 2022b, s. 33; 2022g). Bu yeni adin, “edinilen isletmenin net varliklarinin veya 0zkaynak paylarinin
kontroluiniin edinen isletme tarafindan satin alimdan bagka yollarla elde edildigi durumlari daha iyi yan-
sitmas1”, bir bagka deyisle; bir satin alma olmadan da bir igletme birlesmesinin gerceklesebilecegi ad
degisiminin gerekgesi olarak gosterilmistir (BC33) (IASB, 2005, s. 15). Dolayisiyla, UFRS 3 (2004)’ten
UFRS 3 (2008)’e bir yontem degisikligi yoktur (IASB, 2019, s. 16). Bu cercevede, IKGG taslaginda da
mevcut yontemin UFRS 3’teki adiyla benimsenmesi onerilmistir (IASB, 2022a, s. 171; 2022g).

(3) Edinme ile ilgili maliyetler: Standartta edinme ile ilgili maliyetler igletme birlesmesinin bir pargasi
olarak kabul edilmekte ve maliyete eklenmektedir (19.11). Dolayistyla, edinen isletme, birlesmenin ma-
liyetini hesap ederken (a) Edinen isletmenin, edinilen isletmenin kontroliinu elde etmek i¢in islem tari-
hinde elden ¢ikardig: varliklar, gerceklesen veya ustlenilen yukumlulukler ile edinen igletme tarafindan
ihrac¢ edilen 6zkaynaga dayali finansal araglarin gercege uygun degerleri ile (b) Isletme birlesmesiyle
dogrudan iligkilendirilebilen edinme maliyetlerini toplamaktadir (IASB, 2009, s. 105; 2015, s. 108;
TMSK, 2010, s. 104). Buna karsilik; IKGG taslaginda UFRS 3 ile paralel olarak isletme birlesmesiyle
dogrudan iligkilendirilebilen edinme maliyetlerinin (acquisition-related costs) isletme birlesmesine bir
maliyet kalemi olarak yazilmayip dogrudan gider yazilmasi onerilmigtir (19.19A) (IASB, 2022a, s. 178;
2022g). Bu oneri icin u¢ gerekce gosterilmigtir: (a) Isletme birlegsmesinin iktisadi durumunu gergege
uygun bir sekilde yansitacak bir serefiye tutariin tespitinin miimkiin olmasi, (b) Bu maliyetlerin alict
ve satici arasinda igletme birlesmesine iligkin gercege uygun deger degisiminde kullanilmiyor olmasi ve
(c) KOBI standardinda sadelestirme ilkesinin dikkate alinmasi (IASB, 2022b, s. 40-41).

1 Yontemin ad1 degismekle birlikte UFRS 3’tin Turkge stiriimit olan TFRS 3’te bu yontem “satin alma yontemi” olarak ifade
edilmeye devam edilmektedir (KGK, 2023).
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3.14. Bolum 23 Misteri Sozlesmelerinden Hasilat

IKGG taslaginda bu bolumuin UFRS 15 ile dnemli 6l¢iide uyumlu hale getirilmesi ile ilgili onerilerden
bazilar1 agagidaki gibidir:

(1) UFRS 15°te hasilatin muhasebelestirilmesi siireci ile ilgili olarak benimsenen bes adimlik yaklagim
IKGG taslagina (a) mugteri ile yapilan sozlesmenin tanimlanmasi, (b) sozlesmedeki edim yukumluluk-
lerinin tanimlanmasi, (c) islem fiyatinin belirlenmesi, (d) sozlesmedeki islem tutarinin edim yukiimlu-
luklerine dagitilmasi ve (e) isletmenin edim yukumlaltigiinui yerine getirmesi olmak tizere aynen yansi-
tilmistir IASB, 2022a, s. 221; 2022h).

(2) UFRS 15°te farkli veya benzer mallarin veya hizmetlerin musteriye devredilmesine dair musteriy-
le yapilan sozlegsmedeki taahhiit “edim yukumlulugu (performance obligation)” olarak ifade edilirken
IKGG taslaginda sadelestirme adina “taahhiuit (promise)” kelimesi kullanilmistir 1ASB, 2022a, s. 224;
2022b, s. 42; 2022h).

(3) UFRS 15°te vade farkli satis iglemlerinin ilk muhasebelestirilmesinde vade farkli tutarin iglemin
oldugu gunku degerine indirgenmesi yani faiz gelirinin ayristirilarak hasilatin buguinku degeri ile kay-
dedilmesi esastir (15.60) (IASB, 2022h). Bununla ilgili istisnai bir durum ise vade farkl satigta satigin
oldugu tarihle musteriden tutarin tahsil edilecegi tarih arasinda azami bir yillik bir stire varsa burada
ortaya ¢ikan onemli bir finansman unsurunun yani satig tutari icerisinde yer alan vade farkinin veya
faiz gelirinin ayristirilmadan kaydedilebilmesi olanagidir (15.63). UFRS 15°te bu hukiim kolaylastiri-
c1 bir hukiim olarak ge¢gmektedir (IASB, 2022h). Buna karsilik; IKGG taslaginda UFRS 15°ten farkli
olarak vade farkli satis islemlerinde vadesi bir yili agmayan vade farkli satis islemlerinde vade farkl
satig tutarlarinin ilk muhasebelestirmede bugunki degere indirgenmeden yani faiz geliri ayristirllmadan
dolayisiyla paranin zaman degeri dikkate alinmadan kaydedilmesi onerilmistir (23.59) (IASB, 2022a,
s. 231). Bu baglamda, UFRS 15°teki kolaylastirict uygulama, IKGG taslaginda zorunlu uygulamaya
dontigsmustur. Ayrica; misteri cephesinden bakildiginda 6deme zamani normal is sartlarinin otesine er-
telenmis vade farkli satig islemlerinde ise ilk muhasebelestirmede vade farkli tutarlarin islem tarihinde-
ki bugtinkii degerlerine indirgenerek kaydedilmesi onerilmistir (23.58). Ticari faaliyetlerde tahsilat ve
odemelerin genellikle bir y1l icerisinde gergceklesmesi ongoruldugunden buradaki “normal ig sartlarinin
otesi” ifadesi tarafimizca 6deme zamaninin “bir yil agsan” bir sure oldugu seklinde yorumlanmustr.

(4) UFRS 15°te “sozlesme yapilmasi i¢in katlanilan ek maliyetler” baghigi altinda isletmenin bir mus-
terisiyle sozlesme yapmasi i¢in katlandigi ek maliyetleri geri kazanmasi bekleniyorsa, bu maliyetlerin
varlik olarak finansal tablolara alinmasi hitkme baglanmistir (IASB, 2022h). Buna karsilik; IKGG tasla-
ginda, sozlesme yapilmasi maliyetlerinin geri kazanilabilirliginin “asirt maliyet veya cabaya” katlanil-
madan tespiti miimkiinse bu maliyetlerin finansal tablolara alinmasi onerilmistir (23.102) (IASB, 2022a,
s. 239). Aksi taktirde, bu maliyetler dogrudan gider yazilacaktir (23.103). Bu muhasebe politikasina
karar verilirken fayda-maliyet dengesi goz ontinde bulundurularak sozlesme yapilmasi maliyetlerinin
varlik olarak muhasebelestirilmesi maliyetinin finansal tablo kullanicilarina sunulacak bilginin saglaya-
cagi faydadan daha fazla olabilecegi dikkate alinmistir (IASB, 2022b, s. 44).
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3.15. Bolum 30 Yabanci Para Cevrim Islemleri

IKGG taslaginda bu bdlumde yabanci parali iglemlerin fonksiyonel para birimine gore raporlanmasi
basligi altina UFRS Yorum 22 ile uyum adina yeni bir muhasebe politikasi eklenmesi onerilmistir. Bu
baglamda, IKGG taslaginda yabanci parali olarak diizenlenen mal edinimlerinde malin tedarik¢iden
siparig verilmesiyle kismen veya tamamen 0denen ve “verilen siparis avanslar1” hesabina kaydedilen
yabanci paralar ile mal satiglarinda malin siparis verilmesi esnasinda miuisteriden kismen veya tamamen
tahsil edilen ve “alinan siparis avanslar1” hesabina kaydedilen yabanci paralarin UFRS Yorum (IFRIC)
22°de oldugu gibi islemlerin gerceklestigi giinkit kurdan fonksiyonel para birimine ¢evrilerek kayitlara
almmmasina iligkin bir dizenleme onerilmistir (30.8A) (IASB, 2022a, s. 293; 202206). Boylece, avans
olarak ddenen veya alinan bedellerin, parasal olmayan bir varlik veya bor¢ hesabina kaydedilmesine
yonelik bir rehberlik saglanmistir.

3.16. Bolum 33 Iliskili Taraf Aciklamalar:

IKGG taslaginda bu bolumiin UMS 24 ile uyumu kapsaminda yapilan onerilerden biri asagidaki gibidir
(IASB, 2022a, s. 306; 20221):

Iligkili taraf islemlerine iligkin agiklamalarda standartta iligkili taraf iglemleri olmasi durumunda bu is-
lemlerin kosul ve hiikiimlerinin, teminat altina alinmis olup olmadiklarinin, 6deme icin belirlenen bede-
lin niteliginin ve de verilen veya alinan teminatlarin ayrintilari ile bu islemlere iliskin mevcut tutarlarin
aciklanmasi istenmistir (33.9) (IASB, 2009, s. 198; 2015, s. 206; TMSK, 2010, s. 197). Buna karsilik;
IKGG taslaginda tum bu istenenlere ek olarak UMS 24’te oldugu gibi “taahhutlerin” de agiklanmasi
onerilmistir (33.9b) (IASB, 2022a, s. 306; 20221).

3.17. Bolum 34 Ozellikli Faaliyetler

IKGG taslaginda bu boluime iligkin en onemli Oneri tarimsal faaliyetleri UMS 41 ile uyumlu kilmak ile
ilgilidir. Bu baglamda, standartta tarimsal faaliyetler a¢isindan her bir canli varlik siifina iliskin mu-
hasebe politikalar1 duzenlenmistir (IASB, 2009, s. 200; 2015, s. 208). Buna karsilik; IKGG taslaginda
tasiyici bitkilerin tizerlerindeki urtinlerden “agir1 maliyete veya cabaya” katlanmadan ayri olarak ol¢u-
lebilmesi durumu digindaki canli varliklar Bolim 34 kapsaminda tutulmustur (IASB, 2022a, s. 309).
Dolayisiyla, ilk muhasebelestirmede tasiyici bitkilerin uizerlerindeki urtinlerden “asir1 maliyete veya
cabaya” katlanmadan ayr1 olarak ol¢iillebilmesi durumunda Bolum 34 yerine Bolum 17’ye basvurulmasi
gerekmektedir (34.2A). Diger taraftan, ilk muhasebelestirmede tasiyict bitkilerin tizerlerindeki uirtinler-
den agir1 maliyete veya ¢abaya katlanmadan ayr1 olarak ol¢uilebilmesinin mitmkiin olmamasi durumun-
da Bolum 34 bitkinin butunine uygulanacaktir (34.2A). Boylece, kosullu/sartli bir yaklagimla da olsa
tarimsal faaliyetler, UMS 41 ile uyumlu kilinmistir (IASB, 2022b, s. 51; 2022i).

3.18. Bolum 35 KOBPI’ler icin UFRS’ye Gecgis

IKGG taslaginda KOBI’ler icin UFRS’ye gecise iliskin muhasebe politikalarinda goze ¢arpan oneri-
lerden bazilar1 hasilat bolumuinuin yeni hitkiimlerine geciste kolaylik saglanmis olmasidir. Bu huikiimler
agsagidaki gibidir:
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(1) KOBI standardina gegisten once tamamlanmis sdzlesmelerin Bolum 23’teki yeni hasilat htikimleri-
ne gore uyarlanmasi gerekmemektedir (35.9g) (IASB, 2022a, s. 317).

(2) Bolum 23’teki yeni hasilat hitkiimlerini ilk defa uygulayacak isletmelere Bolum 35°te geriye veya
ileriye doniik uygulama secenegi sunulmustur (35.100) (IASB, 2022a, s. 320).

4. SONUC

KOBTI’ler icin UFRS’de IKGG sonucunda ortaya ¢ikan taslak metnin analizi makalenin konusunu olus-
turmustur. IKGG’ye iligkin anahtar konumdaki muhasebe politikalar1 standardin mevcut hitkiimleri ile
veya tam set UFRS ile karsilagtirmali olarak analiz edilmistir. Bu baglamda, standardin cesitli bolimle-
rindeki muhasebe politikalarinin dnemli dl¢tide tam set UFRS deki hiikiimlerle yakinsanmasi IKGG’nin
ana noktasini olusturmustur. Boylece, her iki standart arasindaki farklar azaltilmaya caligilmigtir.

Gerek 32 maddeli yeni gercege uygun deger bolumunun 28 maddesinin UFRS 13’te karsilik bulma-
st gerekse Bolum 23°te UFRS 15°in sadelestirilerek benimsenmesi ile hem tam set UFRS’yi hem de
KOBTI’ler icin UFRS’yi uygulayan bir muhasebe meslek mensubunun uygulamada ek bir maliyete kat-
lanmamasi beklenmektedir. Buna karsilik; IKGG taslagindaki butiin yakinsamalar tam set UFRS’den
KOBI standardina dogrudan yansitma degildir. Dolayisiyla, KOBI standardinin sadeliginin korunmasi
adina “asir1 maliyet veya ¢aba” ilkesi gerektiginde devreye girmistir.

Bu ¢ercevede, KOBI standardinin 2009, 2015 ve 2022 taslak stirtimti muhasebelestirmeye yonelik anah-
tar muhasebe politikalar1 agisindan kargilastirildiginda mevcut durum Tablo 1°de Ozetlenmistir (IASB,
2009; 2015; 2022a; 2022b).

KOBTI’ler icin UFRS nin IKGG taslagina iligkin bu ¢aligmadan sonra paydas goruislerinin teslim suresi-
nin 7 Mart 2023’te sona ermesiyle bu goruslerin derlenerek taslak metinde dnerilen muhasebe politika-
lar1 ile gelen goruslerin birlikte degerlendirilmesi tizerine bir makale yazilmasi onerilmektedir.
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Bu ¢aligma, son yillarda kurumsal surdurilebilirlik performansinin bir ol¢uti olarak yayginlasan
cevresel, sosyal ve kurumsal yonetim (Environmental, Social, and Corporate Governance [ESG])
uygulamalarina etki eden firma duzeyindeki dinamikleri arastirmayi amaglamaktadir. Bu amag
dogrultusunda, Borsa Istanbul’da listelenen 222 finansal olmayan sirketin 2014-2021 donem verileri
panel probit ve panel logit modelleri kullanilarak analiz edilmistir. Analiz bulgulari, faaliyet nakit akigi
ve nakit donuisiim suiresi acisindan likiditesi yitksek olan ve varlik hacmi bakimindan nispeten bityitk
olan sirketlerin ESG skoruna sahip olma olasiliginin daha yiksek oldugunu gostermektedir. ESG
bilgisi raporlama performansinin, daha gug¢lu likiditeye ve daha buiytik varliklara sahip olmakla pozitif
bir iligkisinin bulunmasi, mesruiyet teorisi, paydas teorisi ve atil kaynaklar teorisi ile uyumludur.
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FIRM SPECIFIC DETERMINANTS OF ESG SCORE, BORSA ISTANBUL EXAMPLE
ABSTRACT

This study aims to investigate the firm-level dynamics that affect environmental, social, and corporate
governance (ESG) practices, which have gained widespread recognition as a measure of corporate
sustainability performance in recent years. For this purpose, using panel probit and panel logit models,
we analyze the data from 222 non-financial companies listed on Borsa Istanbul between 2014 and
2021. The analysis findings indicate that companies with higher liquidity in terms of operating cash
flow and cash conversion cycle, as well as larger in asset volume are more likely to have an ESG score.
This positive relationship of ESG reporting performance with stronger liquidity and larger assets is
consistent with legitimacy theory, stakeholder theory, and slack resource theory.

Keywords: Corporate Sustainability, ESG Determinants, Legitimacy Theory, Slack Resource Theory,
Stakeholder Theory.

JEL Codes: G30, M14, Q01, C33

1. GIRIS

yaklagim olarak sirketlerin kurumsal surdurtlebilirlige odaklanmalarini oncelikli hale getirmistir(-
Cogkun Arslan & Ozkan, 2018: 32-33). Kurumsal surdurulebilirlik, “isletmelerin faaliyetlerinde
ve karar mekanizmalarinda cevresel (environment), sosyal (social) ve kurumsal yonetim (governance)

1 970’li yillarin bagindan itibaren, surdurulebilir kalkinma, ekonomik kalkinmanin oniine gecen bir

(CYS veya ESG) faktorlerini birlikte dikkate alarak uzun vadeli deger yaratma ve bu faktorlere iligkin
riskleri etkin bir sekilde yonetme” olarak tanimlanmaktadir (BIST, 2014: 5-6). Dolayisiyla kurumsal
surdurulebilir bir firma, paydaslarin ve genel olarak toplumun beklentilerini karsilamay1 hedefleyerek
faaliyetlerinde ekonomik, ¢evresel, sosyal ve kurumsal yonetim basarisint dengeleyen firmadir.

2008 kuresel finansal krizi ve 2019 pandemisi sonrasinda, kurumsal surdurulebilirlik ve ESG konulari
daha fazla dikkat cekmeye baslamistir (Danigman & Tarazi, 2022: 3; Sahin, 2022a: 133). Son yillarda,
kurumsal surdurulebilirlik performansinin bir gostergesi olarak yayginlasan ESG skorlari, surdurulebi-
lirlikle ilgili bilgi paylagimi ve seffafligin dlcuisit olmustur. ESG skorlari, firmalar arasinda onemli 6l¢ui-
de degiskenlik gosterir (Abdul Rahman & Alsayegh Homayoun, 2021: 10; Salah & Salama, 2016: 55)
ve bu farklilig1 etkileyen faktorler son yillarda arastirmalarin odak noktast olmustur (Dyduch & Kraso-
domska, 2017: 5-6; El Khoury, Nasrallah & Alareeni, 2023: 2; Sharma, Panday & Dangwal, 2020: 209).
Firma duzeyinde yapilan arastirmalar genellikle ESG uygulamalarinin finansal performansa etkisini
veya firmanin finansal ve finansal olmayan 6zelliklerinin ESG uygulamalarina etkisini incelemistir. Bu
caligmalarin birinci grubunda, kurumsal surdiirilebilirlik uygulamalariin firma performansina olumlu
bir etkisi oldugu konusunda genel bir fikir birligi bulunmaktadir (Aras vd., 2020). Ikinci gruptaki calis-
malar ise firma karakteristik 0zelliklerinin ESG uygulamalar1 ve raporlamasi konularinda firmalar arasi
farkliliklart agiklamakta etkili oldugu sonucuna varmstir.
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Bu calismada, BIST te listelenen 222 finansal olmayan firmanin 2014-2021 donemi panel verileri kul-
lanilarak, firmalarin ESG bilgisi raporlama motivasyonlarina etki eden firma-duzeyi karakteristikleri-
nin aragtirtlmast amaglanmigtir. Calismada, firmaya ozgu itici guglerin analiz edilmesi icin ikili tercih
modelleri kullanilmistir. Bu calismada, ESG uizerinde etkisi arastirilan bagimsiz degiskenler, mesruiyet
teorisi (legitimacy theory), atil kaynaklar teorisi (slack resource theory) ve paydas teorisi (stakeholder
theory) kapsaminda belirlenmistir. Mesruiyet teorisi, bir firmanin toplumun beklentilerini karsilamaya
yonelik cabalarinin ESG bilgisi raporlamasina olan etkisini aciklamakta faydali olmaktadir. Atil kaynak-
lar teorisi, firmanin ESG uygulamalar1 ve raporlamasi i¢in yeterli kaynaklara sahip olup olmamasinin
etkisini incelemek i¢in bir ¢cerceve sunmaktadir. Paydas teorisi ise, firmalarin ESG uygulamalari ve
raporlamasinda paydaslarin beklentilerini gozetmelerinin onemine dikkat ¢cekmektedir.

Bu ¢alismanin literatiire birkac agidan katki saglamasi beklenmektedir. Ilk olarak, Turkiye’de ESG per-
formansinin belirleyicilerini inceleyen sinirli sayida ¢alisma (Ozgelik, Aver Ozturk & Gursakal, 2014;
Yildirim, Uzun Kocamis & Kuzu, 2018) oldugu tespit edilmistir. Bu calismada, Turkiye’ye 6zgu veri-
lerle yapilan mevcut ¢aligmalarda kullanilmayan, ancak gelismekte olan ulkelerde onemli oldugu dusi-
niilen likidite ve varlik kullanim verimi gibi degiskenlere yer verilmistir. Uluslararasi literatirde genel-
bir likidite gostergesi olan nakit dontisim suiresine yer verilmedigi tespit edilmistir. Bu ¢alismada, ESG
skoru uzerinde etkisi arastirilan likidite degiskenleri arasinda nakit donuigim suresine de yer verilmek-
tedir. Son olarak, bu ¢alismada ESG uygulamalarina dair bilgi paylasimi ile firma-duzeyi degiskenler
arasindaki iligkiyi aciklamayr amaglayan bagimsiz degiskenler, mevcut teorilere uygun bir sekilde olus-
turulmusg ve bulgularin bu teorilerle uyumlu olup olmadigi degerlendirilmistir. Bu sekilde, calismanin
literatuire teorik ve metodolojik acidan katki saglamasi hedeflenmektedir.

2. LITERATUR OZETI VE HIPOTEZLER

Bu bolumde, firma dizeyinde kurumsal surduriilebilirlik uygulamalarindaki farkliliklari agiklayan teo-
rilere deginilmistir. Bu teoriler, ESG skorunu etkileyen firmaya ozel faktorleri belirlemek i¢in hipotez-
lerin olusturulmasina yardimci olmustur. Ayrica, bu alanda yapilan dnceki ¢alismalar da 6zetlenmistir.

2.1. Firma Duzeyi ESG Belirleyicilerine Iliskin Teorileri

ESG bilgisi yayimlayan firmalarin firma duzeyinde ¢zelliklerini aciklayan teoriler; mesruiyet teorisi (le-
gitimacy theory), atil kaynaklar teorisi (slack resource theory) ve paydas teorisidir (stakeholder theory).

Mesruiyet Teorisi (The Legitimacy Theory): Mesruiyet teorisi, ESG uygulamalar1 hakkinda goniullu bil-
gi paylagimini aciklamak i¢in yaygin olarak bagvurulan bir teoridir (EI Khoury, Nasrallah & Alareeni,
2023: 4; Dyduch & Krasodomska, 2017:5-6). Mesruiyet', sirket normlarinin toplumda gelisen normlarla
uyumlu hale getirilmesidir (Indrianingsih & Agustina, 2020: 117). Firmalar, tirtin ve hizmetlerinin fark-
1 paydag gruplari icin fayda sagladigini ve tercih sebebi oldugunu kanitlamak uizere suirdurulebilirlik
uygulamalarina dair agiklamalarda bulunur ve boylece toplumda mesru bir statii elde etmeyi hedefler.

1 Suchman (1995) tarafindan kurumsal mesruiyet, bir kurumun eylemlerinin sosyal olarak insa edilmis bazi normlar, deger-
ler, inanglar ve tanimlar sistemi i¢inde arzu edilir, uygun veya yerinde olduguna dair genellestirilmis bir alg1 veya varsayim
olarak tanimlanmistir (Suchman, 1995: 574).
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Ozellikle, daha fazla sosyal gorunurlige sahip olan firmalar medya, dizenleyiciler ve toplumun geneli
tarafindan cesitli baskilara maruz kalma egilimindedir. Bu nedenle, bu tur firmalar yalnizca paydaslarin
beklentilerini karsilamak i¢in degil, ayn1 zamanda sosyal agidan bilingli ve toplum tarafindan kabul edi-
lebilir davraniglar sergilediklerini gostermek ve s6z konusu baskilar1 azaltmak icin ESG bilgisi yayinla-
may1 bir arac olarak kullanabilmektedir (Abdul Rahman & Alsayegh, 2021: 10; Baldini vd. 2018: 94).
Mesruiyet teorisine gore finansal performans, karlilik, kaldirag, buyuklik, capraz kotasyon, ortaklik
yapisi, yabanct sermaye payi, borsada listelenme stiresi, analist kapsami gibi faktorlerin guglii olmasi
firma gorunurlugunii ve mesruiyet ihtiyacini artirmakta ve bu ihtiya¢ da ESG raporlamasina yansimak-
tadur.

Anil Kaynaklar Teorisi (Slack Resources Theory): Atil kaynaklar teorisine gore nakit akisi ve birikmig
kar gibi finansal kaynaklara sahip olan firmalar, ESG aktiviteleri i¢in daha fazla kaynaga sahiptir ve bu
nedenle ESG aktivite diizeyleri daha yuksektir. Finansal atil kaynaklardaki artiglar veya finansal atil
kaynaklari artiran durumlar firmalart ESG uygulamalarina daha fazla yatirim yapmaya tesvik etmek-
tedir (Chen vd., 2021: 4-5; DuqueGrisales & AguileraCaracuel, 2021: 322; El Khoury, Nasrallah &
Alareeni, 2023: 4; Ozcelik, Avcr Ozturk & Giursakal, 2014: 192-193).

Paydasg Teorisi (Stakeholder Theory): Firmalarin bagarili ve surdurilebilir bir sekilde pazarda var ola-
bilmeleri, tim paydaslarinin ihtiyaclarii dikkate almalarini ve paydaglara gerekli bilgileri, 6zellikle
surdurulebilirlik raporlarin1 sunmalarini gerektirir. Bu nedenle, paydas teorisi, bir sirketin ESG raporla-
masinin temel motivasyon kaynaginin paydaglara bilgi saglamak oldugunu savunur. Bir girketin olumlu
bir itibar olusturmasi ve paydaslardan destek almasi, surdurulebilirlik gibi bilgilerin aciklanmasi ile
saglanabilir. Bu durum genellikle finansal olarak guclu sirketler tarafindan gerceklestirebildigi icin pay-
das teorisi, guglu finansal yapi ile surdurulebilirlik raporlamasi arasinda pozitif bir iliski ongorur (Shar-
ma, Panday & Dangwal, 2020: 209; Indrianingsih & Agustina, 2020: 117).

2.2. Literatur Ozeti

Bu aragtirmanin baglaminda incelenen calismalarin 0zeti 6rneklem kapsamina gore duzenlenmis bir
akigla sunulmustur. Ilk olarak, tek bir ekonomiye odaklanan ¢aligmalar (Chen vd., 2021; Dyduch &
Krasodomska, 2017; Indrianingsih &Agustina, 2020; Ozcelik, Avcr Ozturk & Gursakal, 2014; Salah
& Salama, 2016; Sharma, Panday & Dangwal, 2020; Vitezi¢, Vuko & Morec, 2012; Yildirim, Uzun
Kocamig & Kuzu, 2018) dzetlenmistir. Ikinci olarak, bolgesel uygulamalara odaklanan aragtirmalarin
(Abdul Rahman & Alsayegh, 2021; El Khoury, Nasrallah & Alareeni, 2023) 6zeti sunulmustur. Son olaa
rak, orneklemin bir iilke veya bolge ile sinirli olmadigi, daha genis kapsamli drneklem uizerinde ¢alisan
aragtirmalarin (Del Bosco & Misani, 2016; Baldini vd. 2018; Crespi & Migliavacca, 2020) 6zetlerine
yer verilmisgtir

Ozcelik, Avci Ozturk ve Gursakal (2014), BIST 100 endeksine dahil olan 81 firmanin 2010-2012 do-
nemine ait verilerini analiz ederek, firma buyuklugu disindaki finansal 6zelliklerin kurumsal sosyal so-
rumluluk raporu yayilama tizerinde onemli bir etkisi olmadigini ve buyuk firmalarin sosyal ve ¢evresel
sorumluluk tagsima olasiliginin daha yuksek oldugu sonucuna ulagsmistir. Yildirim, Uzun Kocamis ve
Kuzu (2018) ise BIST 100 endeksinde yer alan 91 isletmenin 2004-2016 doneminde surdurulebilirlik
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raporlamasi yapma olasiliginin finansal performans gostergeleri arasinda buyuklukle pozitif bir iligki
oldugunu, ancak karlhilik ile iligkili olmadigini bulmustur.

Vitezi¢, Vuko ve Morec (2012), Hirvatistan gibi gelismekte olan bir ekonomide orneklem olarak sec-
tikleri 42 girisimin 2002-2010 donemine ait 9 yillik verileriyle yaptiklar1 analizde, finansal performansi
yuksek olan buyiik olcekli girisimlerin sosyal sorumluluk bilincine sahip olma ve sosyal ve cevresel
faaliyetlerini ve stratejilerini raporlama olasiliginin daha yuksek oldugu sonucuna varmistir. Salah ve
Salama (2016)i Misir Borsasi’nda listelenen 7 isletmenin 2007-2014 yillar1 arasindaki sosyal perfor-
mans1 ve finansal performansi arasindaki iligkiyi inceleyerek, olumlu finansal ozelliklerin (pay bagina
kazang, varlik ve maddi duran varlik buyuklugir) kurumsal strdurilebilirlik raporu paylasimini artirdigi
sonucuna ulagmistir. Dyduch ve Krasodomska (2017) ise Polonya Borsasi’ndan 60 sirketin 2014 yilin-
daki sosyal sorumluluk agiklamalar1 tizerinde sektoriin ¢cevre duyarliligi, firma buyuklugu, borsada lis-
telenme siiresi, firmanin sayginlig1 ve yabanci sermaye payinin etkili oldugunu ve sonuclarin 6zellikle
mesruiyet teorisi ile iliskili oldugunu gostermistir.

Indrianingsih ve Agustina (2020) tarafindan yapilan arastirmada, 2013-2017 yillar1 arasinda Endonezya
Borsasi’nda listelenen 17 finansal olmayan firma verileri ile analiz yapilmig; surduruilebilirlik raporu
yayinlama konusunda likiditenin ve denetim komitesi degiskenlerinin pozitif etkisi oldugu ve kaldiracin
ise negatif etkisi oldugu sonucuna varilmigtir. Sharma, Panday ve Dangwal (2020) ise Bombay Borsa-
sinda islem goren Hindistan sirketleri i¢in 2013-2016 doneminde ESG yayinlama endeksi olusturarak,
finansal ve pazar performansiin bu endeks uizerinde pozitif etkisi oldugunu ve kaldiracin ise negatif
etkisi oldugunu gostermistir. Chen ve digerleri (2021) ise 2008-2019 doneminde Anakara Cin, Hong
Kong, ABD ve Singapur’da iglem goren 311 Cin firmasinin ESG’ye uyumu ile finansal performansla-
r1 arasindaki kisa ve uzun vadeli karsilikli etkilesimi inceleyerek, finansal performans iyilesmelerinin
firmalarin ESG kapsamindaki aktivitelere daha fazla yatirim yapmalarini tegvik ettigini kanitlamistir.

Abdul Rahman ve Alsayegh (2021) tarafindan yapilan aragtirmada, Turkiye’nin de dahil oldugu 20 Asya
ulkesinde 2005-2017 doneminde halka agik firmalar izerinde yapilan analizde, firma 6zelliklerinin ESG
raporlamasi ile iligkili oldugu ve ekonomik surduriilebilirlik performansi, karlilik, kaldirag ve firma
buyuklugu daha yuksek olan firmalarin ESG bilgisi yaymlama olasiliginin daha fazla oldugu gosteril-
migtir. EI Khoury, Nasrallah ve Alareeni (2023) ise Orta Dogu ve Kuzey Afrika (MENA) bolgesinde
yer alan 38 bankanin 2011-2019 donemine ait iilke ve firma duizeyi verilerini (karlilik, firma buyuklugu
ve kaldirag, vb.) analiz etmis, ESG skorunun karlilik ile negatif ve firma buyuklugu ile pozitif iligkili
oldugu bulgusuna ulagmistir.

Del Bosco ve Misani (2016) tarafindan gerceklestirilen bir calismada, 30 ulkeden S&P Global 1200
endeksinde listelenen 1141 firmaya odaklanilmis ve capraz kotasyonun kurumsal sosyal sorumluluk
performansini artirdigir sonucuna ulasilmistir. Baldini ve digerleri (2018) ise 26 ulkeden firmalarin
2005-2012 donemine ait 14.174 adet gozlemini analiz ederek, ESG skoru paylagma uygulamalarinin
ulke ve firma duzeyinde belirleyicilerini arastirmiglardir. Bu calismada, kaldirag, firma buyuklugu, cap-
raz kotasyon ve analist kapsam1 gibi firma duzeyi 0zelliklerin yani sira iilke duzeyinde bazi kurumsal
faktorlerin ESG paylasimini pozitif etkiledigi bulunmugtur. Crespi ve Migliavacca (2020) tarafindan
gerceklestirilen bir bagka calismada ise dinya genelinde 22 ulkeden 727 finansal kurulusun 2006-2017
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doneminde kurumsal sosyal sorumluluk (MSCI ESG skoru) dnciilleri incelenmistir. Bu ¢alismada, ESG
skorunun zamanla lineer olarak buyudugu ve bu egilimin firma buyuklugu, karlilik ve lkenin ekonomik
ve sosyal gelisimi ile arttig1 sonucuna varilmaisgtir.

2.3. Hipotez Olusturma

Mesruiyet teorisi, atil kaynaklar teorisi ve paydas teorisi, firmalarin ESG performansini etkileyen fak-
torleri aciklamak icin kullanilmaktadir. Bu teorilerin genel olarak, giiclu finansal 6zelliklerin ESG uygu-
lamalarina iligkin bilgi paylagimini artirdigina dair onermeleri bulunmasina ragmen, bazi caligmalarda
etkileme yonu konusunda farkli bulgular elde edilmigtir. Bu baglamda, asagida belirtilen hipotezler, soz
konusu ¢ teoriye dayanarak olusturulmustur.

Paydas teorisi, yitksek likiditeye sahip firmalarin paydaglar nezdinde giiven ve olumlu imaj olusturacak
surdurulebilirlik raporlarini daha fazla paylagsma egiliminde olacaklarint onermektedir (Indrianingsih &
Agustina, 2020: 117). Al kaynaklar teorisi ise finansal atil kaynaklarin genellikle firmalarin harcama-
larini ve sosyal harcamalari, ornegin bagislar1 artirdigini onermektedir (Seifert, Morris & Bartkus, 2004:
135, 136, 154). Bu baglamda, finansal atil kaynak kapasitesine sahip olan firmalarin surdurulebilirlik
uygulamalaria daha fazla yatirim yapma egiliminde olduklart belirtilmektedir (Chams, Garcia-Blan-
don & Hassan, 2021: 5). Ayrica, likiditesi guclii olan firmalar, daha gorunur olacaklarindan toplumda
mesruluk kazanma amaciyla ESG yayinlama egiliminde olabilirler. Bu ug¢ teori ile uyumlu olarak, liki-
dite ile surdurulebilirlik raporlamasi arasinda pozitif bir iligki oldugunu one suren agagidaki H1 hipotezi
olusturulmustur.

H1. Likidite giicii arttikca ESG bilgisi raporlama olasiligt artar.

Bor¢ yuku yuksek olan firmalar genellikle kredi verenlerin destegine bagimlidir ve kredi anapara ve
faiz odemelerini yapabilmek icin yeterli kar bildirimi yapmaya calisirlar. Bu nedenle, surdurulebilirlik
uygulamalarina buitge ayirmak, kredi verenlerin geri ddeme riskini artirabilir. Dolayisiyla, paydas teori-
sine gore, yuksek bor¢cluluk durumunda, alacaklilara geri 6deme guivencesi vermek oncelikli hale gelir
ve bor¢luluk duizeyi suirdurulebilirlik raporlariin agiklanmasi izerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilir
(Indrianingsih & Agustina, 2020: 120-121; Sharma, Panday & Dangwal, 2020: 210).

Ayrica, ESG bilgi paylasimi ile borcluluk arasinda negatif bir iligki Oneren baska bir aciklama, firma-
larin kreditorleriyle yakin iligkileri oldugu i¢in ESG bilgisini suirdurilebilirlik raporlari diginda bagka
yollarla iletebilecegi seklindedir (Dyduch & Krasodomska, 2017: 8). Ote yandan, daha fazla denetlenen
yiiksek bor¢lu firmalarin, temsil maliyetlerini dusiirmek amaciyla kreditorlerine daha fazla ESG bilgisi
aktarma egiliminde olduklarini ileri stiren bir gortis de bulunmaktadir. Bu goriige dayanarak, ESG bil-
gisi yayinlamasi ile bor¢luluk arasinda pozitif bir iligki oneren (El Khoury, Nasrallah & Alareeni 2023:
5) veya pozitif bir iligki bulan (Baldini vd. 2018) calismalar da vardir. Bu ¢aligsmada, ilk gorus (paydas
teorisinin onerdigi goriig) kabul edilerek, kaldira¢ ile ESG bilgi paylasimi arasinda agagidaki hipotez
olusturulmustur.
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H2. Kaldirag diizeyi ESG bilgisi yayinlama olasiligin diisiiriir.

Surdurulebilirlik uygulamalari raporlama kavraminin gelisiminden bu yana, cevresel ve sosyal faktor-
lerle birlikte dengelenmesi gereken ilk faktor karliliktir (Indrianingsih & Agustina, 2020: 116). Bu ne-
denle, karlilik ESG bilgisi yayinlamanin temel belirleyicisidir (Sharma, Panday & Dangwal, 2020).
Karh firmalar, surdurulebilirlik uygulamalarini paydaglarina daha kapsamli bir sekilde agiklama ozgur-
lugiine ve esnekligine sahip olabilir (Dyduch & Krasodomska, 2017: 7), bu da kamu denetiminde olan
karli faaliyetlerini mesrulastirma olanagi saglar (El Khoury, Nasrallah & Alareeni, 2023: 4). Mesruiyet
teorisine gore, kar-ESG bilgisi paylagimi arasinda pozitif bir iligki beklenir. Ayn1 zamanda karlilik, sur-
durtlebilirlik uygulamalarina kaynak saglama yetenegini artirir (atil kaynaklar teorisi) ve paydaglara
finansal olmayan bilgi aktarma imkan1 sunar (paydas teorisi). Bu pozitif iligkiyi destekleyen ¢aligmalar
(Abdul Rahman & Alsayegh, 2021; Salah & Salama, 2016; Vitezi¢, Vuko & Morec, 2012) mevcuttur.
Bununla birlikte, bazi ¢aligmalarda anlamli olmayan veya negatif iligkiler elde edilmistir (Dyduch &
Krasodomska, 2017: 7; El Khoury, Nasrallah & Alareeni, 2023: 4; Sharma, Panday & Dangwal, 2020:
210). Mesruiyet teorisi ve diger iki teoriye gore asagidaki H3 hipotezi Onerilmisgtir.

H3. Karlilik, ESG bilgisi aciklanma olasiligint olumlu etkiler.

Varliklarin igletmenin surekliligine katki saglayacak sekilde etkin kullanimi varlik kontrol giiciine ve
faaliyet etkinligine isaret eder. Paydas teorisine gore varlik kullaniminin etkin olmas: daha genis kap-
samli bilgi paylasma yetenegini artirir ve surduriilebilirlik raporlarini olumlu etkiler (Indrianingsih &
Agustina, 2020: 117). Faaliyet verimliligi, varlik devir hiz1 (Indrianingsih & Agustina, 2020) veya stok
devir hiz1 (Wulanda, Hasan & Ilham, 2017) gibi faktorlerle ifade edilebilir. Bu ¢aligmada, faaliyet ve-
rimliliginin surdurulebilirlik raporlamasi tizerinde pozitif bir etkisi oldugu varsayilarak asagidaki H4
hipotezi kurulmugtur.

H4. Faaliyet Verimliligi ESG raporlamasini olumlu etkiler.

Buyuk sirketlerin, surdurulebilirlik raporlamasi yapma ve mesruiyet kazanma konusunda ol¢ek fakto-
ruyle onemli pozitif iligkiler gosterdigi literatiirde tespit edilmigtir (El Khoury, Nasrallah & Alareeni,
2023: 2). Firma buyuklugu (dlcek) ile surdurilebilirlik raporlamasi arasinda pozitif iligkiler elde eden
caligmalar (Abdul Rahman & Alsayegh, 2021; Crespi & Migliavacca, 2020; Dyduch & Krasodomska,
2017:7; Sharma, Panday & Dangwal, 2020) cesitli sebeplerle bu iligkiyi a¢iklamusgtir.

Buytuk sirketler, 0lcek ekonomisinden faydalanabilen, finansal kaynaklara daha kolay erigebilen (0zel-
likle gelismekte olan ekonomilerde), sosyal sorumluluklara daha fazla kaynak ayirabilen, toplumu ve
cevreyi daha fazla etkileyebilen, hissedar ve paydas sayis1 daha fazla olan isletmelerdir. Mesruiyet te-
orisine gore, bu Ozellikleriyle daha goruniir olan ve kamu baskisina daha fazla maruz kalan buyuk is-
letmelerin faaliyetlerinin toplum kurallarina uygun oldugunun, yani mesru oldugunun surdurulebilirlik
raporlart yoluyla teyit edilme ihtiyact daha yuksektir. Paydas teorisine gore ise bityuik isletmeler, daha
fazla ve cesitli paydas grubuyla daha ¢ok ESG bilgisi paylagsmaya egilimlidir (Chen vd., 2021: 4-5;
Drempetic, Klein & Zwergel, 2020: 348; Dyduch & Krasodomska, 2017:7; Indrianingsih & Agustina,
2020: 117). Bu yaygin goruge dayanarak asagidaki HS hipotezi onerilmisgtir.
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HS5. Olgek, ESG bilgi paylasim ile pozitif iliskilidir.

Surdurilebilirlik raporlamasi duzeyinde sektor ve donem etkisini birlikte kontrol eden (Abdul Rahman
& Alsayegh, 2021), sadece sektor etkisini (Baldini vd, 2018; Sharma, Panday ve Dangwal, 2020: 211)
veya yil etkisini kontrol eden (Crespi & Migliavacca, 2020; El Khoury, Nasrallah & Alareeni, 2023;
Ozcelik, Avel Ozturk & Gursakal, 2014) arastirmalar da bulunmaktadir. Bu ¢alismalar, firmanin faaliyet
gosterdigi sektoriin ve analiz yillarinin ESG duzeyiyle iligkisini incelemistir. Bu baglamda, sektor ve
analiz yillarinin ESG duzeyi ile iligkisini test etmek tizere asagidaki H6 hipotezi onerilmistir.

H6. Sektor ve Yil, ESG bilgisi agciklamast ile iligkilidir.
3. VERI SETI, YONTEM VE BULGULAR

Bu bolumde, ikinci bolumde olusturulan hipotezlerin test edildigi analizin veri seti, yontemi ve bulgu-
lar1 detayli olarak sunulmustur.

3.1. Veri Seti ve Yontem

Bu calismada, 2014-2021 yillarim1 kapsayan 8 yillik bir donemde Borsa Istanbul’da listelenen finansal
olmayan firmalar arasindan analiz i¢in uygun olan 222 firma segilerek, firma duizeyine ait elde edilen
panel veri seti uzerinde ESG uygulamalarina yonelik bilgi paylagimin etkileyen firmaya 6zgu faktor-
ler incelenmistir. Analiz i¢in kullanilan veriler, Refinitiv veritabanindan temin edilmistir. ESG skoru
bulunan firmalar1 skoru bulunmayan firmalardan ayiran 6zelliklerinin incelenmesi amaciyla diger bazi
caligmalarda (Dyduch & Krasodomska, 2017; Ozcelik, Avcl Oztiurk & Girsakal, 2014; Vitezi¢, Vuko &
Morec, 2012; Wulanda, Hasan & Ilham, 2017; Yildirim, Uzun Kocamis & Kuzu, 2018) oldugu gibi bu
caligmada da ikili tercih modelleri olan logit modeli ve probit modeli kullanilmigtir.

Modellerde bagimli degisken olarak ESG skoru kullanilmistir. ESG skoru, Refinitiv veri tabaninda il-
gili donemde mevcut ise “17, degilse “0” degerini almaktadir. ESG skoruna etkisi incelenen bagimsiz
degiskenler ise likidite, kaldirag, karlilik, verimlilik ve dlcek gibi temel degiskenler ile sektor ve yil
kontrol degiskenleridir. Likidite degiskeni, iki gosterge kullanilarak temsil edilmektedir. Ilk gosterge,
faaliyetlerden elde edilen nakit akimlarinin varliklara oran1 (FANA)’dir. Nakit akiminin ESG aktivitele-
rine yonelik harcamalar1 etkileyen bir likidite faktorti oldugu cesitli caligmalarda belirtilmistir (Chams,
Garcia-Blandon & Hassan, 2021: 9; Seifert, Morris & Bartkus, 2004). Isletme sermayesi yonetiminde
zafiyetleri bulunan firmalar, nakit dengesinde bozulma, yetersiz ¢alisma sermayesi, kisa vadeli borg
me sermayesinin etkinligini 0l¢en dinamik bir likidite dl¢uiti olan NDS’dir (Sahin, 2022b: 115-116).
NDS’nin kisalmasi, isletme sermayesi yonetim etkinligini veya likidite giicunuin artigin1 gostermektedir
ve ESG ye dair bir skor bulunmasi olasiligini artirmasi beklenmektedir.

Kaldirag-ESG iligkisini inceleyen bir¢cok calismada (Abdul Rahman & Alsayegh, 2021; Baldini vd,
2018; Chen vd., 2021; Crespi & Migliavacca, 2020; Dyduch & Krasodomska 2017; Ozcelik, Avci
Ozturk & Girsakal, 2014) oldugu gibi finansal kaldirag duizeyi toplam borglarin toplam varliklar i¢in-
deki pay1 (BORC) ile ifade edilmistir. Karlilik dlcuti olarak, faiz ve vergi oncesi kardan faydalanan
caligmalarla (Salah & Salama, 2016; Sharma, Panday & Dangwal, 2020) benzer olarak faiz ve vergi
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oncesi karm varliklara oran1 (FVOK) bir bagka ifade ile yatirim karlilig1 orani kullanilmistir. Verimlilik
degiskeninin temsilcisi, Indrianingsih ve Agustina’nin (2020) calismasina benzer sekilde dikkate alinan
toplam varliklarin satiga dontigme etkinligini gosteren varlik devir hizidir (VDH). Sirket dlcegini temsi-
len, uygulamali calismalarda (Abdul Rahman & Alsayegh, 2021; Chen vd., 2021; El Khoury, Nasrallah
& Alareeni, 2023; Ozcgelik, Aver Ozturk & Gursakal, 2014; Salah & Salama, 2016; Wulanda, Hasan &
Ilham, 2017) yaygin olarak faydalanilan varlik buyuklugunun logaritmasi (OLCEK) kullanilmistir. Yil
ve sektor etkisini kontrol etmek amaci ile 8 yillik donemde ilgili yil1 (YIL) ve 30 sektorde ilgili sektorti
(SEKTR) ifade eden kukla degiskenler olusturulmustur.

Tablo 1°de, analizde kullanilan degiskenlerin aciklamalar1 ve hesaplama sekilleri yer almaktadir. ESG
Skoru (ESG), Refinitiv TRESGS verisinde skor bulunmasi durumunda “1”’, bulunmamasi durumunda
“0” degerini alan kukla degiskendir. Likidite degiskeninin iki temsilcisinden ilki faaliyetlerden elde
edilen nakit akiminin varliklara oran1 (FANA) ve ikincisi nakit dontisim suiresi (NDS)’dir. Kaldirac
degiskeni toplam bor¢lanma oran1 (BORC)’ dir. Karlilik degiskeni, faiz ve vergi oncesi karin varliklara
oranint (FVOK) dir. Verimlilik degiskeni ise varlik devir hizin1 (VDH) yani net satiglarin varliklara
oranini gosterir. Sirket 6l¢cegini temsil etmek i¢in logaritma alinmis varlik buyuklugu (HACIM) kulla-
nilir. Y1l (YIL) ve sektor (SEKTR) kukla degiskenleri ise analizde y1l ve sektor etkisini kontrol etmek
amaciyla kullanilan kukla degiskenlerdir.

Tablo 1. Analiz Degiskenleri Aciklamasi

Degisken Degisken Temsilci Formiil Kisaltmasi
ESG Skoru Refinitiv TRESGS Kukla Degisken (ESG varsa 1, yoksa 0) ESG
Likidite Faaliyet Nakit Akim1 Faaliyet Nakit Akimi/Varlik FANA
Likidite Nakit Dongu Suresi ATS+SBS-BOS NDS
Kaldirag Bor¢lanma Orani Borg/Varlik BORC
Karhlik Yatirim Karlhiligi Faiz Vergi Oncesi Kar/Varlik FVOK
Verimlilik Varlik Devir Hizi Net Satiglar/Varlik VDH
Ol¢ek Varlik Hacmi Log(Varlik) HACIM
Yil 2014-2021 yillari Kukla Degisken(Ilgili y1l 1, diger 0) YIL
Sektor 30 sektor Kukla Degisken(Ilgili sektor 1, diger 0) SEKTR

Tablo 2°de analiz degiskenlerinin tanimlayici istatistikleri verilmektedir. ESG’nin gozlem sayist GS
sutununda gosterildigi gibi 1776 dir ve bu, analize dahil edilen 222 firmanin 8 yillik gdzlemini yan-
sitmaktadir. Bagimsiz degiskenlerin gozlem sayilari, kayip gozlemler ve aykirr degerlerin diglanmasi
nedeniyle farklilagmaktadir. 2014-2021 doneminde 1776 gozlemin 180’inde ESG skoru bulunmaktadir.
ESG skoru bulunan 180 gozleme ait degisken ortalamalart EOrt. baglikl suitun ile verilmistir ve genel
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orneklem ortalamalarindan onemli dlcuide farklilik gostermektedir. Orneklemin tipik bir firmast ortala-
ma olarak %35 faaliyet nakit akimi, 110 giin nakit dongu suresi, %44 borclanma, %7 faiz vergi oncesi
karhlik, 0,9 varlik devir hiz1 ve 5,72 varlik buyuklugu (logaritmasi) ile faaliyet gostermektedir. ESG
skoru bulunan ortalama bir firmanin ise finansal a¢idan daha guglu oldugu gorilmektedir. Ornegin,
ESG skoru bulunan firmalar genellikle daha yiiksek faaliyet nakit akim1 (%11), daha dugsuk nakit dongi
suresi (47 gun) ve daha buyuk varlik buyuklugu (7,09) sergilemektedir. ESG skoru bulunan firmalarin
ortalama kaldira¢ oraninin %41 ile genel ortalamaya (%44) gore daha dusik oldugu da gozlenmektedir.
Yine ESG skoruna sahip firmalarda ortalama karlilik (%10) genele gore (%7) daha yiiksek ve ortalama
varlik verimliligi (1.05) genele gore (0,9) daha fazladir. Degiskenlerin ortalamadan sapmasi yuksektir.

Tablo 2. Analiz Degiskenleri Tanimlayici Istatistikleri

Degisken Degisken Temsilci Kisaltma GS. Ort. SS. Min. Max. | EOrt.
ESG Skoru  Refinitiv TRESGS ESG 1776

Likidite Faaliyet Nakit Akimi1 FANA 1628 0,05 0,15 -1,08 1,98 | 0,11
Likidite Nakit Dongu Stresi NDS 1435 110 145  -618 1135 47
Kaldirag Bor¢lanma Orani BORC 1644 0,44 0,31 0,01 4,19 | 0,41
Karlilik Yatirim Karliligi FVOK 1618 0,07 0,18 -345 092 | 0,10
Verimlilik Varlik Devir Hiz1 VDH 1641 0,88 0,75 0 7,51 1,05
Olgek Varlik Hacmi OLCEK 1644 572 090 1,58 9 7,09
Yil 2014-2021 yillan YIL

Sektor 30 Sektor SEKTR

Kaynak: Refinitiv veri tabanindan temin edilen veriler analize uygun olarak duzenlenmistir.

Not: ESG: ESG skoru bulunmasi halinde “1”, bulunmamasi halinde “0” degerini alan kukla degiskendir. FANA: Faaliyetler-
den Elde Edilen Nakit Akim1 / Varliklar. NDS: Alacak Tahsil Suresi + Stok Bulundurma Surresi — Bor¢ Odeme Suresi. BORC:
Borglar / Varliklar. FVOK: Faiz Vergi Oncesi Kar / Varliklar. VDH: Net Satiglar / Varliklar. OLCEK: Logaritma (Varliklar).
YIL: 2014-2021 yillar1 i¢in kukla degiskenidir. SEKTR: 30 sektorin kukla degiskenidir. GS.: Gozlem Sayisi. Kayip gozlemler
olmasi ve aykirt degerlerin elenmesi nedeni ile degiskenlerin gozlem sayilart farklilagmistir. Ort.: ortalama. SS.: Standart Sap-

ma. Min.: Minimum. Max: Maksimum. EOrt.: ESG skoru bulunan 180 gozleme ait ortalamalar1 i¢eren stitundur.
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Tablo 3 ile izlenen korelasyon iligkisi, bagimsiz degiskenler arasinda %5 anlam duzeyinde korelasyon-
lar bulundugunu ancak katsayilarin 0,42 ve altinda olmasi sebebi ile coklu dogrusal baglanti sorununa
yol agmayacagini gostermektedir.

Tablo 3. Analiz Degiskenleri Korelasyon Katsayilari

Degisken FANA NDS BORC FVOK VDH HACIM
FANA 1

NDS -0,17%* 1

BORC -0,14%%* -0,17%%* 1

FVOK 0,33%* -0,03 -0,30** 1

VDH 0,12%* -0,29%%* 0,42%%* 0,07*%* 1

OLCEK 0,11%* -0,18** 0,01 0,04 0,06** 1

Not: FANA: Faliyetlerden Elde Edilen Nakit Akimi / Varliklar. NDS: Alacak Tahsil Suiresi + Stok Bulundurma Stiresi — Borg
Odeme Siuresi. BORC: Borglar / Varliklar. FVOK: Faiz Vergi Oncesi Kar / Varliklar. VDH: Net Satiglar / Varliklar. OLCEK:

Varlik LogaritmasiVarliklar. ***: p<0,01, **: p<0,05, *: p<0,1.

3.2. Bulgular ve Tartisma

ESG skoru bulunan firmalarin ozellikleri, ikili tercih modellerinden logit modeli ve probit modeli ile
tahmin edilmis ve tahminlere iligkin istatistikler Tablo 4 ile sunulmustur. Analizde kullanilan ikili tercih
modelleri agagidaki 4 esitlik ile gosterilmistir. Birinci esitlik genel ikili tercih modelini temsil etmektedir
ve diger esitlikler bu esitlikten turetilmistir.

Y =BX' +&, (Y, =1, yit* >0,Y, =0, diger), (1. Esitlik, Genel ikili tercih modeli)

Genel olarak panel ikili tercih modelini igeren 1. esitlikte X': bagimsiz degiskenler vektorii ve € : hata
terimidir. Y: iki sonuglu bagimli degiskendir. y,": gozlemlenemeyen gizli degiskendir. y, ”’nin gozlem-
lenen Y, degiskeniyle iliskisi “Y, =1,y " >0, Y, =0, diger” seklindedir. 1. esitligin analiz degiskenleri
ile duzenlenmesi sonucunda 2., 3. ve 4. esitlikler olusturulmustur.

ESG, = BFANA, + BNDS, + BBORC, + BFVOK, + BVDH, + BOLCEK, + ¢, (2.Esitlik)
ESG, = BFANA, + BNDS_+ BBORC, + BFVOK, + BVDH, + BOLCEK_ + BYIL, +¢,, (3.Esitlik)
ESG, = BFANA, + BNDS_+ BBORC, + BFVOK, + BVDH, + BOLCEK_ + BSEKTR +¢,  (4.Esitlik)

2., 3. ve 4. esitliklerde bagimli degisken olan ESG, i firmasinin t doneminde ESG skoru bulunmasi
halinde “1”, ESG skoru bulunmamasi halinde “0” degerini almaktadir. Firmanin ESG skoru bulunma
olasiligina etkisi incelenen degiskenlerden likidite, kaldirag, karlilik, verimlilik ve olgek temel degis-
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kenleri temel esitlik olan 2. esitligi olugturmustur. 2. esitlige yil kukla degiskeninin eklenmesi ile 3.
esitlik, sektor yapay degiskeninin eklenmesi ile 4. esitlik elde edilmistir. Her 3 esitligin probit ve logit
tahmincileri ile tahmin edilmesi sonucunda 6 model (3*2=6) kurulmustur.

ESG skoru bulunma olasiligini etkileyen faktorlerin tahmin sonuglarini igeren Tablo 4’te probit ve logit
modellerine ait 3’er regresyon versiyonu bulunmaktadir. 1. ve 4. modeller kontrol degiskenleri hari¢
degiskenleri iceren temel probit model (1. Model) ve temel logit model (4. Model) istatistiklerini sun-
maktadir. Y1l kontrol degiskenlerinin (8 kukla degiskenin) topluca probit modelde bagimsiz degisken
olarak yer almasi ile 2. model, logit modelde yer almasi ile 5. model versiyonlar1 olusmus ve ilgili mo-
del istatistikleri ilgili stitunlarda raporlanmistir. S6z konusu modellerin parametrelerine gore yil etkisi
bulunmaktadir ve y1l degiskeni temel model degiskenlerinin anlamliliginda degisiklige yol agmamugtir.

Analize dahil olan 222 firmanin faaliyet gosterdigi 30 sektor icin olusturulan yapay degiskenlerin her
birinin ayr1 ayri bagimsiz degisken olarak modele eklenmesi ile ilave 30 probit regresyon versiyonu
ve 30 logit regresyon versiyonu olugmustur. Tablo 4’te 60 regresyon katsayilarinin raporlanamamasi?
nedeni ile 3. ve 6. sutunlar bos birakilmig sadece 60 regresyonda da sektor degiskeninin istatistiki ola-
rak anlamli olmadig1 (yok ifadesi ile) belirtilmigtir. S6z konusu regresyonlarda da temel degiskenlerin
istatistiki onemi degismemistir.

Probit ve logit tahmincileri istatistiklerine gore ESG skorunun raporlanmasini etkileyen firma ozellikleri
likidite ve dlcektir. Likiditesi daha yuksek olan nispeten daha buyuk olcekli sirketlerin ESG skoruna
sahip olma olasilig1 daha yuksektir.

2 Soz konusu regresyonlara ait istatistikler istenildigi takdirde sunulabilir.
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Tablo 4. Tahminci Istatistikleri

Bagimh Degisken: ESG Probit Tahmini Logit Tahmini
Bagimsiz Degiskenler 1 2 3 4 5 6
FANA (likidite) 1.56%* 2.21%* 2.77%* 3.91%%*
(2.36) (2.36) (2.27) (2.19)
NDS (likidite) -0.00%*%* -0.00%** -0.00%** -0.01%**
(-2.46) (-2.31) (-2.51) (-2.26)
BORC (kaldirag) -0.76 -0.61 -1.37 -1.47
(-1.40) (-0.81) (-1.37) (-1.00)
FVOK (karhlik) 0.46 0.19 1.05 1.05
(0.46) (0.14) (0.55) (0.40)
VDH (verimlilik) 0.18 0.18 0.35 0.40
(1.21) (0.77) (1.26) (0.91)
OLCEK (olcek) 1.13%%% 1.48%%#% 2.08%** 2.971%%*
(9.66) (8.79) (9.02) (8.20)
YIL (kontrol) var**¥ var¥#**
SEKTR (kontrol) yok yok
N 1403 1403 1403 1403
Wald X2 107%%* 117%%* Q5##* Q4%

Not: Bagimli degisken ESG, skor varsa “1” yoksa “0” degerini alan kukla degiskendir. FANA: Faaliyetlerden Elde Edilen Na-
kit Akimui / Varliklar. NDS: Alacak Tahsil Suresi + Stok Bulundurma Suiresi — Bor¢ Odeme Sturesi. BORC: Borglar / Varliklar.
FVOK: Faiz Vergi Oncesi Kar / Varliklar. VDH: Net Satiglar / Varliklar. OLCEK: Logaritma (Varliklar). YIL: 2014-2021 yillar
kukla degiskenidir. SEKTR: 30 sektor i¢in kukla degiskenidir. Var: 8 yila ait kukla degiskenlerinin bulundugu probit ve logit
model versiyonlarinda her bir yilin etkisi bulunmaktadir. Yok: 30 sektor kukla degiskenin ayr1 ayr1 dahil oldugu 30 probit ve
30 logit modelde sektor etkisi bulunmadigini ifade etmektedir. 60 model parametreleri raporlanamadigi i¢in 3. ve 6.suitunlarda

diger degisken istatistikleri bog birakilmistir. GS.: Gozlem Sayist. ***: p<0,01, **: p<0,05, *: p<0,1.

Likidite ile ESG raporlama arasindaki anlamli iligki, iki likidite gostergesi olan FANA ve NDS ile
dogrulanmistir. Varliklarina nispetle faaliyetlerinden daha fazla nakit akisi tireten ve nakit dongu suresi
daha kisa olan isletmelerin ESG uygulamalarina yatirirm yapma ve ESG uygulamalarina iligkin bilgi
paylasiminda bulunma olasiliklart daha yuksektir. Yuksek likidite veya etkin ¢alisma sermayesi yone-
timi ile ESG raporlama arasindaki pozitif iliski mesruiyet, atil kaynaklar ve paydas teorilerinin uigu ile
uyumludur. Likiditenin kurumsal surdurulebilirlik performansini artirdigi yonuindeki bulgular Chames,
Garcia-Blandon ve Hassan (2021), Indrianingsih ve Agustina (2020) ve Seifert, Morris ve Bartkus
(2004) caligmalarinin bulgulari ile paraleldir.

Olcek gostergesi olan varlik buyuklugi ile ESG bagimli degiskeni arasindaki anlamli pozitif iligki, bil-
yuk girisimlerin kurumsal stirdurilebilirlik bilgisi paylagsma olasiliginin yuksek oldugunu ifade etmek-
tedir. Buyuk isletmelerin ESG raporlama motivasyonlarinin daha yuksek olmasi mesruiyet ve paydas
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teorisi ile uyumludur. Ol¢ek ve ESG arasindaki pozitif anlaml iligki bir¢ok ¢caligma (Abdul Rahman &
Alsayegh, 2021; Baldini vd., 2018; Crespi & Migliavacca, 2020; Drempetic, Klein & Zwergel, 2020;
Dyduch & Krasodomska, 2017; El Khoury, Nasrallah & Alareeni, 2023; Oz¢elik, Avcir Ozturk & Gurt
sakal, 2014; Salah & Salama, 2016; Sharma, Panday & Dangwal, 2020, Vitezi¢, Vuko & Morec, 2012;
Wulanda, Hasan & Ilham, 2017; Yildirim, Uzun Kocamig & Kuzu, 2018) bulgusu ile drtigmektedir.

Analizde ESG bilgisi yaymlama olasilig1 iizerinde anlamli etkisi olmayan degiskenler kaldirag, karlilik,
faaliyet verimligi temel degiskenleri ile sektor kontrol degiskenidir. Bor¢lanma diizeyinin ESG skoru ile
beklenen yonde negatif olan iligkisi istatistiki agidan anlamli degildir ve literatiirde buna benzer bulgular
elde eden arastirmalar (Crespi & Migliavacca, 2020; Dyduch & Krasodomska, 2017; El Khoury, Nase
rallah & Alareeni, 2023) bulunmaktadir. Dyduch ve Krasodomska (2017), Indrianingsih ve Agustina
(2020), Salah ve Salama (2016) ve Yildirim, Uzun Kocamig ve Kuzu (2018) karhlik ile surdurulebilirlik
raporlamasi arasinda anlamli iligki elde etmemistir. Verimlilik degiskeninin etkili olmamasi Indrianing-
sih ve Agustina (2020) ¢alisma bulgusu ile benzerlik gostermektedir.

Sonug olarak likidite yontinden guiglu buyuk olcekli isletmeler ¢cevresel, sosyal ve kurumsal yonetisimle
ilgili alanlara yatirirm yapmaya ve bu faaliyetlerini aciklamaya daha ¢ok egilimlidir.

4. SONUC

Surdurulebilirlik ve ESG faktorleri, guinumuz sirketlerinin rekabet¢i olabilmeleri icin odaklandig: diger
konular kadar obnem tagimaktadir. Uzun vadeli basariya ulagmak icin sirketlerin buytiime stratejilerinde
ESG faktorlerine oncelik vermesi gerekmektedir (BIST, 2020: 2-3).

Bu calismada Turkiye’deki halka acik finansal olmayan sirketlerin ESG skorunu etkileyen faktorler
aragtirllmistir. BIST te listelenen 222 finansal olmayan firmanin 2014-2021 donemi panel verileri ikili
tercih modellerinden probit ve logit modelleri ile analiz edilmigtir. ESG bilgisi yayinlama olasiligi ile
iligkisi incelenen degiskenler mesruiyet teorisi, paydas teorisi ve atil kaynaklar teorisine gore belirlenen;
likidite, kaldirac, karlilik, verimlilik ve dl¢ek degiskenleridir.

Analiz sonuclaria gore, likidite ve 0lcek faktorleri, ESG bilgisi yayinlama olasiligini artiran onemli
faktorler olarak ortaya ¢ikmistir. Likidite giicii daha yuiksek olan ve daha buyuk olgekli olan sirketler
surdurulebilirlik uygulamalarina yatirnm yapmaya ve bu uygulamalarini raporlamaya daha meyillidir.
ESG bilgisi raporlamanin likidite ve varlik hacmi ile olan pozitif iligkisi mesruiyet teorisi, paydas teorisi
ve atil kaynaklar teorisi ile uyum gostermektedir.

Faaliyet nakit akisi bakimindan likiditesi guiglii olan ve nakit dontisiim suiresi agisindan igletme serma-
yesi yonetiminde etkinlik gosteren firmalar ile ESG skorunun pozitif iligskisi mesruiyet teorisi, paydas
teorisi ve atil kaynaklar teorisi ile uyumludur. Yuksek likidite, firma gorunurlugunu artirmasi yonu ile
megruiyet teorisini, paydaslar nezdinde olumlu imajin olusumuna tesvik etmesi yonu ile paydas teorisini
ve atil finansal kaynaklar1 artirmasi yonu ile de atil kaynaklar teorisini teyit etmektedir.

Ayrica, buyuk isletmeler ile ESG bilgisi raporlama olasiligi1 arasindaki pozitif iligki, paydas teorisi ve
mesruiyet teorisi ile uyumludur. Buyuik igletmelerin, paydaglarini finansal olmayan bilgiler de dahil
olmak uizere daha kapsamli bir sekilde bilgilendirmeye yonelik bir egilim gostermesi paydas teorisini
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desteklemektedir. Buyuk isletmelerin toplumda mesru bir statii kazanma motivasyonuna sahip olmasi
ise mesruiyet teorisini dogrulamaktadir.

Genel olarak Turkiye’deki halka acik finansal olmayan firmalarin kurumsal surdurtlebilirlik perfor-
manslarii raporlamalari, firma likiditesi ve buyuklugu ile dogrudan iligkilidir. ESG uygulamalarina
yatirim yapabilen veya yatirim yapmayi tercih eden firmalar likidite avantajina sahip ve nispeten buyuik
firmalardir.

Bu sonuglar, sirketlerin suirdurulebilirlik hedeflerine ulagmak i¢in likidite yonetimi ve buyime strateji-
lerinde ESG faktorlerine yer vermesi gerektigini gostermektedir. Bu ¢calismanin sonuglari, Turkiye’deki
sirketlerin ESG performanslarini degerlendirmek ve surdurulebilirlik stratejilerini gelistirmek isteyen
yoneticilere rehberlik edebilir. Ayrica, ESG faktorlerini goz onuinde bulunduran yatirimcilar ve paydas-
lar i¢in de onemli bir bilgi kaynag olabilir.
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Ekonomik krizlerin negatif etkilerini azaltmak amaciyla bankacilik otoriteleri bazi tedbirler almakta
ve bankalarin gorunuimi ile dogrudan iligkili olan kredi siniflandirmasi, sorunlu krediler icin ayrilan
karsiliklar, sermaye yeterliligi, zorunlu karsiliklar ve likidite konularinda raporlama standartlarini
degistirmektedir. Bu degisiklikler bankalarin finansal verileri uizerinde buyuk etki dogurmakta ve
bundan dolay1 bagimsiz denetim raporlari daha fazla nem kazanmaktadir. Yatirimcilar denetlenen
hakkinda daha fazla bilgi sahibi olmak amaciyla denetim raporlarinin ilave bilgi ve analizler icermesini
beklemektedir. Bu ¢alisma, beklenti boslugu ve ozellikle performans ac¢igi baglaminda, denetim
raporlarmin etkinligi ve yeterliligini degerlendirmektedir. Calismanin isaret ettigi sonuclar, kredi
kalitesi ve risk bilesenleri alanlarinda denetim raporlarinin denetimin amaglarini ve yatirimcilarin
ihtiyacglarini karsilayamadigini gostermektedir.
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EFFICIENCY OF BANKS’ AUDITOR REPORTS AND EXPECTATION GAP
ABSTRACT

In order to reduce the negative effects of economic crises, banking authorities take some measures and
change rules as to how banks implement financial reporting standards regarding loan classification,
provisioning for loan losses, capital adequacy, reserve requirements and liquidity which are directly
related to the outlook of the banking sector. These changes have great impact on banks’ financials
and therefore independent auditor reports gain more importance. Investors expect auditor’s reports to
provide more information and analysis for the purpose of having more insight into the auditee. The
aim of this study is to evaluate effectiveness and efficiency of external auditor reports on banks in the
context of expectation gap and specifically performance gap. According to the results of the study,
reports do not meet audit objectives and the need of investors in the areas of asset quality and the risk
components.

Keywords: Auditor’s Report, Financial Tables, Banking, Key Audit Issues

Jel Classification: G2, M40, M41, M42

1. GIRIS

urumsal ve buytik yatirimcilar kamuya agiklanan denetim raporlarinin yani sira, sahip olduklari

B olanaklar dogrultusunda ulastiklar1 ve urettikleri analizlerden yararlanarak veya danigsmanlik
hizmeti aldiklar1 kurumlar tizerinden igletmeler hakkinda detayli bilgiler temin ederek yatirim
kararlarina yon verebilmektedir. Ancak paydaslarin onemli bir bolumu ve ku¢iik yatirimeilar i¢in kamu-

ya aciklanan genel icerikli finansal tablo ve denetim raporlari tek kaynak niteligindedir.

Kendine 6zg bir igleyisi bulunan, sadece denetimleri degil, faaliyetlerinin kapsami da genis bir cerce-
vede duizenleme ve sinirlamalara konu edilen, piyasa risklerine suratle ve buytuik dlciide maruz kalabilen
bankalar bakimindan bagimsiz denetim raporlar1 farkli bir 6nem tagimaktadir. Denetim raporlariin
hazirlanmasinda bazi standart form ve bilgiler kullanilmakla birlikte, uluslararasi standartlarin altini
cizdigi ‘onemlilik’ ve ‘kilit konular’ gibi noktalarda denet¢i raporlarinin beklentileri karsilamaktan uzak
kaldig: belirtilebilir.

Bankalar i¢in ayn1 formatta denetim raporlar1 hazirlanmakta olup, bazi butytik bankalarin denetim rapor-
lar1 iizerinden hazirlanan ¢alismada; denetim raporlarinin, bankacilik faaliyetlerine 6zgii temel verileri,
cari ve gelecek doneme ait finansal performansi degerlendirme imkani veren bilgileri ve taginan riskleri
sunma iglevini yerine getirme derecesini ele alirken, literatiirde yer edinen beklenti boslugu ve perfor-
mans acigindan hareketle raporlarin iceriginin zenginlestirilmesine doniik dnerilerde bulunmaktadir.
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2. DENETIM RAPORLARI VE BEKLENTI BOSLUGU

Bagimsiz denetim standartlar1 (BDS 200, Paragraf 3), “finansal tablolarin tiim onemli yonleriyle gecerli
finansal raporlama cercevesine uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigina iliskin denet¢i tarafindan
verilen goriisii” finansal tablo denetiminin amaci olarak tanimlamigtir. Butytuk olcude uluslararasi stan-
dartlara uygun olarak hazirlanan denetim raporlarinin dogru ve yeterli bilgi sunabilme ve ihtiyaclara
cevap verebilme kapasitesinin sorgulanmasi1 zaman i¢inde standartlarda degisiklere yol agmustir.

Uluslararas: ticaret, sermaye akimlari, hizla degisen teknoloji gibi nedenlerle is dunyasinin ve yatirim-
cilarin degisen ihtiyaclari denetim sirketlerinin caligmalarini etkilemekte olup, denetim stratejilerindeki
degismelerin henuiz is dunyasindaki dinamiklerle ortugsmedigi yonunde gorugler bulunmaktadir. S6z
konusu ortigsmeme, denetimde kullanilan drneklem modellerinden, bilgisayar destekli denetim teknik-
lerindeki yetersizliklerden, gercek zamanli veri kullanimindaki basarisizliktan, potansiyel suipheli islem,
suistimal ve uygunsuzluklarin tespitindeki zayifliklardan kaynaklanabilmektedir.(Olojede ve dig., 2020:

1y

Bagimsiz denetim raporlarinin onemli bir iglevi bilgi asimetrisini azaltmak, bu suretle isletme yonetimi
ve isletme dis1 kesimler (6zellikle mevcut ve potansiyel kuicuik yatirimcilar ve finansal-ticari borg ve-
renler) arasindaki bilgi farkini makul seviyelere dugurmektedir. Finansal bilgi kalitesindeki artigin bilgi
asimetrisiyle birlikte sermaye maliyetini de dusurdugune ve karar alma suirecine katkida bulunduguna
donuk arastirmalar mevcuttur.(Cohen, 2003: 2) Finansal tablo kullanicilarinin deger vermekle birlikte
denetim raporlarini tam olarak okumadiklari, paydaglarin denetim raporlarinin gelistirilmesi i¢in ¢ok
sayida Oneri dile getirdikleri, bu onerilerin denet¢inin risk analizine katki sunmakla birlikte, denetim
ucretini de artirdig1 yonunde ¢alisma sonuglart bulunmaktadir.(Gray ve dig., 2011: 659)

Calisma acisindan, bagimsiz denetim raporlarini giindeme getiren esas nokta; denetcilerin raporlarin-
da yer verdigi konu ve bilgilerin, rapor kullanicilarinin beklentilerini karsilayamamasi ve literatiirde
‘beklenti boslugu (the expectation gap)’ olarak ifade edilen durumun meydana gelmesidir. Beklenti
boslugunun dnemli bir bolumi; denetcilerin standart bir mevzuat denetimi yapmasinin ve klasik hale
gelmis tablo ve bilgileri sunmasinin yeterli olmadigi, isletmenin mevcut ve ozellikle gelecekteki faali-
yet ve sonuglart adina onemli konularin sunulmadig: ya da analiz edilmedigi yonundeki dusiincelerden
kaynaklanmaktadir. Diger yandan, denetim raporlarinda yer verilmeyen denetlenen igletmenin her turla
basarisizlig1 ya da suiistimaller gibi her turlti olumsuzluk denetcilerin yetersizligine baglanabilmekte;
denetcinin gorev, sorumluluk ve sinirlarinin tam olarak bilinmemesi de beklenti bosluguna yol acabil-
mektedir.

Finansal tablolara iliskin denetci goruislerine onem ve deger veren yatirimcilarin denetim raporlarimin
daha fazla bilgi icermesine doniik talepleri her daim var olmus, bu ihtiyac¢ ozellikle bankalar icin 2008
kuresel krizi sonrasinda artmustir. Yatirimer ve diger paydaslar, denetcilerin bilgileriyle beraber sahip ol-
duklarr izlenimleri de paylagmalart yontiinde beklentiler tagidiklarindan zaman i¢inde raporlarin icerikle-
rine yonelik yeni duzenlemeler yapilmistir.(PwC, 2013: 2) Diger yandan, isletme yonetimi ve denet¢inin
sorumluluklari arasinda bir ayirim yapilmasi adina, denetim raporlarinin isletme hakkinda temel bilgi
kaynagi olmamasi ve raporlara konu hususlar hakkinda fikir/yorum sunmak gibi bir sorumlulugun de-
netciye verilmemesi gerektigi yonuinde genel bir mutabakat mevcuttur. Ancak denetim raporlarinin daha
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fazla bilgi sunmasi ve kilit konulara daha fazla odaklanmasi, ‘diger’ baglhigi altinda siniflandirilan ka-
lemler hakkinda daha fazla bilgi verilmesi ve bagimsizliga vurgu yapilmasi gibi hususlarda uluslararasi
standartlarda ilerlemeler kaydedildigi belirtilmektedir. (PwC, 2013: 3)

Finansal tablo ve denetim raporu kullanicilarinin ihtiyaclar: ve beklentileri ile bagimsiz denetcilerin
kendi islerinin geregi olarak yaptiklarini dustindiikleri ya da kendileri agisindan basar1 dlcuitu olarak gor-
dukleri faktorler farkli olabilmektedir. 1974’den itibaren giindeme gelen beklenti boglugu, ACCA (Tes-
cilli Ruhsatli Muhasebeciler Birligi/The Association of Chartered Certified Accountants) tarafindan, ge-
nis manada, kamunun bagimsiz denetcilerin ne yaptig1 ile ne yapmasi gerektigi hakkindaki dusiinceleri
arasindaki fark olarak tanimlanmistir.(ACCA, 2019: 7) 1970’lerden itibaren yasanan makroekonomik
krizler veya sirket bazinda karsilagilan olumsuzluklar raporlama ve denetim standartlarinda degigime
yol agmus, her zaman beklenti boglugu tartismalara konu edilmistir.(ACCA, 2019: 7) Zamanla bir dl¢ude
de olsa giderilen beklenti boglugunun uzun yillar devam edecegine donuk gorusler bulunmaktadir.(Koh
& Woo, 1998: 152) Denetim isinin dogas1 geregi, beklenti boslugunun her daim var olacagi, ancak bu
boslugun azaltilabilecegi yonunde ¢aligmalar mevcuttur.(Ojo, 2006: 4)

Denetcilerden beklentinin oldukca yiiksek tutulmasi da soz konusu beklenti boglugunu artirmakta, hangi
nedenden kaynaklanirsa kaynaklansin, her turli eksiklik ya da yetersizlik denetimin basarisizligina bag-
lanmakta, bu ise denet¢inin kredibilitesine zarar vermektedir.(Olojede ve dig., 2020: 2)

Beklenti boglugunun, bilgi boslugu/acigr (knowledge gap), performans acig1 (performance gap) ve de-
gerleme aci1g1 (evolution gap) bilesenlerinden olustugu, her bir bilesene ayri bir yaklagimla cevap veril-
mesi gerektigi belirtilmektedir.(ACCA, 2019: 7-10) S6z konusu ti¢ bilesen ve bu bilesenlerin kaynaklari
asagida gosterilmektedir.

| Bilgi AcigBoslugu | Performans A¢ig1 || Degerleme Acig1 |
Denetcilerin ne is yaptigi Denetcilerin fiilen Denetcilerden yapilmasi Kamunun denetcilerden
konusunda kamunun yaptigi is beklenen isler yapilmasini bekledigi
sahip oldugu bilgi isler

|

‘ Denetim Beklenti Boslugu ‘

Kaynak: ACCA. 2019: 9.
Sekil 1. Denetim Beklenti Boslugu
Bilgi aci1g1; denetcinin ne yaptigi hakkinda kamunun sahip oldugu bilgi ile denetcinin fiilen yaptigi ig

arasindaki farktan kaynaklanmaktadir. Bir sirketin bagarisizligini onleme konusunda denetgilerin tagidi-
&1 sorumluluk, yerine getirmekle yukuimlu oldugu gorev ve sahip oldugu kisitlamalar konusunda kamu
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nezdinde bilgi ac1g1 bulunabilmektedir. Performans acigi; denetcilerin yaptiklar ile kendilerinden yap-
malar1 beklenen igler arasindaki farktir. Bu durum mevzuat ve standartlara uygun denetimin yapilma-
masindan, dolayisiyla denetim kalitesindeki yetersizlikten kaynaklanmaktadir. Degerleme acigt ise;
denetcilerin yapmalari1 gereken ile kamunun onlardan yapmalarint bekledikleri isler arasindaki faktir.
Bilgi a¢1g1 ve performans acigina yonelik atilacak iyilestirici adim ve diizenlemeler dogrudan degerleme
acigini azaltmada etkili olacaktir.

Turkiye’de finans kurumlarinda beklenti boslugunun varligina yonelik olarak, Sermaye Piyasasi Kuru-
mu’ndan onay almis bagimsiz denetim kuruluglarinda caligsan denetgiler ve bu kuruluslarin hazirladik-
lar1 denetim raporlarinin kullanicilari olan bankaci ve yatirim analistleri ile yapilan ankete dayanilarak
ulasilan sonuclar, performans boslugunun mevcut oldugunu ve bunun egitim ve tecriibenin artirilmast
suretiyle azaltilabilecegini gostermistir.(Kose & Erdogan, 2015)

Rapor kullanicilarinin siradan bilgi ihtiyacini karsilamanin otesinde, denetlenen isletmenin tasidig risk-
lere ve bu risklerin neden olabilecegi zararlara isaret ederek bagta kuiciik yatirimeilar olmak iizere tim
paydaslar1 bilgilendirmek denetim raporlari i¢in kritik ®nemdedir. Denet¢inin, sirket yonetimi ya da
yatirimcl yerine gecerek analiz veya yorum yapmasi beklenemez; ancak taginan risk ve potansiyel zarar
ilgili sirket ya da sektor bakimindan olagan kosullarda tanimlanabiliyorsa, yorum ve analiz katilmasa
da, bu riske sadece verilerle isaret edilmesi bir gerekliliktir. Ulagilacak rakamsal gosterimin yorumun-
dan denet¢inin bir dl¢iidde kaginmasi makul karsilanabilecektir; ¢ciinkli yonetimde ve icrai gorevde bulu-
nanlar ile denetgi arasindaki sinirin ¢izilmesi 6nemlidir; ancak objektif rakamsal bir verinin paydaslarin
yorumuna sunulmasi da degerlidir.

Calismanin sinirlart agisindan, banka denetim raporlarinda yetersizlige sebebiyet veren performans aci-
&1, kamunun beklentilerine konu olan degerleme aciginin ana nedeni olarak goriilmektedir. Bagka bir
ifadeyle, denet¢ilerin yapmalar1 gereken isler ile yaptiklari isler arasinda olusan farkin (performans
ac1g1) kamu nezdinde denetcilerin kredibilitesi hakkinda olusturdugu soru isaretleri ¢calismanin alanini
olusturmaktadir. Denetgilerin yaptiklari isler ve tasidiklart sorumluluklar konusunda kamu nezdinde
sahip olunan yanlig/eksik bilgiden kaynakli bilgi acig1 degil, yapmalar1 gerektigi halde yapmadiklari
islerden kaynaklanan performans a¢ig1 ilerleyen bagliklarda deginilecek eksiklik ve yetersizliklerin kay-
nag1 olarak gosterilebilir.

Calismaya konu edilen denetim yetersizlikleri; denetcilerin bildikleri (bilmek zorunda olduklarr) ve
olctukleri (6lcmek zorunda olduklari) temel riskler ve mevzuat degisikliklerinden kaynaklanmaktadir.
Raporlama ve denetim standartlarinin denetciyi uymakla yukumlu kildigr onemlilik ilkesi ve kilit dene-
tim konular1 baglaminda, bilinen ya da hesaplanan risk ve sahip olunan bilgilerin bir bolimuine denetim
raporlarinda yer verilmesi gerekliligine isaret edilmektedir.

3. DENETIM RAPORLARININ AMACINA ILISKIN STANDARTLAR

Uluslararas1 Muhasebeciler Federasyonu (IFAC-International Federation of Accountants) buinyesinde
olusturulan Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB-International Accounting Standards Bo-
ard) ve Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Guvence Denetimi Standartlart Kurulu (AASB-International
Auditing and Assurance Standards Board) ile is birligi halinde Kamu Gozetim Kurumu’nun (KGK)
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yayimladigi1 Turkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS), Turkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS)
ve Bagimsiz Denetim Standartlar1 (BDS) muhasebe, finansal raporlama ve denetimde uluslararasi stan-
dartlarin uygulanmasi hakkindadir. Banka finansal tablolarinin ve denetim raporlarinin hazirlanmasinda
izlenen standartlar isaret edilen uluslararasi standartlar kapsaminda kalmakla birlikte, kredilerin sinif-
landirilmasi ve karsiliklar gibi yuksek finansal etkiye sahip sinirli konuda duizenleyici otorite Bankaci-
lik Duizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK) duizenlemeleri de belirleyicidir. Kriz donemlerinde
bankalarin finansal gorinuimlerini olumlu yonde desteklemek adina uluslararasi standartlardan sapmaya
cevaz veren duzenlemeler hayata gecirilebilmektedir.

BDDK tarafindan yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” bankalarin ba-
&imsiz denetiminin, “bankalarin hesap ve kayit diizeni ile finansal tablolarumin dogrulugu, giivenilirligi,
Kanun uyarinca yiiriirliige konulan diizenlemelere ve TMS’ye uygunlugu hakkinda makul giivence sag-
layacak sekilde goriis olusturulmast” amaciyla yurutulecegini belirtmektedir.

Ilgili standartlar, genel amacl finansal tablolarin, “Kendi ozel bilgi ihtiyaclarint karsilamaya yonelik
raporlar hazirlanmasini talep edebilme imkant bulunmayan finansal tablo kullanicilarvmn ihtiyaglaring
karsilamaya yonelik” olarak hazirlandigini ifade etmektedir.(TMS 1, Paragraf 7) Ayrica, isletmeden
dogrudan bilgi talep edemeyen ve genel amagli finansal tablolara giivenmek zorunda olan, “mevcut ve
potansiyel yatirimcilar, bor¢ verenler ve kredi veren diger taraflarin bircogu” finansal tablolarin sunul-
dugu asli kullanicilar olarak gosterilmistir.(TMS 1, Paragraf 7)

Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cergceve’de finansal tablolarin amaci; raporlayan isletmenin
varliklari, yukumlulukleri, 6zkaynaklari, gelir ve giderleri, gelecekte beklenen net nakit girigleri, islet-
menin ekonomik kaynaklart ve yonetimin idare etme sorumlulugu hakkinda degerlendirme yapilmasin-
da finansal tablo kullanicilarina faydali olacak finansal bilginin saglanmasi olarak tanimlanmistir.(KC,
Paragraf 3.2)

Calismanin kapsami bakimindan, standartlarda yer alan tanimlara uygun olarak, ‘varlik, yukumlualuk,
ozkaynak, gelir ve giderlerin raporlanmas1’ ve ‘gelecekte beklenen net nakit girisleri” konusunda bilgi
saglanmasi denetim raporlariin amaci bakimimdan onemlidir. Dolayisiyla raporlama konusu igletme-
nin, sadece rapor tarihi itibartyla cari goruinim ve finansal profilinin dogru olarak gosterilmesi degil,
ayni zamanda beklenen net nakit girisleri iizerinden gelecege donuk faaliyetleri etkileyebilecek hususla-
ra da yer verilmesinin raporlamanin amaclari arasinda bulundugu standartlarda belirtilmektedir.

Calismanin amagclarini ilgilendiren diger bir husus ise, finansal raporlarin gercege uyumu kapsaminda,
uygulanan standart ve degerleme yontemlerini iceren muhasebe politikalarindaki degisikliklerin geri-
ye yonelik olarak da uygulanarak finansal tablolarin donemler itibariyla karsilastirilabilmesine olanak
taninmasidir.(TMS 8, Paragraf 14-15) Amag; donemler arasinda yapilan mukayeselerde rapor kulla-
nicilarinin dogru bilgi ve analizlere ulagabilmesidir. Aksi takdirde, basit bir karsilagtirmanin dtesinde,
finansal tablolarda ve finansal performansta meydana gelen degisimin ne kadariin olagan faaliyetler-
den, ne kadarinin mevzuat ve standart gincellemelerini igeren politika degisikliklerinden kaynaklandig1
anlasilamayacaktir.
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Diger yandan, denetci raporunun kalitesini ve iletisim gicinii artirmak amaciyla ‘kilit” denetim konu-
larinin denetim raporuna aktarilmasi denet¢inin sorumluluguna alinmis, kilit denetim konularinin bil-
dirilmesi, “denetcinin mesleki muhakemesine gore, cari doneme ait finansal tablolarin denetiminde
en ¢ok onem arz eden konularin anlasilmasinda finansal tablolarin hedef kullanicilarina ilave bilgiler
saglamas1” olarak tanimlanmistir.(BDS 701, Paragraf 2) Ilgili standartta, denet¢inin azami dikkat gos-
terecegi konular ise; “(-) Onemli yanlishk riski daha yiiksek olarak degerlendirilen veya ciddi riskli
olarak belirlenen alanlar, (-) Yiiksek derece bir tahmin belirsizligine maruz kalan muhasebe tahminleri
dahil, yonetimin onemli yargilarini iceren finansal tablo alanlarina iliskin onemli denetci yargilart, (-)
Donem icinde gerceklesen onemli olay veya islemlerin denetime olan etkileri” olarak tanimlanmaigtir.
(BDS 701, Paragraf 9) Kilit denetim konular1 ve bulgular raporlarda ayr1 bir alt baglikta yer almaktadir.

Finansal raporlama standartlart ‘Gnemlilik’ kavramina 6zel onem vermektedir. Onemli olarak siiflan-
dirilan her bilgi denetim raporlarinda ayr1 olarak sunulmaktadir.(TMS 1, Paragraf 7, 29) Boylece, dene-
timin alanina giren cok sayida ve ¢ok farkli konu i¢inde yer alan onemli bilgiler, faaliyetlerin bir ozeti
olan finansal tablo ve denetim raporlarinin kullanicisina uygun formatta sunulmaktadir. Hangi bilgilerin
finansal tablolarda ayr1 bir kalem olarak yer alacagi veya dipnotlarda agiklanacagi raporlama standart-
larina konu edilmistir. Raporlarda yer alacak bilginin onemli olmasi; “Bilgilerin verilmemesinin, yanlis
verilmesinin veya gizlenmesinin; genel amacl finansal tablolarin asli kullanicilarmin belirli bir ra-
porlayan isletme hakkinda finansal bilgi saglayan finansal tablolara dayanarak verecekleri kararlart
etkilemesinin makul olgiide beklenmesi hali” olarak tammlanmis ve “Onemlilik, bilginin niteligine veya
biiyiikliigiine ya da her ikisine baghdir. Isletme; bilginin, tek basina ya da baska bilgilerle birlikte bir
biitiin olarak finansal tablolar baglaminda onemli olup olmadigint degerlendirir.” ifadesiyle bilginin
niteligi ve/veya buyuklugune atif yapilmistir.(TMS 1, Paragraf 7)

Raporlama standartlarina uygun olarak gerceklestirilen finansal tablo denetimine iliskin bagimsiz dene-
tim standartlar1 denetim faaliyetinin ve denetim raporlarinin hedef ve igerigini duzenlemektedir. Finan-
sal tablolarin denetiminde denet¢inin yasal ve duzenleyici mevzuati dikkate alma sorumlulugu denetim
standartlarda belirtilmektedir.(BDS 250, Paragraf 1, 13-14) “Finansal tablolarin tiim onemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunulup sunulmadigr veya dogru ve gercege uygun bir goriiniim saglayip
saglamadigr hakkinda bagimsiz denetimin yapudigr (BDS 200, Paragraf 3)”, “bir biitiin olarak finansal
tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik icerip icermedigi konusunda denetcinin, verecegi
goriise dayanak olusturacak makul bir giivence elde etmesinin zorunlu oldugu (BDS 200, Paragraf'5)”
ilkeleri denetim standartlarina konu edilmistir. Denetim standartlarinda da ‘onemlilik’ kavramina atif
yapilarak, “Genel olarak eksiklik ve yanlisliklarin -tek basina veya toplu olarak- finansal tablo kulla-
nictlarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul olciide bekleniyorsa,
50z konusu yanlisliklar onemli olarak kabul edilir.” hukmiine yer verilmistir.(BDS 200, Paragraf 6) De-
net¢inin finansal tablolara iligkin goruis olusturmasinda ise; “finansal tablolarin tiim onemli yonleriyle
gecerli finansal raporlama ¢cercevesine uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigi” dikkate alinmaktadir.
(BDS 700, Paragraf 10) Raporlara iligskin denetci gorusu; “finansal tablolarin onemli yanlislik icerip
icermedigi veya yeterli ve uygun denetim kanitinin elde edilemedigi durumlar ile ilgili hususlarin finan-
sal tablolar iizerindeki etkilerinin veya muhtemel etkilerinin yayginligina iligkin denetcinin muhakeme-
si” sonucu sekillenmektedir.(BDS 705, Paragraf 2)
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Denetcinin sorumluluklari arasinda; “Onceki bir veya daha fazla doneme iliskin olarak finansal tablo-
larda yer alan tutar ve aciklamalara” yer verilmesi ve “Karsilastirmalr bilgilerde yansitilan muhasebe
politikalarimin cari donemde uygulanan politikalarla tutarli olup olmadiginin veya muhasebe politika-
larinda degisiklikler olmast durumunda, bu degisikliklerin uygun bir bicimde uygulanip uygulanma-
digimin, yeterli sekilde sunulup sunulmadiginin ve yeterli sekilde aciklanip aciklanmadiginin” kontrol
edilmesi bulunmaktadir.(BDS 710, Paragraf 6-7)

4. DENETIM RAPORLARINA YONELIK ANA ELESTIRILER

Cari duruma iligkin tespitlere ve gelecege dair ongoriillere zemin hazirlamasi baglaminda, denetim ra-
porlarinin asli kullanicilarin ihtiyaclarina cevap verebilmesinde dile getirilebilecek iki kritik elegtiri
konusu bulunmaktadir.

4.1. Gelecekteki Muhtemel Gelismelerin Degerlendirilmesi

Finansal tablolarin sunumuna iligkin standartta, finansal tablolarin icermesi gereken bilgilerin dipnot-
larla birlikte, “finansal tablo kullanicilarinin isletmenin gelecekteki nakit akiglarini ve ozellikle bu nakit
akiglaruin zamanlamasini ve kesinligini tahmin etmelerine yardimct olmast” yonunde aciklamasina yer
vererek, gelecekteki nakit akigini etkileyecek bilgilere yer verilmesi geregine isaret edilmektedir.(TMS
1, Paragraf 9)

Finansal raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve’de; “Raporlama donemindeki varlik-yiikiimliiliik-
ler-ozkaynaklarla veya gelir ve giderlerle iliskili olmasi1” ve “Finansal tablo kullanicilart icin faydali
olmast” durumunda gelecekteki muhtemel islemler ve gelecekteki muhtemel diger olaylar hakkindaki
bilgilerin finansal tablolara yansitilmasi geregine isaret edilmektedir.(KC, Paragraf 3.6) Diger yandan,
“Gelecekteki belirsiz olaylarin varlik ve yiikiimliiliikler iizerindeki etkilerinin tahmini (TMS 1, Paragraf
126)”, “Isletme, varlik ve yiikiimliiliiklerin defter degerinde bir sonraki hesap déneminde énemli bir dii-
zeltme yapilmasin gerektirebilecek onemli bir risk tagiyan gelecege yonelik olarak yaptig1 varsayimlar
ve raporlama donemi sonunda mevcut olan tahminlerdeki belirsizligin diger ana kaynaklart hakkindaki
bilgilerin aciklanmasi (TMS 1, Paragraf 125)”, “Finansal performansin bilesenlerinin aciklanmasi,
finansal tablo kullanicilarimin ulasilan finansal performanst anlamalarina ve isletmenin gelecekteki
finansal performansini tahmin etmelerine yardumct olacagi (TMS 1, Paragraf 86)” ilkeleriyle ulagilan
finansal performansin anlagilmasinin yani sira, gelecekteki finansal performansin tahminine yardimeci
olacak bilgilerin sunulmasi, gelecekte onemli duzeltme ve deger dusuklugune yol acabilecek konularda
varsayim ve tahminlerin ifade edilmesi de muhasebe standartlarinin aradigi sartlar arasinda yer bulmusg-
tur.

Isletme yonetiminin faaliyetlerini yorumlama ya da tercihlerini degerlendirme anlaminda degil, ancak
piyasa kosullarinda belirli senaryolar dahilinde meydana gelecek degisimlerin finansal performansi han-
gi yonde ve hangi olcuide etkileyecegine donuik sayisal verilerin, yorum yapilmaksizin, ortaya konulmasi
ve rapor kullanicilarinin bilgisine sunulmasi degerli oldugu kadar, raporlama standartlarinin denetciye
yukledigi bir gorevdir. Cunkil isletmenin varliklari, yukumlulukleri, 6zkaynaklar1 ve gelir-giderleri ile
dogrudan ilintili risk ve gelismelere isaret edilmesi soz konusudur. Genelde denetim raporlarinin gele-
cege iligkin risk analizlerinden kagindig1, kabul edilebilir kosul ve degisikliklerin yer aldig1 senaryo ve
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varsayimlara dayali olarak finansal performansta meydana gelebilecek degisimlerin degerlendirilmedigi
gorilmektedir. Ilerleyen basliklarda bankalar agisindan bu durum somut orneklerle agiklanmaktadir.

4.2. Onemli ve Kilit Konularin Raporlara Yansitilmasi

Mevzuatin uzerinde dikkatle durdugu onemli ve kilit konularin baz1 agilardan denet¢inin takdir ve mu-
hakeme alanina birakilmasi, 6zel durumlarda, diizenleyici otorite ya da denetlenenin tepkileri goz ontin-
de tutularak bilgi sunumundan kaginilmasina yol agmaktadir. Ornegin, finansal raporlarda gorece dusiik
tutarlara tekabill eden amortismana konu varliklarin degerlemesi ve muhasebelegtirilmesi hakkinda cari
donemde bir degisiklik yapilmasi halinde, s6z konusu degisikligin etkisi cari ve dnceki donem verileri
uzerinden hesaplanarak rapor kullanicisina mukayese yapabilme ve mevzuat degisikliginin etkilerini
gorebilme imkani sunulurken, bankalarin finansal yapisi tizerinde buyiik etkiye sahip olan kredilerin
siniflandirilmasi konusunda gegici olarak radikal degisiklikler yapildiginda, bu degisikligin olagan do-
nemde gecerli uluslararasi standartlara gore yarattigi sayisal etki sunulmamaktadir. Ilerleyen kisimlar-
da deginilecegi uzere, denetci raporlarinda mevzuat degisikligi ve degisen hukiimler belirtilirken, bu
degisikliklerin karliliga ve yasal rasyolara etkisi net olarak ortaya konulmamaktadir. Bankalar bu tur
mevzuat degisikliklerinin etkisini yonetime ve hakim hissedarlara sunarken, denetim raporlarinin asli
kullanicilar olan mevcut ve potansiyel yatirimeilar bu bilgilerden mahrum sekilde yatirim kararlarini
sekillendirmektedir.

Bagimsiz denetim raporlart sadece mevcut finansal durumu standart formlarda resmeden, finansal tab-
lolarin standartlara uygun hazirlanip hazirlanmadigini ortaya koyan bir nitelikte degil, ayn1 zamanda,
rapor konusu donemde meydana gelen onemli standart degisikliklerinin ‘geriye donuk’ igletilerek, en
azindan bir Oonceki donemle mukayese yapilmasina, ayrica gelecekte onemli etkiler dogurabilecek ve
nakit akisini, 0zkaynaklar: ve karlilig1 etkileyebilecek hususlara dikkat cekilmesine dair ‘ileriye donuk’
ol¢imlerin yapilmasina imkan tanima sorumlulugu tagimaktadir.

S. DENETIMIN BAGIMSIZLIGI

Denetimin ya da denetcinin bagimsizligt; denetleyenin denetlenenden bagimsiz olmasi gibi dar bir kap-
samda ya da denetleyenin hicbir kimsenin goruis ve yonlendirmesinden etkilenmeden ve ¢ikar catigsma-
sina girmeden objektif ve duriist sekilde gorevini yerine getirmesi gibi genis bir anlamda tanimlanabil-
mekte; kamu yararinin gozetilmesine ozellikle atifta bulunulmaktadir.(Ulusoy, 2005: 285-286) Ozellikle
halka acik sirketler ve bankalar icin denetim standartlar1 ve tarafsizlik konusunda dnemli duzenlemeler
yapilmigtir. Ancak, en az bu diuzenlemeler kadar onemli olan bir faktor ise, denetci, denetlenen ve kamu
nezdinde yerlesik olan denetim kultiriiniin niteligidir.

Bagimsizliga donuk tartismanin merkezi noktalarindan biri; bagimsiz denetim sirketlerinin denetlenen
banka ile aralarina net bir ¢izgi cizerek, standartlarin ve raporlamanin asil gayesinin ¢izdigi sinirlar igin-
de hareket edebilmesinin hangi dl¢tide ideale yakin oldugu hakkindadir. Cinki, diizenleyici otoriteden
yetki alarak faaliyet gosteren bagimsiz denetim sirketleri, denetledikleri bankadan denetim igini almak
icin, siradan bir sirketin hizmet satmasina benzer olarak iletisim kurmakta ve yerine gore denetim ucreti
pazarlig1 yapmaktadir. Neticede denetim sirketinin geliri denetlenenden tahsil edilen denetim ticretinden
olusmaktadir.
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Calismanin sinirlari icinde dusunuldugiinde, denetim raporlarinda zayifliga neden olan temel nokta;
denetlenen ile ihtilaf yaratabilecegi veya duzenleyici otoritenin hos karsilamayacagi dusuniilen bilgi
ve degerlendirmelerden kaginilmasindan kaynaklanmaktadir. Kargilagilabilecek her durumu somut ola-
rak belirtmek gibi bir misyonu bulunmayan raporlama standartlarinin net olarak tanimlamadigi, ancak
‘onemlilik’ ve ‘kilit konu’ kapsaminda isaret ettigi bazi konular denet¢inin ‘fakdirine’ birakilmig gibi
yorumlanarak belirtilen nedenlerle denetim raporlarinda kapsam dig1 birakilabilmektedir. Dolayisiyla
denetim raporlarinin yeterliligine ve denetcinin bagimsizliga golge dustiren nokta; denet¢inin sekli ola-
rak takdirine birakilan, ancak asagida belirtilen somut durumlarda gorulecegi uzere, onemlilik ve kilit
konular kapsaminda bankanin cari ve gelecek donem finansal performansini ciddi sekilde etkileyen
konularin denetim raporuna aktarilmamasindan kaynaklanmaktadir.

Otosansiire benzer sekilde, denetleneni ya da duzenleyici otoriteyi rahatsiz edebilecegi dusunulen bil-
gi sunumu ve degerlendirmelerden kaginmak amaciyla, finansal tablo ve denetim raporu kullanicilar
acisindan onem tagtyan bilgilerin denetcinin kendi oluruyla sunulmamasi, bu suretle finansal tablo ve
denetim raporu hazirlanmasinin 6ziine ve ruhuna dayanak olan ‘Onemlilik’ ve ‘kilit konu’ kriterlerinin
takdir yetkisiyle sinirlanmasi giindeme gelmektedir. Bu durum bagimsiz denetimin otosansuril olarak
nitelendirilebilir. Baz1 dnemli ve kilit konulardaki ilave bilgi sunumunun genellikle denetlenen banka-
nin finansal gorinimiine iligkin bakisit olumsuz yonde etkileyebilecek nitelikte olabilmesi, bankacilik
sektoriiniin pozitif goriinime sahip olmasini tercih eden duzenleyici otoriteyi ve denetleneni rahatsiz
edebilmektedir.

Denet¢i bagimsizligina katki sunacak bir Oneri; bankalarin kendilerini denetleyecek denetim sirketini
secememesi, diizenleyici otorite BDDK nin dogrudan ilgili denetim sirketini atamasi veya bir puanlama
sistemiyle ya da kurayla bu atamay1 yapmasidir. Ayrica, sahip olduklari kadro, organizasyon ve tecriibe
ile denetim girketleri bir puanlamaya tabi tutulmali, denetleyebilecekleri azami banka sayist saptanmali
ve belirlenecek usullerde BDDK tarafindan denetim i¢in gorevlendirilmelidir. Bu suretle, denetlenen ile
denetleyen arasinda denetim ucreti pazarligina ya da uluslararas1 onde gelen denetim kuruluslarindan
biri olma durumuna dayali olarak denetlenenin kendisini denetleyeni sectigi mevcut sistem sonlandiri-
lacaktir.

Duzenleyici otoritenin denetimin bagimsizligi ve kalitesine yonelik olarak sunacagi diger bir katki ise,
raporlarin igeriginin zenginlestirilmesi ve yatirimci ihtiyaglarina daha fazla hitap edecek bir formatta
duzenlenmesi i¢in yonlendirme yapmasidir. Bu suretle, denet¢inin denetlenenin beklenti ve dusiincele-
rini dikkate alarak sebebiyet verdigi otosansiir veya standart formatlari asamayan dar bakis agis1 prob-
lemlerinin bir dl¢ide giderilmesi saglanacaktir.

Diger yandan, halka acik bankalarin ortaklik/bor¢lanma araclarini edinen veya bu araglari alma potan-
siyeli bulunan yatirimci grubunun korunmasi gayesiyle Sermaye Piyasasi Kurumu’nun da belirtilen
noktalarda hassasiyet gostermesi donemlidir.

6. DENETIM RAPORLARINDA SUNULMAYAN KILIT KONULAR

Yaganan deneyimler 1s1g1nda, banka yonetimine bagl i¢ denetimin ve 0zerk oldugu iddia edilse de,
pratikte siyasi otoritenin mildahale alaninda bulunan kamusal denetimin tasidig1 zafiyetler bagimsiz de-
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netime farkli bir rol vermistir.(Kartal, 2012: 61-67) Duzenlemeler asgari bir standardi seklen saglamakla
birlikte, etkinlik, yeterlilik ve amag¢lanan bakimindan esas olan yerlesik is yapis bi¢cimi ve kulturudir.

Denetim raporlarinin, asagida alt bagliklar halinde yer verilen kritik konularda yeterli aciklama ve dip-
notlar1 icermemesi bankalar hakkinda saglikli bilgi edinilmesini engellemektedir. Beklenti boslugunun
nedenleri arasinda yer alan performans bosluguna, baska bir ifadeyle denetcilerin kendilerine yuklenen
gorevleri yerine getirmemesinden kaynaklanan noktalara asagida isaret edilmektedir.

Calismada secilmis bankalarin bagimsiz denetim raporlar: kullanilmig olup, ancak tum banka raporla-
riin ayni formatta oldugu hatirda tutulmalidir. Akbank T.A.S., Turkiye Garanti Bankas1 A.S. ve Yapi
ve Kredi Bankas1 A.S.’nin 2020 ve 2021 yili solo bagimsiz denetim raporlar1 ve ara ¢eyrek donemler
icin hazirlanan siirli denetim raporlarina 6rnek olmasi acisindan Haziran 2022 solo denetim raporlari
kullanilmugtir.

6.1. Kredilerin Siiflandirilmasi ve Karsiliklar

Banka aktiflerinin en buytik kalemi ve olagan donemlerde en riskli varlik grubu olan kredilerin siniflan-
dirilmasinda izlenen yontem bankalarin performansini dogrudan ve yiiksek boyutta etkilemektedir. Ak-
tif kalitesinin en 6nemli bileseni olan kredilere donuik siniflandirma; takipteki kredi miktarini, takipteki
kredi rasyosunu, ayrilan ve ayrilmayan karsiliklari, karsiliklar iizerinden donem karimi, kar izerinden
ozkaynaklari, 0zkaynaklar uizerinden sermaye karliligin1 ve sermaye yeterliligini, 6zkaynaklara bagh
hesaplanan yasal rasyolari etkilemektedir. Mansetlere ve soylentilere duyarli olan yatirimcilar ve medya
icin donem kar1 ve aktif-dzkaynak karlilig1 gostergeleri one c¢ikarken, bu gostergeler arka planda kredi
siniflandirmasindan 6nemli dlcuide etkilenmektedir.

Pandemi krizinin etkileriyle miicadele etme adina, cogu uilke gibi, Turkiye’de son donemde kredilerin
siiflandirilmasi ile ilgili keskin ve onemli degisiklikler yapilmis; bu degisikliklerin onemli bir kismi
2022 yili bagt itibariyla ortadan kaldirilmistir. Ornegin, bankacilikta olagan kosullarda, 90 giin ve uizeri
gecikmeye tabi olan krediler sorunlu olarak siniflandirilmakta, ayrica 90 giin gecikmesi olmasa dabhi,
standartlarda yer alan ‘kredi riskinde onemli artis’ kapsaminda kredi 6deme yukiimlulugunu yerine ge-
tiremeyecegi anlasilan, kredibilitesi zedelenen veya yeniden yapilandirma icin bagvuran kisi ve sirket-
lere ait krediler sorunsuz krediler (birinci grup krediler) altinda degil, yakin izlemedeki krediler (ikinci
grup) veya sorunlu olarak nitelenen krediler (tiguncu grup) altinda izlenmektedir.(BDDK, Kredilerin
Smiflandirilmast ve Bunlar I¢in Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik;
TFRS 9-Finansal Araclar standardi) Kredi gruplari arasinda aktarim sorunlu kredi miktarini, karsiliklari
ve yukarida isaret edildigi tizere 6zkaynaklar1 etkilemektedir.

BDDK pandemi doneminde yaptig1 dizenlemelerle 90 gunlik gecikme sartin1 180 giine ¢ikarmis ve
pratikte yeniden yapilandirma da dahil olmak tuizere kredibilite kaybini sorunlu kredi altinda siniflan-
dirma gerekcesi olmaktan ¢ikarmistir. Yeni duzenleme kapsaminda finansal tablolarin hazirlanmasi do-
galdir. Ancak, bu durum yeniden yapilandirilan ve 6deme sikintisina diigen musteri portfoyu hakkinda
finansal tablo kullanicilarina dogru bilgilerin sunulmasini engellememelidir. Muhasebe standartlarina
uygun finansal tablolarin hazirlanmasi ayr1 bir husus, bu tablolarda yer alan kalemlere iligskin agiklayict
notlarda dogru bilgilerin sunulmasi farkli bir konudur. Ornegin, 100 TL’lik sorunsuz kredi portfoytinde
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20 TLlik veya 40 TL’lik yeniden yapilandirilan kredi bulunmasi finansal durum ve performans hakkin-
da farkli sinyaller vermektedir. Mesele; yeniden yapilandirilan kredilerin mevzuat degisikligine uygun
olarak siniflandirilmasi degil, detay agiklamalarda sorunsuz kredilerin ayrigtirmaya tabi tutulmasidir.
Bunun otesinde, uluslararasi standartlara gore 90 giin olan gecikme stiresinin 180 guine ¢ikarilmasinin,
sorunlu kredi miktarinda, karsiliklarda ve dolayisiyla kar ve dzkaynaklarda, sermaye yeterliligi rasyo-
sunda yarattigi etki de sunulmalidir. Cunku karsilagtirmaya konu onceki donem finansal tablolarinin ha-
zirlanmasinda kullanilan standartlar cari donemde farklilagmis olup, bu farkliligin rakamsal etkilerinin
finansal tablo kullanicisina sunulmasi bir zorunluluk olarak degerlendirilmelidir.

Tum bankalar i¢in gecerli olmakla birlikte, incelenen bankalarin 2020 yili bagimsiz denetim raporla-
rinda (ornegin, Akbank, 2021; 17); “COVID-19 sebebiyle BDDK karari uyarinca kredilerin siniflandi-
rilmasit amaciyla temerriit tantminda kullanilan ‘90 giinden fazla gecikme’ kosulu 17 Mart 2020 tarihi
itibariyla ‘180 giinden fazla gecikme’ seklinde uygulanmaya baglannugtir.” ifadesine yer verilmistir.
Raporda, deger dusuklugune ugramamis (sorunsuz) krediler i¢inde bulunan tahsili gecikmis alacaklar
30-60 giin, 60-90 giin ve 90 gun uzeri olarak siiflandirilmig, bu suretle 90 giinu astig1 halde sorunlu
olarak siniflandiritlmamis kredilere de raporda yer verilmistir. Ancak olagan hallerde 6zel karsiliga tabi
tutulmasi gereken 90 giinden fazla gecikmeye sahip krediler i¢in bir donceki donem gegerli olan ulusla-
rarasi standardin cari donemde uygulanmasi halinde, ne kadarlik bir kargsilik ayrilacagi ve bunun donem
kari, 6zkaynaklar ve rasyolarda yaratacagi tesir sunulmamugtir.

Diger yandan, sorunsuz krediler altinda yer alan, ancak yeniden yapilandirma yoluyla gecikme giin sa-
yist sifirlanan veya 30 guin altina dusurulen kredi miktar1 2020 ve 2021 yili raporlarinda sunulmamagtir.
Sadece sorunlu ya da yakin izlemede olan krediler i¢indeki yeniden yapilandirilan kredi miktar1 sunul-
musgtur. Olagan donemlerde, yeniden yapilandirilan kredilerin veya ddeme guglug nedeniyle temdit,
tecdit, erteleme yapilan kredilerin bir yil suiresince sorunlu krediler altinda izlenmesi gerekirken, bu
durum 2020 ve 2021 yillarinda uygulanmamis, ancak bu farkli uygulamanin sonuglart denetim raporla-
rina konu edilmemistir. Ayrica olagan donemlerde de sorunsuz krediler altinda yer alabilecek yeniden
yapilandirilan kredilere iligkin tutar bilgisi sunulmamaktadir.

Denetim raporlarinda, ‘COVID salgininin kredi portfoyiine ve karsiiklarin hesaplanmasina etkilerinin’
degerlendirildigi, yapilan hesaplama ve hazirlanan finansal tablolarin dogru ve gercegi yansittig1 gibi
tek tip ifadeler kullanilmaktadir. Denetim raporlarinda, ‘Kilit Denetim Konulari’ baghigi altinda, denetle-
nen bankada kredilerin siniflandirilmasi ve deger dusukluguniin (karsilik) hesaplanmasi prosedurlerinin,
kullanilan modellerin, temerrit olasiliklarinin ve temerriit halinde kayiplarin belirlenmesinin degerlen-
dirildigi belirtilmekte, orneklem bazinda kontrol ve testlerin yapildigi vurgulanmaktadir. Denetimler
ilgili mevzuat gercevesinde gerceklestirilmekte, kredi siniflandirilmasinda kullanilan TFRS 9-Finansal
Araclar standardinin, “uygulamada onemli derecede yargt ve yorum gerektiren karmagik bir muhasebe
standardi” olduguna denetim raporlarinda isaret edilmektedir.(Akbank, 2022a; Garanti Bankasi, 2022a,
Yap1 ve Kredi bankasi, 2022a raporlarinda “Kilit Denetim Konular1” bagligr) Kredilere yonelik mevzuat
degisiklikleri ve yapilan islerin genel nitelikleri cok genel ifadelerle sunulurken, isaret edilen kritik ko-
nularda sayisal bilgi verilmemektedir.
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Raporlarda yer almasi geregine isaret edilen hususlar, finansal raporlama ve denetim standartlarina konu
olan, genel anlamda finansal raporlarin dogru olmasi ve gergegi yansitmasiyla, ozelde ise ‘Onemlilik,
kilit konu, muhasebe politikasindaki degisikligin etkileri, kredi riskinde onemli artis’ konusu’ gibi temel
standartlarin tatbik edilmesiyle ilgilidir. Her turlu etkinin kredi kalitesi, donem kari, 6zkaynaklar ve
sermaye yeterliligi gibi temel gostergeler Uizerinden sayisal gosterimi zorunlu tutulmalidir.

6.2. Faiz ve Doviz Riskine Iliskin Analizler

Bir bankanin izledigi buyuiime ya da risk stratejisinin sorgulanmasi, bilanco yonetiminin degerlendiril-
mesi denetcinin gorevi degildir; ancak bankalarin tagidigi risklerin kabul edilebilir senaryolar baglamin-
da yaratabilecegi sonuclarin dlcuilerek rapor kullanicisina sunulmasi denetcinin en onemli gorevleri ara-
sindadir. Bankalar, ger¢eklesmesi muhtemel olumsuz durum veya olaylarin potansiyel etkisinin ileriye
donuik bir degerlendirmeye tabi tutulmasini saglamak amaciyla stres testleri uygulamak, bu kapsamda
tutarli bir kurgu cergevesinde olaylarin es zamanlh gerceklesmesini igeren senaryo analizleri ve herhangi
bir nedene dayanmaksizin meydana gelen agir1 veya yuksek duzeydeki degismelerin etkisini dlgmek
amaciyla duyarlilik analizleri yapmak zorundadir. (BDDK, Bankalarin Sermaye ve Likidite Planlama-
sinda Kullanacaklar1 Stres Testlerine Iliskin Rehber)

Piyasa faiz oranlarinda (tahvil-kredi-mevduat faizleri gibi) meydana gelen degisimlerin, bankalarin
bilango i¢i ve bilango disi hesaplarda bulundurduklar: faize duyarli aktif ve pasif kalemleri tizerinde
yaratabilecegi olumlu-olumsuz etkiler faiz orani riski kapsamindadir. BDDK tarafindan yayimlanan
“Bankacilik Hesaplarindan Kaynaklanan Faiz Orani Riskinin Standart Sok Yontemiyle Olctilmesine
ve Degerlendirilmesine Iligkin Yonetmelik” kapsaminda faiz orani riski standart rasyosuna ust sinir
getirilmistir.

Kur riski ise, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler sonucu bilango i¢i ve dis1 doviz var-
lik ve yukumluluklerinde olusacak etkilerin yaratabilecegi kayiplari kapsamaktadir. BDDK tarafindan
yayimlanan “Yabanci Para Net Genel Pozisyon/Ozkaynak Standart Oraninin Bankalarca Konsolide ve
Konsolide Olmayan Bazda Hesaplanmasi1 ve Uygulanmas: Hakkinda Yonetmelik™ kur riskini siirla-
maktadir.

Bankacilik sektoru faiz oranlar1 ve doviz kurlarindaki degisimden buyuk oranda ve hizli sekilde etki-
lemektedir. Varlik ve yukumluluklerin buyuk ol¢ude faize duyarhi olmasi, farkli vadeler icermesi ve
onemli miktarda doviz varlik ve yukumluluginin bulunmasi s6z konusu degisimlerin etkilerini onem-
li kilmaktadir. Ornegin, Eylul 2022 verilerine gore, bankalarda ve TCMB’de tutulan tutarlar, zorunlu
karsiliklar, istirakler, maddi duran varliklar gibi kalemler haricindeki faize duyarli kalemler aktiflerin
yuzde 78’ini; vadesiz mevduat (ki bir bolumu faizdeki degisimin yarattig1 firsat maliyetine duyarlidir)
ve Ozkaynak gibi kalemler haricinde kalan faize duyarli kalemler pasiflerin yuzde 74’iinui olusturmak-
tadir. Aktiflerin yuzde 46’s1, pasiflerin yuzde 51’1, 6zkaynak hari¢ pasiflerin yuzde 57’si yabanci para
uzerinedir. (BDDK, Aylik Bilten, Eylul 2022)

Ozellikle 2021 sonundan itibaren izlenen para politikast nedeniyle enflasyon ve faiz oranlari arasindaki
bagin kopmasi bankacilik sektortnii ciddi dl¢ude faiz orani riskine maruz birakmigtir. Doviz kurlar1 da
yapilan mildahalelerle yapay sekilde bastirilmakta; bu durum kur riskini artirmaktadir. Ornegin, 2022
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sonu itibartyla enflasyonun yiizde 85 diizeyinde oldugu bir ortamda, mevduat ve kredi faizlerinin yuizde
20’ler duzeyinde bulunmasi ve alinan tedbirlerle bankalarin yuzde 10-15 faiz orani tizerinden devlet
tahvili almaya zorlanmasi faiz riskinin dl¢iimiinit ®nemli hale getirmektedir.

Denetim raporlarinda standart ifadelerle, banka yonetimlerinin gelismis teknik ve yontemlerle faiz orani
ve kur risklerini olctukleri ifade edilmektedir. Denetim raporlarinda, faize duyarh varlik ve yukumluluk
kalemleri ayr1 ayri, vade dilimleri izerinden tutar olarak sunulmakta, bu kalemlerin ortalama faiz oran-
lar1 da verilmektedir. 2021 yili denetim raporlarinda, faiz oraninin TL kalemler icin 400 ve 500, USD
ve EUR i¢in 200 baz puan agagi ve yukar1 yonlu hareket etmesi halinde olusacak kazang ve kayip ile
bunun 6zkaynaklara orani gosterilmistir.(Akbank, 2022a: 77; Yap1 ve Kredi Bankasi, 2022a: 71; Garanti
Bankasi, 2022a: 109)

Kur riski icin de bilanc¢o ici ve dis1 doviz varlik ve yukumluluklere ayr1 ayri, USD, EUR ve diger para
birimleri olarak, tutar bazinda yer verilmektedir. Akbank ve Garanti Bankasi’nin 2021 denetim raporun-
da kurda belirli bir orandaki degisimin yaratacagi etkiye yonelik duyarhilik analizi gorulememis olup,
Yap1 ve Kredi Bankasi’nin 2021 denetim raporunda ise; USD ve EUR kurlarindaki asagi ve yukar1 yonlu
yuzde 15°lik degisimin etkisine yer verilmistir.(Yap1 ve Kredi Bankasi, 2022a: 74)

2022 ilk ¢eyreginde hazirlanan 2021 bagimsiz denetim raporlarinda, TL faizlerin 4-5 puan artabilecegi
gibi, donemin kosullarindan oldukca kopuk bir senaryo rapor kullanicilarina sunulurken, faiz ve kur
riskinin giderek artig1 2022 yili i¢inde hazirlanan ¢eyrek donemlere ait sinirli denetim raporlarinda ise
faiz oran1 ve kur risklerine iligkin herhangi bir stres testi gorillememistir. Sinirlt denetim raporlarinda bu
konuda, “Bankalarca Risk Yonetimine Iliskin Kamuya Yapilacak Agiklamalar Hakkinda Teblig” uya-
rinca hazirlanmanustir.” ifadesi yer almaktadir. S6z konusu Teblig’de (Md. 15), “faiz oranlarindaki
dalgalanmalardan dogan ekonomik deger farklarinin yil sonu itibariyla aciklanacagi” belirtilmektedir.
Bu hukiim dalgalanmalar1 dikkate alan faiz orani riskine konu stres testinin yilik denetim raporlarinda
yer almasint zorunlu kilmakla birlikte, ara donemler i¢in hazirlanan raporlarda faiz orani riskine iliskin
benzer hesaplamalarin yapilmasina bir mani yaratmamaktadir. Ayrica piyasada dalgalanmalarin artig1 ve
risklerin yayildig1 bir donemde uluslararasi standartlarin isaret ettigi yonde, onemlilik ve kilit konular
kriterleri dogrultusunda hareket edilmesi esastir. Bunun tek istisnast duzenleyici otoritenin yazili olarak
aksi yonde bir talepte bulunmasidir.

Duzenleyici otorite farkli duyarlilik analizlerini iceren stres testlerinin yillik ara donem raporlarinda yer
almasini zorunlu tutmalidir. Ornegin, faizin enflasyon oraninda ya da enflasyonun birkac puan tizerinde
olmasi gibi senaryolar stres testlerine konu edilmeli, degisimlerin finansal etkisi sunulmalidir.

Denetciler olaganustit dalgalanmalari ve artan riski iceren bir yaklagimla degil, standart hale gelen bir
formatta, muhasebe standartlarinin kontroliine dayali dar bir bakis acisiyla hareket etmektedir. Bu du-
rum, beklenti bogluguna ve performans zayifligina yol acan, finansal tablo/denetim raporu kullanicilari-
nin hakli elestirilerine neden olan bir yaklasimin tirinuidur.

6.3. Asgari I¢sel Sermaye Yeterlilik Rasyosunun Aciklanmasi

Bankalarin mali yapilarinin saglamligina iligkin yapilan degerlendirmelerde kullanilan en 6nemli birkag
gostergeden biri olan sermaye yeterlilik rasyosu siklikla yanlis yorumlara konu edilebilmektedir. Ser-
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maye yeterliligi, bir bankanin sahip oldugu 6zkaynaklar kargiliginda tagiyabilecegi risk tutarini veya ters
bir okumayla tasidigi riski karsilayabilecek tutarda 6zkaynak bulundurmasini ifade etmekte; sermaye
yeterlilik rasyosu ise ‘riske esas tutar / risk agirlikli varlik’ ve ‘yasal dzkaynak’ degerleri izerinden he-
saplanmaktadir. Ornegin, Eylil 2022 tarihli konsolide sektor bilangosuna gore, bankalarin 6zkaynaklari
1,2 trilyon TL, aktifleri 13,1 trilyon TL iken, sermaye yeterlilik rasyosuna konu hesaplamalarda kullani-
lan yasal 6zkaynak tutari takriben 1,5 trilyon TL, risk agirlikli kalemler toplami takriben 8,1 trilyon TL
ve sermaye yeterlilik rasyosu yuzde 18,8 dir.(BDDK, Aylik Bilten, Eylul 2022)

Bankacilik Kanunu’na gore asgari sermaye yeterlilik rasyosunun yuzde 8 oldugu ve bankalarin asgari
gerekliligin iki katini agan bir rasyoya sahip oldugu, taginan riske gore son derece yuksek dzkaynak
bulunduruldugu gibi yorumlar bazi eksiklikler icermektedir. Cinki1 asgari sermaye yeterlilik rasyosu
tum bankalar i¢in standart tek bir oran (yuzde 8 gibi) degil, her bir bankanin buinyesine ve risk yapisina
uygun olarak hesaplanan, dolayisiyla her bir banka icin BDDK tarafindan farkli oranlarda saptanan ve
pratikte yuizde 8’lik orandan ¢ok daha yuksek duizeylere ulasabilen bir rasyodur. BDDK tarafindan ya-
yimlanan “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olcuilmesine ve Degerlendirilmesine Iligkin Yonetmelik™
ve “Bankalarin I¢ Sistemleri ve I¢sel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Sureci Hakkinda Yonetmelik
(I¢ Sistemler ve ISEDES Yonetmeligi)” banka bazinda asgari sermaye rasyosu saptanmasina iligkin
prosedire yer vermektedir.

Biyiik ve sistemik riske sahip bankalar i¢in daha yuksek tamponlar konularak yuksek sermaye rasyolari
talep edilebildigi gibi, sermayedar1 zay1f, mali yapisi olumsuz sinyaller veren ve gelecek projeksiyonla-
11 riskli gorilen bankalardan da daha yuksek asgari sermaye rasyolar1 istenebilmektedir.(Kartal, 2021:
225-226)

Banka bazinda saptanan ve tutturulmasi zorunlu olan asgari sermaye rasyolari kamuya agiklanmadigi
gibi, denetim raporlarinda da yer almamaktadir. Denetim raporlarinda denetlenen bankanin ulasilan ser-
maye yeterlilik rasyosu gosterilirken, ISEDES kapsaminda saptanan asgari rasyo belirtiimemektedir. Bu
ise baz1 degerlendirmelerin yapilmasini zorlastirmaktadir. Asgari sermaye rasyolari, buyuik ol¢iide ban-
kanin finansal yapisina ait verilerin belirlenmis bir metodoloji tizerinden hesaplanmasina dayanirken,
bir dl¢iide de duizenleyici otoritenin ilgili bankaya bakis a¢isini1 yansitmaktadir. Ornegin, benzer finansal
yapiya sahip iki bankanin asgari sermaye rasyolarindaki farklilik, banka sermayedarlarinin gucti, ban-
kalarin bitytimesinin ileride sorun yaratip yaratmayacagi, bankalarin risk politikasindan rahatsiz olunup
olunmadig: gibi konularda duzenleyici otoritenin bakisindan da kaynaklanabilmektedir. Duzenleyici
otoritenin koydugu kural nedeniyle ISEDES kapsaminda saptanan asgari i¢sel sermaye rasyosu rapor-
larda belirtilmediginden, rapor kullanicisi bu tur bir degerlendirme yapamamaktadir.

Denetim raporlarinin yeterliligine iligkin vurgulanmas gereken diger onemli bir husus; zaman zaman
ekonomik konjonktuire bagli olarak, duizenleyici otoritelerin uluslararasi standartlardan sapacak sekilde
sermaye yeterlilik rasyosunun hesaplanmasina konu metodolojiyi degistirerek rasyonun olmasi gere-
kenden daha yuksek ¢ikmasini saglamasi ve bankalarin gorinimunt iyilestirerek verilebilecek kredi
miktarin artirmaya calisabilmesidir. Bu durumda metodoloji degisikliginin sermaye rasyosu uizerinde
neden oldugu degisimin denetim raporlarinda belirtilmesi zorunlu tutulmalidir. Aksi halde, cari ve on-
ceki donem rasyo hesaplamalari farkli metodolojilerle yapilmis olacagindan mukayese yapilamayacagi
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gibi, bankalarin finansal yapisi i¢in kritik ®nemde olan bir rasyonun analiz yapmaya ve yol gostericilige
yonelik islevi kaybolacak; uluslararas: standartlardan sapmanin yarattigi etki gorulemeyecektir.

Ornegin, Garanti Bankasi’nin 2021 yili solo denetim raporunda, COVID salgii nedeniyle BDDK’nin
aldig1 tedbirler sonucu yapilan metodoloji degisikligine deginilerek, “31./12.2021 tarihi itibartyla he-
saplanan sermaye yeterliligi oramimin yiizde 18,31 oldugu, alinan tedbirlerin dikkate alinmamast halin-
de soz konusu rasyonun yiizde 15,69 seviyesine geriledigi” belirtilmektedir. (Garanti Bankasi, 2022a:
49-50) Faaliyetler veya alinan/alinmayan riskler nedeniyle degil, mevzuattaki degisiklik dolayisiyla
sermaye yeterlilik rasyosunda meydana gelen 2,6 puanlik artig oldukca buyuik bir etkiyi yansitmaktadir.
Calismada kullanilan Akbank ve Yapi ve Kredi Bankasi’nin denetim raporlarinda ise, alinan tedbirlerin
etkilerini dikkate almayan bir sermaye rasyosu hesaplamasi bulunmamaktadir.

Banka bazinda saptanan asgari sermaye rasyosunun denetim raporunda sunulmamasi diizenleyici otori-
tenin yaklagimindan kaynaklanirken, metodoloji degisikliginin yarattig1 etkinin denetim raporuna yan-
sittlmamasi ise dnceki basliklarda igaret edilen denet¢inin otosansuriinden kaynaklanmaktadir. ISEDES
kapsaminda saptanan asgari i¢sel sermaye rasyolarmin ve ilgili donemde uluslararasi standartlardan
sapmaya neden olan metodoloji degisikliklerinin sermaye rasyosunda yarattig1 etkinin sunulmasi sag-
lanmalidir.

6.4. Bilanco Kalemleri ve Rasyolarin Donem Ortalamalarinin Sunulmasi

Finansal tablo ve raporlama standartlar1 kapsaminda bilanco tarihi itibariyla veriler sunulmakta, bu ne-
denle yatirrmcilar donem sonu tarihlerine dayali degisimleri ve rasyolar: kullanmaktadir. Bazi durumlar-
da y1l sonunda ulasilan buyuklukler yilin genelini ya da yil ortalamasini yansitmaktan uzak kalabilmek-
tedir. Bankalar genelde donem sonlarinda mevduat ve kredi gibi kalemlerini buyutmek icin daha aktif
caligmaktadir. Piyasada donem sonlar1 arasindaki degerler karsilastirilmakta; karlilig: yila yaygin ortala-
ma degerlerin saglamasina karsin, donem sonlarinda bilanco kalemlerinde gegici siireligine elde edilen
kazanimlar ya da kayiplar finansal tablo kullanicist nezdinde yanilgilara sebebiyet verilebilmektedir.
Ornegin, aktif karlilig1 hesaplanirken, donem karinin yil sonu aktif tutarina degil, yila yaygin ortalama
aktif tutarma bolunmesi daha anlamhidir. Benzer sekilde, kredi ve mevduat gibi onemli kalemler icin
ilgili donemin ortalamasini yansitan butyuikliklerin de sunulmasi daha saglikli ¢ikarimlara katki suna-
caktir. Bu sorunun giderilmesi i¢in ¢ceyrek donem sonlari verilerinin ortalamasi degil, guinluk degerlerin
ortalamast kullanilmalidir.

Benzer durum, sermaye yeterliligi ve likidite rasyolar1 i¢in de gecerlidir. Donem sonu tarihi ile birlikte
yila yaygin ortalama rasyolar ve yil i¢inde ulasilan en yiiksek ve en dugsuk rasyolar raporlarda sunulma-
lidir.

7. SONUC

Banka bagimsiz denetim raporlarinin cari ve gelecek doneme ait finansal performansa iligkin ciddi bir
tespit icermemesi, bazi senaryolar 1s1ginda stres testi sonuclarin1 sunmamasi, siklikla meydana gelen
mevzuat ve raporlama standartlarindaki degisikliklerin finansal veriler uizerindeki etkilerini istenen du-
zeyde gostermemesi nedeniyle bu raporlar sekilsel kalmakla, standart form ve tek tip aciklamalarin
otesine gecememekle elestirilmektedir. Literaturde yer alan denetim faaliyetine donuk beklenti boslugu
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ve bunun bilegenlerinden olan performans agiginin, buyuk dlciide uluslararas: standartlarin denetcilere
yukledigi sorumlulugun yerine getirilmemesinden kaynaklandigi ¢calismada belirtilmektedir.

Bankalar acisindan kritik ®nemde bulunmasina ve finansal performansin 6l¢iilmesinde belirleyici olma-
sina kargin bagimsiz denetim raporlarinda yer verilmeyen bazi kilit konulara ¢aligmada yer verilmistir.
Bankalardan bilgi talep etme yetkisi bulunmayan yatirnmcilarin (6zellikle kiiciik yatirimcilar) banka
faaliyetleri ve riskleri hakkindaki bilgi ihtiyacinin kargilanmasi, ancak banka yonetiminin alanina giren
degerlendirmelerden de kaginilmasi denet¢inin saglamasi gereken bir dengedir.

Calismada denetcilerin sahip oldugu otosansur ve dar bakis acisina temas edilerek, denetim raporlarinin
yeterliligini ve sayginligini artiracak onerilerde bulunulmustur. Kredi, faiz ve kur riski ile bu risklerle
baglantili aktif kalitesi, sermaye yeterliligi ve karlilik gibi konular denetim raporlarinda istenen sekilde
sunulmamaktadir. Belirtilen konulardaki yetersizlik performans agigindan kaynaklanmakta ve bu kanal
uizerinden beklenti bosluguna sebebiyet verilmektedir. Calismada isaret edilen konulara ve belirtilebile-
cek diger kritik hususlara raporlarda yer verilmesi suretiyle performans agiginin azaltilabilecegi kanaati
taginmaktadir.

Bu dogrultuda, Turkiye’de gecerli olan uluslararasi denetim ve raporlama standartlarinin igerigine uy-
gun olarak;

1) Raporlama tarihi itibariyla bilan¢oda taginan risklerden kaynakli gelecekteki muhtemel finansal ge-
lismelere veya finansal verilerde yitksek olasilikli degismelere raporlarda daha genis ve net sekilde
yer verilmesi,

2) Uluslararas: standartlarda yer bulan ‘Onemli ve kilit konularin’ ¢ok dar sekilde ele alinmamasi ve
ozellikle olaganiisti kosullarin gecerli oldugu donemlerde standart rapor formatinin gelistirilerek
bu konularin daha genis bir agidan degerlendirilmesi,

3) 2020 salgin krizi sonrasinda oldugu uizere, sorunlu krediler ve sermaye yeterliligi gibi bankalarin
finansal yapisi Uzerinde onemli tesirler yaratan ve ayni zamanda rapor kullanicilari icin rehber
niteligi tagiyan veri ve rasyolar1 oldugundan daha pozitif gostermeyi amaglayan geg¢ici mevzuat de-
gisikliklerinin yapildig1 donemlerde, degisen ge¢ici mevzuatin ongdrdiigl yeni metodolojilerle elde
edilen finansal sonuglara ilaveten, olagan raporlama ve degerleme standartlarinin tatbik edilmesi
halinde ulagilabilecek veri ve rasyolarin da mukayeseli olarak sunulmast,

4) Enflasyon, faiz ve doviz kurunun ¢ok yuksek ya da dalgali oldugu donemlerde veya son iki yildir
gozlemlendigi uizere geleneksel olmayan duizenlemelerle banka faaliyetlerinin yonlendirildigi/sinir-
landirildig1 zamanlarda, istikrarli donemlere uygun standart rapor formatlarinin zenginlestirilmesi,
sorunlu kredi, faiz orani, doviz kuru gibi finansal piyasa fiyatlarindaki muhtemel degismelerin fark-
I1 senaryolar tizerinden finansal sonuclara etkisinin 6zet tablolarda sunulmasi, piyasadaki gelisme-
lere donuk beklentiler 1511nda performansin hangi yonde ve hangi boyutta degisebileceginin rapor
kullanicilarina tahmini olarak gosterilmesi

gibi husus ve konular bagimsiz denetim raporlarinin igerik ve kalitesinin artirilmasi ve performans aci-
ginin giderilmesi bakimindan kritik onemdedir.
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Diger yandan, bankacilik alaninda diizenleyici otorite olan BDDK nin banka bazinda bagimsiz dene-
timi yapacak sirketi secmesi ya da bir puanlama sistemi veya kurayla bu atamay1 yapmasi, dolayisiyla
denetlenen bankanin denetleyeni sectigi cari sistemin sonlandirilmasi yararl olacaktir. Rapor igeriginin
zenginlestirilmesi ve yatirimct ihtiyaclarina daha fazla hitap edecek bir formatta dizenlenmesi icin du-
zenleyici otoritenin yonlendirme yapmasi faydali olacaktir.
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Bu calisma IFRS 16 (TFRS 16) Kiralamalar standardinin finansal tablolar ve finansal analizde
kullanilan oranlar uizerindeki etkilerini incelemekte ve literatiirdeki onceki calismalarin sonuglarin
aciklamaktadir. Kiralama islemlerinde finansal kiralama ve faaliyet kiralamasi ayrimini kaldirarak
bilangoda faaliyet kiralamalarinailiskin varlik ve yuikkiimluluk; kar veya zarar tablosunda ise amortisman
gideri ve faiz gideri raporlanmasini zorunlu kilan IFRS 16 (TERS 16), ozellikle faaliyet kiralamasi
islemlerini yogun sekilde yuriiten isletmelerin finansal tablo kalemlerinde onemli degisikliklere neden
olmugtur. IFRS 16 (TFRS 16) ile birlikte EBITDAR (Faiz, Vergi, Amortisman, ve Kira Oncesi Kar)
olcuisiine olan ihtiyag¢ ortadan kalmustir. Ayrica, IFRS 16 (TFRS 16)’y1 uygulayan igletmelerin faaliyet
karliliklarinda artis gerceklesmesine ragmen likidite oranlart azalmig, kaldira¢ oranlart artmigtir.
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muhasebelestirilmesi, kiralamalarin aktiflestirilmesi, finansal oranlar

JEL Smmiflandirmasi: M41

%

Galatasaray Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiltesi Isletme Bolumi, obahadir@gsu.edu.tr,
orcid.org/0000-0002-5721-9498

149




Muhasebe ve Denetime BAKIS Eyliil 2023, Say1: 70, Sayfa: 149-160

EFFECTS OFIFRS 16 (TFRS 16) ON FINANCIAL STATEMENTS AND FINANCIAL RATIOS
ABSTRACT

This study examines the impact of IFRS 16 (TFRS 16) Leases on financial statements financial ratios
and explains the results of previous research in the literature. [FRS 16 (TFRS 16) which mandates
accounting of assets and liabilities in the balance sheet and depreciation expense and interest expense
in the profit or loss statement related to operating leases, has caused significant changes in the financial
statement items and financial ratios of the companies that carry out intensive operating leasing
transactions. With IFRS 16 (TFRS 16), the need for the EBITDAR (Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation, and Lease) measure has disappeared. In addition, although the operating profitability of
the companies applying IFRS 16 (TFRS 16) has increased, the liquidity ratios have decreased and the
leverage ratios have increased.

Keywords: International financial reporting standards, lease accounting, lease capitalization, financial
ratios

JEL Classification: M41

1. GIRIS

aglangicta buytik nakit ¢ikislarina neden olmadan makineleri kullanmay1 saglayan kiralamalar
B son yillarda igletmeler tarafindan sik¢a kullanilan finansman yontemlerinden biri haline gelmis-
tir (Soobrin, 2017 s.7). Finansman kolayliginin yani sira kiralama iglemlerinin sagladig1 diger
bir fayda da kiracinin eskime pay1 ve kalint1 degere iligkin riskini azaltmasidir. Ayrica, kiralama islem-

leri vergi avantajlart saglayarak isletmelerin bor¢clanma maliyetlerini de azaltmaktadir.

IASB (International Accounting Standards Board — Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu) kirala-
ma islemlerinin 6l¢iimil ve raporlanmasina iliskin muhasebe ilkelerini ilk defa IAS 17 (TMS 17) Kira-
lama Iglemleri standardinda dizenlemisgtir. IAS 17 (TMS 17), kiralama islemlerini finansal kiralama ve
faaliyet kiralamasi olarak ikiye ayirarak finansal kiralamalarin bilangoda yukumluluik olarak muhase-
belestirilmesini; faaliyet kiralamalarinin ise donem gideri olarak kar veya zararda muhasebelestirilerek
bilango dig1 yukumluluk olarak dipnotlarda a¢iklanmasint zorunlu kilmugtir.

Faaliyet kiralamalarmin bilancoda muhasebelestirilmesine izin vermeyen IAS 17 (TMS 17), yururluge
girdigi tarihten itibaren bir ¢ok agidan elestirilmigtir:

* JAS 17 (TMS 17) faaliyet kiralamasina iligkin islemlerin bilancoda muhasebelestirilmesine izin
vermedigi icin yuksek tutarlarda faaliyet kiralamasi iglemleri gerceklestiren igletmelerin bilanco dist
yukiimlulukleri onemli boyutlara ulagmusgtir.
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e TAS 17 (TMS 17), yuksek tutarda kiralama yukumlulugu bulunan igletmeler ile dusuk tutarda kira-
lama yukumlulugu bulunan isletmelerin finansal tablolarinin karsilastirilmasini zorlastirmistir (Oz-
turk ve Sercemeli, 2016, s. 144).

Bryan, Lilien ve Martin (2013), S&P Compustat veritabaninda yer alan ve 2009 yil1 itibariyle 6zkay-
naklar1 ve faaliyet kar1 pozitif olan isletmelerin 2000-2008 yillart arasinda gerceklestirdikleri kiralama
islemlerini incelemigler ve bu donemde gerceklestirilen kiralama iglemlerinin % 88’inin faaliyet kirala-
malar1, % 12’sinin finansal kiralama islemleri oldugunu tespit etmislerdir. Bu durum, kiralama islemle-
rinin yalnizca % 12’°lik kisminin bilancoya yansitildigr; % 88’lik kisminin ise bilango dig1 yukumluluk
olarak dipnotlarda aciklandigini ortaya koymustur. Beattie, Goodacre ve Thomson (2000) ise Birlesik
Krallik’taki halka agik sirketlerin faaliyet kiralamalarindan kaynaklanan ancak muhasebe standartlari
izin vermedigi i¢in raporlayamadiklari uzun vadeli yukumluluklerinin toplam uzun vadeli yukimlu-
luklerinin % 39’unu olusturdugunu tespit etmiglerdir. Benzer sonuclar 2005 yilinda SEC’in (Securities
Exchange Commission — ABD Sermaye Piyasasi Kurulu) yaptig1 calismada da elde edilmistir. Soz ko-
nusu ¢aligmaya gore bilangoda raporlanan kiralama yukumluluklerin tutar1 45 milyar $ olmasina rag-
men bilanco dig1 yukiimlulukler 1,25 trilyon $ degerindedir (Securities Exchange Commission, 2005, s.
64). Diger taraftan, IASB’nin uluslararasi finansal raporlama standartlarint veya Amerikan genel Kabul
gormils muhasebe ilkelerini kullanan halka acik 1.022 sirketin 2014 yili finansal raporlarini inceledigi
arastirmada, bu sirketlerin 3 trilyon $ degerindeki faaliyet kiralama islemleri oldugu ve bu islemlerin
bilango dig1 yukumluluk olarak dipnotlarda agiklandigi tespit edilmistir. Ayrica bu arastirma bilango dis1
faaliyet kiralamas1 yukumluluklerinin toplam yukumluluikler icindeki paymin Afrika/Orta Dogu ulkele-
rinde % 27, Asya/Pasifik uilkelerinde % 32, Avrupa tilkelerinde % 26, Latin Amerika ulkelerinde % 45
ve Kuzey Amerika tilkelerinde % 22 oldugunu ortaya ¢ikarmistir (IASB, 2014, s.3). 2005 yilinda SEC
yatirnmcilar ve diger bilgi kullanicilarindan gelen talepler tizerine faaliyet kiralamalarina uygulanan ra-
porlama ilkelerinin seffaf olmadig1 konusunda endiselerini agiklamistir. SEC’e gore, bilangoda faaliyet
kiralamalarina ilgkin bilginin yer almamas1 yatirimcilar ve analistlerin varliklart satin almak icin borg-
lanan igletmelerle faaliyet kiralamasi kapsaminda varliklar1 kiralayan igletmelerin finansal durumlarini,
bir takim duizeltme islemleri yapmadan karsilastirmalarini engellemektedir.

Faaliyet kiralamalarinin muhasebelestirilmesine yonelik bu elestirilerden sonra IASB ve FASB (Finan-
cial Accounting Standards Board — ABD Finansal Muhasebe Standartlart Kurulu) ortak bir proje bagla-
tarak bu alanda iyilestirmeye gidilmesi yonunde karar almigtir. Ortak ¢aligmalarda, kiracilarin faaliyet
kiralamast sonucunda varlik edindikleri ve yukumluluge katlandiklart konusunda anlagsma saglanmus;
IASB Ocak 2016’da IFRS 16 (TFRS 16) Kiramalar standardini yayinlayarak kiralama iglemlerinin mu-
hasebelestirilmesinde yeni bir donemi baglatmigtir. IAS 17 (TMS 17) yerine gegcen IFRS 16 (TFRS 16)
1 Ocak 2019 tarihi ile baglayan raporlama donemlerinden itibaren yururluge girmistir (IASB, 2014, s.1).

IFRS 16 (TFRS 16) kiracilarin, kiralama iglemlerini finansal kiralama ve faaliyet kiralamasi olarak si-
niflandirmalar: gerekliligini ortadan kaldirmig ve tim kiralamalar icin ortak bir muhasebe yaklagimi ge-
listirmistir. Bu modele gore, kiracilar 12 aydan uzun siireli tum kiralamalart i¢in bilangoda varlik ve yii-
kumluluk raporlamak zorundadirlar. Kar veya zarar tablosunda ise kiralanan varliklar i¢in amortisman
gideri ve kira yukumlululugu i¢in faiz giderinin ayr1 kalemlerde muhasebelegtirilmesi gerekmektedir.
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IFRS 16 (TFRS 16) tarafindan benimsenen yaklasim, IAS 17 (TMS 17)’nin bilanco dis1 biraktig1 ve yal-
nizca finansal tablo dipnotlarinda agiklanmasina izin verdigi faaliyet kiralamalarina iliskin varlik ve yu-
kumluluklerin bilangoda raporlanmasini saglamistir. Bagta perakende, iletisim, bankacilik, havayollari,
madencilik ve lojistik sektorlerinde faaliyet gosterenler olmak izere bir ¢ok isletmenin finansal tablolari
IFRS 16 (TFRS 16)’nin yururluge girmesinden etkilenmistir (Ernst & Young, 2016, s. 8). Ayrica, IFRS
16, cari oran, aktif devir hizi, faiz karsilama orani, EBITDA (Earnings Before Interest Tax Depreciation
and Amortization - Faiz Amortisman ve Vergi ncesi kar), EBIT (Earnings Before Interest and Tax - Faiz
ve Vergi Oncesi Kar), faaliyet kari, donem net kari, hisse bagina kar, 6zkaynak karlilig1 ve isletme fa-
aliyetlerinden nakit gibi analistlerin siklikla kullandig1 finansal performans ol¢utlerini de etkilemistir.
Soz konusu degisiklikler, bir cok isletmeyi varliklar kiralama ve satin alma se¢enekleri arasinda tekrar
degerlendirme yapmaya itmisgtir.

Bu ¢alismanin amaci, IFRS 16 (TFRS 16) Kiralamalar standardinin finansal tablolar ve finansal ana-
lizde kullanilan oranlar tizerindeki etkilerini incelemektir. Calismanin 2. bolumiinde; IAS 17 (TMS 17)
ve IFRS 16 (TFRS 16)’da yer alan muhasebe ilkeleri karsilastirilmistir. 3. bolumde IFRS 16 (TFRS
16)’nin uygulanmasiyla birlikte isletmelerin finansal tablolarinda ve finansal analizlerinde kullandiklar1
oranlarda meydana gelen degisim incelenmis; 4. bolimde ise literatirdeki onceki ¢caligmalarin sonuclari
aciklanmustir.

2. KIRALAMA ISLEMLERININ MUHASEBELESTIRILMESI

IAS 17 (TMS 17) kiralama islemlerini, finansal kiralama ve faaliyet kiralamasi olarak ikiye ayirmigtir.
Finansal kiralama, varliga sahip olmaktan kaynaklanan tum risk ve getirilerin kiractya devredildigi ki-
ralama olarak tanimlanmaktadir (IAS 17, paragraf 4). Finansal kiralamada, her ne kadar varligin yasal
mulkiyeti kiralayana ait olsa da, varlik faydali dmrit boyunca kiraci tarafindan kullanilmakta ve kira
sozlesmesi sonunda el degistirmektedir. Ozun onceligi ilkesine gore, varliga iliskin risk ve getiri kira
sozlesmesi baginda kiractya devredildigi i¢in, varligin faydali dmrit boyunca kiracinin finansal tablola-
rinda muhasebelestirilmesi gerekir. Bu ilkeyi esas alan IAS 17 (TMS 17), finansal kiralamalarda varli-
gin gercege uygun degeri ile gelecekteki kira ddemelerinin bugiinkii degerinden kugiik olani iizerinden
bilangoda varlik ve yukiimluluk olarak muhasebelestirilmesini zorunlu kilmistir (IAS 17, paragraf 20).
Faaliyet kiralamalarinda ise, varliga iligkin risk ve getirilerin kiraciya devredilmedigini gerek¢e gos-
teren IAS 17 (TMS 17) kiracinin kiralama iglemlerini varlik ve yukumluluk yerine kira sozlesmesi
boyunca gider olarak muhasebelestirilmesini ongormugtiir.

Faaliyet kiralamalarma iligkin bilginin bilancoda yer almamasi, bir taraftan yatirimcr ve analistlerin
igletmelerin finansal durumunu tim yonleriyle gormelerini engellemekte; diger taraftan da onemli du-
zeltmeler yapmaksizin satin alma yoluyla varlik edinen isletmeler ile faaliyet kiralamasi yoluyla varlik
edinen igletmelerin finansal tablolarmin karsilastirilmasini imkansiz hale getirmektedir. Oysa, genel
amacli finansal raporlamanin amaci, finansal bilgi kullanicilarina raporlayan isletmeye kaynak saglama
kararlarint verirken faydali olacak finansal bilgiyi saglamaktir (IASB Kavramsal Cergeve, paragraf A2).
Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlart kullanarak hazirlanan finansal tablolarin finansal bilgi
kullanicilarinin ihtiya¢ duyduklari bilgiye erisimlerini kolaylastiracagi ve isletmeler arasinda karsilag-
tirma yapma olanagi saglayarak sermaye maliyetini azaltacagi dusunulmektedir (Leuz ve Verrecchia,
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2000; Daske, 2006; Barth Landsman ve Lang, 2008; Hail, Leuz ve Wysocki, 2010). 2016 yilinda IASB,
kiralama islemlerine iliskin bilginin kalitesini ve karsilastirilabilirligini iyilestirmek amaciyla bu is-
lemlerin muhasebelestirilmesi, raporlanmas1 ve finansal tablo dipnotlarinda agiklanmasiyla ilgili yeni
kurallar getiren IFRS 16 (TFRS 16) Kiralamalar standardini yayinlamistir.

3. IFRS 16’NIN FINANSAL TABLOLARA VE FINANSAL ORANLARA ETKISI

IFRS 16 (TFRS 16), faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini kaldirarak tim kiralama islem-
lerine uygulanacak ortak muhasebe ilkeleri belirlemistir. IFRS 16 (TFRS 16) kiraya verenlerin uygu-
ladig1 muhasebe islemlerini degistirmemis; ancak IAS 17 (TMS 17)’nin kiraci icin bilango dis1 kalem
olarak kabul ettigi faaliyet kiralamalarina iligkin varlik ve yukumluluklerin bilangoda raporlanmalarini
zorunlu kilmistir. Dogal olarak IFRS 16 (TFRS 16)’nin getirdigi degisikliklerden yogun olarak faaliyet
kiralamasi iglemleri yiiriten perakende, telekomiuinikasyon, bankacilik, havacilik, madencilik ve ulagim
gibi sektorler daha fazla etkilenmistir (E & Y, 2016, s.8). Bu isletmelerde tahakkuk esasina gore donem
gideri olarak kaydedilen faaliyet kiralamas1 giderinin yerini, kira varlig1 i¢cin amortisman gideri ve kira
yukumlulugune iligskin faiz gideri almistir.

IFRS 16 (TFRS 16)’nin getirdigi yaklagima gore, kiraci kiralama bagladiktan sonra kullanim hakki
varligi muhasebelestirir ve kira sozlesmesi boyunca kullanim hakk: varligini maliyet yontemini kulla-
narak olger. Ayrica kiraci, kiralama suiresi boyunca ddenecek kira ddemelerinin, kiralama sozlesmesinde
zimni oran uzerinden iskonto edilmis bugiinkii degeri tizerinden dlgerek kira yukumlulugunu bilanco-
ya yansitir. Raporlama donemi sonunda kullanim hakki varlig1 izerinden amortisman gideri; kiralama
yukumlulugu izerinden faiz gideri muhasebelestirilir. Amortisman gideri sozlesme boyunca esit olarak
muhasebelestirilse de, finansman gideri, kiralama stiresi boyunca, kira 6demeleri yapildikca azalir. Bu
durum kira sozlesmesinin vadesine yaklasildikca toplam giderin azalmasina neden olmaktadir (IASB,
IFRS 16: Leases, Effects Analysis, 2016).

Diger taraftan, kira gideri (faaliyet gideri) yerine amortisman gideri ve finansman giderinin muhasebe-
lestirilmesi kar veya zarar tablosundaki kar basamaklarini da degistirmistir. IFRS 16 (TFRS 16)’nin uy-
gulanmasiyla daha az faaliyet gideri muhasebelestiren isletmelerin FAVOK (Faiz Vergi ve Amortisman
Oncesi Kar) duizeyleri ve faaliyet kar1 duzeyleri artmigtir. Tablo 1 IFRS 16 (TFRS 16)’nin kar veya zarar
tablosu tizerindeki etkisini gostermektedir.
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Tablo 1. IFRS 16 (TFRS 16)’nin Kar veya Zarar Tablosuna EtkisI

IAS 17 IFRS 16

Finansal kiralamalar | Faaliyet kiralamalar1 | Tam kiralamalar

Hasilat XXX XXX XXX

Faaliyet giderleri

(amortisman haric)

FAVOK Artis

Amortisman gideri Amortisman A
FaaGliyet Kan Artig

Finansman giderleri Faiz \ w
Vergi Oncesi Kar Degisim yok

Kaynak: IASB, IFRS 16: Leases, Effects Analysis, 2016

IFRS 16 (TFRS 16)’nin uygulanmasiyla birlikte, faaliyet kiralamasi yoluyla katlanilan kullanim hakki
varligi ve buna bagli yukumlulukler bilancoda muhasebelestirilmeye baglanmigtir. Kullanim hakki var-
lig1 baslangigta, kiralama yukumlulugu art1 kiraci tarafindan katlanilan herhangi bir baslangi¢ maliyeti
uzerinden; raporlama donemi sonunda ise maliyet modeli kullanilarak dlcuilmektedir (IFRS 16, paragraf
22). Maliyet modelinde kullanim hakki varligi faydali omur boyunca amortismana tabi tutulartak gi-
derlestirilmektedir (IFRS 16, paragraf 32). Kiralama yukumlulugi ise baslangicta, kiralama suiresi bo-
yunca ddenecek kira ddemelerinin, kiralamadaki zimni oran tizerinden iskonto edilmis bugiinki1 degeri
uzerinden olculur (IFRS 16, paragraf 26).

IFRS 16 (TFRS 16)’nin muhasebe ilkeleri ¢cok sayida faaliyet kiralamasi islemine giren igletmelerin
aktif ve finansal yukumluluklerinde onemli bir artisa neden olmustur. Ancak, kullanim hakki varligi-
nin amortisman yoluyla azaltilmasi, yukiimlaluiklerin 6deme yoluyla azaltilmasindan daha hizli oldugu
icin, zamanla varliklarin tutar1 yukumluluk tutarinin altina dugsmekte ve bu dengesizlik sonucunda 6z-
kaynaklarda azalis meydana gelmektedir. Tablo 2 IFRS 16 (TFRS 16) nin bilanco uizerindeki etkisini
gostermektedir.
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Tablo 2. IFRS 16 (TFRS 16)’nin Bilancoya Etkisi

IAS 17 (TMS 17) IFRS 16 (TFRS 16)

Finansal kiralamalar

Faaliyet kiralamalari Tum kiralamalar

Varliklar XXX

v | XXX

Yukumlulukler XXX

T XXX

Bilanco dist

yulumlualukler

e
XXX

Kaynak: Ernst&Young, A Summary of IFRS 16 and Its Effect, May 2016

Bilanco ve kar veya zarar tablosu kalemlerini degistiren IFRS 16 (TFRS 16), bu finansal tablolardan

hesaplanan oranlar1 da etkilemistir. Bilangoda raporlanan donen varliklarin tutar1 degismemistir; ancak

kiralama yukumluluklerinin kisa vadeli kismi nedeniyle bilancoda gosterilen kisa vadeli yukumlulukler

artmistir. Bu da cari oran ve diger likidite oranlarinda dustise neden olmustur. Ayrica, 6zkaynaklarin

azalmasi ve yukumluluklerin artmasi nedeniyle finansal kaldirag orani artmigtir. Aktif toplaminin artma-
st ise aktif devir hizim1 azaltmigtir. Tablo 3 IFRS 16 (TFRS 16)’nin finansal oranlar tizerindeki etkisini

gostermektedir.

Tablo 3. IFRS 16 (TFRS 16)’nin Finansal Oranlar Uzerindeki Etkisi

Finansal Oran IFRS 16 Etkisi
Cari Oran Azalig
Likidite Orant Azalig
Nakit Oran Azalig
Finansal Kaldirag Orani Artig
Ozkaynak Oram Azalig
Aktif Devir Hiz1 Azalig
Aktif Karlilig1 Azalig
Faaliyet Karlilig1 Artig

IAS 17 (TMS 17)’nin yururlukte oldugu donemde, onemli dlcuide faaliyet kiralamasi islemi yuriiten
isletmelerin finansal performanslarini karsilastirmak icin EBITDAR (Faiz, Vergi, Amortisman, ve Kira
Oncesi Kar) ol¢usi gelistirilmistir. EBITDAR, faaliyet giderlerinde raporlanan kira giderinin FAVOK’e
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eklenmesiyle hesaplanmaktadir. Ne var ki IFRS 16 nin yuriirluge girmesiyle birlikte, kira giderleri ye-
rine amortisman giderleri kar veya zarar tablosunda raporlandigindan, finansal analiz icin EBITDAR’1n
gerekliligi ortadan kalkmustir. Arttk FAVOK kullanarak, igletmeler arasi kargilagtirmalar yapmak miim-
ktin hale gelmistir.

IFRS 16 (TFRS 16), isletmelerin net nakit akislariin tutarlart iizerinde bir degisiklige neden olmamustir.
Ancak nakit akig siniflarinda raporlanan tutarlar degismistir. Faaliyet kiralamalari i¢in yapilan 6demeler
IAS 17 (TMS 17)’ye gore “isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar1” altinda muhasebeles-
tirilirken, IFRS 16 (TFRS 16) anapara 6demelerinin “finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglar1” olarak siniflandirilmasini gerektirmektedir.

4. LITERATUR ARASTIRMASI

Faaliyet kiralamalarimin aktiflestirilmesinin finansal tablolar ve oranlar iizerindeki etkisini inceleyen
aragtirma sayist sinirlidir (Bennet ve Bradbery, 2003, s. 101). Bu alandaki arastirmalarin cogu, ABD’de-
ki isletmelerden alinan veriler kullanilarak yapilmigtir.

Varliklarin satin alinmasinin veya kiralanmasi seceneklerinin finansal tablolar Uizerindeki etkilerine
odaklanan ilk aragtirma Shillinglaw (1958) tarafindan yurutulmustur. Shillinglaw (1958) uzun vadeli
kiralamalarda kira yukumlulagunun bilancodan ¢ikarilmasinin, sirketin bor¢ pozisyonunun eksik gos-
terilmesine yol actigi ve farkli varlik finansmani yontemlerini secen isletmelerin finansal durumlarini
karsilastirmay1 zorlastirdigini iddia etmis ve bu durumu ortadan kaldirmak i¢in kiracinin, gelecekteki
kira 6demelerinin bugiinkii degerinin dl¢ulerek bilancoya yukumluluk olarak yansitilmasini onermigtir
(Shillinglaw, 1958, s. 591). Shillinglaw (1958)’in Onerisi bir suire sonra APB’nin (Accounting Principles
Board - Muhasebe Ilkeleri Kurulu), uzun vadeli bir yukiimluluk raporlanmasina iligkin gorusini ya-
yinlamasiyla hayata gecirilmistir (APB Gorusut No. 5, s. 32). Ayrica kiralamalari faaliyet kiralamasi ve
finansal kiralama olarak ikiye ayiran bu APB Goruisiiniin yayinlanmasindan sonra, literaturdeki bircok
aragtirma, kiralama iglemlerinin aktiflestirilmesinin igletmelerin sermaye yapisinda ve bor¢/ozkaynak
oranlar1 Uizerindeki etkilerine incelemeye yonelmistir.

Gritta (1974), kiralama islemlerinin aktiflestirilmesinin Amerikan havacilik endustrisindeki finansal
kaldirag orant tizerindeki etkisini incelemis ve bu etkinin 6zellikle buyuk igletmeler i¢in carpici oldugu-
nu sonucuna ulagmigtir. Ayrica Gritta (1974), uzun vadeli kiralama varliklarinin, incelenen igletmelerin
cogunun mevcut borg yitklerini onemli 0l¢tide artirdigi ve bu nedenle sektor i¢i analizleri olumsuz etki-
ledigini belirtmistir (Gritta, 1974, s. 50).

Elam (1975), iflas tahmini i¢in kiralama islemlerinin finansal oranlarin ongorulebilirligi tizerindeki et-
kisini analiz eden bir calisma yapmistir. Bulgulari, aktiflestirilen kiralama iglemlerinin finansal oran-
larin firma iflasin1 tahmin etme guiciini artiracag: iddiasini desteklememistir. Altman (1976) ise, Elam
(1975)’in bu ¢alismasini, basarisiz olan ve olmayan isletmeler tarafindan kiralamalarin goreceli kullani-
munt titizlikle arastirmadigi ve tahmin modelinin potansiyel olarak yararli finansal oranlar1 kapsamadigi
icin elestirmisgtir.

Ingberman (1979), Gritta (1974)’tn kiralama islemlerinin finansal tablolar uizerindeki etkisine iligskin
caligmasimi genisletmigtir. Ingberman (1979)’un sonuclari, kiralama iglemlerinin aktiflestirilmesinin,
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faiz ve amortisman ic¢in daha yuksek tutarda giderlerin muhasebelestirilmesi nedeniyle, kiralamanin ilk
yillarinda karin azalmasina neden oldugunu; kiralama sozlegsmesinin sonuna yaklastikca, kiralama stire-
sine ve faiz oranlarina bagli olarak bu durumun tersine donduigiinui géstermistir. Ayrica Ingerman (1979)
kar ve igletme sermayesinden etkilenen finansal oranlarin kiralama iglemlerinin aktiflestirilmesinden de
onemli dlcude etkilendigini bulmusgtur.

Finansal kiralama sozlesmelerinin standart diizenleyici otoriteler tarafindan faaliyet kiralamasi ve finan-
sal kiralama olarak ayristirilmasinin ardindan, buyuk finansal kiralama islemleri gerceklesiren igletme-
ler ile buyuik faaliyet kiralamasi olan igletmelerin finansal tablolar1 arasindaki farklilik giderek artmustur.
Imhoff, Lipe ve Wright (1991) farkli kiralama yontemlerini kullanan isletmeler arasindaki finansal tablo
farkliliklarina odaklanarak finansal tablo kullanicilarinin, faaliyet kiralamalarini finansal kiralamalar-
mig gibi finansal tablolara yansitarak bu farki ortadan kaldirabilileceklerini iddia etmislerdir. Imhoff vd.
(1991) onerdikleri yaklasimda, finansal tablo dipnotlarinda yer alan gelecekteki faaliyet kiralamasina
iliskin ddemelerin iskonto edilmesiyle net bor¢ hesaplanmakta ve brut borg ile net bor¢ arasindaki fark
faiz gideri olarak muhasebelestirilmektedir. Imhoff vd. (1991), bu donugumiin faaliyet kiralamas1 kul-
lanan isletmelerin net karini degistirmemesine ragmen faaliyet karini artirdig1 sonucuna varmistir. Bu
yaklasim daha sonra Beattie, Edwards ve Goodacre (1998), Bennett ve Bradbury (2003), Duke ve Hsieh
(2006), Duke Hsieh ve Su (2009), Branswijck, Longueville ve Everaert (2011) ve Wong ve Joshi (2015)
tarafindan da kabul gormustur.

Beattie vd. (1998), kiralama iglemlerinin aktiflestirilmesinin Birlesik Krallik’taki isletmelerin finansal
oranlar1 tizerindeki etkilerini incelemek i¢in Imhoff vd. (1991)’in ¢aligsmasini genisletmislerdir. Sonug-
lar, kiralama iglemlerinin aktiflestirilmesinin bor¢luluk oranlarint artirdigina isaret etmistir. Ornegin,
kiralama iglemlerinin aktiflestirilmesi uzun vadeli bor¢/sermaye oranint %92,8, bor¢/ozkaynak oranini
%48,7, net borg/ dzkaynak oranini %260 oraninda artmistir. Benzer sonuglari, Bennett ve Bradbury
(2003)’nin, Yeni Zelanda Menkul Kiymetler Borsasi’nda iglem goren 38 firma uizerinde yaptig1 calis-
mada da elde edilmistir. Bennett ve Bradbury (2003) kiralama islemlerinin aktiflestirilmesinin bilangcoda
raporlanan yukumluliukler ve finansal oranlar tizerinde dnemli bir etkisi oldugunu; kaldira¢ oranlarini
artirdigini ancak likidite ve karlilik oranlarii azalttigini gostermistir.

Duke ve Hsieh (2006), ise faaliyet kiralamalar1 aktiflestirilmis olsaydi, ortalama bor¢/6z sermaye orani-
nin iki kattan fazla artacagini ve ortalama aktif karlilik oraninin yaklagik yuizde 38 azalacagini belirle-
migtir. Diger taraftan Duke vd. (2009), 2003 yilinda S&P 500 endeksinde listelenen isletmeleri pozitif
ve negatif kara sahip iki gruba ayirmis ve kiralama iglemlerinin aktiflestirilmesinin en ust ¢eyrekteki
pozitif alt grubun karinda %18’lik bir artiga; ustteki negatif alt grubun karinda %11°lik dusis yasadigini
gostermistir. Likidite ve kaldira¢ oranlarinda ise olumsuz etki oldugu gozlemlenmistir.

Branswijck vd. (2011), 2008 yili icin Belcika ve Hollanda’da halka acik sirketler icin kiralama islem-
lerinin aktiflestirilmesinin etkisini aragtirmistir. Sonuglari, bor¢/6z sermaye orani, aktif karliligi ve cari
oranin faaliyet kiralamalarinin aktiflestirilmesinden onemli 6l¢tide etkilendigini gostermistir. Avustralya
Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren isletmeleri inceledikleri calismada da, Wong ve Joshi (2015)
benzer sonuglara ulagmisgtir.

157




Muhasebe ve Denetime BAKIS Eylul 2023, Say1: 70, Sayfa: 149-160

5. SONUC

IFRS 16 (TFRS 16), karsilastirilabilir, seffaf ve gitvenilir finansal raporlarin ortaya ¢ikmasina yardimei
olurken, sermaye piyasasinda derinlik saglanmasina ve yatirimcilarin piyasalara giiven duymasina da
katki saglamistir. Kiralama islemlerindeki finansal kiralama ve faaliyet kiralamasi ayriminin kaldiril-
masi kiralama iglemlerinin finansal bilgi kullanicilari tarafindan daha iyi anlasilmasi ve kafa karigiklik-
larinin giderilmesi adina dnemli bir adimdir. Ayrica IFRS 16 (TFRS 16), faaliyet kiralamasi islemlerini
agirlikli olarak yuruten isletmelerin finansal tablolarini ve bu finansal tablolardan yola ¢ikilarak hesap-
lanan ve hem yatirim hem de kredi analizlerinde kullanilan finansal oranlar1 onemli dlcuide etkilemistir.
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0Z

Ulkeler arasindaki kamu sektorii muhasebe uygulamalari birbirinden farkli olabilmektedir. Uluslararasi
Kamu Sektort Muhasebe Standartlar1 (IPSAS); kamu kuruluslarinin mali raporlamasinda kaliteyi
artirmak, tutarliligl saglamak ve kamu maliyesinde hesap verebilirligi ve seffafligi artirmak igin
tasarlanmistir. [IPSAS; Avrupa, Afrika ve Asya’daki bircok uillke de dahil olmak tizere diinya genelinde
hukumet ve kamu sektorii kurulusu tarafindan kullanilmaktadir. Bu baglamda ¢aligmanin amact;
IPSAS 17 Maddi Duran Varliklar standardi hakkinda aciklamalar yapmak, ornekler vermek ve kamu
kuruluglarindaIPSAS 17 Maddi Duran Varliklar standardinin farkindaligini artirarak kullanilabilirligine
yardime1 olmaktir. Calismada nitel aragtirma yontemlerinden dokiiman analizi yontemi kullanilmisgtir.
Dokuiman analizi, ilgili konunun anlasilmasina, kesfedilmesine, gelistirilmesine ve belirsizliklerinin
giderilmesine imkan vermektedir. Sonu¢ olarak; finansmana, ilk muhasebelestirme ve maliyet
unsurlarina, amortismanlara, yeniden degerlemeye ve yetkililerin profesyonel yaklagimlarina 6nem
verilmesi durumunda, IPSAS 17 Maddi Duran Varliklar standardinin kamu kuruluslari tarafindan
uygulanabilirligine katki saglayacagi dusunulmektedir.
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INTERNATIONAL PUBLIC SECTOR ACCOUNTING STANDARDS: EXAMINATION OF
THE PROPERTY, PLANT AND EQUIPMENT (IPSAS 17) STANDARD

ABSTRACT

The public sector accounting practices of the countries may be different from each other. International
Public Sector Accounting Standards (IPSAS) are designed to improve the quality, ensure consistency
and increase accountability and transparency in public finance in the financial reporting of public
organizations. IPSAS is used by government and public sector organizations around the world,
including many countries in Europe, Africa and Asia. In this context, the purpose of the study is to
make explanations about the IPSAS 17 Property, Plant and Equipment standard, to provide examples
and to help the availability of the IPSAS 17 Property, Plant and Equipment standard in public
organizations by increasing awareness. Document analysis method, one of the qualitative research
methods, was used in the study. Document analysis allows the understanding, discovery, development
and elimination of ambiguities of the relevant subject. As a result, it is believed that if attention is paid
to finance, initial accounting and cost elements, depreciation, revaluation and professional approaches
of the authorities, it will contribute to the applicability of the IPSAS 17 Property, Plant and Equipment
standard by public institutions.

Keywords: IPSAS, Property Plant and Equipment.

Jel Codes: M40, M41.

1. GIRIS

luslararas1t Kamu Sektorit Muhasebe Standartlari (IPSAS) gibi muhasebe reformlari, huikiimet-

lere finansal seffafligi, hesap verebilirligi ve performansi artirma firsati sunmaktadir. IPSAS;

ulusal yonetimler, il yonetimleri, yerel yonetimler, bakanliklar, devlet kurullari, devlet komis-
yonlari, kamu sektorti sosyal guvenlik fonlari, yasal makamlar ve uluslararasi hikiimet kuruluslari igin
gecerli olmaktadir (Jorge vd., 2019: 451). IPSAS, kargilastirilabilir finansal bilgiler olusturarak, illkelerin
genel kabul gormus muhasebe ilkeleri arasindaki farkliliklari azaltmaktadir. Boylece IPSAS; varliklar,
yukumlulukler ve harcamalar hakkinda guivenilir bilgi saglayarak karar verme suirecini gelistirmektedir
(Biondi, 2017: 119). Halka acik sirketler i¢in tahakkuk esasli kayitlar, muhasebe ve raporlamanin temel
ilkesi olmasindan dolayr hitkkiimetler i¢cim onemlilik arz etmektedir. Bu nedenle, tahakkuk muhasebe-
sinin kamu sektortl kuruluglari tarafindan benimsenmesi, finansal duruma iligkin daha detayl bilgiler
sunmali ve kuruluglarinin hesap verebilir ve seffaf olmasini saglamalidir (Schmidthuber vd., 2022: 124).
Uluslararas1 Kamu Sektorii Muhasebe Standartlart Kurulu (IPSASB), Uluslararasi Muhasebeciler Fe-
derasyonu’nun (IFAC) bunyesinde bulunan bagimsiz bir standart belirleme kuruludur (IPSASB, 2022).
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IPSASB tarafindan hazirlanan IPSAS, muhasebesi alaninda (kamu sektoril) uluslararasi standardizas-
yon ve rehberlik saglamaktadir. Maddi duran varliklara yonelik raporlama ve muhasebe esaslari, Ulus-
lararas1 Kamu Sektorit Muhasebe Standartlari 17 Maddi Duran Varliklar standardinda agiklanmaktadir.
Genellikle kamu sektort kuruluglariin finansal durum tablolarinda, maddi duran varliklarin onemli
miulkiyetleri yer almaktadir. IPSAS 17 standardinda ele alinan baglica muhasebe konulari; varliklarin
muhasebelestirilmesi, olcilmesi, defter degerlerinin belirlenmesi ve amortismanlarin kaydedilmesidir
(Kartiko vd., 2018). Kamu yoneticileri, tilke ici ve Uilke dist muhasebe sistemleri arasindaki farkliliklari
azaltma noktasinda zorluklarla karsilagsmaktadir. Bu durum, kamu sektoriindeki muhasebe uygulama-
larinin uyumlagtiriimasina yonelik bir stireci ve dolayisiyla uygun bir muhasebe ve finansal raporlama
standartlari setini gerektirmektedir (Vaidya, 2020). Bu baglamda c¢alismanin amaci, pratik orneklere ve
yorumlara odaklanarak IPSAS 17 Maddi Duran Varliklar standardinin uygulanmasi noktasinda genel bir
bakis agis1 kazandirmaktadir. Calismada, IPSAS 17 standardiyla uyumlu, huiktimetler ve kamu sektorii
kuruluglar: tarafindan uygulanan ornekler verilmektedir. Caligma ile ilgili literatur taramasi yapilarak
benzer arastirmalar ve bu calismanin diger arastirmalardan farki belirtilmektedir. Bununla birlikte, ta-
hakkuk esasli IPSAS 17 standardinin kapsami, standardin sundugu dl¢im ve muhasebelestirme sece-
nekleri ve standartta hangi muhasebe politikalarinin kullanildig1 konularina yonelik agiklamalar yapil-
maktadir. Ayrica maddi duran varliklarin kullanimina, ilk muhasebelestirilmesine, finansmanina, aktif-
lestirilme esigine, turlerine, maliyet unsurlarina ve amortismanlarina yonelik bilgiler verilmektedir. Son
olarak IPSAS 17 standard1 kapsaminda maddi duran varliklar sonu¢ kisminda degerlendirilmektedir.

2. LITERATUR TARAMASI

Aragtirmayla ilgili olarak IPSAS ve IPSAS 17 Maddi Duran Varliklar standard: iizerine yapilan calig-
malar incelenerek kronolojik sira ile sunulmustur. Grossi ve Pepe (2009) ¢alismalarinda, konsolidasyon
standartlarina sahip alt1 ulkenin (Isveg¢, Birlesik Krallik, ABD, Kanada, Yeni Zelanda ve Avustralya)
konsolide yillik hesaplarini analiz ederek ulkeler arasi bir karsilagtirma yapmistir. IPSAS 6 Konsolide ve
Bireysel Finansal Tablolar standardi baglaminda, kamu muhasebesi standartlarinin 6zel sektor uygula-
malaria yakisadigini ve standartlarin kamu sektorintin ozelliklerine gore uyarlandigini tespit etmistir.
EY (2012) calismasinda, Avrupa Birligi itye devletlerinin kamu muhasebesi ve denetim uygulamalarina
iligkin ayrintilt bir rapor hazirlayarak karsilagtirmali bir analiz yapmistir. IPSAS standartlarini deger-
lendirirken mali tablolarin sunumu, muhasebe olaylarinin kayit zamani, sabit varliklarin ve karsiliklarin
muhasebelestirilmesi seklinde dort tane kriter belirlemistir. Kargilagtirmali analizin sonucunda, muhase-
be sistemleri arasinda buyuik heterojenligin ve huikiimetlere ait kamu kuruluglarinda onemli farkliliklar
oldugunu ifade etmistir.

Christiaens ve digerleri (2015) calismalarinda hem merkezi hem de yerel yonetim diizeylerinde kamu
muhasebe sistemlerinin IPSAS’a bakis agisint arastirmistir. Calisma bulgulari, onceki ¢alismalarin so-
nuglariyla kargsilastirildiginda, tahakkuk esasli muhasebenin benimsenmesine yogun ilginin oldugu sap-
tanmustir. Ayrica, IPSAS’a yonelik ulkeler ile hitkkiimet seviyeleri arasinda onemli farkliliklarin oldugu-
nu ifade etmisgtir. Grossi ve Steccolini (2015) ¢alismalarinda, IPSAS’1n konsolidasyon uygulamalarinda
raporlama yapan Italya yerel yonetimlerinin uygunlugunu arastirmistir. Sonug olarak, IPSAS gereklilik-
lerinin hesap verebilirlik amaglarii karsilamayabilecegini ve kamu hizmetlerini saglayan kuruluglarin
finansal konularda hitkkiimetler tarafindan yeterli seviyede kontrol edilmedigini ifade etmistir. Goddard
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ve digerleri (2016) caligmalarinda, Tanzanya yerel yonetimlerinde IPSAS’1n resmi olarak benimsenme-
si ile fiilen uygulanmasi arasindaki iligkiyi arastirmistir. Sonug¢ olarak, uygulama siirecini karakterize
eden temel faktoriin finansman saglama acisindan yasaya uygunluk oldugunu soylemis ve resmi olarak
IPSAS’1n benimsenmesi ile pratik uygulamalar arasinda tutarsizlik oldugunu tespit etmistir. Bergmann
ve digerleri (2016) calismalarinda, OECD (Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orguiti) itye devletlerinin
konsolidasyon uygulamalarini arastirmistir. Tahakkuk muhasebesi uygulayan Avustralya, Kanada, Sili,
Danimarka, Estonya, Israil, Yeni Zelanda, Slovakya, Ispanya, Isveg, Isvicre, Birlesik Krallik ve ABD il-
kelerini incelemistir. Sonug olarak, butyuik bilangolara sahip isletmelerin konsolidasyonu i¢in genellikle
ozkaynak yonteminin kullanildigini ve uluslararasi muhasebe standartlarini takip eden uillkelerde kontrol
kriterlerinin yer aldigin1 tespit etmistir.

Adhikari ve Garseth-Nesbakk (2016) calismalarinda, raporlama ve biit¢eleme ile ilgili temel zorluklar
ve IPSAS’1n uygulanabilirligi acisindan OECD uiye devletlerinde kamu sektorui tahakkuklarini aragtir-
mistir. [IPSAS’1n uygulanmasinin esas olarak siyasi faktorler, teknik faktorler ve ekonomik faktorler
tarafindan engellendigini tespit etmistir. Sonug olarak, IPSAS’1n benimsenmesinde zorlayici baskilarin
kilit rolunt vurgulamis ve uygulama siirecini engelleyen yargi yetkisine yonelik aciklamalar yapmisgtir.
Baskerville ve Grossi (2019) calismalarinda, tilkelerin yerel yonetimlerinde IPSAS’n fiili uygulama
surecini arastirmigtir. Yerel yonetimlerin belirli uyarlamalara izin vererek IPSAS standartlarinin daha
genis bir sekilde yayilmasina katkida bulunabilecegini ve daha esnek bir benimseme siirecine ihtiyac
duyuldugunu soylemistir. Umut ve Ozturk (2019) caligmalarinda, tahakkuk esasina dayanan IPSAS
setinin kapsami, hazirlanmasinda izlenen yol ve IPSAS benzeri standartlari benimseyen ulkeleri aras-
tirmistir. Sonug olarak, kamu sektoriine 6zel hukumler disinda IFRS’ye benzer hukiimler benimsen-
mesi neticesinde finansal tablo hazirlayicilarin yukuinun azaltilmasini onermistir. Brito ve Jorge (2020)
caligmalarinda, IPSAS’a yonelik Yesil Burun Adalarbni ve Guney Asyardaki gelismekte olan ulkeleri
aragtirmigtir. Tahakkuk esasli muhasebenin dogrudan benimsenmesinin sorunlu olabilecegi, IPSAS’n
daha az demokratik ve yitksek oranda dis finansmana bagli ekonomilerle de kullanilabilecegi ve nakit
bazinda yinelemeleri gerektirecegi gibi tespitler yapmustir.

Lokuwaduge ve Silva (2020), Sri Lanka’da IPSAS benimseme suirecinin farkli agamalarini etkileyen
baglamsal degiskenleri incelemistir. Sonug olarak, IPSAS’in uygulamasinda 6nemli faktorler arasinda
kamu buirokrasisi, istikrarsiz ekonomik kosullar, yuksek dis bor¢ ve ulkedeki siyasi krizler oldugunu
ifade etmistir. Haijaa ve digerleri (2020) ¢alismalarinda, Urdun’de IPSAS’1 benimsemenin temel bagari
faktorlerini arastirmigtir. Otuz dokuz soruluk bir anket hazirlamis ve kamu kurumlarinda ¢alisan bes
yuz kisiye gondermistir. Ankete i¢ yliz yirmi alt1 katilimei cevap vermistir. Sonug olarak, en donemli
faktorlerin yerel mevzuat ve altyapi, en Onemsiz faktoriin ise personel egitiminin oldugunu soylemistir.
Polzer ve digerleri (2021), IPSAS standartlarinin tam olarak uygulanmama sebeplerini arastirmistir.
Isvec, Avusturya ve Ispanya gibi IPSAS’1ilk olarak benimseyen ulkelerin, ulusal muhasebe kurallarinin
IPSAS gelismelerine hizli bir sekilde uyarlanmadigini ve bu sebeple IPSAS’n kismi dl¢tide uygulandi-
gin1 ifade etmistir. Abdulkarim ve digerleri (2022) ¢aligmalarinda, Uluslararast Kamu Sektorit Muhase-
be Standartlari’nin uygulanmasinda kultur ve dilin oynadigi rolu arastirmistir. 101 katilimcidan olusan
bir drneklemden alinan veriler Uizerinde t-testi, regresyon ve faktor analizleri yapilmistir. Sonug olarak,
Uluslararas1 Kamu Sektorit Muhasebe Standartlari’nin yaygin olarak benimsenme olasilig1 goz ontine
alindiginda, muhasebecilerin ve denetcilerin kultur ve dilin etkilerinin bilincinde olmasi gerektigini
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ifade etmigtir. Mkasiwa (2022) ¢aligmasinda, Uluslararasi Kamu Sektortit Muhasebe Standartlart uygu-
lamalarini arastirmistir. Veri toplamak igin gorismeler yapmig ve belgeler incelemistir. Sonug olarak,
IPSAS standartlarinin nakit esastyla birlikte kullanilmamasi ve kamu gorevlilerinin genis bir duisiince
perspektifine sahip olmasi gerektigini ifade etmistir.

Literatur taramasi degerlendirildiginde; IPSAS ve IPSAS 17 Maddi Duran Varliklar standard1 tizerine
yapilan caligmalarin uygulanabilirlik, uygulanabilirligi etkileyen faktorler, kultur ve dilin rolu, uygu-
lanmama sebepleri, finansal bilgilerin olasilik teorisiyle baglantisi, benimsenme suireci degiskenleri,
benimsenmesindeki basar1 faktorleri, finansal bilgilerin uyumlastirilmasi, konsolidasyon, karsilastirma-
It analiz, kamu muhasebe sistemlerinin farkindaligi, resmi olarak benimsenmesi, fiilen uygulanmasi,
raporlama ve buitceleme sorunlari gibi konulara yonelik oldugu tespit edilmistir. IPSAS 17 Maddi Duran
Varliklar standardina iligskin kisith sayida ¢alismaya ulasilmistir. Bu baglamda IPSAS standartlarinin
genis bir kamu uygulama alanina hitap etmesi ve IPSAS 17 Maddi Duran Varliklar standardinin kullani-
labilirligine yonelik cesitli orneklerle birlikte aciklamalar yapilmasi bakimindan bu ¢caligsmanin literatiire
katki saglayacagi ongorilmektedir.

3. YONTEM
3.1. Arastirmanin Modeli

Calisma nitel aragtirma yontemlerden dokiiman analizi desenine gore gerceklestirilmistir. Calismanin
kapsamini, kamu sektorut kuruluglari ve diger ilgili kisiler olusturmaktadir. Dokiiman analizi; metin
(basil1 veya elektronik makale, kitap, rapor vb.), resim, ses ve video kayitlar1 dahil olmak uzere cesitli
turdeki dokiimanlari inceleme ve yorumlama stirecidir. Ayrica karar verme, arastirma ve problem ¢ozme
gibi gesitli amaclar i¢in kullanilabilecek dokiimanlardan da ilgili bilgileri ve dngoriileri saglamaktadir.
Belgenin niteligine ve bicimine bagl olarak dokiiman analizinde farkli yontem ve teknikler yer almak-
tadir (Sayer & Crawford, 2017). Metin belgelerine yonelik kaliplari, temalar1 ve anlamlari belirlemek
icin icerik analizi, soylem analizi ve tematik analiz gibi teknikler kullanilmaktadir. Dokiiman analizi
gerceklestirilirken sirasiyla; aragtirma amacinin belirlenmesi, amaca yonelik belgelerin temin edilmesi,
temin edilen belgelerin incelenmesi, incelenen belgelerin siniflandirilmasi ve siniflandirilan belgelerin
yorumlanmasi adimlari izlenmektedir. Dokiiman analizi, ilgili konunun anlagilmasina, kesfedilmesine,
gelistirilmesine ve belirsizliklerinin giderilmesine yardimci olmaktadir (Tight, 2019).

3.2. Veri Toplama Araci

Arastirmada, online web tabanlar1 araciligi ile IPSAS 17 Maddi Duran Varliklar standardina yonelik;
ornek uygulamalara, yonetmeliklere, raporlara, kullanicilara, ulusal ve uluslararasi sureli yayinlara, ki-
taplara ve konu ile alakali diger kaynaklara ulasmak hedeflenmistir. Bu hedef dogrultusunda; Web of
Science, Elsevier, Academic Search Complete, ProQuest, Psychlnfo, ERIC, Google Scholar, ScienceDi-
rect, Emerald Insight ve TR Dizin gibi veri tabanlarinda elde edilen bilgiler butunlestirilerek dokiiman
analizi gerceklestirilmistir.
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3.3. Verilerin Analizi

Dokuiman analizinde, ilgili konu hakkinda bir anlayis olusturmak icin dogru bir planlamanin yapilmasi,
uygun analiz tekniklerinin kullanilmasi ve verilerin dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Icerik
analizi, kaliplari, temalar1 veya egilimleri belirlemek i¢in yazili, sozli veya gorsel verilerin icerigini
sistematik olarak analiz etmeyi iceren bir aragtirma yontemidir (Tight, 2019). Ayrica yazili metinlerin
icerdigi ve ilettigi mesajlar, imajlar, temsiller ve bunlarin kapsamli anlam ve onemleri hakkinda bir
seyler soyleyebilme ihtiyacina yardimeci olmaktadir. I¢erik analizinde temelde yapilan islem, birbirine
benzeyen verileri belirli temalar ve kavramlar cergevesinde bir araya getirmek ve bunlart okuyucunun
anlayabilecegi bir bicimde duzenleyerek yorumlamaktir (Sayer & Crawford, 2017). Calismada, icerik
analizine konu olan verilerin toplanmasi, kategorize edilmesi, incelenmesi ve yorumlanmasi agamalari
gerceklestirilmistir. Elde edilen bilgiler dogrultusunda, IPSAS 17 Maddi Duran Varliklar standardina
yonelik bulgular agiklanmaigtir.

4. BULGULAR
4.1. Maddi Duran Varhklarim Finansmani

IPSAS 17 standard1 kapsamindaki maddi duran varliklarin finansmani, 6z kaynak finansmani da dahil
olmak tuizere ¢esitli yollarla yapilabilmektedir. Ozkaynak finansmani, maddi duran varliklarin finansma-
ni i¢in cazip bir secenek olabilir ¢iinkt kamu kuruluglarinin bor¢ finansmaninda oldugu gibi duizenli faiz
odemeleri yapmasini gerektirmez. Ayrica, kamu kuruluslarina maddi duran varliklari elde etmek icin
kullanilabilecek uzun vadeli bir finansman kaynag: saglayabilmektedir (Ada, 2018). IPSAS 17 kapsa-
mindaki maddi duran varliklarin 6zkaynak yoluyla finansmani, kamu sektoru kuruluglari icin gegerli bir
secenek olabilir, ancak bu durum, kamu kuruluglarinin genel mali stratejisi ve hedefleri baglaminda dik-
katle degerlendirilmelidir. IPSAS 17 standard1 kapsaminda maddi duran varliklarin yabanci kaynaklarla
finanse edilmesi, yeterli 0zkaynagina sahip olmayan kamu sektori kuruluglari icin yaygin bir durumdur
(Vaidya, 2020). Yabanci kaynaklarla finansman; butytik sermaye havuzlarina erisim, disuk faiz oranlari
ve daha uzun geri 6deme sureleri gibi ¢esitli avantajlar saglamaktadir. Ancak, yabanci kaynaklardan
saglanan finansman belirli riskler (doviz kuru dalgalanmalari, ekonomik krizler vb.) tasimaktadir. Mad-
di duran varliklarint yabanci kaynaklarla finanse etmeyi planlayan kamu sektort kuruluglari, ilgili risk-
leri dikkatle degerlendirmeli ve bunlar1 azaltmak icin stratejiler gelistirmelidir (Jorge, 2015).

Maddi duran varliklarin finansmani, dncelikle IPSAS 17 standardini uygulayan hitkiimet veya kamu
sektorti kuruluglarinin butceleriyle saglanmaktadir. Bunun nedeni, kamu sektorti kuruluglarinin uymak
zorunda oldugu dizenleyici kurallardir (Kartiko vd., 2018). Finansman kaynagina bakilmaksizin IP-
SAS 17 standardi; maddi duran varliklarin yonetim tarafindan amaglanan sekilde kullanimi i¢in gerekli
konuma ve duruma getirilmesiyle dogrudan iligkilendirilebilen tim maliyetlerin (satin alma maliyeti,
teslimat ve islem maliyetleri, ithalat vergileri, diger vergiler, kurulum ve test maliyetleri) dlcilmesini
gerektirmektedir (Hepworth, 2017: 146). Bu nedenle, maddi duran varliklar1 finanse ederken kamu ku-
rumlari, varliklarin satin alinmasi veya insasi ile ilgili tim maliyetlerin uygun sekilde tanimlanmasini
ve kaydedilmesini saglamalidir. IPSAS 17 kapsaminda kamu kurumlari, maddi duran varliklarin satin
alinmasini veya inga edilmesini asagida belirtilen cesitli kaynaklar araciligiyla finanse edebilmektedir
(Schmidthuber vd., 2022: 130-133):
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- Devlet Tegvikleri: Kamu kurumlari, maddi duran varliklarin satin alinmasini veya inga edilmesini fi-
nanse etmek i¢in devletten hibe alabilir. Bu tur tesvikler, tesvigin alinacagina dair makul bir giivence
olustugunda finansal tablolara gelir olarak kaydedilmektedir.

- Sermaye Finansmani: Maddi duran varliklar1 satin almak veya inga etmek i¢in devlet ddeneklerinin
veya diger sermaye finansmani kaynaklarinin kullanilmasini icermektedir. Sermaye finansmani hii-
kumet buit¢elerinden, hibelerden veya diger finansman kaynaklarindan olugabilmektedir.

- Bitce Tahsisi: Kamu kurumlari; hitkiimet veya diger finansman kuruluslar: tarafindan saglanan biit-
ce tahsisleri yoluyla maddi duran varliklart finanse edebilir. Bu finansman kaynagi herhangi bir
bor¢clanma veya faiz 6demesi gerektirmemektedir.

- Bor¢lanma: Kamu kurumlari, maddi duran varliklarin satin alinmasini veya insa edilmesini finan-
se etmek icin bankalari, finansal kuruluglart veya diger bor¢ verenleri kullanabilmektedir. Burada
bor¢lanma maliyetleri; varligin edinilmesi veya insa edilmesiyle dogrudan iligkilendirilebiliyorsa
aktiflestirilmelidir. Aktiflestirilen bor¢lanma maliyetleri; donem icinde gerceklesen fiili bor¢clanma
maliyetlerinden bu bor¢lanmalardan elde edilen yatirim gelirlerinin dusilmesi suretiyle bulunmak-
tadir.

- Bagiglar: Kamu kurumlari, maddi duran varliklarin satin alinmasini veya inga edilmesini finanse
etmek i¢in bireylerden, 0zel kuruluglardan veya yabanci hitkkiimetlerden bagis veya hediye alabilir.
Bagislar nakdi veya ayni katki olarak saglanabilmektedir.

- Kiralama: Kamu kurumlarinin, maddi duran varliklari belirli bir suire i¢in kiralamasi esnek bir fi-
nansman secenegi sunmaktadir. Kiralama, kiralama suresi boyunca duzenli 6demeleri icermektedir.

- Kamu-Ozel Ortakliklar:: Kamu-Ozel ortakliklari, maddi duran varliklar1 finanse etmek ve igletmek
icin 0zel sektor kuruluglariyla ortaklik kurmay1 icermektedir. Bu ortaklik, varligin urettigi gelirden
bir pay karsiliginda varligi finanse eden 0zel sektor kurulularini kapsamaktadir.

Maddi duran varliklar elde edildikten sonra kamu kurumlari, bu varliklarin maliyet degerinden birikmis
amortisman ve deger dusuklugi zararlarin1 dugstiukten sonra finansal tablolarda gostermelidir. Ayrica
amortisman, varligin faydali ¥mrt boyunca sistematik olarak hesaplanmali ve gelir tablosuna yansi-
tilmalidir. Kamu kurumlarinin maddi duran varliklart finanse ederken her bir finansman yontemiyle
iligkili maliyet ve faydalari dikkatle degerlendirmesi gerekmektedir (Miller, 2018). Bu degerlendirme;
kurumun mali durumu, nakit akiglari, bor¢lanma kapasitesi ve doviz kuru gibi riskleri kapsamaktadir.
IPSAS 17 standardina gore uygun muhasebe iglemleri; paydaslar, yatirimcilar ve alacaklilar icin onemli
olan varlik ve yukuimluluklerin degerinin dogru raporlanmasini saglamaktadir (Polzer vd., 2021). Genel
olarak kamu kurumlari, maddi duran varliklar i¢cin finansman segeneklerini dikkatli bir sekilde deger-
lendirmeli ve varliklarin mali tablolarda uygun bir sekilde muhasebelestirilmesini saglamak i¢in IPSAS
17 standard: tarafindan sunulan bilgileri gerektigi gibi kullanmalidir.
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4.2. Maddi Duran Varliklarda Ilk Muhasebelestirme ve Maliyet Unsurlari

Maddi duran varliklar ilk olarak, bir igletmenin finansal durum tablosunda maliyetleri tizerinden mu-
hasebelestirilmektedir. Maliyetler, varligin satin alinmasi veya ingast sirasinda ddenen nakit ve nakit
benzeri ile verilen diger tum bedellerin gercege uygun degeridir. Maliyetler asagidaki unsurlari icer-
mektedir IPSASB, 2022):

- Al fiyati

- Varligin mevcut konumuna ve durumuna getirilmesiyle dogrudan iligkilendirilebilen her turlii mali-
yetler ve

- Zorunlu olmas! durumunda; varligin sokulmesi, kaldirilmas: veya eski haline getirilmesine iliskin
ilk tahmin degeri

Varliklarla dogrudan iligkilendirilemeyen maliyetler, maddi duran varliklarin bir pargasi olarak kabul
edilmemektedir. Bu tur maliyetlerin, bagka bir muhasebe standardina gore muhasebelestirilmesi uy-
gun degilse, gerceklestikce giderlestirilmelidir. Ornek olarak gerceklestikce giderlestirilmesi gereken
maliyetlere; yeni bir tesisin agilmasi, yonetimsel ve genel giderler, yeni bir hizmetin sunumu ve yeni
bir varlig1 kullanabilmek i¢in personel egitimi verilebilir (Baskerville & Grossi, 2019: 96). IPSAS’1
benimseyen kamu sektorit kurumlar tarafindan, yeni alinan bir yedek parcanin ne zaman katma deger
saglayacaginin belirlenmesi onemli ve zor bir durumdur. Genellikle yedek pargalar stoklarda izlenmek-
tedir ve kullanildiklarinda giderlestirilmektedir. Ancak, bazi yedek parcalar stok olarak degil, maddi
duran varlik olarak simiflandirilmaktadir. Bu siiflandirma; birden fazla donem kullanilmasi beklenen
ve sadece belirli bir maddi duran varlik ile baglantili olarak kullanilabilen yedek parcalar i¢in gegerlidir
(IPSASB, 2022). Yedek pargalarin stoklarda izlenmemesi i¢in ¢ok donemli olmas1 gerekmektedir. Kamu
sektor kuruluglart, maddi duran varlik olarak nitelendirilen yedek pargalarin bireysel yorumlanmasini
onlemek i¢in, finansal tablolar izerinde dnemli etkisi olan temel ve stratejik yedek parcalar listesini dik-
kate almaktadir. Diger yedek parcalarin da stoklarda izlenmesine karar vermektedir. Kamu kuruluglari;
aktiflestirmeyi sadece maddi kalemlerle sinirlayarak, satin alinan mallar (katma deger saglayan) icin
onemlilik yaklagimin1 benimseyebilmektedir. Bu durum kurum ici muhasebe rehberlerinde ve finansal
tablo dipnotlarinda aciklanabilmektedir (Patrick vd., 2017: 14).

4.2.1. Takas Dis1 Islem Yoluyla Edinilen Bir Varligin Taninmasi

Takas dig1 bir iglem (bir varligin Uicretsiz olarak veya nominal bir maliyet karsiliginda edinilmesi) yo-
luyla elde edilen varlik, ilk olarak satin alma tarihindeki gercege uygun degerinden ol¢ulmektedir (IP-
SASB, 2022). Farkli veya benzer varliklarin takas edilmesi durumunda, maliyet; alinan varligin gercege
uygun degerinden (herhangi bir nakit miktarina gore devredilen varliga esdeger) belirlenmektedir (Bas-
kerville & Grossi, 2019: 99).
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Tablo 1: Uluslararasi Atom Enerjisi Kurumu (International Atomic Energy Agency- IAEA) Ayni
Mallar

IAEA’ya bagislanan mallarin degeri 3.000 Euro veya daha fazla ise gelir olarak kabul edilmektedir.
Bu tur bagislar IAEA tarafindan alindiginda ilgili varlikta buna kargilik gelen bir artis olmaktadir.
Gelirler, mallarin bagislandig: tarih itibariyle dlctilen gercege uygun deger tizerinden muhasebelesti-
rilmektedir. Gergege uygun deger, genellikle ayn1 veya benzer mallarin aktif bir piyasadaki fiyatlarina
gore belirlenmektedir.

Kaynak: IAEA, 2021.

Tablo 1’de, IPSAS 17 standard1 kapsaminda IAEA nin ayni mallar1 nasil tanimladig1 agiklanmaktadir.
IAEA, degeri 3.000 Euro veya daha fazla olan varliklarin, maddi duran varlik olarak taninmasin1 sinir-
layan bir esik uygulamaktadir. Esigin uygulanmasi, onemlilik kavraminin bir geregidir, yani esigin altin-
daki varliklar onemsiz olarak kabul edilmektedir. Bu durumun; finansal durum tablosunda varlik olarak
muhasebelestirilmemesi (finansal performans tablosunda bir gelir olmasi), finansal tablo okuyucular
icin hicbir etkisinin olmadig1 anlamina gelmektedir (IAEA, 2021).

4.2.2. Aktiflestirme Esigi

Aktiflestirme esigi; 12 aydan uzun (cari olmayan) gelecekte ekonomik faydalar saglayan harcamalarin
bir varlik olarak aktiflestirildigi esik noktasini belirlemektedir. Belirlenen esigin altindaki harcamalar
giderlestirilerek, isletme gideri veya bakim gideri olarak adlandirilmaktadir. Aktiflestirme esigi; kulla-
nimina iligkin kurallar, varligin tirtine, dogasina ve kurulusun kapsamina bagl olarak oldukca karmagik
hale gelebilmektedir. Bu durum varligin, su sebekesi gibi gelecekte ekonomik fayda saglayan bir agin
parcasi olup olmadigina da baglh olabilmektedir (Brusca vd., 2018). Onemlilik, maliyet ve fayda de-
gerlendirmesine dayali olarak her bir varlik smift icin aktiflestirme egiginin belirlenmesi daha uygun
olacaktir. Altyapi varliklarinin muhasebelestirilmesi esnasinda karmagiklik olmaktadir. Bu karmagikligi
en aza indirmek icin varlik yonetimi ¢ercevesinin gelistirilmesi (hangi faaliyetlerin sermaye islemlerini
temsil ettiginin tespit edilmesi ve daha disuk maliyetle bakim faaliyetlerinin belirlenmesi gibi) gerek-
mektedir (Jorge vd., 2016: 981).

4.2.3. Insa Edilen Bir Varhgin Maliyetlendirilmesi

Insa edilen bir varligin maliyeti, satin alinan varliktaki prensipler kullanilarak belirlenmektedir. Bu ne-
denle, varligin inga maliyetinin bir pargasi olarak herhangi bir tahsisin saglanmasi (dahili kar icin) uy-
gun degildir. Tasarim hatalari, israf veya endustriyel anlagmazliklar gibi isletmenin katlandig1 her turli
anormal maliyet giderlestirilmelidir ve varlik, maddi duran varligin aktiflestirilmis maliyetinin bir par-
casini olusturmamaktadir. IPSAS 5 Bor¢lanma Maliyetleri uyarica ozellikli bir varligin tretimi, satin
alinmasi veya insasi ile dogrudan baglanti kurulabilen bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine izin
verilmektedir, ancak zorunluluk yoktur (IPSASB, 2022). Maliyetlerin maddi duran varligin bir pargasi
olarak muhasebelestirilmesi; varlik, yonetimin amacladig1 sekilde islev gorebildiginde sonlandirilmali-
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dir. Insa edilen varliklar i¢in bu durum, varlik hentiz kullanima alinmamus olsa bile tamamen insa edil-
diginde, test edildiginde ve amaglanan yere kuruldugunda gerceklesmektedir. Bir varlik insa edildikten
sonra olusan isletme kayiplari, varligin bir parcas: olarak muhasebelestirilmemelidir. Maliyet, varligin
muhasebelestirilmesi sirasindaki nakit fiyati olarak belirlenmektedir. Odeme; normal kredi kosullarinin
digina cikilirsa, muhasebelestirilen maliyet, paranin zaman degeri dikkate alinarak iskonto edilmektedir.
Aradaki fark faiz olarak muhasebelestirilmektedir IPSASB, 2022). Isletme, nakit ddeme yapmaksizin
bir varligi elde etmek i¢in varliklarindan birini degistirirse, elde edilen yeni varlik gercege uygun deger
tizerinden muhasebelestirilmektedir. Ger¢ege uygun deger, bir varligin taraflar arasinda karsilikli pazar-
lik ortaminda takas edilebilecegi tutar olarak tanimlanmaktadir. Bu islem, takas isleminin ticari bir 6ze
sahip oldugunu ve gercege uygun degerin dogru bir sekilde belirlenebilir oldugunu gostermektedir. Aksi
takdirde maliyeti, varligin defter degeri Uizerinden ol¢tilmektedir (IPSASB, 2022).

4.2.4. Miras Varhklar:

IPSAS 17, belirli ornekler ve ozellikler saglayarak bazi varliklarin tarihi, kulturel veya ¢evresel donem-
leri sebebiyle miras varliklari olarak tanimlanmasini zorunlu kilmaktadir. IPSAS 17°de, bir kurulusun,
maddi duran varlik kriterlerine kargilik gelen miras varliklarini tanimasina gerek yoktur. Bununla bir-
likte, bir igsletmenin miras varliklarini tanimasi durumunda, IPSAS 17°de belirtilen aciklama gerekli-
liklerini uygulamasi gerekmektedir ve zorunlu olmamakla birlikte IPSAS 17°nin dl¢im ozelliklerini
kullanabilmektedir. Miras varliklar1 mali tablolarda muhasebelestirilmemektedir, ancak hesap dipnot-
larinda miras varliklarina iligkin aciklamalar yapilmaktadir (Makaronidis, 2017: 156). Birlesmis Mil-
letler Egitim, Bilim ve Kultur Orguta (UNESCO)’nun hukiimetler, sanat¢ilar ve diger kisiler tarafin-
dan bagislanan tablolar, heykeller ve cesitli nesneler dahil olmak uizere d6nemli sayida miras varliklari
olarak adlandirilan sanat eserleri vardir (UNESCO, 2021). Onemli bir degere sahip olan bu varliklarda
kaza sonucu olugan hasarlari karsilamak icin bir i¢ fon olusturulmaktadir. Ayrica bu varliklarin degeri,
UNESCO’nun IPSAS 17’ye uygun mali tablolarinda gosterilmemektedir (Brusca vd., 2018). Aversano
ve Ferrone (2012), kulturel miras varliklarinin muhasebelestirilmesine neden olan sebepleri belirtmek-
tedir. Bunlar asagidaki gibidir:

- Kulturel, cevresel, egitimsel veya tarihi varliklarin degerini tam olarak yansitan piyasa fiyatlarina
dayal1 bir defter degerinin belirlenmesinin zor olmasi (satig1 yasaklayan veya sinirlayan yasal veya
kanuni kisitlamalar)

- Genellikle varliklarin yeri doldurulamaz olmast ve fiziksel durumlari kotulegse bile degerlerinin
zamanla artmasi

- Varliklarin sinirsiz da olabilen faydali ®mruintin tahmin edilmesinin zor olmast
4.2.5. Altyap: Varhklari

Altyapi; ekonomik olarak halkin hizmetlere ve sosyal tesislere erisim ihtiyacini kargilamak i¢in gerekli
olan varliklardan olugmaktadir. IPSAS 17 standardi, altyapr varliklarinin evrensel bir tanimi olmasa da
bu varliklarin genellikle asagidaki unsurlarin bir kismini veya tamamini karsiladigini ifade etmektedir
(IPSASB, 2022):
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- Bir sistemin veya agin parcasi olmalart
- Uzman gereksinimine ihtiya¢ duymalar1
- Alternatif kullanimlarinin olmamasi

- Taginmaz olmalari

- Imha kisitlamalarina tabi olmalar1

Altyapr varliklari, temsil ettikleri vatandaglar adina kamu sektori kuruluglar (genellikle hitkiimetler)
tarafindan yonetilen onemli bir ekonomik kaynagini temsil etmektedir. Altyapr varliklarina yol aglari,
kanalizasyon sistemleri, su sistemleri, giic saglama sistemleri ve iletisim aglar1 6rnek olarak verilebilir.
Altyapr varliklart muhasebesinin son derece karmagik olmasi, kamu sektort kuruluglarinin varlik yone-
timi sistemlerinde Onemli iyilestirmeler yapmasini gerektirmektedir. Altyap1 varliklarin yeterli sekilde
korumak, degistirmek ve dolayisiyla kullanim omiirlerini belirlemek i¢in varligin, fiziksel durumunu
tanimlama ve raporlama konusunda resmi yonergeler olusturulmalidir (Jorge, 2015).

4.2.6. Sonraki Maliyetler

Sonraki maliyetler; mulk, fabrika ve ekipmandaki buyuik yenilemeler ve iyilestirmelerden olusmakta-
dir. Bu durumun, varligin gelecekteki ekonomik faydalarini veya hizmet potansiyelini arttirdigi kabul
edilmektedir. Sonraki maliyetler, varligin mevcut durumunu (tahmini faydali omriini1, performansi vb.)
iyilestirmelidir. Sonraki maliyetler, varligin degerini isletmeye ekonomik yarar saglayacak sekilde arti-
rirsa, ek maliyetler varligin maliyetinin bir parcast olarak muhasebelestirilmektedir. Uygulamada, son-
raki maliyetleri aktiflestirmek icin (Heald & Hodges, 2015: 998);

- Maddi duran varligin, giderin tamamlanmasindan sonra kalan tahmini faydali mrt bir yi1ldan fazla
olmalidir ve

- Sonraki maliyetler, varlik sinif1 i¢in gecerli olan maliyet esigini agmalidir.

Sonraki maliyetlerin, ilk maliyetler gerceklestiginde muhasebelestirilmesi gereken onarim, bakim ve
hizmet maliyetlerinden farkli oldugu IPSAS 17°de belirtilmektedir (IPSASB, 2022). Varlik, bircok fark-
It par¢adan olusuyorsa, bunlarin ayri ayri olarak tanimlanmasi gerekmektedir. Bu nedenle, bir varligin
parcgast duzenli araliklarla degistirildiginde olusan ek maliyet, varligin orijinal parcasinin maliyetinin
yerini alacaktir. Bu duruma ¢ati, kapi, pencere ve bunlar gibi donanimlara sahip binalar drnek olarak
verilebilir. Yani binanin temel yapis1 degistirilmeden donanimlari degistirilecektir (IPSASB, 2022). IP-
SAS 17, buyuk revizyonlarin gergeklestigi durumlarda, revizyonun muhasebelestirme kriterlerini kar-
stladigini varsayarak, revizyon maliyetinin maddi duran varlik kaleminin defter degerinin bir pargasi
olarak muhasebelestirilmesi gerektigini ifade etmektedir. Bir ucagin belirli bir ucus saatinden sonra ya
da nuikleer santralde bulunan techizatin belirli bir sure kullanimindan sonra buyuk bir revizyona tabi
tutulmast bu duruma ornek olarak verilebilir (Brusca vd., 2018). Revizyon olmadan uc¢agin ugmasina
veya niikleer santralin ¢alismasina izin verilmeyecektir. Bir varligin bilancodaki defter degeri geri ka-
zanilabilir tutarini asarsa, defter degerinin bunu yansitacak sekilde azaltilmasi gerekmektedir. Deger
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dusuklugu ve kayiplari, IPSAS 21 Nakit Yaratmayan Varliklarda Deger Dusuklugu ve IPSAS 26 Nakit
Yaratan Varliklarda Deger Dusuklugi kapsaminda yer almaktadir (IPSASB, 2022).

4.3. Maddi Duran Varhklarda Amortisman

Amortisman, bir varligin maliyetinin faydali omrt boyunca kalan deger dusuldikten sonra sistema-
tik olarak dagitilmasi olarak tanimlanmaktadir. Bu durum, varligin net maliyetinin bir kisminin her
donemde isletmeye yuklenmesinin bir yoludur, boylece varligin faydali omriniin sonunda isletmeye
net maliyeti acik bir sekilde muhasebelestirilmektedir (Baskerville & Grossi, 2019: 101). Ayrica her
yil, varligin finansal durum tablosundaki defter degeri, ayrilan amortisman tutar1 kadar azaltilmaktadir.
Varligin kalinti degeri; varligin kullanim stiresi ve yararli omriiniin sonunda, igletme tarafindan varligin
elden ¢ikarildiginda (¢ikarma maliyetleri dusuldikten sonra) halihazirda elde edilebilecek tahmini tutari
ifade etmektedir (IPSASB, 2022). Tablo 2’de IPSAS 17 standard1 kapsaminda dogrusal amortisman
yontemine yonelik ornek verilmektedir.

Tablo 2: Amortisman Hesaplama Ornegi

Bir isletme, toplam maliyeti 20.000 TL olan bir araba satin almaktadir. Arabanin faydali dmruntin dort
yil oldugu ve bu suirenin sonunda kalint1 degerinin 4.000 TL olacag1 tahmin edilmektedir. Ayrica arag,
ikinci el arag¢ piyasasinda da satilabilmektedir. Isletme, dogrusal amortisman yontemini kullanmakta-
dir.

- Amortismana tabi tutar 20.000 TL — 4.000 TL = 16.000 TL’dir.

Amortismana tabi tutar, varligin faydali omrt boyunca sistematik olarak dagitilmaktadir. Dogrusal
olarak, her yil esit bir maliyet alinmaktadir. Bu stirec, asagidaki gibi hesaplanmaktadir:

- Yiulik amortisman bedeli = Amortismana tabi tutar/Kullanilabilir faydali omiir

- Yillik amortisman bedeli = 16.000/4 = 4.000 TL (Yillik)

- Her yil varligin defter degeri 4.000 TL azalir ve 4 000 TL’lik bir amortisman gideri olusur.

Kaynak: Ranjani ve Neba, 2016.

Dogrusal amortisman yonteminde, varligin faydali dmrit boyunca sabit bir amortisman gideri ayrilmak-
tadir. Diger onemli amortisman yontemleri, Uretim birimleri yontemi ve azalan bakiyeler yontemidir
(IPSASB, 2022). Azalan bakiyeler yonteminde, amortisman gideri varligin faydali omri boyunca azal-
tilmaktadir. Uretim birimleri yontemi, varligin faydali ¥mrt boyunca gegen zamanini goz ardr ederek
uretim birimine gore amortisman giderini hesaplamaktadir. Kuruluslar, varligin gelecekteki ekonomik
faydalarini (beklenen tiuiketim modelini) en iyi sekilde yansitan bir amortisman yontemi se¢melidir.
Amortisman yontemi en az yilda bir kez gozden gegirilmeli ve gerekli gorulurse degistirilmelidir (IP-
SASB, 2022). Tablo 3’te, IPSAS 17 standardi kapsaminda Uluslararasi Atom Enerjisi Kurumunun mad-
di duran varlik siniflart i¢in faydalh omirler gosterilmektedir.
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Tablo 3: Uluslararasi Atom Enerjisi Kurumu Maddi Duran Varhklar

Amortisman; varliklarin maliyetlerinin, tahmini faydali ®miurleri boyunca dogrusal amortisman yon-
temi kullanilarak dagitilmasi i¢in ayrilmaktadir. Farkli maddi duran varlik (yillik incelemeye tabi
tutulan) siniflar1 i¢in tahmini faydali dmirler agsagidaki gibidir:

Varhk Sinifi Kullanim Omriu (Yil)
Iletisim ve Bilgi Teknolojisi Ekipmani 4
Araclar 5
Mobilya ve Demirbaglar 12
Binalar Prefabrike ve konteynerli yapilar icin 5 y1l

digerleri icin 15 ile 100 yil

Kiralanan Binalar ve Ilaveleri

Kiralama stuiresi

Denetim Ekipmani 5
Laboratuvar Ekipmanlari 5
Diger Ekipmanlar 5

Kaynak: IAEA, 2021.

IAEA, diger kuruluglar tarafindan da ¢cogunlukla tercih edilen dogrusal amortisman yontemini kullan-
maktadir. Ayrica IAEA, prefabrike ve konteynerli yapilar i¢in bes yila, diger binalar icinde 100 yila
kadar kullanim suresini dikkate almaktadir. IPSAS’a gore, maddi duran varlik kalemlerinin 6nemli par-
calar1 birbirinden bagimsiz olarak amortismana tabi tutulmalidir. Yol sistemi icinde bulunan kopriler,
bordirler, kaplamalar, olugumlar, kanallar, yaya yollar1 ve aydinlatma, farkli kullanim siirelerine sahip
olduklarinda ayr1 ayri amortismana tabi tutulmasi gerekmektedir (Lowensohn & Kidwell, 2019: 183).
Arazi ve binalarin ayrilabilir varliklar olmasi sebebiyle, birlikte edinilmis olsalar bile ayr1 ayr1 muhase-
belestirilmelidir. Tag ocaklar1 ve depolama sahalar1 gibi bazi istisnalar diginda araziler genellikle sonsuz
bir kullanim dmriine sahiptir ve amortismana tabi degildirler. Binalarm sinirli faydali omri oldugu igin
amortismana tabi tutulmaktadir (IPSASB, 2022).

4.4. Maddi Duran Varliklarda Yeniden Degerleme Modeli

Bir igletme IPSAS 17 kapsaminda, varliklarini gercege uygun degerine gore yeniden degerlendirebilir.
Binalar ve araziler i¢in bu degerlendirme, profesyonel degerleme uzmanlar: tarafindan piyasa degerle-
rine dayali olarak belirlenmektedir. Miras varliklar1 (ofis olarak kullanilan) gibi bazi dzel millkler i¢in
hazir bir alim/satim pazar1 yoktur. Bu durumda standart, gercege uygun degerin; gelir veya amortisma-
na tabi tutulmus yenileme maliyeti yaklagimi kullanilarak tahmin edilmesi gerektigini belirtmektedir
(Gomez-Villegas vd., 2020: 493). Amortismana tabi yenileme maliyeti yaklagimi, bir varligin yenileme
maliyetini hesaplayarak varligin kullanim omril icin hesaplanan degeri amortismana tabi tutmaktadir
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(IPSASB, 2022). Tablo 4°te, IPSAS 17 standard1 kapsaminda amortismana tabi yenileme maliyeti yak-
lagiminin kullanilabilecegi durumlara yonelik bir drnek verilmektedir.

Tablo 4: Yeniden Degerleme Modeli Yaklasim

Bir isletme, 2.000.000 TL’ye teknolojik bir ekipman satin almigtir. Ekipmanin 6zelligi nedeniyle,
aktif bir yeniden satig piyasasi yoktur. Isletme ekipmanini yeniden degerlemektedir. Ekipman su anda
faydali omruniin yarisindadir ve bu nedenle, bir maliyet modeli kullanilarak (kalinti degeri olmayan
dogrusal amortisman yontemi) defter degeri 1.000.000 TL olacaktir. Varligin yenisiyle degistirilme-
sinin maliyeti 2.600.000 TL’dir. Bu nedenle tahmini amortismana tabi yenileme maliyeti, 2.600.000
TL’nin yuizde 50’si, yani 1.300.000 TL olacaktir.

Kaynak: Gomez-Villegas vd., 2020.

Yeniden degerleme modelinin kullanilmasi, diizenli olarak degerlendirme yapilmasi gerektiginin kargi-
ligidir. Yeniden degerleme modeli bir varliga uygulaniyorsa, ayn1 maddi duran varlik sinifindaki diger
tum varliklara da uygulanmalidir (IPSASB, 2022). Ornegin, yeniden degerleme modelini bir binaya
uyguluyorsaniz geri kalan tum binalara da uygulanmasi gerekmektedir. Yeniden degerleme modeli kul-
lanildiginda, maddi duran varliklar amortismana tabi tutulmalidir. Yeniden degerlenen tutar, varligin
kalan faydali ¥mrt1 izerinden amortismana dahil edilmektedir (Caruana & Grima, 2019: 116). Yeniden
degerleme modelinde, maddi duran varliklarin gercege uygun degerinde bir yukselis varsa, bu durum
deger arti1 olarak kabul edilmektedir. Tablo 5’te, IPSAS 17 standardi kapsaminda maddi duran varlik-
larin deger artigina yonelik ornek verilmektedir.

Tablo 5: Maddi Duran Varliklarda Deger Artis1 Ornegi

Kamu kurumu, maliyeti 1.000.000 TL olan bir binaya sahiptir. Birka¢ y1l sonra kamu kurumu, binay1
gercege uygun degerini yansitacak sekilde yeniden degerlendirmeye karar vermistir. Nitelikli bir ba-
gimsi1z degerleme uzmani tarafindan binanin gergege uygun degeri 1.200.000 TL olarak belirlenmistir.
Bu durumda deger artisi, yeniden degerlemeden sonraki gercege uygun deger ile binanin yeniden
degerlemeden Onceki defter degeri arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir.

Deger Artis1 = Yeniden degerlemeden sonraki gercege uygun deger - Yeniden degerlemeden onceki
defter degeri

Deger Artis1 = 1.200.000 TL - 1.000.000 TL

Deger Artis1 = 200.000 TL

Kaynak: Polzer vd., 2021.
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Tablo 5’teki kamu kurumu; 200.000 TL'lik deger artigini, finansal tablolarinin 6zkaynaklar bolumiinde
yeniden degerleme fazlasi olarak kayit altina almasi1 gerekmektedir. Maddi duran varliklar; varliklarin
elden cikarma sirasinda veya kullanimlarindan gelecekte higbir ekonomik fayda (hizmet potansiyeli)
beklenmediginde finansal durum tablosundan ¢ikarilmaktadir. Tablo 6’da, IPSAS 17 standardi kapsa-
minda maddi duran varliklarin finansal tablo dig1 birakilmasina yonelik 6rnek verilmektedir.

Tablo 6: Maddi Duran Varliklarin Finansal Durum Tablosu Dis1 Birakilmasi Ornegi

X isletmesinin defter degeri 2.000 TL olan bir ekipmani vardir. Bu ekipman 5.000 TL’ye satilmistir.
Bu islem nasil gerceklestirilmelidir? Isletme elden ¢ikarma esnasinda 5.000 - 2.000 = 3000 TL kazang
elde etmistir. Bu kazang, hesap fazlasi (aktif ile pasif arasindaki pozitif fark) veya hesap a¢ig1 olarak
kabul edilmektedir. Boylece varlik, finansal durum tablosundan ¢ikarilmaktadir.

Y igletmesinin defter degeri 2.000 TL olan bir ekipmani vardir. Isletme bu ekipmani yenisiyle degis-
tirmeye karar vermistir. Bu nedenle, varligin kullanimindan veya elden ¢ikarilmasindan gelecekte
herhangi bir ekonomik fayda beklememektedir. Bu durumda, isletme 2.000 TL’lik satis zarar1 yapmis-
tir. Bu zarar hesap fazlas1 veya hesap acig1 olarak kabul edilmektedir. Ayrica varlik, elden ¢ikarildigi

tarihte finansal durum tablosundan da ¢ikarilmaktadir.

Kaynak: Grossi & Steccolini, 2015.

4.5. Maddi Duran Varliklar Uzerinde Profesyonel Yargi

IPSAS kapsaminda, onemli yargilarin kullanildig: alanlarin belirtilmesi gerekmektedir (IPSASB, 2022).
Maddi duran varliklar acisindan, profesyonel (uzman) muhakemenin gerekli oldugu bir¢cok durum var-
dir. Maddi duran varliklarin faydali omurlerini tahmin ederken muhakeme yapilmalidir. Kuruluglara,
ureticiler tarafindan varlik i¢in beklenen bir kullanim dmrit sunulmasi siklikla kargilagtlan bir durumdur.
Ancak bu durum, bir dizi faktorden etkilenebilmektedir (Mattei vd., 2020: 154). Ornegin, kamu sektortl
kurulusu, farkli hava ve yol kosullarina sahip bir ulkede faaliyet gostermektedir. Bu kurulus, maddi
degeri yiiksek olan ¢cok sayida araca sahiptir. Bazi araglar sehir bolgelerinde bulunurken, digerleri kirsal
alanlarda bulunmaktadir. Arag filosunun analizine dayanarak ilgili kamu kurulusu, sehir bolgelerindeki
araclarin (ayn1 marka ve tipteki), kirsal bolgelerdeki araclardan yaklasik ui¢ yil daha uzun omirlt oldu-
gunu tespit etmistir. Bu durum, ayn turdeki araglarm farkli kullanim omurlerine sahip oldugu anlami-
na gelmektedir. Iklim ve yol kosullari, kirsal alanlarda daha fazla zorluklara neden oldugu i¢in kirsal
alandaki araclarin faydali omirleri sehirdeki araglara gore daha kisadir (Mnif ve Gafsi, 2020: 1095).
Varligin bazen bir kisim maliyetinin belirlenmesi, muhakeme yapilmasini zorunlu kilmaktadir. Orne-
gin, bor¢lanma maliyetlerinin dogrudan iligkili olmadig1 durumlarda, 6zellikli varliklara iliskin uygun
faiz tutarmin aktiflestirilmesi muhakeme gerektirmektedir (Schmidthuber vd., 2022: 138). Tablo 7°de,
IPSAS 17 standardi kapsaminda Avrupa Guvenlik ve Isbirligi Teskilatt (OSCE) genel merkez binasiin
vaka analizi Ornegi verilmektedir.
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Tablo 7: Avrupa Guvenlik ve Isbirligi Teskilati Genel Merkez Binas1 Ornegi (Vaka Analizi)

OSCE genel merkezi, Avusturya’nin Viyana kentinde, Wallnerstrasse’deki eski Palais Palffi binasinda
bulunmaktadir. 7 Aralik 2002 tarihinde Porto MC’de gergeklestirilen Bakanlar Konseyi’nde OSCE,
Avusturya Hukuimeti’nin kendisine Viyana’da yeni bir temsilcilik binasi bagislama teklifini kabul et-
migtir. Wallnerstrasse’den donce OSCE genel merkezi; sehir merkezinde ve aligveris magazalarinin bu-
lundugu ticari bir binada yer almaktaydi. Wallnerstrasse’deki eski Palais Palffi’nin insasi, yenilenmesi
ve bina diizenlemesinin toplam maliyetinin 30 milyon Euro oldugu tahmin edilmektedir. Avusturya
Hukumeti bu miktarin yiizde 90’ min1 6demeyi kabul ederek OSCE’den guivenlik diizenlemeleri mal-
iyetleriyle birlikte kalan miktar i¢in fon ayirmasini istemistir. Bu durumda ilgili bina OSCE varlig1
mudir?

2007 yilinda Avusturya hukumeti ile OSCE arasinda akdedilen sozlesme; binanin kullanimindan kay-
naklanan onemli risk ve getirilerin OSCE’ye devredilip devredilebilecegini belirlemek i¢in analiz
(binanin aktiflestirilmesine temel olusturan) edilmistir. IPSAS 13 Kiralamalar standardi, kiralamanin
finansal kiralama olarak nitelendirilmesine yol agcacak kosullara yonelik bilgiler saglamaktadir. Bu
kosullar asagidaki gibidir:

- Miulkiyetin kiralama stiresinin sonunda kiraciya devredilmesi
- Pazarlik yapilarak satin alma opsiyonunun olusturulmasi

- Kiralama suiresi, miullkiyet devri olmaksizin varligin ekonomik omriiniin butytuik bir kismini kap-
samaslt

- Varligin ozel niteligi sebebiyle, buyiik degisiklikler yapilmaksizin sadece kiraci tarafindan kul-
lanilmas1

OSCE’ye Wallnerstrasse’deki binay1 kullanma hakki teklif edilmistir ve anlagmanin ticari bir niteligi
yoktur. Yukaridaki kosullar; kullanic1 sozlesmesine dayali olarak bina milklerinin aktiflestirilmesi
surecinin analizi i¢in kargilastirma yapma imkani1 da sunmaktadir. Avusturya hitkkiimeti ile OSCE ar-
asmdaki sozlesme hukuimleri incelendiginde agagidaki tespitler yapilmustir:

- Soru: Anlagmanin sonunda binanin miilkiyeti OSCE’ye devredilecek mi?

Cevap: Hayir. Avusturya hitkiimeti, mulkiin yasal olarak sahibidir. Kullanim iligkisinin sona erme-
si izerine bina; tum demirbaslar ve techizatlarla birlikte, normal asinma ve yipranma veya miicbir
sebeplerden kaynaklanan hasarlar disinda, Avusturya huikiimetine iade edilecektir.

- Anlagma pazarlik yapilan satin alma opsiyonunu iceriyor mu?
Cevap: Hayir.
- Sozlesme, varligin ekonomik dmriiniin buyuk bir kismini kapstyor mu?

Cevap: Hayir. Sozlesme, binanin kullanilmak uzere OSCE’ye ucretsiz olarak verildigini belirt-
mektedir ancak, binanin (saray) tarihi 19. yuizyilin baslarina kadar gitmektedir. OSCE ise 2007
tarihinden itibaren bu binay1 merkezi ofis olarak kullanmaktadir.
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- Varlik sadece kiralayana yonelik ozellikler mi tagimaktadir?

Cevap: Hayir. OSCE binaya tasinmadan once zorunlu olarak iyilestirmeler yapilmistir. Dolayisty-
la, OSCE’nin binay1 Avusturya hiikimetine geri vermesi durumunda, bagka sirketler, kuruluglar
veya kurumlar tarafindan da ¢ok rahat kullanilabilecektir.

Yukaridaki tespitlere ek olarak, binanin kullanimina iligkin risklerin ve getirilerin daha ayrintili analizi
asagidaki bilgileri ortaya ¢ikarmistir:

- Bina, sadece OSCE’nin merkezi ofisi olarak kullanilabilir ve hi¢bir sekilde Avusturya hiikiimetinin
yazili onay1 olmadan ug¢iincii sahislara devredilemez.

- Avusturya hukiimeti binanin yangin, firtina, su hasari ve iictincti sahis sorumlulugu risklerine karsi
sigorta hizmetlerini karsilarken OSCE sadece cam kirilmasina karg1 sigorta hizmeti vermektedir.

- Bina, koruma altindaki tarihi mulk olarak siniflandirilmistir. Bu nedenle, tiim temellere, stitunlara,
kirislere, catilara, duvarlara, cephelere, merdivenlere, dis cephe boya islerine, malzeme bakimina
ve bina servis ekipmanina ait masraflar Avusturya hitkiimeti tarafindan karsilanmaktadir.

- OSCE, tesislerde herhangi bir degisiklik yapilmadan once, Avusturya hiikimetini bilgilendir-
melidir.

- Tum demirbaglar, iyilestirmeler ve eklemeler sadece Avusturya hiikiimetinin millkiyetinde kal-
maktadir.

Yapilan degerlendirmeler neticesinde, Wallnerstrasse binasinin (koruma altindaki tarihi bir bina) kul-
lanimuiyla ilgili risklerin ve getirilerin tamamen OSCE’ye devredilemeyecegi ve binanin Avusturya
hukumetine kalmasi gerektigi sonucuna varilmaistir.

Ozel Maliyetler

15 Aralik 2005 tarihli kanun geregince Wallnerstrasse fonu, belirlenen binalarin giivenlik, yenilenme
ve diizenleme maliyetleri icin OSCE’nin payin1 finanse etmek amaciyla kurulmustur. Bu amagla 2004
yilinin nakit fazlasindan Wallnerstrasse fonuna 3.96 milyon Euro tahsis edilmistir. 21 Aralik 2006
tarihinde fon, 1.1 milyon Euro daha artirilmistir. Artirilan fon, OSCE’nin Kaertner Ring’den Wallner-
strasse’e taginma, eski binalar1 restorasyon, yeni demirbag ve donanim maliyetlerinin finansmanina
tahsis edilmistir. Wallnerstrasse fonu kapsaminda tahakkuk eden maliyetlerin, 6zel milk iyilestirme-
leri olarak aktiflestirme kosullarini kargilayip karsilamadigi analiz edilmistir. Wallnerstrasse fonuna
tahsis edilen toplam 5 milyon Euro’nun yiizde 82’si 6zel millk iyilestirmeleri icin kullanilmistir. Bu
iyilestirmeler; teknik altyap1 (elektrik, 1sitma ve sogutma sistemi), iletisim altyapisi, gitvenlik sis-
temleri ve bilgi teknolojisinden (internet agi, optik kablolama, optik fiber kurulum vb.) olusmaktadir.
Iyilestirmeler kapsamindaki islemler farkli kullanim surelerine sahip oldugundan, cesitli kategoril-
erde toplanmistir. Aktiflestirmenin etkisiyle iyilestirmeler, mevcut net defter degerine esdeger, IPSAS
rezerv (Net Varliklar/Ozkaynaklar) artig1 olarak yansitilmistir. Ozel maliyetlerde Wallnerstrasse fonu-
na yansitilmistir ancak aktiflestirmeye uygun degildir. Ozel maliyetler mali tablolara iliskin dipnotlar-
da ayr1 bir sinif olarak raporlanmigtir. Taginma, yeni mobilya, yeni ekipman, sarf malzeme, yazilim ve
baski maliyetleri 6zel maliyetleri olusturmaktadir.

Kaynak: Ada, 2018; Miller, 2018; Schmidthuber vd., 2022.
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Varliklar hakkinda bilgi toplamak zor oldugu icin IPSAS 17 standardinin ilk kez uygulanmasi nokta-
sinda, kuruluslara maddi duran varliklar1 finansal durum tablosuna eklemeleri icin bes yillik bir siire
taniyarak esneklik saglamaktadir (IPSASB, 2022). IPSAS 17 standardi, bedelsiz veya nominal maliyetle
edinilen bir altyapr varligi maliyetinin, satin alma tarihindeki gercege uygun degeri oldugunu kabul
etmektedir. Satin alma maliyetinin belirsizligi s6z konusu olursa, satin alma tarihindeki gercege uygun
deger referans alinarak maliyet tahmin edilebilmektedir (Bergmann vd., 2016: 768). IPSAS’1 ilk kez
uygulayan bir kurulug, mali tablolar1 1 Ocak 2017°de veya sonrasinda baglayan bir donem icinse; IPSAS
33 Tahakkuk Esasinin Ilk Kez Uygulanmasi Standardini uygulayacagina dikkat etmesi gerekmektedir.
IPSAS 33 standardi, varliklarin muhasebelestirilmesi veya ol¢ulmesi icin ¢ yillik bir muafiyete ve
varliklar1 6lgmek icin muhasebe politikasinin degistirilmesine izin vermektedir. Bu durum, IPSAS 33
standardinin geg¢is hikmiinii, beg yildan ti¢ yila indirdigi anlamina gelmektedir (Polzer vd., 2019: 16).

5. SONUC

Dunya genelinde kamu sektortt muhasebe sistemlerinin uyumlagtiriimas: onemli bir noktaya gelmekte-
dir. IFAC, kamu sektorii finansal yonetiminin seffaflik ve hesap verebilirligini artirmaya odaklanmakta-
dir. Kamu sektort de dahil olmak uizere kuiresel finansal krizlerin yarattig1 sorunlara; uluslararasi, tutarl
ve guvenilir finansal ve finansal olmayan bilgilerle karsilik verilmesi onemlilik arz etmektedir. IFAC,
ozellikle seffaflik ve hesap verebilirlik eksikliginin sermaye piyasalariin etkinligine, kuiresel finansal
istikrara ve uzun vadeli yatirimlara getirdigi riske dikkat ¢cekerek, kamu sektoriinde gelismis seffaflik ve
hesap verebilirlik ihtiyacin1 vurgulamaktadir. Ayrica IFAC, devlet bor¢ ve yukumluliiklerinin gercek de-
gerlerine gore izlenmesini saglayan tahakkuk esasli muhasebe sistemine (hitkkiimetler ve kamu sektori
kurumlari tarafindan kullanilan) dikkat cekmektedir. IPSASB, IFAC buinyesinde bulunan bagimsiz bir
standart belirleme kuruludur. IPSASB tarafindan hazirlanan IPSAS, muhasebe alaninda (kamu sekto-
ri1) uluslararasi standardizasyon ve rehberlik saglamaktadir. IPSAS standartlarinin hitkiimetler tarafin-
dan uygulanmasi; yatirimcilar, vergi mukellefleri ve genel kamuoyu i¢in huikiimetlerin finansal perfor-
manslart ile ilgili olarak aldiklar1 kararlarin tam etkisini anlamalarini saglamaktadir. Ulkelerde IPSAS
standartlarinin kabul gormesi hentiz baglangi¢c asamasindadir. Ancak son yillarda IPSAS standartlarina
ilgi artmaktadir ve bu standartlarin benimsenmesine yonelik guclu bir egilim olmaktadir. Maddi duran
varliklara yonelik raporlama ve muhasebe esaslari, Uluslararas1t Kamu Sektorit Muhasebe Standartlari
17 Maddi Duran Varliklar standardinda agiklanmaktadir. IPSAS 17, IPSASB tarafindan yayimlanan ve
kamu sektortindeki maddi duran varliklarin muhasebelestirilmesi ve raporlanmast i¢in yonergeler sagla-
yan bir muhasebe standardidir. Bu standart; arazi, binalar ve altyap: da dahil olmak uizere maddi duran
varliklarin muhasebelestirilmesi, 0lciilmesi ve aciklanmasina iligkin ilkeleri belirlemektedir. IPSAS 17
Maddi Duran Varliklar ¢ercevesi, bircok iilkede duran varliklarin modernizasyonu ve finansal tablolara
aktarimini kolaylastirmak icin onemli bir arac haline gelmektedir. Genellikle kamu sektoru kuruluslari-
nin finansal durum tablolarinda, maddi duran varliklarin onemli mulkiyetleri yer almaktadir. IPSAS 17
standartlarin benimsenmesi, maddi duran varliklara ait bilgilerin kuresel bazda karsilastirilabilirligini
kolaylagstiracak ve kaynak tahsisi (planlama ve butceleme), izleme, hesap verebilirlik ve uzun vadeli stir-
durtlebilirlik konularinda hiikiimetlerin yonetim kararlarina yardimci olacagi dusunulmektedir. IPSAS
17 standardi, kamu sektorti kuruluglart icin finansal raporlamanin kalitesini ve kargilastirilabilirligini
iyilestirdigi i¢in Onemlilik arz etmektedir. IPSAS 17 Maddi Duran Varliklar standardi;
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Kamu kaynaklarinin kullaniminda geffaflig1 ve hesap verebilirligi artirmasi,

- Yetkililere; altyap1 yatirimi, kiralama, bakim planlamasi ve benzeri o¥nemli konular hakkinda guve-
nilir bilgiler saglamasi,

- Maddi duran varliklara yonelik bilgilerin raporlanmasi i¢in finansal tablolarin farkli kamu kurulusg-
lariyla kargilastirilabilirligini saglayan tutarli bir cergeve sunmasi ve

- Maddi duran varliklarin yonetim riskini azaltmasi bakimindan kamu kuruluglarina cesitli faydalar
saglayacaktir.

Calismada, tahakkuk esasli IPSAS 17 standardinin kullanilabilirligine dair aciklamalar yapilarak, IP-
SAS 17 standardinin kullanicilart i¢in pratik ornekler sunulmaktadir. IPSAS 17 standardinin tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmesi noktasinda herhangi bir aksaklik olmamasi i¢in ilgili personelin ko-
nuyla alakali egitim almasi da gerekebilir. IPSAS 17 standardinin uygun bir sekilde kullanilmasi, kamu
gorevlilerine ve diger gruplara hilkiimetler tarafindan alinan maddi duran varliklara iligkin kararlari
degerlendirme imkani verecektir. Genel olarak aragtirmanin bulgulari, literatiir bolumunde bahsedilen
caligmalarla kargilagtirildiginda IPSAS 17 standardinin dnemliligi ve kullanilabilirligi bakimindan ben-
zer sonuglar vermektedir. Calisma da yapilan agiklamalar ve verilen ornekler, kamu kurumlarina, maddi
duran varliklar kapsaminda tahakkuk esasli muhasebe sisteminin uygulanma stirecine faydali olacagi
ve calismanin IPSAS 17 standardi kapsaminda maddi duran varliklar1 degerlendirerek ister merkezi
ister yerel yonetim diizeyinde olsun, daha kapsamli makro veya mikro muhasebe arastirmalarina katki
saglayacag1 ongorillmektedir.
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Geleneksel denetim yontemleri, dijital cagin gereksinimlerini, tek bagina karsilayamamaktadir.
Denetimde cagin hizina yetisilmesi ve dijitallesme sonucu daha da yetkin hale gelen hilekarlarin bir
adim onuinde durulmasi onem arz etmektedir. Benford Yasasi, temelde sayisal bir analiz teknigidir
ve bilisim teknolojileri ile birlestirildiginde guclu bir denetim aracina donusmektedir. Denetciyi
hedefe hizlica yonlendirerek usulsuzluklere karsi elini gu¢lendirmekte bu da denet¢inin; zaman,
dikkat ve maliyet gibi sinirli kaynaklarini dogru alanlara sarf etmesine hizmet etmektedir. Denetim
araclar1 Uzerine yapilan her bir uygulama ¢alismas1 usulsuzlik orneklerini ¢esitlendirmekte, her bir
vaka incelemesi de sinyalleri ongormemize yardimeci olacak ipuclart derlemektedir. Giincel denetim
araglart ile yapilan uygulamalar sayesinde denetim araclarinin kullanilabilirligi artmaktadir. Bu
amagla calismada, bir kamu idaresi hesaplarina ait veriler analiz edilmis, Benford Yasasindan sapan
degerlerin iligkili oldugu kayitlar incelenmis ve olas1 makul gerekgeleri arastirilmistir. Sonug olarak
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Benford Yasasi ile kamu idarelerine has, olas1 usulsuizluk ve ihmallere 6rnek niteliginde hedef bulgular
elde edilmistir.

Anahtar Sozcukler: Denetim, Benford Yasasi, Kamu Idaresi.

Jel Smiflandirmasi: M40, M42, M48

A STRONG TOOL IN AUDIT “BENFORD’S LAW”: AN IMPLEMENTATION IN PUBLIC
ADMINISTRATION ACCOUNTS

ABSTRACT

Traditional audit methods can’t satisfy the need of the digital age alone. It is important to keep up with
the speed of the era in auditing and to stay one step ahead of the fraudsters who have become more
competent with digitalization. Benford’s Law is basically a numerical analysis technique and turns into
a powerful auditing tool when combined with information technologies. It strengthens auditor’s hand
against irregularities by directing her to the target quickly thus serving to spend her limited resources
such as time, attention and cost in the right areas. Each practice on audit tools diversifies examples of
fraud, and each case study compiles clues to help us anticipate signals. Thanks to the implementations
made with current audit tools, the usability of audit tools is increasing. In accordance with this
purpose, in this study, the data of a public administration accounts were analyzed, the records related
to the values deviating from Benford’s Law were examined and possible reasonable justifications were
investigated. As a result, target findings were obtained with the Benford’s Law, which are examples of
possible irregularities and omissions specific to public administrations.

Keywords: Audit, Benford’s Law, Public Administration.

JEL Classification: M40, M42, M48

1. GIRIS

konomilerin yap1 taglar1 isletmeler ve kamu idareleri, emek art1 sermaye ile yarattiklart degerleri
Esuiistimaller sebebiyle kaybetmektedir. Isletmelerin karliligini, kurumlarin da verimliligini teh-
dit eden bu kayiplar, nadiren butyuik vurgunlar, yaygin olarak da uzun yillar stiren hileli eylemler
yoluyla gerceklesmektedir. Bu eylemler sadece isletme ve kurumlari degil tim finansal bilgi paydaslari-

n1 magdur etmekte ve denetim meslegiyle saglanan giivence hizmetine ihtiyac artmaktadir.

Dijitallesmenin bir nimeti olarak finansal hareketlerin kolayca kaydedilmesi ve depolanmasi sayesinde,
isletmeler ve kurumlar finansal hafizalarini inga edebilmektedir. Denetim suirecinde, donceki donem mi-
ras alinir, ilgili donem raporlanir ve gelecege miras bilgi uretilir. Kayitl bilgi denetim mesleginin guve-
nilirligini arttirmistir ancak kayith verilerin butytik yiginlara ve sistemlerin karmagik yapilara dontismesi
ile hilelerin tespit edilmesi zorlagmigstir. 2000°1li yillardan itibaren patlak veren ve ulke ekonomilerini
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sarsan hile vakalar1 sebebiyle de hem finansal bilgi hem de denetim meslegi olumsuz elestirilere maruz
kalmustr.

Denet¢inin yukumluigu, finansal bilginin hizla aktig1 dijital ortamda, yiginlar icinde gomiulul hata ve
hileye isaret eden iglemleri yakalayip makul giivence olusturacak sekilde bilgi uretmektir. Bu sebeple
denetcinin cagin hizina uygun, dijital teknik ve sayisal analiz yontemleri ile kendini donatmasi gerek-
mektedir. Bu araclardan biri olan Benford Yasasi, giiciinii matematik biliminden alan, denetim alaninda
da 90’11 yillardan bu yana uygulama alani artan sayisal bir kanun ve dijital analiz teknigidir (Cakir, 2004,
s. 62). Denetginin, denetim siirecinde ilk kullanacagi araclardan biri Benford Yasasidir ve denetimin
planlanmasina kaynak niteligindedir. Uygulamasi oldukca pratik ve herhangi bir profesyonel matema-
tik egitimi olmayanlara bile agiklanabilecek kadar sade bir tekniktir (K. Tam Cho ve Gaines, 2007, s.
218). Ozellikle buyuk veri kiimeleri olusturan, islemsel devir hiz1 yuksek, suiistimale meyilli sektorler
icin oldukga degerli bir aractir (Nigrini, 1996, s. 72). Buguin, Microsoft Excelin herhangi bir surimi
kullanilarak hemen hemen her veri kiimesi incelenebilir, Benford Yasasi degerleriyle karsilastirabilir
(Collins, 2017, para.4). Benford Yasas1 denetcinin zaman, dikkat ve maliyet gibi sinirli kaynaklarini sarf
etmesinde verimliligi arttiric1 bir rol ustlenir. Denetimde fayda maliyet dengesini pozitif yonde etkiler.
Bu sayede denetci, mesleki kabiliyetiyle ilerleyecegi denetim suirecinde, daha derinlemesine inceleme
yapilmasi gereken noktalara yogunlasabilecektir.

Bu calismada, Benford Yasasinin denetimin etkinligi izerindeki rolinti aragtirmak amaciyla kamu ida-
resi hesaplariyla bir uygulama gerceklestirilmistir. Uygulamada, 2022 y1l1 “800 Biutge Gelirleri” ve “830
Bitce Giderleri” hesaplarina ait gozlenen frekanslarla Benford Yasasi degerleri “Ortalama Mutlak Sap-
ma (Mean Absolute Deviation)” yontemi ile analiz edilmistir. Benford Yasasinin, kamu idarelerine has
anormallik bulgularinin tespit edilmesinde ve denetim hedefi olusturacak nitelikte numune alinmasinda,
denetim etkinligini arttiran bir ara¢ oldugu sonucuna varilmistir.

2. BENFORD YASASI

Benford Yasasi, rastgele olustugu duisiiniilen sayilarin, aksine iligkili oldugu, evrende gozlemlenebilen
verilerin, dogru kesit alindiginda, sade bir diizene isaret eden gegerliligi birbirinden farkli alanlarda si-
nanmis matematiksel ifadedir (Nigrini, 1996, s. 73). Her ne kadar temeli 1881 yilina dayansa da uzunca
yillar ragbet gormemis ancak dijital cag ile birlikte onemi artmigtir.

Sifir noktasini Simon Newcomb’un (1881) tuttugu Benford Yasasinin bir asr1 agan tarihsel geligimi ice-
risinde, birbirini doguran ti¢ doneme isaret ettigi gorulmektedir. Bunlar:

Savin Ortaya Cikis:: “Sifir Noktas1” Simon Newcomb (1881)

Yasalasma Evresi: “Yasanin Sahibi” Frank Benford (1938)
“Ol¢ekten Bagimsizlik Teoremi” Roger Pinkham (1961)
“Matematiksel Kanit” Ted Hill (1990)

Yasamin Kullanimi: “Denetimde Benford Yasas1” Mark Nigrini (1992)
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Bilim insan1 Simon Newcomb Amerika Birlesik Devletleri Donanma Rasathanesinde gorev yaparken,
rasathanenin kutiphanesindeki logaritma kitaplarimi incelediginde basta gelen sayfalarin takip eden
sayfalara nispeten daha ¢ok yiprandigini ve dolayisiyla bu sayfalardaki logaritmalara daha ¢ok bas-
vuruldugunu gozlemlemistir. Bu gozlem hesap makinasinin olmadigi o yillarda, logaritma kitaplarina
bagvuranlarin, ilk haneleri kiiciik sayilardan olugsan veriler Uizerinde, yogun bir sekilde calistigini gos-
termekteydi. Oyle ki, arastirmacilar adeta, hesap makinasinin yalnizca birka¢ tusunu kullantyor gibiydi
(Nasser, 2020). Newcomb gozlemlerine dayanarak kesfettigi rakamlarin ilk hanelerde goriilme sikligini
logaritmik formiil ile hesaplamig ve iki sayfalik bir makale ile yayimlamistir (Newcomb, 1881, s. 40).
Gelecek de evrenin parmak izi olarak nitelendirilecek bu yasa o donem sezgisel bir kesif niteliginde
kalmustir.

1938 yilinda, General Electric Laboratuvarlarinda gorev yapan Frank Benford 57 y1l sonra tekrar kes-
fettigi bu oruntuyu genis veri kiimeleri uzerindeki caligmalari ile somutlagtirarak gecerli bir yasaya
donugturmugtur. Denetim alaninda kullanimi ise 1992 yilinda, Mark Nigrini’nin doktora tezi i¢in bircok
muhasebe kaleminde Benford Yasasini uygulamasi ile baglamistir (Alagdz ve Ay, 2002, s. 69).

Nevcomb’un savi ile baslayip Benford’un buyuik kapsamdaki ¢aligmalari ile somutlasan Benford Yasasi
matematiksel olarak da kanitlanmis ve Nigrini’'nin ¢aligmalar ile de denetim alanindaki tahtina kavus-
musgtur.

2.1. Benford Yasasimin Matematiksel Temeli

Yaygin kaniya gore rastlantisal veri kiimelerinde her rakamin olusum sansi esittir. Oysa Newcomb kii-
cuk rakamlarin, sayilarin ilk hanelerinde goriilme olasiliginin daha populer oldugunu iddia ediyordu.
Gergekte, rakamlarin basamaklarda goriilme sikliginin rastgele olugsmadigini, sade bir oruntuyu takip
ettigini dusiinilyordu. Bu oruntuyu, 1881 yilinda Amerikan Matematik Dergisinde yayimlanan makale-
sinde gostermis birinci ve ikinci haneler i¢in hesapladigi frekanslar Tablo 1°de gosterilmektedir (Turk-
yener, 2007, s. 112).
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Tablo 1. Bir Dogal Sayimin Anlamh Ilk Iki Basamaginin Olusum Olasilig

Rakam Ik Rakam Ikinci Rakam
0 - 0,1197
1 0,3010 0,1139
2 0,1761 0,1088
3 0,1249 0,1043
4 0,0969 0,1003
5 0,0792 0,0967
6 0,0669 0,0934
7 0,0580 0,0904
8 0,0512 0,0876
9 0,0458 0,0850

Kaynak: (Newcomb, 1881, s. 39)

Benford un benzer bir sezgiye dayanan savi ise dinyada, ilk haneleri disiik rakamlardan olugan daha
fazla say1 olduguydu. Bu sava gore 1 rakaminin ilk basamakta goriilme olasiligi 2 rakaminin ilk ba-
samakta goriilme olasiligina gore daha fazlaydi. Aymi sekilde 2 rakaminin 3’e, 3 rakaminin 4’e gore
azalarak devam eden bir ustunlugu vardi. Benford bu iddiasini; nehirlerin yuzol¢imu, niifus verileri,
maddelerin 6zgul 1s1 degerleri, Amerikan Beyzbol Ligi, basing degerleri, gazete tirajlar1 gibi 20 farkl
alanda uzun yillar yaptig1 calismalardan topladigr 20.229 veri ile test etmistir (Benford, 1937, s. 553).
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Benford Egrisi
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Sekil 1. Benford Egrisi
Kaynak: (Collins, 2017)

Literaturde “Benford Egrisi” olarak anilan, sayilarin dogal olusumunun sonucu, rakamlarin ilk basa-
makta goriilme sikliginin ortaya cikardigr egri, Sekil 1’de goruldugu uzere once keskin sonra hafif
egimli logaritmik bir yol izlemektedir. Yanardaglarin yuksekliginden, gezegenlerin uzakliklarina; sehir-
lerin nufuslarindan, nehirlerin boyuna; klasik muizik notalarindan, adli dijital kayitlara kadar, sayilarin
olusumu bu egriyi takip etmektedir (Nasser, 2020).

Tablo 2. Benford Yasasina Gore Rakamlarin Sayi Icerisinde Ortaya Cikis Frekanslari

Sayi I¢erisindeki Pozisyonu
Rakam

1. Hane 2. Hane 3. Hane 4. Hane 5. Hane
0 - 0,11968 0,10178 0,1002 0,1000
1 0,30103 0,11389 0,10138 0,1001 0,1000
2 0,17609 0,10882 0,10097 0,1001 0,1000
3 0,12494 0,10432 0,10057 0,1001 0,1000
4 0,09691 0,10031 0,10018 0,1000 0,1000
5 0,07928 0,09668 0,09979 0,1000 0,1000
6 0,06695 0,09337 0,09940 0,0999 0,1000
7 0,05799 0,09035 0,09902 0,0999 0,1000
8 0,05115 0,08757 0,09864 0,0999 0,1000
9 0,04576 0,08499 0,09827 0,0998 0,1000

Kaynak: (Nigrini, 1996; Yanik ve Samanci, 2013)
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Tablo 2’de yer alan rakamlarin birinci basamakta ortaya ¢ikis frekansinda, keskin bir fark gozlemle-
nirken bu fark ikinci basamakta azalmakta ve diger basamaklara dogru azalarak besinci basamakta esit
konuma gelmektedir. Bu sebeple sayilarin olusumunda ilk basamaklar daha anlamli olmaktadir (New-
comb, 1881, s. 2).

2.2. Benford Yasasi ile Analiz Edilecek Verilerin Ozellikleri

Denetimde, belirli 6zellikleri tasiyan hemen hemen tum veri setleri Benford Yasasi ile analiz edilebilir.
Genel olarak Benford Yasas: ile denetlenebilecek veri kiimesine sahip hesaplardan bazilari ise; satislar,
gelirler, giderler, ticari alacaklar, ticari borglar vb. hesaplardir. Analize tabi veri setinin asagida siralanan
ozellikleri tasimas1 gerekmektedir (Nigrini, 2012, s. 21):

* Gergek verilerden olugmali. Yapay yani uretilmig sayilar uygun veri seti degildir.

*  Minimum veya maksimum degerler olmamali. Sinirlandirilmis veriler yigilma olusturacagindan uy-
gun veri seti degildir.

e Kodlanmig sayilar olmamali. Ornegin kimlik numaralar1 sadece kelimelerin yerine ifade edilmig
rakamlardir.

* Kumelenme egilimine sahip veriler olmamali. Kira, harg, aidat vb.
* Lineer degil geometrik devamlilik takip etmeli.

*  Ortak birime sahip olmal1.

2.3. Benford Yasas1 Temelli Analiz Testleri

Benford Yasasi temelli analiz testleri dort bolumden olusmaktadir. Bunlar; ilk basamak, ikinci basa-
mak, ilk iki basamak ve ilk ti¢ basamak testidir. Rakamlarin birinci basamakta goriilme olasiliklar:
kucuk sayilar lehine egilim gostermektedir. Bu egilim de Benford egrisini olusturan ¢arpikligi meydana
getirmektedir. Ikinci ve iigiincti basamakta carpiklik azalmakta diger basamaklarda ise farklar belirsiz-
lesmektedir. Bu sebeple Benford Yasasi ile analizde ilk haneler degerli olmaktadir (Cakir, 2004, s. 62).
Ilk ve ikinci basamak testleri incelenen veri setinin makullugu hakkinda bir fikir vermektedir. Kuigciik
farkliliklar, verilerin makulluk testinden gectigini gosterirken, buyik farkliliklar olast finansal tablo
yanlig beyanlarimin sinyalini verir (Drake ve Nigrini, 2000, s. 127). Ancak bu genel duzeydeki tespit
ile elde edilen anormallik bulgularinin ¢ok sayida islem icermesi nedeniyle, denetim hedefi belirlemek
icin diger testlerle desteklemeye ihtiya¢ duyulmaktadir. Ilk iki basamak ve ilk ii¢ basamak testi ile daha
hassas diizeyde bir tarama yapilarak anormallik bulgulari ayrintili incelenebilecek diizeye indirgenmek-
tedir. Ancak ilk ii¢ basamak testi ile 10.000 adedin altinda igleme sahip veriler analize uygun yeterlilikte
islem sunmamaktadir.

2.3.1. IIk Basamak Testi

Veri setini, iz digiim bir bakis agisiyla genel bir tarama yapmak i¢in kullanilir. Verilerin uygunlugu ve
dikkat cekici duzeyde anormallikler bu test ile belirlenebilir. Denet¢iye genel bir fikir vermektedir an-
cak orneklem boyutu ile dnemlilik diizeyinin belirlenmesi asamalarinda verimli olmamaktadir. Denetim
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hedefinin se¢imi i¢in daha ileri ve odaklanmus testler uygulamak gerekmektedir (Erdogan, Elitag, Erkan
ve Aydemir, 2014, s. 33).

2.3.2. Ikinci Basamak Testi

Verilerin ikinci basamaginda yer alan rakamlarin dagilimint gostermektedir. Ikinci basamak testi ile de-
net¢i incelenen verilerdeki temel problemleri kolayca tespit edebilir. Ancak ilk basamak testi gibi ikinci
basamak testi de oldukg¢a genel seviyeli bir uygunluk testidir ve denetim hedefinin belirlenmesinde
yeterli olmamaktadir (Akkas, 2007, s. 199).

2.3.3. Ilk Iki Basamak Testi

Saymnin soldan anlamlr ilk iki hanesinde rakamlarin dagilimi temeline gore uygulanan, tek basamak
ile yapilan testlere nazaran daha fazla odaklanmig bir analiz testidir. Ilk iki basamakta goriilebilecek,
10’dan 99’a kadar toplam 90 adet kombinasyon, verileri oldukca verimli bir sekilde stizerek denetgiyi
hedefe yonlendirmektedir (Alagoz ve Ay, 2002, s. 60; Cubukcu, 2009, s. 113).

2.3.4. Ilk U¢ Basamak Testi

Genel olarak veri seti 10.000°den fazla kayit icerdiginde tercih edilen ayrintili bir testtir. Denetcinin,
diger analiz testlerinin isaret etigi hedefe paralel alt kime arastirmalart yapmasina imkan tanir. Ik ¢
basamak testi, denetcinin dikkatini, hedef numuneye yogunlastirabilir (Smith, 2001, s. 3).

2.4. Benford Yasas1 Analiz Asamalari

Benford Yasasi testlerinin amaci, belirlenen anormalliklerin kesin bir usulsuizluk icerdigini ileri sur-
mek degildir. Sapmalarin altinda yatan nedenlerin analizi i¢in isaretler koymaktir (Pimbley, 2014, s. 5).
Denetimde Benford Yasasi ile analizin asamalari ise su sekildedir (Erdogan, Elitag, Erkan ve Aydemir,
2014, s. 84):

e Uygulama gercek veriler tizerinde yapilacagindan dncelikle ilgili hesaplara ait verilerin ve kayitlarin
temin edilmesi.

* Temin edilen kayitlara ait veri kimesine Benford Yasas: uygulanmasi i¢in gerekli ozellikleri tasiyip
tagimadiginin ortaya konmasi.

* Veri kimesine Benford Yasasi temelli testlerin uygulanmasi.

* Mikerrer ve yuvarlanan tutarlarin tespit edilmesi.

* Sonuclarin Benford Kanunu ile kargilastirilmasi.

e Testlerin isaret ettigi onemli derecedeki sapmalarin altinda yatan nedenlerin incelenmesi.
e Sonuclarin degerlendirilmesi.

Denet¢i Benford Yasast ile tespit edilen onemli diizeyde sapmalar i¢in asagida belirtilen alanlarda ince-
leme duzeyi derinlestirmelidir:

190




Muhasebe ve Denetime BAKIS Eylul 2023, Say1: 70, Sayfa: 183-208

a) Hata: Ozinde kasit unsuru olmayan ancak sonucu itibari ile yanliglik igeren iglemlerdir. Hata biling-
sizce yapildigindan tekrar etmeye meyillidir. Tekrar eden bu hatali islemlerin tiretecegi veriler Benford
Yasasindan sapacagi icin tespit edilebilir.

b) Hile: Bilingli ve kasith olarak yapilan yanliglik iceren iglemlerdir. Benford Yasasina gore kasitli tire-
tilmig sayilar yasanin dogal dagilimindan sapacaklari i¢in tespit edilebilir.

¢) Ihmal/Bilgisizlik: Standartlara ve yasalara tamamen uygun oldugu halde bilgisizlik veya ihmalden
kaynaklanan ve kurumu zarara ugratacak nitelikteki gereksiz tekrarlayan iglemlere ait veriler Benford
Yasasindan sapacagi icin tespit edilebilir.

Benford Yasasi, oncelikle kayitli islemlere gereksinim duymaktadir ve bu agidan, ekonomilerde buytiik
bir sorun tegkil eden kay1t disilig1 tespit etmede, zayif kalabilmektedir (Akkag, 2007, s. 198). Bu noktada
denetci analizde elde ettigi sapmalardan yola ¢ikarak mesleki muhakeme gucityle bazi verilerin bilingli
olarak kayit dis1 birakildigini tespit edebilir. Bunun i¢in denetcinin dogrulama duzeyini arttirmas ge-
rekecektir. Kayit disiligin Benford Yasasi ile tespit edilebilecegine dair Karagiin ve Tagdemir (2019)
caligmasinda, Turkiye ¢apinda bircok magazasi olan ev tekstili firmasinin hesaplari Benford Yasas ile
incelenmis, ilk iki basamak testinde belirgin sapmalar gorilmustur. Incelenen donemin fiziki sayimi ile
stok kayitlarr karsilastirilmis ve herhangi bir usulsuizluge rastlanmamistir. Ancak denetcinin donemsel
incelemesi ile dnceki donemden cari doneme agilista belli Urtinlerin aktarilmadigi kayit digt birakilarak
satig yapildigt anlagilmistir. Sorumlu 3 personel giivenlik kamerast goruntileri ile de tespit edilmistir
(Karagun ve Tasdemir, 2019, s. 135).

3. LITERATUR TARAMASI

Newcomb’un (1881), The Journal of General Psycology’de yayimlanan “Note on the Frequency of Use
of the Different Digits Natural Numbers” baglikli makalesi, rakamlarin basamaklarda bulunma siklig1
uzerine literatirde karsilastigimiz ilk kaynaktir. Sezgisel bir ¢caligma niteliginde kalmasina ragmen son-
raki yillarda degeri artmig bir kesfin kaynagi bu iki sayfalik makale olmaktadir (Newcomb, 1881, s. 1).

Ayni1 sezgi ve gozlem ile hareket eden ve yasanin ismini aldig1 Benford (1937), uzun yillar suren ca-
ligsmasi ile sayisal bir kanunun ispatin1 gerceklestirmis ve “The Law og Anomalous Numbers” baglikli
makale ile yayimlanmistir (Benford, 1937, s. 1).

Yasaya onemli bir katki da Hill’in (1996) Statistical Science’ta yayimlanan “A Statistical Derivation of
the Significant-Digit Law” baslikli makalesi olmugtur. Matematik profesoru Hill bu caligmada Benford
Yasasinin matematiksel kanitin1 ortaya koymaktadir (Hill, 1996, s. 356).

Muhasebe verileri Uizerinde ilk uygulama ise Carslaw’in (1988) Yeni Zelanda’da sirketlerin net gelirleri
uzerine yaptig1 incelemedir. Inceledigi sirketlerin, karlarini, yatirimeilarin algisini pozitif etkileme yo-
niinde yuvarladiklarini tespit etmigtir (Carslaw, 1988, s. 327).

Kendini Benford Yasasinin Eksperi olmaya adamis biri olarak tanitan (Tutton, 1995, s. 7), “Journal of
Accountancy Lawler” ddullu Nigrini, 1992 yilinda tamamladig1 doktora tezinde miukelleflerin vergi
beyanlar1 tizerinde ¢alismis, ayni calismada genel muhasebe verilerinin Benford Yasasina uyum gos-
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terdigini tespit etmis, olasi sapmalarin analizi i¢in kullanilabilecek istatistiksel testlerin kullanimini da
gostermistir (Nigrini, 2012, s. 57).

Ulkemizde Benford Yasasi ile ilgili olarak yapilan calismalara bakildigi zaman, Erdogan’in (2001),
Benford Yasasinin muhasebe hilelerinin ortaya c¢ikartilmasinda kullanilabilirligini irdeledigi ¢aligmasi
ile literature girdigi gorulmektedir (Erdogan, 2001, s. 3).

Elitas (2002), calismasinda 192 ulkeye ait niifus, yuz ol¢cumu ve Gayri Safi Milli Hasila verilerini Ben-
ford Yasasi ile analiz etmis ve veri kiimelerinin yasaya uygun dagilim gosterdigi sonucuna varmigtir
(Elitag, 2002, s. 142).

Alagdz ve Ay (2002), Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren sirketlerin aylik alig- satig
tutarlarina ait veri setine Benford Yasasinin birinci, ikinci ve ilk iki basamak testlerini uygulamis ince-
lenen veri seti siklik degerleri ile Benford degerlerinin uyumlu oldugu sonucuna ulagsmistir (Alagoz ve
Ay, 2002, s. 66).

Akkag (2007), Benford Yasasi ile bir 0zel sirketin ticari mallar hesabini Ki-Kare Testi ile analiz et-
mis, analiz edilen veriler ile Benford Yasasi1 degerleri arasinda anlamli bir iligki bulunmadig1 sonucuna
varmistir. Benford Yasas ile tespit ettigi onemli dizeydeki sapmalarin bir 6rneklem niteligi tagidigini
hileye isaret edip etmediginin ayrintili incelenmesi gerekliligini vurgulamistir (Akkas, 2007, s. 204).

Ulucan Ozkul ve Pektekin (2009), ¢alismasinda adli muhasebecilerin yolsuzluklari tespit etmede ve
onlemede yararlanabilecegi Benford Yasasi ile birlikte oldukca sik kullanilan veri madenciligi degerlen-
dirilmistir (Ulucan Ozkul ve Pektekin, 2009, s. 57).

Yanik ve Samanci (2013), kamu kurumu olan bir seker fabrikasina ait 2012 y1l1 genel yonetim giderleri
hesabinin Benford Yasasi ile analizini gerceklestirmis ve isletme kayitlarinin Benford Yasasi ile uyumlu
seyrettigi sonucuna varmiglardir (Yanik ve Samanct, 2013, s. 347).

Boztepe (2013), Bursa Yildirim Belediyesi’nin Aralik 2011 donemi “800 Biuitce Gelirleri Hesab1” ve
“830 Bitce Giderleri Hesab1” kayitlarin1 Benford Yasasi ile incelemis, gelir rakamlarinin dagiliminin
Benford Yasasi ile olduk¢a uyumlu oldugu sonucuna ulagmistir. Ancak gider kalemlerinde bazi rakam-
larda kabul edilebilir degerlerden sapmalar tespit etmistir. Inceleme duzeyi derinlestirdiginde, tim cari
doneme ait hatali kayitlarin duizeltmesinin Aralik 2011 doneminde yapildigini, gider rakamlarin dagi-
liminin Benford Yasasindan sapmasinin makul gerekgesin bu duzeltme miuidahalesinin oldugunu tespit
etmistir. (Boztepe, 2013, s. 82).

Calis, Keles ve Engin (2014), saglik sektorinde faaliyet gosteren bir firmanin satin alma verileri ile
Benford Yasasi uygulamasi gerceklestirmis, sonug olarak yuksek hile riski tespit etmistir (Calis, Keles
ve Engin, 2014, s. 93).

Ertikin (2017), bir hizmet isletmesine ait adisyon fisleri tutarlarin1 Benford Yasasi ile analiz etmis ve
benzer hizmetlerin tutarlariin sebep oldugu anlamli farkliliklar tespit etmistir (Ertikin, 2017, s. 724).

Kiymaz Kivraklar ve Demirci (2019), bir insaat sirketinin 2016 yilina ait 120 Alicilar, 15 Stoklar grubu,
320 Saticilar ve 600 Yurtici Satiglar hesaplarina Benford Yasasinin ilk basamak, ikinci basamak ve ilk
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iki basamak testlerini uygulamis ve anlaml farkliligin olup olmadigini gorebilmek icin Ki-Kare Testi
ile analiz etmiglerdir. Birinci basamak testinin hata ve hile tespitinde tek basina yeterli olmadigi, diger
sayisal testler ile desteklenmesi gerektigi sonucuna varmislardir (Kiymaz Kivraklar ve Demirci, 2019,
s. 312).

Karagiin ve Tagdemir (2019), ev tekstili firmasina ait denetimde Benford Yasasi ilk iki basamak testi ile
tespit ettigi sapmalardan yola ¢ikarak hileli iglem tespit etmistir (Karagiin ve Tagdemir, 2019, s. 135).

Candan (2021), Turkiye’de faaliyet gosteren bir KOBI’ye Benford Yasasi ve Goreceli Tutarsizlik arag-
lar1 ile Surekli Denetim Uygulamasi gerceklestirmis, Benford Yasasinin, stirekli denetimde insan katili-
mina olan ihtiyaci azalttig1 ve denetim kalitesini arttirdig1 yoniinde bulgulara ulagmistir (Candan, 2021,
s. 38).

Ozevin, Yiucel ve Oncti (2020), Nigrini’nin “Ortalama Mutlak Sapma Uyum Derecesi Araliklari”na al-
ternatif, yeni bir uyum ol¢usu gelistirmek icin, BIST te islem goren 347 sirketin, 2013-2017 donemine
ait 34.700 adet finansal tabloyu Benford Yasasi testleri ile analiz etmislerdir. Sonug olarak BIST sirket-
lerinin mali tablolarina dayali yeni bir kritik degerler tablosu onermislerdir (Ozevin, Yicel ve Onci,
2020, s. 121).

4. UYGULAMA
4.1. Uygulamanin Amaci

Uygulamanin amaci, sayisal analiz yontemlerinden Benford Yasasi ile muhasebe kayitlarinin analiz
edilmesi ve elde edilen anlamli sonuclarin, denetimin etkinligi ve verimliligindeki roliintin aragtirilmasi-
dir. Bu kapsamda bir kamu idaresinin, 2022 yilina ait “800 Biitce Gelirleri” ve “830 Butce Giderleri’ he-
saplar1 incelenmistir. Kamu idarelerinin 0zel sektore nispeten kayit digiligi engelleyen devlet organizas-
yon yapisi, veri paylasiminda seffaflik politikasinin etkisi ve Kamu Maliyesi Bitiinlesik Sistemlerinin
hile riskini minimize etmeye katsisindan dolay1, uygulamada kamu idaresi hesaplari tercih edilmistir.

4.2. Kapsam ve Yontem

Uygulamada analiz edilen veriler 2022 yilinin “800 Butce Gelirleri” ve “830 Butce Giderleri” yardimci
defter kayitlarindan elde edilmistir. Uygulamanin gerceklestirildigi tarih itibariyle Aralik ay1 henuiz ta-
mamlanmadig1 ve diger 800’1 hesaplarin islem sayis1i Benford Yasasi ile analiz edilebilecek yeterlilikte
olmadig1 icin; 2022 yili Aralik ay1 ve 800 Butce Gelirleri” ve “830 Bitce Giderleri” digindaki hesap-
lar kapsam dis1 birakilmistir. Veri setindeki ikinci basamak testine uygun olmayan 10 liranin altindaki
degerler, yuksek tekrar icerip icermedigi kontrol edildikten sonra c¢ikartilmigtir. “800 Biitce Gelirleri”
hesabina ait 825 adet ve “830 Bitce Giderleri” hesabina ait 3.912 adet kayittan olugsan veri setine, Ben-
ford Yasasinin birinci, ikinci ve ilk iki basamak testleri uygulanmigstir. Elde edilen bulgularin Benford
Yasasi ile uyum derecesi, veri seti buyuklugunden etkilenmeyen, denetimde en iyi uyum derecesi testi
olarak goriilen Ortalama Mutlak Sapma (OMYS) ile analiz edilmistir (Erdogan, Elitag, Erkan ve Aydemir,
2014, 5. 59).

Ortalama Mutlak Sapma ile analiz su dort asamadan olugsmaktadir (Erdogan, Elitag, Erkan ve Aydemir,
2014, s. 59; Drake ve Nigrini, 2000, s. 133):
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1. Ilk olarak, incelenen veri setinde, rakamlarin basamakta goriilme sikliklar1 hesaplanarak her bir
rakamin frekansi ile Benford Yasasi degerleri arasindaki farklar alinmaktadir.

2. Sapmanin agsagi yonlu oldugu rakamlar negatif, yukart yonli oldugu rakamlar pozitif deger alir an-
cak bu dnemsizdir ¢uinkil ikinci asamada farklarin mutlak degerleriyle isleme devam edilmektedir.

3. Uclincu asamada farklarin mutlak degerleri toplaminin aritmetik ortalamasi hesaplanmaktadir. Or-
negin birinci basamak testinde farklar toplami 9’a ikinci basamak testinde 10 boluinmektedir.

4. Son olarak hesaplanan ortalama degerler Tablo 3’teki uyum derecesi araliklari ile karsilagtirilarak
yorumlanmaktadir.

Tablo 3. Ortalama Mutlak Sapma Uyum Derecesi Araliklar1

Birinci Basamak Testi | Ikinci Basamak Testi Ilk Iki Basamak Testi
Yakm Uyumlu 0,000 — 0,006 0,000 — 0,008 0,0000 — 0,0012
Kabul Edilebilir Uyumlu 0,006 — 0,012 0,008 — 0,010 0,0012 — 0,0018
Marjinal Kab. Ed. Uyumlu 0,012 — 0,015 0,010 — 0,012 0,0018 — 0,0022
Uyumsuz 0,015’den yukari 0,012°den yukari 0,0022°den yukari

Kaynak: (Nigrini, 2012; Oncii, Yiucel ve Ozevin, 2018)

4.3. Bulgular

“800 Butce Gelirleri” hesabinin gozlenen frekanslarr, OMS uyum derecesi araliklarina gore, birinci bas-
makta 0,027 ile 0,015’in, ikinci basamakta 0,016 ile 0,012 nin, ilk iki basamakta 0,0060 ile 0,0022’nin
uzerinde deger almig ve Benford Yasasi degerleri ile “Uyumsuz” olarak tespit edilmistir.

Literaturde yer alan uygulamalarda, Benford Yasast ile analiz edilen veri setlerinin buyuklugu arttikca
uyumun derecesinin arttirdigir goriilmektedir. Bu acidan incelenen “800 Bitce Gelirleri” hesabina ait
veri adedinin uyumu olumsuz etkiledigi soylenebilir. Ote yandan “800 Bitce Gelirleri” hesabina ait
islemleri, buyuk oranda yasal sinirlarla belirlenmis, birinci ve ikinci 0gretim harglari, lojman kiralari,
basili evrak satiglari gibi gelir kalemleri olusturmaktadir. Bilindigi tizere kamu idareleri, mevzuatlarin
ongordugu sinirlar ve yonergeler dahilinde iglemlerini gerceklestirmek durumundadirlar. Ornegin kira
gelirleri; Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanliginin her yil yayimladigi “Milli Emlak Genel
Tebligi” ile belirlenen katsayilar izerinden hesaplanmaktadir (Milli Emlak Genel Tebligi, 2021). Bu
sebeple 2022 yili i¢in aylik lojman kiralar1 ¢cokca mukerrer say1 olusturdugu ve kiimelenmeye sebep
oldugu gorulmektedir.

“830 Biutge Giderleri” hesabinin gozlenen frekanslari, OMS uyum derecesi araliklarina gore, birinci
basmakta 0,011 ile 0,006—0,012, ikinci basamakta 0,008 ile 0,008 —0,010 araliginda deger almis ve
Benford Yasasi degerleri ile “Kabul Edilebilir Uyumlu” olarak tespit edilmistir. Ancak gozlenen fre-
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kanslar, ilk iki basamakta 0,0023 ile ‘“Marjinal Kabul Edilebilir Uyumlu” egigine ¢ok yakin bir deger-
le 0,0022’nin uzerinde deger almig ve Benford Yasasi degerleri ile “Uyumsuz” olarak tespit edilmisgtir.

Islem sayis1 acisindan gider kalemlerine ait veriler (3912 adet), gelir kalemlerine gore (825 adet), Ben-
ford Yasasi ile analize daha uygun veri seti olusturmaktadir. Ote yandan kamu idarelerinin mevzuatlar
kapsaminda islem yuriitmesi esasi geregi, islemsel ve finansal sinirlar, kanun, yonetmelik, genelge, top-
lu sozlesme vb. ile belirlenmektedir. Bu da iglemlerin bloklar halinde degil ilgisine gore siniflandirilmig
kalemlerden olusmasini saglamaktadir. Ornegin maas ddemeleri ile ilgili; temel maaglar, tazminatlar,
odenekler, sosyal yardimlar, aidatlar, devlet katkilar1 gibi bircok kalem islem gormektedir. Kaynaktan
kesinti niteligindeki yasal oddemeler (sgk, vergi vb.) ve kisiler adina emanet hesaplarina alinarak ilgili
kurumlara gonderilen kesintiler de (sendika, bireysel emeklilik, icra vb.) gider kalemlerini ¢esitlendir-
mekte, veri setini organik bir yapiya donusturmektedir.

4.3.1. 800 Butce Gelirleri Hesab1 Analizi

Bu bolumde “800 Bitce Gelirleri” hesabina ait 825 adet veriye Benford Yasasinin birinci, ikinci ve ilk
iki basamak testleri uygulanmig, OMS’ye gore analiz edilmistir.

Tablo 4. 800 Biuitce Gelirleri Hesabi Birinci Basamak Analizi

e . c . . Gozlenen
Birinci Birinci Basamak Frekanslar Benfm:d Yasasi Fark Mutlak OMS
Basamak Sikliklar: % Dagilimi Fark
1 186 0,225 0,301 -0,076 0,076
2 130 0,158 0,176 -0,019 0,019
3 92 0,112 0,125 -0,013 0,013
4 67 0,081 0,097 -0,016 0,016 S 5
S s
5 78 0,095 0,079 0,015 0,015 I g :
=) 5]
6 87 0,105 0,067 0,039 0,039 = 2.
g |5
7 70 0,085 0,058 0,027 0,027 g“ §
8 56 0,068 0,051 0,017 0,017
9 59 0,072 0,046 0,026 0,026
Toplam 825 1,000 1,000 0,000 0,246

Tablo 4’te yer alan, “800 Butce Gelirleri” hesabinin birinci basamak testi sonucu gozlenen frekanslar,
OMS uyum derecesi araliklaria gore 0,027 ile 0,015’in tizerinde deger almis ve Benford Yasasi deger-
leri ile “Uyumsuz” olarak tespit edilmistir. Birinci basmak testi ile tespit edilen uyumsuzluga sebep
olan sapmalar, veri setinin makul giivence olusturmadig1, inceleme duizeyinin derinlestirilmesi gerektigi
sinyalini vermektedir.
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Sekil 2. 800 Butce Gelirleri Hesabi Birinci Basamak Analiz Grafigi

Sekil 2°de “800 Biutge Gelirleri” hesabi birinci basamak test sonuglarina gore orta deger 5 rakamindan
oncesi icin agagl yonlu uyumsuz, 5 rakamindan sonrasi i¢in yukar1 yonlua uyumsuz olarak degerlendirdi-
gimiz sapmalar gozlemlenmektedir. Yukar1 yonlu sapma gozlemlenen 6, 7, 8 ve 9 rakamlarindaki y1g1l-
manin kaynagini, miikerrer kayitlar incelemesi ile tespit edilen benzer gelir kalemlerine ait kayitlar olug-
turmaktadir. Bu y1gilmalara ait yuiksek frekanslar veri setinin dogal dagilim dengesini bozmakta 1, 2, 3,
ve 4 rakamlariin dagilimini da etkilemektedir (Nigrini, 2022, para.11). Bu asamada her ne kadar genel
uyumsuzluk tespit edilebilse de denetciye, inceleme konusu olusturabilecek numune sunmamaktadir.
Inceleme duizeyinin derinlestirilmesi, diger test sonuclartyla birlikte degerlendirilmesi gerekmektedir.
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Tablo 5. 800 Buitce Gelirleri Hesabi Ikinci Basamak Analizi

ki | W Bl | rianga | Benford Vst | g | Mtk oy
0 126 0,153 0,120 0,033 0,033
1 107 0,130 0,114 0,016 0,016
2 82 0,099 0,109 -0,009 0,009
3 97 0,118 0,104 0,013 0,013 © ’%7
4 69 0,084 0,100 -0,017 0,017 % 5 é
5 62 0,075 0,097 -0,022 0,022 % ; é
6 70 0,085 0,093 -0,009 0,009 § - g
7 65 0,079 0,090 -0,012 0,012 d S)
8 89 0,108 0,088 0,020 0,020
9 58 0,070 0,085 -0,015 0,015

Toplam 825 1,000 1,000 0,000 0,165

Tablo 5°te yer alan, “800 Butge Gelirleri” hesabinin ikinci basamak testi sonucu gozlenen frekanslar,
OMS uyum derecesi araliklarina gore 0,016 ile 0,012°in Uizerinde deger almis ve Benford Yasasi de-
gerleri ile “Uyumsuz” olarak tespit edilmisgtir. Ikinci basmak testi ile tespit edilen uyumsuzluga sebep
olan sapmalar, veri setinin makul giivence olusturmadig1, inceleme diizeyinin derinlestirilmesi gerektigi
sinyalini vermektedir.
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Sekil 3. 800 Butce Gelirleri Hesabi Ikinci Basamak Analiz Grafigi

Sekil 3’te, “800 Butce Gelirleri” hesabi ikinci basamak test sonuglarina gore 1,4 ve 9 rakamlarinda
yuksek frekans gozlenmektedir. Bu rakamlarda meydana gelen sapmalarin iligkili oldugu kayitlar veri
setinden ¢ekildiginde birinci basamak testinde sapma meydana getiren ayni sayilara igaret ettigi gorul-
mektedir. Bu asamada da bulgular denet¢iyi hedefe yoneltecek duzeyde bilgi sunmamaktadir.

Tablo 6. 800 Biitce Gelirleri Hesabi Ilk Iki Basamak Analizi

. . Gozlenen
Ik Iki Ik Iki Basamak Frekanslar Benfm:d Yasasi Fark Mutlak OMS

Basamak Sikliklar: % Dagilim Fark
10 35 0,042 0,041 0,001 0,001
11 17 0,021 0,038 -0,017 0,017
12 13 0,016 0,035 -0,019 0,019

13 14 0,017 0,032 -0,015 0,015 - -

& S

14 14 0,017 0,030 -0,013 0,013 g |, %

15 29 0,035 0,028 0,007 0,007 ﬁ 2 :

[— E %

=3 =T

~ > &

» |2

96 0 0,000 0,005 -0,005 0,005 - 2

3 =3

97 0 0,000 0,004 -0,004 0,004 s =~
98 1 0,001 0,004 -0,003 0,003
99 2 0,002 0,004 -0,002 0,002
Toplam 825 1,000 1,000 0,000 0.548
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Tablo 6’da yer alan, “800 Bitce Gelirleri” hesabinin ilk iki basamak testi sonucu gozlenen frekanslar,
OMS uyum derecesi araliklarina gore 0,0060 ile 0,0022’in izerinde deger almis ve Benford Yasasi de-
gerleri ile “Uyumsuz” olarak tespit edilmistir. Ik iki basmak testi ile tespit edilen uyumsuzluga sebep
olan sapmalar, veri setinin makul giivence olusturmadigi, inceleme duizeyinin derinlestirilmesi gerektigi
sinyalini vermektedir.

800 Biitce Gelirleri Hesabi
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Sekil 4. 800 Buitce Gelirleri Hesabi Ilk Iki Basamak Analiz Grafigi

Sekil 4’te, “800 Bitce Gelirleri” hesabr ilk iki basamak test sonuglarina gore, 15, 17, 30, 32, 43, 51, 62,
66, 70, 78, 80, 84, 91 ve 93 ile baslayan sayilarda yuksek frekans gozlenmektedir. Ilk iki basamak testi
ile kolayca elde edilen 14 adet sapma ile veri seti %70 oraninda daraltilmistir. Sonraki adimda, Benford
Yasasi testlerine destek asama niteligindeki mukerrer tutarlar incelemesi ile, sapma gozlenen rakamlara
ait kayitlardan mukerrer tutarlar ¢ekilerek incelenmigtir. Bu sayilarin onemli bir kisminin isaret ettigi
kayitlarin kiimelenme ozelligi tasiyan aylik dizenli tekrarlayan gelir kalemleri oldugu gorulmustir.
Ancak, Benford Yasasi ilk iki basamak testi ile tespit edilen sapmalardan 51 ve 70 sayilariyla iligki-
li 5.133,51 TL ve 7.083,40 TL seklindeki tekrarli iglemlerin kisi borclarinin taksitli bir sekilde tahsil
edilmesi dolayistyla olusan mitkerrer sayilar oldugu goriilmektedir. Oysa Kamu Idarelerinde kisilerden
alacaklarin takibi, tahsili ve terkinine iligkin islemler Muhasebat Genel Mudurluguniin Kisilerden Ala-
caklar Genel Tebligine gore yapilmaktadir. Bu teblige gore “Kisilerden alacaklarin siiriincemede bira-
kilmadan ve zaman agimina ugratilmadan takip edilerek, kanuni faizi ile birlikte tahsil edilmesi esastir.”
Alacaklarin taksitle tahsili hem alacagin konusuna gore belirlenmekte hem de bor¢larin yapilandiriimasi
ve takside baglanmasi i¢in bakanlik onay1 gerekmektedir (Kisilerden Alacaklar Genel Tebligi, 2004). Ilk
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iki basamak testi ile tespit edilen bu islemler yalnizca mali tarafiyla degil usul yoniinden de incelemeye
deger sinyaller vermektedir. Bu bulgu, islemler usuliine uygun yapilmadiginda da Benford Yasasi ile
tespit edilebildigine dnemli bir 6rnektir. Bu acidan so6z konusu tutarlara iligkin alacaklarin taksitle tahsil
edilme gerekgesi ve onay durumu, denetim stirecinde inceleme konusu olusturacaktir.

4.3.2. 830 Biitce Giderleri Hesabi Analizi

Bu bolumde “830 Butce Giderleri” hesabina ait 3.912 adet veriye Benford Yasasinin birinci, ikinci ve ilk
iki basamak testleri uygulanmig, OMS’ye gore analiz edilmistir.

Tablo 7. 830 Butce Giderleri Hesab1 Birinci Basamak Analizi

Birinci Birinci Basamak | Gozlenen Benfm:d Yasasi Fark Mutlak OMS
Basamak Sikliklar: Frekanslar Dagilim Fark
1 1190 0,304 0,301 0,003 0,003
2 605 0,155 0,176 -0,021 0,021
3 451 0,115 0,125 -0,010 0,010 é
4 317 0,081 0,097 -0,016 0,016 g E‘ ﬁ
5 391 0,100 0,079 0,021 0,021 E E gl“
6 254 0,065 0,067 -0,002 0,002 ® % §
7 287 0.073 0,058 0,015 o015 | £ |5¢
8 233 0,060 0,051 0,008 0,008 E
9 184 0,047 0,046 0,001 0,001
Toplam 3912 1,000 1,000 0,000 0,098

Tablo 7°de yer alan “830 Butce Giderleri” hesabinin birinci basamak testi sonucu gozlenen frekanslar
OMS uyum derecesi araliklarina gore 0,011 ile 0,006—0,012 araliginda deger almis ve Benford Yasasi
degerleri ile “Kabul Edilebilir Uyumlu” olarak tespit edilmisgtir.
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Sekil 5. 830 Butce Giderleri Hesab1 Birinci Basamak Analiz Grafigi
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Sekil 5°te, “830 Butge Giderleri” hesabi birinci basamak test sonuglarina gore genel goriinimde bir

uyum s0z konusu olsa da 5 ve 7 rakamlarinda yiiksek frekans gozlenmektedir. Ancak sapma gozlenen

rakamlarla iligkili cok fazla sayida kayit mevcut oldugundan denetciye incelemeye deger numune sun-

makta verimsiz kalmaktadir. Bu sebeple, sapmalara ait bulgular, diger testlerin uygulama sonuglartyla

birlikte goz dniinde bulundurulmak izere isaretlenmistir.

Tablo 8. 830 Biuitce Giderleri Hesab Ikinci Basamak Analizi

Ikinci Ikinci Basamak | Gozlenen Benforv'd Yasasi Fark Mutlak OMS
Basamak Sikliklar: Frekanslar Dagilimi Fark
0 578 0,148 0,120 0,028 0,028
1 443 0,113 0,114 -0,001 0,001
2 402 0,103 0,109 -0,006 0,006 o
3 391 0,100 0,104 -0,004 0,004 ® E =
4 378 0,097 0,100 -0,004 0,004 g’ 2 i
5 369 0,094 0,097 -0,002 0,002 é E |
6 397 0,101 0,093 0,008 0,008 é g §
7 286 0,073 0,090 -0,017 0,017 < -Cl: =
8 326 0,083 0,088 -0,004 0,004 s
9 342 0,087 0,085 0,002 0,002
Toplam 3912 1,000 1,000 0,000 0,077
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Tablo 8’de yer alan “830 Butce Giderleri” hesabinin ikinci basamak testi sonucu gozlenen frekanslar
OMS uyum derecesi araliklaria gore 0,008 ile 0,008 —0,010 araliginda deger almis ve Benford Yasasi
degerleri ile “Kabul Edilebilir Uyumlu” olarak tespit edilmisgtir.

830 Biitce Giderleri
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Sekil 6. 830 Butce Giderleri Hesabi Ikinci Basamak Analiz Grafigi

Sekil 6, “830 Butce Giderleri” hesab1 ikinci basamak test sonuclarinda OMS’ye gore kabul edilebilir
derecede bir uyum s6z konusu olsa da “0” rakaminin incelemeye deger dizeyde yuksek frekans aldigi
gozlenmektedir. Bu bulgu diger testlerin uygulama sonuglariyla birlikte goz ontuinde bulundurulmak

uzere isaretlenmisgtir.
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Tablo 8. 830 Buitce Giderleri Hesabi Ilk Iki Basamak Analizi

Ik Iki Ik Iki Basamak | Gozlenen | Benford Yasasi Fark Mutlak OMS
Basamak Sikliklar: Frekanslar Dagilinm Fark
10 185 0,047 0,041 0,006 0,006
11 144 0,037 0,038 -0,001 0,001
12 145 0,037 0,035 0,002 0,002
13 114 0,029 0,032 -0,003 0,003 - -
R
14 140 0,036 0,030 0,006 0,006 § N %
15 116 0,030 0,028 0,002 0,002 ﬁ g :
3 5 3
~ > &
= | @8
96 23 0,006 0,005 0,001 0,001 Q %
s
97 16 0,004 0,004 0,000 0,000 < =
98 15 0,004 0,004 -0,001 0,001
99 16 0,004 0,004 0,000 0,000
Toplam 3912 1,000 1,000 0,000 0,211

Tablo 8’de yer alan “830 Butce Giderleri” hesabinin ilk iki basamak testi sonucu gozlenen frekanslar
OMS uyum derecesi araliklarma gore 0,0023 ile 0,0022’nin uzerinde deger almis ve Benford Yasasi
degerleri ile “Uyumsuz” olarak tespit edilmigtir ancak marjinal kabul edilebilir uyuma oldukca yakin
bir deger oldugu gozlenmektedir.

830 Biitce Giderleri Hesabi

Ik iki Basamak Testi
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Sekil 7. 830 Butce Giderleri Hesabi Ilk Iki Basamak Analiz Grafigi
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Sekil 7°de, “830 Butce Giderleri” hesabi ilk iki basamak test sonuglarina gore 50, 52, 56 ve 70 ile bas-
layan sayilarda yuksek frekans gozlenmektedir. Ilk iki basamak testi ile pratik bir sekilde elde edilen
bu sapmalar, veri setinin yaklagik %5°i kadar kayit icermekte ve denetciye olduk¢a verimli bir sekilde
hedef numune sunmaktadir. Hedef numunedeki 50 ve 70 sayilari, birinci basamak testinde isaretlenen 5
ve 7 ile ikinci basamak testinde isaretlenen O rakamini igaret etmektedir.

70 sayisina ait numune incelendiginde 706,34 TL'lik 50 adet Juri Uyeligi 6demesi icerdigi goriilmek-
tedir. Juri uyeligi 6demeleri, Yuksekogretim Kurulunun yayimladigi “Docentlik Degerlendirmesi ile
Ogretim Uyeligine Atanma Sureclerinde Gorev Alan Juri Uyelerine Odenecek Ucrete Iligkin Usul ve
Esaslar”a gore belirlenmektedir (Yuksekogretim Kurulu, 2019, s. 1). Bu da bir¢ok benzer ddeme kaydi
dogurmakta 70 sayisinda yuksek frekansa neden olmaktadir.

50 sayisina ait numune incelendiginde ise yurti¢i gorev yollugu olarak 6denen 500 TL tutarl: yuvarlanmig
tutar sinyali veren kayitlar yuksek tekrar ile dikkat cekmektedir. Kayitlara iligkin evraklardan anlagildig:
tzere st yonetici tarafindan yurtigi gorev yollugu i¢in ust sinir 500 TL olarak belirlenmistir. Yonetim
Kurullarinin kurumlara tahsis edilen buitce imkanlar1 dogrultusunda boyle bir karar almast mumkuindir
ve bu da sapmaya neden olan islemlere makul gerekce olusturmaktadir. Ancak ust sinir olarak belirlenen
500 TL’nin 2019 yilindan bu yana giincellenmedigi, 2020, 2021 ve 2022 de de bu limitin gecerli oldugu
gorilmektedir. Enflasyonist ekonomilerde harcamalar i¢in belirlenen limitler gincellenmediginde har-
camalar limiti her daim asacagindan tum yurti¢i gorev yollugu 6demeleri de bu limitte birikecektir. Soz
konusu bu bulgular, islemlere limit kondugunda veya limitler giincellenmediginde Benford Yasas: ile
tespit edilebildigine ornek niteligindedir.

5. SONUC

Denetimde hedefe giden yolda, nereye bakacagini bilmek dnemli bir asamadir ve Benford Yasasi bu agi-
dan oldukca hizli ve pratik bir aractir (Karabinar ve Akyel, 2009, s. 698). Denetim agisindan en degerli
avantaji ise, onemlilik duizeyi aranmaksizin tum evrenin, ayni risk duzeyi ile elimine edilebilmesidir
(Karagiin ve Tagdemir, 2019, s. 136). Benford Yasasinin temel duzeydeki, birinci ve ikinci basamak
testleri ile, denetlenen evrenin makullugu hakkinda genel bir gortis olusturulur. Daha hassas nitelikteki,
ilk iki basamak ve ilk u¢ basamak testleri ile, inceleme duizeyinin derinlestirilecegi hedef numune, ko-
layca elde edilir. Hedef numunenin isaret ettigi sinyaller dogrultusunda, son iki basamak ve mikerrer
tutar testleri ile anormallik bulgulari somutlastirilir. Ancak miidahale goren veriler, altinda yatan sebep
ne olursa olsun, Benford Yasasindan sapmaktadir. Bu sebeple denetci, diger denetim prosedurlerinde de
oldugu gibi Benford Yasasi ile tespit ettigi anormallik bulgular1 i¢in inceleme duizeyini derinlestirmeden
bir yargiya varmayacaktir. Cunki her islem muidahalesi hile demek degildir. Test sonuglarina ait grafik-
lerde gbozlemlenen sapmalarin olusturdugu her sirt veya vadi her zaman anormallik bulgusu olusturmaz
(Nigrini, 2022, para.11). Bu agidan denet¢inin; denetledigi isletme veya kurumun verilerini olusturan
islemlerin dogasini, suiistimale yatkin hesaplari ve birbiri ile iligkili islemleri ne kadar iyi tanidig1, ana-
liz sonuglarini yorumlamasini etkileyecektir.

Bu ¢alismada, bir kamu idaresinin, 2022 y1l1 “800 Butge Gelirleri” ve “830 Butce Giderleri” hesaplarina
ait veriler izerinde gerceklestirilen uygulama ile, Benford Yasasinin denetciyi hedefe yoneltmedeki rolu
aragtirllmistir. Elde edilen bulgular veri seti buyuklugunden etkilenmeyen, denetimde en iyi uyum dere-
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cesi testi olarak gorulen Ortalama Mutlak Sapma (OMS) ile analiz edilmistir (Erdogan, Elitas, Erkan ve
Aydemir, 2014, s. 59). Analiz sonuglarinda, Benford Yasasindan sapan degerlerin iligkili oldugu kayitlar
icin ayrmtili inceleme baglatilarak anormallik bulgularinin kaynagi arastirilmistir. Ayrintili inceleme ne-
ticesinde, bulgularin olas1 makul gerekgeleri ile kamu idarelerine has, muhtemel hata ve hilelere drnek
teskil edebilecek anormallikler tespit edilmistir.

“800 Biutce Gelirleri” hesabi analiz sonuglarina gore ilk gozlenen durum, islem adedinin bir miktar
dusiik olmasinin Benford Yasasina uyumu olumsuz yonde etkiledigi olmustur. Benford Yasasi ile ince-
lenen evrenin veri hacmi ne kadar butyuikse analiz o kadar saglikli olmaktadir. Hacim kuiculdiikce yanlis
sinyaller artmakta hedef uzaklasmaktadir. Bu sebeple, birinci ve ikinci basamak testleri ayrintili incele-
nebilecek miktarda hedef numune sunmamustir. Ilk iki basamak testi ile de veri seti %30 una indirgene-
bilmistir. Bu noktada Benford Yasasi1 i¢in olumsuz etki yapan veri adedinin azlig1, %30 un tekabul ettigi
islemleri orantisal olarak daraltmig ve ayrintili incelemeye musait numune sunmustur. Sapmalarin isaret
ettigi kayitlar incelendiginde, her ay duzenli olarak gerceklesen gelir kalemlerine iligkin islemlere ait
oldugu gorulmusgtur. Ancak ilk iki basamak testinde yuksek frekans olgulen “51” ve “70” sayilarina ait
kayitlar, kisi bor¢larinin taksitlerine ait iglemler olup inceleme duizeyinin arttirilmasi gerektigi dusunil-
mektedir. Cunku kisi borclarina ait alacaklarin taksitli tahsilinin sartlari mevzuata baglidir ve borg¢larin
yapilandirilmasi kamu kurumlarinin sevkinde degil, bakanlik nezdinde yapilabilmektedir.

“830 Biutge Giderleri” hesabi analiz sonuglarina gore, veri adedinin Benford Yasasi ile analize oldukca
uygun bir hacimde oldugu gozlenmis, her ne kadar birinci ve ikinci basamak testlerinde “kabul Edilebi-
lir Uyum” tespit edilse de yuksek frekans olculen riskli degerler kirmizi bayrakla isaretlenmistir. Birinci
basamakta “5” ve “7”; ikinci basamakta “0” rakamina ait kirmiz1 bayraklar, ilk iki basamak testinde
yuksek frekans olctilen “50” ve “70” degerleriyle kesismistir. Ayn1 zamanda ilk iki basamak testi ile
veri seti %5’°e kadar indirgenmis, ayrintili incelemeye miisait numune elde edilmistir. Yuksek frekans
olciilen sapmalarin igaret ettigi kayitlar incelendiginde, makul gerekce kabul edilebilecek “Juri Uyeligi”
ve “Yurtici Gorev Yollugu” ddemeleri ile karsilagilmistir. Ancak yurti¢i gorev yolluklari i¢in 6denen
500 TL de yigilma gozlenmistir. Islemlere ait belgelerden anlasildigi tizere, yonetim kurulunun butce
imkanlart dogrultusunda belirledigi tist limit olan 500 TL’nin 2019 yilindan bu yana guncellemedigi
tespit edilmistir. Yurti¢i gorevlerinde yapilan harcamalar enflasyon karsisinda eriyen bu limiti agmis ve
tum yolluk 6demeleri 500 TL limitinde y1gilmisgtir.

Bu calisma kapsaminda elde edilen bulgular, Benford Yasasi ile seri bir sekilde tespit edilebilecek muh-
temel hata ve hilelere drnek niteligindedir. Ayn1 zamanda, hata ve hileye isaret etmeyen makul gerek-
celi bulgular da yanlig sinyallere drnek olusturmaktadir. Benford Yasasi ile, sadece mali usulsuzlukler
degil, mevzuata aykiri sevk edilen iglemler, belli tutarlarda yi1gilma meydana getiren giincelligini yitir-
mis limitler vb. bulgular da dogruca hedef olmaktadir. Benford Yasasi uygulama ¢aligmalari sayesinde
ozellikli ornekler cogaltilabilir. Caligmalarda sunulan drnekler, denetimde hedefe/hileye giden yolu ki-
saltmaya hizmet edecektir. Bu acidan Benford Yasasi hileye dogrultulmus bir silah ve denet¢inin elini
glclendiren hizli bir denetim araci olmaktadir (McConville, 1995, s. 12; Cakir, 2004, s. 62). Ancak sahip
oldugu mesleki yeterlilik, dikkat, 6zen ve profesyonel muhakeme giicu ile denetci, butuiinlesik bir siireg
olan denetimin her agsamasinda, kilit unsur olmaya devam etmektedir.
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Gunumuzde isletmelerin iligkili taraflariyla gerceklestirdikleri islemler kurumsal yodnetisim ve
seffaflik konularinda onem arz etmektedir. Yakin tarihlerde ABD ve Avrupa’da yasanan muhasebe
skandallar1 sonrasinda bu iglemlerin firma degerine etkisi giincel yazinda onemli bir yer edinmektedir.
Bu baglamda, bu ¢alismanin amaci Turkiye’de sirketlerin iligkili taraflarla yaptig1 islemlerin firma
degerine etkisini incelemektir. Calisma kapsaminda 2013-2022 yillar1 arasinda kurumsal yonetim
endeksinde yer alan 31 sirket orneklem olarak se¢ilmistir. Panel veri analizi yontemleri kullanilarak
yapilan aragtirmada Turkiye’deki sirketlerin gerceklestirdigi iligkili taraf islemlerinin firma degerine
istatistiksel olarak anlamli bir etki gosterdigi gorulmustur. Iligkili taraf islemlerinin turti bazinda
yapilan analizler sonucunda sirketlerin iligkili taraflarindan yaptiklari alimlarin firma degerine
olumsuz yansidigl, ote yandan iligkili taraflarla girilen bor¢ ve alacak islemlerinin ise firma degerine
pozitif etki ettigi gozlemlenmistir. Sirketlerin iligkili taraflarla yuruttukleri islemlerin, etkin iglemler
teoremi ¢ercevesinde, firmalarin verimliligini ve performansini artirdigi, dolayisiyla da firma degerini
artirdigr sonucuna ulagilmistir. Calismanin bulgularinin karar alicilara ve politika yapicilara karar
asamalarinda onemli katkilar saglayacagi ongorulmektedir.
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THE EFFECTS OF RELATED PARTY TRANSACTIONS ON FIRM VALUE IN TURKIYE
ABSTRACT

Today, the transactions of companies with their related parties are important in terms of corporate
governance and transparency. After the recent accounting scandals in the USA and Europe, the effect
of these transactions on the firm value has an important place in the current literature. In this context,
the aim of this study is to examine the effect of the transactions of companies with related parties
on the firm value in Turkiye. Within the scope of the study, 31 companies included in the corporate
governance index between the years 2013-2022 were selected as a sample. In the research conducted
using panel data analysis methods, it was seen that the related party transactions have a statistically
significant effect on firm value. As a result of the analyzes made on the basis of the type of related
party transactions, it has been observed that the purchases made by the companies from the related
parties have a negative impact on the firm value, while the borrowing and lending transactions with
the related parties have a positive effect on the firm value. It has been concluded that the transactions
carried out by the companies with the related parties increase the efficiency and performance of the
companies, according to efficient transactions theory, and thus increasing the value of the company. It
is anticipated that the findings of the study will make important contributions to decision makers and
policy makers in the decision stages.

Keywords: Related Party Transactions, IAS 24 Related Party Disclosures, Firm Value, Agency
Theory, Efficient Transactions Theory

JEL Classification: M40, M41, M49, G30, G32

1. GIRIS

unumiz isletmeleri acisindan seffaflik, paydas giivenini saglamak ve kurumsal yonetisim aci-

sindan dnemli konularin baginda gelmektedir (Hultman and Axelsson, 2007; Albu and Flyver-

bom, 2016; Schnackenberg and Tomlinson, 2016). Kurumsal yonetim agisindan isletmelerin
seffaflik duzeylerinin yuksek olmasi, mevcut ve potansiyel hissedarlari da dahil, tim paydaglarina, ku-
rumsal raporlama sureclerinde agik, seffaf ve hesap verilebilirligi ilke olarak benimsediklerinin gos-
tergesi olarak kabul edilmektedir. Bilgi asimetrisini en aza indirmek, dis paydaglarin isletme hakkinda
bilgi ihtiyaglarii karsilamak ve guiven gelistirmek icin finansal olan ve olmayan bilgilerin agiklanmasi
ozellikle onemlidir (Hendratama ve Barokah, 2020). Bu asamada, igletmelerin en ¢ok dikkat etmesi ge-
reken hususlarin baginda iligkili taraflar1 ve bunlarla gergeklestirilen islemler gelmektedir. Iligkili taraf;
raporlama yapan kurumla iligki icerisinde bulunan kisi veya kurumlar olarak tanimlanmistir (Diab ve
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dig., 2019: 574). lliskili taraf islemleri olarak; sermaye artirma, Uretim malzemeleri edinme, isletme
ciktilarini satma, isci kiralama, varlik kiralama, varlik satin alma ve elden ¢ikarma ve franchising soz-
lesmeleri, alacak iglemleri ve bor¢ verme iglemleri ornek gosterilebilir icerir (Huang ve Liu, 2010).

ABD’de yasanan ve finansal piyasalarda yillardir gindemini koruyan Enron, WorldCom, Adelphia ve
Tyco gibi sirketlerin muhasebe skandallarinda iligkili taraf islemleri de onemli bir konu olarak ortaya
cikmistir (Bona-Sanchez ve dig., 2017: 4). Bu sirketlerde gerceklesen iligkili taraf iglemlerinin her ne
kadar emsallerine uygun olarak yurutuldugu iddia edilse de iligkili taraf islemleri aslinda islemlere dahil
olan ilgili taraflara (0rnegin yoneticiler, buyuk hissedarlar veya onlarin akrabalari) fayda saglamistir. Bu
skandallar, Vivendi ve Parmalat gibi Avrupa dolandiriciliklarinin yani sira iligkili taraf islemlerinin ve
bunlarin finansal piyasalar izerindeki etkilerinin arastirilmasina olan ilgiyi artirmistir. Konunun dnemi-
ne kiyasla mevcut yazinda ¢ok az sayida akademik ¢alismanin iligkili taraf iglemlerinin piyasalar1 nasil
etkiledigini inceledigi gorulmustur.

Yapilan yazin taramasinda Turkiye’de yer alan sirketlerde iligkili taraf islemlerinin firma degerine etki-
sinin neredeyse hic aragtirtlmamis bir konu oldugu gorulmustur. Ote yandan iligkili taraf islemleri, Ttr-
kiye gibi gelismekte olan piyasalarda 0zellikle dbnem arz etmektedir. Gelismekte olan piyasalarda, gelis-
mis piyasalara nazaran, azinlik hissedar haklarinin kisith oldugu, vekalet maliyetinin yiiksek oldugu ve
muhasebe hilelerine siklikla bagvuruldugu muhasebe yazininda bilinen bir olgudur (Diab ve dig., 2019:
576). Bu baglamda, iligkili taraf islemlerinin firma degerine etkisinin anlagilmasi, politika yapicilara ve
piyasa katilimcilarina yol gostermesi agisindan onem arz etmekte ve hem bu alandaki kisitli yazina hem
de uygulamacilara katki saglamasi hedeflenmektedir.

Bu ¢alismanin amaci iligkili taraf islemlerinin sirketlerin firma degerine olan etkisini incelemektir. Bu
baglamda, Turkiye’de kurumsal yonetim endeksinde yer alan sirketler incelenmis ve bu sirketlerin ilis-
kili taraflarla girdikleri islemlerin firma degerine etkileri hem genel bir bakigla hem de islemin turi
bazinda arastirilmistir. Firma degerinin olciilmesi amaciyla Tobin’s Q modeli kullanilmis olup, panel
veri analizi sonuglaria gore Turkiye’de sirketlerin iligkili taraflari ile girdikleri islemlerin firma dege-
rine olumlu yansidig1 gorulmustur. Iligkili taraflarla yapilan iglemlerin turit bazinda yapilan aragtirmada
ise sirketlerin bu taraflarla giristikleri bor¢ ve alacak iglemlerinin firma degerine olumlu yansidigi, ote
yandan iligkili taraflardan yapilan mal ve hizmet alimlarinin firma degerini azaltic1 etki gosterdigi goril-
mustir. Genel bir degerlendirme yapildiginda, sirketlerin iligkili taraflarla yaptiklar1 iglemlerin verimli
islemler oldugu ve firma degerine olumlu katk1 yaptig1 saptanmustur.

2. ILISKILI TARAF ISLEMLERI, FIRMA DEGERI VE KAVRAMSAL CERCEVE

Calismanin bu bolumunde Turkiye Muhasebe Standartlar ¢ercevesinde iligkili taraflarin ve bu taraflarla
yapilan islemlerin tanimlamasina yer verilmis, firma degeri konusu tartisilmis ve iligkili taraflar - firma
degeri konusunda yazinda yer alan teorik tartigmalar irdelenmistir.

2.1. lligkili Taraflar ve Iliskili Taraf Islemleri

Iligkili taraf kavrami kisaca kurumsal raporlamay1 gerceklestiren kurumun iligkili oldugu kisi ve kurum-
lar olarak tanimlanabilir. Dolayisiyla, iligkili taraf tanimi1 hem gercek kisileri hem de kurumlar1 kapsa-
makta ve bu iki unsur dahilinde on plana ¢ikmaktadir (Varici ve Kuguktufekei, 2021: 644).

211




Muhasebe ve Denetime BAKIS Eylul 2023, Say1: 70, Sayfa: 209-226

Bu calisma gercgeklestirilirken vergi mevzuatinda yer alan duizenlemeler kapsam diginda tutulmustur.
Yine TFRS 3 Isletme Birlesmeleri, TFRS 11 Musterek Anlagmalar, TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Pay-
lara Iligkin Ag¢iklamalar ve TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standartlarinda da
Iligkili Taraf Islemleri ve TMS 24 standardi ile baglantili dizenlemeler yer almakla beraber, incelenen
konu, ¢alismada sadece TMS 24 1ligkili Taraf Ac¢iklamalari standardi izerinden ele alinmistir.

Turkiye’de finansal raporlamada isletmelerin iligkili taraflarla ilgili agiklamasi gereken bilgiler ve ra-
porlama cercevesinde gorev ve sorumluluklart Turkiye Muhasebe Standardi 24 Iligkili Taraf Acikla-
malart (TMS 24) kapsaminda tanimlanmigtir. TMS 24°te iligkili taraf “Finansal tablolarint hazirlayan
isletmeyle iligkili olan kisi veya igletmedir” seklinde tanimlanmistir. A¢iklamadan da anlasilacag uzere,
iligkili taraflar kisi veya igletmeler olabilmektedir. Yine ayn1 standardin 9. Maddesi kapsaminda iligkili
taraf olarak tanimlanan gergek kisilerin: “(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol
giiciine sahip olmast durumunda, (ii) raporlayan isletme iizerinde o6nemli etkiye sahip olmast durumun-
da, (iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personeli-
nin bir iiyesi olmast durumunda” Kisiler iligkili taraf olarak tanimlanmaktadir ve igletmeler bu kigiler ile
girilen iglemleri agiklamak durumundadir.

Ote yandan standart iligkili taraf olarak tanimlanan kurum ve isletmeleri de aciklamistir. TMS 24 kapsa-
minda asagidaki kosullardan herhangi birisinin varlig1 durumunda ilgili kurum isletmenin iligkili tarafi
sayilmaktadir (Madde 9.b.):

Ozetle; isletme ve raporlayan isletme ayni grubun iyesi ise; isletme, diger igletmenin (veya diger is-
letmenin de uyesi oldugu bir grubun tyesinin) istiraki ya da is ortaklig1 ise; her iki igletme de ayni bir
uciincu tarafin is ortaklig1 ise; isletmelerden biri tigtincu bir igletmenin is ortaklig1 ve diger isletme soz
konusu uigiincti igletmenin istiraki ise; igletme, raporlayan isletmenin ya da raporlayan igletmeyle iligkili
olan bir igletmenin ¢alisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarma sahip
ise ya da raporlayan isletmenin kendisinin boyle bir planinin bulunmakta ise, sponsor olan igverenler de
raporlayan igletme ile iligkilidir.

Ayrica su kosullarda da isletme raporlayan isletme ile iligkili kisi sayilir:

e Isletmenin raporlayan igletme uizerinde kontrol veya musterek kontrol giicine sahip olan ya da ra-
porlayan isletme uzerinde onemli etkiye sahip olan ya da raporlayan igletmenin veya raporlayan
isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir ityesi olan bir kisi tarafindan kontrol
veya mustereken kontrol edilmesi halinde;

e Raporlayan igletme uzerinde kontrol veya miusterek kontrol giiciine sahip bir kisinin isletme uze-
rinde dnemli etkisinin bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin)
kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmasi halinde.

e Isletmenin veya onun bir parcasi oldugu grubun bagka bir tiyesinin, raporlayan isletmeye veya ra-
porlayan isletmenin ana ortakligina kilit yonetici personel hizmetleri sunmasi halinde.

TMS 24°e gore yukarida sayilan iligkili taraflarla girilen iglemler; iligkili taraflar arasinda, hizmetlerin
veya yukumluluklerin bir bedel karsilig1 veya bedelsiz sekilde transferi iglemidir (Mad. 9). Bu trans-

212




Muhasebe ve Denetime BAKIS Eylul 2023, Say1: 70, Sayfa: 209-226

ferler iligkili taraflar arasinda gerceklesen mal-hizmet alim/satimi ile varlik alim-satimlari, kiralama
islemleri, AR-GE transferleri, lisans anlagmalari, finansman anlagsmalar1 nedeniyle kaynak transferleri,
teminat ve kefalet iglemleri, taahhutler ile iligkili taraf adina bor¢ 6denmesi gibi iglemleri kapsamaktadir
(Mad. 24).

Yukarida ¢izilen ¢erceve sonucunda, isletmelerin iligkili taraflari ve onlarla girilen islemlerin isletmelere
onemli etkileri oldugu gorulmektedir. Isletmelerin iligkili taraflarla girdikleri iglemlerin; varlik ve kay-
naklarinda degisim yaratan ve dolayisiyla 6zkaynagini etkileyen, performans gostergelerinde degisime
neden olan (karlilik, likidite vb.), nakit akislarina etkisi bulunan islemler oldugu goruilmektedir. Bu
islemlerin kuskusuz igletmenin degerine de etkide bulunmasi beklenmektedir. Dolayisiyla, iligkili taraf
islemlerinin incelenmesi kayda deger goriilerek, ¢calismamizin konusu olarak belirlenmigtir.

2.2. Firma Degeri Kavrami

Gunumuzin modern isletmecilik anlayisinda, isletmenin karliligr da dnemli olmakla birlikte, kar ta-
niminin net olmamasi ve potansiyel yatirimcilarin kar dagitimi beklentilerinin on plana ¢ikmasi gibi
sebeplerle, isletmenin amaci kar amacindan firma degerine dogru evrilmis olup bir firmanin amacinin
mevcut hissedarlar icin firma degerini maksimize etmek oldugu kabul edilmektedir. Firma degeri mak-
simizasyonu yaklagimi kabul gordugiinden, isletme yoneticilerinin de bu dogrultuda hareket etmesi ve
karar almasi1 beklenmektedir. Teorik olarak firma degeri asagidaki sekilde modellenmektedir.

Serbest Nakit Akist,
L (1 + Sermaye Maliyet)t

(Formul 1)

Firma Degeri =

Formiull 1’de de sunuldugu uzere, bir isletmenin degeri o isletmenin bugiinden itibaren sonsuza degin
yaratacagi serbest nakit akimlarinin, girketin sermaye maliyeti kullanilarak bugiine indirgenmesi ve top-
lanmasi suretiyle elde edilmektedir. Bu baglamda, firma degerini etkileyen iki temel bilesen oldugu
gorilmektedir. Bunlar; (i) isletmenin yaratacagi serbest nakit akimlart ve (ii) isletmenin sermaye mali-
yetidir.

Isletmelerin iligkili taraflarla girecegi islemler bu iki bilegeni etkileyebilmektedir. Ornegin, serbest nakit
akimlarinin hesaplanmasinda gelir ve giderlerin onemli etkisi bulunmaktadir. Sirketlerin iligkili taraflar:
ile girdikleri mal ve hizmet alimlarinin fiyat temelinde ve tirtin adedi temelinde serbest nakit akimlarina
etki etmesi beklenebilir. Benzer sekilde, iligkili taraflardan olusan ticari alacaklar igletme sermayesi yo-
luyla serbest nakit akimlarini etkileyebilir ve firma degerinde degisime neden olabilir. Farkli bir bakis
acistyla, bu degiskenlerin teorik firma degerine yansimasi olmasa dahi piyasa katilimcilarinin firma
degeri modellemelerinde ve beklentilerinde degisime yol acarak tekrardan piyasada olusan firma dege-
rine etki edebilir. Ote yandan, iligkili taraflarla girilen uzun donemli bor¢clanmalarin ve bu finansman
kaynaklarinin maliyetlendirmesinin sermaye maliyeti yoluyla firma degerine etki etmesi mumkundir.
Bu dogrultuda iligkili taraflarla girilen islemlerin firma degerine etki etmesi beklenmektedir.
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2.3. Hiskili Taraf Islemleri — Firma Degeri Iliskisi

Muhasebe ve finans yazini incelendiginde, iligkili taraf iglemleriyle ilgili yazinda iki zit goriisiin hakim
oldugu gorulmektedir. Ilk goruise gore iligkili taraf islemleri potansiyel olarak isletmenin icerisindekiler
(insiders) i¢in firsat¢iligl tetiklemektedir. Bunun en buytik sebebi igletmenin icerisindekilerin bilgi asi-
metrisini kullanarak iligkili taraf islemlerini diger hissedarlarin zararina olacak sekilde kendi cikarlar
icin kullanabilmeleridir (Gordon ve dig., 2004; Cheung ve dig., 2006; Kohlbeck ve Mayhew, 2010). Bu-
nunla birlikte, ikinci gorus, iligkili taraf iglemlerinin potansiyel olarak verimli sonuglar dogurabilecegini
soylemektedir. Bu gorist savunanlarin argimani; is suregleriyle ilgili isletmeler arasindaki muzakere
surecinin kolaylagmasi ve kurumsal burokrasinin azalmasi, taraflar arasindaki islem maliyetlerinin azal-
masl1 (Gordon ve dig., 2004), stratejik ortakliklarin kurulmasi, risk paylasimi ve sozlesme kolaylagtirma
(Kohlbeck ve Mayhew, 2010) gibi etkileri sebebiyle iligkili taraf iglemlerinin isletmelere fayda saglaya-
bilecegi gorusudur.

Yukarida yer verilen iki gorusten ilkine gore: iligkili taraf iglemleri, bir isletmenin kaynaklarmin ko-
tuye kullanilmasi ve isletmenin 6zel bilgilerinin yanlis beyan edilmesi anlamina gelmektedir (Diab ve
dig., 2019: 576). Yine bu teoriye gore iligkili taraf iglemleri, isletmenin hakim hissedarlar ile azinlik
hissedarlar arasindaki vekalet catismalarindan kaynaklanmaktadir. Isletmenin hakim ortaklari, kurum-
sal yonetim ilkelerine aykir1 bir bicimde davranabilmekte ve demokratik igletme yonetimi ilkelerinden
saparak azinlik hissedarlarin refahini azaltacak sekilde iligkili taraf iglemlerini kendi lehlerine kullan-
makta ve temsil sorununa yol agmaktadir (La Porta ve dig., 1999; Claessens ve dig., 2000; Lemmon ve
Lins, 2003). Bu baglamda, iligkili taraf iglemlerinin firma degerini “yok edici” etki gostermesi beklen-
mektedir.

Ote yandan, iligkili taraf islemlerine iligkin ikinci teori ise “etkin islemler” gorusu olarak adlandiril-
maktadir (Diab ve dig., 576). Bu goruis dogrultusunda isletmelerin iligkili taraflarla gerceklestirecegi
islemlerin igletmelerin ekonomik performansini ve verimliligini artiracagi ileri surilmektedir. Ornegin,
Ryngaert ve Thomas (2007) isletmelerin iligkili taraflarla gerceklestirecegi islemlerin, diger isletmelerle
yapacag1 islemlere gore daha dusuk iglem maliyeti yaratacagini, dolayisiyla da isletme verimliligini
artiracagini one surmektedir. Bu goruise gore iligkili taraf igslemleri azinlik hissedarlarin ¢ikarlarina za-
rar vermemektedir. Aksine, igletmenin is stireclerinin daha verimli iglemesine yol agacagindan igletme
performansini ve hisse degerini artirmaktadir. Bunun nedeni olarak iligkili taraflarla yapilan igslemlerde
koordinasyonun daha iyi saglanmasi, islerin daha kolay yurutulmesi, is sureclerindeki bilgi asimetrisi-
nin minimum olmasi, her iki taraf icin de daha uygun sartlarin ve kosullarin belirlenmesi, hizli ve etkili
islemlerin varlig1 gibi hususlar iligkili taraflarla yapilan iglemlerde, iligkili olmayan taraflarla yapilmasi-
na nazaran elde edilecek avantajlar olarak siralanabilir (Huang ve Liu, 2010). Dolayisiyla, daha verimli
yurityen ig sureglerinin firma degerini de artirmasi beklenebilir.

2.4. Literatur Arastirmasi

Yazinda yer alan ¢aligmalar incelendiginde, iligkili taraf islemleri ile firma degeri arasindaki iligkinin
yoniiniin net bir bicimde ortaya konamadig1 ve birbiriyle ¢elisen sonuglar olustugu gozlemlenmektedir.
Yazinda yer alan ulusal ve uluslararasi calismalar asagida sunulmaktadir.
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Utama ve Utama (2013) yuruttukleri caligmada iligkili taraf iglemleri ile firma degeri arasindaki iliskiyi
Endonezya’li sirketler tizerinde arastirmiglardir. Yapilan ¢alismada 2005-2007 yillart arasinda Endonez-
ya’da halka agik sirketlerin iligkili taraf islemleri ile firma degerleri arasindaki iligki panel veri analizi
yontemiyle incelenmistir. Arastirmanin bulgulari Endonezya’da yer alan halka agik sirketlerde, iligkili
taraflara olan yukumluluklerin firma degerini artirict bir etki yarattigini, ote yandan iligkili taraflarla
islemlerden dogan alacaklarin firma degerine anlamli bir etkisi bulunmadigini gostermektedir.

Downs ve dig. (2015) Asya’da yer alan gayrimenkul yatirim ortakliklarmin iligkili taraf islemlerinin
firma degerine etkisini tartismiglardir. Arastirmada Cin, Malezya ve Singapur’da yer alan halka agik
sirketler veri seti olarak kullanilmis ve regresyon yontemiyle analizler gerceklestirilmistir. Elde ettik-
leri sonuglarda iligkili taraf iglemlerinin toplam tutarinda artis yasanmasinin firma degerini de artirdig1
gorulmustur.

Elkelish (2017) gelismekte olan bir piyasada, Birlesik Arap Emirlikleri’nde, iligkili taraf agiklamalar1
ile firma degerinin iligkisini analiz etmistir. Panel veri analizi yonteminin kullanildig1 ¢calismada iligkili
taraf iglemlerinin Birlesik Arap Emirlikleri’nde yer alan sirketlerin firma degerine negatif yonde etki et-
tigi gorulmugtur. Benzer sekilde Tsai ve dig. (2015) ise Tayvan Borsasi’nda yer alan sirketler tizerine bir
aragtirma gerceklestirmiglerdir. Yazarlar, Tayvanlh halka agik sirketlerde iligkili taraf islemlerinin firma
degerine etkisini aragtirmig ve bulgular iligkili taraflarla girilen alim ve satim islemlerinin firma degerini
pozitif yonde etkiledigini gostermistir.

Tambunan ve dig. (2017), iliskili taraf islemlerinin Endonezya Borsasi’nda kayith sirketler icin en yay-
gin kurumsal eylemlerden birisi oldugunu dile getirmis, bu baglamda iligkili taraf islemlerinin firma
degerine etkisini arastirmiglardir. Panel veri analizinin kullanildig1 ¢calismada, 2006-2013 yillart arasin-
da Endonezya Borsasi’nda kayith sirketlerin firma degerini agiklamada iligkili taraf iglemlerinin etki-
si incelenmisgtir. Sonuglar iligkili taraflarla yapilan gelir-gider yaratan iglemlerin firma degerini pozitif
yonde etkiledigini gostermigtir. Ote yandan, sirketlerin iligkili taraflarina bor¢ vermeleri veya almalari
durumlarinin firma degerini olumsuz yonde etkiledigi tespit edilmistir.

Pratama (2018)’ya gore firma degeri iligkili taraf iglemlerinden onemli dlcude etkilenmektedir. Yaza-
ra gore sirketler faaliyetlerinin verimliligini artirmak igin, iligkili taraf iglemleri ve vergiden ka¢cinma
gibi cesitli faaliyetlerde bulunmaktadir. Bu baglamda, Pratama (2018) bu hipotezi test etmek amaciyla
sirketlerin vergiden kacinma ve iligkili taraf islemlerinin firma degerine etkisini arastirmistir. Endonez-
ya Borsasi’nda yer alan 184 firma uizerine 2012-2015 yillarint kapsayan finansal bilgiler kullanilarak
yapilan arastirmada regresyon analizi kullanilmistir. Calismanin bulgular iligkili taraf islemlerinin ve
vergiden kacinma aktivitelerinin firmalarin degerini artirdigi ve yatirimcilar tarafindan olumsuz olarak
gorilmedigi sonucunu ortaya koymustur.

Diab ve dig. (2019)’nin yaptigi caligmada ise gelismekte olan ulkelerden Misir’da halka agik sirketlerin
iligkili taraf iglemleri hakkinda bir ag¢iklamada bulunup bulmamalar1 durumunun firma degerine etkisi
regresyon analiziyle incelenmigtir. Yapilan caligmada iligkili taraf islemlerinin firma degerine herhangi
bir etkisi olmadigi gorulmustur. Ote yandan, bu ¢alismada iligkili taraf islemleri arastirma modelinde bir
kukla degisken olarak baz alinmis ve iligkili taraf agiklamasinin varlig1 durumunda 1, var olmamasi du-
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rumunda O puan seklinde siniflandirilmigstir. Bu baglamda ¢alismada iligkili taraf iglemleri tutar bazinda
degil, kukla degisken bazinda dl¢culmusgtur.

Hendratama ve Barokah (2020) iliskili taraf islemleri ile firma degeri arasindaki iliskiyi, kurumsal sos-
yal sorumluluk raporlamasinin da etkisini dikkate alarak incelemislerdir. Arastirma halka acik Endonez-
ya’li sirketler tizerinde gerceklestirilmis olup 274 sirket-gozlem verisi kullanilarak ve panel regresyon
yontemi ile analizler yapilmistir. Calismada sirketlerin iligkili taraflarla olan satiglarinin firma degerini
negatif etkiledigi, ote yandan iligkili taraflardan aliglarin ve tahakkuk eden alacaklarin anlamli bir etkisi
olmadig gorulmusgtur. Fakat igletmelerin iligkili taraflara olan bor¢larinda yaganan artigin firma degerini
pozitif yonde etkiledigi gozlemlenmistir. Benzer analizler kurumsal sosyal sorumluluk raporlamasinin
etkisi de goz ontine alinarak gerceklestirildiginde bulgular kurumsal sosyal sorumluluk raporlamasinin
sirketlerin iligkili taraf igslemleri ile firma degeri arasindaki iligkisine pozitif yonde aracilik ettigini gos-
termigtir. Kurumsal sosyal sorumluluk raporlamasinda kalite olarak daha iyi olan sirketlerin iliskili taraf
islemlerinin firma degerine pozitif bir etki yarattig1 gorulmustir.

Waulandari ve dig. (2022) tarafindan gerceklestirilen arastirmada Endonezya’da yer alan imalat sektorii
sirketlerinin iligkili taraflarla girilen bor¢ islemlerinin firma degerine etkisi arastirilmis ve COVID-19
pandemisi doneminde iligkilerde herhangi bir farklilasma yasanip yasanmadigi incelenmistir. Yapilan
aragtirma sonucunda iligkili taraflardan bor¢lanmanin normal donemlerde firma degeri tizerinde negatif
etki gosterdigi, ote yandan COVID-19 donemi ele alindiginda firma degerini pozitif yonde etkiledigi
gorulmustur.

Rasheed ve dig. (2023) iligkili taraf iglemleri — firma degeri iligkisini Hindistan 6zelinde incelemigler ve
yonetisim mekanizmasinin bu iligki tizerindeki etkisini analiz etmislerdir. Panel veri analizi yonteminin
kullanildig1 calismada Hindistan’da yer alan halka agik sirketler iizerinde 2012-2021 yillarini kapsayan
bir veri seti ile analizler gerceklestirilmistir. Yapilan ¢alisma sonucunda iligkili taraf islemlerinin firma
degerini artirdig1 gorulmustur. Yazarlar, bu iglemlerin sirket verimliligini artirdigini, islem maliyetini
azalttigin1 ve kaynaklarin etkin dagitilmasi yoluyla sirketlerin performansini artirdigini vurgulamakta-
dir.

Khuong ve dig. (2023) yuruttukleri arastirmada gelismekte olan bir piyasa 6zelinde halka agik sirketle-
rin yaptiklar iligkili taraf islemlerinin firma degerine etkisini aragtirmiglardir. Vietnam’da yer alan halka
acik 625 sirketin 2015-2019 yillarin1 kapsayan doneme iligkin finansal tablolar: incelenerek yurutulen
calismada panel veri analizi kullanilmigtir. Calismanin sonuglari iligkili taraf iglemlerinin firmalarin
degerine dogrudan etki ettigini gostermektedir. Iligkili taraflarla yuruitillen islemlerin toplamu ile taraflar
arasindaki mal ve hizmet aliglarinin ve satiglarinin firma degerini aciklamada istatistiki olarak anlamli
sonug verdigi gorilmustir. Yapilan arastirma iligkili taraflardan aliglarin firma degerine negatif, yapilan
satiglarin ve toplam iligkili taraf iglemlerinin pozitif bir etkisi oldugunu gostermistir.

Goruldugu tizere yapilan ¢aligmalardan bazilarinda iligkili taraf islemlerinin firma degerine pozitif, ba-
zilarinda ise negatif etkisi oldugu ortaya konulmaktadir. Bu durumun farkli sebepleri olmakla birlikte
baglicalari; gelismis ve gelismekte olan piyasalardaki azinlik haklarinin korunmasinda ve kurumsal yo-
netisimdeki farklilagsma, ulkelerin raporlama cercevelerindeki ve denetim sureclerindeki farkliliklar ile
orneklemlerin secimindeki ¢esitlilik sayilabilir.
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Ote yandan, yapilan yazin taramasinda Turkiye ozelinde gergeklestirilen yalnizca bir ¢alismaya rast-
lanmistir. Varici ve Kuguktufekei (2021) yaptiklar aragtirmada iligkili taraf islemlerinin firma degerini
etkileyip etkilemedigini incelemiglerdir. Bu amagla, BIST 100°de yer alan 41 sanayi sirketi incelenmis
ve 2019 yili yatay kesiti bazinda analizler gerceklestirilmistir. Yatay kesit regresyonu yontemi kullanilan
calismanin sonucunda sirketlerin gerceklestirdigi iliskili taraf iglemlerinin toplaminin ve dort alt baglik-
larinin (borglar, alacaklar, aliglar, satiglar) firma degeri tizerinde anlamli bir etkisi olmadigi bulunmustur.

3. ARASTIRMANIN METODOLOJISI

Calismanin bu bolumuinde oncelikle aragtirmanin o6rneklemi ve degiskenleri tanimlanmisg, arastirmada
kullanilan modeller aciklandiktan sonra betimleyici istatistiklere yer verilmisgtir.

3.1. Arastirmanin Orneklemi ve Degiskenlerin Tanitilmasi

Aragtirmanin orneklemini Turkiye’de kurumsal yonetim endeksinde (XKURY) yer alan sirketler olus-
turmaktadir. Iligkili taraf iglemlerinin etkisinin arastirilmasinda kurumsal yonetim ilkelerine (adilik, sef-
faflik, hesap verilebilirlik, sorumluluk) yuksek duzeyde uyan sirketler secilmistir. Orneklemin belirlen-
mesinde kisit olarak, 10 yillik sure icerisinde kurumsal yonetim endeksinde kalan isletmeler secilmistir.
Bu baglamda, 2013 yilindan bu yana kurumsal yonetim derecelendirme raporu yayinlayan ve her yil
100 tizerinden 70 puan ve Uizerinde kurumsal yonetim puani alan sirketler kapsama dahil edilmigtir. Bu
sirketler icerisinden mali kuruluglar (bankalar, faktoring sirketleri vb.) bilango farkliliklar1 sebebiyle
analiz dig1 birakilmigstir. Nihai olarak calismanin yatay kesit orneklemini 31 sirket olusturmus ve zaman
boyutu ise 2013-2022 yillarr arasi ile kisitli tutulmustur. Dolayisiyla 31 sirkete ait 10 yillik finansal bil-
giler kullanilmig ve 310 adet sirket-gozlem verisi kullanilmustir.

Aragtirma orneklemindeki sirketlerde asagidaki degiskenler izerinden analiz gerceklestirilmistir.
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Tablo 1. Arastirma Degiskenleri

Degisken | Degisken | Degisken Niteligi Hesaplama Sekli

Turu Kodu

Bagimli tobins_q Firma Degeri (Tobin’s Q | (Ozkaynaklarin Piyasa Degeri + Bor¢larin
Skoru) Defter Degeri)/(Ozkaynaklarin Defter Degeri

+ Borclarin Defter Degeri)

Bagimsiz rpt_satis Iligkili taraflara yapilan | Iligkili taraflara yapilan toplam satiglar /
toplam satiglar Toplam varliklar

Bagimsiz rpt_alis Iligkili taraflardan Iligkili taraflardan yapilan toplam aliglar /
yapilan toplam aliglar Toplam varliklar

Bagimsiz rpt_borc Iligkili taraflara verilen Iligkili taraflara verilen borglar / Toplam
toplam borg¢lar varliklar

Bagimsiz rpt_alacak | Iligkili taraflardan ligkili taraflardan alacaklar / Toplam varliklar
alacaklar

Bagimsiz rpt_toplam | Iligkili taraf iglemleri [igkili taraflarla yapilan islemler toplami /
toplami Toplam varliklar

Kontrol firm_age Sirket Yasi Sirket yasinin dogal logaritmast

Kontrol d_ta Finansal Kaldirag Oran1 | Toplam yukumlulukler / Toplam varliklar

Tabloda yer alan degiskenler sirketlerin finansal tablolarindan elde edilmistir. Aragtirma kapsaminda ba-
gimli degisken olarak firma degeri baz alinmistir. Firma degerini temsilen isletmelerin Tobin’s Q skoru
kullanilmigtir. Bu oran sirketlerin 6zkaynaklarinin piyasa degerinin ve bor¢larinin defter degerinin top-
laminin varliklarin toplamina oranlanmasi suretiyle hesaplanmaktadir (Lin ve Chang, 2011:117, Batten
ve Vo, 2019: 369, Silva ve dig., 2019: 691).

Aragtirma kapsaminda bagimsiz degisken olarak iligkili taraf islemlerinden dogan alacaklar, borglar,
satiglar ve alimlar olarak dort degisken ve bu degiskenlerin toplami olarak toplam iligkili taraf iglem-
leri degiskeni kullanilmistir. Bu degiskenler sirketler arasi butyuiklik farkliliklarini elimine etmek icin
sirketlerin toplam varliklarina oranlanmak suretiyle kullanilmistir. Yapilan yazin taramasi sonucunda
iligkili taraf iglemleri ile firma degeri arasindaki iligkinin arastirilmasinda en sik kullanilan bagimsiz de-
giskenlerin yukarida soz edilen bes degisken oldugu gorilmusgtur. Bu baglamda, aragtirmada iligkili taraf
igslemlerinin firma degerine etkisini incelerken hem toplam islemlerin etkisini gormek hem de iglem turti
bazinda etkiyi incelemek adina bes adet bagimsiz degisken kullanilmistir.

Kontrol degiskenleri olarak ise yine yazinda sik¢a kullanilan degiskenler olan sirketlerin yaslar1 ve
finansal kaldira¢ orani kullanilmigstir. Sirketlerin yasinin ve bor¢ kullanim durumlarinin iligkili taraf
islemleri — firma degeri iliskisi temelinde herhangi bir farklilik yaratip yaratmadig: test edilmistir.
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3.2. Arastirmanin Modelleri

Daha once de deginildigi gibi calisma kapsaminda iligkili taraf iglemleri ile firma degeri arasindaki
iligski incelenmistir. Bu amagla iki adet ekonometrik model olusturulmustur. Arastirma sorusunu takiben
olusturulan ilk ekonometrik model asagida sunulmustur.

tobins _q,, =a+ B, * firm _age,, + p,*d _ta,, * B, *rpt _toplam,  +¢, Q)

Denklem 2 ile orneklemde yer alan sirketlerin iligkili taraf iglemlerinin firma degerine etkisi aragti-
rilmaktadir. Modelde yer alan tobins_g,, degiskeni i sirketinin t zamandaki firma degerini, firm_age,
, d_ta, ve rpt_toplam,  ise sirasiyla i sirketinin t zamandaki sirket yagini, finansal kaldirag oranini ve
toplam iligkili taraf islem tutarini temsil etmekte olup € ise modelin hata terimidir.

Aragtirmada kullanilan ikinci model ise sirketlerin iligkili taraf islemlerinin firma degerine etkisini,
islem turtl bazinda incelemek ve hangi iligkili taraf igleminin firma degerine ne duzeyde etki ettigini
saptamak amaciyla kullanilmugtir. Ikinci arastirma modeli Denklem 3’te sunulmustur.

tobins _q,, =a+f,* firm _age+ f,*d _ta* B, *rpt _satis,, + p,*rpt _alis,, +

(€)

Bs *rpt _borc+ B *rpt _alacak,, +¢,,

Denklem 3’te sunulan modelde yer alan tobins_q,, degiskeni i sirketinin t zamandaki firma degerini,
firm_age, ve d_ta i sirketinin t zamandaki sirket yagini ve kaldirag oranini, rpt_satis, , rpt_alis, ,
rpt_borc, ve rpt_alacak, ise sirasiyla i sirketinin t zamandaki iliskili taraflara satiglari, aliglari, borglar
ve alacaklarini gostermektedir. Modelde yer alan € ise modelin hata terimidir. Denklem 2 ve 3’te sunulan
modellerde parametrelerin tahmininde panel regresyon yontemleri kullanilmisgtir.

Denklem 2’de firma degerini agiklamada sirketin iligkili taraflarla girdikleri islemlerin toplaminin etkisi
incelenmektedir. Ote yandan, Denklem 3’te ise iligkili taraf iglemlerinin tur bazinda firma degerine et-
kisi incelenmektedir.

3.3. Betimleyici Istatistikler

Arastirma degiskenlerine iligkin betimleyici istatistiklerin incelenmesi degiskenlerin karakteristigine
dair donemli bilgiler sunmaktadir. Bu baglamda, degiskenlere ait tanimlayic istatistikler Tablo 2’°de,
korelasyon matrisi ise Tablo 3’te sunulmustur.
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Tablo 2. Tamimlayic Istatistikler

firm_age d_ta tobins_q  rpt_satis  rpt_alis  rpt_borc rpt_alacak rpt_toplam

Ortalama 373 0.59 135 0.24 0.08 0,08 0.09 0.49
Medyan 3,78 0.63 113 0,02 001 001 001 0,07
Standart 045 021 0.79 0.62 0.14 047 027 111

Sapma
Varyans 0.20 0.04 0.62 038 0,02 022 0,07 123
Min. 2.20 0.08 0.45 0,00 0.00 0.00 0.00 0,00
Max. 452 0.92 6.78 3,71 074 6.23 3.07 1031

Gozlem
310 310 310 310 310 310 310 310

Sayist

Betimleyici istatistikler incelendiginde sirketin iligkili taraflarla girdikleri iglemlerin ortalamada toplam
varliklarinin yiizde 49’una tekabil ettigi gorulmustiir. Orneklem kapsamindaki sirketlerde, ortalamada,
iligkili taraflara yapilan satiglarin ortalamada toplam varliklarin yuzde 24’1 kadar oldugu, ote yandan
alimlarin ise gorece dusuk kaldig1 ve toplam varliklarin yuzde 8’i kadar gergeklestigi saptanmistir. Ben-
zer sekilde, iligkili taraflara bor¢lanmalarin ve alacaklarin yuizde 8-9 civarinda seyrettigi gozlemlenmis-
tir.

Tablo 3. Korelasyon Matrisi

firm_age d_ta tobins_q  rpt_satis  rpt_alis  rpt_borc  rpt_alacak rpt_toplam

firm_age 1,00
d_ta -0,01 1,00
tobins_q 0,12 0,09 1,00
rpt_satis -0,15 -0,29 -0,06 1,00
rpt_alis -0,05 -0,16 -0,11 0,64 1,00
rpt_borc 0,19 -0,04 0,17 0,12 0,02 1,00
rpt_alacak 0,08 -0,18 0,15 0,50 0,25 0,66 1,00
rpt_toplam 0,01 -0,25 0,06 0,81 0,55 0,65 0,83 1,00
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Korelasyon matrisi incelendiginde ise sirket yasinin, finansal kaldiracin ve firma degerinin diger degis-
kenlerle anlamli duizeyde bir korelasyonu gorulmustur. Bu degiskenlerin birbiriyle ve diger degisken-
lerle korelasyonu oldukc¢a duguk duzeylerde seyretmistir. Ote yandan iligkili taraflara yapilan satiglarin
alislarla, toplam iligkili taraf islemleriyle ve alacaklarla pozitif ve yiuiksek korelasyon gosterdigi go-
rulmugtur. Iligkili taraflardan bor¢lanmalar, alacaklarla ve iglemler toplamiyla yuksek dizeyde pozitif
korelasyon sergilerken diger degiskenlerle anlamli bir iligki gostermemistir.

4. ARASTIRMANIN BULGULARI

Aragtirmada kullanilan ilk modele iliskin sonuclar Tablo 4’te verilmistir. Bu modelde iliskili taraflarla
yapilan iglemlerin toplaminin firma degerine etkisi incelenmistir. Modelin tahmininde panel regresyon
modellerinden rassal etki modeli kullanilmigtir. Sabit etki modeli ile rassal etki model arasinda tercih
yapmak amaciyla Haussman testi uygulanmis ve test sonuglari rassal etki modelinin daha iyi sonug
verdigini gostermistir.

Tablo 4. Model 1 Sonuglar

Degisken Katsay1 t-istatistigi p-degeri
Sabit 0,333 0,385 0,700
firm_age 0,244 1,179 0,239
d_ta 0,012 0,041 0,966
rpt_toplam 0,201 2,321 0,021%*
R? 5,56%

Haussman Testi Ki Kare: 6,56 0,080

Not: *** Yuzde 1 seviyesinde anlamli, ** Yuzde 5 seviyesinde anlamli.

Model 1°den elde edilen sonuclar rpt_toplam degiskeninin pozitif ve anlamli sonu¢ verdigini goster-
mektedir. Ote yandan firm_age ve d_ta degiskenleri istatistiki olarak anlamli ¢ikmamigstir. Model so-
nuglarii yorumlamak gerekirse, Turkiye’de yuksek duzeyde kurumsal yonetim uygulayan sirketlerin
iligkili taraflartyla yaptiklart islemlerin firma degerini artirici etki gosterdigi gorulmektedir. Bu sonug
yazinda yer alan “etkin islemler” teorisini dogrulamaktadir. Sirketlerin iligkili taraflarla girdikleri islem-
ler operasyonel verimliligi artirmakta, sirketlerin daha etkin ¢alismalarina ve is sureclerinin daha verim-
li yurutulmesine etki etmektedir. Bunun bir yansimasi olarak iligkili taraflarla girilen verimli islemler fir-
ma degerine pozitif yonde etki etmektedir. Model sonuglart kontrol degiskenleri bazinda incelendiginde
ise sirket yas1 ve finansal kaldiracin firma degeri uizerinde anlamli bir etkisi gorilmemektedir. Kontrol
degiskenleri 0zelindeki bulgular, sirketlerin yasi ve finansal kaldirag seviyelerinin, iligkili taraf islemleri
ozelinde kurulan ekonometrik model cercevesinde, firma degeri Uizerinde istatistiki olarak anlamli bir
etkisi olmadigini gostermektedir.
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Model 1°den elde edilen sonuglara ek olarak iligkili taraf iglemlerinin firma degerine etkisinin iglem turt
bazinda da incelenmesi gerek konunun teorik olarak aydinlatilmasiyla yazina katki saglayacak, gerekse
de karar alicilar acisindan faydali olacagi dustunulerek Model 2 uygulanmig olup, sonuclar1 asagida
sunulmustur.

Tablo 5. Model 2 Sonuglari

Degisken Katsay1 t-istatistigi p-degeri
Sabit 0,951 0,997 0,319
firm_age 0,142 0,654 0,513
d_ta -0,169 -0,470 0,639
rpt_satis 0,017 0,200 0,842
rpt_alis -1,117 -2,458 0,0145%*
rpt_borc 0,238 9,835 <0,000%#%**
rpt_alacak 0,411 4,759 <0,000%**
R? 11,30%

Haussman Testi Ki Kare: 3,536 0,739

Not: *** %] seviyesinde anlamli, ** %35 seviyesinde anlamli.

Model 2 sonuglar1 bir dnceki model sonuclarint dogrular nitelikte olup iligkili taraf islemleri — firma de-
geri iligkisinin altinda yatan bazi dnemli noktalarda aydinlatici bilgiler saglamaktadir. Oncelikle model-
de yer alan firm_age ve d_ta degiskenlerine iligkin katsayilar istatistiki olarak anlamli olmayan sonuglar
vermistir. Bu sonuclar sirket yast ile finansal kaldiracin firma degeri tizerinde, Model 2 kapsaminda,
anlamli bir etki gostermedigi bulgusunu dogrulamaktadir. Bu baglamda, Model 1’e benzer sekilde, sir-
ketlerin yas1 ve finansal kaldirag seviyelerinin, iligkili taraf iglemleri alt kategorileri 6zelinde olusturulan
model dahilinde, firma degeri lizerinde istatistiki olarak anlamli bir etkisi olmadigin1 gostermektedir.

Model 2 bulgulari rpt_satis degiskeninin firma degerini agiklamada anlamli bir etki gostermedigini or-
taya koymaktadir. Modelde yer alan bir diger degisken olan rpt_alis degiskeninin ise bagimli degisken
uizerinde anlamli ve negatif bir etki yaptigi gorilmekte iken rpt_borc ve rpt_alacak degiskenlerinin an-
laml1 ve pozitif etki ettigi gozlemlenmektedir.

Model sonuglari sirketlerin iligkili taraflara gerceklestirdigi satiglarin firma degerine anlamli bir etkisi
olmadigini, ote yandan iligkili taraflardan yapilan alimlarin firma degerine zarar verdigini gostermekte-
dir. Iligkili taraflarla girilen bor¢-alacak iglemlerinin ise sirketlerin degerini artirdig1 gorilmektedir. Sir-
ketlerin iligkili taraflarla gerceklestirdigi gerek kisa donemli igletme sermayesi finansmani, gerekse de
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uzun donemli sermaye finansmani hususunda verimli iglemler yuruittugii ve bunun bir yansimast olarak
da sirketlerin degerini artirici bir etki yarattig1 soylenebilir.

Aragtirma bulgulariin genel bir degerlendirmesi yapildiginda ve karar alicilar i¢in pratik uygulamalarin
onerilmesi hususunda, Turkiye’de iligkili taraf islemlerinin girketlerin degerini artirdig1 sonucu ¢ikarti-
labilir. Sirketlerin iligkili taraflariyla olan iglemlerinin verimliligi artirict bir etki yarattigi ve firma dege-
rine olumlu etki ettigi goriilmektedir. Iligkili taraflarla yapilan iglemlerin karsilikli olarak fayda yaratici
temelde surduriilmesi sirketlerin deger maksimizasyonu hedeflerinde onlara yardimei olacaktir. Ozel-
likle sirketlerin iligkili taraflara bor¢ vermeleri ve iligkili taraflardan bor¢lanmalart hususunda, hizli ve
ucuz finansman kaynagi saglamasi agisindan olumlu sonug gostermekte ve dolayisiyla da firma degerini
artiricl etki yaratmaktadir. Bu hususun da karar alicilar agisindan degerlendirilmesi tavsiye edilmektedir.
Son olarak, analiz sonug¢larindan hareketle, sirketlerin iligkili taraflarindan gergeklestirdigi alimlarin fir-
ma degerine olumsuz yansidig1 sonucuna varilmis olup, bu islemlerin olabildigince diisiik tutulmasinin
sirketlerin lehine olacagi ongorulmektedir.

5. SONUC

Gunumuzin kuresellesen diinyasinda isletmeler agisindan uluslararasi ¢ercevede raporlamanin ve ra-
porlama standartlarina uyumun 6nemi buyuktur. Isletmelerin kurumsal yonetisim ¢ercevesinde finansal
ve finansal olmayan raporlamada; adil, seffaf, hesap verilebilir olmay1 kendilerine ilke edinmeleri bir
zaruriyet yaratmaktadir. Boylece isletmeler, bilgi asimetrisini en aza indirebilir ve paydaslarina ihtiyag
duyduklari bilgileri yuksek kalitede sunabilirler. Oncelikle ABD’de yasanan, ardindan Avrupa’da da
ortaya ¢ikan bulyik muhasebe skandallar1 sonrasinda bu hususun onemi kendisini bir kez daha belli
etmistir. Gecmis deneyimler gostermektedir ki sirketlerin dikkat etmesi gereken hususlardan biri de
iligkili taraflarla girilen islemlerdir. Iligkili taraf iglemleri iki yonludur. Iligkili taraflarla yapilan islemler;
ust duizey yoneticiler, hakim ortaklar ve kilit personel gibi sirketin icindekiler (insiders) i¢in kendi ci-
karlarma iglem yapmalarina ve azinlik hissedarlara zarar vermelerine olanak saglayabilecegi gibi sirket-
lerin operasyonel sureclerini verimli hale getirip firma degerini artirici etki de gosterebilir. Iki yonlu bu
iliskinin aragtirilmasi amaciyla bu ¢aligmada Turkiye’de iligkili taraf islemlerinin firma degerine etkisi
incelenmistir.

Aragtirma sonucunda iligkili taraflarla yurutilen islemlerin firma degerini artirici bir etkisi oldugu go-
rulmektedir. Bu baglamda calismanin bulgular1 yazinda yer alan “etkin iglemler” teorisini destekle-
mektedir. Turkiye’de sirketlerin iligkili taraflariyla yaptiklari islemler ile is sureclerini gelistirdikleri ve
faaliyetlerinin verimliligini artirdiklar: sonucu ¢ikartilabilir. Sonug olarak, sirketlerin kendi faydalarina
olacak iligkili taraf islemleri, azinlik hissedarlar da dahil, firmanin degerini artiracaktir. Fakat dikkat
cekilmesi gereken hususlardan bir tanesi ise iligkili taraflardan yapilan alim iglemlerinin firma degerine
negatif yonlu etkisi oldugundan yoneticilerin ve karar alicilarin bu hususa dikkat etmesi gerekliligidir.

Yazinda yer alan ¢alismalar iligkili taraf islemlerinin firma degeri izerine olan etkisi hususunda net bir
uzlasiya varamamigtir. Ote yandan bu caligmada, iligkili taraf iglemlerinin etkin iglemler teorisi bagla-
minda firma degerine pozitif etki yarattigi gosterilmistir. Bu durumun sebebi, arastirmada segilen or-
neklemin yuksek duzeyde kurumsal yonetim performansi gosteren sirketlerden olugsmasi olabilir. Cikar
catigmasi teorisine gore sirketin hakim ortaklar1 ve kilit konumdaki yoneticiler, iligkili taraf islemlerini
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kullanarak azinlik hissedarlarin refahindan calmak suretiyle kendilerine fayda saglamaktadir. Fakat ku-
rumsal yonetisimi yiiksek olan girketlerde bu durum onlenebilir. Kurumsal yonetim duizeyi yuiksek olan
sirketlerde, yonetisim ve denetim mekanizmalarinin dogru caligmasi neticesinde, iligkili taraf islemleri-
nin azinlik hissedarlarin zararina olacak sekilde kullanilmast miimkiin olmamaktadir. Bu durumda, ilis-
kili taraf islemlerinin ¢ogunlukla sirketlerin etkinligini ve verimliligini artirdig1 ve etkin islemler teorisi
cercevesinde firma degerini pozitif etkiledigi sonucuna varilabilir.

Bu aragtirmada orneklem olarak kurumsal yonetim performansi duizeyi yuksek olan sirketler secilmis-
tir. Gelecekte yapilacak caligmalarda, kurumsal yonetisimi dusik olan sirketler tizerinde iligkili taraf
islemlerinin ne amagla gerceklestirildigi ve sonucunda nasil bir etki goruldugu arastirilabilir. Bir bag-
ka muhtemel aragtirma alani ise iligkili taraf islemlerinin farklilagmasi olarak gerceklestirilebilir. Bu
baglamda, bazi kukla degiskenler kullanilarak yuksek-dusuk duzeyde kurumsal sirketlerde iligkili taraf
islemlerinin etkisi ayristirllmak yapilmak suretiyle incelenebilir. Benzer bir ¢calisma ¢esitli yatay kesitler
veya zaman boyutunda tekrarlanabilecegi gibi sektorel bazda bir inceleme de yapilabilir. Boylece iligkili
taraf iglemlerinin firma degerine etkisi farkli 6rneklemler izerinden de test edilebilir ve muhasebe ve
finans yazinina katki saglanabilir.
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REPORTING UNUSUAL INCOME AND EXPENSES ACCORDING TO EXPOSURE DRAFT
OF GENERAL PRESENTATION AND DISCLOSURES

ABSTRACT

The publication of The Exposure Draft of General Presentation and Disclosures Standard has brought
up the definition of unusual income and expenses and the presentation of these items in financial
performance statement footnotes. Although IASB’s proposals on unusual income and expenses are
currently suspended, the ongoing discussions and debates among stakeholders about this issue make
it worth examining.

The purpose of this study is to highlight the importance of presenting unusual income and expenses.
In this context, the aim is to provide a comprehensive perspective on unusual items by presenting the
IASB’s work, stakeholder opinions in comment letters and studies in the accounting literature. This
study is significant in terms of being the first work in the domestic literature on the presentation of
unusual items.

Keywords: Unusual income, unusual expense, General Presentation and Disclosures Standard

Jel Classification: M40, M41

1. GIRIS

iletisim kaynagidir. Bu iletigsimin etkili olabilmesi, finansal tablolar ve dipnotlarinin igerdigi bil-

Finansal tablolar, igletme ile finansal tablo kullanicilari arasindaki bilgi akigini saglayan en onemli
gilere ve bu bilgilerin sunumuna baglidir.

IASB’nin finansal tablo iletisimini guclendirme yolunda attig1 onemli adimlardan biri Temel Finansal
Tablolar Projesi’dir. Bu projenin amaci, temel finansal tablolarda yer alan bilgilerin anlagilabilirligini
ve karsilagtirilabilirligini arttiracak duzenlemeler yapilarak etkili bir finansal tablo iletigimi kurulma-
sin1 saglamaktir. Bu proje kapsaminda 2019 yilinda Genel Sunum ve Agiklamalar Standardi’na Iligkin
Taslak Metin yayimlanmis olup bu standardin IAS 1 Finansal Tablolarin Sunulugu Standardi’nin yerini
almasi beklenmektedir.

Taslak Metin’de kar veya zarar tablosunun sunumuyla ilgili yenilikler dikkat cekmektedir. Bu yenilik-
lerden biri de istisnai gelir ve giderlerin tanimlanmasi ve sunumudur. Istisnai gelir ve giderlerle ilgili
Taslak Metin’de yer alan hususlar bu ¢alismanin konusunu olusturmaktadir.

Isletmelerin faaliyetleri, isletmeler tarafindan gerceklestirilen olay ve islemler cesitlendikce; bunlarin
nasil raporlanacagi ve sunulacagina yonelik tartigsmalar da artmaktadir. Istisnai kalemlerin nasil sunula-
cag1 da bir tartigsma konusudur. Finansal tablo kullanicilari isletmeleri degerlendirirken isletme faaliyet-
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lerinden kaynaklanan kayip ve kazanglar1 diger kayip ve kazang unsurlarindan ayrigtirma egilimi goster-
mektedir. IASB bunun i¢in kar veya zarar tablosunda esas faaliyetler, yatirim faaliyetleri ve finansman
faaliyetleri gibi kategoriler sunulmasini onermektedir. Ancak buna ek olarak sinirli tahmin degerine
sahip; tur ve tutar olarak gelecekteki birkac raporlama doneminde tekrar ortaya ¢ikmasi beklenmeyen
istisnai gelir ve giderlerin de dipnotlarda sunulmasint onermektedir. Boylece finansal tablo kullanicila-
rina karar almada daha faydali bilgi sunulmus olacaktir.

2. GENEL SUNUM VE ACIKLAMALAR STANDARDI

IASB 2017-2021 yillar1 arasindaki bes yillik ¢alisma planinda finansal raporlamada daha iyi iletigim
temasina odaklanmistir. Finansal bilgilerin finansal tablolarda nasil gruplandirildigr ve sunuldugunu
incelemek ve bu iletisimi daha etkili hale getirmek icin bu tema benimsenmistir (IASB, 2016). Finansal
raporlamada daha iyi iletisim catisi altinda yuruitillen projeler agagidaki gibidir (Sultanoglu, 2020):

e Temel Finansal Tablolar
* Aciklama Girigimi

*  Yonetim Yorumu

e IFRS Taksonomisi

Bu projelerden ilk ticti icerik projesi, dordiincuisii ise sunum projesi olarak tanimlanmaktadir (Sultanog-
lu, 2020). Temel Finansal Tablolar Projesi finansal tablolarin, A¢iklama Girigimi Projesi finansal tablo
dipnotlarinin ve Yonetim Yorumu Projesi ise finansal tablolar diginda yonetim degerlendirmelerinden
saglanan bilgilerin iceriginin iyilestirilmesi ile ilgiliyken; IFRS Taksonomisi Projesi ise IFRS’ler kulla-
nilarak raporlanan bilgilerin elektronik ortamda iletilmesiyle ilgilidir (IASB, 2018a).

Finansal tablolarin sunumuna dair IASB’ye iletilen elestiri ve geri bildirimler sonucunda Temel Finansal
Tablolar Projesi’ne baglanmistir. Bu geri bildirimler iki baglik altinda toplanmistir (IASB, 2008, 2018a):

* Ayristirma ve ara toplamlara yonelik elestiriler: Finansal tablolarda yeterince alt basliga yer veril-
memekte ve bilgiler yeterince ayristirilmamaktadir. Standartlar tarafindan sunulmasi beklenen ara
toplam sayisinin az olmasi, bilgilerin fazla toplu sekilde sunulmasina ya da isletmelerin kendi belir-
ledikleri ara toplamlart sunmasina yol agmaktadir.

e Kargilagtirilabilirlik ve tutarlilikla ilgili elestiriler: Standartlarin finansal tablo kalemlerinin su-
numunda yeterince rehberlik saglayamamasi, sunum formatlarinda cesitlilige ve tutarsizliga yol
acmaktadir. Bu durum isletmelerin finansal tablolarinin karsilastirilabilirligini ve anlasilabilirligi
olumsuz etkilemektedir.

Bu elestiriler 151g1nda Temel Finansal Tablolar Projesi’nin bir parcasi olarak hazirlanan Genel Sunum ve
Aciklamalar Standardi’na Iliskin Taslak Metin 2019 yilinda yayimlanmistir. Taslak Metin’de kar veya
zarar tablosunun sunumuna yonelik Oneriler dikkat cekmektedir. Bu Oneriler su sekilde 0zetlenebilir:

a) Kar veya zarar tablosunda yeni kategoriler ve ara toplamlar: Kéar veya zarar tablosunda asagidaki
kategorilerin sunulmasi onerilmektedir (IASB, 2019b, par. 45):
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e Esas faaliyetler

e Yatirim faaliyetleri

e Finansman faaliyetleri

* Ayrilamaz nitelikteki istirakler ve is ortakliklar:
e Gelir vergisi

e  Durdurulan faaliyetler

Yukaridaki kategorilerden ilk dordu, IASB’nin yeni onerileridir ve isletme faaliyetlerinin ve perfor-
mansinin anlagilmasi agisindan dnem arz etmektedir. Bu kategorilerle birlikte sunulmasi dnerilen ara
toplamlar ise asagida sunulmustur (IASB, 2019b, par. 60):

e Faaliyet kar1 veya zarari

* Faaliyet kar1 veya zarar1 ve ayrilamaz nitelikteki istirakler ve is ortakliklarindan gelir ve giderler
* Finansman ve gelir vergisi Oncesi kar veya zarar

e Kar veya zarar

Karsilastirilabilirligin arttirilmasi ve etkili bir finansal tablo iletisimi kurulabilmesi icin kar veya zarara
ek olarak IASB tarafindan ti¢ yeni ara toplam onerilmistir.

Her ne kadar Taslak Metin’de ayrilamaz nitelikteki istirakler ve is ortakliklarina iligkin ayr1 bir katego-
rinin yer almasi ve faaliyet kar1 veya zarar1 ve ayrilamaz nitelikteki istirakler ve is ortakliklarindan gelir
ve giderler ara toplaminin sunulmasi onerilse de IASB simdilik bu Onerileri zorunlu hale getirmemistir.

b) Finansal tablolarin ve dipnotlarin rolu, birlestirme ve ayristirma: Isletmeler, her bir donemli kalemi
finansal tablolarda sunmakta ya da dipnotlarda aciklamaktadir. Islem ve olaylar, sahip olduklari ortak
ozelliklere gore birlestirilebilirler; ancak ortak ozellikleri olmayan kalemler birlestirilmemelidir. Bu du-
rumun istisnast onemli olmayan kalemlerdir. Onemli olmayan kalemlerin, ortak ozelligi olmasa da,
birlestirilerek sunulmasina izin verilmigtir. Ancak “diger” gibi tanimlayici olmayan bir baglik altinda
sunulmamalidir (IASB, 2019b, par. 25-27).

Ayrica igletmeler faaliyet giderlerini niteligine ya da fonksiyonuna gore ayristirarak sunmalidir. Bu-
nunla ilgili olarak IAS 1’deki duizenlemeler korunmustur. Istisnai gelir ve giderler hakkindaki bilgiler
de ayristirilarak sunulmalidir (IASB, 2019b, par. BC12). Istisnai gelir ve giderler' sinirli tahmin degeri
olan gelir ve giderlerdir. Isletmelerin bu kalemlerle ilgili bilgileri kar veya zarar tablosu dipnotlarinda
sunmas1 onerilmisgtir.

1 Genel Sunum ve Ac¢iklamalar Standardi’na Iligkin Taslak Metin’in dili Ingilizce’dir ve Taslak Metin’de bu kavram unusual
income and expenses olarak gecmektedir. KGK tarafindan yayimlanan goriis taslaginda “istisnai gelir ve giderler” olarak
Turkce’ye cevrildiginden bu ¢aligma kapsaminda da “istisnai gelir ve giderler” olarak kullanilmaktadir.
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¢) Yonetim performans dl¢utleri: Bircok isletme, finansal tablolariin diginda bir igsletmenin nasil yo-
netildigine ve yonetimin isletmenin finansal performansi hakkindaki gorusiine dair bilgiler sunmakta-
dir. Finansal tablo kullanicilari finansal tablolar diginda aciklanan bu alternatif performans ol¢utlerinin
karsilagtirilabilir, seffaf ve IFRS’lerle tutarli hale getirilmesini talep etmis; yonetim performans ol¢iit-
leri kavrami boylece Genel Sunum ve Aciklamalar Standardi’nda yerini almistir. Yonetim performans
olcutleri; finansal tablolar diginda sunulan, IFRS’lerde belirtilen toplamlar1 tamamlayici nitelikte olan
ve igletmenin finansal performansina iligkin olarak yonetimin goriisiini ileten gelir ve giderlerin ara top-
lamlarindan olusmaktadir (IASB, 2019b, par. 103). Isletmeler, yonetim performans olcutleri hakkindaki
bilgileri tek dipnotta aciklamalidir (IASB, 2019b, par. 105-106).

Yukarida da agiklandig: gibi Taslak Metin’de kar veya zarar tablosunun ve dipnotlariin sunumuna ilisg-
kin kapsamli dizenlemelere yer verilmistir. Istisnai gelir ve giderlerin sunumu da bu duizenlemelerden
biridir.

3. ISTISNAI GELIRLER VE GIDERLER

Finansal tablo kullanicilari, tekrarlanmayan, istisnai veya seyrek olarak ortaya ¢ikan kalemleri isletme-
lere dair analizlerinin diginda tutma egilimi gostermektedir. Bu kalemlerin digerlerinden ayri sekilde
sunulmast, finansal tablo kullanicilarinin yaptiklart degerlendirmelerde faydali olacaktir (IASB, 2018b,
par. 4-5). Bu sebeple istisnai kalemlerin diger gelir ve gider unsurlarindan ayristirilmasina ihtiyac du-
yulmustur.

Bu bolumde IASB’nin istisnai gelir ve giderlerin sunulmasina yonelik caligsmalarina yer verilmistir. Ay-
rica literatiirde yer alan ¢aligmalar ise istisnai ya da benzer nitelikteki kalemlerin ayristirilmasinin ve bu
kalemlerin sunum seklinin 6nemini inceleyen ¢alismalar seklinde ikiye ayrilarak sunulmustur.

3.1. Istisnai Gelir ve Giderlerle Ilgili Olarak IASB’nin Calismalari

Istisnai kalemlerin sunumuna dair ¢caligmalar, Taslak Metin’den oncesine dayanmaktadir. Ozturk, Akdo-
gan, Ozerhan & Sultanoglu (2022) Genel Sunum ve Aciklamalar Standardi’n1 kendinden onceki iki ¢a-
lismaya dayandirmaktadir. Bunlar; Finansal Tablolarin Sunulusuna Iligkin Ik Gorusler Tartisma Metni
(2008) ve IFRS X Finansal Tablolarin Sunulugu’na Iliskin Taslak Metin (2010)’dir. 2008 yilindaki Tar-
tisma Metni’nde isletmelerin istisnai veya seyrek olay ya da iglemlerle ilgili bilgileri kapsamli gelir tab-
losunda sunmasi dnerilmistir (IASB, 2008, par. 4.52). Bu olay ve islemler ise su sekilde tanimlanmugtir:

e Istisnai nitelik: Isletmenin faaliyet gosterdigi ¢cevre dikkate alindiginda, bir olay veya islem, islet-
menin olagan ve tipik faaliyetleriyle acikca ilgili degilse veya tesadifi olarak ilgili ise bu olay veya
islem istisnai niteliktedir (IASB, 2008, par. 4.51). Ornegin; bir isletmenin kendi faaliyetleriyle ilgili
temizlik ve hijyen giderleri olagan nitelikteyken Covid-19 pandemisinin getirdigi tedbirler kapsa-
minda katlandig1 hijyen giderleri istisnai niteliktedir.

e Seyrek olarak ortaya ¢ikma: Isletmenin faaliyet gosterdigi cevre dikkate alindiginda, bir olay ya
da islemin tekrarlanmasi ongorulebilir gelecekte makul dl¢ude beklenmiyorsa, bu olay veya islem
seyrek olarak ortaya cikmaktadir (IASB, 2008, par. 4.51). Ornegin; elindeki atil nakdi doviz hesa-

231




Muhasebe ve Denetime BAKIS Eylul 2023, Say1: 70, Sayfa: 227-246

binda tutan bir isletme, kurun diismesi nedeniyle bu nakdi altin olarak tutmay1 tercih etmisgtir. Yakin
gelecekte kurun yukselmesi beklenmiyorsa, bu seyrek bir islemdir.

2008°deki tanimlar, 2010°da yayimlanan IFRS X Finansal Tablolarin Sunulusu’na Iliskin Taslak Me-
tin’de korunmustur. 2017 yilinda A¢iklama Girigimi’nin A¢iklama Ilkeleri Taslak Metni’nde bu konu
yeniden ele alinmistir. IASB, bu kalemlerin finansal performans tablosunda ne zaman ve nasil sunula-
bileceginin bir genel aciklama standardinda ac¢iklanmasi gerektigi konusunda on gortisinut bildirmigtir
(IASB, 2017, par. 5.25).

Bu 0n gorusun ardindan, 2019 yilinda Genel Sunum ve Aciklamalar Standardi’na Iligkin Taslak Metin
yayimmlanmig ve Taslak Metin’de istisnai gelir ve giderler; sinirli tahmin degeri olan gelir ve giderler
olarak tanimlanmigtir. Tur ve tutar olarak benzer gelir veya giderlerin gelecekteki birkag yillik raporla-
ma doneminde ortaya ¢ikmamasi makul dl¢iide bekleniyorsa, gelir ve giderlerin tahmin degeri sinirlidir
(IASB, 2019b, par. 100).

Istisnai gelir ve giderlerin gelecekteki birkac yillik raporlama doneminde ortaya c¢ikmasi beklenme-
mektedir (IASB, 2019c, s. 11). Ornegin; A sirketi Turkiye’de faaliyette bulunan B sirketinin bagli or-
takligidir. Turkiye’de kurumlar vergisi oran1 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren yiizde 25’ten yuzde 20’ye
dusecektir. Bu azalig, kurumlar vergisi tizerinden ertelenmis vergi yukumluluklerinin hesaplanmasini
etkilemekte ve yukumluluklerde 4.000 TL’lik bir azalisa yol agmaktadir. Bu azalis nedeniyle A sirketi
2022 yili sonunda 4.000 TL tutarinda vergi geliri muhasebelestirmistir. Grup, bu tur buyuk bir vergi
reformunun gelecekteki birkac yillik raporlama doneminde tekrar ortaya ¢ikmasint beklemediginden
vergi gelirini istisnai gelir olarak tanimlamistir (IASB, 2019c, s. 13).

3.2. Istisnai Gelir ve Gider Taniminin Unsurlari

Istisnai gelir ve gider kavraminin anlagilmasi i¢in bir gelir veya giderin hangi acilardan istisnai olabile-
cegi, sinirli tahmin degerinin ne anlama geldigi ve gelecekteki birkac yillik raporlama donemi ile hangi
yillarin kastedildigini incelenmelidir.

a) Istisnai bir gelir ya da gider tutar, tur ya da siklik agisindan istisnai olabilir. (IASB, 2019d, par. 13):

Istisnai tutarda olmasi: Bir gelir veya gider tur olarak istisnai nitelikte olmasa da tutar itibariyle istisnai
olabilir. Ornegin; tumu benzer tutarda olan duizenli dava masraflarina katlanan bir igletme, bu masraf-
larini istisnai gider olarak siniflandirmamaktadir. Ancak bu isletme bir raporlama doneminde, belirli
bir dava nedeniyle makul olarak beklenenden daha yitksek dava masrafina katlandiysa ve gelecekteki
birkac yillik raporlama donemindeki dava masraflarinin ayni tutarda olmasini beklemiyorsa, bu davadan
kaynaklanan masraflari istisnai gider olarak siniflandirmalidir (IASB, 2019b, par. B69).

Istisnai nitelikte (turde) olmasi: Bir gelir veya gider kaleminin istisnai olup olmadigini1 degerlendirirken,
gelir veya gidere yol acan islem veya olaylarin niteligini dikkate almak yararl olabilir. Ornegin; bir
deprem nedeniyle bir igletmenin maddi duran varliklarinda deger dusuklugu ortaya ¢cikmigstir. Bu durum
nitelik acisindan istisnai bir olaydan kaynaklanmaktadir ve gelecekteki birkac yillik raporlama done-
minde tekrar ortaya ¢ikmasi beklenmeyecegi icin istisnai olarak siniflandirilmaktadir. Ancak bu gider,
urin fiyatlarindaki dusus gibi nitelik acisindan olagan bir islemden kaynaklaniyorsa, gelecekteki birkac
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yillik raporlama doneminde tekrar ortaya ¢ikmasi beklenecegi icin istisnai gider olarak siniflandirilamaz
(IASB, 2019d, par. 19).

Istisnai siklikta olmasi: Bir gelir veya giderin gelecekteki birkag yillik raporlama doneminde ortaya ¢ik-
mamasi bekleniyorsa, bu gelir veya gider istisnai sikliktadir. Ornegin; A Isletmesi, atiklarini yakinindaki
dereye bosaltmasi sebebiyle para cezasina carptiritlmistir. Isletme, bu durumun gelecekte tekrar ortaya
cikmasini beklemiyorsa, para cezasi nedeniyle katlandig1 gideri istisnai gider olarak degerlendirecektir.

b) Istisnai gelir ve giderlerin tahmin degeri sinirlidir: Istisnai gelir ve giderler tekrarlanmasi beklenme-
yen islem ve olaylardan kaynaklandigi icin tahmin degeri sinirhidir. Ayrica IASB ozellikle “sinirli tah-
min degeri” kavramini kullanmaktadir. Cinki finansal tablolarda ya da dipnotlarinda yer alan bilgilerin
smirlt da olsa tahmin degerine sahip olmasi beklenmektedir (IASB, 2019d, par. 14-17).

c) Istisnai gelir ve giderlerin, gelecekteki birkac yillik raporlama doneminde tekrar ortaya ¢cikmamasi
beklenir: Isletmelerin hangi kalemlerin istisnai oldugunu belirlemek icin gelecekteki tim raporlama do-
nemlerini degerlendirebilmeleri mimkuin degildir. Bu durum pratik olmamakla birlikte ¢cok az kalemin
istisnai olarak siniflandirilmasi ile sonuclanabilir (IASB, 2019d, par. 22). Ancak ¢ok kisa bir siirenin
dikkate alinmasi ise aslinda tahmin degeri olan gelir ve giderlerin, istisnai gelir ya da gider olarak ta-
nimlanmasina yol agabilir. (IASB, 2019a, par. 132). Bu ytuizden gelecek birkag yillik raporlama donemi
kavrami kullanilmistir. Dolayisiyla igletmelerin hangi gelir ve giderlerin istisnai olduguna karar verebil-
mesi i¢cin muhakemede bulunmasi gerekmektedir (IASB, 2019a, par. 124).

Isletmeler istisnai gelir ve giderlerle ilgili muhakemede bulunurken gelecege iliskin beklentileri dik-
kate almalidir. Gelecege dair beklentiler, bir isletmenin gerceklerine ve kosullarma baglidir. Ornegin,
birkac raporlama donemini kapsayan bir yeniden yapilandirma programini ustlenen isletme, yeniden
yapilandirma giderlerine katlanmay1 bekledigi icin bunlari istisnai gider olarak siniflandiramaz. Ancak
bir yeniden yapilandirma programi uistlendigi halde sonraki birka¢ raporlama doneminde benzer tur ve
tutarda giderlere katlanmay1 beklemeyen bir isletme, bu giderleri istisnai giderler olarak siniflandirabilir
(IASB, 2019b, par. B71)

d) Istisnai gelir ve giderlerle ilgili bilgiler dipnotlarda sunulmalidir: Istisnai gelir ve giderlere iligkin
bilgileri dipnotlarda sunmanin iki sebebi vardir. Bunlardan ilki, finansal tablo kullanicilarina bu unsur-
larla ilgili analiz yapabilmelerini saglayacak eksiksiz bilgiyi sunabilmektir. Ikincisi ise bazi paydaslarin
istisnai gelir ve giderlere finansal performans tablosunda yer verilmesi durumunda, bu kalemlere diger
bilgilerden daha fazla bnem verilebilecegi konusundaki endiselerini gidermektir. Tek dipnotta sunumun
onerilmesi ise finansal tablo kullanicilarinin bu istisnai gelir ve giderler ile ilgili bilgiyi daha kolay bu-
labilmelerini saglamaktir IASB, 2019a, par. 125)

Sunumla ilgili olarak IASB tarafindan dikkat cekilen bir diger husus ise tarafsizliktir. Isletmelerin gi-
derleri istisnai olarak tanimlamasi, gelirleri tanimlamasindan daha yaygindir. Finansal tablolarda yer
alan bilgilerin tarafsiz sekilde sunulmasi bekleniyorsa, hem istisnai gelirlerin hem de istisnai giderlerin
sunumunda isletmelerin tarafsiz olmasi beklenmektedir (IASB, 2019d, par. 29).
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3.3. Istisnai Gelir ve Giderler ile Olagandisi Gelir ve Giderler Ayrimi

Genel Sunum ve Aciklamalar Standardi’na Iligkin Taslak Metin’de olagandisi kalemlere yer verilme-
mistir. JASB, olagandis1 kalemler ile istisnai kalemlerin birbirinden farkli oldugunu belirtmis ve Taslak
Metin’de sadece istisnai kalemlere iligkin duzenlemelere yer vermistir.

1993 yilinda yayimlanan IAS 8 Donem Net Kar veya Zarari, Temel Hatalar ve Muhasebe Politikala-
rindaki Degisiklikler Standardi’na gore olagandisi kalemlerin kar veya zarar tablosunda olagan faali-
yetlerden elde edilen kar veya zarardan ayri olarak aciklanmasi gerekmekteydi. Ayrica bu standartta
olagandisi gelir ve giderler, isletmenin olagan faaliyetlerinden acik¢a farkli olan ve bu nedenle sik veya
duzenli bir sekilde tekrar etmesi beklenmeyen olay veya islemlerden kaynaklanan gelir veya giderler
olarak tanimlanmistir. 2002 yilinda IASB, olagandisi gelir ve giderler kavramini IAS 8’den ¢ikarmis
ve herhangi bir gelir veya giderin, kar veya zarar tablosunda veya dipnotlarda olagandisi olarak sunul-
masini yasaklamistir. IASB’ye gore olagandisi kalemler bir isletmenin kargt karsiya kaldig1 normal is
riskinden kaynaklanmakta ve ayri sekilde sunulmasina ihtiya¢ duyulmamaktadir. Bunun sonucunda
IAS 1°e gore higbir gelir veya gider kalemi olagandisi olarak sunulamaz (IASB, 2010, par. BC60-63).

FASB?’a gore olagandisi kalemler istisnai nitelikte olan ve seyrek olarak ortaya ¢ikan gelir ve gider-
lerden olugsmaktadir. Ayrica olagandis: bir kalem olarak siniflandirmasini agik¢a destekleyen kanitlar
olmadig1 surece, bir olay veya islemin, isletmenin olagan bir faaliyeti oldugu varsayilmali ve bunun
sonuglart olagan faaliyetlerden elde edilen gelire dahil edilmelidir (APB 30, 1973, par. 19-24)"ty-
pe”: article-journal’},”label”:”paragraph”,”locator”:”19-24”,uris”:[ “http://www.mendeley.com/docu-
ments/?uuid=cOcfc774-e5¢3-42¢c4-b7b7-90de1019e4eb’] }],”mendeley”:{ “formattedCitation”:”(APB
30, 1973, par. 19-24. IASB ile yakinsama caligmalar1 kapsaminda 2002 yilinda FASB da olagandist
kalemlerin raporlanmasindan vazgecilmesini gecici olarak kabul etmigtir. 2014 yilinda FASB, kar veya
zarar tablosunu sadelestirmek ve finansal raporlamanin maliyetlerini ve karmagikligini azaltmak i¢in bir
girisimde bulunmusg ve bu kapsamda 2015 yilinda olagandisi gelir ve giderlerin sunumunu kaldirmigtir
(Hoyle, Paik, & Shi, 2017).

Finansal raporlama ve muhasebe standartlardaki degisiklikler, Turkiye’de de hesap planinin guncel-
lenmesi ihtiyacin1 dogurmus ve bu degisikliklerin etkisiyle Finansal Raporlama Standartlarina Uygun
Hesap Plani Taslagi hazirlanmistir (Akdogan, 2019). Bu Hesap Plan1 Taslagi’'nda olagandisi gelir ve
giderlere iligkin bolume yer verilmemistir.

Her ne kadar olagandis1 kalemlerin raporlanmasindan vazgecilse de seyrek olarak ortaya ¢ikan, istisnai
nitelikteki olay ve iglemlerin sunumuna iligkin dizenlemelere ihtiya¢c duyulmasiyla istisnai gelir ve gi-
derler, Genel Sunum ve Agiklamalar Standardi’na Iligkin Taslak Metin’de yerini almigtir. Istisnai gelir
ve giderler tanimlanirken ise olagandig1 kalemlerdeki gibi isletme faaliyetlerinin olagan ve olagandisi
olarak ikiye ayrilmasi soz konusu degildir. Ayrica istisnai gelir ve giderlerin, olagandisi kalemlerin ak-
sine kar veya zarar tablosunda ayr1 bir kategori olarak degil; dipnotlarda sunulmasi onerilmistir (IASB,
2019a, par. 128).

2 Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (Financial Accounting Standards Board) Amerika Birlesik Devletleri’nde kullani-
lan muhasebe ve finansal raporlama standartlarint hazirlamak ve gelistirmekle sorumlu olan bagimsiz bir kurulustur.
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3.4. Literaturdeki Calismalar

Genel Sunum ve A¢iklamalar Standardr heniiz nihai halini alip yururluge girmedigi icin bu standart kap-
saminda yer alan sekliyle istisnai gelir ve gider kalemleriyle ilgili bir calismaya rastlanmamistir. Ancak
bu yeni standarda iligkin Taslak Metin’deki duizenlemeleri inceleyen ¢aligmalar arasinda istisnai gelir ve
giderlere yer veren caligmalar bulunmaktadir.

Ayrica her ne kadar Taslak Metin’deki haliyle istisnai gelir ve giderleri inceleyen ¢aligsmalar bulunmasa
da istisnai gelir ve giderlere benzer nitelikteki kalemlere iligkin caligmalar mevcuttur; bunlar istisnai
kalemler gibi gecici nitelikte olan ve gelecekteki birkac raporlama doneminde ortaya ¢cikmasi beklenme-
yen kalemlerle ilgilidir (IASB, 2021, par. 42). Bu ¢aligmalar ise ayrigtirmanin (gegici nitelikteki kalem-
lerin ayr1 sunulmasinin) ve sunum seklinin onemi olmak uizere iki baslik altinda sunulmustur.

3.4.1. Taslak Metin’deki Istisnai Kalemlerle Ilgili Hususlari Iceren Calismalar

Genel Sunum ve Agiklamalara Iligkin Taslak Metin’deki diizenlemeleri inceleyen caligsmalarda istisnai
gelir ve giderlerle ilgili hususlara yer verenler agagida sunulmustur. Ancak bu calismalarda istisnai ka-
lemlere iligkin detayl1 bilgi sunulmamaktadir.

Bertoni & De Rossi (2020) Genel Sunum ve Agiklamalar Standardi Taslak Metni’ne gore kar veya zarar
tablosunda sunulacak yeni kategoriler ve bunlarin icerdigi bilgileri incelemistir. Yazarlara gore bugtine
kadar igletme faaliyetlerinden gelir ve giderler ile finansman faaliyetlerinden gelir ve giderlerin birbirin-
den ayristirilmasinin 6nemi vurgulansa da bu ayrimin nasil yapilacagina dair bir rehber sunulmamustur.
Yeni standardin onerdigi kategoriler, bu soruna bir ¢oziim getirmistir. Yazarlar istisnai gelir ve giderler
ile ilgili olarak ise bu kalemlerin olagandis1 gelir ve giderlerden farkli oldugunu ancak istisnai kalem-
lerin tekrarlanmasinin beklenmemesi, sinirli tahmin degerine sahip olmasi gibi hususlarla olagandisi
kalemlere atifta bulunuldugunu belirtmistir.

Sultanoglu (2020) finansal tablolardaki aciklama sorununu ve bu sorunun ¢oziimi icin gelistirilen Fi-
nansal Raporlamada Daha lyi Iletisim temali projeleri inceledigi ¢alismasinda, Temel Finansal Tablolar
Projesi’ne de yer vermis ve IASB’nin bu proje kapsaminda finansal tablo sunumlariyla ilgili onerdigi
duzenlemeleri aciklamistir. Istisnai gelir ve giderler ile ilgili olarak ise paydaglarin ihtiyaca daha uygun
bilgi talebi ve bu kalemlerin tanimi, sunumu ve hangi kalemlerin istisnai gelir ve gider kapsamina gire-
cegine iligkin bir netlik getirilmesi ihtiyacina yonelik geri bildirimde bulundugunu belirtmistir.

Kaval (2021) diger kapsamli gelir unsurlarinin ve kapsamli gelir tablosunun 6zelliklerini inceledigi ¢a-
lismasinda Genel Sunum ve Aciklamalar Standardi’na Iligkin Taslak Metin’deki kar veya zarar tablosu
ile ilgili duzenlemelere de diger kapsamli gelirler ile ilgili oldugunu belirterek yer vermistir. Yazara gore
istisnai gelir ve giderlerin yakin gelecekte ortaya ¢cikmasi beklenmedigi icin gelecege yonelik tahminler-
de bu kalemlere yer verilmemelidir. Ayrica bu kalemler arizi nitelikte oldugu ve gelecekte tekrarlanma-
yacagi icin karin kaynagi olarak irdelenmemeli ve karin kaynaklarina ilave edilmemelidir.

Ozturk vd. (2022) gore Genel Sunum ve Aciklamalar Standardi’na Iligkin Taslak Metin’de yer alan
duzenlemeler, 2008 yilinda yayimlanan Finansal Tablolarin Sunulusuna Iligkin Ilk Gorugler Tartigma
Metni ve 2010 yilinda yayimlanan IFRS X Finansal Tablolarin Sunulusu’na Iligskin Taslak Metin’e da-
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yanmaktadir. Calismada, 2019 yilindaki Taslak Metin’de yer alan duzenlemeler ve oneriler 2008 ve
2010 yilindakilere kiyaslanarak agiklanmaktadir. Yazarlar, istisnai gelir ve giderler ile ilgili olarak ise
“makul dl¢ciide beklenmemesi” ifadesinin muhakeme yapmayi gerektirdigine dikkat cekmektedir. Mu-
hakeme yaparken isletmenin i¢inde bulundugu kosullar ve gercekler ile isletmenin faaliyet gosterdigi
ortam dikkate alinmalidir.

3.4.2. Istisnai veya Benzer Olarak Nitelendirilebilecek Kalemler ile Ilgili Calismalar

Istisnai kalemler, tekrar etmesi beklenmeyen veya seyrek olarak ortaya ¢ikan ve kalici nitelikte olma-
yan unsurlardir. Olagandisi kalemler, 6zel kalemler veya istisnai kalemler gibi unsurlarin ortak 6zelli-
gi gecici olmalar1 ve tekrar ortaya ¢cikmalarinin beklenmemesidir. Istisnai kalemlerin raporlanmasinin
oneminin anlagilabilmesi i¢in literatiirdeki istisnai veya benzer nitelikteki kalemlerin isletmenin olagan
faaliyet sonuglarindan ayri sekilde sunulmasi ile ilgili ¢aligmalar ile bu kalemlerin siniflandirma sekline
iliskin ¢alismalar bu bolumde sunulmustur.

3.4.1.1. Ayri Sekilde Sunumun Onemini Inceleyen Calismalar

Isletmelerin finansal tablolarinda yer alan kayip ve kazang unsurlari, isletme degerinin anlagilabilme-
si icin kullanilmaktadir. Finansal bilgilerin, isletme degerini agiklamada ne kadar faydali oldugu, de-
ger-ilgililigi (value relevance) olarak adlandirilmaktadir. Ayrica isletmelerin mevcut kazang unsurlari,
gelecekteki igletme performansini tahmin etmek icin kullanilmaktadir. Gegici nitelikteki unsurlar is-
letmelerin olagan faaliyetlerinden elde ettigi sonuglardan ayristirmanin finansal tablo kullanicilarina
hem igletmenin degerini anlamak hem de gelecek performansini tahmin etmek i¢in daha faydali bilgi
saglayacagi gorusu literatirde desteklenmektedir.

Strong & Walker (1993) kazanglari tige ayirmistir. Bunlar; olagan kazanglar, istisnai kazanglar® ve ola-
gandis1 kazanclardir. Yazarlar, olagan kazanclarin diger kazang unsurlarindan daha kalict oldugunu ve
hisse senedi fiyat hareketleri ile iligkisinin istatistiksel olarak daha anlamli oldugunu tespit etmistir. Bir
bagka ifade ile olagandis1 ve istisnai kazanglar ayristirildiginda, isletmenin olagan kazanglar ile getirisi
arasindaki iligki daha guiglu hale gelmektedir.

Previts, Bricker, Robinson & Young’a (1994) gore finansal analistler, igletme performansini degerlen-
dirirken igletmenin olagan kazanclari ile gecici nitelikteki kazanclarini ayristirmaktadir. Analistler, is-
letmenin faaliyet gelirlerinin icinde yer alan tekrar etmeyen unsurlari bulmaya ve bunlarin kazanglara
etkisini anlamaya c¢aligmaktadir. Ayrica hisse bagina kar1 incelerken de olagandis1 unsurlarin etkisinden
arindirarak degerlendirmektedir.

Fairfield, Sweeney & Yohn’a (1996) gore kazanglarin ayristirtlmasit karlhilik tahmini agisindan onem-
lidir. Kazanclarin esas faaliyet kazanclari, faaliyet dis1 kazanclar, 6zel kalemler, olagandist kalemler
ve durdurulan faaliyetler olarak siniflandirilmasi, karlilik tahmini acisindan faydalidir; ancak bundan

3 Calismada “exceptional” olarak gecen kavram da tipki Taslak Metin’deki “unusual” kavrami gibi Turkge’ye “istisnai”
olarak c¢evrilmektedir. Calismanin orneklemi 1987 yilinda Birlesik Krallik’taki sanayi isletmelerinden olugsmaktadir ve
1987 yilinda Birlesik Krallik’ta yerel muhasebe standartlar1 kullanilmaktadir. Bu standartlardan biri olan SSAP 6’ya gore
istisnai (exceptional) kalemler olagan faaliyetlerden kaynaklanan ve tutar1 veya ortaya ¢cikma sikligi nedeniyle, hesaplarin
dogru ve gercege uygun bir goriiniim vermesi i¢in ayr1 olarak agiklanmasi gereken kalemlerdir.
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daha fazla ayristirma, daha iyi bir tahmin saglamayacaktir. Her kazan¢ unsurunun, tahmindeki agirligi
farklidir. En onemli agirlik faaliyet gelirlerine, ardindan faaliyet dis1 gelirlere* sonra 0zel kalemlere’
verilmektedir. Olagandis1 kalemler ve durdurulan faaliyetler ise gelecekteki karlilik hakkinda bilgi ver-
memektedir; bu durum olagan islemleri temsil etme veya gelecekte tekrarlama olasiliginin daha dusuk
olmasiyla agiklanmaktadir.

Ballas (1999) calismasinda istisnai® ve olagandigi kalemlerin, isletmelerin piyasa degeri Uizerindeki etki-
sini inceleyerek bu iki unsurun olagan faaliyetlerden elde edilen gelirlerle birlestirilip birlestirilemeye-
cegini aragtirmistir. Caligmanin sonucuna gore piyasa, olagandisi kalemlere olagan faaliyet gelirlerinden
daha dusuk bir deger atfetmektedir. Ancak, istisnai kalemlerle olagan faaliyet gelirleri arasinda degerle-
meye iligkin d6nemli bir fark tespit edilmemistir. Bu sebeple, net kar hesaplanirken olagandist kalemlerin
olagan faaliyetlerden elde edilen gelirden ayristirtlmasi gerekir; ancak hisse bagina kar hesaplanirken
istisnai kalemler de dahil edilebilir.

Barker (2004) isletme faaliyetleri ile dogrudan ilgili olmayan, tekrarlanmayan ve yonetimin kontrolu di-
sinda gerceklesen kalemlerin, isletme kazanglarindan ayristirilmasi gerektigini soylemektedir. Ihtiyaca
uygun bilginin iki 6zelligi hem tahmin degerinin hem de geri bildirim degerinin olmasidir. Tekrarlanma-
yan kalemlerin hem tahmin hem geri bildirim degeri sinirlidir. Ornegin; isletmenin satis performansina
yonelik bilginin hem tahmin hem geri bildirim degeri vardir. Cunkit hem gelecekteki satis performansini
tahmin etmede kullanilir hem de onceki tahminlerin dogrulugunu test ederken geri bildirim saglar. An-
cak tekrar etmeyen kalemler igletmenin gelecekteki performansinin tahmin edilmesiyle dogrudan ilgili
degildir. Ayrica dogal afetler ya da enflasyon veya doviz kurlarindaki degisiklikler gibi beklenmedik ya
da tahmin edilmesi zor olan olaylardan kaynaklanmalari olasidir. Dolayisiyla tahmin ve geri bildirim
degerleri sinirhdir.

Penman & Zhang’e (2006) gore bir kazancin kalict olmasi gelecekte tekrar edip etmeyecegi ile ilgilidir.
Yazarlara gore yatirimcilar, igletmenin gelecekteki kazanglarini degerlendirirken buguinku kazanglarimi
g6z onuinde bulundurmaktadir. Yatirimeilar, kazanclarin gelecekte surdurulup surdurilemeyecegi ile il-
gilenmekte ve bunun icin gecici ve kalict kazang unsurlarimi birbirinden ayirarak degerlendirmektedir.

4 Faaliyet dis1 kazanglar, bir isletmenin ana faaliyet konusu disindaki diger faaliyetlerinden sagladig1 kazanc¢lardir. Kambiyo
kazanglari, igletmenin yatirim yaptig1 diger isletmelerden elde ettigi kazanglar bunlara ornek olarak gosterilebilir (FASB,
1985, par. 86).

5 Ogzel kalemler, IFRS’lerde yer almayan ancak ABD Genel Kabul Gormuis Muhasebe Ilkeleri’ne gore igletmelerin raporla-
yabildigi kalemlerdir. FASB’a gore olagandis1 unsurlar istisnai nitelikte olan ve seyrek olarak ortaya c¢ikan gelir ve gider-
lerden olugmaktadir. Ancak istisnai nitelikte olan veya nadiren meydana gelen (her iki kriteri ayn1 anda karsilamayan ve bu
nedenle olagandisi bir kalem olarak siniflandirilamayan) 6nemli bir olay veya islem, devam eden faaliyetlerden elde edilen
gelirin ayr1 bir bileseni olarak raporlanmalidir (APB 30, 1973, par. 26). Bu tip unsurlar, 6zel kalemler olarak tanimlanmak-
tadir. Duran varlik satisindan veya bir davanin sonu¢lanmasindan kaynaklanan kayip veya kazanclar, 0zel kalemlere 6rnek
olarak verilebilir (DeAngelo, DeAngelo, & Skinner, 1992).

6 Turkce’ye “istisnai kalem” olarak cevrilmis olsa da ¢alismada gecen kavramin esas1 Taslak Metin’deki gibi “unusual”
degil “exceptional item”dir. Caligmanin 6rneklemi 1980-1990 yilinda Londra Borsasi’nda iglem goren emlak ve finans sek-
toru digindaki isletmelerden olugmaktadir ve bu yillar arasinda Birlesik Krallik’ta Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 degil,
yerel muhasebe standartlar1 kullanilmakta olup Strong ve Walker’in (1993) calismasinda oldugu gibi istisnai (exceptional)
kalemler SSAP 6 standardina gore ayri olarak sunulmaktadir.
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Hevas & Siougle (2011) kar eden ve zarar eden isletmelerde farkli kar kalemlerinin isletmelerin piyasa
degeri ile iligkili oldugunu tespit etmistir. Kar eden isletmelerde isletmenin net kari, zarar eden isletme-
lerde ise faaliyet kar1 piyasa degerini aciklamada daha faydali bulunmustur. Cesitli kalemlerin isletme-
lerin piyasa degeri ile iligkisinin incelendigi calismada olagan ve olagandisi kazanglarin birbirinden ay-
ristirtlmasinin igletme degerini agiklamak i¢in ortaya konan modelin agiklama giictinti arttirdigini, yani
bu ayristirmanin igletmenin piyasa degerini agiklamada daha faydali bilgi sundugunu ortaya koymustur.

Pane (2021) kar veya zarar tablosunda tekrar etmeyen unsurlar olarak belirledigi ii¢ unsur olan amortis-
man giderleri, aragtirma ve gelistirme giderleri ile istisnai kalemlerin’, isletmenin degeri ile ilgisi olup
olmadigini incelemisgtir. Calismanin sonuglarina gore amortisman giderleri isletme degeri tizerinde etkili
iken arastirma ve gelistirme giderleri ile istisnai kalemler igletme degeri ile iligkili degildir, yani bu iki
degisken hisselerin piyasa fiyatlarini etkilememektedir.

Bu caligmalar 6zetlenecek olursa;

e Isletmenin degerini anlayabilmek ya da gelecekteki karliligini tahmin edebilmek i¢in istisnai gelir
ve giderler gibi gecici nitelikte olan veya tekrar etmesi beklenmeyen kalemlerin, diger kalemlerden
ayristirtlmast ihtiyaca daha uygun bilgi sunulmasina yardimci olacaktir.

* Gegici nitelikte, tekrar etmesi beklenmeyen unsurlar, isletmenin gelecekteki performansini ongor-
mede diger unsurlardan daha zayif kalmistir. Bu durum, istisnai gelir ve gider taniminda da belirtil-
digi tizere sinirli tahmin degeri olarak ifade edilmektedir.

e Finansal tablo kullanicilari, degerlendirmelerinde daha kalici unsurlarla ilgilenirler ve surdurtilebilir
olmayan kalemlere daha az agirlik verirler. Finansal tablo kullanicilar i¢in, raporlanan kalemlerin
gelecekte de devam edip etmeyecegi donemlidir.

3.4.1.2. Sunum Seklinin Onemini Inceleyen Calismalar

Gercege uygun sunum tam, hatasiz ve tarafsiz olmalidir. Tarafsiz sunum geregince finansal bilgi finan-
sal tablo kullanicilarinin kararlarint yonlendirme maksadiyla tarafli, vurgulu ya da manipiile edilmis
sekilde sunulmamalidir. Ancak bilgilerin sunum sekline esneklik tanimlanabilen durumlarda bilgilerin
manipile edildigi gorulmektedir. Ozellikle istisnai kalemler gibi tekrarlanmasi1 beklenmeyen kalemlerin
sunumu konusunda yapilan tercihlerle isletme performansi oldugundan farkli yansitilabilmektedir.

Barnea, Ronen & Sadan (1976) kar veya zarar tablosunda tekrar etmesi beklenmeyen kalemlerin, yone-
tim tarafindan olagan ya da olagandisi kalemler icerisinde sunulabildigini belirtmistir. Isletme yonetimi
bu raporlama esnekligini kullanarak siniflandirma degisiklikleri yoluyla gelirin zaman i¢inde daha az
dalgalandig1 bir goruintii sunuldugunu tespit etmistir.

7  Calismanin drneklemi 2015-2020 yillart arasinda Endonezya’da imalat sektortindeki isletmelerden olusmaktadir. Endonez-
ya her ne kadar kendi ulusal muhasebe standartlarini IFRS’ler ile yakinlastirmakta olan bir tilke olsa da IFRS’leri tam ola-
rak benimseme plani bulunmamaktadir. Hem yerli hem de Endonezya piyasalarinda islem goren yabanci sirketler, finansal
raporlarini bu tilkenin ulusal muhasebe standartlarina gore hazirlamaktadir. Dolayisiyla bu ¢alismada kullanilan istisnai
kalemlerin IASB’nin Taslak Metni’nde yer alan istisnai kalem tanimiyla benzer nitelik tasiyip tasimadig: bilinmemektedir.

238




Muhasebe ve Denetime BAKIS Eylul 2023, Say1: 70, Sayfa: 227-246

Jaggi & Baydoun (2001), istisnai® ve olagandigi kalemlerin isletme yonetimi tarafindan bir kazang yone-
timi unsuru olarak kullanildigini tespit etmistir. Yoneticiler bu kalemlerin raporlanmasi hususunda tak-
dir yetkilerini kullanarak igletmenin kazanclarini piyasanin beklentileri ile uyumlu hale getirmektedir.
Ornegin; piyasanin kazang beklentisi isletmenin gerceklesen kazanglarindan yiiksek ise pozitif, beklenti
gerceklesenin altindaysa negatif istisnai ve olagandist kalemler raporlayarak piyasanin beklentileri ile
raporlanan kar arasindaki farki azaltmaktadir. Yukar1 ya da asag1 yonlu yapilan bu ayarlamalar, sirketin
ekonomik performansini tam olarak yansitmamakta ve bu nedenle yatirimcilara yaniltici finansal bil-
giler sunmaktadir. Bu durum finansal bilgilerin gelecekteki karlar1 ve nakit akiglarini tahmin etmedeki
faydasini olumsuz etkilemektedir.

McVay’e (2006) gore kar veya zarar tablosundaki kalemlerin siiflandirilma sekli, bir kazan¢ yonetimi
araci olarak kullanilabilir. Yazar, yoneticilerin bazi giderleri faaliyet giderleri olarak degil; ozel kalemler
olarak siniflandirdigini tespit etmistir. Tablo igerisindeki bu dikey hareket her ne kadar tablonun en altin-
da yer alan nihai kazang tutarini degistirmese de isletmenin temel faaliyetlerinden sagladigi kazanglarin
oldugundan fazla gozitkmesine yol acacaktir. Ilgili ¢calismada, isletmenin daha az ®ongorulebilir olan
temel kazancglarinin 6zel kalemler icerisinde raporlandigi, boylece 6zel kalemlerin igerisinde temel ka-
zanglarin payinin arttig1 ve igletme performansinin yuksek gozuktugu anlagilmistir. Fan, Barua, Cready
ve Thomas’in (2010) bulgulari da siniflandirma degisikligi (yanlis siniflandirma) yoluyla kazang yone-
timi yapildigini destekler niteliktedir.

Athanasakou, Strong & Walker (2009) yaptiklar1 caligmada isletmelerin istisnai’® kalemleri kazang yo-
netimi araci olarak kullandigini tespit etmistir. Isletmeler, bazi faaliyet giderlerini tekrar etmesi beklen-
meyen bir kalem gibi gostererek istisnai unsurlar altinda raporlayabilmekte ve siniflandirma degisikligi
yoluyla kazan¢ yonetimi yapabilmektedir.

Finansal tablo kullanicilari, aldiklari kararlarda kalict nitelikteki kazanc¢ unsurlarina daha fazla agirlik
vermektedir (Bhattacharya, Black, Christensen, & Larson, 2003; Bradshaw & Sloan, 2002). Bunu bilen
isletmelerin manipuilasyon gudusityle finansal tablo kalemlerini daha farkli siniflandirabildigi goril-
mektedir. Ancak Penno & Stetcher (2020) isletmelerin siniflandirma kararlari araciligiyla piyasay1 ma-
nipule etmeyi degil, piyasaya isletme performanslari hakkinda sinyaller iletmeyi amacladig1 sonucuna
ulagmistir. Sunumun etkisini inceleyen caligsmalarin bulgulart su sekilde 6zetlenebilir:

8 Ilgili calismada “exceptional items” olarak gecen kavramin Turkce karsiligr da IASB nin Taslak Metni’ndeki “unusual
items” gibi istisnai kalemlerdir. Calismanin 6rneklemi 1989-1993 yillar1 arasinda Hong Kong’daki isletmelerden olugmak-
tadir. Belirtilen yillarda Hong Kong’da kullanilan muhasebe standartlari olagandisi ve istisnai kalemler arasinda ayrim
yapmanustir ve bu kalemler, igletmenin olagan faaliyetleri digindaki olay veya islemlerden kaynaklanan; ancak sik veya
duzenli olarak tekrarlanmasi beklenmeyen kalemler olarak tanimlamigtir. Isletmenin normal faaliyetleri ile ilgili olmayan
kalemler, olagandis1 veya istisnai olarak siniflandirilabilmektedir.

9 Walker ve Strong (1993) ile Ballas’in (1999) caligmalarinda oldugu gibi bu ¢alismada da her ne kadar Turkge’ye “istisnai”
olarak ¢evrilmis olsa da kavramin esas1 Taslak Metin’deki gibi “unusual” degil exceptional”dir. Caligmanin orneklemi
1994-2002 yillar1 arasinda Birlesik Krallik’taki isletmelerden olugsmaktadir ve bu yillarda Birlesik Krallik’ta FRS 3 Fi-
nansal Performansin Raporlamas: Standard: kullanilmaktadir. Bu standart, surdurtilen faaliyetler, durdurulan faaliyetler,
istisnai kalemler ve olagandis1 kalemlerin ayristirilarak sunulmasini gerektirmektedir. Ilgili standartta istisnai kalemler
isletmenin olagan faaliyetleri kapsamina giren olay veya islemlerden kaynaklanan ve finansal tablolarin dogru ve gercege
uygun bir goriniim vermesi igin ayri sekilde aciklanmasi gereken kalemlerdir (FRS 3, 1992, par. 5).
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e Piyasanin kazang beklentileri, istisnai kalemlerin hangi sinifta sunulacagini etkilemektedir.

* Yoneticiler seyrek olarak ortaya cikan kalemlerin sunumuna iligkin takdir yetkilerini finansal tablo
kullanicilarina gergege uygun bilgi sunmak i¢in kullanabilecekleri gibi kazang yonetimi amaciyla
da kullanabilmektedir.

4. Istisnai Gelir ve Giderlerin Raporlanmasinda Son Durum

IASB, paydaglarin Genel Sunum ve Agiklamalar Standardi’na Iligkin Taslak Metin’deki duzenlemelerle
ilgili goruislerini 2020 y1l1 aralik ayina dek iletebilecegini belirtmistir. Paydaglardan gelen goruislere yine
IASB tarafindan yayimlanan giindem metinlerinde yer verilmistir.

4.1. Paydas Gorisleri

Finansal tablo kullanicilari, hazirlayicilari, piyasa otoriteleri, finansal kuruluglar, uilkelerdeki standart
koyucu kurumlar, meslek odalar1 ve ¢ok uluslu sirketler gibi ¢cok genis yelpazeden toplam 216 goriig
mektubu IASB’ye iletilmistir. Bu mektuplar [ASB’nin web sitesinde kamuya acik sekilde sunulmakta-
dir'®. TIstisnai gelir ve giderlere iligkin paydas gorusleri, IASB tarafindan bir gindem metninde agiklan-
mistir. Bu metinde yer alan gorusler agsagida sunulmaktadir (IASB, 2020):

a) IASB’nin istisnai gelir ve giderleri tamimlamasi gerekliligi ile ilgili gorugler: Neredeyse tum katilim-
cilar, istisnai kalemlerin tanimlanmasi gerektigi konusunda hem fikir olmustur. Bu unsurlarin tanimlan-
masinin faydali bilgi saglayacag dusunulmektedir.

Bu oneriyi desteklemeyen katilimcilar ise asagidaki noktalara deginmistir:

e Istisnai kalemleri tanimlamak, kisitlayict olacaktir. Ayrica sadece istisnai gelir ve giderler degil,
onemli olan tum gelir ve giderler aciklanmali, ayristirmaya yonelik ilkeler gui¢lendirilmelidir.

e Istisnai gelir ve giderlerin tanim1 muhakeme yapmay1 gerektirmektedir.

e Herhangi bir unsurun istisnai olarak siniflandirilmasi, isletmelerin kazan¢ yonetimi uygulamalarina
yol acabilir.

b) IASB’nin yapmis oldugu tanimin igerigine iligkin gorusler: Neredeyse tium katilimcilar, IASB’nin
istisnai kalemleri tanimlamasi gerektigini belirtse de bu tanimin nasil olmasi gerektigi konusunda gorus
ayriliklart bulunmaktadir.

Bu tanimi1 uygun bulan katilimcilar, bu sayede istisnai unsurlar belirlenerek gelecekteki nakit akislarinin
degerlendirilmesinde yardimci olacak bilgi sunulacagini belirtmistir. Ayrica IASB tarafindan onerilen
tanimin, bir disiplin getirecegi dusiiniilmektedir.

10 Tum goruglere IASB web sitesinden ulagilabilir: https://www.ifrs.org/projects/work-plan/primary-financial-statements/
ed-primary-financial-statements/#view-the-comment-letters (erisim tarihi: 10.05.2023)
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Bu tanim1 uygun bulmayanlarin sundugu sebepler ise oldukga cesitlidir:
e Smirli tahmin degeri ve birkag yillik raporlama donemi ifadeleri belirsizdir.

e Tanim, onemli kalemlere odaklanmalidir. Onemli olmayan kalemlerin de dahil edilmesi maliyeti
arttiracaktir.

e Tanim, gelecekteki olaylar kadar, ge¢gmisteki olaylara da atifta bulunmalidir.
e Yoneticiler, kendi igletmeleri icin nelerin istisnai olacagini agiklamalidir.
* TASB daha fazla rehberlik ve ornek sunmalidir.

c) Istisnai gelir ve giderlerin tek dipnotta sunulmasina iligkin gorugler: Bu konuda bir gorus birligi olus-
mamigtir. Bazi paydaglar IASB nin Onerisini desteklerken, bazilar1 dogrudan kar veya zarar tablosunda
gosterilmesini dnermis; bazi paydaslar ise aksine, istisnai kalemlerin bu tabloyla iliskilendirilmemesi
gerektigini iletmisgtir.

IASB’nin onerisine katilanlara gore tek dipnotta sunum; seffaflik ve bilgiye kolay erisim saglayacaktir.
Ayrica hangi unsurlarin istisnai oldugunun takip edilmesi ve boylece tekrarlanip tekrarlanmadiginin
kontroluniin saglanmasi da kolaylasacaktir. Kar veya zarar tablosu yerine dipnotlarda sunum isletme-
lerin istisnai kalemleri kullanarak finansal performansini taraflt bir sekilde sunmasinin da dniine gece-
cektedir. Ayrica tablodaki karigikligi onleyecek ve IASB tarafindan kurulmaya calisilan esas faaliyet,
yatirim faaliyetleri ve finansman faaliyetleri seklindeki yapinin da korunmasini saglayacaktir.

Bazi katilimeilar istisnai gelir ve giderlerin ayr1 bir dipnotta sunulmasinin yerine, bu gelir ve giderlere
yol acan iglem ve olaylara iliskin dipnotlara (Ornegin; IAS 36 Deger Dusuklukleri) dahil edilmesini
onermistir. Ayrica bazi katilimcilar ise ayri1 bir dipnotta sunma zorunlulugunun, ayni bilginin tekrarlan-
masina yol acacagii (Ornegin; ayn1 bilginin hem istisnai kalemler dipnotunda hem de yonetim yoru-
munda sunulabilecegini) belirtmistir.

Kar veya zarar tablosunda sunulmasini talep eden taraflar ise bu sekilde bilginin daha kolay bulunacagi-
n1 ve seffafligin artacagini; ek bir ara toplam olarak sunulmasinin faydali olacagini belirtmistir.

4.2. IASB’nin Karar

Her ne kadar bir tanim yapilmas1 onerisi katilimcilar tarafindan desteklense de tanimda yer alan unsur-
larin agikliga kavusturulmasi i¢in de yogun bir talep olugmustur. Tanimdaki unsurlar IASB tarafindan
incelenmis ve yeni oneriler sunulmustur.

Bu onerilerden ilki sinirli tahmin degeriyle ilgilidir. Sinirli tahmin degerinin istisnai gelir ve giderlerin
tek 0zelligi gibi anlagilmasi ya da sinirli tahmin degerine sahip tium gelir ve giderlerin istisnai gelir ve gi-
derler olarak tanimlanabilecegi seklinde yorumlanmasi sebebiyle tanimdan, sinirli tahmin degerine ya-
pilan referansin kaldirilmasi ve bunun istisnai gelir ve giderlerin tek 0zelligi degil, sahip olmas1 gereken
ozelliklerden biri oldugunun standartta agikliga kavusturulmasi onerilmistir (IASB, 2022a, par. C40).
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Tanimdaki ikinci unsur ise tir ve tutar olarak benzer gelir ve giderler kavramidir. Tanim, tur ve tutar
olarak benzer gelir ya da giderlerin gerceklesmesinin beklenmemesi seklinde yorumlanmistir. Fakat tir
olarak benzer ancak tutar olarak farkli (veya tam tersi) gelir ve giderler olmasi durumunda nasil yorum-
lanacagi ise anlasilamamistir. IASB bununla ilgili olarak istisnai unsurlarin gelecekte beklenen gelir
veya giderlerden tir veya tutar olarak farkli olabilecegini belirtmistir (IASB, 2022a, par. C40).

Tanimda yer alan ve agiklik getirilmesi beklenen ticiinci husus ise gelecekte benzer gelir ve giderlerin
ortaya cikmasinin makul dlcuide beklenip beklenemeyecegidir. Buradaki sorun gelecek birkac yillik
raporlama donemi ile belirtilen siirenin yoruma acik olmasi ve gelecekte benzer tur ve tutarda gelir ve
giderlerin ortaya ¢ikip ¢cikmayacaginin isletmelerin muhakemesine birakilmasidir. Bu durumun karsi-
lagtirtlabilirligi zedeleyebilecegine yonelik endiseler sebebiyle IASB tarafindan bir uygulama rehberi
hazirlanmasi onerilmistir (IASB, 2022a, par. C40).

Benzer gelir ve giderlerin gelecekteki birkag yillik raporlama doneminde ortaya ¢ikip cikmayacaginin
degerlendirilmesinde IASB nin onerisi IAS 36 Varliklarda Deger Dusuklugu Standardi gibi benzer mu-
hakemeleri iceren standartlardaki tanimlart degerlendirmek olmustur. Bu bakis a¢isindan hareketle, bir
degerlendirmenin yapilabilmesi i¢in IASB tarafindan “onaylanmisg biitce ve tahmin donemi” kavraminin
kullanilmasi onerilmistir (IASB, 2022d, par. 37-39). Benzerligi degerlendirirken ise gelir ve giderlerin
ozelliklerine, bunlarin dogmasina yol agan iglem ve olaylarin niteligine ve sebebine dikkat edilmesi
onerilmektedir (IASB, 2022a, par. C40).

Onemlilik kavrami tanimda yer almasa da katilimcilar tarafindan tanima eklenmesi onerilmis; istisnai
gelir ve gider taniminin d6nemli kalemlerle sinirlandirilmasi gerektigi, aksi halde bu unsurlar1 sunmanin
maliyetinin faydasindan daha fazla olacag1 ve raporlari karmagik hale getirecegi belirtilmistir. Ancak
IASB istisnai gelir ya da giderler tanimina onemlilik ile ilgili herhangi bir eklemede bulunmay1 uygun
gormemis, muhasebe standartlarindaki tiim diizenlemelerin zaten 6nemli kalemler i¢in gecerli oldugunu
ve uygulanmasi gerektigini belirtmistir (IASB, 2021, par. 40—41).

Sinirli tahmin degerinin tanimdan ¢ikarilmasi, gelecek raporlama donemindeki belirsizligin kaldirilmasi
icin onaylanmuisg biitge ve tahmin donemleri gibi hususlarin dikkate alinmasi seklindeki onerilerden sonra
IASB’nin istisnai gelir ve giderlere iligkin 6nermis oldugu yeni tanim su sekildedir (IASB, 2022b, par.
C46): Gelir ve giderler, benzer tur ve tutardaki gelir veya giderlerin degerlendirme donemi bitmeden
sona ereceginin ve bir kez sona erdikten sonra tekrar ortaya ¢ikmayacaginin makul dlcuide beklendigi
durumlarda siirli tekrara sahiptir.

Bu tanima bakildiginda artik istisnai gelir ve giderler degil, sinirli tekrara sahip gelir ve giderlerin tanim-
landig1 gorulmektedir. Ayrica degerlendirme doneminin nasil belirlenecegi hususunda ise onaylanmig
buitce ve tahmin donemleri ya da isletme veya IASB tarafindan belirlenen minimum veya maksimum yil
sayilar1 kullanilabilmektedir (IASB, 2022b, par. C46).

IASB ilerleyen toplantilarda bu tanim ve uygulama rehberi ile ilgili goriis ve Onerilerde bulunmaya
devam etmistir. 2020 yilindan baglayan suregte 2022 yili Eylul ayma gelindiginde, IASB istisnai gelir
ve giderlere iligkin onerilerini geri cekme karart almigtir. IASB nin onerdigi yeni tanim da tartigmalarin
sona ermesi i¢in yeterli olmamugtir. Sinirli tekrardan ziyade bir gelir veya gideri istisnai yapan nitelik ve
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ozellikleri iceren bir tanima ihtiya¢ duyulmaktadir. Bir yandan tartigmalarda goris birligine varilama-
masl, alternatif bir tanim gelistirmenin ise zaman alacaginin anlagilmasi diger yandan Temel Finansal
Tablolar Projesi’nin miimkuin olan en kisa siirede tamamlanmasina iligkin talep sebebiyle IASB gecici
olarak istisnai gelir ve giderlerle ilgili herhangi bir 6zel gereklilik uygulamamaya karar vermistir (IASB,
2022c, par. 32).

5. SONUC

IASB, istisnai kalemlerin tanimlanmasi ve sunulmasi ile ilgili hususlar1 2008, 2010, 2017 yillarinda ya-
yimladigi ¢aligmalarinda giindeme getirmis ve son olarak 2019 yilindaki Genel Sunum ve A¢iklamalar
Standardi’na Iligkin Taslak Metin’de finansal tablo kullanicilarinin goriisiine sunmugtur.

IASB’nin istisnai gelir ve giderlerin sunumuna iligkin diuzenlemeler getirmesi tarafsizligi ve seffafligi
saglayacak, sunuma bir disiplin getirecek ve karsilastirilabilirligi arttiracaktir. Ayrica istisnai kalemle-
rin kar veya zarar tablosuna iligkin tek bir dipnotta sunulmasi bu bilgiye ihtiya¢ duyan kullanicilart bu
bilgileri nerede bulacaklarna iligskin belirsizlikten kurtaracaktir. Bu tablo, isletmenin finansal perfor-
mansinin sunuldugu tablodur ve igletmelerin istisnai gelir ve giderleri ile ilgili bilgilerini bu tablonun
dipnotlarinda sunmasi, bu unsurlarin isletme performansi ile iligkisinin anlagilmasini da saglayacaktir.

Paydas goruglerine bakildiginda bir¢ok paydasin da istisnai gelir ve giderlerin tanimlanmast ve su-
nulmasma yonelik bu ¢abay1 destekledigi gorulmektedir. Ancak tanimdaki unsurlarin belirsiz olmast,
yapilan yeni tanimin ise paydaslar acisindan yeterli olmamasi; buna ek olarak ayri bir dipnotta m1 yoksa
bagka bir dipnotta diger bilgilerle birlikte mi sunulmasi1 konusundaki kafa karisikligi ve bu sorunlarin
¢cozumil icin gereken zamanin Genel Sunum ve Agiklamalar Standardi’nin yururluge girmesini gecikti-
recek olmasi sebebiyle simdilik istisnai gelir ve giderle ilgili calismalar gegici olarak askiya alinmustir.

Her ne kadar IASB ve FASB, sonrasinda ise yeni hesap plani taslaginin sunumuyla KGK, olagandisi
gelir ve giderlerin raporlanmasindan vazgecmis olsa da finansal tablo kullanicilarinin igletmeye yonelik
kararlar alabilmesi icin seyrek olarak ortaya cikan ve igletmelerin ongorulebilir gelecekte tekrar ortaya
cikmasini beklemedigi gelir ve giderlerin ayristirilip sunulmasina ihtiya¢ vardir.

Istisnai gelir ve giderlerin niteligini ve tahmin periyodunu da iceren bir tanim gelistirilmesi ve bir uy-
gulama rehberi hazirlanarak uygulama konusundaki endiselerin giderilmesi ile Genel Sunum ve Acikla-
malar Standardi kapsaminda bu konudaki ¢aligmalara devam edilebilecegi kanaatindeyiz. Ayrica istisnai
gelir ve giderlerin doneminin anlagilmasi i¢in bu konunun ampirik caligmalarla desteklenmesi faydal
olacaktir.
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Yesil lojistik, lojistik faaliyetlerin yarattigni digsal (cevresel) maliyetleri inceleyerek, nasil
olctilebilecegine ve azaltilabilecegine yonelik yollar: arastirir. Surdurulebilirlik raporlamasinin da
en onemli sorunlarindan biri olan digsal maliyetlerin ol¢ciimii, bu calismanin ana motivasyonunu
olusturmaktadir. Bu calismada, sehir lojistiginde digsal maliyetlerin dlciilmesi amaglanmistir. Bu
amac dogrultusunda kargo ve kurye operatorlerinin sehir i¢i tagimalarinin maliyet analizi yapilmigtir.
Secilen istatistiksel tam maliyet modeli, kargo ve kurye operatorlerinin tagima sistemine uygun hale
getirilmis ve literatiire gore olusturulan senaryo baz alinarak, matematiksel yontem ile analiz edilmistir.
Caligmanin bulgularina gore, intermodal karayolu/demiryolu tagima, kargo ve kurye hizmetlerinin
sadece digsal maliyetlerini degil, tam (i¢sel ve digsal) maliyetlerini de onemli ol¢iide azaltmaktadir.
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LOGISTICS COSTS AND GREEN LOGISTICS: AN ANALYSIS OF EXTERNAL COSTS
ABSTRACT

Green logistics research, evaluates and measures the external-environmental costs caused by the
logistics activities. The main motivation of this study relates to Sustainability Reporting external cost
measurement issues. The purpose of this study is to measure external costs in city logistics. For this
purpose, a cost analysis is performed for the operations of Courier/Express/parcel service providers.
The statistical full cost model which is chosen for this study has been applied to the transportation
system of Courier/Express/parcel operators and the scenario that is constituted with the help of
literature is analysed with mathematical method. Used model allows to analyse full costs (sum of
internal and external costs) for different transportation systems when related parameters are detected.
According to the findings of the study, intermodal roadway/railway transportation reduces not only
external costs but also full costs of service providers.

Keywords: Logictics Costs, Sustainability Reporting,

Jel Codes: M41, R4, Q51, LI91

1. GIRIS

urdurulebilir bir gelecek yaratmak amaciyla, 1994 yilinda Birlesmis Milletler Iklim Degisikligi

Cerceve Sozlesmesi ve 2015 yilinda Paris Anlagmasi imzalanmasi sonrasi, 2050 yila kadar

Avrupa’y: sera gazlarindan arindirmay1 amaclayan Avrupa Yesil Mutabakati, 2019 yilinda ya-
yimlanmistir. Yesil mutabakat, karayolu tizerinde yogunlasan yuk akisini azaltarak, mevcut veya yeni
denizyolu ve demiryolu hatlarina kaydirarak, siirdurulebilir bir ulagtirma politikasini hedeflemektedir.

Bu caligmalar kapsaminda literaturde yerini saglamlagtiran “yesil lojistik”, Mckinnon vd. (2015) tara-
findan; “fiziksel esyalarin tedarik zincirindeki ileri ve geri yonlii hareketleri boyunca tasinmast, depo-
lanmasi ve elleclenmesine yonelik faaliyetlerin cevresel etkilerine yonelik calismalar” olarak tanimlanir.
Bugiin yesil lojistik olarak tanimlanan arastirma alani, 1960’lardan beri tagimaciliktaki digsal (cevresel)
maliyetlerin azaltilmasi, sehir lojistigi, tersine lojistik ve yesil tedarik zinciri yonetimine iliskin kurum-
sal cevreci stratejiler basliklarma ait calismalarin bir sonucudur (Mckinnon vd., 2015). Gunuimuzde
surdurtlebilirlik raporlamasinin da en dnemli sorunlarindan biri olan digsal maliyetlerin dl¢iimuinde
ve degerlendirilmesinde, yesil lojistik alaninda yapilan ¢alismalar 6nemli bir rol oynamaktadir. Digsal
maliyetler, trafik sikigiklig1, kazalar, sera gazi salinimi, vb. gibi; bedelini kendini olusturanlar yerine,
toplumun ve ¢evrenin 0dedigi maliyetlerdir (CE Delft, 2008; Rodrigue, 2013).

Kargo ve kurye hizmetleri, 6zellikle nufus yogunlugunun yuksek oldugu sehirsel bolgelerde son kilo-
metre lojistigi hizmeti saglayan, lojistigin hem ic¢sel (operasyonel) hem de digsal maliyet acisindan en
pahali uygulamalarindan biridir ve dogas1 geregi yuksek oranda karayolu tasimaciligina dayanmaktadir
(Rodrigue, 2013; DFT, 2013).
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Karayolu tagima modu, diger modlara gore en fazla digsal maliyete sahip tasima modu olup, CO? sa-
liniminin en buyuik etmenlerinden biri olmasina ragmen (CE Delft, 2008) yurtici yik tasimaciliginin
Turkiye’de %90, AB’de %75’lik kismini olusturmaktadir (T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanligi, 2018).
Alternatif tasima modlarina yonelerek karayolu tasimasinin azaltilmasi, olusturdugu digsal maliyetlerin
de azaltilmasina olanak saglayacaktir (Kordnejad, 2014). Digsal maliyetlerin kendisini olugturan lojistik
operatorler tarafindan goz ontinde bulundurulmasi icin ilave yaptirnmlar gerekmekte, firmalarin yeni
stratejilere dair motivasyonlar1 ise maliyet faktori ile sekillenmektedir (CE Delft, 2008).

Kargo ve kurye sektorut kapidan kapiya teslimat, diger bir deyisle son kilometre lojistigi hizmeti verdigi
icin dogasi geregi karayolu tasima moduna bel baglamaktadir. Bununla birlikte demiryolu tasima modu,
karayoluna gore cok daha yesil ve surdurilebilir, belli kosullarda daha dugiik maliyetli bir tasima modu
olup (Jani¢, 2007) buyiik sehirlerdeki demiryolu tagima altyapisi goz ontinde bulunduruldugunda, inter-
modal karayolu/demiryolu tagima se¢enegi hem kentsel bolgelerde hizmet veren kargo ve kurye sektorii
icin, hem de sehir lojistigi i¢in yesil lojistik stratejisi olarak potansiyel firsat teskil etmektedir. Buradan
yola ¢ikarak ¢aligmanin amact; yalnizca karayolu tagima modu kullanan kargo ve kurye operatorleri-
nin intermodal karayolu/demiryolu tasima modu kullanmalar1 halinde maliyetlerinin nasil degisecegini
aragtirmak olarak belirlenmistir.

Literaturde tagimaciligin digsal maliyet faktorleri sik¢a tartisilmig olsa da dlculebilmesi icin gereken
model ve sayisal degerlere ait yeterli bulgu bulunmamaktadir. Bu ¢aligsma, karayolu ve intermodal de-
miryolu/karayolu tagima modu kullanan yuk tasiyicilarin tam (i¢sel ve digsal maliyetler toplami) ma-
liyetlerini ol¢ebilmeleri ve dolayisiyla yonetebilmeleri i¢in gereken parametreleri ve hesaplari, secilen
model ve olusturulan senaryo cercevesinde ortaya koymaktadir. Boylelikle, buyiik metropollerin sehir
merkezinde hizmet veren kargo ve kurye firmalariin giinlik operasyonlarina dair cevresel istatistikler
paylasarak degisken parametreler icin senaryo yaratilabilmelerine ve digsal maliyetlerini dlcerek, suirdil-
rulebilirlik raporlamasi kapsaminda raporlayabilmelerine olanak saglamak da amaglanmustir.

2. LOJISTIK MALIYETLER

Zeng ve Rossetti (2003) lojistik maliyet kategorilerini tasima, depolama, siparis igsleme, yonetimsel gi-
derler, envanter tutma maliyetleri, gimrukleme maliyetleri ile risk ve hasar maliyetleri olarak belirlemis
ve uluslararasi lojistik operasyonlar1 da kapsayan bir siniflandirma yapmistir. Engblom vd. (2012), lo-
jistik maliyetleri tagima, depolama, envanter tutma, yonetimsel, paketleme ve dolayl lojistik maliyetler
olarak siniflandirmistir. Silva vd. (2014)’nin yaptig1 calismanin sonuglari, lojistik maliyet kategorileri
olarak depolama, tagima, paketleme, envanter tutma, siparis igleme ve bilgi teknolojileri, vergiler ve
lojistik yonetimsel giderleri onermektedir. Bu caligmada temel olarak, lojistik maliyetler igerisindeki
tasima maliyetlerine odaklanilmistir.

2.1. Tasima Maliyetleri

Tagima maliyetleri; icsel (operasyonel) maliyetler, zaman maliyeti ve digsal (¢evresel) maliyetler olarak
siniflandirilabilir (Izadi vd., 2020). Lojistigin temel amaci maliyetleri, basta da tagima maliyetlerini
azaltmaktir. Tagima maliyetleri, en cok dikkat ceken lojistik maliyet kalemidir (Rodrigue, 2013).
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2.1.1. I¢sel (Operasyonel) Tasima Maliyetleri

Izadi vd., (2020)’nin ¢aligmasina gore i¢sel maliyetler, sabit ve degisken maliyetler olmak tizere ikiye
ayrilmigtir. Sabit maliyetler; yatirim, eskime, sigorta ve tescil giderleridir. Degisken maliyetler ise ya-
kit, yakit vergileri, yag, tekerlek ve amortisman giderleri, bakim ve tamir giderleri, eleman masraflari
ile park ve otoyol masraflari olarak siniflandirilmistir. Bu ¢alismaya gore digsal maliyetlerden gevresel
olanlar da iklim degisikligi, gurultu kirliligi, hava kirliligi ve su kirliligi olmak uizere 4 baglikta toplan-
mistir (Izadi vd., 2020:16-17).

NCFRP (2013) raporuna gore i¢sel (operasyonel) tasima maliyetleri, sirketin gunluk isleyisi esnasinda
ortaya ¢ikan maliyetlerdir ve bilesenleri, Izadi vd. (2020) nin arastirmasina paralel sekilde degisken ve
sabit olmak uzere ikiye ayrilir: Degisken maliyetler yakit, yakit vergisi, yag, lastik ve yipranma, bakim
ve onarim, personel maaslari, zaman maliyeti ve park ve otoyol uicretleri olarak siniflandirilirken sabit
maliyetler yatirim sermayesi, eskime maliyeti, sigorta ve kayit ve tescil iicretleridir.

Hooper ve Murray (2018), i¢sel (operasyonel) maliyetleri marjinal maliyetler iizerinden analiz etmis-
lerdir. Marjinal maliyetler, tasima kapasitesine her bir ilave birimin eklenmesi durumunda toplam mali-
yetteki degisim olarak ifade edilebilir ve genel olarak dlcek ekonomisine sahip olma egilimindedir (Te-
odorovi¢ ve Jani¢, 2017). Hooper ve Murray (2018), marjinal operasyonel maliyetleri ara¢ ve personel
temelli olarak uizere ikiye ayirmistir; Arag temelli marjinal maliyetler; Yakit, Ara¢ satin alma masraflari,
Tamir ve bakim masraflari, Arag sigorta prim masraflari, 6zel izin ve lisanslar ve otoyol ucretleridir. Per-
sonel temelli marjinal maliyetler ise suiricii masraflar1 ve suiriici sosyal haklar1 olarak siniflandirilmistir
(Hooper ve Murray, 2018:18)

2.1.2. Digsal (Cevresel) Tasima Maliyetleri

Digsal maliyetler tagimacilik faaliyetlerini gergeklestirenler tarafindan tam olarak karsilanmazlar ve ge-
nelde tagima karar1 verirken hesaba katilmazlar (Digiesi vd., 2016). Kapidan kapiya teslimat, hangi
modun kullanildigindan bagimsiz bir sekilde toplum uizerinde yuk olusturur. Olusan bu yuk, surekli ve
yogun olup fiyatlara yansitilmiyor ise digsal maliyetler olarak kabul edilirler (Jani¢, 2007). CE Delft
(2008), tagimacilikta digsal maliyetler izerine yapmis oldugu ¢calismada digsal maliyetleri, politika mii-
dahalesi olmadiginda tagima isini yapanlar tarafindan hesaba katilmayan, topluma ait maliyetler olarak
tammlamigtir. Bu calismada tizerinde durulan temel maliyet kategorileri trafik sikigikligi, altyap: yeter-
sizligi (gecikmeli ulagim), trafik kazalari, hava kirliligi, gurultia, dogal hayat ile yukari ve agagi yonlu
surecler olmustur (CE Delft, 2008). Move (2014), digsal maliyet faktoru olarak trafik kazalari, gurultu,
iklim degisikligi, trafik sikigiklig1, hava kirliligi, altyap: asinmasi ve yolcu/yik tasimaciliginin diger
yukar ve agagi yonlu cevresel etkilerini ele almistir (Move, 2014).

Beuthe vd. (2002), trafik sikisikliginin tagimaya iligkin maliyetlerinin nakliye sirketleri tarafindan fi-
yatlara yansitildigini, bu sebeple digsal maliyet olarak degerlendirilemeyecegini tartismistir. Ancak yol
agina dahil olan her ilave arag, agda halihazirda bulunan araclar i¢in ilave gecikme yaratacaktir (Sansom
vd. 2001). Ayrica trafik hizi 20 km/s altinda seyrettiginde araglarin yakit tuketimi ve CO? saliniminda
ciddi bir artis olusmaktadir (SMMT, 2005). Piecyk ve McKinnon (2007), Birlesik Krallik *daki karayolu
yiik tagimasi kaynaklr digsal maliyetlere ait yaptig1 calismada digsal maliyetlerin %40’ inin trafik sikigik-
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l1g1, %23’ untun altyapi, %19’ unun trafik kazasi, %8’inin sera gazi salinimi, %7’sinin diger hava kirliligi
etmenleri ve %?2’sinin gurultu kirliligi kaynakli oldugu sonucuna varmislardir.

Trafik sikigikligl, karayoluna ait digsal maliyetlerin en buyuk paymi olusturan faktordur (CE Delft,
2011; Piecyk ve McKinnon, 2007). Matsuoka vd. (2011), trafik sikisikliginin kurye ve soforler icin
onemli bir stres kaynagi oldugundan ve artan suriig siresinin yuksek egzoz kirliligine daha uzun siire
maruz kalma anlamina geldiginden bahsetmistir. Smith vd. (2005), digsal maliyetlerin yaklasik %50 sini
otomobillerin, %27 sini ise ticari araclarin olusturdugunu hesaplamistir.

CE Delft (2019:34) raporunda digsal (¢evresel) maliyet kategorilerinin digsallik seviyeleri su sekilde
ifade edilmigtir;

Tablo 1. Digsal maliyet kategorilerinin sosyal maliyetleri

Maliyet Kategorisi Sosyal Maliyetler

Mevcut altyap: kapasitesinde olusan yuksek trafik yogunlugunun trafik
Trafik sikigiklig1 ve katlik yaptkap sany yo8 g

. . kullanicilar1 ve toplum uizerindeki tiim maliyetler (gecikme, giivenilir
maliyetleri

olmayan seyahat siiresi, ek operasyonel maliyetler)

. .| Kazalarin tum direkt ve dolayli maliyetleri (malzeme maliyeti, medikal
Trafik kazas1 maliyetleri ) . .
maliyetler, Uretim kayiplari, hayati kayiplar ve acilar)

C | Malivetl Cevresel hasarlara ait tim zararlar (6r. Saglik maliyetleri, malzeme
evresel Maliyetler

zararlari, biyosfer hasarlari, uzun vadeli riskler)

Kaynak: CE Delft, 2019

3. INTERMODAL TASIMACILIK

Intermodal tagima, yiikiin tek bir yiikleme birimi ya da araci ile, mod degisimi esnasinda elleclenmeden
art arda iki ya da daha ¢ok tagima modu kullanarak taginmasidir (United Nations, 2001). Intermodal ta-
stmacilik, bir¢cok kaynak tarafindan tek modlu karayolu tagimaciligina kiyasla ¢cok daha ¢evreye duyarl
bir tasima yontemi olarak gosterilmekte olup, karayolu tagimaciligina karst olduk¢a onemli bir alterna-
tiftir (European Commision, 2010).

Ticari araglarin siniflandirilmasina iligkin literaturde belirgin bir terminoloji farki bulunmaktadir. Av-
rupa Komisyonu, yuk tagima amacli kullanilan ve bruit agirligr 3.5 tonu gegmeyen araclari hafif hizmet
araci (light duty vehicle; LDV) ya da Van tipi ara¢ olarak isimlendirir (EU, 2007). ABD ise 3.8 ton
(8.5 lbs) altinda kalan araclari hafif hizmet kamyonu (light duty truck; LDT) olarak siniflandirmaktadir
(EPA, 2002). Tasidig1 yuk ile toplam agirlig1 3.5 ton izerindeki ticari araclar ise ¢esitli kaynaklarda agir
yuk araci (heavy goods vehicle; HGV), agir hizmet araci (heavy duty vehicle; HDV), agir ticari tasit (he-
avy commercial vehicle; HCV) ya da ve genis ticari arag (large goods vehicle; LGV) olarak gecmektedir

251




Muhasebe ve Denetime BAKIS Eylul 2023, Say1: 70, Sayfa: 247-270

(EC, 2007). Bu ¢calismada, karisikliga yer vermemek adina hafif ticari araglar LDV, agir ticari araglar ise
HGYV olarak anilacaktir. Sehir lojistiginde en ¢ok kullanilan ara¢ siifi olan LDV, demiryolu tasimacili-
gina kiyasla yaklagik 18 kat daha fazla digsal maliyet olusturmaktadir (Allen vd., 2016). OECD (2015)
raporuna gore 2050 yilinda karayolu tasima modunun demiryolu tasima moduna kiyasla 20 kattan fazla
CO? salinimina sebep olmasi beklenmektedir.

Smokers vd. (2014) CO? salimimi azaltmak adina yapilacak yesil lojistik stratejilerinden biri olarak
intermodal tagimacilig1 onermistir. Lojistik verimliligi arttirmanin CO? salinimini %10’a kadar azaltma
potansiyeli olduguna deginen arastirma, surdurtilebilir ve maliyeti dusirme hedeflerinin ayn1 anda ger-
ceklesmedigi stratejiler i¢in lojistik operatorlerin gonullu olarak girisimde bulunmayacagini tartismustir.
Notteboom vd. (2020) arastirmasinda yaptig1 anket arastirmasina gore tagima modu degisimi/intermo-
dal tasima, firmalar tarafindan %15 ile dordincti en ¢cok bahsedilen yesil lojistik secenegi olmustur.
Mostert vd. (2017) yaptig1 calismada yalnizca karayolu ile karayolu/demiryolu ve karayolu/i¢ su yolu
intermodal tasimacilik seceneklerini karsilagtirmis, sonugta digsal maliyetlerin intermodal tasimacilikta
cok daha dusiik oldugu sonucuna varmistir.

Incelenen ¢alismalar ve raporlar goz ontine alindiginda intermodal tagimaciligin tercih edilmesine yone-
lik bulgulart 3 maddede dzetlemek mumkundr;

1. Artan popuilasyon ve bityllyen ekonomilerin bir ¢iktisi olarak lojistik ve tasimacilik sektor buyu-
mektedir. Buna bagli olarak sehirlerdeki karayolu agi1 yetersiz kaldigindan trafik sikigikligi maliyet-
leri artmakta, tek modlu karayolu tasimaciligina alternatif gelistirmek gerekmektedir (Matsuoka vd.,
2011).

2. Artan sera gazi salinimina bagli olarak kuresel 1sinma, global hava kirliligi ve gurultu kirliligi gibi
cevresel faktorleri azaltmak icin daha yesil tasima modlarina agirlik verilmesi gerekmektedir (Move,
2014).

3. Digsal maliyetler konusunda politik muidahaleler arttikca lojistik operatorleri tarafindan digsal mali-
yetlerin igsellestirilmesi gerekecegi i¢in firmalarin daha az digsal maliyete sahip tasima modu sege-
neklerine yonelmesi beklenecektir (CE Delft, 2008).

4. CALISMANIN YONTEMI

Bu calismanin amaci, kargo ve kurye operatorlerinin diger tum aktiviteleri ayn1 kalmak kaydiyla, kul-
landi1g1 tasima modunu degistirmesi durumunda i¢sel ve digsal maliyet degisimlerini hesaplamaktir.

Jani¢ (2007)’in gelistirmis oldugu istatistiksel tam maliyet modeli, 2. bolumde deginilmis olan i¢sel ve
digsal tasima maliyetlerini kapsamaktadir. Cok degiskenli fonksiyonlar toplamindan olusan bu sistem,
tagima maliyetlerine ait ilgili parametrelerin bilinmesi halinde sistemin tam maliyetini hesaplamaya ola-
nak tanir. Sonraki bolumde bu model detaylar ile incelenecek, ardindan Allen vd. (2018)’1n Londra’nin
merkezindeki kargo ve kurye operatorleri ile gerceklestirdigi aragtirmanin sonuglari kullanilarak, Jani¢
(2007)’in ¢cok degiskenli modeli matematiksel yontemle ¢ozulecektir.
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4.1. Tam Maliyet Modeli

Jani¢ (2007), olusturmus oldugu tam maliyet modelinde tek modlu karayolu tagima sistemi ile intermo-
dal karayolu-demiryolu tagima sisteminin i¢sel (operasyonel) ve digsal (¢evresel) maliyetlerinin topla-
mint karsilagtirmistir. Bu calismada intermodal uzun tagima icin 26 vagonluk tren ve tek modlu karayolu
uzun tagima i¢in 20°lik 2 konteyner kapasitesine sahip kamyon onerilmistir. Onerilen tam maliyet mo-
deli uygulamasina ait senaryoya gore toplama bolgesi K ile 1. Intermodal terminal arasinda ve dagitma
bolgesi L ile 2. Intermodal terminal arasinda kamyon, 1. ve 2. Intermodal terminal arasinda demiryolu,
kisa mesafe K ve L bolgesinde kullanilan aracin i¢sel (operasyonel) ve digsal (cevresel) maliyet fonk-
siyonlari, karayolu uzun tagima (K-L arasinda) i¢in kullanilan kamyon ile ayni kabul edilmisgtir. I¢sel
(operasyonel) maliyet, yolun fonksiyonu olarak hesaplanmistir. Digsal maliyet fonksiyonu ise Avrupa
Komisyonu (2002) raporundaki degerlerden turetilmis ve yine yolun fonksiyonu olarak verilmistir. Mo-
dele ait fonksiyonlar agsagida sirasiyla verilmistir.

Intermodal tagima sistemine ait maliyet fonksiyonlar1 (Jani¢ 2007):
Toplama/dagitma (kisa mesafe) kismu:
- Igsel (Operasyonel) Maliyetler;

Cl(toplama) = (Qk//lk X Mk)cik(dk) vV keN (1)
- Zaman Maliyeti;

Cz(toplama) = Qr X app X t V keN (2)

- Ellegleme maliyeti;

C3(toptama) = Qi X thr X Cpi vV keN (3)

- Dagsal (Cevresel) Maliyetler;

C4(toplama) = (Qk//lk X Mk)cek(dk) vV keN (4)

- Toplama/dagitma toplam maliyeti;

Ctoplama = ?:1 Zlk<=1 Ci/k V keN (5)

Demiryolu (uzun mesafe) kismi;

- Zaman ve ellecleme maliyeti dahil i¢sel (operasyonel) maliyetler:

¢;(W,d, q) = (4,60 x n; + 0,144 X n,, + 0,3) X d +

12,98 x (n; +n,) + 5,6 X q + 0,0019 X W x d + v kel (6)
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k 10~ 6p?
Z (0,227 x "7 1+ 0,000774) x W x d + 33 %
l

1=1 In

ng(tep +d/v + D)

- Dagsal (Cevresel) Maliyetler;

V2 QT X [(ap1tapy)]
C4(tren) = Q X (Cel + Cez) + 7 X Cd(W; S) X [W]O,S (7)

- Demiryolu toplam maliyeti;

CT = Ci(W, d, q) + C4(tren) VW, d, w,S € N (8)

L (dagitma) bolgesindeki maliyetler K bolgesindekine paraleldir ve fonksiyonlara uygun parametreler
uygulanarak hesaplanabilir. Intermodal tagima sistemine ait tam maliyet, demiryolu kismina ait maliyet
ile toplama ve dagitma kismina ait maliyetlerin toplamidir.

Cinter modal (tam) :Ctoplama + Cdagltma + CT (9)

Tek modlu karayolu tagima sistemine ait toplama/dagitma kismi maliyetleri intermodal sistemdeki ile
aynidir. Karayolu uzun mesafe tagimaya ait maliyet fonksiyonlar1 su sekilde ifade edilmisgtir;

I¢csel (operasyonel) maliyetler:

Cik = (Qua/ i X M) ¢ijia(diy) VKI1EN (10)
- Zaman maliyeti;
d
Coyrr = Qr X Ay X (v_:; + Dy + 2t5/0) VKIEN (11)
- Ellecleme maliyeti;

Csir = Quu Xty X Chya VK TEN (12)

- Dagsal (Cevresel) Maliyetler;

Casia = (Qri/ Ak X M) Cepra(di) VK 1EN (13)

- Tek modlu Karayolu tagima sistemi toplam maliyeti;

Ckarayolu(tam) = Z?:l leg,’f=1 Ci/kl Vkl1eN (14)
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Fonksiyonlara ait parametreler ve degerleri agagidaki tablo verilmisgtir:

Tablo 2. I¢sel ve Dissal maliyet fonksiyonlarinin parametre ve referans degerleri

Sabit Parametre Tamim Deger Birim Kaynak

Ay Tren Yikleme Faktorii 0,75 Jani¢ (2008)
w, Her vagonun bos agirhigi 24 ton Jani¢ (2008)
n, Lokomotif sayist 1 adet Jani¢ (2008)
w, Lokomotif agirlig1 100 ton Jani¢ (2008)
a, Birim yuk degeri 0,32 €/saat.ton  Jani¢ (2007)
Vi, Karayolu Uzun mesafe ara¢ ortalama hizi 60 km/s Jani¢ (2007)
D, Karayolu gecikme suiresi 0 km/s Jani¢ (2007)
t, Karayolu ara¢ yukleme bekleme suresi 0 saat Jani¢ (2007)
D Trenin ortalama gecikme suiresi (h) 0,5 saat Jani¢ (2007)
v, Trenin ortalama hizi 40 km/s Jani¢ (2007)
to Makinistin hazirlik siiresi 0 saat Jani¢ (2008)
n, Makinist sayisi 1 adet Jani¢ (2008)
Aoy Karayolu kisa mesafe yuikleme faktor (LDV) 0,6 Jani¢ (2007)
Ay Karayolu uzun mesafe yukleme faktoru (LT) 0,85 Jani¢ (2007)

Kaynak: Jani¢, (2007); Janic,(2008)

Jani¢ (2007) tarafindan olusturulmus olan model, 837 ton yukiin yukarida belirtilmis olan intermodal
demiryolu-karayolu ve tek modlu karayolu sistemi ile tasinmast durumunda tam maliyetin basa bag nok-
tasint hesaplamay1 amaclamistir. Caligmanin sonuglarina gore belirtilen miktardaki yukiin tasinmasinda
1050 km’de, 4 €-cent/t-km birim maliyette 2 sistem baga bas noktasina erismekte, bundan sonra tam
maliyet intermodal tagima sisteminde daha uygun olmaktadir.

Bu ¢aligmada, Jani¢ (2007) tarafindan gelistirilmis olan tam maliyet modeli, Allen vd. (2018), Aljohani
ve Thompson (2020) ve Avrupa Komisyonu’ nun (CE Delft, 2019) raporu 15181nda senaryo olusturularak
analiz edilmistir.
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4.2, Digsal Maliyet Fonksiyonunun Belirlenmesi

Jani¢ (2007)’in ¢aligmasinda karayoluna ait digsal maliyet fonksiyonu, alinan yol d’ye bagli olarak
belirlenmistir. Bu fonksiyon, Jani¢ (2007)’in kendi ifadeleri ile Avrupa Komisyonu (2001 a,b) kay-
naklarma gore hesaplanmistir (Jani¢, 2007:40) ve karayolu tagimada i¢in onerilen 20°lik 2 konteyner
kapasitesine sahip kamyon i¢in hesaplanmis oldugundan sonraki boliimde anlatilacak olan senaryoya
uygun degildir. Bu fonksiyonunun hesaplamalarda kullanilmamasinin bir diger sebebi, arastirmacinin
isaret ettigi 2001 yilina ait kaynagin artik guncel olmamasi dolayisiyla senaryo sonuglarini giniimuiz
maliyetlerine uygun hesaplayamayacak olmasidir.

Jani¢ (2007)’in demiryolu i¢in d6nermis oldugu digsal maliyet fonksiyonu ise olup trenin toplam agirligi
w ile aldig1 yol s’ye baghdir. Bu maliyet 26 vagonlu blok tren icin hesaplanmigs olup sehir i¢i lojistigi
saglayan kargo ve kurye operatorleri i¢in soz edilen gunluk yukiin ¢cok tizerinde bir kapasite saglamak-
tadir.

Dissal maliyet fonksiyonlarini belirlemek i¢in referans olarak Avrupa Komisyonu’nun (CE Delft, 2019)
raporu alinmustir. Bu rapor, tagimaciliga ait digsal maliyetleri 7 basglik altinda siniflandirtlmigtir; Trafik
kazalar1, Hava kirliligi, Iklim, Gurulta, Trafik sikisikligi, Yakitlarin uretimden tuketimine kadar olan
sera gazi salinimi (well-to-tank) ve Dogaya verilen zarar.

Bu raporda digsal (cevresel) maliyetlerden hava kirliligi, trafik kazalari, gurulta hasar maliyeti yaklagi-
mu ile, iklim degisikligini hesaplamak icin kullanilan CO? fiyatlar1 kaginma maliyeti yaklagimi, dogaya
verilen zararlara ait digsal maliyetler ise yerine koyma yaklagimi kullanilarak belirlenmistir.

Maliyet fonksiyonlarini saptamak icin secilen CE Delft, (2019) raporu, tum AB-28 ulkeleri ve her tagi-
ma modu i¢in ayr1 ayr1 incelenmis olsa da bu calismanin kapsamina demiryolu ile karayolu i¢in LDV ve
HGYV tipi araglar girdiginden, yalnizca bunlara ait maliyetler goz ontinde bulundurulmusgtur. Maliyetler
tabloda verilmisgtir.

Tablo 3. Karayoluna ait LDV ve HGV ile Trenin toplam digsal maliyetleri

Yuk Tagimaciliga ait ortalama digsal Maliyetler
2016 — AB-28

. . LDV HGV Tren

Maliyet Kategorisi
€-cent/arag-km €-cent/ton-km €-cent/ton-km

Trafik Kazasi 4,14 1,25 0,07
Hava Kirliligi 3,37 0,76 0,16
Iklim 2,77 0,53 0,06
Gurulta 1,14 0,50 0,60
Trafik sikisikligi 11,61 0,80 -
Well-To-Tank 0,79 0,20 0,15
Dogaya verilen zarar 0,93 0,19 0,24
Total 24,75 4,23 1,28

Kaynak: CE Delft, (2019)
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Tablo 3’ten goriilebilecegi gibi demiryolu i¢in trafik sikigiklig1 olmadigi varsayilmistir (CE Delft,
2019:33-160).

Senaryoya ait hesaplamalarda kullanilacak digsal maliyet fonksiyonlari, bu tablodaki degerler esas
almarak su sekilde belirlenmisgtir;

Demiryolu Digsal Maliyet Fonksiyonu:

Ce(tremy(d) = (1,28 € cent/t.km) X w X dyy ), (15)

HGV Tip1i Arag¢ Digsal Maliyet Fonksiyonu:

Cenav)(d) = (4,23 € cent/t.km) X Q/(Aygy X Mygy) X dyzyn (16)

LDV Tip1 Arag Dissal Maliyet Fonksiyonu

Ceqrev)(d) = (24,75 € cent/arac.km) X qrpy/(Arcy X Mycy) X diysa (17)

Digsal maliyet fonksiyonlarina ait parametreler su sekilde siralanabilir; w, trenin toplam agirligi; , gi-
dilen uzun yol mesafe; Q, toplam taginan yuk agirligi; , HGV tipi aracin yukleme faktort; , HGV tipi
aracin yararl yuk kapasitesi; her TDM’ne dagitilan giinlik ortalama yuk agirhigi; , LDV tipi aracin yuk-
leme faktori; LDV tipi aracin yararli yuk kapasitesi ve , TDM’lere ait LDV ’lerin her ¢iktiklar1 seferde
gittikleri ortalama mesafe.

4.3. I¢sel Maliyet Fonksiyonunun Belirlenmesi

Trene ait i¢sel (operasyonel) maliyet fonksiyonu icin 6. Fonksiyon kullanilacaktir. Bu fonksiyona ait
daha detayli bilgi i¢in Jani¢ (2008) incelenebilir (Jani¢, 2008:1335).

Karayolu yuk tasimada kullanilacak LDV ve HGV tipi araglarin icsel (operasyonel) maliyet fonksi-
yonlari icin AK (2006) raporuna bagvurulmustur. Bu raporda i¢sel maliyetler hesaplanirken su maliyet
bilesenleri goz dniinde bulundurulmustur: Yipranma ve eskime maliyeti, Ara¢ sermaye maliyeti, eleman
maliyeti, yakit maliyeti, sigorta maliyeti, Vergiler ve Diger giderler. Spesifik maliyetler olarak adlandiri-
lan bu maliyetler toplami, LDV ve HGV tipi araclar i¢in tilkelere gore Tablo 4’te verilmistir.
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Tablo 4. LDV ve HGYV tipi araclar icin arac¢ basina toplam icsel maliyetler

LDV Spesifik Maliyetler (€/arac-km) | HGV Spesifik Maliyetler (€/arac¢-km)
Belgika 1,11 1,34
Cek Cumhuriyeti 0,40 0,52
Danimarka 1,17 1,39
Almanya 0,89 1,10
Estonya 0,29 0,39
Yunanistan 0,50 0,62
Ispanya 0,68 0,84
Fransa 1,04 1,26
Irlanda 0,75 0,92
Italya 0,75 0,94
Guney Kibris 0,62 0,77
Litvanya 0,21 0,30
Letonya 0,24 0,34
Luksemburg 1,24 1,40
Macaristan 0,36 0,50
Malta 0,56 0,70
Hollanda 1,14 1,35
Avusturya 1,15 1,39
Polonya 0,32 0,43
Portekiz 0,58 0,75
Slovenya 0,50 0,63
Slovakya 0,30 0,43
Finlandiya 1,23 1,36
Isveg 1,25 1,43
Birlesik Krallik 0,94 1,18
ABD 0,87 1,00
Isvicre 1,07 1,61
AB 25 0,85 1,03
Bat1 AB 0,89 1,11
Dogu AB 0,34 0,46

Kaynak: AK, (2006:19)
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Tablonun en altinda gozuken Bati AB, AB-15 ulkelerini ve Dogu AB, Cek Cumhuriyeti, Macaristan,
Polonya, Slovenya ve Slovakya’y1 kapsamaktadir. Turkiye’de kisi basina duisen gayri safi milli hasila
(GSMH)’ ya bakildiginda, Dogu Avrupa uilkelerinin kisi bast GSMH sine daha yakin oldugu gorulmek-
tedir (Worldbank, 2021). Bu sebeple LDV ve HGV tipi araglara ait i¢sel (operasyonel) maliyetler su
sekilde belirlenmisgtir;

LDV tipi arag i¢csel maliyet fonksiyonu

Circv) = (0,34 €/arag.km) x q / (Apcy X Mycy) X disq  (18)
HGYV tipi arag i¢sel maliyet fonksiyonu:

Cingv) = (0,46 €/ara¢.km) x q / (Apcy X Mycy) X diggq (19)

0,34 €/arac.km LDV ig¢sel maliyet birim degeri, LDV lerin maliyetlerini aragtiran Prevedouros ve Mit-
ropoulos (2016)’un ¢alismasinda, ortalama 10,6 y1l ara¢ d6mri ile yillik 18 bin km mesafe gittigi varsa-
yilan LDV lere ait 0,33 $/ara¢.km bulgulariyla paralellik gosterdigi i¢in guincellik kaygis1 duyulabilecek
AK (2006) raporunun referans alinmasinda bir sakinca goriilmemisgtir.

4.4. Senaryo Olusturulmasi ve Analiz

Incelenmis olan tam maliyet modelini uygulamak icin olusturulan senaryoda Allen vd. (2018)’nin aras-
tirmasi esas alinmigtir. Bunun oncelikli nedeni, Allen vd. (2018)’nin ¢ok yogun nuifusa sahip bir metro-
pol olan Londra merkezinde e-ticaret’in son kilometre lojistigine olan etkilerini aragtirmig olmasidir. Bu
arastirmay1 bizzat KK operatorleriyle yapmistir ki bu tezin hedef kitlesini olusturmaktadir. Aragtirma
sonuglari, Jani¢ (2007)’nin tam maliyet modelinde gereken parametreleri kapsamli bir sekilde vermek-
tedir.

Allen vd. (2018)’nin Londra’nin merkezindeki KK sektoriine iliskin yaptig1 ¢alisma, bu operasyonlarin
karakteristiklerinin gsehir altyapisi ile ¢atistigina isaret etmektedir. Bu ¢aligmanin bulgularia gore tipik
bir LDV, giinde 37 farkli duraktaki 72 musteriye 118 kargo teslimati yapmaktadir. Aljohani ve Thom-
pson (2020) Melbourne sehir merkezindeki KK tasiyicilari ile yaptigi ¢alismada, araglarin tam dolu
oldugunda teslim edilecek kargolarin bulunmasinin zorlastigi, duraklardaki bekleme stirelerinin uzadigi
gorlmus, araclarin doluluk oraninin %60°1n uizerinde olmasindan kaginilmasi onerilmistir. Aragtirma-
nin anket sonuglari, teslim edilen kargolarin %65’inin LDV ’ler ile gerceklestigini ve her aracin giinlik
ortalama 2-3 sefer duzenledigini gostermektedir. KK hizmeti veren bir sirketin her toplama/dagitim
merkezi (TDM) dairesel bir alana hizmet vermektedir ve TDM’lerin alan1 birbirine tegettir. Tim kargo-
lar ilgili dagitim merkezinden Bolge Merkezi (BM)’ne sevk edilmekte, ardindan ilgili TDM’lere dagitil-
maktadir. BM ile 1. TDM arasinda ve ardisik her TDM arasinda 3,39%2=6,78 km mesafe vardir. Butin
TDM'’lerin intermodal terminali olup ulagim i¢in ek bir mesafe kat edilmemektedir. TDM’lerin toplama/
dagitimi gerceklestiren araclarinin baglangi¢ noktast TDM ile 1. Musteri arasindaki mesafenin ve son
musteri ile TDM arasindaki mesafenin esit oldugu varsayilmistir. s parametresi ile ifade edilen TDM
sayisi, ayni zamanda fonksiyonlardaki segmentleri belirtmekte olup Jani¢ (2007)’in fonksiyonlarindaki
k indisine karsilik gelmektedir ve modelin bagimsiz degiskeni olarak kabul edilmistir. TDM sayisindaki
degisime gore intermodal karayolu-demiryolu tagima sistemi ve tek modlu karayolu tagima sisteminin
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tam maliyetleri, Microsoft Excel (Microsoft 365 i¢cin MSO versiyon 16.0.13530.20132) araciligiyla
hesaplanmustir.

Her TDM’nin sahip oldugu LDV sayist 3 olarak belirlenmis olsa da her zaman BM’nden TDM’lere
kargolarin dagitimini yapacak yeterli ara¢ oldugu varsayilmigtir. TDM’ler toplama/dagitim igin ig¢ten
yanmali motora sahip dizel LDV tipi Ford Transit, BM ise yine TDM’lere sevkiyat icin icten yanmali
motora sahip dizel HGV tipi Iveco Eurocargo kullanmaktadir (Quak vd., 2017). Araclarin ozellikleri
Tablo 5’te belirtilmistir.

Tablo 5. TNT araclarimin 6zelliklerine genel bakis

Arac¢ Parametre/Model Ford Transit Iveco Eurocargo
Yararh yuk (kg 900 3990

Arac Tipi Hafif Ticari Arag Buytk Ticari Arag
Briat Arac Agirh@ 1500 7500

Azami yiikleme kapasitesi (m3) 9 14

Kaynak: Quak vd., (2017)

Bu araclarin secilmesinin sebepleri incelenmis olan literatire gore en ¢ok tercih edilen arag tipi olma-
lar1, amaclarina uygun ebatlar1 ve olusturduklar: maliyet avantaji olarak siralanabilir (Quak vd., 2017;
Aljohani ve Thompson, 2020).

Bu kabuller 15181nda olusturulan senaryoya ait parametreler ve degerler asagida yer almaktadir;
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Tablo 6. Senaryoya ait parametreler

Parametre Parametre Tanim Deger Birim Kaynak
Her TDM’ye ait Ara¢ Sayis1 (LDV) 3 adet Allen vd. (2018)
LDV’lerin gunluk ortalama sefer ) )
2 adet Aljohani ve Thompson, (2020)
sayisi
Her aracin seferlik ortalama durak
37 adet Allen vd. (2018)
sayist
Her aracin seferlik ortalama musteri
72 adet Allen vd. (2018)
sayisi
Her aracin seferlik ortalama kargo
118 adet Allen vd. (2018)
sayisi
Vioy Teslimat bolgesinde ortalama hiz 7 km/s Allen vd. (2018)
Teslimat bolgesinde ortalama gidilen
) 12 km Allen vd. (2018)
mesafesi
Her durakta gecirilen ortalama sure 4,1 dakika Allen vd. (2018)
M Arag kapasitesi agirlik (LDV) 0,9 ton Quak vd., (2017)
GV Arag kapasitesi agirhik (HGV) 399 ton Quak vd., (2017)
ce(LDv)(d) Birim LDV Daigsal Maliyeti 0,2475 <€/arac.km EC (2018)
Ce(HGV)(d) Birim HGV Daigsal Maliyeti 0,0423 <€/tonkm EC (2018)
ci(LDV)(d) Birim LDV I¢sel Maliyeti 0,34 €/arac.km EC (2006)
ci(HGV)(d) Birim LDV I¢sel Maliyeti 0,46 €/arac.km EC (2006)
C,pen(@ Tren Digsal Maliyeti 1,28 €-cent/tkm EC (2018)

Kaynak: Allen vd., (2018)

S. BULGULAR

Allen vd. (2018)’nin bulgularina paralel olarak TDM’lerdeki araglar, her tur 12 km yol almaktadir.
TDM'’ler dairesel bir alandan sorumlu oldugundan sahip olduklar1 3 arag, 3*12 = 36 km?’lik bir alam
taramaktadir. Alan1 km?olan dairenin yarigapi , buna bagli olarak BM ve 1. TDM ile diger tum ardisik
TDM’ler aras1 mesafe olacaktir.
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Her aracin sefer bagina tagidig1 ortalama kargo kapasitesi 118 adettir. LDV yukleme faktoru A, | =0,6;
yararli yuku q, =900 kg = 0,9 ton oldugundan, birim kargo agirligi m =900 kg * 0,6/118 kargo = 4,57
her TDM i¢in taginan yuk g, =118 adet * 4,57 kg * 3 ara¢ = 3,24 ton kg, ton olarak hesaplanmugtir.

TDM'’lerde kargolar, LDV’ler tarafindan 4,1 dakika araliklarla her seferde 37 farkli duraga dagitil-
maktadir. Buna gore LDV’lerin tur suresi t;., = % + 37 % ? = 4,24 saat olarak hesaplanmigtir. Bu
ifadedeki 1. terim ara¢ yolda giderken gegen siire, 2. Terim ise kargo teslim ederken gecen suireyi belirt-
mektedir.

Her 2 sistem icin de TDM’lere ait ara¢ sayilari, gidilen yol ve teslim edilen kargo sayilar1 aynidir. Bu
sebeple her TDM’nin giinde olusturdugu tam maliyet birbirine esit ve 5. Fonksiyon uyarinca su sekilde
olacaktir;

crpm = (0,34 €/arag.km) X qrpy/(Arcy X Micy) X dyysq + Qrpm X Qg X trey +

(0,2475 €/arag. km) X qrpy /(Arcy X Miey) X disa

)

3,24
=034 Xx—X 12+ 3,24 X 0,32 X 4,24 + 0,2475 X

——— X 12 = 46,7
0,6 x0,9 0,6 x0,9 6.7€

Yukaridaki fonksiyonda 1. Terim, icsel maliyetleri vermekte olup ellecleme maliyetlerini de icermekte-
dir. 2. Terim, zaman maliyeti ve 3. Terim ise digsal (cevresel) maliyetleri ifade etmektedir.

Her TDM, giinde 3,24 ton yuku 2 seferde dagitacaginda sebep olacagi tam maliyet sefer basina 23,35€
ve guinde 46,7€ ‘dur.

Her konteynerin tagidigi yuk 12 ton ve her vagon 3 konteyner tagidigina gore, Vagon sayisi
n, = Toplamf;i;nxaz pukte ‘ye esittir. Her vagonun bos agirligi 24 ton, lokomotif agirligi 100 ton, bog
konteyner agirligi 2,3 ton olmak uzere bog tren agirhigi w = 100 + n x 24, toplam tren agirhigi ise

W = w + (konteyner sayist) x 2,3 + Tasinan yiik (Q) “dir.

BM ile son TDM arasindaki mesafe ayni zamanda trenin aldigi yol olup d = 6,78 x s ile hesaplanmustir.

Tek modlu karayolu dagitiminda her bir BM’nden her TDM’ye giden aracin aldigi mesafe degismek-
tedir. 1. TDM’ye giden HGV’ler 6,78 km, 2. TDM’ye giden HGV’ler 6,78*2 km ve s. TDM’ye giden
HGV’ler 6,78*s km yol kat eder. Alinan yol, tim bu yollarin toplamidir ve

d,., = 6,78 * TDM’ye giden HGV sayist x (s x (s + 1/2) (20)

seklinde hesaplanir. Ifadenin son terimi olan (s x (s + 1/2), s’ye kadar olan ardigik sayilarin toplamini
Verir.

20. fonksiyona gore her TDM’ye gitmesi beklenen HGV sayisi, her TDM’ye giden yiikiin senaryoda
secilmis olan Iveco Eurocargo araglarina ait yitk kapasitesine bolinmesiyle bulunabilir:
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qdrom _ 3,24
Ay X Myey 0,85 % 3,99

HGV Sayist = =095=1

Bu sonuca gore her TDM’ye, %85’lik yukleme faktoru ile neredeyse tam dolu 1 adet HGV gidecegi
ongorulebilir.

BESTUEFES (2007) raporunda da bahsedildigi gibi sehirlerde yuk tagimaciliginin %80’inden fazlasi 80
km. ’den az mesafeler arasinda gerceklesmektedir. Buradan yola ¢ikarak model 12 TDM’ye ve 80 km

mesafeye kadar olan sistemler i¢cin ¢ozuilmustiir. Buna gore intermodal ve tek modlu tagima sistemleri
icin ilgili hesaplamalar yapildiginda tam maliyet degisimleri asagidaki gibi olmaktadir;

Tablo 7. Degisen TDM sayisi ve yola gore tam maliyetin degisimi

TDM Saysi Toplam Mesafe (km) Intermod.al Tasima Tek modl.u Tasima
Tam Maliyet (€) Tam maliyet (€)

1 6,8 213,97 53,89

2 13,6 389,77 135,40

3 20,3 571,15 264,98

4 27,1 756,75 463,04

5 33,9 947,46 750,03

6 40,7 1.146,17 1.146,37

7 47,5 1.348,50 1.672,51

8 54,2 1.556,77 2.348,88

9 61,0 1.875,09 3.195,90

10 67,8 2.109,51 4.234,02

11 74,6 2.351,32 5.483,66

12 81,4 2.608,20 6.965,27
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Mesafeye gore Tam Maliyet Degisimi
€ 8.000,00
€7.000,00
€ 6.000,00
€5.000,00
€ 4.000,00
€ 3.000,00

TAM MALIYET (€)

€ 2.000,00
€1.000,00
€-

6,8 13,6 20,3 27,1 33,9 40,7 47,5 542 61 67,8 74,58 81,36
1Sb. 2Sb. 3Sb. 4Sb. 5Sb. 6Sb. 7Sb. 8Sb. 9Sb. 10 Sb. 11 Sb. 12 Sh.

TOPLAM MESAFE (KM)

e intermodal Sistem Tam Maliyet = Karayolu Sistemi Tam Maliyet

Sekil 1: Intermodal ve Tek modlu tasima sistemine ait tam maliyetlerin basa bas noktasi

Grafikten de anlasildig1 gibi olusturulan senaryo i¢in tam maliyet basa bag noktas1 40 km olmaktadir. Bu
senaryo i¢in 6 subeden ya da 40 km’den fazla dagitim alanina sahip KK operatorleri i¢in tam maliyet,
intermodal demiryolu/karayolu ile tek modlu karayolu tasimaciliga gore daha dusik kalmaktadir.

Belirtilen tagima sistemlerine ait yukarida hesaplanmig olan tam maliyetleri olusturan igsel (operas-
yonel) ve digsal (¢evresel) maliyet surtictilerinden digsal maliyetlerin mesafe ile nasil degistigini daha
yakindan incelemek yerinde olacaktir.
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Tablo 8. Degisen TDM sayisi ve yola gore digsal maliyetlerin degisimi

TDM Sayisi Toplam Mesafe (km) Intermoda? Sistem Karayolu S.istemi
Digsal Maliyetler (€) Digsal Maliyetler (€)

1 6,8 39,87 18,39

2 13,6 80,31 39,08

3 20,3 121,91 63,78

4 27,1 163,68 94,22

5 33,9 206,00 132,12

6 40,7 250,10 179,19

7 47,5 293,75 237,16

8 54,2 337,97 307,75

9 61,0 422,13 392,68

10 67.8 471,85 493,67

11 74,5 522,14 612,44

12 81,4 575,39 750,72

Mesafeye gore Dissal Maliyet Degisimi
€ 800,00
€ 700,00
€ 600,00
€ 500,00
€ 400,00

€300,00

DISSAL MALIYET (€)

€ 200,00
€100,00

€ -
6,8 13,6 20,3 27,1 33,9 40,7 47,5 542 61 67,8 74,58 81,36
1Sb. 2Sb. 3Sb. 4Sb. 5Sb. 6Sb. 7Sbh. 8Sb. 9Sb. 10Sb.11 Sb.12 Sh.

TOPLAM MESAFE (KM)

e [ntermodal Sistem Dissal Maliyetler = Karayolu Sistemi Digsal Maliyetler

Sekil 2: Intermodal ve Tek modlu tasima sistemine ait digsal maliyetlerin basa bas noktasi
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60 km’ye kadar intermodal tagimanin digsal maliyetleri karayoluna kiyasla daha yiiksek seyretmektedir.
Bunun temel nedeni, demiryolu tasimanin kisa mesafelerde digsal maliyetlerinin daha yuksek olmasidir.
Tablo 5’teki veriler 151g1nda bu digsal maliyetlerin %50’sinin gurulti ve %25’inin dogaya verilen zarar-
lar oldugu soylenebilir. Artan mesafe ve yuke bagl olarak demiryolunun sahip oldugu dlcek ekonomisi
ozelligi, bu maliyetlerin karayoluna kiyasla daha yavas bir hizla yukselmesini saglamaktadir. 60 km ve
9 subeden sonra digsal maliyetler, intermodal karayolu/demiryolu tagima lehine olmaktadir.

6. SONUC

Bu calismanin motivasyonu, suirdurulebilirlik ve yesil lojistik literaturtl cer¢evesinde, lojistikte digsal
(cevresel) maliyetlerin azaltilmasi; amaci ise yalnizca karayolu tagima sistemi kullanan kargo ve kurye
operatorlerinin intermodal tagima sistemi kullanmalar1 halinde, temelde digsal maliyetleri olmak tizere
tam maliyetlerinin degisimini analiz etmektir. Bu degisimi sayisal olarak gozlemleyebilmek i¢in Janic
(2007)’in olusturmus oldugu istatistiksel Tam maliyet modeli, literatur yardimiyla kargo ve kurye ope-
ratorlerine uyarlanmustur.

Jani¢ (2007)’in tam maliyet modeli, tasima maliyet suiriciilerine ait i¢sel ve digsal maliyetlerin genel
fonksiyonlarini icerdigi i¢in her sisteme uygulanabilir niteliktedir. Bu tez icin Allen vd. (2018) ‘nin ¢a-
lismasi esas alinarak olusturulmus olan senaryo; kargo ve kurye operatorlerinin tagima operasyonlarina
ait basitlestirilmis bir sistem olup model farkli bolgeler, araclar ve maliyet fonksiyonlari icin degistirile-
rek istenen amaca uygun hale getirilebilir.

Olusturulmusg olan senaryo, oldukca karmagik bir yapisi olan kargo ve kurye hizmeti saglayicilarinin
operasyonel adimlarinin, ger¢ege olabildigince yakin hesaplayabilmek hedefiyle, genel bir ¢ercevesini
cizmistir. Bu senaryoya gore yaklasik 6,8 km araliklarla 3,4 km yaricapli dairesel alanlara hizmet veren
Toplama/Dagitim Merkezlere sahip bir kargo ve kurye operatorii, her subesi icin gunlik 46,7 € tam
maliyete katlanmak zorundadir. Bu tam maliyetin yaklasik %40’ m1 digsal maliyetler olusturmaktadir.
Kargo ve kurye hizmetleri, kapidan kapiya son kilometre lojistigi saglamaktadirlar ve karayoluna bel
baglamak durumundadirlar. Senaryoya ait hesaplara gore ortaya ¢ikan subelere ait %40’ ik digsal mali-
yet, uzun yol i¢in kullanilan tagima modundan bagimsiz olarak ortaya ¢ikmaktadir ve alinan yol, kulla-
nilan aracin yararli yuku, yukleme faktorii ve birim digsal maliyetine baglhdir. Alinan yolun azaltilmasi
isin dogasina aykir1 oldugundan digsal maliyeti azaltmak icin kullanilabilecek bir parametre degildir.
Yukleme faktori, Allen vd., (2018)’1n ¢aligmasinda bahsettigi gibi 0,6 Uizerinde oldugunda ilave mas-
raflar ortaya cikmaktadir (zaman, otopark). Dolayisi ile digsal maliyet, ancak kullanilan aracin yararl
yuku arttirilarak ya da birim dissal maliyet azaltilarak dusurulebilir.

Tam maliyet modeline gore ¢ozulmus olan senaryo sonuglari, 40 km’den sonra tam maliyetlerin ve
65 km’den sonra digsal maliyetlerin intermodal karayolu/demiryolu tasimacilik lehine oldugunu gos-
termektedir. Kargo ve kurye operatorleri gibi kisa mesafelerde yuksek miktarda yuk tastyan sirketler,
tasimacilik maliyetlerini disiirmek amaciyla intermodal demiryolu/karayolunu goz ontinde bulundura-
bilirler. Bu sonucun temel sebepleri demiryolunun diisiik digsal maliyetleri ve 6l¢ek ekonomisine sahip
olma ozelligidir.
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Olusturulmug olan senaryo sonuglart ile literatir kiyaslandiginda, digsal maliyetlerin Mostert vd.
(2017)’nin calismasina paralel sekilde intermodal tagimacilik i¢in kisa mesafelerde dahi daha dugsuk
oldugunu godstermektedir. Bu calismanin odak noktast olmamakla birlikte operasyonel maliyetler de
Mostert vd. (2017)’nin sonuclarinin tersine kisa mesafelerde daha dusuk olmaktadir. Bu ¢alismanin
sonuglart ayn1 zamanda Hamburg Limani hinterlandinda yaptig1 caligmayla intermodal tagimanin yal-
nizca karayolu tagimaya oranla daha ucuz oldugu tartisan Brummerstedt vd. (2015)’nin ¢caligmasiyla ve
belli bir basa bag noktasinin uistinde maliyetlerin intermodal tagima lehine donduguinii hesaplayan Janic
(2007)’in caligmasi ile paraleldir.

Olusturulmus olan senaryoyu ¢oziimlemek icin tam maliyet modeli kullanilmistir. Temel referans secil-
mis olan Jani¢ (2007)’in belirttigi modeldeki parametrelerin bazilar1 giincel veriler 1s1g1inda diizenlenmis
olsa da bir kism1 ayni1 kabul edilmistir; bu varsayim, bu ¢alismanin en 6nemli kisitlamasidir. Ayrica
kargo/kurye operatorlerine ait dogrusal olmayan rotalar ile tekrarlanan durak ziyaretleri, toplama/dagit-
ma merkezlerinin diizgiin olmayan guizergahlarda olmasi, toplama/dagitma merkezlerine ait intermodal
terminal bulunmamasi ve kargo/kurye operatorlerine ait ara¢ filolariin i¢ten yanmali dizel motorlara
sahip olmas1 yine bu ¢alismanin kisitlamalari olarak siralanabilir.

Gelecek aragtirmalarda bu parametrelerin giincellenmesi, yalnizca kargo/kurye operatorlerinin degil,
tagimacilik hizmeti veren tum sirketlerin digsal ve tam maliyetlerinin hesaplanmas1 onerilebilir. Veri-
lerdeki ve parametrelerdeki bu giincellemeler ve digsal maliyetlerin 6l¢tilmesine yonelik yeni aragtir-
malar, yesil lojistik ve suirdurulebilirlik literaturil icin degisimlerin takibi agisindan dnemli oldugu gibi
yasanabilir ve suirduruilebilir bir dinya i¢in zaruridir. Calismanin yontemi ve bulgulari, surdurulebilirlik
raporlamasinda digsal maliyetlerin dl¢imul ve denetimine 151k tutabilir.
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0Z

Kar amac1 gutmeden topluma hizmet saglayan isletmelerin, giin gectikce faaliyet yapisi ve olcegi
buyumektedir. Bu tur kuruluglarin ¢ikar gruplari, piyasada yer alan diger isletmelere benzer sekilde,
karar verme amaciyla faydali finansal bilgi talep etmektedir. Bu calismanin ¢ikis noktasi, diunya
genelinde igletmeler icin uygulanan ve kaliteli finansal bilgi ile raporlama saglayan uluslararasi
muhasebe ve finansal raporlama standartlarinin, kar amaci gitmeyen isletmeler i¢in uygulanabilirliginin
irdelenmesidir. Bununla birlikte, olusturulmaya ¢alisilan standartlar ele alinarak, iilkemizde yapilacak
duzenlemelere kavramsal bir zemin hazirlamaktir. Bu kapsamda, soz konusu igletmelerin muhasebe
uygulamalar1 agisindan bagis, yardim gibi mali tablo yapisini etkileyebilecek farkliliklara ve bunlara
iligkin dinya genelinde hazirlanan standartlara yonelik gelismelere yer verilmistir. Ayrica, muhasebe
uygulamalari ¢cercevesinde finansal bilgi ve raporlama farkliliklar: da ortaya konulmustur. Calismanin
sonucunda kar amaci gutmeyen isletmelerin finansal bilgi kullanicilart i¢in ihtiyaci karsilayacak,
uluslararas1 muhasebe ve finansal raporlama standartlari ile uyumlu bir raporlama cercevesi gerekliligi
belirtilmistir. Dolayisiyla hentiz taslak halinde olan ve muhasebe otoritelerinin goruisine sunulan
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KAGI FRS; amag, kapsam, icerik, fonlarin muhasebesi, mali tablo yapisi, anlati raporlamasi vb.
konular agisindan incelenmistir.

Anahtar Kelimeler: Kar Amaci Gutmeyen Isletmeler, KAGI FRS, Uluslararasi Muhasebe ve Finansal
Raporlama Standartlari.
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A CONCEPTUAL OVERVIEW OF THE FINANCIAL REPORTING STANDARD FOR
NON-PROFIT ORGANIZATIONS (IFR4NPO) WORKS

ABSTRACT

The activity structure and scale of businesses that provide services to the society without a profit motive
are growing day by day. Interest groups of such organizations, like other businesses in the market,
demand useful financial information for decision-making purposes. The starting point of this study is
to examine the applicability of international accounting and financial reporting standards, which are
applied for businesses around the world and provide quality financial information and reporting, for
non-profit organizations. With this, it is to prepare a conceptual basis for the regulations to be made
in our country by considering the standards that are tried to be created. In this context, the differences
that may affect the financial statement structure such as donations and aids in terms of accounting
practices of the mentioned organizations and the developments regarding the standards prepared
around the world are included. Moreover, differences in financial information and reporting within
the framework of accounting practices are also revealed. As a result of the study, it is stated that non-
profit organizations need a reporting framework that will meet the need for financial information users
and comply with international accounting and financial reporting standards. Therefore; IFR4ANPO
which is still in draft form and submitted to the opinion of accounting authorities; purpose, scope,
content, accounting of funds, financial statement structure, narrative reporting, etc. examined in terms
of subjects.

Keywords: Non-Profit Organizations, IFR4NPO, International Accounting and Financial Reporting
Standards

Jel Classification: M40, M41
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1. GIRIS

sletmelerin temel kurulus nedeni, kar elde ederek faaliyetlerini siirekli hale getirmek ve boylelikle
Itoplumun ihtiyacini kargilamaktir. Toplumlarin yasamig oldugu dogal afet, salgin hastalik, gelir ada-

letsizligi, kuraklik ve aclik gibi sorunlar devlet mekanizmasi diginda, kar amaci gitmeden hizmet
unsurunu yerine getirmek isteyen kuruluslar1 ortaya ¢ikarmistir. Bu tur orgutler, genellikle sivil toplum
kurulusu seklinde adlandirilsa da amacina, kurulug yapisina, hizmet turtine gore farkli hukuki statiide
faaliyetlerini gerceklestirebilmektedir. Kamu verilerine gore; ulkemizde 2022 yili sonu itibariyle sivil
toplum kurulusu seklinde; 120.845 adet dernek, 6504 adet vakif aktif olarak hizmet vermekte, bunlarin
disinda sendikalar, kooperatifler ve meslek odalart seklinde kurulan kuruluslar da bulunmaktadir (T.C.

Icisleri Bakanlig1 https://www.siviltoplum.gov.tr/yillara-gore-faal-dernek-sayilari; Vakiflar Genel M-
durlugu https://www.vgm.gov.tr/vakif-islemleri/vakif-istatistikleri/yeni-vakiflar).

Kar amaci gutmeden faaliyetlerini gerceklestiren 0zel kuruluslarin, organizasyon yapilari isletmelere
benzemektedir. Faaliyetleri geregi yapilacak hizmet i¢in bagis¢ilardan toplanan yardimlar, ihtiyag yer-
lerine harcanmaktadir. Ayrica faaliyet hacmine gore bu yapilarin ¢ikar gruplart da giin gectikce artmak-
tadir. Muhasebenin “Sosyal Sorumluluk™ kavrami; isletme ile ¢ikar iligkisi bulunan tim gruplarin, hig-
birini digerine karsi korumaksizin faaliyetlerini yerine getirmesi ve bunu yaparken de toplumun ¢ikarini
maksimize etmesi gerektigini belirtmektedir (Ozkol vd, 2005: 135). Boylelikle, ¢ikar gruplari icin kar
amaci giutmeyen isletmeler tarafindan aciklama yapilacak, finansal ve finansal olmayan bilgilerin ge-
rekliligi ortaya ¢ikmaktadir.

Bu ¢alismada; kar amaci giitmeyen isletmeler ve muhasebe uygulamalari ele alindiktan sonra, diinya ¢a-
pinda isletme c¢ikar gruplarinin bilgi gereksinimini karsilamak i¢in olusturulan “Uluslararas1t Muhasebe
ve Finansal Raporlama Standartlar1” gercevesinde, kar amaci gutmeyen isletmeler icin olusturulmaya
calisilan standartlara yer verilerek degerlendirmeler yapilacaktir.

2. KAR AMACI GUTMEYEN ISLETMELERIN (KAGI) TANIMI

Kar amaci gutmeyen isletmeler (KAGI); “ufak capli derneklerden, profesyonel kuruluslara kadar son
derece farkli yapilardan meydana gelmektedir. Bu kuruluslart isimlendirme konusunda literatiirde ¢ok
farkli kavramlarin kullanildigi goriilmektedir. Bunlardan en yaygin olarak kullanilan terimler su sekil-
dedir: “Kar amact giitmeyen isletmeler (kuruluglar)” (nonprofit organizations), “goniillii kuruluslar”
(voluntary organizations), ‘“hiikiimet dist kuruluglar” (non-governmental organizations), “haywrsever
yardim kuruluslar: (charitable organization), “bagimsiz sektor” (independent sector), “iiciincii sektor”
(third sector) ve “vergiden muaf kuruluslar” (tax-exempt organization)” (Uslu 1999: 24).

Kar amac1 giitmeyen bir igletme, sosyal olarak hedeflenen hizmetleri kar elde etme amaci olmaksizin
gerceklestiren ekonomik bir kurulugtur. Kar amaci gitmeyen igletmelerin kisi ve kuruluglar tarafindan
alim-satim1 yapilan ve sahiplik ifade eden hisseleri bulunmamaktadir. Maliyet ve gider kalemleri, kuru-
lusun toplam hasilatindan dusuldukten sonra, kalan kismi igletmenin hizmet yetenegini genisletmek i¢in
kullanilmaktadir. Kar amaci giitmeyen isletmelerde ana amag hizmet oldugu icin; yonetim kararlarinin
da amaci, mevcut kaynaklar1 kullanarak en iyi hizmeti saglamaktir. Boylelikle basar1 ol¢uistt olarak,
hizmetin kalitesi ve seviyesi kabul edilmektedir (Aydin, 1992: 236).
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KAGI; normalde devredilebilir miuilkiyet haklari olmayan, yalnizca sosyal, egitimsel, dini, hayirseverlik
veya diger kar amaci giitmeyen amaclar i¢in dizenlenen ve isletilen profesyonel bir kurulustur. Bu kuru-
lusun uiyeleri olan katkida bulunanlar (bagis¢ilar) ve diger kaynak saglayanlar, bir KAGI’den dogrudan
bir mali getiri saglamamaktadir (Binder Dijker Otte International Public Accounting Network, www.

bdo.global).

Yukarida verilen tanimlamalardan da goruldugu tizere kar amaci olmadan orgiitlenen yapilara, “Kuru-
lus”, “Orgut”, “Organizasyon”, “Dernek”, “Vakif” gibi farkli isimler verilmektedir. Aydin (1992), Uysal
& Kurt (2016), Gacar (2020) ile Tomur (2022); yapmuis olduklari caligmalarda bu organizasyonlari, “Kar

Amaci Gutmeyen Isletme (KAGI)” olarak isimlendirmisgtir.

Kar amaci1 gitmeyen sektor ise, bir dizi sosyal faaliyet ve hedef i¢in ¢esitli paydas gruplariyla hesap
verebilirlik iligkileri olan genis bir kurulus karistmimi temsil etmektedir (Crawford, vd, 2018: 181).
KAGTler; devlet finansmanina, 6zel bagislara bagliliklar1 ile diger sektorlerde yer alan isletmelerden
ayrigmaktadirlar. Dig kaynaklara olan bagimlilik, onlari hem kaynak akisindaki degisikliklere hem de
kurumsal baskilara kars1 savunmasiz hale getirmektedir (Verbruggen vd., 2011: 8). Bu baglamda KA-
GI’ler kamu kurumlarindan ve isletmelerden farkli olarak kendilerine has orgutsel yapilart (vizyon ve
misyon) ve ¢alisma yontemleri olan kuruluglardir (Toepler & Anheier, 2004:253-254). KAGI’nin ana
amact; 0zel sektor ve/veya devlet sektorleri tarafindan gerceklestirilmeyen, bagka tirlu elde edilemeye-
cek faydalar saglamaktir (Barragato, 2019: 192).

Literaturr incelendiginde KAGI’ler, kar amaci giiden igletmeler ve kamu isletmeleriyle kiyaslamalarina
yer verildigi gorulmustir. Bu farkliliklara Tablo 1°de yer verilmistir.
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Tablo 1: Kar Amaci Giitmeyen Isletmelerin, Kamu Iktisadi Isletmeler Ile Ozel Isletmeler Arasin-

daki Farklar
Kamu Iktisadi Kar Amaci Giitmeyen
Ozel Isletmeler .
Isletmeleri Isletmeler (KAGI)
R Lo Sosyal Refah Uye, Grup, Toplum Fayda
Amac Kar Maksimizasyonu o o
Maksimizasyonu Maksimizasyonu
. Kamusal mal ve Kamusal veya 6zel mal ve
Ciktilar Ozel Mal ve Hizmet . .
hizmetler hizmetler
Dagitim . L
. . Arz-Talep, Degis-Tokus | Esitlik Dayanigsma
kriterleri
Hedef Kitlesi Musteriler Vatandaslar, Toplum Uyeler veya Toplum
Yapisi Resmi Resmi Resmi veya Gayri resmi
Sorumluluk ve . . Secilmis yetkililer
Sahipler/ Hissedarlar Uyeler ve Kurullar
Kontrol araciligryla segmenler
Karar Verme i . S . N .
. Hiyerargik Demokratik/Hiyerarsik | Demokratik/Hiyerargik
Mekanizmasi
Ucret Karsilig1 .
Katihmcilar Otomatik/ zorlayici Tam Gonullu-Yar1 Gonullu
Calisanlar (Yar1 Gonulli)
Finansman Ticari Kredi Vergi Bagis ve Kredi

Kaynak: (Toepler & Anheier, 2004: 257)

Tablo 1’den anlagilacagi tizere KAGI’'nin hem 6zel sektorde kar amaciyla ¢alisan isletmelerden hem de

devlet bunyesinde olusturulan isletmelerden orgiitsel, amagsal ve finansal farkliliklar1 bulunmaktadir.
Farkliklar su sekilde siralanmigtir (Antony & Young, 1984: 38);

e Kar amacimin yoklugu,

* Ana hedeflerinin hizmet ve dayanigsma olusu,

* Amag ve stratejilerle ilgili kisitliklar,

e Mali desteklere ve liyelere ihtiyac olusu,

* Meslek mensuplarinin sektordeki hakimiyeti,

*  Yetki ve sorumluluklarindaki farkliliklar,

e Ust yonetimlerde farkliliklar,
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e Siyasi etkenlerin Onemi,
* Yetersiz yonetim kontrol gelenegidir.

KAGTI’de ¢ikar gruplari diger orgutlere gore hem daha fazla hem de daha etkindir. Eger bir ¢ikar grubu,
cikarlarinin yeterince dikkate alinmadig1 kanisinda ise tum faaliyetleri etkileyebilir. KAGi’de karar ver-
me; amaglar belirlenmesi, politika ve stratejilerin se¢imi birbirinden kopuk asamalardan olugsmaktadir
(Cengiz, 2006: 395).

3. KAR AMACI GUTMEYEN ISLETMELERDE MUHASEBE UYGULAMALARI

KAGI, kurulug amacina ve hukuki yapilarina gore oldukca ¢esitlidir. Ayrica, kurumsal ortamlarda daha
genis yanki uyandirmasi muhtemel olan ¢ok sayida muhasebe, yonetim ve yonetisim zorluguyla karsi
karstyadir. Ornegin; bazilar1 yapilari, yonetisim sistemleri ile muhasebe ve raporlama uygulamalarini
benimseyen, kar amaci giden igletmelere benzemektedir. Bazilari ise, klasik devlet biirokrasilerine olan
benzerligi ile on plana ¢ikmaktadir. Hizmet ettikleri ¢esitli paydaglar, organizasyon yapilari, gonullu ve
ucretli caligan kombinasyonlari, farkli finansman kaynaklarina ihtiyaglart gibi kendilerine has durumlar
soz konusudur. Ayrica, yoksulluk ile sosyal diglanmanin azaltilmasindan, yapilacak yardimlarin tegvik
edilmesine kadar ele almaya calistiklari sorunlar goz ontine alindiginda, oldukg¢a karmasik orguit ve mu-
hasebe yapilarina sahip olmaktadirlar. Bu karmasgiklik, eylemlerinin ve etkilerinin nasil kontrol edildigi-
ni ve sorumlu tutuldugunu da etkilemektedir. Ozellikle KAGI muhasebesi; goriilen farkli 6zellikler ve
uygulamalar neticesinde, muhasebe meslek mensuplari ile muhasebe uygulamalari i¢in yeni bir disiplin
olarak gorulmektedir (Hall & O’Dwyer, 2017: 1-4).

3.1. Kar Amaci Gutmeyen Isletmelerde Finansal Raporlama

Kar amaci gutmeyen isletmelerde finansal raporlama; isletmelerin amaglarina yonelik finansal bilgi-
lerin, kamuoyuna sunulmasi, analiz edilmesi ve raporlanmasindan olugan bir siiregtir. S6z konusu bu
surec, kuruluglarin finansal durumunun degerlendirilmesine iliskin faydalar icermektedir. Kurum pay-
daslarinin gereksinimlerini karsilayarak, muhasebe normlarina uyum saglamak, KAGI sektori igin de
onem tagimaktadir. Bagislar, hibeler, devlet yardimi ve tesvikleri, gonullilerin katilimi, uluslararasi sivil
toplum yardimlari gibi sektore 0zgii olusacak mali tablo yapilari, finansal raporlamaya da daha farkli bir
bakis acis1 getirmektedir (Yener, 2023: 62).

KAGTler genellikle gonullu organizasyon olarak kurulmakta ve isletmelerden farkli olarak gonulluler
faaliyetlere bir fiil katilarak bilgi edinebilmektedir. Ote yandan, faaliyetlere katilmayan bagis¢ilara da
parasal veya parasal olmayan bilgiler sunulmaktadir. Dolayisiyla, birbirinden farkli bicimde paydas ya-
pisina sahip olan KAGI finansal raporlarinda; faaliyetlerle ilgili detay icermeyen, kolay ve anlasilabilir
bilgilere yer verilmeli ve buna uygun, zaman esasli, karsilagtirmali mali tablolar1 da sunulmalidir (Gross
& Warshauer 1983: 5’ten aktaran Saglam: 1997: 194).

3.2. Kar Amaci Gutmeyen Isletmelerde Mali Tablolar

Kar amaci gutmeyen kuruluslar, yoneticilerin, direktorlerin ve bagiscilarin performansi ve kaynak ye-
terliligini degerlendirmesine yardimci olmak i¢in mali tablolar hazirlamaktadir (Burks, 2015: 342). Mali
tablolarini duzgun bir sekilde hazirlamak i¢in KAGI, kaynaklar1 uzerindeki bagis kisitlamalarini takip
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edebilmesi gerekir. Bunu yapmanin ¢ok yaygin bir yontemi, fon muhasebesinin kullanilmasidir. Fon
muhasebesi, bagis¢1 veya bagiscilarla yapilan belirli bir anlagsmayla ilgili varliklari, yukumlulukleri,
ozkaynaklari, gelirleri ve giderleri tanimlamaktadir (Budak & Gray, 2010: 2).

Bir KAGI’nin finansal durum tablosunun 6zkaynak bolumiune, yabanci literaturde “Net Varliklar (Net
Assets)” da denilebilmektedir. Buna gore ozkaynaklar ti¢ grupta sunulmaktadir (Budak & Gray, 2010:
2):

1. Kisitlanmamis Ozkaynaklar: Ozsermayenin bagisgilar tarafindan konulan kisitlamalardan muaf
olan kismidir. Normal igletmelerin birikmis karlarina benzer sekilde, sinirsiz 6zkaynaklarin kulla-
nimina iligkin tek siirlama; KAGI niteligi geregi faaliyet gosterdigi cevreden, ana sdzlesmesinde
veya tuziiklerinde belirtilen amaglardan ve alacaklilarla, tedarikgilerle ve digerleriyle normal is akist
icinde yapilan sozlegsme anlagmalari tarafindan konulan limitlerden olusabilmektedir. Aksi taktirde
olusturulan bu kaynaklarin kullanim1 konusunda herhangi bir kisitlama bulmamaktadir.

2. Gegcici Olarak Kisitlanmis Ozkaynaklar: Ozkaynaklarin bagislardan ve yatirim getirisi gibi diger
nakit girislerinden kaynaklanan ve bu kaynaklarin belirli bir zaman diliminde bir amag i¢in sartiyla
kullanim1 sinirlananlardan olugur. Gegici kisitlamalar, stire gectiginde ve/veya hayir kurumu tarafin-
dan gerekli iglem yapildiginda sona erer.

3. Kala Olarak Kisitlanmis Ozkaynaklar: Kalici olarak kisitlanan 0zkaynaklar da katkilardan ve
yatirim getirilerinden kaynaklanmaktadir. Ancak, bagis¢ilar tarafindan bu kaynaklara getirilen sinir-
lamalar kalicidir ve zaman i¢inde sona ermemektedir. KAGI, bu kaynaklar1 yalnizca faaliyetleri igcin
kullanabilmektedir.

Mali tablolarin diizenlenmesinde nakit esast ve tahakkuk esast olmak izere iki yontem bulunmaktadir.
Kar amaci gutmeyen bir¢ok kuicuk igletme; faaliyet hacimlerine ve hukuki yapilarina uygun oldugun-
dan, nakit esasin1 kullanmaktadir ve bu durum kuruluslar i¢in kabul edilebilir goriilmektedir. Nakit esa-
siin kullanilmasinin baglica nedeni, basitligidir. Nakit ve tahakkuk esas1 kullanilmas1 arasinda onemli
bir farkin olusmayacag1 durumlarda, KAGI’de nakit esas1 kullanilmalidir. (Larkin & DiTommaso, 2019:
19). Mali tablolari, tahakkuk esasi ile nakit esas1 arasinda donemli farkliliklar gosterebilecek igletmeler-
de ise, tahakkuk esas1 kullanilmalidir. Muhasebe kayitlarini nakit bazinda tutmak ve sunum amactyla
tahakkuk esasina gore ayarlamak da mumkindir. Bu durum daha basit kayit tutma olanagi saglarken,
daha dogru finansal performans analizi saglamak i¢in de tahakkuk esasli tablolarin hazirlanmasint mim-
kun kilmaktadir (Gross vd., 2005: 31).

3.2. Kar Amaci Gutmeyen Isletmelerde Hesap Verilebilirlik

KAGI icin literatur tarafindan desteklenen ui¢ konu bulunmaktadir. Bunlar; gelir ve giderler ile 0zkay-
naklardaki degisikliklerin alternatif sunumu, iligkili taraflarin ve iligkili taraf iglemlerinin agiklanmasi ve
aciklayici bilgilerin daha kapsamli bir sekilde sunulmasidir. Ozellikle hedefler, amag, saglanan program-
lar ve basarilar hakkindaki bilgiler de dahil olmak uizere finansal olmayan bilgilerin saglanmasi, KAGI
icin dnem arz etmektedir (Kilcullen vd, 2007: 27).
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KAGI tarafindan kullanilan bes genis hesap verilebilirlik mekanizmasi kategorisine iligkin agiklamalar
asagidaki gibidir (Ebrahim, 2003: 813-820):

1. Aciklama Beyanlari ve Raporlari: A¢iklama beyanlari ve raporlari, hesap verebilirligin en yaygin
kullanilan araglar1 arasindadir ve ¢cogu ulkede kanunlar tarafindan siklikla talep edilir. Bu tur yasal
aciklamalar, raporlara erismek isteyen bagiscilara, iiyelere ve diger kullanicilara bir dereceye kadar
hesap verebilirlik saglamaktadir.

2. Performans Olcme ve Degerlendirme: Hesap verebilirligi kolaylagtirmak i¢in yaygin olarak kul-
lanilan bir diger ara¢ grubu, performans ve etki degerlendirmeleri dahil olmak uzere cesitli de-
gerlendirme turlerini icermektedir. Dis ve i¢c degerlendirmeler arasinda ayrim yapmak faydalidir.
Bagiscilar genellikle bir hibe veya program asamasinin sonuna dogru KAGI’nin ¢aligmalarimin dig
degerlendirmelerini yaparlar. Bu tiir degerlendirmeler ile tipik olarak programin amac ve hedeflerine
ulagilip ulagilmadigini 6lgmek icin kullanilmaktadir. Ayrica bu durum, KAGI i¢in gelecekteki kay-
naklarinin belirlenmesi agisindan olduk¢a onemlidir.

3. Katilm: Bir hesap verebilirlik mekanizmasi olarak katilim, degerlendirmelerden ve raporlardan
oldukca farklidir. Ciinkii bu mekanizma, bir aragtan ziyade bir stire¢ olarak karsimiza ¢ikmakta ve
dolayistyla bir organizasyonda devam eden rutinlerin bir pargasini olusturmaktadir. KAGI'nin fa-
aliyet bigimleri, katilim kisminin duzeyini olusturmaktadir. Katilime1 degerlendirme yoluyla asagi
dogru hesap verebilirlik de artirilabilmektedir. Bu nedenle topluluklarda, fon saglayicilarinin de-
gerlendirilmesine sistematik olarak katilimi, kaldiraglarini artirmaya hizmet edebilecek anahtar bir
mekanizmadir.

4. I¢ Duzenleme: Burada kullanilan “i¢ dizenleme” terimi, 0zellikle standartlar ile davranis ve perfor-
mans kurallar gelistirme ¢abalarini ifade eder. Bu bolumiin odak noktasi, gayri resmi olmaktan cok,
KAGI tarafindan gelistirilen resmi davranig kurallaridir. Ayn1 zamanda performansi gelistirmek icin
cok sayida firsat sunmaktadir. KAGI’nin fon saglayicilara, topluluklara ve kendi kisiligi icin hesap
verebilirligi artirabilecek ®nemli mekanizmalar saglar.

5. Sosyal Denetim: Son olarak, bagka bir hesap verebilirlik mekanizmasi olarak sosyal denetim, bir
kurulusun 6zellikle paydas diyalogu yoluyla sosyal performansini ve etik davranisini degerlendir-
digi, raporladig1 ve iyilestirdigi bir suireci ifade eder. Sosyal denetim, aciklama beyanlari, degerlen-
dirmeler, katilim ve davranig standartlar1 dahil olmak uizere yukarida tartigilan hesap verebilirlik
mekanizmalarinin bircogunun unsurlarini butiinlestiren karmagik bir surectir.

4. KAR AMACI GUTMEYEN ISLETMELER ICIN FINANSAL RAPORLAMA STANDART-
LARI (KAGI FRS) CALISMALARI

Bircok uilkede “Kar Amaci Gutmeyen Isletmeler (KAGI)” i¢in mali tablolarin hazirlanmasini destekle-
yecek kilavuz veya cerceve bulunmamaktadir. Olusturulacak standartlar ile finansal raporlama agisin-
dan seffaflik, hesap verebilirlik ve karar alma i¢in kazanim saglanabilecektir. Standartlarin olugturulma
caligmalarina bakilacak olursa; 0zel ve kamu sektoru igletmeleri ve paydaslari, 1970’lerden bu yana
uluslararasi standartlarin gelistirilmesi ve kullanilmasi i¢in butyiik dl¢ide calisma yapmuslardir. 179
ulkeden 600’den fazla yanitin alindigi 2014 yilinda yapilan uluslararas: bir ankette, yanit verenlerin
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cogunlugu uluslararasi bir muhasebe standardinin veya ozellikle KAGI icin kilavuzun ve kavramsal
cercevenin yararli olacagi konusunda goris belirtmiglerdir INPAG Exposure Draft 1, 2021: 4-5).

KAGTIyi ilgilendiren onemli bir olay gerceklestiginde, bagiscilar yapacaklari yeni yardimlar igin bilgi
talep etmektedir. Seffaflik ve dogru muhasebe uygulamalari, kar amaci giitmeyen igletmelerin daha
fazla bagis alma girisimlerinde bagis¢ilarina saglayabilecegi en onemli bilgi sistemlerinden biridir (Bot-
tiglieri vd, 2011: 59). Piyasa duzenleyicileri, meslek kuruluglari, standart belirleyiciler ve sivil toplum
kuruluglart su anda dunya genelinde KAGI finansal raporlamasini etkilemek icin, uluslararasi en iyi
uygulama kilavuzunu one ¢ikararak KAGI FRS standartlarini gelistirme calismalart yapmaktadir. Hangi
gelisme olursa olsun; KAGI finansal raporlamasina dahil olanlarin deneyimlerinin dikkate alinmasi, kar
amac1 gutmeyen kuruluglarin toplantilarini ve hesap verebilirlik sorumluluklarini gostermelerini kolay-
lagtirmak icin 6nemli olacaktir. (Crawford, vd, 2018: 201).

Sivil toplum kurulusundan, kamu yararina calisan derneklere kadar tum KAGI icin, denetlenmis hesap-
larini nasil hazirlayacaklarr konusunda rehberlik eden hi¢bir uluslararasi standart yoktur. Birkag uilkenin
KAGI i¢in mevcut muhasebe uygulamalar ve yasalari olsa da bunlar birbirinden oldukga farkli durum-
dadir. Isletmeler icin var olan uluslararasi standartlar, hibe ve fon muhasebesi gibi kar amaci gitmeyen
kuruluglara 6zgii uygulamalari kapsamamakta ve paydaglarinin tim ihtiyaglarini karsilamamaktadir

(IFR4NPO, https://www.ifr4npo.org).
4.1. FASB Tarafindan Yaymlanan KAGI’ler I¢in Standart Taslag:

Agustos 2016’da Amerika Birlesik Devletleri Finansal Muhasebe Standartlart Kurumu (FASB); muha-
sebe standartlar1 giincellemesi olan, “(ASU) No. 2016-14 Kar Amaci Gutmeyen Isletmeler Standardi
Konu 958’1 (Accounting Standarts Update Not-For-Profit Entities (Topic 958)” yaymlamistir. Onerilen
bu guincelleme aciklama taslagi niteliginde olup, asagida verilen dort madde ile KAGI finansal raporla-
masinin harmonize edilmesi amaglanmistir (Fitzsimons vd, 2018: 36-37):

1. Ozkaynaklarda yer alan 3 siniflama durumunun karmasikligini ortadan kaldirmak hedeflenmistir.
Bagiscilar, kanunlar, sozlesmeler ve yonetim kurullari tarafindan konulan kisitlamalarin veya limit-
lerin bir kurulugun likiditesini ve 0zkaynak siniflarin1 nasil etkiledigine iliskin olas1 yanlig anlamalar
ve kafa karigikligindan kaynaklanan; bagista bulunanlara, alacaklilara ve digerlerine bir kurulusun
likiditesini degerlendirirken saglanan bilgilerin kullanimindaki eksikliklerin giderilmesi ile perfor-
mans degerlendirmesi konusunda eksikliklerin giderilmesi amaglanmustir.

2. Nakit akig tablosunda, isletme nakit akiglarinin raporlanmasi arasindaki tutarsizliklar dahil olmak
uzere, faaliyet tablosundaki ara faaliyet 0lcimlerinin raporlanmasindaki (veya rapor edilmeyen)
olasi tutarsizliklarin anlagilmast saglanmstir.

3. KAGI’ye 6zgii durumlardan kaynakli donemin giderleri hakkinda saglanan bilgilerin turiindeki ola-
st tutarsizliklara yonelik oneriler yapilmustir.

4. Ogzellikle isletme nakit akiglarinin raporlanmasiyla ilgili olarak, nakit akis tablosunun faydasini ar-
tirmaya yonelik acgiklayict bilgiler yapilmistir.
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Yukaridaki agiklamalardan da anlagilacagi uizere; FASB, 0zkaynaklardan bagka KAGI i¢in mali tablo-
larda sundugu bilgilerin ve likiditesinin, mali performansi ve nakit durumu hakkinda notlar1 basitlestir-
meyi ve iyilestirmeyi amaglayan bir standart yayinlamigtir.

4.2. Uluslararasi Kar Amaci Gutmeyen Isletmeler Muhasebe Kilavuzu (INPAG)

Ocak 2021°de, KAGI icin yuksek kaliteli, givenilir, uluslararas1 kabul gormus finansal raporlama (Fi-
nancial Reporting Standard For Non-Profit Organizations IFR4NPO) kilavuzu gelistirmeye yonelik tek-
lifleri ortaya koyan bir ortak taslak standart metni yayinlanmigtir. Uluslararasi Kar Amaci Gutmeyen
Isletmeler Muhasebe Kilavuzu (International Non-Profit Accounting Guidance-INPAG), IFRS Vakfi’na
ait olup, giincellemeleri devam etmektedir. Oncelikli konular da dahil olmak tizere bir dizi teklif hakkin-
da geri bildirim istenmektedir. 2021 yilinda yayinlanan taslak standart metninde yer alan ana konulara
agagida verilen bagliklar esliginde deginilmistir (INPAG Taslak Metin- Yorum Daveti Bolumu, 2021:
2-23).

4.2.1. KAGI’ninTanim

Taslak metinde KAGI’yi tanimlamak icin tek bir tanim yerine, kapsayici bir yaklagim secilmistir. Bu-
nun nedeni, hem kar amaci1 giitmeyen isletme olarak kategorize edilebilecek varlik turlerindeki hem de
bunlar icin gecerli olabilecek yasal ve duzenleyici ¢ercevelerdeki kuresel ¢esitlilik olarak gorulmektedir.

Taslaga gore KAGI’nin tanimi, asagidaki genis ozelliklerin timiinii sergileyen varliklar olarak belirtil-
mistir:

1. Kamuya fayda saglamak gibi temel amaclar olan,
2. Mali fazlaliklarini (Gelir-Gider arasindaki pozitif farki) halkin yararina yonlendiren,

3. Kamu sektort mali raporlama standartlari kapsaminda genel amacli mali raporlar hazirlamasi gere-
ken hitkiimet veya kamu sektori kuruluglari olmayan igletme benzeri kuruluslardir.

4.2.2. Birincil Kullanicilar ve KAGI Genel Amach Finansal Raporlama Ihtiyaclar:

Genel amacli finansal raporlar, kar amaci gutmeyen isletmelerin kendi ihtiyaglarini kargilamak i¢in bilgi
aciklamasini talep etme yetkisine sahip olmayan kullanicilar i¢in hesap verebilirlik ve karar alma gerek-
sinimlerini karsilamay1 amac¢lamaktadir. Standart taslagi birincil kullanici olarak;

e Hizmet alan halk,
e Kaynak saglayicilar,
*  Gozetim fonksiyonlarini yerine getirenleri belirtmektedir.

Birincil kullanicilarin belirlenmesi, bu kullanicilarin hesap verebilirlik ve karar verme ihtiyaclarinin
karsilanmas1 agisindan onemlidir.
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4.2.3. KAGI icin Uygulanacak Standartlar

Standartlar, oncelikli olarak finansal bilgileri tahakkuk esasina gore hazirlamas: ve bilgi kullanicilar
tarafindan kullanilmasi tizerine tasarlanmistir. Cunki, kullanicilarinin varlik ve yukumlulukler ile gelir
ve giderlere iligskin ayrintilara, yalnizca tahakkuk esash ile saglanabilecek bilgilerden ulasabilmektedir.
Kiugciik olgekli KAGI icin nakit esash bilgiler yeterli olacagindan, KAGI FRS kapsami diginda biraki-
lacaktir. Ayrica, faaliyetleri neredeyse cok uluslu butytik hacimli sirket gibi olan KAGI ise, uluslararasi
muhasebe ve finansal raporlama standartlarina (IAS-IFRS) gore raporlama yapacaktir. Taslak standart-
lar ise, bu iki KAGI dl¢eginde kalan igletmeler icin hazirlanmigtir. Bir KAGI'nin hangi sisteme gore
raporlama yapacagina yonelik ise, herhangi bir ol¢ek belirtilmemistir. Bu bilgiler 1s1ginda, KAGI bi-
yukluklulerine gore uygulanacak standartlar ve esaslar asagidaki sekilde gosterilmektedir.

Buyuk ve
Cok Uluslu KAGI > IAS-IFRS
- . 5 KAGI FRS
Orta ve Kicik Olcekli KAGI
. Nakit Esasli

Mikro Olcekli KAGI

Sekil 1: KAGI I¢in Kullanmilacak Muhasebe ve Finansal Raporlama Sistemi

4.2.4. Raporlayan KAGI ve Smir1

KAGI, amaglaria ulagabilmeye yardimci olmak icin subelerin kullanimini icerebilen karmasik ope-
rasyonel yapilara sahip olabilmektedir. Bu taslak, bir KAGI'nin tek bir ekonomik varlik olarak genel
amacli mali tablolar seti hazirlamasini gerektirir. Ilkelere dayali bir yaklagim, bir KAGI’nin bagka bir
kurulusu kontrol ettiginin varsayildigi durumlar icin de gecerlidir. Bu kosullarda KAGI icin, konsolide
mali tablolar hazirlamas gerekebilecektir.
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4.2.5. Temel kavramlar ve Ilkeler

Kavramlar ve ilkeler, taslagin gelistirilmesi ve uygulanmast icin esas tegkil etmektedir. Bu taslagin kav-
ram ve ilkeleri; “Kuguk ve Orta Buyuklukteki Isletmeler Icin Finansal Raporlama Standard: (IFRS for
SMESs)” ndan uyarlanmistir ve “Uluslararas1 Muhasebe-Finansal Raporlama Standartlari (IAS-IFRS)”
ile “Uluslararasi Kamu Sektori Muhasebe Standartlart (IPSAS)” standartlarinin gelistirilmesinde kulla-
nilan kavramsal cergeveleri de dikkate almisgtir.

4.2.6. Faydah Finansal Bilginin Ozellikleri

KAGI FRS’de tum uluslararasi finansal raporlama cergeveleri, finansal ve finansal olmayan bilgilerin
yararli olmasi icin gerekli tim nitelikleri bilginin iceriginde yer vermektedir. Uluslararasi finansal ra-
porlama standartlarinin uygulanmasina yonelik kavramsal cercevede yer alan, faydali finansal bilginin
temel ve destekleyici 0zellikleri, KAGI FRS i¢in de gecerli kabul edilmisgtir.

4.2.7. Fonlarin Muhasebesi

Diger isletmelerden farkli olarak KAGI’de ozkaynaklar; dis taraflarca saglanan sermaye ile fonlarda
tutulan, amacina yonlendirilecek olan ge¢mis gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesinden kaynakla-
nan birikmis fazlalarin ve aciklarin bir kombinasyonu olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bunlar taslakla
beraber kisitlamali fonlar ve kisitlamasiz fonlar olarak ikiye ayrilmaktadir. Daha once KAGI’lerin 0z-
kaynak sinifinin 3’e ayrildigini belirtilmisti. Fakat, s6z konusu taslakta siniflamanin 2 sekilde olacagi
belirtilmistir. Kisitlamali fonlarin belirlenmesi, fon muhasebesinin temel bir seklidir. Taslak, kar amaci
gutmeyen kuruluglarin gelirleri ve ilgili giderlerinin, kisitlamali fonlar ile kisitlamasiz fonlar arasinda
ayiristirmasini sart kosar.

4.2.8. Mali Tablolar ve Kapsami

KAGI FRS taslagi, diger standartlardaki finansal tablo bicim ve igerigine benzer tablolar bnermektedir.
Standartlarla birlikte tablolarda terminolojik degisiklikler kamuoyuna onerilmektedir.

Taslak metin, mali fazla veya a¢ig1 toplayan bir Kar/Zarar Tablosu donermektedir. Kar/Zarar tablosu,
gerceklesen kazang ve kayiplari da dahil olmak tizere bir KAGI’nin isletme faaliyetleriyle ilgili tim
islemlerini icermesi gerekmektedir.

Taslak metne gore daha dnce KAGI’de finansal raporlama bolumiinde belirtildigi tizere 6zkaynaklarda
yapilan ayrim farkli gorulmektedir. Bu durum, “Ozkaynaklar Degisim Tablosu” da kisitlamali ve kisit-
lamasiz fonlar ve istisnai olarak kontrol giici olmayan paylar tizerindeki hareketi gosterecek sekilde
belirtilmistir. Diger mali tablolardaki degisiklikler ise, Tablo 2’de belirtilmistir.

4.2.9. Anlatisal Raporlama (Narrative Reporting)

“Anlatisal Raporlama (Oykiisel Raporlama)”, sirketin isi, pazar konumu, stratejisi, performansi ve gele-
cekteki beklentileri hakkinda genis ve anlamli bir resim saglamak i¢in yillik raporlarda yer alan finansal
olmayan bilgileri tanimlar. KAGI’nin faaliyetleri geregi ve bilgi kullanicilarin ihtiya¢ ve beklentileri,
ancak genel amacli finansal raporlarin bir parcas: olan metinsel anlatilardan olusan raporlamanin dahil
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edilmesiyle karsilanabilecegi belirtilmektedir. Bu durum, diger standartlardan farkli olarak KAGI FRS
taslagiyla birlikte ilk kez gundeme gelmistir. “Anlatisal Raporlama”, tim KAGI’ler tarafindan uygu-
lanacak bir dizi minimum zorunlu temel gerekliligi iceren, ilkelere dayali bir yaklagim onermektedir.
Temel bir tutarlilik ve karsilastirilabilirlik diuzeyi saglamak icin KAGI, kurumla ilgili asagidaki entegre
bilgileri sunmalidir:

e Kullanicilarin KAGI’'nin performans hedeflerini anlamasini saglayan bilgiler,
e  KAGTI’nin bu performans hedeflerine yonelik ¢alisirken neler yaptigini,
* KAGTI’nin mali tablolarini tartismak ve analiz etmek i¢in yorumlar.

Anlat1 raporlamasi bilgilerini segerken ve sunarken, finansal bilgiler i¢in gecerli olan ayni niteliksel
ozellikler uygulanacaktir. Bu agiklama raporlari, mali tablolarla ayni raporlama donemini kapsamalidir.
Ayrica adil ve dengeli davranarak objektif bir goruis saglamalidirlar.

Nadir durumlarda, standartla getirilen zorunlu anlatisal raporlama bildirimleri, KAGI personeline veya
gonullulerine ya da ¢ikar guruplarina karsi risk teskil edebilir. Taslak, bir KAGI’nin bu tur “hassas” fa-
aliyetlerde bulundugu durumlarda, performans bilgilerinin ve mali tablo yorumlarinin agiklanmamasina
izin verir. Bu nedenle, drnegin belirli insan haklar1 programlari gibi KAGI’nin faaliyetlerini tehlikeye
atabilecekleri durumlarda, anlati raporlamasi ihmal edilebilecektir.

4.2.10. Hizmet Potansiyeli

Kar amaci gitmeyen isletmeler, genellikle nakit akiglarini olusturmak ve maksimize etmek yerine amag-
larina uygun olarak hizmet ve mal saglamak icin varliklara sahip olmaktadir. Taslak, KAGI ' nin kar elde
etmek yerine kamu yararina calistigini kabul ederek, hizmet potansiyeli kavramini on plana ¢ikarmay1
hedeflemektedir. Bu kavram; genellikle getiri saglamak ve ekonomik fayda yaratmak icin yonetilen
kaynaklar ile getiri saglamayabilecek hizmet potansiyelleri icin yonetilen kaynaklar arasinda bir ayrimi
gosterecektir.

4.2.11. Ek Bilgiler

KAGTI’nin nakit akiglarinin onemli kismini olusturan bagislar ve/veya hibelerdir. Mali tablo kullanicila-
rinin, raporlama doneminde bir KAGI tarafindan alinan bagis ve yardimlart anlamak icin gerekli bilgi-
lere sahip olmalar1 onemlidir. “Nakit Akig Tablosu’nun diger isletmelerden farkli olarak, ilgili notlarin
asagida belirtilen bagis ve yardimlara iligkin ek bilgileri icermesi gerekmektedir:

e Kisitlamali hibeler (Esas faaliyetlerde)
e Kisitlamasiz hibeler (Esas Faaliyetlerde)
e Nakit bagiglar (Esas Faaliyetlerde)

* Duran varliklarin satin alinmasi i¢in hibeler (Yatirim Faaliyetlerinde)
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Taslak, bir nakit akig tablosu hazirlamanin dogrudan veya dolayli yontemini kullanma se¢imini elinde

KAGI’ye birakmaktadir. Ancak, dolayli yontemin kullanildigi durumlarda, varlik bagislarinin ayri ola-

rak aciklanmasi da gereklidir.

Yukarida verilen agiklamalar kapsaminda olusturulacak standartlar icin, yer alacan bazi bolumler ve

icerigi Tablo 2’de verilmistir

Tablo 2: Taslak Standart Metninde Yer Verilen Baz1 Bolumler

Bolum

Icerigin Ozeti

Rehber

Rehber bolumiinde, Kilavuzun kaynagint yansitacak buyuk degisiklikler
ile ek bilgiler saglanmstir.

Bolum 1 — KAGI

Bu bolum, rehberin uygulanabilecegi varliklar: belirlemek i¢in genis bir
ozellik yaklasimi ortaya koymaktadir. KAGI'ler cesitliligi goz Ontine
alindiginda, bu tanimlayici yaklasim tek bir tanimdan farkli nitelikte
kullanilmaktadir.

Bu standartlar, kamu sektorti temelli degil, IFRS tabanlidir.

Bolum 2 — Kavramlar ve
Ilkeler

Bu bolum, standart uygulama rehberinin temelini olusturan kavram ve
ilkeleri ile “Kar Amaci1 Gutmeyen Isletme” islemleri ve olaylart igin,
muhasebe gerekliliklerini ortaya koymaktadir.

Finansal tablolarin ve raporlarin birincil kullanicilari, bilgi ihtiyaglari ve
yararh bilgilerin ozelliklerini agiklamaktadir. Ayrica finansal tablolarin
unsurlarini ve 6zkaynaklarin nasil elde edildigini aciklar. Birikmis fonlarin
kisitlamali fonlar ve kisitlamasiz fonlar olarak siniflandirilmasini saglar.

Bolum ayrica kullanilabilecek olciim esaslarini agiklamakla beraber,
hizmet potansiyeli kavramini da tanitmaktadir. Kar amaci gutmeyen
isletmelerin, nakit/finansal getiriler yerine bir KAGI amaclarina uygun
olarak hizmet ve mal saglama potansiyelleri i¢in varliklari tutabilecegini
kabul eder.

Bolum 3 — Mali tablolar

Bu bdlum, bir isletmenin surekliliginin devam edip etmediginin
degerlendirilmesi de dahil olmak uizere, mali tablolarin hazirlanmasindaki
temel ilkeleri saglar. KAGI'lere has yeni terminolojik gelistirmeler
yapilmaktadir.

Bo6lum 4 — Finansal
Durum Tablosu

Bu bolim, varliklarin ve yukuimluluklerin siniflandirilmasi da dahil olmak
uzere, diger standartlara gore degismemistir. Ancak terminolojiye yonelik
degisiklikler bulunmaktadir.
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Bolum 5 — Kar/Zarar
Tablosu

Diger kapsamli gelirin ¢ogu yonu olmadan tek bir tabloyu yansitacak
buyuk degisiklikler yapilmaktadir.

Bolum 6 — Ozkaynaklar
Degisim Tablosu

Bu tablo, diger standartlara benzer olan Ozkaynak Degisim Tablosu’ndan
turetilmistir.

Kar amaci gutmeyen kuruluslarin ana odak noktasinin ©ozkaynak
olmadigini yansitmak amaciyla degisiklikler yapilmaktadir.

Bolum 7 — Nakit Akis
Tablosu

Bu bolum, diger bolumlerde yapilan degisiklikleri yansitacak sekilde
guincellenmistir. Taginmaz, tesis ve ekipman alimini finanse etmek igin,
bagislar gibi KAGI'ye 0zgi iglemleri vurgulamak i¢in az sayida ek
aciklama Onerir.

Bolum 8 — Mali tablolara
iligkin dipnotlar

Bu bolum, agiklamalara iligskin genel gereklilikleri ve birincil mali tablolara
iliskin dipnotlar1 duzenler. Bu Bolum i¢in KAGI’ye 6zgi duzenlenecek
ozel bir sorun bulunmamaktadir ve diger bolumlerle uyum saglamak icin
yapilan ufak capl degisiklikler yapilmaktadir.

Bolum 9 — Konsolide ve
bireysel mali tablolar

Bu bolum, kontroliin tanimlanmasina yonelik ilkeleri ortaya koymakta
ve kontrolin KAGI’lere nasil uygulandigi hakkinda ek rehberlik
saglamaktadir.

Bolum 10- Muhasebe
Politikalari, Tahminler ve
Hatalar

Bubolim, aciklama gerekliliklerini ve muhasebe politikalarina, tahminlere
ve hatalara yaklasimi duzenler. Diger bolumlerle uyum saglamak icgin
yapilan degisikliklerle, bu bolim icin KAGI'ye 6zgu bilinen bir sorun
bulunmamaktadir.

Bolum — 35 Anlatisal
Raporlama

Bu bolum, ozellikle KAGI'ler i¢in yazilmig yeni bir bolumdur. Mali
tablolarin yani sira gerekli olan aciklayicit raporlama gerekliliklerini
kapsar.

Kaynak: INPAG Taslak Metin- Yorum Daveti Bolumiu, 2021: 24-26

Tablo 2°de yer almayan standart bolumleri de taslak igeriginde belirtilmis ve uzmanlarin goruisiine yo-
nelik aciklanmistir. Tabloda yer verilen bolumlerle birlikte, standartlar kapsaminda olusturulmaya cali-
silan 40 bolum bulunmaktadir (INPAG Taslak Metin- Yorum Daveti Bolumu, 2021: 27).

Bu tablodan hareketle yeni bir kavram olarak kargimiza ¢ikan “Anlatisal Raporlama”, sayisal (para-
sal) aktarima uygun olmayan faaliyetlerin ¢esitli yonlerini agiklama ihtiyaciyla ilgili oldugu dusunul-
mektedir (Slack & Campbell, 2008: 8). Bu kavram rakamlardan anlatima dogru bir odak degisikligi
saglayarak, muhasebe konusunda uzman olmayanlari bile finansal raporlama surecine aktif katilimin
mumkun kilabilecektir (Di Tullio vd, 2022: 609). Ayrica finansal tablo kullanicilarinin geffaf ve gii-
venilir bilgi ihtiyaclarini yalnizca finansal raporlama karsilayamamaktadir. Muhasebe duizenleyicileri
ve resmi makamlarin sinirlamalari goz dnuine alindiginda, bu taleplerin sirket yillik raporlarinin anlati
bolumleri araciligiyla karsilanabilecektir (Ambler & Neely, 2007:2). Boylelikle KAGI ile baglayacak
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anlati raporlamas siireci, ilerleyen yillarda igletmelerin finansal raporlama kapsamina dahil olabilecek
ve kullanicilar i¢in bir alternatif olabilecektir.

5. SONUC

2023 yilinda iilkemizde yasanan deprem felaketinde de goruldugu uizere, toplumun kar amaci giitmeyen
isletmelere olan ihtiyaclari bir kez daha ortaya ¢ikmustir. KAGI’lerin gerekliligi, finansal bilgi ihtiyacini
da beraberinde getirmekte ve bu kurumlarin bagiscilari basta olmak uizere, tum cikar gruplarina gerekli
faydali finansal bilginin uluslararasi kabul gormus muhasebe standartlart miimkiin olabilecegi ortaya
cikmaktadir.

Tum uluslararast muhasebe kurumlarini ve uzmanlarin goruisleri sonucunda “Uluslararasi Kar Amact
Gutmeyen Muhasebe Rehberi (INPAG)” ortaya konulmug ve bu rehber sayesinde 2025 yilina kadar da
standartlarin gelisimi devam edecegi belirtilmistir (INPAG, https://www.ifr4npo.org/ed1/). Bu rehber
ile, KAGI’lerin hem kamu igletmelerinden hem de 6zel tesebbuslerden farkl bir yapisinin, amacinin ve
muhasebe uygulamalari oldugu kabul edilmistir. KAGI’ye uygulanacak standartlarin kamu muhasebesi
kapsaminda degil, daha dnce de yayinlanan IAS-IFRS tabanli olmas1 gerekliligi belirtilmistir. Buna ek
olarak, bu tur igletmelerin 6zkaynak yapisinin 6zellikle finansal tablolarda farkli oldugu hususunda go-
rus birligine varilmistir. Fonlarin muhasebesi konusu cergevesinde ele alinan kisitlamali ve kisitlamasiz
ozkaynak kalemlerinin ayrigtirilmasi belirtilmis; daha dnceki uygulamalarda 3 farkli grupta gosterilen
fonlarin, olusacak standartlarla birlikte 2 grupta ele alinmasi gerektigi aciklanmistir. Ayrica KAGI'le-
rin kendine has durumlarina iligkin yalnizca sayisal ve finansal bilgilerin agiklamasi olarak degil, tim
olaylarla ilgili “Anlatisal Raporlama” bolumuiniin de finansal raporlara eklenmesi durumu onerilmistir.
So6z konusu ekleme ile finansal ve finansal olmayan bilgilerin, KAGI finansal bilgi kullanicilar1 ve mali
tablo okuyucularina tum seffafligi ile aciklanmasi gerekliligi ortaya konulmustur. Piyasalarin her gecen
gln talep ettigi bilgi ihtiyacini karsilayacak bu raporlama, ilk kez ortaya atilmig ve ilerleyen donemde
diger standartlarin gindemine gelmesi muhtemel gorulmektedir.

Bu calisma; ilkemizde de faaliyet gosteren KAGI’lere yonelik finansal raporlama hususunda yapilacak
caligmalara 151k tutabilmek adina, dunyadaki gelismeler paralelinde hazirlanmistir. Ulkemizde muha-
sebe ve finansal raporlama standartlarinin olusturulmasinda ve uygulanmasinda yetkili olan “Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK)” tarafindan, KAGI’lere yonelik henitiz
yayinlanan bir standart bulunmamaktadir. Fakat 660 Sayilt KGK Teskilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun
Hitkmiinde Kararname ve 03/11/2022 tarihinde yapilan degisikliklerle birlikte 26. maddesinde; “degisik
isletme biiyiikliikleri, sektorler ve kdr amact giitmeyen kuruluglar icin 9 uncu madde uyarinca belirlenen
standartlardan farkly diizenlemeler yapmaya, bagimsiz denetimin kapsamini ve icerigini belirlemeye
yetkilidir.” seklinde ibare bulunmaktadir. S6z konusu kararnamenin 9. maddesi ise, KGK’nin gorev ve
yetkilerini belirlemektedir. Bu baglamda, ilerleyen yillarda KGK tarafindan olusturulabilecek KAGI
FRS ve uygulamasina yonelik kavramsal bir aragtirma yapilmaigtir.
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Dijital donuisim kapsaminda, muhasebe mesleginde yeni kurallari olan farkli e-sistemler ortaya
cikmistir. Onceden kagit, defter gibi geleneksel yontemler kullanilarak yapilan muhasebe islemleri
e-defter, e-fatura ve e-beyanname benzeri dijital sistemler vasitasiyla yapilmaktadir. Bu donusumun
gerek 0zel sektore gerek kamu sektoriine avantajlar saglayacagi kabul gormektedir. Ancak avantajlarla
birlikte uygulamada birtakim sorunlarla karsilagilmasi ihtimal dahilindedir. Caligmada, e-uygulamalari
aktif kullanan muhasebe meslek mensuplarinin dijital dontisim suirecinde karsilastiklar: problemlerin
belirlenmesi ve s6z konusu problemlere ¢coztiim onerilerinin gelistirilmesi amaglanmigtir. Nitel aragtirma
yonteminin kullanildig1 ¢alismada; nitel aragtirma modellerinden fenomenoloji deseni kullanilmis,
yari-yapilandirilmig derinlemesine gorugmeler yapilmistir. Arastirma bulgular1 neticesinde, sisteme
uyum saglayamayan mikelleflerin meslek mensuplarinin is yukuni artirdigi, teknik alt yapi
saglanmadan uygulamaya gecilmesinin sorunlara neden oldugu ve egitim sisteminin giincellenmesi
gerektigi sonucuna ulagilmistir.
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PROBLEMS AND SOLUTION SUGGESTIONS FOR PROFESSIONAL ACCOUNTANTS IN
DIGITAL TRANSFORMATION: A QUALITATIVE RESEARCH

ABSTRACT

Within the scope of digital transformation, different e-systems with new rules have emerged in
the accounting profession. Accounting transactions, which were previously done using traditional
methods such as paper and ledger, are carried out through digital systems such as e-ledger, e-invoice
and e-declaration. It is accepted that this transformation will provide advantages to both the private
and public sectors. However, along with the advantages, it is possible to encounter some problems in
practice. In the study, it is aimed to determine the problems faced by professional accountants who
use e-applications actively during the digital transformation process and to develop solutions to these
problems. In the study in which the qualitative research method was used; Phenomenology design, one
of the qualitative research models, was used and semi-structured in-depth interviews were conducted.
As a result of the research findings, it was concluded that the taxpayers who could not adapt to the
system increased the workload of the members of the profession, that the implementation without
providing the technical infrastructure caused problems and the education system should be updated.

Keywords: Digital Transformation, Accounting, Accounting Profession, Qualitative Research

JEL Classification Codes: M41, M49

1. GIRIS

uhasebe meslegi, kayit gereksiniminin ortaya ¢ikmasi ile var olmustur (Guvemli vd., 2013:
21). Dunyada yasanan ekonomik ve teknolojik gelismelere paralel olarak degismekte olan

muhasebe meslegi, tarihi stirecte urettigi bilgilerin kapsamini genisletmekte ve niteligini ar-
tirmaktadir  (Yildiz, 2010: 157). Gunumuzde muhasebe meslegi defter tutmanin otesinde daha ¢ok
danigmanlik rolunu Uistlenmektedir (Aydemir, 2015: 71-84). Muhasebe meslegini gerceklestiren meslek
mensuplart i¢in meslegin 1989 yilinda 3568 Sayili Yasa ile yasal bir zemine oturtulmast en onemli
gelismedir. 2008 yilinda yapilan yasal degisiklikle, ilgili yasada Serbest Muhasebecilik (SM) unvani
cikartilmig, Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik (SMMM) ve Yeminli Mali Musavirlik (YMM) un-
vanlari ise gecerliligini korumaktadir. Muhasebe tarihi boyunca meslek mensuplari ¢aligmalarini daha
cok geleneksel yontemleri kullanarak sturdirmilg, bu durum 20. yy. ikinci yarisindan itibaren ozellikle
yaygin internet kullanimi ve bilisim diinyasindaki gelismeler sonucunda dnemli degisimlere ugramistir
(Kurnaz vd., 2020: 82). Bu gelismeler muhasebe sisteminde geleneksel kayit tutma tekniklerinin sinir-
liliklarint ortadan kaldirmisg; bilginin saklanmasini, bilgiye ulagimi, verilerin kontrolu ve kargilastirilma
kullanimint kolaylastirmistir. Boylece dijital muhasebe anlayisi reformcu bir sekilde ortaya cikmistir
(Arslan ve Karkacier, 2019: 430).
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Muhasebe tarafindan uretilen bilgilerin ilgili kullanicilara dogru, es zamanl ve givenilir olarak sunul-
mas1 gerekmektedir (Erturan ve Ergin, 2018: 217). Dijital donuisimle s6z konusu bilgilerin zamaninda
sunulmasi ve guvenilir olarak saklanmasinin yaninda denetiminin de daha hizli ve seffaf gerceklesti-
rilmesi amaglanmaktadir (Arslan ve Demirkan, 2019: 54). Bilisim ve teknolojik gelismeler sonucunda
olusturulan sistemler; cesitli verilerin hizli toplanmasi, saklanmasi, analiziyle beraber buytik hacimli
ve cok cesitli veriye erisimi de kolaylastirmaktadir (Akdogan ve Akdogan, 2018: 1). Buyuk veri, ve-
riye uyumlu teknik ve beseri alt yap1 olusturuldugunda, isletmeler icin anlik olarak uretilen veriler ile
mevcut durumun analizini ve giicli dongorilerle gelecegin planlamasini en iyi sekilde yapma imkani
saglayacaktir (Merig, 2020: 82). Sagladigi bu avantajlardan dolayr muhasebede dijital dontisim hizla
benimsenmistir. 2000 yilinin baglarinda muhasebede yer alan bilgilerin yuizde yirmi besi dijital ortamda
gerceklestirilirken, 2017 yilinda bu oran yuzde doksan sekiz olmugtur (Aslan ve Ozerhan, 2017: 868).
Muhasebede dijital donusumiin gerceklestirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanligi gorevlendirilmisg-
tir. Bu stuirecte Oncelikle e-fatura uygulamasi, sonrasinda e-defter, e-arsiv gibi uygulamalar yururluge
girmistir. Kayit dig1 ekonominin tespiti, vergi kagcaginin engellenebilmesi, denetimin etkin bir sekilde
yapilabilmesi, bilgiye erisimin kolaylastirilmasi ve maliyet tasarrufunun saglanabilmesi amaciyla so6z
konusu uygulamalar kapsam acisindan genisletilerek devam etmektedir.

Teknolojik gelismeler muhasebe alanina yeni boyutlar kazandirmaktadir. Yeni boyutuyla muhasebe uy-
gulamalarinda, artan kontrol, guivenilirlik ile daha iyi denetlenebilirlik, daha duisik maliyetler, daha az
insan hatasi, manipuilasyon ve hile, bilgiye daha iyi erisim gibi avantajlar s6z konusudur (Merig, 2022:
45).Muhasebe mesleginin gelecegi dijital ortamlara odaklanmakta dijital ortamda meslegin yeniden ya-
pilandirilmasi ¢aligsmalari hiz kazanmaktadir (Kurnaz vd., 2020: 82). Dijital donuisum ve teknolojik ge-
lismeler, muhasebe mesleginin gelisiminde etkili olmasi beklenen bir durum olup olasi etkileri agsagidaki
gibi siralanabilir (Tekbag, 2019: 113):

v" Muhasebe meslek mensuplarinin yaptigi islemlerin dijital sistemlerce gergeklestirilmesi,

v Dijital donuisumde; verginin hesaplanmasi, denetim ve finansal muhasebe gibi klasik muhasebe
egitiminden ziyade, muhasebe teknolojilerinin on plana ¢iktig1 egitim-6gretim sistemi,

v" Meslek mensuplarinin vergi diizenlemeleri hakkinda bilgi, vergi kanunlarinin yorumlanmasi yet-
kinliginin diginda bilisim teknolojisi hakkinda yeterli bilgi ve deneyim sahibi 6zelliklerini tagimasi,

v Teknolojik gelismelerin meslek mensuplarina yeni kariyer firsatlar1 (mali muthendislik gibi) sunma-
s,

v' Muhasebe mesleginde denetim ve danigsmanlik hizmetlerinin on planda olmas,

v' Mubhasebe sisteminin timityle bulut sistemi sekline doniisturiilerek kurumlarin ihtiya¢ duyduklari
bilgiye, mekan ve zamandan bagimsiz bir bicimde ulagiminin kolaylagmasi,

v Kagit ve dosya kullanilarak kayitlari saklama ve arsivleme gibi maliyet olusturan iglemlerden tasar-
ruf edilmesi ve klasik yontemler terk edilerek, islemlerin timuntiin barkodunun sistem vasitasiyla
ve internet (blockchain ve bulut sistemleri) tabanli muhasebe yardimiyla yapilmasi,
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v" Muhasebe sektoriinde internet araciligiyla yapilan saldirilarla ilgili tedbirlerin alinmasi, kullanicila-
rin kigisel bilgilerinin gizlilik ve giivenirliginin saglanmast,

v' Tam zamanh ¢alisan muhasebe personeli yerine, isletmelere daha fazla hizmet sunan sanal muhase-
be programlarinin kullanilmasi,

O Blockchain teknolojisi ile klasik muhasebe defterlerinin yerini dijital defterlere birakmasidir.

Dijitallesmedeki bu hizli degisim muhasebe meslegini etkilemekte hizli, guivenilir ve dogru bilgilerin
uretilmesiyle ilgili meslek mensuplarindan beklentileri artirmaktadir. Mesleki faaliyetlerinde yasadik-
lar1 sorunlarin ¢cozumlenemedigi noktada meslek mensuplarinin yipranmasina neden oldugu bilinen bir
gergektir. Is yukiiniin fazla olmasi nedeniyle kendilerine zaman ayiramamalari, yaptiklari is karsiligin-
da aldiklar uicretin yetersiz olmasi1 meslek mensuplarinin yasadiklarr onemli sorunlardir (Beder, 2021:
167).

Bu calismada kavramsal cerceve acgiklanarak literatur taramasi yapilmistir. Sonrasinda dijital dontisim
surecinde meslek mensuplariin yasadiklar1 sorunlar ve ¢oziim onerilerine iliskin yar1 yapilandirilmis
gorisme yontemiyle elde edilen bulgular alintilanarak verilmis ve yorumlanmustir.

2. LITERATUR OZETI

Literatur 0zetinde, dijitallesme ve e-dontisim suirecinde meslek mensuplarinin karsilastiklar: sorunlar
konusunda yapilan caligmalar incelenmistir. Bu ¢alismalardan bazilari1 asagida verilmistir.

Spoz (2014) yaptigi ¢calismada, Polonya’da faaliyetlerini yuriten isletmelerde e-fatura uygulamalarinda
yasanan problemleri incelemigtir. Duinya genelinde yayginlasan e-dontisiim uygulamalarinin Polonya’da
istenilen seviyeye ulagsmadig ifade edilmis, bunun temel nedeninin istikrarsizlik, yasal diizenlemelerin
eksikligi, e-uygulamalarla ilgili bilgilerin yetersizligi, internet alt yapisinin yeterli olmamasi oldugu
belirtilmistir.

Marinagi vd. (2015), calismalarinda Yunanistan’da e—fatura kullanimindaki uygulamalar kapsaminda
mevcut fatura igleme uygulamalari, e-faturanin yayginlasmasinin ve kullaniminin dontuindeki engeller,
e-fatura uygulamalarinda gozlemlenen faydalar ve e-faturaya gegiste stratejik itici gugler degerlendiril-
migstir. Arastirma kapsaminda 42 isletmeye anket uygulanarak veriler toplanmuis, verilerin analizi sonu-
cunda e-uygulamalarin kullaniminin dusitk oldugu ancak benimsenmesinin iimit vadettigi vurgulanmisg-
tir. Bununla birlikte e-uygulamalarla ilgili temel iki sorunun bilgi birikiminin yetersizligi ve yonetimin
destek eksikligi oldugu sonucuna ulagilmisgtir.

Gonen ve Solak (2017), ¢alismalarinda e-doniisum siirecinde muhasebe meslek mensuplarinin ig yukii,
hizmet maliyeti konular1 hakkindaki goruslerinin tespitini amaclamiglardir. Izmir’de faaliyet gosteren
ve e-donuisimil etkin kullanan meslek mensuplarina anket uygulanarak veriler toplanmistir. Analizler
neticesinde e-doniisumde teknik hatalarin suirdugi ve meslek mensuplarina ek maliyete neden olmasina
karsin maliye bakanligi ile mukelleflerin islem maliyetlerinin azaldig1 sonucuna ulagilmisgtir.

Tektufekei (2017), calismasinda Turkiye genelinde e-donuisim stirecinde; e-defter ve e-belge uygulama-
larin1 yasal ve tuizel cercevede ele almig, anilan e-muhasebe uygulamalariyla ilgili giincel uygulama or-
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neklerinin incelemeyi amaclamistir. Konuyla ilgili yazin taramas: yaparak sonuglar1 degerlendirmisgtir.
Arastirma sonucunda GIB’ in ileriki tarihi surecte e-fatura, e-irsaliye, e-arsiv fatura, e-bilet ve e-yolcu
listesi benzeri belgelerin yani sira yevmiye defteri ve defteri kebir digindaki defterlerin de uygulamaya
dahil edilecegi ifade edilmistir.

Elgin vd. (2018), ¢alismalarinda e-muhasebe uygulamalarina gecis surecinde kargsilagilan problemleri
aragtirmiglardir. Aragtirma kapsaminda 389 SMMM ’ye anket uygulanarak elde edilen veriler sonucunda
e-dontisimde meslek mensuplarinin sorunlarinin is yuikui sorunu, sistemdeki eksiklikler ile altyap: ve
eleman eksikligi oldugu sonucuna ulagilmustir.

Palmqvist ve Emme (2018), calismalarinda nitel arastirma yontemini kullanarak dijitallesmenin meslek
mensuplarimin mesleki uygulamalarina etkisini irdelemiglerdir. Calismanin sonucunda dijitallesmeyle
es zamanli ¢aligilabilme yetkinliginin artacagi ve meslek mensuplarinin danismanlik rolu tistlenecegini
beyan etmiglerdir.

Isguiden vd. (2018), calismalarinda dijitallesmeyle gelistirilen muhasebe uygulamalarinin isletmelerdeki
hilelerin onlenmesi hususunda etkinligini aragtirmiglardir. Arastirma kapsaminda Istanbul’da faaliyet
gosteren 53 SMMM’den elde edilen veriler analiz edilmistir. Analiz sonucunda muhasebe yazilimlari
ve denetim faaliyetlerinin web tabanli olmasinin meslek mensuplari tarafindan olumlu karsilandig: ifade
edilmistir. Bununla birlikte web tabanli yazilimlarin bilginin giivenilirligini olumlu etkiledigini, kontrol
ve denetimi kolaylastirdigini, hileli islemlerin tespitine katki sagladigini, finansal raporlamalarin seffaf-
ligin1 artirdigint ve hileli finansal raporlama egiliminin azaldigini1 beyan etmisgtir.

Htaybata vd. (2018), calismalarinda teknolojik gelismelerin muhasebe meslegini, uygulamalarint ve
egitimini nasil etkiledigi arastirilmis; caligmada nitel arastirma yontemini kullanmigtir. Caligsmada za-
manla muhasebe alaninda dijital uygulamalarin artacagi ve bu durumun muhasebe meslek mensuplari-
nin yeterliliklerinin etkilenmesine neden olacagini belirtmiglerdir. Bununla birlikte muhasebe egitimin-
de mufredatin teknolojik gelismelere paralel olarak giincellenmesi gerektigini ifade etmislerdir.

Turker (2018), ¢alismasinda dijital dunyanin sekillendirdigi kiiresel is diinyasinda beklentilerin kargi-
lanmasini saglayacak kuresel muhasebe mesleginin yapilandirilmasiyla ilgili gelismeleri degerlendir-
migstir. Dijitallesme ve teknolojik gelismelerden dolay1r muhasebe mesleginin onemli 6l¢iide degisime
gereksinim duyacagi belirtilmistir. Muhasebe meslek mensuplarinin teknolojik gelismeler ve dijital-
lesme suirecinde kendilerini gelistirerek ve giincelleyerek, mukelleflerine onderlik yaparak ¢aligmalar
yapmasi gerektigi ifade edilmistir.

Karasioglu ve Garip (2019), caligmalarinda e-uygulamalari etkin bir sekilde kullanan muhasebe meslek
mensuplarimin e-donuisiimde kargilagtiklar1 problemleri arastirmiglardir. Karaman SMMM Odasi uye-
lerine anket uygulanarak veriler toplanmistir. Yapilan analizler neticesinde e-dontisim hususunda en
onemli sorunlardan birinin nitelikli personel oldugu bu sorunun ¢oziimi icin meslek odalar1 ve Hazine
ve Maliye Bakanligi’nca duzenli olarak egitimlerin yapilmas1 gerektigi onerilmistir. Ayrica benzer egi-
timlerden mukelleflerin de faydalanmalarinin saglanmasinin yararl olabilecegi ifade edilmistir.

Coskun Arslan ve Karkacier (2019), calismalarinda dijital donuisimde yonetim muhasebesini etkileyen
faktorleri arastirmiglardir. Calismada dijital donuisim ve Endustri 4.0 kavramlari agiklanmais, dijital do-
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nusiime kadar gegen siirecte yonetim muhasebesinin tarihsel geligsim suireci kavramsal bir ¢cercevede su-
nulmustur. Yonetim muhasebesinin gelecegini etkileyen etkenler temel ti¢ baglik altinda siniflandirilmis
olup bu bagliklar rekabet stratejileri, kiiresellesme, bilgi ve tiretim teknolojilerindeki gelismeler — dijital
donusum ve Endustri 4.0. olarak aciklanmustir.

Kurnaz vd. (2020), calismalarinda dijital donuisimiin muhasebe meslek egitimi suirecindeki etkisi ile
uygulamadaki yeterliliginin incelenmesini amag¢lamistir. Arastirma kapsaminda muhasebe meslek men-
suplarina anket uygulanmis, elde edilen veriler analiz edilmistir. Arastirma sonucunda muhasebe egiti-
minde dijital donugiimuin 6nemli oldugunu, bununla birlikte muhasebe egitim sisteminde dijital sistem-
lerin geregince kullanilmadigi ve is diinyasinin ihtiyact olan nitelikli elemanlarin yetismesi hususunda
yetersiz oldugu beyan edilmistir.

Tugay ve Guler (2021), calismalarinda Isparta’da faaliyetlerini yiiriten muhasebe meslek mensuplariyla
miilakat teknigini kullanarak meslek mensuplarinin e-uygulamalar hakkindaki goruslerini tespit etmis-
lerdir. Milakat sonucunda, meslek mensuplari e-uygulamalarin kullaniminin bir zorunluluk oldugunu
ifade etmis, ancak bilgi ve alt yap1 eksikliginin oldugunu beyan etmislerdir.

Kardeg Selimoglu vd. (2021), yaptiklari calismada nitel arastirma yontemini kullanarak Covid-19 stire-
cinde meslek mensuplarinin stres faktorlerini degerlendirmeyi amaclamistir. Aragtirma sonucunda stre-
sin nedenlerini is yogunlugunun ve i yukunuin artmasi, mevzuat degisikligi nedeniyle olusan mesleki
belirsizlikler, belgelerle temas sonucu Covid-19 bulasicilik riskinin artmasi gibi etkenler oldugunu ifade
etmigslerdir.

3. YONTEM
3.1. Arastirma Yontemi

Calismada nitel aragtirma yontemi kullanilmigtir. Nitel aragtirma; bir sorunun ¢ozumuyle ilgili gozlem,
gorisme ve dokiiman analizi gibi nitel veri toplama yontemlerini kullanarak algi ve olaylarin gercekci
bir bicimde ele alinmasina yonelik 6znel-yorumlayici bir siiregtir (Yildirim ve Simgek, 2016: 41). Nitel
aragtirma yonteminde hipotez olusturulmadan olaya igerik ve dogal arasgtirma stratejisiyle yaklagilmasi,
bu yontemin gui¢lu yonlerindendir. Anlayis ve kuram, alan ¢alismalar1 deneyimleri sonucunda olusturu-
lur (Akdemir ve Kilig, 2021: 488). Nitel aragtirmalardaki desenler ise arastirma yaklagimini belirleyen
stratejidir.

Calismada nitel aragtirma modellerinden olgunun deneyimine dair 6zun belirlenmesi olarak tanimla-
nan fenomenoloji (olgubilim) deseni kullanilmigtir (Creswell, 2018: 72-73). Fenomenoloji arasgtirma-
larinda arastirilacak fenomen vurgulanarak katilimcilarin fenomeni nasil algiladigi, anlamlandirdig,
deneyimledigi ve soz konusu deneyimlerini nasil betimledikleri konularina yogunlasilmaktadir. Burada
fenomen; kavram, fikir veya bir duygu olabilir (Tekindal ve Uguz Arsu, 2020: 158). Fenomenoloji
aragtirmalarinda goriisme teknigi en onemli veri toplama aracidir (Yidirim ve Simgek, 2016: 69-71).
Bir aragtirma teknigi olarak goriisme; arastirmaciyla katilimeilar arasindaki kontrollti ve amagh sozel
iletisim yontemidir (Turnuklu, 2000: 544). Gorusme; arastirma konusuyla ilgili bireyin deneyim, ya-
sanmiglik, tutum, diisince, niyet, yorum, zihinsel alg1 ve tepki gibi gozlemlenemeyen bilgilerinin elde
edilmesini saglar (Bengtsson, 2016: 10-11).
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3.2. Veri Toplama Yontemi ve Analizi

Dijital donusimde muhasebe meslek mensuplarinin sorunlarini degerlendirmek amaciyla yari yapilan-
dirilmig gorugsme teknigi kullanilmistir. Yar1 yapilandirilmis gorisme tekniginde arastirmaci, onceden
planlanan ¢ercevede sorularin yer aldig1 bir form hazirlar. Gorisme suirecinde, katilimeciya sorular yo-
neltilerek katilimcinin yanitlamasi istenir. Aragtirmaci bazi durumlarda katilimeilarin daha detayl yanit-
lamasini talep edebilir (Yiksel, 2020: 549).

Nitel arastirmada buyuk gruplardan ziyade; arastirma amacini karsilayacak, ayrmtili veri sunabilecek
orneklem belirlenmelidir (Coyne, 1997: 624-625 ). Arastirmanin katilimcilari, amacl drnekleme yon-
temlerinden biri olan dlcut (kriter) drnekleme ile secilmigtir. Ol¢ut drnekleme; dnceden belirlenen bir
takim olcutleri karsilayan tim durumlarin ¢alisiimasidir. Olgiit, aragtirmacilar tarafindan olusturulur
veya onceden hazirlanan 6l¢uit kullanilabilir (Baltact, 2018: 254). Malatya’da bagimsiz olarak ¢alisan,
yaklasik on beg yilin tizerinde SMMM ruhsatina sahip olan, kendilerine ait musavirlik biirosu olan ti¢
kadin ve u¢ erkek olmak uizere altt SMMM ile gorusmeler yapilmigtir. Yar1 yapilandirilmis gorugmeler
katilimcilarin onayiyla ses kaydi alinarak yapilmig, goriismeler yaziya dokulmustir. Arastirma katilim-
cilarinin adlari etik ac¢isindan gizlenerek kodlamalar “SMMM 1, SMMM 2,...SMMM 6” kullanilmustur.
Verilerin analizinde igerik analizi yaklagimi benimsenmistir.

3.3. Arastirmanin Etigi ve Gecerliligi

Aragtirmada yar1 yapilandirilmig goriisme yonteminin kullanilmasi, ¢alismanin etik agidan incelenmesi-
ni gerektirmektedir. Aragtirma detaylar1 Inonit Universitesi Sosyal ve Beseri Bilimler Bilimsel Arastir-
ma ve Yayin Etik Kurulu tarafindan incelenmis, 17.12.2022 tarihli karar ile arastirma etik acidan uygun
gorulmustur.

Aragtirma bulgularinin kendi icerisinde dengeli olmasi ve butunui olusturmasi, i¢ gecerlilik i¢in dnem
arz etmektedir (Gungor Karyagdi, 2022: 26). Bu nedenle arastirma i¢ gecerliliginin saglanmasi amaciyla
dogrudan alintilar kullanilmigtir.

4. BULGULAR

Gorusme c¢iktilart incelenmis meslek mensuplarinin dijital donuisimde yasadigi sorunlar ve bu sorunlara
¢cozum Onerileri degerlendirilmistir. Yapilan gortismelerde meslek mensuplarina yoneltilen sorular, bes
bagslik altinda iglenmistir. Bu bagliklar (i) mikelleflerle ilgili yasanan sorunlar ve sorunlara ¢oziim one-
rileri, (ii) mevzuatla ilgili yasanan sorunlar ve sorunlara ¢ozuim onerileri, (iii) kullanilan programlarla
ilgili yasanan sorunlar ve sorunlara ¢oziim onerileri, (iv) sistemin guvenilirligi ile ilgili yasanan sorunlar
ve sorunlara ¢ozum onerileri, (v) meslegin gelecegi ile ilgili yasanacak sorunlar ve sorunlara ¢oziim
onerileri olarak siniflandirtlmisgtir.

4.1. Mikelleflerle Ilgili Yasanan Sorunlar ve Sorunlara C6ziim Onerileri

Muhasebede dijital donusum, Maliye Bakanligi bunyesinde yer alan Gelir Idaresi Baskanligi (GIB)
tarafindan faturalarin dijital platformda olusturulmasi ile baglatilmistir. GIB e-defter, e-beyanname ve
e-arsiv fatura gibi bircok yeni proje gelistirerek surecin gelisimine katki saglamistir. Kisi ve kurumlar
arasindaki iglemlerin dogru ve hizli gerceklestirilmesine olanak saglayan projeler, taraflara zaman tasar-
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rufu saglamanin yani sira sistemin dogru igleyisini saglamaktadir. Mukelleflerin, yeni dijital ortamlarin
alt yapilarini olusturan uygulamalarla ilgili yeterli bilgiye sahip olmamalari, meslek mensuplarinin bazi
sorunlar yasamalarina neden olmustur. Goriisme yapilan meslek mensuplarinin, dijital dontisimde mii-
kelleflerle yasadiklari sorunlarin en onemlisi teknolojik altyap1 ve aliskanligi olmayan miukelleflerin bu
husustaki iglemlerini meslek mensuplarina yaptirmalaridir. Meslek mensuplarinin mitkelleflerle ilgili
yasadiklari sorunlara iligkin gorusleri asagidaki gibidir:

“Dijital doniigiim siirecine mali miisavirler hazirlikli olmakla beraber kurumsallagsma dogrultusunda
hazirlik yapan miikellefler haric, bir¢ok mukellef bu donugim siirecini mali muisavirlere yukleme ca-
basinda oldular. Bunun en dnemli sebeplerinden biri egitim sistemimizin yeterli olmadigi bir zeminde
birlikte gelen sosyolojik sebeplerdir” (SMMM 1).

“Miikellefler doniisiim siirecinde en biiyiik zorlugu egitim seviyeleri ve siirekli sadece mali yatirima
odaklanmalart nedeniyle yasadilar. Siireci yonetmek adina bagli olduklar: odalar, maalesef beklenen
destegi ve yardimci argiimanlart zamaninda sunamadiklar: gibi mali katkida da bulunamadilar. Dola-
yistyla kamunun istedigi tim veri talepleri ve e-doniisiim yonetimi mali miisavirlerin biiyiik katkist ve
sorumluluk almasiyla giiniimiizdeki seviyelere ulagabildi. Cogu form beyan ve yiikiimliiliik miikellefin
bilgisi, arastirmasi ve ¢abasi olmaksizin mali miigavirlerin sayesinde verilebildi”. (SMMM 2)

“Miikelleflerle yasanan en onemli sorunlar, egitim duzeyi yetersiz olan miitkelleflerin kendilerinin ko-
layca yapabilecegi isleri muhasebecilere yaptirmaya ¢alismalaridir” (SMMM 3).

“Dijital doniigiim ile birlikte sadece muhasebe meslegi ve meslek mensuplari degil miikellefler de bu de-
gisim siireci icerisine girdiler. Miikelleflerin dijital donuisiime gegis suirecine uyum saglamalarinda egi-
tim duzeyleri, yaslari, teknolojik aletleri kullanma becerileri de etkili olmaktadir. Miikellefler sistemin
dijitallesmesi ile birlikte e-fatura, e-makbuz gibi elektronik belgeleri olusturmada zorluk cekmektedir.
Tebligatlarin elektronik ortamdan gonderilmeye baglamasi ile birlikte tebligat takip edecekleri progra-
mit kullanamamalari, tebligata zamaninda cevap verilmemesi gibi sorunlar yasanmaktadir. Bu durum
bazi énemli bildirim siirelerini kacirmalarina veya cezai igleme maruz kalmalarina sebep olmaktadir”
(SMMM 4).

“Bilgi ve teknolojiyi kullanma yetersizligi, aliskanliklar ve tembellik etmeleri, isyerlerinin ortam olarak
uygun olmamast internet ve bunu kullanma yoksunlugu yasanan sorunlarin en énemlileridir” (SMMM

5).

“Dijital doniisiimde ozellikle kiiciik esnaf miikelleflerle ilgili biiyiik sorunlar yasanmaktadir. En biiyiik
stkinti e-argiv fatura kesme konusu, internet kullanimina pek onem vermeyen dahast bir mail adresine
bile sahip olmayan miikellefler mevcut, bu durum cogu mali miisaviri bir 6n muhasebeci gibi fatura
kesmeye mecbur birakmaktadir” (SMMM 6).

Meslek mensuplari, dijital donusumde miukelleflerle yasadiklari sorunlara birtakim ¢ozim onerileri
sunmustur. Bu kapsamda miukelleflere dijital platformlarin kullanimr icin gerekli kurumlar tarafindan
egitimlerin verilmesi ve soz konusu platformlar1 kullanan personelin istihdami onem arz etmektedir.
Meslek mensuplarinin mukelleflerle ilgili yagadiklar1 sorunlara ¢oziim onerileri agagidaki gibidir:
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“Mali idarenin siirekli olarak bu yonde bilincli bir miikellef yaratmak adina bilgilendirme ve yaptirum-
lardan haberdar etme ¢alismasinit daha da yogunlastirmasi gerekmektedir” (SMMM 1).

“Sadece meslek camiamizin destegi ile degil dijital egitim seferberligi olarak goriip iiniversiteler, mii-
kellefin bagl oldugu odalar ve kamu otoritesi ortakligiyla coziime ulasabilecegi diisiincesindeyim”
(SMMM 2).

“Uzaktan erisim ve dijital sirkiiler ile elektronik ortamdan destek saglanmal, meslek odalar1 tarafindan
egitimler verilmeli, teknolojiye uyum saglayamayan mukellefler ise teknik bilgisi yeterli diizeyde olan
personel istihdam etmelidir” (SMMM 4).

4.2. Mevzuatla Ilgili Yasanan Sorunlar ve Coziim Onerileri

Maliye Bakanlig1 tarafindan bildiri, genelge ve tebligler yayimlanarak mevzuatta sik sik degisiklikler
yapilmaktadir. Bu degisikliklerin meslek mensuplar1 tarafindan takip edilmesi ve muhasebe uygula-
malarmi giincel mevzuata uygun yapmalar1 gerekmektedir. Mevzuat degisikliklerinin sik yapilmasi,
iceriginin anlagilabilirliginin zor olmasi, her bir sartin cezai bir mileyyideye baglanmasi, kurumlar arasi
iletisimde noksanliklar, beyanname yukumluliiklerinin yeni eklemelerle artirilmasi meslek mensuplari
icin onemli sorunlara yol agcmaktadir. Meslek mensuplarinin mevzuatla ilgili yasadiklari sorunlara ilis-
kin gorusleri agsagidaki gibidir:

“Mevzuatla ilgili yasanan sorunlar kanunlarin cok eskiye dayanan icerikleri ve yorumlarinin ne yazik
ki zorlugudur” (SMMM 1).

“Mevzuat maalesef kanun koyucularin kopyala yapistir gibi farkl: iilkelerden alintilayp kervan yol-
da diiziiliir mantigi ile hem anlasiimaz hem de uygulanmasi zor modelle dnimuze kondu. E- fatura,
e-defter kilavuzlart muhasebe program saticilart tarafindan verilen egitimler ile bilindigi kadariyla
hayatimiza girince meslek mensuplart cok zorlandi. Hala bircok eksigi ve zorlugu devam eden bu konu,
pandemi doneminde tiim meslektaglar: cileden cikma noktasina getirdi. Yasalarin ongordiigii cezalar ve
yvaptirumlarla birlikte miikellefin sorumluluklarint mali miisavire yiiklemesi ve bunun karsiliginda iicreti
vermek istemeyisi bircok meslektaginmizi meslegi birakma noktasina getirdi” (SMMM 2).

“Mevzuatin siirekli degismesinden is diizeni bozulmakta ve iglerin takibi zorlasmaktadwr. Yapilan degi-
sikliklerin daha anlasulir sekilde diizenlenmesi gerekmektedir’ (SMMM 3).

“Sistemin dijitallesmesi ile birlikte mevzuatlarda yapilan degisiklikler, uygulamalar ve alt yapist ha-
zirlanmadan kullanilmast istenen elektronik sistemler miikellef ve meslek mensuplarint ciddi anlamda
zorlamustir. Ciinkii siire¢ geregi ilk defa karsilasilan tebligler ve bunlarin anlasilip uygulamaya gecis
siireci hem zaman hem de iy yiikiiniin artmasina sebep olmustur. Tiim bu zorluklarin karsisinda cezai
yaptiruimlarin ilk adapte siirecinden itibaren uygulamaya konulmast da, heniiz oturmayan sistemden
kazang saglamaktan oteye gitmemektedir. Mevzuatlar geregi e-belge kapsamina giren sartlara ve gecis
siirelerine uyulmamasi halindeki cezai yaptiruimlarin agwr olmast sorun olmaktadir” (SMMM 4).

“Miikellefin fiziki sartlarinin uygun olup olmadigi veya tiim miikelleflerin ayni ortam ve sartlarda calis-
ng diisiiniilerek mevzuat degisikligine gidilmesi, her sartin bir cezayr miieyyideye baglanmasi onemli
sorunlara yol acmaktadir” (SMMM 5).

297




Muhasebe ve Denetime BAKIS Eyliil 2023, Say1: 70, Sayfa: 289-306

“Mevzuat siirekli degismekte ve tam entegrasyonlu bir e-doniisiime saglanmadigi icin siirekli yeni konu
ve yeni limitler eklenmekte, 0zellikle fazla mukellefi olan meslektaslar, bazr gozden kacirmalar nedeniy-
le, miikellefe kesilen cezalar nedeniyle zor durumda kalmaktadir” (SMMM 6).

Meslek mensuplart mevzuatla ilgili sorunlara ¢oziim onerileri olarak mevzuatin halkin ve mukellefin
anlayabilecegi sekilde hazirlanmasi, cezai yaptirimlarin daha az yasanmasi adina dnceden bilgilendirme
yapilmasinin 6nem arz ettigi beyaninda bulunmuslardir. Meslek mensuplarinin mevzuatla ilgili yasadik-
lar1 sorunlara ¢oziim onerileri agsagidaki gibidir:

“Coziim olarak vergiye yonelik kanunlarin tamamen gozden gecirilerek dijital caga uyum saglayacak
sekilde yeniden yazilmasi ve vergi oranlarmmin daha adaletli olarak tayin edilerek tahsil edilebilir bir se-
viyeye cekilmesi ya da revize edilerek daha anlasulir, halkin; miikellefin anlayabilecegi seviyede izahinin
sadelestirilmesi, buna iligskin uygulamalarin pratiklestirilmesi gerekmektedir” (SMMM 1).

“Mevzuat ve yasalar; kanun koyan otoritelerce hazirlanma asamasinda test edilmeli ve ilgili tiim ku-
rum ve kuruluslarda tartisilmaly, alt yapt olusturulduktan sonra yayinlanmalidir. Doniisiim siirecinde
kesilecek cezalar kesinlikle diisiiriilmelidir. Ozellikle guiniimiizde iceriginde vergi tahsilati dahi olmayan
bir¢cok beyana maalesef yuiksek tutarli cezalar kesilirken konunun ivedi sekilde ele alinmast gerekir”
(SMMM 2).

“Yeni kanun, mevzuat ve yonetmelikler ile ilgili TURMOB gibi orgitler tarafindan egitim verilmesi bu
sorunlarin ¢oziimiinii kolaylastirabilir” (SMMM 3).

“Cikan mevzuat, teblig, sirkiilerin daha aciklayict olmast ve mevcut alisagelmis uygulamalarin disin-
daki yeni degisikliklerin yapildigi donemde alt yapilarimin uygulamaya hazir olmasi gerekiyor. Kisa
siirecte ¢cikarilan mevzuatlara sifir hata ile kisa siirede uyum beklenmemelidir” (SMMM 4).

“Dijitallesen bir siirecte kolaylastirict uygulamalarla dnceden bilgilendirme yapilabilir” (SMMM 5).

“Gelir idaresinin acil olarak mevzuat konusunda net kararlar almasi ve gerekli diizenlemeleri yapmasi
gerekmektedir” (SMMM 6).

4.3. Kullanilan Programlarla Ilgili Yasanan Sorunlar ve C6ziim Onerileri

Dijital donuisiim suirecinde yasanan her bir degisim, programlarin guncellenmesini veya yeni ozelliklere
uyumlu programlarin kullanilmasini gerekli kilmaktadir. Bu durum meslek mensuplarina rutin islem-
lerinin kolaylikla ve daha az hatayla yapmalarinin yaninda zaman tasarrufu da saglamaktadir. Ayrica
islemlerin dijital platformda kaydedilmesi, erisilebilirligini hizlandirmaktadir. Ancak bu kolayliklarin
yant sira bazi sorunlar da yasanmaktadir. Meslek mensuplarinin dijital platformlar icin kullandiklari
programlarla ilgili yasadiklar1 en onemli sorunlar; internet browserlarindan kaynakli sorunlar ve gerekli
guncellemelerin zaman ve maliyete neden olmasidir. Gorigme yapilan meslek mensuplari programlarin
dijital dontisim surecinde yetersiz kaldigi, maliyetlerinin yitksek oldugu ve programlari kullanabilen
nitelikli eleman eksikligi gibi sorunlarla karsilastiklarini ifade etmistir. Meslek mensuplarinin kullanilan
programlarla ilgili yasadiklari sorunlara iliskin gorusleri agagidaki gibidir:
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“Meslek mensuplart donamimlar: geregi kullanilan programlart her sartta uygulayabilir. Ancak vergi,
sosyal giivenlik primleri ve diger istatistiki bilgileri talep eden kurumlarin gerek kendi alt yapilarindan
kaynakli farkliliklar ve yine alt yapuun dijital doniigiim siirecinin cok gerisinde kalmast neticesinde ya-
sanan kaos ve duraksamalar devletin bu yondeki gelirleri ve ihtiya¢c duydugu bilgileri edinim zamanint
olumsuz yonde etkilemektedir” (SMMM 1).

“Kullanmilan programlar, standard: yakalama evresinde e-donusume uyum saglayamayanlarin varligin
stirdiirememesi yani sira yeni pazarlar yaratti ve yazilim girketlerini harekete gegirdi. Tabi ¢esitliligin
cogalmas farkli fiyatlandirma ile yeni magduriyetler de olusturdu. Cogu miikellef yazilim programlari
icin e-fatura kontor alumindan e-defter yazilimlar: ve saklamasina kadar, standart olmayan fiyatlarla
karsilasti. Her bir firmanmin program kullanimini 6gretme, ogrenme ve ¢coziim iiretme gibi konulart yine
biz meslek mensuplarimin hala iistiinde ugrastigi giincelligini koruyan sorunlaridir” (SMMM 2).

“Teknolojik gelismeler muhasebe meslegini bircok sekilde etkilemektedir. E-defter, e-fatura, e-bildirge,
e-beyanname ve e-imza gibi elektronik ortam uygulamalari ile muhasebe sistemi tamamen programlara
bagimli hale getirilmistir. Programlar, giincellemelerde yetersiz kalmakta programlarda teknik sorun-
larla karsilasiimaktadir” (SMMM 3).

“Sistemin dijitallesmesi ile muhasebe yazilim programlarimin; degisimlere uyum saglama noktasinda
giincellenmeleri, GIB ve SGK gibi kurum uygulamalarina entegre edilmesi zaman almakta ve mevcut
yazilim programlarina tamamlayict uygulamalarin eklenmesinden (e-arsiv, e-defter benzeri e-uygula-
malar) kaynaklt maliyetler artmaktadir. Bu durum hem biz Mali Musavirler hem de mukellefler agisin-
dan sikintilara sebep olmaktadir. Entegre kullanimlar ve sistemlerde yogunluk olmasi halinde erisim
sorunu yasanmaktadir. Kullanmakta oldugumuz yazilim programlarinda bir diger yasadigumiz sorun
maliyet kismudir. E-defter, e-fatura ve benzeri uygulamalarin kullamlmasi firmaya olan maliyeti artir-
maktadir” (SMMM 4).

“Maliyetlerinin fazla olmasi, programn kullanimiyla ilgili yeterince egitim ortanunin olusturulmamast,
yetismis elaman bulamama, giincellemeyle ilgili siklikla karsilastigimiz problemler gibi sorunlar var-
dir” (SMMM 5).

Dijital platformlar icin tasarlanan programlar muhasebe bilgi sisteminin igleyisini hizlandirmakta ancak
sistemde yogunluk olmasi durumunda erisim sorunu yasanmasi gibi teknik sorunlar igleyisi yavaslat-
maktadir. Goriigmeye katilan meslek mensuplarindan farkli olarak SMMM 6, programlarla ilgili sorun
yasamadiklarini, ihtiyaci karsiladiklar1 yonuinde goruig bildirmistir.

“Kullanmlan programlar ihtiyaglara cevap vermekte ama gelir idaresi kaynakli her donem farkli so-
runlar ortaya cikmaktadir. Ornegin e-defter gonderimi konusunda her e-defter donemi farkli bir teknik
hata sonucu meslek mensubu zor anlar yasamakta,, burada en onemli durum muhasebe programlarinin
kendilerini kisa siirede giincellemeleridir” (SMMM 6).

Meslek mensuplar1 kullandiklart programlardan etkin olarak yararlanabilmeleri i¢in ¢ozum oOnerileri
sunmustur. Bu oneriler alt yap1 eksikliklerinin giderilmesi, bir yazilim programi ile tim devlet kurum-
larinin alt yapilariin birlestirilmesidir. Meslek mensuplarinin kullanilan programlarla ilgili yasadiklari
sorunlara iligkin ¢cozum onerileri agagidaki gibidir:
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“Dijital doniisiim siirecinde geri kalmamak ve basit hatalarla cesitli zararlara ugramamak icin tek
bir yazilimla (mernis sisteminde oldugu gibi) tiim devlet kurumlarimin alt yapilarinin birlestirilerek
havuz sistemi olusturulmasi; hem mali miigsavirin ekstra is yiikiinii azaltacak daha da dnemlisi vergi ve
SGK prim toplama sisteminin hatasiz islemesini, mevzuatlarin izin verdigi élciide bankalar dahil bilgi
toplama sisteminin de bir baskalarina is yiikii yaratmadan hatasiz olarak calismasini saglayacaktir”
(SMMM 1).

“Piyasaya siiriilen cokca yazilima karst elbette bunlar kullanacak yine nitelikli personel ve uzman agigi
giderilmelidir. Bunun icin; lise ve iiniversite diizeyindeki egitim kurumlari, devlet destekli halk egitim
kurslart ve belki en onemlisi de SMMM lerin bagli oldugu Odalardan ve TESMER den destek alina-
rak ihtiya¢ duyulan istihdamin dijitali yakalamast ile ogrenci ve uzman agigr sorunu asilabilecektir”
(SMMM 2).

“Alt yapt eksikliklerinin giderilmesi ve elektronik muhasebe uygulamalart konusunda siirekli egitimle-
rin verilmesi ve doniisiim siirecine uygun egitimli eleman calistirilmast gerekmektedir. Doniigiimlere ve
glincellemelere hizla uyum saglayan programlar tercih edilmelidir” (SMMM 4).

“Maliyetlerin uygun bir diizeyde olmasi onem arz etmektedir. Maliyetlerin belirli bir diizeyde tutulmasi
icin TURMOB gerekli ¢calismalart yapmalidir. Eleman yetistirilmesi noktasinda iiniversiteler basta ol-
mak iizere SMMM Odalart gerekli egitimleri vererek nitelikli eleman sayisint artirmalidir” (SMMM 5).

4.4. Sistemin Giivenilirligi Ile Ilgili Yasanan Sorunlar ve C6ziim Onerileri

Dijital platformlarin kullanimi muhasebe uygulamalarinin kalitesini arttirmakta ancak sistemin teknik
altyapilarinin timityle olugturulamamasi bilisim teknolojilerinden saglanan fayday1 azaltmaktadir. Ay-
rica siber saldiralar nedeniyle sistemin gitvenilirligi de diger onemli bir sorunu olusturmaktadir. Goriis-
meye katilan meslek mensuplar1 teknik altyapi olusturulmadan uygulamaya gecilmesi, mali ve kurum-
sal bilgilere bazi kurumlarin kolaylikla ulasabilmesinin sorunlara yol actigini ifade etmektedir. Meslek
mensuplarmin sistemin guvenilirligi ile ilgili yasadiklar1 sorunlara iliskin gorugleri agsagidaki gibidir:

“Sistemin giivenilirligi benim icin bir muamma acitkcast. Yazilimcilar ve banka alt yapilarinda sakla-
nan mali veriler mali idarenin oldugu kadar bu siirece dahil olan diger kurum ve kuruluslarin da veri
tabanlarinda kayit altinda. Sozlesme baglayicilig ile verilerin giivende olmasina inancum koruyorum.
Mali verilere ve kurumsal bilgilere kolay erisebilen bankalarin miisteri portfoy calismalar: gibi dijital
verilere ulastlabilmesi, kurum calisanlarimin bu verileri kotii niyetli kullanma ihtimali sistemin giiveni-
lirligiyle ilgili soru isaretleri olusturmaktadir” (SMMM 2).

“Verilerin gizliligi dikkate alindiginda siber saldirilar yiiziinden bu bilgiler kotii niyetle kullanabilecek
kisilerin eline gecebilir. Verilerin saklandigi veya yedeklendigi kurumlarin bilgileri ne niyetle kullanila-
cag bilinmemektedir” (SMMM 4).

“Sistem meslek mensubuna giiven vermemekte ve bunun e-doniigiim teknik altyapisinin tam oturmadan
uygulamaya konulmasindan kaynaklandigumn biliyoruz” (SMMM 6).
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Sistemden kaynaklanan eksikliklerin ve arizalarin yasanmasi, bilgiye erisim hizin1 duguirerek etkinlik
ve verimliligi olumsuz yonde etkilemektedir. Gortismeye katilan SMMM 5, bu durumu su sekilde ifade
etmistir:

“Sistemin giivenligi ile ilgili fazla bir stkinti yasanmamakta ancak daha cok sistemin calismamast, in-
ternetin kullaniminda aksakliklarin yasanmast soz konusu olmaktadir” (SMMM 5).

Dijitallesmis sistemlerde olusan bir hata, sistemin tamamini1 menfi etkileyebilmektedir. Siber saldirila-
rin engellenmesi icin siber guivenlik tedbirlerinin gug¢lendirilmesi ve sistemdeki aciklarin kapatiimasi
gerekmektedir. Gorugsmeye katilan meslek mensuplari sistemin guvenilirliginin yetkili kurumlar tarafin-
dan saglanmasinin olasi riskleri azaltacagini vurgulamaktadir. Meslek mensuplarinin sistemin guiveni-
lirliginin artirilmasina iligkin ¢cozum onerileri agsagidaki gibidir:

Sistemin giivenirliginin yetkili kurumlar tarafindan saglanmast halinde tabi ki muhtemel riskleri de
asgariye indirecek dijital doniisiim siirecinde istenilen hiza ulasilacaktir (SMMM 1).

Kanaatimce giivenilirlik devlet idaresinin doniigiim materyallerinin, fatura ve defterlerin ancak devlet
altyapisinda saklanmast ile ¢oziilebilir (SMMM 2).

Kullanilan programlarin veri saklama hizmetlerinin giivenirliligi arastirilmali, yedekleme sistemlerine
dikkat edilmelidir (SMMM 4).

Suan altyapr tam saglanana kadar beyanname giinlerinin ayristirilmast ve ay icine aralikli olarak ya-
yvilmast ¢oziim olabilir (SMMM 6).

4.5. Meslegin Gelecegi Ile Ilgili Yasanan Sorunlar ve C6ziim Onerileri

Teknolojik gelismeler muhasebe mesleginde degisimi hizlandirmaktadir. Teknolojik geligsmelerin, mu-
hasebe mesleginde nasil bir degisim ve donuisiim olusturacagi zamanla daha iyi anlagilacaktir. Dijital
platformlarin meslekte, verimliligi ve uretkenligi artirmas: beklenmekte ancak teknolojik gelisimin mu-
hasebeye olan yogun etkisi meslek mensuplarinda kaygiya neden olabilmektedir. Gorigsmeye katilan
meslek mensuplart dijital ortamda evrak igsleme iglemlerinin azaldigini ancak beyanname sayisinin art-
tigini, meslegin denetime dogru evrildigini ve mevcut meslek yasasinin giincel gelismeler konusunda
yetersiz kaldigini ifade etmistir. Meslek mensuplarinin meslegin gelecegi ile ilgili goruisleri agsagidaki
gibidir:

“Meslegin gelecegi ile ilgili sorunlar dijital doniisiim siirecinde bir degisime ugrayarak kendini ye-
nileyecektir. Zira geleneksellesmis muhasebe ofis sistemleri kendiliginden ortadan kalkarak, tabii ki
devletin dijital doniisiim siireci de bu hizin arkasinda kalmaz ise muhasebe meslegi bu siirecte hizli bir
sekilde doniisiime ugrayarak evraklardan ve biirokrasiden de bir nebze arinarak mali verilerin denetimi
siirecine girmis olacaktir. Yani yeni donemde meslek bagimsiz denetim mekanizmasinin bir uygulayicist
olarak en onemli roliinii iistlenecektir” (SMMM 1).

“Siirece adapte olup az ceza ve kaliteli miisteri hedefiyle yol alan meslektaslar eminim basariyla devam
edecekler yollarina. Biirolarda fatura isleme ve beyan doldurmanin gelisen teknoloji ve dijital doniisiim-
le beraber minimum diizeye diismesi beklentisini yaratirken, mali idarenin beyan cogaltmasi tezadini gu
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anda yasamaktayiz. Mali miisavirlerin ilerleyen siirecte artik finansal analizlerin, danismanliklarin ve
sektorel muhasebe uzmanlig faaliyetlerinin yayginlasacagini éngoriiyorum” (SMMM 2).

“SMMM olma siirecinde yapilan 3 yillik staj donemi de dahil Ticaret ve Sanayi Odasi, Kamu Gozetim
Kurumu gibi kurumlarin mesleki egitim programlari, meslek mensuplarina olumlu katki saglayacak
giinceli yakalamalarinda rehberlik edecektir” (SMMM 3).

“Sistemin dijitallesmesi ile birlikte yeni uygulamalar ve degisiklikler meslek mensuplarinin is yiikiinii
artmustir. Artan beyanlar ve bildirimler ile gelir idaresi dogru bilgi ve verilere sahip olacaktir. Ancak, bu
yiikii sadece miisavirlere yiiklemenin dogru olmadigi kanisindayim. Ozellikle vergi icermeyen bildirim-
lerin kaldirilmast gerekmektedir. Ayrica dijitallesme sonucunda is giicii kullanimi azalacak ve ihtiyac
duyulan nitelikli personel istihdaminda zorluk yasanacag dusuncesindeyim. E- belgelerin kullaniimast
ile birlikte raporlama ve denetime yonelik bir meslek haline geleceginden bu anlamda meslek mensup-
larmin da kendini bu yonde gelistirmesi gerekmektedir” (SMMM 4).

“Her giin giincellenen bir meslegin 1989°da ¢ikan yasayla idare ettirilmesi en biiyiik sorun, ihtiyag-
lara cevap vermemesi yiiriiyen bir meslegin duran bir yasayla idare ettirilmesi sikintilarin en basinda
gelmektedir. Etik kurallar, yaptirumlar, tamimlar, tahsilat ve sorumluluk iistlenecek isi sahiplenecek ¢a-
lisan elamanlarin bulunmamasi, teknolojiyi kullanma sikintisi, yapay zeka ile yapilan islerin iceriginin
calisanlarca irdelenmemesi, meslekle alakast olmayan sadece miikellefi ilgilendiren isler ve islemlerin
meslektaglara yiiklenmesi, iglerin karsiliginin alinmamast gibi nedenler bu sikintilara sebep olmugstur”
(SMMM 5).

“Doniigiimiin ileriki agamalarinda meslek mensubunun isi daha fazla azalabilir ancak muhasebe mes-
leginde her zaman insan giiciine gerek oldugunu diisiinmekteyim” (SMMM 6).

Gorugmeye katilan meslek mensuplar1 meslegin gelecegi ile ilgili yasanan sorunlara ¢ozuim olarak mev-
cut egitim sisteminin dijital doniigimiuin meslek tizerindeki yogun etkisini azaltacak sekilde giincellen-
mesi gerektigini ifade ederek, meslek kanununun giincellenmesi gerekliligi konusunda beyanda bulun-
muglardir. Meslek mensuplariin meslegin gelecegiyle ilgili sorunlara iligkin ¢6ziim onerileri agagidaki
gibidir:

“Meslegimizin evrildigi yoniin denetim ve analiz olmasit nedeniyle en o6nemli katkinin lise ve iiniversite-
lerdeki egitimin giincellenmesi ile olacagina ve dijital teknolojiyi anlayabilen, kullanabilen ve yorumla-
yabilen insanlarin ¢cogalmasi ile sorunlarin asilabilecegine inantyorum” (SMMM 1).

“Dijital doniisiim konusunda egitimlerin arttirilmast, meslek okullart ve iiniversitelerde egitimlerin
buna yonelik verilmesi gerekmektedir” (SMMM 4).

“En kisa siirede meslek yasamizin giincellenmesi, sadece meslege yonelik fakiiltelerin acilmasi, devlet
kurumlarinin muhasebe birimlerine meslektaslarin alinmast kamu kaynaklarinin yerinde kullanilmasi-
na zaman israfinin oniine gecmesine neden olacaktir” (SMMM 5).

“Meslek mensubu kendisini dijital konular ve mevzuat konusunda gelistirdigi siirece meslegimiz her
daim cazip kalacaktir” (SMMM 6).
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5. SONUC VE DEGERLENDIRME

Muhasebede dijital programlarinin kullanilmasi ile baglayan dijital donuigtim, giinimiiz mali iglemleri-
nin 6nemli bir kismimin dijital ortamda hazirlanmasi imkanini sunmaktadir. Ginimuzde e-uygulama-
lar olarak tanimlanan e-fatura, e-defter, e-arsiv uygulamalari, dijital dontisgimuin Urtinuidur. Ilk olarak
e-fatura kullanimi ile baglayan dontisim sureci e-defter, e-beyanname, e-arsiv, e-irsaliye, e-mustahsil
makbuzu, e-serbest meslek makbuzu gibi uygulamalarla genigletilmis, donuisiim sureci hizlandirilmusgtir.
Kayit dist ekonominin tespiti, vergi kacaginin onlenerek vergi gelirlerinin arttirllmasinin saglanmasi,
denetim faaliyetlerinin etkinliginin artirilmasi, bilgiye erisimin hizlandirilmasi, maliyetlerde tasarru-
fun saglanabilmesi, belgelerin muhafazasinin kolaylastirabilmesi gibi amaglar nedeniyle muhasebenin
dijital donugum sureci baglamistir. Dijital donusumunuin saglayacagi avantajlar olsa da uygulamada
birtakim sorunlarla karsilagilmaktadir. Bu baglamda ¢alismada, e-uygulamalar1 etkin kullanan meslek
mensuplarimin dijital dontigim surecinde kargilastiklar: sorunlarin belirlenmesi ve ¢o6ziim onerilerinin
gelistirilmesi amag¢lanmigtir. Bu amagla meslek mensuplariyla gorigsmeler yapilmis ve sorun olarak be-
yan edilen ifadeler 0zetle asagidaki gibidir:

» Dijital uygulamalar mesleki faaliyetlerde beklenen kolayligi saglamakta, ancak sisteme uyum sag-
lamakta zorlanan mukellefler sebebiyle is yukiinde artis meydana gelebilmektedir.

» Teblig ve yonetmelikler yayimlanarak yapilan mevzuat degisiklerinin siklig1 ve anlasilabilirligin
yetersiz olmasi ve sonuglarin cezai mueyyidelere baglanmasi gibi sorunlar yaganmaktadir.

» Kullanilan programlarin giincellenme gerekliligi, maliyetlerinin fazla olmasi, programlarin kulla-
nimlartyla ilgili egitim ortaminin olusturulmamasi, yetismis nitelikli eleman bulunamamasi gibi
sorunlar yaganmaktadir.

» Teknik altyap1 olusturulmadan uygulamaya gecilmesi, mali ve kurumsal bilgilere bazi kurumlarin
kolaylikla ulasabilmesinin yol a¢tig1 sorunlar vardir.

» Dijital ortamda, evrak igleme islemlerinin azaldig1r ancak beyanname sayisinin arttigi, meslegin
denetime dogru evrildigi ve mevcut meslek yasasinin giincel gelismeler konusunda yetersiz kaldigi
tespit edilen sorunlardandir.

Meslek mensuplari tarafindan belirtilen sorunlara, ¢oziim onerileri olarak ifade edilen beyanlar dzetle
asagidaki gibidir:
»  Dijital platformlarm kullanimi ve teknik bilginin artirilmasi i¢in gerekli kurumlar tarafindan egitim-

lerin verilmesi ve so6z konusu platformlar1 kullanan personelin istihdami gerekmektedir.

» Cikan mevzuat, teblig, sirkulerin daha agiklayici, anlasilabilir olmasi ve Oonceden bilgilendirici ol-
mas1 gerekmektedir.

» Kullanilan programlarla ilgili teknik alt yap1 eksikliklerinin giderilmesi ve dijital muhasebe uy-
gulamalar1 konusunda suirekli egitimlerin verilmesi, maliyetlerin belirli bir aralikta tutulmasi i¢in
gerekli ¢alismalarin kurumlar tarafindan yapilmasi gerekmektedir.
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»  Sistemin guvenilirliginin talep edenlerce saglanmasinin olasi riskleri azaltacagi beklentisi vardir.

» Mevcut egitim sisteminin dijital dontisimiin meslek uizerindeki yogun etkisini azaltacak sekilde
gincellenmesi ve meslek kanununun giincellenmesi gerekmektedir.

Sonug olarak elde edilen bulgulardan muhasebe meslek mensuplarinin sorunlari ve s6z konusu sorun-
lara ¢ozum Onerileri tespit edilmigstir. Muhasebe meslegiyle ilgili tim kurumlarin, gelecegi anlama ve
anlamlandirmada meslek mensuplaria yol agmalart gerekmektedir. Meslegin egitim siireci yeniden
sekillendirilmeli ve dijital sistemlerle zenginlestirilmelidir.
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DETERMINING THE FACTORS AFFECTING THE DIGITALIZATION OF
PROFESSIONALS ACCOUNTANTS WITH GREY RELATIONSHIP ANALYSIS

ABSTRACT

The developments in technology and continuing with the e-transformation process have also affected
the business habits of accounting professionals. Various difficulties were experienced by the members
of the profession and they tried to keep up with the change. The initiation of the e-transformation
process by the state has greatly contributed to the digitalization process. In addition, there have been
many factors affecting the members of the profession in the digitalization process. The aim of this study
is to determine the factors affecting the transition of professional accountants to digital accounting
using the gray relational analysis method.

The method is a multi-criteria decision-making method and aims to obtain known information from
unknown information.

Keywords: Grey Relational Analysis, Accounting, Digitalization

JEL Code: M40, M41

1. GIRIS

unumiuzde meslekler, teknolojik gelismeler ve bunlarin yol actig1 degisen kosullardan etkilen-

mektedir. Muhasebe meslegi de bu degisimlerden etkilenen meslekler arasinda ilk siralarda yer

almaktadir. Bugtin yasanan dijitallesme siireci muhasebe meslegi tizerinde onemli degisikler
meydana getirmistir. Bu degisim stireci hizli bir sekilde devam etmektedir.

Bilgisayarlarin muhasebede kullanilmaya baglamasi ile birlikte muhasebe iglemleri kolaylagsmistir. Cok
sayida is, eskiye nazaran daha az sayida insanla yapilacak hale gelmis, dogru, hizli ve guvenilir bilgi-
ye erisim kolaylagsmistir. Eskiden elle yazilan defterler, belgeler, elle doldurulan beyannamaler yerini
e-defter, e-fatura, e-beyanname gibi kavramlara birakmistir. Muhasebenin birincil iglevi olan verilerin
kaydedilmesi, siniflandirilmasi, 6zetlenmesi ve raporlanmasi ile ilgili faaliyetler, bir muhasebe yazili-
mi sayesinde daha kolay, hizli ve guivenilir sekilde hazirlanabilir hale gelmistir. Teknolojik gelismeler,
muhasebe stireclerinin otomasyonu, veri analizi ve raporlama islemlerinde daha hizli ve dogru sonuglar
elde edilmesini saglamistir. Bulut bilisim sistemleri ve mobil cihazlar sayesinde, muhasebe stirecleri her
yerden erisilebilir hale gelmistir. Meslek mensuplari, sadece zamandan tasarruf etmemis ayn1 zamanda
bircok matematiksel islemin karmagikligindan da kurtulmuslardir.

21. yuzyilda muhasebeyi etkileyen ve bilgi teknolojileri alaninda ortaya cikan yenilikler; muhasebe
yazilimlari, yapay zeka, bulut sistemleri, blockchain teknolojileri olarak siralanabilir. Uretimden pa-
zarlamaya insanin oldugu tum alanlarda yeni bir teknoloji donemine girilmistir. Baz1 girketler bir araya
gelerek yuksek guivenlikli, faturalarin ve belgelerin bir miidahale olmaksizin okundugu ve muhasebe ka-
yitlarinin yapildig1 yapay zekd muhasebe sistemi gelistirmistir. Sistem faturalarin dogrulugunu kontrol
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etmekte ve 0zel hesaplamalari bir kez 6grendikten sonra tekrar edebilmektedir. Bu sekilde iglemler hem
daha hizli hem de guvenilir yapilabilmektedir. Yapay zeka, muhasebe meslek mensuplarinin yaptigi pek
cok iglemin ¢ok kisa surede yerine getirilmesine olanak saglamaktadir.

Bulut teknolojisi sayesinde verilerin depolanmasi ve indirilmesi gibi islemler kolayca ve guivenilir bir
sekilde yapilabilmektedir. Bu teknolojiyle sunucu, veri depolama, ag, yazili analiz gibi online hizmetler-
den yararlanarak zaman ve mekan kisitlamas1 olmadan paylasim yapabilmektedir. Isletmelerin ihtiyaci
olan CRM, ERP, finans ve muhasebe yazilimlarina internet Uizerinden erisim saglanilmaktadir. Sistem-
lere erisebilmek icin sadece internete baglanabilen bir bilgisayar ya da akilli bir cihaz yeterlidir. Akill
cihaz aracilig1 ile kullanici ihtiyact olan bilgilere ulasabilmekte veya veri girisi saglayabilmektedir.

Blockchain teknolojisi, isletmelerin tek tarafli islem duizeltmelerine izin vermeyen ve konu ile ilgili tim
taraflarin onayini arayan bir sistemdir. Bu yonilyle muhasebe kayitlariin tutulmasinda kullanilan block-
chain teknolojisi, hile ve yolsuzluklarin azaltilmasinda donemli bir rol oynamakta ve verilerin gizliligini
korumaktadir.

Muhasebe meslegi, teknolojinin gelisimi ile birlikte yerini dijital muhasebeye birakmaktadir. Dijitalles-
me; is yukuiniin azalmasi, daha hizli hizmet verilmesi, personelin istenilen zaman ve mekanda ¢alisabil-
me kabiliyetini artirmasi ve istenilen bilgiye hizlica ulagabilme olanagi saglamaktadir. Bunun yaninda
islemlerin daha hizli kontrol edilmesini saglayarak verimliligin artmasi, hatalarin azalmasi, mitkellef-
lerle daha rahat iletigsim ve bilgi akiginin saglanmasi gibi pek ¢ok konuda olumlu katki saglamistir. Bu
olumlu katkilarin aksine dijitallesmenin olumsuz katkilar1 da olmustur. Daha az eleman ile daha ¢ok is
yapan muhasebe meslek mensuplar1 kalifiye personel bulma konusunda c¢esitli sikintilar yagamakta ve
caligsanlarin bilgi teknolojileri konusunda bilgi ve becerilerini stirekli olarak giincellemeleri gerekmek-
tedir. Ayrica dijitallesme ile birlikte giivenlik konusunda da endigeler ortaya ¢ikmaktadir. Veri sizintisi,
calinma veya kaybolma riskleri artmaktadir. Bu nedenle muhasebe meslek mensuplari, giivenlik konu-
sunda da ¢ok dikkatli olmali ve gerekli onlemleri almalidir. Bunun yani sira, mevzuatta meydana gelen
degisikliklerin kullanilan muhasebe programina hemen adapte edilememesi veya programlara erigim
sorunlarmin yaganmasi gibi olumsuz durumlar da ortaya ¢ikmaktadir.

Bu aragtirmanin amaci dijitallesmenin muhasebe meslek mensuplarina etkilerini Gri Iligkisel Analiz
yontemi (GIA) ile ortaya koyabilmektir. Bu amagla Afyonkarahisar’da faaliyet gosteren 84 meslek men-
subuna anket uygulanmigtir. 5 anket verisi analize uygun olmamasi nedeniyle ¢ikartilmistir. Kalan 79
anket, gri iligkisel analiz yontemiyle incelenmistir. Makalede oncelikle literatir arastirmasina yer veril-
mis, ardindan gri iligkisel analiz yontemi anlatilmig ve aragtirmanin uygulama kismina gecilmistir.

2. LITERATUR
Muhasebede dijitallesmeye yonelik yapilan caligmalar ise soyledir.

Ding¢ ve Karakaya (2004) calismalarinda muhasebe meslek mensuplarinin yas, cinsiyet, egitim duzeyi,
gelir seviyesi, unvan ve is tecrubesi gibi 0zelliklerinin dijitallesme tizerindeki etkilerini arastirmustir.
Calisma sonucunda demografik ozelliklerinin meslek mensuplarinin muhasebede dijital donuisum ile
ilgili bakis agilart arasinda farklilagtigi neticesine varilmustir.
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Cinar ve Gliney (2012) teknolojideki degisikliklerin hem bireyleri hem de kurumlar1 derinden etkiledi-
gini ifade etmis ve Erzurum’ da faaliyet gosteren muhasebe meslek mensuplarinin bu surecte yasadiklari
sorunlart incelemistir. Bu ¢alismanin bulgularindan en dnemlisi gelir idaresine ait sistemdeki altyap:
yetersizlikleri nedeniyle meslek mensuplarinin zorluklar yasamasidir. Bunun yani sira meslek mensup-
lart mevzuatta meydana gelen degisikliklerin zamaninda elektronik sisteme uyarlanamamasi nedeniyle
zorluklar yagsadiklarin1 ve muhasebe yazilimlarinin pahali oldugunu da belirtmislerdir.

Gokgen ve Ozdemir (2016) ise e-fatura ve e-defter uygulamalarinin sagladigi faydalarin yani sira deza-
vantajlarint incelemistir. Yasal bir zorunluluk olarak bu uygulamalara gecen isletmeler disinda isteyen
isletmeler de gonullu olarak bu uygulamalara gecebilmektedir. Isletmelerin bu uygulanmalar sayesinde
elde edecegi en dnemli avantajlar; arsivleme kolayligi, maliyetlerin azaltilmasi ve istenilen bilgilere
kolay ulasilmasidir. Bunun yaninda bu uygulamalarin isletmelere getirdigi bazi zorluklar da vardir. Bu
zorluklarin en 6nemlisi altyapinin yetersizligi, giivenlik ve yasal zorunluluk olarak siralanmustir.

Gonen ve Solak (2017) Maliye Bakanligi’nin baglattig1 e- donuigiim surecinde Izmir’deki meslek men-
suplarinin yasadiklari sorunlari, bu dontuisiim siirecine bakis agilarini, hizmet maliyetine ve is yuikiine
olan etkisini belirlemeye ¢aligmistir. Caligmanin sonucunda internet browserlarindan kaynakli hatalarin
devam ettigi ve meslek mensuplarina ek maliyet getirdigi sonucuna varilmistir.

Stancheva (2018) yapay zekanin muhasebe meslegine etkilerini arastirmistir. Arastirmasinda yapay
zekanin muhasebe meslegini yeniden sekillendirdiginden, muhasebenin rolinuin sirketin yonetim isle-
vine daha yakinlagtigindan bahsetmistir. Ayrica muhasebe egitimcilerinin zihniyetlerini degistirmeleri
gerektigi, akilli teknoloji ve is uygulamalarina adapte olunmasi gerektigi ve yeni mezunlar: bagarili bir
kariyere hazirlamak icin muhasebe miufredatinin gozden gegirilmesi gerektigi vurgulanmisgtir.

Garip ve Karasioglu (2019) tarafindan Karaman’da yapilan calismada, meslek mensuplarin e-dontisiim
surecinde yagadiklar1 sorunlar belirlenmeye calisilmig ve bu sorunlara ¢ozim onerileri getirilmigtir. Ca-
lismada, en donemli sorunun kalifiye eleman eksikligi oldugu sonucuna ulagilmistir.

Kurnaz vd., (2020) dijital dontisimiin muhasebe egitimine etkisini arastirdiklar1 calismada, mevcut
muhasebe egitiminin, isletmelerin ihtiya¢ duydugu nitelikte meslek mensubu yetistirilmesi acisindan
yetersiz oldugunu tespit etmislerdir. Muhasebe egitiminde dijital sistemlere yeteri kadar yer verilmedigi
ifade edilmistir.

Gri lligkisel Analiz (GIA) yontemine gore yapilan ¢aligmalar agagida belirtilmisgtir.

Hsiao ve Tsai (2004) urtin tasariminda renk planlama etkinligi i¢in geleneksel olarak kullanilan ankete
dayali stirecin zaman aldigin1 soylemis, bu sorunun asilmasi i¢in gri sistem teorisinin kullanilmasini
onermistir. R (kirmiz1), G (yesil) ve B (mavi) olmak tizere i¢ ana renkle tanimlanir. Gri sistem teorisi ve
bir geri yayilim sinir aginin tahmin edilen degerlendirme sonuglari, deneysel olarak dogrulanmis sonug-
larla karsilagtirilir. Sonuglar, gri tahmin modeli ile goriintii degerlendirmesini tahmin etmenin daha etkili
oldugunu, renk planlama etkinligi icinde yontemin benimsendigini gostermektedir.

Li vd. (2004), Cin’in Changsha kentinin kentsel bolgesindeki sinyalize kavsaklarin operasyonel ve gii-
venlik performansinin nicel degerlendirmesi ve siralamasi igin gri sistem teorisine dayali bir yontem
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kullanmuglaridir. Karigik trafik kosullari altinda kapsamlt bir performans degerlendirmesi ve sinyalize
kavsaklarin siralamasini yapmak i¢in Gri Sitem teorisinin kullanilabilecegini tespit etmislerdir.

Zhai vd., (2009), urin gelistirmenin ilk agamalarinda kritik bir rol oynayan tasarim konsepti degerlen-
dirmesi icin gri iligki analizi ve kaba kiime teorisine dayali yeni bir yontem dnermektedir. Belirsizligin
ele alinmasinda kaba kiimelerin guicti ve ¢ok kriterli karar vermenin modellenmesinde gri iligki ana-
lizinin degeri birlestirilerek, tasarim kavramlarini degerlendirmek icin kabaca say1 etkin bir gri iligki
analizi (kaba-gri analizi olarak adlandirilir) onerilmistir. Onerilen kaba-gri analizin, urtin gelistirmenin
ilk asamalarinda tasarim konsepti degerlendirmelerini gerceklestirmek icin mevcut yontemlere yeni bir
alternatif olabilecegini belirtilmis, tasarlanan yontemin tasarim konseptlerinin sistematik degerlendir-
mesi i¢in uzman sistemlerin kurulmasini kolaylastirabilecegi ifade edilmistir.

Kula vd., (2016), GIA yontemini Bireysel Emeklilik ve sigorta sirketlerinin finansal performansini in-
celemek i¢in kullanmiglardir. Oz sermaye duzeyini yuksek tutmanin, likiditeyi korumanin ve karlilig
artirmanin finansal performans acisindan onemi vurgulanmustir.

Zhang vd.,(2017), Cin’in Sincan Uygur Ozerk Bolgesi’nde insan sagligina ve hayvanciliga zararli olan
ekinokokkoz (paraziter bir hastalik) ile ilgili gri modelleme yapilmistir. U¢ gri modelleme yapilmuistir.
Dinamik salgin tahmin modelinin gelecekteki egilimi belirleme yetenegine sahip oldugu, Insan Ekino-
kokkoz vakalarinin sayisinin 25 y1l i¢inde istikrarl bir sekilde artacagi ve yaklasik 1250 vaka ile zirveye
ulagsacag1 ve yavasg bir dugsusle sona erecegi tahmin edilmistir.

Organ ve Tekin (2017), hastane kurulus yeri se¢ciminde GIA yontemini kullanmiglardir. Denizli’de ku-
rulmasi planlanan sehir hastanesi icin 5 alternatif (Sariabat, Karahasanli, Eskihisar, Hacieyuplii, Gerze-
le) bolge belirlenmigtir. Caligma neticesinde, alternatifler igerisinden en yuksek dneme sahip bolgenin
Sariabat oldugunu tespit etmiglerdir.

Fidan (2018), musteri gruplarinin belirlenmesi ve bu musterilere dogru satig politikalarinin secilmesi
icin GIA kiimeleme analizini kullanmigtir. Kiimelenme algoritmalarinin aksine GIA kiimeleme anali-
zinin verilerin tekrar taranmasina ihtiya¢ duymadigi, uzun islem stiresi problemini ortadan kaldirdigi
tespit edilmistir.

Kokcam vd., (2018), lastik seciminde dikkate alinan faktorleri GIA yontemi ile tespit etmeye calismis-
laridir. Alternatifler arasindan optimum olant secilmeye calisilmistir. Calisma neticesinde 2 numarali
lastigin alternatifler arasindan en iyisi oldugu tespit edilmistir.

Kara (2020), GIA yontemini, BIST Surdurulebilirlik Endeksinde yer alan otomotiv firmalarinin tekno-
lojik yatirimlarinin finansal performans bagarilarina etkisini 6lgmek amaciyla kullanmugtir.

3. GRI ILISKISEL ANALIZ

Teknolojinin gelismesi ve bilimde meydana gelen ilerlemeler ile birlikte, insanlarin cesitli sistemlerin
belirsizliklerini anlama ihtiyact artmis bunlar tizerinde daha derinlemesine arastirmalar yapilmaya basg-
lanmistir. 20. yuizyilin ikinci yarisina gelindiginde, sistem bilimi ve muhendisligi alaninda, belirsizlik
uzerine c¢esitli sistem teorileri ve metodolojileri ortaya koyulmusgtur. 1960’larda L. A. Zadeh bulanik
matematik, 1980’lerde Z. Pawlark kaba kiime teorisini baglatti. 1990’1lara gelindiginde ise Wang Gu-
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ang-Yuan belirsiz matematige buyuk katkida bulundu (Liu ve Forrest, 2007: 1). 1982 yilina gelindiginde
Cinli Prof. Julong Deng’in ilk gri sistem makalesi “The Control Problem of Gray System” adli makale-
sini yayinladi. Yayimlanan bu yeni teori bilim insanlar1 tarafindan onaylandi ve destek gordii. Akademik
cevrelerin onayini ve ilgisini kazanan teori, bilim insanlar1 tarafindan farkli alanlarda uygulandi (Liu ve
Forrest, 2007: 111-112).

Teori renklere gore isimlendirilen bir teoridir. Siyah bir kutu, aragtirmacinin icinde ne oldugunu hakkin-
da hig bilgisinin olmadigi, beyaz bir kutu ise icinde ne oldugunu gordugu bildigi bir nesneyi/bilgiyi ifa-
de etmektedir. Gri ise kismen bilinen, kismen bilinmeyen bir nesneyi/bilgiyi ifade eder. Kismen bilinen
kismen bilinmeyen bilgi butuin, gri sistemler olarak tanimlanmaktadir (Bas, 2010: 60). Kisaca az veri
ve zayif bir bilgi ile var olan belirsiz bir problemi ¢aligmak i¢in yeni bir yontemdir. Bilinen bilgiden,
degerli bilginin ¢ikarilmasi i¢in “kismi bilgi bilinen, kismi bilgi bilinmeyen” “kuiguk orneklem”, “za-
yif bilgi” sistemleri tizerinde ¢aligmaktadir (Liu ve Forrest, 2007: 115-116). Ornegin A sahsinin boyu
yaklasik 180 cm denildiginde, bu ifade o kisinin boyunun tam olarak bilinmemesi nedeniyle “gri” bilgi

icermektedir (Peker ve Birdogan, 2011:7).

Gri bilgi, karmagik durumlar icin birden fazla ¢oziim dnerebilmektedir. Tablo 1°de Gri Sistem Teorisi
acisindan Siyah-Gri-Beyaz sistemlerin karsilagtirmas: yapilmistir (Aydemir vd., 2013: 189).

Tablo 1: Siyah-Gri-Beyaz Sistemlerin Karsilastirilmasi

Siyah Gri Beyaz

Bilgi Tard Bilinmiyor Tamamlanmamig Biliniyor
GOrlinls Koyu Gri Parlak

Siireg Yeni Eski yerine Yeni Eski

Ozellik Kaos Karmasiklik Dizen
Yontem Olumsuz Gegis Olumlu

Tutum Mlsamaha igerir Tolerans Netlik
Cikarim Sonug yok Goklu Coziim Tek Cozim

Kaynak: Aydemir vd. (2013: 189)

GIA, 6 asamada hesaplanmaktadir (Zhai vd., 2009:7074; Peker ve Birdogan, 2011: 8-9; When, 2004;
Elitas vd., 2012; Kula vd., 2015)
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1- Oncelikle toplanan verilerden karar matrisi olugturulmaktadir.

Xi(1) Xu(2) .. X1(n)
Xi = X2(1) X2(2) .. X2(n)
X(1) Xe .. Xe() (1)

2- Referans Serisinin Olusturulmast

Referans serisi, karar matrisinin en ustiinde yer alan seridir. Seri, X0 =(X0(1), X0(2), ......X0(j), ...X0(n))
seklinde ifade edilir. Bu seride yer alan X0(j), j normalize degerleri icerisinde almig oldugu maksimum
degeri ya da minimum degeri gostermektedir. Eger minimum deger almasi isteniyorsa bu durumda seri-
deki en kiicuik deger, maksimum deger almasi isteniyorsa bu durumda serideki en buyuk deger referans
alinir.

3-Verilerin Normalizasyon Igleminin Yapilmasi
Veri setinin normalize edilmesinde ui¢ alternatif vardir.

a) Eger daha yuksek, daha iyi deger ¢ikmasi uygunsa,

B xl.(j)—mjinxl.(j)

T maxxi(j) —m_inx,.(j)
J J

(2) numarali formul kullanilir.

b) Eger daha dusuk, daha iyi deger ¢cikmasi uygunsa,

B mJE_lXXi(j) _xi(j)

T maxx,-(J) —rn_inxl.(j)
J J

(3) numarali formul kullanilir.

c)Eger kriter degerinin normalize igleminin ardindan ortalama bir deger almas1 daha uygunsa,

o G =x00)
- maxx (/) =%, (/)

*

(4) numarali formul kullanilir.

4 numarali formuilde x*0b(j) j kriterin hedef degeridir. maxj xi(j)= x Ob(j)=minj xi(j) bir deger alir. Boy-
lece karar matrisi agsagidaki gibi olusturulur.
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X"1(1) X"1(2) ... X*1(n)
X = X"2(1)X(2) ... X*(n) )
Xu(1) X4@) . X'a(n)

4- Mutlak Deger Tablosunun Olusturulmasi

X', ile X*, arasinda ki mutlak deger A (j) degeridir, asagidaki gibi bulunur.

Aoi(j) = [X"()- x*() ‘
Ap(D)  Ay(2) - Agy(n)
_ A()z: (1) A02:(2) : Aozz(n) (6)
A()m (1) A()m (2) o A0m (n)

5-Gri iligkisel Katsayr Matrisinin Olusturulmasi

Amin+ EAmax
Ay, (/) +EAmax

Yor(J) = (7)

C ayirici (distinguish) katsayisidir ve [0,1] araliginda deger alir. Ancak hesaplamalarda katsayinin, veri
setindeki en u¢ deger olma ihtimalini ortadan kaldirmak amaciyla 0,5 alinmasi tavsiye edilmektedir.

6- Iligki Derecesinin Hesaplanmasi
¢ )

l—‘oi :_zym’(]) (8)
n ]:1

Bu formil ile gri iligki derecesi hesaplanmaktadir. Eger kriterlerin, esit onem duizeyinde oldugu varsayi-
liyorsa (8) numarali formul kullanilir. Eger kriterlerin farkli agirliklarinin oldugu varsayiliyor ise;

I, = Z[W; v, (D] (9) numarali formil kullanilir.
=
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4. ANALIZ ve BULGULAR

Bu caligsma ile muhasebe meslek mensuplarinin dijitallesmeye ge¢mesini etkileyen faktorlerin GIA yon-
temine gore tespit edilmesi amaglanmistir. Bu nedenle oncelikle literatirdeki benzer calismalar gozden
gecirilmigtir. Kriterler belirlenirken Gonen ve Solak (2007), Tekelioglu (2022), Tenik (2019), Deniz
ve Tang (2020) ¢alismalarindan yararlanilmistir. Ayrica bu siiregte mali musavirlerle de gorusulmius
ve onlarinda gortigleri alinmistir. Sonug olarak 16 kriter tespit edilmis ve anket formu hazirlanmugtir.
Hazirlanan anket formunda katilimcilara kriterleri 1-10 puan arasinda puanlandirmalari, en 6nemli gor-
dukleri kritere yuksek puan, daha az onemli gordukleri kritere ise daha dusik puan vermeleri istenilmis-
tir. Calisma kapsaminda Afyonkarahisar’da faaliyet gosteren meslek mensuplari ile yapilan gorusmeler
sonucunda 79 anket analize tabi tutulmustur. Analize uygun olmayan anketler analiz digt birakilmistir.

Calisma kapsaminda belirlenen ve katilimcilara puanlandirmalart icin yoneltilen 16 kriter Tablo 1°de
gosterilmistir.

Tablo 1. Calismada Kullanilan Kriterler (Tercihler)

Kodu Kriterler / Tercihler

™ Mevzuatta meydana gelen degisiklikler

T2 E-Fatura, E-Arsiv ve E- Beyanname gibi uygulamalardaki kolaylk
T3 Zaman tasarrufu saglamasi

T4 Kullanim kolayligi (Zor ve karmasik islemlerin daha kolay yapilmasi)
T5 islemlerdeki verimliligi artirmasi

T6 Bilgi paylasiminda ve kontroliinde kolayliklar saglamasi

T7 Hatalarin asgari seviyeye indiriimesi

T8 Mukelleflerin memnuniyet diizeyini artirmasi

T9 Mukellefler ile sirekli iletisim ve bilgi akisini saglamasi,

T10 Yapilan iglerin niteligini artirmasi

T11 Dijital muhasebe kullaniminin is performansini artirmasi

T12 Ofiste is yapma baglligini artirmasi

T13 Maliyetleri azaltmasi (isgtict, iletisim, kirtasiye vs.)

T14 Gegmis verilere daha rahat ulagim saglamasi

T15 Ticari borg ve alacaklarin takibini hizlandirmasi

T16 Mali tablolarin karsilastirimasini saglamasi

Katilimcilar ve yaptiklari tercihleri dogrultusunda olugturulan karar matrisi Tablo 2°de gosterilmistir.

1 TI: Tercih 1
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Tablo 2: Karar Vericilerin Tercihleri Uzerinden Elde Edilen Karar Matrisi

Tercihler Katilimcilar

K2 K3 K& K5 K6 K7 K8 KO K10 KIM K12 K13 K14 KI5 K16 K17 K18 K19 K20
22:?;?"5 0 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 9 7 7 10
T 5 1 8 9 10 7 8 8 10 7 & 5 10 7 5 6 7 71 6 5
T2 0 10 10 9 9 10 1 10 8 10 & 9 10 9 1 8 6 2 T 9
T3 0 10 10 8 10 10 1 10 8 10 10 3 10 8 9 7 & 1 6 8
T4 0 10 10 8 10 1 1 10 8 7 5 9 10 7 7 6 7 3 5 9
T5 0 8 10 9 9 10 1 10 9 10 8 8 10 7 10 9 9 4 6 10
T6 0 10 10 9 10 10 1 1 7 10 5 9 10 6 5 9 7 5 7 8
T7 0 8 1 8 10 10 1 10 8 10 5 4 10 7 7 10 7 6 6 6
T8 0 8 10 8 10 10 7 7 5 9 5 6 10 8 7 9 & 1 1 71
T9 0 10 10 8 9 10 1 10 5 10 5 & 10 9 8 7 8 3 7 8
0 0 10 9 9 10 10 1 10 8 10 5 7 10 8 10 8 8 4 6 9
™ 5 10 10 8 10 8 7 5 6 10 5 9 10 9 10 6 7 4 6 9
T2 8 1 7 10 5 5 10 8 8 5 10 4 8 0 5 8 5 5 9
3 0 10 10 6 10 10 3 3 4 10 5 5 10 9 3 7 7 1 1 10
T14 0 10 10 7 10 10 1 1 5 10 5 10 10 10 1 9 8 5 7 10
T15 0 10 1 8 10 10 1 10 7 10 5 1 10 10 1 9 9 7 3 8
T16 0 10 10 10 10 10 1 1 8 2 8 9 10 8 1 9 5 7 5 7

Tablo 2 (Devam): Karar Vericilerin Tercihleri Uzerinden Elde Edilen Karar Matrisi

Katilimcilar
K21 K22 K23 K24 K25 K26 K27 K28 K29 K30 K31 K32 K33 K34 K35 K36 K37 K38 K39 K40

Tercihler

g:ﬁf;ia“s 10 10 10 10 10 10 10 10 8 10 10 10 10 10 10 10 10 10 9 10

™ 8 10 7 10 6 9 8 10 8 7 8 5 10 10 10 9 0 10 7 5
T2 0 9 0 10 7 10 10 10 8 5 7 5 10 10 10 9 10 1 8 10
T3 0 9 8 10 10 6 9 10 6 8 8 8 9 10 10 10 8 1 8 10
T4 0 9 8 10 10 5 8 10 7 9 8 7 9 8 10 10 8 5 9 10
T5 8 9 7 10 10 5 8 10 5 9 7 8 10 10 10 10 9 5 7 10
T6 0 10 8 10 10 9 8 8 4 9 10 8 10 8 0 9 9 0 9 10
T7 8 9 8 10 8 1 8 10 7 6 5 7 10 10 10 8 0 10 9 10
T8 8 9 0 5 10 9 9 10 3 5 6 5 9 10 8 7 0 8 6 8
T 0 9 0 5 10 10 9 7 3 7 6 5 9 10 8 8 10 8 7 9
T10 0 10 8 10 9 10 9 5 5 8 7 7 10 10 7 7 0 10 9 10
™ 8 10 8 10 8 10 9 10 5 9 9 5 10 10 8 9 9 10 7 10
T12 8 0 8 5 8 5 9 5 5 0 9 5 8 10 10 9 9 5 7 10
T3 0 9 7 10 9 10 9 10 1 7 8 5 10 10 9 6 9 1 6 2
T14 0 9 0 10 10 10 9 10 7 9 8 10 10 10 7 9 9 8 9 8
T15 0 9 8 10 10 10 9 10 2 9 8 5 10 10 8 8 9 1 7 5
T16 8 9 8 10 10 10 9 10 6 8 8 5 10 10 8 8 9 1 8 5
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Tablo 2 (Devam): Karar Vericilerin Tercihleri Uzerinden Elde Edilen Karar Matrisi

. Katihmcilar

Terclhler “41 K&z K43 K44 Ka5 Kdo KAT Ka8 KA KS0 K51 Ks2 K53 K54 K55 K56 Ko7 Koe Koo Keo
E:ﬁgf“s 0 9 10 10 9 9 10 10 10 10 9 10 1 9 10 9 10 10 10 10
™ 9 8 8 9 8 8 10 10 9 7 & 10 8 8 8& 9 8 6 6 9
T2 0 7 2 10 7 9 9 5 9 7 7 10 10 8 8 8 10 1 7 10
3 " 7 1 3 9 9 9 8 8 8 8 6 10 9 8 9 8 1 7 10
T4 " 8 9 8 9 7 7 5 9 5 6 8 8 5 7T 9 8 7 8 10
5 8 7 5 7 9 9 7 9 10 7 & 7 9 7T 7 9 8 8 5 9
T6 7 9 4 10 8 8 8 8 10 9 9 8 10 8 10 9 10 9 10 9
17 8 7 6 10 4 9 6 8 8 8 8 8 10 6 8 10 10 10 8
T8 8 7 1 10 3 7 6 5 10 1 3 8 5 8 1 9 8 8 2 7
9 7 7 10 9 4 6 6 9 10 5 3 7 8 7 1 9 8 8 8 8
0 8 9 7 10 5 6 6 8 10 9 5 7 8 8 5 9 8 10 8 9
il 9 9 7 8 6 6 6 8 10 10 & 7 7 8 5 9 8 9 T 9
T2 6 9 8 7 3 9 9 10 8 9 7 7 8 7T 4 9 8 8 4 9
3 8 6 1 1 3 6 8 9 5 2 7 1 10 6 10 9 8 10 4 10
T14 9 9 10 9 9 8 8 9 10 10 6 8 9 8 10 9 10 9 7 10
15 8 8 8 9 9 7 6 9 10 8 5 4 4 6 10 9 6 T 2 10
16 7 7 10 9 7 8 5 9 10 9 5 5 5 3 10 9 7 10 8 10
Tablo 2 (Devam): Karar Vericilerin Tercihleri Uzerinden Elde Edilen Karar Matrisi
Tercihler Katilimeilar

K61 K62 K63 K64 K65 K66 K67 K68 K69 K70 K71 K72 K73 K74 K75 K76 K77 K78 K79
g::ies’f"s 0 9 10 9 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 9
™ 8 7 10 9 9 9 8 8 9 10 5 10 8 5 10 5 7 7 9
T2 0 8 10 9 10 10 10 10 9 10 10 1 10 10 8 10 3 7 8
3 9 8 10 9 9 9 10 10 10 10 10 10 10 10 & 10 7 8 9
T4 9 7 10 9 9 9 10 10 1 10 10 10 10 10 9 10 4 8 8
5 8 9 10 8 9 9 10 10 10 10 1 7 9 5 8 10 5 10 8
6 0 9 10 9 10 10 7 8 1 10 10 10 10 5 1 5 8 8 8
7 0 8 10 9 5 5 10 10 8 10 10 10 10 5 8 5 10 10 8
T8 " 6 9 8 8 8 1 4 9 10 10 7 7 2 2 4 3 6 5
9 8 8 8 8 8 8 10 5 10 10 6 7 5 3 6 4 6 8 8
0 9 8 1 9 8 8 9 10 10 5 1 1 10 5 10 5 3 8 8
il 8 3 9 7 7 10 10 8 10 10 10 10 5 7 5 2 10 7
T2 " 8 10 9 8 8 1 10 8 5 10 7 10 2 10 3 10 7 7
3 0 5 10 7 10 10 10 10 1 5 10 10 10 3 1 4 2 10 7
T14 0 8 10 9 9 9 5 10 10 1 10 1 10 4 10 5 9 10 8
15 0 8 9 9 3 3 10 10 9 10 10 10 10 5 10 3 10 10 7
T16 0 8 8 9 4 4 5 10 9 10 10 10 10 5 10 4 10 8 6
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Meslek mensuplariyla yapilan goriigmeler neticesinde elde edilen verilerden karar matrisi olusturul-
mustur. Anket formu olustururken “en yitksek en iyi” mantig1 tizerine kurgu hazirlanmigtir. Bu nedenle
referans serisi olusturulurken stitundaki en yitksek puanlar alinmigtir. Tablo incelendiginde 9 ve 10 pu-
anlariin agirlikta oldugu gorulecektir.

Karar matrisinin olusturulmasinin ardindan ikinci adim olan “Normalize Matrisinin Olugturulmas1” asa-
masina gegilebilir. Bu tablonun olusturulmasinda 2 numarali formiil uygulanmaisgtir.

Tablo 3: Normalize Edilmis Matris>

Katihmcilar

Tercihler K1 K2 K3 K4 K5 K6 K7 K8 K9 K10 K11 K12 K13 K14 K15 K16 K17 K18 K19 K20

g::fsria"s 1,00 1,00 1,00 100 1,00 100 100 100 1,00 100 100 100 1,00 100 1,00 100 1,00 100 1,00 1,00
T 000 100 000 075 100 040 071 071 100 063 060 029 100 025 050 020 050 1,00 083 0,00
T2 100 100 100 075 000 100 100 100 067 100 060 08 100 075 100 060 025 017 100 080
T3 100 1,00 100 050 1,00 100 100 100 067 100 100 000 100 050 090 040 075 000 083 0,60
T4 100 100 100 050 100 100 100 100 067 063 000 08 100 025 070 020 050 033 067 080
T5 100 000 1,00 075 000 100 100 100 083 100 060 071 100 025 100 080 100 050 083 1,00
T6 100 100 1,00 075 100 100 100 100 050 100 000 08 100 000 050 080 050 067 100 060
T7 100 000 1,00 050 100 100 100 100 067 100 000 014 100 025 070 100 050 083 083 020
T8 100 000 100 050 100 100 057 057 017 08 000 043 100 050 070 080 075 000 100 040
T9 100 100 100 050 000 100 100 100 017 100 000 071 100 075 080 040 075 033 100 0,60
T10 100 100 050 075 100 100 100 100 067 100 000 057 100 050 100 060 075 050 083 080
™ 000 100 100 050 100 060 057 029 033 100 000 08 100 075 100 020 050 050 083 0,80
T12 100 000 100 025 100 000 029 100 067 075 000 100 000 050 000 000 075 067 067 080
T3 100 100 100 000 100 100 000 000 000 100 000 029 100 075 030 040 050 000 000 1,00
T14 100 100 100 025 100 100 100 100 017 100 000 100 100 100 100 080 075 067 100 1,00
T15 100 100 1,00 050 100 100 100 100 050 100 000 100 100 100 100 080 100 100 033 060
T16 100 100 1,00 1,00 100 100 100 100 067 000 060 08 100 050 100 080 000 100 067 040

Anket formunun katilimcilar tarafindan puanlandirilmasi istenirken daha yuksek, daha iyi deger ¢ik-
masi uygun gorulmesi nedeniyle 2 numarali formiil uygulanmis ve karar matrisinin normalize edilmesi
amaclanmistir.

2 Veri setinin uzun olmasi nedeniyle bu tablosunun ilk 20 verisi gosterilmistir.
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Verilerin tamaminin normalize edilmesinin ardindan, artik mutlak deger tablosu hazirlanabilir. Mutlak

deger tablosunun hazirlanabilmesi i¢cin 6 numaral formul uygulanmis ve Tablo 4 ‘teki gibi Mutlak De-

ger Tablosu hazirlanmustir.

Tablo 4: Mutlak Deger Tablosunun Olusturulmasr®

Katilimcilar
Terciler K1 K2 K3 K& K5 K6 K7 K8 K9 KI0 KM K12 KI3 Ki4 K15 K16 KI7 K18 K19 K20
gmﬁm 1,00 1,00 1,00 1,00 100 1,00 1,00 100 1,00 1,00 100 1,00 1,00 100 1,00 1,00 100 1,00 1,00 1,00
T 100 000 1,00 025 000 060 029 029 000 038 040 071 000 075 050 080 050 000 017 1,00
T2 000 000 000 025 100 000 000 000 033 000 040 014 000 025 000 040 075 083 000 020
T3 000 000 000 050 000 000 000 000 033 000 000 100 000 050 010 060 025 100 017 040
T4 000 000 000 050 000 000 000 000 033 038 100 014 000 075 030 080 050 067 033 020
T5 000 100 000 025 100 000 000 000 017 000 040 029 000 075 000 020 000 050 0,17 0,00
T6 000 000 000 025 000 000 000 000 050 000 100 014 000 100 050 020 050 033 000 040
17 000 100 000 050 000 000 000 000 033 000 100 08 000 075 030 000 050 017 017 0,80
T8 000 100 000 050 000 000 043 043 083 013 1,00 057 000 050 030 020 025 1,00 000 0,60
19 000 000 000 050 100 000 000 000 083 000 100 029 000 025 020 060 025 067 000 040
T10 000 000 050 025 000 000 000 000 033 000 100 043 000 050 000 040 025 050 017 020
™ 100 000 000 050 000 040 043 071 067 000 100 014 000 025 000 080 050 050 017 0,20
12 000 100 000 075 000 100 071 000 033 025 1,00 000 100 050 1,00 100 025 033 033 020
13 000 000 000 100 000 000 1,00 100 100 000 100 071 000 025 070 060 050 1,00 1,00 0,00
T14 000 000 000 075 000 000 000 000 083 000 100 000 000 000 000 020 025 033 000 0,0
T15 000 000 000 050 000 000 000 000 050 000 100 000 000 000 000 020 000 000 067 040
16 000 000 000 000 000 000 000 000 033 100 040 014 000 050 000 020 100 000 033 060

Mutlak Deger Tablosunun hazirlanmasinin ardindan Gri iligskisel Katsayi tablosu hazirlanabilir. Bu tab-

lonun hazirlanmasinda 7 numarali formul kullanilmisgtr.

3

Veri setinin uzun olmasi nedeniyle bu tablosunun ilk 20 verisi gosterilmistir.
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Tablo 5: Gri Iliskisel Katsayr Tablosunun Olusturulmasi*

Katilimcilar

Tercihler

KI K2 K3 K& K5 K6 K7 K8 KO KI0 KN KI2 KI3 Ki4 KI5 KI6 K17 K18 K19 K20
gmﬁm 001 001 001 001 001 001 001 001 001 001 001 001 001 001 001 001 001 001 001 0,01
T1 033 100 033 067 100 045 064 064 100 057 056 041 100 040 050 038 050 100 075 033
T2 100 100 100 067 033 100 100 100 060 100 056 078 100 067 100 056 040 038 1,00 071
T3 100 1,00 1,00 050 1,00 100 100 100 060 100 100 033 100 050 083 045 067 033 075 056
T4 100 100 1,00 050 100 1,00 100 100 060 057 033 078 100 040 063 038 050 043 060 071
T5 100 033 1,00 067 033 100 100 100 075 100 056 064 100 040 100 071 100 050 075 1,00
T6 100 100 1,00 067 100 100 100 100 050 1,00 033 078 100 033 050 071 050 060 1,00 056
T7 100 033 1,00 050 1,00 100 100 100 060 100 033 037 100 040 063 100 050 075 075 0,38
T8 100 033 1,00 050 100 100 054 054 038 080 033 047 100 050 063 071 067 033 100 045
T9 100 1,00 1,00 050 033 100 100 100 038 100 033 064 100 067 071 045 067 043 1,00 0,56
T10 100 100 050 067 100 100 100 100 060 100 033 054 100 050 100 056 067 050 075 071
™ 033 100 100 050 100 056 054 041 043 1,00 033 078 100 067 100 038 050 050 075 0,71
T12 100 033 1,00 040 100 033 041 100 060 067 033 100 033 050 033 033 067 060 060 071
T3 100 1,00 1,00 033 100 100 033 033 033 100 033 041 100 067 042 045 050 033 033 1,00
T14 100 100 100 040 100 100 100 100 038 1,00 033 100 1,00 100 100 071 067 060 1,00 1,00
T15 100 1,00 1,00 050 1,00 100 100 100 050 100 033 100 100 100 100 071 100 1,00 043 0,56
T16 100 100 1,00 100 100 100 100 100 060 033 056 078 100 050 100 071 033 100 060 045

Literaturdeki caligmalar incelendiginde Gri Iliskisel Katsay1 tablosunun hazirlanmasinda gri iligki kat-
say1s1 ({) = 0,5 olarak alinmigstir. Bu nedenle bu ¢aligmada da () katsayis1 0,5 olarak hesaplanmigtir. Bu
tablonun hazirlanmasinda 8 numarali formuilden yararlanilmistir. Her bir katilimecinin cevabi egit onem
duzeyine sahiptir. Bu tablonun sonucunda her bir tercih i¢in bir puan hesaplanmigtir. Hesaplanan puan-
lar ve siralamasi Tablo 6°da gosterilmistir.

4 Veri setinin uzun olmasi nedeniyle bu tablosunun ilk 20 verisi gosterilmistir.
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Tablo 6. Gri lliskisel Analiz Siralama Tablosu

Kodu Kriter GIA Puani Sir a(I;;’rAn asi
™ Mevzuatta meydana gelen degisiklikler 0,670 1.
T2 E-Fatura, E-Arsiv ve E- Beyanname gibi uygulamalardaki kolaylik 0,773 4,
T3 Zaman tasarrufu saglamasi 0,754 3.
T4 Kullanim kolayligi (Zor ve karmasik islemlerin daha kolay yapilmasi) 0,709 6.
T5 islemlerdeki verimliligi arttirmigtir. 0,708 5.
T6 Bilgi paylasiminda ve kontroliinde kolayliklar saglamasi 0,784 2.
T7 Hatalarin asgari seviyeye indirimesi 0,701 9.
T8 Mukelleflerin memnuniyet diizeyini artirmasi 0,568 16.
T9 Mikellefler ile surekli iletisim ve bilgi akisini saglamasi, 0,622 14,
T10 Yapilan iglerin niteligini artirmasi 0,703 7.
™ Dijital muhasebe kullanimi is performansini artirmasi 0,676 10.
T2 Ofiste is yapma bagliigini artirmasi 0,617 13.
T3 Maliyetleri azaltmasi (isglic(, iletisim, kirtasiye vs.) 0,621 15.
T14 Gegmis verilere daha rahat ulagim saglamasi 0,811 1.
T15 Ticari borg ve alacaklarin takibini hizlandirmasi 0,714 8.
T16 Mali tablolarin karsilastirimasini saglamasi 0,690 12.

Tablo incelendiginde en fazla GIA Puanina sahip kriterin “T14 Gec¢mis verilere daha rahat ulagim sagla-
mas1” oldugu goruilecektir. Bu tabloya gore katilimcilarin dijitallesmeye gegmesinin en donemli nedeni-

nin ge¢mis verilere daha rahat ulagsmak oldugunu soylenilebilir. GIA siralamasi yapildiginda katilimcilar

icin en dnemli olan faktorleri yukaridan asagiya daha net bir bicimde gorebiliriz.
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Tablo 7. Kriterlerin Onem Sirasi

Swa?alfnam P?lﬁ\l Kodu Kriter

1 0,811 T14 Gegmis verilere daha rahat ulagim sadlamasi

2 0,784 T6 Bilgi paylasiminda ve kontroliinde kolayliklar saglamasi

3 0,773 T3 Zaman tasarrufu saglamasi

4 0,754 T2 E-Fatura, E-Arsiv ve E- Beyanname gibi uygulamalardaki kolaylik
5 0,714 T5 islemlerdeki verimliligi arttirmigtir.

6 0,709 T4 Kullanim kolayli§i (Zor ve karmasik islemlerin daha kolay yapilmasi)
7 0,708 T10 Yapilan islerin niteligini artirmasi

8 0,703 T15 Ticari borg ve alacaklarin takibini hizlandirmasi

9 0,701 T7 Hatalarin asgari seviyeye indiriimesi

10 0,690 ™ Dijital muhasebe kullanimi is performansini artirmasi

1 0,676 T Mevzuatta meydana gelen degisiklikler

12 0,670 T16 Mali tablolarin karsilastiriimasini saglamasi

13 0,622 T12 Ofiste is yapma bagliligini artirmasi

14 0,621 T9 Mukellefler ile stirekli iletisim ve bilgi akigini saglamasi,

15 0,617 T13 Maliyetleri azaltmasi (isglc, iletisim, kirtasiye vs.)

16 0,568 T8 Miikelleflerin memnuniyet diizeyini artirmasi

5. SONUC VE DEGERLENDIRME

Bu ¢alisma ile Afyonkarahisar’da faaliyet gosteren meslek mensuplarinin dijitallesme siirecinde yasa-
diklar1 sorunlar, GIA yontemi ile tespit edilmeye calisilmistir. Belirlenen 16 kritere meslek mensuplari
tarafindan 1-10 puan arasinda puan vermesi istenilmistir. Verilen puanlarlar GIA yontemine gore analiz
edilmis ve GIA puan siralamasi yapilmustir. Yapilan siralamaya gore meslek mensuplarinin dijitallesme-
ye gecmesini etkileyen en onemli faktoriin gegmis verilere daha kolay ulasmalari oldugu sonucuna ula-
stlmigtir. Bu siray1 bilgi paylagiminda ve kontroliinde kolaylik saglamasi ve zaman tasarrufu saglamasi
kriterleri takip etmektedir.

Muhasebenin en onemli fonksiyonlarindan birisi verilerin kaydedilmesidir. Kaydedilen verilere rahat-
likla ulagabilmek meslek mensuplarina kolaylik saglar. Elektronik sistemler sayesinde verilere daha
hizli ve kolayca ulasilabilmekte, isletme sahipleri ve yoneticileriyle veri paylagimi daha hizli ve etki-
li bir sekilde gerceklestirilebilmektedir. Ayrica vergi ddemeleri, prim bildirgelerinin hazirlanmasi gibi
islemlerin elektronik olarak yapilmasi da zaman tasarrufu saglamis, bordro hazirlama ve maas 6deme
islemleri de dijitallesme sayesinde daha hizli ve kolay bir hale gelmistir. Tek bir tusla iglemlerin yapila-
bilmesi, meslek mensuplarina butyuik bir rahatlik saglamistir.
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Meslek mensuplarinin mevzuatta yapilan hizli degisikliklere ve dijital doniigime adapte olmasi, mukel-
leflerin beklentilerine cevap vermesi, giindemi siki takip etmesi gerekir. Meslegin zor ve yorucu yonleri
cok fazladir. Bu zorluklar icinde meslek mensuplarina yardimci olacak sistemlerin veya programlarin
olmasi bir nebze olsun is yogunluklarinin azalmasina ve enerjilerini mesleklerini gelistirmek i¢in har-
camalarma katki saglayabilir. Bu konuda Gelir Idaresi Bagkanliginin e-islemler uygulamalar1 cesitli
kolayliklar saglamaktadir. Ancak yapilan gorigsmelerde meslek mensuplari muhasebede dijitallesmeye
adapte olmalar1 suirecinde zorluklar yasadiklarini, bazi durumlarda aksine is yogunluklarinin arttigini,
mitkelleflerin yapmasi gereken islemlerinde meslek mensuplarinin isi haline donustugunii ifade etmis-
lerdir. Muhakkak ki her yeni uygulamanin bir adaptasyon siireci vardir. Bu surecin sonunda meslek
mensuplari, “kayit tutan” konumunun yerine “isletmelere danigsmanlik yapan” olarak konumlandirila-
cagi dusunillmektedir.

Anket ile ilgili veri toplanmasi agamasinda meslek mensuplarinin konu hakkindaki gorugleri de dinlen-
migstir. Yapilan gorusmelerde meslek mensuplari ve calisanlar, dijitallesme ile ilgili konularda meslek
odasi tarafindan yapilan egitimlere mumkun oldugunca katilmaya calistiklarini, ancak mesai saatleri
icinde yapilan egitimlere katilim konusunda guiclukler yasadiklarini belirtmiglerdir. Ayrica mitkelleflerin
de muhasebede dijitallesme konusunda bilgisiz olduklari, goniilli veya zorunlu olarak mukelleflerin
de egitimlerden faydalanmasini saglayacak duzenlemelerin yapilmasi gerektigi ifade edilmistir. Bu
anlamda elde edilen sonu¢ Kulak (2019), Karasioglu ve Garip (2017), Bozkurt (2020) ile Tang ve Debiz
(2019) tarafindan yapilan ¢aligmalardaki sonuclar ile paralellik gostermektedir. Calismadan cikarilan
bir diger sonug¢ ise meslek mensubu calisanlarin internet browserlarindan kaynakli sorunlar yasadik-
larini altyapinin yetersizliginden kaynaklanan bazi problemler yasadiklarini dile getirmislerdir. Orhan
(2017), Cinar ve Guney (2012) ve Tekellioglu (2022) calismalariyla benzer sonuglar elde etmiglerdir.
Bundan sonraki caligsmalarda kriterler cesitlendirilerek mukellef sayisinin fazla olmasi nedeniyle buryiik
sehirlerde uygulanmasinin, literatire ayri bir katki saglayacagi dustinilmektedir.
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anket gerceklestirilmis ve meslek mensuplarindan toplanan cevaplar SPSS (Statistical Package for
the Social Sciences) paket programi yardimiyla analiz edilmistir. Analizin temel bulgusu olarak, bilgi
teknolojilerinin de etkisiyle muhasebe alanindaki elektronik uygulamalarin giderek yayginlasmasindan
dolay1, meslegin oneminin kisa stirede daha da artacagi tespit edilmistir. Ayrica ankete katilanlar,
meslegin dneminin artmasina paralel olarak nitelikli eleman ihtiyacinin da karsilanmasi gerektigini
ve bu nedenle gelir idaresi ve meslek odalari tarafindan verilen ilgili egitimlerin sikliginin arttirilmasi
yonunde gorig bildirmislerdir.

Anahtar Kelimeler: Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik, Dijitallesme, Elektronik Muhasebe
Uygulamalari, Elektronik Devlet, Gelir Idaresi Bagkanligi.

Jel Kodlari: C12, M40, M41

A RESEARCH IN ISTANBUL CITY ON THE USAGE OF ELECTRONIC ACCOUNTING
PRACTICES BY INDEPENDENT FINANCIAL ADVISORS

ABSTRACT

Many innovations in the accounting field have occurred due to improved technologies resulting from
the globalizing world. Integrating accounting practices and computer technologies, namely executing
technological transformation in the relevant area, is the leading innovation. In the technological
transformation process in Turkey, the ministry of treasury and finance, which is at the forefront of this
new managerial system, has moved almost all ledgers and documents kept physically to the internet
environment within the scope of projects performed to give better service to taxpayers and access to
all stakeholders. Within this scope, the study aims to evaluate the opinion of the independent financial
advisors registered to Istanbul chambers of the professional accountant & financial advisors concerning
electronic accounting practices realized under the leadership of the Turkish revenue administration.
For this purpose, 351 surveys were performed, and the collected answers from the professionals were
analysed with the help of SPSS (Statistical Package for the Social Sciences) packaged software. As
a central finding of the analysis, it has been ascertained that the significance of the profession will
increase more shortly as the practices will change in the accounting field with the impact of information
technologies. Professionals who participated in the survey expressed their opinion that it is required to
meet the requirement for qualified employees in parallel with increasing the profession’s importance;
hence, increasing the frequency of the relevant training given by the Turkish revenue administration
and chambers of the profession is another opinion of the professionals.

Keywords: Independent professional accountant & financial advisors, Digitalisation, Electronic
Accounting Practices, Elektronic State, The Turkish Revenue Administration.

Jel Codes: C12, M40, M41
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1. GIRIS

ilgi ve iletisim teknolojilerinin (BIT) gelisimi ile birlikte kiiresellegen diinyada yaganan ekono-
B mik, sosyal ve kulturel degisimleri insanlarin tiketim aligkanliklarini da etkilemistir. Insanlarin

satin alinacak herhangi bir tuketim malina, bilgiye veya hizmete daha hizli, dogru ve guivenilir bir
sekilde ulagsma istekleri hem ticari hem de kamusal alanda gelisen teknolojilere uyum saglama suirecini do-
gurmustur. Kaginilmaz olan bu degisim surecinde dzellikle devletin verecegi hizmetlerde vatandaglarina
en kisa stirede guivenli ve kesintisiz ulasma hedefi “Elektronik Devlet” (e-Devlet) anlayiginin dogmasina
neden olmusgtur. E-Devlet, devlet bilgi ve hizmetlerini vatandaslara ulastirmak icin interneti ve diinya ¢a-
pindaki ag1 kullanan bir sistem olarak tanimlanmaktadir. Diger bir deyisle e-Devlet; vatandaglarin beklenti
ve ihtiya¢larini kargilamaya yonelik olarak yuiksek teknolojiden faydalanilarak devletin sundugu hizmet-
lere erisiminin 7/24 saat etkin bir sekilde kullanildig1 karsilikli bir etkilesim sistemi olarakta ele alinabilir.
Bu sistem bir yanda iglem maliyetlerini azaltirken diger yandan hizmet sunumunu iyilestirir ve huikiimet
ile vatandaslar arasindaki seffafligi ve iletisimi artirir. Devletin ¢alisma verimliligini ve hizmet kalitesini
onemli dlcude artirabilecek olan e-Devlet, devlet dairelerinin resmi islerini yurutmek ve topluma cesitli
kamu hizmetleri saglamak adina bilgi teknolojisi, ag teknolojisi ve ofis otomasyon teknolojisi gibi modern
teknolojilerin birlikte kullanildig1 yeni bir yonetim sistemidir.

Bilgi ve iletisim teknolojilerinde yasanan bu devrim gunliik ekonomik, sosyal ve kilturel alanlarimizda
surekli bir buiyimeye ve gelismeye neden olurken, internetin varligi ise, hem ortamda bulunan bilgi mikta-
rint hem de bilgi akiginin hizini artirarak kiiresellesmeye katkida bulunmustur. Dunyanin dort bir yanindaki
hukumetler, hizli kiiresellesme, mali, sosyal ve teknolojik degisikliklerden dolay1 vatandag odakli, verimli,
seffaf, etkili ve tek noktadan, her zaman ve kesintisiz hizmetler sunabilme adina hem alt yapilarina hem
de yazilimlarina yatirimlar yaparak geleneksel devlet anlayisindan elektronik devlet anlayisina gecislerini
saglamak i¢in son yirmi bes yilda buyuk caba sarf etmislerdir. Bu gelismelere paralele olarak Turkiye’de
ozellikle Gelir Dairesi Bagkanlig1 (GIB) buinyesinde 2000’li yillarin baglarindan giinumiize kadar yaganan
zaman dilimi icerisinde muhasebe uygulamalarinin elektronik ortama taginmast ile ilgili olarak gercek-
lestirilen projeler sayesinde ¢ok fazla sayida mukellefin, bu elektronik muhasebe uygulamalari ile ilgili
sistemden yararlandigini soyleyebiliriz. Bu kapsam dogrultusunda yapilan ¢calismamiz alti bolumden olus-
maktadir. Konuyla ilgili agiklamalarin yapildigi giris kismindan sonra ikinci bolumde, e- Devletle ilgili
kavramlar agiklanmistir. Ugtincti bolumde Turkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanligi'na bagh GI-
B’in yapmis oldugu projeler ve muhasebe uygulamalar1 anlatilmigtir. Dordiincti bolimde ise, makalenin
amacina uygun literatiir taramasi yapildiktan sonra besinci bolumde de, Istanbul ilinde faaliyet gosteren
ve bagimsiz olarak ¢aligsan Serbest Muhasebeci Mali Musavirlerle (SMMM) yapilan bir anket ¢alismasina
yer verilmigtir. Son bolumde ise, yapilan anket calismasinin sonuclari degerlendirilmistir.

2. ELEKTRONIK DEVLET UYGULAMALARI

Gunumiuze kadar gerek yerli gerekse yabanci yazarlar tarafindan e-Devletin birbirinden ¢ok farkli veya
birbirleriyle iligkili bir¢cok tanim1 yapilmis olmasina ragmen yine de yapilmis olan mevcut tanimlart, iger-
dikleri ve anlattiklar1 kavramsal yaklagimlar acisindan incelemekte fayda vardir. Sadece e-Devletin ne
olduguna degil, amaclarina da dikkat ¢ceken bu kavramsal yaklagimlardan bazilari sunlardir: Erigim ve
hizmet sunum odakli kavrami vurgulamak adina Basu'nun yapmis oldugu tanim su sekildedir; e-Devlet,
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yeni liderlik tarzlarini, yeni tartisma ve karar verme stratejilerini, yeni is yapma yollarini, vatandaglari ve
topluluklar1 dinlemenin yeni yollarini ve yeni orgiitlenme ve sunma yollarini tesvik etmek i¢cin mevcut ka-
&it tabanli prosediirlerin otomasyonunu veya bilgisayarlagtiriimasini igerir (Basu, 2004, s.110). Basu’nun
tanimina gore e-Devlet, vatandaglara fayda saglamak icin devlet hizmetlerine erisimi ve bu hizmetlerin
sunumunu gelistirmeyi amaclamaktadir. Internet odakli yaklagimla ilgili yapilan tanim ise; paydaglarla
iletisim ve islem stureclerini iyilestirmek, devlet bilgilerini ve hizmetlerini vatandaslara, isletmelere ve
diger devlet kurumlarma ulastirmak icin bir ara¢ olarak BIT lerin ve ozellikle internetin kullanilmasi, ola-
rak belirtilmigtir (OECD, 2003, s.17; Stoltzfus, 2004, s.333). Kamu sektortiniin verimliligine odaklanmig
yaklagimla ilgili olarak yapilan tanim da ise e-Devlet; hizmetlerin ve bilginin, uygun maliyetle ve verimli
bir sekilde sunularak, vatandas ile kamu sektort arasindaki iligkinin iyilestirilmesine yonelik hiikiimetin
kalic1 bir taahhududir, seklindedir (Chen vd.,2006, s.23).

Kiuresellesmeyle birlikte yasanan evrensel ve cagdas gelismeler sonucunda devletlerin, hem vatandaglari-
nin istek ve gereksinimlerine karsilamak hem de yasanan teknolojik ilerlemelere ayak uydurabilmek adina
olusturduklari e-Devlet modeli aslinda yeni bir yapilagsma degil, devletin giniimuiziin cagdas ihtiyaglarina
cevap verme refleksidir. Elektronik devlet; teknolojinin yapilari, suirecleri, diizenleyici cerceveleri, insan
kaynaklarini ve kamu idarelerinin killturiinit modernize etmek i¢in stratejik bir ara¢ olarak kullanildigi,
daha iyi bir yonetim ve nihayetinde kamu degerinin artisint saglamak icin kamu yonetiminin moderni-
zasyonu ve reformu olarak da algilanabilir. Bu reform ise, kamu hizmet sunumunun kalitesini artirarak,
kamu hizmetlerinde etkinlik, verimlilik, hakkaniyet ve seffaflik anlayisinda bagarili ve 6nemli degisiklik-
lere neden olmustur.

Elektronik devlet girisimleri; devletin isleyisinde ve etkinliginde bir donuisimii desteklemek icin yeni
ve gelismekte olan teknolojileri kullanmay1 amaglayan karmasik degisim cabalaridir. Ozellikle BIT ler,
insanlarin giinluk yasamlarinda giderek daha hayati bir rol oynamakta ve is yapma kurallarini degistir-
mektedir. BIT uygulamalari, yalnizca devlet siirecini ve yonetimini gelistirmekle kalmamis, ayni zamanda
geleneksel vatandaglik ve demokrasi kavramlarini da yeniden tanimlayarak, kamu mal ve hizmetlerinin
vatandaglara sunumunu gelistirmeyi de amaglamistir. Ancak e-Devlet maliyetlidir. Fakat vatandaslara
daha hizli, daha verimli ve daha uygun bilgi erisimi ve hizmetleri sunarak, vatandaglar ile devlet kurumlari
arasindaki etkilesimleri daha sorunsuz, kolay ve verimli hale getirir (Prybutok vd., 2008, s.144). Diger bir
deyisle e-Devlet, vatandaglara fayda saglamak icin devletin sosyal ve ekonomik kaynaklarini daha iyi yo-
neterek, hem vatandaslarla arasindaki etkili yonetisimi gelistirmeyi hem de devletin seffafligi konusunda
vatandaglarin inancinit giiglendirmeyi amaclar (Yanqing, 2010, s.1).

Gelisen ve gelistirilen bilgi ve iletigsim teknolojileri sayesinde halkin memnuniyet ve tatmin sinirlarindaki
beklentilerin yukselmesi sonucu, onlarca yil siiren kamu sektorti reformlart ile kamu hizmetlerinin sunu-
munu iyilestirmek veya kamu sektoriiniin imajint olumlu yonde degistirmek icin yapilan birgok calisma,
basarili olamamig gibi gorunmektedir. Cinki verimsizlik, burokratik islemlerin fazlaligi, hesap verebilir-
lik, seffafligin olmayis1 ve yolsuzluk 6zellikle gelismekte olan iilkelerdeki kamu hizmetlerinin karakterize
sorunlart arasindadir. Elektronik devletin ortaya ¢ikisi ile sadece hizmet sunumunda verimliligi artirmay1
degil, ayn1 zamanda seffaflig1 ve hesap verebilirligi de tesvik etmeyi, boylece kamu yonetigimi icindeki
yolsuzlugu ve kotii yonetimi de azaltmay1 gundeme tagimigtir. Ozelliklede gelismekte ve az gelismis olan
ulkelerde, ilk baglarda e-Devletin varligi ile yoksullugun ortadan kaldirilmasina, ulusal ekonomik biu-
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yimenin artirilmasina, burokratik karmagikligin azaltilmasina ve iyi yonetisim ilkelerinin kurulacagina
yardimci olacagi dusunulmustir. Bu dustince kapsaminda olusturulan e-Devlet hizmetlerinin toplumun
gelismesinde ve daha ileriye goturilmesinde dnemli katkilar saglamis oldugu gercegi ise tartisilmaz bir
konudur (Siddiquee, 2016, 5.369).

3. MUHASEBEDE ELEKTRONIK UYGULAMALAR

Baslangicta isletmeler, parasal ve parasal olmayan ekonomik faaliyetlerini kaydetme, 0zetleme ve rapor-
lama gibi muhasebe iglemlerini kagit fisler, defterler ve elle yazilmig mali tablolar ile gerceklestirmek-
teydiler. Ozellikle 1990’11 yillardan sonra gelisen ve gelistirilen teknolojiler ile birlikte isletmeler, artik
mali iglemlerini takip etmek, kaydetmek ve finansal raporlart hazirlamak icin bilgisayar sistemlerinden
faydalanmiglardir. Bu degisim gunumiuizde sadece isletmelerde degil, muhasebeyi denetim ve vergi topla-
ma araci olarak kullanan devlette de, BIT ler yardimiyla muhasebeyle ilgili faaliyet ve islevlerinde degi-
siklige gidilmesine neden olmustur. Boylelikle muhasebe uygulamalari elektroniklesmis ve e-Muhasebe,
e-Vergi veya e-Maliye uygulamalar1 kavramlart ortaya ¢ikmigtir (Allahverdi ve Karaer, 2019, 5.248-251).
Bu degisim sureci igerisinde, e-Muhasebe sisteminde de bir¢ok yenilikler meydana gelmistir. Baglangicta
e-Beyanname ile baglayan bu uygulamalar, son donemde muhasebe defterlerinin yani sira muhasebenin
bir¢ok belge ve dokiimanin fiziki ortamda bilgisayar teknolojilerine aktarilmasi ile her gecen giin artarak
gelisme gostermistir (Gokcen ve Ozdemir, 2016, s.138; Kurtcebe ve Utku, 2020, s.77). Elektronik ortam-
da gerceklestirilen bu uygulamalar, bir yandan T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin diger yandan muha-
sebe meslek mensuplarinin ¢aligma sistemlerini yeni teknolojik altyapiya gore yeniden dizayn etmelerine
neden olmugtur (Ozturk ve Carikei, 2019, 5.1009).

Elektronik mitkellef projesinin baglangi¢ noktasini olugturan e-Beyanname, 5228 sayili Kanun’un 8 inci
maddesinde ve VUK’un 257 inci maddesinin 4 No.lu bendinde yapilan degisiklikle yururluge girmis-
tir. Ekim 2004’den beri de beyannamelerin elektronik ortamda gonderilmesi uygulamasina baglanilmistir
(Ay, 2006, s.72). Sekiz cesit beyanname ile baglanan projeye, 2009°da 30 adet, Ocak 2015 itibariyla 41
adet beyannamenin elektronik beyanname sisteminden alinmasi ile devam edilmektedir (GIB Faaliyet
Raporu, 2015, s.77). 213 sayil1 VUK’ nun 242 inci mukerrer maddesinin 2 numarali fikrasi, 6102 say1l
Turk Ticaret Kanununun “Defter Tutma Yukumlulug” baglikli 64 tinci maddesi kapsaminda, kagit uize-
rinde tutulmasi zorunlu olan yevmiye defteri ve defteri kebirin, elektronik ortamda tutulmasi, muhafaza
ve ibraz edilebilmesi ile acilis ve kapanislarina iligkin tasdik islemlerinin noter tarafindan yapilmasi yerine
Bakanliktan alinan beratlar ile elektronik ortamda yapilmasi imkaninin saglanmasi hedeflenmistir (Gelir
Idaresi Baskanligi, 2021, 5.94).

509 Sira No.lu VUK Genel Tebliginde yer alan e-Belge uygulamalarindan mukelleflerin yararlanabilmesi
icin; “GIB Portal Yontemi”, “Ozel Entegrator Yontemi” ve “Dogrudan Entegrasyon Yontemi” olmak tize-
re Uic yontem agiklanmistir. Bu yontemlerden birini veya birkagini kullanan mukellefler birgok muhasebe
belge iglemini internet uzerinden gerceklestirmektedirler. Kayitl ekonomiye gecisi hizlandirmaya yonelik
calismalar kapsaminda 397 Sira No.lu VUK Genel Tebligin yayimu ile birlikte e-Fatura uygulamasi (Kefe
ve Kanarig, 2019, s.166), 30.12.2013 tarihli Resmi Gazetede yayilanan 433 Sira No.lu VUK Genel Teb-
ligi ile yururluge giren e-Arsiv uygulamasi (Orkunoglu Sahin, 2016, s.149; El¢in vd., 2018, s.20; Gokgen
ve Ozdemir, 2016, s.147), 2016°da Gelir Idaresi Bagkanlig1 tarafindan kilavuzlara dahil edilen (Tektufek-
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¢i, 2017, s.79) 2017 yilinda uygulamaya konulan 509 Sira No.lu VUK Genel Tebligi ile bircok miukellefin
01.07.2020 tarihinden itibaren kullanmas1 zorunlu hale gelen e-Irsaliye uygulamasi (Gulten, 2018, s. 117),
17.12.2017 tarih ve 30273 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve ayni tarihte yururluge giren 487 Sira
No.lu VUK Genel Tebligi ile 2018 yilindan itibaren uygulamaya giren “e-Serbest Meslek Makbuz” ve
“e- Mustahsil Makbuz” uygulamasi (Deniz ve Gungor Tang, 2020, s.624-625), 28335 No.lu 26.06.2012
tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 415 Sira No.lu VUK Genel Tebligi uyarinca kara, hava ve deniz yolu
ile sehirlerarasi ve uluslararasi yolcu tagimaciliginda (Orkunoglu Sahin, 2016, s.149) 19/10/2019 tarihli ve
30923 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan 509 Sira No.lu VUK Genel Tebliginde, ayrica sinema, tiyatro,
spor muisabakasi vb. etkinliklere e-Bilet olarak dizenlenmesi ve yolcu listelerinin de elektronik ortamda
duzenlenmesi uygulamasi (Deniz ve Giingor Tang, 2020, s.625) Gelir Idaresi Bagkanligi’'nca mukellefle-
rin hizmetine sunulmustur. Bu hizmetlerin diginda belge olarak Baskanligin; Elektronik Gider Pusulasi
Uygulamasi, Elektronik Sigorta Komisyon Gider Belgesi Uygulamasi, Elektronik Sigorta Poligesi Uy-
gulamasi, Elektronik Doviz Alim-Satim Belgesi Uygulamasi, Elektronik Dekont Uygulamasi, Elektronik
Adisyon Uygulamalar1 da mevcuttur.

Vergi gelirlerinin arttirilmasi, mukelleflere kaliteli hizmet sunumu, vergi politikalarinin ve denetim stra-
tejilerinin belirlenmesine yardimei olma adina (Ugur ve Ciutct, 2009, s.11) GIB tarafindan 1998 yilinda
Vergi Daireleri Otomasyon Projesiyle (VEDOP) baglatilan ve guniimuize kadar siire gelen tum elektronik
muhasebe uygulamalarindaki amag; tim mali belgelerin ve defterlerin dijital ortamda kayit altina alinarak
kagit israfinin, kayit dig1 ekonominin ve vergi kaybinin 6nlenmesi ayrica miikelleflerin burokratik islem-
lerinin azaltilmasi ve yapilacak denetimlerle de yine miikelleflerin sisteme olan gitvenlerinin arttirilmasini
saglamaktir (GIB, 2021, 5.99).

4. LITERATUR TARAMASI

Cimnar ve Gliney (2012) Erzurum ilinde 103 muhasebe meslek mensubuna yaptiklar1 10 sorulu anketin
degerleme sonuglarinda ankete katilanlar arasinda en onemli sorunun, GIB’in sisteminden ve alt yap1
eksikliginden kaynaklanan erisim sorunlari oldugunu tespit etmislerdir.

Bayraktar ve Yildirim (2017) Karabuk ilindeki 122 muhasebe meslek mensubuna, elektronik belge sis-
temlerinin muhasebe meslek mensuplari tarafindan ne derecede kabullenildigini belirlenmesi amaciyla
hazirladiklart anketteki 39 adet ifadeden elde ettikleri sonuglar dogrultusunda ortaya koyduklart hipotez-
lerin tamami kabul edilmistir.

Cimen (2017) Tokat ilinde 136 SMMM ile yaptig1 anket ¢alismasinda 20 adet ifadeden elde edilen so-
nuclara gore ankete katilanlar arasinda en 6nemli sorunun, mevzuattin siklikla degismesi ve bu degisimi
duzenli olarak takip edemeyisleri ve mevzuatin karmagik olmasindan dolay: da ortak bir anlam ¢ikarmada
gucluk cekmeleri oldugudur.

Gonen ve Solak (2017) Izmir ilinde 162 bagimsiz calisan SMMM’lere uyguladiklari ankette 18 adet ifa-
denin sonucunda e-donuigsimde sistemsel hatalarin oldugu ve meslek mensuplarina ek maliyet getirmesine
kargin T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 ile mitkellefin islem maliyetlerini dugtirdiklerini belirlemislerdir.
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Elgin vd., (2018) Turkiye genelinde 389 SMMM ile yapilan ankette calismalarinda, e-uygulamalara gecis
surecinde is yukunun ¢ok olusu, sistemdeki eksiklikler ve altyapi ile eleman yetersizligini, karsilan en
onemli i¢ sorun olarak tespit etmiglerdir.

Karasioglu ve Garip (2019) Karaman ilinde 128 muhasebe meslek mensubuna yaptiklart ankette e-do-
niigsum konusunda konuya hakim eleman yetersizligini, egitimlerin bakanlik ve meslek odalari tarafindan
dizenli olarak hem meslek mensuplarina hem de ilgilenen diger kisilere periyodik olarak tekrarlanmasi
gerekliligini belirlemislerdir.

Bekci vd., (2020) Bursa ilinde 380 muhasebe meslek mensubuna uyguladiklar1 ankette, 18 adet ifadenin
sonucu olarak ildeki ankete katilanlarin demografik ozelliklerine gore elektronik donuisim suirecindeki
memnuniyetleri hakkinda farkli sonuclar elde etmislerdir.

Deniz ve Gungor Tang (2020) Hatay ilinde SMMM Odasina kayitli 208 mali muigavire yaptiklar1 ankette
47 adet ifadeden elde ettikleri verilerin sonuglarina gore, katilimcilarin muhasebede e-donusum ile ilgili
olarak yasadiklari en 6nemli sorunun, musteri igletmelerinde hem dijital muhasebeye iligkin bilgi duzey-
lerinin hem de teknolojik altyapilarinin yetersiz olmasidir.

Citak ve Derya Baskan (2020) Kirikkale ilinde SMMM Odasina kayitli 51 mali musavire yaptiklar: 20
sorulu ankette, katilimcilarin konuyla ilgili en onemli eksikliklerinin yeterince egitim alamadiklart oldugu
sonucuna ulagmiglardir.

Ulusan ve Bozkurt (2021) Yozgat ilindeki 54 muhasebe meslek mensubuna yaptiklari ankette katilanlarin
verdikleri cevaplar dogrultusunda, e-uygulamalarin faydali oldugu durumlar oldugu gibi herhangi bir kat-
kisinin olmadigi durumlarin da bulundugunu tespit etmislerdir.

Seker ve Hos (2021) Corum ilinde bagimsiz olarak gorev yapan 95 SMMM  nin dijital muhasebe uygu-
lamalarini kullanimina iligkin goriiglerini belirlemek amaciyla yaptiklart anketten elde ettikleri sonuglara
gore, bu uygulamalardan SMMM’lerin algiladiklar1 faydanin, kullanma niyeti tizerinde pozitif bir etkisi-
nin oldugu ancak bunun istatistiksel olarak anlamli olmadigin1 belirlemislerdir.

Tugay ve Guler (2021) Isparta ilinde 10 tane meslek mensubu ile yaptiklari yuiz yiize gorusmelerden elde
ettikleri veriler sonucunda, e-doniisim siirecinin ¢evreci bir yaklagimi icerdigi ve devlet ile mukellefler
arasinda teknik alt yap1 ve bilgi eksikligi gibi temel bazi sorunlarin giderildigi takdirde onemli bir uygula-
ma olacagi gorusuinui katilimcilardan elde etmislerdir.

Es ve Atasoy, (2022) Ankara ilinde 403 meslek mensubuna yaptiklari 15 sorudan olusan anketi, e-donu-
sum bilgi ve uyum diizeyleri, e-doniisim hakkinda memnuniyet duzeyleri ve dijitallesmeden kaynakli
kaygi1 duzeyleri olmak uizere 3 farkl kisimda incelemiglerdir. Elde edilen degerlendirmelerinin sonucunda
muhasebe meslek mensuplarinin, dijitallesme hakkindaki bilgi ve uyum duizeyi arttikca dijitallesme hak-
kindaki memnuniyetleri artmakta ve dijitallesmeden kaynaklanan kaygilarinin azalmakta oldugunu tespit
etmiglerdir.
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Mert vd., (2022) Istanbul ilinde 176 SMMM iizerinde yaptiklart dijital teknoloji gelisimi ve muhasebe
uygulamalarina etkileri ile ilgili anketten elde edilen bulgularin sonuclarina gore katilimeilarin, dijitalles-
menin zaman tasarrufu ve muhasebe meslegine fayda saglayacagini bu nedenle de, gelismeleri yakindan
takip ettiklerine dair goriig bildirdiklerini belirlemislerdir.

Uzun vd., (2022) Sirnak ilinde 69 muhasebe meslek elemanlarina yaptiklar1 ankette, 18 adet ifadeden elde
edilen sonuclara gore yapilan tum hipotezler reddedilmis olsa da bazi ifadelere verilen cevaplar arasinda
anlamli farkliliklarin oldugunu tespit etmiglerdir.

S. MESLEK MENSUPLARININ ELEKTRONIK MUHASEBE UYGULAMALARI HAKKIN-
DAKI GORUSLERININ BELIRLENMESI UZERINE BIR UYGULAMA

5.1. Arastirmanin Amaci

Gerek isletmelerde gerekse bagimsiz olarak kendi ofislerinde calisan muhasebe calisanlari, son otuz yil-
da dunyada ve tlkemizde yasanan bilgi teknolojilerindeki gelismelerin paralelinde, hem mevzuat olarak
hem de GIB tarafindan gelistirilen elektronik muhasebe uygulamalarindan dolay1 diger departmanlarda
calisanlara gore ¢cok daha fazla etkilenmislerdir. Ozellikle son bes yilda GIB’in zorunlu olarak uygulama
kriterlerinde yarattig1 kapsam artiglarindan dolayi, elektronik muhasebe uygulamalarinda, daha fazla mu-
kellefin katiliminin gergeklestigi bir donem yasanmistir. Calismamizin bu bolumiinde biitiin bu stirecin
tam merkezinde bulunan ve mukellefleri adina is yapan mali musavirlere yonelik bir anket caligmasi ya-
pilmigtir. Istanbul SMMM Odasina kayitli olan ve bagimsiz olarak ¢alisan SMMM’lere yapilan bu anket
caligmasinin amaci; elektronik muhasebe uygulamalar1 konulardaki fikirlerini almak, bu elektronik uygu-
lamalarin nereye evrilecegi konusunda goruislerini belirlemek ve ayrica hem Gelir Idaresi Bagkanligi’ndan
hem de meslek odalarindan konuyla ilgili beklentilerinin neler oldugunu tespit etmektir.

5.2. Etik Kurul Onay Bilgisi

Bu aragtirmanin etik onay1, Istanbul Geligim Universitesi’nin Etik Kurul Bagkanligi’ndan 18.01.2023 ta-
rih ve 2023-02-56 no’lu karari ile alinmustur.

5.3. Arastirmanin Ana Kitlesi

Calismanin veri kaynag olarak, arastirmada kullanilacak temel arastirma metodolojisi ankettir. Sadece
Istanbul ilinde yapilacak olan yuz yuze anket ¢alismasi iizerinden sayet orneklem buyuklugune ulagil-
mazsa web anket caligmasi ile belirlenen sayiya ulasilmasi saglanacaktir. Istanbul ilinde Subat 2022
sonu itibariyle 46.450 SMMM meslek mensubu bulunmaktadir. Bunun 16.941 Kkisi ise bagimsiz ola-
rak mesleki faaliyetlerini stirdurmektedir. Kullanilan 6rnekleme yontemi “Basit Rassal Ornekleme”dir.
N=16941 kisiden olusan listeden rassal olarak cekilecek orneklemin buyuklugu asagidaki formul kulla-
nilarak hesaplanmigstir (Small Sample Techniques, 1960, s. 99).

s = X2NP(1-P) = d*(N-1)+X?P(1-P).

s = Gerekli ornek boyutu.

X? = Istenilen guven duzeyinde (3.841) 1 serbestlik derecesi i¢in ki-karenin tablo degeri.
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N = Anakutle buyuklugu.
P = Anakitle oran1 (maksimum orneklem buyuklugunii saglayacag: icin 0,50 oldugu varsayilir).

d = orant1 (.05) olarak ifade edilen dogruluk derecesi.

3,841 * 16941 (0,50) * (0,50) 16267,59 16267,59
= = =375,61

(0,05)% (16941 - 1) + 3,841 (0,50) * (0,50) 42,35 +0,96025 43,31

Calismada yapilacak olan yuz yiize anket calismasinda kabul edilebilir érneklem buyuklugu 375 kisi
olacaktir. Calisma kapsaminda elde edilen orneklem sayisi olan 375 Anakiitle i i¢in yuzde 5 hata pay1 ile
kabul edilebilir nitelikte bir 6rneklem oldugu goriilmektedir. Sahadan donen ve degerlendirmeye alinan
anketlerin benzer 6zellikte ve guivenilir olup olmadiklart ve birimlerin ayni ana kuitleden gelip gelmedigi
istatistiksel testlere tabi tutularak (bagimsiz orneklem t testi, givenirlik testleri vb.) test edilmis ve 24
anket analiz dis1 birakilmigstir. Bu nedenle toplam 351 anket ¢alismaya dahil edilmisgtir.

5.4. Arastirmanin Kisitlari

Calismamizda yer alan anket, sadece Istanbul ilinde bagimsiz olarak ¢alisan SMMM’lere uygulanmustir.
Bu durum ayni zamanda calismamizin da kisitint olugturmaktadir. Istanbul ilinin tercih edilmesinin ne-
deni ise, Turkiye’nin niifus agisindan en bityiik il olusu, ekonomik potansiyeli, gayri safi milli hasilada
en yuksek pay1 almasi ve T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin e-donuisum siirecinde, e-Muhasebe uy-
gulamalarmi kullanan miuikellef sayisinin en fazla oldugu il olmasindan dolayidir.

5.5. Arastirmanin Yontem ve Teknik

Calisma icin kullanilan anket formu; Bekci vd., 2020, Cinar ve Giiney 2012, Deniz ve Gungir Tang
2020, Gonen ve Solak 2017, Karasioglu ve Garip 2019, Seker ve Hog 2021, Tugay ve Guler 2021 ve
Ulusan ve Bozkurt 2021 tarafindan yapilan ¢aligmalarindan ve SMMM’ler ile yapilan on mulakatlar
sonucu edinilen bilgilerden yararlanilarak hazirlanmigtir. Hazirlanan anket formu 2 ana kisimdan olugtu-
rulmusgtur. Ilk kisim demografik ozelliklerin ele alindig1 sorulardan ikinci kisim ise, ilgili meslek men-
subu grubunun e-Muhasebe uygulamalar ile ilgili goruslerinin degerlendirilmesini kapsayan 27 adet
sorudan olugmaktadir. Sorularda 5°1i likert dlcegi kullanilmigstir. Olgekte sayisal degerler 1 Kesinlikle
Katilmiyorum, 2 Katilmiyorum, 3 Kararsizim, 4 Katiliyorum, 5 Kesinlikle Katiliyorum olarak belirlen-
migstir. Anket verilerinin analizi i¢in SPSS 24 paket programi kullanilmistir. Olgek givenilirligi ise SPSS
“Cronbach’s Alpha” degerine gore belirlenmistir. Cronbach alpha asagidaki gibi ifade edilmektedir:

0 <R2 <0.40 ise gitvenilir degil
0.40 < R2 < 0.60 ise dugsuk guvenilirlikte

0.60 < R2< 0.80 ise oldukca guivenilir
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0.80 < R2 < 1.00 ise yuksek guvenilirlikte bir dlcek oldugunu gostermektedir (Yildiz ve Uzunsakal,
2018, s.19). Anket Cronbach alpha analizi ile test edilmis ve sonug asagidaki Tablo 1’de verilmisgtir.

Tablo 1. Arastirma Verilerinin Guvenirlilik Analizi

Cronbach’s Alpha N of Items (Madde sayisi)

,821 27

Elektronik muhasebe uygulamalaria yonelik 27 maddelik 6lcegin Cronbach alpha gitvenilirligi yuzde
82,1 bulunmugtur. Bu guvenilirlik degerinin oldukga yeterli oldugu gorilmektedir. Diger bir deyisle
maddelerin guivenilirligi oldukga yuksektir.

5.6. Arastirmanin Verilerinin Analizi

Aragtirma sorularindan elde edilen sonuclar, frekans ve yuizde dagilimlari ile birlikte tablolar halinde su-
nulmustur. Ayrica elde edilen verilerden nitel degiskenler arasindaki iligkileri ortaya koyan ¢apraz tablo
analizleri de yapilmistir. Capraz tablolarin olusturulmasinda ise, demografik ozelliklerden yas degiskeni
kullanilmistir. Bes kisimdan olusan anketin soru bolumuniin her bir bolumiinden se¢ilen amaca uygun
sorular i¢in bu ¢apraz tablolar hazirlanmistir. Ayrica secilen bu sorular icin hipotezler olusturulmus ve bu
hipotezlerin dogrulugu i¢inde Ki-Kare testi kullanilmistir.

5.7. Arastirmanin Bulgular

Bu kisimda anket ¢alismamizin bulgular1 verilecektir. Asagidaki Tablo 2°de yapilan anketteki meslek
mensuplarimin demografik ozellikleri verilmistir.
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Tablo 2. Ankete Katilan Meslek Mensuplarinin Ait Demografik Ozellikler

Demografik Bilgiler Frekans Oran (Yuzde)
Kadmn 137 39,0
Cinsiyet
Erkek 214 61,0
25-30 13 3,7
31-40 84 23,9
Yas 41-50 157 44,7
51-60 62 17,7
61 ve uistn 35 10,0
Lisans mezunu 247 70,4
Egitim Durumu Yuksek Lisans mezunu / Devam ediyorum 100 28,5
Doktora mezunu / Devam Ediyorum 4 1,1
1-5 yil 8 2,3
6-10 y1l 58 16,5
11-15 y1il 70 19,9
Mesleki Deneyim
16-20 y1l 68 19,4
21-25 yil 113 32,2
26 yil ve st 34 9,7

Ankete katilan 351 bagimsiz ¢alisan SMMM’den 137’si (yuzde 39) kadin, 214’1 (yuzde 61) erkektir.
Yas olarak ankete katilanlarin; 13’1 (yuzde 3,7) 25-30 yaglari arasinda, 84’1 (yuzde 23,9) 31-40 yaslar
arasinda, 157’si (yuzde 44,7) 41-50 yagslar1 arasinda, 62’si (yuzde 17,7) 51-60 yaglar1 arasinda olup, 35’1
de (yuzde 10) 61 yas ve uzerindedir. Ankete katilanlardan, 247°si (yuzde 70,4) lisans mezunu, 100’1
(yuzde 28,5) yuksek lisans mezunu veya yuksek lisansa devam etmekte olup, 4’1 de (yuizde 1,1) doktora
mezunu veya doktoraya devam etmektedir. Ankete katilanlardan yine 8’1 (yuzde 2,3) 1-5 y1l arasi, 58’1
(yuzde 16,5) 6-10 y1l arasi, 70’1 (yuzde 19,9) 11-15 yil arasi, 68’si (yuzde 19,4) 16-20 yil arasi, 113’ u
(yuzde 32,2) 21-25 yil aras1 ve 34t de (yuzde 9,7) 26 y1l ve ustit mesleki deneyime sahiptir. Demografik
ozelliklerin diginda elektronik muhasebe suirecine dahil olma durumu ile ilgili sorunun cevaplar1 Tablo
3’de, konuyla ilgili alinan egitimlerle ilgili soruya verilen cevaplar Tablo 4’de ve meslek mensuplarinin
mitkelleflerine platform onerisi ile ilgili soruya verilen cevaplarda Tablo 5’de verilmistir.

337




Muhasebe ve Denetime BAKIS Eyliil 2023, Say1: 70, Sayfa: 327-354

Tablo 3. Meslek Mensuplarmin E-Muhasebe Siirecine Dahil Olma Durumu

o . Oran
Demografik Bilgiler Frekans (Yiizde)
Evet 239 68,1
Yasal Zorunluluk Olmasaydi E-Belge Veya
E-Defter Uygulamalarin1 Gonulli Olarak Kul- | Hayir 58 16,5
lanir Mrydiniz?
Kararsizim 54 15,4

Yasal zorunluluk diginda gonullu olarak elektronik muhasebe uygulamalarina gecis yapar miydiniz ile
ilgili olan soruya, 239’u (yuizde 68,1) “Evet”, 58’si (yizde 16,5) “Hayir” ve 54’1 de (yuzde 14,4) “Ka-
rasiz” olduklarini ifade etmiglerdir.

Tablo 4. Meslek Mensuplarmin E-Muhasebe Suirecindeki Egitimleri

o . Oran
Demografik Bilgiler Frekans (Yiizde)
Hi¢ Katilmadim 50 14,2
o 1-3 118 33,6
E-Muhasebe Sureci ve
Islemlerine Yonelik Sem- | 4-7 67 19,1
iner/Egitim Katilim Sayist
8-11 42 12,0
12 ve Ustu 74 21,1
Kayith Oldugunuz Oda 180 S1.3
Kullanilan Programin Firma Egitimleri 90 25,6
Elektronik Muhasebe Uy- | T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginin Yayn-
gulamalari Ile Ilgili Egitim | Jadig1 Rehberlerden ve Duyurulardan 30 9.1
Ihtiyacinin Nereden Temin , ’
Edildigi TURMOB tan 32 9.1
Ozel Egitim Kurumlardan 8 2.3
Mesleki Derneklerden 9 29

Elektronik muhasebe suireci ve iglemlerine yonelik yapilan egitimlere katilim sayis1 olarak ankete katilan-
lardan 50’sinin (yuizde 14,2) bu egitimlere hi¢ katilmadigi, 118‘inin (yuizde 33,6) 1 ila 3 arasinda katildig,
67’sinin (yuzde 19,1) 4 ila 7 arasinda katildig1, 42’sinin (yuzde 12) 8§ ila 11 arasinda katildig1, 74 tntin ise
(yuzde 21,1) 12 ve uizeri bu egitimlere katildig1 belirlenmistir. Elektronik muhasebe uygulamalari ile ilgili
egitim ve bilgilenme ihtiyacinin nereden temin edildigi ile ilgili soruya ise, ankete katilanlardan 180’ni
(yuzde 51,3) kayitlt oldugu odadan yani Istanbul SMMM Odasindan, 90’1 (yuzde 25,6) kullanildiklar
programin firma egitimlerinden, 32’si (yuzde 9,1) Bakanligi’nin yayinladigi rehberlerden ve duyurular-
dan, yine 32’si (yuzde 9,1) Turkiye Serbest Muhasebeci Mali Misavirler ve Yeminli Mali Musavirler
Odalar1 Birligi’nden (TURMOB), 8’i (yuzde 2,3) 6zel egitim kurumlardan ve 9’u da (yuzde 2,9) mesleki
derneklerden egitim aldiklarini ifade etmislerdir.
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Tablo 5. Meslek Mensuplarmin Miikelleflerine Platform Onerisi

o . Oran
Demografik Bilgiler Frekans (Yiizde)
GIB Portal 23 6,6
o Dogrudan Entegrasyon 14 4,0
Mukelleflerinize E-Belge
Olusturma Platformundan Hangisini | Ozel Entegrator 163 46,4
Oneriyorsunuz?
GIB Portal ve Ozel Entegrator 101 28,8
Hepsi 50 14,2

Elektronik muhasebe uygulamalart ile ilgili meslek mensuplarinin kendi mukelleflere e-Belge olustur-
ma platformundan hangisini dneriyorsunuz ile ilgili soruyu da, 23’11 (yuzde 6,6) Gelir Idaresi Bagkanlig1
(GIB) portalini, 14’1 (yuzde 4) dogrudan entegrasyonu, 163’1 (yuzde 46,4) 6zel entegratorleri, 101’1
(yuzde 28,8) GIB portali ve dzel entegratorleri ve 50’si de (yuzde 14,2) hepsi olarak cevaplamiglardir.

Anketin ikinci bolumiu besli likert tipi dlcek seklindedir ve 5 kisimdan olugmaktadir. Ilk kisimdaki elekt-
ronik muhasebe uygulamalarmin egitimlerinin degerlendirilmesi ile ilgili sorulara katilimcilarin verdikleri
cevaplar Tablo 6’da, ikinci kisimdaki elektronik muhasebe uygulamalarinin isleyisinin degerlendirilmesi
ile ilgili sorulara katilimcilarin verdikleri cevaplar Tablo 7°de, ucuncu kistmdaki GIB’in dijital uygu-
lamalarmin degerlendirilmesi ile ilgili sorulara katilimcilarin verdikleri cevaplar Tablo 8’de, dordincii
kisimdaki elektronik muhasebe uygulamalarinin biiro faaliyetlerine etkisi ile ilgili sorulara katilimeilarin
verdikleri cevaplar Tablo 9’da ve son kisimda elektronik muhasebe uygulamalarinin muhasebe meslege
etkisi ile ilgili sorulara katilimcilarin verdikleri cevaplarda Tablo 10°da yer almaktadir.

Tablo 6. Elektronik Muhasebe Uygulamalarinin Egitimlerinin Degerlendirilmesi

= = -
= = g = s
@s8| 8 = E |e5| T
=g E| 2| 2|28 £
IFADELER VA Vi V; V; VY, @)
1) Kayitl oldugunuz Oda’nin e-uygulamalar Frekans 23 29 93 116 90
konusundaki egitimleri yeterlidir. Yiizde 6.6 83 | 265 | 33.0 | 25.6 3,63
2) Egitim almadan e-Defter ve e-Belge Frekans 86 71 79 72 43
sistemlerini kolayca kullanabilirim. Yizde 245 | 202 | 225 | 205 | 123 2,76
3) E-Uygulamalarin kullanimi konusunda Frekans | 110 76 93 47 25
GIB tarafindan yapilan bilgilendirmeler ve . 243
dokiimanlar yeterlidir. Yizde | 31,3 | 21,7 | 26,5 | 134 | 7,1

Tablo 6°da yer alan elektronik muhasebe uygulamalarinin egitimlerinin degerlendirilmesi ile ilgili ka-
tilimcilarin goruslerini iceren ifadelere verilen cevaplarin genel ortalamasi 2,94’ dir. Tablodan da anla-
silacag1 uzere meslek mensuplar1 almis olduklari egitimlerden ve bu konudaki dokiiman ve bilgilendir-
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melerden dolay1 goriisleri nispeten olumludur. Almis olduklari egitimlerden en ¢cok memnun olduklari
kurum ise, katiliyorum ve kesinlikle katiliyorumun toplami olarak yuzde 58,6 ile kayitli olduklar1 yani
Istanbul SMMM Odasindan aldiklar1 egitimlerdir. Egitim almadan e-Defter ve e-Belge sistemlerini ko-
layca kullanabilirim ile ilgili sorudaki ¢ogunlugun goriisii, bir egitimin gerekli oldugu yonuindedir. Kati-
limcilarin egitim konusunda en az memnun olduklart konu ise, GIB’in ¢ikarttigi dokiiman ve belgelerin,
beklendigi tam da karsilayamadigidir.

Tablo 7. Elektronik Muhasebe Uygulamalarinin Isleyisinin Degerlendirilmesi

- s | gl =
28| ¢ g = 22| =
22 2 N S | 29 =
ZE| E| 2| 2|22 B
IFADELER £25| & 5| § |85 £
N (4 4 4 MM o
4) E-Muhasebe uygulamalarinda belge ve Frekans 9 23 140 114 65
defterlerin saklanmasi hizmetini veren 6zel 3,58
entegrator firmalar1 giivenlidir. Yuzde 2,6 6,6 | 399 | 32,5 | 185
5) E-Muhasebe uygulamalar: sahte belge Frekans 35 39 64 114 99
kullanimini azaltmugtir. 3,58
Yuzde 10,0 | 11,1 | 18,2 | 32,5 | 28,2
6) E-Muhasebe uygulamalar1 ¢ok sik Frekans 11 28 78 95 139
degisiklikler yapiliyor. 3,92
Yuzde 3,1 80 | 22,2 | 27,1 | 39,6
7) E-Muhasebe uygulamalar1 mevzuata Frekans 14 19 62 139 117
uyumu arttirir. B 3,93
Yuzde 4,0 54 17,7 | 39,6 | 333
8) E-Muhasebe uygulamalar ile vergi denetimi | Frekans 32 35 98 115 71
surecglerinde yasanan zorluklar ve gecikmeler 345
ortadan kalkmustir. Yuzde 91 | 10,0 | 279 | 32,8 | 202

Tablo 7°de yer alan elektronik muhasebe uygulamalariin igleyisinin degerlendirilmesi ile ilgili katilhim-
cilarin goruslerini iceren ifadelere verilen cevaplarin genel ortalamasi 3,69 dur. Tablodan da anlasilacagi
tizere meslek mensuplarinin bu kapsamda sorulan sorulara verdikleri cevaplar itibariyle tim anketteki
mevcut kisimlar arasinda en yuiksek olumlu ortalamaya sahip goruis olarak sekillenmistir. Ankete katilan
351 kisiden 213’1 (yuzde 60,7) elektronik muhasebe uygulamalarinin sahte belge kullanimini azalttigi
yonde katiliyorum veya kesinlikle katilryorum olarak gortis bildirmiglerdir. Elektronik muhasebe uygula-
malari ile ilgili olarak ¢ok sik degisikliklerin yapildig1 ve elektronik muhasebe uygulamalarinin mevzuata
uyumu arttirdig1 konusunda ankete katilanlarin bakis acilarinin ise, olumlu oldugunu soyleyebiliriz. Bu ki-
simdaki son soru olan elektronik muhasebe uygulamalarin sonucunda vergi denetimi stireglerinde yasanan
zorluklar ve gecikmelerin ortadan kalktig1 goruisiine kesinlikle katilmiyorum ve katilmiyorum diyenlerin
toplaminin 67 (yuzde 19,1) kisi oldugu tespit edilmistir. Ancak, bu kisim arasinda yer alan elektronik mu-
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hasebe uygulamalarinda belge ve defterlerin saklanmasi hizmetini veren 6zel entegrator firmalart giivenli-
dir ifadesi, tum anket ¢aligmasi i¢cinde yuzde 39,9 ile 140 kisinin kararsiz kaldig1 en onemli soru olmustur.

Tablo 8. GIB’in Dijital Uygulamalarinin Degerlendirilmesi

g g E E =
0 8 S g =) (= =
22 2 | 8 5 | =8| E
— 7] > —
IFADELER =E| E | 5| 2 |E5|
6= G| S G = )=
N N 4 4 N M M ©)
9) E-Muhasebe uygulamalari ile ilgili Frekans | 101 55 74 68 53
sorunlarda GIB’le iletisim kurmakta sikinti 2,76
yasanmamaktadir. Yuzde 28,8 15,7 | 21,1 19,4 | 15,1
10) E-Muhasebe ile ilgili sorunlarda GIB’in | Frekans 76 74 113 62 26

geri donuisimleri ¢oziim odaklidir. B 2,68
Yizde 21,7 | 21,1 32,2 17,7

X
T~

11) E-Muhasebe ile ilgili yasanan sorunlar Frekans | 120 86 88 47 10

karsisinda GIB’in verdigi teknik destek 2,26

yeterlidir. Yuzde | 342 | 24,5 | 25,1 | 134 | 28

12) E-Muhasebe uygulamalarin kullanimi Frekans 21 26 42 74 188

sirasinda JAVA uygulamalari ile ilgili 4,09

sorunlarla kargilagilmaktadir. Yuzde | 60 | 74 | 12,0 | 21,1 | 53,6

13) E-Muhasebe uygulamalarin kullanimi Frekans 25 17 31 101 177

sirasinda GIB’in web sitesinden kaynaklanan 4,11

sorunlarla karsilasiimaktadr. Yuzde 7,1 4.8 8,8 | 288 | 504

14) E-Muhasebe uygulamalarin kullanimi Frekans 12 35 57 90 157

sirasinda e-Imza veya mobil imza ile ilgili 3,98

sorunlarla karsilagilmaktadir. Yuzde | 34 | 100 | 162 | 256 | 44,7

15) E-Tahsilat uygulamasinda kamu Frekans | 107 37 74 59 74

bankalarinin tahsilata aract olmasi dogrudur. ) 2,87

Yuzde | 30,5 | 10,5 | 21,1 | 16,8 | 21,1

16) Muhasebe defter ve belgelerdeki Frekans | 40 57 120 79 55

kisisel ve ticari bilgilerin 6zel entegratorler

tarafindan bilinmesi gizlilik ve guivenlik 3,15
& & Yizde | 114 | 162 | 342 | 22,5 | 157

kaybina yol agmaktadir.

Tablo 8’den de anlagilacagi izere meslek mensuplarinin GIB’in dijital uygulamalarindan memnuniyet-
leri dusuktur. Elektronik muhasebe uygulamalarin kullanimi sirasinda GIB’in web sitesinden kaynakla-
nan sorunlarla karsilagilmasi ile ilgili soruya, ankete katilan 351 kisiden 278’1 (yuzde 79,2) katiliryorum
ve kesinlikle katiliyorum segeneklerinin toplami olarak cevap vermeleri sonucu, bu kisim icinde yer
alan tum sorular arasinda 4,11 ortalama ile bu ifade, en yuksek olumsuz seviyeye sahiptir. Bu soruyu,
4,09 ortalama ile elektronik uygulamalarin kullanimi sirasinda JAVA uygulamalart ile ilgili sorunlarla
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karsilagilmaktadir ifadesi takip etmektedir. Goruldugu uizere internet ortaminda, uygulama sirasinda
yasanan sorunlar, meslek mensuplarinin en ¢ok olumsuz yonde gorus bildirdigi konular arasinda yer
almaktadir. Elektronik muhasebe ile ilgili yasanan sorunlar karsisinda GIB’in verdigi teknik destegin
yeterlidir ifadesi ise, 2.26 (katilmiyorum gorusiine yakin) ile tim anket ¢alismasinin en dustik olumsuz

yondeki ortalamasina sahiptir.

Tablo 9. Elektronik Muhasebe Uygulamalarinin Buro Faaliyetlerine Etkisi

IFADELER

Kesinlikle
Katilmiyorum
Katilmiyorum
Kararsizim
Katiliyorum
Kesinlikle
Katiliyorum
Ortalamalar

17) E-Muhasebe uygulamalarinin kendinize ve | Frekans | 95 60 90 68 38

ailenize daha fazla zaman ayirmaya yardimci 2,70
olmugtur. Yuzde | 27,1 17,1 | 25,6 | 194 | 10,8

18) E-Muhasebe uygulamalar1 miisteri Frekans | 48 31 99 109 | 44 314
19) E-Muhasebe uygulamalar1 sonucunda Frekans 8 9 28 138 168
buirolarimizda bilgi ve iletisim teknolojilerine 478
hal'ﬂm daha kalifiyeli personele olan Yiizde 23 2.6 80 | 393 | 47.9
ihtiyaciniz artmigtir.

20) E-Muhasebe uygulamalar1 buromdaki is Frekans | 85 55 81 80 50 )87
ylikunii azaltmugtir Yizde | 242 | 157 | 23,1 | 228 | 142 |

Tablo 9°dan da anlasilacag: uzere elektronik muhasebe uygulamalarinin kendinize ve ailenize daha fazla
zaman ayirmaya yardimci olmustur ifadesi, 2.70 ile bu kismin en dusiitk ortalamasina sahiptir. Elektronik
muhasebe uygulamalar1 sonucunda biirolarimizda bilgi ve iletisim teknolojilerine hakim daha kalifiyeli
personele olan ihtiyaciniz artmistir ifadesi, hem bu kismin hem de tum anketteki sorular arasinda 4.78
(kesinlikle katiliyorum goriisiine yakin) ile en yuksek ortalamaya sahiptir. Katiliyorum ve kesinlikle ka-
tiltyorum toplami olarak 306 meslek mensubunun yuzde 87,2 oraninda katildig1 bu cevap ile gelecekteki
muhasebe mesleginde teknolojik gelismelere dayali uygulamalarin daha da artacagi ve bu nedenle soz
konusu uygulamalara yatkin kisilere olan ihtiyacin onemli bir noktaya gelecegi goruisu katilimcilar tara-

findan vurgulanmugtir.
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Tablo 10. Elektronik Muhasebe Uygulamalarmin Muhasebe Meslege Etkisi

£ S -
2| B = E| S
es| ¢ | E| 8 |2E| =
= é‘ é‘ N S |Z£2| E
IFADELER 22| = | | 2 |EE| T
O < < < < [PIS]
MM M | 2| M | MM ©
21) Dijital donisim ile birlikte degismekte olan | Frekans 22 20 51 103 | 155
muhasebe mesleginin dnemi gelecek donem- 3,99
lerde daha da artacaktir. Yuzde | 6,3 | 57 | 145 | 293 | 44,2
22) E-Muhasebe uygulamalarindan dolay1 Frekans 65 53 118 | 62 53
meslege olan ilgi ve istek artmaktadr. 2,96
Yiuzde 18,5 | 15,1 | 33,6 | 17,7 | 15,1
23) Muhasebe meslegindeki e-dontisuimiun tahsi- | Frekans | 121 73 97 34 26
lat sorununuzun ¢ozumiine katki saglamistir. 2,35
Yuzde | 34,5 | 208 | 276 | 9,7 | 74
24) E-Muhasebe uygulamalarindan dolay1 Frekans 83 47 102 80 39
Kamu kurumlarinin meslege bakis agilarinda 2,84
olumlu degisimler olmustur. Yuzde | 23,6 | 134 | 29,1 | 228 | 11,1
25) E-Muhasebe uygulamalar1 muhasebe Frekans 6 6 47 114 | 178
mesleginin gelecegindeki ig yapma bi¢imini ve 4,29
seklini degistirecektir. Yuzde L7 | 1,7 | 134 ] 325 | 50,7
26) E-Muhasebe uygulamalar1 miusterileriniz- Frekans 35 45 100 | 116 55
in vergisel yukumlulukleriyle ilgili konularda 3,32
bilin¢lenmesine olumlu katki saglamigtir. Yuzde | 10,0 | 12,8 | 28,5 | 33,0 | 15,7
27) E-Muhasebe uygulamalart muhasebe Frekans 81 54 91 83 42
meslegindeki haksiz rekabeti dnleyebilecek 2,86
araclardan biridir. Yuzde | 23,1 | 154 | 259 | 23,6 | 12,0

Tablo 10°da yer alan ifadelere verilen cevaplardan da anlasilacag: uizere, katilimcilarin yuzde 55,31
(yuzde 34,5 + yuzde 20,8) muhasebe meslegindeki elektronik donuisumun tahsilat sorununuzun ¢ozu-
miine katki saglamistir ifadesine olumsuz goriis bildirmistir. Yine katilimcilarin yuzde 83,2’si (yuzde
35,2 + yuzde 50,7) elektronik muhasebe uygulamalart muhasebe mesleginin gelecegindeki is yapma
bicimini ve seklini degistirecek ifadesine 4.29 ortalama ile katildiklar1 gozlemlenmistir. Ankete katilan-
larin, bu kisimda yer alan elektronik muhasebe uygulamalarinin muhasebe meslegini gelecekte olumlu
yonde etkileyecegi ve gelistirecegi konusunda olumlu goruigleri olmasina ragmen, bu uygulamalarin
meslekteki haksiz rekabeti Onleyebilecek araclardan biridir ifadesinde ise karasiz kaldiklar1 gozlemlen-
misgtir.

5.8. Capraz Tablo Analizleri

Capraz tablolarin olusturulmasinda demografik ozelliklerden yas degiskeni kullanilmistir. Bu degis-
kenin secilmesinin nedeni ise; hemen hemen son on bes yilda GIB tarafindan gelistirilen elektronik
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muhasebe uygulamalarinin yas gruplarina gore internet ortaminda kullanimlarina olan yaklagimlarini
ve goruslerinin inceleyebilmektir. Bu nedenle yas degiskenin olcek yapisi, istatistik analizlerde daha
etkin kullanabilmek adina dariltilmistir. Burada amag, olusturulan Gi¢ yeni yas grubu ile capraz tablonun
olusturulmasi ve yorumlanmasidir. Daraltilan yeni yas grubu asagidaki Tablo 11°de verilmistir.

Tablo 11. Daraltilan Yas Gruplarinin Yeni Yas Dagilimlar:

Demografik Ozellikler Yas Yeni Yas (YYAS)
25-30
31-40 25-40
Yasiniz 41-50 41-50
51-60 51 ve ustu
61 ve ustu

Yukaridaki yeni 0l¢ek yapisi iizerinden olusturulacak capraz tablolar ile atanmig olan gruplarin anlamli
bir sekilde farklilagip farklilasmadig: test edilecektir. Capraz tablolarda 5°li likert dl¢eginin (1 Kesin-
likle Katilmiyorum, 2 Katilmiyorum, 3 Kararsizim, 4 Katiliyorum, 5 Kesinlikle Katiliyorum) sayilari
kullanilmustir. Asagidaki Tablo 12°de ise, anketin her bir kismindan secilen ve ¢apraz tablosu olusturu-
lacak sorular yer almaktadir.

Tablo 12. Capraz Tablosu Olusturulacak Sorular

Anketteki
Sorusu Ilgili Soru
Numarasi
(2) Egitim almadan e-Defter ve e-Belge sistemlerini kolayca kullanabilirim
5) E-Muhasebe uygulamalari sahte belge kullanimini azaltmigtir
(13) E-uygulamalarin kullanimi sirasinda GIB’in web sitesinden kaynaklanan sorunlarla
kargilasilmaktadir
(18) E-Muhasebe uygulamalar1 musteri iligkilerini olumlu yonde gelistirmistir
21) Dijital donuisum ile birlikte degismekte olan muhasebe mesleginin onemi gelecek
donemlerde daha da artacaktir yonde gelistirmistir

5.8.1. Egitim Almadan e-Defter ve e-Belge Sistemlerinin Kullanimi

Ankette yer alan “Egitim almadan e-Defter ve e-Belge sistemlerini kolayca kullanabilirim™ sorusu,
elektronik muhasebe uygulamalarinin egitimlerinin degerlendirilmesi baglikli kisimda sorulmustur.
Tablo 13’de, sorunun yeni yas gruplarina gore olusturulan ¢apraz tablosu yer almaktadir.
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Tablo 13. Yas Gruplari Ile Egitim Almadan E-Uygulama Kullanimi Arasindaki iski

1 2 3 4 5 Toplam
Frekans 20 13 25 23 16 97
25-40
Yizde 5,7 3,7 7,1 6,6 4.6 27,6
Frekans 38 27 36 36 20 157
YYAS 41-50
Yuzde 10,8 7,7 10,3 10,3 5,7 447
51 ve Frekans 28 31 18 13 7 97
ustu Yuzde 8,0 8,8 5,1 3,7 2.0 27,6
Frekans 86 71 79 72 43 351
Toplam
Yizde 24.5 20,2 22,5 20,5 12,3 100,0

Tablo 13’e gore, egitim almadan e-Defter ve e-Belge sistemlerini kolayca kullanabilirim ile ilgili soruya
tum yas gruplarinda kesinlikle katilmiyorum ve katilmiyorum toplami olarak yuzde 44,7 oraninda olum-
suz cevap verilmigtir. Egitim almadan bu uygulamalar1 kullanamayacagini ifade eden 41-50 yas grubu
ayni Olgekte yuzde 18,5 ile diger yas gruplarina gore en yuksek orana ulagmustir. 51 yas ve usti grubun-
da ise, egitim almadan ilgili sistemleri kullanamayacaklarini ifade edenlerin orani da yine ayni 6lgekte
yuzde 16.8’dir. Diger yandan egitim almadan e-Defter ve e-Belge sistemlerini kolayca kullanabilirim
diyen 41-50 yas grubu ise, diger yas gruplarina gore yuzde 16 ile kesinlikle katiliyorum ve katiliyorum
toplami olarak en ¢ok orana sahip grup olmustur. Bu soru ile ilgili hipotezler ise sunlardir.

H = Yeni yas gruplari ile egitim almadan e-Defter kullanimi arasinda bir iligki yoktur.
H = Yeni yag gruplari ile egitim almadan e-Defter kullanim1 arasinda bir iligki vardur.

Kumeler arasinda gozlenen herhangi bir farkin tesaduifen ortaya ¢ikma olasiligini degerlendirmek igin
kategorik veri kiilmelerine uygulanan istatistiksel bir test olan Ki-Kare testinin bu soru ile ilgili sonucu
asagidaki Tablo 14’de verilmistir.

Tablo 14. Ki-Kare Testi (Yas ile Egitim Almadan E-Uygulama Kullammmlar: Arasindaki Iliski)

Deger Serbestlik Derecesi  Cift tarafli test (p degeri)

Pearson Chi-Square 18,833 8 ,016
Likelihood Ratio 18,699 8 017
Linear-by-Linear Association 10,863 1 ,001
N of Valid Cases 351

Tablo 14°de gore, degiskenler arasinda anlamli farkliligin olup olmadig1 konusunda yapilan Ki-Kare testi
sonucunda a=0,05 anlam duizeyinde test edilen p degeri 0,016 oldugu i¢in anlaml bir farklilik oldugu
soylenebilir. Bu durumda H, hipotezi kabul edilmistir.
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5.8.2. E-Muhasebe Uygulamalari Sahte Belge Kullanim

Ankette yer alan “E-Muhasebe uygulamalar: sahte belge kullanimini azaltmistir” sorusu, elektronik
muhasebe uygulamalarinin isleyisinin degerlendirilmesi baglikli kisimda sorulmustur. Tablo 15°de, so-
runun yeni yas gruplarina gore olusturulan ¢apraz tablosu yer almaktadir.

Tablo 15. Yas Grubuna Gore E-Muhasebe Uygulamalarinda Sahte Belge Kullanimi Arasindaki Ilis-
ki

1 2 3 4 5 Toplam
Frekans 16 9 23 21 28 97
25-40
Yizde 4.6 2,6 6,6 6,0 8,0 27,6
Frekans 14 16 24 60 43 157
YYAS  41-50
Yiizde 4.0 4.6 6,8 17,1 12,3 44,7
51 ve Frekans 5 14 17 33 28 97
ustu Yuzde 1,4 4,0 4.8 9,4 8,0 27,6
Frekans 35 39 64 114 99 351
Toplam
Yuzde 10,0 11,1 18,2 32,5 28,2 100,0

Tablo 15’e gore, e-Muhasebe uygulamalari sahte belge kullanimini azaltmistir ile ilgili soruya kesinlikle
katilmiyorum ve katilmiyorum toplami olarak yuzde 21,1 oraninda olumsuz cevap verilirken, bu oran
41-50 yas grubunda yine ayni1 6lgekte yuizde 8,6 ile diger yas gruplarina gore en yiiksek orana ulagmaisgtir.
51 yas ve ustil grubunda ise elektronik muhasebe uygulamalarinin sahte belge kullanimini azaltmigtir
ifadesine kesinlikle katilmiyorum ve katilmiyorum diyenlerin orani ise, toplamda ytuizde 5,4’dur. Sonug
olarak, tum yas gruplarinda e-Muhasebe uygulamalar1 sonucunda sahte belgenin kullaniminin azalttigi
konusuna katiliyorum ve kesinlikle katiliyorum diyenleri orani toplam olarak yuzde 60,7 dir. Sorunun
Ki-Kare testinin sonucu asagidaki Tablo 16’da verilmistir. Bu soru ile ilgili hipotezler ise sunlardir:

H = Yeni yas gruplari ile e-Muhasebe uygulamalari sahte belge kullanimini arasinda bir iligki yoktur.
H = Yeni yas gruplari ile e-Muhasebe uygulamalari sahte belge kullanimini arasinda bir iligki vardir.

Tablo 16. Ki-Kare Testi (Yas Grubuna Gore E-Muhasebe Uygulamalarinda Sahte Belge Kullani-
mi1 Arasindaki Iliski)

Deger Serbestlik Derecesi  Cift tarafl test (p degeri)

Pearson Chi-Square 15,551* 8 ,049
Likelihood Ratio 15,583 8 ,049
Linear-by-Linear Association 2,654 1 ,103
N of Valid Cases 351
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Degiskenler arasinda anlamli farkliligin olup olmadigi konusunda yapilan Ki-Kare testi sonucunda
0=0,05 anlam duizeyinde test edilen p degeri 0,049 oldugu i¢in anlaml1 bir farklilik oldugunu soylenebi-
lir. Bu durumda H, hipotezi kabul edilmigtir.

5.8.3. E-Uygulamalarin Kullanimi Sirasinda GIB’in Web Sitesinden Kaynaklanan Sorunlar

Ankette yer alan “E-uygulamalarin kullanimi sirasinda GIB’in web sitesinden kaynaklanan sorunlarla
karsilagilmaktadir” sorusu, GIB’in dijital uygulamalarinin degerlendirilmesi baglikli kistmda sorulmus-
tur. Tablo 17°de, sorunun yeni yas gruplarina gore olusturulan ¢apraz tablosu yer almaktadir.

Tablo 17. Yas Grubuna Gore GIB’in Web Sitesinden Kaynaklanan Sorunlar1 Arasindaki Iliski

1 2 3 4 5 Toplam
YYAS 25-40 Frekans 5 2 12 15 63 97
Yuzde 1,4 0,6 34 43 17,9 27,6
41-50 Frekans 14 10 9 50 74 157
Yizde 4,0 2,8 2,6 14,2 21,1 447
51 ve Frekans 6 5 10 36 40 97
ust Yiizde 1,7 1.4 2,8 10,3 11,4 27,6
Toplam Frekans 25 17 31 101 177 351
Yuzde 7,1 4.8 8,8 28,8 50,4 100,0

Tablo 17°de yer alan soruyla ilgili olarak katiliyorum ve kesinlikle katiliyorumun toplami olarak kati-
limeilarin yuzde 79,2’si, e-uygulamalarin kullanimi sirasinda GIB’in web sitesinden kaynaklanan so-
runlarin oldugu belirtmiglerdir. Bu durumdan tim yag gruplarinda i¢inde oran olarak en ¢ok sikayet eden
grup ise, 41-50 yas grubudur. Bu soru ayni zamanda yuzde 8,8 ile calismamizda secilen sorular arasinda
en az kararsiz oranina sahip olan sorudur. Sorunun Ki-Kare testinin sonucu asagidaki Tablo 18’de veril-
mistir. Bu soru ile ilgili hipotezler ise sunlardir:

H = Yeni yag gruplari ile GIB’in web sitesinden kaynaklanan uygulama sorunlariyla arasinda bir iligki
yoktur.

H = Yeni yag gruplari ile GIB’in web sitesinden kaynaklanan uygulama sorunlariyla arasinda bir iligki
vardir.

347




Muhasebe ve Denetime BAKIS Eyliil 2023, Say1: 70, Sayfa: 327-354

Tablo 18. Ki-Kare Testi (Yas Grubuna Gore GIB’in Web Sitesinden Kaynaklanan Sorunlari Ara-
sindaki Iliski)

Deger Serbestlik Derecesi Cift tarafl1 test (p degeri)

Pearson Chi-Square 21,854* 8 ,005
Likelihood Ratio 23,083 8 ,003
Linear-by-Linear Association 3,266 1 ,071
N of Valid Cases 351

Degiskenler arasinda anlamli farkliligin olup olmadigi konusunda yapilan Ki-Kare testi sonucunda
0=0,05 anlam diizeyinde test edilen p degeri 0,005 oldugu i¢in anlamli bir farklilik oldugunu soylenebi-
lir. Bu durumda H | hipotezi kabul edilmisgtir.

5.8.4. E-Muhasebe Uygulamalar1 Misteri Iligkilerini Etkilemesi

Ankette yer alan “E-Muhasebe uygulamalari musteri iligkilerini olumlu yonde gelistirmistir” sorusu,
muhasebe uygulamalarinin biiro faaliyetlerine etkisi baslikli kisimda sorulmustur. Tablo 19°da, sorunun
capraz tablosu verilmistir.

Tablo 19. Yas Grubu lle E-Muhasebe Uygulamalarimin Musteri Iliskilerini Arasindaki Iliski

1 2 3 4 5 Toplam

YYAS  25-40 Frekans 16 14 32 18 17 97
Yiizde 4,6 4,0 9,1 5,1 4.8 27,6

41-50 Frekans 23 20 47 49 18 157

Yiizde 6,6 5,7 13,4 14,0 5.1 44,7

51 ve Frekans 9 17 20 42 9 97

ustu Yiizde 2,6 4.8 5,7 12,0 2,6 27,6

Toplam Frekans 48 51 99 109 44 351
Yiizde 13,7 14,5 28,2 31,1 12,5 100,0

Tablo 19°a gore, e-Muhasebe uygulamalarinin mali musavirlerin musteriyle olan iligkilerinin olumlu
yonde gelistigini belirtenlerin orani tim yas gruplarinda katiliyorum ve kesinlikle katiliyorum olarak
yuzde 43,6°dir. 51 ve ustll yas grubu bu soruya kesinlikle katilmiyorum ve katilmiyorum toplami olarak
yuzde 12,3 ile en yuksek cevabi veren yas grubu olmustur. Ayrica bu soru, calismamizda secilen beg
soru igerisinde yuzde 28,2 ile en ¢ok kararsiz seceneginin igaretlendigi soru olmustur. Sorunun Ki-Kare
testinin sonucu asagidaki Tablo 20°de verilmistir. Bu soru ile ilgili hipotezler ise sunlardir:

H,= Yeni yas gruplari ile e-Muhasebe uygulamalari musgteri iligkilerini olumlu yonde geligtirmesi ara-
sinda bir iligki yoktur.
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H = Yeni yag gruplar1 ile e-Muhasebe uygulamalari mugteri iligkilerini olumlu yonde geligtirmesi ara-
sinda bir iligki vardir.

Tablo 20. Ki-Kare Testi (Yas Grubu Ile E-Muhasebe Uygulamalarimin Misteri Iliskilerini Arasin-
daki Iliski)

Deger Serbestlik Derecesi Cift tarafli test (p degeri)
Pearson Chi-Square 18,3792 8 ,019
Likelihood Ratio 18,842 8 016
Linear-by-Linear Association 1,250 1 ,263
N of Valid Cases 351

Degiskenler arasinda anlamli farkliligin olup olmadig1 konusunda yapilan Ki-Kare testi sonucunda
a=0,05 anlam duzeyinde test edilen p degeri 0,019 oldugu i¢in anlamli bir farklilik oldugunu soylenebi-
lir. Bu durumda H, hipotezi kabul edilmistir.

5.8.5. Dijital Dontuisiim Degisen Muhasebe Mesleginin Onemi

Ankette yer alan “Dijital donuistim ile birlikte degismekte olan muhasebe mesleginin onemi gelecek do-
nemlerde daha da artacaktir yonde gelistirmistir” sorusu, elektronik muhasebe uygulamalarinin meslege
etkisi baglikli kistmda sorulmusgtur. Tablo 21°de, sorunun yeni yas gruplarina gore olusturulan capraz
tablosu yer almaktadir.

Tablo 21. Yas Grubu Ile Dijital Donuisimle Muhasebe Mesleginin Onemi Arasindaki Iliski

1 2 3 4 5 Toplam
Frekans 3 5 16 17 56 97
25-40
Yizde 0,9 1,4 4,6 4.8 16,0 27,6
Frekans 12 9 27 47 62 157
YYAS 41-50
Yiizde 34 2,6 7,7 13,4 17,7 447
51 ve Frekans 7 6 8 39 37 97
ust Yiizde 2,0 1,7 2,3 11,1 10,5 27,6
Frekans 22 20 51 103 155 351
Toplam
Yiizde 6,3 5,7 14,5 29,3 442 100,0

Tablo 21’e gore, ankete katilanlarm, katiliyorum ve kesinlikle katiliyorumun toplami olarak yuzde
73,5’1 dijital donuisim ile birlikte degismekte olan muhasebe mesleginin 6nemi gelecek donemlerde
daha da artacagi gorusundedir. Sorunun Ki-Kare testinin sonucu asagidaki Tablo 22°de verilmistir. Bu
soru ile ilgili hipotezler ise sunlardir:
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H = Yeni yas gruplari ile dijital donuigim ile birlikte degismekte olan muhasebe mesleginin dnemi ara-
sinda bir iligki yoktur.

H = Yeni yas gruplar ile dijital donuigiim ile birlikte degismekte olan muhasebe mesleginin dnemi ara-
sinda bir iligki vardir.

Tablo 22. Ki-Kare Testi (Yas Grubu Ile Dijital Donuisimle Muhasebe Mesleginin Onemi Arasin-
daki Iliski)

Deger Serbestlik Derecesi Cift tarafl1 test (p degeri)
Pearson Chi-Square 20,078? 8 010
Likelihood Ratio 20,925 8 ,007
Linear-by-Linear Association 2,330 1 127
N of Valid Cases 351

Degiskenler arasinda anlamli farkliligin olup olmadigi konusunda yapilan Ki-Kare testi sonucunda
a=0,05 anlam diizeyinde test edilen p degeri 0,010 oldugu i¢in anlamli bir farklilik oldugunu soylenebi-
lir. Bu durumda H, hipotezi kabul edilmistir.

6. SONUC VE ONERILER

1990’11 yillardan sonra gelisen ve gelistirilen bilgi ve iletisim teknolojilerinin toplumlara sundugu daha
rahat ve kolay yasam bicimine hizla uyum saglayan insanoglunun istekleri ve bu isteklerine hizli bir
sekilde ulagma arzularina huikiimet ve devlet yetkilileri de kayitsiz kalamamiglardir. Devletle ilgili kagit
tizerinde yapilan bir¢ok buirokratik islemlerin elektronik ortamlara aktarilmasi hem yeni bir devlet anla-
yis1 olgusunu koruiklerken hem de gelistirilen hizmetler sayesinde halkin yagam kalitesinin arttirilmasi ve
gelistirilmesi saglanilmistir. Diinyada olusan bu stirece Turkiye Cumhuriyeti’nin devlet yapisi da hemen
tepki vererek bu konuda bircok proje gelistirmis ve sonunda e-Devlet kapisini olusturmustur. Bu sureg
icerisinde guntimuizde T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 bunyesinde yer alan Gelir Idaresi Bagkanligi’nin
gelistirdigi ve mitkellefleri icin uygulamaya koydugu bir¢ok elektronik muhasebe uygulamalari mevcut-
tur. Calismamiz amaci da, bu uygulamalarda mukellefleri adina islem yapan SMMM ’lerin elektronik mu-
hasebe uygulamalari ile ilgili goruslerini 6grenmek ve ayrica hem Gelir Idaresi Bagkanligi’ndan hem de
meslek odalarindan beklentilerini ne oldugu belirlemektir. Bu amag¢ dogrultusunda Istanbul ilinde ve sade-
ce bagimsiz calisan SMMM ’lere yapilan ankete 137°si kadin 241’1 erkek olmak uizere toplam 351 meslek
mensubu katilmistir. Katilimcilarin sadece 8’1 1-5 yil arasinda mesleki deneyime sahipken, 196’s1 6-20 y1l
arasinda ve geriye kalan 147’si de 21 y1l ve iisti mesleki deneyime sahiptir.

Katilimcilarin; 229°u (yuzde 68,1) yasal zorunluluk olmasa bile, e-Belge veya e-Defter uygulamalarini
gonullu olarak kullanacagini ifade ederken, 180’1 (yuzde 51,3) bu konudaki egitimlerini kayitl olduk-
lar1 Istanbul SMMM Odasindan aldiklarini belirtmiglerdir. Ancak elektronik muhasebe uygulamalarinin
egitimlerinin yeterli olup olmadigi konusuna karasizlar1 da katarsak yuizde 41,4 ile bu konuda alinan
egitimlerin yeterli olmadigi ve daha sik yapilmasi konusunda katilimeilar goruis bildirmiglerdir. Bunun
nedeni ise, elektronik muhasebe uygulamalarinin isleyisinin degerlendirilmesi ile ilgili kistmda soru-
lan “E-Muhasebe uygulamalar1 ¢ok sik degisiklikler yapiliyor mu?” sorusu ile ilgili olabilir. Cnkiul bu
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soruya 78 katilimer kararsiz kalsa da katiliyorum ve kesinlikle katiliyorum seceneklerini igaretleyen
toplam 234 katilimci (yuzde 66,7) mevcuttur. Yine bu soru kisminda yer alan “E-Muhasebe uygulama-
lart mevzuata uyumu arttirir” sorusu 3,93 (Katiliyoruma yakin) ortalama ve “E-Muhasebe uygulamalar
ile vergi denetimi sureclerinde yasanan zorluklar ve gecikmeler ortadan kalkmistir” sorusunun 3.45
(Katiliyoruma yakin) ortalama olmasi, ankete katilan katilimeilarin elektronik muhasebe uygulamalari
ile ilgili olarak hem mevzuatin dogru uygulanmasi hem de denetimlerin yapilarak bu konudaki meslege
olan farkli ve yanlig goruigleri ortadan kaldirdigina hizmet ettigine dair gorusgleri oldugunu veya dugtin-
duklerini soyleyebiliriz.

Gelir Idaresi Baskanligi’nin dijital uygulamalarinin degerlendirilmesi kisminda sorulan sorularda, GI-
B’le iletisim kurmakta sikint1 yasandigi, verdigi teknik destegin ise yetersiz oldugu, JAVA uygulamala-
riin ve e-Imza veya mobil imza ile ilgili sorunlarin oldugu konusunda katilimcilarin gorusleri oldukca
yuksektir. Bu arada hem elektronik muhasebe uygulamalarinin igleyisinin degerlendirilmesi kisminda
sorulan “E-Muhasebe uygulamalarinda belge ve defterlerin saklanmasi hizmetini veren 6zel entegra-
tor firmalar1 guvenlidir” soruna 140 (yuzde 39,9) katilimecinin karasiz kalmasi hem de GIB’in dijital
uygulamalarinin degerlendirilmesi kisminda sorulan “Muhasebe defter ve belgelerdeki kisisel ve ticari
bilgilerin 0zel entegratorler tarafindan bilinmesi gizlilik ve gitvenlik kaybina yol agmaktadir” sorusun-
da yine 120 (yuzde 34,2) katilimcimin karasiz kalmasi sonucu, ankete katilanlarin 6zel entegratorlerle
ilgili goruglerinin olumlu veya olumsuz yonde net olmadigini sdyleyebiliriz. Ancak ayni katilimcilar,
mitkelleflerine e-Belge olusturma platformundan hangisini oneriyorsunuz sorusuna da ytizde 46,4 orani
ile yani 163 kisi “Ozel Entegrator”lerin oldugunu belirtmisgtir.

Elektronik muhasebe uygulamalarinin biiro faaliyetlerine etkisi kisminda sorulan sorularin sonucunda,
katilimeilarin bu uygulamalarin birolarindaki is yuikiinit beklenenin aksine pek de azaltmadigindan ken-
dilerine ve ailelerine fazla zaman ayiramadiklarini belirtmiglerdir. Ancak bu uygulamalarin muhasebe
meslegine etkisinin gelecek donemlerde daha da artacagini, gelecekte meslekte bilgi ve iletisim tekno-
lojilerinin daha fazla kullanilacagini, muhasebe uygulamalarinda is yapma bi¢iminin ve seklinin degi-
seceginden meslege olan ilgi ve istegin artacagini fakat bu durumunda da meslekte daha fazla kalifiyeli
elemana ihtiya¢ duyulacagini ifade etmiglerdir.

Anketin ikinci bolumiinde yer alan ve her bir ana kismindan amaca uygun olarak secilen bes adet soru
icin yapilan ¢apraz tablo ve Ki-Kare analizlerinin sonug¢larindan elde edilen verilerle ilgili olarak calis-
mada kabul edilen hipotezler ise sunlardir.

> H = Yeni yag gruplari ile egitim almadan e-Defter kullanim1 arasinda bir iligki vardr.
> H = Yeni yag gruplari ile e-Muhasebe uygulamalari sahte belge kullanimini arasinda bir iligki vardir.

> H,= Yeni yas gruplari ile GIB’in web sitesinden kaynaklanan uygulama sorunlariyla arasinda bir
iligki vardir.

> H, = Yeni yag gruplari ile e-Muhasebe uygulamalari musteri iligkilerini olumlu yonde gelistirmesi
arasinda bir iligki vardir.
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> H = Yeni yas gruplar ile dijital dontigum ile birlikte degismekte olan muhasebe mesleginin dnemi
arasinda bir iligki vardir.

Ayrica yukaridaki degerlendirmelere ilave olarak ¢alismanin yine ¢apraz tablolar kisminda amaca uygun
olarak secilen bes adet sorudan elde edilen bulgular i¢cin yapilabilecek degerlemeler ise dzetle sunlardir.

> Yeni yag gruplarina gore egitim almadan e-Defter ve e-Belge sistemlerini kolayca kullanabilirim so-
rusunun en ilging cevabi, 41-50 yas grubu olarak nitelendirdigimiz orta yas grubundan gelmistir. Bu
yas grubunun neredeyse yarisi ilgili egitim almadan muhasebe uygulamalarini kullanamayacagini
belirtirken diger yarisi ise, egitim almadan da kullanabilecegini belirtmistir. Diger yas gruplari ise,
egitim almadan bu uygulamalar1 kullanamayacagini belirtmislerdir.

> Tum yag gruplarinda GIB’in muhasebe uygulamalari ile sahte belge kullaniminin azaldigini dair
katiliyorum ve kesinlikle katiliyorum diyenlerin orani yuzde 60.7°dir. Bu uygulamalarin daha da
yayginlagmasi sonucu uilke capinda sahte belge kullaniminda dnemli oranda bir azalisin olabilece-
gini ve bunun sonucu olarakta kayit disinin azalarak daha ¢ok vergi toplanacagini soyleyebiliriz.

> Katilimeilarin yuizde 43,6’s1, e-Muhasebe uygulamalarinin musteri iligkilerini olumlu yonde gelisti-
gine dair gorusg bildirmislerdir.

> (Calismamizdaki ankete katilan 351 bagimsiz ¢alisan SMMM’lerin dijital donuigum ile birlikte de-
gismekte olan muhasebe mesleginin donemi gelecek donemlerde daha da artacaktir sorusuna hem
katilryorum hem de kesinlikle katiliyorumun toplami olarak cevap verenlerin sayis1 yuzde 73,5la,
258 kisidir.

Istanbul ilinde 351 mali musavirlik meslegini bagimsiz olarak surdiiren meslek mensuplarina yapilan
anketin en Oonemli bulgusunun; elektronik muhasebe uygulamalari ile ilgili olarak Gelir Idaresi Basg-
kanligi’nin teknik destek yetersizligi ve web sitesinden kaynaklanan sorunlarin oldugu belirlenmistir.
Bu tespit ile calismamiz; Cinar ve Guney’in 2012°deki, Elgin vd., 2018’deki, Deniz ve Guingor Tang’in
2020°deki ve Tugay ve Guler’in 2021 yilinda yaptiklar: arastirmalar ile benzerlik gostermistir.

Bilgisayar teknolojilerinde yaganan gelismeler sayesinde meslek mensuplarinca olugturulan defter ka-
yitlarinin, bu kayitlar tizerinden olusturulan finansal tablolarin kamuya, karar vericilere, toplumdaki
diger tum paydaglara bilgi olarak ihtiyaca uygun ve zamaninda sunulmasi daha da kolaylagmistir. Tek-
nolojik gelismelere gore degerlendirildiginde, GIB’nin suan itibari ile e-Muhasebe uygulamalarinda
meslek mensuplarinin veya mikelleflerin kullanmasini istedigi sistemlerin, bu alanda ulasilan ginimuiz
teknolojilerine nazaran beklentilerin altinda kaldig1, kapasitelerinin de yetersiz oldugu gorulmektedir.
Elektronik muhasebe uygulamalarinda kullanilmasi tercih edilen sistemlerin ginumiiz teknolojisine uy-
gun, daha anlagilir, daha kolay ogrenilebilen ve kullanici dostu olmalari gerekir. Ayrica, kamu yarar1 aci-
sindan 6nemli bir konumda bulunan meslek mensuplarinca mesleki faaliyetlerinin yerine getirilmesinde
yasanan bu mevcut sistemsel sorunlarin giderilmesi ve hatta gelistirilmesiyle, e-Muhasebe duizenleme-
lerinden beklenilen kamusal yarar ve hedeflere bir an dnce ulasilacagi inancindayiz.
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0Z

Kredi derecelendirme siireci ve bu siire¢ sonucunda ortaya ¢ikan kredi notlari, bagta yatirimeilar
olmak uzere igletmelerin diger paydaslarina yol gosterici nitelikte olan gostergelerdir. S6z konusu
notlar ozellikle yatirnmcilar agisindan yatinm yapilabilir, yapilamaz, spekulatif veya temerriit
seviyesinde degerlendirilebilmektedir. Kredi notlarinin olusmasi suirecinde geleneksel faktorler
kalitatif (faaliyetler, yonetim kurulu, ortaklar, vb.) ve kantitatif (finansal tablolar, rasyolar, vb.)
kriterlerden olugmaktadir. Zaman igerisinde ozellikle kuresel 1sinmayla birlikte ortaya ¢ikan iklim
degisiklerinin etkisiyle surdurulebilirlik kavrami on plana ¢ikmustir. Cevresel faktorlerin yam sira
sosyal ve kurumsal yonetisim kavramlarinin da surdurulebilirlik baglaminda degerlendirilmesiyle
bu ¢ faktoruin isletme faaliyetleri izerindeki etkileri de tartisilmaya baglanmigtir. Bu calismada,
geleneksel kredi derecelendirme siirecine yeni bir bakis agis1 getirilerek surdurulebilirlik faktorlerinin
derecelendirme surecindeki onemine ve bu faktorlerin ilgili sturece entegre edilmesine dikkat
cekilmis ve soz konusu unsurlardan dzellikle hangi faktorlerin derecelendirme kuruluglari tarafindan
derecelendirme modiuliine dahil edilebilecegi ortaya konulmustur.
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SUSTAINABILITY FACTORS’ IMPORTANCE ON THE CREDIT RATING PROCESS
ABSTRACT

Credit rating process and credit scores that bring out at the end of this process are indicators that
lead to first of all investors and the other stakeholders of companies. Related scores, mainly in case
of investors can be assessed as in the level of practicable investment, impracticable, speculative, or
default. Traditional factors in the process of credit scores consist of qualitative (activities, board of
directors, shareholders, etc.) and quantitative (financial statements, ratios, etc.) criteria. In the course
of time, especially with the impact of climate changes occurred with global warming, the sustainability
concept has begun to gain importance. Apart from environmental factors, with have begun also social
and governance factors to be assessed, over business activities impacts of these three factors have
begun to be discussed. In this paper, by bringing a new perspective to the traditional credit rating
process, attention has been drawn to the importance of sustainability factors in the rating process and
the integration of these factors into the relevant process, and it has been revealed which factors can be
included in the rating module by rating agencies.

Keywords: Credit Rating, Sustainability, Climate, Global Warming

Jel Classification: G24, Q56

1. GIRIS

l ; redi derecelendirmeleri ve derecelendirme kuruluslart genel olarak sadece isletme egitimi ve-
rilen kurumlarda bahsedilmis ve kurumsal finansmanin en az calisilan yonlerinden biri olmaya
devam etmistir. Derecelendirme kuruluglari icindeki degisim, yeni derecelendirme ve derece-

lendirme kuruluglarinin alternatiflerinin ortaya ¢ikmasi, s6z konusu kuruluglardan gelen celigkili gorus-

ler, paydaslar ve piyasalar arasindaki celigkili ifadeler ve birkac yuksek profilli derecelendirme kurulu-
sunun yanlis cagrisi, bu alanda daha fazla ¢alismaya duyulan ihtiyact vurgulayan faktorlerden olmugtur

(Pettit, 2004:1). Kredi derecelendirme notlari, isletmelerin veya ihra¢cilarin kredibilitesine vurgu yapan

isaretlerdir. Isletmelerin / ihraggilarin kalitatif ve kantitatif kriterler goz ontine alinarak bagimsiz bir

derecelendirme kurulusu tarafindan degerlendirilmesi ilgili taraflarin hem bor¢ 6deme kapasitesini hem

de bor¢ ddeme istegini gostermektedir.

Geleneksel kredi derecelendirme anlayisinda, derecelendirilmesi yapilan tarafin kalitatif bazda ortaklik
yapis1 ve yonetim stratejisine, maliyet faktorleri ve kaynaklarina, faaliyet durumuna, is alma kapasite-
sine, aldig1 proje sayisina, satig ve rekabetci pozisyonuna, varsa dig ticaret islemine ait kriterlere vurgu
yapilmaktadir. Kantitatif kriterler kapsaminda gsirketlerin finansal risklerinin degerlendirildigi kaldirag,
karsilama, karlilik ve etkinlik oranlar1 dikkate alinarak yapilan degerlendirmeler yapilmaktadir. S6z
konusu kriterler baglaminda bagimsiz derecelendirme kuruluglari tarafindan verilen kredi notlar: sirket-
lerin is ve finansal riskini 6lgen gostergelere dontismektedir.
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Zaman i¢inde hem cevresel kosullarin degismesi hem de insan haklari, tiketici haklari, kurumsal sosyal
sorumluluk (KSS) gibi kavramlarin On plana ¢ikmaya baglamasiyla isletmelerin degerlendirilmesi bu tip
surdurilebilirlik faktorlerinin kalitatif kriterlere entegre edilmesi ihtiyacini dogurmustur. Cinkii stirdii-
rulebilirlik faktorleri ve isletmeler karsilikl etkilesime giren ¢ift tarafli mekanizmalardir. Bu baglamda
cevresel, sosyal ve yonetigsim faktorlerinin isletmelerin kredi derecelendirme surecinde kredi notlarini
etkileyen unsurlara doniismesi kacinilmaz hale gelmistir.

Kredi derecelendirmesi ile surdurulebilirlik faktorlerinin birlikte degerlendirildigi bu tarz ¢alismala-
ra siklikla rastlanamamaktadir. Bu ¢aligmanin amaci; kredi derecelendirme surecinde surdurilebilirlik
faktorlerinin d6nemine vurgu yaparak surdurilebilirlik faktorlerine dikkat cekmek ve derecelendirme
kuruluglar: tarafindan hangi surduriilebilirlik faktorlerinin kredi derecelendirme siirecine entegre edi-
lebilecegini ortaya koyarak literaturdeki eksikligi gidermeye ¢alismaktir. Bu dogrultuda ¢alismanin ilk
bolumiinde kredi derecelendirme ile kredi skorlama arasindaki farkliliklara deginilmis, sonrasinda kredi
derecelendirmenin dnemine vurgu yapilmis ve kredi derecelendirmede baz alinan geleneksel kriterler
aciklanmigtir. Devaminda surduriilebilirlik ve ¢ifte onemlilik kavramlari iizerinde durulmus ve soz ko-
nusu kavramlarin kredi derecelendirme ile iliskisi ele alinmistir. Son bolumde ise kredi derecelendirme
surecinde derecelendirme kuruluglarinin kendi derecelendirme modillerinde yararlanabilecekleri suirdu-
rulebilirlik faktorleri agiklanmustir.

2. TEORIK CERCEVE

Kredi derecelendirme surecinde surdirilebilirlik faktorleri son yillarda on plana ¢ikmaya baglamistir.
Surdurulebilirlik faktorleri olarak bilinen ¢evresel, sosyal ve kurumsal yonetisim unsurlari; kredi riskini
ol¢me surecinde dikkate alinmasi gereken unsurlardir. Bu sayede kredi derecelendirme suirecinde islet-
melerin daha kapsamli analizi yapilabilmektedir. S6z konusu analiz dahilinde isletmelerin finansal risk-
lerinin yaninda ¢evresel, sosyal ve kurumsal yonetisim risklerinin de belirlenmesi mumkuindir. Boylece
kreditorlerin risklerini yonetmesi ve yatirimcilarin igletmeler hakkinda bilingli kararlar almasi sonucu
ortaya ¢ikacaktir. Ancak ilgili siire¢lerin daha net anlagilabilmesi icin kredi derecelendirme ve stirdiirii-
lebilirlik faktorlerine iligkin kuramsal bilgiye hakim olunmasi onem arz etmektedir.

2.1. Kredi Derecelendirme ve Skorlama

Kredi derecelendirmesi, bir igletmenin kredi derecelendirme kuruluglari tarafindan belirli kriterler dog-
rultusunda degerlendirilerek risk durumunun ve vadesi geldiginde yukumluluklerini yerine getirme ka-
biliyetinin belirli standartlara gore degerlendirildigi bir faaliyettir (Oval1 vd., 2019: 17). Derecelendirme
faaliyetleri, finansal varliklarin (tahvil, hisse senedi, vb.) kalitesi, gelir durumu, fiyatlamasi gibi yatirim
analizi faaliyetleri olmayip, bu varliklari ihra¢ eden kurum ve kisilerin kredi durumlarini ortaya koyma-
ya yonelik faaliyetlerin tamamidir (Hull vd, 2004: 4).

Sermaye Piyasasinda Derecelendirme Faaliyeti ve Derecelendirme Kuruluglarina Iligkin Esaslar Tebli-
gine (say1: 26580, seri no: VIII, no:51 md. 5/1) gore ise kredi derecelendirmesi; “Isletmelerin risk du-
rumlart ve ddeyebilirliklerinin veya borclulugu temsil eden sermaye piyasast araclarimin anapara, faiz
ve benzeri yiikiimliiliiklerinin vadelerinde karsilanabilirliginin derecelendirme kuruluslari tarafindan
bagimsiz, tarafsiz ve adil olarak degerlendirilmesi ve siniflandiriimasi faaliyetidir.” seklinde tanimlan-
mistir (SPK, md. 5/1).
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Kredi derecelendirme kavrami, temelde bir goruisii ifade eder. Bu goriis, bir finansal iirfintin ihraggisinin
kredi degerliligini veya ihrag ettigi borg, finansal yukumlulukler, yapilandirilmig finansal araglarin ge-
tirileri ve bor¢lunun temerriidde digsme olasilig1 hakkinda bir goriig belirten ve bir kredi derecelendirme
kurulusu tarafindan verilen derecelendirme notlariyla ol¢tilmektedir (Kugtikgolak, 2020: 13). Derecelen-
dirme geleneksel anlamda; borg¢lu tarafin finansal yukumluluklerini zamaninda ve eksiksiz bir bi¢imde
yerine getirebilme kabiliyetini 6lgmektedir. Bir model kapsaminda derecelendirme caligsmalari gecmis
verilerden yararlanarak ve surekli olarak bir risk faktoriinii lcmeye caligmaktadir. Basta yatirimcilar,
fon sahipleri ve kredi veren kuruluslar olmak tizere belirli semboller araciligiyla ihrac¢ edilmis menkul
kiymetlerin risk faktorii ve kalitesine yonelik bilgi saglamaktadir. Derecelendirme notlar1 ayni zamanda
tuzel ve gercek kisilere kredi tahsisi siirecinde taginan riski matematiksel olarak da gostermektedir. Bir
finansal yukumlulugin, finansal projenin veya programin kredibilitesine yonelik bir goriis sunmaktadir.
Derecelendirme faaliyetleri kapsaminda yeterli miktarda kriterlere ve veriye, analiz konusu verilerin
tamligima ve dogruluguna sahip olunmasi gerekmektedir. Derecelendirme faaliyetleri, hem ihrac edilen
bor¢lanma araglarinin 6denmeme riskini 6l¢mekte hem de bankalarin kredi tahsis karari siirecinde miig-
teri kredibilitelerine yonelik goriis sunmaktadir (Yashidag, 2007: 129).

Kredi derecelendirmesi yapilan taraflar sadece reel sektor sirketleriyle sinirlandirilmamalidir. Finansal
kuruluslar, ihrac edilen finansal varliklar ve hatta devletlerin kendisi hakkinda kredi derecelendirme-
si yapilabilmektedir. Kredi derecelendirmenin en onemli 0zelligi bagimsiz bir kredi derecelendirme
kurulusu tarafindan gergeklestiriliyor olmasidir. Dar anlamda ozellikle bankalarin kendi bunyelerinde
derecelendirme faaliyetleri gerceklestiriliyor olsa da derecelendirmeye konu tarafla ilgili riskin dl¢tilme-
sinde ne olcuide yeterli, guvenilir ve tarafsiz kaldig: tartismalidir. Genis anlamda bagimsiz bir kurulus
ve uzman bir gorils dogrultusunda yapilacak kredi derecelendirmeleri, risk faktoriinii en aza indirmeyi
amaglamaktadir. Bu baglamda sadece kantitatif kriterlerin degil uzman gorustiniin de agirlik kazandig:
kalitatif olcutler risk nosyonun belirlenmesinde dnem arz etmektedir.

Kredi derecelendirmesi daha ¢cok bor¢lanma araglarina yatirim yapan yatirimcilar ilgilendirmektedir.
Bu sayede yatirimcilar, aldiklari riskleri yakindan izleme firsati bulmaktadir. Kredi gorusleri dar an-
lamda farklilagsmasina ragmen genis anlamda belirli notlara donusturilmektedir. Burada dikkat edil-
mesi gereken husus, kredi notlarinin yatirim araglart hakkinda bir oneri sunmamasi veya fiyat gorusi
belirtmemesidir. Kredi derecelendirme suirecleri gecmis verilerden gelecege yonelik kredi kalitesi ve
risk tahminine iligkin gorugleri icermektedir. S6z konusu durum, ilgili unsurlar hakkinda kesin bir goriig
olusturmamakla birlikte risk olasiligini en gercekei sekilde ortaya koymayi amaclamaktadir (Standards
& Poors, 2019).

Kredi skorlamasi ise borcun bir kredinin geri ddenmeme olasiligini dlgen ve dngoren matematiksel bir
modelden olugmaktadir. Kredi skorlamasi; temerriit olasiligi, temerriit halinde kayip ve temerruit aninda
risk bakiyesi bilesenlerinden olusmaktadir. Kredi notlamasinda en onemli husus beklenen zararlarin
hesaplanmas1 ve tahmin edilmesidir. Beklenen zararlarin hesaplanmasinda asagidaki formul kullanil-
maktadir (Seval, 2014: 17):

(1) Beklenen Kayip = Temerriit Olasiligi * Temerriit Halinde Zarar * Temerriit Halinde Risk Tutar

358




Muhasebe ve Denetime BAKIS Eyliil 2023, Say1: 70, Sayfa: 355-372

Kredi skorlamasi, isletmelerin bor¢ ddeme istegi ve kapasitesi hakkinda bilgi vermemekte ve genelde
kredi derecelendirmesinde oldugu gibi harfli notlarla desteklenmemektedir. Kredi notlamasi daha ¢ok
bankacilik sektorinde verilmis kredilere yonelik 6denmeme riskini dlgmekte ve istatistiki bir modelden
yararlanarak bir tahminde bulunmaktadir (Yazici, 2011:123). Kredi derecelendirmede ortak bir risk ol-
cutl goruniimii olusturmasi acgisindan A, B, C gibi harfli notlar ve bunlarin da kendi aralarinda ayrisma-
larini saglamak amaciyla + , - seklinde isaretler de yer almaktadir. Bir¢ok tilkenin kendine 6zgu kredi
derecelendirme kurusu olmakla birlikte Fitch, Standard & Poors ve Moody’s bu kuruluglarin bagini
cekmektedir. Kredi derecelendirme ve kredi skorlama yoluyla sonucunda olusan bilgiler, kamuoyuna
sunulan raporlar dogrultusunda isletmeler ve paydaglar arasinda olusabilecek bilgi asimetrisinin ¢ozii-
miine de katkida bulunmaktadir. S6z konusu kuruluslar kredi kalitesini yuksek, iyi, spekiilatif ve temer-
rut olarak siniflandirarak bor¢ ddeme istegi ve kapasitesi hakkinda goriis sunmaktadir. Sunulan gorugler
bu kapsamda basta yatirnmcilar olmak uizere araci kuruluslara, borg araci ihra¢ edenlere, isletmelere,
bankalara ve diger finansal kuruluglara; tahviller, belediye bor¢lari, varliga dayali menkul kiymetler ve
cesitli fonlar acisindan yol gosterici bir nitelik tagimaktadir.

2.2. Kredi Derecelendirme Notu ve Kredi Derecelendirmenin Onemi

Kredi derecelendirme notlari, fon talep eden paydaslarin taleplerinin finans kuruluslari tarafindan yerine
getirilmesi acisindan onem arz etmektedir. Kredi notunun yiiksek, kredibilitenin giiven verici seviyede
cikmasi taraflara sermayeye erisim ve maliyet avantaji saglamaktadir. Derecelendirme notu kurumsal
acidan bakildiginda, menkul kiymet ihra¢ eden tarafin vade geldiginde yukumlulugiinui yerine getire-
bilme ihtimalini belirtmektedir. Ulkeler agisindan derecelendirme notunun yuksek olmasi, dogrudan
yabanci yatirimin saglanmasi ve ekonomiye giiven gostergesi olarak kabul edilmektedir. Temelde ise
finansal piyasalara erisimin ve yatirim saglanmasinin 6nemli gostergelerindendir (Kaminsky & Schmu-
ckler, 2022:174; Blaurock; 2007:7). Derecelendirmenin ekonomik hayata faydalar1 da bulunmaktadir.
Derecelendirme, finansal piyasalara gitven ve istikrar kazandirmaktadir. Yurt i¢i piyasalarin uluslararasi
piyasalarla butiinlesmesini saglamaktadir. Ekonomide risk diizeyini sinirlandirip finansal islemlerin et-
kinligini artirmaktadir (Babuscu ve Hazar, 2007:357).

Tablo 1: Derecelendirme Turleri

. . Derecelendirme L. . Derecelendirilen
Vadesine Gore . Para Cinsine Gore .
. Yapan Kuruma Gore . Kuruma Gore
Derecelendirme . Derecelendirme .
Derecelendirme Derecelendirme
Kisa Vadeli Uluslararas:t Doviz
Icsel D lendi Ulke D lendi i
Derecelendirme goel ereceiendirme Cinsinden Derecelendirme ¢ Lereceiendirmest
Uzun Vadeli Dissal D lendi Uluslararas: Yerel Para Kurumsal Sirketlerin
1ssal Derecelendirme
Derecelendirme 3 Cinsinden Derecelendirme | Derecelendirmesi
Ulusal Yerel Para Cinsinden
" ere. 1nsinde Ihra¢ Derecelendirmesi
Derecelendirme
Proje Derecelendirmesi
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Geleneksel anlamda derecelendirme notunun belirlenmesi stirecinde ilgili taraflarin cari ve ge¢cmis tim
nitel ve nicel verileri degerlendirme kapsamina alinmaktadir. Derecelendirme komitesi tarafindan dere-
celendirme notu verilecek tarafla ilgili tum bilgiler degerlendirme kapsamina alinarak derecelendirme
notu olusturulmaktadir. Bor¢lu ya da bor¢ almak isteyen tarafin kredibilite ve geri 6deme yetenegi-
nin belirlenmesinde igsel ve digsal derecelendirme kavramlari one ¢ikmaktadir. I¢sel derecelendirme,
genelde bankalar tarafindan degerlendirme kapsamina alinacak taraflarin ilgili belgelerini ele alarak
olusturdugu bir derecelendirme sistemidir. Disgsal Derecelendirme, bagimsiz derecelendirme kuruluglari
tarafindan ve nispeten buyuik 6lgekli firmalara yonelik gerceklestirilen bir suirectir (European Commis-
sion, 2005:12-14). Kredi sunan taraflar risk potansiyeli yiiksek ve dustik riskli musterileri birbirinden
ayirt edebilmek, kayip ve zararlari en aza indirebilmek, saglikli analiz, segmentasyon ve raporlama ya-
pabilmek adina s6z konusu sistemleri kullanmaktadir (Yazici, 2011:123). Ayrica kredi derecelendirmesi
vadesine gore 1 yildan uzun veya kisa olabilmektedir. Eger yukuimluintin kisa vadeli taahhuitlerini yerine
getirmesine iliskin degerlendirme yapilacaksa kisa vadeli derecelendirme, orta — uzun vadeli yukimli-
lukler degerlendirilecekse uzun vadeli derecelendirme yapilmaktadir (Gillmez ve Gundogan, 2014:69).
Kredi derecelendirilmesi yapilan taraf; tilke, kurumsal sirketler (finansal kurumlar, sigorta sirketleri,
kamu kurumlari, sinai ve ticari sirketler, belediyeler), ihraclar (tahvil, vb.) ve projeler olmaktadir. De-
recelendirmenin para cinsinden yapilmasina bakildiginda ise ulusal ve uluslararasi kavramlar on plana
cikmaktadir. Uluslararast Doviz Cinsinden Derecelendirme; derecelendirmesi yapilan kurulusun ya-
banci para yukumluluklerini yerine getirebilmesini 6lgmek icin doviz olusturabilme imkanini degerlen-
dirmektedir. Uluslararasi Yerel Para Cinsinden Derecelendirme; yerel para cinsinden yukumluluiklerin
karsilanabilmesi amaciyla yerel para olugturma giiciniin uluslararasi kriterler baz alinarak ol¢ulmesidir.
Ulusal Yerel Para Cinsinden Derecelendirme ise yerel para cinsinden yukumluliklerin kargilanabilmesi
amaciyla yerel para olusturma guctinti ulusal kriterler baz alinarak dl¢mektir.

2.3. Kredi Derecelendirmede Geleneksel Kriterler

Kredi derecelendirmede hem bagimsiz derecelendirme kuruluglarinin hem de derecelendirme yapan
banka gibi diger finansal kuruluslarin kullandiklar1 birtakim modeller bulunmaktadir. S6z konusu mo-
dellerin kriterleri birtakim noktalarda birbirinden farklilagmasina ragmen temelde kalitatif ve kantitatif
faktorler seklinde olugsmaktadir. Geleneksel kredi derecelendirme sisteminde degerlendirmeye alinan
kalitatif ve kantitatif kriterler derecelendirme skoruna donemli 6lciide yon vermektedir.

- Kalitatif Kriterler

Kalitatif kriterler genelde uzman gorusunui baz alan kriterlerdir. Bu kriterler nitel 0zellikteki bilgilerin
degerlendirilmesini icermektedir. S6z konusu bilgiler geleneksel anlamda; sirketlerin yonetim yapisi ve
ortaklarindaki degisimler, ortaklarin is deneyimi, ortaklarin surekliligi, firmalarin ticari faaliyet suresi
ve olasi finansal ve idari riskleri kapsamaktadir. Bununla birlikte isletmenin diger finansal kuruluglarla
caligma sartlari, faaliyet yerinin mulkiyet ozelligi, yurt i¢i ve yurt dis1 ticaret unsurlari, stok kalitesi,
musteri portfoyl, alim-satim vadelerinin uyumu, marka veya imaj etkisi, alacak kalitesi vb. kriterler
de bu baglamda degerlendirilmektedir. Risk nosyonlari her kurum bazinda farklilagmaktadir. Ayrica
degerlendirilecek kurumun niteligi ve faaliyet gosterdigi is koluna gore kriterler farklilasabilmektedir.
Sozgelimi; bir finansal kurulus, konut sektoriinde faaliyet gosteren bir isletme, hizmet sektoriinde yer
alan bir ig yeri ayni kriterler cergevesinde degerlendirilmeyecek ve farkli kriterler on plana cikacaktir.
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- Kantitatif Kriterler

Kantitatif kriterler, degerlendirilecek sirketin finansal tablolarinda yer alan finansal bilgiler 1s1ginda
ortaya c¢ikan rasyolar izerinden olusacak faktorleri icermektedir. Sirketlerin kaldirag, kargilama, karlilik
ve etkinlik oranlar1 bu baglamda 6nem arz etmektedir. Kantitatif kriterlerin notlanmasinda her ne kadar
uzman gorisu gerekmese de bu bilgilerin yorumlanmasi ve degerlendirilmesinde onemli dlctuide uz-
man bakis acisina bagvurulmaktadir. Kantitatif kriterlerin degerlendirilmesinde tek bir donemden ziyade
trend analizi yapilmasi buyiik onem tasimaktadir. Birden fazla donem arasinda karsilagtirma yapmak
degerlendirici acisindan daha saglikli bir goriig ortaya koyacaktir.

2.4. Surdurulebilirlik, Cifte Onemlilik ve Finansal Raporlama

Surdurulebilir kalkinma raporunun en eski dayanagi Club of Rome tarafindan 1972 yilinda yaymlanan
ve sirketin ekonomik, cevresel, sosyal ve kurumsal yonetisim (ESG) performans bilgilerini agiklayan
“Buyumenin Sinirlart” raporudur. Diinya Cevre ve Kalkinma Komisyonu tarafindan hazirlanan Brunt-
land Raporunda (1987) surdurulebilirlik kavrami ilk kez ele alinmig ve surdurilebilirlik, bugiiniin ihti-
yag¢larmin karsilanmasinda gelecek kusaklarin ihtiyaclarindan 6diin verilmemesi ve bu yolla kalkinma
seklinde tantmlanmistir. S6z konusu kavram 1987°den itibaren yaygin bir bigimde kullanilmaya baglan-
mistir.

Kiresel gelismeler, firmalarin degerinin belirlenmesinde ¢evresel, sosyal ve yonetisim konularinin ve
finansal verilerin 6nemini artirmistir. Yatirnmeilarin, sirketlerin cevresel, sosyal ve yonetisim konula-
rinda yarattig1 degeri gormek istemesi, bu konularda bilgiye olan talebi artirmakta ve bu dogrultuda
surdurulebilirlik faktorlerinin surdurtlebilirlik raporlamasi icin kullanilmasi diinya ¢apinda mevcut olan
raporlama kapsamini genisletmektedir. Son yillarda, ozellikle iklim krizinden etkilenen, suirduruilebilir
kalkinma arastirmalar1 uluslararasi alanda gelismistir. En butyiik gelismelerden biri, Kasim 2021°de Is-
kogya’nin Glasgow kentinde duizenlenen Birlesmis Milletler Iklim Degisikligi Konferansi’nda (COP26)
Uluslararas1 Surdurulebilirlik Standartlart Kurulu’nun (ISSB) Uluslararasi Finansal Raporlama Vakf1
(IFRS Vakf1) tarafindan duyurulmas: olmustur. ISSB, surdurulebilirlik bilgilerinin finansal bilgilerle
aynt titizlik, kalite ve kuiresel karsilagtirilabilirlik ile Giretilmesini saglamak icin kurulmustur (UFRS S2,
2022:1). IFRS Vakfi, finansal tablolarin yuksek kaliteli, guvenilir ve kuiresel olarak karsilastirilabilir
finansal bilgiler gerektirdigini kabul etmektedir ve bunyesindeki baska bir kurulus olan Uluslararasi
Muhasebe Standartlart Kurulu (IASB) tarafindan halihazirda yayimlanan Uluslararast Finansal Rapor-
lama Standartlarint (UFRS) sunmaktadir. Ayn1 sekilde, ISSB tarafindan yayinlanan Uluslararast Sturdi-
rulebilirlik Raporlama Standardi ile surdurilebilirlik konularr i¢in gerekli olan yuiksek kaliteli, giivenilir
ve karsilastirilabilir bilgilerin karsilanmasi hedeflenmektedir. Bu amacla 31 Mart 2021 tarihinde ISSB;
“[Taslak] IFRS S2 Iklimle Ilgili A¢iklamalar / IFRS S2-Iklimle Ilgili A¢iklamalar (Taslak)” standart tas-
lagini yayimlamustir. IFRS S2 Iklim Bildirimleri [Taslak], sirketlerin iklimle ilgili onemli riskleri ve fir-
satlar1 raporlamast i¢in birtakim gereklilikleri ortaya koyan standarttir. Bu bilgi; girdilerin, faaliyetlerin,
ciktilarin ve sonuglarin iklim riskleri ve firsatlarindan nasil etkilendigini anlamak icin isletmenin genel
mali raporlamasini degerlendiren paydaglar tarafindan kullanilmaktadir. Ayrica, kurulusun planini, is
modelini ve operasyonlarini iklim risklerine ve firsatlarina uyarlama becerisini degerlendirmek i¢in de
ele alinmaktadir. S6z konusu standart, igletmelerin iklim degisikliginden kaynaklanan fiziksel riskleri
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ile dusuk ya da sifir karbonlu ekonomiye gecis siirecinde karsilasacagi riskler i¢in uygulanmaktadir
(IFRS Sustainability, 2022:5). Halihazirda IFRS 2 Standardinin son hali verilmediginden isletmeler;
iklim degisikligi, insan haklar1 ve yolsuzlukla ilgili konularda Kiuiresel Raporlama Inisiyatifi (GRI) Stan-
dartlarin1 baz alarak surdurtlebilirlik raporlarini veya entegre raporlarini olusturmaktadir. Ekonomik,
sosyal ve cevresel etkilerin belirlendigi bu raporlar GRI tarafindan onaylanarak uluslararasi kapsamda
yayimlanmaktadir.

Surdurulebilirlik konusunda dikkati ¢ceken bir diger konu da ¢ifte onemlilik kavramidir. Temel duzeyde
onemlilik kavramu, bir sirketin nasil performans gosterdigi izerinde etkisi olabilecek bir konuya atifta
bulunan bir muhasebe ilkesidir. ESG baglaminda onemlilik; bir isletmeye hava durumu kosullari, iklim
degisiklikleri, vb. durumlar dogrultusunda tehdit veya firsat olusturabilecek ESG faktorlerinin etkisi
anlamma gelmektedir. Cifte donemlilik, bir sirketin faaliyetlerinin cevreye ve topluma getirdigi riskleri,
potansiyel ve dahili olarak kars1 karsiya kaldigi risklere ekler (Schwartzkopff, 2022).

Cifte onemlilik; ESG faktorlerinin igletmelere, isletme faaliyetlerinin de ESG faktorleri tizerine etkisini
kapsayan bir kavramdir. Sozgelimi; iklim degisikligi gibi cevresel bir faktor isletmelerin varliklarini,
uretimini ve tedarik zincirini dogrudan veya dolayli bir bicimde etkileyerek isletmelerin finansal per-
formansina etkide bulunmaktadir. Diger bir bakis agisiyla isletmelerin faaliyetleri sirasinda cikardiklari
sera gazi salinimlari isletme faaliyetlerinin ¢evre tizerindeki etkisini gostermektedir. Cifte donemlilik
raporlamasi igletmelerin kurumsal ve finansal surdurulebilirliklerine dogrudan katkida bulunan bir ol-
gudur.

Finansal bilgilerin igletmelerin piyasa degerini belirleme de onemli bir unsur olusturdugu bilinse de
zaman i¢inde finansal tablolarin sinirliligi, raporlama yetersizlikleri, finansal tablo kullanicilarinin ihti-
yaglarinda olusan farkliliklar neticesinde, igletme degerinin belirlenmesinde farkli bilgi kaynaklarina da
yonelme gerekliligi ortaya ¢ikmistir. Bu kapsamda finansal bilgilerin yaninda isletmelerin faaliyetlerine
etki eden ve finansal olmayan bilgilerin de raporlama sistemine dahil edilmesi zaruriyetini dogurmustur.
Ozellikle ¢evresel, kurumsal ve sosyal faaliyetlerin igletme faaliyetleri izerindeki etkilerinin de rapor-
lanmasi, isletme paydaglarina karar verme sureclerinde fayda saglamasi ve taraflar arasinda asimetrik
bilgiyi, ters se¢im etkisini ve ahlaki rizikoyu azaltmasi beklenmektedir.

Genel amacli finansal raporlar, kurumun iklim degisikligi ile ilgili riskleri ve firsatlar1 nasil degerlen-
dirdigi hakkinda bilgiler icermektedir. S0z konusu riskler ve firsatlar girketlerin finansal planlamalarina
dahil edilmektedir. Ek olarak bu raporlar, isletmenin finansal durumunun, performansinin ve nakit akis-
lariin iklim degisikliginden nasil etkilendigini detaylandirmaktadir. Herhangi bir aciklama eksikligi,
bunun yerine sayisal verilerle telafi edilmektedir. Isletmeler, eksik ol¢iilebilir veriler yerine ayrintili bil-
giler saglamaktadir. Olciilebilir veriler mevcut oldugunda belirli sayilari veya bir aralig1 paylasabilmek-
tedir. Bir igletme, iklim risklerini ele almay1 planliyorsa, mali verilerinde gelecek yillar i¢inde meydana
gelmesi beklenen degisiklikleri agiklamalidir. Bu, nakit akigi, performans istatistikleri ve mali durum-
daki onemli degisiklikleri icermelidir. Isletmeler bu degisikliklerin sirketlerinin ilerlemesini ve bunun
uzun vadeli finansal buyumelerini nasil etkilemesini beklediklerini belirtmelidir. Bir sirket, genel amacli
finansal raporlama kullanicilarinin, orta vadeli ve uzun vadeli is modelini, stratejisini ve finansmanini,
sermayeye erisimini ve yakin gelecekte sermaye maliyetini etkilemesi beklenen iklimle ilgili dGnemli
riskleri ve faydalar1 anlamalarina olanak saglayan bilgileri kullanima sunmalidir (UFRS S2, 2022:3-6).
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Iklim degisikliginin isletmeler izerinde finansal etkileri vardir ve isletmelerin de iklim degisikligi uize-
rinde etkileri bulunmaktadir. Muhasebe bilgileri ve dipnotlar, yatirimcilarin yatirimla ilgili karar ver-
melerine yardimci olmak i¢in iglemlerin, olaylarin ve diger degisikliklerin firmalar iizerindeki etkileri
hakkinda ilgili, givenilir, tarafsiz ve karsilastirilabilir bilgiler saglamak i¢in iyi bir yoldur. Bu nedenle,
isletmelerin paydaglari igletmelerin suirduriilebilir bir yapida bulunup bulunmadig1 konusunda karar ve-
rilmek adina iklim degisikligi ile ilgili muhasebe standartlarinin gelistirilmesini istemektedir. Bununla
birlikte, halihazirda finansal tablolarda iklim degisikligi varliklar1 veya yukimlulukleri muhasebelesti-
rilmemektedir ve iklim degisikliginin firma tizerindeki etkileri hakkinda ¢cok az ac¢iklama bulunmaktadir.
Mevcut iklim degisikligi bilgilerinin ¢ogu finansal degildir. Finansal olmayan aciklamalar, kullanicila-
rin bu tablolarda muhasebelestirilen kalemler hakkinda daha derin bir anlayis kazanmalarina yardimci
oldugu i¢in finansal tablolara dahil edilmektedir (Barth, 2022).

3. LITERATUR INCELEMESI

Literatuir caligmalarr incelendiginde kredi derecelendirme ile surdurulebilirlik faktorlerinin birlikte de-
gerlendirildigi ulusal nitelikte calismaya rastlanilmamistir. Kredi derecelendirme konusunda yapilmis
ulusal literatiir tarandiginda asagidaki caligmalara ulagilmis ve ¢aligmalar 6zetlenmigtir:

Literaturde sirketlerin entelektuiel sermayeleri ile kredi derecelendirme notlarr arasindaki iligkiyi ince-
leyip anlamli sonuglara ulasamayan calismalar (Meydan ve Yildiz, 2014; Horasan, Meydan ve Yildiz,
2017) ile makroekonomik degiskenlerle kredi notlar1 arasindaki iligkiyi test eden ve anlamli sonuglar
bulamayan Colak (2017) kredi derecelendirme konusunda literatire katki saglamiglardir. Bununla bir-
likte ulusal yazinda Borsa Istanbul’da (BIST) endeksler ile kredi derecelendirme notlar1 arasindaki ilis-
kiyi analiz eden incelemeler (Ovali, Kocabiyik ve Geyikgi, 2020; Stleymanoglu ve Geng, 2020; Saritas,
Kili¢ ve Nazlioglu, 2021; Cingdz ve Nal, 2021; Aydin, 2022) 6n plana ¢cikmaktadir. Ayrica uilke kredi
notlarinin CDS primleri iizerindeki etkisini inceleyip anlamli sonuglar elde eden Ucarkaya, Babuscu ve
Hazar (2022) kredi derecelendirmesi alaninda alan yazinina katkida bulunmuglardir.

Kredi derecelendirme hakkinda ulusal nitelikteki caligmalar literatur arastirmasindan da goruldugu uze-
re daha ¢ok BIST endeksi tizerine yogunlagmakla birlikte entelektiiel sermaye, makroekonomik degis-
kenler, CDS primleri konular1 da incelemeye konu olmugtur.

Kredi derecelendirme ile surdurulebilirlik faktorlerinin birlikte degerlendirildigi uluslararasi literatir
incelendiginde ise agsagidaki ¢caligmalara ulasilmis ve ilgili caligmalar dzetlenmistir:

Weber ve ark. (2010), surdurulebilirlik ve ¢evresel yonelime iligkin kriterlerin ticari kredi risk yone-
tim surecinde oynadigi rolu analiz etmis ve surdurilebilir olmanin sonuglarini test etmigtir. Caligma
sonuglari, surdurulebilirlik kriterlerinin bir bor¢lunun finansal performansini tahmin etmek ve kredi
derecelendirme suirecinin tahmine dayali gegerliligini artirmak i¢in kullanilabilecegini gostermistir. Bir
firmanin gosterdigi strdurilebilirligin, finansal performansinin bir pargasi olarak kredibilitesini etki-
ledigi sonucuna vartlmigtir. Diaz ve Sedano (2018), kredi derecelendirmesinde surdurulebilirlik fak-
torlerinin dikkate alinip alinmadigini incelemis ve daha yuksek suirdurulebilirlik performansina sahip
sirketlerin daha yuksek kredi notlarina sahip olma egiliminde olduklarini ortaya koymuslardir. Jang ve
ark. (2020), Kore’deki kurumsal tahvil verilerini kullanarak ESG puanlari ile tahvil getirileri arasindaki
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iliskiyi analiz etmistir. ESG puanlarinin firmalarin asag1 yonlu riski hakkinda degerli bilgiler icerdigi
tespit edilmistir. Bu etki, ozellikle kucuk firmalar gibi bilgi asimetrisi yuksek firmalar icin belirgin
bulunmustur. U¢ ESG kriterinden sadece cevresel puanlar, firma buyuklugu ile etkilesime girdiginde
tahvil getirileri iizerinde onemli bir etki gosterdigi tespit edilmistir. Ilgili durum yuksek cevresel pu-
anlarin kuiguk firmalar i¢cin bor¢ finansmani maliyetini dusurdugunii gostermistir. Sonug olarak ESG,
kredi kalitesinin degerlendirilmesinde kredi notlarinin tamamlayicisi olarak tanimlanmistir, cinkit kredi
derecelendirmeleri gelecekteki tahvil getirilerini tahmin etmede ESG etkilerini agiklayamamasi kredi
derecelendirme kuruluslarimin ya ESG puanlarini mevcut derecelendirme sureclerine entegre etmeleri
ya da tahvil yatirimeilarinin mevcut kredi notlariyla kendi baglarina entegre ettikleri ayr1t ESG puanlari
uretmeleri gerektigini gostermistir. Nabeeh ve ark. (2021) surdurulebilir bir finans paketinin bir parcasi
olarak Cin’de uretim icin Yesil Kredi Politikasinin (GCP), cevreye karsi ortaya ¢ikan kirliligi azaltmak
icin Uretim uizerindeki etkisini dogrulamistir. Calismanin sonuglari uiretimdeki kirliligi azaltmak ve ce-
sitli motivasyonlara ulagmak icin surdurtlebilirligi saglamak amaciyla ¢evre icin daha fazla is birligi
saglayabilecegini ve igletmelerin derecelendirme skorlarina katkida bulunacagini gostermistir. Aslan ve
ark. (2021), ESG performansi ile kurumsal kredi temerruidui olasilig1 arasindaki iligkiyi aragtirmis ve ku-
rumsal kredi temerriidii olasiliginin yuksek ESG performansina sahip firmalar icin onemli 6l¢iide daha
dustik oldugunu tespit etmisgtir. Ayrica enerji sektoriiniin, kurumsal kredi temerruidu olasiligi konusunda
ESG’den en ¢ok etkilenen sektor olarak belirlenmistir.

Medina, ve Giraldez (2022), ESG tartismalarinin Avrupa bankacilik sektorunuin kredi notu tizerindeki
etkisini incelemistir. ESG tartismalarinin kredi notu tizerinde olumsuz bir etkisi oldugunu ve ESG tar-
tismalarinin seviyesi ne kadar dusiik olursa, en yuksek kredi notlarina ulasma olasiliginin da o kadar
yiiksek olacagi sonucuna ulagsmislardir. ESG tartigmalarinin Avrupa finans kuruluglarina verilen kredi
notlar1 izerindeki etkisinin kapsamli bir goriiniimit sunulmustur. Zanin (2022), ESG puanlarinin imalat,
madencilik ve tag ocak¢iligl, toptan ve perakende ticaret, bilgi ve iletisim ve gayrimenkul faaliyetleri
sektorlerindeki firmalarin kredi derecelendirmeleri tizerindeki etkilerini incelemistir. Cevresel kriterle-
rin, kredi derecelendirme modelinin uygunlugunun iyilestirilmesine en ¢ok katkida bulunan surdurile-
bilirlik boyutu oldugu tespit edilmistir. Incelenen tiim sektorlerde kredi notlarint onemli dl¢ciide olumlu
yonde etkilemekte, madencilik ve tag ocakc¢iligr firmalari i¢in daha guclu etkileri bulunmaktadir. Kredi
derecelendirme kuruluslar1 arasinda sosyal ve yonetisim boyutlari icin istatistiksel anlamlilik ve sektore
gore tahmini marjinal etkiler acisindan net kanitlar sunulamamugtir.

Literatuir incelendiginde 0zellikle son yillarda kredi derecelendirmesi ile ESG faktorlerinin birlikte ele
alindigi caligmalar on plana ¢ikmistir. Caligsmalar daha ¢ok kredi notlar1 ve ESG puanlari tizerine yogun-
lagmis ve genel anlamda degiskenler arasinda anlamli sonuclara ulagilmigtir.

4. KREDI DERECELENDIRMEDE SURDURULEBILIRLIK FAKTORLERININ ONEMI VE
DERECELENDIRME MODULUNE ENTEGRASYONU

Isletmelerin uzun vadede faaliyet gostermeye devam etmesi ve beklenen faydalari saglamasi i¢in sek-
tore 6zgu tum paydaglar: faaliyetlerine dahil etmesi ve is ortaklarina, hedef kitlelere ve topluma dncelik
vermesi gerekmektedir. Giniimuizde tum kurum ve kuruluslarin 6nem verdigi sosyal sorumluluk ve
surdurulebilirlik faaliyetleri hem is hem de toplum hayatinin gelecegi agisindan bulyiikk dnem tagimak-
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tadir. Sosyal ig bolumunde oldugu gibi, tim finansal piyasalarda surdurulebilirligi saglamak, ekono-
mik, ekolojik, sosyal ve kurumsal faktorlerin butincul bir gorunumunu gerektirmektedir. Is ve yatirim
kararlar1 alinirken ekolojik ve sosyal firsat ve risklerin, ekonomik ve finansal faktorlerin goz dniinde
bulundurulmasi, stirdurtilebilir bir finansal sistem ve ginimuz toplumunun gelecegi icin esastir. Strdu-
rulebilirlik, bir sirketin itibarint korumak ve gui¢lendirmek i¢in yerine getirilmesi gereken kosullardan
biridir. Finansal piyasalarda surduriilebilir bir finansal ortam olusturmak ve toplumun gelecegine katki
saglamak amaciyla yapilan arastirmalarin sonuc odakli ve etkin bir sekilde yurutulmesi gerekmektedir
(JCR-ER Group of Japan Credit Rating Agency Ltd., https://www.jcrer.com.tr/tr/surdurulebilirlik).

Kredi derecelendirme kurulusglart ve yatirimcilar, kredi riski ve derecelendirme kapsaminda ESG be-
yanini imzalayarak, ESG’yi kredi derecelendirmelerine ve analizlerine sistematik ve seffaf bir sekilde
dahil etmeyi taahhiit etmektedirler. Bildiri bugiine kadar 180°den fazla yatirimci ve 28 kredi derecelen-
dirme kurulusu (CRAs) tarafindan desteklenmisgtir. ESG faktorlerinin borg¢lularin nakit akislarini ve borg
yukumluluklerini yerine getirmeme olasiliklarini etkileyebilmektedir. Bu nedenle, ESG faktorleri, borg-
lularin kredi itibarinin degerlendirilmesinde onemli unsurlardir. Sirketler i¢in, iklim degisikligine bagh
atil varliklar, calisma iligkileri zorluklar1 veya muhasebe uygulamalarina iligkin seffaflik eksikligi gibi
endigeler, beklenmedik kayiplara, harcamalara, verimsizliklere, davalara, diizenleyici baskiya ve itibar
etkilerine neden olabilmektedir. Bununla birlikte dogal kaynak yonetimi, halk sagligi standartlart ve
yolsuzlukla ilgili risklerin tumu vergi gelirlerini, ticaret dengesini ve yabanci yatirim etkileyebilmekte-
dir. Ayn1 durum yerel yonetimler ve proje tahvili ihra¢ eden 6zel amagh araglar icin de gegerli olmakta-
dir. Bu tur olaylar tahvil fiyatlarinda oynakliga neden olabilmekte ve temerrit riskini artirabilmektedir.
Sermaye piyasalarindaki buyiik piyasa ve kendine 0zgu riskleri daha tam olarak ele almak icin kredi
derecelendirme kuruluglar1 ve yatirimeilar, ESG faktorlerinin potansiyel finansal dnemliligini stratejik
ve sistematik bir sekilde degerlendirmelidir. Hangi ESG faktorlerinin dikkate alindigi, bunlarin nasil
entegre edildigi ve kredi degerlendirmelerinde ne ol¢ide dnemli goruldugu konusunda seffaflik, kilit
paydaslarin uyumunu saglayacaktir. Bunu yaparken paydaslar, kredi notlarinin yalnizca bir ihrag¢inin
kredi itibarina iligkin bir degerlendirmeyi yansittigini kabul etmelidir. Kredi derecelendirme kurulugla-
rinin, derecelendirmeleri icin hangi kriterlerin onemli olabilecegini belirlemede tam bagimsizliga sahip
olmalarina izin verilmelidir. Ihrag¢1 ESG analizi, kredi notunun onemli bir parcasi olarak gorulebilse
de iki degerlendirme karistirilmamali veya birbirinin yerine gecebilir olarak gorulmemelidir (United
Nations Principle for Responsible Investment [UNPRI], https://www.unpri.org/credit-risk-and-ratings/
statement-on-esg-in-credit-risk-and-ratings-available-in-different-languages/77.article).

UNPRI tarafindan hazirlanan “Initiative on ESG in Credit Ratings Statement” kredi derecelendirme ku-
ruluglarina, yatirim dinyasinda rehberlik etmek i¢in hazirlanmis bir bildiridir. Bu kapsamda ¢esitli ESG
faktorleri, derecelendirme metodolojisinde kalitatif kriterler icinde degerlendirilerek sirketin ve/veya
ihragcinin derecelendirmesi daha dogru bir bi¢cimde ifade edilmis olmaktadir. Cevresel risk faktorleri,
calisma kosullart ve ilgili uyumluluk sorunlari mevcut ve potansiyel etkileri agisindan degerlendiril-
mektedir. Her derecelendirme atamasi icin bir dereceye kadar cevresel etkiyi goz ontinde bulundursak
da agir sanayi, insaat, enerji uretimi, kimyasallar, tekstil vb. gibi sektorlerde etki daha yuksek oldugunda
belirli ig kollar1 daha siki incelemeye tabi tutulmalidir. Sosyal faktorlerin belirlenmesi ve degerlen-
dirilmesi nispeten daha zor olmakla birlikte insan faktorunu gelistirmek icin yururlukteki politikalar
ve paydaglarin refahina ve goriislerine zarar veren eylemleri / politikalar1 ortadan kaldirma cabalari
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degerlendirilmelidir. Yonetisim acisindan paydas katilimi, seffaflik, bagimsizlik, risk yonetimi, hesap
verebilirlik ve esitlik hakkinda bilgi toplanip hem yazili politikalar ve yonergeler gibi dahili belgeler
hem de uctincti taraf raporlamasi, bir sirketin kurumsal yonetim cergevesinin kalitesini degerlendirmek
icin analiz edilmelidir (JCR-ER Group of Japan Credit Rating Agency Ltd, https://www.jcrer.com.tr/
documents/jcreresgguideline.pdf).

UNPRI tarafindan varlik sahipleri, yatirim yoneticileri ve kredi derecelendirme kuruluglar1 paydaglarina
yapilan anket sonucu kredi derecelendirme kuruluglarinin karbon vergileri ve emisyon ticaret planlari
gibi karbon fiyatlandirmasinin etkisini kurumsal kar hesaplamalarina dahil etmeye tesvik ettigi tespit
edilmistir. Anket sonucuna gore; kredi riski degerlendirmesi i¢in en 6nemli aciklama dlcutlerinin ne
oldugu soruldugunda, yanit verenlerin ¢cogu sera gazi (GHG) emisyonlarini ve yogunlugunu cok dnemli
olarak belirtmistir. Katilimcilar, kredi riski degerlendirmesi i¢in iklimle ilgili hedeflerin uygunlugunun
ihragcinin risk ve firsat profiline bagli oldugunu ifade etmistir. Cogunluk, 2050 yilina kadar net sifir
hedeflerinin yan1 sira, tim kapsamlar icin mutlak ve yogunluk agisindan sera gazi emisyonu azaltma
hedeflerinin ®bnemi konusunda hemfikir olmustur. Surdurulebilir Kalkinma Hedeflerine (SDGs) katkida
bulunmak ve atil varliklarin riskini azaltmaya iligkin hedeflere ulasmak da ayrica belirtilmistir. Kati-
limcilar bununla birlikte sektore 6zel hedeflere duyulan ihtiyaci da ifade etmistir (Ornegin, yogun su
kullanan igletmeler i¢in veya giyim imalat¢ilart gibi su sikintis1 geken alanlardaki faaliyetler i¢in su riski
azaltma hedefleri). Ankete katilanlarin yarisindan fazlasi, sirketlerin iklimle ilgili riskleri nasil belirle-
diklerini aciklamalarinin, bunlarin nasil yonetilecegini, stratejilerine ve operasyonlarina nasil entegre
edilecegini henuiz belirlememis olsalar bile dnemli bir ilk adim oldugu konusunda hemfikir olmustur.
Katilimcilar, sirketlerin iklimle ilgili konularin yonetim tarafindan oncelikli oldugundan emin olmak
icin bu agiklamalar1 genel risk yonetimi sureglerine entegre etmeleri gerektigini belirtmigtir (UNPRI,
2022).

Derecelendirme kuruluglar1 derecelendirme modullerine, kantitatif metriklerin yaninda geleneksel ka-
litatif faktorlerine ilave olarak ESG faktorlerini de dahil etmeye baglamiglardir. S6z konusu faktorlerin
derecelendirme kuruluglari tarafindan derecelendirme sistemine entegrasyonu, sirketlerin / ihraggilarin
uzun vadede surduriilebilir kalkinma ve stirdurilebilir finans olugturmalarina onemli katkida bulunmak-
tadir. Bu baglamda kredi derecelendirme stirecinde derecelendirme kuruluglarinin ESG kriterleri altinda
dikkate alabilecegi ve derecelendirme modullerine dahil edebilecegi faktorler agsagida sunulmustur':

- CED Raporunun Varhig

Isletme faaliyetleri / projeleri / yatirrmlarina yonelik olarak ilgili Bakanlik tarafindan yapilan cevresel
etki degerlendirmesi neticesinde alinmig CED olumlu raporunun bulunup bulunmadiginin, dolayistyla
belirtilen faaliyetlerin ¢evreye olumsuz etkisinin olup olmadiginin suirdurulebilirlik anlaminda deger-
lendirilmesi amag¢lanmalidir.

1 Soz konusu ESG kriterlerine iligkin bilgiler, Turkiye’de faaliyet gosteren bir kamu finans kurulusunun kredi derecelendir-
me modiltinden yararlanilarak derlenmistir.
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- Yesil Bina Sertifikasinin Varligi

Isletme faaliyetlerinin su tasarruflu, enerji tasarruflu ve geri doniisum konularinda tescilli olan LEED,
BREEAM, DGNB, EEWH, CASBEE, Green Star vb. sertifikali binalarda surdurulup surdurilmedigi
degerlendirilmesi amaclanmalidir. Isletmelerin stirdurilebilirlik ve ¢evre duyarliliklarinin 6l¢ilmesinde
kullanilan araglardan birisi de faaliyetlerinin, enerji tasarrufu saglayan, emisyonu dusuk oldugu tescil
edilmis olan binalarda surduriip siirdirmediklerinin tespitidir. Bu kapsamda LEED, BREEAM, DGNB,
EEWH, CASBEE, Green Star ve benzeri belgeler, binalarin dusiik emisyonlu oldugu ve enerji tasarrufu
sagladigi (Yesil Bina) anlamina gelmektedir.

- Uluslararast Standardizasyon Teskilati (ISO) Cevresel Yonetim Standardy Sertifikalarinin Varlig

Isletmelerin ¢evre duyarliligi konusunda karar mekanizmalari tarafindan belirlenen standartlarda faa-
liyetlerini surdurtip surdirmediklerinin ol¢tilmesi amaglanmalidir. ISO 14000 Cevre Yonetim Sistemi
Standartlar Serisi; bir kurulugsun onemli ve oncelikli olarak tanimlanan cevresel etkilerinin kontrol alti-
na alinmasi, azaltilmasi ve tamamen ortadan kaldirilmasi icin belirledigi ¢cevre ve hedeflerine sistematik
bir bicimde ulagmast i¢in yaymlanmis uluslararasi standartlar serisidir. ISO 14000 standartlar serisi, ha-
zirlanist itibart ile tum ulkelerde yururliukte olan ¢cevre yasalari ve uygulamaya yonelik yonetmelikler ile
uyumlu bir yapida oldugundan uygulamalar genel olarak mevzuat sartlarinin getirdigi yukumluluklerin
karsilanmasi ile paralellik gostermektedir. ISO 14000 standart serisi igerisinde donde gelen ve uyulmasi
beklenen standartlar; ISO 14001 Cevre Yonetim Sistemleri- Sartlar ve Kullanim Kilavuzu, 1SO 14004
Cevre Yonetim Sistemleri- Prensipler, Sistemler, Destekler ve Tekniklere Dair Genel Kilavuz, ISO 14020
Cevre Etiketleri ve Beyanlari - Genel Prensipler, ISO 14031 Cevre Yonetimi - Cevre Performans De-
Gerlendirilmesi — Kilavuz, ISO 14040 Cevre Yionetimi - Hayat Boyu Degerlendirme - Ilkeler ve Cerceve,
ISO 14046 ISO Su Ayak Izi Standardi, ISO 14064 Sera Gazi Emisyon Azaltim Standartlari, ISO 14067
Karbon Ayak Izi Standardi ve 1SO 50001 Enerji Yonetim Standardidir. Isletmelerin belirtilen standart
serisindeki belgelerden herhangi birine veya uluslararas: alanda gecgerli muadil bir sertifikaya sahip ol-
mas1 onem arz etmektedir. ISO standart belgeleri 3 yillik stire i¢in alinabilmektedir. Bu nedenle firmada
soz konusu belgenin bulunmasi halinde belgenin giincel olup olmadiginin teyit edilmesi gerekmektedir.
Bir uriniin su ayak izi o irintin Giretim ve tiketim faaliyetlerinde kullanilan toplam temiz su miktarini
ve olusan kirlilik oranini belirtmektedir. Su kirliliginin dnlenmesi konusunda uluslararasi alandaki en
onemli dlcut sulak alanlarin korunmasini ve surdurtilebilir kullanimini saglamay1 amaglayan RAMSAR
Sozlesmesi kararlaridir. Firma bunyesinde surduriilen faaliyetlerin veya planlanan projelerin RAMSAR
Sozlesmesinde belirtilen sulak alanlara olumsuz etkisinin tespit edilmesi halinde ISO ¢evresel yonetim
standardr sertifikasi bulunsa dahi kriter olumsuz olarak degerlendirilmelidir.

- Karbon Salinumi Degerlendirmesi

S6z konusu kriterle; isletmelerin karbon salinimi konusunda hassasiyet tasiyip tasimadiklarinin deger-
lendirilmesi amaclanmalidir. Karbon sertifikalari, karbon salinimi1 konusunda firmada gerekli calismala-
rin yapilip yapilmadigint gostermesi agisindan belirleyici 0zellik tagimaktadir. Uluslararasi piyasalarda
gecerliligi olan ¢ok sayida karbon sertifikast bulunmakta olup baglicalari; Gold Standard (GS), Verified
Carbon Standard (VCS), Voluntary Emission Reduction (VER +), The Climate, Community and Bio-
diversity Standards (CCB Standards) ve Chicago Climate Exchange (CCX) seklindedir. Isletmelerin,
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karbon notr faaliyet gostermek adina yukarida belirtilen sertifikalardan herhangi birine veya uluslararasi
karbon piyasalarinda gecerliligi bulunan muadil bir sertifikaya sahip olup olmadigi tespit edilmelidir.
Isletmenin karbon salinim sertifikasi bulunmamakla birlikte karbon ayak izi dlcumiinut yaptirdigi tespit
edilmigse ve s6z konusu karbon salimini azaltmak icin fiili olarak calismalarda bulundugu bilgisine
ulagilmigsa kriter olumlu olarak degerlendirilmelidir. Firmanin sera gazi emisyon envanteri hesaplama-
s1, ISO 14064 - ISO14067 - PAS2050 - PAS 2060 belgelerinden birine sahip olmasi, sera gazi salinimi
konusunda uluslararasi inisiyatiflere itye olunmasi (UNEP FI, Global Compact, Equator Principles vb.)
veya firma bunyesinde suirdurilebilirlik raporu hazirlanmig olmasi, firmanin sturdurulebilirlik konusun-
da hassasiyeti oldugunu gosterir nitelikte sayilmali ve olumlu degerlendirilmelidir. Karbon salimi bu-
lunmasina karsilik uluslararast gegerliligi olan karbon salim hakki satin alan firmalara ve yenilenebilir
enerji uretimi konusunda faaliyet gosteren, faaliyetleri kapsaminda ihtiya¢ duydugu enerjinin butytk
boluminit yenilenebilir kaynaklardan temin eden veya yenilenebilir enerji tretimi konusunda yatirimi
devam eden firmalar icin kriter olumlu degerlendirilmelidir.

- I'sci Saghg ve Is Giivenligi Degerlendirmesi

Firmalarda is¢i sagligi/is givenliginin ne dl¢iide saglandiginin degerlendirilmesi amaglanmalidir. De-
gerlendirilen firmalarda sirket personelinin caligsma kosullariin yerel yasalarla ve sektor uygulamalari
ile uyumlu olup olmadig1 sorgulanmali ve kriter notlandirilmasi s6z konusu sorgulamalar dogrultusunda
yaptlmaldir. OHSAS 18001 (s ve Is¢ci Saghg Giivenligi), SA 8000 (Sosyal Sorumluluk Standardi), BS
25999 (Is Siirekliligi Yonetimi) vb. isci sagligi / is giivenligini ilgilendiren belgelerden en az birine sa-
hip olan firmalar i¢in s6z konusu kriter olumlu degerlendirilmelidir. Alaninda uzman oldugu belge ile
teyit edilen personel istthdam eden (6rnegin ig saglig1 ve guvenliginden sorumlu muthendis veya teknik
elemanla diuzenlenmis sozlesme, is¢ilerin is sagligi ve guvenligi egitimi aldiklarina dair sertifika veya
belgeler, is makinelerini kullananlarin operator belgesi vb.) firmalarda kriter olumlu degerlendirilmekte-
dir. Firmalarin sigorta kuruluglarina yuksek miktarda veya uzun zamandir stiregelen prim borcunun bu-
lunmast, ilgili bakanlik tarafindan i gitvenligi ve is¢i sagligi konularinda kesilmis cezasinin bulunmasi
veya gecmisinde onemli derecede (6lum, is goremezlik raporu vb.) is kazasi yasanmis olmasi halinde
kriter olumsuz olarak degerlendirilmelidir. Ayrica firmalar hakkinda yapilan internet aragtirmasinda is
guvenligi ve isci sagligl konularinda olumsuz imaja sebep olacak unsurlarin tespit edilebilmesi halinde
s6z konusu durumun risk nosyonu olumsuz olarak degerlendirilmelidir.

- Tiiketici Haklarina Duyarlilik Degerlendirmesi

Firmalarda muigteri memnuniyetine yonelik ¢aligmalarin bulunup bulunmadiginin tespiti ve bu durumun
firma faaliyetlerine etkisinin dlcilmesi amaglanmalidir. Tuketici haklarimin korunmasi hakkinda yurir-
lukte olan kanunlar uyarinca imalatgi, satici, bayi, acente veya ithalat¢t konumunda olan firmalar, tuketi-
cinin saglik ve guivenligi ile ekonomik ¢ikarlarini koruyucu, aydinlatici, egitici, zararlarini tazmin edici,
cevresel tehlikelerden korunmasini saglayicit onlemleri almak zorundadir. Firmanin tuketici haklar1 ve
misteri memnuniyetine iligkin duyarliliginin dl¢ciilmesinde konu ile ilgili sertifika/standartlara (adil ti-
caret etiketi, ISO 22000 Gida Giivenligi Yonetim Sistemi, 1SO 10002 Miisteri Memnuniyeti Yonetim
Sistemi Standardi, 1SO 9001 Kalite Yonetim Sistemi vb.) ve tiiketici kanundaki zorunlu belgelere sahip
olunmasi durumunda kriter olumlu degerlendirilmelidir. Firma buinyesinde musteri iligkileri odakl: bi-
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rim/birimlerde personel istihdam edilmesi firmanin milsteri memnuniyeti konusunda gerekli hassasiyete
sahip olduguna dair fikir verebileceginden kriter degerlendirmesinde olumlu olarak dikkate alinabile-
cektir. Bununla birlikte firma hakkinda gerceklestirilen aragtirmalarda, firmanin satigina konu olan tiriin/
hizmetleri hakkinda olumsuz bir imaj olustugunun tespit edilmesi halinde s6z konusu durumun kriterin
degerlendirmesinde dikkate alinmasi gerekmektedir.

5. SONUC

Kredi derecelendirmesi, kalitatif ve kantitatif kriterler baz alinarak bor¢lunun borcunu 6deme kapasi-
tesini ve istegini bagimsiz derecelendirme kuruluglariyla tespit eden ve bunu harfli notlarla sunan bir
dizi faaliyetten olugsmaktadir. Kredi derecelendirme notlar: bagta yatirimcilar olmak uizere igletmelerin
diger tum paydaslar1 agisindan yol gosterici nitelikte olan ve karar alma suireclerinde etkin rol oynayan
gostergelerdir.

Geleneksel kredi derecelendirmesi; kalitatif baglamda igletmelerin faaliyetlerini ve ortaklarin veya yo-
netim kurulu iyeleri hakkinda bilgilerin degerlendirilmesi suirecini igerirken, kantitatif kriterlerin analiz
edilmesinde isletmelerin finansal tablolarindan ve ¢esitli rasyolardan yararlanilmaktadir. Zaman igeri-
sinde 0Ozellikle kuresel 1sinmanin etkisiyle degisen iklim sartlari, iklim sartlarinin isletme faaliyetleri
uzerindeki etkisi, igletme faaliyetlerinin ¢cevreye olan etkileri konularini 6n plana ¢ikarmaya baglamig ve
surdurulebilirlik kavrami onem kazanmistir. Surdurulebilirlik faktorleri kredi derecelendirme surecinde
onemi giderek artan bir konu haline gelmistir. Bu kapsamda s6z konusu faktorler igletmelerin finansal
performansini etkileyen ve kredi derecelendirme kuruluglari tarafindan derecelendirme suirecine dahil
edilmesi gereken konular arasinda yerini almistir.

Isletmelerin finansal performanslariin degerlendirilmesinde gelir, gider, karlilik ve nakit akig metrik-
leri one cikmaktadir. S6z konusu metrikler bir igletmenin kredi ddeme kabiliyetini ve kredi riskinin
olctilmesinde kullanilan gostergelerdir. Derecelendirme kuruluglar geleneksel kredi derecelendirme sii-
recinde igletme finansallarindan yararlanmaktadir. Degisen sartlar igcerisinde suirdurulebilirlik kavrami
kapsaminda ele alinan cevresel, sosyal ve kurumsal yonetisim faktorlerinin igletmelerin kredi derece-
lendirme suirecinde kalitatif kriterlere entegre edilmesi zaruriyeti belirmis ve soz konusu kriterler kredi
notunun olugsmasinda temel parametrelerden olmaya baglamistir. Surdurulebilirlik faktorleri; cevresel,
sosyal ve kurumsal yonetisim olmak uizere 3 baglikta ele alinmaktadir. Cevresel faktorler; isletmelerin
cevreyle olan iligkisi temelinde sekillenmekte olup isletmelerin ¢cevre dostu olup olmadigini, gevre yo-
netim sistemlerinin igletme faaliyetleriyle olan iligkisini ve igletmelerin cevreye zarar verip vermedigini
ifade etmektedir. Sosyal faktorler; isletmelerin i¢ ve dig musterileri ile toplumla olan iligkisini icermek-
tedir. Kurumsal yonetisim faktorleri; isletmelerin yonetim yapisini, kalitesini ve seffafligin1 6lgmektedir.

Surdurulebilirlik unsurlari; igletmelerin gelecekteki performanslarina etki edecek faktorlerdir. Isletme-
lerin gelecekteki risklerini tahmin etmede ve bunlara kars1 onlem almada so6z konusu faktorler yardimci
olmakla birlikte isletmelerin firsatlar1 degerlendirebilmesine de katki saglamaktadir. Bu baglamda kredi
derecelendirme kuruluslari, finansal performansin yaninda surduriilebilirlik faktorlerini de derecelendir-
me modilllerine dahil ederek ve bu faktorleri analiz ederek igletmelerin uzun vadeli bagarilar1 hakkinda
ongorulebilir bir cergeve sunabilir. Bu dogrultuda hem kreditorlerin hem de yatirimeilarin riskleri mini-
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mize edilerek daha suirdurtilebilir bir gelecek i¢in adimlar atilabilir. Bununla birlikte bilingli ve sturdirii-
lebilir yatirim kararlarina da imkan saglayabilir.

Isletmelerin surdurulebilir gelecek ve surduriilebilir finans olusturma stirecinde ESG kriterlerine uyu-
mu onem arz etmektedir. Surdurulebilirlik faktorleri; bir igletmenin finansal saglig1 ve basarisina katki
bulunmaktadir. Bu baglamda ¢alismada, kredi derecelendirme kuruluglarinin geleneksel kredi derece-
lendirme suirecinden ziyade ¢evresel, sosyal ve kurumsal yonetisim faktorlerinin de derecelendirme mo-
dullerine dahil oldugu yeni bir derecelendirme suirecini ele almasina ve ilgili kriterleri derecelendirme
modillerine entegre etmeleri hususuna vurgu yapilmistir. Ilerleyen calismalarda kredi derecelendirme
ile surdurulebilirlik faktorlerinin ampirik yonden incelenmesi hususunda ¢alismalar yapilabilir.

370




Muhasebe ve Denetime BAKIS Eyliil 2023, Say1: 70, Sayfa: 355-372

KAYNAKCA

Aslan, A., Poppe, L., & Posch, P. (2021). Are sustainable companies more likely to default? Evidence from the
dynamics between credit and ESG ratings.  Sustainability, 13(15), 8568.

Aydin, M. (2022) Ulke Kredi Notu Gorunuimlerinin Pay Getirileri Uzerindeki Etkileri: Bist30 Endeksi Uzerine Bir
Olay Analizi. Bilgi Ekonomisi ve Yonetimi Dergisi, 17(1), 59-73.

Babuscu, H., Hazar, A. (2007) SPK Kredi Derecelendirme Uzmanligi Sinavlarina Hazirlik, Onctt Basimevi-An-
kara

Barth, M. E. (2022). Accounting standards: the ‘too difficult’box—the next big accounting issue?. Accounting and
Business Research, 52(5), 565-577.

Blaurock, U. (2007). Control and responsibility of credit rating agencies. Electronic journal of comparative law,
11(3), 1-37.
Bruntland Report of the World Commission on Environment and Development: Our common future. (1987) pp.

1-300.

Cingoz, F. & Nal, M. (2021). News and Credit Rating Agency Related Volatility on Turkish Stock Market. 19
Mayis Sosyal Bilimler Dergisi, 2 (4) , 878-894 . DOI: 10.52835/19maysbd.994159

Colak, Y. (2017). Turkiye’nin Makroekonomik Degiskenleri Ile Kredi Notlar1 Arasindaki Nedensellik Iligkisi: Mo-
ody’s Ornegi/The Causal Relationship Between Turkey>s Macroeconomic Variables And Credit Rating: The Case
Of Moody>s. Uluslararast Ekonomi Isletme ve Politika Dergisi, 1(1), 61-74. Egitim Yayievi.

Diaz, M., & Sedano, M. A. (2018). Do Credit Ratings Take Into Account The Sustainability Performance Of Com-
panies?. Sustainability, 10(11), 4272.

European Commission, How to deal with the new rating culture, July 2005

Gulmez, A., & Gundogan, H. (2014). Uluslararasi politik iktisat cergevesinde kredi derecelendirme kuruluglarinin
Turkiye uygulamasi. Siyaset, Ekonomi ve Yonetim Arastirmalart Dergisi, 2(4), 65-90.

Horasan, E., Meydan, C., & Yildiz, S. (2017). Entelektuel Sermaye, Kurumsal Yonetim Derecelendirme Notu
ve Isletme Performansi Arasindaki Iliskiler Uzerine Bir Arastirma. Kafkas Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Dergisi, 8(16), 463-482.

https://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/Duyurular/v2/Surdurulebilirlik/S2%2030_11_2022%20EN.pdf
Erisim Tarihi: 18.01.2023

https://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/Duyurular/v2/TMS/T%C3%BCrkiye %20S % C3%B Crd % C3 %-
BCr%C3%BClebilirlik%20Raporlama%20Standartlar%C4%B 1n%C4%B 1n%20Belirlenmesi%20ve %20 Yay %-
C4%B 1mlanmas%C4%B1%20-16_06_2022%20-%20v2%?20(1).pdf Erisim Tarihi: 18.01.2023

https://www.mevzuat.gov.tr/anasayfa/MevzuatFihristDetaylframe?MevzuatTur=9&Mevzu

Hull, J., Predescu, M., & White, A. (2004). The relationship between credit default swap spreads, bond yields, and
credit rating announcements. Journal of banking & finance, 8(11), 2789-2811.

Jang, G. Y., Kang, H. G, Lee, J. Y., & Bae, K. (2020). ESG Scores and The Credit Market. Sustainability, 12(8),
3456.

JCR-ER Group of Japan Credit Rating Agency Ltd, “JCR Avrasya Surdurulebilirlik™ https://www.jcrer.com.tr/tr/
surdurulebilirlik Erigim Tarihi: 19.01.2023

JCR-ER Group of Japan Credit Rating Agency Ltd,, “JCR-ER Guideline and Information on Environmental, So-
cial and Governance Factors on Credit Ratings” Erigim Tarihi: 19.01.2023

371




Muhasebe ve Denetime BAKIS Eyliil 2023, Say1: 70, Sayfa: 355-372

Kaminsky, G., & Schmukler, S. L. (2002). Emerging market instability: do sovereign ratings affect country risk
and stock returns?. The World Bank Economic Review, 16(2), 171-195.

Kiugiuikcolak, A. (2020). Kredi Derecelendirme Sektorti. Hiperlink Egit. Ilet. Yay. San. Tic. ve Ltd. Sti.. 1. Baski
Istanbul

Meadows, D. H., Meadows, D. L., Randers, J., & Behrens III, W. W. (1972). The limits to growth-club of rome.

Medina, R., & Giraldez-Puig, P. (2022). Do Sustainability Risks Affect Credit Ratings? Evidence from European
Banks. The Amfiteatru Economic Journal, 24(61), 720-720.

Meydan, C., & Yildiz, S. (2014). Sirketlerin Entelektiiel Sermayesi ve Kredi Derecelendirme Notu Arasindaki
ligki Uzerine Bir Arastirma. Journal of Management and Economics Research, 12(23), 95-112.

Nabeeh, N. A., Abdel-Basset, M., & Soliman, G. (2021). A model for evaluating green credit rating and its impact
on sustainability performance. Journal of Cleaner Production, 280, 124299. No=11442&MevzuatTertip=5 Erigim
Tarihi: 17.01.2023

Ovali, M., Kocabiyik, T., & Geyikg¢i, U. B. (2019). Kredi derecelendirme ve borsa iligkisi.

Ovali, M., Kocabiyik, T., & Geyikei, U. B. (2020). Kredi Derecelendirmenin Borsa Endeksleri Uzerindeki Etkile-
ri: T-BRICS Ulkeleri Uzerine Bir Arastirma. Yonetim ve Ekonomi Dergisi, 27(2), 309-335.

Pettit, J. (2004). The New World Of Credit Ratings. Available at SSRN 593522.
Ratings, S. P. G. (2019). Guide to credit rating essentials: What are credit ratings and how do they work.

Saritag, H., Kilig, E., & Nazlioglu, E. H. (2021). CDS Primleri ve Derecelendirme (Rating) Notlar: ile BIST 100
Endeksi Arasindaki Iliskinin Incelenmesi: Turkiye Ornegi. Maliye ve Finans Yazilari, (116), 73-92.

Schwartzkopff, F. (2022). What New ESG Approach ‘Double Materiality’ Means — and Why JPMorgan Is a
Fan, https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-09-21/what-double-materiality-means-for-esg-and-jpmor-
gan quicktake#:~:text=%E2%80%9CDouble%20materiality % E2%80%9D %20adds %20the %20risks,the %20
subject%200f%?20intense%20debate. Erigim Tarihi: 18.01.2023

Seval, B. (2014). Kredi derecelendirmesi. Istanbul: Sermaye Piyasast Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu AS.

Suleymanoglu, B. & Geng, E. G., (2020) Kredi Derecelendirme Kuruluglari Notlarinin Hisse Senedi Fiyatlar1 Uze-
rindeki Etkisi: Ozel Sermayeli Dort Buyiikk Banka Uzerine Bir Arastirma. Istanbul Ticaret Universitesi Girisimci-
lik Dergisi, 4(8), 114-136.

Ucarkaya, S., Babuscu, $., & Hazar, A. (2022). Ulke Kredi Notlarinin CDS Primleri Uzerindeki Etkisi: Geligmig
ve Gelismekte Olan Ulkeler Uzerine Bir Olay Analizi. Maliye ve Finans Yazilari, (117), 135-158.

United Nations Principle for Responsible Investment [UNPRI], “Statement on ESG in credit risk and ratings”
https://www.unpri.org/credit-risk-and-ratings/statement-on-esg-in-credit-risk-and-ratings-available-in-different-
languages/77.article Erigim Tarihi: 19.01.2023

UNPRI, (2022). ESG in Credit Risk and Ratings: Are the TCFD recommendations useful for credit risk analysis?,
https://www.unpri.org/download?ac=15840 Erisim Tarihi: 19.01.2023

Weber, O., Scholz, R. W., & Michalik, G. (2010). Incorporating Sustainability Criteria Into Credit Risk Manage-
ment. Business Strategy and The Environment, 19(1), 39-50.

Yashdag, B. (2007). Kredi derecelendirme sistemi: SPK Lisanslama Sinavina Hazirlik Soru Ornekleri. Literatur
Yayincilik.

Yazici, M. (2011). Bankacilikta Kredi Tahsisi. Seckin Yaymcilik 3. Baski

Zanin, L. (2022). Estimating the effects of ESG scores on corporate credit ratings using multivariate ordinal logit
regression. Empirical Economics, 62(6), 3087-3118.

372




MUHASEBE VE DENETIME BAKIS DERGISI N

YAZIM KURALLARI

1-

Calisma, Word ortaminda hazirlanmali ve DergiPark platformuna yiklenme-
lidir.

Yazilar, A4 boyutunda, 1.5 satir araligiyla, Times New Roman karakterinde,
12 punto ile yaziimahdir.

Yazarin adi, unvani ve bagh oldugu kurulug, e-mail adresi ve ID bilgisi bura-
da yer almalidir.

Yazinin ilk sayfasinda asagidaki bilgilere yer verilmelidir:
i. Yazinin bashgi, buyuk harf, 16 punto ve bold yaziimaldir.

ii. Ik sayfada, makalenin en az 100 en ¢cok 200 kelimeyi gecmeyen, Tirkce
ve ingilizce (baslik da dahil olmak tizere) Oz’leri yer almalidir.

iii. Oz’lerin altinda anahtar sézciikler (keywords) ve JEL siniflandirmasi bu-
lunmahdir. JEL kodlar https://www.aeaweb.org/jel/guide/jel.php adresin-
den alinmalidir.

Giris ve sonug bélumleri de dahil olmak tzere yazinin tim boélimleri ve bas-
hiklari numaralandiriimali ve bold yazilmaldir. Birinci derece bagliklarin ta-
mami buyudk harfli ve koyu, diger basliklarin yalnizca ilk harfi buydk harfli ve
koyu yazilmalidir.

Tablo icermeyen bitin gorintiler (fotograf, cizim, grafik, vb.) “sekil” olarak
adlandirilmalidir. Tablo ve sekillere baslik (sira numarasi ve ad) verilmelidir.
Tablolarda bagliklar Ustte, sekillerde ise altta Times New Roman 10 punto ile
yazilmali, varsa bunlara iliskin kaynak bilgileri de altta yer almaldir.

Atiflar metin icerisinde parantez kullanimi veya dipnot seklinde yapilabilir.
Dipnotlar, metin icerisinde numaralandiriimall ve kaynakga bilgileri sayfanin
altinda yer almahdir.

Dergimiz APA 7 (2020) kurallarina gére makaleleri dizenlemekte ve calis-
malarin en son ¢ikan APA formatina gére hazirlanmasini talep etmektedir.
Buna gére dergimizde kullandigimiz metin ici ve metin sonu kaynakca 0r-
nekleri asagida yer almaktadir.
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Kitap N

Kitap ismi italik ve klicuk harflerle verilmelidir. Kitap isminin basinda ve sonunda
nokta olmali ardindan yayinevi duz ve buyuk harfle baglayacak sekilde verilme-
lidir.

Potter, J., & Wetherell, M. (1987). Discourse and social psychology: beyond at-
titudes and behaviour. Sage. (Sadece yayinevi verilmeli ancak yayin yeri veril-
memelidir.)

Metin icinde kitaplar (Potter & Wetherell, 1987) seklinde veriimelidir. & isareti and
veya ve kelimeleri yerine kullaniimalidir.

Makale

Makalelerde makale ismi kiicuk harflerle diz ancak dergi ismi buyudk harfle bas-
layacak ve italik sekilde yazilmahdir. Dergi cilt sayisi italik ancak sayi no paran-
tez icinde diz olmaldir.

Guadalupe, M., Li, H., & Wulf, J. (2014). Who lives in the C-suite? Organizational
structure and the division of labor in top management. Management Science,
60(4), 824-844.

Metin icinde ise (Guadalupe, Li & Wulf, 2014) olarak verilmelidir.
Diger kaynak tarleri ile ayrintili bilgiye APA 7 resmi sitesinden ulagabilirsiniz.

9- Yazilar, kaynakcga ve sekillerle birlikte en ¢cok 25 sayfa olmali, sayfalar numa-
ralandiriimalidir.

10- Makale baslangi¢ sayfasinda génderim tarihi gtin-ay-yil olarak yazilmahdir.

11- Dergiye gbnderilen yazilarin yazim bakimindan son denetimlerinin yapiimis
oldugu, yazarin yazi icin “basila” verdigi kabul edilecektir. Yazi teslim edildik-
ten sonra baski dizeltmeleri icin ayrica yazara génderilmeyecektir. Bu ne-
denle yazim yanhglarinin olaganin tzerinde olmasi, yazinin geri ¢cevrilmesi
icin yeterli gOrulecektir.

12- Makale yazarlarinin makalelerde tanimlayici kimlik/numarasina (ID) yer
verilecektir. ORCID, Open Researcher ve Contributor ID’nin kisaltmasidir.
ORCID, Uluslararasi Standart Ad Tanimlayici (ISNI) olarak da bilinen ISO
Standardi (ISO 27729) ile uyumlu 16 haneli numarali bir URIdir.

http://orcid.org adresinden bireysel ORCID igin Ucretsiz kayit olusturulabilir.

e
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13- Birden ona kadar olan rakamlar; tablo ve listelerde kullaniimasi, matematik-
sel, istatistiki veya teknik birim ve miktarlarin (uzaklik, agirlik vs.) belirtiimesi
hari¢ yazi ile yazilmali, diger sayilar nimerik olarak gosterilmelidir.

14- Metin icerisinde “%” isareti kullaniimamali, “yizde” ifadesi kullaniimahdir.

15- Denklemler parantez icinde numaralandiriimali, numaralar saga yaslanmis
ve sirali olarak birbirini izlemelidir.

16- Calismalar her sayfanin Ust alt sag ve solundan 3’er cm bosluk kalacak se-
kilde hazirlanmahdir.

Etik Kurul izni;

Anket, mulakat, odak grup g¢aligsmasi, gbzlem, deney, gorisme teknikleri kullani-
larak katihmcilardan veri toplanmasini gerektiren nitel ya da nicel yaklagimlarla
yuratilen her tarlG arastirmalar,

insan ve hayvanlarin (materyal/veriler dahil) deneysel ya da diger bilimsel amac-
larla kullaniimasi,

insanlar lizerinde yapilan klinik arastirmalar,

Hayvanlar Gzerinde yapilan arastirmalar,

Kisisel verilerin korunmasi kanunu geregince retrospektif calismalar.
ETiK KURUL iZNi GEREKTIRMEKTEDIR.

Etik Kurul izni gerektiren arastirmalar asagidaki gibidir.

Olgu sunumlarinda “Aydinlatiimis onam formu”’nun alindiginin belirtiimesi,

Baskalarina ait 6lgek, anket, fotograflarin kullanimi i¢in sahiplerinden izin alin-
masi ve belirtimesi,

Kullanilan fikir ve sanat eserleri igin telif haklari dizenlemelerine uyuldugunun
belirtiimesi

izinle ilgili bilgilere makalede yer verilmesi zorunludur. Eger bu izinlerin alinmasi
gerekli ise, izinin hangi kurumdan, hangi tarihte ve hangi karar veya sayi numa-
rasi ile alindigi acgikca makalede yer almalidir.




TELiF HAKLARI DEVRI N

- Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisine génderilen makalenin Yazar / ya-
zarlarin 6zglin ¢alismasi oldugunu,

- Calismalar baska bir yerde yayimlanmamis veya yayimlanmak uzere gon-
derilmemis oldugunu,

- Makale yazar / yazarlarinin makalenin son halini onayladiklarini,

- Makalede bulunan metnin ve sekillerin diger sahislara ait olan Telif Haklarini
ihlal etmedigini,

- Sunulan makale tzerindeki mali haklarini, 6zellikle isleme, cogaltma, temsil,
basim, yayim, dagitim ve internet yoluyla iletim de dahil olmak Uzere her
tarl umuma iletim haklarini makaleyi génderdigi andan itibaren Muhasebe
ve Denetime Bakig Dergisi’ne devretmeyi kabul ve taahhlt etmig sayilirlar.

- Yazar/ yazarlar makaleyi ¢cogaltma, postayla veya elektronik yolla dagitma
hakkina sahiptir. Makalenin herhangi bir bolimuanin bagka bir yayinda kulla-
nilmasina Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi’nin yayimci kurulug olarak
belirtiimesi ve atifta bulunulmasi sartiyla izin verilir.




MUHASEBE VE DENETIME BAKIS DERGISI N

ETIK IiLKELERI

Muhasebe ve Denetime Bakig Dergisi “Yayin Etigi”, “Arastirma Etigi” ve “Yasal/
Ozel izin belgesi alinmas)” ile ilgili kurallara ve uluslararasi yayin etik standartla-
rina uymayi taahhut eder.

Makale génderen yazarlar asagidaki kurallara uymalidir:
1. Godnderilen makaleler, yazar(lar)in 6zgin ¢alismasi olmalidir.

2. Gonderilen makaleler daha 6nce yayimlanmamis veya eszamanli olarak
bagka bir dergiye yayimlanmak tzere génderilmemis olmalidir.

3. Olasi herhangi bir ¢ikar catismasi acikga belirtiimelidir.

4. Makalenin gelistiriimesinde kullanilan veri kaynaklari hakkinda yayin kurulu
bilgilendirilmelidir.

5. Makale yayinlanmak Uzere yollandiktan sonra yazar tarafindan herhangi bir
hata bulunursa, yazar(lar) yapilan dizeltmeleri derhal Editére bildirmelidir.

6. Yazar(lar)in, hakem raporlarinda istenilen diizeltmeleri zamaninda yapmali-
dir.

7. Gerekli durumlarda alinmasi gereken etik kurul onaylr makalede belirtiimeli
ve belgelendirilmelidir.

8. Yazar(lar) makalelerini bilimsel arastirma ve yazma tekniklerine uygun olarak
hazirlamalidir.

Hakemler agagidaki kurallara uymalidir:

1. Batun makaleleri, makalenin entelektlel icerigini temel alarak, yazarin cinsi-
yet, Ik, etnisite, din, bagli bulundugu kurum, vatandaglik veya siyasi deger-
lerine bakmaksizin adil sekilde degerlendirmelidirler.

2. Degerlendirmelerini; kiigimseyici, rencide edici degerlendirme ve yorumlar
yapmaktan kaginacak sekilde objektif ve yapici yapmalidirlar.

3. Dogru bir degerlendirme yapmak icin gereken uzmanlk yeterliligine sahip ol-
mali ve makaleleri kabul etmeleri durumunda kendilerine verilen sure iginde
degerlendirmelidirler. -




Gozden gecirme iglemi sirasinda c¢ikar catismasi gézlemliyorlarsa, durumu
Editor’e bildirmelidirler.

Makaleyle ilgili tm bilgileri gizli tutmali ve bagkalariyla paylagsmamalidir.

Degerlendirme sireci sirasinda elde ettikleri bilgileri, kendi veya bagkalarinin
veya bagka kuruluglarin avantajina veya bagkalarini dezavantajli duruma du-
surmek veya itibarini zayiflatmak icin kullanmamalidirlar.

Makalenin yayinlanmasinin reddine neden olabilecek herhangi bir bilgi varsa
Editore bildirmelidirler.

Editorler asagidaki kurallara uymayi taahhiit eder

1.

Butiin makaleleri, makalenin entelektuel icerigini temel alarak, yazarin cinsi-
yet, Irk, etnisite, din, bagl bulundugu kurum, vatandaslk veya siyasi deger-
lerine bakmaksizin adil sekilde degerlendirir.

Makaleler ile ilgili bilgileri gizli tutar.

Makaleler ile ilgili herhangi bir ¢cikar catismasi gbézlemlemeleri halinde, bun-
lari agiklar.

Yayin Kurulu, yayinlanmak Uzere gdénderilen makalenin hakem degerlendir-
melerine dayali olarak yayinlanmasi kararinin verilmesinden, derginin yayin
kurulu politikalarindan ve intihal, hakaret, etik ve telif hakki ihlaline kargi ya-
sal tedbirlerin alinmasindan sorumlu olur.




MUHASEBE VE DENETIME BAKIS DERGISI N

YAYIN POLITIKASI

Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi teorik ve/veya uygulamali 6zgin makale-
leri yayinlayan hakemli, bilimsel bir dergidir.

Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi’ne Turkge ¢alismalar gdnderilebilir.

Kapsam olarak, muhasebe ve denetim alanlarinda goénderilecek makalelere
aciktir.

Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi, bilginin global degisimini artirarak insanlik
icin yararh sonuclar dogurmasi ilkesi dogrultusunda acik erisim saglama politika-
sini benimsemistir. Dergi icerigi tim kullanicilara acik, serbestge/licretsiz “acik
erisimli"dir. Kullanicilar, yayincidan ve yazar(lar)dan izin almaksizin, dergideki
makaleleri tam metin olarak okuyabilir, indirebilir, dagitabilir, makalelerin ¢iktisini
alabilir ve kaynak gdstererek makalelere baglanti verebilir.

Muhasebe ve Denetime Bakig Dergisi yayin kurallarina uygun olarak gonderilen
makaleler, degerlendiriimek Uzere alaninda uzman iki hakeme génderilir. Muha-
sebe ve Denetime Bakis Dergisi, surecin her agsamasinda, hakem ve yazarlarin
isimlerinin sakli tutuldugu c¢ift-k6r hakemlik sistemini kullanmaktadir. Hakem ra-
porlari bes yil slireyle saklanir. Makaleyi degerlendiren iki hakemden birisinin
olumlu digerinin olumsuz rapor vermesi durumunda makale Ug¢inci hakeme
gonderilerek Gguncu hakemin olumlu veya olumsuz gorusune gore nihai karar
verilmektedir.

Dergiye gbnderilecek makalelerin “yazim kurallarina” uygun hazirlanmig olmasi,
baska higbir yerde yayimlanmamis olmasi veya dergimize génderildigi tarihte bir
baska dergide hakem degerlendirme siurecinde olmamasi gerekir. Yayim sureci
bitmeden 2. bir dergiye makale gbndermek “duplikasyon” olarak nitelendiriimek-
tedir. Bu sekilde makale génderen yazarlar hukuki olarak sug¢ islemektedirler.
“duplikasyon” yaptigi tespit edilen yazarlar hakkinda dergimiz gerekli gérdugu
taktirde yasal islem baglatabilir.

Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi gdnderilen calismalarda yazarlar, hakem-
lerin ve yayin kurulunun elestiri ve 6nerilerini dikkate almak zorundadirlar. Ka-
tiimadiklari hususlar varsa gerekceleriyle birlikte itiraz etme hakkina sahiptirler.
Dergideki hakemlik strecinde, akademik unvana sahip kisilerin yayinlari i¢in an-
cak esit ya da Ust derecede akademik unvana sahip kigiler veya konunun uzmani
~ hakem olabilir. s




Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi makale gdnderen yazar/yazarlar, derginin
s6z konusu hakem degerlendirme kosullarini ve sirecini kabul etmig sayilirlar.

Makale Degerlendirme Siireci ve Siiresi

Dergiye gelen calismalar, 6ncelikle dergi editorleri tarafindan degerlendirilerek
&zgunliik ve bilime yaptigi katki acisindan én bir degerlendirmeye tabi tutulur. On
degerlendirme sonucunda 6zgun ve bilimsel katkisi oldugu disinulen ¢alisma-
lar, hakemlerce degerlendiriime surecine alinir. Bu slrecte calismalar, en az iki
hakem tarafindan kér hakemlik esasina bagl olarak degerlendirilir. Calismalara
iliskin olarak hakemlerden gelecek degerlendirme raporlarinin sonucuna gére
gerektiginde tg¢lncl bir hakemin daha gérisine basvurulur.

Dergiye gelen ve 6n degerlendirmeyi gecen calismalarin degerlendiriimesi ve
hakem degerlendirmelerinin olumlu olmasi sartiyla yayinlanmasi sureci 3 - 12 ay
arasinda surmektedir.

Acik Erigsim Politikasi

Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi, tum igerigi okura ya da okurun dahil ol-
dugu kuruma Ucretsiz olarak sunulur. Okurlar, ticari amag haricinde, yayinci ya
da yazardan izin almadan dergi makalelerinin tam metnini okuyabilir, indirebilir,
kopyalayabilir, arayabilir ve link saglayabilir.
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