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ABSTRACT

Poverty is a common difficulty in almost all countries in the world, and its
fundamental cause is income inequality, which indicates that resources
are unable to be distributed fairly among the population. Income
inequality and poverty are two significant pieces of data that show
how equitable distribution is in the public. Income inequality has been
the phenomenon most affected by dominant patriarchal gender roles
throughout history and has caused women to have low education levels
and low employment participation. When evaluating the general status
of women in terms of gender, women are seen to be a more vulnerable
group in terms of income and socioeconomics. This research is based on
a panel data analysis and interprets female employment and poverty
using gross domestic product in the context of three fragile countries (i.e.,
Turkey, Brazil, and Indonesia) during the 2002-2018 period. This study
performed its panel data analysis by utilizing random effects, and the
results of the study have concluded increased female employment rates
to reduce poverty. Increases in gross domestic product (GDP) and gross
domestic product per capita (GDPpc) levels are also observed to have a
poverty-reducing effect. In addition, education and working conditions
need to be improved to increase female employment. The study suggests
raising men’s awareness changing the mentality toward women in the
workplace in order to increase women'’s employment. Lastly, the study
has concluded development policies should focus on increasing female
employment in order to be able to reduce poverty levels.
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0z

Diinyadaki neredeyse bitin Glkelerin ortak problemi olan yoksullugun temel nedeni, kaynaklarin halk arasinda adaletli
bir sekilde dagitilamamasindan olusan gelir esitsizliginden kaynaklanir. Gelir esitsizligi, baskin ataerkil toplumsal
cinsiyet rollerinden en cok etkilenen, egitim diizeyi ve istihdama katilimi diistik olan kadinlar Gzerinde olumsuz bir
etkiye sahiptir. Kadinlarin toplumsal cinsiyet acisindan genel durumu degerlendirildiginde, kadinlarin erkeklere gore
daha az kazandigi, sosyal, ekonomik ve psikolojik gelir acisindan daha kirilgan bir grup olusturdugu goérilmektedir.
Panel veri analizine dayali bu arastirmada 2002-2018 déneminde kadin istihdami ve yoksulluk gayri safi yurtici hasila ile,
¢ kirilgan dlke (Turkiye, Brezilya ve Endonezya) baglaminda incelenmistir. Bu calismada rassal etkiler kullanilarak panel
veri analizi yapilmistir. Calisma sonucunda kadin istihdam oranindaki artigin yoksullugu azalttigi sonucuna ulagiimistir.
Gayri Safi Yurtici Hasila ve Kisi Basina Gayri Safi Yurtici Hasila diizeylerindeki artisin da yoksullugu azaltici etkisi oldugu
g6zlemlenmistir. Ayrica kadin istihdaminin artirilmasi icin egitim ve calisma kosullarinin iyilestirilmesi gerektigi, kadin
istihdaminin artirlmasina yonelik bir 6neri olarak erkeklerin bilinglendirilmesi ve kadin ¢alismasina yonelik zihniyetin
degistirilmesi gerektigi sonucuna varilmistir. Sonug olarak, kalkinma politikalari gelistirilirken kadin istihdami artirilarak
yoksulluk diizeyinin azaltilabilecegi sonucuna ulasiimistir.

Anahtar Kelimeler: Yoksulluk, Yoksullugun Belirleyicileri, Kadin Istihdami, Panel Veri Analizi, Kirllgan Ulkeler

Jel Kodlari: 130, J21, C33

318 iktisat Politikasi Arastirmalari Dergisi - Journal of Economic Policy Researches Cilt/Volume: 10, Sayi/Issue: 2, 2023



Anet TASCIOGLU

1. Introduction

Poverty has a historical process as old as the history of humanity and has emerged as a
concept whose importance has increased through globalization. Poverty and employment
have become some of the most essential problems globally and have attracted the attention
of societies all over. Although employment growth has been argued to be crucial for reducing
poverty, the true impact of employment growth on poverty rates is still unclear. In other
OECD countries such as the United States, the idea that job creation is key to poverty
reduction is equally prevalent (Twinamatsiko et al., 2014). Still, various data sources have
been used to conclusively determine that OECD countries have not made much progress in
reducing poverty since the mid-1980s. Households have been observed to be less likely to be
consistently poor when at least one household member is employed, and this risk of poverty
is further reduced for dual-income households (Crettaz & Suter, 2013; Maldonado &
Nieuwenhuis, 2015). Therefore, promoting employment may seem like a sensible policy
strategy for reducing poverty rates. However, what is correct at the micro level may not be
so at the macro level.

While evaluating poverty in terms of gender may not seem proper, poverty does in fact
mainly affect women and children. Some studies conducted in developed countries in the
20" century have shown the vast majority of those who receive poverty assistance to be
women. As poverty increases, women have been revealed to become poorer than men and to
have a greater risk of impoverishment (Kardam & Yiiksel, 2004, p. 45). Due to women’s
duties and responsibilities in business as well as in home life, the distribution of work and
leisure time varies among women. Women’s work hours increase due to decreases in family
income levels and increases in the number of children. Working women who have more
children than they can care for and women with lower education levels delegate childcare to
their elder daughters (if they have any) and lead their daughters to push education into the
background. The fact that women cannot receive adequate education causes poverty to
increase and become a permanent problem (Gtizel, 2011, p. 82).

In general, most studies have focused on overall employment. However, upon looking
more closely at the present, the increase in employment being mainly caused by women has
been mostly ignored. This study provides estimates of the impact of macro-level trends in
the female labor force participation on poverty trends in Turkey, Brazil, and Indonesia
between 2002-2018. Therefore, the paper will examine the extent to which a relationship
exists between women’s employment and poverty.

The study first draws the theoretical framework related to the subject, including a
relevant literature review. Next, the study discusses the effect of the female employment rate
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from the three fragile countries on the perceptions of poverty for the 2002-2018 period and

conducts a panel data analysis.
2. Poverty

Poverty refers to situations in which one or more people have a lower economic level
than a certain societal standard (Lipton & Ravallion, 1995, p. 2553) and when a person or
community lacks the financial resources necessary for a minimum standard of living. In
other words, poverty is the name given to situations where people’s income levels are very
low and are unable to even meet their basic needs as a low-income group (Topgiil, 2013, p.
278). One of the most challenging problems researchers and policymakers generally face in
the fields of social security and public policy is identifying those who are poor and measuring
the extent of poverty (Callan & Nolan, 1991, p. 243). Several different approaches have
been proposed and applied for measuring poverty in the literature, with various definitions
having been made at the same time to explain poverty. These definitions for poverty can be
gathered under three headings. According to the first of these, poverty is when an individual
or community is below an objectively defined absolute minimum level. The second involves
situations in which individuals have less than others in society. The third definition is when
individuals or a community lack sufficient resources for survival (Hagenaars & Vos, 1988, p.
212). According to the first definition, poverty is absolute, according to the second definition,
poverty is relative, and according to the third definition, poverty can be absolute or relative.
These definitions accept different determinants of poverty and therefore result in different
estimates of the extent of poverty. According to economists, only one definition of poverty is
often used, and the others are ignored. That the population and the number of the poor vary
according to each country is also a neglected reality. The concept of poverty has different
conditions in each country. The primary purpose of many poverty studies is simply to
estimate how many people in a given country are currently considered to be poor and to
describe their characteristics (Callan & Nolan, 1991, p. 246).

The extent of poverty usually begins by assuming a particular poverty line in terms of
income. According to Orshansky (1965), the poverty line is the minimum level that has been
determined necessary for meeting basic needs such as food, clothing, and shelter. Sen (1979)
stated that the costs of basic needs should be determined in a basket and defined the poverty
line as the minimum level of expenditure required to meet these needs. This minimum level

of spending does not allow spending on items involving wasteful or unproductive spending.

The concept of poverty and the first studies to prevent it were made in the 17" century.
Under the leadership of John Locke, classical thinkers defended property rights while also
arguing that the poor should not be excluded from social life (Komiircii, 2014, p. 20).
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Poverty and distribution debates increased gradually toward the end of the 19" century and
studied in detail by many different countries under the leadership of England in the middle
of the 19" century (A¢ikgoz & Yusufoglu, 2012, pp. 81-82).

With the Great Depression in the 1920s, interest in poverty increased in industrialized
societies, and efforts to combat poverty were expanded alongside the mass unemployment
that had occurred. The concept of poverty became a subject countries took into consideration
together with the cultural, social, and economic changes after 1980, which is when the World
Bank started publishing various studies on measuring poverty. According to the World Bank
(2019), 2,500,000,000 people live below the poverty line of $2 per day.

Multiple factors cause poverty, and these factors can be listed as wars, natural disasters,
economic crises, globalization, inability to access health and education opportunities, and
lack of qualifications. Inequalities in income distribution and international capital
movements are also seen among the causes of poverty (Sarisoy & Kog, 2010, pp. 330-331).

Poverty is directly related to growth and income distribution. Structural adjustment
programs and growth policies implemented in underdeveloped and developing countries
cause inequality in income distribution, and this provides a link between growth and poverty.
Income distribution is expressed as the distribution of income earned in an economy over a
certain period within society and is one of the factors of production. Income distribution
involves a part of the population not having an equal share of the national income (Cerev &
Yenihan, 2018, pp. 101-102). According to research, 75% of global inequalities are due to
inequality between countries. As inequality in income distribution increases, so does poverty.
Because inequality in income distribution is present in Tiirkiye, poverty and its economic
consequences have serious significance. However, poverty also has social consequences in
addition to its financial consequences. This situation causes an increase in the informal
economy, an increase in alcohol and drug addiction, and an increase in crime rates (Giiloglu
& Es, 2011, p. 4).

With the studies carried out in the United Kingdom in the early 1900s, a definition for
living in poverty began to be made by measuring basic needs such as food and shelter
(Greve, 2019, p. 24). Basic needs involve nutrition, clean drinking water, sanitation, health,
shelter, education, and access to information and services. The minimum income level
required to meet these basic needs is defined as the minimum income level. The concept of a
basket of goods, which can be determined differently in each period, has been created in line
with these needs, and the minimum income level has been updated each year according to
this basket of goods. In 1990, the World Bank determined the minimum calorie level that an
adult should consume to survive as 2400 calories per day and described individuals living
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below this level as “absolutely poor” (Kayalidere & Sahin, 2014, p. 67). However, in line
with the fact that living costs and food availability vary from country to country, absolute
poverty will also be defined differently from country to country (Flores & Ferreira, 2016, p.
24).

Relative poverty is a concept that is defined by comparing an individual or society with
other societies and is therefore defined to cover people whose income level is below a certain
income percentage (Topgiil, 2013, p. 280). According to the definition of relative poverty,
individuals in this group are able to meet their basic needs but remain below the welfare
level of society and have inhibited social involvement in the community. In other words,
relative poverty expresses an individual’s status in society (Tas & Ozcan, 2012, p. 424).

Rural and urban poverty have been evaluated in terms of meaning based on place of
residence. Rural poverty is generally the type of poverty that occurs in the agriculture and
livestock sector. In contrast, urban poverty is the type of poverty that occurs in the industry
and service sectors. Rural poverty is a situation that has much more severe consequences
than urban poverty (Ozgiiler, 2014, p. 181) because those living in rural areas are unable to
benefit from public services or charitable institutions. Political instability and corruption,
discrimination, irregular owner/tenant regulations, and outdated economic policies deepen
poverty in rural areas (Topgiil, 2013, p. 282). While the migration movements in Turkey in
the 1950s triggered urbanization, they also caused the problems of poverty and
unemployment in rural areas to come to the cities. The increased in these types of situations
have also led to the rise of crime and violence, slums, and homelessness problems in cities
(Ozgiiler, 2014, pp. 186-188).

Chronic poverty is a situation where one’s poverty lasts for many years and where one
unable to get out of their impoverished situation. Chronic poverty generally refers to
situations in which poverty is persistent. Economic crises in a country, social exclusion, lack
of qualifications, poor health conditions, globalization, and mismanagement are seen as
causes of chronic poverty (Ozgiiler, 2014, pp. 141-142).

3. Women’s Employment

Economic development is associated with the effective use of the factors of production.
The most important factor among the factors of production is labor. The distribution of labor
and the problem of gender inequality are two phenomena that affect each other in opposite
directions. Although the percentage of women in the population has been high from past to
present, female employment has lagged behind that of men. The increase in the female
employment rate is one of the most critical factors affecting the development of countries,
both economically and socially (Kasa & Alptekin, 2015, p. 4).
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Mankind’s beginning in history was based on matrilineal nobility. To meet the needs that
emerged over time, male power was needed. As a result of this need, men have declared
their dominance in many subjects alongside the effects of their physical power (Ozkogak &
Tavuz, 2014, p. 187).

The changing understanding of production that occurred through the Industrial
Revolution has led to machines gaining more importance. The existence of machines and
adoption of the mass production approach has caused men’s physical strength to lose its
former significance. However, the human factor that provides this production has become
more valuable, and this has eliminated the most significant disadvantage concerning female
labor force participation (Kiigiikkkalay, 1997, p. 62). With the Industrial Revolution and the
understanding of capitalism, the division of labor became much more widespread, and the
need to include women in the workforce became inevitable. Since then, women have finally
been able to become wage workers (Afsar et al., 2015, pp. 67-68).

The male population has decrease as one of the consequences of World War 11, and this
has caused women to take a more specific place in employment. With the changing and
developing new economic and social order, globalization has gained importance worldwide,
and the tendency toward technology-intensive production has been present since
globalization. This has created the need for a qualified workforce, and although female
employment has increased, women are generally employed at lower wages than men
(Dokuzcan et al., 2020, p. 122).

This situation has changed a bit in the 21* century. Developing technology and superior
services sectors have started to provide women with greater employment opportunities.
Through certain legal changes, agreements, and laws, women’s place in business life has
also begun to be protected, and women are enabled to take strong positions within companies
(Yorgun, 2010, p. 169).

Developing socioeconomic and demographic factors have affected female labor force
participation. Factors such as age, education, marital status, economic status, number of
children, urbanization, changes in agricultural employment, and the number of people
working per household are determinant with regard to female employment. When examining
the studies on this subject, education level has been stated to increase the female labor force
participation rate (Dogrul, 2008; Akin, 2016) and to be a factor that increases worker wages
and changes the preferences of job seekers. For example, one study found women who’d
completed primary education to be less likely to work a regular job (Cazes & Verick, 2013),
and increasing women’s education levels helps improve their labor force participation rate
and employment in better paying jobs.
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Another factor that determines female employment is marital status. Women who are
married are less likely to be employed (Bun Song et al., 2008; Nazier & Ramadan, 2018;
Xiao & Asadullah, 2020; Marcen & Morales, 2022), which is related both to the presence of
household chores and childcare needs for mothers. Many working women experience a
dilemma between their work and family lives. This causes women to experience an internal
conflicts resulting in an attempt to balance work and family life (Yagcioglu, 2018, pp. 101—
102).

4. Literature Review

The increased labor force needs accompanying the technological developments and
globalization have necessitated women’s inclusion in employment. This need has also been
an important trigger in the struggle against poverty among women and children, being the
most affected by it (Sharma, 2012; Faborode & Alao, 2016). In the short run, increased
female employment can increase female productivity (Seymour et al., 2017; Diiro et al.,
2018), and thus increased employment and national income level may be an important factor
that reduces poverty (Khumalo & Freimund, 2014; Maligalig et al., 2019). In the long run,
an improved sociocultural structure will ensure gender equality and prevent future
generations from inheriting poverty (Morrison et al., 2007). However, most of the global
policies have focused on the male factor in reducing poverty, and this increases gender
inequality between men and women and differentiates their productivity (Forsyth et al.,
2019). Meanwhile, traditional analyses on poverty reduction have not fully accounted for
gender differences, and factors that will slow the engine of poverty need to be addressed in
terms of gender differences. However, no consistent conclusions are found about the impact
of microfinance on female empowerment (Van Rooyen et al., 2012; Hossain & Khan, 2016).
While some researchers have emphasized that microcredit programs positively affect female
empowerment (Lyngdoh & Pati, 2013; Raphael & Mrema, 2017), others have found these
programs to have no adverse effects. Many studies have examined the potentially positive
role that cooperatives aimed at solidarity and cooperation in economically and socially
disadvantaged groups have in regard to female empowerment (Ferguson & Kepe, 2011;
Ataei & Miandashti, 2012; Biru, 2014). Additionally, education can support female
empowerment in terms of increasing their beliefs, perceptions, and household decision-
making power (Huis et al., 2020). Access to resources such as credit, education, and
involvement in social networks are other strategies that can support women’s income
generation and poverty reduction (Kabeer, 1999; Cornwall, 2016). The relationship between
female economic participation and empowerment is complex, as increasing women’s income
does not consistently improve gender discrimination issues (Bailur & Masiero, 2017).

Although previous studies have examined various macroeconomic concepts to reduce
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poverty, this study emphasizes the importance female employment has in reducing poverty
in fragile countries with high foreign exchange dependency. The study highlights female
employment as an important tool for reducing poverty and in this way aims to fill the gap in
the literature.

5. Fragile Countries: Turkey, Brazil, Indonesia

Fragility can be defined in different groups according to the economic unit being
examined, the researcher’s opinions, or the risks. Most countries that are seen as fragile are
those that are more affected than other countries by events that develop contrary to their
will. One of the most important factors creating fragility is financial liberalization and the
macroeconomic instability that is seen to accompany it. Fragility is the risk a country has of
being negatively affected by external events. While no common view exists, indicators such
as current account deficits as well as ratios such as current account deficit/GDP, international
foreign exchange reserves/short-term external debts, and loan/deposits are used while
determining economic fragility. These are examined under three groups: external fragility,
fiscal fragility, and financial fragility.

After the 2008 global crisis, the Central Bank of America evaluated Turkey, Brazil, and
Indonesia as fragile countries. The higher the fragility level in these countries, the more
normal it is for a crisis to break out.

A current account deficit/GDP ratio greater than 4.5% is seen to signal a crisis. As this
ratio increases, the need for capital will increase, which will then put pressure on exchange
rates. Table 1 shows the current account deficit/GDP ratios of the three fragile countries
selected in this study. Among these three countries, Turkey seems to be the most fragile
country in terms of current account deficit/GDP.

Another indicator is the total foreign debt/GDP ratio. This ratio is used in risk and debt-
burden analyses of an economy. According to the International Monetary Fund (IMF) and
World Bank, a country whose ratio is between 30-50% is defined as a medium-indebted
country, while a ratio greater than 50% indicates a heavily indebted country (Gumus, 2014).
Table 2 provides the ratio of total external debt to GDP for the three countries, with Tiirkiye
appearing to have the highest long-term total foreign debt/GDP ratio and Brazil to have the
lowest total foreign debt/GDP ratio of the three fragile countries.
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Table 1: Current Deficit/GDP (%), 2002-2018

Year Brazil Indonesia Turkey
2002 -1.60 4.00 -0.26
2003 0.64 3.45 -2.40
2004 1.66 0.61 -3.47
2005 1.55 0.10 -4.14
2006 1.18 2.98 -5.59
2007 0.03 2.43 -5.42
2008 -1.82 0.02 -5.12
2009 -1.59 1.97 -1.75
2010 -3.59 0.68 -5.74
2011 -2.92 0.19 -8.87
2012 -3.42 -2.66 -5.45
2013 -3.23 -3.19 -5.83
2014 -4.14 -3.09 -4.14
2015 -3.04 -2.04 -3.16
2016 -1.36 -1.82 -3.11
2017 -1.07 -1.59 -4.76
2018 -2.68 -2.94 -2.79

Source: World Bank

Table 2: Total Foreign Debt/GDP (%), 2002-2018

Year Brazil Indonesia Turkey
2002 47.08 67.67 54.94
2003 43.64 59.52 46.62
2004 33.98 56.33 39.58
2005 21.75 52.26 34.66
2006 17.99 38.96 38.30
2007 17.44 35.67 38.52
2008 15.90 32.09 38.09
2009 17.28 34.45 43.46
2010 16.46 26.98 39.05
2011 15.85 25.30 36.75
2012 18.33 28.32 38.77
2013 19.84 29.78 41.13
2014 23.11 33.98 43.63
2015 30.73 36.98 46.80
2016 30.91 35.36 47.58
2017 26.82 35.95 53.85
2018 29.93 37.54 58.18

Source: World Bank

Another fragility indicator is the exchange reserves to external debt ratio. Table 3
provides the ratios of the total reserves to external debts for Brazil, Turkey, and Indonesia
between 2002-2018.
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Table 3. Exchange Reserves/External Debt (%), 2002-2018

Year Brazil Indonesia Turkey
2002 16.31 24.94 21.89
2003 20.90 26.98 24.67
2004 23.99 26.30 23.37
2005 28.56 24.44 30.24
2006 44.18 31.33 29.98
2007 75.63 38.52 29.42
2008 73.69 32.70 25.36
2009 84.69 36.85 26.87
2010 81.90 48.52 28.57
2011 87.12 50.15 28.78
2012 84.71 44.65 35.18
2013 74.17 37.70 33.57
2014 65.28 38.24 31.38
2015 65.60 34.42 27.63
2016 67.18 36.49 25.60
2017 68.87 36.83 23.58
2018 67.18 31.79 20.85

Source: World Bank

While exchange reserves reduce the vulnerability of a country’s economy to financial
shocks, external debts increase this vulnerability. Therefore, the ratio of exchange reserves
to external debt stocks is an indicator of fragility. When examining Table 3, the rates in
Turkey and Indonesia are seen to be lower than in Brazil, with Turkey being the most fragile
country during the examined period.

6. Methodology
6.1. Hypotheses

The study’s aim is to examine the extent to which the female employment rate affects
poverty. However, to explain the change in the dependent variable, the countries’ gross
domestic product values and per capita GDP values have been added to the model as macro
variables. When examining the studies on poverty and economic growth in the economics
literature, economic growth is seen to be a necessary but insufficient factor in reducing
poverty (Erkal et al., 2015, p. 2). Many studies have revealed a sustainable increase in the
productive capacity of economic growth to be able to create new employment opportunities
and increase productivity; therefore, having the unemployed participate in economic activity
will increase their incomes. In addition, increasing the income of the poor will result in
increased education, health, and personal development expenditures, thus resulting in
increased production capacity and ultimately in economic growth (Barro, 2000; Ravallion,
2001; Norton, 2002; Dollar & Kraay, 2002; Islam, 2004; Zaman et al., 2011; Ncube et al.,

2013). In light of these findings, the study’s hypotheses are as follow:
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H;: An increase in the female employment rate in the selected countries has a poverty-
reducing effect.

H,: An increase in GDP in the selected countries has a poverty-reducing effect.

H;: An increase in the GDP per capita in the selected countries has a poverty-reducing
effect.

6.2. Sample and Data Set

The study initially looked at five fragile countries, but two countries (i.e., India and
South Africa) were excluded from the analysis and the model due to a lack of data. The
reason why no more countries were included is because the study desires to work with a
homogenecous group. Therefore, the study selected three countries with high foreign
exchange dependency, high current account deficit, and high foreign dependency. These are
Brazil, Turkey, and Indonesia. The study uses data on the growth, poverty, and female
employment rates between 2002-2018 for the selected countries. The dependent variable in
the study’s model is the poverty rate, and the independent variables are the female
employment rate and GDP. Data on these three countries’ GDP, GDP per capita, poverty, and
female employment rates were obtained from the World Bank (WDI). The poverty rates
used in the study for the country i during year ¢ is $5.50 per day. This study has deemed
using USD appropriate for standardizing the data from the three different currencies and has
preferred to use a panel regression analysis. The poverty rate is calculated as the percentage
of the population of people with an income of less than $5.50 a day. The female employment
rate is obtained by taking the ratio of female employment to total employment. First, the
logarithm of the variables was addressed due to the high scale differences among the
variables. The study’s model was established using Equation 1 as follows:

Poverty;; = a + FemaleEmployement;; + GDP;; + GDPpc;; + u;; (1)

where Poverty; is the logarithm of the poverty rate for country i (unit) during year ¢ (time),
FemaleEmployment, is the logarithm of the female employment to total employment ratio
for country i during year ¢, GDP;; is the logarithm for gross domestic property of country i
during year ¢, and GDPpc;; is the logarithm of gross domestic product per capita for country
i during year . No need exists for the stationarity test in panel data analysis in analyses
covering less than 30 years (Levin & Lin, 1993; Park, 1990; Johansen, 1991). Since ¢ = 17,
the period is considered to be short term, and direct panel data analysis can be applied
without conducting the stationarity test (Barbieri, 2009; Arouri, & Rault, 2014). Practically
no general test exists for panels of fairly short time series, and even when some applications
are shown, the stationarity test is assumed to be applicable for periods of at least = 25 and
usually for # == 30 (Baltagi, 2005).
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7. Empirical Findings

Table 4 presents the descriptive statistics of the variables such as the means, standard
errors, and minimum and maximum values. Due to some data missing from the data sample,
a loss of observation occurred for two variables. After searching the literature, the
interpolation method was used as a method for filling in the incomplete observations.

Table 4: Descriptive Statistics, 2002-2018

Variable Observation Mean Std. Error Min. Max.
Poverty;t 51 3.44 0.740 2.140 4.484
FemaleEmployment; 51 3.58 0.163 3.259 3.774
GDP;, 51 27.71 0.515 26.919 28.516
GDPpc; 51 8.88 0.623 7.722 9.628
poverty; 51 39.86 27.095 8.50 88.60
femaleemployment;, 51 36.44 5.639 26.046 43.5782
gdpy 51 1.24e+12 6.52e+11 49let+11 2.42e+12
gdppc;; 51 8464.20 4054.69 2259.308 15190.1

Note: Variables in italics in Table 4 represent their values before taking their logarithms.

Table 5 shows the Pearson’s correlation coefficients. As can be seen from Table 5, a
country’s GDP negatively correlates to its poverty rate, which is expected. A 38% negative
relationship exists between GDP and poverty. However, a very high and negative correlation
of approximately 92% exists between GDP and poverty, as well as a strikingly negative 69%
relationship between poverty and female employment rate.

Table 5: Correlation Coefficients

Poverty; FemaleEmployment;, GDP;, GDPpc;
Poverty; 1.000*
FemaleEmploymenti; -0.692%* 1.000*
GDP;, -0.385* 0.181%* 1.000*
GDPpc; -0.928* -0.666* 0.579* 1.000*

*: Pearson’s correlation coefficients are statistically significant at 1% significance level.

When analyzing the model, the mean for the variance inflation factor (VIF) was found to
be 1.88, which indicates no multicollinearity problems to be present; this is one of the model’s
assumptions. As can be seen from the results in Equation 2, the error terms are normally
distributed at a 10% significance level. The null hypothesis accepts the assumption that the
error terms are normally distributed. As seen in Equation 2, the null hypothesis cannot be
rejected at the 10% significance level, and therefore no deviation is found based on the
assumption of the error terms being normally distributed. According to the results from the
Breusch-Pagan Lagrange test shown in Equation 3, no heteroskedasticity exists in the model at
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a 1% significance level.! According to the Hausman test results as shown in Equation 4,
effective and consistent estimators will be obtained by estimating the model with random
effects at a 5% significance level. As seen in Equation 5, the cross-sectional dependence (CD)
was tested using the Pesaran CD test, and no cross-sectional dependence was determined to be
present in the model at the 5% significance level.

Joint test for Normality one: chi2(2) = 4.75 Prob > chi2 = 0.0928 2)

chi2(1) =4.10 Prob > chi2 = 0.0428 3)
chi2(3) = (b —B)'[(V, — Vg)™1(b — B) = 36.28, Prob > chi2 = 0.95623 4)

where b is ?is consistent under HO and H1, obtained from xtreg, , B is is inconsistent under
H1, efficient under HO, obtained from xtreg., and V is HO: difference in coefficients not

systematic..
Pesaran's test of cross sectional independence = —1.363, Pr = 0.1729 5)
Table 6 gives the generalized least squares (GLS) regression results. The coefficient of

determination (R?) of the model shows the level to which variability in the independent
variables explains the change in the dependent variable.

Table 6. The Estimation Results of Random Effects-GLS Regression

Poverty; Coef. Std. Err. z P>|z|
FemaleEmployment;, -3.619 .530 -6.82 0.000
GDP; 1.295 .103 -12.53 0.000
GDPpc; -2.345 127 -18.38 0.000
_cons 1.166 1.679 0.69 0.491
R?=0.94 Wald chi2 =871.29* *: p<0.01

In light of the findings, the independent variables together can be said to explain 94% of
the variance in the dependent variable. According to the Wald test result, the model is generally
significant. When examining the z-test statistics of the coefficients, the coefficients are seen to
be statistically significant. According to the obtained data obtained, a 1% increase in the female
employment rate will reduce the poverty rate by 3.61%. A 1% increase in GDP will increase
poverty by 1.29%. Also, when GDP per capita increases by 1%, the poverty rate will decrease
by 2.34%. These results support all three hypotheses (i.e., H;, H,, and Hy), and thus they cannot
be rejected. In other words, while the female employment rate, and GDP per capita has a
reducing effect on the poverty rate, GDP has an increasing poverty effect.

' The null hypothesis of no heteroscedasticity has been tested, and the null hypothesis was rejected at the 1%
significance level. Therefore, the study accepts that no heteroscedasticity is present at the 1% significance level.
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8. Discussion and Conclusion

Addressing poverty is a top priority on the agenda for international development, and
governments worldwide have attached great importance to poverty-reducing measures.
However, poverty reduction policies have primarily focused on men, and this has widened
the productivity and income gap between men and women and increased gender inequality.
An essential finding of this study involves the role that involving women in employment has
in reducing poverty.

According to the empirical findings, poverty will decrease by approximately 3.62%
when female employment is increased by 1% in Turkey, Brazil, and Indonesia. This result is
significant because women and children are the most affected poverty groups. When a
relationship is established between poverty and certain demographic factors such as income
distribution structure, regional income differences, labor force, gender, education, or poor
group, one can say that women will constitute a significant part in this. In terms of gender,
having women be removed from social life and in the background (especially regarding
education and work life) makes them the poorest group in terms of income distribution
(Dansuk, 2008). In most countries, studies have observed that those who are unable to
participate sufficiently in work life are mostly women. For this reason, studies on women are
even more critical these days, especially when seeing that they are often exposed to various
discriminations. One of the most important efforts of both national and international
organizations is that they produce policies for preventing and reducing poverty. If these
objectives cannot be achieved, the effects of poverty should at least be minimized as much
as possible. Implementing policies for women as the ones most affected by poverty has
become more critical and vital in this context.

In Latin America, Mediterranean, and Islamic countries where the differences in male-
female employment participation rates are partially high, female employment in the labor
market is not widely approved due to religious and cultural reasons (Ozer & Bicerli, 2004).
Therefore, increasing the female labor force participation in fragile countries such as Turkey,
Indonesia, and Brazil is expected to reduce poverty.

Although female employment levels in the USA are high, both the wage gap between
women and men and poverty among women and children are higher compared to European
countries. The decline in population growth also poses a more significant threat than in
Europe. In the Nordic countries of Europe, female employment and women’s wages have
been increased mainly through employment in the public sector (e.g., health, education, and
social services). These countries have implemented a gender policy model based on both
spouses being employed that involves high female employment, reduced wage inequality,
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and many public services and benefits including parental leave (Erdut, 2005). Increasing the
education levels of the female population is also expected to bring about positive changes
regarding demographic factors.

Education on an individual basis is an income-increasing factor. According to Dansuk
(2008), raising the education level of the poor is only possible by developing production
structures. As a result of the analysis, a per-capita-income increase of 1% in the three fragile
countries was shown to decrease poverty by 2.35%. So, reducing or eliminating the
deficiencies and problems in education and employment will allow the knowledge economy,
also called the new economy, and new technologies to be used as a tool to reduce female
poverty. The widespread use of work-from-home practices that have developed with new
technologies can be used as an effective policy tool for the female workforce who wants to
prevent the risk of poverty while still maintaining their traditional responsibilities and work
life. Education, micro-finance, and associations are common tools and strategies for helping
women overcome poverty and being engaged in employment. The most prominent
determinants of poverty are seen to be GDP and GDP per capita, and this study has focused
on female employment. One limit of the article is that it only addressed the determinants of
poverty with these variables. Future studies could eliminate and improve upon these
shortcomings.

Female employment further improves the livelihoods of poor households and helps lift
them out of poverty. The results from this study suggest that researchers and policymakers
should pay more attention to gender poverty issues.
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ABSTRACT

Global financial conditions are one of the key elements that should
be considered while formulating fiscal policy. Investments and capital
inflows to small open emerging economies are impacted by global
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rise during times of favorable global financial circumstances. Thus, the
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global financial conditions. In contrast, similar to the COVID-19
pandemic in 2020 and the 2008 global financial crisis, the worsening
in global financial conditions has a negative impact on emerging
economies. Global financial conditions are an important component
of public finance and play a significant role in government debt. This
study attempts to investigate the impact of global financial shock risks
on macroeconomic fluctuations and government debt in Tirkiye from
2003:1 to 2020:12 using a vector autoregressive model. The results of the
analysis showed that a positive shock in global financial risks increases
government debt. The findings pointed out that the government debt
is sensitive to global shock risk. Global financial conditions account for
approximately 12% of changes in government debt at the end of two
years. The findings of this study also indicated that global financial shock
risks have a significant impact on macroeconomic fluctuations. These
findings imply that reducing vulnerability of Turkiye to external shocks
is a key policy priority for the sustainability of government debt. Because
the country's sensitivity to external shocks may enhance the likelihood
of a government debt crisis. To avoid concerns about debt sustainability,
the share of foreign currency liabilities in government debt should be
reduced.
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0z

Maliye politikalarini tasarlarken dikkate alinmasi gereken énemli unsurlardan birisi kiresel finansal kosullardir. Kiiresel
finansal kosullar disa acik gelismekte olan ulkelere yonelik sermaye akimlarini ve yatinmlari etkiler. Kiresel finansal
kosullarin iyi oldugu doénemlerde ozellikle gelismekte olan Ulkelerin varliklarina yonelik yatinmlar artmaktadir.
Dolayisiyla pozitif kiiresel finansal kosullarin varligi gelismekte olan Glkelerin borclanma miktarini, maliyetini ve borg
yapisini etkilemektedir. Kiiresel finansal kosullardaki bozulma ise tipki 2008 kiiresel finansal krizi ve 2020 COVID-19
pandemisinde oldugu gibi tilke ekonomileri Gizerinde bozucu etkilere neden olmaktadir. Kiiresel finansal kosullar, kamu
maliyesinin 6nemli bir bilesenidir ve kamu borcu lzerinde 6nemli bir rol oynamaktadir. Bir vektor otoregresif (VAR)
modeli kullanan bu ¢alisma, 2003:1'den 2020:12'ye kadar kiresel finansal risk soklarinin makroekonomik dalgalanmalar
ve kamu borcu lizerindeki rollinii Turrkiye icin incelemeye calismaktadir. Analiz sonuglari, kiiresel finansal risklerdeki
pozitif standart sapmalik bir sokun kamu borcunu artirdigini géstermistir. Bulgular, kamu borcunun kiiresel risk sokuna
duyarl olduguna isaret etmektedir. Kiiresel finansal kosullar, donem sonunda (2 yil) kamu borcundaki degisikliklerin
yaklasik %12'sini olusturmaktadir. Bu calismanin bulgulari kiiresel finansal risk soklarinin makroekonomik dalgalanmalar
lzerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugunu da géstermistir. Bu bulgular, Turkiye'nin dis soklara karsi kirilganhiginin
azaltilmasinin kamu borcunun strdirilebilirligi icin kilit bir politika 6nceligi oldugunu ima etmektedir. Clinku Glkenin
dis soklara duyarlihdi, bir kamu borcu krizi olasihdini artirabilir. Bor¢ surdirilebilirligi konusundaki endiselerden
kaginmak icin, kamu borcundaki yabanci para cinsinden ytikiimliliiklerin payi azaltiimalidir.

Anahtar Kelimeler: Kiresel finansal riskler, Makroekonomik dalgalanmalar, Kamu borcu, Turkiye, VAR
Jel Siniflamasi: E62, H63, G10
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“The world is still a closed economy, but its regions and countries are becoming
increasingly open... The international economic climate has changed in the
direction of financial integration, and this has important implications for
economic policy.

—Robert Mundell, 1963'”
1. Introduction

A sudden global shock causes uncertainty and raises concerns about the sustainability of
government debt. According to Kose et al. (2021), financial crises are frequently brought on
by shocks that massively raise investor risk aversion, risk premiums, or borrowing rates.
These shocks are then followed by a sudden stop in capital inflow and protracted recessions.

A large part of literature pointed out that the risk premiums of emerging market
economies are related to international factors, especially to the worldwide measures of the
risk appetite of investors (Akinci, 2013, p. 360). A spike in borrowing costs of emerging
market economies cause country spreads and country risk premiums increase. The increase
in the country risk premium causes a negative effect on expectations. Investors in periods of
high global who risk turning to safe and liquid assets (safe heaven) accelerate this process.
Higher borrowing costs widen budget deficits and amplify the effects of contraction in
economic activities. Large debt accumulations can lead to a crowding out effect, an increase
in distortive taxes and a decrease in public investment to repay debt, thereby resulting in a
reduction in economic activity (Yared, 2019, p. 116). An economic downturn causes an
increase in the probability of a crisis. As the crisis approaches, the government debt increases
(Reinhart & Rogoff 2011, p. 1682) especially in emerging economies with high foreign
currency debt, and a rapid debt buildup which may lead to more destructive results. The
probability of default on government debt might increase.

The deterioration in global risk appetite causes economic agents to change their liquidity
preferences. In addition, with increased currency volatility, a decline in a sovereign’s
credibility eventually results in a decline in its currency. (Bekkour et al., 2015, p.68). The
abrupt shift in liquidity preferences accompanied by the demand for an exchange rate with a
rapid flight to quality? triggers the domestic currency pressures in emerging market
economies. The rapid increase in country risk will bring about investors who sell securities

1

This sentence is quoted from Gregory Mankiw (2019, p. 416).

2 Investors shift their portfolios away from riskier securities and toward more liquid ones during economic

downturns, particularly in fixed-income markets. This is known as a flight-to-quality and a flight-to-liquidity,
respectively (Beber, Brandt & Kavajecz 2009, p. 925).
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and send the funds back to their countries; thus, it creates downward pressure on domestic
currency and increases its volatility (Hui & Fong 2015, p. 174)*. In a small open economy,
with excessive depreciation in domestic currency and rising inflation, budget revenues and
expenditures depreciate in real terms and the costs of rollover are likely to reach high levels.
Hence, the rise in exchange rate and upward pressures on inflation as a result of a shock in
global financial risks trigger a sharp increase in government debt. High debt is risky,
especially for emerging economies since it renders them more exposed to external shocks.
Therefore, policymakers in the developing world must be aware that the demand for their
country’s debt can suddenly decline due to a variety of factors, such as worries about
sustainability, shocks to the global interest rate, and changes in risk appetite (Rogoff, 2022,
p. 147).

Additionally, when rollover needs are greater, the composition of government debt shifts
from domestic currency denominated debt to foreign currency denominated debt in emerging
economies. In particular, fixed-rate government bonds are replaced by government debt
securities indexed to inflation, foreign currency or gold denominated to provide more returns
to investors. High government debt, particularly debt denominated in foreign currency, can
amplify the impact of negative short-term shocks. These shocks tend to raise risk premiums
and, thus, borrowing costs, which can lead to insolvency and a self-fulfilling crisis
(Blanchard, Dell’ Ariccia & Mauro 2013, p. 12; Lian, Presbitero & Wiriadinata 2020, p. 2).
As IMF (2021) pointed out, financing constraints could worsen for emerging market
economies, particularly for those with large financing needs or debt denominated in foreign
currency. This is because fiscal authorities may be limited in their efforts to implement
traditional countercyclical stabilization policies as well as their position as lender of last
resort during a financial crisis. Succinctly, high levels of government debt can constrain
essential government functions (Cecchetti, Mohanty & Zampolli 2011, p. 4). This
demonstrates the importance of fiscal space. For instance, according to Blanchard,
Dell’ Ariccia & Mauro (2010), low-indebted emerging countries were able to deploy fiscal
policy instruments aggressively during the 2008 global crisis. On the other hand, high-
indebted emerging countries had to cut spending and raise taxes.

The motivation of the study is based on the risks faced by emerging countries. According to
the IMF (2022), emerging countries face many risks arising from uncertainty in the global
economic outlook; high inflation, increase in monetary tightening, strengthening of the US
dollar, and high external borrowing costs. Due to high inflation and monetary tightening

3 Similarly, Eichengreen et al. (1995), Frankel & Rose (1996) and Kumar, Moorthy & Perraudin (2003) showed that
there are factors such as political instability, budget, current account deficit and rapid growth of money and price
level before an exchange rate crises.
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policies of central banks (such as the Federal Reserve, the European Central Bank), the
negative impact of global financial conditions is more evident in emerging countries. It is well
known, that in order to exit the economic slump following the 2008 global crisis and pandemic,
central banks engaged in massive quantitative easing. However, the rise in inflation after 2020
has forced central banks to alter their current strategies. In order to slow the rate of increase in
inflation and prevent deterioration in expectations, central banks have switched to restrictive
monetary policies. Because of the monetary tightening investors’ risk appetite decreases and
they shift liquidity from emerging countries to advanced countries and safer assets. Succinctly,
the above-mentioned risks lead to deteriorating global financial conditions. Another motivation
for the study is related to the fact that the government debt structure of emerging countries
becomes more sensitive to market risks. The increase in the amount of foreign currency
denominated debt of emerging countries causes global shocks to increase market risks on
government debt. Market risk shows the sensitivity of government debt to inflation, exchange
rate, and interest rate variables. The increase in foreign currency denominated government
debt also increases the sensitivity to market risks. Because an increase in exchange rates
increases government debt and causes uncertainty about debt rollover.

This study investigated the role of global financial risk shocks on macroeconomic
fluctuations and government debt between the period January 2003 to December 2020 with
a vector autoregressive (VAR) model in Tirkiye. Since Tiirkiye as an emerging country
faces the above-mentioned risks and the government debt structure becomes more sensitive
to market risks, the analysis of the effects of global financial conditions on government debt
is important. This sample contains different global conditions. The period begins in January
2003, when global financial conditions were calmer, and ends in December 2020, when the
COVID-19 pandemic wreaked havoc on global financial conditions. The main questions
addressed in this paper are: 1) What is the role of global financial risk shocks on the Turkish
economy? 2) How does an increase in global financial risks affect government debt in
Tiirkiye? 3) How does a shock in macroeconomic variables change government debt? The
main findings of this study are: 1) The global financial risk shocks had a protracted and
lasting effect on the Turkish economy 2) a positive shock in global financial risks increased
government debt. 3) While a positive shock in industrial production and real effective
exchange rate decreased government debt, a positive shock in interest rate and inflation
increased government debt. The sensitivity of the Turkish economy to global financial risks
causes government debt to be affected. Accordingly, dependence on high financing needs
brings a heavy debt burden together with high borrowing costs as a result of the decrease in
the global risk appetite. The vulnerability of the country to external shocks might increase
the probability of a government debt crisis.
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So far, little is known about the impact of global financial conditions on government
debt, and it is not clear in the literature what factors have an impact on it. In addition, no
research has been found that investigated the role of global financial risks on government
debt for Tiirkiye. Therefore, this study provided a distinctive chance to expand our
understanding of how macroeconomic factors and global financial risks affect government
debt in Tirkiye. Therefore, the study’s findings are expected to add theoretical contributions
to the literature.

The overall organization of the study is divided into three components, one of which is
this introduction chapter. The second component is devoted to literature. The third
component describes the variables, model, and empirical findings. Finally, the conclusion
provides a brief review of the findings, as well as a critique of the findings and policy
recommendations.

2. Literature

The impact of current global financial conditions on emerging market economies has
drawn more attention in recent years. The consequences of global financial circumstances
have been extensively researched since increased global financial risks have a negative
impact on the economic activity of emerging market economies. When the literature was
reviewed, country spreads are used to assess the impact of global financial shocks on
economies. Studies specifically showed how country spreads in emerging economies are
impacted by shocks in global interest rates. According to the literature, rising borrowing
spreads are frequently linked to times of increased global financial risk for emerging
economies. Furthermore, a number of studies found a link between low borrowing spreads
on international markets and economic growth.

In order to comprehend the macroeconomic impacts of interest rate movements in
emerging countries, Uribe & Yue (2006) focused on the importance of global interest rates.
The authors’ primary goal was to examine how country spreads and global interest rates
affected overall activity in emerging economies. The real GDP, real investment, the ratio of
the trade balance to output, the real US interest rate, and the real country interest rates were
all used in the research. Uribe & Yue (2006) examined the correlation between business
cycle fluctuations, country spreads, and global interest rates for seven emerging market
economies between 1994 and 2001. The authors found that a shock in the US interest rate
explained about 20% of the movement in the emerging market economies, and this shock
particularly affected domestic variables through the effects on country spreads.

Garcia-Herrero & Ortiz (2006) aimed to analyze the determinants of sovereign spreads
of countries in Latin America. The authors emphasized the importance of the impact of
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global investors’ risk appetite on emerging countries. The authors focused specifically on the
external determinants of sovereign spreads. Garcia-Herrero & Ortiz (2006) examined the
effects of change in global risk aversion on Latin American country spreads for the period
from 1994 to 2005. The results of the study showed that the deterioration in the global risk
appetite has a positive and statistically significant effect on country spreads. All their results
showed that an increase in global risk aversion increased sovereign spreads. The global risk
appetite was the main factor in explaining the change in country spreads and capital flows.
Additionally, they found that the deterioration in the global risk appetite diminished the
portfolio flows for all Latin American countries. The authors concluded that conditions in
the US economy affected Latin American countries.

Agénor, Aizenman & Hoffmaister (2008) modeled the transmission process of external
shocks to the Argentine economy. The authors noted that countries with weak fundamentals
may experience high borrowing spreads subject to a change in market sentiment or an
increase in risk aversion. In contrast to existing studies, the authors focused on the role of
domestic interest rates in the impact of external shocks on production. According to the
impulse-response functions, a positive shock in external interest rate spreads caused higher
domestic spreads and reduced production. External shocks in the aftermath of the Mexican
peso crisis had a major influence on output and domestic spreads, according to their
historical decomposition analysis.

Ciarlone, Piselli & Trebeschi (2009) analyzed how much of emerging countries’ spreads
can be attributed to specific factors linked to global liquidity conditions and agents’ risk
aversion. The authors used factor analysis to find a common force that kept the spreads of
emerging countries moving together. Therefore, they thought that a single common variable
could be used instead of more than one variable. Ciarlone et al., (2009) analyzed the
determinants of emerging countries’ spreads for the period 1998-2006 using the factor
analysis technique. Based on the results of empirical analysis, the authors found that country
fundamentals supported the improvement in yield differentials. However, the authors
showed that emerging countries remained vulnerable under the global risk aversion behavior
of economic agents and in the sudden changes in market volatility.

Ozatay, Ozmen & Sahinbeyoglu (2009) analyzed the impact of global financial
conditions, U.S. macroeconomic news, and domestic fundamentals on EMBI spreads for 18
emerging countries. The authors’ findings showed that EMBI spreads depended on global
financial conditions. According to the authors, the contributions of domestic and external
(global) factors in the evolution of EMBI spreads had important policy implications. Because
the determination of EMBI spreads by domestic factors was interpreted as good news for
emerging countries that implemented strong macroeconomic policies. But when EMBI
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spreads are determined by global factors, emerging countries are vulnerable to external
shocks even if they implement the right policies. Additionally, the authors emphasized the
importance of domestic fundamentals, even when spreads are determined by external
shocks.

Hilscher & Nosbusch (2010) investigated the extent in which macroeconomic
fundamentals explain the volatility of sovereign yield spreads. The explanatory power of the
fundamentals’ volatility received particular attention. According to the authors, a country
with more volatile fundamentals was more likely to see a sharp decline in its fundamentals,
which could result in a default. As a result, the bond’s yield spread increased. The writers
also highlighted the significance of a country’s trade in their analysis. In fact, a country’s
ability to obtain dollars and to settle its external debt in dollars depended on the magnitude
of its exports. So, it’s crucial to consider how the volatility of terms of trade affects the
explanation of output variability. Hilscher & Nosbusch (2010) analyzed the impact of 31
emerging market economies-specific fundamentals and global factors on pricing of sovereign
debt from 1994 to 2007. The authors investigated the impact of macroeconomic factors on
the probability of default in the same research from 1970 to 2007. They investigated how
countries were affected by global factors. The authors concluded that global factors,
especially the VIX index, had a significant and positive effect on spreads and CDS.

Akincer (2013) investigated the effects of global financial risks on cyclical fluctuations
and country spreads. The author claimed that there was a strong correlation between global
financial risk and the borrowing costs for emerging markets on international markets. High
borrowing spreads are related to times of high global financial risk for emerging economies.
According to the author, the fact that country spreads systematically reacted to changes in
this variable accounts for a significant part in how global financial risk contributed to
cyclical fluctuations in emerging markets. The country spreads are significant. One important
mechanism for transmitting financial shocks from advanced economies to emerging
economies is the link between economic activity and country spread. Akinci (2013) carried
out a study on how the economies of Argentina, Brazil, Mexico, Peru, South Africa and
Tiirkiye were affected by the shock in global financial risks for a period in 1994: Q1-2011:
Q3. The author concluded that an increase in global financial risks had a large effect for
emerging market economies. An increase in global financial risks not only affected
production and investment negatively, but it also increased the country spread. Global
financial risk shocks account for roughly 20% of both country spread and aggregate activity
changes in emerging economies.

Yildirim (2016) stated that the increase in global risk appetite from the beginning of the
global financial crisis to May 2013 strengthened the currencies of emerging countries and
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supported the purchase of equities and bonds, emphasizing that emerging countries were
sensitive to global risks. He stated that fluctuations in the global financial markets and the
change in sentiment in the markets affected the markets in emerging countries. According to
the author, global financial risk shocks affected countries’ asset markets. Yildirim (2016)
studied the effects of global financial conditions on the asset markets of emerging economies.
The author demonstrated that disturbances in global financial conditions resulted in the
deterioration of government bond yields, equity prices, CDS spreads, and exchange rates in
emerging economies. This effect varies according to the specific macroeconomic
fundamentals of the countries.

According to Lian et al., (2020), current debt levels after the pandemic were at historic
highs and economic growth rates were very low, and further fiscal expansion could lead to
major risks. The authors noted that even in normal times, high government debt tends to
correlate with higher public borrowing costs and might cause crowding out effects.
Additionally, the high level of government debt denominated in foreign currency could
increase the effects of short-term shocks. These shocks could lead to insolvency problems
and trigger self-fulfilling crises. The worsening global conditions caused high and permanent
increases in long-term interest rates in countries with high government debt. The authors
also discovered that interest rates rose more in countries with a high share of foreign
currency debt.

Lodge & Manu (2022) suggested that global risk behavior, or the global outlook, was
influenced not only by U.S. monetary policy actions but by other global shocks. The global
macroeconomic news was likely to affect the trade and growth prospects of emerging
countries, and thus their financial assets. In this context, the authors used the 2006-2017
daily data to investigate whether global shocks affected emerging economies and whether
domestic financial conditions affected financial markets. The results showed that global
risks affected emerging economies. They found that stocks and sovereign spreads were more
adversely affected than interest rates and currencies.

Some studies focused on the impact of global risk shocks on CDS premiums rather than
the impact on country spreads or on country economies because the CDS premium is one of
the important indicators affecting government borrowing costs. For instance, Pan &
Singleton (2008) focused on the determinants of change in CDS premiums in three emerging
countries. An important conclusion from the study was that a significant part of the
movement in the maturity structure of sovereign spreads between countries was due to
changes in investors’ appetite for credit risk at the global level. Pan & Singleton (2008)
investigated the contribution of various variables to risk premiums (CDS premium) in their
study for Tiirkiye, Mexico, and Korea. The authors pointed out that the VIX index had a
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significant explanatory power in terms of risk premiums. Wang, Yang, & Yang (2013)
attempted to investigate the factors that determine CDS premiums in Latin American
economies. The authors concluded that country financial variables such as currency rates
and loan spreads, as well as global financial variables such as 10-year Treasury yields, VIX,
and TED spreads, were key indicators of future sovereign CDS price movements in Latin
American economies. Giirel (2021) investigated the macroeconomic and global financial
conditions that determine Tiirkiye’s CDS premiums for the period in 2011:1-2020:9. The
author showed that the nominal exchange rate played an important role in determining the
CDS premium, but the VIX index, which is a representative variable of global financial
conditions, did not play an important role for CDS premiums.

These studies examined the effects of global financial risk shocks in different countries
on cyclical fluctuations and country borrowing costs. However, there was no study in the
literature that focused directly on the impact of global financial risk shocks on government
debt. This indicated a need to understand the various effects of global financial risk shocks
on government debt. This is the focus of this paper. It analyzes the impact of global financial
shocks on macroeconomic fluctuations. Therefore, the study contributes to the literature in
two different ways. The first is the impact of global financial shocks on the Turkish economy.
The second is the impact of global financial shocks on government debt.

3. Data, model and empirical results
3.1. Data

This study analyzed the impact of global financial shocks and macroeconomic shocks on
government debt in the period 2003:1-2020:12 for Tiirkiye. Monthly data was used instead
of quarterly data because the researcher wanted to examine more closely the dynamic
interactions between variables. As Horvath & Zhong (2019, p. 33) pointed out, some of the
large fluctuations may not be smoothed out when quarterly data is used. In the present paper,
the Volatility Index (VIX) is used as an indicator of global financial conditions. VIX
(Chicago Board Options Exchange Volatility Index) measures the implied volatility of
options contracts in the S&P 500 index. The index is viewed as a leading signal of global
risk aversion. The VIX is also commonly regarded as a measure of event risk in credit
markets, as well as a key component of investors’ willingness for exposure to the high-yield
bond loan class (Wang et al., 2013, p. 590). Additionally, industrial production index (PRO),
inflation rate (INF), real effective exchange rate index (REER), short-term market interest
rate (INT), central government debt stock (D) and five years sovereign CDS premium (CDS)
data were used. VIX, PRO, INF and INT data from the FRED (Federal Reserve Database),
real effective exchange rate index from The Central Bank of the Republic of Tiirkiye
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Electronic Data Delivery System (CBRT-EDDS), central government debt stock data from
the Republic of Tiirkiye Ministry of Treasury and Finance, five years sovereign CDS
premium were obtained from the Bloomberg and DataStream database. The logarithmic
annual percentage change of the variables is used in the analysis to avoid the unit root
problem. All information about the variables is given in the appendix. Figure 1 shows the
level values (raw data) of the variables.

Figure 1. Raw Data
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Note: The blue line shows the linear relationship between variables, and the gray area shows the 95% confidence interval. ***, ** and *
represent 1%, 5% and 10% significance levels, respectively.
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Figure 2 shows the histogram, the scatterplot and the correlation coefficients of the
variables. It is apparent from this table that there is a moderate relationship (-0.39, -0.32,
0.26) between the VIX, PRO, REER and INT variables at the 1% significance level. There is
a positive relationship between the VIX and D variables at the 10% significance level. The
correlation is 0.14. There are strong correlations between the REER-INT, REER-D, REER-
CDS, INT-CDS, CDS-VIX, and INF-D variables (-0.66, -0.56, -0.63, 0.69, 0.62 and 0.58,
respectively). The correlation results are supported by a scatter plot showing the linear
relationship between the variables at the 95 percent confidence interval. Nonetheless, these
findings must be backed up with an econometric study for stronger evidence.

3.2. Model

A seven-variable VAR model using monthly data was built to examine the dynamic
effects of global financial shocks on the Turkish economy and government debt. In the
literature, the effects of global shocks were generally analyzed within the framework of the
VAR model (Uribe & Yue 2006; Akinct, 2013; Yildirim, 2016; Lodge & Manu 2022).
Because the VAR approach is widely available, and was used in many investigational
studies, it allowed us to analyze the effects of global shocks on the economy and government
debt. The empirical model takes the form of a second-order VAR system as following*:
)AL AL AL AL A A
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i
where €t is the structural shocks of the variables.

The vector of seven endogenous variables, y,= (VIXy, PROy, INF, REER;, INT;, Dy, CDSy)
are used to analyze the dynamic effects of global shocks. As mentioned in the literature
section, VIX, TED, and the U.S BAA corporate bond yield variables are used as an indicators
of global financial risk shocks. The choice of these shocks is because they are crucial shocks
that affect emerging economies. To put it more clearly, the main reason for the selection of
variables is that investors’ risk appetite and capital inflows to emerging countries depend on

4 The AIC and FPE information criterion were considered for determining the lag length. The Appendix contains
the specification test results for the estimated second-order VAR system.
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US monetary conditions and financial markets (Yildirim, 2016, p. 211). To guarantee the
stationary of the variables, the VAR model contains a logarithm of the annual percentage
changes of the variables. As the dynamic effects of global shocks on both the economy and
government debt was investigated using the VAR model, a standard Cholesky decomposition
was used to identify the shocks. The ordering is as follows:

VIX, - PRO, - INF; - REER, > INT, - D, - (DS, (3

In the second-order VAR system in Equation (1), the variables are ordered from the most
exogenous to the most endogenous. VIX is used as the most exogenous variable representing
global financial conditions. Because Tiirkiye has such a small open economy, VIX shocks
are swiftly propagated to macroeconomic variables, while macroeconomic factors have little
impact on VIX (Giirel, 2021, p. 552). Since the global financial conditions are exogenous, it
imposed restriction Agjz) = Agj_,)) = Ag{}) = A;JS) = Agjg = A%) = 0 Then, the second-order
VAR system takes the form as follows:
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The CDS premium takes last place in the system. In other words, the country risk
premium’ reacts simultaneously and rapidly to changes in other variables. Indeed, financial
markets are likely to respond swiftly to news regarding cyclical fluctuations in emerging
market economies. (Uribe & Yue 2006; Akinci, 2013). Similarly, the government debt is
ordered before the CDS premium after other variables in the system. Government debt is
affected by internal and external shocks contemporaneously, but it affects macroeconomic
variables with a lag due to the lagged effect of fiscal policy. Therefore, this identification
strategy seems reasonable to assume because fiscal policy has response lag.

3.3. Empirical results

In this section, the impact of an increase in global risks is investigated on the Turkish economy
and government debt. Additionally, the variance decomposition of the variables is presented.

> A market-based real-time gauge of sovereign credit quality and default risk is provided by sovereign CDS
(Aizenman, Hutchison, & Jinjarak, 2013, p. 39)
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3.3.1. Impulse responses

First, it is important to see the impact of an increase in global risks on the Turkish
economy. This effect is shown in Figure 3. The blue lines show Monte Carlo confidence
bands estimated based on 1000 repetitions. The black lines show point estimates of impulse
responses. Figure 3 presents the effect of a positive shock &'* on macroeconomic variables.

Figure 3. The Responses of Macroeconomic Variables to &+ Shock in the
Second-Order VAR System
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As shown in Figure 3, a positive increase in global risks affects the Turkish economy
negatively within expectations. These results match those observed in earlier studies. Global
financial conditions have strong and long-lasting effects, especially on production and the
real effective exchange rate index. The peak response in production is reached after three
months. Then, its response falls toward a steady-state level. As can be seen from the graph
above that the VIX index has a positive and crucial effect on the CDS premium. This result
is consistent with the studies of Pan & Singleton (2008) and Hilscher & Nosbusch (2010).
The results are also consistent with studies in the literature that prove the negative effects of
global risk shocks on emerging countries. These results are closely related to investors’ risk
appetite. As Choi (2018) concluded, when financial risks increase, international investors
withdraw their money from emerging countries, borrowing cost increases, and the domestic
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credit market contracts. The high borrowing cost and the decline in the domestic credit
market led to a decline in output and investment. The Turkish economy is very sensitive to
global conditions.

Figure 4 shows the effects of a positive shock (The shock vector is

VIX g’RO INF oREER [INT
y y ’

€ = /¥, R0, e[NF, efFPR, elNT, e£P%) on the government debt in the second-order VAR system. The

red lines show Monte Carlo confidence bands estimated based on 1000 repetitions. The black lines
show point estimates of impulse responses. Figure 4 shows that a positive shock in the variables
affects government debt negatively. The disturbances in global conditions peaks government debt at
the end of the fifth month and moves towards the steady state level after the shock. These results
demonstrate that the impact of global conditions on government debt lasts a long time.

Figure 4. The Response of the Government Debt to gg”X, ngO, ggNF, ngER, g{NT, gtCDS in the
Second-Order VAR System
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The impact of macroeconomic variables on government debt is in line with expectations. A
positive shock, €t~ , has a reducing effect on government debt. Indeed, the positive effect on
the budget due to the increase in tax revenues in high growth periods reduces the debt rollover.
One of the macroeconomic variables that has the highest impact on government debt is the real
effective exchange rate. Figure 4 displays that a positive shock (the appreciation of the Turkish
lira) in the real effective exchange rate falls the government debt. Additionally, the major
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contributor to government debt is from the real effective exchange rate as one would expect.

The real effective exchange rate has the largest effect on the government debt. This is because

approximately 66% of the government debt stock in Tiirkiye (as of January 2022) consists of
foreign currency denominated debt. The impact of the real effective exchange rate on
government debt stems from the appreciation effect of a reduction in global risks on the
Turkish lira. When global liquidity is abundant and risk appetite is high, the demand of
international investors for the assets of emerging market economies such as Tiirkiye causes the
domestic currency to be appreciated and interest rates to decrease with portfolio inflows to the
country. Additionally, an increase in government debt leads to an increase in the CDS premium.
However, the half-life of the CDS response is about one month and then it is not significant.

3.3.2. Variance decomposition

Table 1 shows the variance decomposition results for government debt at the 1%, 6%, 12,

and 24" periods.
Table 1: Variance Decomposition Results for Debt, %
VIX PRO INF REER INT D CDS
Ist 1.47% 0.01% 3.51% 63.38% 0.25% 31.38% 0.00%
6th 6.58% 2.74% 0.68% 69.32% 0.58% 19.99% 0.06%
12th 9.64% 9.61% 1.06% 57.10% 1.67% 20.8% 0.09%
24th 12.00% 11.86% 4.23% 49.74% 2.38% 19.38% 0.38%

According to Table 1, global financial conditions explain approximately 12% of
movements in government debt at the end of the horizon (2 years). PRO, INF, REER, INT
account for 11.86%, 4.23%, 49.74%, 2.38% of movements in government debt at the end of
the horizon, respectively. The biggest contribution to the movements in government debt is
from the VIX after the real effective exchange rate and government debt. The CDS premium
has relatively less effect on government debt. According to the results of variance
decomposition, the decrease in global risks has a reducing effect on government debt. These
findings suggest that global financial shocks are a considerable source of fluctuations in

Tiirkiye’s government debt.

3.3.3. Robustness

This section discusses the robustness of the alternative specifications. The above results
show Tiirkiye’s sensitivity to global risk shocks as an emerging country. But more evidence
is needed to support these conclusions. In this section, the robustness of the results are
measured by using a different global financial conditions indicator and alternative
government debt indicator. Additionally, and lastly, the results were checked based on the
assumption of alternative identification and based on the post-crisis period.
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3.3.3.1. Alternative measures of global financial conditions

First, the baseline model was estimated by using the TED and Moody’s Seasoned Baa
Corporate Bond Yield (the U.S BAA) variables to see if the findings above are robust for an
alternative measure of global financial risk. Figure 5 and 6 present the effect of positive
shocks on government debt.

Figure 5. The Response of the Government Debt to in the Second-Order VAR System
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In Figure 5, the green lines show Monte Carlo bootstrap confidence bands estimated
based on 1000 repetitions. The black line shows point estimates of impulse responses.
Additionally, the U.S BAA corporate bond yield was used as an indicator for global risk.
The findings are very similar to those shown in Figure 4 and Figure 5.
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Figure 6. The Response of the Government Debt to in the Second-Order VAR System
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3.3.3.2. Alternative debt indicator

The logarithm of the debt-to-GDP ratio was also used as an indicator of government debt
burden in the second-order VAR system. (Total government debt stock/GDP). The level
values of the variables were used in the VAR model. The results supported that the impulse
responses are identical to the previous findings. Figure 7 presents the effect of positive
shocks on government debt.
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Figure 7. Impulse Responses to Shocks in the Second-Order VAR System
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3.3.3.3. Alternative identification assumptions

Alternative identification assumptions were also checked to see whether the results
changed. First, the government debt ordered last in the second order-VAR system. Second,
the CDS premium was ordered after the global financial conditions (VIX). As a result, the
findings of the paper are supported by this alternative identification assumption.

3.3.3.4. Post-crisis period

Additionally, and finally, the baseline second-order VAR system re-estimated for the
post-crisis period (2008 global financial crisis) between 2010:1-2020:12. Global financial
conditions continue to be a significant factor. Succinctly, these results are extremely robust®.

Conclusion and policy recommendations

In recent years, the importance of global financial conditions for emerging economies
has grown. The possibility of the end of unconventional monetary policies, in particular,

© All results are available upon request.
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reduces risk appetite for emerging economy assets. As a result, capital flows to these
countries are decreasing. These conditions have a negative impact on the emerging
economies such as Tiirkiye that rely heavily on external borrowing. The borrowing need also
reaches to a high-cost level and the government debt increases.

This study analyzed the role of global financial risk shocks on macroeconomic
fluctuations and government debt between the period 2003:1-2020:12 with a VAR model. In
the present paper, first, the effect of an increase in global financial risk on macroeconomic
variables was investigated. According to the findings, the rise in global financial shocks has
a detrimental impact on the Turkish economy. Second, the effects of a standard deviation
shock in global financial risks and macroeconomic variables on government debt were
investigated separately. The results showed that the increase in global risks increases the
government debt. The findings of the current study demonstrated that the increase in
industrial production and the real effective exchange rate reduces government debt.

The policy implications of these results for Tiirkiye are clear. First, the policymakers in
Tiirkiye should closely monitor and follow the global financial conditions. The possibility of
a sudden stop might increase due to elevated global financial risks. As IMF (2021) indicated
that investor appetite can quickly fade due to large borrowing needs, foreign currency
denomination, and short maturity in highly indebted markets and emerging economies.
Second, Tiirkiye has to reduce its government debt and dependence on external borrowing.
Because a rapid increase of debt buildup might lead to financial crises. Third, the share of
foreign currency liabilities in government debt needs to be reduced in order not to raise
concerns about sustainability. Lastly, fiscal policies which support the production should be
implemented to reduce government debt in Tiirkiye. This might increase the budget revenues
in the long run and reduce the need for government borrowing. Consequently, as Kose et al.
(2022) pointed out that the combination of possible policies, such as orthodox and heterodox
approaches, should determine by the characteristics of the country and the type of debt.
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Appendix

Table Appendix-I All Data

Variables Definition Source-Codes
. The logarithmic annual percentage change in

Volatility Index the Chicago Board Options Exchange Market FRED (VIXCLS)
(VIX) -

Volatility Index

The logarithmic annual percentage change in the
TED Spread (TED) TED spread (Treasury-Eurodollar spread) FRED (TEDRATE)
US BAA Corporate The logarithmic annual percentage change in the
Bond Yield Moody’s seasoned BAA corporate bond yield FRED (DBAA)
5 years Credit The logarithmic annual percentage change in 5 BLOOMBERG AND
Default Swap (CDS) years CDS premium DATASTREAM
Industrial The logarithmic annual percentage change

Production Index
(PRO)

Inflation (INF)

Real Effective
Exchange Rate
(REER)

Interest Rate (INT)

Government Debt
Stock (D)

Government Debt
Stock/GDP

(seasonally adjusted) in the total industrial
production index

The logarithmic annual percentage change in CPI
rate (seasonally adjusted)

The logarithmic annual percentage change in the
real effective exchange rate index

The annual percentage change short-term market
interest rate

The logarithmic annual percentage change in the
total government debt stock (in Turkish liras)

The logarithmic of total government debt stock
divided by gross domestic product (GDP is level
GDP by expenditure approach in current prices)

FRED (TURPROINDMISMEI)

FRED (TURCPIALLMINMETI)

CBRT-EDDS (TP.RK.T1.Y)

FRED (TURLOCOSTORSTM)

REPUBLIC OF TURKIYE
MINISTRY OF TREASURY AND
FINANCE

CBRT-EDDS (TP.GSYIH26.HY.CF
FOR GDP)

Table Appendix-II.

Unit Root Test Results of the Variables in Second-Order VAR System

ADF
Constant Model

VIX -4.795%**(()
CDS -3.723%*%*(])
PRO -4.243%*%*(()
INF -3.677%**(1)
REER -4.090***(2)
INT -4.00%%*(1)
D -3.229%*(])

Maximum 8 lag lengths were considered in the calculation of the ADF unit root test and Schwarz information criterion was used. Table
critical values for the ADF unit root test at 1%, 5% and 10% significance levels are -3.461, -2.874, -2.573. (...) indicates the lag length. ***,
** and * represent 1%, 5% and 10% significance levels, respectively.
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Table Appendix-III. Lag Length Selection

Lag LR FPE AlIC Sic HQ

1 2402.811 0.862331 19.71674 20.62760* 20.08520*
2 133.9618 0.687332%* 19.48834* 21.19620 20.17920
3 58.00767 0.811204 19.65001 22.15486 20.66327
4 76.63166 0.852944 19.69251 22.99436 21.02817
5 75.52072 0.890802 19.72337 23.82222 21.38143
6 66.28124 0.972238 19.79208 24.68793 21.77254
7 72.10246 1.010486 19.80427 25.49713 22.10713
8 66.73153 1.075106 19.83071 26.32056 22.45597
9 64.85143 1.145672 19.84788 27.13473 22.79554
10 75.63064 1.112803 19.75962 27.84347 23.02968
11 86.09655* 0.978239 19.55670 28.43755 23.14917
12 63.64091 1.015059 19.50230 29.18015 23.41716
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Altyapi ve iktisadi Biiyiime iliskisi Uzerine Ekonometrik

Bir Analiz*

An Econometric Analysis on the Relationship between Infrastructure and

Economic Growth

Sedef SEN' ®, Tugba YILMAZ?

oz

Altyapi yatinmlar ve hizmetlerinin iktisadi biiylime tzerinde etkili oldugu
bircok akademisyen ve politika yapicilar tarafindan kabul edilmektedir. Ulkelerin
gelismislikdlizeyine gore altyapiyatinmlarina bakis agisi farklilasmaktadir. Birgok
gelismis Ulkenin altyapi sistemi doygunluk seviyesinde oldugu icin bu tlkelerde
altyapi yatinmlari genellikle hali hazirdaki altyapi stokunda iyilestirmeler yapma
seklinde ortaya cikmaktadir. Gelismekte olan Ulke grubu icesinde yer alan
bircok orta gelirli Glkelerde ise mevcut altyapi yatinmlar yetersizdir. Bu sebeple
yeni altyapi yatinm ve hizmetlerinin saglanmasi gerekmektedir. Sonug olarak,
llkelerin gelir durumlari altyapr yatirimlarinin iktisadi biylime Uzerindeki
etkilerini gostermede g6z 6niine alinmasi gereken 6nemli bir dlciit olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Gelismis ve Ozellikle Afrika bolgesindeki gelismemis
tlkeler icin altyapi ve iktisadi buytime iligkisini ortaya cikarmak amaciyla yapilan
calismalar sayica fazla olmasina ragmen, orta gelire sahip ulkelerde bu iliskinin
yeterli derecede ele alinmadigi gériilmektedir. Bu sebeple, bu calismada 2011-
2020 yillari icin Ust orta gelir grubundaki Ulkeler géz 6niinde bulundurularak
altyapinin iktisadi biytme Uzerindeki etkisi Barro'ya (1990) dayanan icsel
biiytime modeli ¢ercevesinde incelenmistir. Ekonomik altyap tiirleri olarak
bilinen ulagim, telekomtinikasyon ve enerji ayr ayr ele alinarak dinamik panel
veri yontemlerinden biri olan sistem Genellestirilmis Momentler Yontemi
tahmincisi ile analizler gergeklestirilmistir. Elde edilen tahmin sonuglarina gore
telekomtinikasyon ve enerji altyapisinin iktisadi buytime tizerinde etkili oldugu
ancak ulasimin iktisadi blytime Uzerinde etkili olmadigi ortaya cikmistir. Ayrica
altyapiyr temsilen gayrisafi sabit sermaye olusumunun goz oniine alindigi
modellerde de istatistiksel olarak pozitif ve anlamli sonuclara erisilmistir.
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harcamalari, Mali politika, Panel Veri
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Altyapi ve Iktisadi Biiyiime iliskisi Uzerine Ekonometrik Bir Analiz

Since the infrastructure systems of many developed countries are at the saturation level, infrastructure investments
in these countries generally occur in the form of improvements in the existing infrastructure stock. In many middle-
income countries within the developing country group, existing infrastructure investments are insufficient. For this
reason, it is necessary to provide new infrastructure investments and services. As a result, the income level of countries
emerges as an important criterion to be considered in showing the effects of infrastructure investments on economic
growth. Although many studies are conducted to reveal the relationship between infrastructure and economic growth
for developed and underdeveloped countries (especially in the African region), this relationship is not adequately
addressed in middle-income countries. For this reason, in this study, the effect of infrastructure on economic growth
was examined within the framework of an endogenous growth model based on Barro (1990), considering upper-
middle-income countries for the years 2011-2020. By considering transportation, telecommunications, and energy,
known as economic infrastructure types, analyses were carried out with the system GMM estimator, which is one of
the dynamic panel data methods. Estimation results show that telecommunications and energy infrastructure have an
effect on economic growth, but transportation does not. In addition, statistically positive and significant results have
been achieved in the models in which gross fixed capital formation represents the infrastructure.

Keywords: Economic growth, Infrastructure investment, Government expenditure, Fiscal policy, Panel data
Jel Classification: 047, C33, E62, H50

EXTENDED ABSTRACT

The economic effect of infrastructure investments have on economic growth has attracted
a great deal of attention from policymakers and researchers since the pioneering study from
Aschauer (1989), who used the Cobb-Douglas production function approach and found
public capital to be an important input for the USA and a high stock of public infrastructure
to contribute to economic growth (Elburz, Nijkamp and Pels, 2017). Following Aschauer’s
(1989) seminal work, quite a number of papers have been devoted to assessing the effect of
infrastructure on growth using various data and empirical methodologies (Calderon and
Servén, 2010). However, no consensus exists in the literature regarding the relationship
between infrastructure investment and economic growth. In part, this is because the studies
carried out to date have used different approaches for measuring infrastructure and growth
and have focused on different time periods and geographies (Vilild, 2020). Many studies
have found infrastructure investments to positively impact economic growth. However,
some studies have found either no relationship or a negative relationship between
infrastructure investment and economic growth (see Timilsina, Hochman and Song, 2020).

The points of view on infrastructure investments differ according to countries’
development levels. Because many developed countries’ infrastructure systems are at a
saturation level, infrastructure investments in these countries generally occur in the form of
improvements to the existing infrastructure stock. Many middle-income countries within the
developing country group have insufficient existing infrastructure investments. For this
reason, new infrastructure investments and services need to be provided. As a result,
countries’ income level emerges as an important criterion to consider for showing the effects

362 iktisat Politikasi Arastirmalan Dergisi - Journal of Economic Policy Researches



Sedef SEN, Tugba YILMAZ

of infrastructure investments have on economic growth. Although many studies have been
conducted to reveal the relationship between infrastructure and economic growth for
developed and underdeveloped countries (especially in the region of Africa), this relationship
has yet to be adequately addressed in middle-income countries. For this reason, this study
examines the effect of infrastructure on economic growth within the framework of an
endogenous growth model based on Barro’s (1990) work by considering upper-middle-
income countries for the 2011-2020 period. According to endogenous growth theories,
technology and human capital are not the only factors influencing economic growth. Barro
asserted things such as government investment in education and infrastructure to also play a
significant role in economic growth. According to Barro (1990), investing in public
infrastructure is motivated by two factors: in a positive scenario, an increase in productive
government spending will boost private capital’s marginal product and generate sustained
growth in per capita income, whereas in a negative scenario, per capita growth decreases
when taxing income is used to finance public infrastructure.

This study employs a system generalized method of moments (GMM) estimation
approach for measuring the effects of different infrastructure types on economic growth.
According to the GMM estimation results, telecommunication, energy use, electricity
consumption, and gross fixed capital formation have significant and positive effects, while
transportation has no impact on economic growth in higher middle-income countries. The
telecommunication model shows a 1% increase in investment in telecommunication to
increase economic growth by 0.0098 units. Energy use and electricity consumption models
indicate a 1% increase in energy use and electricity consumption to increase economic
growth by 0.0073 and 0.0152 units, respectively. Finally, the gross fixed capital formation
model shows a 1% increase in gross fixed capital formation to increase economic growth by
0.029 units. The insignificant findings regarding the transportation model may be due to a
lack of data.

In this paper, we find evidence that infrastructure investment is essential for promoting
economic growth. The evidence also suggests that this role does not differ in higher-middle-
income countries. The empirical approach encompasses different infrastructure types to
account for the potential effect of every single infrastructure component, and the results
indicate that all infrastructure types except transportation significantly impact economic
growth.
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1. Giris

Diinyadaki pek ¢ok iilke mal ve hizmet iiretimindeki kabiliyet ve kapasitesini arttirmak,
diger bir ifadeyle, ekonomik biiylimelerine ivme kazandirmak amaciyla siirekli olarak yeni
stratejiler aramaktadir. Bu dogrultuda, son g¢eyrek yiizyilda ekonomistler, ekonominin
iiretken kapasitesini arttirmay1 amaclayan farkli politikalarin olast ekonomik etkilerini
degerlendirmek i¢in ¢esitli modeller ortaya koymuslardir. Bu modellerde fiziki ve beseri
sermaye gibi biiylimenin temel belirleyicilerinin yani sira iktisadi bliylimeye katkida bulunan
altyapi, saglik, egitim ve hukuk gibi unsurlara da yer verilmistir.

Bu calismada altyapimin iktisadi biiyiime tizerindeki etkilerine odaklanilmistir. Ulagimla
ilgili tesisleri (karayollari, demiryollari, limanlar ve havalimanlari), su ve atik su iyilestirme
tesislerini, iletisimi/telekomiinikasyonu, enerji tiretimini, iletimini ve dagitimini igeren
altyap1 yatirimlart', kalkinma politikalarinin basarili olabilmesi i¢in ¢ogunlukla bir 6nkosul
olarak kabul edilmektedir (Straub, 2011). Altyapiya iliskin yapilan yatirimlar bolgesel,
ulusal ve uluslararasi seviyede ekonomi politikasinin 6nemli bir pargasi olarak goriilmektedir
(Holmgren & Merkel, 2017).

Altyapinin iilke ekonomileri i¢in tasidig1 6nem birkag agidan 6zetlenebilir. 11k olarak,
altyap1 yatirimlart direkt olarak ¢ikti miktarini ya da dolayli olarak iktisadi biiylime iizerinde
etkili olan diger iiretim faktorlerini etkilemektedir. Ayrica, altyapiya yapilan yatirimlar,
ekonomide iiretkenlik artis1 saglayarak iiretim maliyetlerini diisiirmektedir. Ikinci olarak, iyi
bir altyap1 stoku ve yatirimlarina sahip iilkeler diger iilkelere gore iktisadi olarak daha
avantajli konumda olabilmektedir. Son olarak, kamu kesimi tarafindan saglanan altyap1
yatirimlarinin 6zel sektorii tesvik edici rolii ekonomide pozitif digsallik olusturmaktadir.
Diger bir ifadeyle, kamunun altyapiya yonelik yatirimlari 6zel sektdr yatirimlarini tesvik
ederek dolayli olarak ekonomide iiretkenlik artisi ortaya ¢ikarmaktadir.

1980’lerin sonundan itibaren ekonomistler, altyap1 yatirimlart ve iktisadi biiyiime
arasindaki iliskiye yonelik bir¢ok c¢alisma yiiriitmiislerdir. Ancak, bu iligskinin hala belirsiz
ve tartismaya acik oldugu bircok arastirmact tarafindan belirtilmistir (Straub, 2011; Vilila,
2020; Timilsina ve ark., 2020). Literatlirde dikkat ¢ekici birka¢ konu bulunmaktadir. Bu
alanda yapilan ¢alismalarin birgogunda gelismis ya da gelismemis? tekil iilke veya tilke

! Altyapthemiktisat¢ilarhemde sehirplanlamacilar tarafindan ekonomik ve sosyal altyapi olarak siniflandirilmaktadir.
Ekonomik altyap1 ulasim (karayolu, otoyol, demiryolu, hava yolu ve limanlar), elektrik, iletisim, su ve sanitasyon
gibi iktisadi faaliyetleri gelistiren tiirler ile aciklanmaktadir. Sosyal altyapi ise yasam kalitesini artiracak saglik
ve egitim harcamalari ile niifusun kiiltiirel standartlarini iyilestirici unsurlardan olugmaktadir (Fourie, 2006). Bu
calismada “ekonomik altyapr” goz 6niine alinmustir.

2 Afrikaiilkeleriile ilgili veri setinin varligi ve bollugu bu ¢alismalarin hacminin artmasina neden olarak gosterilebilir.
Afrika ¢aligmalart i¢in bakiniz: Estache, Speciale ve Veredas, 2005; Fedderke ve Garlic, 2008; Calderon ve Servén,
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gruplarinin ele alindig1 goriilmektedir. Orta gelir lilkelerine yonelik yapilan ¢aligmalarin yok
denilecek kadar az oldugu goriilmektedir. Altyap1 yatirimlar1 genellikle bir biitiin olarak ele
alinmakta ve altyap1 yatirimlarini temsilen toplam (aggregate) verilere (6rnegin, kamu
harcamalar1) bagvurulmaktadir. Altyapi tiirlerinin (ulagim, iletisim, enerji ve su) iktisadi
biiyiime iizerindeki etkilerinin ayristirilarak incelendigi ¢aligmalarin sayica az olmasi dikkat
cekicidir. Son olarak, biiyiime modellerinde siklikla karsilasilan i¢sellik problemini ele alan
tahmin yontemlerine daha az bagvuruldugu goriilmektedir.

Bu calismanin birka¢ acidan ilgili literatiire katki saglayacag: diisiiniilmektedir. 11k
olarak, literatiirde daha az ele alinan iilke grubu olarak st orta gelir tilkeleri ele alinmigtir.?
Ikinci olarak, altyapr tiirlerinin tek tek iktisadi biiyiime iizerindeki etkilerini tespit etmeye
yonelik analizler yiiriitilmistiir. Son olarak, igsellik basta olmak {izere bircok ekonometrik
problemi gidermede basarili olan Genellestirilmis Momentler Yontemi (GMM) kullanilarak
uygulamali literatiire dogru tahmin sonuglari saglamak amaglanmustir.

Caligmanin takip eden boliimlerinde ilk olarak biiylime modellerinin teorik ¢ergevesi ve
altyapimin iktisadi bliylime modellerindeki yeri ve 6énemine vurgu yapilacak, daha sonra
altyap tiirlerine gore literatiirde yapilmis uygulamali ¢aligmalara yer verilecek, son olarak
uygulamada karsilagilan giicliikler ve ¢6ziim Onerileri tartisilip, kullanilan ekonometrik
metodoloji tanitilarak elde edilen tahmin sonuglart sunulacaktir.

2. Teorik Cerceve

Literatiire bakildiginda, iktisadi biiyiimenin temellerini ve belirleyicilerini aciklamaya
yonelik bircok teori gelistirildigi goriilmektedir. Altyapinin iktisadi biiylime iizerindeki
dnemi ise igsel bilyiime modelleri ¢ercevesinde aciklanmaktadir. I¢sel biiyiime teorilerinde
iktisadi biliylime siireci yalnizca teknolojik gelisme ve beserl sermaye unsurlarina bagl
degildir (Ozsagir, 2008). Hiikiimet tarafindan yapilan egitim, alt yap1 vb. yatirimlarinin da
biiyiime siirecinde dnemli rol oynadigini savunan Robert J. Barro “Kamu Harcamalari
Modelini gelistirmistir. Hiikiimetin izledigi politikalar 6zel miitesebbislerin oniinii agarak
6zel kesimin hizli ve verimli iiretimine katkida bulunmaktadir (Erding vd., 2018, s.152).

Altyapinin iktisadi biiylime ilizerindeki etkileri bir¢ok aktarim mekanizmasi ile
agiklanmaktadir. En geleneksel aktarim mekanizmasi Aschauer (1989) ve Barro (1990)
tarafindan belirtilmistir. Buna gore, kamu altyap1 yatirimlar1 6zel sektdr verimliligini

2010; Mostert ve Van Heerden, 2015; Chakamera ve Alagidede, 2018.

3 Diinya Bankasima gore 2020 yili kisi bagina diisen gayri safi milli hasila degerleri 1.046 $ ile 4.095$ arasinda
olan tilkeler alt orta gelirli, 4.0968$ ile 12.695$ arasinda olan tilkeler iist orta gelirli, 12.696 $ ve tizeri olan iilkeler
ise yiiksek gelirli tilkeler olarak smiflandirilmaktadir. Alt orta gelir iilkelerine yonelik verilerin yetersiz olmasi, bu
calismanin tst orta gelir iilkelerini géz oniine alarak gergeklestirilmesine neden olmustur.
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arttirmaktadir (Dissou & Didic, 2013, s.7). Aschauer (1989) 1970’1 yillarda ABD’de
goriilen verimlilikteki asagi yonli ivmeyi altyap1 yatirimlarinin azlig ile agiklamaktadir.
Altyap1 yatirimlariin verimlilik iizerindeki bu direkt etkisi 6zel sermayeye gore kamu
sermaye stoklarindaki bir artigin tim faktor girdilerinin marjinal {iriinii izerinde olumlu
ancak azalan bir etkiye sahip oldugu fikrine dayanmaktadir. Bu sayede liretim girdi maliyeti
azalmakta ve 6zel {iretim seviyesi artmaktadir (Dissou ve Didic, 2013, 5.7).

Teorik seviyede altyapinin biiylime modellerindeki yeri ¢ikti diizeyinde meydana
getirdigi direkt etki ve toplam faktor verimliligi tizerinden biiyiime {izerinde olusturdugu
dolayli etki ile agiklanmaktadir. I¢sel biiyiime modelleri daha kisitlayict bir {iretim
fonksiyonuna dayanmakta genellikle altyapinin toplam faktdr verimliligi tizerinden iktisadi
biliylime lizerinde olusturacagi dolayli etkileri diglamaktadir. Bu tarz modelleme yaklagimi
Barro (1990) tarafindan benimsenmistir. Barro modelinde kamu alt yap1 harcamalari iiretim
fonksiyonuna dahil edilmis, kamu girdisi ile 6zel girdinin birbirinin ikamesi olmadigina
vurgu yapilmistir. Barro yaklasiminda altyapi “akis (flow)” degiskeni olarak ele alinmistir
(Dissou ve Didic, 2013, 5.8).4

Barro (1990) altyapiyi basit bir AK igsel biiyiime modeli ¢ergevesinde olusturmustur.
Modelin iki temel yap tas1 soyledir: 6zel tiretime girdi olarak kamu hizmetleri (harcama
akis degiskeni) ve temsili tiiketicinin optimizasyon davranisini yakalayan Ramsey esitligi
dahil edilmistir. Cobb-Douglas tipi iiretim fonksiyonundan yararlanilmistir (Dissou ve
Didic, 2013, s.9).

[lgili iretim fonksiyonu soyledir (Barro, 1990):
y=A'gak1_a; 0<ax<1 (1)

y is¢i basina ¢ikti, & isc¢i basina sermaye, g ise kisi basina kamu harcamalarini temsil
etmektedir. 0 kamu hizmetlerinin (toplam) iiretim esnekligini, fonksiyon ayrica toplam ¢ikti
icerisindeki kamu hizmetlerini oranini tanimlamaktadir. Uretimin 6zel sermaye stoku ve
hiikkiimet tarafindan saglanan kamu hizmet akisina gore dlgege gore sabit getiriye sahip
oldugu varsayilmaktadir. Barro (1990) teorik olarak hiikiimetin iiretim siirecine dahil
olmadig1 ve kendi sermayesinin bulunmadig1 varsayimini1 yapmaktadir. Hiikiimet 6zel
sektorden hizmet satin almaktadir. Bu hizmetler g ile gosterilmektedir (Barro, 1990).
Hiikimet harcamalari sabit oranli bir gelir vergisi ile finanse edilmektedir:

g=T =1y = TAg“k!™® 2)

4 Altyapinin stok degisken olarak ele alindig1 gelistirilmig Barro modeli i¢in bakiniz: Futagami, Morita, & Shibata
(1993).
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T hiikiimetin gelirini (vergi), ise vergi oranini temsil etmektedir. Barro hane halki sayisini
birim olarak normalize etmistir. Bu sebeple g toplam harcama, T ise toplam geliri ifade
etmektedir (Barro, 1990). 1 numarali denklemdeki iiretim fonksiyonu o halde sermayenin
marjinal {iriinii i¢in su sekildedir:

_ _ 8\a

fk - A(l (X) (k) (3)

fk, 1 numarali esitlikteki g degiskeninin sabit tutuldugu durumda k da meydana gelen
degisim ile hesaplanmistir. Diger bir ifadeyle, temsili iiretici sermaye ve ¢ikt1 miktarindaki
degisimin kamu hizmet miktarindaki hi¢bir degisime neden olmadigin1 varsaymaktadir.

8 = TY bilgisini 1 numarali esitlikte yerine yazdigimizda elde edecegimiz denklem su
formda olur:

y=k- A=) . ra/(1-0) @)

Belirli bir harcama oran1 i¢in (T), ¢ikt1 (¥) sermaye (k) ile AK iiretim fonksiyonunda
oldugu gibi orantilidir. T'da meydana gelecek bir artis kamu girdi miktarinda goreceli bir
artis ve dolayisiyla y’yi k’ya baglayan katsayida yukari dogru bir kayma anlamina
gelmektedir. Literatiirde altyapinin iktisadi bliyiime ilizerinde olusturdugu etkinin gesitli
aktarim mekanizmalariyla agiklandigi gériilmektedir. iktisat teorisi altyapinin iktisadi
bliylimeyi olumlu yonde etkileyebilecegi bes kanal tanimlamaktadir (Fedderke ve Garlick,
2008):

*  Altyap1 stok miktarindaki artis ekonomide ¢iktt miktarini artirarak dogrudan iktisadi
biliytimeyi tetikleyebilir.

*  Altyapi, iiretim siirecine katilan girdilerin tamamlayicisi niteliginde olabilir. Altyap1
iyilestirmeleri iiretim maliyetlerini diisiirebilir. Aksine yetersiz altyapi, acil durum
planlar1 gelistirmek ya da kendi altyapilarini olusturmak i¢in firmalara ek maliyet
yaratabilir.

*  Altyapy, iiretime katilan diger faktorlerin birikimini veya verimliligini artirarak

iktisadi biiylimeyi dolayl olarak etkileyebilir.

*  Biiyiik altyapi1 projeleri, insaat ve bakim islemleri sirasinda 6nemli harcamalar igerir

ve bu da toplam talebi artirabilir.

»  Hiikiimet, 6zel sektdr yatirimlarina yol gostermek amaciyla belirli altyapi projelerine
yatirim yaparak bu kanali etkinlestirmeye c¢alisabilir.
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3. Literatiir Taramasi

Literatiirde altyapinin iktisadi bilyiime lizerindeki etkilerini agiklayan bir¢ok ¢alisma
mevcuttur. Calismanin bu kisminda literatiirde yer alan ¢aligmalar ulagim, telekomiinikasyon
ve enerji altyap: tiirleri goz ontine alinarak kapsamli bir sekilde ele alinmaktadir.

Ulastirma altyapisinin iktisadi bliyiime iizerindeki etkilerine iliskin literatiiriin,
Aschauer’in (1989) oncii ve etkili calismasiyla baslayarak giinlimiize dek katlanarak
genisledigi goriilmektedir. Aschauer (1989), ABD i¢in 1949-1985 yillar1 arasinda kamu
sermaye stokunun 6zel sektor ¢ikti esnekligini tiretim fonksiyonu yaklagimini kullanarak
tahmin etmis ve iki degigsken arasinda giiclii pozitif bir iliski bulmustur. (Elburz ve ark.,
2017; Timilsina ve ark., 2020). Sonraki ¢alismalarin bazilari (Munnell, 1992; Wylie, 1996;
Sanchez-Robles, 1998; Bougheas, Demetriades & Mamuneas, 2000; Pereira ve Andraz,
2005) Aschauer’in sonucunu destekleyici sonuglar elde etmistir. (Kustepeli, Giilcan &
Akglingor, 2012). Buna karsin bazi ¢aligmalar (Gramlich, 1994; Holtz-Eakin & Schwartz,
1995; Garcia-Mila, Mcguire & Porter 1996) Aschauer’in ¢alismasini, ¢ikti esnekligini
oldukea yiiksek bulmasina sebep olan nedenselligi ve degiskenlerin ortak egilimlerinden
kaynaklanan sahte korelasyonu hesaba katmamasi yoniinden elestirmistir (Sahoo & Dash,
2012; Deng, 2013). Sonraki ¢alismalar bu elestirileri géz 6niinde bulundurarak daha gelismis
ekonometrik teknikler kullanmis ve daha kapsamli analizler yapmistir. Daha 6nce yapilan
calismalara kiyasla ulasim altyapis1 yatirnmlarinin getirilerine iliskin daha diisiik tahminler
elde edildigi gorilmiistiir (Deng, 2013).

Ulasim altyapisinin iktisadi biiylime {izerindeki etkisini arastiran ¢alismalarin kesit,
degisken ve zaman dilimi bakimindan farklilik gosterdigi goriilmektedir. Pereira (2000),
ABD ig¢in ulusal diizeyde 1956-1997 yillar1 arasinda vektdr otoregresyon yaklasimini
kullanarak karayollar1 altyap: yatirimlarinin 6zel sektor ¢iktisi iizerinde olumlu bir etkiye
neden oldugunu gostermistir. Na, Han ve Yoon (2013) ise 19 OECD fiiye iilkesi i¢in bolgesel
diizeyde 1990-2006 donemi icin tiretim fonksiyonu yaklagimini kullanarak ulasim
altyapisinin toplam faktor verimliligi iizerinde olumlu bir etkiye sahip oldugu sonucuna
ulagsmustir. Ulusal ve bolgesel diizeyde yapilan arastirmalarin ¢gogunda ulagim altyapisinin
iktisadi biiyiimeye katkisinin pozitif ve dnemli oldugu sonucu dikkat ¢ekmektedir. Ampirik
calismalarin bazilart (Fernald, 1999; Zou vd. 2008; Mostert & Van Heerden, 2015)
analizlerde belirli bir ulasim altyap: tiriini (karayolu, demiryolu ve havayolu)
kullanmaktadir. Bazilari ise (Démurger,2001; Boopen, 2006; Hong, Chu & Wang, 2011) iki
veya tiim ulastirma altyapisi tiirliniin tek bir 6l¢isiinii kullanmaktadir (Deng, 2013; Kara ve
Cigerlioglu, 2018). Deng (2013) ¢alismasinda yer alan ulagim altyapisi ve iktisadi biiylime
arasindaki iliskinin incelendigi uygulamali calismalardan yararlanilarak ve giincel
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caligmalarla genisletilerek olusturulan 6zet bilgiler incelendiginde’® ulagim altyapisinin
iktisadi biiylimeye katkisinin olumlu oldugu yoniindeki goriisler gogunlukta olsa da sonuglar
farklilasmaktadir. Bu farklilasmay1 Hansen (1965) hipotezi soyle agiklamaktadir: Kamu
yatirimlarinin verimliligi, kamu sermayesi tiirtine ve iilkenin gelismislik diizeyine bagli
olmaktadir. Bu hipoteze gore, ulasim gibi altyap1 yatinmlarimin diger kamu sermayesi
tirlerine yapilan yatirimlara kiyasla orta gelirli bolgelerde daha biiyiik bir etkiye sahip
olmast beklenmektedir. Sonug¢ olarak ulasim altyapisina yapilan yatirimlarin ¢ikti
esnekliklerine yonelik tahminler, farkl1 gelisme agamalari nedeniyle iilkeden tilkeye farklilik
gostermektedir. Ulastirma aglar1 biiytidiik¢e, yapilan her yeni yatirimin marjinal etkisi
giderek azalmaktadir (Melo, Graham ve Brage-Ardao, 2013).

Kisi basina diisen telefon sayisini kullanarak telekomiinikasyonun iktisadi biiyiime
iizerindeki etkilerini arastiran ve oncili ¢aligmalardan biri olarak kabul edilen Hardy
(1980)’nin ¢alismasi sonrasinda yiiriitiilen birgok ¢alisma (Norton, 1992; Madden & Savage,
2000; Roller & Waverman, 2001), telekomiinikasyonu iktisadi biiylimenin bir bileseni olarak
tanimlamaktadir (Lee, Levendis & Gutierrez, 2012). Literatiirde telekomiinikasyon
altyapisina yapilan yatirimlarin iktisadi biiylimeye olan etkisi farkli sekillerde analiz
edilmektedir. Bazi caligmalar degiskenler arasindaki nedensellik iligkisinin giicii ve yonii
iizerine odaklanirken, bazilar ise telekomiinikasyon altyap1 yatirimlarini {iretim siirecine
dahil ederek iktisadi biiyiime iizerindeki etkisini dlgmeye ¢aligmaktadir (Lee ve ark, 2012).
Telekomiinikasyon altyap1 yatirimlari ve iktisadi biiyiime arasindaki nedensellik iligkisini
arastiran ¢aligsmalar incelendiginde, degiskenler arasinda tek yonli veya c¢ift yonli
nedensellik iliskisini ortaya koyan ¢alismalar oldugu goriilmektedir. Dutta (2001), Beil,
Ford ve Jackson (2005), Zahra, Azim ve Mahmood (2008), Kaur ve Malhotra (2014)
tarafindan yapilan ¢alismalar degiskenler arasinda tek yonlii nedensellik iliskisi bulundugunu
ortaya koyarken, Yoo ve Kwak (2004), Wolde-Rufael (2007), Pradman vd. (2014) tarafindan
yapilan ¢aligmalar ise degiskenler arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisinin varligini ortaya
koymaktadir (Yildiz, 2012; Yilmaz & Kiriskan, 2020). Telekomiinikasyon altyapisinin
iktisadi biiylime iizerindeki etkisini arastiran ¢aligsmalar incelendiginde® ¢ogunlukla
degiskenler arasindaki iliskinin pozitif ve anlamli oldugu sonucuna varildigi goriilmektedir.

Enerji ve iktisadi biytme iliskisi konusunda yapilmis birgok ¢alisma mevcuttur.’
Literattirde siklikla enerji altyapisi icin kullanilan enerji kullanimi (enerji tiiketimi) veya
elektrik enerjisi tiikketimi degiskeni ile iktisadi bliylime arasindaki iligkiyi aciklayan
calismalara rastlanilmaktadir. flgili calismalarin birgogunda nedensellik analizlerine

> EK’te yer alan Tablo 1’e bakiniz.
¢ EK’te yer alan Tablo 2’ye bakiniz.
7 Ayrintili literatiir taramast i¢in bakiniz: Omri, 2014; Ozturk, 2010; Payne, 2010; Odhiambo, 2010.
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basvuruldugu dikkat ¢ekmektedir. Enerji tiiketimi ve iktisadi bliylime arasindaki nedensellik
iligkisi ilk olarak ABD i¢in Kraft ve Kraft (1978) tarafindan analiz edilmis ve bu degiskenler
arasinda iktisadi biiyiimeden enerji tiiketimine dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu
tespit edilmistir (Asafu & Adjaye, 2000). Literatiirde enerji tiiketimi ve iktisadi bliylime
arasindaki nedensellik iliskisine dair tartismalt sonuglar yer almaktadir. Bu sonuglar
tarafsizlik hipotezi, koruma hipotezi, bilylime hipotezi ve geri besleme hipotezi olmak tizere
dort farkli kategori altinda incelenmektedir.® Bayar ve Ozel (2014), Kopuk ve Bayrag (2021)
caligmalarindan yararlanilarak olusturulan 6zet bilgiler 1s181nda’® enerji ve iktisadi bliytime
arasindaki iliskiyi inceleyen ¢aligmalarin enerji altyapist i¢in cesitli degiskenler kullandig:
ve farkl1 sonuglar elde ettigi goriilmektedir. Ornegin, Deger ve Doganay (2015)’m altyap1
yatirimlarinin iktisadi biiyiime tizerindeki etkilerini arastirdiklari ¢alismada enerji altyapist
icin kisi bast elektrik tiiketimindeki degisim orani degiskeni kullanilmis, enerji altyapisinin
iktisadi biiyiime iizerinde olumlu etkisinin oldugu sonucuna ulasilmistir. Cin’in altyap1
sermayesi ile iktisadi bitylime arasindaki iligkiyi inceleyen Shi, Guo ve Sun (2017) ise enerji
altyapist i¢in isci basina elektrik iiretim kapasitesi degiskenini kullanmustir. Elektrik tiretim
kapasitesindeki %1°lik artisin is¢i basina reel gayri safi yurt i¢in hasilada (GSYIH) yiizde
0,28’lik bir artiga yol agtig1 sonucuna ulasmiglardir.

4. Ekonometrik Uygulama

Literatlirde altyap1 ve iktisadi biiyiime {izerine yapilan uygulamali ¢calismalara iliskin
onemli tespitler bulunmaktadir. Altyap1 degiskeninin 6lglimiine iliskin zorluklar, bagvurulan
ampirik yaklagimlardaki gesitlilik ve uygulamada karsilasilan sorunlar en 6nemli bagliklar
olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Vilild (2020), altyap1 6l¢limii i¢in temelde iki problem karsimiza ¢iktigini belirtmektedir.
Bu problemler, altyapiya iliskin kesin ve net bir tanimin olmamas1 ve uygun veri setinin
bulunmamasidir. Iktisadi biiyiime ve altyap: arasindaki iliski temelde 4 ampirik yaklagim ile
tahmin edilmeye ¢alisilmaktadir. Bunlar: Cobb-Douglas tipi toplam iiretim fonksiyonu,
firma seviyesinde kar ya da maliyet fonksiyonu, VAR modelleri ve biiylime regresyonu
olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Altyapi ve iktisadi biiyiime iliskisini aragtiran ilk calismalarin bircogunda Cobb-Douglas
tipi iiretim fonksiyonuna basvuruldugu gériilmektedir. ilgili fonksiyon degiskenler
arasindaki dogrudan iliskileri gostermekte, dolayl: iligkileri ortaya ¢ikarma konusunda
yetersiz kalmaktadir (Vélila, 2020). Cobb-Douglas tipi iiretim fonksiyonu genellikle en

8 Ayrintili bilgi i¢in bakiniz: Ozturk (2010); Dedeoglu ve Piskin (2014).
® EK’te yer alan Tablo 3’e bakiniz.
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kiigiik kareler (EKK) yontemi ile tahmin edilmektedir. Ancak, tiretim faktorleri arasindaki
korelasyon sebebiyle tam ¢oklu dogrusallik ve gdzlenemeyen faktorler ile iiretim soklar
arasindaki iliskiden kaynakli es anlilik problemleri dolayisiyla EKK’dan daha giizel uyum
gosterecek alternatif tahmin yontemlerine bagvurulmaktadir. Firma seviyesi kar ya da
maliyet fonksiyonlarinda altyapi 6zel iiretim fonksiyonlarina bir girdi olarak dahil
edilmektedir. Cobb-Douglas tipi iiretim fonksiyonundaki gibi altyapinin biiylime tizerindeki
direkt etkisini vermeyen bu fonksiyonlar, altyapr sermaye stokunun optimal bilesimini
tahmin etmekte kullaniglidir. VAR metotlarina iliskin yapilan en biiyiik elestiri, degiskenler
arasindaki yapisal iliskilerin higbir varsayima dayandirilmadan ve ekonomik teori ile iliski
kurulmadan modellerin tahmin edilmesidir. Ancak bu modellerin en biiyiik avantaji hem
direkt hem de dolayli iliskilerin ortaya ¢ikarilabilmesi ve ilgili degiskenler arasindaki
herhangi bir geri bildirim olmasi durumunda bu iliskiyi tespit edebilmesidir. Vililad (2020),
altyapinin iktisadi bliylime tizerindeki etkilerini tahmin ederken ortaya ¢ikan ekonometrik
problemler, bu problemlerin sonuglar1 ve problemlere yonelik getirilen ¢dziim Onerilerini 4
temel faktore dayandirarak 6zetlenmistir. Buna gore, duragan olmama, igsellik, parametre
heterojenligi ve modelin hatali olmas1 altyapi-biiytime iliskili literatiirde karsilasilan
ckonometrik problemler olarak siralanmaktadir.

4.1. Veri Seti ve Degiskenler

Bu ¢aligmada altyap1 yatirimlarimin iktisadi bliylime tizerindeki etkisi Barro’ya (1990)
dayanan igsel biiylime modeli ¢ercevesinde ele alinmistir. Bu amacgla 2011-2020 aras1
verilere bagvurulmustur. Veri setinin baslangi¢c ve bitis donemi dengeli panel veri
olusturabilmek amaciyla 2011 ve 2020 olarak belirlenmistir. Kayip gézlem nedeniyle veri
kayb1 yasamamak adina verilerde interpolasyon yontemine basvurulmustur. Altyapi
tiirlerinden ulagim, telekomiinikasyon ve enerji i¢in modeller tahmin edilmistir. Yeterli veri
olmamasi nedeniyle su ve sanitasyona yonelik bir model tahmini yapilamamuistir. Ulastirma
verileri ise kisitlt oldugu i¢in dar bir analiz yapilmistir.'°

Literatiirde altyapr degiskeni kamu harcamalarindan fiziki altyap: stokuna kadar gesitli
degiskenler ile temsil edilmektedir. Kamu harcamalar1 degiskenini altyapiy1 temsilen
modellere dahil etmek birka¢ agidan elestirilmektedir. Bunlar (Timilsina ve ark., 2020):
Kamu harcamalari altyapr harcamalarma ek olarak egitim, saglik, glivenlik ve savunma gibi
harcamalar1 da igermekte, fiziksel altyapi icin tahsis edilen kamu harcamalarina iligkin
veriler mevcut olsa bile, yeni fiziksel altyapi ile mevcut fiziksel altyapinin bakimi arasindaki

10 Ulagim modeli i¢in 12; telekomiinikasyon modeli i¢in 38; enerji kullanimi modeli igin 35; elektrik tiiketimi
modeli i¢in ise 34 iilkeye iliskin veri kullanilmustir. Ayrica literatiirde altyapi yatirimlari i¢in siklikla bagvurulan
GSSO degiskeni igin de 38 iilkenin gz oniine alindigi bir model tahmin edilmistir. Ulke sayilarinin modellere gore
farklilik gostermesi verilerin varligr ile iliskilidir. Modellerde kullanilan ilkeler EK’te Tablo 4’te gosterilmistir.
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ayrim mevcut olmayabilmektedir. Beseri sermayenin etkisi fiziki altyapidan farkli bir zaman
gecikmesi ile meydana ¢ikmaktadir. Ancak kamu harcamast ikisi arasinda ayrim
yapmamaktadir. Son olarak, kamu harcamalarinin altyapi temsilen kullanilmasi durumunda
altyapinin nitelik ve niceligini ayristirmak miimkiin olmamaktadir. Bu sebeplerden dolay1
kamu harcamalarinin altyapi i¢in temsili bir degisken olarak kullanilmasi uygun
olmamaktadir. Ancak literatiirde siklikla kamu yatirimlarina basvuruldugu i¢in elde edilen
sonuglari karsilagtirabilmek amaciyla altyap: yatirimlarini temsilen gayrisafi sabit sermaye
olusumuna (GSSO) bagvurulmustur. Calismanin odak noktast olan tekil altyapi tiirlerini
temsilen iletisim i¢in sabit telefon ve cep telefonu aboneligi sayilarina, enerji degiskeni igin
enerji kullanimi ve elektrik tiiketimine, ulasim i¢in ise ulagim altyapi yatirimlarina
basvurulmustur.

Kisi basina diisen GSYIH biiyiime oran1 bagimli degisken olarak kullanilmistir.
Agiklayic1 degiskenler ise literatiirde biiylimenin belirleyicileri olarak kabul edilen
degiskenlerden yola ¢ikilarak belirlenmistir. Buna gore, reel iktisadi faktorlerin yan1 sira
kurumsal faktorler de goz éniine alimustir. Ulkelerin baslangig diizey biiyiime seviyeleri,
insani gelismislik diizeyi, isgiicti, disa agiklik, finansal gelismislik diizeyi, kamu harcamalari
ve enflasyon reel iktisadi faktdrler, hukukun iistiinliigi, politik istikrar/istikrarsizlik ve
yolsuzluk degiskenleri ise kurumsal faktorler olarak modellere dahil edilmistir."!

Kurumsal faktorler -2.5 ile +2.5 arasinda dagildigi ve negatif degerler icerdigi icin,
bagimli degisken ise biiyiime oranini temsil ettigi i¢in modellere diizey (level) halleri ile
dahil edilmistir. Diger biitiin degiskenlerin logaritmasi alinmistir. Enflasyon degiskeni igin
sifir ya da sifira yakin olan degerleri kaybetmemek adina Burbidge, Magee ve Rob (1988)
tarafindan tanimlanan ters hiperbolik siniis doniisiimiinden (the inverse hyperbolic sine

transformation) [X = In (x + /x? + 1)]yararlanilmistir.

4.2. Ekonometrik Metodoloji

Bir dénemdeki iktisadi degisim biiyiik dl¢iide eski deneyimlerin ve davranig bigimlerinin
etkisi altinda olabilmektedir. Bu sebeple iktisadi iliskiler incelenirken degiskenlerin
gecikmeli degerlerinin de aciklayici faktor olarak goz oniine alinmasi dislanmig degisken
sapmasina diismemek ve elde edilen tahminlerin sapmasiz olmasint saglamak adina
onemlidir. Dinamik iligkiler gecikmeli bagimli degiskenin agiklayici degiskenler arasinda
varligi ile formalize edilmektedir (Baltagi, 2014, s.155):

" Degiskenlerin 6l¢tim birimleri ve elde edildigi kaynaklar igin EK’te Tablo 5’e bakiiz. Degiskenlere iligkin
tamimlayici istatistikler ve korelasyon matrisleri yer kisitindan dolayr sunulamamustir. Talep edilmesi durumunda
yazarlar tarafindan okuyuculara sunulacaktir.
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yit - 5yi,t—1 + xl’tﬁ + Uit (l = 1, ,N, t = 1, ,T)

12 .
6 skalar, Xit 1xK, piseKx1 boyutlu matrisi ifade etmektedir. Uit tek yonlii hata

0ge modeli (error component model)
Uit = Ui + Vje

temsil etmektedir. i ~ 11D (0' 0}%) ve v ~ 11D (0, 0'3) birbirlerinden ve kendi
aralarinda bagimsiz ve tiirdes dagilim sergilemektedir.

Dinamik panel veri modelleri havuzlanmis EKK ile tahmin edilebilmektedir. Ancak
modelde bagimsiz degisken Yit-1 olan ile hata terimi arasindaki iliski kat1 digsallik (strict
exogeneity) varsayimini bozmaktadir. Bu durumda Uit otokorelasyonsuz olsa bile
havuzlanmig EKK ydntemi ile sapmali ve tutarsiz tahminler elde edilmektedir. Ayrica klasik
model birim ve zaman etkilerini géz ardi ederek tahmin yapmaktadir. Modelde birim etkiler
mevcut ancak gdz oniine alinmamissa 6nemli bir degisken modelden dislandigi igin sapmali
tahminciler elde edilmektedir (Tatoglu, 2012, s.66).

Dinamik panel veri modellerinde birim etkileri géz oniine alan ve birim etkiler ile
bagimsiz degiskenlerin korelasyonlu olmasina izin veren sabit etkiler modeline
bagvurulmaktadir. Sabit etkiler varsayimiyla yapilan grup i¢i dontisiim birim etkiyi (UYit)
ortadan kaldirmaktadir. Sabit etkiler i¢in grup i¢i tahminci ile gdlge degiskenli EKK
tahmincisi ayni sonucu vermektedir. Ancak bu modellerde tutarlilik T sonsuza giderse
saglanabilmektedir (Tatoglu, 2012, s.70). Nickell (1981), otoregresif panel veri modelleri ile
calisirken golge degiskenli EKK tahmincisinin N biiyiik T kiiclikken tutarsiz oldugunu
gostermistir.

Birim etkileri modelden diisiirmek icin bagvurulan bir diger yontem ise birinci farklar
modelidir. Birim etkiler yapilan birinci fark doniisiimii ile modelden diigse bile gecikmeli
bagimli degisken i¢seldir, yani modelin bagimsiz degiskeni olan (Y. - Y;.,) degiskeni hata
terimi (u;; — u;.1) ile ortogonal degildir. Dolayisiyla hala sapmali tahminciler elde edilir
(Tatoglu, 2012, s.75). Bu nedenle birinci fark doniisiimii yapildiktan sonra hata terimi ve
gecikmeli bagimli degisken arasindaki korelasyonun ara¢ degisken ile kontrol edilmesi
onerilmektedir. Literatiirde giiclii 6zelliklere sahip olmasi bakimindan siklikla bagvurulan
yontem genellestirilmis momentler (GMM) yontemidir.

Arellano ve Bond (1991) dinamik panel veri modellerine ek araclar dahil edilerek
ortogonal sartinin saglanabilecegini gostermislerdir. Aciklayici degiskenin olmadig: basit bir
otoregresif model ile gelistirdikleri yontemi su sekilde agiklamaktadirlar (Baltagi, 2014,
s.157):
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Yie =0Yie-1tue (=1..,Nt=1..,T) (1)

Uit tek yonlii hata 6ge modeli (error component model)
Ujp = i + Ve

temsil etmektedir. Hi ~ HD(O’ O—l%) ve Vit ~ I1ID(0, 05) birbirlerinden ve kendi
aralarinda bagimsiz ve tiirdes dagilim sergilemektedir. N — ©0 ve T sabit iken & nin tutarl
t tahminini elde etmek i¢in (1) numaralt esitlikteki birim etkileri elimine etmek i¢in birinci
fark doniistimii yapilir:

Yie = Yit-1 = 0 Wie-1 = Vie-2) + Wit = Vie—1) Q)

Vit = Vit—1 farkinin birim kék ile hareketli ortalama (moving average- MA(1)) 6zelligi

sergiledigi goriilmektedir. Bu sekilde (t=3, 4...) devam edildiginde gecerli arag
degiskenlerden olusan bir kiime (Vir Yizs s ¥ i,T—Z) olusmaktadir.

GMM tahmincisi Vi ve Hi dagilimlar1 ve baslangig kosullar ile ilgili bir bilgiye ihtiyac
duymamaktadir. Bu tahmini islevsel hale getirmek i¢in ilk asamada elde edilen tutarl
tahminciden (61) elde edilen farki alinmis kalmtilar yerine Av kullanilmaktadir. Elde edilen
tahminci iki asamali Arellano ve Bond (1991) GMM tahmincisi olarak adlandirilmaktadir:

Arellano ve Bond (1991) tahmincisinin yetersiz kaldig1 birkag durum bulunmaktadir.
Bunlar su sekilde siralanabilir:

« Arellano ve Bond (1991) tarafindan sabit terimin olmadig1 ve sadece bir agiklayici
degiskenin oldugu otoregresif model, 100 6rneklem hacmi ve zaman boyutunun 7
oldugu durum i¢in smirli bir Monte Carlo deneyi gergeklestirilmigtir. Elde edilen
sonuglara gore, iki asamali GMM tahmincisinin tahmin edilen standart hatalarinin
asag1 yonli sapmali (downward biased) oldugu tespit edilmistir (Baltagi, 2014,
s.158)

* Arellano ve Bond tahmincisi otoregresif parametre sayist ¢ok fazla ya da birim
etkinin varyansinin hatanin varyansina orani ¢ok yiiksek ise zayif kalmaktadir
(Tatoglu, 2020, s.138).

* Dengesiz panel veriler ile ¢alisilirken ya da T kii¢iik iken birinci fark doniigiimi
yetersiz kalmaktadir (Tatoglu, 2020, s.138).

Birinci fark doniisiimii yerine Arellano ve Bover (1995) dinamik panel veri modelleri
icin ortogonal sapmalar yontemini gelistirerek etkin ara¢ degisken tahmincisi dnermislerdir.
Bu yontemde birinci farklar yonteminde oldugu gibi cari dénemden bir 6nceki donemin
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farki alinmamakta, bunun yerine bir degiskenin tiim miimkiin gelecek degerlerinin
ortalamasinin farki alinmaktadir (Tatoglu, 2020, s.138).

Arellano ve Bond, GMM tahmininde kullanilan ara¢ degiskenlerin gegerli olup olmadigi,
diger bir ifade ile asir1 belirleme kisitlarinin (over identification restrictions) varligini/
yoklugunu ve otokorelasyonu sinamak icin testler 6nermislerdir. Hansen (1982) J istatistigi
ile Sargan (1958) istatistigi asir1 belirleme olup olmadigini tespit etmeye yonelik kullanilan
testlerdir. Hansen J testi GMM modellerinin uygunlugunu belirlemede yararlanilan en
yaygin diagnostik testtir (Baum, Schaffer & Stillman, 2003). Bos hipotezin reddedilmesi
araglarin ortogonal kosullar1 saglamadigi, diger bir ifade ile asir1 tanimlama kisitlarinin
gecerli oldugunu isaret etmektedir. Bu durum, araglarin aslinda digsal olmamasi ya da
regresyondan dogru bir sekilde dislanmamasi durumunda ortaya ¢ikabilmektedir (Baum ve
ark., 2003). Sargan testi Hansen testinin kosullu degisen varyans varsayimi altindaki 6zel bir
durumunu gostermektedir. Iki test arasindaki fark, Hansen testinin degisen varyans
durumunda daha tutarli olmasidir (Tatoglu, 2020, s.150). Her iki testin de bos hipotezi asir1
tanimlama kisitlariin gegerli olmadigini, diger bir ifadeyle araglarin gegerli oldugunu
sOylemektedir.

Arellano ve Bond (1991) birinci farklar esitliginin kalintilarinda ikinci sira
otokorelasyonun olmadigint sdyleyen hipotez igin bir test gelistirmislerdir. Bu test GMM
stireci i¢in oldukca Oneme sahiptir. Ciinki GMM tahmincisinin tutarlilig:
E (Avit Avi,t—z) =0 ger¢egine dayanmaktadir (Baltagi, 2014, s.159). Buna gore, birinci
sira otokorelasyona izin verilirken ikinci sira otokorelasyona izin verilmemektedir. Hata
teriminin otoregresif 1 (autoregressive- AR) -AR(1)- siirecinde otokorelasyonun olmadigini
soyleyen bos hipotez reddedilemezken, AR (2) siirecinde bos hipotezin reddedilmesi
istenilmektedir.

4.3. Tahmin Sonuglar

Dinamik model tahmin sonuglar1 Tablo 1’de sunulmustur. Ayrica yukarida da belirtildigi
gibi birgok probleme sahip olan ancak literatiirde siklikla basvurulan statik model tahmin
sonu¢lar1 elde edilen sonuclar1 karsilastirabilmek adina EK’te Tablo 6-9 arasinda
sunulmustur. Hukukun {istiinliigii ve yolsuzluk degiskenleri arasindaki ¢ok yiiksek
korelasyon iliskisinden dolay1 ilgili degiskenler ayr1 ayri modellere dahil edilerek tahmin
edilmistir. Model 1 hukukun tstiinligii degiskenin yer aldigi, Model 2 ise yolsuzluk
degiskeninin yer aldig1 tahmin sonuglarin1 géstermektedir. Ulagim degiskeni i¢in yeterli
sayida gozlem olmadigindan ilgili degiskenin dinamik model tahmini gergeklestirilememistir.
Tablo 1’de sunulan ulasim degiskenine iliskin degerler sabit ve rassal etkili statik model
tahmin sonuglaridir. Tahmin edilen biitiin dinamik modellerde ara¢ degiskenlerin gegerli
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olup olmadigint sinamak i¢in kullanilan Hansen testi sonuglarina gore asir1 tanimlama
kisitlarinin gegerli oldugu bos hipotez reddedilememektedir. Baska bir deyisle arag
degiskenler gegerli olmaktadir. Tiim altyapi degiskenleri i¢in tahmin edilen dinamik
modellerde birinci dereceden negatif otokorelasyon varken, ikinci dereceden otokorelasyon
yoktur.

Telekomiinikasyon modeli incelendiginde tahmin edilen parametre sonuglarinin
kurumsal faktorlere duyarli oldugu goriilmektedir. Hukukun istiinligii kontrol edildiginde
telekomiinikasyon degiskenine iliskin parametre tahmin sonucu anlamli ¢ikarken, yolsuzluk
degiskeni kontrol edildiginde anlamli iliski ortadan kalkmaktadir. Model 1 tahmin
sonuglarina gore telekomiinikasyon degiskeninde meydana gelecek %1°lik artisin GSYTH
biliylime oraninda 0.0098 birimlik bir artisa neden olmas1 beklenmektedir. Enerji kullanim1
modeli incelendiginde, Model 1’de parametre tahmini %10 anlamlilik diizeyinde istatistiki
olarak anlamli ve pozitif iken, Model 2’de daha gii¢lii bir sekilde anlamlidir. Enerji
kullaniminda meydana gelen %1°lik artigin kisi basina GSYIH biiyiime oraninda Model 1’e
gbre 0.0073 birimlik bir artis, Model 2’ye gore ise 0.0087 birimlik bir artis meydana
getirmesi beklenmektedir. Elektrik tiiketimi modeli incelendiginde, parametre tahminleri her
iki modelde de %1’e gore istatistiki acidan anlamli ve pozitiftir. Yani elektrik tiiketimi
arttik¢a iktisadi biiyiimede artis meydana gelmesi beklenmektedir. Elektrik tiiketiminde
meydana gelen %]1°lik artis kisi basina GSYTH biiyiime oranin1 Model 1°de 0.0152 birim
artirirken, Model 2°de 0.0168 birim artirmaktadir. Ulagim degiskeninin iktisadi biiyiime
iizerinde anlamli bir etkisinin olmadig1 gorilmektedir. Veri sayisinin yetersiz olmasi bu
sonucun nedeni olarak gosterilebilir. Son olarak Tablo 1 incelendiginde her iki model igin
GSSO degiskenine ait parametre tahmini istatistiki agidan %1 anlamlilik diizeyinde pozitif
ve anlamli olmaktadir. Gayri safi sabit sermaye miktar arttik¢a iktisadi bliylimede artis
meydana gelmesi beklenmektedir. Gayri safi sabit sermaye miktarindaki %1°lik artis kisi
basina GSYIH biiyiime oranin1 Model 1°de 0.029 birim, Model 2’de ise 0.030 birim
artirmaktadir.

5. Sonuc ve Oneriler

Altyapi yatirimlarinin iktisadi bilyiime iizerindeki etkisinin 2011-2020 dénemleri arasinda
iist orta gelir lilke grubu i¢in arastirildigt bu ¢alismada sonuglarin ele alinan altyapi tiiriine gore
farklilik gosterdigi gézlemlenmistir. Arastirmada ulasim, telekomiinikasyon ve enerji altyapi
tiiri dikkate alinarak dinamik panel veri analizi yapilmistir. Ulagim altyapi tiiriiniin iktisadi
biiytime ile iliskisinin dinamik model tahmini yeterli gézlem sayisi olmadig1 igin
gergeklestirilememistir. Telekomiinikasyon altyapisina yapilan yatirimlar géz oniine
alindiginda, tahmin edilen modellerin sonuglarinin kurumsal faktorlere duyarli oldugu
goriilmektedir. Hukukun istiinliigii degiskeninin dahil edildigi modelin sonucuna gore
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telekomiinikasyon altyap1 tiiriine yapilacak yatirimlarin iktisadi biiyiimeyi artirmasi
beklenmektedir. Ancak yolsuzluk degiskeninin dahil edildigi modelin sonucuna gore
telekomiinikasyon yatirimlarmin iktisadi bliyiime tizerinde herhangi bir etkisi olmadig1 ortaya
¢ikmaktadir. Enerji altyapr tiirii ile iktisadi biiyiime arasindaki iliskinin analizinde enerji
kullanimu ve elektrik tiiketimi olmak iizere iki farkli enerji degiskeni tiirii ele alinmugtir. Tgili
degiskenlerin dahil edildigi modellerin sonuglarina gére hem enerji kullanimi miktarinin
artmast hem de elektrik tiiketimi miktarimin artmasi iktisadi biiyiime {izerinde olumlu bir etki
ortaya ¢ikarmigtir. Gayri safi sabit sermaye olusumunun iktisadi biiyiime {izerindeki etkisinin
arastirildigr modellerin tahmin sonuglarma gére, GSSO iktisadi biiyiime agisindan 6nemli bir
role sahip olmaktadir. Tahmin edilen tiim modeller géz 6niine alindiginda GSSO degiskeninin
iktisadi biiyiime {izerinde telekomiinikasyon, enerji kullanimi ve enerji tiiketimi degiskenlerine
oranla daha fazla etkiye sahip oldugu gézlemlenmektedir.

Telekomiinikasyon altyap1 yatirimlarinin iktisadi biiyiime {izerindeki etkisini arastiran
literatiir incelendiginde farkli iilke veya iilke gruplari i¢in yapilan analizlerin ¢ogunda
(Roller ve Waverman, 2001; Datta ve Agarwal, 2004; Batuo, 2015 vb.) telekomiinikasyon
sektdriine yapilan yatirnmlarin iktisadi biiyiime tizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugu
sonucuna ulasildig1 gézlemlenmistir. Bu c¢alismada ulasilan ampirik analiz sonuglar1
literatiirde yer alan ¢aligmalarin sonuglaria benzer sekilde telekomiinikasyon altyapisinin
iktisadi biiylime {izerinde {ist orta gelir lilke grubunda yer alan tilkeler i¢in 6nemli bir etkiye
sahip oldugunu ortaya koymustur. Enerji altyapisi ile iktisadi biiyiime arasindaki iliskiyi
inceledigimizde literatiirde enerji kullaniminin iktisadi biiylimeyi olumlu yonde etkiledigi
sonucuna ulagan benzer ¢alismalar (Aydin, 2010; Bozoklu & Yilanct, 2013; Guo, 2018)
karsimiza ¢ikmaktadir. Elektrik tiiketimi ile iktisadi biiylime iligkisine iligkin literatiirde
elektrik tiiketiminin iktisadi biiylimeyi olumlu etkiledigi sonucuna ulasan ¢alismalarin (Hu
& Lin, 2013; Aslan, 2014; Aydin, 2020) yan1 sira olumsuz etkiledigi sonucuna ulasan
calismalar da (Karagdl, Erbaykal & Ertugrul, 2007; Kopuk & Bayrag, 2021) mevcuttur.

Son yillarda yasanan mali krizler, tilkeleri ekonomilerini canlandirmaya yonelik
politikalar izleme yoluna sevk etmektedir. Bu baglamda altyapiya agirlik veren kamu yatirim
politikalar1 6n plana ¢ikmaktadir. Yapilacak yatirimlarda hangi altyap: tiiriine 6ncelik
verilecegi tilkeden iilkeye degisiklik gostermektedir. Ancak aragtirmalar tilkelerin genellikle
ulasim altyap tiiriine oncelikli olarak yatirim yaptigini géstermektedir.

Gelismis tilkelerin mevcut altyapilarinin zaman igerisinde verimliligini kaybettigi ifade
edilmektedir. Bu nedenle gelismis iilkeler mevcut altyapilarini iyilestirmeye ve etkin
kullanmaya yonelik politikalar izleyerek siirdiiriilebilirlik saglayabilirler. Geligmekte olan
iilkeler ise kamu altyapi yatirimlarini artirarak 6zel sektorii yatirim yapmaya tesvik
edebilirler. Boylece yatirim maliyetlerini diigiirerek iktisadi biiylimeye katkida bulunabilirler.
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Literatiirde altyap1 ve iktisadi biiylime arasindaki iligkiyi inceleyen ¢aligmalar genellikle
altyapinin niceliksel boyutuyla ilgilenmektedir. Altyap: kalitesinin iktisadi biiyiimeyi
etkiledigi calismalara az rastlanmaktadir. Bu nedenle bu alanda yapilacak ¢alismalar
altyapinin niteliksel boyutuna odaklanarak literatiirdeki bu boslugu gidermeyi amaglayabilir.
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Ek Tablolar
EKk Tablo 1: Ulasim ve iktisadi Biiyiime Calismalar
Yazarlar Al tyE::izin’;iirii Ulke-Diizey Dénem Model Sonug
Garcia-Mila Otoyol ABD 1970-  Cobb-Douglas  Degiskenler arasinda anlamli bir
vd. (1996) sermayesi Eyaletleri 1983 iretim iliski yoktur.
fonksiyonu
Boarnet Cadde ve otoyol Kaliforniya  1969-  Cobb-Douglas ilge giktisindaki degisiklikler,
(1998) sermayesi flgeleri 1988 uretim ayni1 ilgedeki cadde ve otoyol
fonksiyonu  sermayesindeki degisikliklerle pozitif
olarak iligkiliyken, diger ilgelerdeki
cadde ve otoyol sermayesindeki
degisikliklerle negatif iliskilidir. ilge
icin esneklik aralig1 0,236-0,300;
komsu ilgeler i¢in ise -0,806-0,125
arasinda bulunmustur.
Pereira Otoyollar ve ABD 1956- VAR modeli Otoyol yatirimlarinin 6zel sektor
(2000) caddeler 1997 ¢iktisi tizerinde olumlu etkileri
bulunmaktadir.
Démurger Toplam ulagim Cin 1985-  Genisletilmis Ulagim altyapisinin olumlu
(2001) ag yogunlugu Eyaletleri 1998  Barro modeli etkisi, ulagim altyapisi gelistikce
(karayolu, azalmaktadir.
demiryolu ve su
yolu)
Cohen ve Otoyol altyap1 ABD 1982- Maliyet Altyapt yatiriminimn anlaml
Morrison stoku Eyaletleri 1996 fonksiyonu iiretken etkisi ortaya ¢ikarilmis,
Paul (2004) yayilma etkisi ile bu anlamli etki
genisletilmistir.
Berechman Otoyol sermaye ABD 1990- Uretim Otoyol altyapisinin iktisadi biiyiime
vd. (2006) stoku Eyaletleri, 2000 fonksiyonu, tizerindeki ¢ikt1 esnekligi eyalet
ilgeleri ve Gecikmeli diizeyinde 0,3, il¢e diizeyinde 0,34
Belediyeleri model ve ve belediye diizeyinde -0,01 olarak
Yayilma bulunmustur.
modeli
Ozbay vd. Cadde ve otoyol New York/ 1990- Uretim C1kt1 esnekligi yaklasik olarak 0,135-
(2007) yatirimlart New 2000 fonksiyonu, 0,206 arasinda gozlemlenmistir.
Jersey’de 18 Gecikmeli Ancak yatirim konumundan
ilge model ve uzaklasildik¢a yayilma etkisinin
Yayilma azaldig1 goriilmektedir.
modeli
Khadaroo Ulasim sermaye  Mauritius 1950-  Genisletilmis ~ Ulastirma sermayesi yatirimlarinin,
ve Seenatah yatirimlart 2000 iktisadi literatiirde kabul goren araliga
(2008) biiyiime uygun 0,263’liik bir esneklikle uzun
fonksiyonu, donemde ¢ikt1 lizerinde pozitif ve
VECM anlamli bir etkiye sahip oldugu

sonucuna ulasilmaktadir.
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Ek Tablo 1: Devam

Yazarlar K:?;;III)IISI Tiirii Ulke-Diizey Dénem Model Sonu¢
Hong vd. (2011) Demiryolu, Cin Illeri 1998-  Genisletilmis  Ulasim altyapisinin iktisadi
karayolu, 2007 Barro Modeli  biiylimeyi 6nemli dl¢iide
havaalan, etkiledigi ifade edilmektedir.
liman miktar ve Kara tagimaciligi ve su
kalitesine dayali tasimacilig altyapisinin
kapsamli bir etkileri glicliiyken, hava yolu
endeks tasimaciligi altyapisinin etkisi
zay1f olmaktadir.
Jiwattanakulpaisarn ~ Otoyol ABD 1984-  Dinamik Tahminler, eyaletlerdeki genel
vd. (2012) yogunlugu Eyaletleri 2005 iretim karayolu kapasitesindeki
fonksiyonu artiglarin 6zel sektor ¢iktisi
modeli tizerinde olumlu, uzun siireli
bir etkiye sahip olabilecegini
ortaya koymaktadir.
Na vd. (2013) Isci bagma 19 OECD 1990-  Uretim Otoyol uzantilarinin anlaml
otoyol uzunlugu ilkesi 2006 fonksiyonu ve dogrusal olmayan bir ag
etkisinin oldugu sonucuna
ulagiimistir Ozellikle, ag
genisledikge otoyol insaati
giderek daha olumlu bir etkiye
sahip olmaktadir.
Farhadi (2015) Ulagim sermaye 18 OECD 1870-  Uretim Tahmin sonuglari, altyapi
stoku Ulkesi 2009 fonksiyonu stokundaki biiylimenin
isgiicii ve toplam faktor
verimliligindeki biyiime
tizerindeki etkisinin pozitif
ancak onemli biiytikliikte
olmadigini gostermektedir.
Maparu ve Karayolu, Hindistan 1990- VAR, VECM  Ulasim altyapist ile
Mazumder (2017) demiryolu, 2011 iktisadi biliylime arasinda
havayolu ve uzun donemli bir iliskinin
liman altyapisi varhigindan s6z edilmektedir
ve ¢ogunlukla nedenselligin
yoniiniin iktisadi biyiimeden
ulagim altyapisina dogru
oldugu ifade edilmektedir.
Kara ve Cigerlioglu  Karayolu Tirkiye 1988-  Cobb-Douglas Ulasim altyapisindaki
(2018) Uzunlugu 2015 tretim gelismeler uzun vadede
fonksiyonu, iktisadi bilytimeyi olumlu
VAR ve anlamli bir sekilde
etkilemektedir.
Peterka (2020) Otoyol ve 27ABiiye  1995-  Uretim Otoyollarin ve demiryollarinin
demiryolu iilkesi 2007 fonksiyonu iktisadi bilylime tizerindeki
uzunlugu olumlu etkisi bulunmaktadir.
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Ek Tablo 2: Telekomiinikasyon ve iktisadi Biiyiime Calismalar:

Yazarlar Telekomun!.k ASYOM {lke/Diizey Dénem Model Sonug
Altyapis: Tiirii
Hardy (1980) Telefon 15 gelismis  1960-  Biiyiime Modeli  Kisi basina diisen
ve 45 1973 telefon miktari iktisadi
gelismekte biiyiimeyi 6nemli 6l¢tide
olan tilke etkilemektedir.
Norton (1992) Telefon stoku 47 iilke 1957-  Biiytime Modeli ~ Telekomiinikasyon
1977 altyapisinin gelismesi islem
maliyetlerini diistirerek
iktisadi bitylimeye olumlu
katk1 saglamaktadir.
Madden ve Telekomiinikasyon 43 iilke 1973-  Cobb- Douglas Tahmin sonuglari,
Savage (2000) sermayesi 1990 tiretim telekomiinikasyon sermayesi
fonksiyonu ile iktisadi biiylime arasinda
anlamli ve pozitif bir iligki
oldugunu gostermektedir.
Roller ve Telekomiinikasyon 21 OECD 1970-  Uretim Telekomiinikasyon altyap1
Waverman altyap1 stoku iilkesi 1990 fonksiyonu yatirimlart ve iktisadi
(2001) biiylime arasinda pozitif
ve anlaml bir iliski tespit
edilmektedir.
Datta ve 100 kisi bagina 22 OECD 1980-  Sabit etkiler Sonuglar, telekomiinikasyon
Agarwal erigim hatt iilkesi 1992 modeli altyapisi ile bliylime arasinda
(2004) onemli ve pozitif bir iliski
oldugunu gostermektedir.
Sridhar ve Sabit telefon hatlar1 63 1990-  Uretim Cep telefonlarinin ve sabit
Sridhar ve cep telefonlart gelismekte 2001 fonksiyonu telefon hatlarinin g1kt
(2007) olan tilke tizerinde olumlu etkisi
bulunmaktadir.
Lee vd. Cep telefonlart 44 Sahra 1975-  Barro (1991)ile  Cep telefonlariin Sahra
(2012) Alt1 Afrika 2006 Levine ve Renelt  alt1 Afrika’daki iktisadi
ilkesi (1992) tarafindan  biiyiime oraninin énemli bir
gelistirilen belirleyicisi oldugu ifade
biytiime modeli  edilmektedir.
Batuo (2015)  Sabit ve mobil 44 Afrika 1990-  Barro ve Sala-i Sonuglar, telekomiinikasyon
telefon hatlari iilkesi 2010 Martin (1997) altyapisinin Afrika
tarafindan iilkelerinde bolgesel
gelistirilen iktisadi biiyiime iizerinde
biiytime modeli giiclii bir etkisi oldugunu
gostermektedir.
Yilmaz ve Sabit ve mobil hat Tirkiye 1980-  Uretim Uzun dénemde
Kiriskan say1st 2015 fonksiyonu telekomiinikasyon altyap:
(2020) stokunda meydana gelen

artis hasila diizeyini
artirmaktadir.
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EKk Tablo 3: Enerji Kullanmimi, Elektrik Tiiketimi ve iktisadi Biiyiime Cahismalari

Yazarlar Ulk ¢ Dénem Yontem Sonug¢
Diizey
Kraft ve Kraft ABD 1947-1974  Sims Nedensellik  iktisadi biiyiimeden enerji girdisine dogru tek
(1978) Testi yonlii nedensellik iligkisi bulmuslardir.
Yu ve Hwang ABD 1947-1979  Sims Nedensellik  Tktisadi biiyiime ve elektrik tiiketimi arasinda
(1984) Testi nedensellik iligkisi bulunamamustir.
Yu ve Choi 5 Ulke 1950-1976  Sims ve Granger  Filipinler’de enerji tilketiminden biyiimeye
(1985) Nedensellik Testi  dogru, Giiney Kore’de bilytimeden enerji
tiiketimine dogru tek yonlii nedensellik
bulunurken; ABD, ingiltere ve Polonya’da
nedensellik iligkisi bulunamamustir.
Ferguson vd. 110 Ulke 1971-1995 Korelasyon Analizi Zengin iilkelerde elektrik tiiketimi ile biiyiime
(2000) 1960-1995 arasinda fakir {ilkelere gore daha giiglii bir
iliski bulundugu sonucuna ulasilmstir.
Shi ve Lam Cin 1971-2000  Johansen Elektrik tiiketiminden iktisadi biiylimeye dogru
(2004) Esbiitiinlesme tek yonli nedensellik oldugunu bulmuslardir.
ve Granger
Nedensellik Testi
Altinay ve Tirkiye  1950-2000 Dolado-Liitkepohl  Sonuglar, elektrik tiiketiminden iktisadi
Karagol (2005) ve Granger biiytimeye dogru tek yonlii nedensellik
Nedensellik Testi  oldugunu géstermektedir.
Cifter ve Ozun  Tiirkiye  1968-2002 Wavelet Analizi iktisadi biiyiimeden enerji tiiketimine tek yonlii
(2007) nedensellik oldugu sonucuna ulagmislardir.
Ciarreta ve Ispanya  1971-2005 Dogrusal ve Iktisadi bityiimeden elektrik tiiketimine dogru
Zarraga (2007) Dogrusal Olmayan dogrusal tek yonii nedensellik oldugunu
Nedensellik bulurken, dogrusal olmayan Granger
nedensellik testiyle degiskenler arasinda
nedensellik iliskisi bulunmadig1 sonucuna
ulagilmigtir.
Hye ve Riaz Pakistan  1971-2007 ARDL Siur Uzun donemde iktisadi biiyimeden enerji
(2008) Testi ve Granger tiiketimine dogru tek yonlii nedenselligin var
Nedensellik Testi  oldugu sonucuna ulasilmistir
Aktas ve Yilmaz Tirkiye  1970-2004 Granger Uzun vadede iktisadi biiylimeden elektrik
(2008) Nedensellik Testi  tiiketimine dogru tek yonlii nedensellik

bulunmaktadir.
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Ek Tablo 4: Modellere Gore Ulkeler

Ulkeler

Telekomiinikasyon

Enerji Kullanim

Elektrik Tiiketimi

Ulasim

GSSO

Arjantin
Arnavutluk
Azerbaycan
Belarus
Bosna Hersek
Botsvana
Brezilya
Bulgaristan
Cin

Dominik
Cumbhuriyeti
Ekvador
Ekvator Ginesi
Fiji

Gabon
Guatemala
Giiney Afrika
Gircistan
Trak

Jamaika
Karadag
Kazakistan
Kolombiya
Kosta Rika
Kuzey Makedonya
Liibnan
Maldivler
Malezya
Mauritius
Moldova
Namibya
Panama
Paraguay
Peru
Romanya
Rusya
Sirbistan
Tonga
Tiirkiye
Urdiin
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EKk Tablo 5: Veri Seti Ol¢iim Birimi ve Kaynaklar

Degiskenler Olgiim Birimi

Kaynak

Iktisadi Biiyiime Kisi basa GSYIH biiyiime orani

Ulkelerin baslangic biiyiime seviyesi 2015 yili baz alinarak hesaplanan
kisi basina GSYTH degerleri

Insani gelismislik diizeyi IGE degerleri

Isgiicii Isgiiciine katilim orani

Disa agiklik Dis ticaret toplamimin GSYTH
i¢indeki pay1

Finansal gelismislik diizeyi Ozel sektore saglanan yurtigi
kredilerin GSYIH igindeki yiizdesi

Kamu harcamalar1 Genel devlet nihai tikketim
harcamalarinin GSYIH igindeki
yiizdesi

Enflasyon GSYTH deflatorii (Yillik %
degisim)

Hukukun tstiinliigii -2.5ile +2.5 aralig1

Politik istikrar -2.5 ile +2.5 aralig1

Yolsuzluk -2.5 ile +2.5 aralig

Ulasim Ulasim altyapt yatirimlart

Telekomiinikasyon 100 kisi bagina diisen sabit telefon
ve cep telefonu aboneligi sayilarmin
toplami

Enerji Enerji kullanimu (kisi bagina kg

petrol esdegeri) ve elektrik tiiketimi
(kisi bagina kilowatt saat)

GSSO Gayri safi sabit sermaye
olusumunun GSYIH igindeki
yiizdesi

Diinya Kalkinma Gostergeleri
Diinya Kalkinma Gostergeleri

Birlesmis Milletler Kalkinma
Programi

Diinya Kalkinma Gostergeleri
Diinya Kalkinma Gostergeleri

Diinya Kalkinma Gostergeleri

Diinya Kalkinma Gostergeleri

Diinya Kalkinma Gostergeleri

Diinya Geneli Y 6netisim
Gostergeleri

Diinya Geneli Yonetigim
Gostergeleri

Diinya Geneli Y 6netisim
Gostergeleri

Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi
Orgiitii

Diinya Geneli Yonetisim
Gostergeleri

Diinya Geneli Y 6netisim
Gostergeleri

Diinya Geneli Y 6netisim
Gostergeleri
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Ek Tablo 6: Telekomiinikasyon Modeli icin Statik Model Tahmin Sonuglari

Bagimsiz Havuzlanmis OLS Sabit Etkiler Rassal Etkiler
Degiskenler Model 1 Model 2 Model 1 Model 2 Model 1 Model 2
Baslangig biiyiime -2.105 -1.978 -1.282 -1.068
seviyesi (0.001)***  (0.002)*** (0.230) (0.324)
Telekomiinikasyon 2217 2.134 0.701 1.051 2.992 2.816
(0.006)*** (0.016)** (0.618) (0.452) (0.039)** (0.074)*
Insani Gelismislik -1.962 0.055 -31.228 -32.685 -9.620 -8.224
Diizeyi (0.534) (0.986) (0.075)* (0.041)** (0.085)* (0.176)
Isci Sayist 0.578 -0.740 -11.080 -11.183 -1.117 -2.406
(0.771) (0.709) (0.255) (0.231) (0.776) (0.545)
Disa Agiklik 0.818 0.823 11.391 11.765 2.033 2.166
(0.124) (0.125) (0.002)***  (0.001)*** (0.028)** (0.023)*x*
Finansal Derinlik -0.583 -0.355 -2.368 -2.720 -1.045 -0.862
(0.223) (0.468) (0.053)* (0.018)** (0.218) (0.326)
Kamu Harcamalari -5.096 -5.386 -13.255 -13.422 -8.133 -8.607
(0.000)*** (0.000) (0.001)***  (0.001)***  (0.000)***  (0.000)***
Enflasyon 0.556 0.498 0.012 -0.054 0.668 0.643
(0.140) (0.185) (0.976) (0.895) (0.121) (0.135)
Hukukun Ustiinliigii 1.842 -2.801 1.847
(0.001)*** (0.179) (0.057)*
Politik Istikrar -0.342 0.010 2.090 2.103 -0.220 0.067
(0.444) (0.981) (0.042)** (0.022)** (0.749) (0.915)
Yolsuzluk 1.363 -4.446 1.521
(0.012)** (0.011)** (0.116)
Sabit Terim 17.844 23.215 30.435 28.313 16.396 21.274
(0.130) (0.058)* (0.517) (0.522) (0.356) (0.271)
Gozlem Sayisi 380 380 380 380 380 380
F/Wald Testi 9.43 9.13 11.09 11.67 45.19 43.36
(0.000)***  (0.000)***  (0.000)***  (0.000)***  (0.000)***  (0.000)***
0.17 0.16 0.37 0.38 0.14 0.14
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Ek Tablo 7: Enerji Kullanimi1 Modeli i¢in Statik Model Tahmin Sonuclar:

Bagimsiz Havuzlanmis OLS Sabit Etkiler Rassal Etkiler
Degiskenler Model 1 Model 2 Model 1 Model 2 Model 1 Model 2
Baslangi¢ -1.455 -1.288 0.578 0.762
biiytime seviyesi (0.100)* (0.139) (0.661) (0.572)
Enerji Kullanimi 1.065 1.107 0.504 0.320 0.772 0.843
(0.038)* (0.039)** (0.681) (0.789) (0.396) (0.367)
Insani -5.551 -4.163 -39.059 -39.198 -17.324 -16.744
Gelismislik (0.150) (0.282) (0.031)** (0.026)** (0.010)* (0.018)**
Diizeyi
Isci Say1st 3.015 1.677 -11.169 -11.646 1.702 0.535
(0.110) (0.386) (0.296) (0.267) (0.693) (0.902)
Disa Ac¢iklik 0.963 0.944 9.098 9.235 2.822 2.868
(0.144) (0.161) (0.009)%*** (0.009)*** (0.012)** (0.012)**
Finansal Derinlik -0.628 -0.485 -3.061 -3.212 -1.274 -1.173
(0.178) (0.312) (0.019)** (0.012)** (0.132) (0.179)
Kamu -4.418 -4.895 -12.687 -12.557 -7.125 -7.740
Harcamalart (0.002)*** (0.001)*** (0.013)** (0.014)** (0.001)*** (0.001)***
Enflasyon 0.097 0.011 -0.369 -0.385 0.140 0.099
(0.771) (0.971) (0.310) (0.299) (0.724) (0.798)
Hukukun 1.864 -0.844 1.644
Ustiinliigii (0.009)*** (0.705) (0.186)
Politik istikrar -0.305 0.0009 1.582 1.595 -0.031 0.163
(0.506) (0.998) (0.125) (0.091)* (0.972) (0.831)
Yolsuzluk 1.604 -2.047 1.635
(0.015)** (0.211) (0.147)
Sabit Terim 2.67 7.94 41.432 43.967 -8.904 -4.703
(0.841) (0.57) (0.422) (0.382) (0.706) (0.852)
Gozlem Sayist 350 350 350 350 350 350
F/Wald Testi 433 4.36 14.46 14.62 40.53 41.30
(0.000)*** (0.000)*** (0.000)*** (0.000)*** (0.000)*** (0.000)***
0.10 0.10 0.35 0.35 0.08 0.07
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Tablo 8: Elektrik Tiiketimi Modeli icin Statik Model Tahmin Sonuclar:

Bagimsiz Havuzlanms OLS Sabit Etkiler Rassal Etkiler
Degiskenler Model 1 Model 2 Model 1 Model 2 Model 1 Model 2
Baslangig¢ -1.289 -1.185 0.637 0.747
biiyiime seviyesi (0.110) (0.141) (0.616) (0.568)
Elektrik 1.872 2.034 0.061 0.271 2.119 2.176
Tiketimi (0.000)*** (0.000)*** (0.949) (0.783) (0.014)** (0.012)**
Insani -11.971 -11.628 -34.636 -34.756 -24.960 -24.614
Gelismislik (0.007)*** (0.009)*** (0.064)* (0.049)** (0.001 )*** (0.001)***
Diizeyi
Is¢i Say1st 2.657 1.544 -10.848 -11.033 1.295 0.494
(0.159) (0.420) (0.305) (0.281) (0.761) (0.908)
Disa Agiklik 0.761 0.693 9.559 9.890 2.582 2.591
(0.233) (0.286) (0.006)*** (0.005)*** (0.025)** (0.025)**
Finansal Derinlik -0.964 -0.858 -2.986 -3.229 -1.665 -1.585
(0.047)** (0.080)* (0.025)** (0.010)* (0.053)* (0.070)*
Kamu -4.402 -4.942 -12.960 -12.948 -7.195 -7.610
Harcamalari (0.000)*** (0.000)*** (0.016)** (0.015)** (0.000)*** (0.001)***
Enflasyon 0.092 0.013 -0.353 -0.391 0.117 0.089
(0.786) (0.967) (0.353) (0.314) (0.769) (0.819)
Hukukun 1.502 -1.007 1.172
Ustiinliigii (0.020)** (0.657) (0.341)
Politik Istikrar -0.005 0.209 1.934 2.024 0.336 0.444
(0.991) (0.656) (0.063)* (0.028)*** (0.724) (0.584)
Yolsuzluk 1.441 -3.003 1.232
(0.016)*** (0.068)* (0.250)
Sabit Terim -3.747 0.433 43.044 41.018 -17.982 -15.001
(0.778) (0.975) (0.425) (0.423) (0.476) (0.567)
Gozlem Sayisi 340 340 340 340 340 340
F/Wald Testi 5.18 5.28 14.96 14.65 73.50 72.85
(0.000)*** (0.000)*** (0.000)*** (0.000)*** (0.000)*** (0.000)***
0.13 0.13 0.35 0.36 0.10 0.10
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Ek Tablo 9: GSSO Modeli i¢in Statik Model Tahmin Sonuglari

Bagimsiz Havuzlanmis OLS Sabit Etkiler Rassal Etkiler
Degiskenler Model 1 Model 2 Model 1 Model 2 Model 1 Model 2
Baslangi¢ -1.711 -1.464 -1.072 -0.742
biiytime seviyesi  (0.006)*** (0.019)** (0.228) (0.388)
Gayrisafi Sabit 4.691 4.821 3.486 3.337 4.741 4.829
Sermaye (0.000)*** (0.000)*** (0.002)*** (0.003)*** (0.000)*** (0.000)***
insani 0.462 1.572 -17.421 -20.471 -3.581 -3.121
Gelismislik (0.881) (0.607) (0.218) (0.140) (0.421) (0.489)
Diizeyi
isci Sayist -0.791 -2.402 -20.440 -20.246 2462 -4.072
(0.633) (0.150) (0.028)** (0.030)** (0.402) (0.186)
Disa Agiklik 0.647 0.599 10.117 10.330 1.680 1.732
(0.244) (0.277) (0.000)%*** (0.001 )*** (0.069)* (0.056)*
Finansal Derinlik -1.206 -0.977 -1.720 -2.080 -1.421 -1.180
(0.005)*** (0.025)** (0.160) (0.084)* (0.035)** (0.095)*
Kamu -4.627 -5.138 -13.278 -13.362 -7.361 -8.045
Harcamalari (0.000) (0.000)*** (0.000)*** (0.000)*** (0.000)*** (0.000)***
Enflasyon 0.451 0.385 -0.085 -0.142 0.500 0.464
(0.200) (0.274) (0.790) (0.653) (0.188) (0.215)
Hukukun 2.031 -2.883 2.032
Ustiinligi (0.000)*** (0.169) (0.026)**
Politik Istikrar -0.670 -0.384 1.448 1.258 -0.500 -0.305
(0.096)* (0.301) (0.112) (0.094)* (0.385) (0.544)
Yolsuzluk 1.818 -3.589 2.071
(0.000)*** (0.047)** (0.010)*
Sabit Terim 19.070 24.479 69.228 68.352 22.966 27.609
(0.100)* (0.036)** (0.116) (0.111) (0.144) (0.082)*
Gozlem Sayist 380 380 380 380 380 380
F/Wald Testi 10.66 10.90 18.09 18.96 90.26 99.05
(0.000)*** (0.23) (0.000)*** (0.000)*** (0.000)*** (0.000)***
0.23 0.23 0.39 0.39 0.21 0.21
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ABSTRACT

While the private pension system in Turkey reached 14.5 million
participants and 433.4 billion TL ($26.2 bn) assets by the end of 2022,
the ratio of assets to GDP is only around 3%. The main reasons for the
low asset/GDP ratio are the limited contributions and the low average
seniority of contract. In 2021, Turkey implemented a regulation that
allowed the participation of under-18-year-olds in private pension plans.
The main purpose of the regulation was to increase the coverage rate of
the system and to get people to save for longer. Although the regulation
enabled the number of participants to increase in the short term, its long-
term effects on private pension assets are uncertain. The aim of the study
is to measure the effect of the participation of under-18-year-olds on
private pension assets in Turkey. The univariate time series method was
used to predict the growth of the private pension system in Turkey for the
next ten years. The prediction relied on the data of the private pension
system’s asset size, annual net annual contribution, growth rate, and
rate of return between 2003 and 2021 in Turkey. The results showed that
by the end of 10 years, the assets of under-18-year-olds would account
for 7% of the total private pension assets and that 22% of the annual
contribution would be paid by under-18-year-olds.
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Participation of under-18-year-olds in the Private Pension System in Turkey: A Growth Estimation

Varlik/GSYH oraninin diisiik olmasinin ana nedenleri, katiimcilarin 6dedikleri katki payinin ve sistemde gecirdikleri
stirenin diisiik olmasidir. Tlrkiye, 2021 yilinda 18 yas altindakilerin bireysel emeklilik planlarina katilimini saglayan bir
dizenlemeyi hayata gegirmistir. Diizenlemenin temel amaci, sistemin kapsama oranini artirmak ve insanlarin daha
uzun sire tasarruf etmesini saglamaktir. Diizenleme kisa vadede katilimci sayisinin artmasini saglamissa da bireysel
emeklilik fon varliklari tizerindeki uzun vadeli etkileri belirsizdir. Calismanin amaci, Turkiye'de 18 yas altindakilerin
bireysel emeklilik sistemine katiliminin fon varliklari Gzerindeki etkisini 6lgmektir. Tiirkiye'de bireysel emeklilik sisteminin
gelecek on yildaki blylimesini tahmin etmek icin tek degiskenli zaman serisi yontemi kullanilmistir. Fon biytklGgu
tahmin edilirken, Tirkiye'de bireysel emeklilik sisteminin 2003 - 2021 yillari arasindaki fon buyikliga, yillik net katki
pay! tutari, biiylime hizi ve getiri orani verilerinden yararlanilmistir. Sonuglar, dniimuizdeki on yilin sonunda, 18 yas alti
katiimcilarin varliklarinin toplam varliklarin %7’sini olusturacagini ve yillik net katki payinin %22'sinin 18 yas altindakiler
tarafindan 6denecegini géstermektedir.

Anahtar Kelimeler: Tirkiye'de bireysel emeklilik, 18 yas alti bireysel emeklilik, emeklilik fon buyukligi tahmini, tek
degiskenli zaman serisi

Jel Kodlari: J32, )26, E27

396 iktisat Politikasi Arastirmalari Dergisi - Journal of Economic Policy Researches Cilt/Volume: 10, Sayi/Issue: 2, 2023



Hasan MERAL, ismail DILEK

1. Introduction

Over the last few decades, declining fertility rates and increasing life expectancy have
put significant pressure on public pension systems. The world’s demographic transformation
trend has resulted in the increasing need for shared resources for financing social security
systems in developed and developing countries (Clements et al., 2018). The increase in
public expenditures will bring reform needs such as reducing the benefits of public pension
systems or increasing the retirement age. As a result, people, who have just joined the
workforce, need to work much longer and save more to achieve welfare, like today’s retirees
(Amaglobeli et al., 2019).

Private pension, which is complementary to public pension systems, plays a vital role in
increasing the national savings level and compensating for the welfare that has decreased
during the retirement period. By the end of 2020, private pension plans worldwide reached
an asset size of $56 trillion. Countries such as the USA, Canada, and the Netherlands have
high coverage rates and assets relative to their GDP. In other countries, such as Turkey,
Greece, and Hungary, coverage rates and assets are limited, even though private pension
plans have been used for a long time (OECD, 2021).

Turkey’s private pension system (BES) reached 14.5 million participants and 433.4
billion TL ($26.2 bn) assets by the end of 2022 (PMC, 2023a). BES was positioned as
complementary to the public pension in Turkey; consequently, individual plans were initiated
in 2003, and occupational plans were introduced in 2015 (IPRSA, 2022). Although the
number of participants in BES has reached a considerably big size, the ratio of assets to GDP
is only around 3%. The main reasons for the low asset/GDP ratio are the limited contributions
and the low contract terms of the participants. The average seniority of contracts is 4.9 years
for active participants and 11.4 years for retirees. Considering that the retirement age is 56 in
BES and life expectancy after retirement is 30.9 years, it can be understood that BES savings
are not high enough to increase welfare in the retirement period (PMC, 2023b; TURKSTAT,;
2020).

The Turkey Insurance and Private Pensions Regulation and Supervision Agency (IPRSA)
implemented a regulation in 2021, enabling under-18-year-olds to participate in individual
private pension plans. Thus, 23 million children were included in the target group of the
system. At the end of one and a half years, over 590 thousand participants under 18 joined
BES. This is approximately 66% of the increase in total participants in the same period. The
average age of the participants who are under 18 years old in BES is 7.3, indicating that
parents perceive ‘BES for under-18-year-olds’ as an investment tool rather than a pension
system where they use it to save for the future needs of their children (PMC, 2023c). Even
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though this approach is not in line with the general philosophy of private pensions, it appears

to have a practical contribution to the financial results of the system.

Although the BES regulation for under-18-year-olds significantly impacts the number of
participant growths, growthism and long-term effects on assets are uncertain. The study will
estimate the long-term effects of the pension regulation for under-18-year-olds on private
pension assets. This study differs from its predecessor, as no study in the literature measures
the impact of the participation of under-18-year-olds in a private pension system. In this
context, the aim of the study is to measure the effect of the participation of under-18-year-

olds on private pension assets in Turkey.
2. Literature Review

Forecasts for the future of private pension systems are generally made to estimate
potential assets or participants that the system can reach in a specific term or measure the
effects of the reform initiated in the pension system. The early study of forecasting private
pensions was conducted to estimate the size of personal pension assets in ten years in the
USA. The time series forecasting method was used in the study, and annual contributions
and return rates were taken as growth indicators (Smirlock, 1980). Hérdle and Mysickova
(2009) used a time series model with demographic restriction to describe immigration,
mortality, and fertility rates in Germany. Then, they used these models to simulate the future
levels of the public pension premium in order to maintain the actual pension level. They
estimated that the old age ratio would be doubled and that the premium level would be
raised by 50% in 2050. In another recent study, Maccioni and Bitinas (2013) estimated the
impact of the private pension reform on the Lithuanian pension system. They argued that the
reform would allow the system to close its budget deficits in the long run. Tomas (2020)
used stochastic forecasting methods to analyze the financial sustainability of the Croatian
pension system after the new reform adopted in 2019. Three alternative scenarios were
analyzed according to the competitiveness of the second pillar of the pension system. Only
the third scenario, which assumed that the pension system was financed 75% by the first
pillar and 25% by the second pillar, demonstrated that the country’s pension system would
be financially sustainable by 2060.

Forecasts in the relevant field in Turkey started after 2003 when the private pension
system was initiated as the third leg of the public pension system (Zor & Aslanoglu, 2005;
Miiminoglu & Teker, 2005; Elveren & Hsu, 2007; Bayrak¢i & Aksoy, 2019). In one of the
ecarly studies, Zor and Aslanoglu (2005) used time series regression analysis to estimate the
private pension contribution amount in the future using 49 weeks of existing contribution
data. Miiminoglu and Teker (2005) estimated the future assets of the private pension system
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in Turkey using the time series method and the historical data of Chile and Mexico. Bayrak¢i
and Aksoy (2019) made a four-year forecast for PPS’s future performance using the gray
estimation method and several participants and contribution amount indicators. Elveren and
Hsu (2007) made a forecast on assets and the monthly pension amount according to the
gender gap in the private pension system in Turkey. They estimated that women would have
significantly lower assets and pensions than men.

In the literature, there are also studies on the macro and micro economic determinants of
the performance of the private pension system in Turkey (Kilig, 2014; Selim & Celik, 2014;
Acikgoz, Uygurtiirk & Korkmaz, 2015; Cemrek & Demir, 2021; Karatas & Dalkilic, 2022).
Kili¢ (2014) measured the effect of leading economic indicators in Turkey on the number of
private pension participants using various statistical methods and found that the increase in
household expenditures positively impacted the number of participants. In contrast, the
increase in savings had a negative effect. Selim and Celik (2014), in their panel data analysis
study on the private pension asset sizes of 32 OECD countries, including Turkey, found that
the increase in household expenditures negatively affected the extent of private pension
assets. According to these two studies, the study conducted on OECD countries differs from
the study specific to Turkey. Acikgoz et al. (2015) analyzed the relationship between the
growth rate of pension assets and the number of participants, the actual rate of return, and
the operating expense ratio. They showed that the variables other than the operating expense
ratio had a significant relationship with the assets growth rate. Cemrek and Demir (2021)
estimated the return performance of private pension assets in Turkey using the artificial
neural network model and CPI, PPI, exchange rate, and gold rate indicators. Karatag and
Dalkilig¢ (2022) applied causality analysis to examine the relationship between inflation and
assets size and concluded that there was a bidirectional causality relationship between the

variables.

In this context, the time series forecasting method, which is frequently used to estimate
the future growth of private pension assets, will be applied in the research.

3. Methodology

We used linear and nonlinear financial time series to predict the growth of assets after
under-18-year-olds were allowed to participate in a private pension in Turkey. More
specifically, we calculated univariate time series by creating the function for forecasting the
growth of the private pension assets in Turkey. The formula provided below was used for
forecasting purposes (Baaquie, 2007):

TPA = IPA(1+7)T + [ C(1 + g)te™ ™V 0
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TPA here shows the total pension assets in the private pension system. IPA is the initial
value of the total assets in the private pension system in year one. In addition, r represents
the average rate of return of pension assets in the years considered. t represents the beginning
year, whereas T represents the last year. C is the annual net contributions in year one. Lastly,
g is used for the growth rate of the annual net contribution.

In order to check for the appropriateness of the methods on how well the continuous
income stream predicted the actual stream, we had to run a statistical test to show if there
was a statistically significant difference between the two. Since there was not much data on
the total assets, we compared the last ten years of TPA and our forecast for the same years.
Wooolson (2007) explains that the Wilcoxon Ranked Sign Test is a non-parametric test to
check differences for matched data with small sample sizes and matched paired data with
independent samples. The main motivation beyond this choice was that our data did not
have a normal distribution and a tiny sample size and that the variances were not equal.
Thus, it did not meet the assumptions of parametric tests (e.g. t-test), and the non-parametric
test could be accepted as a better alternative here.

Since the income stream is continuous within the current system, accumulating the total
amount with an integral rather than a discrete summation method looked like a better choice
for the sake of the recent study. We will present the results from the current forecast in the
results section.

4. Results

We used the data from the private pension system in Turkey between the years 2003 and
2021(PMC, 2023c). Occupational plans were excluded from the data because they were not
in the scope of the regulation for under-18-year-olds. Since we did not have much
information on how the integration of under-18-year-olds would affect the whole system, we
combined the calculations to forecast the system. We began with the analysis of the data on
the overall growth rate of the private pension assets in the previous ten years (2012-2021) to
predict how over-18-year-olds’ pensions would grow. To ensure the operation of the
continuous income stream model, we calculated the average g=0.1594 growth rate, and the
associated rate of return with the same data was r=0.17. Then, to check the feasibility of the
model, we ran a Wilcoxon Signed Rank test between the first ten years of the TPA and our
forecast (Woolson, 2007). Our null hypothesis for this test (Hy) was that there was no
statistically significant difference between the actual growth of TPA and our forecast. The
alternative view (H,) was that there was a substantial difference between the forecast and
the real TPA growth.
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Figure 1: Mean differences box plot between forecast and actual TPA
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The results yielded a smaller rant total of W=56, with a significance level of p
value=0.6787. This p-value was way over the rejection significance level of p=0.05. Thus,
we failed to reject the null hypothesis. The main difference between the forecast and the
actual TPA was very close (see boxplot, Figure 1), and it supported the result of the Wilcoxon
Test. Moreover, the changes by years show different levels of deviations, and it became
tough to explain by a linear model. When linear models are not enough to explain
relationships for time series, nonlinear time series functions provide appropriate solutions
(Kantz & Schreiber, 2003). Teraesvirta Neural Network Test for Nonlinearity (Teraevista,
Lin & Granger, 1993) was used to determine if data looks linear or nonlinear. Results showed
a p-value less than 0.01, which suggested using nonlinear time series. Hence, we showed the
feasibility of the model; we also built the following graph showing the predictions of our
model with the actual numbers between 2012 and 2021.
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Graph 1: Comparison of the total assets vs. forecast (million TL)
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As seen from Graph 1, the substantial growth of the total assets aligned very closely with
our forecast system. The absolute error of the integrand method (p-value) was statistically
significant and lower than 0.01.

Using the current forecast system, we simulated the data about how it would be in the
next ten years (2023-2032) for the individual private pension plan assets in Turkey. We
separately calculated the under-18-year-olds and over-18-year-olds net worth in the system.
We used another rate of return (r=0.37), which is the first ten-year annual growth rate of the
private pension, to predict the growth of the under-18-year-olds assets. Then, the initial
pension asset (IPA) and the net contributions in year 1 (C) were used to forecast the growth
of under-18-year-olds in the system. We used the same return rate (r=0.17) for each portfolio.
In Graph 2, we can see what it looked like:
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Graph 2: 10-year growth prediction of individual private pension plan assets in Turkey
(million TL)
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Our prediction showed that the individual private pension plans in Turkey would have a
total asset value of 3,427,831 million TL by the end of the next ten years. It showed
tremendous growth in the pension system by integrating under-18-year-olds.

Graph 3: 10-year growth prediction of under-18-year-olds’ annual contribution and total assets
(million TL)
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Our forecasting model predicted that by the end of the ten years, the assets of those under
18 years old would have a net worth of 225,012 million TL. This amount means that
approximately 7% of the individual private pension plan assets would belong to those
participants who are under 18 years old. Moreover, and more importantly, about 22% of the
net annual contribution would be paid by under-18-year-olds.

5. Discussion
5.1. Conclusion

Many advanced and emerging economies are facing demographic changes with the aging
population. This demographic change not only disrupts the active-passive balance of public
pension systems but also depresses the private savings of households. Turkey could be
shown advantageous among OECD countries with a relatively young population, but
forecasts predict that this difference will close in the next forty years (OECD, 2021). In this
respect, it is necessary to encourage private savings to decrease socio-economic risks and
financial fragility in the country.

The private pension system in Turkey, which was initiated in 2003, has reached a
significant coverage rate among the working population. However, the private pension asset
size is relatively low when compared to the country’s GDP. Limited contributions and the
low average seniority of contracts stand out as the major problems of the system. To increase
private pension assets, participants should be encouraged to save for a more extended period
in the system. For this purpose, the pension regulation for under-18-year-olds was
implemented in 2021, and more than 590 thousand children were included in private pension
plans. Although under-18-year-olds participation is not a common practice in private pension
systems, it is consistent with the systems’ aim to encourage long-term savings.

In addition to the fact that the pension regulation for under-18-year-olds increases
participation in the private pension system, its effect on the system’s total assets is worth
examining. Since this regulation allows the participation of a new population in the private
pension, it is expected to support the asset growth of the system. In the study, the effect of
the participation of those under 18 years old on the growth of private pension assets in
Turkey was examined. The results showed that 7% of the individual private pension plan
assets would belong to under-18-year-olds by the end of the next ten years. The results also
indicated that 22% of the net annual contribution would be paid by under-18-year-olds.
These two indicators support that under-18-year-olds’ assets in the private pension system
would continue to grow exponentially in the following years and make a significant
contribution to the overall growth of the system. To the knowledge of the authors, there
were not any studies in the literature that specifically measures the impacts of the
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participation of under-18-year-olds in the private pension system. However, some researchers
examined the effects of pension reforms on private pension assets. The findings of this
particular study support results obtained by Tomas (2020), Miminoglu and Teker (2005),
and Acikgdz et al. (2015) in terms of the positive impact of an increase in the coverage rate,
the number of participants, and the contribution rate on the total private pension assets.

5.2. Limitations and Future Research

This study has some limitations with respect to available data and forecasting conditions.
The study relies on the data on the private pension system’s asset size, net annual contribution
amount, growth rate, and rate of return between 2003 and 2021 in Turkey. Although the
under -18-year-olds private pension system started to be utilized in 2021, there was only
limited data for six months in this year; hence, we decided to move forward with the whole
year data of 2022. Since the data of those under 18 years old were limited to only one year,
over-18-year-olds’ historical data were used to forecast the growth. If under-18-year-olds
behave differently in terms of saving and investment, this study could not measure this
effect. Another limitation of the study is using limited indicators to forecast asset growth. In
addition to the indicators considered in the study, more specific data, such as average
contribution per participant, new contract growth rate, opt-out rate, and withdrawal pension
amount, can be used to make more accurate predictions. Finally, the estimations for the
private pension assets were not adjusted for inflation since there was no adequate forecast of
the inflation rate over the next decade.

This study is a pioneering study with some limitations in terms of showing the effect of
the participation of under-18-year-olds on private pension assets. We recommend that future
research examine the participation of under-18-year-olds in the private pension system with
a more comprehensive indicator set, different models, and a broader perspective.
Consequently, the findings have practical implications for regularity authorities. Participation
of under-18-year-olds in private pension is an important step but ensuring that they remain
in the system for a long period of time is crucial. Regulatory authorities should implement
incentives to ensure that those under 18 years old stay in the system until their retirement.
This would not only support the coverage rate of the private pension in Turkey but also
increase the pension replacement rate and the ratio of pension assets to GDP.
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oz

Kiresel 1sinma ve iklim degisikligi gibi olgular, son yillarda yasanan
Covid-19 Pandemisinin de etkisiyle gida fiyatlarinin artmasina neden
olmustur. Gida fiyatlarinin artmasina neden olan enerji fiyatlar,
doviz kuru, arz ve talep miktarlari gibi bircok itici glic bulunmaktadir.
Ekonomik politika belirsizliginin de bu itici gu¢clerden biri olabilecedi,
yakin dénemde tartisiimaya baslamistir. Bu ¢alismanin amaci, ekonomik
politika belirsizligi ile gida fiyatlari arasindaki iliskiyi arastirmaktir. Bu amag
dogrultusunda calismada Cin, ingiltere, Almanya, Macaristan, Giiney
Afrika, Tirkiye ve Amerika Birlesik Devletlerinin gida enflasyonlaryla
kiresel ekonomik politika belirsizligi arasindaki nedensellik iliskileri
incelenmistir. Simetrik nedensellik iliskisi bulgulari, kiresel ekonomik
politika belirsizligi ile yalnizca Amerika Birlesik Devletlerinin gida
enflasyonu arasinda iki yonlu bir nedensellik iligkisinin varligina isaret
etmektedir. Zamanla degisen nedensellik analizi bulgularina gore,
kiiresel ekonomik politika belirsizliginden (lkelerin tamamindaki gida
enflasyonuna dogru zamanla degisen nedensellik iliskileri mevcuttur.
Analiz bulgularina gére ayrica, ekonomik politika belirsizliginden gida
fiyatlarina dogru nedensellik iliskisinin Covid-19 Pandemisi déneminde
yogunlastigi gozlenmistir. Ekonomik politika belirsizliginin gida fiyatlari
Uzerindeki potansiyel etkileri daha fazla kanita muhtag olsa da politika
yapicilarin, etkili ekonomi politikasi midahaleleriyle gida fiyatlarinda
istikrari saglayabilecekleri diistinilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Gida fiyatlari, Ekonomik politika belirsizligi, iklim
degisikligi, Covid-19 pandemisi, Zamanla degisen nedensellik
Jel Siniflamasi: D81, E31, Q54

ABSTRACT

Phenomena such as global warming and climate change have caused
food prices to increase alongside the effects from the COVID-19 pandemic.
Many driving forces have led food prices to increase, such as energy costs,
exchange rates, and supply and demand quantities. Economic policy
uncertainty has recently been discussed as one of these possible driving
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forces. This study aims to investigate the relationship between economic policy uncertainty and food prices. For this
purpose, it examines the causal relationships between food inflation and global economic policy uncertainty in China,
England, Germany, Hungary, South Africa, Turkiye, and the United States. Symmetric causality findings point to the
existence of a bidirectional causality relationship between global economic policy uncertainty and food inflation only
in the United States. According to the time-varying causality analysis findings, time-varying causality relationships exist
going from global economic policy uncertainty to food inflation in all countries. According to the analysis findings,
the causality relationship from economic policy uncertainty to food prices was observed to have intensified during
the COVID-19. Although the potential effects of economic policy uncertainty on food prices require more evidence,
policymakers are considered to be able to stabilize food prices by using effective economic policy interventions.

Keywords: Food prices, Economic policy uncertainty, Climate change, COVID-19 pandemic, Time-varying causality
Jel Classification: D81, E31, Q54

EXTENDED ABSTRACT

Interest in the forces that drive food prices is increasing, as well as the effects from
factors such as global warming and climate change that have become more dominant with
the COVID-19 pandemic (Van Bodegom & Koopmanschap, 2020; Barrett et al., 2021;
Rasul, 2021; Wahidah & Antriyandarti, 2021; Dorward & Giller, 2022). The events that
accompanied the worldwide spread of the COVID-19 pandemic can also be studied to
provide a real example of how uncertainty is able to severely impact the global economy. In
particular, economic and political uncertainties involve oil, gold, and cryptocurrency markets
and can have negative effects on the food sector (Al-Thaqeb et al., 2022). The primary aim
of this study is to investigate the effect of economic policy uncertainties on food prices. Its
secondary aim is to draw attention to the increases in the number of extreme climate events
and in food prices in recent years and to enrich the literature on this topic. The secondary
aim of the study also forms the motivation of the study. Two main studies have investigated
the direct effects of economic policy uncertainty on food prices. The first of these was Wen
et al. (2021), who examined the symmetric and asymmetric relationships. The findings from
their study indicated an increase in economic policy uncertainty to cause a significant
increase in food prices both in the short and long run. In addition, an asymmetric relationship
was found between the variables in the short run. The other study by Kirikkaleli and Darbaz
(2022) discussed the relationship food prices have with the economic policy uncertainty
index, as well as with the dollar index and the energy price index. Their study’s findings
revealed food prices to also increase during volatile periods of high uncertainty. Moreover,
economic policy uncertainty is shown as a long-term and permanent cause of food prices.
Wen et al. (2021) and Kirikkaleli and Darbaz (2022) emphasized the need to further
investigate the effects of uncertainties on food prices in order to ensure stability in food
prices; however, the literature on this topic is still quite sparse. Therefore, this study is
thought to be able to contribute to the sparse literature by using different methods and
discussing results over a country group. This study examines the relationships with food
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price inflation in countries using monthly data for the period of January 1997-September
2022. The following data are used for this purpose: global economic policy uncertainty and
food price inflation in China, Great Britain, Germany, Hungary, the Republic of South
Africa, Tiirkiye, and the United States. The first stage of the study uses using unit root tests
to identify the stationarity levels of the variables. The second stage uses the Hacker and
Hatemi-J (2006) causality test to investigate the symmetric causality relationships among
the variables. The last stage applies the time-varying causality test based on the Hacker and
Hatemi-J (2006) causality test while taking into account the changes in the relationships
among the variables over time. The Hacker and Hatemi-J (2006) causality test examines the
presence of causality regarding the overall period. Despite no causal relationship sometimes
occurring over the entire period, it can occur in sub-periods. Economic and political events
and structural changes in a country can affect this relationship. Therefore, using a time-
varying causality test may be more reasonable (Balcilar et al., 2010; Yilanct & Bozoklu,
2014; Erdogan et al., 2019). The symmetric causality test findings point to the presence of a
bidirectional causality relationship between global economic policy uncertainty and food
inflation only in the United States. The time-varying causality analysis determined causality
relationships among all the variables at different periods. Economic policy uncertainty
affects food prices in developing countries, affecting the United States relatively longer. In
addition, the causality relationship going from economic policy uncertainty to food prices
was seen to have intensified in all countries during crisis periods, with economic policy
uncertainty affecting food prices more strongly in periods of crisis, especially during the
COVID-19 pandemic. Although economic policy uncertainty is not the single leading cause
of increases in food prices, the findings from this study provide evidence that economic
policy uncertainty may be an important dynamic of food inflation. In the fight against food
inflation, countries can seek ways to cope with economic policy uncertainty. Although the
study’s findings point to important implications, the available information in this field is
quite insufficient for reaching any definite decisions. Therefore, the potential effects of
economic policy uncertainty on food prices require further evidence. Future studies may
consider economic policy uncertainty as an explanatory variable while investigating the
factors that cause inflation in food prices.
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1. Giris

Gida fiyatlarmin itici gliglerine olan ilgi, Covid-19 Pandemisi ile birlikte daha baskin bir
bicimde giindeme gelen kiiresel 1sinma ve iklim degisikligi gibi faktorlerin de etkisiyle,
giderek artmaktadir (Van Bodegom & Koopmanschap, 2020; Barrett vd., 2021; Rasul, 2021;
Wahidah & Antriyandarti, 2021; Dorward & Giller, 2022). Iklim degisikliginin, sicakliga
bagli ve yagisa bagli etmenler yoluyla 6zellikle tarimsal gida iiretimi {izerinde genis etkileri
vardir. Gida glivenligine yonelik iklimle ilgili risklerin kiiresel 1stnmanin 1.5°C’ye ulagmast
ile artacagi ve ilerleyen zamanlarda 2°C ile daha da belirgin hale gelecegi 6ngoriilmektedir.
Son yillarda sikliklar artan, kuraklik, sel, firtinalar gibi asir1 iklim olaylari ile gidanin
mevcudiyeti, erisilebilirligi, kullanimi1 ve siirdiiriilebilirligi tizerinde dogrudan ve dolayli
olumsuz etkiler arasindaki iliskiyi destekleyen ¢ok sayida kanit bulunmaktadir. Gidaya
erigilebilirligin azalmasi da zamanla yasanacak dolayli bir etkidir. Asir1 iklim olaylari, gida
titketiminin miktar1 ve kalitesinin yaninda, ayrica saglik, sanitasyon ve giivenli su erisimini
de azaltarak gida kullanimini giderek artiran bir tehdittir. Dolayisiyla, iklim kosullarinin
kacinilmaz bir bicimde gida piyasalarimi etkileyerek gida fiyatlarinin artmasina neden
oldugu bilinmekte ve bu etkinin gelecek donemlerde giderek artmasi beklenmektedir
(Birgani vd., 2022). Bunlara, 2020 yilinin baslarinda ortaya ¢ikan ve kisa zamanda kiiresel
bir hal alan Covid-19 Pandemisi’nden kaynaklanan sorunlar da eklenince gida fiyatlarindaki
oynakliklar inanilmaz boyutlara ulasmistir. Oyle ki, bundan énce Kiiresel Finans Krizi ile
birlikte yasanan son gida fiyatlar1 krizindeki gida fiyati artiglart dahi bunun ¢ok daha
gerisinde kalmistir. Asirt iklim olaylarinin neden oldugu olumsuzluklara ek olarak Covid-19
Pandemisi’nin neden oldugu tedarik zinciri aksamalari, gida fiyatlarinda kiiresel ¢apta
degisikliklere yol agmistir. Tarim sektorii, iirinlerin arz ve talebindeki aksamalar nedeniyle
ciddi sekilde etkilenmistir. Kiiresel salgin devam ederken, gida tedarik zincirlerindeki
aksamalar ana odak noktasi haline gelmis, Diinya Bankas1 ile Birlesmis Milletler Gida ve
Tarmm Orgiitii (FAO), Covid-19 Pandemisi’nin gida giivenligi {izerindeki potansiyel etkileri
konusunda alarm vermistir. (Beckman vd., 2021; Bairagi vd., 2022).
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Grafik 1: Ulkelerin Gida Enflasyonu Oranlari
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Grafik 1’de Cin, ingiltere, Almanya, Macaristan, Giiney Afrika, Tiirkiye ve Amerika
Birlesik Devletleri’'nde gida enflasyonu oranlarina yer verilmistir. Cin, Macaristan, Giiney
Afrika ve Tirkiye gibi gelismekte olan iilkelerdeki oranlar, gelismis iilkelerdeki oranlara
gore daha yiiksek izlemekte, bu durum o6zellikle kriz donemlerinde daha belirgin hale
gelmektedir. Gelismekte olan iilkelerin igerisinde ise 6zellikle 2003 ve oncesi ile Covid-19
Pandemisi ve sonrasinda Tiirkiye negatif bir bicimde ayrigsmaktadir. Ancak Covid-19
Pandemisi’yle beraber tiim iilkelerdeki gida fiyatlarinda ciddi artiglar oldugu asikardir.

Covid-19 Pandemisi’nin diinya ¢apinda yayilmasinin ardindan meydana gelen olaylarin
bir diger 6gretisi de belirsizligin kiiresel ekonomiyi nasil ciddi bir sekilde etkileyebileceginin
gergek bir 6rnegini sunmak olmustur. Ozellikle ekonomik ve politik belirsizlikler petrol,
altin ve kripto para piyasalarindan gida sektoriine kadar uzanmakta ve bu piyasalar iizerinde
olumsuz etkiler yaratabilmektedir (Al-Thaqgeb vd., 2022). Bu belirsizlikleri 6l¢en en bilindik
endekslerden biri, Baker vd. (2016) tarafindan farkl: iilkeler i¢in hesaplanan Ekonomik
Politika Belirsizligi Endeksi’dir. Bir degeri ise Davis (2016) tarafindan iilkelerin ekonomik
politika belirsizliklerinin agirlikli ortalamasi alinarak hesaplanan Kiiresel Ekonomik Politika
Belirsizligi Endeksi’dir. Ekonomik politika belirsizligi, ekonomik sistemi etkileyen ve
hiikiimet politikalarinda degisikliklere yol agabilecek dngoriillemeyen degisiklikleri ifade
etmektedir. Bir baska deyisle, ekonomideki mali, parasal, siyasi ve diizenleyici politikalarin
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ongoriilemezliginden kaynaklanan dalgalanmalar1 yansitmaktadir (Davis, 2016). Davis
(2016) bu endeksi iiretimin tigte ikisini olusturan 16 iilkenin ulusal ekonomik politika
belirsizligi endekslerinin Gayri Safi Yurti¢i Hasila agirlikli ortalamasint kullanarak
hesaplamistir. Her bir ulusal endeks, kendi iilkelerine ait gazete makalelerindeki ekonomi,
belirsizlik ve politika anahtar kelimeleriyle ilgili konularin goreli sikligini yansitmaktadir.
Bu ii¢ terime iliskin gazete makalelerinin sayisi ne kadar artarsa endeks de o denli
artmaktadir. Endeksin degeri; Asya Krizi, 11 Eyliil teror saldirilari, Irak’in iggali, Kiiresel
Finansal Kriz, Avrupa go¢ krizi, Brexit referandumu ve Covid-19 pandemisi gibi kritik
zamanlarda daha yiliksek seviyelerde bir seyir izlemektedir.

Grafik 2: Kiiresel Ekonomik Politika Belirsizligi Endeksi
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Grafik 2’de Kiiresel Ekonomik Politika Belirsizligi Endeksi’nin zaman igerisindeki seyri
gosterilmistir. Kirmiz1 ¢izgi, endeksteki polinomsal trendi gostermektedir. Kiiresel Finans
Krizi’ne kadar azalis trendine sahip olan endeks, krizle birlikte artis egilimine girmistir.
Ancak endeks zirveyi Covid-19 Pandemisi’nin ilk donemlerinde gérmiistiir. Daha sonra
endeks bir azalma gosterse de endeksteki artig trendi hala devam etmektedir.

Bu calismanin birincil amaci, ekonomik politika belirsizliklerinin gida fiyatlari
iizerindeki etkisini arastirmaktadir. Ikincil amaci ise son yillarda artan asir1 iklim olaylarina
ve artan gida fiyatlarina dikkat cekmek ve bu konudaki literatiiriin zenginlestirilmesini
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saglamaktir. Calismanin ikincil amaci, ayni zamanda c¢aligmanin motivasyonunu da
olusturmaktadir. Wen vd. (2021) ve Kirikkaleli ve Darbaz (2022), gida fiyatlarinda istikrari
saglamak adina belirsizliklerin gida fiyatlar: iizerindeki etkisinin daha ¢ok arastirilmasina
ihtiyac oldugunu ancak bu konudaki literatiiriin heniiz olduk¢a s1g kaldigin1 vurgulamislardir.
Kullanilan yontemler ve ele alinan iilke grubu itibariyle, ¢alismanin sinirli literatiire katkida
bulunacag: diisiiniilmektedir. Caligmada, iki degisken arasindaki iliski arastirilirken hem
simetrik hem de zamanla degisen nedensellik testleri kullanilmistir. Zamanla degisen
nedensellik testinin avantaji, zaman serilerindeki zamana bagli olarak gelisen olaylar1 ve
yapisal degisimleri dikkate almasidir. Bu dogrultuda, ¢alismada oncelikle konuyla ilgili
literatiire yer verilmistir. Ardindan ¢aligmada kullanilan verilere iliskin bilgilere ve birim
kok testleri ile nedensellik testlerinin metodolojisine deginilmistir. Devaminda, analizden
elde edilen bulgular ele alinmistir. Son olarak, ¢alismanin bulgularindan elde edilen
cikarimlara ve politika onerilerine deginilerek ¢aligma tamamlanmustir.

2. Literatiir

Gida fiyatlarinda yasanan artislarin nedenlerini arastiran bir¢ok ¢alisma mevcuttur. Irz
vd. (2013), tarimsal emtialar, isgiicii iicretleri ve enerji fiyatlar: gibi gida zincirinin 6nemli
unsurlarmin, gida fiyatlarini uzun dénemde etkiledikleri sonucuna ulagsmiglardir. Rehman ve
Khan (2015) ise dolayli vergiler ve gida ihracati ile gida enflasyonu arasinda pozitif,
hiikiimet siibvansiyonlart ile gida enflasyonu arasinda ise negatif ve uzun donemli iliskilerin
varligindan s6z etmislerdir. Gida fiyatlarindaki oynakliklarin sebeplerini arastiran bir
calismada Fasanya ve Olawepo (2018), tiiketici fiyatlart endeksi, bor¢lanma oranlari, doviz
kuru ve petrol piyasalarinin gida piyasasindaki oynakliklar iizerinde dogrudan etkili
olduklar1 belirtilmistir. Bir diger kapsamli ¢alismada ise Isamaya ve Anugrah (2018), geriye
ve ileriye doniik beklentileri, gida tiretim miktari, tarim sektoriindeki ¢iktilar, altyapinin
durumu, gida ithalati, tarim sektorii kredileri, talep diizeyi ve bayram gibi bazi dénemsel
olaylarin gida enflasyonu iizerinde gii¢lii etkilerinin oldugunu vurgulamislardir. Samal vd.
(2022) gida fiyatlarinda enflasyona neden olan makroekonomik faktorleri arastirdiklar
calismalarinda kisa ve uzun dénem ayristirmasi yaparak énemli bulgular elde etmislerdir.
Buna gore, kisi basina diisen gelirde, para arzinda, kiiresel gida fiyatlarinda, reel doviz
kurunda ve tarimsal ticretlerdeki artiglar hem kisa hem de uzun dénemde gida enflasyonuna
neden olmaktadir. Mevcut tahil miktarmin artmasi ise gida enflasyonunun azalmasini
saglamaktadir. Bunlarin yaninda, farkli bir bakis agis1 benimseyen bir ¢aligmada ise Li vd.
(2017)’ye gore, gida fiyatlarinda yasanan dalgalanmalar belirsizlik yaratmakta, bu da
iireticiler ve yatiricimlar igin belirsizligin artmasi anlamina gelmektedir. Mawejje (2016) ise
ayni dogrultuda, fiyatlardaki belirsizliklerin arz ve talepten kaynaklandigini belirtmistir.
Buna karsin Wen vd. (2021), gida enflasyonuyla iligkili mevcut literatiiriin, belirsizligi
kismen goz ardi ettigini belirtmislerdir.
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Baker vd. (2016) ile Davis (2016)’in olusturduklar iilke bazli veya kiiresel ekonomik
politika belirsizligi endeksleri ekonomilerdeki belirsizleri 6lgmek ve belirsizliklerin birgok
makroekonomik degiskenle iliskisini arastirmak adina kullanilan popiiler ve kullanisl
endekslerdir. Ekonomik politika belirsizliginin etkisinin siklikla arastirildigi bazi
makroekonomik degiskenler sunlardir: Uretim diizeyi, istihdam, ekonomik biiyiime, issizlik,
yatirim, doviz kuru, ticaret ve petrol, altin, hisse senetleri gibi emtialar. Ancak ekonomik
politika belirsizliginin gida fiyatlar1 iizerindeki etkilerine iliskin ¢aligmalarin sayisi oldukga
azdir (Wen vd., 2021).

Gida fiyatlarini diger birgok emtia fiyatiyla birlikte ele alarak kurguladigi modelde Kido
(2018), Amerika Birlesik Devletleri’nin ekonomik politika belirsizliginin kiiresel finansal
piyasalardaki etkilerini arastirmigtir. Bu dogrultuda, ekonomik politika belirsizliginin gida
ve ham petrol fiyatlar1 endeksleri gibi bazi degiskenlerin yer aldig1 emtia fiyatlarinin
yaninda, hisse senedi fiyatlar1 ve doviz kurlar1 gibi degiskenlerle iliskisi incelenmistir.
Kurulan modelden elde edilen kanitlar, ekonomik politika belirsizliginin s6z konusu
faktorleri anlaml bir sekilde etkiledigini gdstermistir. Daha spesifik olarak Wang ve Zheng
(2019), Xiao vd. (2019), Hua vd. (2022) ve Long vd. (2022) ekonomik politika belirsizligi
ile tahil fiyatlar1 oynaklig1 arasindaki iliskiyi aragtirmislardir. Wang ve Zheng (2019)’e gore
ekonomik politika belirsizliginden misir, piring, soya fasulyesi ve bugday gibi tahil
fiyatlarina dogru yayilma etkileri mevcuttur. Ayrica ilkeler arasindaki baglanti
incelendiginde o6zellikle Kiiresel Kriz esnasinda yayilma etkilerinin yiiksek bir
senkronizasyona sahip oldugu tespit edilmistir. Hua vd. (2022), ekonomik politika
belirsizliginin tahil fiyatlarindaki dalgalanmalara olan etkisini incelemislerdir. Calismanin
bulgulari, soya fasulyesi ve misir fiyatlarinin ekonomik politika belirsizligi nedeniyle dnemli
dalgalanmalar yasadigini gdstermektedir. Xiao vd. (2019) ise vadeli tahil fiyatlar:
oynakligiyla ekonomik politika belirsizligi arasindaki iligskiyi vurgulamis ve ekonomik
politika belirsizliginin vadeli tahil fiyatlarin1 6nemli 6l¢tide etkiledigini belirtmiglerdir. Son
olarak Long vd. (2022), ekonomik politika belirsizligi ile tahil fiyatlar1 arasinda ayn1 yonli
ve asimetrik bir iligkinin varligin1 ortaya koymuslardir. Buna karsin, ekonomik politika
belirsizliginin dogrudan gida fiyatlarina olan etkisini arastiran iki temel ¢alisma mevcuttur.
Bunlardan ilki, Wen vd. (2021)’in s6z konusu iligkiyi simetrik ve asimetrik olarak ayr1 ayri
inceledikleri ¢aligmadir. Calismada yapilan analizlerden elde edilen énemli kanitlar
bulunmaktadir. Bunlar: (i) Ekonomik politika belirsizligindeki bir artis hem kisa hem de
uzun vadede gida fiyatlarinda dnemli bir artisa neden olmaktadir. (ii) Degiskenler arasinda
kisa donemde asimetrik bir iliski mevcuttur. (iii) Ekonomik politika belirsizliginin negatif
soklar1 gida fiyatlarini pozitif ve anlamli bir bigimde etkilerken, pozitif soklar1 negatif ancak
anlamsiz bir etkiye sahiptir. (iv) Uzun donemde degiskenler arasinda asimetrik bir iliski s6z
konusu degildir. Konuyla ilgili diger ¢alismada ise Kirikkaleli ve Darbaz (2022), gida
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fiyatlarryla hem ekonomik politika belirsizliginin hem de dolar endeksi ve enerji fiyatlari
endeksinin iliskisini ele almistir. Calismanin bulgulari, belirsizlik oynakliginin yiiksek
oldugu donemlerde gida fiyatlariin da arttigini ortaya koymustur. Ayrica ekonomik politika
belirsizligi, gida fiyatlarinin uzun dénemli ve kalict nedeni olarak gosterilmektedir.

3. Veri

Bu ¢alismada, 1997:01-2022:09 dénemine ait aylik veriler kullanilarak kiiresel ekonomik
politika belirsizligi (epu) ile Cin (chn), Ingiltere (gbr), Almanya (ger), Macaristan (hun),
Giiney Afrika (rsa), Tirkiye (fur) ve Amerika Birlesik Devletleri (usa) ilkelerindeki gida
fiyatlar1 enflasyonu arasindaki iliskiler incelenmektedir. Ulkelere ait gida (ve alkolsiiz
icecekler) enflasyonu verileri Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii’niin (OECD) veri
tabanindan, kiiresel ekonomik politika belirsizligi endeksi ise Davis (2016)’in ¢alismasindan
(https://www.policyuncertainty.com/, Erigim tarihi: 28/11/2022) temin edilmistir. Caliymada
s0z konusu iilkelerin se¢ilmesinin sebebi, farkli gelismiglik diizeylerine sahip iilkelere ait
kanitlarin karsilagtirilmasina olanak tanimaktir. Yine ayni nedenle, iilke bazli ekonomik
politika belirsizligi endekslerinin degil, kiiresel ekonomik politika belirsizliginin iilkelerdeki
gida enflasyonu tlizerindeki etkisinin arastirilmasi tercih edilmistir.

iktisat Politikasi Arastirmalan Dergisi - Journal of Economic Policy Researches 417


https://www.policyuncertainty.com/

Ekonomik Politika Belirsizliginin Gida Fiyatlarina Etkisi: Secilmis Ulkeler icin Zamanla Degisen Nedensellik Analizi

Grafik 3: Degiskenlere Ait Zaman Serisi Grafikleri
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Hareketli ortalamalar (moving avarage) yontemiyle mevsimsellikten arindirilan
degiskenlere ait zaman serisi grafikleri Grafik 3’te bir arada sunulmustur. Grafikler
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incelendiginde, degiskenlerin kirilmalar ve yapisal degisimler ile zamanla degisen trendler
izledikleri goze ¢arpmaktadir. Bu durumun dikkate alinmasinin yapilacak analizlerin
giivenirliligini artirmasi beklenmektedir.

Tablo 1: Tammlayic1 istatistikler

epu chn gbr ger hun rsa tur usa
Ortalama 134.1411  3.639249 2.130997 1913755 6.318778 6.980631 25.85118 2.384787
Medyan 112.1829 2.428261 1.670131 1.419179 4.893096 6.169137 12.86947 1.988348

Maksimum 453.4012  23.16159 14.62063 17.61949 37.55041 22.30076 121.5992 13.52303
Minimum 50.26346  -5.49278  -3.3102  -3.11558 -2.78691 0.407578 1.438995 -2.84152
Std. Sapma 71.37286 5.817542 3.183618 2.711873 592764  4.325274 26.74228  2.51759
Carpikhik 1.412936  1.080972 1.090099 1.740503  1.51063  0.999942 1.621364 1.364516

Basiklik 4921025 3.977233 4.887864 9.411125 6.457059 3.771444 4.700209 6.864193
Jarque-Bera  150.3271 72.47316 107.0852 6852066 271.3956 59.15632 172.6022 288.1374
Olasihk 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
Gozlem 309

Degiskenlerin mevsimsellikten arindirilmis formlarinin 6zet istatistikleri ve normallik
testi degerlerine Tablo 1°de yer verilmistir. Gida enflasyonunun en yiiksek ortalama ve
medyan degerleri Tiirkiye’ye, en diisiik degerler ise Almanya’ya aittir. Yine en yliksek gida
enflasyonu orani Tiirkiye’nin, en diisiik oran ise Cin’indir. Carpiklik degerleri pozitif olup,
bu degerler serilerin saga ¢arpik olduklart anlamina gelmektedir. Basiklik degerleri ise
serilerin ¢ogunun basik olduguna isaret etmektedir. Jarque-Bera Test istatistikleri ve olasilik
degerleri, serilerin normal dagilim sergilemediklerini gostermektedir. Her bir degiskene ait
309 gozlem bulunmaktadir.

4. Metodoloji

Ekonomik politika belirsizligi ile gida enflasyonu arasindaki dinamik iliskiler, zaman serisi
yontemleri kullanilarak incelenmistir. Analizin ilk asamasinda degiskenlerin duraganlik
diizeyleri, Said ve Dickey (1984) tarafindan gelistirilmis Augemented Dickey-Fuller (ADF),
Phillips ve Perron (1988) tarafindan gelistirilmis Phillips-Perron (PP) ve son olarak Lee ve
Strazicich (2003) tarafindan gelistirilmis tek kirilmali birim kok testleri kullanilarak
belirlenmistir. Ikinci asamada, degiskenler arasindaki simetrik nedensellik iliskileri Hacker ve
Hatemi-J (2006) Nedensellik Testi kullanilarak arastirilmistir. Son asamada ise Hacker ve
Hatemi-J (2006) Nedensellik Testi’ne dayanan, ancak zaman igerisinde degiskenler arasindaki
degisen iliskileri dikkate alan Zamanla Degisen Nedensellik Testi uygulanmustir.

4.1. Birim Kok Testleri

Birim kok testleri bu ¢aligmada uygulanacak nedensellik testlerindeki maksimum
biitiinlesme derecelerini belirleyebilmek i¢in kullanilmistir. ADF ve PP testleri birbirini
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destekleyen iki geleneksel birim kok testidir. Ancak PP Testi degiskenlerdeki otokorelasyona
ve degisen varyansa karsi daha direnglidir. Bu nedenle ikisi birlikte tercih edilen testlerin
sifir hipotezleri, degiskenin duragan olmadigi, yani birim koke sahip oldugu seklindedir.
Testlerde hesaplanan test istatistikleri mutlak olarak kritik degerlerden kiiglikse, Hy
reddedilememektedir. Bu durumda degiskenlerin farklar1 alinarak ve test siiregleri tekrar
izlenerek duragan olduklari diizeyler belirlenebilir. Bu testleri desteklemek ve sonuglarini
kontrol ederek giiclendirmek amaciyla ¢alismada ayrica yeni nesil birim kok testlerinden
Lee ve Strazicich (2003) tarafindan gelistirilen tek kirilmalt birim kok testi kullanilmistir.
Grafik 3’te goriildiigi tizere zaman serilerindeki kirilmalart dikkate alan bu test, daha dogru
sonuglarin elde edilmesine olanak taniyabilir. Degiskenlerdeki kirilmalarin i¢sel olarak
belirlendigi bu testin sifir hipotezi degiskenin kirilmayla birlikte duragan olmadigini, yani
kirilmayla birlikte birim koke sahip oldugunu ifade etmektedir. Hipotezlerin testi igin Lee ve
Strazicich (2003), Lagrange Carpanlari (LM) test istatistigini geligtirmislerdir. Hesaplanan
LM istatistigi, Lee ve Strazicich’de (2003) yer alan kritik degerlerden biiyiikse H, reddedilir
ve bu durum serinin duragan oldugu anlamina gelir. Tersi durumda ise H,
reddedilememektedir.

4.2. Nedensellik Testleri

Ilk kez Granger (1969) tarafindan gelistirilen nedensellik testi, yalnizca duragan
durumdaki degiskenlere uygulanabilir bir yontemdir. Bu durum, duragan olmayan serilerin
farklar1 alinarak yapilan analizlerde uzun dénemli bilgi kaybina neden olmaktadir. Buna
karsin, Toda ve Yamamato (1995) tarafindan gelistirilen nedensellik testine dayanan Hacker
ve Hatemi-J (2006) Nedensellik Testi, degiskenler arasinda es-biitiinlesme olmasi ve
degiskenlerin ayni diizeylerde duragan olmasi gibi zorunluluklar: igermemesi agisindan
kullanish bir yontemdir. Ancak Hacker ve Hatemi-J (2006), Toda-Yamamoto (1995)
testinden farkli olarak analizi, 6zellikle degisen varyans sorununu ¢ézmeye yardimci olan
bootstrap yontemini kullanarak yenilemistir. Hacker ve Hatemi-J’nin (2006) de belirtikleri
tizere, Toda-Yamamoto (1995) nedensellik testinde degiskenler arasindaki iliskinin asagidaki
sekilde olmas1 beklenmektedir:

epu epu;— epUt—p+d,,
Foodinge) =%+ % faodinfy_,| + *** Orvanas [fOOdin;:—m;;ax R

Sims (1980) tarafindan gelistirilen Vektor Otoregressif Model (VAR) temelli bir yontem

olan Toda ve Yamamato (1995) Nedensellik Testi Denklem 1’de! sunulmustur. Modelde yer

01

alan 00 sabit terim vektorii, 91 ** Op+dmax ise parametre vektorleridir. Burada ‘p’, modele

' Denklemde yer alan foodinf degiskeni; tlkelere ait chn, gbr, ger, hun, rsa, tur ve usa degiskenlerini temsil
etmektedir.
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iliskin uygun gecikme sayis1 olup VAR modelindeki bilgi kriterleri yardimiyla, d,,, ise
maksimum biitiinlesme derecesi olup degiskenlerin duraganlik seviyeleriyle belirlenmektedir.
Bu degerler belirlendikten sonra VAR(p+d,,.) modeli iizerinden su hipotezler test
edilmektedir:

Ho: 01= 0y=...= 0p= 0, “epu, foodinf’in Granger nedeni degildir” veya “foodinf,
epu’nun Granger nedeni degildir”

Hi: En az bir 0 # 0, “epu, foodinf’in Granger nedenidir” veya “foodinf, epu’nun
Granger nedenidir”

Bu hipotezleri test edebilmek i¢in tipki Granger Nedensellik Testinde oldugu gibi
katsayilara kisit testi uygulanmaktadir. Ayrica, Toda ve Yamamato (1995) Wald
F-istatistiginde birtakim degisiklikler yaparak MWald istatistigi elde etmektedirler.
Hesaplanan MWald istatistik degeri y*> dagilimi gostermektedir. Hesaplanan MWald
istatistigi, y* kritik degerinden biiyiikse sifir hipotezi reddedilir. Bu durumda degiskenler
arasinda bir nedensellik iliskisi oldugu soylenebilir. Tersi durumda ise degiskenler arasinda
herhangi bir nedensellik iligkisi yoktur. Hacker ve Hatemi-J (2006), bootstrap yontemiyle
degisen varyans sorununu ¢ozerek nedensellik testinin yeni kritik degerlerini de buna gore
belirlemislerdir.

Hacker ve Hatemi-J (2006) nedensellik testi, veri setine ait donemin biitiiniine iliskin
nedenselligin varligin1 sinamaktadir. Ancak bazen, incelenen donemin tamaminda
nedensellik iligkisi olmasa da alt dosnemlerinde olabilmektedir. Ulkede yasanan ekonomik-
politik olaylar ve yapisal degisimler bu iliskiyi etkileyebilmektedir. Zamanla degisen
nedenselligin 6nemi burada ortaya ¢ikmaktadir (Balcilar vd., 2010; Yilancit & Bozoklu,
2014; Erdogan vd., 2019). Bu nedenle degiskenler arasindaki zamanla degisen
nedenselliklerin incelenmesinde yarar oldugu diisiiniilmektedir. Bu iliskiyi arastirirken
kullanilan yontem, Hacker ve Hatemi-J (2006) tarafindan gelistirilen yonteme dayanmaktadir.
Kiigiik 6rneklemlerde dahi normal dagilimdan sapma ve degisen varyans gibi sorunlardan
bagimsiz bir temele sahip bu yontemde, degiskenler arasindaki nedensellik iligkisi, 6rneklem
donemi alt 6rneklemlere boliinerek incelenmektedir. Ancak burada, alt 6rneklemin pencere
sayisinin belirlenmesi énemlidir. Ozellikle kiigiik drneklemlerde pencere sayist belirlenirken
olusacak yeni boyutun, testi dogrulayacak uzunlukta olmasi gerekmektedir (Pesaran &
Timmermann, 2005). Alt drneklemler yaratilan bu uygulamaya rolling window adi
verilmekte ve asagidaki sekilde ifade edilmektedir (Balcilar vd., 2010):

t=1t-1l+1,7-L,..,.Lt=,1+1,..T 2)
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Denklem 2’ye gore, pencere boyutu / ile gosterilmektedir. Bu boyutla olusturulacak
pencere sayisi ise 7°dir.> Bu ¢alismada ele alinan analiz donemi i¢in alt 6rneklemleri su
sekildedir: 1997M01-1999M11, 1997M02-1999M12, ... , 2019M10-2022M08, 2019M11-
2022M09. Belirlenen pencere sayisi itibariyle, 35 gozlemli her bir alt 6rnekleme oncelikle
Hacker ve Hatemi-J (2006) nedensellik testi uygulanmaktadir. Ardindan, her bir 6rneklem
donemi i¢in ayr1 bir MWald test istatistigi ve bootstrap kritik degeri tiiretilmektedir. Daha
sonra her bir alt drneklem icin, hesaplanan MWald test istatistigi, bootstrap kritik degeriyle
normallestirilmektedir. Yani hem MWald test istatistikleri hem de bootstrap kritik degerleri
zamana bagli olarak degismektedir. S6z konusu normallestirme islemiyle, yine her bir alt

donem i¢in donemsel test istatistigi su formiille hesaplanmaktadir:
Herbir alt donem i¢in hesaplanan MW ALD degeri

Donemsel test iStatiStigi = Herbir alt donem igin hesaplanan %10 bootstrap kritik degeri (3)

Denklem 3’te verilen donemsel test istatistigi degerinin 1’den biiyiik oldugu dénemler
icin, degiskenler arasinda s6z konusu donemlerde nedensellik iliskisi oldugu bulgusuna
ulasilmaktadir. Test degerinin 1’den kiigiik olmasi ise s6z konusu donemlerde degiskenler
arasinda herhangi bir nedensellik iliskisinin bulunmadigi anlamina gelmektedir. Bu iligskinin
daha net bir bicimde goriilmesi adina, donemsel test istatistikleri, kritik deger olan “1” ile
birlikte grafige dokiilmektedir. Grafikte, “1” ¢izgisinin yukarisinda yer alan degerler,
degiskenler arasinda simetrik bir nedenselligin olmadigini belirten temel hipotezin
reddedilmesi gerektigi anlamina gelmektedir.

5. Bulgular

Caligmada, degiskenlere oncelikle geleneksel ADF ve PP birim kok testleri ardindan Lee
ve Strazicich (2003) tarafindan gelistirilen yapisal kirilmali birim kok testi uygulanmastir.

Tablo 2: Geleneksel Birim Kok Testlerinin Bulgular:

ADF Testi PP Testi

Degisken " -

Test Istatistigi Olasihk Test Istatistigi Olasihk
Sabitli Model
epu -3.2108* 0.0203 -2.7246 0.0710
Aepu - - -26.062* 0.0000
chn -2.6443 0.0853 -3.2471%* 0.0183
Achn -7.8612% 0.0000 - -
gbr -1.4552 0.9381 -1.9426 0.3125
Agbr -6.9994* 0.0000 -13.343%* 0.0000
ger -0.1778 0.9381 -0.8969 0.7885

2 Bu analizde pencere boyutu hesaplanirken Caspi (2017, s. 11)’nin isaret ettigi formiiliinden yararlanilmis ve
pencere boyutu 35 olarak belirlenmistir. Dolayisiyla, analizde 35 gozlemli alt 6rneklemlerle olusturulan toplam 275
pencere vardir.
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Ager -5.4101%* 0.0000 -14.260* 0.0000
hun -1.9795 0.2959 -1.5816 0.4908
Ahun -3.0639* 0.0305 -11.232% 0.0000
rsa -3.9093* 0.0022 -3.3986* 0.0117
Arsa - - - -
tur -2.6341 0.0873 -1.4503 0.5576
Atur -5.7339* 0.0000 -11.324%* 0.0000
usa -2.4304 0.1342 -1.8790 0.3421
Ausa -4.8903* 0.0000 -12.929% 0.0000
Sabitli-Trendli Model

epu -5.2410%* 0.0001 -4.9323* 0.0003
Aepu - - - -
chn -2.7672 0.2108 -3.4205 0.0500
Achn -7.8392% 0.0000 - -
gbr -1.4455 0.8456 -1.9866 0.6059
Agbr -7.0254* 0.0000 -13.371* 0.0000
ger -0.9104 0.9523 -1.4639 0.8398
Ager -6.9032%* 0.0000 -16.312% 0.0000
hun -1.2247 0.9029 -0.6054 0.9777
Ahun -3.4355%* 0.0487 -11.439%* 0.0000
rsa -3.8700* 0.0144 -3.3719 0.0571
Arsa - - -10.402* 0.0000
tur -08473 0.9590 -0.3165 0.9899
Atur -6.7933* 0.0000 -11.207* 0.0000
usa -2.4060 0.3757 -1.8163 0.6947
Ausa -8.0593* 0.0000 -13.023* 0.0000

*9%5 istatistiki anlamlilik diizeyinde duraganlig ifade etmektedir.

Tablo 2°de ADF ve PP testlerine ait sabitli ve sabitli-trendli modellerin bulgularina yer
verilmistir. Degiskenlerden epu, sabitli ADF ve sabitli-trendli ADF ve PP testlerinin
bulgularina gore %5 anlamlilik diizeyinde, sabitli PP testinin bulgusuna gore %10 anlamlilik
diizeyinde 1(0) (diizeyde duragan)’dir. Yine chn ve rsa degiskenleri bu kombinasyonlarin
tictinde 1(0), birinde I(1) (fark duragan) olarak bulunmustur. Diger degiskenlerin tamami
I(1)’dir.

Tablo 3: Kirllmah Birim K6k Testi Bulgular:

Degisken Test Istatistigi Kritik Deger (%5) Kirilma Tarihi
Model A

epu -4.3172% -3.2990 2019:07
Aepu - - -

chn -5.5062%* -3.2990 2005:01
Achn - - -

gbr -2.4812 -3.2990 2009:05
Agbr -3.3350%* -3.2985 2017:02
ger -2.4868 -3.2990 2018:02
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Ager -3.3156* -3.2985 2007:03
hun -2.4757 -3.2990 2010:04
Ahun -4.0680* -3.2985 2010:03
rsa -4.8450* -3.2990 2002:12
Arsa - - -

tur -2.8483 -3.2990 2002:03
Atur -4.0856* -3.2985 2010:02
usa -2.9010 -3.2990 2009:03
Ausa -6.9634* -3.2985 2010:05
Model C

epu -4.8222% -3.9564 2018:06
Aepu - - -
chn -5.8224* -4.0127 2004:04
Achn - - -
gbr -4.9933* -4.0696 2013:09
Agbr - - -
ger -5.2765* -3.9606 2020:02
Ager - - -
hun -5.0888* -3.9516 2019:01
Ahun - - -

rsa -4.9754* -3.9791 2003:04
Arsa - - -

tur -4.0472% -3.9564 2002:02
Atur - - -
usa -5.7417* -4.0503 2014:12
Ausa - - -

*9%5 istatistiki anlamlilik diizeyinde duraganlig ifade etmektedir.

Tablo 3’te Lee ve Strazicich (2003) birim kok testine ait Model A (sabitli) ve Model C
(sabitli-trendli) bulgular1 sunulmustur. Degiskenlerde yapisal kirilmalar oldugu bu testin
onemli bir bulgusudur. Ayrica Model A’nin sonuglar1 geleneksel birim kok testlerinin
bulgularm desteklemektedir. Oyle ki, epu, chn ve rsa degiskenleri 1(0) iken, gbr, ger, hun,
tur ve usa degiskenleri I(1)’dir. Model C’de ise tiim degiskenler 1(0) olarak bulunmustur.
Biitiin bu bulgularin ortak paydalar: bir araya getirilerek epu, chn ve rsa degiskenleri 1(0),
gbr, ger, hun, tur ve usa degiskenleri ise I(1) olarak kabul edilmis ve maksimum biitiinlesme
dereceleri buna gore belirlenmistir.

Tablo 4: Hacker ve Hatemi-J (2006) Simetrik Nedensellik Testi Bulgular:

Sifir Hipotezi MWALD Kritik Deger Uygs"a';ge(c;)‘me Df:‘:;‘;"(;‘:‘:x)
epu-chn 0.385 4.626 | 0
chn-epu 3.205 4.744

epu-gbr 1.883 6.057 2 )
gbr+epu 0.417 6.122
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epu-pger 0.655 3.778 i {
gerepu 0.285 3.889
epu-hun 2.969 6.214 5 .
hun-»epu 2.514 6.176
epu-prsa 4.567 8.270 3 0
rsa-pepu 1.375 8.497
epu-tur 2.731 6.024 5 I
tur+epu 1.740 5.969
epu-pusa 8.855%* 7.972 3 ,
usaepu 7.002%* 6.234

* ve ** sirastyla, %5 ve %10’a gore anlamlilik diizeyini ifade etmektedirler.
Not: Uygun gecikme sayisi (p) Hatemi-J Bilgi Kriteri’ne gore belirlenmistir. Bootstrap simiilasyonu 10000 olarak uygulanmistir.

Tablo 4’te, 1997:01-2022:09 déneminin tiimii i¢in tahmin edilen Hacker ve Hatemi-J
(2006) nedensellik testi bulgularina yer verilmistir. Buna gore, hesaplanan MWald test
istatistikleri kritik degerlerden kiiciik olduklar1 i¢in epu’dan chn, gbr, ger, hun, rsa ve tur’a
dogru ve chn, gbr, ger, hun, rsa ve tur’dan epu’ya dogru bir nedensellik iliskisi tespit
edilememistir. Buna karsin, hesaplanan MWald test istatistikleri kritik degerlerden biiyiik
oldugu i¢in epu 'dan usa’ya dogru %5 anlamlhilik diizeyinde, usa’dan epu’ya dogru ise %10
anlamlilik diizeyinde bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Kiiresel ¢aptaki ekonomik
politika belirsizliklerinin tlkelerdeki makroekonomik faktorleri etkilemiyor oldugunu
sOylemek kulaga ilging gelmektedir. Teori ve literatiirle baglantili olarak diisiiniildiigiinde,
Amerika Birlesik Devletleri verisi i¢in 6zellikle ekonomik politika belirsizliginden gida
enflasyonuna dogru var olan nedensellik iliskisi beklentilerle uyumludur. Ancak diger
iilkelerin analiz bulgular1 bunun tam tersinedir. Ayrica mevcut degiskenlerin trendlerinde
yasanan dalgalanmalar ve yapisal kirilmalar, akla bu iliskinin simetrik bir yap1
izlemeyebilecegini getirmektedir. Bu nedenle, ¢calismanin devaminda, yine ayni test siirecini
dikkate alan zamanla degisen nedensellik testi uygulanmigtir.

Tablo 5: Zamanla Degisen Nedensellik Testi Bulgular:

Nedenselligin Yonii Nedensellik Donemleri

epu-+chn 1998:05-2013:01~2013:05-2020:08

epu-+gbr 1998:03-2002:12~2008:06-2022:09

epuger 1998:08-2002:03~2006:01-2020:10

epu-hun 1998:05-2001:11~2003:03-2006:01~2011:06-2018:09~2019:06-2022:07
epu-brsa 1997:05-2020:12

epu-tur 1997:01-2000:12~2002:01-2005:03~2011:03-2017:01~2019:09-2022:08
epu-pusa 1998:08-2002:06~2002:09-2022:09
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Zamanla degisen nedensellik testine ait 6zet bulgular Tablo 5’te sunulmustur.> Dénemin
tamami i¢in simetrik olarak arastirildiginda herhangi bir nedensellik iliskisi tespit
edilemezken, zamanla degisen nedensellige iliskin 6nemli bulgular elde edilmistir. Yani,
iilkelerde yasanan ekonomik-politik olaylar ve yapisal degisimlerin, ekonomik gostergeler
arasindaki iliskiyi donemsel olarak farkli diizeylerde etkileyebilecegi fikri dogrulanmistir.
Zamanla degisen bulgulara gore, ozellikle Cin, Macaristan, Giiney Afrika ve Tiirkiye gibi
gelismekte olan iilkeler ile Amerika Birlesik Devletleri’nde gida fiyatlarinin, ekonomik
politika belirsizliginden etkilenme donemleri olduk¢a uzundur. Almanya ve ingiltere’de ise
1998°de baslayip 2002 yilinda biten nedensellik iliskisinin Kiiresel Finansal Kriz ile birlikte
tekrar basladigini sdylemek miimkiindiir. Ayrica, tiim iilkeler i¢in 6zellikle 1990’11 yillarin
sonlar1 ve 2000°1i yillarin basinda yasanan Asya Krizi ve gelismekte olan iilke krizleri,
2008’de baslayan Kiiresel Finans Krizi ve son yillarda Covid-19 Pandemisi ile birlikte saglik
sektdriinde baslayan kriz donemlerinde ekonomik politika belirsizliginden gida fiyatlarina
dogru nedensellik iliskisi de yogunlagmistir. Zamanla degisen nedensellik testinden elde
edilen bu bulgular, Wang ve Zheng (2019), Xiao vd. (2019), Hua vd. (2022), Long vd.
(2022), Wen vd. (2021) ve Kirikkaleli ve Darbaz (2022) caligmalariyla genel anlamda
uyumludur.

6. Sonuc¢

Bu ¢alisma, ekonomik politika belirsizligi ile gida fiyatlar1 arasindaki iligkileri
inceleyerek gida fiyatlar1 literatiiriine katkida bulunmayi amaglamistir. Bu amag
dogrultusunda, 1997:01-2022:09 dénemine ait aylik bazda veriler kullanilarak ekonomik
politika belirsizliginin farkli gelismislik diizeylerine sahip yedi iilkedeki gida fiyatlar1
enflasyonuna etkisi arastirilmistir. Bunun i¢in hem simetrik hem de zamanla degisen
nedensellik testleri kullanilmigtir. Bu analizlerden elde edilen 6nemli bulgular bulunmaktadir.
Caligsmanin bulgularindan ilki, degiskenler arasinda (Amerika Birlesik Devletleri verisi
haric) herhangi bir simetrik nedensellik iliskisi olmamasidir. ikinci olarak, zamanla degisen
nedensellik analizinde degiskenler arasinda farkli donemlerde nedensellik iliskileri tespit
edilmistir. Uciincii olarak, gelismekte olan iilkelerde ve Amerika Birlesik Devletleri’nde
gida fiyatlarmin ekonomik politika belirsizliginden etkilenme siireleri gérece daha uzundur.
Dérdiincii olarak ise kriz donemlerinde, tiim tilkelerde ekonomik politika belirsizliginden
gida fiyatlarina dogru nedensellik iligkisi yogunluk kazanmaktadir. Bu bulgular, 6nemli
cikarimlara isaret etmektedir. Bunlardan ilki, ekonomik politika belirsizliginden gida
fiyatlaria dogru dogrusal olmayan, zamanla degisen iliskilerin varligidir. ikincisi,
gelismekte olan iilkelerdeki gida fiyatlarinin ekonomik politika belirsizligine daha hassas

3 Her bir tilke i¢in testten elde edilen test istatistikleri ve kritik degerlerin birlikte gosterildikleri grafikler EK te yer
almaktadir.
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olabilecegine iliskin ipuglarmin varligidir. Ugiinciisii, Amerika Birlesik Devletleri’nin gida
fiyatlarinin ekonomik politika belirsizliginden hem simetrik hem de zamanla degisen
anlamda oldukg¢a giigli bir bigimde etkilenmesidir. Dordiinciisii, ekonomik politika
belirsizliginin gida fiyatlarini kriz donemlerinde ve 6zellikle son donemde Covid-19
Pandemisi ile birlikte daha giiclii etkilemesidir. Sonuncusu ise yapilan analizlerle gida
fiyatlarindaki enflasyonu ekonomik politika belirsizligine baglayarak mevcut literatiiriin
zenginlestirilmesidir. Ekonomik politika belirsizligi gida fiyatlarindaki artislarin tek ve dncii
nedeni olmamakla birlikte, sinirli literatiirle beraber bu ¢alismadan elde edilen bulgular da
ekonomik politika belirsizliginin gida enflasyonun énemli dinamiklerinden biri olabilecegine
dair kanitlar sunmaktadir. Dolayistyla, gida enflasyonuyla miicadelede iilkeler, ekonomik
politika belirsizliginden kurtulmanin yollarini arayabilirler. Ayrica hiikiimetler etkili
ekonomi politikas1 miidahaleleriyle gida fiyatlarinda istikrar1 saglayabilme potansiyeline
sahiptirler. Covid-19 Pandemisi ve devamindaki tecriibeler, ilerleyen donemlerde gida
arzinin azalacagina dair endigeleri artirmaktadir. Bu nedenle, olasi bir gida krizinin hizlica
Onlenebilmesi adina hiikiimetler gida tiretimi, tedariki, ticareti ve gida arzi glivenliginin
stirdiiriilebilirligini saglamaktan sorumludurlar.

Caligmanin bulgular1 6nemli ¢ikarimlara igaret etse de bu alandaki mevcut bilgiler kesin
kanilara varmak adina oldukga yetersizdir. Bu nedenle, gida fiyatlari {izerinde ekonomik
politika belirsizliginin potansiyel etkileri daha fazla kanita muhtagtir. Kiiresel 1sinma ve
iklim degisikligi gibi nedenlerle de dniimiizdeki donemlerde daha fazla artmasi beklenen
gida fiyatlarinin dinamiklerinin daha derin arastirilmasi gerekmektedir. Gelecek ¢alismalar,
gida fiyatlarinda enflasyona neden olan faktorleri arastirirken ekonomik politika belirsizligini
de agiklayici bir degisken olarak g6z oniinde bulundurabilirler. Bunu yaparken dogrusal
olmayan, asimetrik yontemlerin kullanilmasinin daha degerli bilgiler saglayacagi
distiniilmektedir.
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Grafik 8: Ekonomik Politika Belirsizliginden Giiney Afrika’da Gida Fiyatlarina
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Grafik 10: Ekonomik Politika Belirsizliginden Amerika Birlesik Devletleri’nde
Gida Fiyatlarina Dogru Zamanla Degisen Nedensellik
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Tirkiye’de Doviz Kuru Oynakliginin Modellenmesi:

Ampirik Bir Arastirma

Modeling Exchange Rate Volatility in Tiirkiye: An Empirical Research
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oz

Doviz kurunun denge degeri etrafindaki dalgalanmalara karsilik gelen
bir kavram olarak déviz kuru oynakligi kur riskinin baslica kaynagidir
ve uluslararasi ticaret, yatinmlar ve sermaye akimlari basta olmak
lizere makroekonomik istikrari bozacak pek cok degiskeni olumsuz
etkilemektedir. Bu baglamda, doéviz kuru oynakliginin ampirik olarak
tahmini ve 6l¢limi yaygin ekonomik etkileri agisindan Gizerinde durulmasi
gereken bir konudur. Déviz kurlarindaki oynaklgin temel makroekonomik
degiskenler lizerinde yarattigi etkiler genis bir arastirma alani olusturmus,
bdylece teorik ve ampirik agidan oldukga zengin bir literatiire de zemin
hazirlamistir. Calismamizda, 2003-2022 donemine ait efektif doviz kuru
verileri kullanilarak Tirkiye icin oynaklik ARCH-GARCH modelleme
teknikleriyle tahmin edilmektedir. Calismadan elde edilen bulgulara gore,
Tirkiye icin doviz kuru oynakliginin tahmininde GARCH(1,1)'in en uygun
model oldugu sonucuna varilmistir.

Anahtar Kelimeler: Efektif Dviz Kuru, Oynaklik, Degisen Varyans, ARCH,
GARCH
Jel Siniflamasi: B22, C53, F31

ABSTRACT

Exchange rate volatility is a concept that corresponds to the fluctuations
around the equilibrium value of the exchange rate and is the main source
of exchange raterisk as it adversely affects many variables that can disrupt
macroeconomic stability, especially international trade, investments, and
capital flows. In this context, empirical estimation and measurement
of exchange rate volatility is an issue that needs to be emphasized in
terms of its widespread economic effects. The effects of exchange rate
volatility on basic macroeconomic variables have created a wide range
of research, thus laying the groundwork for a very rich theoretical and
empirical literature. This study estimates the volatility in Tirkiye using the
Autoregressive conditional heteroskedasticity (ARCH) and generalized
ARCH (GARCH) modeling techniques alongside effective exchange rate
data for the period of 2003-2022. According to the obtained findings, the
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study has concluded the GARCH(1,1) model to be the most appropriate model for estimating exchange rate volatility
in Turkiye.

Keywords: Effective exchange rate, Volatility, Changing variance, ARCH, GARCH
Jel Classification: B22, C53, F31

EXTENDED ABSTRACT

Exchange rate volatility is a term that refers to wide fluctuations around the long-term
equilibrium value of the exchange rate. The transition to floating exchange rate systems has
confronted both developed and developing countries with the uncertainty created by
exchange rate fluctuations and the resulting risk problem. Volatility in exchange rates is the
main source of exchange rate risk, and is of great importance in this context in terms of its
macroeconomic implications. Exchange rate volatility is known to negatively affect many
macroeconomic variables such as investment, production, consumption, and economic
growth, especially in international trade and capital movements. Therefore, empirical
estimation and measurement of exchange rate volatility is important for its pervasive
economic implications. The effects sudden and unexpected fluctuations in exchange rates
have on basic macroeconomic variables have created a wide field of research, thus laying
the groundwork for a very rich theoretical and empirical literature.

This study firstly discusses the theoretical framework of the concept of exchange rate
volatility and emphasizes the factors that causing exchange rate volatility, as well as the
negative effects of volatility on macroeconomic variables. In order to shed light, the study
then provides examples from the literature examining exchange rate volatility in Tiirkiye.

The study’s econometric analysis section estimates volatility in the Turkish economy
using effective exchange rate data for the period of 2003-2022. The volatility of many
financial time series, including exchange rates, is not constant over time, and recent studies
have revealed variance as a measure of volatility to not be constant. As such traditional time
series models that accept variance as constant are understood to be insufficient for modeling
volatility. In this framework, the study will develop modeling techniques such as
autoregressive conditional heteroscedasticity (ARCH) and generalized ARCH (GARCH)
models that are based on the assumption of changing variance and that are suitable for the
dynamic structure of financial markets. The ARCH and GARCH models allow volatility to
change over time and have been widely used for modeling exchange rate volatility. To
estimate exchange rate volatility, the study will first ensure the stationarity of the series, then
it will apply the ARCH Lagrange multiplier (ARCH-LM) model to determine whether the
variance in the error terms is constant. The study then examines the stationarity of the
effective exchange rate series together with the autocorrelation function and the cartesian
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graph; it then performs the unit root test, with any non-stationary series at that level being
made stationary by taking the difference. The study determined the most suitable
autoregressive integrated moving average (ARIMA) model as a result of the partial and
autocorrelation functions of the series. The ARCH effect was investigated regarding the
error squares of the determined ARIMA model to determine the volatility of the exchange
rate series. Finally, as a result of the analysis made for modeling the exchange rate volatility
in Tiirkiye, the most appropriate model was determined to be the GARCH(1,1) model. In
order to determine the reliability of the model, the study re-performed the ARCH-LM, after
which the volatility in the model was seen to have disappeared. Accordingly, the
GARCH(1,1) model has been concluded to be a model that eliminates the effects of exchange
rate volatility.
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1. Giris

Bretton Woods sisteminin 1970’lerin basindaki ¢okiisii, 1944’ten beri diinyada yaygin
olarak uygulanan sabit kur rejiminin sonu olmustur. Sabit kur rejiminin yerini dalgali kur
rejimlerine birakmasi ise dikkatleri piyasalarda dengeyi saglayacak doviz kurunun
olusumuna ¢ekmistir. Serbest piyasada dalgalanmaya birakilan déviz kurunun uzun dénem
gelisme trendi arz-talep kosullari tarafindan gekillenir. Bu bakimdan dalgali kur rejimleri
belirsizlik kaynagi olabilme potansiyeline sahiptir. Kurlardaki ani ve sert hareketler,
spekiilatif gelismeler veya bunlarin olabilecegine iliskin beklentiler, istikrarsizlik yaratarak
ekonomiyi olumsuz etkiler. Stirekli degisen doviz kurlari enflasyonist siireclere yol acarak i¢
ekonomik dengeleri bozabilecegi gibi, dis ticaretteki riskleri arttirarak uluslararasi ekonomik
iliskileri de olumsuz etkilemektedir. Bu nedenle, kur dalgalanmalarinin yarattig: fiyat
istikrarsizligimi 6nlemek isteyen merkez bankalar1 gerektiginde piyasadaki doviz kurlarina
miidahale edebilmektedir. Bu g¢ercevede, iilkelerin doviz kuru rejimlerinde tam serbest
dalgalanmadan ziyade, yonetimli dalgalanmaya (managed float) dogru yoneldikleri goze
carpmaktadir (Nikkei Asia, 2014).

Kurlardaki ani ve beklenmedik degisimleri ifade eden bir kavram olan déviz kuru
oynaklig1 (volatilite) dalgali kur rejimlerinin dogal bir sonucudur. Dalgali doviz kuru
uygulamalarinin diinyada yayginlagsmasi, doviz kuru dinamiklerine olan ilginin de giderek
artmasina neden olmustur. Déviz kurlarindaki oynaklik kur riskinin baslica kaynagidir ve bu
¢ergevede, makro iktisadi yansimalart agisindan biiylik 6nem arz etmektedir. Doviz kuru
oynakliginin uluslararasi ticaret ve sermaye hareketleri basta olmak iizere, yatirim, tiretim,
tiikketim ve ekonomik biiyiime gibi pek ¢ok makro ekonomik degiskeni olumsuz etkiledigi
bilinmektedir. Bu nedenle, déviz kuru oynakliginin ampirik a¢idan tahmini ve 6lgiimii
yaygin ekonomik etkileri agisindan 6nemlidir.

Déviz kurlarmin da i¢inde yer aldigi pek ¢ok finansal zaman serisinin oynakligi zaman
igerisinde sabit degildir. Son yillarda yapilan ¢alismalarda bir oynaklik 6l¢iitii olarak
varyansin sabit olmadig1 ortaya konmus, bdylece varyansi sabit kabul eden geleneksel
zaman serisi modellerinin oynakligin modellenmesinde yeterli olmadigi anlasiimistir. Bu
cercevede, finans piyasalarinin dinamik yapisina uygun, degisen varyans varsayimina
dayanan ARCH (Autoregressive Conditional Heteroscedasticity) ve GARCH (Generalized
Autoregressive Conditional Heteroskedasticity) gibi modelleme teknikleri gelistirilmistir
(Gtiloglu & Akman, 2007, s. 45). Doviz kuru oynakliginin modellenmesinde, oynakligin
zaman boyunca degismesine izin veren ARCH ve GARCH modelleri yaygin bigimde
kullanilmaktadir.

Bu ¢alismada, 2003-2022 doénemine ait efektif doviz kuru verileri kullanilarak Tiirkiye
ekonomisi i¢in oynakligin tahmin edilmesi amaglanmaktadir. Efektif déviz kurunun
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se¢ilmesinin en dnemli nedeni, bu endeksin uluslararasi ticaret ve finans agisindan kilit
oneme sahip nispi bir deger olmasidir. Ulkelerin dis ticaretinde énemli paya sahip olan
iilkelerin para birimlerinden olusan sepete gore, yerli paranin agirlikli ortalama degeri olan
efektif doviz kuru degiskenin arastirilmasi hedeflenmektedir. Literatiirde benzer analizlerde
genellikle farkli d6viz kuru degiskenleri kullanilmaktadir. Bu noktada efektif doviz kuru
degiskeninin gorece daha az arastirmaya konu oldugu goze ¢arpmaktadir. Caligmada, 2003-
2022 yillart arasinda giinliik veri seti kullanilmistir. Gilinliik seri kullanilmis olmasi nedeniyle
oynakligin daha net bir sekilde tespit edilmesi miimkiin olmaktadir. Elde edilen bulgulara
gore analize konu olan donem igerisinde doviz kuruna ait oynakligin bulundugu ve
GARCH(1,1) modeli ile birlikte bu oynakligin etkisinin ortadan kalktigi gézlenmistir.

Caligmada, giris bolimiinii takiben doviz kuru oynakligi kavraminin teorik ¢ercevesi ele
alinmakta ve ardindan ampirik literatiire yer verilmektedir. D6viz kuru oynakliginin
modellenmesinde kullanilan ekonometrik yonteme iliskin aciklamalardan sonra veri seti ve
analiz sonuglar1 yer almaktadir. Sonu¢ bdlimiinde ise analizden elde edilen bulgular
degerlendirilmektedir.

2. Doviz Kuru Oynakhgr Kavraminin Teorik Cercevesi

Oynaklik, istatistiki agidan deterministik ya da stokastik olabilen, gézlemlenemeyen
veya gizli bir degisken olarak tanimlanmaktadir (Backman, 2006, s.3). D6viz kurlarindaki
oynaklik ise doviz kurunun uzun dénemde yakinsadigi denge degeri ¢evresindeki genis
dalgalanmaya karsilik gelen bir terimdir (Oaikhenan ve Aigheyisi, 2015, s.47). Bir baska
ifade ile doviz kuru oynakligi, bir iilkenin para biriminin diger bir lilkenin para birimine
karst degerindeki degisikliklerin sikliginin ve boyutunun bir 6l¢iitiidiir. Giinliik, haftalik,
aylik veya yillik standart sapmalar olarak ifade edilebilen oynaklik ortalamanin etrafindaki
degisikliklerin hesaplanmasiyla 6l¢iiliir. S6z konusu sapma ne kadar biiyiikse, bir donem
boyunca oynaklik da o kadar yiiksektir. Piyasa tarafindan belirlenen doviz kurlarina sahip
para birimlerinde, biiyiik islemlerin gerceklestigi bir diinyada, doviz kuru oynakliginda ani
yiikselmeler yaygin goriilen bir durumdur (Nath, Rajput, & Gopalakrishnan, 2022, s.131).

Sabit doviz kuru rejimlerinin yerini dalgali kur rejimlerine birakmasiyla son yillarda
doviz cinsinden yapilan islemlerin hacmi ciddi oranda genislemis, bu ise déviz kuru
oynakligini arttirmistir. Bu iglemlerin 6zellikle uluslararasi ticaret ve uluslararasi yatirimlar-
sermaye akimlari alaninda daha hizlt arttigr goriilmektedir. Bu siiregte doviz cinsinden
yapilan islemlerle ve dogrudan doviz piyasasindaki alig-satig islemleri ile ilintili olarak risk
faktorii de artmis, boylece dikkatler bir risk kaynagi olarak doviz kuru oynakligi kavramina
yonelmistir. Ozellikle kisa donemde artan doviz kuru oynakligi, siyasi gelismelere, para
politikasindaki ve beklentilerdeki degismelere karst olduk¢a duyarlidir.
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Makroekonomik istikrari saglayacak diger tiim kosullarla birlikte déviz kurlarindaki
istikrar da her ekonominin baslica hedefleri arasindadir. Dalgali kur sistemlerine gegis, gerek
gelismis gerekse gelismekte olan tilkeleri, kurdaki dalgalanmalarin yarattigi belirsizlik ve
bunun neticesinde ortaya cikan risk sorunu ile karst karsiya birakmistir. Doviz kuru
oynakliginin yiiksek olmasi belirsizligi arttirirken, finansal yatirimcilar ve uluslararasi
ticaret agisindan risk yaratir. Geleneksel arglimanlar, s6z konusu belirsizligin uluslararasi
ticareti olumsuz etkileyerek diinya c¢apinda uzmanlagsmanin sagladigi avantajlari
azaltabilecegini One stirmektedir (Kasman & Kasman, 2005, s.41).

Doviz kuru oynakliginin belirlenmesi hem politika yapicilar hem de finansal piyasada
yer alan ekonomik birimler i¢in 6nemli bir konudur. Firmalar volatilite modellerini risk
tahminlerinde ve fiyatlar1 degerlendirirken girdi olarak kullanirlar. Politika yapicilar ise en
uygun politikanin yiiriitiilebilmesi i¢in gesitli faktorlerin doviz kuru oynakligini nasil
etkiledigine iligkin bilgileri kullanirlar (Bauwens & Sucarrat, 2010, s.885).

Déviz kuru oynakliginin belirleyicileri konusunda pek ¢ok unsur 6n plana ¢ikmaktadir.
En genel ifade ile doviz arz ve talebini belirleyen tim faktorlerin dolayli olarak doviz kuru
oynakligini degistirdigi sdylenebilir (Kiligarslan, 2018, s.205). Bunun yan1 sira ekonominin
disa aciklik derecesi, yerli ve yabanci para arzlari, doviz kuru rejimi, faiz oranlari, merkez
bankasiin bagimsizligi, tiretim ve milli gelir diizeyi, enflasyon ve arizi durumlar gibi ¢ok
cesitli faktorler doviz kuru oynakligini etkilemektedir. Her bir faktoriin etki derecesi
iilkelerin mevcut ekonomik kosullarina bagli olmakla birlikte degiskenlik de gostermektedir
(Stancik, 2007, s. 415). Ayrica konjonktiirel dalgalanmalar, dis ticaretin ve 6zellikle ihracatin
yapist ile ticarete konu olan mallarin fiyatlari, uluslararasi finans piyasalarinin agikligi ile
sermaye hareketlerinin serbestlik derecesi de doviz kuru oynakligini arttirma potansiyeline
sahiptir (Okot, Kaltenbrunner, & Ruiz, 2022, ss.1-8).

Diger yandan, doviz kuru oynakliginin basta dis ticaret olmak tizere pek ¢cok makro
ekonomik degisken iizerinde olumsuz etkileri bulunmaktadir. Ozellikle uluslararasi ticaret
ile doviz kuru oynaklig1 arasindaki iligki pek ¢cok akademik calismanin tizerinde durdugu bir
konudur. Bu ¢alismalarin odak noktasi, yiiksek doviz kuru oynakliginin kur riski yaratarak
ticaretin taraflar1 agisindan yiiksek maliyete neden olmasi ve bdylece ticaret hacmini
daraltmasidir. Doviz kuru, ticaret s6zlesmesinin yapildig: tarihte belirlenmekte ancak
o0demeler genellikle sevkiyat gerceklestikten sonra yapilmaktadir. D6viz kurundaki
degisikliklerin tahmin edilemedigi durumda, elde edilecek karlar konusunda belirsizlik
yasanmakta, bu ise uluslararasi ticaretin yaratacagi kazanci azaltmaktadir (Oztiirk, 2006,
$.86). Doviz kurlarindaki belirsizligin uluslararasi ticaretin refah arttiric etkilerini ve yatirim
diirtiisiinii azalttig1 gortisii iktisat¢ilar arasinda oldukca yaygindir. Bu gercevede, doviz kuru
oynaklig1 ile uluslararast ticaret arasindaki iligkinin niteligini agikliga kavusturmak amaciyla
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pek cok calisma yapilmis, Hooper ve Kohlhagen (1978)’in seminal ¢alismalariin ardindan
bu alanda genis bir literatiir olusmustur (Alper, 2017, s.16).

Bu baglamda, doviz kuru oynakligi ekonomik biiyime tizerinde de negatif etkilere
sahiptir. Doviz kurlarindaki ani ve beklenmedik degisimler finansal ve makroekonomik
istikrar1 bozarak dogrudan ekonomik biiyiimeyi etkileyebildigi gibi, uluslararasi ticaret,
yabanci yatirimlar, sermaye hareketleri ve istihdam gibi iktisadi aktivitenin temel
belirleyicileri tizerinden de dolayli olarak ekonomik biiyiimeyi etkilemektedir (Barguellil,
Ben-Salha, & Zmami, 2018, s. 1305). Bununla birlikte, doviz kuru oynaklig1 yerli paray1
degersizlestirip ithalati pahali hale getirerek ekonomide enflasyonist siireclere de yol
acabilir. Ozellikle gerek talep gerekse arz kaynakli enflasyonun halihazirda yiiksek oldugu
ekonomilerde doviz kurlarindaki dalgalanmanin enflasyon tizerindeki etkisi daha giiglii
olmaktadir (Timothy, Ada, & Chigozie, 2016, s. 6).

3. Ampirik Literatiir

Makro iktisadi yansimalar1 ¢ergevesinde doviz kuru oynakligi ekonominin tiim
bilesenleri agisindan biiylik 6nem arz etmektedir. Bu baglamda, d6viz kuru oynakliginin
ampirik olarak tahmini ve 6l¢limii yaygin ekonomik etkileri ac¢isindan tizerinde durulmasi
gereken bir konudur. Déviz kurlarindaki ani ve beklenmedik dalgalanmalarin temel
makroekonomik degiskenler iizerinde yarattig1 etkiler genis bir arastirma alani olusturmus,
boylece teorik ve ampirik agidan oldukga zengin bir literatiire zemin hazirlamistir. Bu
bdlimde, ¢alismamiza da 151k tutmasi bakimidan doviz kuru oynakligini Tiirkiye 6zelinde
inceleyen literatiir 6rneklerine yer verilmektedir. S6z konusu caligmalar, veri aralif1 ve
frekans bilgisi, modelde kullanilan ana degiskenler, ekonometrik yontemler ve temel
bulgular agisindan tasnif edilerek Tablo 1’de dzetlenmistir.

Kasman’in (2003) ¢alismasi, Tirkiye i¢in doviz kurundaki oynaklik ve ihracat iliskisini
1989-2002 dénemini kapsayan verileri kullanarak incelemektedir. Esbiitiinlesme ve hata-
diizeltme tekniklerinin esas alindigi ¢alismada, toplam diizeyin yan1 sira sektorel bazda
tahmin edilen ihracat modeline dayanarak, doviz kuru oynakliginin gerek uzun gerekse kisa
donemde toplam ihracat {izerinde negatif etkisi oldugu bulgusuna ulasilmaktadir.

Kasman ve Kasman’imn (2005) galismasi, déviz kuru oynakligimin Tiirkiye nin 6nde gelen
ticaret partnerleri ile olan ihracati tizerine etkisini 1982-2001 donemi verilerini baz alarak
incelemektedir. Esbiitiinlesme ve hata diizeltme modellerinin kullanildig1 ¢alismanin
sonuglart, doviz kuru oynakligiin uzun vadede ihracat hacmi {izerinde anlamli bir pozitif
etkiye sahip olduguna isaret etmektedir.
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Oztiirk’{in(2006) ¢alismasinda, 1978 den beri yayinlanan ampirik ¢alismalarin sonuglart
incelenerek, doviz kuru oynakligi ve dis ticaret iizerine kapsamli bir literatiir arastirmasi
sunulmaktadir. inceleme sonucuna gore yapilan ¢alismalarin ¢ogunun, déviz kuru
oynakliginin dis ticaret hacmini daralttigina dair geleneksel varsayimi destekledigi kanisina
varilmaktadir.

Giiloglu ve Akman’in (2007) c¢alismasi, Tiirkiye’deki doviz kuru oynakligint ARCH,
GARCH ve SWARCH modellerini kullanarak incelemektedir. 03/2001-03/2007 tarihleri
aras1 donem verilerine dayanan ¢alismanin ortaya koydugu bulgular, Tiirkiye’de ve diinyada
yasanan gesitli iktisadi ve siyasi gelismelerin doviz-kuru oynaklig1 iizerinde etkili olduguna
ve bu oynakligin doviz kuru iizerinde kalici etiler biraktigina isaret etmektedir.

Giivenek ve Alptekin’in (2009) calismasinda, 1980-2008 donemine ait veriler
kullanilarak ARCH LM testi ile reel doviz kurunda tespit edilen oynaklik daha sonra
TARCH(1,1) ile modellenmektedir. Akabinde tekraren yapilan ARCH testi ile Tiirkiye’de
reel doviz kuru oynakliginin ortadan kalktig1 sonucuna ulasilmaktadir.

Demir’in (2010) calismasi, Tiirkiye’nin imalat sanayiinde toplam katma degerin
%?26’s1n1 olusturan 691 6zel firmanin verilerini kullanarak, doviz kuru oynakliginin istihdam
artis1 tizerindeki etkilerini 1983-2005 donemi igin test etmektedir. Calismanin bulgulari,
doviz kurlarindaki oynaklik ve belirsizligin, imalat sanayiindeki firmalarin istihdam
biiylimesi lizerinde ekonomik ve istatistiksel olarak anlamli olumsuz bir etkiye sahip
oldugunu gostermektedir. Ayrica bu negatif etkinin, milli gelirdeki ihracat pay1 ve bor¢lulugu
daha yiiksek olan firmalar i¢in daha gii¢lii oldugu ifade edilmektedir.

Uysal ve Ozsahin’in (2012) ¢alismasinda, Tiirkiye nin 2001-2010 dénemine ait reel
efektif doviz kuru verileri kullanilarak volatilite modellenmektedir. Calismanin bulgulart,
GARCH(1,1) modelinin Tiirkiye’de doviz kuru oynakligin1 gideren en uygun model
olduguna isaret etmektedir.

Unlii’niin (2016) calismasi, Tiirkiye’de déviz kuru oynaklig1 ile ekonomik biiyiime
arasindaki iliskiyi 1998-2014 doénemine ait verileri kullanarak test etmektedir. ARDL Sinir
Testi yaklagiminin kullanildigi ¢calismada degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliskinin
oldugu ve Tiirkiye’de doviz kurunda yasanan dalgalanmalarin reel GSYH {iizerinde olumsuz
etkiler biraktig1 sonucuna varilmaktadir.

Saglam ve Basar’in (2016) ¢alismasinda, Tiirkiye’de doviz kuru oynakligt USD, EUR ve
GBP degiskenleri icin ARCH, GARCH, EGARCH ve TARCH yontemleri ile
modellenmektedir. 2010-2015 donemine ait verilerin kullanildig1 ¢alismada, piyasadan
gelen olumsuz haberlerin kurlar iizerinde etkisi oldugu sonucuna ulagilmaktadir.
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Kiligarslan’in (2018) ¢alismasi, Tiirkiye’deki doviz kuru oynakligini 1974-2016 donemi
i¢in aragtirmaktadir. Birim kok testlerinin yani sira GARCH modelinin de kullanildig:
calismadan elde edilen bulgulara gére yurti¢i yatirim, para arzi ve ticaret agikligindaki artig
doviz kurundaki oynaklig: arttirirken, dogrudan yabanci yatirim, reel gelir ve kamu
harcamalarindaki artis da doviz kuru oynakligini azaltmaktadir.

Tiimtiirk’tin (2019) ¢alismasi, doviz kurlarindaki oynakligin ihracat iizerinde yarattig1
uzun donemli etkiyi, Tiirkiye’nin de i¢inde bulundugu alt1 gelismekte olan iilke 6rneginde
incelemektedir. ARCH/GARCH modellerinin baz alindig1 caligmada 1998-2017 dénemi
verileri kullanilmig ve Tiirkiye i¢in déviz kurunun diizey degeri ile ihracat verisi arasinda
istatistiki acidan anlamli negatif iliski saptanmistir. Calisma ayrica doviz kuru oynakliginin
Tiirkiye’de ihracat iizerinde anlamli pozitif iligkiler {irettigi sonucuna varmaktadir.

Ozata’nin (2020) c¢aligmasi, Tiirkiye’de déviz kuru oynakliginin ekonomik biiyiime
iizerindeki etkisini ARDL ve GARCH modelleri kullanarak 1998-2019 donemine ait
verilerle test etmektedir. Calismanin bulgulari, Tiirkiye’de doviz kuru oynakliginin
ekonomik biiylime {izerinde negatif ve istatistiksel olarak oldukc¢a anlamli bir etkiye sahip
oldugunu gostermektedir.

Albayrak (2022) ¢alismasinda, Tirkiye’de doviz kuru oynakliginin reel kesim giiven
endeksi, tiiketici gliven endeksi ve finansal hizmetler giiven endeksleri ile olan iliskisini,
2012-2021 dénemini kapsayan verilerle test etmektedir. ARDL Sinir Testi yaklagiminin
kullanildigi ¢alismanin bulgulari, tiiketici giiven endeksi ile doviz kuru arasinda ¢ift yonli,
doviz kuru ile reel kesim giiven endeksi arasinda ise tek yonlii nedensellik iligkisini ortaya

koymaktadir.
Tablo 1: Déviz Kuru Oynakligimi Tiirkiye Ozelinde inceleyen Ornek Calismalar
:{(?lzl ar(lar)/ Yayim Ve;;;]&(;z:ll;lgl/ Ana Degiskenler E;gﬁ:;nr:lt::k Temel Bulgular
Kasman (2003) 1989-2002 Reel efektif doviz ~ Esbiitiinlesme, Hata- ~ Oynakligin toplam
(6 aylik) kuru, ihracat diizeltme ihracat ilizerinde
negatif etkisi
Kasman ve Kasman 1982-2001 Reel efektif doviz  Esbiitiinlesme, Hata- ~ Oynakligin ihracat
(2005) (3 aylik) kuru, ihracat diizeltme hacmi tizerinde
anlamli pozitif etkisi
Oztiirk (2006) - - (Literatiir taramas1) Oynakligin dis ticaret
hacmini daraltict
etkileri
Giiloglu ve Akman  2001-2007 (Haftalik) Nominal dovizkuru ~ ARCH, GARCH, Iktisadi ve siyasi
(2007) SWARCH gelismelerin doviz

kuru oynaklig1
iizerinde etkili
oldugu
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Giivenek ve 1980-2008 Reel doviz kuru ARCH, GARCH, ARCH testi ile
Alptekin (2009) (Aylik) TARCH Tiirkiye’de reel doviz
kuru oynakliginin
ortadan kalktig1
Demir (2010) 1983-2005 Reel doviz kuru, Panel Veri Analizi Oynakligin
(Y1llik) istthdam orani firmalarin istihdam
biiytimesi lizerinde
olumsuz etkiye sahip
oldugu
Uysal ve Ozsahin 2001-2010 Reel efektif déviz ~ ARIMA, ARCH, GARCH(1,1)’in
(2012) (Aylik) kuru GARCH doviz kuru
oynakligini gideren
en uygun model
oldugu
Unlii (2016) 1998-2014 Reel GSYH, reel ARDL Sinir Oynakligin reel
(3 aylik) doviz kuru Testi GSYH lizerinde
olumsuz etkiler
biraktig1
Saglam ve Basar 2010-2015 Nominal déviz kuru ~ ARCH, GARCH, Piyasadan gelen
(2016) (Ginliik) EGARCH, TARCH  olumsuz haberlerin
kurlar iizerinde etkili
oldugu
Kiligarslan (2018) 1974-2016 Reel efektif doviz Birim kok ve Yatirim, para arzi ve
(Yillik) kuru, GSYH, ticaret esbiitiinlesme analizi, ticaret agikligindaki
acikligl, dogrudan GARCH artisin doviz kuru
yabanci yatirim, para oynakligint arttirdigi
arzi
Tiimtiirk (2019) 1998-2017 Reel doviz kuru, ARCH, GARCH, Oynakligin ihracat
(3 aylik) ihracat esbiitiinlesme analizi  {izerinde anlaml
pozitif iliskiler
urettigi
Ozata (2020) 1998-2019 Efektif doviz kuru, ARDL, GARCH Oynakligin
(3 aylik) reel GSYH, ihracat, ekonomik biiyiime
ithalat, yatirnm iizerinde negatif ve
anlamli bir etkiye
sahip oldugu
Albayrak (2022) 2012-2021 Nominal doviz ARDL Doviz kuru ile
(Aylik) kuru, tiiketici gliven tiiketici gliven

endeksi, reel kesim
giiven endeksi,

finansal hizmetler
giiven endeksi

endeksi arasinda ¢ift
yonli, reel kesim
giiven endeksi
arasinda tek yonlii
nedensellik iligki

4. Ekonometrik Yontem

4.1. Otoregresif Kosullu Degisen Varyans (ARCH) Modeli

Otoregresif kosullu degisen varyans (Auto Regressive Conditional Heteroskedasticity-

ARCH) modeli Engle’mn 1982 yilinda gelistirmis oldugu bir modeldir. Ingiltere’de yasanan

enflasyonun belirsizligini tanimlamak i¢in kullanilmis olup sonrasinda farkli sektor ve

444

iktisat Politikasi Arastirmalan Dergisi - Journal of Economic Policy Researches



Sinem KUTLU HORVATH, ipek M. YURTTAGULER

degiskenlere uyarlanmistir. Engle (1982) calismasinda, ele aldig1 Ingiltere 6rnegi 1s181nda,
hata terimleri varyansinin sabit olmadigint ve bu varyansin ge¢cmis donem hata terimi
varyansi ile ilintili oldugunu, bir diger degisle hata terimleri varyanslari arasinda
otokorelasyon oldugunu tespit etmistir. Engle bu tip bir durumda bu otokorelasyonun géz
ard1 edilemeyecegini ve modelin buna gore kurulmasi gerektigini savunmus ve ARCH
modelini gelistirmistir (Engle, 1982, s. 987).

ARCH modelinin temel ¢ikis noktasi, hata teriminin t donemindeki varyansinin (:0'152 ),
(t-1) donemindeki hata teriminin karesine (uz-1) bagl olmasidir. Bir diger ifade ile
otokorelasyon sadece cari ve ge¢cmis hata terimleri arasindaki iligkilerle sinirli olmayip ayni
zamanda cari ve ge¢mis hata varyanslartyla da iligkilidir (Gujarati, 2009, ss.449-450).

ARCH modeli gibi varyans modelleri kapsaminda degerlendirilen bir yaklagim, ele
alinan zaman serisine ait oynakligi tahmin etmeye yardimci olan bagimsiz bir degiskeni
acikca ortaya ¢ikarmaktadir. Bu durum en genel haliyle su esitlik ile ifade edilebilir: (Enders,
2004, ss.112-113)

Ve+1 = Et+1Xt (1)

(1) numarali denklemde yer alan Yt+1 degiskeni arastirmaya konu olan zaman serisini,
€t+1degiskeni 2 varyansina sahip beyaz giiriiltii hata terimini, Xt degiskeni ise t doneminde
gbzlemlenen bagimsiz degiskeni sembolize etmektedir. Bagimsiz degisken olan Xt’nin tiim
gecmis anlarinda sabit bir deger almas1 halinde Yt serisi, sabit bir varyansa sahip oldugu
bilinen bir beyaz giiriiltii siirecine benzeyecektir. Ote yandan Xt bagimsiz degiskeninin
gecmis t anlarinda sabit bir deger almamasi halinde, Yt+1 degiskenin varyansi su sekilde
olmaktadir (Enders, 2004, s.113):

Var(yealxe) = xfo? )

(2) numarali denklem incelendiginde; Yt+1 degiskenin kosullu varyansinin, bagimsiz
degisken olan Xt’nin gergeklesen degerleri ile iliskili oldugu sonucu ¢ikarilmaktadir. Buna
gbre, Xt degeri ne kadar yiiksek bir deger alirsa Yt+1 degiskenin kosullu varyansi o kadar
yiiksek bir deger olacaktir. Ote yandan, Xt degiskeni igin ardisik gdzlemler arasinda seri
korelasyonun tespit edilmesi halinde, benzer bir durumunda Yt+1 degiskenin kosullu
varyans! i¢in de gecerli olmas1 beklenmektedir. Dolayisiyla, Yt serisine ait bir oynakligin
tespiti Xt degiskenin tanimlanmast ile miimkiin olmaktadir (Enders, 2004, s.113).

Engle (1982) calismasiyla birlikte bir serinin ortalamasini ve varyansini es zamanl
modellemenin miimkiin oldugunu géstermistir. Engle’a gore kosullu tahminlerin, kosulsuz
tahminlerden daha {stiin bir yapida olduklar1 kabul edilmektedir (Nargelegekenler, 2011,
s.155). Ote yandan, hata terimlerinin varyansinin degisken oldugunun kabul edilmesi
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durumunda bir ARMA modeli kurularak varyanstaki siirekli hareketlerin egilimi tahmin
edilebilir.

{é\t}’nin Yt = Qg + A1Yt—1 T €t modelinin tahmini kalintilarin1 sembolize etmesi
halinde, Yt—1’in kosullu varyans1 su sekilde olmaktadir (Enders, 2004, s. 114):

Var (Vesalye) = Eel(Ves1 — @0 — a10)?] = E¢(g441)? (3)

Bu denkleme kadar olan siirecte, E (‘5‘t+1)2 degerini o7 sabitine esit oldugu kabul
edilmektedir. Bu noktadan itibaren, kosullu varyansin sabit olmadig: varsayildiginda;
kosullu varyansi, hesaplanan kalintilarin karelerini kullanarak bir AR(q) siireci tahmin
edilmektedir.

22 L2 L2 A2
Et —_ ao + alé‘t_l + azet_z + + ath_q + Vt (4)

Vt degiskeninin beyaz giiriiltii siirecinde oldugu (4) numarali denkleme gére, oy, oy, ...,
o, degerlerinin sifira esit olmasi halinde hesaplanan varyans degeri o, degerine esit
olmaktadir. Aksi takdirde, y,'nin kosullu varyansi (4) numarali denklemde verilen otoregresif
stirece gore belirlenmektedir. Tiim bu gerekgelerle, (4) numarali esitlik genel bir otoregresif
kosullu degisen varyans (ARCH) modeli olarak tanimlanmaktadir.

Engle (1982) calismasinda, ARCH(q) olarak tanimladigi daha genel ve tiim yiiksek
dereceli ARCH siireclerini kapsayan bir otoregresif kosullu degisen varyans modeli
olusturmustur. €t—1’den €t-q’a kadar olan tim soklar €t iizerinde dogrudan bir etkiye
sahiptir, boylece kosullu varyans, q diizeyinin otoregresif bir siireci gibi davranmaktadir. Bu
durum (5) numarali denklemde gosterilmektedir:

g = vt\/ao + Y, ael "

ARCH modeline ait bazi kisitlamalar mevcuttur. Bunlar (Songiil, 2010, s.7-12.
Nargelegekenler, 2011, s.156-157):

Kosulu varyans parametresinin pozitif olmalidir

* 0,0y, Oy, ..., 0, parametreleri pozitif olmalidir

*  0p>0 ve i=1,2,...,p olmak iizere “a; > 0”olmalidir
* 0y, Oy, ..., 0, =0 ise varyans= o, olmalidir

e 0, lerin her biri veya toplamlar1 1’den kii¢iik olmalidir. Bu kisitlama ile birlikte
ARCH siirecinin duraganligi saglanmis olmaktadir.
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Engle’in 1982°de ortaya koydugu bu ¢alisma, sonrasinda bir¢ok farkli agidan yeniden
ele alinmis ve gelistirilmistir. Bollerslev (1986), Engle, Lilien ve Robins (1987), Nelson
(1991), Baillie, Bollerslev ve Mikkelsen (1996) gibi yayinlar bunlardan en 6ne
¢ikanlarindandir.

4.2. Genellestirilmis Otoregresif Kosullu Degisen Varyans (GARCH) Modeli

1982 yilinda Engle tarafindan ortaya atilan ARCH modeli bir kosullu degisen varyans
modelidir. Bu modelde, hata terimlerinin otoregresif (AR) bir siire¢ takip etmesinden yola
cikilmistir. 1986 yilinda Bollerslev ise bu modeli gelistirerek hata terimlerinin otoregresif
hareketli ortalamalar (ARMA) siirecini izledigi varsayimindan hareket etmistir. Bu sayede,
daha genel bir otoregresif kosullu degisen varyans modeli kurgulanmigtir. Bollerslev (1986)
caligmastyla ortaya atilan bu yeni model Genellestirilmis Otoregresif Kosullu Degisen
Varyans (GARCH-Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity) modeli
olarak adlandirilmistir.

Geleneksel zaman serileri ve ekonometrik modeller sabit bir varyans varsayimi altinda
calisirken, Engle’in (1982) calismas: ile birlikte ARCH siirecinde, kosullu varyansin,
kosulsuz-varyansi sabit birakmak suretiyle ge¢mis hatalarin bir fonksiyonu bigiminde zaman
icinde degismesine izin verdigi goézlenmistirr ARCH modeli tahmini sirasinda, kosullu
varyans denkleminde gorece daha fazla gecikme uzunluklarinin segilmesi, bu denklemdeki
parametrelere ait negatif olmama kosuluna uymamaktadir. Bu kosulun saglanamamasi ve
negatif varyansli tahminlerin elde edilmesi sorununu ortadan kaldirabilmek amaciyla ARCH
modeli yeniden ele alinmis ve hem ge¢mis bilgilere daha ¢ok yer veren hem de daha esnek
bir gecikme yapisina imkan taniyan genellestirilmis ARCH, diger bir degisle GARCH
modeli olusturulmustur (Bollerslev, 1986, s.307-308).

Bollerslev (1986) tarafindan gelistirilen ve Engle’in orijinal ¢alismasinin kosullu
varyansin ARMA siirecinde olmasina izin veren teknikle gelistirilmis olan GARCH(p,q)
modelinin genel gosterimi su sekildedir (Bollerslev, 1986, s.308-309):

&le—1 ~ N(O, he) 6)

— 2 —
he =ao+ XL, aief i + X0 Bihe—i = ag + A(L)e? + B(L)h, 7
Denklemde yer alan gergek degerli bir kesik zamanli stokastik siirecini ve Yt de t zamam

boyunca tiim bilgilerin bilgi kiimesini ifade etmektedir. Bu tip bir GARCH modelinin ¢esitli
kosullar1 saglamasi gerekmektedir. Bu kosullar:
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p=0, ¢g>0
ay>0,a; =20, i=1,..,q
pi=0 i=1,..p.

Denklem sistemi incelendiginde “p=0" durumunun ARCH(q) siirecine indirgenecegi ve
“p=q=0” i¢in ise ’nin sadece beyaz giiriiltii siirecine esit oldugu gézlenmektedir. ARCH(q)
stirecinde kosullu varyans yalnizca gegmis drneklem varyanslariin dogrusal bir fonksiyonu
olarak belirtilirken, GARCH(p,q) siirecinde gecikmeli kosullu varyanslarin da dahil
edilmesine olanak tanimaktadir. Bu sartlar altinda GARCH(p,q) modeli tek degiskenli bir
ARMA modeli olarak degerlendirilebilir. Bu durumda p ve q degerlerinin segimi, €t‘ye
uygulanan geleneksel zaman serisi teknikleri ile ele alinabilir (Bollerslev, 1990, s.501).

Uygulamalar incelendiginde GARCH(1,1) modeline siklikla basvuruldugu da
gozlenmektedir. Bu sartlar altinda GARCH(1,1) modeline ait degisen varyans modeli ise su
sekilde olusturulabilir:

he = ag + azefq + Brhey (8)

Bollerslev (1986) GARCH(1,1) modeli 6zelinde #1 + b1 < 1oima kosulunun gerekli
oldugunu vurgulamistir (Bollerslev, 1986, s.311).

GARCH modelinin literatiirde yarattigi en 6nemli katki, modelde daha az sayida
katsayinin yer almasini saglamasi ve katsayilara ait kisitlamalara ulasmanin daha miimkiin
olmasidir.

5. Veri Seti ve Analiz Sonuclari

Caligmada 02.01.2003 — 31.10.2022 tarihleri arasin1 kapsayan giinliik dolar efektif doviz
kuru serisi kullanilmaktadir. Kullanilan seri TCMB Elektronik Veri Dagitim Sistemi
izerinden temin edilmis olup, ARCH-GARCH teknigi kullanilarak modellenmeye
calisiimistir. Analize konu olan efektif kur degiskeninin dogal logaritmasi alindiktan sonra
modele dahil edilmistir.

Zaman serisi analizlerinde duraganlik oldukg¢a dnemli bir 6n kosul olarak karsimiza
cikmaktadir. Bu sebeple oncelikli olarak efektif doviz kuru serisinin duraganlig: test
edilmektedir.

Tablo 2: Birim Kok Test Sonuclar:

Dolar Efektif Doviz Kuru

Test istatistigi %S5 Kritik Deger
ADF birim kok testi -0.458234 -3.410674
PP birim kok testi -0.493541 -3.410673

Tablo 2’de de goriilecegi iizere hem ADF hem de Phillips Perron birim kok test
sonuglarina gore efektif doviz kuru serisinin %5 anlamlilik seviyesinde diizeyde duragan
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olmadig1 sonucuna varilmaktadir. Bu nedenle serinin birinci fark: alinarak duraganlik diizeyi
yeniden test edilmektedir. Birinci dereceden farki alinmis olan d(dolar) serisinin ADF ve
Phillips Perron testleri dogrultusunda duragan oldugu saptanmustir.

Tablo 3: Birinci Dereceden Farki Alinmis Serinin Birim Kok Test Sonuglari

d(Dolar Efektif Doviz Kuru)

Test Istatistigi %S5 Kritik Deger
ADF birim kok testi -43.54671 -3.410674
PP birim kok testi -68.28510 -3.410673

Tablo 3 birinci dereceden farki alinmig efektif doviz kuru serisinin duraganlik testi
sonuglarini gostermektedir. Buna gore, %5 anlamlilik diizeyinde serinin duragan oldugu

saptanmistir. Diger bir degisle serinin birinci dereceden farki alinmasi halinde duragan hale
geldigi gozlenmektedir.

GARCH modelinde, gecikmeli kosullu varyanslar modele dahil edilmekte ve bu sekilde
oynaklik kavrami agiklanmaya c¢alisilmaktadir. Buna gére, GARCH modellerinin tahmin
edilebilmesi oncelikli olarak ele alinan degiskenlerin yapisina uygun ARMA modellerinden
ortalama denklemlerinin belirlenmesi gerekmektedir. Caligmaya konu olan modelde, efektif
doéviz kuru degiskenine ait parametrelerin anlamliliklart ve model se¢im kriterleri
dogrultusunda ARMA(2,2) modeli_en uygun model olarak belirlenmistir.

Tablo 4: Efektif Doviz Kuru Serisi icin ARMA(2,2) Modeli Tahmin Sonuclar

Katsayilar Standart_Hata t Degeri Olasiik_Degeri
Sabit 0.000469 0.000197 2.385771 0.0171
AR(2) 0.884112 0.063731 13.87249 0.0000
MA(Q2) -0.872191 0.065326 -13.35130 0.0000
AIC -6.315311
SC -6.310245
Log. Olab. 16335.40

ARMA(2,2) modelinin hata terimlerinde ARCH etkisinin olup olmadiginin anlasilmasi
icin ARCH-LM test uygulanmaktadir. Bu testin sonuglar1 Tablo 5’te yer almaktadir.

Tablo 5: ARMA(2,2) Modeline Ait ARCH-LM Test Sonuglar:

F-statistic: 74.90890 Prob. F(2,5167): 0.0000

Obs*R-squared: 145.6808 Prob. Chi-Square(2): 0.0000

Degisken Katsay: Standart_Hata t_Degeri Olasihk_Degeri
¢ 8.21E-05 1.81E-05 4.540645 0.0000
RESID"2(-1) 0.094053 0.013795 6.817920 0.0000
RESID"2(-2) 0.129251 0.013795 9.369417 0.0000
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Tablo 5’te ARMA(2,2) modeline ait hata teriminde ARCH etkisinin varligi sinanmakta
ve ARCH etkisinin olmadigini ifade eden sifir hipotezi reddedilmektedir. Buna gore, ele
alman seriye ait uygulanan ARCH-LM testi sonuglar1 dogrultusunda, olasilik degerlerinin
0,05’ten kiigiik olmast nedeniyle iki adet ARCH etkisinin oldugu sdylenebilmektedir. Bu
dogrultuda ARCH(2) modeli kurulmaktadir.

Tablo 6: ARCH(2) Modeline Ait Test Sonuglar:

Degisken Katsay1 Standart Hata z Degeri Olasilik Degeri
c 0.000435 0.000188 2.309942 0.0209
AR(2) 0.910945 0.014238 63.97970 0.0000
MA(2) -0.834838 0.018639 -44.79104 0.0000
VARYANS DENKLEMI

C 3.99E-05 6.48E-07 61.49813 0.0000
RESID(-1)"2 0.319385 0.012060 26.48347 0.0000
RESID(-2)"2 0.254077 0.012443 20.41848 0.0000

Buna gére ARCH(2) modeline iligskin denklem sistemi su sekilde kurulabilmektedir:
EDK=0.000435 +0.910945 EDK,_; - 0.834838 ¢, )
Varyans denklemi ise su sekildedir:
h=0.0000399 + 0.319385 h?_; + 0.254077 h?_, (10)

(10) numarali varyans denkleminden de goriildiigli izere tiim katsayilar pozitif deger
almaktadir. Ayricadenklemde yeralankatsayilarintoplamida(0.319385+0.254077=0.573462)
1 degerinden kiigiiktiir. Bu toplam degerinin 1’e yakin olmasi oynakligin yiiksek oldugu, bir
diger degisle oynaklik ataletinin yiiksek oldugu seklinde yorumlanmaktadir. Caligmada bu
deger ortalama bir biiyiikliiktedir. Bu nedenle oynaklik ataletinin gérece daha diisiik oldugu
gozlenmektedir.

Elde etmis oldugumuz ARCH(2) modeline ait ARCH etkisinin varligiin sinanmast igin
ARCH-LM testi uygulanmaktadir. ARCH-LM testi sifir hipotezinin ARCH etkisinin
olmadiginin, alternatif hipotezin ise ARCH etkisinin bulundugunun sinandig: bir testtir. Bu
sartlar altinda sifir hipotezin reddi ARCH etkisinin bulundugunu gostermektedir. Tablo 7°de
1,4,8 ve 12 gecikmeye ait ARCH-LM test sonuglarini ortaya koymaktadir.
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Tablo 7: ARCH(2) Modeline iliskin ARCH—LM Test Sonuclari

F - istatistigi 0.119652  Olasilik-F-(1,5167) 0.7294
Gozlem *R-kare degeri 0.119696  Ki-kare olasilik degeri (1) 0.7294
F - istatistigi 0.612441  Olasilik-F-(4,5161) 0.6537
Gozlem *R-Kkare degeri 2450972  Ki-kare olasilik degeri (4) 0.6534
F - istatistigi 7.845093  Olasilik F(8,5153) 0.0000
Gozlem *R-kare degeri 62.11385  Ki-kare olasilik degeri (8) 0.0000
F - istatistigi 6.386290  Olasilik F(12,5145) 0.0000
Gozlem *R-kare degeri 75.70153  Ki-kare olasilik degeri (12) 0.0000

Efektif doviz kuru serisine iligskin oynakligin tespit edilebilmesi i¢in uygulanan ARCH-
LM test sonuglarina gore, 1 ve 4 gecikmede oynaklik bulunmazken, 8 ve 12 gecikmede
oynakligin bulundugu belirlenmistir. Mevcut gecikmelerin tiimii ARCH etkisinin olmadigini
ifade etmedigi i¢in uygun bir GARCH modeli ile oynakligin giderildigi bir model tespit
edilmeye calisilmaktadir.

Calismanin bu asamasinda ARCH etkisinin giderilmesi ve ele alinan degiskene ait
ARCH(2) veya GARCH(1,1) modellerinden hangisinin daha uygun oldugunu tespit
edebilmek adina GARCH modeli kurulmaktadir.

Tablo 8: GARCH(1,1) Modeline Ait Test Sonuclari

Degisken Katsay1 Standart Hata z Degeri Olasilik Degeri
¢ 0.000186 8.01E-05 2.318431 0.0204
AR(Q2) -0.831828 0.131220 -6.339188 0.0000
MA(2) 0.834692 0.130539 6.394199 0.0000
VARYANS DENKLEMi

C 1.62E-06 1.37E-07 11.86059 0.0000
RESID(-1)"2 0.155728 0.004406 35.34544 0.0000
GARCH(-1) 0.840178 0.003536 237.5935 0.0000

Tablo 8’de yer alan sonuglar dogrultusunda GARCH degiskeninin de anlamli sonuglar
verdigi gozlenmektedir. Tahmin edilen modelde ARCH etkisinin tespit edilebilmesi i¢in
ARCH-LM testine bagvurulmaktadir. Tablo 9°da GARCH(1,1) modeline ait ARCH—LM test
sonuglarima yer verilmistir.

Tablo 9: GARCH(1,1) Modeline iliskin ARCH-LM Test Sonuclar

F - istatistigi 4.149682  Olasihik-F-(1,5167) 0.0517
Gozlem *R-kare degeri 4.147957  Ki-kare olasilik degeri (1) 0.0517
F - istatistigi 1.247814  Olasihik-F-(4,5161) 0.2883
Gozlem *R-kare degeri 4.991266  Ki-kare olasilik degeri (4) 0.2882
F - istatistigi 1.144368  Olasilik-F-(8,5153) 0.3296
Gozlem *R-Kkare degeri 9.154672  Ki-kare olasilik degeri (8) 0.3294
F - istatistigi 1.113125  Olasilik-F-(12,5145) 0.3439
Gozlem *R-kare degeri 13.35657  Ki-kare olasilik degeri (12) 0.3437

iktisat Politikasi Arastirmalan Dergisi - Journal of Economic Policy Researches 451



Turkiye'de Doviz Kuru Oynakliginin Modellenmesi: Ampirik Bir Arastirma

Tablo 9°da bulunan ARCH-LM test sonug¢larina bakildiginda, sifir hipotezin kabul
edildigi, diger bir degisle modelde ARCH etkisinin bulunmadig: tespit edilmektedir. Bu
sekilde, GARCH(1,1) modeli ile birlikte seride bulunan ARCH etkisinin bertaraf edildigi
sOylenebilmektedir.

Bir bagka acidan modeller arasinda uygunlugu karsilastirmak da miimkiindiir. ARCH(2)
modeli ile GARCH(1,1) modelleri arasinda hangisinin daha uygun oldugunu tespit
edebilmek adina model se¢im kriterlerine bakilmaktadir.

Tablo 10: Model Se¢im Kriterleri
MODEL SECIiM KRIiTERLERI

Kriter ARCH(2) GARCH(1,1) En iyi secim
Loglikelihood 17494.08 17799.37 GARCH(1,1)
Akaike -6.765213 -6.883317 GARCH(1,1)
Schwarz -6.757611 -6.875714 GARCH(1,1)
Hannan-Quinn -6.762554 -6.880657 GARCH(1,1)

Tablo 10’da yer alan se¢im kriterleri dogrultusunda GARCH (1,1) modelinin daha uygun
oldugu goriilmektedir. Bu noktada modeller arasinda karar verilirken, Log likelihood
degerleri agisindan bilyiik olan model tercih edilirken, diger degerlerde mutlak deger
agisindan biiyiik olan model tercih edilmektedir. Bu sartlar altinda ele alinan efektif doviz
kuru degiskeni agisindan bakildiginda GARCH(1,1) modeli daha uygun bir model olarak
karsimiza ¢ikmaktadir.

6. Tartisma ve Sonug¢

Do6viz kurunun denge degeri etrafindaki dalgalanmalara karsilik gelen bir kavram olarak
doviz kuru oynaklig1 gerek teorik gerekse ampirik literatiir agisindan genis bir aragtirma
alani yaratmistir. Dalgali doviz kuru rejimlerinin diinyada yayginlasmasi, baslica kur riski
kaynagi olarak oynaklik kavramina olan ilginin de giderek artmasina neden olmustur. Doviz
kuru oynakligi uluslararasi ticaret, yatirimlar ve sermaye akimlar1 basta olmak iizere
makroekonomik istikrart bozacak pek ¢ok degiskeni olumsuz etkilemektedir. Bu gergevede,
oynakligin ampirik a¢idan tahmini yaygin ekonomik etkileri acisindan oldukg¢a 6nemlidir.

Doviz kuru oynakligr kavraminin, Tiirkiye ekonomisinin diger tim ekonomik
gostergelerine yon vermesi agisindan hem gegmiste hem de giiniimiizde kritik bir 6neme
sahip oldugu bilinmektedir. Bu sebeple ¢caligmada, 2003-2022 yillar1 arasini kapsayan efektif
doviz kuru serisi kullanilarak oynakligin ekonomik boyutlar1 degerlendirilmeye ¢aligilmistir.
Ozellikle farkli kur sistemlerinin farkli sonuglar verebilecegi diisiincesiyle, sadece serbest
dalgal1 doviz kuru sisteminin uygulandigi bir donem ele alinmigtir.
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Doviz kuru oynakliginin tahmini i¢in dncelikli olarak ele alinan serinin duraganligi
saglanmis ve hata terimlerinin varyansinin sabit olup olmadiginin tespiti i¢in ARCH-LM
testi uygulanmustir. Analize konu olan efektif doviz kuru serisinin duraganligi, otokorelasyon
fonksiyonu ve kartezyen grafigi ile birlikte incelenerek birim kok testi yapilmis ve diizeyde
duragan olmayan serinin farki alinmak suretiyle duragan hale gelmesi saglanmistir. Seriye
iliskin kismi ve otokorelasyon fonksiyonlari neticesinde en uygun ARIMA modeli
belirlenmistir. Belirlenen ARIMA modelinin hata karelerinde ARCH etkisi arastirilmis ve
ddviz kuru serisine ait oynaklik tespit edilmistir. Bu noktada oynakligin modellenmesi
amaciyla yapilan analiz sonucunda en uygun modelin GARCH(1,1) modeli oldugu
belirlenmistir. Modelin giivenilirligi tespit etmek adina tekrardan ARCH-LM testi yapilmis
ve modelde oynakligin ortadan kalktig1 gézlenmistir. Buna gére, GARCH(1,1) modelinin,
doviz kuru oynakliginin etkisini ortadan kaldiran bir model oldugu sonucuna varilmistir.

Tirkiye ekonomisi i¢in doviz kurlar1 pek ¢ok agidan kritik dneme sahip iktisadi bir
parametre kategorisinde yer almaktadir. Gerek dis ticaret gerekse disa bagimlilik orani
bakimindan diisiiniildigiinde doviz kurlarinda istikrarin saglanmasi, makroekonomik
istikrara katkisi agisindan son derece dnemlidir. Ayrica Tiirkiye’de doviz kurunun yatirim
tercihlerini belirleyen bir parametre olarak goriilmesi egilimi oldukca yaygin oldugundan,
iktisadi aktorlerin davranislarinin da doviz kurlarinin istikrar1 tizerinde etkili olacagi bir
gergektir. Bu gergevede, doviz kurunun yalnizca bir politika araci olarak degil, iktisadi
aktorlerin beklentileri ve gelecege iligkin karar alma stirecleri tizerinde etkili olan bir faktor
olarak diisiiniilmesi elzemdir. Bu bakimdan, doviz kurlarina duyarlilig1 ve kirilganligi
yiiksek olan Tiirkiye ekonomisi i¢in doviz kurlarindaki dalgalanmalari azaltacak politikalarin
gelistirilmesi ve uygulanmasi son derece dnemlidir. Doviz kuru oynakliginin tahminine
iligkin ¢alismalarin bu siireglere 151k tutarak katki saglayacagi diistiniilmektedir.
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Bu calismanin amaci, Avrupa Birligine (AB) Uye ve aday 33 tlkede 2010-2020
déneminde demokratiklesme diizeyi ile vergi gelirleri arasindaki nedensel
iliskiyi incelemektir. Degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi Toda-
Yamamoto (1995) testine dayanan Emirmahmutoglu-Kose (2011) panel
nedensellik testi ile sinanmistir. Analiz sonuglarina gére, panel genelinde
ilgili tilke ve dénem temelinde demokratiklesme diizeyi ve vergi gelirleri
arasinda cift yonlii nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Ulke bazli nedensellik
sonuclar degerlendirildiginde, Arnavutluk, Yunanistan, irlanda, Moldova
ve Kuzey Makedonyada demokratiklesme diizeyinden vergi gelirlerine
dogru tek yonli nedensellik iliskisi, tam aksine Hirvatistan, Kibris, Litvanya,
Liksemburg, Malta, Romanya ve Slovenyada ise vergi gelirlerinden
demokratiklesme diizeyine dogru tek yonli nedensellik iliskisi, Polonya ve
Ukrayna'da ise demokratiklesme diizeyi ve vergi gelirleri arasinda cift yonlu
nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Ayrica, Avusturya, Belcika, Bulgaristan,
Cekya, Danimarka, Estonya, Finlandiya, Fransa, Almanya, Macaristan, italya,
Letonya, Hollanda, Portekiz, ispanya, Slovakya, Isveg, Sirbistan ve Tiirkiye'de
ise vergi gelirleri ile demokratiklesme diizeyi arasinda herhangi bir
nedensellik iliskisi bulunmamistir. Arastirmanin ampirik bulgulari tlkelerin
siyasal, ekonomik, sosyal, kurumsal vb. ozelliklerinden kaynakli olarak
demokratiklesme diizeyi ile vergi gelirleri arasindaki nedensellik iligkisinin
farklilastigina isaret etmektedir.

Anahtar Kelimeler: Vergilendirme, Demokratiklesme, Panel nedensellik
testi, Avrupa Birligi, Vergi politikasi
Jel Siniflamasi: H20, H70, C33

ABSTRACT

The aim of this study is to examine the causal relationship between
the level of democratization and tax revenues in the period of 2010-
2020 in 33 European Union (EU) member and candidate countries.
The causal relationships between the variables were tested with
the Emirmahmutoglu-Kése (2011) panel causality test based on the
Toda-Yamamoto (1995) test. According to the results of the analysis,
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Vergilendirme ve Demokrasi iliskisinin Analizi: Avrupa Birligine Uye ve Aday Ulkeler Ornegi (2010-2020)

bidirectional causal relationships were determined between the level of democratization and tax revenues based on
the relevant countries and period throughout the panel. When evaluating the country-based causality results, one-way
causal relationships from democratization level to tax revenues were found in Albania, Greece, Ireland, Moldova and
North Macedonia; one-way causality from tax revenues to democratization level was found in Croatia, Cyprus, Lithuania,
Luxembourg, Malta, Romania, and Slovenia; and bidirectional causal relationships were found between the level of
democratization and tax revenues in Poland and Ukraine. In addition, no causal relationships were found between tax
revenues and the level of democratization in Austria, Belgium, Bulgaria, Czechia, Denmark, Estonia, Finland, France,
Germany, Hungary, Italy, Latvia, Netherlands, Portugal, Spain, Slovakia, Sweden, Serbia, or Turrkiye. The empirical findings
of the study indicate the causal relationship between the level of democratization and tax revenues to differ due to such
things as the political, economic, social, and institutional characteristics of the countries.

Keywords: Taxation, Democratization, Panel causality test, European Union, Tax policy
Jel Classification: H20, H70, C33

EXTENDED ABSTRACT

States have the right to sovereignty over the lands within their borders. States collect
taxes based on this sovereign right. State sovereignty is related to the taxes a state is able to
collect. In today’s democracies, taxation authority is accepted as a legal right of states. In the
past, however, no compromise regarding taxation was able to be reached between those with
taxation authority and the people bearing the tax burden. While the ruling segment aimed to
increase tax revenues, the ruled objected to arbitrary taxation. As a result of these types of
revolts, absolute monarchic rule had been overthrown, with taxation authority being
gradually taken away from monarchs and kings and passed to parliaments. As a result, these
initiatives not only limited taxation authority but also contributed to democracy.

The increases in the level of taxation experienced throughout history increased the costs
citizens had to bear. For this reason, citizens started to control how governments spend their
tax revenues by participating in the bargaining process. In line with this, governments have
had to make more disclosures to their citizens about expenditures. Thus, governments have
gained a democratic structure by adopting a more transparent structure. Another approach
that examines the relationship between taxation and democracy from a similar perspective is
rentier state theory. According to this theory, democracy is weak in states that derive most of
their income from inefficient fields such as oil and natural gas. As a matter of fact, due to the
low level of taxation, bargaining between citizens and governments remains weak, thus
weakening democracy as well. The relationship between the level of taxation and democracy
is not limited to the existence of a causal relationship from taxation to democracy. In
addition, there are opinions that there is a casual relationship from democracy to taxation.
According to this view, society can clearly monitor the economic activities in transparent
and accountable states. This situation improves the harmony between the state and the
individual and increases the taxation capacity.
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When examining the empirical literature on the causal relationship between the levels of
taxation and democracy, studies are found to have revealed different results. In the literature,
a one-way causal relationship has mainly been determined from the level of democratization
to tax revenues. However, a substantial number of studies are also found to have revealed a
one-way causal relationship from tax revenues to the level of democratization. Apart from
these results, studies are also found to have detected bidirectional causality between these
two variables, as well as studies that revealed no relationship to be present.

This study aims to examine the causal relationship between tax revenues and the level of
democratization in a total of 33 countries, including 27 member states of the European
Union (Austria, Belgium, Bulgaria, Finland, Cyprus, Czechia, Germany, Estonia, Finland,
France, Greece, Greece, Ireland, Italy, Latvia, Lithuania, Luxembourg, Malta, Italy, Poland,
Poland, Romania, Slovakia, Slovenia, Spain, Sweden) and six candidate countries (Albania,
Moldova, North Macedonia, Serbia, Tiirkiye, and Ukraine) over the 2010-2020 period. This
relationship was examined using the panel data analysis method. The study uses the panel
causality test developed by Emirmahmutoglu and Kdse (2011) based on the Toda-Yamamoto
(1995) test as its method. As for data, the Democracy Index (DI) data, which shows the level
of democratization, comes from the Economist Intelligence Unit (EIU, 2022), and the data
on tax revenues over gross domestic product, which defines the taxation level (TR) comes
from the World Bank’s (2022) World Development Indicators and the Organization for
Economic Co-operation and Development (OECD, 2022) Data Tax Revenue databases.

According to the analysis results, bidirectional causal relationships were found between
the level of democratization and tax revenues in the context of the relevant period and
countries throughout the panel. When analyzing the results in terms of countries, one-way
causal relationships from democratization level to tax revenues were identified in Albania,
Greece, Ireland, Moldova and North Macedonia. On the other hand, the countries where
one-way causal relationships from tax revenues to the level of democratization were found
are Croatia, Cyprus, Lithuania, Luxembourg, Malta, Romania, and Slovenia. In addition to
all these results, bidirectional causal relationships were found between the level of
democratization and tax revenues in Poland and Ukraine. No causal relationships were
found between taxes and democracy in Austria, Belgium, Bulgaria, Czechia, Denmark,
Estonia, Finland, France, Germany, Hungary, Italy, Latvia, Netherlands, Portugal, Spain,
Slovakia, Sweden, Serbia, or Tiirkiye. The empirical findings of the study show the causal
relationship between the level of democratization and tax revenues to differ according to
country, and these differences may arise from such things as the social, economic, political,
and institutional characteristics of the countries.
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1. Giris

Vergi, kamu hizmetlerinin karsilanmasi amaciyla devletin egemenlik giicline dayanarak
birey ya da kurumlardan, hizmetlerin dogrudan karsilig1 olmayacak bi¢imde yasal
zorunluluga dayali olarak aldigi parasal deger olarak tanimlanmaktadir. Devletler, tilkeleri
iizerinde egemenlik haklarina sahiptir ve bu egemenlik giicii dogrultusunda hukuki
zorlamaya dayali olarak vergi toplamaktadirlar (Akdogan, 2014, s. 114-115). Devletlerin
vergi toplama yetkisi ile egemenlik giicili arasinda siki bir iliski bulunmaktadir. Bir devletin
egemenligi, toplayabildigi vergiler ile dogru orantilidir (Dénmez ve Mutlu Kaya, 2014, s.
100-101). Demokrasi kavrami ise en genel anlamiyla “halkin kendi kendini yonetmesi”
olarak tanimlanmaktadir (Biiyiikdiivenci, 1990, s. 583). Giiniimiizde ise demokrasi kelimesi
liberal demokrasiye karsilik gelmektedir. Bu kavrama ¢ogulcu demokrasi veya anayasal
demokrasi de denilmektedir. Bu kavram anayasacilik kapsaminda incelendiginde; devletin
yetkileri, faaliyetleri {izerine politikact ve biirokratlarin otoritelerinin sinirlarini belirleme
giicline sahip olmalarin1 dnlemek amaciyla bir {ist sinir koyma seklinde ifade edilmektedir
(Yayla, 2012, s. 13). Bu agidan demokrasinin devletlerin egemenlik giiciine dayanarak
topladig1 vergileme yetkisi iizerinde bir iist sinir olusturdugu sdylenebilir.

Giliniimiiz demokrasilerinde vergileme, egemenlik giiciine sahip devletlerin yasal bir
yetkisi olarak kabul edilmektedir. Ancak vergileme kavraminin tarihsel kokenine inildiginde,
vergi koyucu kesim ile vergi yiikiine katlanan kesim arasinda vergileme yetkisinin ¢atigma
konusu oldugu goriilmektedir. Yoneten kesim vergi almay1 hedeflerken, yonetilen kesim ise
vergileme giiciinii keyfi ve zalimce kullanan yoneticilere karsi direnmiglerdir. Eski ¢aglarda
devleti temsil eden hiikiimdar ve krallarin keyfi vergi koymasi halkin isyan etmesine sebep
olmustur. Agir vergi yiikii altinda ezilen halk vergilemeyi ancak halki temsil eden bir
parlamentonun iznine ve onayina tabi olmasi halinde adil ve mesru olacagini savunmus ve
bu amag dogrultusunda miicadeleler vermistir. Bu miicadeleler sonucunda mutlak monarsinin
devrilmesi ve mesruti monarsiye ge¢ilmesiyle birlikte vergileme yetkisi kismen de olsa
hiikiimdar ve krallarin elinden alinarak parlamentolara ge¢mistir. 1215 yilinda ingiltere’de
Kral John’a kars1 bazi derebeylerinin ilan ettigi Magna Carta Libertatum ilk yazili 6zgiirliik
belgesi olarak kabul edilmektedir. Bu bildiride “Kralligimizda, Krallik Toplu Meclisi’'nin
izni olmadik¢a zorla koruma parasi ya da yardim parasi tarh edilemez.” ifadesine yer
verilerek Kral John’un yetkileri sinirlandirilmistir (Aktan, 2019, s. 97-98).

Tiirkiye’de vergilendirme yetkisine dayali demokratiklegsme siireci daha ge¢ baslamstir.
ilk olarak Osmanli Imparatorlugu’nda Tanzimat déneminde gelismeler yasanmistir.
Padisahin vergilendirme giiciinii sinirlandiran ilk belge 1804 tarihli Sened-i ittifak olmustur.
Fakat bu belge padisahin vergileme giiciinii ayanlar yararina sinirlandirmaktan ve merkezi
otoriteyi zayiflatmaktan 6teye gidememistir. 1839 yilinda padisah tarafindan Giilhane Hatt-1
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Hiimayunu ile tek tarafli bir iradeyle vergilendirme giicii sinirlandirilmistir. Padisah bu
uygulamay1 denetlemek tizere kendi atayacagi ve gorevlerine son verebilecegi kisilerden
olusan Meclis-i Ahkam1 Adliye isimli bir meclis kurmustur. Ancak bu meclis tam anlamiyla
demokratik bir 6zellik tagimamistir. Ardindan batili iilkelerin baskisi tizerine 1856 ve 1875
yillarinda ilan edilen Islahat ve Adalet Fermanlari ile padisah vergilendirme konusunda
belirli ilke ve kurallara uymay1 kabul etmistir. Bu fermanlar da 6nceki olaylar gibi toplumsal
bir harekete dayandirilamamistir. Tanzimat doneminde de toplumsal bir hareket
gergeklesmeyerek padisahin vergilendirme yetkisi tam anlamiyla sinirlandirilamamaistir.
Osmanli Imparatorlugu’nda ilk parlamento 1876 yilinda Kanun-u Esasi ile kurulmustur.
Padisahin bir danigma organi olan Meclis-i Umumi 1876-1878 yillar1 arasinda vergilendirme
yetkisini padisahla paylasmistir. Osmanli imparatorlugu’nun egemenligini kaybetmesi ve
Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kurulmasiyla birlikte gercek anlamda tam demokratik siirece
girilmistir (Cagan, 1980, s. 132).

Tarihsel olaylar 15181nda; kral, hiikiimdar ve padigahlarin keyfi vergilendirme yetkilerinin
siirlandirilmasi amaciyla girisilen faaliyetlerin yalnizca keyfi vergilendirmeyi 6nlemekle
kalmadig1 ayni zamanda demokrasinin gelisimini de katkida bulundugu goriilmektedir.
Ancak vergi ile demokrasi arasindaki iligki tek tarafli bir sekilde gergeklesmemistir. Diger
bir ifadeyle, yalnizca vergileme yetkisinden demokratiklesmeye dogru bir iliski
bulunmamaktadir. Ayrica demokratiklesme siireci de vergileme iizerinde etkili olmustur.
Nitekim otokratik yonetimlerde vergilemeye iliskin kararlar yalnizca diktator yoneticiler
tarafindan alinmaktayken, demokrasinin gelisimiyle birlikte kararlar politik stiregte halk
temsilcilerinin bulundugu parlamentolar tarafindan alinmaya baslanmuistir.

Demokrasi ve politik karar alma siireci beraberinde ¢ogunluk kuralini getirmistir
(Meltzer ve Richard, 1981, s. 920). Acemoglu ve Robinson (2000, s. 686; 2006, s. 3) politik
karar alma stirecini iki tarafli dinamik bir oyun olarak tasvir etmistir. Bu oyunda taraflardan
biri vatandaslar, digeri ise seckinler/elitlerdir. Vergi diizeylerinin belirlenmesinde bu iki taraf
birbirleriyle savasmaktadir. Vatandaslar say1 olarak fazla olsa da seckinler ekonominin
zenginliginden daha fazla paya sahiptir. Yazarlar, vergilendirme diizeyine iliskin kararlarda
hangi tarafin baskin olacagini yonetimin demokratiklik seviyesine gore belirlendigini ortaya
koymuslardir. Nitekim vergi oranlarina iligkin kararlarda; demokratik yonetimlerde ortanca
segmen belirleyici olurken, otokratik yonetimlerde seckin kesim s6z sahibi olmaktadir.
Yazarlar, bu durumu oyun teorisi iizerinden su sekilde agiklamiglardir: oyun ilk olarak segkin
kesimin kontroliinde baslamaktadir. Segkinler; baski, taviz ya da demokratiklegsme
kararlarindan birini tercih ederler. Segkinlerin vatandaslart bastirmama karari almasi halinde
demokratiklesme gergeklesir ya da vergi oranlar1 belirlenir. Segkinlerin demokratiklesmeyi
tercih etmemesi durumunda ise vatandaslar demokratiklesme amaciyla devrim baslatilip
baslatilmayacagina karar verir. Vatandaglar tarafindan alinan karar dogrultusunda baslatilan
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devrim basarili olursa iiretim araglarinin kontrolii vatandaslara gecer. Ancak devrim basarisiz
olursa seckinler iktidarda kalmaya devam eder. Bu siire¢ boyunca toplumun orta simif kesimi
ise devrime katilmamakla birlikte yalnizca demokraside vergi oranlarinin belirlenmesinde
rol oynamaktadir.

Vergilendirme ile demokrasi arasindaki iliski gesitli ekonomik, sosyal ve siyasi sonuglar
meydana getirmektedir. Bu nedenle bu iligskinin yapisinin belirlenmesi, gelecekte ortaya
¢ikabilecek sorunlarin 6nceden tahmin edilerek gerekli politikalarin olusturulmasi agisindan
onemlidir. Literatiirde iki degisken arasindaki iligkiyi inceleyen ¢ok sayida ampirik ¢alisma
bulunmasia ragmen bu ¢aligmalarda oldukga farkli sonuglara ulagilmistir. Bu galigmada
vergilendirme ile demokrasi arasindaki nedensellik iligkisinin arastirma kapsamindaki 33 tilke
geneli ve her bir {ilke i¢in {ilke bazli ayr1 ayr1 incelenmesi amactyla Toda-Yamamoto (1995)
testine dayanan Emirmahmuoglu-Kdése (2011) Nedensellik Testinden yararlanilmigtir. Arastirma
sonuglarmin tilkelerin demokratiklesme diizeylerindeki gelismelere bagli devletin vergilendirme
kapasitesinin hangi yonde degisebilecegini gdstermesi yoniiyle ulusal hiikiimetlerin politika
yapicilarina goriislerini yeniden degerlendirmelerine yardimci olmasi ve tilkelere 6zgii kosullara
dayali bu iliskinin tespit edilmesi yoniiyle mevcut literatiire katki sunmasi beklenmektedir. AB’ye
iiye ve aday iilkelerin tercih edilmesi ve iilkelere ait glincel verilerin kullanilmasindan dolay1
mevcut literatiirden farklilasmaktadir. Calisma bes boliimden olusmaktadir. Calismada giris
boliimiini takip eden ikinci béliimde vergilendirme ve demokrasi iligkisinin teorik gergevesi
incelenmistir. Uciincii béliimde yerli ve yabanci ampirik literatiire iliskin 6zet degerlendirmeler
sunulmustur. Dérdiincii bolimde veri, yontem ve ampirik bulgulara yer verilerek arastirma
bulgulari incelenmis, ulasilan sonuglar ampirik literatiir ile karsilastirmali olarak
degerlendirilmistir. Arastirma ampirik bulgular g¢ergevesinde politika sonuglarinin

degerlendirildigi ve onerilerin sunuldugu sonug boliimii ile tamamlanmustir.
2. Vergilendirme ve Demokrasi liskisi: Teorik Cerceve

Vergilendirme yetkisi ile demokrasi arasindaki iliski Montesquieu’ye kadar uzanmaktadir.
Montesquieu (1989, s. 221) 1limli devletlerde agir vergilerin 6zgiirliigiin tazmini oldugunu,
despotik devletlerde ise miitevazi vergilerin dzgiirliikten fedakarliga neden oldugunu ifade
etmistir. Benzer sekilde Huntington (1991, s. 65) vergilendirme seviyesi ne kadar diisiikse
halkin da temsil talep etmesi i¢in o kadar az sebep olacagini belirtmistir. Daha bir agik
ifadeyle, vergilendirme ne kadar diisiik bir seviyede olursa toplumun da ayni1 sekilde daha az
temsil talebinde bulunacagini vurgulamistir. Bu goriislerden hareketle vergilerden
demokrasiye dogru bir nedensellik iliskisinin varligindan sz edilebilir.

Vergilemeye iliskin kararlar, hiikiimet ile vatandaslar arasindaki pazarlik siirecinin bir

ciktisidir. Hiikiimetler, stirekli artan kamu harcamalarini finanse etmek iizere farkli vergi
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tiirleri uygulamak istemektedir. Ancak vergiler vatandaslarin katlanmak zorunda oldugu bir
maliyettir. Bu nedenle vatandaslar da bu pazarlik siirecine dahil olmak ve ddedikleri
vergilerin kullanimini etkilemek istemektedir. Vatandaslarin da pazarlik siirecine katilmasiyla
birlikte hiikiimetler vergilerin nasil toplandigi ve ne sekilde harcandigi konusunda
vatandaglara daha fazla a¢iklama yapmak zorunda kalmaktadir. Bu durum, hiikiimetleri daha
seffaf ve hesap verebilir bir konuma getirerek demokrasinin gelisimine katkida
bulunmaktadir (Gur, 2014, s. 763).

Vergi ve demokrasi arasindaki iligkiyi benzer agidan ele alan bir diger yaklagim ise rantci
devlet teorisidir. Rantg1 devlet teorisi, gelirlerinin biiylik bir kismini vergiler yerine
kiralardan, digsaridan vb. verimsiz kabul edilen kaynaklardan elde eden devletlerde devlet ile
toplum arasindaki iliskiyi aciklayan politik ekonomi teorisidir. Bu teoriye gore, gelirlerinin
biiytik bir kismini petrol ve gaz ihracati, telif haklar1 ve diger 6demelerden elde eden
devletlerde vergilendirme diizeyi diisiiktiir. Bu tilkelerde, hiikiimet ile bireyler arasinda
kargilikli pazarlik zayiflamakta ve hiikiimetler yonetim giiclinii toplumla paylasmak zorunda
kalmamaktadir. Boylece diisiik vergileme diizeyine bagli olarak bireyler karar alma
stirecinde daha az sz sahibi olmakta ve demokrasi zayiflamaktadir (Gray, 2011, s. 1).

Vergileme meselesine tarihsel perspektiften bakildiginda demokrasi ile yakin iliski
igerisinde oldugu kanisina varilmaktadir. Ancak bu iligki tizerinde etkileyici olan baska
faktorler de bulunmaktadir. Nitekim literatiirde vergi ile demokrasi iliskisinin gelir dagilimi
adaletine bagli olduguna yonelik goriisler de bulunmaktadir. Bu goriise gore, gelir
dagiliminda esitsizligin yiiksek oldugu iilkelerde vergilendirme diizeyinin demokrasi
iizerinde daha fazla belirleyici oldugu kabul edilmektedir. Bu dogrultuda Yi (2012, s. 77),
gelir dagiliminda adaletsizligin yiiksek oldugu toplumlarda vatandaslarin vergi diizeylerinden
memnun olmayacagini ve vergileme diizeylerine daha fazla tepki gdsterecegini ifade
etmistir. Bireyler, vergi diizeylerine kargin yonetim iizerinde daha fazla izleyici davranmakta
ve demokrasi gelismektedir.

Bir iilkede yonetim ister demokratik ister otokratik olsun, demokratiklik seviyesi ile
hiikiimet politikalar1 arasinda siki bir iligki bulunmaktadir. Bu sebeple vergilendirme bir
maliye politikasi araci olarak mevcut siyasi sistemden ve dolayisiyla demokratiklik
diizeyinden etkilenmektedir. Tarihsel akig icerisinde vergilendirme nedeniyle yaganan sosyal
ayaklanmalarin demokratiklesme siirecinde etkili oldugu goriilmektedir (Balamatsias, 2018,
s. 2).
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Sekil 1: Vergileme Demokrasi iliskisi

e N
Hikiimetlerin vergi
gelirlerini ne sekilde

Igzﬁ?{z;ﬁﬁﬁz? Vergilerin artirilmasi topladigim ve nasil ?:Iiﬁhﬁ?fft?iivijg:fi?i Demokratiklesme
2 kullandigim agiklamak ¥
durumunda kalmasi
N J

Yukarida sunulan sekil 1°de goriilecegi {izere, vergilendirme diizeyi demokratiklesme
stirecinde etkili olmaktadir. Bu kapsamda finansman ihtiyacindaki artislar nedeniyle vergiler
artirilmaktadir. Artan vergilere paralel olarak hiikiimetler toplanan vergilerin nasil elde
edildigini ve harcamalarin hangi amacla yapildigini vatandaslara daha seffaf ve hesap
verebilir bir sekilde aciklamak zorunda kalmaktadir. Boylece vergilendirme diizeyindeki
artislar demokratiklesme siirecinin gelisimine katkida bulunmaktadir.

Vergilerden demokratiklesme siirecine dogru bir iliskinin varligint ortaya koyan
calismalar disinda ayrica demokrasiden vergilere dogru nedensellik iligkisini savunan
caligmalar da bulunmaktadir. Nitekim Acemoglu ve Robinson (2000, 2005) demokratik
gelismelere paralel olarak vergi oranlarinin artacagini ifade etmislerdir. Benzer sekilde
Garcia ve Haldenwang (2016, s. 490) otokratik bir yonetime gore demokratik bir yonetime
sahip hiikiimetlerin mesruiyet kazanacagini, kamu kontrol ve yonetiminin gelisecegini
dolayisiyla vergileme kapasitesinin artacagini iddia etmislerdir. Yazarlar, otokratik ve
demokratik rejimlerde vergi diizeylerine iliskin arglimanlar1 su sekilde tablo haline
getirmislerdir:

Tablo 1: Rejim Tiiriiniin Vergileme Uzerindeki Etkisi

Politik Rejim Tiirii Daha Fazla Vergilemeye Yol Acan Daha Diisiik Vergilemeye Yol Acan
-Daha yiiksek mesruiyet ve -Vatandaslarin siyasi destegine bagli oldugu
giivenilirlik i¢in daha diisiik zorlama

Demokrasi -Daha iyi kamu hizmetleri ve daha  -Daha yiiksek resmi kalkinma faaliyetleri

yiiksek diizeyde yeniden dagitim

-Daha yiiksek ekonomik biiyiime

ve refah

-Uyumluluga zorlama konusunda -Daha az mesruiyet ve giivenirlik

daha 6zgiir -Daha diisiik destek grubu ve vergi toplama
Otokrasi -Yoneticilerin kendi ¢ikarlari i¢in ve dagitimina yo6nelik daha az ilgi

gelir tahsisi

-Daha diisiik resmi kalkinma

faaliyetleri

Kaynak: Garcia ve Haldenwang, 2016, s. 490.
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Demokrasiden vergilere dogru bir nedensellik iliskisinin varligin1 kabul eden goriise
gore, seffaf ve hesap verebilir bir devlet insa eden toplumlarda ekonomik faaliyetler ve
vergilendirme yetkisi toplum tarafindan izlenebilmektedir. Bu gozlem, giiglii bir biirokrasi
kurularak devlet ile birey arasindaki uyumun gelismesine yardimci olmakta ve vergi
kapasitesini artirmaktadir. Vergilerdeki artislar yalnizca vergi idarelerini gelistirmemekte
ayn1 zamanda yOnetim kalitesinin de gelisimine katkida bulunmaktadir. Zira vatandaslarin
kademeli olarak kamu politikast olusturma siirecine katilmasiyla birlikte biirokratik
verimlilik artmakta ve hukukun tstiinligli saglanmaktadir. Tarihsel olaylar da seffaf ve
hesap verebilir bir devletin insasinin mali kapasitenin genislemesi iizerinde etkili oldugu
goriisii ile tutarlidir. Devletlerin vergileri artirma girisimlerine karsin vatandaslar da
toplumsal ihtiyaglara cevap veren ve yolsuzluktan uzak bir yonetim talep etmislerdir.
“Temsilsiz vergileme olmaz” yaklasimi dogrultusunda temsilsiz vergilendirmeyi 6nlemek
amaciyla Amerikalilarin Ingiltere’ye kars1 ¢ikardigi isyan, bu durumun en bilinen
orneklerindendir. Isyan sonucunda devletin giiciine énemli sinirlamalar getirilmistir
(Baskaran ve Bigsten, 2013, s. 92).

Demokratiklesmenin genel vergi gelirlerini artirdigini savunan ¢aligmalar disinda ayrica
farkli vergi tiirleri tizerinde farkli etkiler meydana getirdigini ortaya koyan ¢aligmalar da
bulunmaktadir. Nitekim Andersson (2018, s. 112-113), demokratiklesme arttikca vergi
gelirlerinin de arttigini ancak tiim vergi tiirleri tizerinde ayni etkiyi gostermedigini ifade
etmistir. Bu goriise gore demokrasinin vergi diizeyi tizerindeki etkileri toplumlarin kirsal ya
da sanayilesmis kentsel toplum olma yapilarina gore farklilik gostermektedir. Sanayilesmis
toplumlarda kentli bir is¢i vergiyi tiiketimden miilk ve gelire kaydirmay1 tercih ederken,
kirsal toplumlarda ciftgiler esas olarak arazi vergilerinin diistirtilmesiyle ilgilenmektedir. Bu
nedenle demokrasinin vergi yapist lzerindeki etkileri kentlesmeye bagli olarak
degismektedir.

Demokrasi ile vergi gelirleri arasindaki iligkiye yonelik bir diger goriis ise bu iki degisken
arasinda negatif bir iliski oldugu yoniindedir. Tki kavram arasindaki negatif iliskiyi farkl
agidan agiklayan c¢alismalar bulunmaktadir. Tonizzo (2008, s. 25-26), demokrasinin
ekonomideki hiikiimetin varliginin kisitlanmasina olanak sagladigini ifade etmistir. Boylece
demokratiklesmeyle birlikte vatandaslar tarafindan hiikiimetlerin vergileme yetkisi
sinirlandirilabilmektedir. Ayrica hiikiimetlerin otokratik ydnetimlerde demokratik
yonetimlere gdre monopol giiciinii kullanarak topluma daha yiiksek vergi diizeyi
uygulayabilecegini ileri stirmiistiir. Downs(1960, s. 546), hiikiimetlerin 6ncelikli amacinin
se¢cmenlerin oyunu kazanmak oldugunu, eger vergi oranlarinda artiga gidilirse oy kaybina
neden olacagini ifade etmistir. Bu dogrultuda demokratik yonetimlerde hiikiimetler oy
kaybint dnlemek {izere vergileme diizeyini diisiik tutmaktadir. Bunun sonucu olarak
demokrasi vergi diizeylerini olumsuz etkilemektedir. Benzer bir goriis ise Fauvelle-Aymar
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(1999, s. 391) tarafindan ileri siiriilmistiir. Yazar demokrasi ile vergiler arasinda negatif
yonlii bir iligkinin varligini savunmustur. Vergiler, toplum ile devlet arasindaki iliskinin bir
irtintidiir. Vergiler, bireyler iizerinde bir maliyete neden olacagindan dolay: se¢menler
tarafindan muhalefetle karsilanmaktadir. Bu muhalefet, hiikiimetlerin gérevde kalmasi
stiresini belirlemektedir. Bu nedenle demokratik yonetimlerde hiikiimetler iktidarda kalma
siiresini uzatmak tizere vergi diizeylerini diisiik tutmaktadir. Niskanen (2003, s. 182) ise
otokratik yonetimlerde vergi diizeylerindeki artisin demokratik yonetimlere gore daha
miimkiin oldugunu ifade etmistir. Hiikkiimet modellerini; optimal, demokratik ve otokratik
hiikiimet olarak agiklayarak, optimal hiikiimet harcanabilir gelirini maksimize etmeyi,
demokratik hiikiimet ortanca segmenin gelirini, otokratik hiikiimet ise yoneticilerin gelirini
maksimize etmeyi hedefledigini iddia etmistir. Bu dogrultuda rejimin demokratiklik
seviyesine gore vergi diizeylerinin de degisecegini ileri stirmiistiir.

Literatlirde ayrica vergi diizeyi ile demokrasi arasinda bir iligkinin olmadigi yoniinde
goriigler de yer almaktadir. Meltzer ve Richard (1981, s. 924) vergilerin demokratiklik
seviyesinden bagimsiz oldugunu belirtmiglerdir. Bu goriise gore vergiler ile demokrasi
arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi bulunmamaktadir.

3. Literatiir incelemesi

Literatiirde demokrasi ile vergi gelirleri arasindaki nedensel iliskiye yonelik ¢esitli ampirik
caligmalar bulunmaktadir. Bu ¢aligmalarda agirlikli olarak genel vergi diizeyleri ile demokrasi
endeksi gostergeleri arasindaki iliski incelenmistir. Ehrhart (2009), Timmons (2010), Dioda
(2012), Castro ve Camarillo (2014), Ozmen (2016), Sahin ve Hatirli (2016) ve Balamatsias
(2018), bu iki kavram arasindaki etkilesimin demokratiklesmeden vergi gelirlerine dogru bir
nedensellik iliskisi seklinde oldugunu ortaya koymuslardir. Yazarlara gore, demokratik bir
yonetim vergi gelirlerini pozitif yonlii olarak etkilemekte ve vergi diizeylerini artirmaktadir.

Ehrhart (2009), demokrasinin yerel vergi gelirleri lizerindeki etkilerini 6l¢gmek amaciyla
66 gelismekte olan iilkenin 1990-2005 dénemi verilerini incelemistir. Inceleme sonucunda,
demokratiklesme diizeyinin vergi gelirleri iizerinde etkili oldugunu ortaya koymustur.
Yazara gore siirdiiriilebilir bir vergi sistemi insa edebilmek i¢in yiiksek diizeyde demokrasiye
ihtiya¢ duyulmaktadir. Timmons (2010), temsiliyet kavraminin vergilendirme diizeyi
iizerindeki etkilerini arastirmistir. 100 tilkenin 1970-1999 donemi verilerini panel veri
kullanarak, 75 demokrasi igin ise 1990-1998 doénemini kesit veri araciligtyla analiz etmistir.
Analiz sonucunda, demokratiklesme ve segmen katiliminin vergi gelirlerini miitevazi bir
diizeyde artirdigini tespit etmistir.

Dioda (2012), Latin Amerika ve Karayip iilkelerinde vergi gelirlerini etkileyen yapisal
ve uzun vadeli faktorleri arastirmistir. 32 Latin Amerika tilkesinin 1990-2009 dénemi
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verilerini panel ekonometrik metodolojisiyle analiz etmistir. Bu kapsamda bdlgesel vergi
diizeyi farkliliklarinin nedenini tespit etmek amaciyla siyasi ve tarihsel degiskenleri
incelemistir. Calisma sonucunda vergi diizeylerini etkileyen faktorler olarak; sivil
ozgirliikler, kadin isgiicli katilim orani, niifusun yasa gore dagilimi, siyasi istikrar derecesi,
egitim diizeyi ve niifus yogunlugu belirlenmistir. Demokratiklesme gostergesi olan sivil
Ozgilirliiklerin vergi gelirleri tizerinde etkili oldugunu ortaya koymustur. Castro ve Camarillo
(2014), 34 iilkede ekonomik, yapisal, kurumsal ve sosyal faktorlerin vergi gelirleri
tizerindeki etkilerini arastirmiglardir. Bu kapsamda segilen 34 OECD iilkesinin 2001-2011
donemine ait verilerini statik ve dinamik panel veri teknikleri kullanarak analiz etmislerdir.
Analiz sonucunda, sivil 6zgiirliiklerin vergi gelirlerini pozitif etkiledigini tespit etmislerdir.

Ozmen (2016), BRIC-T iilkelerinde (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve Giiney Afrika
Cumbhuriyeti) vergi gelirlerinin hangi faktorler tarafindan belirlendigini aragtirmistir. Bu
dogrultuda ilgili iilkelerin 1996-2013 donemini kapsayan veri setini panel birim kok, panel
es biitlinlesme testleriyle analiz etmistir. Analiz sonucunda, siyasi degiskenlerin etkileyici
faktor oldugunu tespit etmistir. Ayrica ekonomik, mali ve sosyal faktorlerin de vergi gelirleri
tizerinde etkili oldugunu ifade etmistir. Sahin ve Hatirli (2016), Tirkiye’de vergi
miikelleflerinin vergi uygulamalar1 karsisinda tutumlarimi 6l¢mek tizere Trabzon, Giresun ve
Giimiishane illeri iizerinde anket caligmasi gerceklestirmislerdir. Yazarlar, Logit modeli
kullanarak anket uygulamasi gergeklestirdikleri sehirlerde ticari kazang ve serbest meslek
kazanci elde eden miikelleflerin tutumlarini analiz etmislerdir. Anket sonucuna gore, vergi
adaleti ile vergi ahlaki arasinda pozitif yonli bir iliski bulunmustur. Demokratiklesme ile
kamu kurumlarina giiven algis1 giiglenmekte ve vergi ahlakini pozitif yonlii etkilemektedir.
Bu kapsamda demokratiklesme dolayli olarak vergi gelirlerinin artmasina imkan
sunmaktadir. Balamatsias (2018), demokratik bir yonetimin miikelleflerin vergi uyumunu
artirdig1 varsayimi altinda 74 iilkenin 1993-2012 donemi veri setini en kii¢iik kare (2SLS)
yontemi ile analiz etmistir. Analiz sonucunda bolgesel demokratiklesme dalgalarinin
demokrasi ile pozitif ve anlamli bir korelasyona sahip oldugunu ayrica demokrasinin
vergilendirme diizeyleri {izerinde olumlu bir etki yarattiini tespit etmistir.

Demokrasinin vergi gelirlerini artirdig1 goriislinii “vergi uyumu” kapsaminda
degerlendiren caligmalar da mevcuttur. Feld ve Frey (2002), Fjeldstad (2004), Torgler
(2005), Cummings ve ark. (2006) ve Bird, Martinez-Vazquez ve Torgler (2008),
demokrasinin vergi gelirlerini artirdig1 goriisiinii kabul etmekle birlikte bu durumu vergi
uyumu kavramu ile agiklamaktadir. Bu goriise gore halkin taleplerini dikkate alan demokratik
bir yonetim, miikelleflerin vergi uyumunu giiclendirmektedir. Vergi uyumunun gelisimiyle
birlikte bireyler vergi ddeme konusunda daha istekli davranmakta ve vergi gelirleri
artmaktadir.

468 iktisat Politikasi Arastirmalan Dergisi - Journal of Economic Policy Researches



Yiicel DEMIRKILIC, Fazli YILDIZ , Ersin Nail SAGDIC

Feld ve Frey (2002), vergi makamlari ile miikellefler arasindaki etkilesimi incelemislerdir.
26 Isvec eyaleti iizerinde gergeklestirmis olduklar1 anket sonucunda demokratik bir
yoOnetimin bireylerin vergi uyumunu gelistirdigini ortaya koymuslardir. Fjeldstad (2004),
Gliney Afrika’da gerceklestirdigi aragtirmada vatandaslarin vergi 6deme arzusunu ve vergi
uyumunu etkileyen faktorleri aragtirmistir. Calisma sonucunda, vatandaslarin 6dedigi
vergilerin halk kiltiiriiyle ve hiikiimetin kendi ¢ikar ve taleplerine gore hareket etmesiyle
ilgili oldugunu ortaya ¢ikarmigtir. Yonetimlerin, bireylerin ¢ikar ve taleplerini dikkate almasi
durumunda bireylerin vergi uyumu artmakta ve vergi ddeme egilimleri yiikselmektedir.
Torgler (2005), Isvigre’de Uluslararas1 Sosyal Arastirma Programi (ISSP) 1998’den temin
ettigi verileri kullanarak dogrudan demokrasinin vergi ahlaki iizerindeki etkilerini
incelemistir. Calisma sonucunda, dogrudan demokratik haklarin vergi ahlaki iizerinde
o6nemli 6l¢iide etkiye sahip oldugunu tespit etmistir. Vatandaslar tercihlerine saygi duyan bir
hiikiimete, Leviathan bir devlete gore daha fazla destek vermektedir. Bu durum miikelleflerin
vergi uyumunu giiclendirerek vergi gelirlerinin artmasina imkan saglamaktadir.

Cummings ve ark. (2006), miikelleflerin vergi uyumunu etkileyen faktorleri arastirmislardir.
Yazarlar farkli iilkelerde yiriittiigii deneyler sonucunda, vergi idaresinin seffafligi ve
hiikiimetlerin genel tutumlarinin vergi diizeyleri tizerinde etkili oldugunu ifade etmistir.
Hiiktimetlerin miikellefler iizerindeki tutumlar1 vergi uyumu iizerinde etkili olmakta ve vergi
diizeylerini belirlemektedir. Bird ve ark. (2008), gelismekte olan iilkelerde vergi ¢abasini
etkileyen faktorleri aragtirmislardir. Calisma sonucunda, demokratik ve toplumsal isteklere
duyarli bir devletin miikelleflerin vergi uyumunu saglamanin 6n kosulu oldugunu
belirtmiglerdir. Toplumun istekleri dogrultusunda hareket eden demokratik bir yonetim,
bireylerin vergi uyumunu giiclendirmekte ve vergi diizeylerinin artmasini miimkiin kilmaktadir.

Iki kavram arasinda vergi gelirlerinden demokrasiye dogru bir nedensellik iliskisinin
varligini ortaya koyan ¢aligmalar da bulunmaktadir. La Porta ve ark. (1999), Ziari ve Rahemi
(2013), Baskaran (2014) ve Kiliger, Ay ve Ataer (2016) vergi gelirlerindeki artigin
demokrasinin gelisimine olumlu katkida bulundugunu ileri stirmiislerdir.

La Porta ve ark. (1999), hiikiimet kalitesini etkileyen faktorleri arastirmak tizere ampirik
analiz gergeklestirmislerdir. Arastirma sonucunda gelismis tilkelerde yiiksek vergilendirme
diizeyinin, az gelismis tilkelerde ise daha miitevazi vergilerin oldugunu tespit etmislerdir. Bu
kapsamda vergi diizeylerinin hiikiimet kalitesini olumlu ydnde etkiledigini ortaya
koymuslardir. Ziari ve Rahemi (2013), demokrasi diizeyi yiiksek, orta ve diisiik ii¢ grup
olmak tizere 21 iilke iizerinde panel veri yontemi kullanarak vergi gelirleri ile demokrasi
arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Bu kapsamda ilgili iilkelerin 2006-2011 donemini
kapsayan yillik verilerini ti¢ farkli model araciligiyla tahmin etmislerdir. Tahmin sonucunda;
yiksek demokratik tilkelerde vergi gelirlerinin demokrasiyi olumlu etkiledigi, orta
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demokratik iilkelerde de benzer sonuglar yarattig1 tespit edilirken, diisiik demokratik
iilkelerde vergi gelirlerinin demokrasiyi olumsuz etkiledigi belirlenmistir. Ayrica vergi
gelirleri disindaki diger gelirlerin demokrasiyi olumsuz etkiledigi iddia edilmistir.

Baskaran (2014), 122 iilke tizerinde demokrasi ile vergi gelirleri iliskisini aragtirmak
amactyla ilgili iilkelerin 1981-2008 donemi verilerini panel regresyon yontemi kullanarak
analiz etmistir. Analiz sonucunda, vergi gelirlerinin demokrasi iizerinde hafif diizeyde pozitif
yonlii etkiler yarattigini ortaya koymustur. Kiliger ve ark. (2016), Tiirkiye ve OECD
iilkelerinde vergisini beyannameli bir sekilde 6deyen miikelleflerin toplam se¢mene orani ile
secilen ¢esitli demokrasi endeksleri arasindaki iliskiyi karsilastirmali olarak korelasyon
analizi ile test etmislerdir. Korelasyon analizi sonucunda, demokrasi skorlarinin beyanname
veren vergi miikellefi sayisinin se¢gmen sayisina orani arttikca daha ytliksek degerlere
ulastigini belirlemislerdir. Demokrasi verileri ile dolaysiz vergilere maruz kalan beyannameli
miikellef say1s1 arasinda pozitif yonlii bir iliski tespit edilirken, beyannameli miikellef sayis1
arttikca demokrasi skorlarinda da bir artis meydana geldigi ortaya koyulmustur.

Ampirik literatiirde demokrasi ile vergi gelirleri arasindaki iliskinin ¢ift yonlii olarak
etkilesim icerisinde oldugunu ortaya koyan ¢alismalar da yer almaktadir. Tiiredi ve Topal
(2016) ve Sasmaz (2019), yaptiklar1 ¢aligmalar sonucunda vergi gelirleri ile demokrasinin
birbirlerini ¢ift yonlii olarak etkilediklerini iddia etmislerdir. Bu goriise gore vergi
gelirlerindeki artiglar demokratiklesme siirecine katkida bulunurken, demokratiklesme de
vergi gelirlerinin artmasinda etkili olmaktadir.

Tiiredi ve Topal (2016), 60 gelismekte olan iilkede vergilendirme diizeyi ile demokrasi
arasindaki iliskiyi incelemek tizere ilgili ilkelerin 2006-2012 donemi verileri lizerinde analiz
gergeklestirmislerdir. Analiz sonucunda, vergilendirme diizeyi ile demokrasi arasinda gift
yonlii nedensellik iligkisi tespit etmislerdir. Bu kapsamda incelenen tilkeler baglaminda
vergilendirme diizeyindeki artislar demokrasinin gelisimine katkida bulunurken,
demokraside yasanan gelismeler de vatandaslar ile devlet arasindaki vergi uyumunu
gliclendirerek vergilendirme diizeyini artirmaktadir. Sasmaz (2019), 32 OECD iilkesinde
demokrasi ile vergi gelirleri iliskisini arastirmak tizere 2010-2017 donemi verileri tizerinde
bootstrap panel nedensellik testi uygulamistir. Analiz sonucunda; 6 tilkede demokrasiden
vergi gelirlerine dogru, 5 tilkede vergi gelirlerinden demokratiklesmeye dogru nedensellik
iligkisi tespit edilirken, Estonya igin ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi belirlenmistir.

Demokrasi ile vergiler arasindaki iligkinin varligini ve yoniinii tespit eden ¢alismalar
disinda bu iki kavramin birbirinden bagimsiz oldugunu ortaya koyan calismalar da
bulunmaktadir. Cheibub (1998), Ross (2004) ve Profeta, Puglisi ve Scabrosetti (2013),
demokrasi ile vergi diizeyleri arasinda bir iligkinin olmadigini iddia etmislerdir. Yazarlara
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gore, vergilendirme diizeyi demokrasinin gelisimini etkilememekle birlikte demokratiklesme
stireci de vergi diizeyleri iizerinde belirleyici olmamaktadir.

Cheibub (1998), siyasi rejim tiirlerinin ekonomik performans tizerindeki etkilerini
arastirmistir. Demokrasi ve diktatorliikle yonetilen rejimler ile vergi diizeyleri arasindaki
nedensellik iliskisini incelemistir. Bu kapsamda 108 tilkenin 1970-1990 dénemine ait
verileri iizerinde analiz gergeklestirmistir. Analiz sonucunda farkli rejim tiirlerinde toplanilan
vergi diizeylerini etkileyen farkli faktorler oldugunu ve rejim tiirlerinin genel vergi diizeyleri
iizerinde etkisiz oldugunu tespit etmistir. Ayrica demokratik bir rejimin diktatdr bir yonetime
gore toplumdan vergi toplama konusunda daha az yetenekli oldugu diisiincesinin de gegersiz
oldugunu ifade etmistir. Ross (2004), “vergilendirme temsile yol agar” argiimanindan yola
cikacak daha fazla vergi geliri ihtiyacinin hiikiimetleri daha demokratik bir yapiya
doniistiiriip doniistiirmedigini arastirmistir. 113 dilkenin 1971-1997 dénemi verilerini
havuzlanmig zaman serileri (PTSCS) kullanarak analiz etmistir. Analiz sonucunda, vergi
diizeylerindeki artisin demokratiklesmeye neden olmadigini ileri siirmiistiir. Ayrica devlet
hizmetlerinin fiyatlarindaki artist demokratiklesme siireci ile iliskilendirmistir.

Profeta ve ark. (2013), ii¢ farkli cografi bolgede (Giliney Dogu Asya, Latin Amerika ve
Avrupa Birligi) gelismekte olan iilkelere odaklanarak siyasi rejim, vergi gelirleri ve kamu
harcamalar arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Bu kapsamda 1990-2005 donemi igin mali,
politik ve sosyo-ekonomik degiskenleri kapsayan yeni bir veri seti olusturmuslardir.
Demokrasi kavramini, demokratik kurumlarin siyasi giicii ve sivil dzgiirlikklerin korunmasi
olmak iizere iki degisken olarak ele almislardir. Caligma sonucunda siyasi rejim ile vergi
gelirleri arasinda korelasyon tespit etmislerdir. Ancak vergi gelirleri ve vergi
kompozisyonunun genel olarak demokratik kurumlarin giicii ve sivil 6zgiirliikklerin
korunmasi ile 6nemli dlgiide iligkili olmadigi sonucuna ulagmislardir. Bu durumun istisnast
olarak dolayli vergiler, ticaret ve emlak vergileri olmustur. Benzer sonuglarin savunma
harcamalari disindaki kamu harcamalari i¢in de gegerli oldugu tespit edilmistir.

Literatiirde demokrasi ile vergi gelirleri arasindaki etkilesimi geleneksel nedensellik
iliskisinden farkli olarak ele alan ¢aligmalar da bulunmaktadir. Bu c¢alismalarda vergi
gelirleri ile demokrasi arasindaki iligki, tek boyutlu olarak incelenmek yerine spesifik
faktorler ve yarattigi etkiler 6zelinde aragtirilmaktadir. Nitekim Mutascu (2011), yiiksek
diizeyde vergi gelirlerinin temin edilebilmesi i¢in agir1 demokratik ya da otokratik bir
yonetime ihtiya¢ duyuldugunu iddia etmistir. Andersson (2018), demokrasinin iilkenin kirsal
ve kentsel bir yapiya sahip olmasina gore vergi tiirleri tizerinde farkli etkiler meydana
getirecegini ortaya koymustur. Tabar ve Karas (2021), vergi yiikiiniin demokrasiyi olumlu
etkiledigini ortaya koyarken, dolayli ve dolaysiz vergilerin demokrasi tizerinde farkl etkiler
yarattigini ifade etmistir.
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Mutascu (2011), vergilendirme diizeyi ile demokrasi arasindaki iliskiyi incelemek iizere
51 eyaletin 2002-2008 donemi verilerini naive OLS modeli ve Ramsey Reset Testi ile
incelemistir. Analiz sonucunda iki degisken arasinda dogrusal olmayan ve ikinci dereceden
bir U-bicimli iliski tespit etmistir. ikinci dereceden U-sekilli iliskiye gore yalmzca giilii bir
demokratik ya da otokratik yonetimde vergilendirme seviyesi artmaktadir. Gii¢lii demokratik
yonetimlerde se¢menler toplumsal sdzlesmenin 6nemini kavramakta, siyasi katilim ve
rekabet artmaktadir. Bu sayede kamu kurumlarinin kalitesi ylikselmektedir. Bu tiir rejimlerde
kamu tarafindan sunulan mal ve hizmetlerin en iyi kaliteye sahip olmasi nedeniyle
miikellefler yliksek diizeyde vergi 6demeyi kabul etmektedir. Otokratik yonetimlerde ise
se¢menlerin kisitlanmasi ve baskilanmasi nedeniyle yiiksek diizeyde vergi gelirleri temin
edilebilmektedir. Bu kapsamda giiglii bir demokratik ya da otokratik yonetimde daha yiiksek
diizeyde vergi gelirleri elde edilebilmektedir.

Andersson (2018), Bat1 Avrupa, Amerika, Avustralya, Yeni Zelanda ve Japonya’da 31
iilke 6zelinde demokratiklesme ile vergi gelirleri arasindaki iliskiyi incelemistir. Ilgili
iilkelerin 1880 yil1 sonrasi verilerini kapsayan ¢alisma sonucunda; demokrasinin kirsal
tilkelerde emlak vergilerinde azalmaya neden oldugunu, kentlesmis iilkelerde gelir
vergilerini artirdigini ancak tiikketim vergilerini azalttigini tespit etmistir.

Tabar ve Karas (2021), vergilerin demokrasi lizerindeki etkilerini incelemek amaciyla 37
OECD iilkesinin 2010-2020 ddnemi yillik verilerini panel regresyon ydntemiyle
incelemislerdir. iki farkli model olusturulan ¢alismada vergi yiikiiniin demokrasi iizerindeki
etkisi anlamli ve pozitif yonlii bulunmustur. Ancak vergi tiirleri baglaminda dolaysiz
vergilerin demokrasiyi anlamli ve pozitif yonlii etkiledigi bulunurken, dolayl1 vergilerin
demokrasi lizerinde anlamli ancak negatif yonlii etki yarattig1 tespit edilmistir.

Vergilendirme ile demokrasi arasindaki iliskiye yonelik ampirik ¢calismalarda agirlikl
olarak demokratiklesmeden vergi gelirlerine dogru nedensellik iliskisi tespit edilmistir.
Demokratik bir yonetim, miikelleflerin vergi uyumunu gelistirmekte ve vergi gelirlerini
artirmaktadir. Literatiirde vergi gelirlerinden demokratiklesmeye dogru bir nedensellik
iliskisi ortaya koyan calismalar da olduk¢a fazladir. Bu ¢alismalarda vergi gelirlerindeki
artisin demokratiklesmeye katkida bulundugu tespit edilmistir. Genel bulgular disinda, iki
degisken arasinda cift yonli iligkinin varligini (degiskenlerin birbirini karsilikli olarak
etkiledigini) ve aksine iki degisken arasinda bir iligkinin olmadigini (birbirinden bagimsiz
oldugunu) ortaya koyan c¢alismalar da bulunmaktadir. Ayrica iki degisken arasindaki
etkilesimi geleneksel nedensellik iligkisinden farkli sekilde agiklayan c¢alismalar
bulunmaktadir. Bu ¢alismalarda vergilendirme ile demokrasi iligkisi ¢esitli faktorlerle
birlikte degerlendirilerek agiklanmis ve farkli sonuglara ulasmislardir. Bu nedenle iki
degigken arasindaki nedensellik iliskisinin aragtirma kapsamindaki tiim iilkeler i¢in panel
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geneli (33 iilke) ve her bir iilke i¢in tilke bazli tespit edilmesi 6nem arz etmektedir. Bu
calismada vergilendirme ile demokrasi arasindaki iliskinin tlkelere gore ayr1 ayri tespit
edilmesi, incelenen donem, tilke(ler) ve kullanilan yontem yoniiyle mevcut literatiirden
farklilagsmasi aragtirmanin 6zgiinliigii agisindan énemlidir.

4. Veri, Yontem ve Ampirik Bulgular

Bu ¢alismada, demokratiklesme diizeyi ile vergi gelirleri arasindaki nedensel iligki
Avrupa Birligine (AB) liye 27 ve aday 6 olmak iizere 33 tilke i¢in 2010-2020 doénemi
ozelinde panel veri analizi yontemiyle incelenmistir. Haziran 2022 tarihi itibariyle AB Uyesi
tlkeler Avusturya, Belgika, Bulgaristan, Hirvatistan, Kibris, Cekya, Danimarka, Estonya,
Finlandiya, Fransa, Almanya, Yunanistan, Macaristan, Irlanda, ftalya, Letonya, Litvanya,
Liiksemburg, Malta, Hollanda, Polonya, Portekiz, Romanya, Slovakya, Slovenya, fspanya,
Isve¢ (27 iilke); AB’ye aday iilkeler Arnavutluk, Moldova, Kuzey Makedonya, Montenegro
(Karadag), Sirbistan, Tiirkiye ve Ukrayna (7 iilke)’dir (https://ec.europa.eu/environment/
enlarg/candidates.htm). Montenegro (Karadag), AB’ye aday tilke olmasina ragmen incelenen
donemde verilere ulasilamadigindan dolay1 arastirmaya dahil edilmemistir. Avrupa Birligine
(AB) liye ve aday 33 iilke i¢in vergilendirme ve demokrasi iliskisini belirlemek i¢in
Emirmahmutoglu ve Kose (2011) tarafindan gelistirilen Granger nedensellik testinden
yararlanilmistir. Analizde kullanilan verilerden demokratiklesme diizeyini gdsteren
Demokrasi Endeksi (DE) verisi EIU (The Economist Intelligence Unit, DEMOCRACY
INDEX 2021)’den ve vergilendirme diizeyini (VG) tanimlayan (Vergi Gelirleri/Gayrisafi
Yurt I¢i Hasila) verisi ise Diinya Bankas1 (World Development Indicators) ile Ekonomik
Isbirligi ve Kalkinma Teskilati (OECD Data Tax Revenue) veri tabanlarindan derlenmistir.

Tablo 2: Degiskenler, Veri Kaynaklari ve Tamimlayic: istatistikler

Degisken Aciklama Kaynak
DE Demokrasi Endeksi EIU, 2022
VG! Vergilendirme Diizeyi (Vergi Gelirleri/GSYIH) ~ The World Bank (2022), OECD (2022)
Tammlayic istatistikler

DE VG
Ortalama 7.535950 20.87254
Medyan 7.610000 20.69976
Maksimum 9.730000 36.50029
Minimum 4.090000 10.66701
Standart sapma 1.099416 4.363180
Carpiklik -0.260021 0.439611
Basiklik 2.651014 3.804380

! Vergi Gelirleri/GSYIH (VG) verisine Arnavutluk (2010 y1l1) ve ispanya (2010-2020 yillar1 aras1)) OECD (2022)
OECD Data Tax Revenue veri tabanindan, diger iilkelerin timil i¢in (2010-2020 yillar1 aras1) ve Arnavutluk (2011-
2020 yillart arast) The World Bank (2022) World Development Indicators veri tabanindan erisilmistir.
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Jarque-Bera 5.932550 21.47839
Probability 0.051495 0.000022
Gozlem 363 363

Demokratiklesme diizeyi ve vergi gelirleri arasindaki nedensellik iliskisini 33 AB
iilkesinde tahmin edebilmek amaciyla asagidaki esitliklerdeki modeller olusturulmustur:

DE;; = By + B1VGi: + ey 1)

VG = fo+ B1DE;: + e @)

Tablo 2, modellerde kullanilan degiskenlerin kaynaklar1 ve degiskenlere ait tanimlayict
istatistikleri gostermektedir. 2010-2020 yillar1 arasinda arastirmada kullanilan degiskenlere
ait goézlem sayis1 363’tiir. Arastirmada kullanilan 33 AB iiye ve aday iilkesi temelinde
demokratiklesme diizeyi ortalama 7.53, en diisiik deger 4.09 (2019 y1l1, Tiirkiye), en yiiksek
deger ise 9.73 (2012 yil1, Isveg) seviyesindedir. Vergi gelirlerinin gayrisafi yurt ici hasilaya
oranina bakildiginda ise, ilgili iilkeler kapsaminda ortalama 20.87, en diisiik deger 10.66
(2020 y1l1, Almanya), en yiiksek deger ise 36.50 (2014 yil1, Danimarka) seviyesindedir.
Demokratiklesme seviyesi ve vergi gelirleri arasindaki nedensellik iliskisini tahmin
edebilmek amaciyla olusturulan Model 1 ve Model 2°de DE demokrasi endeksini, VG ise
vergilendirme diizeyini temsil etmektedir. Esitliklerde 7 panel birimlerini,  zaman boyutunu
e ise hata terimini gostermektedir.

Bu arastirmanin temel amaci analize dahil edilen iilkelerdeki demokratiklesme seviyesi
ve vergi gelirleri arasinda nedensel bir iliski olup olmadigini ortaya koymaktir. Degiskenler
arasindaki nedensellik iliskisini tahmin edebilmek i¢in Emirmahmutoglu ve Kdse (2011)
tarafindan gelistirilen Granger nedensellik testi tercih edilmistir. Emirmahmutoglu ve Kose
(2011) nedensellik testi, Granger nedensellik testine dayanan heterojen panel modellerinde
kullanilmaktadir. Arastirmada kullanilan nedensellik testinin avantajlarindan bir tanesi
tahmin edilen modellerde yatay kesit bagimlilig1 varligi durumunda da kullanilabilmesidir.
Bunun yaninda Emirmahmutoglu ve Kdse (2011) nedensellik testi seriler arasinda farkl
diizeylerde esbiitiinlesme olmasi durumunda da etkin sonuglar tretmektedir.
Emirmahmutoglu ve Kose (2011) nedensellik testi Toda-Yamamoto Granger nedensellik
testine dayanmaktadir. Granger nedensellik testinden temel farklarindan biri degiskenlerin
ayni diizeyde esbiitiinlesik olmasini gerektirmemesidir. Temel nedensellik analizinde VAR
stirecinde degiskenlerin duraganlik durumunda Wald istatistikleri asimpototik olarak ki-kare
dagilimina sahip olmaktadir. Degiskenlerin duragan olmadiklar ya da birinci farklarinda
duragan ve esbiitiinlesik olduklarinda, degiskenler arasindaki nedensellik iligskisi VAR
(vektor otoregresif) modeli ve VECM (vektor hata diizeltme) modeli ile test edilebilmektedir.
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Degiskenlerin duraganliklarinin tespit edilememesi durumunda ortaya ¢ikan problemleri
asmak amaciyla Toda-Yamamoto (1995) farkli bir yaklasim gelistirmistir. S6z konusu
yaklasimda yatay kesit bagimliligi ve kesit ve zaman boyutunun kiigiikk olmasi durumu
dikkate alinmamaktadir. Emirmahmutoglu ve Kose (2011) bu durumlar: da dikkate alarak
heterojen modellerde yatay kesit bagimliligi ve N ve T’nin kii¢iik oldugu panel modellerinde
de etkin sonuglar veren nedensellik testini gelistirmislerdir.

Emirmahmutoglu ve Kdse (2011) nedensellik analizinin ilk asamasinda dncelikle uygun
gecikme uzunlugunu belirlemek amaciyla panel VAR modeli tahmin edilmektedir. Sonraki
asamada en yiiksek biitiinlesme derecesine sahip olan degiskenin biitiinlesme derecesi
(k;+dmax;) gecikme degerine eklenerek VAR modeli tekrar tahmin edilmektedir.
Emirmahmutoglu ve Kose (2011) tarafindan heterojen paneller i¢in gelistirilmis olan
nedensellik analizinde “degiskenler arasinda nedensellik iliskisi yoktur” seklindeki sifir
hipotezi test etmek amaciyla Fisher (1932) tarafindan gelistirilen asagidaki esitlikte
gosterilen test istatistigi kullanilmaktadir.

A= —2 Zilln(p,;)

S6z konusu test istatistigi ki-kare dagilimini gosteren 2N serbestlik derecesine sahiptir. p;, 1

3)

kesit boyutundaki Wald istatistiginin olasilik degerini temsil etmektedir. S6z konusu test
istatistigi yatay kesitlerin birbirlerine etki ettikleri durumda, yani yatay kesit bagimliligi
durumunda etkinsizdir. Bu durumdaki problemi ¢dzebilmek amaciyla Emirmahmutoglu ve
Kose (2011) bootstrap yontemi ile heterojen panel modelleri i¢in asagidaki esitliklerdeki &; +
dmax; gecikmeye sahip VAR modelini 6nermistir (Emirmahmutoglu & Kése, 2011, s. 872):

kitdmax; kitdmax;
Co x
Xip = W + Z ApypXie—j + Z ArVie—j + gz
= = @)
kitdmax; kitdmax;
o= + Agiiays vk Ais Vi + U
Vit = Mt 21ijXit—j 12,ijVit—j W+
= = (5)

Esitlik 4 ve 5’te modeldeki her bir yatay kesit birimi i¢in maksimum biitiinlesme
derecesini, ¢t zaman boyutunu, i/ yatay kesit birimlerini gostermektedir. Denklemlerde x
degiskeninden y degiskenine ya da tam tersine nedensellik iligkisi olup olmadigi tahmin
edilmektedir. Daha sonraki asamada ise bootstrap siireci gerceklestirilmektedir.
(Emirmahmutoglu & Kése, 2011, s. 870-875).
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Emirmahmutoglu ve Kdése (2011) nedensellik analizini gergeklestirmeden once
modellerde yatay kesit bagimliligimin varlig1 ve modellerin homojenliklerinin test edilmesi
gerekmektedir. Yatay kesit bagimliligi, veri setinin N>T &zelligine sahip olmasi nedeniyle
Pesaran’nin (2004) gelistirdigi CDyy; ve Pesaran, Ullah ve Yamagata (2008)’in gelistirdigi
CDLM,; testleri ile sinanmistir. Tablo 3’teki sonuglar degerlendirildiginde modellerde
kullanilan degiskenlerin yatay kesit bagimliligina sahip oldugu goriilmektedir. Degiskenlerde
yatay kesit bagimlilig1 oldugu i¢in degiskenlerin duraganlik sinamasina izin veren ikinci
nesil panel birim kok testlerinden olan Smith ve ark. (2004) Bootstrap Panel Birim Kok
Testi ile stnanmistir. Bootstrap Panel Birim Kok Testi ADF istatistikleri ortalamasi ile
bootstrap yaklasimi ile hesaplanmaktadir. Panel birim kok test sonuglarina gore her iki
degiskenin de birinci farkinda duragan hale geldigi tespit edilmistir.

Tablo 3: Degiskenlerin Yatay Kesit Bagimlihig1 ve Birim Kok Test Sonuclar:

CDim CDLM,q;
DE 5.198620 (0.000) 36.02730 (0.000)
VG 13.65085 (0.000) 29.93981 (0.000)
Smith ve ark. (2004) Bootstrap Birim Kok Test Sonuclar:
Diizey Birinci Fark

Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend
DE -1.804 (0.246) -1.646 (0.214) -1.945 (0.000) -1.468(0.000)
VG -3.254 (0.784) -3.120 (0.685) -2.687 (0.000) -2.235 (0.000)

Not: Gecikme uzunlugu 2 olarak segilmistir. Bootstrap dagilimindan elde edilmis olasilik degerleri parantez igerisinde gosterilmistir.

Analizin sonraki asamasinda olusturulan modellerdeki denklemlerin egim katsayilarinin
homojenligi Pesaran ve Yamagata (2008) Delta Testi ile arastirilmistir. Olusturulan
modellerin yatay kesit bagimliliklari ise Pesaran (2004) CDLM ve Pesaran ve ark. (2008)
CDLMadj testleri ile arastirilmustir. lgili test sonuglar1 Tablo 4’te dzetlenmistir.

Tablo 4: Model Yatay Kesit bagimhhgi ve Katsay1 Homojenlik Testi
Model 1 (DE; = By + B1VGi + e;))

istatistik p-degeri

. - - CDi 8.414 0.000™"

Yatay Kesit Bagimliligi CDLMadj 20320 0.000°"

Homoienlik Delta Tilde 1.868 0.000""

) Delta Tilde,; 2.191 0.000"
Model 2

istatistik p-degeri

. - - CDiy 4.838 0.000™"

Yatay Kesit Bagimlilig1 CDLMadj 27 578 0.000°

Homoienlik Delta Tilde 8.833 0.000""

) Delta Tilde,g 10.358 0.000""

Not: ™, " ve " sirastyla %1, %35 ve %10 6nem diizeyinde anlamlihigi ifade etmektedir.
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Arastirma kapsaminda olusturulan modellerde yatay kesit bagimliligini ortaya koyan test
sonuglar1 Tablo 4’te 6zetlenmistir. Sonuglara gore, her iki modelde de yatay kesit bagimliligi
oldugu %1 anlamlilik seviyesinde kabul edilmistir. Egim katsayilarinin homojen olup
olmadigini ortaya koyan Delta Test sonuglarina gore ise her iki egim katsayilarinin homojen
oldugu hipotezi %1 anlamlilik diizeyinde reddedilerek modellerdeki egim katsayilarinin
heterojen olduguna karar verilmistir.

Aragtirma sonucunda degiskenlerin ve modelin yatay kesit bagimlilig1 igermesi ve
modellerdeki egim katsayilarinin heterojen olmasi, bu durumlar: dikkate alan nedensellik
testlerinin se¢ilmesini zorunlu kilmaktadir. Bu ¢alismada yukaridaki durumlar dikkate
alinarak degiskenlerdeki nedensellik iliskisi heterojen paneller igin gelistirilmis olan
Emirmahmutoglu ve Kdse (2011) Nedensellik Testi ile stnanmustir.

Tablo 5: Emirmahmutoglu ve Kose (2011) Nedensellik Testi Sonuclari

DE->VG VG->DE
Ulkeler GU t istatistigi Olasihik t istatistigi Olasihik
Arnavutluk 1 7.498 0.006"" 0.098 0.754
Avusturya 1 1.351 0.245 0.459 0.498
Belgika 2 0.787 0.375 0.036 0.850
Bulgaristan 2 0.043 0.835 0.988 0.320
Hirvatistan 2 0.000 0.993 15.204 0.000™"
Kibris 2 0.006 0.940 17.155 0.000""
Cekya 1 0.010 0.922 1.005 0.316
Danimarka 1 1.126 0.289 0.008 0.931
Estonya 2 1.387 0.239 0.019 0.890
Finlandiya 2 0.116 0.734 0.840 0.359
Fransa 2 1.213 0.271 0.852 0.356
Almanya 1 0.061 0.806 0.002 0.967
Yunanistan 2 5.165 0.023™ 2.547 0.110
Macaristan 2 0.818 0.366 0.035 0.853
irlanda 2 5.865 0.015™ 0.965 0.326
Italya 2 1.015 0.314 0.372 0.542
Letonya 1 0.665 0.415 0.344 0.558
Litvanya 1 0.926 0.336 4977 0.026™
Litksemburg 2 0.084 0.772 14.357 0.000™"
Malta 2 0.116 0.733 6.172 0.013™
Moldova 2 3.350 0.067" 0.655 0.418
Hollanda 1 2.379 0.123 0.102 0.749
Kuzey Makedonya 2 5.954 0.015™ 1.997 0.158
Polonya 2 7.497 0.006"" 3.160 0.075"
Portekiz 1 0.950 0.330 1.680 0.195
Romanya 2 0.148 0.700 3.321 0.068"
Sirbistan 1 0.004 0.950 0.001 0.977
Slovakya 1 0.595 0.441 0.272 0.602
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Slovenya 1 0.227 0.634 2.922 0.087"
1spanya 2 1.059 0.304 0.003 0.958
isve(; 2 0.158 0.691 0.920 0.338
Turkiye 1 2.348 0.125 0.652 0.420
Ukrayna 2 12.003 0.001"" 2.964 0.085"

) 106.062 . 128.108 .
Panel Geneli (Fisher stat.) 0.001 (Fisher stat.) 0.000

Not: ™, ™ ve " sirastyla %1, %5 ve %10 6nem diizeyinde anlamlilig: ifade etmektedir.

2010-2020 yillar1 arasinda 33 AB aday ve iiye iilkesi temelinde demokratiklesme diizeyi
ile vergi gelirleri arasindaki nedensellik iligskiyi ortaya koyan Emirmahmutoglu ve Kose
(2011) Nedensellik Testi sonuglar1 Tablo 5’te 6zetlenmistir. Fisher test istatistigi temelinde
nedensellik test sonuglarina gore; 2010-2020 doneminde panel geneli itibariyle ilgili
iilkelerde demokratiklesme diizeyi ve vergi gelirleri arasinda %1 anlamlilik diizeyinde ¢ift
yonlii nedensellik iliskisi oldugu tespit edilmistir. Ulke bazli nedensellik sonugclar
degerlendirildiginde ise, Arnavutluk, Yunanistan, Irlanda, Moldova ve Kuzey Makedonya’da
demokratiklesme diizeyinden vergi gelirlerine dogru tek yonlii nedensellik iliskisi oldugu
tespit edilmistir. Diger taraftan vergi gelirlerinden demokratiklesme diizeyine dogru tek
yonlii nedensellik iligkisinin tespit iilkeler ise Hirvatistan, Kibris, Litvanya, Liiksemburg,
Malta, Romanya ve Slovenya olarak belirlenmistir. Tiim bu sonuglarin yaninda Polonya ve
Ukrayna’da ise demokratiklesme diizeyi ve vergi gelirleri arasinda ¢ift yonlii nedensellik
iliskisi tespit edilmistir.

Calismanin panel genelinde ve birim etkiler bazinda Polonya ve Ukrayna igin ulasilan
ampirik bulgular (¢ift yonlii nedensellik iligkisi) literatiirdeki Tiiredi ve Topal (2016) ve
Sasmaz (2019) ¢alismalarindaki sonuglar ile benzerlik gostermektedir. Bu sonug, demokratik
gelismelerin vergi uyumunu destekleyerek vergilendirme diizeyinin gelismesine katki
saglamasi ve diger agidan vergilendirme diizeyindeki gelismenin demokratik gelisimi
desteklemesi seklinde yorumlanabilir. Calismada Arnavutluk, Yunanistan, Irlanda, Moldova
ve Kuzey Makedonya’da demokratiklesme diizeyinden vergi gelirlerine dogru tek yonlii
nedensellik iliskisini ortaya koyan ampirik bulgular literatiirdeki Garcia ve Haldenwang
(2016), Ehrhart (2009), Timmons (2010), Dioda (2012), Castro ve Camarillo (2014), Ozmen
(2016), Sahin ve Hatirli (2016) ve Balamatsias (2018) calismalarindaki sonuglarla
uyumludur. Bu sonug, demokratik bir yonetimin vergi gelirlerini olumlu etkiledigi goriisiinii
desteklemektedir. Ayrica ¢alismada Hirvatistan, Kibris, Litvanya, Liikksemburg, Malta,
Romanya ve Slovenya’da vergi gelirlerinden demokratiklesme diizeyine dogru tek yonlii
nedensellik iligkisini ortaya koyan ampirik bulgular literatiirdeki La Porta ve ark. (1999),
Ziari ve Rahemi (2013), Baskaran (2014) ve Kiliger ve ark. (2016) ¢alismalarindaki
sonuglarla uyumludur ve vergi gelirlerindeki artisin demokratiklesme diizeyinin geligimine
olumlu katkida bulundugu goriisiini desteklemektedir. Avusturya, Belgika, Bulgaristan,
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Cekya, Danimarka, Estonya, Finlandiya, Fransa, Almanya, Macaristan, Italya, Letonya,
Hollanda, Portekiz, Ispanya, Slovakya, Isveg, Sirbistan ve Tiirkiye i¢in ulasilan sonuglar ise
Meltzer ve Richard (1981) calismasindaki vergilerin demokratiklesme seviyesinden
bagimsiz oldugunu belirten sonug ile uyumludur.

5. Sonuc ve Degerlendirme

Ulkelerin siyasal sistemleri ve demokratik gelismislik diizeyi ile hiikiimetlerin ekonomi
ve maliye politikasi uygulamalari arasinda siki bir iligski bulunmaktadir. Bu agidan maliye
politikast uygulamalarinin 6nemli bir bileseni olan vergilendirme uygulamalarinin iilkedeki
siyasal sistemden ve demokratiklik diizeyinin gelismislik seviyesinden etkilenmesi
beklenmektedir. Cilinki ekonomi ve maliye politikalarinin dizayn edilmesi ve
uygulanmasinda 6zellikle vergi politikalarinda siyasal rejimler ile siyasal sistem iginde yer
alan kurumlar etkilidir. Ayrica, lilkelerin demokratiklesme diizeylerindeki geligsmeler siyasi
istikrar ve giiveni destekleyerek iilkede yatirim hacmi ve gayrisafi milli hasila diizeyinde
artis1 destekleyerek artan iretim ve tiiketim faaliyetlerine bagli olarak vergi gelirlerinde
artisa neden olmaktadir. Literatiirde vergilendirme ve demokratiklesme diizeyi arasindaki
iligki farkli sekillerde ortaya konmustur. Bunlar; demokratiklesme diizeyindeki gelismelere
paralel olarak vergi oranlarinin ve vergi gelirlerinin artacagi (pozitif iligki), demokratiklesme
diizeyindeki gelismelerin bireyler tarafindan hiikiimetlerin vergileme yetkisini
sinirlandiracag ve vergi gelirlerini azaltacagi (negatif iligki) ve vergilerin demokratik
gelismislik diizeyinden bagimsiz olarak belirlendigi seklinde ortaya konmustur. Buradan
hareketle bu galismada 33 AB aday ve iiye iilkesi 6zelinde 2010-2020 yillar1 arasinda
demokratiklesme diizeyi ile vergi gelirleri arasindaki nedensellik iligkisi Emirmahmutoglu
ve Kose (2011) Nedensellik Testi analizi ile incelenmistir.

Demokratiklesme diizeyi ile vergi gelirleri arasindaki nedensellik iliskisini tespit etmek
amactyla olusturulmus olan modellerdeki (Modell ve Model2) degiskenlerin yatay kesit
bagimliliklar1, duraganlik durumlari, katsayr homojenlik kosullart incelenmis ve analiz
sonuclarinda degiskenlerin birinci farklarinda duragan hale geldikleri, yatay kesit
bagimliliklarimin oldugu ve egim katsayilarinin heterojen oldugu goriilmistiir. Devaminda
degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi heterojen paneller i¢in gelistirilmis olan
Emirmahmutoglu ve Kdse (2011) Nedensellik Testi ile sinanmistir. Emirmahmutoglu ve
Kose (2011) Nedensellik Testi, heterojen modellerde etkin, panel genelinde ve iilke etkilerini
de ayri ayri ortaya koyan bir nedensellik testi oldugundan 33 AB aday ve iye iilkesi
genelinde ve her bir iilke i¢in ayr1 ayr1 nedensellik iliskisi sonuglarina ulastlmistir. 2010-
2020 déneminde panel genelinde %1 anlamlilik diizeyinde demokratiklesme diizeyi ile vergi
gelirleri arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi oldugu tespit edilmistir. Ayrica tilkeler
temelinde ayr1 ayr1 sonuglar degerlendirildiginde ise Arnavutluk, Yunanistan, Irlanda,
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Moldova ve Kuzey Makedonya’da demokratiklesme diizeyinden vergi gelirlerine dogru tek
yonlii; Hirvatistan, Kibris, Litvanya, Liksemburg, Malta, Romanya ve Slovenya’da vergi
gelirlerinden demokratiklesme diizeyine dogru tek yonlii; Polonya ve Ukrayna’da ise
demokratiklesme diizeyi ve vergi gelirleri arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi tespit
edilmistir. Avusturya, Belcika, Bulgaristan, Cekya, Danimarka, Estonya, Finlandiya, Fransa,
Almanya, Macaristan, Italya, Letonya, Hollanda, Portekiz, Ispanya, Isveg, Sirbistan,
Slovakya ve Tiirkiye’de ise vergiler ile demokrasi arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi
bulunmamistir.

Calismanin ampirik bulgular1 demokratiklesme diizeyi ile vergi gelirleri arasindaki
nedensellik iliskisinin tlkelere gore farklilastigimi gostermektedir. Bu durum iilkelerin
sosyal, ekonomik, siyasal ve kurumsal 6zelliklerindeki farkliliklarin demokratiklesme
diizeyini etkilemesinden kaynaklanabilir. Arastirmanin en énemli kisit1 {ilkelere iliskin
verilere erisime bagli zaman kisitidir. Arastirmada 6rneklem sayisinin déneme gore yiiksek
olmasi sonuglarin giivenilirligini ylikseltmektedir. Aragtirma sonuglarina gére demokratik
gelismenin vergilendirme diizeyini olumlu etkilemesi katilimci ve ¢ogulcu bir demokratik
sistem dizaynina yonelik reformlarin tesvik edilmesi gerekliligini ortaya koymaktadir. Bu
durum siirdirtilebilir ekonomik gelisme siireglerine katki saglamasi ve vergi gelirlerinin
artirilmasi yoniiyle politika yapicilar tarafindan dikkate alinmalidir. Glinlimiizde birgok
devlet gelir yetersizligi sorunu ile karsi karsiya kalmaktadir. Demokratik bir yonetimin
saglanmasi miikelleflerin vergi uyumunu gelistirerek biit¢e gelirlerinin artmasina olanak
saglayacaktir. Bu nedenle ihtiya¢ duyulan finansmanin saglanabilmesi i¢in demokratik bir
yOnetimin tesis edilmesi, politika yapicilar agisindan yararlanilabilecek 6nemli bir
yontemdir. Gelecekte yapilacak olan ¢alismalarda demokratiklesme diizeyi ile vergi gelirleri
arasindaki iliski iilkelere 6zgli ve vergi gelirleri vergi tiirleri (dolayli vergiler, dolaysiz
vergiler) itibariyle ayristirilarak gergeklestirilebilir. Bu nitelikteki c¢aligmalar
demokratiklesme diizeyi ile vergi tiirleri itibariyle vergi gelirleri etkilesimini her bir iilkeye
0zgli daha ayritili analiz etmeye katki saglayacaktir.
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Savunma Sanayi Uriinlerinde Tiirkiye'nin Rekabet
Giicuiniin Belirlenmesi: A¢iklanmig Karsilastirmali
Ustiinliikler ve Karsilastirmali ihracat Performansi

Determining the Competitiveness of Tiirkiye’s Selected Defense Products:

A Revealed Comparative Advantage and Comparative Export Performance

Zehra Vildan SERIN' @, Seda YELDAN?

6z

Jeopolitik durumu nedeniyle, Turkiye savunma sanayi, agisindan tarih
boyunca stratejik Gneme sahip olmustur. Turkiye son yillarda savunma
sanayinde 6nemli adimlar atarak disa bagimliigini azaltmis, pek ok
llkeyle rekabet edecek konuma gelmistir. Tuirkiye 6zellikle 2000 yilindan
itibbaren savunma sanayinde yerli Uretimini artirmayi basarmistir. Bu
calismanin temel amaci, savunma sanayi ihracatinda kiresel gii¢ olan
ABD, Rusya, Cin, Fransa ve Almanya karsisinda zirhli arag, topgu, flze ve
gemi Uriin gruplarinda Turkiye'nin rekabet guclniin belirlenmesi ve
Dinya savunma sanayi pazarinda Turkiye'nin segilen ulkeler karsisinda
rekabet gliclerinin avantajli konumda olup olmadigini ortaya koymaktir.
Calismamiz konuyla ilgili sinirl sayida calisma barindiran literatiire de katki
saglayacaktir. Bu calismada ‘Agiklanmis Karsilastirmali Ustiinliikler’ (AKU)
indeksi ve ‘Karsilastirmali Ihracat Performans’ (KiP)- indeksi yéntemleri
2010-2020 doénemi icin uygulanmistir. Arastirma bulgulari, Turkiye'nin
2010-2020 déneminde zirhli arac ihracatinda , AKU indeks degerlerine
gore rekabet gliciiniin  yiiksek oldugunu gostermektedir Topgu Uriin
grubunda KiP indeks degerlerinde Tiirkiye 2015 yilinda Rusyadan dstiin
bir performansa sahiptir. Dalgali bir indeks seyri izlese de, 2011-2017 yillan
arasinda secilmis tlkelerden topgu Uriin ihracat performansi yiksektir.
Fiize KiP indeks degerleri karsilastirmali ihracat performansi genel olarak
dusuktar. Tirkiye fuize ihracatinda dezavantajli bir konuma sahiptir. Gemi
ihracat performansinda 2010 ve 2019 yillarinda Rusyadan daha iyi konuma
ulastigi bulgusuna ulagilmistir. ABD ile ise 2012 sonrasl ihracat performansi
yiiksektir. 2018 yilina kadar Cinden daha avantajli konumdadir. Turkiye’
nin savunma zirhl arag, topgu ve gemi Urin ihracatinda ABD, Rusya, Cin,
Fransa ve Almanya karsisinda rekabet gticlinin devam etmesi Tirkiye'nin
bu Uriin guruplarinda arastirma ve gelistirmeye verdigi dnemi artirmasina
ve uyguladigi stratejik ticaret politikalarini devam ettirmesine baglidir.

Anahtar Kelimeler: Rekabet giicii, Aciklanmis karsilastirmal Gstunliikler,
Karsilastirmali ihracat, Performans savunma sanayi, Turkiye
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Savunma Sanayi Uriinlerinde Tiirkiye'nin Rekabet Giictiniin Belirlenmesi: Aciklanmis Karsilastirmali Ustiinliikler ve Karsilastirmall...

ABSTRACT

Turkiye has had strategic importance for the defense industry throughout history due to its geopolitical status. Ttirkiye
has taken important steps in the defense industry in recent years by reducing its dependence on foreign sources and
has come to a competitive position with many countries. Tiirkiye has succeeded in increasing its domestic production
in the defense industry, especially since 2000. The main purpose of this study is to determine Tlrkiye's competitiveness
regarding armored vehicle, artillery, missile, and ship product groups with the USA, Russia, China, France, and Germany
as the global powers in defense industry exports. The study aims to reveal whether Turkiye has an advantageous position
regarding its competitiveness with the selected countries in the world defense industry market. This research will also
contribute to the literature, which contains a limited number of studies on the subject. This study applies the revealed
comparative advantages (RCA) and comparative export performance (CEP) index methods to the 2010-2020 period.
The research findings show Tiirkiye’s to have high competitive power in terms of armored vehicle exports over the
2010-2020 period according to the RCA index values. Turkiye surpassed Russia in terms of artillery product requirements
and CEP index values in 2015. Although the index follows a fluctuating course, the product export performance from
non-commissioned officers when selected between 2011-2017 is high. The comparative export performances of the
missile CEP index values are generally unsatisfactory. Tiirkiye shows a flawed performance regarding missile exports. In
2010 and 2019, the export performance for ships was determined to be better than Russia. Export performance with the
USA was high after 2012. The continuation of Turkiye's competitive advantage against the USA, Russia, China, France,
and Germany regarding the export of defense armored vehicles, artillery, and ship products will depend on Tirkiye
increasing the importance it gives to research and its orientations toward these product groups and on maintaining its
strategic trade policies.

Keywords: Competitiveness, revealed comparative advantage, comparative export performance, defense industry,
Tirkiye
Jel Classification: A10, F10,F14

EXTENDED ABSTRACT

Due to internal and external security being two of the most important needs countries
have, the defense industry has critical importance. With the collapse of the Union of the
Soviet Socialist Republics in 1991, peace was said to have come to the world, but civil wars
have since caused great migrations and increased the importance of the defense industry.
Tiirkiye has an important position in the world as a result of its geopolitical location. The
history of Tirkiye’s defense industry dates back to the Ottoman Empire, and its defense
industry came to the fore again with the Cyprus Peace Operation in 1974, after which the
USA placed an arms embargo on Tiirkiye, marking a turning point where Tiirkiye began to
see itself in a dangerous position. For this reason, Tiirkiye has sought to reduce its foreign
dependency and meet its own national defense inventory needs. The 2016 coup attempt that
took place in Tiirkiye, and the operations against ISIS and the PKK in Syria and Iraq since
2016 have caused Tiirkiye to make progress in the defense industry in addition to the
significant progress it has made since 2000. Over the last decade, Tiirkiye has become able
to mostly meet the needs of its Armed Forces, while also showing a significant export
performance by reducing its foreign dependency. Turkish defense industry companies have
achieved competitive power in the world defense industry by being among the top 100
companies in the world defense industry with their export figures.
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The main purpose of the study is to determine Tiirkiye’s export competitiveness with
countries such as Germany, USA, Russia, France, and China, which lead the world in terms
of defense exports. The study takes advantage of the widely used revealed comparative
advantage (RCA) and comparative export performance (CEP) indices for the competitiveness
analysis, which uses armored vehicle, artillery, missile, and ship product groups for the
2010-2020 period.

The RCA approach was first introduced by Liesner then later developed by Bela Balassa
(Balassa, 1965, s.101). The RCA index allows countries to compare their advantage in a
particular industry with a different country and is calculated with the following formula:

RCA; = (X;/X) / (X, / X,) ()

The dependent variable in the formula is RCA, which is also known as the Ballassa
index and explains countries’ competitive advantage. In the formula, i denotes a particular
country and j denotes a particular industry. On the right side of the equation, Xj; represents
the selected armored vehicle, artillery, missile, and ship products exports of a certain country
for a certain period, and X; represents the total exports of that country during the same
period. X,;, which is in the denominator, represents the total world exports of armored
vehicles, artillery, missile, and ship products for a given period, and X, represents the total
world exports for the same period.

The CEP index is calculated using the following formula developed by Donges (Donges
ve ark.,1982, 5.83):

CEP;; = (X / X)) 1 (X Xi / 2 X5) )
where i represents a specific country.

CEPirj shows the comparative export performance index of country i versus competitor
country j regarding a specific commodity.

Xjj is country i’s exports of good j over a given period.

X,; is the competitor countries’ exports of good j during the same period.
> X, is the total exports of country i during the given period.

> X, is the competitor’s total exports during the same period.

According to the results from the RCA index values regarding armored vehicle products
for the studied period, Tiirkiye is seen to have great competitive power. Tiirkiye has index
values similar to the USA’s and stronger competitive power than France, Germany, and
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China. Tiirkiye can be said to have a comparative advantage regarding the armored vehicle
product group. When compared to other countries regarding the artillery product group,
Tirkiye had the greatest competitive power between 2011-2014. However, it has lost its
strong competitive power in recent years. The results for the missile battery index values
show Russia, USA, and France to have strong competitive power and Tiirkiye to have had
no competitive power except for 2015. Tiirkiye occasionally had competitive power as
shown by the fluctuating course it followed regarding ship RCA index values, while other
times it had no competitive power during the same period.

Tiirkiye’s armored vehicle product group had a better position than Russia in 2019 as a
result of CEP index values. After 2017, Tiirkiye was more advantageous than the USA. The
export performance for armored vehicles also exceeded France and China. Regarding the
artillery product group, Tiirkiye has had superior performance compared to Russia in terms
of the CEP index values. Despite fluctuations in the index, the export performance for
artillery products from the selected countries was very good between 2011-2017. The CEP
index values for missiles generally showed a low comparative export performance. Tiirkiye
is seen to have been in a disadvantageous position in this regard. While its ship export
performance exceeded Russia’s in 2010 and 2019, this was not the case for the other years.
Export performance with the USA after 2012 remained high, and Tiirkiye also stayed in a
more advantageous position than China until 2018.
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1. Giris

Savunma saldirtya karsi koyma, miidafaa anlamina gelmektedir. Bir {ilke i¢in savunma
ise bir devlet egemeligini siirdiirebilmesi i¢in bagka devletler karsisinda yaptig1 faaliyettir.
Savunma hizmeti devlet tarafindan sunulan tam kamusal mal olarak ifade edecegimiz
terimdir (Baran, 2018, s.58).

Savunma sanayi kavrami ise pek cok goriis icermektedir. Baz1 goriisler savunma
sanayinin bir endiistri kolu oldugunu savunurken, diger goriisler ise savunma sanayinin
biitiin imalat sektorlerin bir bileskesi oldugunu savunur (DPT, 2000, s.96). Savunma sanayi
bir devletin iilkesini kuryabilmesi i¢in gerekli duydugu her tiirlii arag, silah, mithimmat ve
donanimin iretimini kapsayan, bakim ve onarimini saglayan ve imalat sektoriiniin tamamriyla
neredeyse baglanti igerisinde olan bir sanayi koludur (Akgiil, 1986, s.26).

I¢ ve dis giivenlik iilkelerin en dnemli gereksiniminden birisi olmasindan dolay1,
savunma sanayi {ilkeler igin kritik oneme sahiptir. 1991 yilinda Sovyet Sosyalist
Cumbhuriyetler Birligi’nin yikilmasiyla diinyaya barisin geldigi deniliyordu fakat biiyiik
gbclere neden i¢ savaslar savunma sanayinin nem kazanmasina neden olmustur. Ulkelerin
cografi konumu, yeralti kaynaklarini koruma, tehdit algilamasi ve tarihsel faktorler
nedenlerinden dolay1 savunma sanayi de harcamalari farklilik géstermektedir. Bu durum
iilkeler arasinda silah ticaretine sebep olmustur. Silah ticareti yapan tlkeler diinya da
gliglii bir konuma sahiptir (Sezgin & Sezgin, 2018, s. 4). Silah ihracatiyla doviz ekonomik
zenginliklerini artiraran ilkeler, bagimsiz politikalar uygulayabilmekte, siyasi etki
alanlarim1 genisletmektedirler. (Ates, 2020, s.76). Jeopolitik konumu nedeniyle Tiirkiye
diinyada o6nemli bir konuma sahiptir ve askeri olarak tehdit altindadir. Tiirk savunma
sanayinin tarihcesine baktigimizda Osmanli Imparatorlugu donemine kadar uzanmaktadir
(SASAD, 2017, s.1). Savunma sanayi iiretimi Cumhuriyet dénemi oncesi Istanbul’da
kiiciik atolyelerde iken Kurtulus Savasi doneminde Ankara’ya tasinmistir. Ankara’da
savunma ve havacilik alaninda kii¢iik ve orta dl¢ekli fabrikalar kurularak ilerlemeler
kaydedilmistir. 2. Diinya savasi sonrasi ise Marshall Yardimlar1 gibi siire¢lerden savunma
sanayi uriinlerinin hibe edilmesinden dolay: iiretimde kazanilan kabiliyetlerin
kaybedilmistir. 1974 yili Kibris Harekat1 ile savunma sanayi tekrar giindeme gelmistir.
Savunma sanayinin gelistirilmesi i¢in Tiirk Kara, Hava ve Deniz Kuvvetlerici Giiglendirme
Vakfi kurulmustur (Eceral & Koroglu 2015, s. 91).

1974 yilinda Kibris Barig Harekatindan sonra ABD Tiirkiye’ye silah ambargo koymasi
Tiurkiye’nin kendini tehlikeli bir pozisyonda gormesi bir doniim noktast olmustur. Bu
nedenle Tirkiye disa bagimliligini azaltma ve milli savunma envanter ihtiyaglarii karsilama
yoluna gitmistir. Tiirkiye 2000 yilindan itibaren savunma sanayiinde onemli adimlar atarak
yerli tiretimini artirmay1 bagsarmistir. Ttrkiye milli savunma sanayisinin gelismesinde, 2016
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sonrasinda Suriye ve Irak 6tesine DAES, PKK karsi diizenlenen operasyonlar, NATO nun,
Tiirkiye’ nin Suriye-Tiirkiye sinirinda Rus Sukhoi ucagini diisiirmesi gibi sebeplerden dolay1
Tirkiye’yi desteklemekten ¢ekilmesi etkili olmustur. Sonug olarak Tiirkiye son on yildir
Tirk Silahli Kuvvetleri’nin ihtiyaclarii biiylik dl¢iide karsilayacak duruma gelmis, disa
bagimliligini azaltmis, ihracata da baslamistir. Pek c¢ok iilkeyle rekabet edecek konuma
gelmistir. Bu durum iilke ekonomisine katki da saglamistir. Aselsan, Tusas ve Roketsan gibi
pek ¢ok firmamiz Diinya savunma sanayi sektoriinde iiretim yapan 100 firma arasina
girmigtir. Tlirk savunma sanayi diinya savunma sanayi igerisinde giiclinii artirmaya devam
etmektedir (SASAD, 2017, s.1).

Diger endiistri kollarinda oldugu gibi Diinya savunma sanayi firmalar1 da rekabet
igerisindedir. Rekabet kavramina baktigimizda pek ¢ok alanda farkli tanimlar olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Kelime anlamina Tirk Dil Kurumu (TDK) taniminda ‘Ayni
amaci gliden kimseler arasindaki ¢ekisme, yarigsma, yaris’ seklinde tanimlanmaktadir.
Rekabet giiciinlin de rekabet kavrami gibi tek bir tanimi bulunmamaktadir. Rekabet
giicti kavramini mikro ve makro diizeyde iki sekilde ifade edebiliriz. Biiyiime, karlilik
rekabet giiclinii belirlemektedir. Ciinkii bunlar artiginda pazarda daha yiiksek bir kazang
elde edecektir. Mikro diizeyde firmalari kapsarken makro diizey iilkeler lizerinden
agiklanmaktadir. Bliyiime, karlilik ile tiretim artacak iilkenin kisi bas1 geliri artacaktir
(Karasu, 2019, s.33).

Rekabet giiciine sahip olmak iilkelere refah artisini1 getirmektedir. Ulkelerin rekabet
giiclinlin 6l¢iilmesinde pek ¢ok farkli gosterge kullanilmaktadir (Civi, 2001, s.25):

Calismamizda Tirkiye ile diinya savunma sanayi ihracatinda pay1 yiiksek olan Cin,
Almanya, Fransa, ABD ve Rusya iilkeleri se¢ilmistir. Bu iilkelerin yogun silah ihracatinin
olmasi tilkelerde rekabet ortaminin olusmasina sebep olmustur. Bdylece giiniimiizde Diinya
capinda rekabet giicii 6nem kazanmistir.

Tiirkiye 2002 yilindan beri savunma sanayiinde 6zellikle zirhli arag, topgu, flize ve gemi
tiriin gruplarinda dikkati ¢ceken ilerlemeler kaydetmistir. Bu baglamda Tiirkiye’nin bu
sektorlerde diinyadaki yerinin belirlenmesi ¢ok 6nemlidir. Bu nedenle ¢aligmanin temel
amaci Tiirkiye’nin bu alt sektorlerde diinya ¢apinda ilk siralarda yer alan Almanya, ABD,
Rusya, Fransa ve Cin gibi iilkeler karsisinda, ihracat rekabet giicliniin belirlenmesidir.
Calismada rekabet giicii analizlerinde yaygin olarak kullanilan A¢iklanmis Karsilastirmali
Ustiinliikler indeksleri ve Karsilastirmali Ihracat Performans indekleri kulanilmistir.
Analizde 2010-2020 yillart arasinda zirhli arag, topcu, fiize ve gemi iirlin gruplari
kullanilmigtir.
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2. Literatiir incelemesi

Caligmanin bu kisminda rekabet giicli ve savunma sanayi rekabet giicii ile ilgili yapilan

aragtirmalar asagida kisaca 6zetlenmistir.

Balassa ve Noland (1989) 1967-1983 yillar1 aras1t ABD ve Japonya’nin kargilagtirmali
iistiinliikleri analiz edilmistir. Analizde yaninda 167 imalat sanayi mal grubu dahil edilmistir.
ABD’nin hammadde yogun ve nitelikli emek yogun iiriinlerdeki karsilastirmali iistiinliigiiniin
oldugu tespit edilmistir. Kaitila (1999) Macaristan ve Cek Cumhuriyeti’nin AB ile
aciklanmis karsilastirmalr Gstiinliiklerini degerlendirmistir. Calismada ele alinan tlkeler ile
AB karsisindan agiklanmig karsilagtirmali istiinliigiiniin oldugu sonucuna varilmistir.

Suntharalingam ve ark., (2011) yaptiklart caligmada 2000-2008 doneminde Malezya yas
meyvelerinin ihracat pazarlarindaki rekabet giicii RCA ve CEP Indekslerini hesaplamustir.
Indeks sonuglar1 dogrultusunda Malezya’nin kiiresel karpuz pazarinda Tayland, Endonezya,
Filipinler, Singapur, Cin ve Hindistan’a gore karsilastirmali istiinliige sahip oldugu

bulunmustur.

Bashimov (2014) calismasinda 1990-2012 déneminde Tiirkiye ve Pakistan’in tekstil ve
hazir giyim sektoriindeki karsilagtirmal Gistiinliigiinii analiz etmistir. Tlrkiye’nin tekstil ve
hazir giyim sektoriinde Pakistan karsisinda karsilagtirmali dezavantaja sahip oldugu

sonucuna varilmistir.

Serin ve Civan (2008) yaptiklar1 ¢alismada 1995-2005 doneminde Tiirkiye’nin AB
pazarinda agiklanmig karsilastirmalr iistiinliikleri analiz edilmistir. Tiirkiye’nin zeytinyagi
ve meyve suyu ihracatinda karsilastirmali Gstiinliiglinii yliksek, domates ihracatinda ise

diisiik oldugu sonucu ortaya ¢ikarilmistir.

Kaya (2006) 1991-2003 doneminde Tiirkiye ile AB-15, AB-10, Bulgaristan ve Romanya
iilkelerinin imalat sanayi ihracatindaki agiklanmis karsilagtirmali Gstiinliiklerini analiz
etmistir. Tiirkiye katma degeri diisiik olan imalat sanayi iiriinlerinin yer aldig1 endiistrilerde

kargilagtirmali iistiinliigliniin oldugu tespit edilmistir.

Kosekahyaoglu (2003) tarafindan yapilan ¢alismada 1980 sonrasi serbest ticaret
doneminde Tiirkiye’nin AB karsisindaki sektdrel alanda rekabet giicii incelenmistir. Tiirkiye

de emek yogun sektdrlerde rekabet giiciiniin diisiik oldugu sonucuna ulasilmistir.

Utkulu ve Seymen (2004) 1990 ve 2003 dénemi icin Tirkiye’den AB’ye ticaret
akislarmin/ticaret uzmanlasmasinin rekabet giiciinii ve modelini analiz etmistir. RCA indeks

degerlerine gore 63 iiriin grubunda yedisi i¢in Tiirkiye’nini listiinliigii sonucuna varilmistir.
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Kok ve Coban (2005) 1989-2001 déneminde Tiirkiye’nin AB karsisinda tekstil ve hazir
giyim sektorlerinin rekabet giicli analiz edilmistir. Tiirkiyenin rekabet giiciiniin oldukca
yiiksek oldugu fakat son yillarda rekabet giiclinde diisiislerin meydana geldigi tespit
edilmistir.

Khan ve Batra (2005) kiiresel pazarda Hindistan ve Cin iilkelerinin karsilastirmali
iistiinliigiin yapisini incelemistir. Cin ve Hindistan iilkelerinin diinya piyasasindaki rekabet
giiclinde ustiinliik sagladigi sektorler tespit edilmistir.

Fertd ve Hubbard (2002) yaptiklart ¢aligmada 1992-1998 yillari arasinda Macaristanin
tarim ve gidada 22 {irlin grubunun rekabet giictinii 6l¢miistiir. RCA indekslerinin hesaplanmasi
sonucunda secilen 22 iirtinlin 11’inde rekabet iistiinliigiintin oldugu sonucu ortaya ¢ikmustir.

Salimi Far ve Mirzaei Khalil Abadi (2002) yaptiklar1 calismada Iran’da fistik {iretimi ve
ihracatinin karsilagtirmali tstiinliigiinii inceledi. RCA ve DRC indekseleri hesaplanan
calismada Iran’da hem fistik iiretiminde hem de ihracatinda karsilastirmali bir avantajin
varligin1 gostermistir. Hossein ve Malek (2007) calismasinda iran’in deri endiistrisi igin
RCA ve TM indekslerini hesaplamistir. Calismanin sonucunda Iran’m deri ihracatinin 1999-
2002 yillarinda biiyiimesine ragmen, RCA indeksinin birimden daha kii¢iik oldugunu ve
Iran’1n ihracat avantajindan yoksun oldugunu ve sadece 2003 yilinda bu indeksin avantaja
doniistiiglinii gdstermistir.

Jucevicius ve Rybakovas (2010) yaptiklart ¢aligmada Litvanya tekstil ve giyim
endiistrisinin kiiresel rekabet gilicliniin analiz edilmistir. Litvanya tekstil ve giyim
endiistrisinin rekabet giiciinde zamanla artis oldugu sonucuna ulasilmistir.

Bakan, Akkaya ve Yal¢in (2019) Tiirkiye tasima araglari sektoriinlinii rekabet giicii
incelenmistir. Demiryolu tagitlari {iriin grubunda rekabet giicli degerinin dalgali, gemiler ve
ylizen tasitlar Giriin grubunda 2005 ile 2008 yillar1 arasinda rekabet giiciiniin ¢cok yiiksek,
kara tasitlar1 iiriin grubunda rekabet giiciinde keskin bir diisiis, hava ve uzay tasitlari liriin
grubunda rekabet giicii 2014 yilina kadar disikk 2014 yilindan itibaren kuvvetli bir artig
oldugunu bulmustur.

Ketenci ve Bayramoglu (2018) yaptiklar1 calismada cevizin tiretimdeki rekabet giiciinii
analiz etmistir. Bulgular sonucunda uluslararasi piyasada cevizin rekabet giicii yillara gore
degiskenlik gostermistir. A¢iklanmis karslagtimalr iistiinliigii bazi yillarda artis gosterirken
bazi yillarda ise azaliglar gostermistir.

Sahinli (2011) yaptig1 calismada 2001-2009 doneminde Tiirkiye’nin pamuk sektoriindeki
karsilagtirmali tstiinlik durumunu ele alinmistir. Tiirkiye, bazi pamuk ve pamuk iiriinleri
ihracatindakarsilagtirmali istiinliige sahiptir.
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Buzdagl ve ark., (2018) ABD, Rusya, Misir ve Tiirkiye’nin savunma sanayilerinin
rekabet giicleri incelenmistir. Tiirkiye’nin 2001 ve 2009; ABD’nin 2009 ve 2013; Rusya’nin
2009 ve 2014 yillarinda ekonomik krizlerden dolayi rekabet giiciinii kaybettikleri sonucuna
varilmistir. 2011 yilindan itibaren Tiirkiye savunma sanayi rekabet giicliniin yiiksektir.

Sandalcilar, Haciimamoglu ve Cihan (2018) Tiirkiye ve ABD’nin savunma sanayi Atesli
Harp Silahlart ve Malzemeleri iiriin grubu ihracat rekabet giiciinii A¢iklanmis Karsilastirmali
Ustiinliik (AKU) endeksi kullanilarak analiz etmistir. Tiirkiye’nin ABD karsisinda ilgili iiriin
grubunda yiiksek rekabet giicline sahip oldugu sonucuna varilmistir.

Yesilkaya (2017) Tirkiye’nin belirlenen savunma sanayinin bes adet iiriin grubunu
acgiklanmis karsilastirmali iistiinliikleri analiz edilmistir. RCA ve CEP indekslerini kullanilan
calismada Tiirk savunma sanayinin rekabet giiciinii diisiik oldugu sonucuna varilmistir.

Ates (2020) tarafindan yapilan ¢alismada 2000-2019 yillart arast savunma sanayi
iiriinlerindeki rekabet giicii analiz edilmigtir. Caligmada {irlin bazli bir analiz s6z konusudur.
Askeri olmayan silahlarin bulundugu grubun rekabet giicliniini yiliksek oldugu, diger
grubun (bombalar, torpil, mayin , mermi,atesli silah pargalari) ise rekabet giiclinlin zay1f
oldugu sonucuna varilmistir.

3. Yontem ve Bulgular

Calismada ele alinan tlkeler ve iirtin gruplarina ait rekabet giicliniin hesaplanmasi igin
Aciklanmis Karsilastirmali Ustiinliikleri Indeksi ve Karsilastirmali Thracat Performansi
Indeksi metotlar1 kullanilmistir. Hesaplanan indeksler dogrultusunda ele alinan iilkelerin
savunma sanayide hangi iiriin grubunda rekabet giiclerinin ne diizeyde oldugu aragtirtlmistir.

3.1. Agklanmis Karsilastirmah Ustiinliikler indeksi (RCA) (AKU)

Aciklanmis Karsilastirmali Ustiinliikler indeksi (Revealed Comparative Advantage-
RCA) iilkelerin rekabet avantajlarini 6lgmeye yonelik kullanilmaya baslanmistir. Agiklanmis
Karsilastirmali Ustiinliikler yaklasimi ilk kez Liesner tarafindan ortaya atilmistir fakat Bela
Balassa tarafindan gelistirilmistir.

Ulkelerin belirli bir endiistrideki avantajimi farkl1 bir iilkeyle kiyaslanmasini1 saglayan
RCA indeksi asagidaki formiil ile hesaplanmaktadir:

RCAij = (Xij / Xi) / (Xaj / Xa)

Formiilde bagimli degisken RCA’dir. Ulkelerin rekabet avantajini aciklayan Ballassa
endeksi olarak da bilinmektedir. Formiilde i belirli bir iilkeyi ve j de belirli bir endiistriyi
ifade etmektedir. Denklemin saginda yer alan Xij belirli bir {ilkenin belirli bir donemdeki
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secilen zirhl1 arag, topgu, flize ve gemi iiriinleri ihracatini, Xi ise s6z konusu iilkenin yine
ayni donemdeki toplam ihracatini ifade etmektedir. Paydada yer alan Xaj ise belirli bir
donemde toplam diinya secilen zirhli arag, topgu, fiize ve gemi triinleri ihracatini ve Xa
yine ayni donemde toplam diinya ihracatini ifade etmektedir. Balassa yaklasimina gore
endeks degerini belirledigi araliklar dahilinde iilkenin rekabet giiciinlin giiclii ya da zayif
oldugu seklinde degerlendirmektedir. Bir tilkenin RCA indeksi ne kadar biiyiikse (kiigiikse),
iilkenin endiistrideki ticaret performansi biiyiik (kiiclik) olmaktadir. Rekabet avantaj diizeyi
RCA indeks degerine gore belirlenmektedir. (Hinloopen & Marrewijk, 2001, s.8).

Tablo 1: RCA indeksi’ne Gére Rekabet Avantaji Diizeyi

Simif RCA indeks Degeri Karsilastirmah Ustiinliik Diizeyi
A Smifi 0<RCA<I Karsilagtirmah Ustiinliik yok

B Smifi 1<RCA <2 Zayif Karstlastirmali Ustiinliik
C Smmifi 2<RCA <4 Orta Karsilastirmali Ustiinliik
D Simifi 4<RCA Giiglii Karsilastirmal Ustiinliik

Kaynak: Hinloopen ve Marrewijk, 2001:8.

3.2. Karsilastirmah Thracat Performansi (CEP) (KiP)

Karsilastirmali Thracat Performans1 (KiP) (Comparative Export Performance, CEP)
Indeksi Juergen Donges tarafindan RCA Indeksinin eksiklerini gidermek amaciyla
Balassa’nin formiiliinden gelistirilmistir. indeks bir iilkenin belirli mal grubunun uzmanlasma
diizeyini 6l¢mektedir. Dongese’e gore her iilke iirliniin imalatinda ve ihracatinda goreli bir
avantaja sahiptir (Donges, 1982, s.83). Donges’in gelistirdigi Karsilastirmali Thracat
Performansi Indeks formiilii asagidaki gibidir (Késekahyaoglu & Ozdamar, 2005, 5.95).

CEPy; = (X / Xy) / (X Xip / 2 Xi)
Formiilde 1 belirli bir iilkeyi ifade etmektedir.

CEPy; = i iilkesinin rakip lilke kargisinda j malindaki kargilagtirmali ihracat performansi
indeksini gostermektedir.

Xj; = i tlkesinin belirli bir dénemdeki j malindaki ihracatim ifade etmektedir.
X, = rakip iilkelerin ayn1 donemdeki j malindaki ihracatini ifade etmektedir.
> X, =1 tlkesinin belirli bir donemdeki toplam ihracatini ifade etmektedir.

> X, rakip iilkenin ayni1 donemdeki toplam ihracatini ifade etmektedir.

Indeks degerinin 1°den biiyiik olmas1 durumuna iilkenin ihracatta avantajli, 1’den kiigiik
olmasi durumuna ise dezavantajli bir konumda oldugu s6z konusudur.
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4. Veri Seti ve Analiz

Caligmada rekabet giiclinii analiz ederken Tiirkiye ile diinya siralamasinda 6nemli yer
alan ABD, Rusya, Cin, Fransa ve Almanya iilkelerinin 2010-2020 yillar1 arasindaki indeks
degerleri hesaplanmistir. Veriler Stockholm Uluslararas1 Baris Arastirmalar1 Enstitiisi
SIPRI, Trademap, T.C. Ticaret Bakanligi, World Bank veri tabanlarindan derlenmistir.

Tablo 2: 2010 — 2020 Tiirkiye , Rusya, ABD, Fransa, Cin ve Almanya Zirhli Ara¢ RCA

Kiyaslamalar:
Yil Tiirkiye RCA  Rusya RCA ABD RCA  Fransa RCA Cin RCA Almanya RCA
2010 2,36 7,05 2,59 0,18 1,04 2,21
2011 1,4 8,92 3,83 0,03 0,69 1,73
2012 2,11 9,76 2,94 0,16 0,96 0,49
2013 2,48 6,56 3,36 0,58 1,99 0,31
2014 2,68 9,42 3,75 0,39 0,76 1,18
2015 3,08 9,36 4,01 0,87 0,65 0,67
2016 3,05 14,77 4,39 0,61 0,42 1,07
2017 3,31 6,27 5,44 1,43 0,71 1,06
2018 5,68 9,03 4,87 0,76 0,51 1,04
2019 8,86 6,77 4,36 0,88 0,86 0,56
2020 11,03 8,69 4,13 0,69 0,44 0,94

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmistir.

Tablo 2°de goriilmektedir ki; Rusya ele alinan on bir yilda, kiyaslanan diger bes tilkeden
daha yiiksek rekabet avantajina sahiptir. Tiirkiye ve ABD iilkelerinin durumu Fransa, Cin ve
Almanya’dan daha iyidir. 2010-2020 yillar1 arasinda en yiiksek rekabet avantajina Rusya
sahip iken sadece 2019 ve 2020 yillarinda en yiiksek rekabet avantajina Tiirkiye’nin sahip
oldugu goriilmektedir. Ayrica Tiirkiye’nin son 2017 yilinda RCA indeks degerlerinin artarak
ilerledigi dikkat ¢ekmektedir.

Tablo 3: 2010 — 2020 Tiirkiye, Rusya, ABD, Fransa, Cin ve Almanya Topcu RCA

Kiyaslamalari

Yil Tiirkiye RCA  Rusya RCA ABD RCA  Fransa RCA Cin RCA Almanya RCA
2010 0,51 0,24 0,92 2,24 0,43 2,88
2011 4,48 2,34 1,27 3,01 0,63 0,008
2012 10,03 2,91 1,67 0,79 0,24 0,01
2013 6,85 5,67 1,5 0,36 0,48 0,01
2014 7,23 6,26 0,02 3,85 3,29 0,02
2015 3,41 2,45 1,66 4.4 1,09 1,35
2016 3,44 4,2 1,95 0,11 0,79 3,97
2017 0,25 6,64 0,51 0,15 0,8 0,6
2018 0,14 0,05 1,11 4,59 0,98 0,19
2019 0,11 1,19 0,89 1,58 0,31 0,59
2020 0,1 0,05 0,01 1,77 0,17 0,38

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmistir.
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2010 yilinda RCA indeks degerlerine baktigimizda en yiiksek rekabet avantajina
Almanya iilkesi sahiptir. Fransa ise diger tilkelerden daha avantajli bir konuma sahiptir. 2010
yilinda ele alian diger iilkelerin ise RCA indeks degerlerinin 1’in altinda olmasindan dolay1
rekabet giiciine sahip degildir. 2011-2014 yillar arasinda Tiirkiye, s6z konusu diger
iilkelerden agiklanmis karsilagtirmali Gistiinliige sahip oldugu goriilmistiir. 2015 yilinda ise
Fransa {iilkesi rekabet stiinliigline sahiptir. 2016 ve 2017 yillarinda yiiksek rekabet
avantajina ABD sahiptir. Daha sonraki yillarda bu iistiinliik Fransa iilkesine ge¢mistir.
Tiirkiye ele alinan on bir yilin son dort yilinda topcu RCA indeks degeri sert bir diisiisle sifir
oldugundan dolay1 rekabet iistiinliigii yoktur. S6z konusu yillarda rekabette dezavantaja
sahiptir. Ayn1 sekilde topgu RCA indeks degerleri sifir olan Rusya’da 2018 ve 2020 yillarida,
ABD ise 2020 yilinda karsilastirmali dezavantaja sahiptir. Ele alinan yillarda en yiiksek
rekabet giicline RCA indeks degeri 10,03 olan Tiirkiye’dir.

Tablo 4: 2010 — 2020 Tiirkiye , Rusya, ABD, Fransa, Cin ve Almanya Fiize RCA Kiyaslamalari

YIL Tiirkiye RCA Rusya RCA ABD RCA Fransa RCA Cin RCA Almanya RCA
2010 0,02 12,46 4,16 2,69 0,59 0,35
2011 0,02 13,26 3,62 1,91 0,48 0,45
2012 0,01 11,47 3,44 2,62 0,55 0,52
2013 0,56 11,03 4,64 2,27 0,35 0,68
2014 0,7 8,27 6,22 1,64 0,51 0,67
2015 1,38 10,71 5,38 1,45 0,43 0,4
2016 0,17 10,61 4,88 1,02 0,77 0,33
2017 0,09 9,34 5,46 1,88 0,34 0,68
2018 0,17 8,27 5,91 2,7 0,59 0,09
2019 0,16 8,5 5,42 5,52 0,32 0,29
2020 0,01 6,39 6,35 6,43 0,15 0,77

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmistir.

Rusya 2010-2020 yillar1 arasinda sdz konusu tilkelerden daha yiiksek RCA degerlerine
sahiptir boylece uzmanlagmis gii¢lii bir rekabet giiciine sahiptir. ABD’nin durumu ise
Tiirkiye, Fransa, Cin ve Almanya’ya gore daha avatajlhidir. Ayrica ABD, yiiksek rekabet
giicine sahiptir. Cin, Almanya ve Tiirkiye) 2016 yili disinda) ilkelerinin RCA indeks
degerleri 1 degerinin iizer,ne ¢ikmamistir. Buna bagli olarak giiglii birrekabet iistiinliikleri
bulunmamaktadir. Tiirkiye (2016 y1il1 harig), Cin ve Almanya ‘nin RCA degerleri hig bir
yilda 1 degerinin ilizerine ¢ikmamigtir boylece giiclii bir uzmanlasmis agiklamali Gistiinliige
sahip degildir. Fransa 2019 yilina kadar indeks degeri 1’in lizerinde oldugundan avantajl
konumdadir, 2019 yilina kadar Fransa iilkesinin fiize RCA degerleri 4’{in lizerine ¢gikmamistir
fakat 2019 ve 2020 yillarinda 4 degerinin iizerine ¢ikarak yiiksek bir rekabet giicline sahip
konuma gelmistir. 2019 ve 2020 yillarinda Fransa Almaya’dan daha iyidir.
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Tablo 5: 2010 — 2020 Tiirkiye , Rusya, ABD, Fransa, Cin ve Almanya Gemi RCA

Kiyaslamalar
Yil Tiirkiye RCA Rusya RCA ABD RCA  Fransa RCA Cin RCA Almanya RCA
2010 0,02 8,12 0,45 0,8 0,93 5,79
2011 1,04 5,97 1,36 2,16 0,9 0,82
2012 0,84 15,29 0,46 0,29 0,36 0,22
2013 1,45 15,91 0,86 1,84 0,88 0,01
2014 1,59 6,17 0,18 3,85 0,43 2,49
2015 3,12 4,85 0,56 5,57 1,11 2,94
2016 2,84 5,21 0,17 6,16 1,13 4,13
2017 1,35 4,35 1,07 4,15 0,38 2,06
2018 2,97 8,77 0,23 0,2 0,13 1,35
2019 0,02 0,01 0,07 6,61 23 2,08
2020 0,01 0,008 0,002 0,74 0,14 1,95

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmistir.

Tablo 5 incelendigi zaman, 2010 yili RCA indeks degerleri dogrultusunda en yiiksek
rekabet giicline Rusya, en diistik rekabet giiciine Tirkiye’nin sahip oldugu sonucuna
ulasilmaktadir. 2017 ve 2018 yillarinda ise Rusya’nin durumu s6z konusu iilkelerden
durumu daha iyi ve yiiksek rekabet avantajina sahiptir. 2019 ve 2020 yillarinda sert bir
diisiisle RCA indeks degerleri 1’in altina inmisti. 2020 yilinda s6z konusu iilkelerin Almanya
hari¢ RCA indeks degerleri 1 diizeyinin altindadir. Bunun sonucunda {ilkelerin 2020 yilinda
aciklanmis karsilagtirmali rekabet giicii bulunmamaktadir.

Tablo 6: 2010-2020 Tiirkiye’nin Rusya, ABD, Fransa, Cin ve Almanya Karsisinda Zirhli Ara¢
Karsilastirmal ihracat Performansi indeksleri (CEP)

vil Tiirkiye-Rusya Tiirkiye-ABD Tiirkiye-Fransa Tiirkiye-Cin Tiirkiye-
CEP CEP CEP CEP Almanya CEP
2010 0,33 0,91 13,10 2,26 1,06
2011 0,15 0,36 41,24 2,03 0,80
2012 0,21 0,71 12,82 2,18 4,25
2013 0,37 0,73 4,25 1,24 7,89
2014 0,28 0,71 6,83 3,52 2,27
2015 0,32 0,76 3,54 4,67 4,53
2016 0,20 0,69 4,97 7,19 2,84
2017 0,52 0,61 2,31 4,65 3,12
2018 0,62 1,16 7,40 11,12 5,44
2019 1,30 2,03 10,02 10,29 15,81
2020 0,77 1,62 9,71 15,15 7,12

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmistir.

Tablo 6’ya baktigimiz zaman Tirkiye’nin zirhli arag¢ ihracat performansi sadece 2019
yilinda Rusya’dan yiiksek oldugu goriilmektedir. Diger yillarda ise indeks degerleri 1’in
altinda seyrettigi i¢in ihracat performansinin diisiik oldugu sonucuna varilir. ABD f{ilkesi
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2017 yilina kadar CEP indeks degerlerinin 1’in altinda olmasindan dolay1 ihracat
performansi disiiktiir. 2017 yili sonras1 1 degerinin lizerine ¢ikarak ihracat performans
istiinligl saglamistir. Tiirkiye’nin Fransa karsisindaki CEP indeks katsayisi sz konusu
yillarda 1°den biiyiik oldugu i¢in Tiirkiye’nin gili¢lii bir karsilagtirmali iistiinligti vardir.
Tiirkiye’nin Cin karsisinda ele alinan yillarda indeks degerlerinin 1’in iizerinde olmasindan
dolay1 ihracat performansi yiiksektir. Tiirkiye’nin Almanya karsisinda CEP indeks degerleri
2018 yilinda 1’den biiyiikken, diger yillarda 1’den kii¢iik oldugu i¢in Tiirkiye’nin
kargilagtirmali iistiinliigli yok diyebiliriz.

Tablo 7: 2010-2020 Tiirkiye’nin Rusya, ABD, Fransa, Cin ve Almanya Karsisinda Topcu
Karsilastirmal ihracat Performansi indeksleri (CEP)

il Tiirkiye-Rusya  Tiirkiye-ABD Tiirkiye-Fransa Tiirkiye-Cin Tiirkiye-
CEP CEP CEP CEP Almanya CEP

2010 2,09 0,55 0,22 1,18 0,17
2011 1,91 3,51 1,48 7,03 527,9
2012 3,44 5,98 12,69 41,10 961,9
2013 1,20 4,54 18,99 14,20 485,2
2014 1,15 330,7 1,87 2,19 305,9
2015 1,39 2,04 0,77 3,10 2,50
2016 0,81 1,76 30,95 4,31 0,86
2017 0,03 0,49 1,66 0,31 0,41
2018 2,67 0,13 0,03 0,15 0,77
2019 0,09 0,12 0,07 0,36 0,19
2020 1,98 8,39 0,05 0,58 0,27

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmistir.

Tiirkiye’nin Rusya karsisinda Topgu ihracat performansi 2015 yilina kadar yiiksek iken
2016 yilindan sonra diisiis yasamistir. CEP indeks degeri 1’den kiiclik olmasindan dolay1
karsilastirmali Uistiinligl yoktur. ABD karsisindaki ihracat performansi ise 2010 yilinda
dezavantaj durumunda iken, 2011 yilindan 2016 yilina kadar bir artig gostererek avantajlt
konuma gec¢mistir. 2016 yilinda itibaren ise tekrar diislise gecip ihracat performans
iistiinliiglinii kaybetmisgtir. Tiirkiye, Fransa karsisinda ise 2011 yilindan 2016 yilina kadar bir
artis gostererek avantajli konuma gegmistir. 2016 yilindan itibaren ise tekrar diisiise gegip
ihracat performans istiinliigiinii kaybetmistir. Tlirkiye, Fransa karsisinda ise 2012, 2013 ve
2016 yillarinda biiyiik sigramalar yapmuistir, boylece yliksek ihracat performansi sergilemistir.
2011 ve 2014 yillarinda da indeks degeri 1°den biiyiikken diger yillarda 1 degerinin altina
digmiistiir. Tiirkiye 2016 yilina kadar Cin karsisinda topcu CEP indeks degerinin 1’den
biiyiik olmasindan dolay1 avantajli konumda olup yiiksek ihracat performansi Tiirkiye’nin
Almanya karsisinda CEP indeks degerleri 2011-2015 yillart arasinda 1°den biiyiik olup
karsilastirmali bir tistiinliigii s6z konusu iken, diger yillarda 1°den kii¢iik oldugu igin
Tiirkiye’nin karsilastirmali Ustiinliigii yok diyebiliriz.
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Tablo 8: 2010-2020 Tiirkiye’nin Rusya, ABD, Fransa, Cin ve Almanya Karsisinda Fiize
Karsilastirmali ihracat Performansi indeksleri (CEP)

Vil Tiirkiye-Rusya Tiirkiye-ABD TF“r:‘kl:Z:' Tiirkiye-Cin Tiirkiye-
CEP CEP CEP CEP Almanya CEP
2010 0,002 0,006 0,009 0,04 0,07
2011 0,001 0,006 0,01 0,04 0,04
2012 0,001 0,004 0,006 0,03 0,03
2013 0,05 0,12 0,24 1,59 0,82
2014 0,08 0,11 0,42 1,37 1,04
2015 0,12 0,25 0,95 32 3,40
2016 0,01 0,03 0,17 0,22 0,52
2017 0,01 0,01 0,05 0,27 0,13
2018 0,02 0,02 0,06 0,28 1,73
2019 0,01 0,03 0,03 0,52 0,57
2020 0,005 0,005 0,005 0,20 0,04

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmistir.

Tirkiye’nin ele alinan yillarda Flize CEP indeks degerleri 1’in altindadir. Rusya
karsisinda fiize ihracatinda karsilastirmali iistiinliigli s6z konusu degildir. Tiirkiye’nin ABD
iilkesi kargisinda CEP indeks degerleri 1’den kiigiik olmasindan dolay1 karsilagtirmali
iistiinliigli yoktur. Tiirkiye 2014 ve 2015 yillarinda Fransa karsisinda flize ihracatinda biiyiik
sigramalar yapmasina ragmen CEP indeks degeri 1’in altinda, karsilastirmali istiinligi
bulunmamaktadir. Tiirkiye Cin iilkesi karsisinda 2013 ve 2016 yillari arasinda CEP indeks
degerleri 1’in lizerinde olup karsilagtimali iistiinligi bulunmaktadir. Diger yillarda ise 1
degerinin altinda kalmistir. Tiirkiye 2014, 2015 ve 2018 yillarindan CEP indeks degerinin
1I’in lizerinde olmasiyla avantajli konuma gegip, Almanya karsisinda iistiinliik saglamistir.

Tablo 9: 2010-2020 Tiirkiye’nin Rusya, ABD, Fransa, .Cin ve Almanya Karsisinda Gemi

Karsilastirmalh Thracat Performansi Indeksleri (CEP)
Tiirkiye-

Tiirkiye-Rusya Tiirkiye-ABD Tiirkiye-Cin Tiirkiye-
il gEP g CyEP Fg;'lfa CéP AlmanyayCEP
2010 0,003 0,05 0,03 0,02 0,004
2011 0,17 0,76 0,48 1,16 1,26
2012 0,05 1,81 2,84 2,32 3,75
2013 0,09 1,68 0,79 1,64 91,64
2014 0,25 8,37 0,41 3,69 0,63
2015 0,64 5,56 0,56 2,79 1,05
2016 0,54 15,97 0,46 2,50 0,68
2017 0,31 1,26 0,32 3,51 0,65
2018 0,33 12,47 14,21 22,53 2,19
2019 2,33 0,32 0,003 0,01 0,01
2020 1,98 8,39 0,02 0,11 0,008

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmistir.
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Tirkiye’nin gemi ihracati s6z konusu iilkelerde 2010-2020 yillart arasinda 2019-2010
yillar1 hari¢ Rusya karsisinda 1 degerinin altinda olmasindan dolay: herhangi bir tstiinligi
yoktur. ABD karsisinda ise 2012 yilindan sonra 1 degerinin iizerine ¢ikmasiyla ihracat
performansi yiikselmistir. 2019 yilindan sonra ise sert bir diisiisle avantaj konumunu
dezavantaja doniistiirmistiir. Tiirkiye nin ihracat perfomansi Fransa karsisinda ise 2012 ve
2018 yillarinda yiiksek iken diger yillarda diisiiktiir. Cin karsisinda ise 2011 yilindan 2018
yilina kadar rekabetg¢i giiclinii stirdiirmistiir. Fakat 2018 sonrasi ihracat performansi
diismiistir. Almanya karsisinda ise 2011 yilindan 2013 yilina kadar rekabet giicti istikrarli
bir bigimde artmaktadir. Daha sonraki yillarda ihracat performansi dalgali bir seyir
izlemistir. 2015 ve 2018 yillarinda 1°den biiyiik iken, diger yillarda ise 1’den kii¢tiktiir.

5. Sonug

Ulkeler dis tehditlerden dolay1 kendi giivenligini saglamak zorundadir. Bu yiizden
giivenligini ulusal ve uluslararasi seviyede saglamali ve devlet savunabilme yeteneklerini
gelistirmek zorundadir. Hizla gelisen teknoloji savunma sanayiyi de etkilemekte olup, iilkeler
buna ayak uydurmak zorundadir. En 6nemlisi savunma sanayisi alaninda diga bagimliliklarini
azaltmak, yatirimlarini arttirmak zorundadir. Yani iilkerin savunma sanayi performansinin
yaninda savunma sanayi tarafindan tiretilen mal ve hizmetler de 6nem tasimaktadir.

Caligmada, Tiirkiye’nin savunma sanayide yer alan iirtin gruplarindan zirhli arag, topgu,
flize ve gemi ihracati ABD, Rusya, Cin, Fransa ve Almanya karsisinda rekabet giiclini
Aciklanmis Karsilastirmali Ustiinliikler (AKU-RCA) indeksi ve Karsilastirmali Thracat
Performans (KIP-CEP) indeksi kullanilarak 2010-2020 yillar1 incelenmistir.

Tiirkiye’nin ele alinan yillarda zirhli arag iiriiniinde AKU indeks degerleri sonuglarina
gore rekabet giicii yliksektir. Segilmis tilkelere bakildiginda rekabet giicti indeks degerlerinde
Rusyadan sonra ikinci sirada olup diger iilkelere gore daha iyi konuma sahiptir. ABD ile
benzer indeks degerleri sahip olan Tirkiye, Fransa, Almanya ve Cin tilkelerinden daha gii¢lii
bir rekabet giiciine sahiptir. Tilirkiye’nin zirhlt ara¢ iiriin grubunda karsilastirmali
istliinligiiniin oldugunu sdyleyebiliriz. Topgu iiriin grubunda Tiirkiye diger iilkelerle
kiyaslandiginda 2011-2014 yillar1 arasinda en yiiksek rekabet giiciine sahiptir. Fakat son
yillarda giiclii rekabet giiciinii kaybetmistir. Fiize AKU indeks degerleri sonucunda Rusya,
ABD ve Fransa gii¢lii bir rekabet giiciine sahip olurken Tiirkiye 2015 yili disinda rekabet
giicline sahip degildir. Flize lirtin grubunda kiyaslanan tilkeler ile herhangi bir rekabet giicii
bulunmamaktadir. Tiirkiye gemi AKU indeks degerlerinde dalgali bir seyir izledigi igin
donem donem rekabet giiciine sahip iken bazi donemlerde rekabet giicli bulunmamaktadir.

Tiirkiye’nin zirhli arag iiriin grubu karsilastirmali ihracat performansi indeks degerleri
sonucunda 2019 yilinda Rusyadan daha iyi konumdadir. 2017 yili sonrasit ABD’den daha
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avantajlidir. Ele alinan yillarda Fransa ve Cin iilkelerine gore Tiirkiye’nin zirhli arag ihracat
performansi daha iyidir. Topeu iiriin grubunda KiP indeks degerlerinde Tiirkiye 2015 yilinda
Rusyadan iistiin bir performansa sahiptir. Dalgali bir indeks seyri izlese de, 2011-2017 yillar1
arasinda secilmis iilkelerden topgu iiriin ihracat performansi ¢ok iyi oldugu goézlemlenmistir.
Fiize KIP indeks degerleri karsilastirmali ihracat performansi genel olarak diisiiktiir. Tiirkiye
flize ihracatinda dezavantajli bir konuma sahiptir. Gemi ihracat performansinda 2010 ve
2019 yillarinda Rusyadan daha iyi konuma gelirken diger yillarda bu durum s6z konusu
degildir. Tiirkiye ABD arasinda gemi tiriin grubunda CEP indeks degerleri 2012 sonrast 1
degerinin iizerine ¢ikmasiyla ihracat performansi yiiksek oldugu gozlemlenmistir. 2018
yilina kadar Tiirkiye- Cin gemi CEP indeks degerlerinin 1’in iizerinde olmasindan dolay1
Tiikiye’nin gemi ihracat performansi Cin’den daha avantajli konumdadir.

Literatiirdeki Buzdagl ve ark., (2018) ve Sandalcilar ve ark., (2018) ¢alismalarinda
savunma sanayi rekabet giictinii yiiksek bulurken, Yesilkaya (2017) Ates (2020) ¢alismalarinda
savunma sanayi rekabet giiciini diisik bulmustur. Calismamiz kismen literatiirle
uyusmamaktadir fakat sonuglarda ¢ikan farkliliklar ele alman iirtin grubuyla yakindan ilgilidir.

2022 yili itibariyle Tiirkiye savunma sanayide hava ve denizcilik alaninda teslim edilecek
pek ¢ok savunma projesi ve sistemleri yer almaktir. Bu projelerin bitmesiyle Tiirkiye’nin
fiize ve gemi iriin gruplarinda rekabet giiciiniin yiikselecegi sonucuna varabiliriz.
Tirkiye’nin savunma projelerinin artmasiyla ihracat rakamlar1 artacak, diga bagimliligi
azalacak, ihracat sayesinde iilkeye doviz girisi artacak, ekonomik biiylime saglayacak ve
siyasi etki alanmi genisletecektir. Tlirkiye savunma sanayi projelerinde rekabet giicti diisiik
iirlin gruplarina yogunlagmali ve yatirimlarla savunma projelerini desteklemelidir. Bu
projelerde yenilik¢i teknolojilere ve ileri teknoloji girisimlerine daha fazla yer vermelidir.
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Tiirkiye’de Dijital Bankacilik Kanaliyla Finansal Icerilme Gelir Esitsizligini

Nasil Etkiler?
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ABSTRACT

This study empirically investigates the impact financial inclusion through
digital banking channels has on income inequality in Tirkiye using
quarterly data for the 2011:Q1-2021:Q4 period. The study uses the Gini
index to measure the dependent variable of income inequality and
employs two variables as proxies for digital banking. The first variable
is the share of the investment volume in the total financial transaction
volume made by retail customers through Internet banking. The second
variable is a factor constructed based on the transaction volume per unit
of main items under financial transactions. The study relies on time series
approaches to test whether digital banking-driven financial inclusion has
a significant impact on income inequality in Tirkiye. As for the empirical
evidence, the study employs the dynamic ordinary least squares method
to obtain long-run coefficients, a vector autoregressive model to obtain
short-run dynamics through impulse response functions with bias-
corrected bootstrap confidence intervals that account for the bias and
skewness of the small sample, and a causality analysis. The findings
show that digital financial inclusion has a widening impact on income
inequality. Regarding the dynamic interactions, the Gini coefficient has
been discovered to increase in response to digital banking innovations.
The findings also reveal digital banking to have a forecasting ability on
income inequality in Turrkiye regarding the sample period.

Keywords: Digitalization, Banking, Financial Income
inequality, Economic development
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Bu calisma Turkiye'de dijital bankacilik kanaliyla yayginlasan finansal
icerilmenin gelir esitsizligi tizerine etkisini 2011:C1 ve 2021:C4 donemine
ait ceyreklik veri seti ile ampirik olarak incelemistir. Gelir esitsizligini
olgmek icin kullandigimiz Gini katsayisi bagimh degisken olarak
belirlenmistir. Dijital bankaciligi 6lgmek icin iki tane vekil degisken
kullaniimistir. Birinci vekil degisken Internet bankaciligi kanaliyla bireysel
musteriler tarafindan yapilan yatinm islemlerine ait islem hacminin
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toplam finansal islemler hacmi icindeki payi olarak belirlenmistir. ikinci vekil degisken ise yine bireysel yatinmailar
tarafindan Internet bankaciligr kanaliyla yapilan ve finansal islemler altindaki kalemlerin birim bagina disen islem
hacimlerinden elde edilen faktor olarak belirlenmistir. Tiirkiye'de dijital bankacilik yoluyla artan finansal icerilmenin gelir
esitsizligi zerinde anlamli bir etkisinin olup olmadigini test etmek icin zaman serileri yaklagimlari kullaniimistir. Ampirik
bulgular i¢in dinamik olagan en kiiclik kareler yontemi, kiiciik 6rneklemler icin yanhligi ve carpikligi dikkate alan gtiven
araliklarina sahip etki-tepki fonksiyonlarini ede etmek icin vektor otoregresif modeli ve nedensellik testi kullanilmistir.
Analiz sonuglarina gore dijital finansal icerilme zengin ve yoksul hane halklari arasindaki gelir esitsizligini arttirici etki
gostermistir. Dinamik etkilesimler dikkate alindiginda ise dijital bankacilik kullaniminin yayginlasmasina tepki olarak
Gini katsayisinin arttigi ortaya cikmistir. Ayrica, Turkiye icin séz konusu analiz doneminde dijital bankaciliktan gelir
esitsizligine dogru tek yonli bir nedensellik ortaya koyulmustur.

Anahtar Kelimeler: Dijitallesme, Bankacilik, Finansal icerilme, Gelir esitsizligi, iktisadi gelisme
Jel Siniflamasi: C32, G21,011
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1. Introduction

The Group of Twenty (G20) have highlighted the importance of digital financial
inclusion in helping to improve the economic and financial opportunities of economic agents
(Global Partnership for Financial Inclusion [GPFI], 2016). The G20 promotes a digital
approach to financial inclusion as the first principle in their G20 High-Level Principles for
Digital Financial Inclusion. Digital financial inclusion could allow low-income level groups
to access and use financial services by reducing market imperfections such as the asymmetric
information and transaction costs that prevent them from benefiting from financial services
(Demir, Pesqué-Cela, Altunbas, and Murinde, 2022). Therefore, digitalization can be an
important factor that leads to financial inclusion.

The theme of income inequality is one of the main central concerns in economic theory
and policy because it affects political and social stability and efficiency regarding economic
activity. Income inequality is also a good indicator of the state of a country’s socioeconomic
environment. Therefore, testing whether digital financial inclusion impacts income
inequality is an important policy issue.

However, mixed evidence is found regarding the actual impact of digital financial
inclusion on income inequality. On one hand, digital technology improves economic activity
and productivity by reducing transaction costs. This mechanism improves labor market
conditions and income levels, thus narrowing income inequality. On the other hand, digital
technology may widen income inequality by favoring skilled workers and their income (Yin
and Choi, 2022).

Digitalization has led to an evolution in the financial sector’s service delivery. The main
financial intermediaries offer several helpful options and digital services to customers at
different income levels through Internet banking and mobile banking. This paper investigates
whether digital financial inclusion through banking channels impacts income inequality in
Tiirkiye.

This paper makes the following contributions. First, to the best of my knowledge, this is
the first paper to analyze the impact of digital financial inclusion through digital banking on
income inequality in Tiirkiye. Second, regarding the proxy for digital financial inclusion,
this paper is the first to use retail financial transactions to construct a factor representing
digital banking. In particular, the study uses micro variables to conduct a macro analysis.
Third, papers investigating the impact of financial inclusion on income inequality generally
consider a group of countries in their research. The relevant literature lacks a single-country
analysis on this topic. The current paper also fills this gap by considering only the case of
Tiirkiye.
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The findings suggest that digital financial inclusion widens income inequality. This result
may imply that retail customers who make financial transactions through digital banking are
generally in the high-income level group.

The rest of the paper is organized as follows. Section 2 presents background information
about the technological developments in communication and digital banking in Tiirkiye.
Section 3 reviews the existing literature. Section 4 describes the data and empirical
methodology. Section 5 discusses empirical results. Section 6 concludes.

2. Recent Developments in Communication Technology and Digital Banking in
Tiirkiye

Developments in communication technology have created a more digitalized
environment. In line with this evolution, connectivity has expanded, and information
processing speed has improved. According to statistics released by the International
Telecommunication Union (ITU), which is the official source for global information and
communications technology (ICT), the number of Internet users worldwide was around 4.9
billion (63% of the total population) in 2021. In the same year, around 70 million people
were using the Internet in Tirkiye (81% of the total population), with 86% of the male
population and 76% of the female population using the Internet. More individuals between
the ages of 15-24 years old were connected than those between 25-74. This former group
shows 96% of youths and roughly 78% of the latter group to be using the Internet in Tiirkiye.
According to ITU statistics regarding the skills individuals in Tirkiye require to perform
activities, 28% reported requiring basic skills, 22% reported requiring standard skills, and
3% reported requiring advanced skills.

Regarding infrastructure and access in 2021, 88% of households had Internet access at
home, and 53% additionally had a computer. In rural areas, 27% of households had Internet
access at home in rural areas, while this is 55% for urban areas. Twice as many people use
the Internet in urban areas compared to rural areas in Tiirkiye. Moreover, 93% of the
population had a mobile phone in 2021. The population covered by at least a 4G mobile
network was around 97% in that same year.

With the advent of new technologies, new forms of finance-related products have also
been introduced. The services banks provide have increased in variety and led customers
with different income levels to use digital channels more frequently. The banking sector in
Tiirkiye has adopted digitalization and innovated more to acquire new customers. Along
with the growth in Internet access, the number of customers banking through digital channels
has also increased in recent years. While the number of active retail digital banking
customers was around 33.4 million in 2017, this number had increased to 74.5 million by the
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end of 2021, according to the Digital, Internet, and Mobile Banking Statistics released by the
Banks Association of Tiirkiye (TBB, 2022b). The sex-based breakdown shows females to
comprise a third of the total number of active retail digital banking customers at 24.5 million,
with the total number of males being 50 million. As the number of customers increases,
banking transactions have also increased in volume. The volume of financial transactions
made through Internet banking was around 1.326 billion TL and 2.995 billion TL in 2017
and 2021, respectively. Statistics show the volume of financial transactions in mobile
banking to have been 5.833 billion TL in 2021.

Regarding the volume of investment transactions, Internet banking customers had a
volume of 258 billion TL in 2017 and 673 billion TL in 2021, with this volume that went
through mobile banking being around 2.031 billion TL in 2021. Compared to Internet
banking, the volume of transactions made through mobile banking was higher.

3. Literature Review

This paper involves the literature that has empirically investigated how digitalization
affects inequality. Therefore, this section of the study reviews the related empirical literature
upon which the study’s main hypothesis relies.

Richmond and Triplett (2018) used a sample of 109 countries between 2001-2014 to
examine the empirical link between ICT and income inequality. They used two versions of
the Gini index of inequality (i.e., post-tax and pre-tax). To measure the different types of
ICT, they used the number of Internet users per 100 inhabitants, the number of residential
and fixed subscriptions from organizations per 100 inhabitants at downstream speeds equal
to or greater than 256 kbit/s, and the number of mobile cellular subscriptions per 100
inhabitants. Their findings suggested the impact of ICT on income inequality to vary
according to the ICT type and Gini index measure. They observed greater Internet usage and
more mobile phone subscriptions to have a reducing impact on income inequality. On the
other hand, they also noted an increase in fixed broadband subscriptions to widen the income
disparity between low-income and high-income level groups.

Asongu and Nwachukhwu (2018) examined the relationship between mobile banking
(use of mobile phones to pay bills and send/receive money) and inclusive development
(poverty and inequality) by estimating ordinary least squares (OLS) regressions for a cross-
section of 93 developing countries for 2011. They decomposed whole data into seven sub-
panels based on regions (Latin America, Asia and Pacific, Central and Eastern Europe, and
the Middle East and North Africa) and income levels (upper middle income, lower middle
income, and low income). Their findings suggested that the increased use of mobile phones
to pay bills is negatively correlated with poverty in lower- and upper-middle-income and
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Latin American countries. Moreover, they found that using mobile phones to send/receive
money is negatively associated with lower- and upper-middle-income and Central and
Eastern European countries and inequality in upper-middle-income and Central and Eastern
European and Latin American countries.

Tchamyou, Erreygers, and Cassimon (2019) studied the role of ICT on income inequality
through financial development in a sample of 48 African countries between 1996-2014.
They employed the generalized method of moments (GMM) for the empirical evidence and
used mobile phone subscriptions, Internet subscriptions, and fixed broadband (all per 100
people) to measure ICT. They used the Gini coefficient (traditional measure), the Palma
ratio, and the Atkinson index to measure income inequality. Regarding financial
development, they considered the dimensions of depth in terms of money supply and liquid
liabilities, efficiency at the banking and financial system levels, and size. The estimation
results suggested that financial depth and financial size reduce income inequality contingent
on ICT. Moreover, the authors provided evidence of the significant role formal (as opposed
to informal) financial sector development and formalization have through which ICT can
mitigate inequality.

Asongu and Odhiambo (2019a) examined the association between mobile banking
technology and income inequality using interactive quantile regressions with a sample of 93
developing countries in 2011. They used bill payments and money transfers to capture the
effects of mobile banking dynamics on inequality in mobile banking. Their findings showed an

increase in the use of mobile banking to pay bills to be negatively associated with inequality.

Asongu and Odhiambo (2019b) also analyzed the association between ICT and income
inequality in 48 African countries by estimating GMM with annual data from 2004-2014.
The authors used three variables to measure inequality: the Gini coefficient, the Atkinson
index, and the Palma ratio. As for the ICT indicators, they used mobile phone penetration,
Internet penetration, and fixed broadband subscriptions. They found ICT to have a reducing

impact on income inequality.

Canh, Schinckus, Thanh, and Ling (2020) studied the impacts of technological
developments on inequality for an initial sample of 87 economies and two subsamples (41
high-income and 46 low- and middle-income countries) for the period of 2002-2014. The
authors followed the GMM as the econometric approach. Regarding technology, the authors
considered Internet, mobile phone, and fixed phone usage and found income inequality to
narrow following the growth of Internet and mobile phone usage for the full sample. The
impact of technology on reducing income inequality was also present in the two subsamples

based on income levels.
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Daud, Ahmad, and Ngah (2021) evaluated the impact of digital technology on the
relationship between financialization and income inequality for a panel of 54 countries
covering the period of 2010-2015. They used the Gini index to measure income inequality
and the number of secure Internet servers per 1 million people as the proxy for digital
technology. The authors followed the system GMM as the estimation technique. Based on
their estimation results, digital technology was found to be in favor of people with high
incomes. Put differently, their study showed digital technology to widen income inequality.

Demir et al. (2022) investigated the relationship between financial technologies
(FinTech), financial inclusion, and income inequality. They assessed whether FinTech
affects inequality through financial inclusion for a panel of 140 countries for 2011, 2014,
and 2017 by estimating a quantile regression analysis. They considered the Gini coefficient
of disposable income for measuring income inequality and employed the use of mobile
phones to pay bills as a proxy for FinTech. Financial inclusion was captured by three
different types of formal financial services, including the proportion of adults owning a bank
account, the share of the adult population with savings in a formal financial institution, and
the share of the same population with loans from a formal financial institution. Their
estimation results suggested financial inclusion to play a key role as a transmission channel
through FinTech and to affect income inequality. While financial inclusion reduces income
inequality in all quintiles, its impact was seen to be larger in the upper quintiles.

Yin and Choi (2022) examined the impact of digitalization on income inequality for a
panel of 19 G20 countries from 2002-2018. The authors used the Gini index to measure
income inequality and employed Internet use, mobile subscription, and broadband
subscription for measuring digitalization. They also included gross domestic product (GDP)
per capita, trade openness, foreign direct investment (FDI), and political stability as control
variables. Their findings suggested that digitalization reduces income inequality. They also
found the interaction between digitalization and trade openness to narrow the income gap
between the low-income and high-income level groups in the full sample. However, they
provided heterogenous evidence based on the countries’ income level group. While the
interaction between digitalization and trade openness widens income inequality in high-
income countries, it reduces income inequality in middle-income countries.

Based on the literature review above, the main hypothesis to be tested in this paper is that
digital financial inclusion has an impact on income inequality.

4. Data and Methodology

This section introduces the data and the econometric approach this paper uses to test the
main hypothesis. The first part presents the sample and variables, while the second part
explains the estimation techniques.
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4.1. Data, Variables, and Sample

This paper investigates how financial inclusion through digital banking influences
income inequality in Tiirkiye using a set of quarterly data for the 2011:Q1-2021:Q4 period
for the empirical analysis. As the independent variable, the study uses the Gini index to
measure income inequality. The Gini index takes a value between 0 and 100 (World Bank,
n.d.). While a value of 0 indicates perfect income equality, a value of 100 implies perfect
inequality. However, the Gini index is in annual frequency. Therefore, the study has
interpolated and converted the frequency of the Gini coefficient from annual to quarterly
data for the purposes of estimation. Figure 1 depicts the time series behavior for the estimates
of the Gini coefficient in Tirkiye. According to the Income and Living Conditions Survey
(Turkish Statistical Institute-TURKSTAT, 2022) results, the estimated Gini coefficient was
0.401 in 2021 and less than 0.41, which was the highest value recorded in 2020. Based on
the Gini time series, the estimated coefficient was also observed to have been 0.391 in 2014,
which was the lowest value over the last decade.

Figure 1. Time Series for the Estimates of the Gini Coefficient
0.415
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Note. TURKSTAT (2022, May 06). Income and living conditions survey [Press release] https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Income-and-
Living-Conditions-Survey-2021-45581&dil=2

The main independent variable of interest is the banking channel through which retail
customers conduct their banking needs, with the study considering two types (i.e., digital
and physical/traditional). The study also considers two alternative variables for measuring
digital banking. The first proxy is the percentage of the volume of investment transactions to
all financial transactions that retail customers make through Internet banking. Figure 2
displays the time series of this percentage over time. Over the sample horizon, investment
transactions make up between 40%-65%. These statistics imply that the volume percentages
of investment transactions make up a significant part of all financial transactions.
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Figure 2. Time Series of Investment Transaction Volume as a Percentage of the Total Financial

Transaction Volume
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Note. Values are calculated by the author given time series in TBB (2022a) reports.

The second proxy is a factor extracted from volumes per financial transaction by item.
For this purpose, I consider the numbers and volumes of main items under financial

EEINT3 ERINT3

mvestments,

EEINT3

transactions, including “money transfers,” “payments, credit cards,” and
“other.” Then, for each main item, I divided the total volume by the number of corresponding
transactions to obtain transaction volume per unit transaction. Figure 3 displays the average
volume per unit financial transaction by item. Regarding the volume per unit transaction, the
investment item always has the highest value compared with the other items. It ranges
between 5,760 TL and 22,853 TL over the sample horizon. On average, the transaction
volume per unit investment transaction is around 12,000 TL for the sample period. The
financial transaction item with the lowest transaction volume per unit is payments, whose

volume lies between 121 TL and 811 TL, with an average of 300 TL.

Figure 3. Transaction Volume per Unit Transaction by Item
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Note. Values are in TL and calculated by the author given time series in TBB (2022a) reports.

The study then conducts a set of tests as a prerequisite for the factor analysis to work.
Sampling adequacy was achieved with the Kaiser-Meyer-Olkin (KMO) = 0.85, as well as
the presence of a substantial correlation (p < 5% for Bartlett’s test). Factor analysis suggests
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that all items can be represented by the single factor of digital banking, as that factor can
explain 84% of the total variance. The other factor of physical (traditional) banking was also
constructed as a proxy using the time series of the number of bank branches and personnel.
The KMO = 0.847 and Bartlett’s test result with p < 5% suggest the study should conduct a
factor analysis. As a result, one factor (i.e., physical banking) was obtained that represents

these time series.

Consistent with the literature, the study also uses a set of control variables. This set
includes consumption, government, trade openness, and inflation. Data were collected from
different sources to create the variables used in this study. The main sources are as follows:
the Banks Association of Tiirkiye (TBB), TURKSTAT, Interbank Card Center (BKM), and
the Electronic Data Delivery System by the Central Bank of the Republic of Tiirkiye (EVDS-
CBRT). Detailed information about the variables, their definitions, how they are constructed,
and their source are displayed in the Appendix’s Table A1, and summary statistics of the
variables in Table A2.

4.2. Methodology

This study uses the approaches mainly reserved for time series analyses. The following
subsections introduce the econometric techniques that were utilized for the paper’s empirical
investigation.

4.2.1. Dynamic OLS

This study conducted the regression analysis using the dynamic ordinary least squares
(DOLS) approach to obtain the coefficients. Saikkonen (1991) and Stock and Watson (1993)
constructed an asymptotically efficient and unbiased estimator with a time domain correction.
This approach augments the cointegrating regression with leads and lags for the independent
variables. Therefore, this estimator is robust against potential endogeneity and serial
correlation. Moreover, this method can be applied to small sample sizes, as is the case here.

The DOLS equation is as follows:
r=k
Yi=cot Z 0 AX . tLite,
r=-k (1)

where i is the number of independent variables. is the coefficient for the lead and lag
differences of the independent variables AX . The number of leads and lags are shown by %,
which is determined by minimizing the information criterion. The long-run coefficients are
represented by L;.
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4.2.2. Vector Autoregression (VAR)

This study estimates vector autoregression (VAR) models to investigate the dynamic
interactions between variables and uses impulse response functions to interpret the
estimation results obtained through VAR. To achieve the impact of the shocks, the structural
VAR for the vector of endogenous variables Yt can be written as ALy = €t, where
A(L) is a matrix of the lagged polynomial and €t is a column vector of orthogonalized
structural shocks. Assume Ut to be the reduced form innovations of the linear combination
of the structural shocks, which is equivalent to Be, = Ut, where B=A"1 (L) isan XN

matrix. An impulse response function will then plot Oye+j forall J = 0, ..., h, where R is
aSt

the horizon of the plot.

The study follows Kilian (1998) for constructing the confidence intervals in the impulse
response functions. This approach suggests a bias-corrected bootstrap confidence interval
for the impulse response estimates over a small sample. Kilian (1998) proposed a double-
bootstrap algorithm that explicitly corrects for the bias and skewness in the impulse response
estimator that arises due to insufficient observation. The algorithm consists of the following
steps:

1. Determine lag order and estimate a VAR model to obtain coefficients,

2. Run a residual bootstrap to obtain bootstrap coefficient estimates. These are then
used to compute a bias correction of the original estimates,

3. Bias correct the VAR coefficients using the bias-corrected coefficients,

4. Construct the orthogonalized impulse responses using the bias-corrected bootstrap
coefficients,

5. Derive the empirical quintiles of the bias-corrected bootstrap impulse responses.
4.2.3. Toda-Yamamoto (T-Y) Granger non-Causality

This paper conducts the Toda-Yamamoto (T-Y; 1995) Granger non-causality test to
investigate the causal relationships among the variables of interest in the analysis. This
approach is superior to the traditional Granger non-causality test for the following reasons.
First, the T-Y test allows one to test the general restrictions on parameters irrespective of the
order of integration of the time series and cointegration among variables in the process.
Second, the T-Y approach avoids problems stemming from size distortions due to rank
deficiency. The application consists of the following steps:

1. Determine the maximum order of integration d,,,,
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2. Determine the optimal lag length £,
3. Estimate a VAR model in levels with an order of (k + dmax),

4. Ignore the coefficient matrices of the last Amax lagged vectors in the model and test
for causality using the modified Wald restriction test, whose statistic follows an
asymptotic chi-square distribution with degrees of freedom.

To apply the T-Y (1995) Granger non-causality test, the following VAR models are tested
in levels:

Ve = o+ Thy ayes + D0 e + T o + NI wpxe_; + Uy, Q)
Xt =¢o+ X Bixei + Zi(iylréﬂ iXeei Dby GiVemi + Zgﬁﬁ DiYi-i + Uyt A3)
For Eq. 2, the null hypothesis against an alternative is shown as follows:
Hyw; =0,V;=12,..k,
Hi:w; #0

A rejection of the null hypothesis implies a Granger causality from X to Y. A similar
argument is valid for Eq. (3), where is said to Granger cause X if ¢ #0,

5. Empirical Evidence

Checking whether a time series contains a unit root is essential in a time series analysis.
Therefore, the study conducts traditional unit root tests that have a null hypothesis of a unit
root (i.e., Augmented Dickey-Fuller [ADF; 1979] and Phillips-Perron [PP; 1988] unit root
tests). Table 1 presents the results of the unit root tests. The associated p-values of the test
statistics indicate all variables to be integrated of order 1, or I (1), at 5%.

Next, the study regresses the Gini index over the independent variables to get coefficients
and analyzes how these independent variables affect the dependent variable. To do so, the
equations are estimated using DOLS. Table 2 reports the estimation results from the
regressions, in which Gini is the dependent variable. Columns 1-4 consider proxies for
digital banking, whereas Columns 5 and 6 use a proxy for physical banking.
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Table 1: Results from the Unit Root Tests

Level First Difference
Test Variables
t-statistic P t-statistic p
Gini -2.72% 0.07 -4.65%** 0.00
Digital Banking 1 -1.97 0.29 -5.44%x% 0.00
Digital Banking 2 (Factor) 1.15 0.99 -8.04%** 0.00
ADF Physical Banking 1.3 0.62 -3.12%* 0.03
Consumption -2.03 0.27 -8.82%** 0.00
Government -2.52 0.11 =83k 0.00
Trade Openness 0.9 0.99 -8.47*** 0.00
Inflation -0.47 0.88 -3.39%** 0.01
Gini -2.15 0.22 -4.67F** 0.00
Digital Banking 1 -1.97 0.29 -60.32%¥* 0.00
Digital Banking 2 (Factor) 4.03 0.99 -8.69%** 0.00
PP Physical Banking -1.52 0.51 -3.08%* 0.03
Consumption -1.91 0.32 -9.08*** 0.00
Government -2.42 0.14 -8.36%** 0.00
Trade Openness 0.77 0.99 -8.46%** 0.00
Inflation -0.29 0.92 -3.51%** 0.01

Note. MacKinnon (1996) one-sided p-values. *, **, and *** show significance at 10%, 5%, and 1%, respectively.

The study uses Digital Banking 1 (Investment) and Digital Banking 2 (Factor) to measure

digital banking. Columns 1 and 3 show the estimation results when only Gini is regressed

over the digital banking proxies. Columns 2 and 4 control for additional variables and

regress Gini on digital banking proxies and a series of control variables, including

consumption, government, trade openness, and inflation. Similar regressions are conducted

in Columns 5 and 6 except now considering physical banking.

Table 2: Estimation Results of DOLS Regression

Digital Banking 1: Investment

Digital Banking 2: Factor

Physical Banking: Factor

Regressors
1 2 3 4 5 6
Banking 0.04%** 0.05%* 0.002* 0.005* -0.002** -0.003***
(0.01) (0.02) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00)
Consumption 3.5%%* 8. 11%* -1.07
(1.44) (2.96) (1.55)
Government 0.53%** 0.65%** 0.25%
(0.18) (0.21) (0.13)
Trade Openness -0.08%* -0.04 -0.08%**
(0.03) (0.03) (0.02)
Inflation 0.04%* 0.05%* 0.01
(0.02) (0.02) (0.01)
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Constant 0.38%%* 3,15 0.4%5% -7.63%* 0.4%%% 1.4
(0.00) (1.43) (0.00) (2.9) (0.00) (1.55)

Obs. 41 41 41 41 41 41

Adjusted R? 0.38 0.67 0.12 0.62 0.27 0.77

Note. Standard errors are reported in parentheses. *, **, and *** show significance at 10%, 5%, and 1%, respectively.

In Table 2, Column 1 shows the coefficient regarding digital banking to be positive and
statistically significant. This finding suggests adopting digital banking to have a widening
impact on income inequality. Regressing Gini over all variables shows statistically significant
coefficients for all variables (see Column 2). All coefficients have positive signs except trade
openness. The coefficient of positive consumption suggests the expenditures of the high-
income level group to be higher than those of the low-income level group. This result suggests
a widening of income inequality. Government redistribution is observed to positively affect
income inequality. This result implies the benefit the high-income population receives from the
government to be higher than that of the low-income population.

Put differently, the redistributive effect of government fails to reach the low-income-
level group in society. A negative coefficient was also found for trade openness, indicating a
negative relationship between economic openness and income inequality. Namely, increasing
trade has a reducing impact on income inequality between the low-income and high-income
level groups. In a developing economy where low-skilled labor is abundant, an increase in
trade openness increases the wages of low-skilled labor while decreasing that of high-skilled
labor. This effect reduces income inequality. The estimated coefficient for inflation is found
to be positive and statistically significant. This result implies a positive relationship between
income inequality and inflation. An increase in inflation in an economy negatively affect
people’s purchasing power. As people’s real income decreases, poverty increases. This effect
is pronounced in low-income-level groups.

The coefficients displayed in Columns 5 and 6 from Table 2 were obtained through a
regression where a proxy was used for traditional banking instead of digital banking. Similar
to the previous exercises, these cases first regressed income inequality over physical banking
only, then regressed income inequality over physical banking alongside a set of control
variables. The estimated coefficients for traditional banking have negative signs in both
regressions, indicating that physical banking reduces income inequality.

The estimation results from the regressions suggest that digital banking increases income
inequality, whereas traditional banking reduces it. One possible explanation for this result is
that most retail customers who access the Internet are in the upper-income level group. They
are likely to receive more economic and financial opportunities from digital banking
compared to the low-income level group.
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The study also estimated the appropriate VAR models to obtain the short-run dynamics
among the variables. Figure 4 depicts the impulse response functions. In the VAR model
using digital banking, Gini increases in response to a shock regarding digital banking
innovation. The response is statistically significant for four periods. Gini’s response is not
statistically significant when a shock occurs regarding redistributive policies. The second
specification uses physical banking, and statistically insignificant impulse responses were
observed from Gini to shocks regarding both physical banking and government.

Figure 4. Impulse Response Functions

Response of GINI to Digital Banking Innovation Response of GINI to Physical Banking Innovation

.00z
o0
.000

-.001

Note. Impulse response functions to generalized one SD innovations at a 95% CI using Kilian’s unbiased bootstrap with 999 bootstrap
repetitions and 499 double bootstrap repetitions.

Table 3 presents the Granger non-causality test results. Panel A tests the null hypothesis
of causality based on the estimation of the VAR model by including digital banking, whereas
Panel B tests the same but using physical banking. The VAR-based T-Y approach implies
innovation in digital banking to affect income inequality, whereas physical banking does not
help explain income inequality. Regarding the causality from redistributive policies to
income inequality, evidence has been obtained that both types of banking Granger cause the
Gini coefficient in this study’s sample.
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Table 3: Results from the T-Y Granger Non-Causality Test

Panel A

Null hypothesis Wald chi-square Statistic ~ Prob. Reject
Digital Banking does not Granger cause Gini 7.48 0.05 Y
Government does not Granger cause Gini 8.91 0.03 Y
Gini does not Granger cause Digital Banking 5.68 0.12 N
Government does not Granger cause Digital Banking 3.5 0.32 N
Gini does not Granger cause Government 5.8 0.12 N
Digital Banking does not Granger cause Government 0.5 091 N
Panel B

Null hypothesis Wald chi-square Statistic ~ Prob. Reject
Physical Banking does not Granger cause Gini 2.54 0.28 N
Government does not Granger cause Gini 6.45 0.04 Y
Gini does not Granger cause Physical Banking 1.27 0.53 N
Government does not Granger cause Physical Banking 0.63 0.72 N
Gini does not Granger cause Government 7.8 0.02 Y
Physical Banking does not Granger cause Government 0.45 0.8 N

Note. Y =Yes, N=No

6. Conclusion

The theory suggests that optimal source allocation cannot be achieved under asymmetric
information. Additionally, the existence of transaction costs prevents full participation in the
market. Under such market failures, exclusion manifests itself. These market imperfections
are harmful, especially for low-income households, as they are likely to be excluded from
financial markets. FinTech may appeal to more segments and help individuals with low-
income be included in the financial system. In other words, FinTech is a key enabler of
financial inclusion. Digital financial inclusion is also believed to have an income inequality-
reducing effect.

This paper empirically examines the impact of accessing and using digital banking
channels regarding income inequality in Tiirkiye over the 2011-2021 period using quarterly
data. This study considers the Gini coefficient to measure income inequality and the financial
transactions retail customers make through Internet banking to measure digital banking.
This study employs a time series analysis to test how financial inclusion through digital
banking affects income inequality. The study estimated the DOLS and VAR models,
interpreted the results based on impulse responses with bias-corrected confidence intervals,
and conducted VAR-based Granger non-causality tests.

Overall, the findings confirm that digital financial inclusion impacts income inequality.
Digital financial inclusion has also been found to widen income inequality between low- and
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high-income groups, which is in line with the finding of Daud et al. (2021). Evidence has
also been provided that shows the government’s redistributive policies to favor groups with
high-income levels. Moreover, inflation widens income inequality. As for causality, the null
hypothesis has been rejected, with digital banking being concluded to Granger cause income
inequality. When replacing digital banking with physical banking, the estimation results
suggest physical banking to have a narrowing effect on income inequality.

More than offering digital access opportunities may be required to observe the actual
impact of digital financial inclusion. To address the advantages of digitalization on low-
income groups, authorities should consider several dimensions and offer policies accordingly.
First, gender-based exclusion should be mitigated. Particular attention should be given to
policies supporting the inclusion of females. Second, customers’ digital skills also matter.
Therefore, the authorities should adopt policies to improve the skills of existing and potential
customers who need to learn digital skills. Third, infrastructure in rural areas should be
improved. Although 88% of households have Internet at home, this share is very low for
households living in rural areas where the low-income level group is most likely to live.
Therefore, infrastructure, especially in rural areas, should also be improved to expand
Internet access.
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Appendix
Table Al: Variables and their Definitions, Construction, and Source
Variables Definition Construction Data Source
Gini Income inequality Estimate of Gini coefficient TURKSTAT
Digital Banking 1 ~ Access and use of formal The volume of investment transactions as TBB
digital banking services  a percentage of the total volume of retail
through the Internet financial transactions made through the
Internet.
Digital Banking 2 Factor extracted from volumes per retail
financial investment transactions, including
money transfers, payments, investments, credit TBB
cards, and other transactions made through the
Internet.
Physical Banking Acc§§s and use .Of formal Factor extracted from the number of bank BKM
traditional banking .
. branches and the number of personnel they hire
services
Consumption Expenditure incurred by TURKSTAT,
the household on goods ~ Consumption expenditure as a share of GDP EVDS-CBRT
and services
Government Government spending on
goods and services for Government final consumption expenditure as
the direct satisfaction of 3 share of GDP TURKSTAT.
members of society EVDS-CBR:F
Trade Openness International trade Sum of exports and imports as a share of GDP  TURKSTAT
Inflation Rate of rising prices Year-over-year change in the price index
Table A2: Descriptive Statistics (2011:Q1-2021:Q4)
Variables SD Max Min
Gini 0.402182 0.003835 0.41 0.391
Digital Banking 1 0.507135 0.066163 0.656603 0.420588
Digital Banking 2 -6.06E-17 1 2.39639 -1.38001
Physical Banking 2.27E-07 1 1.48635 -1.84775
Consumption 0.980495 0.001256 0.982674 0.977913
Government 0.143238 0.009025 0.172255 0.1152
Trade Openness 0.470262 0.058512 0.674338 0.390232
Inflation 0.143711 0.129454 0.606099 0.020065
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Tiirkiye’de Sanayi Uretimi, Kapasite Kullanim Orani ve
Uretici Fiyatlari Arasindaki Asimetrik iliski: Dogrusal

Olmayan ARDL Modeli Yaklagimi

The Asymmetric Relationship Among Industrial Production, Capacity

Utilization Rate, and Producer Prices in Tiirkiye: The Nonlinear ARDL

Model Approach
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oz

Bu calismada Tirkiye'de kapasite kullanim orani ve Uretici fiyatlarinin
sanayi Uretim endeksi lizerindeki etkileri, asimetrik soklarin da g6z 6niinde
bulundurulmasiyla 2007:1-2022:9 dénemiigin incelenmistir. Fiili kapasitenin
toplam kapasiteye yaklastiriimasi ve Ureticilerin yliksek olmayan maliyetlerle
lretim yapmasi her Ulke icin 6ncelikli makroekonomik amaclar arasindadir.
Bu nedenle, kapasite kullanim oranindaki artislarin sanayi tretimini olumlu,
Uretici fiyatlarindaki artislarin ise olumsuz etkilemesi beklenmektedir.
Bu calismada ise bu faktorlerden kaynaklanan sanayi uretimi artis ve
azalislarinin ne derecede oldugu ve asimetrik bir sekilde gerceklesip
gerceklesmedigi incelenmektedir. Dogrusal olmayan gecikmesi dagitilmis
otoregresif (NARDL) model sonuglarina gore, Tlrkiye'de kapasite kullanim
oraninda meydana gelen %1'lik bir artis sanayi Uretimini %1,63 artirirken
%1'lik bir diisiis sanayi Uretimini %1,27 azaltmaktadir. Ote yandan, iretici
fiyatlarindaki %1'lik bir artis sanayi tiretimini %0,06 azaltirken bu faktordeki
dususler ise sanayi Uretimi Uzerinde istatistiki olarak anlamli bir etki
gostermemektedir. Pozitif ve negatif soklarin ayni oranda etki etmemesi
ve hatta Uretici fiyatlarindaki negatif soklarin anlamli bir etkisinin dahi
gozlenememesi, Tlrkiye'de kapasite kullanimi ve Uretici fiyatlarindan sanayi
retimine yansiyan soklarin asimetrik bir yapida olduguna isaret etmekte
olup, bu durum Wald Testi araciliiyla reddedilen simetri hipotezleri ile de
teyit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Sanayi Uretimi, Kapasite kullanim orani, Uretici
fiyatlari, Asimetri, Dogrusal olmayan ARDL
Jel Siniflamasi: C22, E22, E31

ABSTRACT
This study investigates the asymmetric impacts of capacity utilization rate
and producer prices on the industrial production index in Turkiye over the
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2007:1-2022:9 period. Approximating actual capacity to full capacity and enabling firms to produce at lower costs are
primary macroeconomic objectives for every country. Therefore, increases in capacity utilization are expected to positively
affect and increases in producer prices affect to negatively affect industrial production. This study examined whether or not
these factors cause asymmetric increases and decreases in industrial production. According to the nonlinear autoregressive
distributed lag (NARDL) model results, a 1% increase in the capacity utilization rate raises industrial production by 1.63%
while a 1% decrease in the same factor reduces industrial production by 1.27%. On the other hand, a 1% increase in
producer prices reduces industrial production by 0.06% while decreases in the same factor have no statistically significant
impact. The fact that positive and negative shocks do not affect at the same rate implies that the shocks from capacity
utilization rate and producer prices on industrial production have an asymmetric structure. This evidence has also been
proven through the rejection of the symmetry hypotheses as tested by the Wald test.

Keywords: Industrial production, Capacity utilization rate, Producer prices, Asymmetry, Nonlinear ARDL
Jel Classification: C22, E22, E31

EXTENDED ABSTRACT

Industrial production is a major macroeconomic indicator due to being one of the main
reasons for economic growth. Both developed and developing countries keep up with
monthly industrial production index data to ensure targeted economic growth rates.
Therefore, raising industrial production results in higher gross domestic product (GDP)
levels. Approximating actual capacity to full capacity and enabling firms to produce at lower
costs are primary macroeconomic objectives for every country. Thus, increases in capacity
utilization are expected to positively affect and increases in producer prices to negatively
affect industrial production. Based on this perspective, this study investigates the impacts of
capacity utilization rate and producer prices on the industrial production index in Tiirkiye.

By reviewing the existing literature, studies on this subject are noticed to have dealt with
this issue with the assumption of a linear relationship. The present study aims to observe the
nonlinear impacts of capacity utilization rate and producer prices on the industrial production
index. To do this, the study uses the nonlinear autoregressive distributed lag (NARDL)
model, which separates the positive and negative shocks caused by the explanatory factors.
The NARDL model is a modified version of the linear ARDL model developed by Peseran
and Shin (1999) and Peseran et al. (2001). This model has no requirements due to all the
variables in the model being integrated in the same order; namely, the series can be 1(0)
(stationary at level) or I(1) (stationary at first difference). Thus, when some of the variables
are stationary at first difference while others are stationary at levels one can continue with
the cointegration test using the ARDL model, unlike other cointegration tests. Shin et al.
(2014) went on to transform the linear ARDL model into an asymmetrical structure. The
structure of the estimated NARDL model in the present study is shown in Egs. 5 and 6. The
variables for the logarithms of the industrial production index, capacity utilization rate, and
producer price index are respectively abbreviated as LSAN, LKKO, and LUFE.
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By utilizing the data obtained from the Central Bank of the Republic of Tiirkiye, the
study constructed a data set covering the period of June 2007-September 2022. Due to the
data being monthly, the total number of observations is 189. The empirical analysis section
of the study first tests the stationarity of the variables (see Table 2). The augmented Dickey-
Fuller unit root test suggests the LSAN and LUFE variables to not be stationary at level and
LKKO to be stationary. On the other hand, the Dickey-Fuller generalized least squares
(GLS) unit root test suggests the LUFE variable to not be stationary at level and the LSAN
and LKKO variables to be stationary. Both tests also show all variables to be stationary at
their first difference. Due to the variables being unsuitable for integrating in the same order,
ARDL-based models should be used to fulfill the needs.

The NARDL cointegration test results in Table 3 show the F-statistics to exceed the
critical values, which implies the presence of a cointegrating relationship among industrial
production, capacity utilization rate, and producer prices. The next step estimates the long-
term coefficients of the explanatory factors and applies some diagnostic tests. The results in
Table 4 suggest a 1% increase in the capacity utilization rate to raise industrial production by
1.63% and a 1% decrease in the same factor to reduce industrial production by 1.27%. On
the other hand, a 1% increase in producer prices reduces industrial production by 0.06%
while a 1% decrease in the same factor has no statistically significant impact. The fact that
positive and negative shocks do not affect at the same rate implies that the shocks from
capacity utilization rate and producer prices on industrial production have an asymmetric
structure. The diagnostic tests regarding the estimated model show no serial correlation,
heteroskedasticity, or misspecification problem to be present in the model and the residuals
to be normally distributed. The cumulative sum of the recursive residuals (CUSUM) and the
cumulative sum of the squares of the recursive residuals (CUSUMSQ) plot tests are depicted
in Figure 1 and Figure 2 and show the estimated coefficients to be stable and within the
critical bounds of the model. Lastly, to check the robustness of the asymmetry, the previously
estimated model was transformed into a stepwise regression model to test the symmetry
hypothesis based on the coefficients of this model. The test results reveal both capacity
utilization rate and producer prices to have asymmetric impacts on the industrial production
index in Tiirkiye.

The findings from the study briefly suggest that in order to sustain economic growth in
Tirkiye, policymakers should first raise the capacity utilization rate and prevent any
potential decrease in this indicator. Secondly, they should prevent increases in producer
prices. However, the findings revealed no statistically significant favorable impact from
decreases in producer prices. The ability of the NARDL model to permit asymmetric effects
allows for differentiating policy designs against negative and positive shocks.
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1. Giris

Refah yaratmak, yonetim bigimi nasil olursa olsun yeryiiziindeki tiim ekonomilerin
ve dolayisiyla hiikiimetlerin ortak hedefidir. Biiylimenin limitlerini vurgulayan Roma
Kuliibii ve biiylime odakli bir makroekonomik yaklagimin sakincalarini vurgulayan
Herman Daly gibi isimler, elestirel fikirleri ile gec¢tigimiz yarim yiizyil boyunca yeni bir
tartigma alant agmis olsa da kiiresel dlgekte ana akim teskil eden ekonomi politikalarina
gore ekonomi biiyiimelidir.! Biiylime ise mal ve hizmetlerin daha ¢ok iiretilmesi ile
gercgeklesebilir. Daha ¢ok liretim igin ise kapasitenin verimli kullanilmasi ve iiretim
maliyetlerinin 1limli seyretmesi dnemlidir. Nitekim sanayi sektoriinde fiili kapasitenin
toplam kapasiteye yaklagsmasi ve iiretim maliyetlerinin disiiriilmesi her ekonomi i¢in
onemli birer hedeftir.

Ekonominin biiyiikliik dlciisii olan GSYH iginde sanayi iiretiminin pay1 ortalama %20
’ler civarindadir (TUIK, 2023a)>. Buna ragmen, sanayi iiretimi ile ekonomik biiyiime ¢ok
yakin iligki i¢cindedir ve tiim ekonomiyi 6nemli 6l¢iide etkilemektedir. Sanayi tiretimi i¢inde
ise imalat sanayii en biiylik pay1 almaktadir. Nitekim Kaldor’un (1966) biiyiime {izerine
yaptig1 caligmalarda biiyiimenin lokomotifi olarak sanayi sektorii icindeki imalat sanayii 6n
plana ¢ikmaktadir (Pekgaglayan 2021, s. 438).

Sanayi kavrami Ingiltere’de 1774 yilinda James Watt’in buhar makinesini kullanimu ile
ortaya ¢ikmustir. Sanayi sektorli; emek ve sermayeyi kullanarak, hammadde ve yart mamul
maddeleri mamul haline doniistiiren iiretim faaliyetlerini kapsamaktadir. Imalat sanayii ise
iiretim degeri ve istihdam hacmi agisindan sanayi sektorii i¢indeki en biiylik ve 6nemli
sektordiir. Imalat sanayii; tiilketim mallari, ara mallar1 ve yatirrm mallar1 imalatindan
olusmaktadir (Kog, Senel & Kaya 2016, s. 43).

Sanayi sektoriiniin iginde bulundugu durumun izlenebilmesi i¢in sanayi tiretim endeksi,
ekonomik giiven endeksi ve kapasite kullanim oran1 gibi ¢esitli gdstergeler kullanilmaktadir.
Sanayi liretim endeksi; tiretim faaliyetlerindeki artig ve azaliglarin yillar itibariyle izlenmesini
ve sektdriin durumunun gézlemlenmesini saglamaktadir. Sanayi tiretim endeksi, teorik
olarak katma degeri gostermektedir. Ancak, pratikte bir ¢ikt1 endeksi olarak iiretim miktarina
odaklanmaktadir (Ocal 2013, s. 248). Sanayi iiretim endeksi; TUIK tarafindan, Anketler ve
Gelir Idaresi Baskanligi’ndan alinan KDV ve OTV beyannamelerinden hesaplanan ciro
verileri ile hesaplanmaktadir. Endeks; madencilik ve tas ocakc¢iligi, imalat, elektrik, gaz,
buhar ve iklimlendirme tiretimi ve dagitimi sektorlerini kapsanmaktadir. Ancak agirlik

! Bu konuda detayh bilgi i¢in bkz. Meadows, Meadows, Randers ve Behrens (1972) ve Daly (1974).
2 1998 — 2021 donemi ortalamasi Tiirkiye i¢in %22°dir.
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imalat sanayii lehinedir. Endeksler aylik olarak hesaplanmakta ve 2018 yili itibariyle
2015=100 temel y1ll1 olarak, ortalama t+41 giinde yayimlanmaktadir (TUIK, 2023b).

Ekonomik giiven endeksi, tiikketici ve iireticilerin genel ekonomik duruma iligkin
degerlendirmelerini, beklenti ve egilimlerini 6zetleyen bir bilesik endekstir. Endeks, tiiketici
gliven endeksi, imalat sanayi, hizmet, perakende ticaret ve insaat sektorleri giiven
endekslerinin alt endekslerinin agirliklandirilmis olarak birlestirilmesiyle elde edilmektedir.
Endeksin veri kaynaklar1; Tiiketici Egilim Anketi, iktisadi Yonelim Anketi ve TUIK
tarafindan yapilan Hizmet, Perakende Ticaret ve Insaat Sektoriine iliskin Aylik Egilim
Anketleridir. Imalat sanayiinin endeksteki agirligi %40’tir. Aylik olarak hesaplanan endeks,
referans ayin son haftasinda yayinlanmaktadir. Endeks 100°den biiyiik oldugunda ekonomik
duruma iligkin iyimserligi gosterirken, kiigiik olmasi durumunda koétimserlige isaret
etmektedir (TUIK, 2022).

Kapasite kullanim orani ise gergeklestirilen iiretimin, tam kapasite {liretime orani olarak
ifade edilmektedir ve iiretim giiciine iliskin bir gostergedir. Toplam kapasitenin ne kadarlik
kisminimn kullanildigin1 gostermektedir. Kapasite kullanim orani, fiziki iiretimin yapildigi ve
sanayi sektoriindeki en yiiksek paya sahip olan imalat sanayii i¢in hesaplanmaktadir. Endeks,
TCMB’nin sanayi sektoriindeki is yerlerine her ay uyguladigi iktisadi Yonelim Anketi ile
belirlenmektedir. Ankete katilan igyerlerinden; fiziki kapasite kullanimi, ¢alisan sayilari,
iiretim miktarlar verileri toplanmaktadir (Kog ve ark. 2017, s. 6). Kapasite kullanim orani,
talep ve yatirim diizeylerine iliskin 6nemli bilgiler kapsamaktadir. Kapasite kullanim
oranlarindaki artiglar, ekonomik geniglemenin ve artan sanayi iiretiminin bir gdstergesidir.
Ancak bu durum enflasyonist baskilarin da arttigini gosterebilir. Kapasite kullanim
oranlarindaki diisiisler de ekonomik durgunluk ve daralmanin bir isareti olarak degerlendirilir
(Abdioglu, 2013, s. 5298; Arabac1 & Arabaci 2008, s. 94). Diger yandan, kapasite kullanim
oranlarmin siirekli olarak yiiksek diizeyde seyretmesi, ilave yatirimlarin geciktiginin de bir
gostergesi olarak negatif yorumlanir. Kapasite kullanimiin %70-80 diizeyinde olmasi ise
yeni yatirimlar olmasa da gelisme potansiyelinin varligina igaret kabul edilir.

Yukarida sunulan teorik ¢ergeve, kapasite kullanim orani ile sanayi iiretim endeksi
arasinda pozitif yonli bir iligski oldugunu gosterse de kapasite kullanimindaki artiglarin
(azaliglarin) sanayi tiretim endeksinde ayn1 oranda bir artisa (azalisa) yol agacagi anlamina
gelmemektedir. Ulkelerin iginde bulunduklart makroekonomik kosullar ve sektdrlere 6zel
kosullar kapasite kullanimindaki degisimlerin sanayi iiretimine farkli oranlarda
yansimasina yol agabilir. Bunun da 6tesinde, iki degisken arasindaki iliski dogrusal
olmayan bir yapida da olabilir. Bu da yine iilkeden iilkeye ve donemden doneme farklilik
gosterebilecek bir olgudur.

iktisat Politikasi Arastirmalan Dergisi - Journal of Economic Policy Researches 529



Tirkiye'de Sanayi Uretimi, Kapasite Kullanim Orani ve Uretici Fiyatlari Arasindaki Asimetrik iliski: Dogrusal Olmayan ARDL Modeli...

Makroekonomik olarak, toplam arz yaklasimi ac¢isindan bakildiginda da iiretici
maliyetlerinde meydana gelen artiglar, toplam arzin azalmasindaki en 6nde gelen etkenlerden
biridir. Uretici fiyatlarinda meydana gelen artislarin sanayi iiretimi iizerine negatif etki
edecegi acik olsa da bu iligkinin de dogrusal olmayan etkileri géz dntinde bulundurularak
incelenmesi gerekmektedir. Gerek firma dlgeginde gerekse makroekonomik dlcekte tiretim
maliyetlerine kars1 verilen negatif tepki farkli oranlarda olabilir. Maliyetlerdeki artislar;
iiretimi belirli bir oranda azalttiginda, maliyetlerdeki diisiislerin de ayni oranda ve pozitif
yonde iiretimi artiracagini beklemek teorik olarak tutarli gibi goriinse de fiilen s6z konusu
olmayabilir. Ureticiler kapasiteyi etkin kullanamamak, piyasada yeterli talep gérememek,
beklentileri net bir sekilde olusturamamak gibi sebeplerden dolayi, iiretim maliyetleri
distigiinde tiretim artist yoluna gitmeyebilir. Rastlanma olasiligi oluk¢a diisiik de olsa,
iretim maliyetleri arttiginda talep ¢ok canli, olumlu beklentiler maliyetlerdeki olumsuzluktan
daha baskin ve finansman imkanlar iretici lehine ise iireticiler {iretimi azaltma yoluna

gitmeyebilir.

Bir ekonominin fiili kapasitesinin toplam kapasitesine yaklastirilmasi, iiretken
kaynaklarin verimli bir sekilde kullanildiginin ve istthdamin bir gostergesidir. Kapasite
kullanim oranindaki bir artis bu yilizden sanayi iiretiminde ve dolayistyla hasila ve iilkenin
refahinda olumlu bir etki yaratacaktir. Diger yandan imalat sanayiindeki tireticilerin nispeten
disiik maliyetler ile iiretim yapmasi, bu olumlu etkileri daha da biiyiitecektir. Bu ¢aligmanin
amaci da kapasite kullanim oranlarinda ortaya ¢ikan degisimlerin, sanayi tiretimi tizerindeki
etkilerini Tirkiye ekonomisi 6zelinde test etmektir. Diger ¢alismalardan farkli olarak,
kapasite kullanim oranlar1 ve iretici fiyatlarindaki degisimin, sanayi liretimi iizerinde
yaratacagi etkiler, asimetrik etkilerin de géz oniinde bulundurulmasiyla her iki yondeki
soklar (artig ve azalis) igin analiz edilmektedir.

2. Literatiir incelemesi

flgili literatiir incelendiginde kapasite kullanim orani ve iiretim maliyetlerini temsilen
fiyatlarin sanayi tiretim endeksi {izerindeki etkilerini ele alan bazi ¢aligmalarin var oldugu
gozlenmistir. Bununla birlikte ¢calismanin konusu olan alanda yapilan ¢alisma sayist az
sayidadir ve bu galismalar da asagida incelenmektedir. Her ne kadar mevcut ¢alismalar s6z
konusu iligkiyi simetri varsayimiyla ele almis olsa da bu ¢alismanin analizine bir temel

olusturmasi amaciyla dikkate deger bulgular sunmaktadirlar.

Kirca ve Canbay (2019), Tiirkiye 6zelinde iiretici fiyat endeksi ile sanayi liretim endeksi
arasindaki iliskileri 2014 — 2019 donemi ig¢in aylik veriler yardimiyla incelemistir.
Degiskenler arasindaki iliski, simetrik ve asimetrik nedensellik testleri ile analiz
edilmektedir. Sonuglar degiskenler arasinda simetrik nedenselligin bulunmadigini
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gostermektedir. Ancak, iiretici fiyat endeksinin pozitif sokundan, sanayi iiretim endeksinin
negatif sokuna dogru asimetrik bir nedensellik oldugu gozlemlenmistir. Asimetrik
nedensellik iliskisinin igareti ise pozitiftir.

Pekgaglayan (2021), 2007 — 2020 dénemini, aylik veriler yardimiyla ve genel literatiirden
farkli olarak ARDL modeli ile incelemektedir. Caligma, imalat sanayi kapasite kullanim
oranlarinin uzun dénemde sanayi iretim endeksini agiklamada anlamli oldugu
gostermektedir. Sanayi tiretim endeksi uzun dénem denge degerinden saptiginda yaklasik
olarak ii¢ buguk ay sonrasinda dengeye gelmektedir.

Ocal (2013), 2001 — 2008 donemi aylik veriler ile sanayi {iretim endeksi ve imalat sanayii
egilimi gostergeleri arasindaki iliskileri Tiirkiye 6zelinde analiz etmektedir. Imalat sanayii
egilimleri, egilim anketi igindeki 15 gosterge ile incelenmektedir. Uzun dénemli iligkiler iki
asamali Engle-Granger esbiitiinlesme testi ve Johansen esbiitiinlesme tesi ile kisa donem
dengeden sapmalar da hata diizeltme modeli ile analiz edilmistir. Engle-Grager nedensellik
analizi, sadece iiretim miktarinin sanayi iiretim endeksinin nedeni oldugunu gostermektedir.
Normalize edilmis esbiitiinlesme vektorii de sadece tiretim miktarinin sanayi {iretim tizerinde
anlamli bir etkisi oldugunu gostermektedir. Uretim miktarindaki %1°lik bir degisim, sanayi
iiretim endeksini %12,13 artirmaktadir. Kapasite kullanim orani gostergesinin sanayi iiretim

endeksi lizerinde anlamli bir etkisi incelenen donem i¢inde gozlemlenmemistir.

Petek ve Sanli (2019), GSYH, doviz kurlart ve sanayi iiretim endeksinin kapasite
kullanim orani {izerindeki etkilerini incelemektedir. Petek ve Sanli’nin (2019) ¢alismalari,
bu ¢alismada incelenen iligskinin aksi yoniindeki bir iliskiyi incelemektedir. 2007 — 2017
donemi i¢in aylik verileri kullanan ¢alismada ilgili degiskenler arasindaki uzun dénemli
esbiitiinlesmenin varligt kontrol edilmistir. Analiz sonuglari, sanayi tiretim endeksinde
meydana gelen artislarin, kapasite kullanim oranlarimi artirdigini géstermektedir. Ancak;
ilgili ¢aligmanin, bu ¢aligmay1 destekleyici yonil, sanayi liretim endeksi ile kapasite kullanim
oranlar1 arasindaki uzun donemli iligskinin varligindan ziyade iligkinin yoniidiir. Granger
nedensellik testi, ilgili donemde aradaki nedensellik iliskisinin sanayi liretim endeksinden
kapasite kullanim oranina dogru degil, aksine kapasite kullanim oranlarindan sanayi iiretim

endeksine dogru oldugunu goéstermektedir.

Olorunfemi, Obamuyi, Adekunio ve Ogunleye (2013), Nijerya’da siirdiiriilebilir
ekonomik kalkinma igin liretim performansini incelemektedir. Calismada, imalat sektoriiniin
GSYH’ya katkisi, tiretim performansini etkileyen faktorlerin tespit edilmesi ve kapasite
kullanim yapisini belirlemek amaglanmigtir. 1980 — 2008 donemini kapsayan panel veri
analizinden elde edilen sonuglar, liretim ve kapasite kullanimi arasinda pozitif bir iliskiyi
isaret etmektedir. Kapasite kullanimindaki %1°lik bir artigin dretimi %3,8 artirdigi
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goriilmektedir. Uretim kapasitesindeki artisin belirleyicileri i¢inde en énemlisi kapasite
kullanimt ve ithalat olarak goriilmektedir.

Ogungbenle (2022), 1981 — 2019 yillik verileri yardimiyla Nijerya’da ticari agiklik,
imalat sanayii kapasite kullanimi, doviz kuru, yatirimlar ve ¢ikt1 genislemesi arasindaki
iligkileri incelemektedir. Uygulanan ARDL modeli, ilgili degiskenlerin Nijerya’daki iiretim
artig1 lizerinde dnemli ve uzun donemli etkilerinin varligi saptanmistir. Buradan hareketle
Nijerya’daki politika yapicilarin bahsedilen makroekonomik degiskenleri pozitif yonde
etkileyici onlemler almalar1 gerektigi vurgulanmistir.

Ilgili literatiirde fiyatlar genel diizeyinde meydana gelen degisimlerin sanayi iiretim
endeksi iizerindeki etkileri de incelenmistir. Bu kapsamda ¢alismalarin bazilari iiretici
fiyatlarini esas alirken tiiketici fiyatlarini esas alanlar da bulunmaktadir. Ancak, birgok
tilkede oldugu gibi, Tirkiye’de de tiiketici fiyatlarinda meydana gelen artiglar iretici
fiyatlarindaki artiglardan bagimsiz olmadigi i¢in her iki gostergedeki artiglar da
iireticiler agisindan maliyet artisini temsil edebilmektedir. Giiltekin ve Tastan (2022),
Kovid 19 sonrasinda enflasyonda ortaya g¢ikan artislarin sanayi {iretim endeksi
iizerindeki etkilerini incelemistir. Kovid 19 vaka sayisinin yiiksek oldugu Tiirkiye dahil
19 iilke 6rneklem olarak se¢ilmistir. Mart 2020 — Aralik 2020 dénemindeki aylik veriler
ile panel veri modeli yardimiyla mekansal yayilma etkisi gézlemlenmistir. Sonuglar,
Kovid 19 ve enflasyonun, sanayi iiretimindeki degisimlerin %50’sini agikladigini
gostermektedir.

Smaoui, Smaoui ve Kammoun (2022), Tunus i¢in 2010 — 2021 déneminde sanayi
iiretiminin se¢ilmis makroeckonomik faktérlere olan tepkisini analiz etmislerdir. Se¢ilmis
degiskenler, petrol fiyatlari, petrol fiyati beklentileri, borsa endeksi, enflasyon, faiz oranlari
ve ekonomi politikasindaki belirsizliklerdir. Sanayi tiretimi ile segili degiskenler arasinda
uzun donemli iliskinin varlig1 tespit edilmistir. Sanayi liretiminin uzun vadede fiyat
diizeyindeki soklara uyum sagladigi goriilmektedir.

Yamagclt (2017) ¢iktt agiginin dlgiimiinde; kapasite kullanim orani mi, yoksa sanayi
iretim endeksinin mi daha etkili oldugunu 2002 — 2016 donemi verileri ile Tirkiye igin
incelemektedir. Cikt1 a¢iginin dogru olarak 6l¢iilmesi, enflasyonun dogru tahmini i¢in
onemlidir. Cikt1 ag1g1 igin ise sanayi iiretim endeksi ve kapasite kullanim orani gibi biiyiik
iretim endeksleri kullanilmaktadir. Calismada, kapasite kullanim orani, sanayi tiretim
endeksi, iretici fiyatlar1 ve enflasyon beklentileri ile enflasyon arasindaki iliski VAR ve
Goreceli Duyarlilik Analizi ile test edilmektedir. Duyarlilik Analizi sonuglar iiretici fiyatlar
ile kapasite kullanim orani arasindaki iliski sanayi tretim endeksi ile tiretici fiyatlari
arasindaki iliskiden daha yiiksek olarak belirlenmistir.
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Oshati, Ogechi ve Okotie (2020), kapasite kullanim orani ve hizmetler sektdriiniin
Nijerya sanayilesmesindeki roliinii incelemektedir. Calismada 1981 — 2015 donemini
kapsamaktadir. Sonuglar, ulagtirma ve hizmetler sektoriiniin sanayi liretim endeksi tizerinde
anlaml bir etkiye sahip oldugunu gostermektedir. Nedensellik test sonuglari ise iki donemli
bir gecikme sonrasinda kapasite kullanimindaki artislarin sanayi iiretiminde biiyiime
yaratacagini isaret etmektedir.

[lgili literatiirde yer alan calismalara genel itibariyle bakildiginda kapasite kullanim orani
ve maliyetlerde meydana gelen degisimlerin sanayi tiretim endeksi tizerindeki etkilerinin
dogrusal olarak incelendigi gézlenmistir. Bu ¢alismada ise bu iki faktérde meydana gelen
degisimlerin (soklarin) sanayi iiretimi tizerinde dogrusal olmayan, asimetrik etkiler gosterip
gostermedigi incelenmektedir. Diger bir ifadeyle, bagimsiz degiskenlerde meydana gelen
artiglar ile azalislarin bagimli degisken tizerinde farkli oranlarda etki birakip birakmadig ve
eger birakiyor ise bu farkliligin ne oranda oldugu sorgulanmaktadir. Bu amacla, izleyen
boliimde ilgili yontem ve veri setinden bahsedilerek ardindan ¢alismanin bulgularina
deginilecektir.

3. Veri Seti ve Yontem

Calismada kullanilan veriler Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Elektronik
Veri Dagitim Sistemi (EVDS) {izerinden temin edilmistir. Analiz donemi, kapasite kullanim
orani verisine erisimin miimkiin oldugu en eski tarih olan 2007 yilinin Ocak ayindan
baslamakta ve ¢aligmanin analizlerinin yapilmaya baslandig1 2022 yilinin Eyliil ayma kadar
devam etmektedir. Aylik verilerle yapilan analizde toplam 189 gézlem bulunmaktadir.
Verilere iliskin betimleyici istatistikler Tablo 1’de yer almaktadir.

Tablo 1: Betimleyici Istatistikler

En Biiyiik En Kiiciik Standart Gozlem
Ortalama o .
Deger Deger Sapma Sayisi
Sanayi Uretim Endeksi 96.02 165.56 50.45 24.67 189
Kapasite Kullanim Orani (%) 76.08 84.10 60.80 3.98 189
Uretici Fiyat Endeksi 346.70 1865.09 135.09 310.06 189

Tablo 1°de yer alan degiskenler ¢alismanin devaminda uygulanacak olan tiim test ve
tahminlerde dogal logaritmalar1 alinmis olarak kullanilacaktir. Test ve modellerde yer alan
LSAN, LKKO ve LUFE kisaltmalar1 sirastyla sanayi iiretim endeksinin, kapasite kullanim
oraninin ve iretici fiyat endeksinin dogal logaritmas1 alinmis degerlerini ifade etmektedir.
189 aylik verinin yer aldig1 bu ¢alisma 15 yildan uzun bir déonemi kapsayan bir zaman serisi
olusturmaktadir. Bu baglamda, uzun dénemli iliskilerin sinanmasi igin gerekli gdzlem sayisi
sadece istatistiki olarak degil iktisadi olarak da karsilanmaktadir.
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Zaman serisi analizlerinde oncelikli dikkat edilmesi gereken husus, s6z konusu serilerin
birim kdk igerip igermediklerinin —diger bir ifadeyle duragan olup olmadiklarinin
incelenmesidir. Bu amagla ¢alismada, Dickey ve Fuller (1979) tarafindan gelistirilmis olan
genigletilmis Dickey-Fuller testi (ADF) ve Elliot, Rothenberg ve Stock (1996) tarafindan
gelistirilmis olan ve Dickey-Fuller testinin genellestirilmis en kii¢lik kareler yontemi

araciligiyla trendden arindirilmastyla degisiklige ugradigi DF-GLS testi kullanilmistir.

Birim kok testlerinin ardindan sanayi iiretimi, kapasite kullanim orani ve iiretici fiyatlar
arasinda esbiitiinlesik bir iliski olup olmadig1 sinanacaktir. Bunun i¢in pek ¢ok farkli yontem
olsa da bu calismada dogrusal olmayan gecikmesi dagitilmig otoregresif model (NARDL)
kullanilmaktadir. NARDL modelinin detaylarina deginmeden 6nce, bu yontemin dayandigi
ve Pesaran ve Shin (1999) ile Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan gelistirilen gecikmesi
dagitilmis otoregresif modelin (ARDL) 6zelliklerinden bahsedelim. ARDL modeli, dogrusal
bir model olmakla birlikte modelde yer alan degiskenlerin tiimiiniin ayn1 seviyede duragan
olmasini gerektirmedigi i¢in biiyiik bir kolaylik saglamaktadir. Diger bir ifadeyle, birim kok
testi sonuglarina gére modelde yer alan degiskenlerin 1(0) veya I(1) olmast ARDL testi
prosediiriinii etkilememektedir. Ayrica, Panopoulou ve Pittis (2004) ile Baek ve Kim
(2013)’e gore gorece kiiciik 6rneklemlerde ARDL testi daha tutarli katsayilar tahmin
edebilmektedir. ARDL modeli, esbiitiinlesik iliskinin test edilmesini saglayan sinir testi, hata
diizeltme modeli ve uzun donem katsayilarin tahminine imkan taniyan biitiinciil bir test ve

tahmin imkani sunmasiyla da 6ne ¢ikmaktadir.

Shin, Yu ve Greenwood-Nimmo (2014), dogrusal ARDL modelini asimetrik bir forma
kavusturarak dogrusal olmayan ARDL modelini olusturmustur. Shin ve ark. (2014) yaptiklar
ekleme ve degisiklikler sayesinde basit bir uzun dénem asimetrik regresyonu asagida (1)
numarali esitlikte verildigi gibi tanimlamaktadir. Simetrik regresyon modellerinden farkli
olarak burada agiklayict degiskenlerden kaynaklanan pozitif ve negatif soklar ayristirilarak

iki farkli degisken seklinde regresyon modelinde yer almaktadir.
— + -
Ve =B x{ +B7xg +u (1)

+ = - . o . . .
Burada Xt V€ Xt , Xt’de meydana gelen pozitif ve negatif degisimlerin kismi toplam
+ p—
siireclerini ifade etmektedir. Buna gore,Xt V€ Xt su sekilde tanimlanmaktadir:

t

Zt: ; =Z max (A x;, 0)

@)

Ve
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t t
xt = ZAxf’ = Zmax (Ax;,0)
=

j=1 (3)

Pozitif ve negatif soklarin ayristirildigi, dogrusal olmayan gecikmesi dagitilmis
otoregresif bir modele (NARDL) iliskin hata diizeltme modeli, bu baglamda, asagidaki gibi

olusmaktadir:
p—1 q-1
Aye = Yo +0ye1 + 87X + 67 xe + Z Hibyei + Z(ﬁ? Ax_i + B Bxe_i) + &
i=1 i=0 4)

Bu ¢aligmada incelenen arastirma sorusu igin tasarlanan ve kapasite kullanim orani ile
iiretici fiyat endeksinin sanayi liretim endeksi tizerindeki etkilerini inceleyen model
logaritmik formda ve ortiik bir fonksiyon bi¢iminde LSAN = f(LKKO, LUFE) seklinde
ifade edilebilir. Bu ortiik fonksiyonu acik ve asimetrik etkilere imkan taniyan bir bi¢cimde (1)
numarali esitlikte gosterildigi gibi yeniden yazacak olursak asagidaki (5) numarali esitlikteki
gibi bir asimetrik regresyon modeli ortaya ¢ikacaktir.

LSAN, = B LKKOf + B LKKO; + B LUFES + B; LUFE; +u, (s

Bu modeli (4) numarali esitlikte yer alan hata diizeltme modeli formunda yeniden
yazacak olursak asagida yer alan model halini alacaktir:

ALSAN, = yo + OLSAN,_, + 6 LKKO; , + 67 LKKO;_, + 6 LUFE},

p—1 q-1
+ 65 LUFE;, + z WA LSAN,; + Z(ﬁgiumog_i
i=1 i=0

4. Bulgular

Ampirik analizin ilk agamas1 olarak analizde yer alan degiskenlerin birim kok igerip
icermedikleri, yani duragan olup olmadiklar1 sinanmistir. Tablo 2’de ADF ve DF-GLS birim
kok sonuglari yer almaktadir. Her iki test sonuglari da sanayi iiretim endeksi ve iiretici fiyat
endeksinin diizeyde duragan olmadigina (birim kok igerdigine) birinci farkinin ise duragan
olduguna isaret etmektedir. Kapasite kullanim orani ise hem diizeyde hem de birinci farkinda
duragan olarak gézlenmistir. Bu durumda bagimli degisken olan sanayi iiretim endeksinin
I(1), agiklayict olarak tanimlanan kapasite kullanim oran1 ve iiretici fiyat endeksinin ise
sirastyla I(0) ve I(1) oldugu tespit edilmistir. Degiskenlerin ayni derecede duragan olmadigi
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bu gibi durumlarda gecikmesi dagitilmis otoregresif model, uygun bir esbiitiinlesme testi ve

uzun donem katsay1 tahmincisi olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Tablo 2: Birim Kok Testi Sonuclar:

ADF Birim Kok Testi

Sabitli Model Sabitli ve Trendli Model
Degisken Diizey Birinci Fark Diizey Birinci Fark
LSAN 0.006 -5.069%*** -2.709 -5.106%**
LKKO -4.045%** -11.01%%* -4.038%** -10.983***
LUFE 3.536 -5.099%** 3.086 -5.940%**
DF-GLS Birim Kok Testi

Sabitli Model Sabitli ve Trendli Model
Degisken Diizey Birinci Fark Diizey Birinci Fark
LSAN 1.634 -3.508%** -3.068%* -3.910%**
LKKO -3.065%** -1.190* -3.671%** -10.171%**
LUFE 5.030 -2.251%* -0.701 -2.908%*

Not: *, ** ve *** sjrastyla %10, %5 ve %1 diizeyinde istatistiki anlamlilig1 ifade etmektedir. Her iki testte de bos hipotez serinin birim kék
igerdigi yoniinde olup optimal gecikme uzunluklar1 Schwarz bilgi kriterine gore belirlenmistir.

Degiskenlere iligkin duraganlik testlerinin yapilmasiin ardindan kurgulanan modele
gdre sanayi liretim endeksi, kapasite kullanim orani ve iiretici fiyat endeksi arasinda
esbiitiinlesik bir iligki bulunup bulunmadigi dogrusal olmayan ARDL sinir testi araciligiyla
smanmustir. Tablo 3’te yer alan bulgulara gore F-istatistigi hem I(0) hem de I(1) i¢in %10,
%35 ve %1 kritik degerlerinin iizerindedir. Diger bir ifadeyle, esbiitiinlesme yoktur seklindeki
bos hipotez reddedilmistir.

Tablo 3: Dogrusal Olmayan ARDL Esbiitiinlesme Testi Sonuclar:

Model: F(LSAN | LKKOp, LKKOy, LUFEp, LUFEy)
Secilen Model ve Optimal Gecikme Uzunlugu ARDL (6, 7,9, 1, 3)

F-istatistigi 7.759

Kritik Degerler

%10 %5 %1

1(0) I(1) 1(0) I(1) 1(0) I(1)
3.03 4.06 3.47 4.57 4.4 5.72

Esbiitiinlesik bir iligkinin tespitinin ardindan kapasite kullanim orani ve iiretici fiyatlarinin
sanayi Uretimi lizerinde ne yonde ve ne dlgiide etkili olduklari asimetrik iliskilerin de tespitine
izin veren dogrusal olmayan ARDL modeli ile incelenmistir. Tablo 4’te yer alan uzun dénem
katsay1 sonuglarna gore kapasite kullanim oranindaki %1’lik bir pozitif ok (artis) sanayi liretim
endeksini %1,63 oraninda artirmaktayken %1°lik bir negatif sok (azalis) sanayi tiretim endeksini
%1,27 oraninda azaltmaktadir. Kisaca, kapasite kullanim oranindaki ayn1 oranda gergeklesen
artis ve azaliglar sanayi iiretimi iizerinde ayni oranda bir artis ve azalisa yol agmamakta, asimetrik
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bir iliski gerceklesmektedir. Bu noktada ifade etmek gerekir ki, dogrusal olmayan ARDL
modelindeki negatif soklarin yorumlanmasinda tahmin edilen katsayinin isaretinin negatifi yani
tersi dikkate alinmalidir (bkz. Shin ve ark., 2014). Diger bir ifadeyle, negatif sokun pozitif bir
katsay1 ile tahmin edilmesi, bu sokun bagimli degiskeni negatif yonde etkiledigini ifade
etmektedir. Uretici fiyatlarmm etkisine bakildiginda ise iiretici fiyat endeksinde meydana gelen
%71°lik bir pozitif sokun (artisin) sanayi tiretim endeksini %0,06 oraninda azalttigi, %1°lik bir
negatif sokun (azalisin) ise sanayi iiretim endeksi iizerinde istatistiki olarak herhangi anlamli bir
etkisinin olmadig1 gdzlenmistir. Uretici fiyatlarnda meydana gelen pozitif ve negatif soklarm da
sanayi Uretimi tizerinde simetrik bir etkisine rastlanamamustir.

Elde edilen uzun dénem katsayilara gore kapasite kullanim oraninin artirilmasi sanayi
iiretimini artirmakta, azaltilmasi ise kapasite kullanim oranini olumsuz yonde etkilemektedir.
Hatta kapasite kullanim oraninda meydana gelen artislardan kaynaklanan sanayi tiretim artislar
bu oranda meydana gelen azaliglardan kaynaklanan sanayi {iretimi diisiislerinden daha yiiksek
olarak gerceklesmektedir. Uretici fiyatlarinin artmasi ise sanayi iiretimine olumsuz olarak
yansimakla birlikte s6z konusu olumsuzlugun derecesi olduk¢a diisiiktiir. Bunun nedeni,
tireticilerin tretim karari alirken tek dikkate aldiklar1 gdstergenin maliyetler olmamasidir.
Piyasada talebin olmasi, beklentilerin olumlu seyretmesi gibi sebepler yiiksek maliyetlere ragmen
iiretim karari alinmasina neden olabilir. Bu durumda, s6z konusu yiiksek maliyetler nihai iiriin
fiyatma yansitilarak eger piyasada yeterli talep var ise piyasa igerisinde eritilebilmektedir. Uretici
fiyatlarindaki azalislarin ise sanayi iiretimi iizerinde istatistiki olarak anlamli bir etkisi
gozlenememistir. Bu durum da pozitif soklar ile benzer bir mekanizma dahilinde ele alimalidir.
Sadece iiretici fiyatlarinda meydana gelen diisiisler, iireticilerin tiretimi artirmast igin yeterli
degildir. Piyasada yeterli talebin olmasi, gelecege iliskin beklentiler, finansman imkanlart gibi
birgok sebep tiretim kararmin alinmasin etkileyebilmektedir. Dolayisiyla iiretici maliyetlerinin
diismesi dogrudan bir iiretim artisi1 beraberinde getirememektedir. Ozetleyecek olursak, sanayi
iiretimi lizerindeki etkilerine bakildiginda hem kapasite kullanim orani hem de {iiretici fiyatlar
bakimindan asimetrik etkiler s6z konusudur.

Tablo 4: Uzun Donem Katsayilar ve Hata Diizeltme Modeli Sonuclar:
Bagiml Degisken: Sanayi Uretim Endeksi (LSAN)

Uzun Donem Katsayllar

Degiskenler Katsayilar
LKKOp 1.635 (0.234)%**
LKKOy 1.279 (0.206)***
LUFE» -0.061 (0.022)***
LUFEy 0.748 (0.456)
Hata Diizeltme Modeli

Degiskenler Katsayilar
ALSAN (-1) 0.051 (0.182)
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ALSAN (-2) -0.028 (0.154)
ALSAN (-3) -0.132(0.132)
ALSAN (-4) -0.317 (0.108)***
ALSAN (-5) -0.308 (0.074)***
ALKKOp 0.177 (0.456)
ALKKOp(-1) -1.200 (0.554)**
ALKKOp(-2) -0.637 (0.527)
ALKKOp(-3) -0.056 (0.504)
ALKKOp (-4) 0.402 (0.448)
ALKKOp(-5) -0.311 (0.401)
ALKKOp (-6) 0.992 (0.375)***
ALKKOy 1.962 (0.266)***
ALKKOy (-1) 0.605 (0.354)*
ALKKOy (-2) -0.586 (0.341)*
ALKKOy (-3) -1.105 (0.324)***
ALKKOy (-4) -0.151 (0.327)
ALKKOy (-5) -0.451 (0.311)
ALKKOy (-6) -0.994 (0.309)***
ALKKOy (-7) -0.830 (0.305)***
ALKKOy (-8) -0.468 (0.300)
ALUFEp 0.602 (0.242)**
ALUFEy -0.643 (1.085)
ALUFEy(-1) -2.103 (1.106)*
ALUFEy (-2) 2.843 (1.104)**
Sabit 5.463 (0.864)%**
Trend 0.005 (0.001)***
ECT(-1) -1.313 (0.208)***
Tanisal Testler

R-Kare 0.74

Seri Korelasyon (p-degeri) 1.99 (0.36)
Degisen Varyans (p-degeri) 27.32 (0.65)
Normallik (p-degeri) 5.53 (0.06)
Fonksiyonel Form (p-degeri) 0.91 (0.33)

Not: *, ** ve *** girastyla %10, %5 ve %1 diizeyinde istatistiki anlamlilig1 gostermektedir. P ve N indisleri sirasiyla pozitif ve negatif
soklart ifade etmektedir. Seri korelasyon, degisen varyans, normallik ve fonksiyonel form sinamalari i¢in sirasiyla Breusch-Godfrey seri
korelasyon testi, Breusch-Pagan-Godfrey degisen varyans testi, Jarque-Bera normallik testi ve Ramsey-Reset testi uygulanmustir.

Tablo 4’te yer alan hata diizeltme modeline bakildiginda hata diizeltme teriminin
gecikmeli degerinin negatif ve anlamli oldugu goézlenmektedir. Bu durum hatalarin
diizeltildigi anlamma gelmekle birlikte elde edilen katsaymin -1,313 gibi -1 ile -2 arasinda
bir degerde olmasi, Narayan ve Smyth (2006)’in de ifade ettigi gibi, sistemin monoton bir
stire¢ yerine uzun donem deger etrafinda dalgalanarak denge patikasina yakinsadigina isaret
etmektedir. Buna ek olarak, ayni tabloda yer alan ve modele uygulanan tahmin sonrasi
tanisal testlere gére modelde seri korelasyon ve degisen varyans sorunlarmin bulunmadigi,
modelden elde edilen artiklarin normal dagildigi ve model tanimlama hatasinin bulunmadigt
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tespit edilmistir. Modelin istikrarliligina iliskin bir diger sinama ise birikimli toplam
(CUSUM) ve birikimli kareler toplami1 (CUSUMSQ) testleridir. Sekil 1 ve Sekil 2°de yer
alan test sonuglarina gore gerek birikimli toplam gerekse birikimli kareler toplami
bakimindan sistem giiven aralig1 sinirlarinda bulunmakta olup istikrarhidir.

Sekil 1. Birikimli Toplam (CUSUM) Testi

40
30
20

0

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
—— CUSUM - %5 Anlamlilik

Sekil 2. Birikimli Kareler Toplam1 (CUSUM of Squares) Testi
1.2

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

—— CUSUM of Squares ----- %5 Anlamhilik
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Her ne kadar uzun dénem katsayilara bakildiginda asimetrik etkilerin varligina yonelik
bulgulara rastlanmis olsa da bu durumun teyit edilmesi amaciyla agamali regresyon (stepwise
regression) modeli tahmini yapilmis ve bu modelden elde edilen katsayilar i¢in Wald Testi
araciligiyla simetri bos hipotezi sinanmistir. Tablo 5’te yer alan sonuglara gore pozitif ve
negatif soklarin sanayi tiretim endeksi iizerinde simetrik etki gosterdigi bos hipotezi hem
kapasite kullanim orani hem de iiretici fiyat endeksi i¢in reddedilmistir. Diger bir ifadeyle
asimetrik etkiler s6z konusudur. Ayni test kisa donem pozitif ve negatif soklar i¢in
uygulandiginda ise kapasite kullanim oraninda bos hipotez reddedilememis tiretici fiyat
endeksinde ise reddedilmistir.

Tablo 5: Asimetri Testi Sonuclar:

‘Wald Testi
Degisken Uzun Donem Asimetri Kisa Donem Asimetri
LKKO 18.156%** 0.632
LUFE 5.389%* 3.956**

Not: Uygulanan asimetri testi i¢in bos hipotez pozitif ve negatif soklarm simetrik etkilere sahip oldugunu ifade etmektedir. *, ** ve ***
sirastyla %10, %5 ve %1 diizeyinde istatistiki anlamliliga isaret etmektedir.

Tiirkiye’de kapasite kullanim oraninda meydana gelen %1°lik bir arti§ sanayi tiretimini
%1,63 artirirken %1°lik bir diisiis %1,27 azaltmaktadir. Bu bulgu, Kirca ve Canbay (2019),
Oshati ve ark. (2020), Olorunfemi ve ark. (2013)’nin bulgular1 ile uyumludur. Ayrica aradaki
nedensellik iliskisi Pek¢aglayan (2021) ve Petek ve Sanli’nin (2019) ¢alismalarindaki bulgular
ile desteklenmektedir. Ancak, yine belirtmek gerekir ki bahsi gegen ¢alismalar pozitif ve
negatif soklarin ayristirildigi bir yapida konuyu ele almadiklari i¢in artig ve azalislara iligkin
farklilagan katsayilar bakimindan bir karsilagtirma yapmak miimkiin degildir.

Uretici fiyatlarindaki %1°lik bir artig, sanayi {iretimini %0,06 azaltirken bu faktordeki
diistisler ise istatistiki olarak anlamli bir etki gdstermemektedir. Pozitif ve negatif soklarin
ayni oranda etki etmemesi, Tiirkiye’de kapasite kullanimi1 ve iretici fiyatlarindan sanayi
iiretimine yansiyan soklarin asimetrik bir yapida olduguna isaret etmektedir. flgili literatiirde,
iiretici fiyatlar: ile sanayi tretimi iliskisini degiskenlerin her iki yondeki degisimi ile
inceleyen ¢aligma bulunmamaktadir. Ancak, Yamacli (2017), iretici fiyatlar: ile sanayi
iiretimi arasindaki iliskinin, kapasite kullanimi ile sanayi {iretimi arasindaki iliskiden daha
kuvvetli oldugunu saptamistir. Smaoi ve ark. (2022), iiretici fiyatlari ile sanayi tiretiminin
uzun donemli iligkisini tek yonlii olarak dogrulamaktadir. Giiltekin ve Tastan (2022) ise
enflasyonun sanayi iiretiminin sadece %50’sini agikladigini ifade etmektedir. Bu baglamda,
asimetrik etkilerin pozitif sok kismi bakimindan elde edilen bulgularin bahsi gegen
calismalar ile oOrtlistigiini sdoylemek miimkiindiir. Ancak Yamagli (2017)’nin iretici
fiyatlarinin etkisinin kapasite kullanim oranindan daha yiiksek oldugu yoniindeki bulgusuna
bu ¢alismada ulagilmamustir.
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5. Sonug

Ulkelerin dncelikli makroekonomik amaglarindan olan ekonomik biiyiimenin
saglanmasinda sanayi {iretimi biiyiik bir dneme sahiptir. Gelismis ve gelismekte olan
iilkelerin tamami sanayinin {iretim diizeyini periyodik olarak takip etmekte ve olas1 riskleri
ortadan kaldirmaya galismaktadirlar. Ulkelerin potansiyel kapasitelerine yakin diizeylerde
ve diisiik maliyetlerle liretim yapabilmesi sanayi liretimini olumlu etkileyecek hususlar
arasindadir. Bu caligmada, kapasite kullanim orani ve tiretim maliyetlerini yansitmasi
acisindan {iiretici fiyat endeksi ile sanayi tiretim endeksi arasindaki iligki, asimetrik etkiler de
g6z oniinde bulundurularak Tirkiye ekonomisi i¢in incelenmistir. Kapasite kullanim
oranindaki artiglarin sanayi iiretimini olumlu, iretici fiyatlarindaki artiglarin ise olumsuz
yonde etkilemesi beklenmektedir. S6z konusu durumun test edilebilmesi igin 2007 Ocak —
2022 Eyliil dénemine iligkin veriler TCMB’den elde edilmistir.

Duraganlik testlerinden sonra; sanayi iiretim endeksi, kapasite kullanim orani ve {retici
fiyat endeksi arasinda esbiitiinlesik iliskinin varligi, dogrusal olmayan gecikmesi dagitilmig
otoregresif sinir testi (NARDL) araciligiyla sinanmistir. Model sonuglari, Tiirkiye’de
kapasite kullanim oraninda meydana gelen %1°lik bir artisin sanayi iretimini %1,63
artirirken, %1°lik bir diislisiin ise %1,27 azalttigina isaret emektedir. Diger yandan, iiretici
fiyatlarindaki %1°lik bir artig sanayi tretimini %0,06 azaltirken, %1°lik bir diisiis ise
istatistiki olarak anlamli bir etki gostermemektedir.

Kapasite kullanimi ve {iretici fiyatlarina verilen pozitif ve negatif soklar, sanayi liretimine
ayni oranda etki etmemektedir. Bu durum, kapasite kullanimi ve iiretici fiyatlarindan sanayi
iiretimine yanstyan soklarin asimetrik bir yapiya sahip oldugunun bir gostergesidir ve Wald
Testi araciligiyla test edilen simetri hipotezinin reddedilmesi bu durumu dogrulamaktadir.

Biiyiime ve kalkinma igin en 6nemli sektorlerden birisi imalat sanayiidir. Gelismekte
olan bir tilke olan Tiirkiye’de de imalat sanayii, bliyiimenin ve dolayisiyla refah ve
kalkinmanin 6nemli kaynaklarindan birisidir. Tiirkiye’nin gelisen ve zenginlesen tilkeler
arasindaki yerini koruyabilmesi ve vatandaslarin refahini artirabilmesi, sanayi tiretiminin
artirilmasina kuvvetle baglidir. Bunun i¢in mevcut iiretim kapasitesinin gelistirilmesi ve
iiretim yapisinin katma deger yogun hale getirilmesi 6nem arz etmektedir. Bunun yani sira
iretici maliyetlerinde meydana gelecek artigslarin uygun makroekonomik politikalar
araciligiyla dnlenmesi de sanayi iiretiminde olugabilecek gerilemeleri engelleyecektir.

Her ne kadar bu ¢aligmadaki esas amag kapasite kullanim orani ve iiretici maliyetlerinin
sanayi iiretimi iizerindeki etkilerini asimetrik etkiler varsayimi altinda incelemek olsa da
sanayi iiretimi izerinde anlamli etkisi olan diger bir¢ok faktdr olabilir. Daha sonra yapilacak
calismalarda bu gibi faktorlerin de kontrol degiskeni olarak modele eklenmesi suretiyle
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gerek simetri gerekse asimetri varsayimi altindaki modellerde, katsayilarda meydana gelecek
farklilagmalar tespit edilebilir. Bu gibi ek analizler ile sadece Tiirkiye ekonomisi igin degil
farkl: tilke ekonomileri i¢in de tekil veya tilke gruplarinin karakteristik 6zelliklerini yansitan
ek bulgular elde edilebilir.
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Beklenen yasam siresi Ulkelerin refah diizeylerini gdsteren en 6nemli
gostergelerdendir. Bu calismanin amaci, yiiksek gelir grubu iginde yer
alan Kanada, Belcika, ingiltere, Aimanya, Avusturya, ispanya, isvec, Fransa,
italya ve ABD'de cevresel bozulmanin, ekonomik kosullarin ve demografik
faktorlerin beklenen yasam siresi tizerindeki etkilerini arastirmaktir. Bu
calisma 2000-2019 donemini kapsamaktadir. Arastirmada, CO, emisyonu,
bebek 6liim oranlari, issizlik orani ve kamu saglik harcamalarinin mevcut
saglik harcamalari icerisindeki payi gibi faktorlerin beklenen yasam
stiresine etkileri panel veri analizi yontemi kullanilarak incelenmistir.
Ulkelerin birlikte ele alindigi analiz sonuclarinda bebek 6lim oranindaki
%1'lik artisin yasam beklentisini %0,111 azalttigi, CO, emisyonlarinin
ise yasam beklentisi tizerinde bir etkisinin olmadigi bulunmustur. Buna
karsilik Glkeler tek tek degerlendirildiginde CO, emisyonundaki %1'lik
artisin Kanada, Ispanya, Fransa, italya ve isve¢'te yasam beklentisini
distirdigii gérilmiistir. Ayrica, ingiltere'de issizlik oranindaki azalma ve
kamu saglk harcamalarindaki artisin yasam beklentisini olumlu yénde
etkiledigi bulgusuna ulasilmistir. CO, emisyonundaki artisin en fazla
Fransada yasam beklentisini olumsuz yonde etkiledigi gorilmistir.
Kanada'da issizlik oranindaki %1’lik artisin yasam beklentisini %0,034
oraninda arttirdigi  tespit edilmistir. Bebek 6lim oranlarindaki
%1'lik artis en fazla Kanadada yasam beklentisini %0,239 oraninda
azaltmaktadir. Sonug olarak ekonomik degiskenlerden yiiksek gelir
gurubuna dahil olan dlkelerde kamu saghk harcamalarinin mevcut
saglk harcamalari icerisindeki payinin artirilmasi ve issizlik oranindaki
dususler yasam siresini olumlu yonde etkiledigi bulgusuna ulasilmistir.
Ust gelir gurubundaki iilkelerde politika yapicilarinin gelecek yillarda
CO, salinimini azaltan cevre dostu; saglk harcamalarini ve istihdami
artiran ekonomi  politikalarina ydnelmelerinin, beklenen yasam siiresi
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lizerine olumlu bir gelisme yaratacag tahmin edilmektedir. Ayrica gelismis tlkelerde 6zellikle ergenlik caginda dogan
bebeklerdeki 6liim oranlarini da azaltici sosyal politikalara de beklenen yasam siiresinde iyilesmelere yol agabilir. Bu
calismanin bulgulari, yuksek gelirli Glkelerdeki politika yapicilarinin gelecekte daha kapsamli tedbirler almasina katkida
bulunabilir.

Anahtar Kelimeler: Beklenen yasam siresi, CO, emisyonu, Bebek limleri, Yiksek gelirli Glkeler, Panel veri analizi
Jel Siniflamasi: J11, H51, 111

ABSTRACT

Life expectancy is one of the most significant variables that reflect countries’welfare levels. This study aims to investigate
the effects of environmental degradation, economic conditions, and demographic factors on average life expectancy in
10 high-income countries (i.e., Canada, Belgium, England, Germany, Austria, Spain, Sweden, France, Italy, and the USA).
The study covers the 2000-2019 period and has selected CO, emissions, infant mortality rates, unemployment rates,
and share of public health expenditures in current health expenditures as the indicators. The study uses the panel data
analysis method, first analyzing the countries together and then individually. When examining the countries together,
a 1% increase in infant mortality has been determined to lead to a 0.111% decrease in life expectancy, whereas CO,
emissions have no effect on life expectancy. When analyzing the countries separately, a 1% increase in CO, emissions
was observed to reduce life expectancy in Canada, Spain, France, Italy, and Sweden. Reduced unemployment rates
and an increased share of public health expenditures were seen to positively affect average life expectancy in England.
Moreover, increased CO, emissions were seen to negatively affect life expectancy in France. Meanwhile, a 1% increase
in unemployment in Canada leads to a 0.034% increases in life expectancy, while a 1% increase in the infant mortality
rate causes a 0.239% decrease in life expectancy. As a result, increasing the share of public health expenditures in
current health expenditures and decreasing unemployment rates have been concluded to positively affect average life
expectancy in high-income countries. Policymakers in high-income countries are expected to focus on environmentally
friendly policies that reduce CO, emissions and increase health expenditures and employment in the coming years;
as this in turn will contribute to positive developments in life expectancy. In addition, social policies that reduce
infant mortality rates, especially for babies born of a mother going through puberty, may lead to improvements in
life expectancy in high-income countries. These findings can be used to contribute to policy makers in high-income
countries developing further comprehensive measurements.

Keywords: Life expectancy, CO, emissions, Infant mortality rate, High income countries, Panel data analysis
Jel Classification: J11, H51, 111

EXTENDED ABSTRACT

Environmental degradation, economic conditions, and demographic factors are
significant determinants of life expectancy. Life expectancy is the average life of a newborn
based on current health conditions (Chukmaitova, 2003, p.4). Life expectancy is also an
indicator of a country’s economic, social, and environmental development (Teker, Teker, &
Sonmez, 2012, p. 119). Life expectancy has significant effects on the public finances and
economic growth of countries due to how it affects the financing of health and retirement
benefits. Environmental degradation such as air pollution, water pollution, and climate
change can have significantly adverse effects on health and life expectancy. Economic
conditions can also play a role in life expectancy, as countries with higher levels of economic
development often have better access to health care, education, and other resources that can
contribute to longer lifespans. However, income inequality can negatively impact health
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outcomes due to lower-income individuals possibly having more limited access to health
care and other resources. Demographic factors such as infant mortality rate also affect life
expectancy.

This study examines the effects of CO, emissions, unemployment rates, infant mortality
rates, and public health expenditures on life expectancy for the period of 2000-2019 for ten
high-income countries. The variables used in the study have been determined as CO,
emissions for environmental degradation, infant mortality rates for demographic indicators,
and unemployment rates and public health expenditures’ share of current health expenditures
as the economic variables. Data regarding life expectancy (LE), unemployment rate (UR),
infant mortality rate (IMR), public health expenditures (HE), and CO, emissions have been
taken annually from the World Bank (2023) database for the 2000-2019 period. According to
the results obtained from the study, evaluating the countries as a group reveals a 1% increase
in infant mortality rate to reduce average life expectancy by 0.11%, while increases in CO,
emissions, the unemployment rate, and public health expenditures decrease average life
expectancy. These do not appear to have a significant effect on the duration. either.

Findings from the results regarding the concept of average life expectancy differ for
underdeveloped and developed countries. The findings from studies conducted in
underdeveloped countries show factors such as clean and easily accessible water, nutrition
and food, and environmental health to affect average life expectancy. Teker, Teker and
Sonmez (2012) found health expenditures, income, unemployment, and inflation to affect
life expectancy in high-income countries. Infant mortality rates are also among the most
important factors affecting life expectancy in all countries (Bayin, 2016; Linden & Ray,
2017; Sener, Aslan, & Yigit, 2019). Private health expenditures have a positive effect on life
expectancy in Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD) countries.
Sahin (2018) analyzed 16 Asian-Pacific Economic Cooperation Organization (APEC)
countries using data from the 2000-2013 period.

The findings from the current study have revealed a 1% increase in total lifetime health
expenditures to increase life expectancy at birth by 0.635%. Some studies have determined
the relationship between CO, emissions and expected CO, emissions to be a determinant
affecting lifespan (Ali & Ahmad, 2014; Issaoui, Toumi, & Touili, 2015; Balan, 2016; Tiras
& Ozbek, 2020). The results from the current study indicate unemployment’s negative
impact on life expectancy to be highest in England, with a 1% increase in unemployment
being associated with a 0.109% decrease in life expectancy. This relationship is weaker in
Belgium, Germany, Spain, and the USA, whose decreases range from 0.021%-0.001%.
These findings are consistent with previous studies in the field. Furthermore, the current
study has found increasing public health expenditures to be able to lead to an increase in life

iktisat Politikasi Arastirmalan Dergisi - Journal of Economic Policy Researches 547



Cevresel Bozulma, Ekonomik ve Demografik Degiskenlerin Beklenen Yasam Siiresi Uzerindeki Etkileri: Yitksek Gelir Grubundaki...

expectancy, with a 1% increase resulting in a maximum increase of 0.12% in England and
0.091% in Italy. This result is also consistent with previous studies (Dhrifi, 2018; Pedram &
Mehrjou, 2019; Tathi& Barak, 2021). Also, in this study an increase in CO, emissions
negatively impacted life expectancy in France, whereas an increase in infant mortality rate
was found to be negatively associated with life expectancy in Canada. Surprisingly and
contrary to previous studies, this study found a 1% increase in public health expenditures to
reduce life expectancy by 0.193% in Canada. These findings can contribute to having
policymakers develop further comprehensive policies regarding the factors that affect life
expectancy in high-income countries.
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1. Giris

Dogusta beklenen yagam siiresi; yeni dogan bir bireyin mevcut saglik kosullarina gore
yasamasi beklenilen ortalama yil sayist olarak adlandirilmaktadir (Chukmaitova, 2003;
TUIK, 2020). Beklenen yasam siiresi, iilkelerin cevresel, sosyal ve ekonomik agidan gelisme
diizeyini gdstermekte olup, diinya genelinde artis egilimindedir (Teker ve ark., 2012, s. 119).
Beklenen yasam siiresinde meydana gelen artislar tesadiif olmayip (Lallo ve Raitano, 2018),
yapilan saglik harcamalarindaki artislar, teknolojik degisim ve gelismeler, bebek ve cocuk
Oliimlerinin azalmasi, asilama oranlarinin artmasi gibi nedenlerin beklenen yasam siiresinin
artmasina sebep oldugu diisiiniilmektedir (Akar, 2014; Tirag, 2018). Ancak ekonomik,
demografik, sosyokiiltiirel ve ¢cevresel faktorlerle, beklenen yasam siiresi arasindaki iliskiler
karmagik oldugu icin, dogumda beklenen yasam siiresinde meydana gelen degisiklikleri
aciklamak kolay olmamaktadir. Bu nedenle konuyla ilgili yapilan ¢aligmalar incelendiginde,
dogumda beklenen yasam siiresine etki eden faktorlerin, iilkeden tilkeye degisiklik gosterdigi
gibi, ayni lilke i¢in yapilan ¢alismalarda da farkli sonuglarin elde edildigi goriilmektedir.

Literatiir incelendiginde dogumda beklenen yasam siiresini etkileyen faktorler icin
yapilan iilke ve iilke gruplarma ait ilk ¢alismalarin, daha ¢ok gelismis iilkelerden segildigi
gozlenmektedir. Bunun olasi en énemli nedeni, gelismis tilkelerde diizenli kayit tutulmasi
sonucu gerekli istatistik verilerine daha kolay ulasim saglanmasidir (Teker ve ark., 2012).

Bu ¢alismanin amaci; yiiksek gelir diizeyine sahip iilkelerde dogumda beklenen yasam
stiresini etkileyen faktorlerin belirlenmesidir. Bu amagla 10 yiiksek gelirli iilkenin (Kanada,
Belcika, Ingiltere, Almanya, Avusturya, ispanya, Isve¢, Fransa, italya ve ABD) 2000-2019
yillar1 arasindaki verileri yillik olarak incelenmistir. Analiz i¢in Eviews Programi kullanilarak
ekonomik faktdrler olarak; issizlik orani ve kamu harcamalar icerisinde kamu saglik
harcamalarinin orani, demografik faktdr olarak; bebek 6liim orant, gevresel bozulma faktorii
olarak ise; CO, emisyonu degiskenlerinin yasam beklentisine etkisi panel veri ile
aragtirilmigtir.

Literatiirde gelismis iilkelerde, yasam siiresini arastiran pek ¢ok ¢aligma bulunmaktadir.
Ancak iklim degisikligi baglaminda gelismis iilkelere dnemli yiikiimliilikler getiren 2017
Paris Iklim Anlasmas1 6ncesi dénemi kapsayan ¢ok az sayida calisma bulunmaktadir.
Cevresel bozulma, ekonomik ve demografik degiskenlerin, yiiksek gelir gurubuna giren
iilkelerde beklenen yasam siiresine etkilerini, nedensellik analizi uygulayarak analiz eden
bu caligmanin gerek kapsadigi donem, gerekse yontem olarak literatiire katki saglayacagina
inanmaktayiz. Ayrica ¢alismamizin 2000-2019 yillarini kapsamasi yiiziinden Covid-19’un
etkilerinin incelenecegi gelecekteki olasi ¢alismalarla karsilastirma agisindan literatiire
onemli katki saglayacagini diisinmekteyiz.
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Bu caligsma bes boliimden olugmakta olup; giris boliimiinde ¢alismanin amaci ve genel
hatlar1 yer almaktadir. Tkinci kisimda literatiir taramasina yer verilmistir. Bu béliimii,
yontem, kapsam, veri seti ve modelin tanitildigi metodoloji boliimii izlemektedir. Dordiincii
boliimde yapilan analizlerden elde edilen sonuglar ayri ayr1 gosterilmistir. Besinci ve son
bolimde ise elde edilen analiz sonuglari tartigilarak c¢esitli politika Onerilerinde
bulunulmustur.

2. Literatiir Taramasi

Yiiksek gelir gurubuna dahil olan iilkelerde beklenen yasam stiresini inceleyen akademik
calismalarin sayisinda son zamanlarda oldukca dnemli artig gézlenmektedir (Monsef ve
Mehrjardi, 2015; Liang ve ark., 2019; Montagna, Pinto ve Vlassis, 2020; Safiri ve ark.,
2022). Tlgili literatiir ii¢ alt baslik altinda incelenecektir. Cevresel bozulma faktorii olarak
CO, emisyonu, ekonomik faktorler olarak, issizlik orani, kamu saglik harcamalarinin kamu
harcamalari igerisindeki pay1 ve demografik faktor olarak bebek 6liim orani incelenmektedir.

2.1. Cevresel Bozulmaya iliskin Literatiir

Calismamizda CO, olarak ifade edilen karbondioksit emisyonlari, fosil yakitlarin
yakilmasi ve ¢imento iiretimi sonucu ortaya ¢ikan emisyonlar olup kisi bagina metrik ton
olarak dl¢iilmektedir (Balan, 2016, s. 61). Insan faaliyetlerinin bir sonucu olarak dogaya
yayilan toplam karbondioksit emisyonlar1 (yanma ve endiistriyel siirecler i¢in komiir, petrol
ve gaz kullanimi, gaz yakma ve ¢imento iiretimi) yil ortasi niifusuna boliinlir. Emisyon
oranlar1 bolgeseldir, yani emisyonlar fiziksel olarak meydana geldikleri iilkeye atfedilir
(UNDP, 2021).

Literatiirde CO, emisyonlarinin beklenen yasam siiresini negatif etkiledigi sonucuna
ulasan ¢ok sayida ¢aligma bulunmaktadir.

Diallo ve Seck (2023) hava kirliliginin erken 6liim ve azalan yasam beklentisine neden
oldugunu bulmustur. Bir arastirma, 2015 yilinda diinya ¢apinda yaklasik 4,2 milyon erken
olimden hava kirliliginin sorumlu oldugunu ve bu 6liimlerin biiyiik cogunlugunun diisiik ve
orta gelirli iilkelerde meydana geldigini tahmin etmektedir (Cohen ve ark., 2017).

Son zamanlarda yapilan pek ¢ok aragtirmada, ¢evresel bozulmanin beklenen yasam
stiresini etkileyen en 6nemli nedenlerden biri oldugu bulgusu elde edilmistir (Adams ve
Klobodu, 2017; Zaman, Ahmad, Hamzah & Yusoff, 2016). Cesitli ¢alismalar, yiiksek gelirli
iilkelerde ¢evresel bozulmanin ortalama yasam siiresi tizerindeki etkilerini incelemisgtir.

Ali ve Ahmad (2014), CO, emisyonlar1 ile yasam beklentisi arasinda uzun vadede pozitif
ve anlamsiz bir iligki, kisa vadede negatif ve anlamli bir iligki oldugu sonucuna ulagmislardir.
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Assadzadeh ve ark. (2014) Petrol Thra¢ Eden Ulkelerde (OPEC), 2000-2010 CO,
emisyonlarindaki artisin saglik harcamalarimi pozitif yonde etkiledigini bulmustur. Issaoui
ve ark. (2015) yasam beklentisi ile CO, emisyonlar1 arasinda negatif bir iliski oldugu
bulgusuna ulagmuistir.

Balan (2016) ve Zaman ve ark. (2016), yasam beklentisi ile CO, emisyonlar1 arasinda
¢ift yonli nedensellik iliskisi oldugunu gdstermistir. Atay ve Ergun (2018), kisi basina
diisen CO, emisyonu, saglik harcamalari ile ekonomik biiyiime arasinda uzun dénemli bir
iligkinin olmadigin1 gostermistir. Dhrifi (2018), ¢cevresel bozulma ile saglik arasinda negatif
bir iliski, kurumsal kalite ile saglik arasinda ise pozitif bir iligki oldugu belirlenmistir. Tiras
ve Ozbek (2020) galismalarinda 28 OECD iilkesinde karbondioksit emisyonunun, dogusta
yasam beklentisi tizerinde istatistiki olarak anlamli etkisi oldugu sonucu elde edilmistir.

2.2. Ekonomik Faktorlere Iliskin Literatiir

Ekonomik kosullarin, issizligin, saglik harcamalarina ayrilan payim ve gelir esitsizliginin
yiiksek gelirli iilkelerde yasam beklentisi lizerinde etkilerini inceleyen ¢ok sayida ¢aligma
vardir. Gelir esitsizliginin ortalama yasam siiresi ile negatif iliskili oldugu, daha biiytik
esitsizligin daha diigiik yasam beklentisine yol ag¢tig1 bulunmustur (Wilkinson ve Pickett,
2019).

Issizlik, emekgilerin is bulamama durumudur ve klasik anlamda ekonomide “emek giicii
ile istihdam arasindaki fark” anlamina gelmektedir (Hangerlioglu, 2009, s. 190). Literatiirde
igsizlik oraninin yasam beklentisi tizerinde etkileri konusunda az sayida ¢alisma yapildig1 ve
bu ¢alismalarda farkli sonuglarin elde edildigi goriilmektedir. Yapilan ¢alismalardan bazilart
asagida yer almaktadir:

Monsef ve Mehrjardi (2015) yaptiklari ¢calismada; enflasyon orani ve issizlik oraninin
ortalama yasam siiresini olumsuz etkiledigini bulmustur. Sede ve Ohemeng (2015) issizlik
oranindaki %1’lik artisin ortalama yasam siiresini yaklasik 6 giin azalttig1 sonucunu elde
etmislerdir. Alaiye ve Metintas (2016) yasam siiresi ile igsizlik yiizdesi arasinda negatif
korelasyon bulunmustur.

Dwyer-Lindgren ve ark. (2017) gelir esitsizliginin ortalama yasam siiresi ile negatif
iligkili oldugu, daha biiytik esitsizligin daha diisiik yasam beklentisine yol a¢tig1 bulunmusgtur.
Sahin (2018) issizlik oraninin dogumda yasam beklentisi lizerindeki etkisinin istatistik
olarak anlamli olmadig1 goriilmiistiir.

Aydin (2020) OECD Ulkeleri igin yapilan ¢alismada, issizlik oranindaki artisin beklenen
yasam siiresini ¢ok az diizeyde olumlu yonde etkiledigini belirlemistir.
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Kodalak (2023) calismasinda 1990-2021 aras1 yillik verileri kullanarak, Brezilya, Rusya,
Hindistan, Cin, Giiney Afrika, Tirkiye iilkelerinden olusan BRICS-T olarak adlandirilan 6
iilke i¢in ¢aligma yapmustir. Analiz sonuglarina gore, geng erkek issizlik ile dogusta beklenen
yasam stiresi; geng kadin igsizlik ile dogusta beklenen yasam siiresi ve gen¢ kadin issizlik ile

geng erkek igsizlik arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Issizlik ve is kaybinin zihinsel ve fiziksel saglik iizerinde olumsuz etkileri olabilirken,
saglik hizmetlerine ve sosyal hizmetlere erisim sagligt ve refahi artirmak i¢in 6nemli
olmaktadir (Wilkinson ve Pickett, 2018), ayrica, uzun siireli igsizlik; artan stres, depresyon
ve saglik hizmetlerine erisimin azalmasi dahil olmak {izere zihinsel ve fiziksel saglik
tizerinde onemli etkilere sahip olabilmektedir (Roelfs ve ark., 2011).

Saglik harcamalari; sagligin korunmasini, iyilestirilmesini ve gelistirilmesini saglayan
harcamalar1 igermektedir. Saglik harcamalarinin artmasi ile birlikte bireylerin beklenen
yasam siiresi ve yasam kalitesi artmaktadir (Akar, 2014, s. 311). Saglik harcamalarina
yapilacak yatirimlar ve saglik hizmetlerine yapilacak harcamalar olduk¢a dnemlidir.
Ekonomik anlamda bireylerin ve toplumun daha iyi bir refah diizeyine ulasabilmelerinde
saglik harcamalarinin arttirmalarinin yaninda, saglik alanindaki istthdam ve teknolojinin de
artirilmasi son derece 6nemlidir (Aydin, 2020, s. 179). Saglik harcamalarinin beklenen
yasam siiresini hangi yonde ve nasil etkiledigi konusunda yapilan ¢alismalardan bazilari
asagida yer almaktadir.

Bayin (2016) OECD iilkeleri i¢in yaptig1 ¢alismada kisi basina yapilan saglik
harcamalarinin 65 yas iistii yasam beklentisini olumlu etkiledigini bulmustur. Hassan ve ark.
(2016), yasam beklentisi orani ile tiim aciklayict degiskenler arasinda pozitif bir iliski
oldugunu gdstermistir. Linden ve Ray (2017) OECD Ulkeleri ile ilgili yaptiklari galismada,
kamu ve 6zel saglik harcamalarmin beklenen yasam siiresi iizerinde etkili oldugu sonucunu
elde etmislerdir.

Dhrifi (2018) saglik harcamalarindaki artisin yasam beklentisini pozitif etkiledigini
tespit etmistir. Sahin (2018) dogumda beklenen yasam siiresini belirleyen faktorleri analiz
etmistir. Calismada, toplam saglik harcamalarinda meydana gelen %1 birimlik artigin
dogumda beklenen yasam siiresinde %0,635 oraninda bir artisa neden olacagi sonucuna

ulagmustir.

Pedram ve Mehrjou (2019) devlet harcamalarinin vatandaglarin yasam beklentisini
onemli 6l¢lide arttirdig1 bulgusuna ulasilmistir. Aydin (2020), OECD iilkelerinde saglik
harcamalarinda meydana gelen %1 oranindaki bir artisin beklenen yasam siiresini yaklasik
%0,9 arttirdig1 sonucunu elde etmistir.
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Yazarin iki soyadi oldugu i¢in ikisi de yazilmist. Giirsoy ve Sen (2020) OECD’ye tiye
iilkeler i¢in 2000-2016 yillar1 arasindaki verileri incelenerek, saglik harcamalarinda bir
birimlik artigin yasam beklentisinde 0,329 birimlik artisa neden oldugu hesaplanmuistir.

Tatli ve Barak (2021) yaptiklar1 ¢alismada 2002-2019 yillar1 arasinda 35 OECD
iilkesinde hiikiimet etkinligi, kisi bagina gelir, kisi basina saglik harcamalar1 ve egitimin
beklenen yasam siiresi iizerindeki etkisini arastirmislardir. Yapilan analiz sonucunda tiim
degiskenlerin beklenen yasam siiresini olumlu yonde etkiledigi bulgusu elde edilmistir.

2.3. Demografik Degiskenlere iliskin Literatiir

Demografik degisken olarak ele alman bebek 6liim oranu, bir y1l iginde bir yasini doldurmadan
once dlen bebek sayisinin, o yil icinde canli dogan bebek sayisia oraninin 1.000 ile ¢arpimini
ifade etmektedir (Saglik Istatistikleri Y1llig1, 2017, s. 32). Bir¢ok iilkede dogusta beklenen yasam
stiresi siirekli artmakta ve saglik harcamalarindaki artigla birlikte bebek 6liimleri orani da diiserek
saglik sonuglarinda iyilesme goriilmektedir (Jaba, Balan ve Robu, 2014).

Yapilan ¢aligmalardan bazilari asagida yer almaktadir:

Tiiyliioglu ve Tekin (2009), 176 iilkenin 2003 yilinda iktisadi gostergelerini inceledikleri
calismalarinda, dogumda yasam beklentisi ve bebek 6liim orani tizerinde saglik harcamalari
ve gelir diizeyinin etkisini arastirmislardir. Sonug¢ olarak saglik harcamalarinin etkisinin
bebek 6liim orani tizerinde gelire goére daha fazla oldugu bulgusuna ulagilmigtir.

Bernadette, Innocent, Levison ve Naor (2013), gelismekte olan iilkelerde kisi bagina
diisen gelirin bebek 6liimlerini aciklamada en 6nemli degisken oldugu belirlenmistir.

Bayin (2016) yayinladigi makalede; OECD’ye iiye olan 34 iilkenin 2013 yili verileri
incelenmistir. Aragtirma sonucunda, bebek 6liim hizinin kadinlarda ve erkeklerde dogusta
beklenen yasam siiresine en ¢ok etki eden degisken oldugu sonucu elde edilmistir

Rezapour, Mausavi, Lotfi,Movahed ve Alipour (2019) ¢aligmalarinda 2000°den 2015’¢
kadar orta ve yiiksek gelir diizeyine sahip {ilkelerde kamu ve 6zel saglik harcamalarini ve
bunlarin saglik gostergeleri tizerindeki etkilerini arastirmiglar ve elde edilen sonuglara gére
saglik harcamalarinin yasam beklentisi ve bebek &liimleri {izerinde 6nemli etkisi
bulunmaktadir.

Miladinov (2020) yaptig1 caligmada; AB tiyeligine aday konumunda bulunan bes iilkede
(Makedonya, Sirbistan, Bosna-Hersek, Karadag ve Arnavutluk) 1990-2017 dénemi yillik
verileri incelenmistir. Sonug¢ olarak, bebek 6liim oranindaki azaligin yasam beklentisini
arttirdig1 bulgusu elde edilmistir.
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Djoumessi (2022) ¢alismasinda 2003-2018 doneminde 36 Afrika iilkesinden olusan bir
orneklemde yetersiz beslenmenin bebek dliimleri ve beklenen yasam siiresi tizerindeki etkisi
analiz edilmistir. Elde edilen sonuglara gére bebeklik donemindeki yetersiz beslenmenin
yliiksek 6liim oranlarina katkida bulundugu ve yetigkinlerde yasam siirelerinin kisalmasi
yoluyla daha diisiik iggiicii verimliligine yol agtig, ¢iinkii giderek daha fazla vasifli isginin
daha erken isten ayrilmasina neden oldugu bulgusuna ulasilmistir.

3. Metodoloji

Bu bolimde analizde kullanilan veri seti, ekonometrik yontem ve modele yer
verilmektedir.

3.1. Veri Seti

Diinya Bankasi Atlas Yontemi kullanarak tilkeleri gelirlerine gore diisiik gelirli, alt-orta
gelirli, tst-orta gelirli ve yiiksek gelirli olmak {izere dort grupta siniflandirmaktadir. Atlas
Yontemi’ ne gore gelir, yerel para biriminin ABD dolari cinsine doniistiiriilerek elde edilen
kisi basina gayri safi milli gelir (GSMH) kullanilarak 6l¢iiliir. Diinya Bankasi 2019 yilinda
diisiik gelirli ekonomileri kisi basina GSMH’ s1 1.036 dolar veya altinda, alt-orta gelirli
ekonomileri 1.036 ile 4.045 dolar arasinda, iist- orta gelirli ekonomileri 4.046 ile 12.535
dolar arasinda ve yiiksek gelirli ekonomileri ise 12.536 dolar ve iizeri olarak siniflamaya tabi
tutmustur (World Bank, 2021b).

Beklenen yasam siiresi iilkelerin sahip oldugu gelir diizeyine gore farklilik arz etmekte
olup gelir diizeyinin artmasi, beklenen yasam siiresin daha fazla artmasina neden olmaktadir.
2020 yilinda toplam beklenen yasam stiresi yiiksek gelirli iilkelerde 80 yildir. Bu oran {ist
orta gelir grubu igerisinde yer alan iilkelerde 76 yil, diisiik ve orta gelir grubu igerisindeki
tilkelerde 71 y1l ve diisiik gelirli iilkelerde ise 64 yildir (World Bank, 2021a).

Calismamiz kapsaminda ele alinan iist gelir grubu iilkeler; Kanada, Belgika, Ingiltere,
Almanya, Avusturya, Ispanya, Isveg, Fransa, italya ve ABD olarak belirlenmistir. Analiz igin
belirlenen degiskenlerden; beklenen yasam stiresi, kamu saglik harcamalarinin mevcut
saglik harcamalari igindeki payi, igsizlik orani, bebek 6liim orani ve kisi bast metrik ton
olarak ifade edilen CO, emisyonu degiskeni verileri Diinya Bankas: (World Bank) veri
tabanindan (World Bank, 2023) elde edilmistir.

Secili iilkelerin 2000-2019 yillar1 arasindaki verileri incelenmistir. Kamu saglik
harcamalari (toplam saglik harcamalarinin % si) verisi 2000 yilindan itibaren bulunmaktadir.
CO; emisyonu ile birlikte en son veri 2019 yilina aittir. Bu nedenlerle ¢alismada, 2000-2019
donemi igin ist gelir grubuna giren iilkeler incelenmektedir. Tablo 1’de degiskenler ve
kisaltmalar1 yer almaktadir.
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Tablo 1: Analizde Kullanilan Degiskenler

Bagimh Degisken Kisaltmasi Kaynak
Beklenen Yasam Siiresi BYS World Bank
Bagimsiz Degiskenler

Issizlik Oran1 io World Bank
Bebek Oliim Orant BOO World Bank
Kamu Saglik Harcamalari SH World Bank
(Mevcut Saglik Harcamalarmin %si)

CO, Emisyonu ( Kisi Basi Metrik Ton) CO, World Bank

3.2. Ekonometrik Yontem

Calismada kullanilan panel veri analizleri dinamik analizlerdir. Zamansal oldugu kadar
bolgesel farkliliklarr dikkate almakta, bu nedenle etkili ve tutarli sonuglar i¢in 6nemli
olabilmektedir. Panel veri modellerinde, n tane birim ve birim bagina t adet gozlem yer
almaktadir. Yatay kesit ve zaman olarak her iki boyutun birlikte analiz edilmesi bilgi
kullaniminda, gozlem sayisinda ve serbestlik derecesinde artisa sebep olmakta bu durum
¢oklu dogrusal baginti sorununu izole etmektedir (Hsiao, 2003). Ayrica panel veri analizi
yanli sonug ¢ikma ihtimalini minimuma indirgemektedir. Incelenen verilerin degiskenligi ve
bilgi fazlaligi sonucunda degiskenler arasinda olmasi muhtemel dogrusal baglanti sorunlari
da en aza inmektedir (Wooldridge, 2002).

3.3. Model

Ekonometrik ve istatistiksel olarak iktisadi gostergeler arasindaki nedensellik iliskisi
incelenirken ti¢ farkli veri ¢esidi ile ¢calismalar yapilmaktadir. Bunlar yatay kesit verileri,
zaman serileri ve bu iki ¢esidinin birlesiminden olusan panel verilerdir. Panel veriler ya ¢ok
sayidaki kesite ait zaman serileri ya da zaman boyutuna sahip kesit veriler olarak
tanimlanabilmektedir (Grene, 2003, s. 612).

Panel veriler, bu 6zelliklerinden dolayi, ayni 6rneklemlere ait fazla sayida daha gok
gbzlem yapilmasina imkan saglamaktadir. Panel verilerin basit fonksiyonel sekline uygun
olarak beklenen yasam siiresini etkileyen faktorleri belirlemek amaciyla degiskenlerin
logaritmik doniisiimleri yapilmis olup elde edilen model Denklem 1°de gosterilmektedir:

IOgBYSit:(Xi+ + ﬁlilOgBOOiﬁ‘ le IOgCOZiﬁ‘ B3i10g10it + B4i10gSHit (1)
(i= 1,...10) ve (t= 2000,..., 2019)

Denklemde yer alan i ifadesi 10 tilkeyi temsil etmekte, t ifadesi ise zaman boyutu olan 20
yili gostermektedir.
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4. Bulgular

Bu boliimde degiskenlerin tanimsal istatistikleri, birim kok testi sonuglari, esbiitiinlesme

testleri, FMOLS Testi ve Panel Vecm Granger Nedensellik Testi sonuglart yer almaktadir.
4.1. Tammsal istatistikler

Asagida Tablo 2’de iist gelir grubu iilkelerin tanimsal istatistikleri yer almaktadir.

Tablo 2: Ust Gelir Grubu Ulkelerin Tanimsal istatistikleri

BYS BOO Co, io SH
Ortalama 80.490 3.980 9.175 7.789 72.735
Medyan 80.614 3.750 8.053 7.715 74.042
Maksimum 83.831 7.100 20.469 26.090 84.884
Minimum 76.636 2.100 3.405 3.140 44.393
Std. Sapma 1.5808 1.099 4.249 3.787 9.177
Carpikhik -0.181 0.863 1.048 2.401 -1.780
Basiklik 2.325 3.240 3.015 10.400 5.870
Gozlem Sayisi 200 200 200 200 200
Jarque-Bera 48.924 25.355 36.653 64.835 14.547
(0.086) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)

Tablo 2’de yer alan sonuglara gore iist gelir grubu iilkelerin beklenen yasam siireleri
ortalama 80.49 yil iken, maksimum 83.83 yil, minimum 76.63 yildir. Bebek dliim orant
ortalama binde 3, CO, kisi bas1 metrik ton ortalama 9,17, issizlik orani1 ortalama % 7,7,

kamu saglik harcamalar1 ortalama %72,7°dir.
4.2. Birim Kok Testi Sonuclari

Calismada ilk 6nce degiskenlerin logaritmalari alinmistir. Daha sonra panel birim kok
testine bakilmigtir. Panel veri analizinde secilen kesitlerin homojen veya heterojen olmasi
durumuna gore birim kok testleri degisiklik gostermektedirler. Daha 6nce konuyla ilgili
yapilan ¢alismalarda bu sorunu gidermek i¢in heterojenligi ve homojenligi ve géz oniinde
bulunduran testlerden faydalanilmistir.

Levin-Lin-Chu (LLC) birim kok testi Levin, Lin ve Chu (2002) tarafindan gelistirilmis
olup, homojenligi 6n plana alirken, Im, Peseran ve Shin (2003)’nin gelistirdikleri Im-
Pesaran-Shin (IPS) birim kok testi heterojenligi goz dnlinde bulundurmaktadir. Baltagi
(2005)’e gore LLC (2002) ve IPS (2003) panel birim kok testlerinde N<T olmasi
gerekmektedir. Yani panel verilerin birim sayisini gosteren N’ in, zaman boyutunu ifade
eden T’ den goreli olarak daha kiiciik olmalidir.
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Bu ¢aligmada da N olarak ifade edilen 10 iilkenin T olarak ifade edilen 20 yillik verisi
incelenmis olup ve s6z konusu sartt sagladigi i¢in Levin-Lin-Chu (LLC) ve Im-Pesaran-
Shin (IPS) birim kok testlerine bakilmistir

Asagidaki tabloda tist gelir grubu iilkelerin birim kok testi sonuglart yer almaktadir.

Tablo 3: Ust Gelir Grubu Ulkelerin Birim Kok Testi Sonuclar

LNBYS Sabit Sabit ve Trend

1. Fark istatistik Olasihk istatistik Olasiik
Levin, Lin, Chu -151.245 0.000 -804.709 0.000
Im, Pesaran, Shin W-stat -131.872 0.000 -771.582 0.000
LNBOO Sabit Sabit ve Trend

1. Fark Istatistik Olasihk Istatistik Olasihk
Levin, Lin, Chu -625.868 0.000* -889.750 0.000*
Im, Pesaran, Shin W-stat -548.720 0.000* -736.124 0.000*
LNCO, Sabit Sabit ve Trend

1. Fark Istatistik Olasihk istatistik Olasihik
Levin, Lin, Chu -138.122 0.000* -132.524 0.000*
Im, Pesaran, Shin W-stat -122.775 0.000* -108.685 0.000*
LNiO Sabit Sabit ve Trend

1. Fark Istatistik Olasihk Istatistik Olasihk
Levin, Lin, Chu -631.853 0.000* -662.336 0.000*
Im, Pesaran, Shin W-stat -519.069 0.000* -411.773 0.000*
LNSH Sabit Sabit ve Trend

1. Fark Istatistik Olasihk istatistik Olasihik
Levin, Lin, Chu -920.252 0.000* -846.805 0.000*
Im, Pesaran, Shin W-stat -750.727 0.000* -600.354 0.000*

*Olasilik degerleri %10, %5 ve %]1 anlamlilik diizeyini gostermektedir. Birim Kok Testleri hesaplanirken Newey-West bant genisligi se¢imi
ile birlikte Bartlettkernel yontemi kullanilmis olup optimum gecikme uzunlugu Schwarz Bilgi Kriterine gore belirlenmistir

Tablo 3’te yer alan sonuglara gore iist gelir grubu iilkelerde tiim degiskenlerin diizey
formu i¢in duraganliklari reddedilerek degiskenlerin hem sabitte hem de sabitte ve trendde I
(1) diizeyinde duragan olduklart tespit edilmistir.

4.3. Esbiitiinlesme Testleri

Degiskeler I (1) diizeyinde oldugunda en yaygin olarak kullanilan panel esbiitiinlesme
testi Pedroni (1999; 2001)’nin gelistirdigi panel esbiitiinlesme testleridir. Bu testler bagimli
ve bagimsiz degiskenler arasindaki uzun donem iliskiyi incelemektedir.

Bu test i¢in belirlenen bos hipotezve alternatif hipotez asagida ifade edilmektedir:
Hy: Biitiin i’ler i¢in esbiitiinlesme iligkisi yoktur.
H;: Biitiin 1’ler i¢in egbiitiinlesme iligkisi vardir
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Pedroni (1999; 2001) bos hipotezi test etmek amaciyla, dort tanesi grup i¢i (panel-v,
panel rho, panel PP (Philips- Peron), panel ADF (Augmented Dickey Fuller ) {i¢ tanesi ise
gruplar arasi (grup rho istatistigi, grup PP istatistigi ve grup ADF) olmak iizere yedi adet test
istatistigi bulunmaktadir.

Kao (1999) tarafindan gelistirilen DF (Dickey Fuller) ve ADF testlerine dayanan
esbiitiinlesme testinde ise; bos hipotez “esbiitiinlesme yoktur”, alternatif hipotez
“esbiitiinlesme vardir” seklinde ifade edilmektedir.

Tablo 4:Ust Gelir Grubu Ulkelerin Pedroni ve Kao Esbiitiinlesme Testi

PEDRONI TESTi

Ust Gelir Grubu

SABITTE Istatistik Olasilik
Panel v-Statistic 0.253 0.400
Panel rho-Statistic 0.208 0.582
Panel PP-Statistic -3.552 0.000*
Panel ADF-Statistic -4.023 0.000%*
Grouprho-Statistic 1.084 0.860
Group PP-Statistic -4.900 0.000*
Group ADF-Statistic -4.635 0.000*
TRENDDE istatistik Olasilik
Panel v-Statistic -0.037 0.514 0.722
Panel rho-Statistic 0.591 0.000*
Panel PP-Statistic -4.330 0.000*
Panel ADF-Statistic -3.488 0.952
Grouprho-Statistic -1.668 0.000*
Group PP-Statistic -6.655 0.000*
Group ADF-Statistic -4.118
KAO TESTI
ADF -1.222 0.110

*Olasilik degerleri %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Ust gelir grubu iilkeler igin elde edilen bulgulara gére Panel PP (Phillips Perron)
istatistigi, Panel ADF ( Augmented Dickey Fuller) istatistigi, Group PP ve Group ADF
istatistikleri i¢in (sabitte ve trendde) esbiitiinlesme yok hipotezi reddedilmekte ve iist gelir
grubu iilkelerde esbiitiinlesmenin var oldugu belirlenmektedir. Kao Testi sonucu anlamli
¢tkmamustir, ancak Pedroni testine gore esbiitiinlesme vardir.

4.4. FMOLS Testi

Degiskenlerin egbiitiinlesik olup olmadig: ispatlandiktan sonra uzun dénemli
parametreler belirlenmistir. Uzun vadeli parametreler, Pedroni (2000, 2001)’nin gelistirdigi
tamamen degistirilmis siradan en kiigiik kareler (FMOLS) yontemi ile tahmin edilmistir.
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Asagidaki tabloda iist gelir grubu iilkeler i¢in ayr1 ayr1 ve grup olarak diizenlenen
FMOLS Testi sonuglari yer almaktadir.

Tablo 5: Ust Gelir Grubu Ulkelerin FMOLS Testi Sonuglari

LNBOO LNCO, LNiO LNSH
Katsayr Olasihk  Katsay1 Olasihk  Katsay1  Olasihk  Katsay: Olasihk

Kanada -0.239 0.000 0.092 0.015 0.034 0.000 -0.193 0.000
Bel¢ika -0.120 0.001 -0.020 0.467 -0.021 0.010 -0.060 0.556
ingiltere -0.025 0.130 0.005 0.226 -0.109 0.000 0.120 0.000
Almanya -0.108 0.000 0.006 0.522 -0.007 0.052 -0.012 0.825
Avusturya -0.106 0.000 0.033 0.101 -0.014 0.138 0.000 0.998
ispanya -0.097 0.000 -0.026 0.030 -0.007 0.020 -0.088 0.286
Isveg -0.035 0.006 -0.030 0.001 0.005 0.110 0.092 0.143
Fransa -0.076 0.000 -0.108 0.000 -0.003 0.557 0.007 0.806
italya -0.049 0.000 -0.041 0.006 -0.001 0.844 0.091 0.008
ABD -0.156 0.020 0.058 0.131 0.011 0.001 0.054 0.441
Toplu Panel Sonuglari Katsay: Olasihk

LNBOO -0.111 0.000

LNCO, -0.002 0.651

LNiO -0.000 0.874

LNSH -0.004 0.852

Olasilik degerleri %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Tablo 5’teki sonuglara gore iist gelir grubu iilkeler grup olarak degerlendirildiginde
bebek 6liim oranindaki %1°lik artis yasam beklentisini %0,111 azaltmaktadir. Sonuglar
onceki calismalarla da (Bayin, 2016; Miladinov, 2020; Djoumessi, 2022) uyumludur.
Ulkeler ayr1 ayr1 incelendiginde sadece Ingiltere’de bebek 6liim oranlarmin yasam beklentisi
tizerinde anlamli bir etkisinin olmadig: diger iilkelerin sonuglarinin grup sonuglariyla
uyumlu oldugu goriilmektedir. Bebek 6liim oranlarindaki %1’lik artis en fazla %0,239 ile
Kanada’da yasam beklentisi lizerinde azaltici etkide bulundugu gortilmektedir.

Ust gelir grubu iilkeler grup olarak degerlendirildiginde CO, emisyonlarinin yasam
beklentisi {izerinde bir etkisinin olmadig1 goriilmektedir. Ulkeler tek tek degerlendirildiginde
CO, emisyonundaki %1°lik artis Kanada, Ispanya, Fransa, italya ve Isve¢’te yasam
beklentisini azaltirken en fazla Fransa’da yasam beklentisi lizerinde %0,108 azaltic1 etki
gostermektedir. Literatiirdeki ¢alismalarda da (Ali ve Ahmad, 2014; Issaoui ve ark., 2015;
Balan, 2016; Dhrifi, 2018; Tiras ve Ozbek, 2020) benzer sonuglar elde edilmistir. Belgika,
Ingiltere, Almanya, Avusturya ve ABD’de anlaml1 bir iliski bulunmamustir.

Ust gelir grubu iilkeler grup olarak degerlendirildiginde issizlik oranimin yasam beklentisi
iizerinde anlaml1 bir etkisinin bulunmadig1 goriilmektedir. Avusturya, Fransa, Isve¢ ve
Italya’da da panel sonuglariyla benzer sonuglar elde edilmistir. Ancak diger iilkelerde farkli
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bulgulara ulasilmustir. issizlik oranindaki %1°lik artis yasam beklentisini Kanada’da %0,034
oraninda az da olsa arttirmaktadir. Aydin (2020) ¢alismasinda benzer sonuca ulagmistir.
Issizlik oranindaki %1°lik artis yasam beklentisini en fazla Ingiltere’de %0,109 azaltmakta
iken; bu oran Belgika’da %0,021, Almanya ve ispanya’da %0,007 ve ABD’de %0,001"dir.
Issizlik oran1 ile yasam beklentisi arasindaki negatif iliskiyi iceren bu sonuglar, onceki
yapilan ¢alismalarda da (Monsef ve Mehrjardi, 2015; Sahin, 2018; Tafran, Tumin ve Osman,
2020; Kodalak, 2023) benzer ve uyumludur.

Grup olarak degerlendirildiginde iist gelirli iilkelerde kamu saglik harcamalarinin yasam
beklentisi iizerinde etkisinin bulunmadigi goriilmektedir. Ulkeler ayri ayri
degerlendirildiginde kamu saglik harcamalarindaki %1°lik artis Ingiltere’de yasam
beklentisini %0,12 ve italya’da %0,091 oraninda arttirmaktadir. Bu sonug literatiirde yer
alan caligmalarla da (Hassan ve ark., 2016; Pedram ve Mehrjou, 2019; Tatli ve Barak, 2021)
uyumludur. Belgika, Almanya, Avusturya, Ispanya, Fransa ve ABD’de kamu saglik
harcamalar ile yasam beklentisi arasinda anlamli bir iliski bulunmamaktadir. Literatiirden
farkli olarak Kanada’da kamu saglik harcamalarindaki %1°lik artisin yasam beklentisini
%0,193 oraninda azalttigi bulgusuna ulasilmistir.

4.5. Granger Nedensellik Testi

Esbiitiinlesme iliskisi incelenerek degiskenler arasinda nedensel baglantilarin oldugu
tespit edilmistir. Granger nedenselligi, vektor hata diizeltme modeline (VECM) dayanmakta
olup, degiskenler arasindaki nedensellik yonlerini belirlemek igin kullanilmaktadir (Destek,
2016, s. 1010). Granger nedensellik testinden 6nce degiskenlerin logaritmik hallerinin farki
alinarak Vektor Otoregresyon Modeli (VAR) ile gecikme uzunluguna bakilmis ve gecikme
uzunlugu 5 olarak tespit edilmistir. Daha sonra degisen varyansa bakilmis, degisen varyans
sorunu da 5. gecikmede ortadan kalkmistir. Daha sonra degiskenlerin logaritmali halleri ile
Granger Nedensellik Testine (Granger, 1981) bakilmistir.

Asagidaki tabloda kisa ve uzun déneme ait Granger Nedensellik Testinin sonuglart yer
almaktadir.
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Tablo 6: Ust Gelir Grubu Ulkelerin Granger Nedensellik Testi Kisa ve Uzun Donem Sonugclar

Nedenselligin Yonii

> Kisa Donem Uzun Déonem
LNBYS LNBOO LNCO, LNIO LNSH
LNBYS 14.083 30.491 29.797 4.631 -0.067
(0.007)* (0.000)* (0.000)* (0.327) [-4.583]*
LNBOO 4766  —emeeee 0.498 12.349 0.098 0.200
(0.312) (0.973) (0.014)** (0.912) [ 1.672]**
LNCO, 9.335 16.185 o 4.121 3.891 0.182
(0.053) (0.002)* (0.389) (0.420) [0.646]
LNIO 14.019 5.479 10.668 - 5.836 1.511
(0.007)* (0.241) (0.030)** (0.211) [ 2.153]**
LNSH 3.459 2.068 7.681 1.496 -0.003
(0.484) (0.723) (0.104) (0.8273) [-0.051]

Not: *** sembolleri sirastyla %1 ve %5 anlamlilik seviyesinde istatistiksel olarak anlamli oldugunu gostermektedir. Koseli parantez i¢indeki
degerler i¢in karsilastirilacak t istatistik degerleri %10 i¢in 1.64, %5 i¢in 1.96 ve %! i¢in 2.58’dir.

Tablo 6’da kisa donemde parantez icerisinde yer alan degerler olasilik degerlerini ifade
etmektedir. Kisa donemde nedenselligin yonii iist satirdan yan siituna dogru olarak ifade
edilmektedir. Uzun donemde ilk sayilar ECT (Cointeg) degerini ifade etmekte, altinda yer
alan koseli parantez icerisindeki ifadeler ise t istatistik degerlerini gostermektedir.

Tablo 6’ da yer alan sonuglardaki t istatistik degerleri ile ilgili tablonun not boliimiinde
yer alan t istatistik tablo degerlerinin mutlak degerleri karsilastirildiginda; uzun donemde
BYS’nin t istatistik degerine bakildiginda %1 anlamlilik diizeyinde anlamli oldugu, diger
degiskenlerden yasam beklentisine dogru uzun dénemli nedensellik iliskisinin bulundugu
goriilmektedir. Tablo 6’ya gére BOO ve 10 %5 anlamlilik diizeyinde anlamli olup, diger
degiskenlerden BOO ve 10’ya dogru uzun dénemli nedensellik iliskisi vardir.

Kisa donemde tablodaki yer alan olasilik degerleri incelendiginde %1 anlamlilik
diizeyinde; beklenen yasam siiresinden BOO, CO, ve 10’ya nedensellik iliskisi
bulunmaktadir. Ayrica kisa donemde BOO’dan 10’ya, CO,’den BOO’ya ve i{0°dan BYS ve
CO,’ye dogru tek yonlii olarak nedensellik iligkisi bulunmaktadir. Saglik harcamalariyla
diger degiskenler arasinda kisa ve uzun donemde nedensellik iliskisine rastlanilmamustir.

Sonug¢

Calismada veriler once birlikte sonra tek tek analiz edilmistir. Toplu panel sonuclari
degerlendirildiginde CO, emisyonlarinin, kamu saglik harcamalariin paymin ve issizlik
oranlarindaki degisimlerin yasam beklentisi tizerinde bir etkisinin olmadigi bulgularina
ulagilmistir. Demografik faktorler arasinda yer alan bebek 6liim oranindaki %1°lik artisin ise
yasam beklentisini %0,111 azalttig1 goriilmiistiir. Bu bulgu daha 6nceki ¢aligmalarla tutarlidir.
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Ulkeler tek tek degerlendirildiginde iilkelerin ¢evre, ekonomi ve niifus politikalarina
bagl olarak farkli sonuglar elde edilmistir. Ornegin CO,'de %1°lik bir artigin Kanada,
Ispanya, Fransa, Italya ve Isve¢’te yasam beklentilerini azalttigi bulunmustur. CO,
salintmindaki bir birimlik artis orani en fazla Fransa’da yasam beklentilerinde %0,108
oraninda bir azalmaya neden oldugu bulgusu elde edilmistir. Cohen ve ark. (2017) 4,2
milyon erken 6liimiin sebebi olarak hava kirliligini sorumlu tutmaktadir.

Issizlik oranindaki %1°lik artis ise en fazla Ingiltere’de yasam beklentisini %0,109
oraninda azaltmaktadir. Uzun siireli igsizlik, artan stres, depresyon ve saglik hizmetlerine
erisimin azalmasi zihinsel ve fiziksel saglig1 etkileyerek yasam beklentisini azaltmaktadir
(Roelfs ve ark., 2011; Mandal, Ayyagari, ve Gallao, 2011).

Caligmamizda bulunan iilkeler dikkate alindiginda, kamu saglik harcamalarindaki artisin
Ingiltere’de yasam beklentisini en yiiksek oranda etkiledigi goriilmektedir. Bulgularimiza
gore, kamu saglik harcamalarindaki %1°lik artis ingiltere’de ortalama omrii %0,12
arttirmaktadir. Bunun nedeni Ingiltere’de saglik hizmetlerinin devlet tarafindan
karsilanmasinda gizlidir. Yiiriirliikte olan ulusal saglik sistemi geregdi, Ingiltere’de sadece
vatandaslar egil, oturma iznine sahip olanlar da saglik hizmetlerinden {icretsiz
yararlanmaktadirlar (BRITISHTURKS, 2023).

Bebek 6liim oranlari biitiin tilkelerde yasam beklentisini olumsuz etkilemektedir.
Bununla birlikte en yiiksek oran Kanada’da goriilmistiir. Kanada da bebek &lim
oranlarindaki %1°lik artis yasam beklentisini %0,239 oraninda azaltmaktadir. Bebek 6lim
oranlar1 en ¢ok ergenlerin dogumlarinda goriilmektedir. Ergenlik ¢aginda yapilan dogum,
anne ve bebek 6liimii risklerinde belirgin bir artisa neden olmaktadir (UNFPA, 2013). Ergen
dogurganlik orant hem saglik hem de sosyal sorunlara neden olmaktadir (T6ziin, S6zmen,
Babaoglu ve Elmali 2017, s. 15). ABD’de yapilan bir calismada (Chen ve Rogan, 2004)
dogum sonras1 annenin bebegi emzirmesinin 6liim riskinde bir azalmaya neden oldugu ve
ABD’de her y1l 720 postneonatal 6liimii engelleyebilecegi belirtilmektedir.

Diinyanin kisi basina diisen gelir siralamasinda en iistte yer alan Kanada, Belgika,
Ingiltere, Almanya, Avusturya, Ispanya, Isveg, Fransa, Italya ve ABD olmak iizere 10 en
yiiksek gelirli tilkeyi kapsayan bu ¢alismanin bulgular: oldukea dikkat ¢ekicidir. Bu sonuglar
biliylime ve refah arasindaki celigkiyi gozler oniine sermektedir. Diinyanin en zengin
iilkelerinde yasayan insanlarin ortalama omiirleri, dogumda beklenen yasam seviyesi, CO,
salinimindan, saglik harcamalarinin payindaki azalmalardan, issizlik oranlarindaki
artiglardan ve bebek 6liim oranlarindaki artis hizindan dolay1 negatif yonde etkilenmektedir.

Cevre dostu, istthdami ve kamu saglik harcamalarinin payini artiran, ergen dogumlarini
azaltan politikalarin uygulanmalarina yonelmenin ne kadar hayati 6nem tasidigini bu
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calismanin bulgular1 gostermektedir. Sonug olarak bu iilkelerin politika yapicilarinin bu
celiskiyi ortadan kaldirmak igin politika degisikliklerine gitmeleri, refah seviyesinin en
Onemli gostergesi olan beklenen yasam siiresi tizerinde olumlu bir etki yapacagi
beklenmektedir. Ayni zamanda bu ¢aligmada 2000-2019 yillart aras1 ddnemin incelenmesinin,
2020 sonrast Covid-19’un etkilerinin incelecegi gelecekteki olasi ¢aligmalarla karsilastirma
agisindan literatiire onemli katki saglayacagi diisiniilmektedir.
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Yiikselen Ekonomilerde Teknolojik Yakinsama:

Birim Kok Testleri ile Bir inceleme

Technological Convergence in Emerging Economies: An Investigation with

Unit Root Tests

Mustafa ZUHAL'

oz

Teknolojik gelismeler, tilkelerin ekonomik biiylimesinde ve kalkinmasinda
dnemli rol oynamaktadir. Ozellikle gelismis ve gelismekte olan
llkeler arasindaki basta gelir olmak Uzere sosyoekonomik faktorlerde
yakinsamanin temelinde teknolojik gelismeler yer almaktadir. Ayni
zamanda gelismekte olan (lkeler teknolojik yetenek duzeylerini
gelistirerek lider ulkeleri yakalamayi hedeflemektedirler. Bu asamada
basta gelismekte olan Ulkeler olmak tizere Ulkeler arasindaki teknolojik
yakinsamanin incelenmesi 6nem arz etmektedir. Bu calismada on
yiikselen ekonomide teknolojik yakinsamanin olup olmadiginin
incelenmesi amaclanmaktadir. Bu amag¢ dogrultusunda patent sayilari,
isguct verimliligi ve toplam faktor verimliligi tzerinden teknolojik
yakinsama Pesaran CADF ve SURADF birim kok testleri ile analiz edilmistir.
Analiz sonuglarina gore, bazi tilkelerde yakinsama olsa da, tlkeler arasinda
genel olarak teknolojik yakinsama dogrulanamamaktadir.

Anahtar Kelimeler: Teknolojik gelisme, Teknolojik yetenek, Teknolojik
yakinsama, Yiikselen ekonomiler ve Birim kok testi
Jel Siniflamasi: 047, J24, 033

ABSTRACT

Technological developments play an important role in economic growth
and developmentand form the basis in the convergence of socioeconomic
factors between developed and developing countries, especially income.
At the same time, developing countries aim to catch up with the leading
countries by improving their technological capabilities, and examining
the technological convergence between countries, especially developing
countries, is essential at this stage. This study aims to examine whether
technological convergence occurs in 10 emerging economies. For this
purpose, the study analyzes technological convergence over the variables
of number of patents, labor productivity, and total factor productivity
using Pesaran’s (2007) cross-sectionally augmented Dickey-Fuller (CADF)
and seemingly unrelated regression augmented Dickey-Fuller (SURADF)
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unit root tests. According to the results of the analysis, although there is convergence in some countries, it does not
confirm in general technological convergence among the countries.

Keywords: Technological development, Technological capability, Technological convergence, Emerging economies,
Unit root test
Jel Classification: 047, J24, 033

EXTENDED ABSTRACT

Technological developments play an important role in economic growth and
development. However, the neoclassical approach ignores technological learning and
effort by considering technology as an external element. Moreover, this approach
assumes that countries will converge in the long run due to free technology. However,
these assumptions of the neoclassical approach have been criticized by the evolutionary
approach, and special attention has been given to technological learning. In the
evolutionary approach, technological learning and imitation are included in the
convergence process. In general, convergence is evaluated as an economy’s tendency
toward a steady state by growing or shrinking at a certain speed (Unsal, 2007, p. 157).
In this respect, whether technological convergence occurs in developing countries needs
to be investigated. This study aims to examine whether technology convergence occurs
in developing countries. For this purpose, the study considers the ten big emerging
markets (BEM-10) of Argentina, Brazil, China, India, Indonesia, South Korea, Mexico,
Poland, South Africa, and Tiirkiye from among important economies and discusses
these emerging economies. Unlike other studies, this one includes total factor and labor
productivity in the analysis as supplemental variables, as well as the number of patents,
thus aiming to analyze the technological developments among countries in detail over
different variables. The study also aims to make significant contributions to the
technological convergence literature, which is limited in terms of the scope of study and
the variables and analysis techniques that have been used. At the same time, this study
differs from other studies that have examined technological developments through
different variables, thus showing itself to possess originally.

Many theoretical and empirical studies have occurred with regard to the convergence
approach. However, due to the scope and content of what is being studied, apart from
the fundamental studies on the convergence approach, this article also will extensively
examine studies that have evaluated the technological convergence approach in terms of
convergence analyses. The papers the study has examined within its scope show that
various types of the convergence approach have been developed among countries,
regions, and sectors. At the same time, these studies are understood to have examined
the presence of convergence using various socioeconomic variables in addition to
income convergence. When considering the technological convergence studies, the
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variables of number of patents, labor productivity, and total factor productivity are seen
to have been used intensively to represent technology.

In terms of the number of patents, technological convergence has been confirmed in
Argentina, Indonesia, Mexico, Tiirkiye, China, South Korea, Poland, and South Africa
as a result of Pesaran’s (2007) cross-sectionally augmented Dickey-Fuller (CADF) unit
root test, as well as South Korea, Argentina, and Poland as a result of the seemingly
unrelated regression augmented Dickey-Fuller (SURADF) unit root test. In terms of
total factor productivity, Tiirkiye, Mexico, and Poland are seen to have converged as a
result of the Pesaran CADF unit root test, and Tiirkiye and Mexico as a result of the
SURADF unit root test. Regarding labor productivity, convergence has been found in
Mexico, Argentina, and Brazil based on the Pesaran CADF test and in Mexico based on
the panel SURADF test.

This study aims to examine whether technology convergence occurs in developing
countries. For this purpose, the study has discussed the 10 big emerging markets.
Technological convergence is understood to have occurred in a limited number of
countries regarding number of patents, total factor productivity, and labor productivity.
Natural convergence was not seen to have occurred as assumed in the neoclassical
approach. The fact that technological convergence was not confirmed in the group of
examined countries offers important implications for developing countries. High income
and technology, especially in South Korea, are known to result from conscious policies
aimed at science, industry, and technology. In this respect, special attention should be
given to technological learning in developing countries. At the same time, policies for
national technological efforts and learning need to be developed and implemented
consistently. In addition, importance is had in establishing and successfully operating
national innovation systems.
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1. Giris

Teknolojik gelismeler, ekonomik biiylime ve kalkinma siire¢lerinde 6nemli rol
oynamaktadir. Ancak teknolojik gelismelere atfedilen 6nem, iktisadi yaklasimlar agisindan
farklilagsmaktadir. Yakinsama hipotezine temel olusturan ve Neoklasik ¢erceve igerisinde yer
alan Solow biiylime modelinde teknolojik gelismelerin analizinde bir takim temel varsayimlar
gelistirilmektedir. Bu yaklagima gore tilkeler arasinda teknoloji, maliyetsiz olarak alinmakta ve
uygulanmaktadir. Ayn1 zamanda uluslararas ticaret teorisi ¢er¢evesinde ithal edilen mallardan
gerekli teknolojik 6grenmeyi gerceklestirerek ithalat¢ist olduklart {irinlerin bir siire sonra
ihracatgis1 konumuna gelebilmektedirler. Bu analizlere konu olan teknoloji, emek ve sermaye
oranlarmin farkli bilesimleri olarak degerlendirilmektedir. Ayrica tilkelere 6zgii teknolojik
O0grenmenin ve ¢abanin gereksiz oldugu belirtilmektedir (Lall, 1992, s.165). Bu yaklagimda
teknolojik gelismelerin, ekonomiye digsal kabul edilerek, sadece mevcut sermayenin ve
isgiiciiniin etkinliginin artmasina yol agtig1 6ne siiriilmektedir (Unsal, 2007, 5.193). Neoklasik
yaklasimin temel varsayimlari arasinda ekonomik biiyiimenin ana etkeninin teknoloji oldugu
ve teknolojinin serbestce elde edilebilmesinden dolay1 uzun déonemde biitiin {ilkelerin birbirine
yakinsayacaklar1 yer almaktadir (Bakirtas, 2014, s.166). Ancak zaman igerisinde Neoklasik
yaklasimin teknolojiye yonelik bilinmezci degerlendirmeleri farkli iktisadi yaklasimlar
tarafindan sorgulanmistir. Bu yaklasimlar arasinda teknolojik gelismeleri i¢sel kabul ederek
analizlerine baglayan Evrimci yaklagim 6n plana ¢ikmaktadir. Evrimci yaklasim, ekonomik
biiyiime siirecinde teknolojik 6grenmeye ve inovasyona dnemli bir yer ayirmaktadir.
Teknolojik gelismeler, analizlerde ekonomiye i¢sel kabul edilmekte ve teknolojik bilginin
iretilmesi kapsamli olarak ele alinmaktadir (Taymaz, 2001, ss.12-13). Bu yaklasimda
teknolojik faaliyetlerin ger¢eklestirilmesinde, kullanilmasinda ve elde edilen yabanci
teknolojilerin yerel kosullara uyarlanmasinda firmalar 6nemli roller {istlenmektedir. Bu agidan
temelde belirsiz bir ortamda faaliyet gosteren firmalarin teknolojik 6grenme siirecinde
gostermis olduklart ¢abalar iilkelerin teknolojik yeteneklerinin énemli bir belirleyicisi
olmaktadir (Lall, 1998, s.214). Aym1 zamanda firmalarin teknolojik yetenek kapasiteleri
iilkelerin lider iilkelere teknolojik olarak yakinsamasinda 6énemli rol oynamaktadir. Bu
yaklasimda uzun vadede biiylime, 6nde gelen ekonomilerde yeni iiriinlerin veya teknolojilerin
kesfedilmesine baglanmaktadir. Uzun dénemde onde gelen iilkelerin teknolojik kesiflerinin
yaninda taklidin kabul edilmesi ve maliyet olarak icattan daha ucuz oldugu varsayilmaktadir.
Bu nedenle nispeten diisiik taklit maliyeti, tipik takip¢inin nispeten hizli biiyiidiigii ve liderleri
yakalama egiliminde oldugu anlamina gelmektedir. Ancak zaman icerisinde kopyalama
maliyetlerinin artmasi sonucunda taklidin artan maliyetinin sermayenin azalan getirisine
benzemesi nedeniyle gegerli oldugu belirtilmektedir (Barro & Sala-i-Martin, 1997, s.2).

Genel olarak yakinsama, bir ekonominin belirli bir hizla biiyliyerek ya da kiigiilerek
duragan duruma yonelmesi seklinde degerlendirilmektedir (Unsal, 2007, s.157). Bu durumda
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iki tiir yakinsamadan bahsedilmektedir. {1k olarak ayni yapisal ve teknolojik 6zelliklere
sahip iilkelerden geriden gelen iilkelerin daha yiiksek ekonomik biiylime oranlar1 yakalayarak
ondeki tilkeleri yakalamasi kosulsuz yakinsama olarak agiklanmaktadir. Bu yaklasimda her
iki tilkenin de benzer teknoloji diizeylerinin, teknolojik ilerleme hizlarinin ve iiretim
fonksiyonlarmin ayni oldugu kabul edilmektedir. Ikinci olarak, iilkelerin farkli dzelliklere
sahip oldugu analize dahil edilerek, iilkelerin kendi duragan durumuna yo6nelimi olarak
kosullu yakinsama hipotezi ele alinmaktadir. Bu yaklasimda duragan durumlar1 ayni olan
(ayn1 tiretim teknolojisine ve yatirim haddine sahip) ve gelir diizeyleri farkli olan {ilkelerden
diisiik gelir diizeyine sahip tilkenin duragan duruma gegiste daha yiiksek biiyiiyerek geliri
yiiksek iilkeyi yakalayabilecegi varsayilmaktadir (Unsal, 2007, ss.157-161).

Yakinsama analizlerinin oncii ¢alismalar1 arasinda gosterilen Abramovitz (1989)
caligmasinda iilkeler arasindaki ¢ikti farkliliklarinin, tiretkenlik artisindan kaynaklandigi
vurgulanmaktadir. Ayrica iilkelerin ileri teknolojiden yararlanma yetenekleri, egitim
seviyeleri, biiylik 6lgekli sanayi ve ticaret deneyimleri iilkeler arasindaki farkliliklar:
aciklamaktadir (Abramovitz, 1989, s.15). Ayni zamanda tiretim fonksiyonunda ¢iktida
meydana gelen degisimin dnemli bir kismi, emek ve sermayede meydana gelen degisimle
aciklanamamaktadir. Ciktida meydana gelen bu fark “Solow Artig1” olarak diger bir ifade ile
toplam faktor verimliligi olarak degerlendirilmektedir (Bakirtas, 2014, ss.166-167). Bu
acidan toplam faktor verimliliginde meydana gelen degisimler, teknolojide meydana gelen
degisimleri yansitmaktadir. Ayrica iilkelerin toplam faktor verimliliklerinin yakinsamasi,
teknolojilerinin yakinsamasi seklinde degerlendirilmektedir.

Iktisadi agidan yakinsama analizleri genellikle gelir yakinsamasi baglaminda
incelenmektedir. Ancak son déonemlerde yogun olarak diger iktisadi ve sosyal degiskenler
agisindan yakinsama analizleri yapilmaktadir. Bu degiskenler arasinda gelir (Fischer &
Serra, 1996; Cavenaile & Dubois, 2011; Rey ve Montouri, 1999), kamu harcamalari
(Ferreiro ve ark., 2009; Apergis ve ark., 2013; Apergis, 2015), saglik harcamalar1 (Narayan,
2007; Nghiem & Connelly, 2017; Albulescu ve ark., 2017) ve ¢evresel yakinsamasi
(Strazicich & List, 2003; Apergis & Payne, 2017; Ulucak, 2018) vb. yakinsama analizleri
ornek olarak verilebilir. Cesitli degiskenlere uyarlanan yakinsama analizleri iilkeler i¢in
onemli bir yeri olan teknolojik yakinsama igin de gelistirilmistir. Ozellikle gelismekte olan
iilkelerin bilim, sanayi ve teknoloji politikalar1 a¢isindan teknolojik ilerleme ve yakalama
stireglerinin incelenmesi, bu politikalarin bagarilarinin degerlendirilmesi agisindan 6nem
tagimaktadir.

Bu caligmada gelismekte olan iilkelerde teknoloji yakinsamasinin olup olmadigi
incelenmesi amaclanmaktadir. Bu ama¢ dogrultusunda 6nemli ekonomiler arasinda
gosterilen ve ylikselen ekonomiler olarak degerlendirilen biiyiik on piyasa iilkeleri (BEM-
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10) (Arjantin, Brezilya, Cin, Hindistan, Endonezya, G. Kore, Meksika, Polonya G. Afrika ve
Tiirkiye) ele alinmaktadir. Bu iilke grubu icerisinde gelismis iilke olan G. Kore’nin olmasi,
ozellikle teknolojik yakinsamanin degerlendirilmesi ac¢isindan 6nem tagimaktadir. Clinkd G.
Kore, 6zellikle 1960’11 yillardan sonra yasamis oldugu teknoloji atilimi ile birlikte
giinlimiizde dnemli teknoloji merkezi olma 6zelligi tasimaktadir. Tiirkiye basta olmak tizere
bu grupta yer alan iilkelerin uzun yillardan beri teknolojik gelismeyi gergeklestirebilmek
i¢in yogun ¢abalar harcadiklar1 bilinmektedir. Ayrica ¢alismada teknolojinin ya da teknolojik
gelismelerin patent basvurulari/kayitlar: gibi tek bir degiskenle ifade edilmesinin eksiklik
olusturabilecegi diisiincesinden hareketle destekleyici olarak iilkelere ait toplam faktor
verimlilikleri ve isgiicii verimlilikleri de analizlere dahil edilmistir. Bu sayede iilkeler
arasindaki teknolojik gelismelerin farkli degiskenler iizerinden detayli olarak analiz edilmesi
hedeflenmistir. Caligma kapsami geregi ve kullanilan degiskenler ve analiz teknikleri
bakimindan simirlt sayida olan teknolojik yakinsama literatiiriine 6nemli katkilar sunmay1
hedeflemektedir. Aynt zamanda teknolojik gelismeleri farkli degiskenler iizerinden
incelemesi agisindan diger ¢alismalardan ayrilmakta ve 6zgiinliik tasimaktadir.

Calismada giris boliimiinden sonraki literatiir incelemesi kisminda teknolojik yakinsama
alaninda yer alan temel ¢alismalar degerlendirilmektedir. Ikinci béliimde literatiir
incelemesine yer verilerek li¢lincii bolimde ¢alismada kullanilan ampirik yontemler
tanitilmaktadir. Dordiincii boliimde ampirik testler uygulanarak elde edilen bulgular
literatiirde incelenen ¢aligmalar kapsaminda tartisilmaktadir. Besinci boliimde sonug ve
degerlendirmelere yer verilerek gelismekte olan iilkelere yonelik politika dnerilerinde
bulunulmaktadir.

2. Literatiir incelemesi

Yakinsama yaklasimina yonelik teorik ve ampirik alanda énemli sayida ¢aligmanin yer
aldig1 goriilmektedir. Ancak ¢alismanin kapsami ve igerigi geregi yakinsama yaklagimina
yonelik temel calismalarin yaninda genellikle yakinsama analizleri arasinda yogun olarak
teknolojik yakinsama yaklagimini degerlendiren ¢aligmalar incelenmektedir. Baumol (1986)
calismasinda 1870°li yillardan baslayarak II. Diinya Savasi sonrasina kadar tlkelerin
tiretkenlik artisinda 6nemli bir yakinlagsma kaydettigini vurgulamaktadir. Ayn1 zamanda bu
donemlerde ABD’deki toplam faktdr verimliliginin artiginda bir yavaslama olmamasina
ragmen basta Almanya ve Japonya olmak iizere iilkeler arasinda bir yakinsamanin oldugu
belirtilmektedir (Baumol, 1986, s.1073). Abramovitz (1989) II. Diinya Savasi’ndan sonraki
stiregte batili {ilkelerin ABD’yi yakalama firsati bulduklarini belirtmektedir. Bu yakinsama
ve nihai agamada yakalama siirecinde batili tilkelerde birikmis olan teknik kapasitenin etkili
oldugunu sdéylemektedir. Savas sonrasi iilkeler arasinda lider konumda olan tilkelerin de
yakalanmasi siireci yakinsama hipotezi ile agiklandigini vurgulanmaktadir (Abramovitz,
1989, 5.220).
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Barro ve Sala-i-Martin (1997) teknolojik olarak lider olan iilkelerin yapmig olduklari
inovasyonlarin serbest miilkiyet haklarinin oldugu durumda takipgi iilkeler tarafindan
kopyalanmakta ve bu iilkelerin daha az maliyetlerle yeni teknolojilere sahip olmas1 zaman
icerisinde hizli bir teknolojik yakinsamanin olabilecegini belirtmektedirler. Ayn1 zamanda
disaridan taklit edilen yeni teknolojik yeteneklerin yaninda tlkelerin sahip olduklari
teknolojik yetenek kapasitesinin teknolojik yakinsama siirecinin tamamlayicist oldugu

vurgulanmaktadir.

Lim ve McAleer (2004) Giineydogu Asya Ulkeleri Birligi (ASEAN) iilkelerinde
teknolojik yakinsamanin olup olmadigini arastirmislardir. Calismada ASEAN iilkeleri
Endonezya haricinde kendi arasinda yakinsarken, Singapur haricinde ise, ASEAN
iilkelerinde ABD ile teknolojik agigin giderek arttig1 belirtilmektedir. Jungmittag (2005) AB
iilkelerinde inovasyonun, teknolojik uzmanlagmanin ve teknoloji yayiliminin ekonomik
biiylime ve yakinsama tizerindeki etkilerini degerlendirmistir. AB iilkeleri arasinda geriden
gelen iilkelerde sermaye birikiminin yani sira, teknoloji yayilimina ve emek verimliligine
bagl olarak teknolojik uzmanlagsmanin biiyiime ve yakinsama icin itici bir gii¢ oldugunu
belirtmektedir.

Caldas, Godinho ve Mamede (2009) teknolojik yakinsamay1 Neoklasik yaklagimdan
farkli olarak yerel teknolojik ¢abalar1 dahil eden bir model ¢ergevesinde simiilasyon
yontemiyle incelemislerdir. Simiilasyon analizi sonuglarina gore teknolojik yetenegin
yakinsamada 6nemli oldugu ve teknolojik bilgi yayilmasina bagli olarak sistem igerisindeki
diger ortaklarin teknolojik yetenek diizeyinin de belirleyici oldugu belirtmektedirler.

Camilla, Serlenga ve Shin (2013) 18 AB iilkesinde 1970-2004 arasi donemde ithalatin
ve dogrudan yabanci yatirimlarin (DYY) verimlilik iizerindeki etkisine bagli olarak
teknolojik yakinsama siirecini incelemislerdir. Caligmada ithalatin kisa vadede DY Y lerin
ise orta ve uzun vadede AB’de teknoloji yakinsamanin hizlanmasinda daha 6nemli bir rol
oynadigt belirtilmektedir.

Makkonen (2015) teknolojik yakinsama yaklasimini teknolojik ac¢igin kapatilmasinda
onemli bir faktor olan ulusal inovasyon sistemi lizerinden 134 {ilke 6zelinde incelemistir.
Analiz sonucunda kiiresel 6lgekte bir yakinsamanin olmadigt goriilmektedir. Caligmada ele
alinan degiskenler 6zelinde ise, Ar-Ge harcamalar1 ve fikri miilkiyet haklar1 agisindan

iilkeler aras1 farkliliklarin arttig1 belirtilmektedir.

Caviggioli (2016) teknolojik gelismenin ve yayilmanin bir gostergesi olarak patent
sayilarini ve igerigini inceleyerek AB’de yakinsama arastirmasi yapmis ve yakinsama
yoriingesinin var oldugunu tespit etmistir.
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Bozkurt (2018) 26 OECD fiyesi iilke iizerine yapmis oldugu teknolojik yakinsama
analizinde teknolojinin goésterge degiskeni olarak patent bagvurularini kullanmistir.
Calismada OECD iiyesi iilkelerin kendi aralarinda ve ABD’ye gore patent bagvurularinin
yakisadigini ve teknolojik yakinsamanin ilgili iilkelerde gegerli oldugunu tespit etmistir.

Kathuria ve Oh (2018) 198 iilkede bilgi ve iletisim teknolojilerine erisimin teknolojik
yakinsama iizerindeki etkilerini arastirmislardir. Calismada Avrupa iilkelerinde bilgi ve
iletisim teknolojileri (BIT) yakinsamasinin yiiksek oldugu ve Afrika iilkelerinde ise,
altyapiya bagl olarak diisiik oldugu vurgulanmaktadir. Ayn1 zamanda Avrupa ve Afrika
iilkeleri arasinda dijital ugurumun arttig1 belirtilmektedir.

Utku-Ismihan (2019) Orta Dogu ve Kuzey Afrika (MENA) ve Latin Amerika iilkelerinde
1980-2014 doneminde teknolojik yakinsama performanslarini karsilastirmali olarak
incelemistir. Calismada yakinsama kisa ve uzun dénemli olarak analiz edilmis ve uzun
donemde MENA ve Latin Amerika iilkeleri arasinda yakinsama oldugu tespit edilmistir.

Blanco, Delgado ve Presno (2020) AB iilkelerinde Ar-Ge harcamalar: tizerinden
teknolojik yakinsama olgusunu incelemigler ve analizler sonucunda AB-28 iilkeleri arasinda
teknolojik yakinsamanin oldugunu tespit etmistirler.

AlKathiri (2022) imalat sanayisindeki teknolojik degisim ve yakalama siireclerinin
isgiicti verimliligi tizerindeki etkilerini 53 iilke dahilinde incelemistir. Caligmada incelenen
donem ve ele alinan iilkeler agisindan isgiicii verimliligi iizerinde sermaye artisinda meydana
gelen degisimlerin daha etkili oldugu vurgulanmaktadir. Ayrica teknolojik yakalama
stirecinde isgiicii verimliliginin énemli yeri oldugu ve teknolojik yakalama siirecine pozitif
katkisinin oldugu belirtilmektedir. Ayni1 zamanda iilkeler arasinda isgiicli verimliliginde
kosulsuz bir yakinsamanin oldugu vurgulanmaktadir.

Ulkeler arasinda yakinsama hipotezinin incelenmesinin yaninda bir iilkenin kendi
icerisindeki bolgeleri arasinda da gegerli olup olmadigr incelenmektedir. Sedgley (1998)
ABD?’ de eyaletler diizeyinde teknolojik yakinsamay1 incelemistir. Calisma sonuglarina gore
eyaletler arasinda tiretkenlik diizeylerinde yakinsamanin oldugu tespit edilmistir.

Co ve Wohar (2004) ABD eyaletleri arasinda teknolojik yakinsama olup olmadigini
patent verilerini kullanarak incelemisler ve lider konumdaki 14 eyaletten 11’inde ve geriden
gelen 34 eyaletten 17’°sinde yakinsama oldugunu tespit etmislerdir.

Leonida, Petraglia ve Murillo-Zamorano (2004) italya’da bélgeler arasinda toplam
faktor verimliligi iizerinden yakinsama olup olmadigini incelemistir. Calismada inovasyon
sayesinde verimlilik elde edildigi ve teknolojik ilerlemenin teknolojik agigin kapatilmasinda
pozitif etkiye sahip oldugu vurgulanmaktadir. Ancak italya’da kuzey bolgelerinin inovasyon
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yapma hizit gliney bolgelerinin yakinsama hizindan daha yiiksek oranda olmasindan dolay1
yavag da olsa bolgeler arasinda teknolojik ayrigmanin oldugu belirtilmektedir. Benzer
sekilde Byrne, Fazio ve Piacentino (2009) italya’da bélgeler arasinda toplam faktor
verimliligi yakinsamasini panel birim kok test yontemiyle incelemistir. Analiz sonucunda
Italya’da bolgeler arasinda toplam faktdr verimliligi agisindan yakisama olmadig1 tespit
edilmistir.

Turganbayev (2017) Kazakistan’da bolgeler arasindaki teknolojik yakinsamay1 toplam
faktor verimliligi iizerinden incelemistir. Kazakistan bolgeleri genel olarak
degerlendirildiginde yakinsamanin oldugu anlagilmaktadir. Ancak bolgeler petrol bdlgesi ve
petrol bolgesi olmayanlar olarak ayri ayri incelendiginde sonuglar farklilasmakta ve sadece
petrol bolgesi olmayan bolgede yakinsamanin oldugu goériilmektedir.

Yakinsama analizleri tilkeler ve bolgeler agisindan incelenmesinin yaninda sektorler
acisindan degerlendirilen caligmalar bulunmaktadir. Castellanos-Sosa (2020) yakinsama
yaklagimini isgiicli verimliligi acisindan Meksika’da 13 sektor agisindan degerlendirmistir.
Calismada sektorel degerlendirme yapilmasindan dolay1 2008 Kiiresel Finans Krizi’'nden
once ve sonraki donemler ayri ayri incelenmistir. Meksika’da krizden 6nceki donemde
rraksamanin oldugu ve kriz déneminden sonra yakinsamanin oldugu belirtilmektedir. Ayn
zamanda donem bir biitiin olarak degerlendirildiginde yakinsama yaklasimini destekleyen
bulgularin oldugu goriilmektedir.

Caligma kapsaminda incelenen ¢aligmalara bakildiginda yakinsama yaklagiminin tlkeler,
bolgeler ve sektorler arasinda olacak sekilde ¢esitli tiirlerinin gelistirildigi goriilmektedir.
Ayn1 zamanda gelir yakinsamasinin yaninda ¢esitli sosyo ekonomik degiskenler 6zelinde
yakinsamanin olup olmadiginin incelendigi anlagilmaktadir. Teknolojik yakinsama
calismalarma bakildiginda, teknolojiyi temsilen patent sayilarinin, isgiicii verimliliginin ve
toplam faktor verimliliginin yogun olarak kullanildigi gériilmektedir. Bu duruma ek olarak
teknolojik gelismeleri temsilen toplam Ar-Ge harcamalarinin da kullanildigr goriilmektedir.
Ancak Ar-Ge harcamalarinin patentler basta olmak {izere ¢esitli gostergeler tizerinden
teknolojik gelismelere dolayli olarak yansidigi diisiiniilmektedir. Bu sebeple teknolojik
ilerlemeye dogrudan etkileri olan degiskenlere odaklanilmistir. Bu kapsamda ¢alismada
patent sayilari, isgiicii verimliligi ve toplam faktér verimliligi tizerinden teknolojik
yakisamanin incelenmesi yapilmistir.

3. Veri Seti ve Metodoloji
3.1. Veriler

Teknolojik gelismeleri ¢ok sayida belirleyen ve etkileyen degisken olmasindan dolay1
tam olarak tek bir degiskenle ifade edebilmesi olduk¢a zor goziikmektedir. Bu nedenle
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calismada teknolojik yakinsama birden fazla degiskenle incelenmistir. Calismada teknolojik
gelismeler patent sayilari, isgiicli verimliligi ve toplam faktoér verimliligi degiskenleri
iizerinden ifade edilmekte ve iilkeler arasindaki yakinsama arastirilmaktadir. Degiskenler
bazinda incelenen donemler, degiskenlere ait giincel verilere baglh olarak degisiklik
gostermekte ancak yeterli ve tam veri elde edilebilmesi agisindan baslangi¢ dénemi olarak
1991 yili tercih edilmektedir. Calismada kullanilan veriler, kaynaklar: ve donemleri Tablo
1’de gosterilmektedir.

Tablo 1: Veriler ve Kaynaklari

Degiskenler Tanim Dénemi Kaynag

isgiicii Verimliligi Cahsz;zb]?ta;lonlas(ilg]lj (gx)SYiH 10010005 Uluslararas(llg?)h;ma Orgiitii
Toplam Faktor Verimliligi 00t Iég‘;";f%ﬁ“ﬂ?ﬁll?;’plam 1991-2019 Federa};:f;??&%;’“"mic
Patent Sayis1 Toplam Patent Bagvurulart 1991-2021 Dur(l)};ziﬁ(zl\;]\;[;g()lyet

Oncelikle literatiirde teknolojik gelismeler veya genel olarak inovasyon patentler
iizerinden temsil edilmektedir (Co & Wohar, 2004; Caviggioli, 2016; Bozkurt, 2018). Bu
nedenle patent sayilari teknolojik ilerlemenin bir gdstergesi olarak kullanilmaktadir. Ancak
teknolojik gelismelerin sadece patent sayilari ile temsil edilmesinin eksik kalabilecegine
yonelik gesitli elestiriler bulunmaktadir (Archibugi, 1992, s.358; Archibugi & Pianta, 1996,
s.454). Bu elestirilerin ve dezavantajli yonlerin giderilebilmesi agisindan isgiicli verimliligi
de analizlere dahil edilmistir. Isgiicii verimliligi {izerinden iilkelerin yeni teknolojilere
yapmis olduklar1 yatirimlarin yansimasi ve mevcut teknolojilerin kullanimindan kaynakli
teknolojik uzmanlasmanin ortaya ¢ikaracagi verimlilik artisinin degerlendirilmesi
hedeflenmektedir. Zaman igerisinde yeni teknolojiler elde edilmesinin yaninda mal ve
hizmet iiretimi stireglerinde yapilan iyilestirmeler ve kullanilan teknolojilerde uzmanlagma
sonucunda daha etkin kullanim saglanabilmektedir (Jungmittag, 2005). Bu durum ¢iktida
artis olarak yansiyabilmektedir. Ayn1 zamanda incelenen literatlirde teknolojik gelismeleri
temsilen isgiicli verimliligini degerlendiren ¢alismalar bulunmaktadir (Barro & Sala-i-
Martin, 1997; Castellanos-Sosa, 2020; AlKathiri, 2022). Calismada ti¢lincii degisken olarak
toplam faktor verimliligi kullanilmaktadir. Toplam faktdr verimliligi Neoklasik yaklasimda
¢iktida meydana gelen degisimin isgiicii ve sermayede meydana gelen degisimle
aciklanamayan kismi olarak degerlendirilmektedir. Diger bir ifade ile teknoloji olarak ele
almmmaktadir (Bakirtas, 2014, ss.166-167). Benzer sekilde teknolojik yakinsama analizlerinde
toplam faktor verimliliginin kullanildig1 da goriilmektedir (Leonida ve ark., 2004;
Turganbayev 2017; Byrne ve ark., 2009).

Calismada iilke grubu olarak gelismekte olan diger bir ifade ile yiikselen ekonomiler
olarak nitelenen on ekonomi (Arjantin, Brezilya, Cin, Hindistan, Endonezya, G. Kore,
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Meksika, Polonya, G. Afrika ve Tiirkiye) tercih edilmistir. G. Kore ve Polonya haricinde
diger iilkelerin Diinya Bankasi siniflandirmasina (World Bank, 2022) gore orta yiiksek
gelirli iilke konumunda olmalari ve uzun yillardan beri teknolojik atilim hedeflemelerinden
dolay1 teknolojik yakinsama agisindan incelenmesi 6nem tasimaktadir. Ayn1 zamanda G.
Kore’nin yiiksek gelirli olmasi, teknoloji ve inovasyon agirlikli kalkinma gdstermesi ve
yiiksek teknolojili tilke konumunda olmasi teknolojik yakinsama agisindan bu tilkeyi dnemli
kilmaktadir. Bu sebeple G. Kore’nin de i¢inde bulundugu yiikselen on ekonomi (BEM-10)
iilke grubu incelenmektedir.

3.2. Ampirik Metodoloji
3.2.1. Pesaran CADF Birim Kok Testi

Pesaran (2007) panel veri analizlerinde sik¢a karsilasilan yatay kesit bagimliligi
sorununu elemine etmek i¢in alternatif birim kok testi dnermistir. Bu testte, birim kok testini
tahmin edilen faktorlerden sapmalara dayandirmak yerine, standart DF (veya ADF)
regresyonlarii gecikmeli seviyelerin yatay kesit ortalamalarini ve bireysel serilerin ilk
farklarini eklemislerdir (Pesaran, 2007, s.266).

CADF (Cross-sectionally Augmented ADF) modeli su sekilde ifade edilmektedir
(Pesaran, 2007, s.269).

Ayit =q,; +biyi,t—1 +CiJ_/t—l +diA)_}i,t te, (1)

Bu formiilde Yi-1 = Zy et ve A= z Vis ile ifade edilmektedir. Ayni zamanda
CIPS istatistigi CADF 1stat1st1g1n1n ortalamasmdan hesaplanmaktadir. Formiilde su sekilde
gosterilmektedir:

N
CIPS=N"')"CADF, (2)

i=1
Birim kok testinde duraganligi test edebilmek i¢in bos hipotez Hy=b;=0 (tiim birimler
icin), diger bir ifade ile “Seriler birim kok icermektedir” seklinde kurulmaktadir.

3.2.2. Panel SURADF Birim Kok Testi

Caligmada Pesaran CADF Birim Kok Testi’nin yaninda Panel SURADF Birim Kok Testi
de kullanilmistir. Panel veri analizlerinde yatay kesit bagimliligi ve homojen olmama
durumu siklikla karsilagilan bir durum olarak degerlendirilmektedir. Bu 6zellikleri dikkate
alan testlerin yaninda en kii¢iik kareler yontemiyle tek bir denklemle ¢dziim yapmanin
yaninda birden fazla denklemle ¢6ziim yapabilen SUR (seemingly unrelated regression)
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modelleri dnerilmektedir. Bu yontemle ADF birim kdk testini SUR yontemiyle genisletilip

birimlere 6zgili sonuglar elde edilerek, klasik panel birim kok testlerinin toptan red yada

kabul eden yaklasiminin dezavantajlari elemine edilmis olmaktadir (Breuer, McNown, &

Wa

llace, 2001, s.483; Breuer, McNown, & Wallace, 2002, s.530). Bu testte birim ve

donemlere gore genel model su sekilde olusturulmaktadir (Breuer ve ark., 2002, s.529):

ki
AV =0+ B+ D600, i e =l T
=1
3)
ky
AyN,t =ay +ﬂNyN,/—1 +Z+5N,jAyN,t—j tuy, ve =1 T
~ e

Ayni zamanda testte Hy hipotezleri birimler i¢in su sekilde olusturulmaktadir:
H)=p=0
H;=p,=0

“4)

H (;V =B, =0
4. Ampirik Bulgular ve Tartismalar

Calismada Pesaran CADF ve Panel SURADF Birim kok testleri yardimiyla BEM-10

iilkelerinde teknolojik yakinsama analiz edilmistir. Caligmada teknolojik gelismeler birden

fazla degiskenle ifade edildiginden ilk olarak iilkeler arasinda isgiicli verimliligi agisindan

inceleme yapilmistir. Isgiicii verimliligine ait Pesaran CADF birim kok testi sonuglar1 Tablo

2’de gosterilmektedir.
Tablo 2: isgiicii Verimliligi Pesaran CADF Birim Kok Testi Sonuclari
CADF istatistigi

Ulkeler Sabit Sabit ve Trend

Arjantin -0,973(1) -4,093(1)***

Brezilya -1,344(3) -3,003(3)**

Cin -2,087(5) -1,717(3)

Hindistan -1,996(1) 2,161(1)

Endonezya -1,322(1) -1,548(1)
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G. Kore -0,182(1) -0,378(0)
Meksika -3,118(2)%** 2,333(2)
Polonya -0,893(5) 2,433(2)
G. Afrika -2,079(1) -2,544(2)
Tiirkiye -1,839(1) 2,171(2)

Not: *** % 1, ** % 5 ve * % 10 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir. Parantez i¢i gecikme degerlerini ifade etmektedir.
Kritik degerler Pesaran (2007) ¢alismasinda elde edilmistir.

Isgiicii verimliligi agisindan, sabitte sadece Meksika’da ve sabit ve trendde Arjantin ile
Brezilya’da Hy hipotezinin reddedildigi ve serilerin duragan oldugu anlasilmaktadir. Bu
iilkelerde isgiicii verimliligi 6zelinde yakinsama yaklagimi1 dogrulanmaktadir. Diger tilkelere
ait isgiicli verimliligi serilerinin duragan olmadig: anlasilmakta ve yakinsama yaklagimi
dogrulanmamaktadir. Bir diger analiz olan Panel SURADF birim kok testi sonuglart Tablo
3’te gosterilmektedir.

Tablo 3: isgiicii Verimliligi Panel SURADF Birim Kok Testi Sonuclar:

Sabit Sabit ve Trend
Ulkeler Test istatistigi % 1 %5 %10  Test istatistigi % 1 %5 % 10
Arjantin -1,3654(1)  -54434  -4,4145  -3,7365 -0,9298(1)  -6,5725 -5,488  -4,8457
Brezilya -0,9792(3)  -53311  -44459  -3,751 2,7771(3)  -6,6834 -52543  -4,1602
Cin -12115(3)  -4,1204  -2,6237  -1,3512 -3,8203(3)  -7,1048 -5,6215  -4,8093

Hindistan 0,6961(1) -5,8981 -4,651 -4,2657 -2,7858(1)  -8,1055 -6,6401 -5,8179
Endonezya 0,3728(1) -5,8996  -4,8273 -4,2557 -2,4889(1)  -7,5731 -6,2376  -5,8104

G. Kore -4,443(1) -7,3675  -6,1527 -5,6757 -1,6522(1)  -8,0175 -6,9849  -6,4678
Meksika -4,9604(2)**  -5,5556  -4,1359 -3,4878 -6,7595(4)*  1,6403  2,4254 2,763

Polonya -1,9424(4) -6,1085  -5,1493 -4,7525 -3,4809(1)  -7,1721 -6,2347  -5,7639
G. Afrika -0,7467(1) -6,4868  -5,3005 -5,0115 -1,9661(1)  -8,1532 -6,5947  -6,232
Tiirkiye 0,1932(1) -6,4712  -5,1459 -4,7829 -2,8349(1)  -7,6692 -6,6986  -5,8718

Not: *** ** ve * sirasiyla istatistiksel olarak % 1, % 5, ve % 10 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir. Kritik degerler, 10000 bootstrap
simiilasyonu ile hesaplanmustir. Parantez i¢i gecikme degerlerini ifade etmektedir.

Panel SURADF birim kok testi sonucunda, Meksika haricinde diger iilkelerde H,
hipotezi reddedilememekte ve diger bir ifade ile serilerin sabit ve trendde duragan olmadigi
anlagilmaktadir. Meksika haricinde diger tilkelerde isgiicii verimliligi agisindan yakinsama
yaklasimi dogrulanmamaktadir. Meksika’da ise isgiicii verimliliginde kosullu yakinsama
yaklasimi dogrulanmaktadir. Pesaran CADF ve Panel SURADF birim kok testi sonucunda
elde edilen bulgular, AlKathiri (2022) ¢aligmasinda vurgulanan kosullu yakinsama sonucu
ile ¢elismektedir. Calismada teknolojik yakinsamay1 6lgmek tizere bir diger degisken olarak
toplam faktor verimliligi (TFV) ele alinmaktadir. TFV igin Pesaran CADF birim kok testi
sonuglari Tablo 4’te gosterilmektedir.

iktisat Politikasi Arastirmalari Dergisi - Journal of Economic Policy Researches Cilt/Volume: 10, Sayi/Issue: 2, 2023 579



Yiikselen Ekonomilerde Teknolojik Yakinsama: Birim Kék Testleri ile Bir inceleme

Tablo 4: TFV Pesaran CADF Birim Kok Testi Sonuglar:

CADF Istatistigi
Ulkeler Sabit Sabit ve Trend
Arjantin 0,594(4) -1,786(4)
Brezilya -0,484(3) -1,815(3)
Cin -1,376(3) -1,588(3)
Hindistan -0,44(2) -2,216(2)
Endonezya -1,361(1) -0,921(4)
G. Kore -0,185(1) -0,983(1)
Meksika -2,122(1) 3,116(4)%**
Polonya 0,017(1) -2,828(1)*
G. Afrika 0,04(1) 0,352(1)
Tiirkiye -2,953(1)*** -0,632(4)

Not: *** **_ ve * sirasiyla istatistiksel olarak % 1, % 5, ve % 10 diizeyinde anlamlihig: gostermektedir. Parantez i¢i
gecikme degerlerini ifade etmektedir. Kritik degerler Pesaran (2007) ¢alismasinda elde edilmistir.

Toplam faktdr verimliligi agisindan Pesaran CADF birim kok testi sonucunda sabitte
Tiirkiye ile sabit ve trendde Meksika ve Polonya haricinde diger iilkelerde serilerin duragan
olmadig1 anlasilmaktadir. Tiirkiye, Meksika ve Polonya’da TFV acisindan yakinsama
yaklasimi1 dogrulanmakta ancak geriye kalan diger iilkelerde yakinsama
dogrulanamamaktadir. Aynt zamanda TFV ac¢isindan Panel SURADF Birim kok testi
sonuglari Tablo 5°te gosterilmektedir.

Tablo 5: TFV Panel SURADF Birim Kok Testi Sonuclar:

Sabit Sabit ve Trend
Ulkeler 1ot %1 %s %10 ot %1 %5 %10
Istatistigi Istatistigi
Arjantin -2,2204(4)  -5,9457 -4,4269  -4,0472  -1,9385(4) -7,0823 -5,6822 -5,1283
Brezilya -2,9197(3)  -5,7002 -4,1878  -3,5881  -4,2149(3) -6,185 -4,6711 -4,2977
Cin -1,5874(3)  -5,7764 -4,6837  -3,9969  -4,0287(3) -6,1021 -4,9272 -4,0608

Hindistan 0,9746(2) -5,3831 -4,5554  -3,775 -2,6212(2) -6,0177 -4,8343 -4,2221
Endonezya -0,6149(1)  -5,7912 -4,3175  -3,7969  -1,9834(4) -7,273 -5,8424  -5,0684

G. Kore -2,3662(1)  -6,0575 -5,3803  -4,613 -2,0962(1) -6,9787 -5,7645 -5,0972
Meksika -0,3638(1)  -6,1804 -5,0989  -4,5984 -7,045(4)***  -0,5159 -0,0195 0,1793
Polonya -0,2712(1) -6,474 -5,0233  -4,5303  -4,1456(1) -7,291 -5,9731 -5,2698

G. Afrika -1,8914(1)  -5,9411 -4,7496  -4,3169  -1,4244(1) -7,3757 -6,2123 -5,6812
Tiirkiye -4,6678(1)*  -5,857 -4,7477  -43876  -43713(4)*  -6,4148 -4,6726  -3,7597

Not: *** ** ve * sirasiyla istatistiksel olarak % 1, % S, ve % 10 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir. Kritik degerler, 10000 bootstrap
simiilasyonu ile hesaplanmustir. Parantez i¢i gecikme degerlerini ifade etmektedir.

Toplam faktor verimliligi agisindan SURADF birim kok testi sonuglarina bakildiginda,
sabitte sadece Tiirkiye’nin ve sabit ve trendde Meksika ve Tiirkiye’nin serilerinin duragan
oldugu anlagilmaktadir. TFV agisindan Meksika ve Tiirkiye’de kosullu yakinsama oldugu
goriilmekte ve diger iilkelerde yakinsama yaklasimi dogrulanamamaktadir. Toplam faktor
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verimliliginde iilkeler arasinda bir iraksamanin oldugu ve bu duruma bagli olarak teknolojik
ayrismaya dikkat ¢cekmektedir. Ayrica Pesaran CADF ve SURADF testleri sonucunda elde
edilen bu bulgular Italya’da bolgesel teknolojik yakinsamayi inceleyen Leonida ve ark.,
(2004) ve Byrne ve ark., (2009) caligsmalarindaki bulgular ile uyum saglamaktadir.

Teknolojik yakinsama iigiincii olarak patent sayilari {izerinden incelenmektedir. 11k
olarak Pesaran CADF birim kok testi uygulanmakta ve sonuglar Tablo 6’da gosterilmektedir.
Tablo 6: Patent Pesaran CADF Birim Kok Testi Sonuclar:

CADF istatistigi

Ulkeler Sabit Sabit ve Trend
Arjantin 4,914(1)*** -3,845(1)***
Brezilya -0,729(1) 2,411(1)
Cin -1,066(1) 4,389(1)%**
Hindistan -0,389(1) -1,875(1)
Endonezya 23,684(3)%** 4,364(3)**+
G. Kore -1,058(3) -3,083(1)%**
Meksika 2,265(1)* 2,178(1)
Polonya -1,249(2) 4,561 (1)***
G. Afrika -1,877(4) -3,918(1)***
Tiirkiye 2,961 (3)%** -1,978(4)

Not: *** ** ve * sirasiyla istatistiksel olarak % 1, % 5, ve % 10 diizeyinde anlamlihg: gostermektedir.
Parantez ici gecikme degerlerini ifade etmektedir. Kritik degerler Pesaran (2007) galismasinda elde edilmistir.

Patent sayilarina bakildiginda Pesaran CADF birim kok testi sonucunda hem sabit hem
de trendde Arjantin ve Endonezya’nin, sabitte Meksika ve Tiirkiye’nin, sabit ve trendde Cin,
G. Kore, Polonya ve G. Afrika’nin serilerinin % 1, % 5 ve % 10 anlamlilik diizeylerinde
duragan olduklar1 goriilmektedir. Bu iilkelerde patent sayilar1 agisindan yakinsama yaklagimi
dogrulanmaktadir. Brezilya ve Hindistan’da serilerin duragan olmadig: anlagilmakta ve
yakinsama yaklagimi dogrulanamamaktadir. Patent sayilart igin SURADF birim kok testi
sonuglar1 Tablo 7°de gosterilmektedir.

Tablo 7: Patent Panel SURADF Birim Kok Testi Sonuclar:

Sabit Sabit ve Trend
Ulkeler Test istatistigi =~ % 1 % 5 %10 Test istatistigi = % 1 %5 % 10
Arjantin 23,0628(1)  -5,2823  -3,9044  -3,1887  -6,7664(1)*  -8,7712  -6,8989  -5,8819
Brezilya -3,7061(1)  -6,3702  -53706 -4,8633  -2,135(1)  -7,6263  -6,533  -5,7008
Cin 1,5285(1) -6,2525  -525  -48036  -2,127(1)  -7,4205 -6,3476  -5,8085

Hindistan -0,2359(1) -6,0676  -4,3566  -3,991 -3,631(1) -7,1918  -6,0462 -5,241
Endonezya -0,823(3) -5,5101  -4,8416 -43598  -1,3309(3)  -7,5329  -6,2832  -5,6932
G. Kore -6,5937(3)***  -5,7195  -5,1026  -4,5809 -5,047(1) -8,7782  -6,7967  -6,0235

Meksika -2,8548(1) -5,9147  -4,7639  -4,1983  -3,2387(1) -7,6711  -6,2786  -5,7318
Polonya -0,1387(2) -6,4048  -4,8392  -4,1892  -5,0989(1)*  -6,0679  -5,1337  -4,7454
G. Afrika -2,1844(4) -5,4504  -4,3488 -3,7012  -4,7817(1)  -7,7461  -5,7233 -5,2311
Tiirkiye -0,3532(3) -5,736 -4,6593  -4,0197  -1,4799(4)  -6,7643  -53919  -4,8076

Not: *** ** ve * sirasiyla istatistiksel olarak % 1, % S, ve % 10 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir. Kritik degerler, 10000 bootstrap
simiilasyonu ile hesaplanmustir. Parantez i¢i gecikme degerlerini ifade etmektedir.
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SURADEF testi sonucunda sabitte G. Kore ile sabit ve trendde Arjantin ve Polonya’nin
patent verilerinin %1 ve % 10 anlamlilik diizeylerinde duragan oldugu ve bu iilkelerde
patent sayilar1 agisindan yakinsamanin dogrulandigi goriilmektedir. Diger tilkelerde patent
verilerinin duragan olmamasindan dolay1 yakinsama dogrulanamamaktadir. Pesaran CADF
testi sonucunda Arjantin, Cin, Endonezya, G. Kore, Meksika, Polonya, G. Afrika ve
Tirkiye’de yakinsama dogrulanmakta ve Brezilya ve Hindistan’da dogrulanamamaktadir.
Bu bulgular Caviggioli (2016) ve Bozkurt (2018) ¢alismalarinda elde edilen bulgular ile
ortigmektedir. Ancak SURADF testinde sadece G. Kore, Arjantin ve Polonya’da yakinsama
goriilmekte ve bu sonuglar Caviggioli (2016) ve Bozkurt (2018) genel olarak uyum
gostermemektedir.

Calismada analizler sonucunda her ii¢ degisken {izerinden teknolojik yakinsamanin
1991-2022 donemi icin gerceklesip gerceklesmedigi kontrol edilmistir. Ulke grubuna ait
veriler 1s1¢inda iilkeler arasinda teknolojik yakinsamanin birkag istisna iilke haricinde diger
iilkelerde gerg¢eklesmedigi anlasilmaktadir. Neoklasik yaklagimin temel varsayimi olan gelir
yakinsamasinin temelinde de teknolojik gelismeler yer almaktadir. Bu agidan iilkeler
arasinda teknolojik farkliliklarin oldugu ve her iilkenin kendine ait teknoloji yoriingesinin
oldugu goriilmektedir. Ayn1 zamanda Leonida ve ark., (2004) ¢alismasinda italya bolgeleri
acisindan elde ettigi ¢ikarimlar genisletildiginde ytliksek teknolojiye sahip olan iilkelerin
inovasyon yapma hizlar1 geriden gelen iilkelerin taklit ve uyarlama hizlarindan daha yiiksek
olmasindan dolay1 teknolojik yakinsamanin gerceklesmedigi anlasilmaktadir. Ayrica
Makkonen (2015)’in belirttigi iizere {ilkelerin teknoloji kapasitesi iizerinde ulusal inovasyon
sistemlerinin 6nemi g6z ardi edilmemelidir.

5. Sonu¢ ve Degerlendirme

Teknolojik gelismeler, ekonomik biliylimenin ve kalkinmanin temel faktorii olarak
gosterilmektedir. Ayn1 zamanda Neoklasik yaklasimin Solow tipi biiylime modelinde de
iilkelerin gelir bakimindan yakinsamasinin temelinde teknolojik gelismelerin oldugu
belirtilmektedir. Ancak Neoklasik yaklasimin teknolojiye yonelik temel varsayimlari
Evrimci yaklasim tarafindan elestirilmekte ve teknolojik ¢cabaya ve 6grenmeye 6zel dnem
verilmektedir. Gelir bakimindan yakinsama analizlerinin yayginlik kazanmasinin akabinde
cesitli sosyo ekonomik gdstergeler agisindan yakinsama analizleri yapilmaktadir. Gelismekte
olan iilkelerin teknolojik olarak lider iilkelere yetisme ¢abasi icerisine girmeleri teknolojik
yakinsamanin gercgeklesip gerceklesmedigi sorusuna 6nem kazandirmaktadir. Bu ¢caligmada
gelismekte olan iilkelerde teknoloji yakinsamasinin olup olmadiginin incelenmesi
amaglanmistir. Bu amag¢ dogrultusunda 6nemli ekonomiler arasinda gosterilen ve yiikselen
ckonomiler olarak degerlendirilen yiikselen on biiyiik piyasalar BEM-10 iilkeleri ele
alinmistir. Ayn1 zamanda bu incelemeler Pesaran CADF ve Panel SURADF birim kok
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testleri tizerinden yapilmistir. Teknolojik gelismelerin ¢ok farkli bilesenleri olmasindan
dolay1 temel olarak patent sayilari, isgiicii verimliligi ve toplam faktor verimliligi tizerinden
teknolojik yakinsama incelenmistir. Patent sayilart agisindan Pesaran CADF birim kok testi
sonucunda Arjantin, Endonezya, Meksika, Tiirkiye, Cin, G. Kore, Polonya ve G. Afrika’da
ve SURADF testinde, G. Kore, Arjantin ve Polonya’nin patent verileri agisindan teknolojik
yakinsama dogrulanmistir. Toplam faktor verimliligi agisindan Pesaran CADF birim kok
testi sonucunda, Tiirkiye, Meksika ve Polonya’nin ve SURADF birim kok testi sonucunda,
Tiirkiye ve Meksika’da yakinsama oldugu tespit edilmistir. Isgiicii verimliligi agisindan,
Pesaran CADF testinde, Meksika, Arjantin ile Brezilya’da ve Panel SURADF testinde,
Meksika yakinsama oldugu anlasilmigtir. Patent, toplam faktdr verimliligi ve isgilicii
verimliligi agisindan sinirlt sayida iilkede teknolojik yakinsama oldugu anlasilmaktadir.
Neoklasik yaklagimda 6ngorildigi tizere dogal bir yakinsamanin gergeklesmedigi
anlasilmaktadir. Incelenen iilke grubunda teknolojik yakinsamanin dogrulanamamasi
gelismekte olan iilkeler agisindan dnemli uzanimlar sunmaktadir. G. Kore basta olmak tizere
yiiksek gelire ve teknolojiye sahip iilkelerin bilingli bilim, sanayi ve teknoloji politikalarinin
sonucu oldugu bilinmektedir. Bu a¢idan gelismekte olan iilkelerde teknolojik 6grenmeye
6zel énem verilmesi gerekmektedir. Ayn1 zamanda isgiicii ve toplam faktdr verimliligini
artirabilecek ulusal teknolojik ¢abaya ve ithal edilen teknolojilerden saglanan teknolojik
o0grenmeye yonelik politikalar gelistirilmeli ve istikrarli bir sekilde uygulanmasi
gerekmektedir. Ayrica tiim politikalarinin belirli bir sistem igerisinde ele alan ulusal
inovasyon sistemlerinin olusturularak basarili bir sekilde isletilmesi 6nem tasimaktadir.

Bu ¢alisma BEM-10 {ilke gurubunda ve 1991-2022 donemi igin patent sayilari, isgiicii
verimliligi ve toplam faktor verimliligi acisindan degerlendirme yapilmistir. Bu caligma
farklt donem, veriler ve farkli ampirik yontemler agisindan yeniden incelenebilir.
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Bibliometric Analysis and Visualization of Research in the Field of Green Economy (1993-2023)

1. Introduction

The perception that natural resources would renew themselves and hence wouldn’t run
out has long been a contributing factor in the traditional economic view’s ignoring of
resource consumption and environmental issues. In this context, dealing with ecological
issues while developing a sustainable growth strategy has proven challenging.

Unprecedented economic, social, and environmental challenges are being faced by the
world today. Although the current challenges vary in different countries and regions, the
deterioration of the global environment affects all parts of the world. Environmental
degradation has evolved into an economic phenomenon with significant effects on the
wellbeing of the global population as a result of unsustainable lifestyles, production, and
consumption patterns (Eaton & Zhou, 2019).

The concept of a green economy has grown in acceptance ever since the Rio+20
Conference in 2012, which highlighted the relevance of the green economy for sustainable
development, the elimination of poverty, and the design of sustainable development policies.
Consequently, the green economy is considered an essential component of sustainable
development. These concepts have been proposed as a means of escaping the current global
economic, social, and environmental problems and preserving a safer way of life.
Furthermore, rather than competing, these concepts complement one another.

A green economy also emphasizes putting people first and improving the quality of life,
which is closely related to objective 13 of the Sustainable Development Goals, which aims
to prevent climate change (United Nations, 2022). Therefore, scholars, governments, and
policymakers have focused increased attention in recent years to sustaining and supporting a
green economy and combating climate change. This growing interest has led to a rise in the
literature’s discussion of the green economy.

Following the Rio+20 Conference, studies based on comprehensive qualitative analysis
were carried out in an effort to clarify the significance and consequences of “greening” for
sustainable development. With this motivation, Bina (2013) investigated the relationship
and effect between both the global financial and economic crises and the growth of greening
as a component of the answer. Whereas Brand (2012) stated that in order for green economy
policies to be successful in decreasing environmental deterioration and reducing poverty,
cultural, economic, and political restrictions must be considered. In order to operationalize
the green economy, Loiseau et al. (2016) attempted to contribute to the definitions and
linkages of the many different notions that make up the green economy, some of which are
not necessarily clearly linked to sustainability.
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More recent research focuses on empirically examining how sustainable green growth
might be achieved. With this goal, Odugbesean Rjoub, Ifediora, and Iloka (2021) used time
series data ranging from 1996 to 2019 to study the effects of financial regulations on the
sustainability of the green economy in Turkey. They found that the following factors had a
short-term causal effect on carbon productivity: economic freedom, government
effectiveness, inflation, the quality of regulation, and the rule of law. Using empirical
methodologies, the research by Bai, Wang, Tran, Sadiq, Trung and Khudoykulov (2022)
investigated the sustainability of China’s green economic recovery and energy environment.
According to the study’s empirical findings by Ghanem and Amari (2023), the integration of
the environmental, economic, and social facets of sustainable development becomes possible
through the green economy’s stable transition.

Though various theoretic and empirical studies have been conducted recently, to the best
of the writer’s knowledge, the bibliometric analysis of the green economy has remained
little studied. Bibliometric studies, as is well known, have received a great deal of interest in
the scientific world recently. In particular, bibliometric studies offer valuable insight into
topics like identifying the most productive researchers, comparing nations and institutions,
and how scientific communication is conducted within various disciplines. Using the Scopus
database for the years 1990 through 2020, Alsmadi and Alzoubi (2022) employed a
bibliometric analytic technique to study the green economy. Additionally, a subsequent
bibliometric analysis by Purnomo and Maulana (2022) uses the Scopus database for the
years 2000 to 2020.

This study mainly covers the fundamental components of the term, “green economy”, in
this framework, aiming to fill this gap in the literature. The goal of this study is to define the
term “green economy”, conduct a bibliometric analysis of the green economy using a
different database, namely, the Web of Science (WoS) database, from the first publication
year of 1993 to the most recent study conducted in 2023, and then visualize the map using
the VOS Viewer tool.

The rest of the paper is organized as follows: Following the introduction, Section 2
provides a conceptual definition of the phrase “green economy.” After conducting a
bibliometric analysis, which is described in Section 3 along with the study’s methodology,
Section 4 presents the analysis’s findings. A summary of the study’s findings is provided in
the final section.

2. Green Economy: Conceptual Framework

The existing macroeconomic accounting framework, which uses “Gross Domestic
Product” as its primary accounting indicator, entirely disregards the natural resource
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depletion and the deterioration of environmental quality brought on by human economic and
social activity and does not adhere to the principles of green development (Wang, Z.Wang,
& R.Wang 2023).

Around the world, there is a growing interest in the green economy. The existing body of
literature emphasizes the broad acceptance of the green economy as it relates to energy
conservation, attaining sustainable development, generating new employment opportunities,
increasing market demand, and eventually poverty eradication (Lee, Wang, & Ho, 2022; Al-
Taai, 2021).

The fundamental notion underlying the green economy is a rising perception that the
existing ways of conducting economic development and economic activity are incompatible
with protecting the natural environment despite the numerous definitions and perceptions of
how it might be defined and what it entails (Gibbs, 2020). The Sustainable Development
Goals and the Paris Agreement, according to Georgeson, Maslini and Poessinouw (2017),
may undermine the potential of these green economic concepts in rising discourses on

sustainable development.

UNEP (2012) identifies the green economy as “one that results in improved human well-
being and social equity while significantly reducing environmental risks and ecological
scarcities”. Furthermore, according to UNCTAD (2011) “green economy encompasses some
of the most important challenges we face today: eradicating poverty, improving our
relationship with the environment, addressing the potential negative impacts of global
climate change, and creating a new path for sustainable development”. The green economy
is “the mechanism that results in mainly improving and developing human well-being,
reducing environmental risks” (Al-Taai, 2021). A green economy, according to Soderholm
(2020), is an additional advantage for growth and development that can increase the well-
being of both social and environmental groups, in addition to advancing economic

development and quality of life.

These definitions together demonstrate that the term “green economy” refers to a broad
notion that contains various implications for development and well-being as well as
sustainability and risk mitigation with regard to the utilization of natural resources (Loiseau
et al., 2016). In addition, Ferguson (2014) claims that the green economy is split into three
categories, such as weak, transformational, and strong, in contrast to the other definitions.

Ferguson’s typology is shown in Table 1 below.
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Table 1: Ferguson’s Green Economy Typology

Weak Form of green Transformational Form of Strong form of green
economy green economy economy
Economic growth A-growth or selective Growth constraints or post-

Green growth

path growth growth
Determinants of the . .
economy, society. Gross Domestic Product Gross Domestic Product Includes welfare indicators
Y ’ (Unmodified) (Modified)
and environment
S . Non-sustainable Western
The sustainability . Green consumerism/ .
Sustainable and green oo . consumerism / Further
of Western . Institutional adjustments are e
. consumerism in the West . institutional system
consumption levels required. . .
adjustments are required.
. Economic and The large-scale security
Focus of security . . . .
. State-wide security environmental security are of the economy and
discourse . .
both restricted environment

Source: Adopted from (Ferguson, 2014).

One of the most recent studies on the subject is the level of the green economy. In this
regard, the green economy has been divided into micro and macro levels (Mohammad (No
Date) as cited in Al-Taai, 2021).

Micro-Green Economy: The institution’s economy, which takes into account and
evaluates the institution’s connection with the environment, the quality of its surroundings, and
the effects of environmental legislation on the institution, is at the center of the micro-green
economy (Al-Taai, 2021).

Macro-Green Economy: At the level of economic activity in general, macro-green
economies address environmental challenges and their management. The macro-green
economy attempts to improve welfare standards while also protecting higher standards of
environmental quality. Additionally, it addresses how policy is implemented to enhance
sustainability in both the private and public sectors’ activities (Al-Taai, 2021).

The benefits of the green economy, which are highlighted from both micro and macro
viewpoints, can be summarized as follows; (i) it aims to provide long-term socictal advantages
to short-term environmental risk-mitigation actions (UNCTAD, 2011); (ii) it helps to lower the
risk and vulnerability of the environment (Ikram, 2022; Abid, Ikram, Wu, & Ferasso, 2021);
(iii) pollution is decreased, which benefits the climate; and (iv) it helps to create employment
possibilities and investment opportunities that eliminate socioeconomic inequalities, poverty,
and destitution. This, in turn, contributes to protecting resources in a manner that benefits
succeeding generations and secures their future (Verma & Kandpal, 2021; Al-Taai, 2021).

3. Data and Methodology

The goal of this research is to conduct a thorough evaluation of the scientific literature
relevant to the “green economy” using the VOS Viewer tool developed by Eck and Waltman
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(2021). An incredibly popular software program called VOS Viewer creates data-based
maps and then visualizes those maps employing sample publications as input (Yildiz &
Tosun, 2021; Huang, Cheng, Yang, & Chen , 2022). By employing the VOS Viewer,
bibliometric analysis is a method that enhances the frequency analysis that shows the
occurrence of keywords and also citations of countries presented in the literature.

Below is a description of the methodology used to collect the data for this study, which
led to the bibliometric analysis (Torun, 2002). The term “green economy” in the title of
studies in the Web of Science (WoS) database was first searched for on February 13, 2023.
Using this keyword, 868 papers of various publication types were reported in the WoS
database between 1993 and 2023. The publication type for the second phase was only an
article. To put it another way, after eliminating book chapters, early access articles, and
proceeding papers from the bibliometric analysis, only 541 publications, comprising all
articles linked to the research subject of “green economy,” were left. The most frequently
used keywords with “green economy” and citations of the countries in the study area were
visualized and displayed with maps through the analysis of the data collected with the help
of VOS Viewer.

According to the evidence, this research is one of the few bibliometric analyses to have
ever reported linked research in the “green economy”.

4. Result

The process of analysis began with a summary of the research field’s studies and the
number of citations in the literature by year. A total of 541 publications were studied for the
purposes of the bibliometric analysis in this section by using the VOS Viewer tool on just
one form of publication, an article, in the WoS database related to the green economy. Since
the first study was conducted in 1993, the study’s time period spans from 1993 to 2023.
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Graph 1. Citations & Publications from the Years 1993 through 2023
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The fact that very little research has been published since the first publication in 1993 is
evident in Graph 1. The study’s issue received little attention from academics between 1993
(1 publication) and 2001 (2 publications), as was the case between 2002 and 2009. The
study’s topic attracted the interest of academics in 2009 and 2010, which both had 4 and 5

publications and citations, respectively.

The concept of a “green economy” has become more prevalent recently in a discussion
about sustainability, according to Brand (2012), particularly in light of the Rio+20
Conference (United Nations Conference on Sustainable Development) in 2012. The growing
popularity of the green economy was brought on by politicians emphasizing it as a solution
to the continuing economic crisis.

The key subjects of the Rio+20 Conference included the significance of the green
economy for sustainable development, the elimination of poverty, and the policy structure of
sustainable development. Thus, it should come as no surprise that the Rio+20 Conference
increased the number of articles, which was 20 in 2011 and received 10 citations, and 19 in
2012 and received 34 citations.

Here’s another reason why the green economy is such a hot topic in the literature: in
recent years, the world’s reliance on and consumption of nonrenewable energy, as well as its
rising price in response to increased demand, have had an unequalled influence on the global
economy. As a result, global concern over sustainable development has increased. Several
studies within the context of sustainable development and the green economy have focused
on the quest for alternative energy sources that can be economical, renewable, and
ecologically friendly. In comparison to 19 publications and 34 citations in 2012, there were
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29 articles and 83 citations in 2013, reflecting the growing significance of the green economy
in the scientific literature with regard to economic growth. While the number of papers
published and citations varied between 2013 and 2022, 2022 had the most productive year in
terms of publications and citations, with 87 articles and 2,330 citations. As of right now, in
the second month of 2023, the WoS database has already gathered 143 citations and six
publications. As a consequence, the topic is still crucial, and this year’s publications and
citations will likely be higher than last year’s.

The evaluation of the top five most-cited papers comes next in the second section of this

research paper after analyzing the citation data and article graph.

The article with the most citations, “Green economy and related concepts: An overview,”
by Loiseau et al. (2016), received 248 citations and focused on defining the term “green
economy” and other related terms, as well as examining how these terms relate to sustainable
development. Three ways in which this study contributes to the body of literature include (i)
numerous theories about a “green economy,” which are defined and explained, ranging from
environmental and ecological economics to a circular economy and cost-benefit analysis;
(ii) a framework for illustrating the concepts and the points of view of the green economy
has been constructed to support the transition to sustainability; and (iii) the study focuses
heavily on how sustainability is affected by the green economy and how economic and
environmental gains might be substituted for one another (by evaluating it both in terms of

strength and weakness).

“Modeling the role of environmental regulations in regional green economy efficiency of
China: Empirical evidence from super efficiency DEA-Tobit model”, by Shuai and Fan
(2020), is the study that has received the second-highest number of citations, with 164
citations. The study’s objective is to evaluate the effectiveness of China’s green economy
from 2007 to 2018 using the DEA and Tobit models. The following is an overview of their
study’s outcome: (i) The efficiency of the green economy in terms of geographical diversity
basically indicates that it is highest in the east and least efficient in the west; (ii) At both the
national and eastern levels, environmental regulation displays similar characteristics for the
effectiveness of the green economy, and both have the U-shaped curve property. In contrast,
the central and western regions show a difference. (iii) On a national and regional scale,

control variables exhibit significant variation.

The third most-cited article, “The green economy and sustainable development: an
uneasy balance?” authored by Bina (2013), has 163 citations. The aim of the paper is to
investigate the relationship between the double crisis and the rise in “greening”. In order to
determine the significance and implications of “greening” in three areas, a methodical
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qualitative analysis is conducted in this study. The following are these: (i) practically
business as usual; (ii) greening; and (iii) all change. As an outcome of the research, a conflict
between the fixing or altering of dominant socioeconomic concepts that drive its
conceptualizing is disclosed, allowing it to appreciate the implications of going green for
sustainable economic development.

“Green economy: the next oxymoron? No lessons learned from failures of implementing
sustainable development” by Brand (2012), receiving 159 citations, now ranks as the fourth
most cited article. In his research, the effectiveness of green economy initiatives is
questioned, with the conclusion that in order to continue their aims of halting environmental
deterioration and lowering poverty, economic, cultural and political restrictions need to be
taken into account.

On the list of papers with the most citations, the 2019 study by He et al. titled “Green
credit, renewable energy investment and green economy development: Empirical analysis
based on 150 listed companies of China” comes in fifth place with 158 citations. Their
research’s goal is to model the non-linear link between investments in renewable energy and
the index of the development of the green economy. The results of their research suggest that
(i) investment in renewable energy has a twofold impact on the index of green economy
development. This impact is separated into three phases: encouraging, restricting, and
encouraging sequentially; (ii) the effect of investing in renewable energy on the index
measuring the growth of the green economy involves twofold impacts from green financing
for micro-sized, small-sized, and medium-sized firms, whereas there is one threshold effect
for larger firms; (iii) by raising funding for the prevention of environmental pollution and
altering the industrial structure, the index reflecting the growth of the green economy can be
enhanced.

4.1. Keywords Co-Occurrence Analysis

A review of the citations and publications of the papers that were considered for the
evaluation was performed before starting the bibliometric analysis step. In this process, the
VOS Viewer tool was used to investigate the keyword distribution of publications about the
green economy that were published between 1993 and 2023. The frequency with which
certain keyphrases co-occur in various publications is indicated by their co-occurrence
(McAllister, Lennertz, & Atencio Mojica, 2021). In other words, the co-occurrence is the
frequency with which one term occurs next to another. Furthermore, the keyword co-
occurrence analysis will also help the researcher discover topics that still need to be
investigated. In this context, research hotspots can be successfully engaged using a study
area’s keyword co-occurrence analysis, providing guidance for academic study (Li, An,
Wang, Huang, & Gao, 2016; Oladinrin, Arif, Rana, & Gyoh, 2022).
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In the analysis of keywords co-occurrence, VOS Viewer divided the data set into
different clusters of articles that were associated with the term “green economy”. Each
cluster is represented by a new color. The clustering of the terms indicates that they are most
frequently used in conjunction with one another. Therefore, just because a term is a member
of a certain cluster does not automatically exclude it from being used with other terms
(Glinska & Tomaszewska, 2017).

Figure 1: The Network Visualization’s Co-Occurrence Map for the Keywords
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By displaying clusters within a specific color, Figure 1’s network visualization map
demonstrates how frequently certain keywords occur together. Every keyword is given a
node color in this map, and each color indicates its cluster. And also, the related color reveals
their relation to one another. The sizes of the nodes and terms reflect the nodes’ weights.
Node and term sizes and weights are inversely linked. The frequency with which a keyword
appears in publications as well as the quality of the links affect a node’s size (McAllister et
al., 2021; Oladinrin et al., 2022; Torun, 2022).

As seen in Figure 1, The VOS Viewer software tool separated the data obtained into
seven clusters by including a total of 34 words, 120 linkages, and 356 total link strengths in
the analysis. The connection or relationship between two keywords is represented by a link,
which suggests they have appeared together. The distance between two nodes, which is
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quantified by a positive numerical number, reflects how closely related (or linked) they are
to one another. This means that the stronger the connection, the greater the numerical value
of the link (Eck & Waltman 2021a; Eck & Waltman 2021b; Oladinrin et al., 2022). In
addition, “the total link strength refers to the total number of co-occurrences of the node
with other nodes (including repeated co-occurrences)” (Huang et al., 2022). These
categorized clusters and items (listed in decreasing order of frequency) are as follows:

(i) The first cluster (represented in red) consists of seven words. These are green
economy (249), green growth (20), ecosystem services (7), natural capital (6), rio+20 (6),
indicators (5) and natural resources (5).

(ii) The second cluster (in green) includes seven words. These consist of China (17),
environmental regulation (9), CO2 emissions (8), green economic efficiency (8), green
economy efficiency (7), threshold effect (6), and energy consumption (5).

(iii) The third cluster (in dark blue color) has six words, consisting of sustainability
(30), climate change (22), environment (16), development (6), transition (6) and technology

o).

(iv) The fourth cluster (in yellow) includes five words. These are green jobs (11),
circular economy (9), South Africa (8), system Dynamics (7), and employment (6).

(v) The fifth cluster (in purple) consists of five keywords. These are “green” economy
(8), energy efficiency (12), energy (7), carbon emissions (5) and economic growth (5).

(vi) The sixth cluster (in blue) has two keywords. These are renewable energy (12) and
recycling (5).

(vii) The last cluster (in orange) has two items. These are sustainable development (80)
and covid-19 (5).

The keyword “green economy,” which is the most popular term with 217 total link
strength, 30 linkages, and 249 occurrences in cluster 1, has the largest node, as can be seen
in Figure 1. As the size of the nodes indicates how frequently the terms occur and the
keywords’ co-occurrence is shown by the connecting lines (Huang et al., 2022), it can be
considered that this keyword is the most frequently used term in the figure. Following the

EEINTY

term “green economy,” “sustainable development” is the second most often used keyword
and is found in 80 repeats and 24 connections (links). The word “sustainability” is used 30
times with 12 links, ranking it third most frequently. The keyword “climate change” ranks
fourth, with 22 repetitions and 8 links. With 20 repetitions and 11 links, the keyword “green

growth” comes in at number five.
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In a nutshell, by considering the most commonly used keywords, the increasing
importance of the green economy and its relation to the terms of sustainable development,
climate change, and green growth is shed light on in this analysis. However, these findings
of the study are not surprising and can be considered as the consequences of earlier research,
such as: (i) In the report of UNEP in 2011, the green economy was extensively employed to
manage the economic crisis and climate change challenges, and it is a vital aspect of meeting
the Paris conference’s improved climate aim of lowering emissions (Loiseau et al., 2016);
(i1) In the paper of EEA in 2014, the term “green growth” is frequently used in place of, or in
regards to, “green economy” (Loiseau et al., 2016).

4.2. Citation Analysis of the Countries

The VOS Viewer tool was initially used to determine the minimum requirements for the
countries’ citation analysis. Only 59 of the 86 countries reach the required number of
documents and citations when the minimums for each nation are both set to 2. The total link
strengths of each of the 59 nations are added up in the next stage, and the countries with the
highest total link strengths are selected. This determines the number of countries to be
chosen. Only 57 countries were related when using the VOS Viewer tool, which splits the 59
countries into 8 distinct clusters, each of which is represented by a different color.
Considering that the nations are grouped together, it is likely that this is how they are
referenced the most.

The second network visualization map in this study, Figure 2, provides a thorough
analysis of the citations for the various countries. The distance between two countries can be
demonstrated to decrease as the academic relationship between them increases. In contrast
to the keyword occurrence analysis, the nodes in the country’s citation analysis reveal how
many times the articles have been cited in each country. As a result, as the number of
citations grows, so does the size of the nodes. Therefore, the size of the nodes increases as
the number of citations increases. To categorize the scientific communities in this analysis,
nodes of the same color were utilized (Guo et al., 2019).
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Figure 2: The Network Visualization Map of the Citations of the Countries
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On the network visualization map of the countries’ citations, China has the largest node,
with 120 publications and 292 total links in Cluster 7 (orange color), resulting in the country
with the most citations. Therefore, it may be stated that China made the most outstanding
contribution to this important field. The second-most referred country, displayed in green
(Cluster 2), is England, with 62 documents and a total of 194 links. The next most cited
country is the USA, which is in the same cluster as England and has 59 papers and 195 total
links. With 44 papers and 144 total links, South Africa is the nation in Cluster 5 with the
fourth-highest number of references. It is depicted in purple. With 33 articles and 89 total
links, Russia is the fifth-most cited nation and can be noticed in Cluster 3 in dark blue.

5. Conclusion

The goal of this research is to add to the body of literature by offering popular scientific
studies on the green economy. This goal is accomplished by the use of VOS Viewer software,
a bibliometric analysis method. As a result, two techniques- keyword occurrence analysis
and country citations- were employed in the analysis.

The Web of Science database was utilized to extract data on articles pertaining to the
research field between 1993 and 2023. An overview of the studies in the research field and
the number of citations in the literature divided by year were offered as the starting point for
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the analysis process. The time frame of the study is from 1993 to 2023 since the initial study
was carried out in 1993. Between 1993 (1 publication) and 2001 (2 publications), as well as
between 2002 and 2009, scholars paid little attention to the study’s topic. Academics were
interested in the study’s subject in 2009 and 2010, as evidenced by the study’s 4 and 5
publications and citations, respectively.

Since the Rio+20 Conference in 2012, which emphasized the significance of the green
economy for sustainable development, the eradication of poverty, and the structuring of
sustainable development policies, the concept of a green economy has gained more

popularity.

As a result, it shouldn’t be surprising that the Rio+20 Conference improved the number
of articles, which was 20 in 2011 and had 10 citations, to 19 in 2012 and received 34
citations. Nonrenewable energy use and consumption, along with its rising cost in response
to increasing demand, have had an uneven impact on the world economy. As a consequence,
concern over sustainable development and the green economy has grown on a global scale.
Despite varying fluctuations in the quantity of papers published and citations throughout
2013 and 2022, 2022 was the most fruitful year in terms of articles and citations, with 87
articles and 2,330 citations.

After reviewing the publication and citation data, the most cited publications were
evaluated to highlight the topics associated with the “green economy”. And the most-cited
five studies generally focused on the following issues: (i) a broadly defined “green economy”
in terms of the environmental, ecological, and circular economies; (ii) the effectiveness of
China’s green economy; (iii) the relationship between “green economy” and sustainable
development; and (iv) modeling the non-linear link between investments in renewable
energy and the index of the development of the green economy.

In the analysis of keyword co-occurrence, VOS Viewer divided the data set into different
clusters of articles that were associated with the term “green economy”. In addition, the
network visualization’s co-occurrence map for the keywords was generated in order to
demonstrate how frequently specific keywords appear together. The keyword co-occurrence
analysis provided a thorough and in-depth assessment of the important terms and assisted
the researcher in identifying areas that require more research. The following are the top five
topics that were identified through this analysis: (i) green economy; (ii) sustainable
development; (iii) sustainability; (iv) climate change; and (v) green growth.

For the citation analysis of the nations, the VOS Viewer tool splits the 59 countries into 8
different clusters, each of which is depicted by a different color, and only the interconnected
ones (57 countries) were included in the analysis. The fact that the nations come closer in the
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visualization map indicates that this is how they are most frequently cited together. This
section of the analysis also served to demonstrate which nations contribute the most
significantly to the literature in this area. According to this analysis, these nations are listed
below in citation order: (i) China; (ii) England; (iii) the United States; (iv) South Africa; and
(v) Russia.

In conclusion, this study provides a thorough review of the most recent developments in
the “green economy,” and by providing a list of the most popular and frequently cited papers
and countries for researchers, it contributes to serving as a guide for understanding the key
ideas behind the term and outlining prospective guidance for further research. Additionally,
it may be recommended to expand the analysis’s time frame for future studies, and analyses
in the future may use data gathered from a variety of sources, including Scopus and Google
Scholar, while taking care to prevent duplication if an academic study is included in
numerous databases.
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Sosyal Medya ve E-Ticaret Sirketlerine Olan Giivenin

Tiiketici Kararina Etkisi

The Effect of Trust in Social Media and E-Commerce Companies on

Consumer Decision

Tugcenur EKINCi FURTANA' ®, Hasan OZKAZANG?
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Glintimuizde teknolojik gelismelerin bir sonucu olarak sanal ortamda
alisveris yapma hizi giderek artmaktadir. Sosyal medya ortaminda sirketler
rekabet avantaji elde etmek icin teknolojik gelismeleri takip ederek
uyumlastirma calismalari yapmaktadir. Tiiketici talepleri ve ihtiyaclari bu
arastirmanin odak noktasi olup satislarinin, tiiketici ihtiyac ve beklentileri
karsilandikga artmasi beklenmektedir. Bu arastirmanin amaci, tiketicilerin
e-ticaret yoluyla alisveris yaparken giiven duygusu olusturarak tuketici
karari Gzerindeki etkisini ortaya ¢ikarmaktir. Arastirmada nicel arastirma
yontemlerinden biri kullanilmis ve bu konuda hazirlanan anket Sosyal
medya hesabi olan 409 katilimciya uygulanmistir. Arastirma verileri, IBM
SPSS 22.0 kullanilarak analiz edilmistir. Elde edilen verilere guvenilirlik
analizi, betimleyici istatistik analizleri, bagimsiz 6rnek t testi, anova testi,
korelasyon ve basit dogrusal regresyon uygulanmistir. E-ticarette platform
guvenirliligi, marka gtiveni, marka baghligi ve satin alma niyeti pozitif ve
anlamli bir iliski oldugu tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: E-ticaret, Sosyal medya, Gliven, Marka, Tiiketici karari
Jel Siniflamasi: M31, D12, F19

ABSTRACT

Today, due to technological developments, the speed at which shopping
takes place in the virtual environment is increasing. In the social media
environment, companies follow technological developments and carry
out harmonisation studies in order to gain a competitive advantage. By
focusing on consumer demands and needs, this research shows how
sales are expected to increase as consumer needs and expectations are
met. This research also aims to reveal the effect on consumer decisions as
a sense of trust is created in consumers while shopping via e-commerce.
This study uses a quantitative research method, and the questionnaire
prepared for this purpose was applied to 409 participants with social
media accounts. Research data were analysed using IBM SPSS 22.0.
Reliability analysis, descriptive statistical analysis, independent sample
t test, anova test, correlation and simple linear regression were applied
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to the obtained data. The results of this analysis showed that there is a positive and significant relationship between
platform reliability, brand trust, brand loyalty and purchase intention in e-commerce.

Keywords: E-Commerce, Social media, Trust, Brand, Consumer decision
Jel Classification: M31, D12, F19

EXTENDED ABSTRACT

As a result of globalization, an increase has been observed in the development of
technology, in consumers becoming more conscious, and in greater competition between
companies. Companies are working hard to reach a higher level and to gain competitive
advantage by making greater use of developing technology. With rapidly developing and
changing technology, the demands of consumers are both increasing and becoming more
varied in their nature. Thus, creating a fast and secure shopping environment for consumers
is inevitable in today's conditions. Electronic commerce, which has started to be used as a
new shopping model, provides great convenience to consumers. It is more appropriate for
businesses to use e-commerce to meet the needs and demands of consumers, rather than to
continue their sales with traditional methods.

The aim of this research is to measure consumer behavior based on the sense of trust of
consumers shopping via e-commerce. This research is very important in terms of determining
factors for both consumers and businesses. By addressing the important points that affect
and ensure consumer trust valuable contributions to e-commerce businesses and to future
studies in this field can be made. This research was carried out on 409 participants who have
social media accounts in Turkey. As a result of the necessary research and in accordance
with the research model, the hypotheses of the research were determined as follows.

H1: Platform reliability significantly affects brand loyalty.

H2: Customer trust significantly affects brand loyalty.

H3: Brand loyalty significantly affects purchase intention.

H4: There are differences between socio-demographic factors and platform reliability.
H4a: There is a difference between gender and platform reliability.
H4b: There is a difference between marital status and platform reliability.
H4c: There is a significant relationship between age and platform reliability.

H4d: There is a difference between educational status and platform reliability.
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H5: There are differences between socio-demographic factors and customer trust.
H5a: There is a difference between gender and customer trust.
H5b: There is a difference between marital status and customer trust.
H5c: There is a difference between age and customer confidence.
H5d: There is a difference between educational background and customer confidence.
H6: There are differences between socio-demographic factors and brand loyalty.
Hé6a: There is a difference between gender and brand loyalty.
Ho6b: There is a difference between marital status and brand loyalty.
Hé6c: There is a difference between age and brand loyalty.
Hé6d: There is a difference between educational status and brand loyalty.
H7: There are differences between socio-demographic factors and purchase intention.
H7a: There is a difference between gender and purchase intention.
H7b: There is a difference between marital status and purchase intention.
H7c: There is a difference between age and purchase intention.
H7d: There is a difference between educational background and purchase intention.

While conducting research on the relevant literature, scales consisting of 20 statements
were found. In addition, questions that collect information about the demographic
characteristics of the survey were found. These scale expressions were used in the research
conducted by Ugan in 2020. The survey questions prepared in this research were arranged
by the researcher in accordance with the purpose of the research. Thus, only the dimensions
of platform reliability, brand trust, brand loyalty and purchase intention were included in the
research. When the data were examined, it was determined that there was a positive and
significant relationship between platform reliability, brand trust, brand loyalty and purchase
intention.

Platform reliability was found to affect brand loyalty significantly (p=0.000) and H1
hypothesis was accepted.

Customer trust was found to affect brand loyalty significantly (p=0.000) and H2
hypothesis was accepted.
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Brand loyalty was found to have a significant effect on purchase intention (p=0.000) and
H3 hypothesis was accepted.

No differences were found between socio-demographic factors and platform reliability,
and H4 was rejected.

No differences were found between socio-demographic factors and customer trust, and
HS was rejected.

No differences were found between socio-demographic factors and brand loyalty, and
H6 was rejected.

No difference was found between gender and purchase intention, and H7a was rejected.

No difference was found between marital status and purchase intention and H7b was
rejected.

A difference was found between age and purchase intention and H7c was accepted.

A difference was found between education level and purchase intention and H7d was
accepted.

Trade, which is as old as the history of humanity, is the activity of making a profit in
return for a certain commodity. Ways of conducting trade have been shaped by people from
past to present. E-commerce, which has developed in recent years, is a shopping method that
allows us to shop over the internet by moving commerce to the electronic environment.

Electronic commerce plays an important role in making shopping easier, safer and more
profitable. Businesses want to increase productivity by providing online shopping.
Businesses that open websites for online shopping aim to reach wider audiences with
electronic commerce in addition to their traditional shopping. In this study, the effect of
online shopping trust on consumer behavior in e-commerce was examined.

In the study different hypotheses were proposed which considered socio-demographic
factors, platform reliability, customer trust, brand loyalty and purchase intention. According
to the results of the analysis, all four hypotheses tested were accepted. It was determined
that there is a positive significant relationship between platform reliability, customer trust,
brand loyalty and purchase intention.

An examination of the results of the survey in the light of demographic characteristics
revealed that the number of female participants was quite high. In addition, the marital
status of the majority of the participants was single, and the level of education was associate
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degree / undergraduate. As a result of the analysis obtained by correlation modeling and
simple linear regression, the data belonging to the structure, platform reliability, customer
trust, brand loyalty and purchase intention scales reached the desired values and it was
concluded that they were reliable. It was determined that there is a significant and positive
relationship between the hypotheses of the research.

New concepts and hypotheses can guide future studies and create areas of investigation.
In addition, research can be initiated to encourage consumers who avoid shopping to shop
online.
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1. Giris

Gilintimiizde kiiresellesme, teknolojinin gelismesi ve tiiketicilerin artan farkindaligi
nedeniyle isletmeler arasindaki rekabet seviyesi artmustir. Isletmeler, rekabet avantaji elde
etmek icin teknolojik gelismelerden yararlanarak daha iyi bir pozisyon elde etmek adina
miicadele ediyorlar. Hizli biiyiime ve gelisen teknoloji ile tiiketici talepleri g¢esitlenip
artmaktadir. Dolayisiyla tiiketiciye giivenli bir aligveris ortaminin olusturulmasi giiniimiiz
kosullarinda zorunludur. Satin alma modelinde yeni bir alan olan E-ticaret, isletmelerin

tiikketici soru ve taleplerine cevap verebilmek i¢in biiyiik rahatlik saglamaktadir.

Gelenceksel yontemlerle satis yapmaya devam eden isletmelerin mevcut biiylimesine
uyum saglayan e-ticaret kanallarini da kullanmalar1 6nemlidir. Geleneksel ticaret sirketleri,
hizla gelisen ve yiiksek talep goren e-ticaret sektoriinde rekabet iistlinliigii avantaji elde
etmek istemektedirler. Yalnizca gelencksel ticaret ile ¢alisan sirketler, e-ticaret veri tabanlt
firmaya gore zorlanmaktadir. Geleneksel is siireclerinde karsilagilan problemler oldukca
fazla olup kar marjlarini azaltan maliyetlere sahip oldugundan teknolojinin gelismesiyle
birlikte firmalar e-ticarete yoneliyorlar. Bu baglamda tiiketiciler aligveris sorunlarini ortadan
kaldiracak ve daha giivenilir bir ortamda alisveris yapmalarini saglayip glivence altina almak
icin ¢ok fazla ¢alisma yapilmaktadir.

Bu ¢alisma dort agsamadan olusmaktadir. Calismanin ilk boliimiinde temel kavramlar
aciklanarak literatiir taramas1 yapilmustir. Ikinci kisimda amag, yontem, model ve arastirma
hipotezleri sunulmaktadir. Ugiincii kistmda calisma bulgular1 yorumlanmistir. Son kisimda
ise elde edilen sonuglartyla birlikte 6nerilerde bulunulmustur.

2. Kavramsal Cerceve
2.1. Sosyal Medya

Sosyal Medya: Kelimelerle, seslerle, resim ve videolarla paylasim yaparak iletisim
kurma alanidir. Tiiketicilerin ¢ogu arkadaglari ile sohbet etmek, diisiincelerini paylasmak ve

tirtinler hakkinda bilgi toplamak i¢in kullanmaktadir.

Hayatimizi inanilmaz bir bilgi ag1 iginde siirdiiriirken kurulan ciimleler, yapilan ticaret
ve olusturulan alginin mahkiimu halinde yasiyoruz. Mesele gayet agik iletisim araglari
ilerledikge iletisim kurmak zahmetsiz hale evirildik¢e ve bununla birlikte teknoloji
insanoglunu daha dnce hayal bile edemedigi tecriibeyi yasayarak 6grenmeye basladi. Her
sey o kadar hizli ilerliyor ki dijitallesme sadece iletisimin bir pargasi olmuyor, siyasetin,
ticaretin, egitimin, kiiltlir ve sanatinda bir pargasi haline geldi. Neticede internetle ilgili her
sey bizim bir pargamiz hatta bizi sekillendiren bir giice doniistiigiinii goriiyoruz.
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Toplumda herkesin kullanabildigi, 6zgiin igerik ve diisiincelerin paylasilabildigi bir alandir.
Sosyal medyanin 6nemi, giin gegtikge artis gdstermekte ve pek ¢ok amag i¢in kullanilmaktadir
(Weinberg, 2009). Sosyal medyada en ¢ok kullanilan olan web site ve uygulamalar; Instagram,
Facebook, Twitter ve YouTube’dur. Giiniimiizde insanlar, bu iletisim araglariyla etkin bir
bi¢imde iletisim kurmaktadirlar. Ayrica, i yerleri bu medya araglari lizerinden reklam tanitim,
pazarlama ve gesitli islemleri yapmaktadirlar (Weinberg, 2009).

Sosyal Medya kisilerin egilimleri dogrultusunda ¢esitli kullanim araglarina sahiptir.
Bunlardan en fazla kullanilanlari; Sosyal Ag Siteleri, Cevrimi¢i Oyun Siteleri, Bloglar,
Mikroblog Siteleri, Igerik Topluluklari, Sanal Diinyalar, Haber Siteleri, Sosyal Yer Isareti
bi¢iminde daha da uzayip giden bir liste bulunur.

Sosyal medya ¢esitlerini su sekilde 6rneklendirebiliriz (Dawley, 2009; Hazar, 2011):
- Sosyal Siteler: MySpace, Facebook, Twitter, Friendster

- Fotograf Paylagimi: Instagram. Flicker, Photo, Photodom, PhotoBucket,

- Video Paylasimi: YouTube, Dailymotion, Google Videos, Yahoo Video, It’s On.

- Profesyonel Ag ve Blog’lar: LinkedIn, Ning, Blogger.com, Wordpress, Cnet,

- Bilgi Paylasim Aglari: Wikipedia, Wetpaint, PBWiki, Intelipedia.

- Icerik Etiketleme: MERLOT, SLoog.

- Sanal Diinyalar: SL, Active Worlds, There, Whyville, Club Penguin, HiPiHi.

Yukarida siralanan sosyal medya siteleri sayesinde site tiyeleri birbirleriyle etkilesim
igerisinde bulunmak suretiyle her tiirlii konuda paylasim yapabilmekte ve birbirlerini
etkileyebilmektedirler (Haciefendioglu, 2010).

2.2. E-Ticaret ve Giiven

Elektronik ticaret kavrami bir¢ok farkli kaynakta tanimlanmistir. Ulusal ve Uluslararasi
kurum ve kuruluslarin farkli ifade edis bigimleri bulunmaktadir;

Diinya Ticaret Orgiitii tarafindan tanimlanan elektronik ticaret; Sirketlerin mal ve
hizmetlerinin telekomiinikasyon aglar1 araciligiyla dijital ortamda uygulanmasi, tiretimi,

tanitimu, satis1 ve dagitimidir (Ozbay & Devrim, 2000).

Elektronik Ticaret Koordinasyon Kurulu’nun (ETKK) hukuki konulara iliskin ¢alisma
grubu tanimina gore elektronik ticaret; sinirli erisime sahip ¢evrimigi veya intranet
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ortamlarinda metin, ses ve goriintii vb. deger yaratmayi amaglayan genel ticari islemleri
ifade eden ve sayisal verilerin islenmesi seklinde aktarilmasi veya saklanmasi siirecini ifade
eder (Elmas, 2009).

Diinya genelinde isletmeler arasinda elektronik ticaretin gelismekte oldugu tespit
edilmistir. Tiirkiye’de ise tiiketiciler ve perakendeciler arasinda e-ticaret geligmistir. Tiirk
firmalarimin tedarik zinciri yonetimini dijital ortamlar tizerinden gergeklestirmesi e-ticaretin
Onemini artirtyor (Marangoz, 2014).

E-ticaret dort ana modele ayrilmaktadir (Hermogeno, 2019):
1. Isletmeden Isletmeye (B2B) Modeli

2. Isletmeden Tiiketiciye (B2C) Modeli

3. Tiiketiciden Isletmeye (C2B) Modeli

4. Tiiketiciden Tiiketiciye (C2C) Modeli

iliskisel pazarlamanin son yirmi yilda artan énemiyle birlikte giiven faktorii dnem
kazandi (Kantsperger & Kunz, 2010). Elektronik ortamda sanal islemlerin gérinmemesi,
sinirsiz ve 7/24 aninda iglenebilmesiyle iiriin teslimati, 6deme yapildiktan (giinler veya
haftalar sonra), giiven unsurunu geleneksel perakende islemlerinden daha da 6nemli hale
getiriyor. E-ticaret islemlerinin bu 6zellikleri nedeniyle tiiketicileri, firmalarin goérevlerini
yerine getirmemesi konusunda korkutabiliyor (Kim, Ferrin & Rao, 2008).

Giiven, her zaman tiiketici davraniglarini etkileme konusunda 6nemli bir unsur olmasiyla
birlikte internet tabanli e-ticaret islemleri gibi belirsiz bir ¢evrede ise giiven konusu daha da
fazla bir 6nem kazanmaktadir (Chellappa & Pavlou, 2002). E-Ticaret platformlari
aligverislerde tiiketici glivenine yonelik web site 6zellikleri, liglincii sahis sertifikalart,
durumsal faktorler, tiiketicilerin giiven egilimi ve algilanan riskin tiiketicinin giiven
konusunu etkilemektedir (Connolly & Bannister, 2008).

2.3. Tiiketici Davramsi

Bir isletmenin veya herhangi bir orgiitiin amaclarini yerine getirmek icin hizmetlerini
veya lirlinlinli miisteriye pazarlamasi ve miisterinin, hizmet ya da iiriinii almasi ile olusan
kavrama “Tiiketici” denilmektedir. Tiiketici bir hizmeti veya mali kendi istek ve arzular
dogrultusunda almaktadir (Karabulut, 1989).

Tiiketicilerin ihtiyaglart ve beklentilerinde, farklilik goriilebilir. Bu yiizden, isletmenin
ilgili birimleri bu durumu degerlendirmesi gerekmektedir. Ciinkii tiiketicilerin ihtiyag ve
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beklentilerinin saglanmasi, isletmeyi pazarda bir adim one ¢ikaracaktir. Glinlimiizde, tim
isletmeler bu diislince ile hareket etmekte ve pazarlama faaliyetlerini tiiketicilere gore
yapmaktadirlar (Solomon, Hogg, Askegaard & Bamossy, 2019).

Tiiketici davranislarmi etkileyen faktorler (Altumsik, Ozdemir & Torlak, 2002);

» Kisisel Faktorler; Demografik faktorler, durumsal faktorler, aligveris tecriibesi
» Psikolojik Faktorler; Kisilik, tutumlar, motivasyon, algilama, 6grenme

* Sosyal Faktorler; Aile, referans gruplar, kiiltiir, sosyal sinif, roller

* Ekonomik Faktorler; Gelir, dis etmenler, satin alma giicii

+ Pazarlama Cabalari; Uriin, fiyat, dagitim, tutundurma

Sirketler tliketiciyi anlamak icin dncelikle tiiketici davranislarini incelemeli, bu inceleme
sonucunda tiiketiciyi anlamali, tiiketicinin talep ve ihtiyaclarini belirlemeli, toplumda
degisen ve gelisen egilimleri takip etmelidirler. Bu sayede etkin bir pazarlama ¢alismasi
gerceklesebilir.

3. Literatiir Taramasi

Arastirmanin bu boliimiinde e-ticaret kapsaminda arastirma konusuyla ilgili olan
caligmalar incelenmistir. Aksoy (2006) ¢alismasinda, Zonguldak’ta yasayan tiiketicilerin
elektronik pazarlara ve pazarlama uygulamalarina yonelik gliven tutumlarini incelenmistir.
Sonug olarak, tiiketicilerin elektronik pazarlarda bulunmak ve dolasmaktan hoslandiklari,
fakat kredi kart1 bilgilerinin verilmesi gibi yiiksek risk algiladiklar1 islemleri yapmak
konusunda olumsuz tutuma sahip olduklari tespit edilmistir.

Fidan (2015) calismasinda, e-ticarette giiveni etkileyen faktorlerin belirlenmesini
hedeflemistir. Analiz sonucunda e-ticaret islemlerinde giiveni etkileyen unsurlarin, satict,
asimetrik bilgi, gizlilik endiseleri, web sayfasi ve {iriin konular1 altinda gruplandig: tespit
edilmistir.

Arikan ve Ergetin (2015) ¢alismalarinda iki ana konuya odaklanmaktadir. ilki algilanan
e-hizmet kalitesi boyutlarinin ayri ayri algilanan deger, miisteri memnuniyeti, miigteri
giivenindeki etkileri, ikincisi algilanan deger, miisteri memnuniyeti, miisteri giiveninin
e-sadakat ve e-yapiskanlik tizerindeki etkileridir. Bu analizlerin sonucunda ongoriilen
iligkilerin biiyiik oranda desteklendigi goriilmistiir. Bu bulgular 6zellikle rekabetin yogun
olarak yasandigi e-ticaret sektorii agisindan biiyiik 6nem tasimaktadir.

Aydin ve Derer (2015) ¢alismalarinda, online aligveris yapan ve yapmayan tiiketicilerin
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giiven ¢ergevesi i¢inde satin alma davranisi ile demografik degiskenler arasinda bir iligki
olup olmadigini ortaya koymaktadir. Analiz sonucunda 4 (dort) faktoriin “Uriin ve hizmet
odakli etmenler, gizlilik, teknolojik gelisim ve kotii tecriibe” satin alma karar asamasinda
etkili oldugu goriilmiistiir.

Simsek (2016) calismasinda, e-ticaret sitelerinin glivenirliligi, banka calisanlarinin
Internet ortamima duydugu giiven ve Internet’ten aligverisi tercih eden banka galisanlarmin
risk egilimlerinin; banka ¢aliganlarinin e-ticaret giiven tutumuyla anlamli bir farklilik olup
olmadigmin belirlenmesi amaglamistir. Calismanin sonucunda, e-ticaret sitelerine duyulan
giivenin Internet’ten aligverisi tercih edenlerde daha yiiksek giktig1 goriilmektedir.

Dal ve Sahin (2018) calismada, gliven faktoriiniin elektronik ticaretteki etkilerini ve
giiveni etkileyen faktorlerin satin alma niyetiyle iligkisini tespitini amaglamistir. Caligmanin
sonucunda, giiveni etkileyen faktorler ile satin alma niyeti ve giiven arasinda anlamli bir
iligki oldugu tespit edilmistir.

Akgaci ve Kurt (2020) calismalarinin amaci, ¢evrimigi siipermarket aligverisinde
tiiketici glivenini etkileyen faktorlerin belirlenmesidir. Anket sonuglarina gore ¢ogu tiiketici,
yiiz ylize aligverise kiyasla ¢evrimigi siipermarket aligverisine giivenmediklerini
belirtmislerdir. Ancak, fiziksel iade kosullari, hizli ve hasarsiz teslimat ve devlet destekli bir
isaretin varlig1 gibi faktorlerin mevcut olmasi durumunda tiiketicilerin ¢cevrimigi siipermarket
aligverisine olan giivenlerinin artacagi sonucuna ulasilmistir.

Sénmezay ve Ozdemir (2020) caligmalarinda, ¢evrim igi alisveris yapan tiiketicilerin
ziyaret ettikleri web sitelerine giiven duymasini etkileyen boyutlar1 tespit ederek, bu
boyutlarin giivene, glivenin tatmine, tatminin satin alma niyetine ve satin alma niyetinin de
sadakate etkisini ortaya koymaktir. Bu ¢aligmanin sonuglarina gore, e-ticaret isletmeleri
yiiksek kaliteli iirlin ve hizmet garantileri sunarak, giivenlik ve gizlilik taahhitlerini yerine
getirerek ve iyi tasarlanmis ¢ekici web siteleri olusturarak tiiketici tatminini artirabilirler. Bu
nedenle, e-ticaret igletmelerinin, ¢evrim ici tiiketicilerin isletmeye ve web sitesine olan
giivenini artiran tatmin edici hizmetler sunma ¢abalari 6nemlidir.

Aslan ve Mentes (2022) e-ticarette gizlilik ve giivenlik faktorlerinin giiven lizerindeki ve
giiven faktoriiniin tiiketici sadakati {izerindeki etkisi dikkate alinarak ¢aligma modelinin
analizini yapmuslardir. Arastirma sonucunda gizlilik ve giivenlik faktdriiniin tiiketici giiveni
iizerinde anlamli ve olumlu bir etkisi oldugu, ayrica tiiketici giivenin tiiketici sadakati
tizerinde pozitif bir etkisi oldugu tespit edilmistir. Bu baglamda, online aligveris siirecinde
tiikketicilerin giivenini kazanan isletmelerin sadik miisteri baglaminda ¢ok verimli sonuglar
alacaklar1 6ngoriilmektedir.
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4. Uygulama

Bu boliimde; ankete katilanlar arasinda sosyal medya ve e-ticaret sirketlerine olan
giivenin tliketici kararina etkisi lizerine yapilan ¢calismanin arastirma (uygulama) kismi ile
ilgili bilgilere yer verilmektedir.

4.1. Arastirmanin Amaci

Bu ¢alismanin amaci, e-ticaret sirketlerinin platform giivenirligi, miisteri giiveni, marka
baglilig1 ve satin alma niyeti arasinda anlamli bir fark olup olmadiginin incelenmesidir.

4.2. Arastirmanmn Onemi

Bu ¢alisma, tiikketicinin gliven tutumlarinin tanimlanarak agiklamasi ve e-ticaret isi yapan
isletmelerin internet’ten aligveris giivenini saglayacak noktalari belirtmesi agisindan hem
tiiketici hem de isletmeler agisindan 6nemlidir.

4.3. Arastirmanin Kapsami

Bu arastirmanin evreni, sosyal medya kullanicilari arasindan belirlenmistir. Aragtirmanin
orneklemi olarak, Tiirkiye’de yasayan ve sosyal medya kullanan kigilerden seg¢ilmistir.

4.4. Arastirmanin Yontemi

Bu arastirma betimsel olarak tasarlanmis olup 6rnekleme yontemi olarak da kolayda
ornekleme yontemi tercih edilmistir. Gerekli verileri elde edebilmek i¢in, veri toplama yontemi
olarak anket teknigi segilmistir. Arastirma igin hazirlanan anketler; Internet ortaminda (Google
Drive) 29 Mart-18 Nisan 2023 tarihleri arasinda katilimcilara uygulanmistir. Katilimeilara
yoneltilen sorularin ve igerigin olusturulmasinda daha 6nce yapilmis olan (Simsgek, 2016;
Civelek & Ertemel, 2018; Ugan, 2020) ¢alismalarindan yararlanilmastir.

Uygulanan anket formu iki ana gruptan olusmaktadir. Birinci grupta; katilimeilarin genel
ozelliklerini (cinsiyet, yas, egitim durumu ve medeni hal) belirlemek amaciyla 4 soru yer
almaktadir. Tkinci grup ise; ankete katilanlarin sosyal medya ve e-ticaret sirketlerine olan
giivenin tiiketici kararma etkisinin belirlemesi amaciyla 20 soru vardir. Onem derece
seviyelerinin belirlemesi igin, 6l¢me araci olarak likert bes segeneklidir. Her bir ifade 1°den 5’¢
kadar kodlanarak olusturulan ifadelere katilma dereceleri “kesinlikle katiliyorum”, “kismen
katiliyorum”, “kararsizim”, “kismen katilmiyorum” ve “kesinlikle katilmiyorum” seklindedir.

4.5. Verilerin Toplanmasi ve Analizi

Uygulama igin elde edilen 430 anket formundan 409 tanesi degerlendirmeye alinmigtir.
Anketlerden elde edilen bilgi ve veriler toplandiktan sonra diizenlenmis ve arastirmanin
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amacina, niteligine uygun olarak gézden gecirilerek kodlanmistir. Elde edilen veriler,
“Microsoft Excel 2013” programinda kodlanarak “SPSS 22.0” programina aktarilmis ve bu
programda analizler yapilarak (giivenilirlik analizi, betimleyici istatistik analizleri, bagimsiz
ornek t testi, anova testi, korelasyon ve basit dogrusal regresyon testi) sonuglar diizenlenerek
degerlendirilmisgtir.

4.6. Arastirmanin Hipotezleri
Calismanin amacina ve 6nemine uygun olarak asagidaki hipotezler gelistirmistir.
H1: Platform giivenirligi marka bagliligint anlaml olarak etkiler.
H2: Miisteri gliveni marka bagliligini anlaml olarak etkiler.
H3: Marka baglilig1 satin alma niyetini anlamli olarak etkiler.
H4: Sosyo-demografik faktorler ile platform giivenirligi arasinda farkliliklar vardir.
H4a: Cinsiyet ile platform giivenirligi arasinda fark vardir.
H4b: Medeni durum ile platform giivenirligi arasinda fark vardir.
H4c: Yas ile platform giivenirligi arasinda anlamli vardir.
H4d: Egitim durumu ile platform giivenirligi arasinda fark vardir.
HS: Sosyo-demografik faktorler ile miisteri giiveni arasinda farkliliklar vardir.
H5a: Cinsiyet ile miisteri gliveni arasinda fark vardir.
H5b: Medeni durum ile miisteri giiveni arasinda fark vardir.
H5c¢: Yas ile miisteri giiveni arasinda fark vardir.
H5d: Egitim durumu ile miisteri giiveni arasinda fark vardir.
H6: Sosyo-demografik faktorler ile marka baglilig1 arasinda farkliliklar vardir.
Hé6a: Cinsiyet ile marka baglilig1 arasinda fark vardir.
H6b: Medeni durum ile marka baglilig1 arasinda fark vardir.
Héc: Yas ile marka bagliligr arasinda fark vardir.

Héd: Egitim durumu ile marka baglilig1 arasinda fark vardir.
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H7: Sosyo-demografik faktorler ile satin alma niyeti arasinda farkliliklar vardir.
H7a: Cinsiyet ile satin alma niyeti arasinda fark vardir.
H7b: Medeni durum ile satin alma niyeti arasinda fark vardir.
H7c: Yas ile satin alma niyeti arasinda fark vardir.

H7d: Egitim durumu ile satin alma niyeti arasinda fark vardir.

Sekil 1: Arastirmanin Modeli

Platform Giivenirligi ] Hl1
\ o

Marka Bagliligi <+<— %" | Satin Alma Niyeti

[ Miigteri Giiveni ] H2

4.7. Arastirmanin Bulgular:

Bu kisimda, saha arastirmasinin sonuglarinin ¢dziimlenmesi yapilacak ve oncelikle
katilimeilarin demografik verilerine iliskin veriler incelenecektir. Daha sonra arastirmanin
ana sorusu olan konulara dair veriler iizerinde durulacaktir. Arastirma sonuglari detayli bir
sekilde analiz edilerek, oncelikle katilimcilarin demografik 6zellikleri tizerinde durulacak,
daha sonra ise arastirmanin merkezinde yer alan konulara dair veriler detayli bir sekilde
¢Oziimlenecektir.

4.7.1. Demografik Bilgiler

Katilimcilara ait demografik 6zellikler asagidaki tablolarda kisaca 6zetlenmistir.

Tablo 1: Katihmeilarin Cinsiyet Istatistikleri

Sikhik Yiizde Gecgerli Yiizde Kiimiilatif Yiizde
Kadin 225 55.0 55.0 55.0
Erkek 184 45.0 45.0 100.0
Toplam 409 100.0 100.0
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Tablo 1’de de goriildiigii gibi, arastirmaya katilan toplam 409 kisinin 225 (%55)’1 kadin,
184 (%45) 1 erkektir.

Tablo 2: Katihmcilarin Medeni Durum istatistikleri

Sikhik Yiizde Gecerli Yiizde Kiimiilatif Yiizde
Bekar 237 57.9 57.9 57.9
Evli 172 42.1 42.1 100.0
Toplam 409 100.0 100.0

Tablo 2°de de goriildiigii gibi, arastirmaya katilan toplam 409 kisinin 237 (%57.9)’i
bekar, 172 (%42.1)’1 evlidir.

Tablo 3: Katiimcilarin Yas istatistikleri

Siklik Yiizde Gecgerli Yiizde Kiimiilatif Yiizde
18-25 177 43.3 43.3 43.3
26-35 130 31.8 31.8 75.1
36-45 67 16.4 16.4 91.4
46-55 29 7.1 7.1 98.5
56 ve lizeri 6 1.5 1.5 100.0
Toplam 409 100.0 100.0

Tablo 3’te de goriildiigii gibi, arastirma katilimcilarindan %40°tan fazlas1 18-25 yas
araligindadir.

Tablo 4: Katimeilar Egitim Istatistikleri

Sikhik Yiizde Gegerli Yiizde Kiimiilatif Yiizde
[lkogretim 29 7.1 7.1 7.1
Lise 104 25.4 25.4 32.5
On Lisans/Lisans 211 51.6 51.6 84.1
Lisanstistii 65 15.9 15.9 100.0
Toplam 409 100.0 100.0

Tablo 4’te goriildiigii gibi, arastirmaya katilanlardan %50’den fazlasi en az On Lisans/
Lisans diizeyinde egitime sahiptir. Orneklem grubunun egitim diizeyinin yiiksek oldugu
sOylenebilir. Arastirmaya ait temel istatistiki bulgular ve analiz sonuclar1 asagida yer
gosterilmistir.

4.7.2. Aragtirmada Kullamlan Olgeklere Ait Temel Betimleyici Istatistik Sonuclar

Bu bdliimde arastirmada kullanilan, platform giivenirligi, miisteri giiveni, marka baglilig:
ve satin alma niyeti olgeklerine ait temel betimleyici istatistik analizi sonuglari yer
almaktadir. Analiz sonucunda elde edilen sonuglar Tablo 5’de kisaca 6zetlenmistir.
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Tablo 5: Arastirmada Kullanilan (")lg:eklere Ait Temel Betimleyici istatistik Sonuclari

N Aritmetik Ortalama Std. Sapma  Skewness Kurtosis
Platform 409 2.572 0.835 0.641 0.508
Givenirligi
Miisteri Giiveni 409 2.524 0.788 0.703 0.857
Marka Baglilig1 409 2.117 0.868 0.987 1.258
Satin Alma Niyeti 409 2.089 0.899 1.128 1.528

Tablo 5°de, katilimcilarin satin alma niyeti diizeylerinin diisiik (Aritmetik ortalama=2.09;
S.S=0.90), marka baglilig1 diizeylerinin diisiik (Aritmetik ortalama=2.12; S.S=0.87), miisteri
giiveni diizeyinin orta (Aritmetik ortalama=2.52; S.5=0.79), platform giivenirligi diizeyinin
ise yiiksek (Aritmetik ortalama=2.57; S.S=0.84) oldugu goriilmektedir. Katilimcilarin en
cok, platform giivenirligi bagliliklarinin oldugu goriilmektedir.

Skewness ve kurtosis degerlerinin 95 % giiven araligini kullandigimizdan ( -1.96 ile
+1.96) araliginda oldugu i¢in normal dagilmistir. Arastimanin degiskenlerinin giivenirlilik
degerleri Tablo 6’da gosterilmektedir.

Tablo 6: Faktor Gruplarinin Giivenirlilik Degerleri

Grup Madde Sayisi Cronbach’sAlpha Degeri
Platform Giivenirligi 5 0.836
Miisteri Giiveni 7 0.849
Marka Baglilig1 5 0.859
Satin Alma Niyeti 3 0.888

Faktor gruplarmin giivenirlilik degerleri (soru adedi); platform giivenirligi 0.836 (5),
miigteri gliveni 0.849 (7), marka baglilig1 0.859 (5) ve satin alma niyeti 0.888 (3) seklindedir.

4.7.3. Arastirma Degiskenleri Arasinda Yapilan Korelasyon Analizi Sonuclar:

Arastirmanin bu bolimiinde arastirmada kullanilan platform giivenirligi, miisteri giiveni,
marka baglilig1 ve satin alma niyeti degiskenleri arasindaki iligkileri korelasyon testi ile
analiz edilmistir. Analiz sonuclari Tablo 7’de kisaca 6zetlenmistir.

Tablo 7: Arastirma Degiskenleri Arasinda Yapilan Korelasyon Analizi Sonuclari

Platform Miisteri Marka Satin Alma
Giivenirligi Giiveni Baghh@ Niyeti

Platform Giivenirligi Kor. 1

p degeri

N 409
Miisteri Giiveni Kor. 0.702%** 1

p degeri 0.000

N 409 409
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Marka Baglilig1 Kor. 0.474%* 0.570%* 1
p degeri 0.000 0.000
N 409 409 409
Satin Alma Niyeti Kor. 0.393** 0.564%* 0.682%* 1
p degeri 0.000 0.000 0.000
N 409 409 409 409

Not: **0.01, *0.05 hata payinda istatistiksel olarak anlamlihig ifade etmektedir.

Tablo 7 incelendiginde;

»  Platform giivenirliligi ile miisteri giiveni arasinda anlamli, pozitif ve yiiksek bir
iliski vardir (r=0.702, p<0.05). Platform giivenirliligi ile marka baglilig1 arasinda
anlamli, pozitif ve orta diizeyde bir iliski vardir (r=0.474, p<0.05). Platform
giivenirliligi ile satin alma arasinda anlamli, pozitif ve orta diizeyde bir iliski vardir
(r=0.393, p<0.05).

*  Miisteri giiveni ile marka baglilig1 arasinda anlamli, pozitif ve orta diizeyde bir iligki
vardir (r=0.570. p<0.05). Miisteri giiveni ile satin alma niyeti arasinda anlamli,
pozitif ve orta diizeyde bir iligki vardir (r=0.564, p<0.05).

¢ Marka baglilig1 ile satin alma niyeti arasinda anlamli, pozitif ve orta diizeyde bir
iliski vardir (r=0.682, p<0.05).

4.7.4. Platform Giivenirliginin Marka Baghhgi Uzerindeki Etkisi

Arastirmanin bu boliimiinde tezin H1 hipotezi olan, katilimcilarin platform giivenirligi
diizeylerinin marka baglilig1 diizeyleri iizerindeki etkileri analiz edilmistir. Basit dogrusal
regresyon analizi sonucunda ¢ikan bulgular Tablo 8’de kisaca 6zetlenmistir.

Tablo 8: Platform Giivenirligi Marka Baghhigi Uzerindeki Etkisi

Model Beta  Std. Hata t Sig. R?
Sabit 0.851 0.123 6.944 .000 0225
Platform Giivenirligi 0.492 0.045 10.856 .000 )

Tablo 8’de goriildiigii gibi, platform giivenirligi, marka baglhiligin yaklasik %22’sini (R*=
0.225) agiklamaktadir. Yapilan basit dogrusal regresyon sonucunda platform giivenirliginin,
marka bagliligini 0.492 oraninda pozitif ve anlamli olarak etkiledigi goriilmektedir (p<0.05).
Her bir birimlik Platform giivenirligi, sirketin marka bagimliligin1 0.492 oraninda
artirmaktadir. Diger bir degisle Platform giivenirligi yiiksek olan sirketlerin marka baglilik
diizeylerinin de daha yiiksek oldugu saptanmistir. Bu durumda arastirmaya ait H1 hipotezi
reddedilememistir. Regresyon analizi sonucunda elde edilen model asagida yer almaktadir.

Marka Bagliligi = 0.851 + 0.492 (Platform Giivenirligi)
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4.7.5. Miisteri Giiveninin Marka Baglihg Uzerindeki Etkisi

Arastirmanin bu bdliimiinde tezin H2 hipotezi olan, katilimcilarin miisteri giiveni
diizeylerinin marka baglilig: diizeyleri tizerindeki etkileri analiz edilmistir. Basit dogrusal
regresyon analizi sonucunda elde edilen sonuglar Tablo 9°da kisaca 6zetlenmistir.

Tablo 9: Miisteri Giiveni Marka Baghhgi Uzerindeki Etkisi

Model Beta  Std. Hata t Sig. R?
1 Sabit 0.533 0.119 4.499 .000 0325
Miisteri Giiveni 0.627 0.045 13.998 .000 )

Tablo 9’da goriildigii gibi, miisteri giiveni, marka bagliligin yaklasik %33’tinii (R*=
0.325) agiklamaktadir. Yapilan basit dogrusal regresyon sonucunda miisteri giiveninin,
marka bagliligini1 0.627 oraninda pozitif ve anlamli olarak etkiledigi goriilmektedir (p<0.05).
Her bir birimlik miisteri giiveni, sirketin marka bagimliligin1 0.627 oraninda artirmaktadir.
Diger bir degisle miisteri giiveni yiiksek olan sirketlerin marka baglilik diizeylerinin de daha
yiksek oldugu saptanmistir. Bu durumda arastirmaya ait H2 hipotezi reddedilememistir.
Regresyon analizi sonucunda elde edilen model asagida yer almaktadir.

Marka Bagliligi = 0.533 + 0.627 (Miisteri Giiveni)
4.7.6. Marka Baghhiginin Satin Alma Niyeti Uzerindeki Etkisi

Arastirmanin bu boliimiinde tezin H3 hipotezi olan, katilimcilarin marka baglilig
diizeylerinin satin alma niyeti diizeyleri lizerindeki etkileri analiz edilmistir. Basit dogrusal
regresyon analizi sonucunda elde edilen sonuglar Tablo 10’da kisaca 6zetlenmistir.

Tablo 10: Marka Baghligi Satin Alma Niyeti Uzerindeki Etkisi

Model Beta  Std. Hata t Sig. R?
) Sabit 0.594 0.086 6.904 .000 0.465
Marka Bagliligi 0.706 0.038 18.790 .000 )

Tablo 10°da goriilldigii gibi, marka bagliligi, satin alma niyetinin yaklagik %47’sini (R*=
0.465) aciklamaktadir. Yapilan basit dogrusal regresyon sonucunda marka bagliliginin, satin
alma niyetini 0.706 oraninda pozitif ve anlamli olarak etkiledigi goriilmektedir (p<0.05).
Her bir birimlik marka baglilig1, sirketin satin alma niyetini 0.627 oraninda artirmaktadir.
Diger bir degisle marka baglilig1 yiiksek olan sirketlerin satin alma niyeti diizeylerinin de
daha yiiksek oldugu saptanmistir. Bu durumda aragtirmaya ait H3 hipotezi reddedilememistir.
Regresyon analizi sonucunda elde edilen model asagida yer almaktadir.

Satin Alma Niyeti = 0.594 + 0.706 (Marka Baglilig1)
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4.7.7. Sosyo-Demografik Faktorler ile Degiskenler Arasindaki Analizler
4.7.7.1. Sosyo-Demografik Faktorler ile Platform Giivenirligi Arasindaki Analiz

Arastirmanin sosyo-demografik faktorleri ile platform giivenirligi arasindaki hipotez ve
analizler asagida yer almaktadir.

H4: Sosyo-demografik faktorler ile platform giivenirligi arasinda farkliliklar vardir.
H4a: Cinsiyet ile platform giivenirligi arasinda fark vardir.
H4b: Medeni durum ile platform giivenirligi arasinda fark vardir.
H4c: Yas ile platform giivenirligi arasinda fark vardir.
H4d: Egitim durumu ile platform giivenirligi arasinda fark vardir.

H4a ve H4b hipotezleri igin bagimsiz 6rnek t testi istatistigi ve H4c ve H4d hipotezleri
icinde anova testi uygulanmis olup Sig (2- tailed) degerleri diger bir degisle p degerleri
Tablo 11°dedir.

Tablo 11: Sosyo-Demografik Faktorler ile Platform Giivenirliginin Bagimsiz Ornek T ve
Anova Test Sonuglari

Platform Giivenirligi Sig (2- tailed)
Cinsiyet 0.736
Medeni Durum 0.344
Yas 0.273
Egitim Durumu 0.454

Tablo 11°deki p degerleri 0.05’ten biiyiik oldugu i¢in H4a, H4b, H4c ve H4d hipotezleri
reddedilmistir. Bu durumda sosyo-demografik faktorler ile platform gilivenirligi arasinda
fark yoktur.

4.7.7.2. Sosyo-Demografik Faktorler ile Miisteri Giiveni Arasindaki Analiz

Arastirmanin sosyo-demografik faktorleri ile misteri giiveni arasindaki hipotez ve
analizler asagida yer almaktadir.

H5: Sosyo-demografik faktorler ile miisteri giiveni arasinda farkliliklar vardir.
H5a: Cinsiyet ile miisteri giiveni arasinda fark vardir.

H5b: Medeni durum ile miisteri gliveni arasinda fark vardir.
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H5c: Yas ile miisteri giiveni arasinda fark vardir.
H5d: Egitim durumu ile miisteri gliveni arasinda fark vardir.

H5a ve H5b hipotezleri i¢in bagimsiz drnek t testi istatistigi ve H5c¢ ve H5d hipotezleri
icinde anova testi uygulanmis olup Sig (2- tailed) degerleri diger bir degisle p degerleri
Tablo 12’dedir.

Tablo 12: Sosyo-Demografik Faktorler ile Miisteri Giiveninin Bagimsiz Ornek T ve Anova Test
Sonuclar

Miisteri Giiveni Sig (2- tailed)
Cinsiyet 0.443
Medeni Durum 0.851
Yas 0.063
Egitim Durumu 0.607

Tablo 12’deki p degerleri 0.05°ten biiyiik oldugu HS5a, H5b, H5¢ ve H5d hipotezleri
reddedilmistir. Bu durumda sosyo-demografik faktorler ile miisteri gliveni arasinda fark
yoktur.

4.7.7.3. Sosyo-Demografik Faktorler ile Marka Baglhlhig Arasindaki Analiz

Arastirmanin sosyo-demografik faktorleri ile marka bagliligi arasindaki hipotez ve

analizler agagida yer almaktadir.
H6: Sosyo-demografik faktorler ile marka bagliligi arasinda farkliliklar vardir.
Hé6a: Cinsiyet ile marka bagliligi arasinda fark vardir.
Ho6b: Medeni durum ile marka baglilig1 arasinda fark vardir.
Hé6c: Yas ile marka baglilig1 arasinda fark vardir.
Hé6d: Egitim durumu ile marka baglilig1 arasinda fark vardir.

Hé6a ve H6b hipotezleri i¢in bagimsiz drnek t testi istatistigi ve H6c ve H6d hipotezleri
icinde anova testi uygulanmis olup Sig (2- tailed) degerleri diger bir degisle p degerleri
Tablo 13’tedir.
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Tablo 13: Sosyo-Demografik Faktorler ile Marka Baghliginin Bagimsiz Ornek T ve Anova Test
Sonuclar

Marka Baghhg Sig (2- tailed)
Cinsiyet 0.464
Medeni Durum 0.965
Yasg 0.358
Egitim Durumu 0.050

Tablo 13’teki p degerleri 0.05’ten biiyiik oldugu H6a, H6b, H6c ve H6d hipotezleri
reddedilmistir. Bu durumda sosyo-demografik faktorler ile marka baglilig1 arasinda fark
yoktur.

4.7.7.4. Sosyo-Demografik Faktirler ile Satin Alma Niyeti Arasindaki Analiz

Aragtirmanin sosyo-demografik faktorleri ile satin alma niyeti arasindaki hipotez ve

analizler asagida yer almaktadir.
H7: Sosyo-demografik faktorler ile satin alma niyeti arasinda farkliliklar vardir.
H7a: Cinsiyet ile satin alma niyeti arasinda fark vardir.
H7b: Medeni durum ile satin alma niyeti arasinda fark vardir.
H7c: Yas ile satin alma niyeti arasinda fark vardir.
H7d: Egitim durumu ile satin alma niyeti arasinda fark vardir.

H7a ve H7b hipotezleri i¢cin bagimsiz 6rnek t testi istatistigi ve H7¢c ve H7d hipotezleri
icinde anova testi uygulanmis olup Sig (2- tailed) degerleri diger bir degisle p degerleri
Tablo 14’tedir.

Tablo 14: Sosyo-Demografik Faktorler ile Marka Baghliginin Bagimsiz Ornek T ve Anova Test
Sonuclari

Satin Alma Niyeti Sig (2- tailed)
Cinsiyet 0.080
Medeni Durum 0.718
Yasg 0.038
Egitim Durumu 0.000

Tablo 14’teki cinsiyet ve medeni durum p degerleri 0.05ten biiyiik oldugu icin H7a ve
H7b hipotezleri reddedilmistir. Bu durumda sosyo-demografik faktorlerden cinsiyet ve
medeni durum ile satin alma niyeti arasinda fark yoktur. Yas ve egitim durumu p degerleri
ise 0.05’ten kiiciik olduklar i¢cin H7¢c ve H7d hipotezleri reddedilememistir. Bu durumda
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sosyo-demografik faktdrlerden yas ve egitim durum ile satin alma niyeti arasinda fark vardir.
Hipotezlerin tiim sonuglar1 Tablo 15°teki tabloda toplanmustir.

Tablo 15: Hipotezlerin Sonuclari

Hipotezler Sonuglar

H1: Platform giivenirligi marka bagliligini anlamli olarak etkiler. Reddedilemedi
H2: Miisteri giiveni marka bagliligin1 anlamli olarak etkiler. Reddedilemedi
H3: Marka baglilig1 satin alma niyetini anlamli olarak etkiler. Reddedilemedi
H4: Sosyo-demografik faktorler ile platform giivenirligi arasinda farkliliklar vardir.  Reddedildi
HS5: Sosyo-demografik faktorler ile miisteri gliveni arasinda farkliliklar vardir Reddedildi
Hé6: Sosyo-demografik faktorler ile marka baglilig arasinda farkliliklar vardir. Reddedildi
H7a: Cinsiyet ile satin alma niyeti arasinda fark vardir. Reddedildi
H7b: Medeni durum ile satin alma niyeti arasinda fark vardir. Reddedildi
H7c: Yas ile satin alma niyeti arasinda fark vardir. Reddedilemedi
H7d: Egitim durumu ile satin alma niyeti arasinda fark vardir. Reddedilemedi

5. Sonug

Insanlik tarihi kadar eski olan ticaret, gegmisten giiniimiize insanlarin belirli bir mal
karsiliginda para kazanma yolu olmustur. Son yillarda hizla biiyliyen e-ticaret, internet
iizerinden online aligveris yapmamizi saglayan bir alisveris yontemidir. internet, ticaretin
daha kolay, daha giivenli ve daha karli hale getirme konusunda uzun bir yol kat etmistir.
Sirketler internet lizerinden aligverise imkan sunarak tiretkenligi artirmak istemislerdir.

Online aligveris i¢in bir web sitesi agan sirket, geleneksel ticaretin yani sira e-ticareti de
kullanarak daha genis bir kitleye ulasmak istemektedir. Biiytik sirketler geleneksel ticareti
yeterli gormediginden, e-ticarete girerek kendisine biiylik fayda saglayacagini diistinmiistiir.
Bu nedenle, e-ticaret altyapisi i¢in yeni isler gelistirilmistir.

Isletmelerin online alisverisin en énemli unsuru olan gerekli altyapiy1 ve giiveni
olusturmasi gerekmektedir. Bu durumda, tiikketici gereksinimlerine goére g¢alisarak
igletmelerin kusurlu veya eksik bir e-ticaret iglem siireci tamamlanmasi ile tiiketici giivenini
dogrudan etkilemistir. Bu nedenle miisteri sadakati giivene bagli, ilgili ve yakindan iliskilidir.

Aydinhan ve Erat (2019) calismalarinda web sitesini giivenilir ve canli desteginin
bulunulmasi, kullanim niyeti {izerindeki etkisine bakarken, web sitesine ve canli destege
cesitli sekillerde bakarak farkli boyutlarda ilgilenmislerdir. Web sitesi giiven boyutu, yeniden
satin alma niyeti boyutlarindan sadakat niyetini olumlu yonde etkilemistir. Ayni sekilde canli
destegin boyutlarindan biri olan giiven boyutu da yeniden yapilandirarak satin alma niyetinin
boyutundan biri olan elde tutma niyetini olumlu yonde etkiledigi gézlemlenmistir.

Bu ¢aligsma, sosyal medya ve e-ticaret sirketlerine olan giivenin tiiketici kararina etkisi
incelenmistir. E-ticarette platform giivenirligi, miisteri giiveni, marka baglilig1 ve satin alma
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niyeti iizerindeki etkisini incelenerek yedi farkli hipotez 6ne siirtilmiistiir. Sosyal medya
hesabini kullanan 409 katilimci ile yapilan anket uygulamasiin giivenilirligi yiiksek olup,
giivenilirligi olumsuz etkileyen soru olmadigi i¢in tiim sorular degerlendirmeye alinmigtr.

Analiz sonuglaria gore, sosyo demografik faktorlerden yas ve egitim durumu disinda
digerleri reddedilmistir. Sosyo-demografik unsurlardan yas ve egitim durumu satin alma
niyeti arasinda anlamli fark bulunmustur. Platform giivenirliligi ile marka baglilig1 arasinda,
miisteri giiveni ile marka baglilig1 iliskisinde ve marka sadakati ile satin alma niyeti arasinda
pozitif ve anlaml1 etki bulunmustur.

Arastirmanin anket verileri degerlendirildiginde online alisveris yapmak isteyen
tilketicilerin giiven ortami1 saglandiginda miisgteri sadakati boyutuna pozitif bir etki yarattigi
sonucuna ulagtlmisgtir.

Anketin sonuclarinin demografik o6zelliklere inceledigimiz de katilimcilarin
¢ogunlugunun kadin oldugu goriilmektedir. Ek olarak, medeni durumu bekar ve egitim
durumu 6n lisans/lisans katilimeilarin ¢ogunlukta oldugu goriilmiistiir. Korelasyon ve basit
dogrusal regresyon ile elde edilen analizler sonucunda platform giivenirligi, miisteri giiveni,
marka baglilig1 ve satin alma niyeti tizerindeki veriler istenilen degerlere ulasarak giivenli
bir ¢alisma yapilmigtir.
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GulntUmuzde ekonomik ve sosyal kalkinma agisindan altyapi yatirimlarinin
6nemi konusunda giderek artan bir fikir birligi bulunmaktadir. Bu baglamda
kamu-6zel isbirligi, altyapi yatirimlarini desteklemenin temel araglarindan
biri olarak kabul edilmektedir. Kamu-6zel isbirligi uygulamalari, Turkiye'de
de 30 yili agkin bir stiredir cesitli projelerin gergeklestiriimesinde yogun
sekilde kullaniimaktadir. Kamu-6zel isbirligi alanindaki kuresel gelismeler
cercevesinde diinyada ve Tiirkiye'de kamu-6zel isbirligi uygulamalarini
incelemek ve rakamsal verilerle analiz etmek amaciyla hazirlanan bu
calismada, 6nceliklekamu-6zelisbirliginin kavramsal cergevesine deginilmis,
daha sonra artan altyapi yatinm ihtiyaci dogrultusunda diinyada ve
Turkiye'deki kamu-6zel isbirligi uygulamalarina iliskin rakamsal veriler analiz
edilmistir. Calismadan elde edilen sonuclar, Turkiye'de kamu-6zel isbirligi
uygulamalarinin diger tlke 6rneklerine gore bazi hususlarda farkhilastigini
ve mali risklerin yonetimi ve raporlanmasi ile mali seffaflik basta olmak
lizere kamu-6zel isbirligi yonetisim cercevesinin iyilestirilmesi gerektigini
ortaya koymaktadir. Ayrica, kamu-6zel isbirligi projeleri kapsaminda
saglanan kosullu yukimlilikler nedeniyle tstlenilen mali risklerin arttigina
isaret etmektedir. Kamu-6zel isbirligi alaninda mali risklerin azaltilmasi
ve mali seffaflik sorunlarinin ¢6ziimi igin, kosullu yuktumliltklerin déviz
yerine TL cinsinden verilmesi, uzun stireli garantilerden kaginilmasi, Hazine
disindaki kamu-6zel isbirligi projelerini uygulayan kurumlar tarafindan
verilen garantilere iliskin bilgilerin kamuoyu ile seffaf ve diizenli bir sekilde
paylasilmasi veya tim garantilerin tek bir kurum catisi altinda toplanmas,
kaynaklarin etkin sekilde kullanilarak verimli yatirnmlara donustirilmesi
ve dncelikli sektorlere yonlendirilmesi gerekmektedir. Bunlarin basarilmasi
durumunda, Tirkiye'de kamu-6zel isbirligine iliskin tartigmalarin
azalmasi, bu projelerin potansiyel katkilarindan daha fazla faydalaniimasi
ve Turkiye'nin ekonomik performansina olumlu katkilarinin artmasi
ongoriilmektedir.
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ABSTRACT

Nowadays, there is a growing consensus on the importance of infrastructure investments in terms of economic
and social development. In this context, public-private partnerships are recognized as one of the most important
instruments for supporting infrastructure investments. In Turkiye, public-private partnership practices have been
utilized extensively in the execution of numerous projects for more than three decades. This study was designed to
evaluate and analyze with numerical data the public-private partnership practices in the world and Turkiye within the
context of global developments in the field of public-private partnership. First, the conceptual framework of public-
private partnership was examined, and then numerical data on public-private partnership practices in the world and
Tirkiye were analyzed in light of the increasing infrastructure investment need. The study’s results show that Turkiye’s
public-private partnership practices differ from those of other countries, and that the public-private partnership
governance framework, particularly the management and reporting of fiscal risks and fiscal transparency should
be improved. Furthermore, the fiscal risks incurred due to contingent liabilities provided within the scope of public-
private partnership projects have increased. To reduce fiscal risks and improve fiscal transparency in the field of public-
private partnership, stakeholders must provide contingent liabilities in Turkish Lira rather than foreign currency and
avoid long-term guarantees. Moreover, information on guarantees given by institutions that implement public-private
partnership projects other than the Treasury should be shared with the public transparently and regularly. Alternatively,
all guarantees should be gathered under a single institution and resources should be used effectively and converted
into efficient investments and directed to priority sectors. If these objectives are met, it is anticipated that discussions
on public-private partnerships in Tirkiye will decrease, the potential contributions of these projects will be enhanced,
and their positive contribution to Turkiye’s economic performance will increase.

Keywords: Public-private partnership, Infrastructure investments, Number of projects, Investment value, Government
guarantees
Jel Classification: H00, H43, H44

EXTENDED ABSTRACT

In addition to the infrastructure needs caused by developments, population growth, rapid
urbanization, pandemics, climate change, and digitalization, among others, an increasing
number of countries are utilizing public-private partnerships to provide public services more
effectively and quickly. By combining the public and private sector’s dynamism in terms of
production speed, quality, technology, and financing, well-designed and implemented
public-private partnership projects can yield significant efficiency gains. However, poorly
designed and managed public-private partnership projects can result in significant fiscal
risks and increased costs due to their complex risk structure and long-term structure. In
recent years, public-private partnerships have become more controversial as a result of these
features, the necessity of projects, social and economic benefits, and risks and liabilities
assumed by the public sector.

Within the scope of these discussions, the conceptual framework of public-private
partnership was first examined in this study, which was designed to evaluate and analyze the
public-private partnership practices in the world and Tiirkiye using numerical data. In
accordance with the increasing need for infrastructure investment, quantitative data on
public-private partnership in developing countries and EU countries were subsequently
examined, and public-private partnership practices worldwide were analyzed. Moreover, an
attempt has been conducted to determine the differences between Tiirkiye and other
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countries. Finally, the data on public-private partnership practices in Tiirkiye were examined,
along with the difficulties encountered during the process and the findings related to these
difficulties.

The study’s findings show that Turkish public-private partnership practices differ from
those of other countries. Larger megaprojects are attempted to be realized through public-
private partnerships, and the average project size is the first among developing countries,
whereas the proportion of projects supported by multinational development banks remains
extremely low. The other differences include the fact that all direct supports are of the
minimum income support nature despite the share of projects with direct and indirect support
being the same as the average; Tiirkiye is a country where income guarantees are used the
most among direct supports; the guarantees given are in foreign currency; and these
guarantees are concentrated in the health sector as opposed to the transportation sector.

Although a legal framework for public-private partnerships has been established in
Tiirkiye, it is difficult to speak of a clear and well-designed governance framework that
encompasses all phases of the process. Nonetheless, the management and reporting of fiscal
risks and fiscal transparency issues stand out as the most significant problems in Tiirkiye’s
public-private partnership sector. In reality, there is no publicly accessible information on
the fiscal risks of public-private partnerships, neither in Tiirkiye nor on a global scale. This
situation makes it difficult to accurately evaluate and analyze the costs of public-private
partnership projects and necessitates the use of estimates and limited data in order to conduct
studies. However, these estimates vary considerably from one another. These studies have
emphasized that a rise in exchange rates or a potential economic recession can significantly
increase the cost of foreign currency guarantees.

According to the calculations made in the studies, between 2021 and 2045, a cumulative
total of 152.8 billion dollars in income guarantees were provided, and their proportion to the
2020 GDP was 22%. According to another study based on Turkish Lira (TL) calculations,
public-private partnership guarantee payments in the 2022 budget represent 2% of the
central government budget and 0.4% of the GDP. Considering the recent depreciation of the
TL, the World Bank estimates that the burden of public-private partnership on the budget
will double between 2019 and 2022 (from 1.2% to 2.4%) due to payments made for
predetermined guarantees, exchange differences provided to project contractors, and rent
payments.

To take advantage of the potential benefits of public-private partnership, Tiirkiye must
first address the problems within its governance framework and take the necessary steps to
address one of its weakest areas, namely, the management and reporting of fiscal risks, and
solve fiscal transparency issues. Therefore, contingent liabilities should be given in TL
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rather than foreign currency, long-term guarantees should be avoided, and information on
guarantees given by institutions that implement public-private partnership projects other
than the Treasury should be shared with the public transparently and regularly. Moreover, all
guarantees should be consolidated under a single institution, and resources should be used
effectively, converted into efficient investments, and directed to priority sectors. If these
objectives are met, the discussions on public-private partnerships in Tiirkiye will decrease,
the potential contributions of these projects will be enhanced, and their positive contribution
to Tiirkiye’s economic performance will increase.
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1. Giris

Tarihsel ge¢misi Roma Imparatorlugu’na kadar uzanan kamu-ozel isbirligi, giiniimiizde
altyapr ihtiyaclarinin kargilanmasi amaciyla tiim diinyada yogun sekilde kullanilmaktadir.
Yeni altyapi projeleri lilkelerin biiyliime performansina dnemli katkilar saglayarak ekonomik
ve sosyal kalkinmanin itici giiciinii olusturmaktadir. G-20’nin bir girisimi olan Kiiresel
Altyapt Merkezi (Global Infrastructure Hub-GI Hub) tarafindan yapilan hesaplamalara gore;
altyap1 yatirimlarindaki 1 birimlik artisin ortalama ¢arpan etkisi 1 y1l i¢inde yaklasik 0,8; 2
ila 5 yil i¢inde yaklagik 1,5 olmaktadir. Carpan etkisi ekonomik durgunluk dénemlerinde
biraz daha artarak 1,6’ya kadar yiikselmektedir.

Birlesmis Milletler’in 2022 yili “Siirdiiriilebilir Kalkinma Hedefleri Raporu”na gore;
diinyada yaklasik 733 milyon insan elektriksiz yasarken, 2 milyar kisi giivenilir igme suyu
hizmetinden yoksun bir hayat siirmektedir. Bu baglamda, kamu-6zel isbirligi daha fazla
insana daha hizli ve daha kaliteli altyap1 hizmetlerini ulastirmak i¢in etkili bir ara¢ olarak
one ¢ikmaktadir. Fakat aynt zamanda projelerin genellikle biiyiik 6l¢ekli olmasi, ciddi
miktarda kaynak gerektirmesi, karmagik risk yapisi ve uzun vadeli dogasi nedeniyle kamu-
ozel isbirligi onemli maliyet ve riskleri de biinyesinde tasimaktadir. Bu durum her gecen giin
kamu-ozel isbirligi projelerinin daha fazla tartisilmasina yol agmaktadir.

Ulkemizdeki tartigmalar; Tiirkiye’de kamu-6zel isbirligi projelerinin diger iilkelere gére
daha fazla tercih edildigi, sosyal alanlardan ziyade ulasim sektdriine yoneldigi, proje
hacimlerinin giderek biiyiidiigli, cogunlukla mega projeler i¢in kullanildigi, projelerin
hazirlik, ihale ve sdzlesme siirecinde yasanan sorunlarin yani sira dzellikle doviz cinsinden
verilen garantiler nedeniyle kamu-6zel isbirligi projelerinin 6ngoriilenin ¢ok iistiinde bir
maliyete yol actig1 vb. basliklar iizerine yogunlagmaktadir.

S6z konusu tartismalar ¢ergevesinde, diinyada ve Tiirkiye’de kamu-o6zel isbirligi
uygulamalarini incelemek ve yasanan gelismeleri rakamsal verilerle ortaya koymak
amaciyla hazirlanan bu ¢alismada, oncelikle kamu-6zel isbirliginin kavramsal gercevesi
incelenmeye c¢alisilmistir. Bu kapsamda kamu-6zel isbirligi kavrami ve tarihsel gelisimi ile
kamu ve 6zel sektor agisindan sundugu firsatlara deginilmis, tipik bir kamu-6zel isbirligi
siireci, bu siiregte ortaya ¢ikan riskler, uygulama modelleri ve kamu tarafindan verilen
destekler incelenmistir. Ayrica kamu-ozel isbirliginin etkinligi konusunda yapilmis olan
uluslararasi bazi ampirik ¢aligmalarin sonuglart kisaca dzetlenmis ve son olarak modelin
basarisi igin kritik unsurlara yer verilmistir.

Daha sonrasinda ticiincii baglikta artan altyap1 yatirim ihtiyaci dogrultusunda gelismekte
olan tilkelerde ve AB ilkelerinde kamu-6zel igbirligine iliskin rakamsal veriler incelenerek
diinyada kamu-ozel isbirliginin gelisimi bolgeler, sektorler ve 6ne ¢ikan iilkeler bazinda
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analiz edilmistir. Bu boliimde Diinya Bankas1’nin Altyapida Ozel Sektér Katilimi Veritabani
(Private Participation in Infrastructure Database-PPI) ve Avrupa Kamu-Ozel isbirligi
Uzmanlik Merkezi (The European PPP Expertise Center-EPEC) verileri kullanilmis, bu veri
tabanlarinda Tiirkiye’ye iliskin yer alan veriler de analiz edilerek kamu-6zel igbirligi
uygulamalarindaki diger tilke 6rneklerinden farklilasan hususlar tespit edilmeye ¢aligilmistir.
Dordiincti baslikta dncelikle Tiirkiye’de kamu-6zel isbirligi uygulamalarima iligkin olarak
T.C. Cumhurbagkanlig1 Strateji ve Biitce Bagkanligi (TCCSBB) verileri irdelenmig, kamu-
Ozel igbirliginin gelisiminin yan1 sira siirecte yaganan sorunlar ve tartismalar ile ilgili
tespitler ortaya konulmustur. Ardindan dérdiincii béliimiin ikinci alt baglhiginda kamu-ozel
isbirligi uygulamalarina iliskin mali riskler degerlendirilmeye calisilmistir. Sonug¢ kisminda
ise calismadan elde edilen bulgular 6zetlenmistir.

S6z konusu ¢alismada kamu-6zel isbirligi uygulamalarina iliskin veriler ile ilgili olarak
kullanilan ii¢ veri tabani arasinda bazi kapsam farkliliklar1 bulunmaktadir. Soyle ki; PPI veri
tabani, diigiik ve orta gelirli iilkelerde finansal kapanisa ulasan ve 6zel taraflarin igletme
risklerini tistlendigi kamu altyap1 projeleri i¢in sdzlesmeye dayali diizenlemeleri (6zel
yatirim taahhiitleri-private investment commitments) kapsamakta; telekomiinikasyon
sektoriindeki sozlesmeleri dahil ederken, sagliktaki sdzlesmeleri igermemektedir. EPEC veri
tabani, proje finansmani yoluyla finanse edilen, yatirim tutar1 10 milyon Euro’nun iizerinde
olan ve finansal kapanisi1 gergeklesen projeleri kapsamaktadir. TCCSBB veri tabani ise
yalnizca uygulama sozlesmesi imzalanmis projeleri kapsamakta; telekomiinikasyon sektorii
projelerini igermezken, sehir hastanelerini dahil etmektedir. Dolayisiyla, ¢alismada
kullanilan veri tabanlari arasinda farkliliklar bulundugu hususu goz Oniinde

bulundurulmalidir.
2. Kamu-Ozel isbirligi: Kavramsal Cerceve

Son yillarda diinyanin pek ¢ok tilkesinde yogun sekilde kullanilan kamu-6zel isbirligi,
nispeten yeni bir kavram olsa da tarihi gegmisi iki bin y1l dncesine kadar uzanmaktadir.
Roma Imparatorlugu doneminde postane aglarini inga etme ve ydnetmenin yan sira yollarin
bakim ve isletilmesi amaciyla kamu-6zel isbirligi benzeri diizenlemeler yapilmistir. 16. ve
17. yiizyillarda Avrupa’da 6zel sektorle ortakliklar yoluyla kanal insaati, yol yapimi, atik
toplama ve diger kamu hizmetleri ger¢eklestirilmistir. 19. yiizyilda Sanayi Devrimi; toplu
tasima, enerji ve kanalizasyon sistemlerinin acilen genisletilmesini gerektiren hizli
kentlesmeyi beraberinde getirmis ve bu hizmetlerin ¢ogu imtiyaz sdzlesmeleri yoluyla 6zel
sektor tarafindan gerceklestirilmistir (Associates, 2017, s. 11).

20. yiizyilin biiyiik bolimiinde yasanan diinya savaslari, artan Keynesci uygulamalar ve
1970’lerdeki petrol krizinin yol agtigi ekonomik ¢okiisiin etkisiyle 6zel sektdriin temel
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altyapt hizmetlerine katilimi azalmistir. 1980’lerin sonlarindan itibaren ise neo-liberal
politikalarin 6nem kazanmasi ve devletin roliiniin azaltilmasi arayislart dogrultusunda
altyap1 ve sosyal hizmetlerin karsilanmasinda 6zel sektor katilimi artmistir. Bu donemde
bir¢ok iilke altyap1 yatirimlarini finanse etmek amaciyla kamu-6zel igbirligi uygulamalarina
yonelmistir (Associates, 2017, s. 11).

Kamu-6zel isbirligi kavraminin uluslararast alanda genel kabul gérmiis tek bir tanimi1
bulunmamaktadir. Tarihsel gelisim siirecinde Diinya Bankasi, Uluslararasi Para Fonu (IMF),
Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) vb. pek gok kurulus kamu-ozel isbirliginin
farkli 6zelliklerine vurgu yapan ¢esitli tanimlar yapmaistir.

Yaygin olarak kullanilan Diinya Bankasi tanimina gore “Kamu-ozel isbirligi, 6zel bir
taraf ile bir devlet kurulusu arasinda, ozel tarafin énemli risk ve yonetim sorumlulugunu
tistlendigi bir kamu varligi veya hizmeti saglamaya yonelik uzun vadeli bir sozlesme” olarak
ifade edilmektedir (The World Bank, 2020a).

IMF’e gore “Kamu-ozel igbirligi, dzel sektoriin geleneksel olarak hiikiimet tarafindan
saglanan altyapr varliklarint ve hizmetlerini sagladigi diizenlemeler” olarak
tanimlanmaktadir. Ayrica kamu yatirimlarinin 6zel sektor tarafindan yiiriitiilmesi ve finanse
edilmesine ek olarak kamu-6zel isbirliginin iki 6nemli 6zelligine daha -6zel sektor tarafindan
yapilan yatirimlara ve hiikiimetlerden 6zel sektore aktarilan risklere- vurgu yapilmaktadir
(Cangiano, Anderson, Alier, Petrie & Hemming, 2006, s. 1, s. 4).

OECD’ye gore ise “Kamu-6zel isbirligi, hiikiimet ile bir veya daha fazla ézel ortak
(isletmecileri ve finansorleri i¢erebilir) arasindaki bir anlasma” olarak tanimlanmaktadir
(OECD, 2008, s. 12).

Glintimiizde kamu-6zel igbirligi, hiikiimetlerin 6zel sektdriin kaynaklarini ve uzmanligini
kullanarak kamu altyapisini ve/veya hizmetlerini arz etme ve uygulama mekanizmasi olarak
kabul edilmektedir (The World Bank, 2022a).

Tirkiye’de de kamu-o6zel isbirliginin tanimi konusunda genel bir uzlast s6z konusu
degildir. Literatiirde kamu-6zel igbirliginin farkli yonlerine yer veren pek ¢ok tanim
bulunmaktadir. Bu ¢alismada TCCSBB’nin taniminin kullanilmasi tercih edilmisgtir. Buna
gore, kamu-ozel isbirligi genel olarak “Bir sozlesmeye dayali olarak, yatirim ve hizmetlerin,
projeye yonelik maliyet, risk ve getirilerinin, kamu ve ozel sektor arasinda dengeli bir sekilde
paylasiimasi yoluyla gergeklestirilmesi” seklinde tanimlanmaktadir (TCCSBB, 2019, s. vii).

Kamu-o6zel isbirligi hem hiikiimetler hem de 6zel sektdr icin bazi firsatlar sunmaktadir.
Hiikiimetler agisindan kamu-6zel isbirligi, altyap: eksikliginin giderilmesi ve daha verimli
hizmetlere ihtiya¢ duyulmasi halinde yeni ¢oziimlerin gelistirilmesine ve finansman
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saglanmasina yardimci olmaktadir. Yine risk ve sorumluluklarin paylagimi yoluyla kamu ve
0zel sektoriin beceri ve kaynaklarini birlestirerek hiikiimetlerin 6zel sektdriin uzmanligindan
yararlanmasini ve giinliik faaliyetler yerine politika, planlama ve diizenlemeye odaklanmasini
saglamaktadir (The World Bank, 2022a). Ayn1 zamanda proje maliyetini daha uzun bir
déneme yayarak 6zel yatirimin imkansiz veya uygunsuz oldugu sektorlerde gerekli
yatirimlarin yapilabilmesi i¢in kamu fonlarinin kullanilmasint miimkiin kilmaktadir (Beckers
& Stegemann, 2021). Diger taraftan kamu-6zel igbirligi, 6zel sektor agisindan da daha 6nce
faaliyet gosterilemeyen pek ¢ok alanda yeni is firsatlari anlamina gelmektedir.

Kamu-ozel isbirligi, kamu ve 6zel sektdriin en iyi dzelliklerini birlestirmeyi
ongormektedir. Kamu kesiminin diizenleyici faaliyetleri ve kamu ¢ikarlarmin korunmasi ile
ozel sektoriin kaynaklari, yonetim becerileri ve teknolojisi bir araya getirilmektedir
(UNECE, 2008, s. iii).

Kamu-o6zel isbirligi, temelde kamu hizmetinin sunulmasina yonelik bir satin alma
mekanizmasidir. Bu siirecte hitkkiimetler, kendilerine ne tiirde bir kamu hizmetinin iiretilmesi
gerektigini tanimlamakta, bu hizmetin iiretilmesi icin gerekli yatirrmin yapilmasini,
finansmaninin saglanmasinit ve daha sonra bunun iiretilmesini talep etmektedir (EAF, 2018,
s. 53).

Ozel sektor varligin veya hizmetin tasarimi, yapimu, isletimi, bakimi ve finansmanindan,
hiikiimetler ise kamu hizmetinin sézlesmede belirtilen kalite ve nicelikte, paranin karsiligin
alacak sekilde yapilmasindan sorumlu olmaktadir. Dolayisiyla hiikkiimetler kamu-6zel
igbirliginde dogru projeyi se¢meli, yetkin bir ortak belirlemeli, bu ortagin faaliyet gosterdigi
parametreleri olusturmali ve uygulamalidir (The World Bank, 2017, s. 69).

Paranin karsiligt, kullanicilarin istedigi hizmetleri sunarken optimum fayda ve maliyet
kombinasyonunu elde etmektir. Bunun i¢in kamu-6zel isbirligi projelerinin geleneksel kamu
alimlarindan daha iyi bir deger sunup sunmayacagina iliskin olarak VFM (Value For Money-
Paranin Karsilig1 Analizi) analizi kullanilmaktadir. VFM analizi, niteliksel ve niceliksel
yaklagimlarin bir kombinasyonudur. Nitel analiz daha ¢ok projenin kamu-6zel isbirligi
modeline uygun olup olmadigini sorgulamak amaciyla yapilirken, nicel analiz ise genellikle
projenin geleneksel satin alma yoluyla yapilmasi durumunda olusacak maliyet ile kamu-6zel
isbirligi yoluyla yapilmasi durumunda olusacak maliyetin karsilastirilmas: seklinde
uygulanmaktadir (The World Bank, 2017, s. 129).

Diinya orneklerinde tipik bir kamu-6zel isbirligi siireci; potansiyel projelerin
belirlenmesinden, degerlendirilmesine, yapilandirilmasina, sézlesme taslaginin
hazirlanmasina, ihaleye ¢ikilmasina ve sonrasinda sdzlesmenin yonetilmesine kadar pek ¢ok
asamay1 kapsamaktadir (The World Bank, 2017, s. 69).
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BASLANGIC KONSEPTI

KAVRAMLAR

KO SOZLESMESININ
OLUSTURULMASI

'KOI SOZLESMEST

Kaynak: (The World Bank, 2017, s. 71).

Oncelikli Projenin Tammlanmast

KOI Olarak Aynistirma

KOI OLARAK
HAZIRLANMA

KOI'nin
Yapandinlmas

KOl OLARAK
iLERLEME

KOI Sozlesmesinin Olusturulmasy

KOI Faaliyetinin Yénetimi

SOZLESME
IMZAST

Sozlesmesinin Yonetimi

Sekil 1. Tipik Bir Kamu-Ozel isbirligi (KOI) Siireci

Siirecten Cikug

KOI Potansiyeli Olan Oncelikli Projeleri

Diger Secenekler

Risk ve Sor larin T: I ve Dagitim,
Proje Fizibilitesinin Degerlemesi, Ticari
Uygulanabilirligi, Harcama Getirisi, Mali Sorumhluk

Diger Secenekler

Faaliyet Gerekliliklerinin Tanimmlanmasi, Odeme
Mekanizmasimin Tanimlanmasi, Uyusmazhk Céziim
Mekanizmalarimm Olusturulmasi, Sona Erme
Olanagmin Saglanmasi

]:Zhale Stratejisine Karar \-’eriln_lesi, KOIi nin Tanitumi,
Isteklilerin Degerlendirilmesi, Ihale Siirecinin Yénetimi,
Finansal Kapamsa Ulasilmasi

Siirecten Cikig

Sdzlesme Yénetimi Yapismm Olusturulmasi, KOI
Teslim Siirecinin ve Riskin Izlenmesi ve Yonetimi,
Degisikliklerin Ele Almmmasi

Kamu-6zel isbirliginde projelerin fikir asamasindan sonu¢ asamasina kadar birbirinden

farkl fakat birbiriyle baglantili pek ¢ok risk bulunmaktadir. Yatirim sahas ile ilgili riskleri

kamu tek basina tistlenirken, 6zel sektoriin tek tarafli riskleri insaat ve operasyon siiregleri

ile ilgilidir. Ayrica gelir riskleri arasinda yer alan girdi maliyetlerindeki artis riski de 6zel

sektore aittir. Buna karsilik gelir risklerinden vergi ve tarifelerde degisiklik ve talep durumu

ile ilgili riskleri hem kamu hem 6zel sektor listlenmektedir. Yine finansal, miicbir sebep ve

yasal riskler her iki kesimin ortak riskleridir.
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Tablo 1: Kamu-Ozel isbirligi: Risk Tiirleri ve Paylagim

Risk Tiirii

Risk Paylasimi

Kamu

Ozel Sektor

Yatirim Sahasi Riski
Saha Sartlar/Saha Hazirligi/Alan Kullanimi/Teknik Riskler
insaat Riski
Maliyet Artisi/Teslimde Gecikme/Performans Kriterlerinden Sapma
Operasyon Riski
Isletme Giderlerinde Artig/isletmede Gecikme/Performans Kriterlerinden Sapma
Gelir Riski
Girdi Maliyetlerinde Artig
Vergi ve Tarifelerde Degisiklik/Talep Durumu
Finansal Risk
Finansman Oranlari/Enflasyon
Miicbir Sebep Riski
Yasal Riskler
Kanunlarda Degisiklik

v

X

AN N N N N

<

Kaynak: (Aydin, Giiciiyener & Yavrucu Demircan, 2022, ss. 50-51).

Kamu ve 6zel sektor arasinda sorumluluklari ve riskleri farkli sekillerde dagitan pek ¢ok

kamu-6zel isbirligi modeli bulunmaktadir. Tipik ortaklik anlagmalarini tanimlamak i¢in
genellikle su modeller kullanilmaktadir (The World Bank, 2017, ss. 6-8).

+ Tasarla-yap-finanse et-islet-bakimin1 yap, + Rehabilite et-islet-devret,

» Tasarla-yap-finanse et-islet, + Imtiyaz,

» Tasarla-yap-yonet-finanse et, + Isletme ve bakim sézlesmeleri,
* Yap-islet-devret, » Kiralama sozlesmeleri,

*  Yap-sahip ol-islet-devret, *  Yonetim sozlesmeleri,

*  Yap-devret-islet, * Hizmet s6zlesmeleri.

Uygulamada bu modellerin farkl: tiirleri ile de karsilasiimaktadir. Kamu-6zel-igbirligi,

farkli tilkelerde uygulanan gesitli yontemlerin dahil oldugu ¢ati niteligindeki bir kavrami

ifade etmektedir. Nitekim Tiirkiye’de kamu-ozel isbirligi kapsaminda yap-islet, yap-islet-

devret, yap-kirala-devret, isletme hakki devri modelleri uygulanmaktadir. Bu modeller su

sekilde tanimlanmaktadir (TCCSBB, 2019, ss. 24-25):

*  Yap-islet modeli, Tiirkiye’de elektrik enerjisi iiretiminde kullanilmaktadir. Bu

modelde, 6zel sektore miilkiyetleri kendilerine ait olmak {izere termik santral kurma

ve isletme izni verilmekte, liretilen elektrigi devlet satin almaktadir. S6zlesme

bitiminde ise tesis miilkiyeti 6zel sektdrde kalmaktadir.
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*  Yap-islet-devret modelinde kamu kesimine ait bir arazi tizerinde 6zel sektore tesis
insa etme hakki verilmekte, riskler 6zel sektor ile kamu kesimi arasinda
paylasilmaktir. Ozel sektor belirli bir siire tesisi isletmekte, bakim ve onarimini
yapmakta, isletme siliresi sonunda ise tesis miilkiyetini bedelsiz olarak kamu
kesimine devretmektedir. Model; otoyol, havaalani, liman, kopri, tiinel yapimindan
tabiat parki, toptanct hali yapimina kadar bir¢ok farkli alanda uygulanabilmektedir.

Ayrica bu model 6zellikle son yillarda enerji (enerji santrallerinin ingas1 i¢in) ve
otoyol (otoyol insaatlar1 i¢in) sektdrlerinde de yogun olarak kullanilmaktadir
(TCCYO, 2023, s. 13).

*  Yap-kirala-devret modelinde 6zel sektor tesisi yapmakta, fiziksel donanimini
saglamakta, belirlenen siire boyunca soézlesmede belirlenen alanlari igletmekte ve
sozlesme sonunda tesisi kamu kesimine devretmektedir. Kamu kesimi ise her yil
0zel sektore kira 0demesi yapmaktadir. Tiirkiye’de, saglik sektdriinde sehir
hastaneleri ve saglik kampiislerinde bu model kullanilmaktadir.

2013 yilinda 6428 sayili Kanun’un yiriirliige girmesiyle kamu-o6zel isbirligi
sistemine yeni bir boyut kazandirilarak, sehir hastaneleri projelerinin ihalelerinde
yap-kirala-devret modelinin kullanilmasi saglanmistir. Heniiz aktif bir proje
olmamakla birlikte, bu modelin egitim tesisleri ve yurtlarda kullanimina iligkin yasal
gergeve de degistirilmistir (TCCYO, 2023, s. 9).

+  isletme hakki devri modelinde ise devletin mevcut bir tesisinin isletme hakki belirli
bir stireligine 6zel sektore devredilmektedir. Bu model, tam olarak bir 6zellestirme
yontemi 6zelligi tagimamaktadir. Cilinkii tesisin igletme hakki sadece belli bir
stireligine 6zel sektore devredilmekte, miilkiyet kamu kesiminde kalmaktadir.

Bu model genellikle santral tesislerinde, havaalanlarinda ve limanlarda tercih
edilmektedir.

Kamu-dzel isbirligi stirecinde iilkelerin hukuki ve sosyo-kiiltiirel kosullar1 ile ilgili proje
ve sektdrlerin mali ve teknik 6zellikleri dikkate alinarak en uygun model se¢ilmektedir. Bu
modellerin her birinde kamunun risklerin paylasimi ve kredi garantileri dahil olmak tizere
cesitli destekleri saglamasi, dzel sektoriin ise projeyi gelistirmesi, yapim ve isletme siiresi
boyunca dogacak riskleri ve bu risklere bagli unsurlari istlenmesi beklenmektedir (Aydin,
Gticiiyener & Yavrucu Demircan, 2022, s. 48).

Kamu tarafindan 6zel sektore saglanan destekler, dogrudan ve dolayli destekler olmak
iizere ikiye ayrilmaktadir. Dogrudan destekler, proje maliyetlerini dogrudan karsilamayi
amagclayan yiikiimliiliikleri kapsamaktadir. Bu desteklerin gergeklesmesi kesindir ve
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genellikle sermaye ve gelir 6demeleri gibi nakdi yardimlar ile arazi temini gibi ayni

yardimlardan olusmaktadir. Dolayli destekler ise kosullu yiikiimliliikkler (6nceden

belirlenmis bir olaya bagli olduklari i¢in fiilen gergeklesmeyebilecek yiikiimliiliikler) olup

doviz kuru, 6deme, gelir ve bor¢ garantileri vb. ile vergi indirimleri gibi destekleri
kapsamaktadir (Saha, Nair & Hong, 2018, s. 17).

Kamu-ozel igbirliginin etkinligine iliskin ¢esitli ampirik ¢alismalar yapilmistir. Bazi
calismalarin sonuclari asagida kisaca 6zetlenmektedir (Martijn, Sun, Khachatryan,
Lindquist, Mooi, Ozturk & Selim, 2023, s. 15):

Kamu-o6zel isbirligine iligkin gesitli vaka incelemeleri, altyap1 varliklarinda ve
hizmetlerinde verimlilik kazanimlarin1 belgelemistir (Bkz. Ruiz-Nuiiez, Harris,
Kasper, Timusheva, Wei & Wilson, 2016).

Bir baska ¢alismada verimlilik kazanimlarinin, diizenleyici ortam, yonetisim, tarihi
ve politik ortamin yani sira projelerin tiirii ve boyutuna bagli oldugu bulunmustur
(Bkz. Park, Kim & Lee, 2018; Fabre & Straub, 2021). Bu calismalar, 6zel sirketin
yasam dongiisii maliyetlerini en aza indirme ve biiyiik dl¢ekli hiikiimet projelerinin
ortak belirtileri olan maliyet ve zaman agimlarindan ka¢inmay1 tesvik etmesi
nedeniyle kamu-6zel isbirliginde maliyet tasarrufu saglanmasinin miimkiin
olabilecegini ortaya koymustur.

Kamu-ozel isbirligi tizerine yapilan bir diger ¢alisma sektér performansi ve
kalitesinde iyilesmeye isaret etmistir (Bkz. Andrés, Schwartz & Guasch, 2013;
Estache & Saussier, 2014). Fakat ampirik bulgular kontrol degiskenlerindeki
degisikliklere kars1 oldukga hassastir (Bkz. Estache & Saussier, 2014). Sektore bagl
olarak, maliyet tasarrufu ile sonuglanan verimlilik kazanimlari, nihai tiiketiciler i¢in
(6rnegin, enerji veya su tarifelerinde) fiyat indirimlerine doniigsmeyebilmektedir.

Kamu-6zel isbirliginin kamu hizmetleri igin geleneksel kamu alimlarindan daha iyi bir
deger olup olmadigini belirlemeyi amaglayan VFM c¢aligsmalari ise karigik sonuglar
vermigtir. Eski bir VFM testi kullanilarak Kore’deki ii¢ biiyiik kamu-6zel isbirligi yol
projesini analiz eden ¢alisma, ticten yalnizca birinin VFM sagladigini gdstermistir
(Bkz. Park, Kim & Lee, 2018). Bir diger ¢caligma Malezya’da kamu-6zel isbirligi
projelerinden elde edilen VFM’yi artiran iki temel itici giliciin 6zel sektdriin teknik
yeniligi ve rekabetgi ihale siiregleri oldugunu gostermistir (Bkz. Ismail, 2013).

Ampirik kanitlarin cogu kamu-o6zel igbirliginin karisik performansina isaret ederken,
Avrupa’da koti tasarima ve agirt maliyetlere sahip, basarisiz pek cok kamu-6zel isbirligi
projeleri bulunduguna iligkin ¢alismalar da s6z konusudur (Bkz. Fabre & Straub, 2021).
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Goriildiigli tizere kamu-ozel isbirliginin etkinligine iliskin olarak s6z konusu ampirik
calismalarin bazilart kamu-6zel isbirliginin gelencksel satin alma modeline gore daha
basarili sonuglar ortaya koydugunu gosterirken, bazilar ise kamu-6zel isbirliginin herhangi
bir katkisinin olmadigina isaret etmektedir. Fakat, mevcut ampirik sonuglar kesin ¢ikarimlar
yapilmasi i¢in yetersizdir ve bu alanda daha fazla ¢alisma yapilmasi gerekmektedir. Bu
nedenle kamu-6zel isbirligi projelerinin etkinligi tartisilirken, modelin geneline yonelik
degerlendirme yapilmasinin yerine her bir projenin kendi 6zel kosullar1 igerisinde
incelenmesi gerektigi diisiiniilmektedir.

Kamu-dzel isbirligi modelinin basarili bir sekilde uygulanmasi pek ¢ok faktore baglhidir.
Iyi tasarlanmis ve uygulanmis kamu-dzel isbirligi projeleri, altyapr hizmetlerinin tamamen
kamu tarafindan gerceklestirilmesine gore potansiyel olarak énemli verimlilik kazanimlari
saglayabilmektedir. Fakat iyi tasarlanmayan ve yonetilmeyen kamu-6zel isbirligi projeleri
ise karmasik risk dagitim yapist ve uzun vadeli sd6zlesmeleri igermesi nedeniyle maliyetleri
artirabilmekte ve dnemli mali riskler olusturabilmektedir. Kamu-6zel igbirligi projeleri,
hiikiimetler i¢in genisletilmis mali alan algis1 yaratabilmekte, diisiik kaliteli ve mali a¢idan
verimli olmayan projelerin tercih edilmesine yol agabilmektedir. Ayrica projelerin kamu
iizerinde yarattig1 dogrudan ve kosullu yiikiimliiliikklerin yeterince tanimlanmamasi,
kaydedilmemesi ve/veya yonetilmemesi de 6nemli bir mali risk kaynag1 olabilmektedir
(Martijn ve ark., 2023, s. 5; s. 28).

Basarili bir kamu-6zel igbirligi icin, s6zlesmeleri karsilikli olarak etkin bir sekilde
miizakere edebilen, bu sézlesmelerin uzun vadeli mali etkilerini izleyebilen ve yonetebilen
gliclii kurumlarin varlig1 énem tasimaktadir (IMF, t.y.). Ayrica uzun vadeli kalkinma
hedefleri ve risk dagilimmin dikkatli bir analizinin yapilmasi, giivenilir, seffaf ve rekabetci
bir kurumsal ¢er¢evenin (saglam bir fayda/maliyet analizi dahil) olusturulmasi, optimum
risk tahsisinin saglanmasi, seffaf ve kapsamli mali muhasebe ve raporlama standartlarinin
kullanilmasi, sézlesmelerin uygulanmasinin yani sira uygun fiyatlandirma ve hizmet
kalitesine izin veren yasal, diizenleyici ve izleme ¢ergevelerinin olusturulmasi, hukuksal ve
kurumsal yapiin bu modeli desteklemesi, etkili yonetim ve izleme mekanizmalarinin
gelistirilmesi vb. faktorler de bu modelin basarisinda kritik rol oynamaktadir (The World
Bank, 2022a; UNCTAD, t.y.).

3. Artan Altyap1 Yatirim ihtiyaci ve Diinyada Kamu-Ozel isbirligi Uygulamalari

Gilinlimiizde altyap: yatirimlari, ekonomik ve sosyal kalkinma agisindan kritik bir role
sahiptir. Fakat, diinyanin pek ¢ok iilkesinde 6nemli altyapi agiklart bulunmaktadir. Diinyada
yaklasik 733 milyon insan elektriksiz yagarken 2 milyar kisi giivenilir igme suyu hizmetinden
yoksun bir hayat siirmektedir (United Nations, 2022, ss. 38, 40). Altyap1 agiklarin1 kapatmak
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icin 6zel sermayeyi harekete gecirme ihtiyact yeni olmamakla birlikte artik daha acil ve daha
zor hale gelmistir. COVID-19 salgiminin uzun vadeli etkilerinin yani sira bagta Rusya-
Ukrayna Savasi ve kiiresel ekonomik durgunluk-yiiksek enflasyon endiseleri olmak iizere
artan ekonomik ve jeopolitik belirsizlikler, iklim degisikligi vb. gelismeler iilkeleri altyap1
yatirimlarina zorlamaktadir (Pastor & Yu, 2022).

GI Hub ve Oxford Economics (2018) ¢alismasinda; 56 iilke, 7 sektor, 5 bolge igin yapilan
tahminler, ekonomik ve demografik degisikliklere ayak uydurmak ve altyapi agiklarimi
kapatmak amaciyla 2040 yilina kadar kiiresel altyap1 yatirim ihtiyacinin 94 trilyon ABD Dolart
ve kiiresel altyap1 yatirim agiginin ise 15 trilyon ABD Dolari’na ulasacagini dngdrmektedir.
Altyap1 yatirim ihtiyacinin ylizde 16’sina denk gelen bu acigin kapatilabilmesi i¢in yillik
altyap1 yatirimlarinin kiiresel GSYH’ya oraninin mevcut yiizde 3 seviyesinden yiizde 3,5
seviyesine yiikseltilmesi gerekmektedir. Bu tahminlere Birlesmis Milletler’in elektrik ve su
alanindaki Siirdiiriilebilir Kalkinma Hedefleri’ne ulasmak i¢in gereken 3,5 trilyon ABD Dolart
daha eklendiginde kiiresel altyap1 yatirim ihtiyaci 97 trilyon ABD Dolari’na ve kiiresel altyap1
yatirim a¢181 da 18 trilyon ABD Dolari’na yiikselmektedir. S6z konusu agigin kapatilabilmesi
icin yillik altyapi yatirnmlarimin kiiresel GSYH’ye oraninin da yiizde 3,7’ye ¢ikarilmasi
gerekmektedir (Global Infrastructure Hub & Oxford Economics, 2018, s. 3).

Grafik 1. 2040 Y1l Kiiresel Altyap: Yatirnm Tahminleri ve GSYH’ye Oram
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Kaynak: (Global Infrastructure Hub, 2021a).

GI Hub veri tabanina gore, altyap1 yatirim ihtiyact agisindan Asya bolgesi 50,8 trilyon
ABD Dolart ile ilk sirada yer almaktadir. Bu bolgeyi 20,2 trilyon ABD Dolar1 ile Amerika,
14,8 trilyon ABD Dolar ile Avrupa takip etmektedir. 6 trilyon ABD Dolart ile Afrika, 1,9
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trilyon ABD Dolar1 ile Okyanusya ise daha sinirli paylara sahiptir (Global Infrastructure
Hub, 2021a). Cin, 28,4 trilyon ABD Dolart ile tek basina kiiresel altyap1 yatirim ihtiyacinin
ylizde 30’unu olusturmaktadir. Bu {ilkenin ardindan 12,4 trilyon ABD Dolar1 ile ABD, 4,5
trilyon ABD Dolar1 ile Hindistan, 3,8 trilyon ABD Dolari ile Japonya, 2,7 trilyon ABD
Dolart ile Brezilya gelmektedir (Global Infrastructure Hub, 2021a). Sektdrel agidan ise
karayollar1 34 trilyon ABD Dolari, elektrik 28 trilyon ABD Dolari ile toplam yatirim
ihtiyacinin yaklasik iicte ikisini olusturmaktadir. Bu sektdrleri, 11 trilyon ABD Dolart ile
demiryollari, 8,9 trilyon ABD Dolari ile bilgi ve iletisim teknolojileri, 6,4 trilyon ABD
Dolari ile su takip etmektedir. Havaalanlar1 2,6 trilyon ABD Dolari, limanlar 2,3 trilyon
ABD Dolart ile daha diisiik paylara sahiptir. Sadece ulastirma altyapisi i¢in gerekli yatirimlar,
toplam yatirim ihtiyacinin yarisindan fazlasini olusturmaktadir (Global Infrastructure Hub,
2021a).

COVID-19 salgint 6ncesi yapilan bu tahminler, art arda yasanan krizlerin etkisiyle
glinlimiizde daha da artmistir. Nitekim 2015 yilinda Siirdiiriilebilir Kalkinma Hedefleri
kabul edildiginde; Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferans: (United Nations
Conference on Trade and Development-UNCTAD) tarafindan gelismekte olan iilkelerde bu
hedeflere ulasmak icin yillik 2,5 trilyon ABD Dolar1 gerektigi tahmin edilirken, bu rakamin
yillik 4 trilyon ABD Dolarr’na yiikseldigi belirtilmektedir (Grynspan, 2022).

Kiiresel 6lgekte 6nemli bir altyap1 agig1 s6z konusudur. Bu aciklar1 kapatmanin yani sira
kamu hizmetlerinin saglanmasi ve verimliligin artirilmas1 amaciyla her gecen giin kamu-
0zel igbirligine olan ilgi artmaktadir.

Yapilan hesaplamalar, altyap: yatirimlarindaki her 100 birimlik artisin uzun vadede
iiretimi ortalama yiizde 17 civarinda artirdigini ortaya koymaktadir (Bivens, 2017, s. 2). Bir
diger ¢alisma da altyap1 yatirimlarindaki her bir birimlik artigin ¢arpan etkisinin 1 yil icinde
yaklasik 0,8; 2 ila 5 y1l i¢inde yaklasik 1,5 oldugunu gdstermektedir. Carpan etkisi ekonomik
durgunluk donemlerinde biraz daha yiikselerek 1,6’ya kadar ¢ikmaktadir (Global
Infrastructure Hub, 2020).

Diinya Bankasi’nin PPI veri tabanina gore, 1990-2022 ilk yarisi doneminde gelismekte
olan iilkelerde toplam 8.807 adet kamu-6zel isbirligi projesi gerceklestirilirken, bu projelerin
toplam yatirim tutart 2,16 trilyon ABD Dolari’na yaklagmistir. S6z konusu donemde
projelerin ortalama biyiikligii 244,8 milyon ABD Dolar1 olarak gergeklesmistir.
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Tablo 2: Gelismekte Olan Ulkelerde Kamu-Ozel isbirligi Proje Sayis1 ve Yatirrm Tutarlar
(1990-2022 ilk Yari)

Proje Sayisi Yatirim Tutar
Adet Dagilim (%) (Milyon $) Dagilim (%)
Dogu Asya ve Pasifik 2.927 33,2 586.025 27,2
Avrupa ve Orta Asya 1.045 11,9 293.662 13,6
Latin Amerika ve Karayipler 2.461 27,9 755.916 35,1
Orta Dogu ve Kuzey Afrika 242 2,7 73.527 3,4
Giiney Asya 1.510 17,1 348.516 16,2
Sahara Alt1 Afrika 622 7,1 98.563 4.6
Toplam 8.807 100,0 2.156.209 100,0

Not: PPI veri tabaninda kamu-6zel isbirligi toplam proje sayis1 ve yatirim tutarlarinin bolgelere ve sektorlere gore dagilimina iliskin
veriler arasinda kiiiik farkliliklar bulunmaktadir. Dolayisiyla Tablo 2 ve Tablo 3’te yer alan toplam rakamlar birbirine esit degildir. Ayrica
yuvarlamalar nedeniyle tablodaki rakamlar toplam1 vermeyebilir.

Kaynak: (The World Bank, 2022b).

Geligmekte olan iilkelerde kamu-6zel igbirligi projelerinin bdlgesel dagiliminda Dogu
Asya ve Pasifik ile Latin Amerika ve Karayipler bolgeleri 6ne ¢ikmaktadir. Proje sayisinda
yilizde 33,2 ile Dogu Asya ve Pasifik, yatirim tutarinda ise yiizde 35,1 ile Latin Amerika ve
Karayipler ilk siradadir. Bu bolgeler her iki gdsterge agisindan yer degistirse de yine de ilk
iki sirada yer almistir. Giiney Asya ile Avrupa ve Orta Asya da kamu-6zel isbirligi
uygulamalariin yogunlastig1 bolgelerdendir. Buna karsilik Sahra Alt1 Afrika ile Ortadogu
ve Kuzey Afrika bolgelerinde ise kamu-6zel isbirligi projelerinin payi nispeten daha
diigiiktiir.

Bu durum, ilkelerin gelir gruplar ile de yakindan iliskilidir. Nitekim, 1990-2022 ilk
yaris1 doneminde yatirim tutari agisindan kamu 6zel isbirligi projelerinin yiizde 68,11 iist-
orta gelirli tilkeler, yiizde 31,471 alt-orta gelirli iilkelerdedir. Diisiik gelirli tilkelerin pay1
yiizde 1,3 ile oldukc¢a sinirlidir (The World Bank, 2022b).

Gelismekte olan iilkelerde kamu-6zel isbirligi projelerinin sektdrel dagiliminda elektrik
sektorii 4 bini asan proje sayist ve 1 trilyon ABD Dolar1 yatirim tutari ile en yiiksek paya
sahip sektor olmustur. Bu sektorii proje sayisi agisindan karayollari, su ve kanalizasyon,
bilgi ve iletisim teknolojileri takip ederken, yatirim tutar1 agisindan karayollar1, demiryollari,
havaalanlar1 gibi ulasim sektorleri on plana ¢ikmaktadir. Ulasim sektoriiniin toplami
(karayollar1, demiryollari, havaalanlari, limanlar) 2.176 proje ve 795,6 milyar ABD Dolar1
yatirim tutari ile elektrik sektdriiniin ardindan ikinci siradadir.
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Tablo 3: Gelismekte Olan Ulkelerde Sektorlere Gore Kamu-Ozel isbirligi Proje Sayisi ve
Yatirim Tutarlar (1990-2022 ilk Yarr)

Proje Sayis1 Yatirim Tutar
Adet Dagilim (%) (Milyon $) Dagilim (%)
Havaalanlar1 208 2.4 137.724 6,4
Toplama ve Tasima 69 0,8 9.421 0,4
Elektrik 4.122 46,8 1.006.124 46,7
Bilgi ve Iletisim Teknolojileri 533 6,1 119.846 5,6
Entegre Kat1 Atik Y0onetimi 50 0,6 7.167 0,3
Dogalgaz 374 4,2 90.386 4,2
Limanlar 495 5,6 96.933 4,5
Demiryollart 156 1,8 146.513 6,8
Karayollari 1.317 15,0 414.403 19,2
Aritma/Bertaraf 295 3,4 22.796 1,1
Su ve Kanalizasyon 1.186 13,5 104.731 49
Toplam 8.805 100,0 2.156.045 100,0

Not: PPI veri tabaninda kamu-6zel isbirligi toplam proje sayisi ve yatirim tutarlarinin bélgelere ve sektorlere gore dagilimina iliskin
veriler arasinda kiigiik farkhliklar bulunmaktadir. Dolayistyla Tablo 2 ve Tablo 3’te yer alan toplam rakamlar birbirine esit degildir. Ayrica
yuvarlamalar nedeniyle tablodaki rakamlar toplami vermeyebilir.

Kaynak: (The World Bank, 2022b).

1990-2022 ilk yar1s1 déneminde sifirdan yatirim (greenfield) niteliginde olan proje sayist
5.787 adet iken, yatirim tutart 1,31 trilyon ABD Dolar1’dir. Bu projeler arasinda elektrik
sektorii 3.497 proje ve 762 milyar ABD Dolar1 yatirim tutari ile en biiyiik paya sahiptir.
Ulastirma sektori de 838 proje ve 402,6 milyar ABD Dolar yatirim tutari ile ikinci sirada
yer almaktadir (The World Bank, 2022b).

Ayni donemde 394 mega proje (yatirim taahhiidii 1 milyar ABD Dolar1 ve iizerinde olan)
gergeklestirilmistir. Bu projelerin toplam yatirim tutart 885,8 milyar ABD Dolari’dir. Bu
projeler arasinda ulastirma sektorii 147 proje ve 371,1 milyar ABD Dolar1 yatirim tutart ile
ilk siradadir. Elektrik sektorii de 184 proje ve 358,5 milyar ABD Dolar1 yatirim tutart ile
mega projelerin yogunlastig1 sektorler arasindadir (The World Bank, 2022b).

Ulkelere gére kamu-6zel igbirligi projelerinin sayis1 ve yatirim tutarlar1 incelendiginde;
proje sayist agisindan Cin ylizde 22,9’luk pay ile ilk sirada yer alirken, bu iilkeyi yiizde 13,3
ile Hindistan ve yiizde 13 ile Brezilya takip etmektedir. Yatirim tutarlari agisindan Brezilya
ilk siraya ¢ikarken, Hindistan ve Cin yer degistirse de ilk ticte yer almistir. Geligmekte olan
iilkeler arasinda Tirkiye, proje sayist agisindan altinci sirada iken, yatirim tutart agisindan
dordiinciiliige yiikselmistir.
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Grafik 2. Gelismekte Olan Ulkelerde Kamu-Ozel isbirligi Proje Sayisi ve
Yatirim Tutarlari (1990-2022 ilk Yari): ilk 10 Ulke
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Kaynak: (The World Bank, 2022b).

PPI veri tabanina gore Tiirkiye, 1990-2022 ilk yarisi doneminde 260 kamu-6zel isbirligi
projesi kapsaminda 156,1 milyar ABD Dolar tutarinda yatirim gergeklestirmistir. Bu
durumda, 600 milyon ABD Dolar1 ortalama proje biiytikliigii ile Tirkiye, gelismekte olan
tilkeler arasinda en yiiksek proje biiyiikligiine sahip iilke konumundadir.

Ortalama proje biiyiikliigii agisindan Brezilya 406,7 milyon ABD Dolari ile Tiirkiye’nin
ardindan ikinci siradadir. Hindistan’da 253,1 milyon ABD Dolari, Meksika’da 265,8 milyon
ABD Dolari, Rusya’da 212,5 milyon ABD Dolar1 olan ortalama sézlesme biiyiikligii,
Tiirkiye’ye gore daha diisiiktiir. En fazla kamu-6zel isbirligi projesini gerceklestiren Cin’de
ise ortalama proje biytikligi 144,4 milyon ABD Dolar ile Tiirkiye ortalama soézlesme
biiyiikliigiiniin dortte biri kadardir.

Tiirkiye’de 1990-2022 ilk yaris1 doneminde gergeklestirilen kamu-6zel isbirligi projeleri
kapsaminda yatirim tutari agisindan en yiiksek paya sahip olan sektor, 39 proje ve 79,3 milyar
ABD Dolart ile ulagimdir. Bu sektorii, 199 proje ve 66,1 milyar ABD Dolart ile elektrik sektorii
takip etmektedir. Projelerin sektorel dagilimi gelismekte olan iilkeler ile benzer bir yap1
gosterse de yatirim tutari agisindan enerji ve ulasim sektorleri yer degistirmistir. Diinya
Bankasi veri tabaninda yer almamakla birlikte, 6zellikle son yillarda sehir hastaneleri nedeniyle
Tiirkiye’de saglik sektoriiniin agirligi giderek artmaktadir (The World Bank, 2022b).

Ayni donemde Tiirkiye’de sifirdan yatirim niteliginde olan proje sayisi 177 adet iken,
yatirim tutart 97,4 milyar ABD Dolar1’dir. Toplam yatirimlarin ytizde 60’ 1indan fazlasi
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sifirdan yatirim niteligindedir ve bu oran gelismekte olan iilkeler ortalamasinin biraz
iizerindedir. Bu projeler arasinda yatirim tutari agisindan ulagim sektorii 18 proje ve 59,5
milyar ABD Dolari ile en biiyiik pay1 alirken, elektrik 144 proje ve 34,4 milyar ABD Dolar1
ile ikinci siradadir (The World Bank, 2022b).

1990-2022 ilk yaris1 doneminde Tiirkiye’de 34 mega proje kapsaminda 112,1 milyar
ABD Dolar tutarinda yatirim gergeklestirilmistir. Mega projelerin pay1 yiizde 72’ye
yakindir. Bu oran gelismekte olan iilkelerde yiizde 41 ile ¢ok daha diisiiktiir. Mega projelerin
sektorel dagiliminda da yatirim tutar1 agisindan ulagtirma sektorii 14 proje ve 71,7 milyar
ABD Dolart ile ilk sirada, elektrik sektorii 18 proje ve 32,2 milyar ABD Dolart ile ikinci
siradadir. Mega projelerin dagiliminda gelismekte olan iilkelere benzer sekilde ulagim
sektorii one ¢ikmistir (The World Bank, 2022b).

Tirkiye’de gergeklestirilen kamu-6zel isbirligi projeleri arasinda, sadece 44 proje ve
14,2 milyar ABD Dolar tutarinda yatirim c¢ok uluslu kalkinma bankalar1 tarafindan
desteklenmistir. Gelismekte olan iilkeler toplaminda ise bu rakamlar sirasiyla 1.167 proje ve
381,7 milyar ABD Dolar1’dir. Gelismekte olan iilkelerde kamu-6zel isbirligi yatirimlarmin
cok uluslu kalkinma bankalar1 tarafindan desteklenme orani yiizde 17,7 diizeyinde iken,
Tiirkiye’de bu oran yiizde 9,1 ile neredeyse yarisi diizeyindedir (The World Bank, 2022b).

Gelismekte olan iilkelerde kamu-6zel igbirligi sozlesmelerinin yiizde 38’ine dogrudan ve
dolayli devlet destegi saglanmis durumdadir. Bu oran Hindistan’da yiizde 66 ile ¢ok daha
yiiksek iken, Cin’de yiizde 36, Brezilya’da ylizde 28, Meksika’da yiizde 24 ile ortalamanin
altindadir. Tirkiye’de de oran yiizde 38 ile ortalamayla aynidir. Dogrudan destekleri en fazla
kullanan iki iilke olan Cin ve Hindistan’da bu destekler genellikle sermaye ve gelir destegi
seklinde iken, Tiirkiye’de dogrudan desteklerin tamami asgari gelir destegi niteligindedir.
Dolayl desteklere en fazla basvuran Brezilya, Cin ve Hindistan’da en ¢ok 6deme garantisi
kullanilirken, Tiirkiye en fazla gelir garantisi saglayan iilke konumundadir. Tirkiye’de
genellikle doviz cinsinden verilen bu garantiler, ulastirma ve saglik sektdrlerinde
bulunmaktadir (Cangdz, Emek & Uyduranoglu Karaca, 2021, ss. 88-89). Ulkemizde kamu-
0zel isbirligi projelerinin gelisimi, gelismekte olan iilkeler ile benzer bir egilim gosterse de
bazi farkliliklar s6z konusudur.

EPEC veri tabanina gore, AB tilkelerinde 1990-2021 déneminde kamu-ozel isbirligi
proje sayisi 1.913, yatirim tutar1 403,2 milyar Euro olarak gergeklesmistir. Ortalama proje
biiyiikliigii ise 210,8 milyon Euro’dur.

Projelerin sektorel dagilimi incelendiginde, gelismekte olan tilkelerden farkli olarak
ulasimin disinda egitim ve saglik sektdrlerinin 6n plana ¢iktig goriilmektedir. Proje sayist
agisindan egitim ilk sirada yer alirken, bu sektorii ulasim ve saglik izlemistir. Yatirim
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tutarlar1 agisindan ise ulasim agik ara ilk siradadir. Saglik ve egitim bu sektorii takip etmistir.
2021°de gerek proje sayist gerekse yatirim tutari agisindan ulasim sektorii en biiytlik sektor
konumundadir.

Tablo 4: AB Ulkelerinde Kamu-Qzel isbirligi Projelerinin Sektorel Dagilimi (1990-2021)

Proje Sayisi Yatirim Tutar1 (Milyar £)
Ulagim 411 2240
Saglik 397 51,2
Egitim 461 38,0
Cevre 154 26,1
Savunma 57 18,3
Kamu Diizeni ve Glivenligi 147 12,7
Haberlesme 33 9,2
Konut ve Toplum Hizmetleri 87 8,9
Genel Kamu Hizmetleri 77 7.4
Rekreasyon ve Kiiltiir 87 7,3
Ar-Ge ve Inovasyon 2 0,2
Toplam 1.913 403,2

Kaynak: (EPEC, 2022a).

AB iilkelerinde 1990-2021 doneminde kamu-6zel isbirligi proje tutarlart incelendiginde,
Ingiltere’nin 164,8 milyar Euro ile agik ara ilk sirada yer aldig1 goriilmektedir. Ingiltere’yi
69,9 milyar Euro ile Fransa takip ederken, Tiirkiye 27 proje ve 28,6 milyar Euro ile pek ¢ok
gelismis tilkenin tizerinde bir biiyiikliige sahiptir.

Tiirkiye’de yatirim tutar agisindan ulastirma sektorii 9 proje ve 19,3 milyar Euro ile en
yiiksek paya sahiptir. Saglik sektorii 17 proje ve 9,2 milyar Euro ile ikinci siradadir. 1 proje
de cevre ile ilgilidir (EPEC, 2022a).

Tiirkiye, AB iilkeleri arasinda da ozellikle son yillarda gergeklestirdigi biiylik 6lgekli
projeleri ile 6ne ¢ikmaktadir. Nitekim, 2017-2021 doéneminde Tiirkiye 13,8 milyar Euro
degerindeki kamu-ozel isbirligi proje biiytlikliigii ile son bes yilda en fazla kamu-6zel isbirligi
projesi gergeklestiren lilke konumundadir. Tiirkiye’yi 13,3 milyar Euro ile Fransa, 7,4 milyar
Euro ile ingiltere takip etmistir.

Turkiye, AB iilkeleri arasinda da kamu-6zel igbirligi uygulamalarint oldukga fazla
kullanan, ulagim sektoriine agirlik veren ve nispeten daha biiyiik 6lgekli projeleri
gerceklestirmeye calisan bir {ilke olma 6zelligini korumaktadir.

648 iktisat Politikasi Arastirmalan Dergisi - Journal of Economic Policy Researches



Recep Emre ERICOK

Grafik 3. AB Ulkelerinde Kamu-Ozel isbirligi Yatirim Tutarlar (Milyar £)

1990-2021 2017-2021
Ingiltere I 64,8 Tarkiye I 13.8
Fransa I 69.9 Fransa [N 13.3
Ispanya 1 35.3 Ingiltere NN 7.4
Tiirkiye [ 28.6 Almanya [N 6.1
Almanya [ 20,9 ftalya N 6.0
Portekiz [l 20,7 Hollanda I 4.0
Italya I 15,6 Belgika Il 1.6
Hollanda Il 14,9 Yunanistan 1l 1,3
Yunanistan [l 14,9 Sirbistan W 1,2
Belgika 0 7.8 Bulgaristan W 0,9
0 50 100 150 200 0 10 20

Kaynak: (EPEC, 2022a; EPEC, 2022b, s. 8).

Diinya Bankasi tarafindan biiyiik altyapi projelerinin hazirlanmasi, satin alinmasi ve yonetimi
icin diizenleyici cercevelerin kalitesini degerlendirmek amaciyla “Benchmarking Infrastructure
Development” ¢alismast yapilmaktadir. Bu ¢alismada her iilkenin diizenleyici ¢erg¢evesinin
uluslararasi kabul goérmiis iyi uygulamalarla karsilastirilmasina yonelik anketler
gerceklestirilmektedir. Bu anketler dogrultusunda kamu-6zel igbirligi proje dongtisii kapsaminda
olciilen dort alanda (hazirlik, ihale, s6zlesme yonetimi, talep edilmeden verilen tekliflerin yonetimi)
iilkelerin basarilar1 O ile 100 arasinda puanlanmaktadir. Daha yiiksek puanlar bir ekonominin
diizenleyici ¢ergevesinin uluslararasi kabul gérmiis iyi uygulamalara uyum agisindan daha iyi
oldugunu gostermektedir. Diisiik puanlar ise uluslararasi kabul gérmiis uygulamalara uyum
acisindan iyilestirme alam bulunduguna isaret etmektedir (The World Bank, 2020b, ss. 20-21).

S6z konusu veri tabanina gore, 2020 yili igin 140 gelismis ve gelismekte olan iilkede
yapilan degerlendirme sonucunda kamu-6zel isbirligi ortalama kiiresel performans puanlari;
hazirlik asamasinda 44, ihale agsamasinda 63, sozlesme yonetimi asamasinda 63, talep
edilmeden verilen tekliflerin yonetimi asamasinda 57 olmustur. Olgiilen 4 alandaki
performans tilkelerin gelir diizeyi yiikseldikge artmaktadir. Gelir gruplarina gore 4 alandaki
ortalama puanlar, diisiik gelir grubunda 51 iken, alt orta gelir grubunda 52’ye, iist orta gelir
grubunda 57’ye, yiiksek gelir grubunda ise 62’ye ¢ikmaktadir. Ozellikle proje hazirlik
asamasinda tiim gelir gruplarinda puanlarin olduke¢a diisiik olmasi bu alandaki iyilesme
ihtiyacini ortaya koymaktadir. Bunun diginda bolgelere gore performansta dnemli farkliliklar
s0z konusudur. OECD, Avrupa ve Orta Asya, Latin Amerika ve Karayipler bdlgelerinin
yiiksek gelirli iilkeleri en iyi performanslari gosterirken, Dogu Asya ve Pasifik, Orta Dogu
ve Kuzey Afrika bolgeleri daha diisiik puanlara sahiptir (The World Bank, 2020b, ss. 7-8).
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Grafik 4. Kamu-Ozel isbirligi Proje Déongiisii Alanlarmin Gelir Seviyesine Goére Dagihmi
(Puan:1-100, N=140) (2020)

Yiiksek Gelir Ust Orta Gelir Alt Orta Gelir Diigiik Gelir

mmm Hazirhk  mssmfhale = Sozlesme Yonetimi USP —4—0Ortalama
USP: Unsolicited proposal (Talep Edilmeden Verilen Tekliflerin Yinetimi)
N=Incelenen iilke sayis1

Kaynak: (The World Bank, 2020b, s. 8).

4. Tiirkiye’de Kamu-Ozel isbirligi Uygulamalari

Tiirkiye’de kamu-ozel igbirligi uygulamalart basligi altinda 6ncelikle bu uygulamalarin
gelisimi incelenmis, ardindan kamu-6zel isbirligi uygulamalarina iliskin mali risklere ilisin
degerlendirmelere yer verilmistir.

4.1. Tiirkiye’de Kamu-Ozel isbirligi Uygulamalarimn Gelisimi

Diinya orneklerinde oldugu gibi Tiirkiye’de de 1980’°lerin ortalarindan itibaren
yatirimlarin daha kisa siirede ve daha etkin gekilde gerceklestirilmesi amaciyla pek ¢ok
kamu-o6zel isbirligi projesi uygulamaya gecirilmistir. GI Hub veri tabanina gore, gelismekte
olan bir tilke olarak Tiirkiye’nin 2040 yilindaki yatirim ihtiyac1 975 milyar ABD Dolar1’dir.
Mevcut yatirim egilimiyle 569 milyar ABD Dolar1 olarak 6ngoriilen yatirim ihtiyact dikkate
alindiginda, Tiirkiye’nin yatirim ag¢ig1 405 milyar ABD Dolart olmaktadir. Bu a¢igin
kapatilabilmesi i¢in, mevcut yatirim egiliminin GSYH’ya oraninin yiizde 1,80’den yiizde
3,06’ya yiikseltilmesi gerekmektedir (Global Infrastructure Hub, 2021b).

Ayni veri tabanina gore, 2016-2040 doneminde Tiirkiye’nin yatirim ihtiyacinin sektorlere
gore dagilimi incelendiginde en yiiksek payin 581,1 milyar ABD Dolar1 ile ulagim (499
milyar ABD Dolar1 karayollari, 63 milyar ABD Dolar1 demiryollari, 18 milyar ABD Dolar1
havaalanlari, 1,1 milyar ABD Dolar1 limanlar) sektdriine ait oldugu goriilmektedir. Bu
sektorii 242 milyar ABD Dolar ile enerji, 99 milyar ABD Dolari ile bilgi ve iletisim
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teknolojileri, 53 milyar ABD Dolari ile su sektorleri takip etmektedir. S6z konusu dénemde,
yatirim ag1g1 335 milyar ABD Dolari ile karayollari, 48 milyar ABD Dolar ile enerji, 39
milyar ABD Dolari ile demiryollari, 2,2 milyar ABD Dolari ile su, 655 milyon ABD Dolar1
ile havaalanlari, 38 milyon ABD Dolari ile limanlar sektorlerindedir (Global Infrastructure
Hub, 2021b).

Kasim 2022 itibartyla giincellenen TCCSBB veri tabanina gore 1986-2022 déneminde
Tiirkiye’de toplam 265 kamu-6zel isbirligi projesi uygulanirken, toplam yatirim tutar: 94,2
milyar ABD Dolari, isletme hakki devri bedeli 101,1 milyar ABD Dolar1 olarak
gerceklesmistir. Garanti bedelleri ve kamu-6zel isbirligi s6zlesme tutarlari iilkelerin
GSYH’leri ile karsilagtirildiginda, kamu-6zel isbirligi yatirimlarinin st sinirinin GSYH’nin
ylizde 10’u civarinda olmasi 6nerilmektedir (Aydin ve ark., 2022, s. 43). Tiirkiye’de kamu-
0zel igbirligi projelerinin toplam yatirim tutar1 94,2 milyar ABD Dolar1 ile 2022 GSYH’sinin
ylizde 10,4’ linii olusturarak sinira oldukga yakin gergeklesmistir.

Tiirkiye’de 1986 yilindan itibaren uygulanan ve 1990’11 yillarin ortalarindan itibaren
artis egilimi gosteren kamu-6zel isbirligi modeli, 2000-2009 yillarinda yatay seyretmistir.
2010 yilindan itibaren yeniden artis egilimine giren kamu-6zel igbirligi proje sayist ve
yatirim tutart 2013 yilinda en yiiksek diizeyine ulagmistir. Sonrasinda 2016 ve 2021
yillarindaki artiglara ragmen genel olarak inis-¢ikislt bir goriiniim s6z konusudur. Tiirkiye’de
1986-2022 doneminde kamu-6zel isbirligi proje sayist yillik ortalama artis orani yiizde 3,2
iken, yatirim tutarindaki artis ylizde 19,7 ile ¢ok daha yiiksektir. Tiirkiye 6zellikle son
yillarda gergeklestirdigi biiyiik yatirim projeleriyle kamu-6zel isbirligi yatirimlarini yogun
sekilde uygulayan iilkelerden biri olarak one ¢ikmaktadir.
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Grafik 5. Tiirkiye’de Kamu-Ozel isbirligi Proje Sayis1 ve Yatirim Tutarlart
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Kaynak: (TCCSBB, 2022).

Tirkiye’de kamu-6zel isbirligi projelerinin sektorlere gore dagilimi incelendiginde,
proje sayisinda enerji sektorii 102 proje ile agik ara ilk sirada yer alirken, karayollar1 44
proje ile ikinci, limanlar 24 proje ile ligiincii siradadir. Yatirim tutari agisindan 30,2 milyar
ABD Dolart ile karayollari, 23,3 milyar ABD Dolari ile havaalanlari, 21,1 milyar ABD
Dolart ile enerji ilk ii¢ sirada yer almustir. Isletme hakki devri bedeli agisindan ise en yiiksek
gelir 71,7 milyar ABD Dolart ile havaalanlari sektoriine aittir. Enerji sektorii de 22 milyar
ABD Dolari ile ikinci siradadir. Diger sektorler, nispeten daha kiiciik paylara sahiptir.

Tablo 5: Tiirkiye’de Kamu-Ozel isbirligi Projelerinin Sektorlere Gére Dagihim

Sektor Proje Sayis1  Yatinm Tutari (3)  isletme Hakki Devri Bedeli ($) (*)
Karayollari 44 30.153.756.640,37 819.868.026,70
Havaalanlari 20 23.308.231.217,47 71.671.105.055,01
Yat Limani ve Turizm Tesisleri 20 1.456.957.540,07 3.086.517.412,41
Demiryollari 1 321.565.136,12 0

Kiiltiir ve Turizm Tesisleri 1 336.637.290,38 0

Gumriik Tesisleri 23 680.109.224,88 8.783.413,30
Endiistriyel Tesisler 2 1.689.763.877,95 0

Saglik Tesisleri 18 12.683.866.577,98 0

Enerji 102 21.067.343.082,83 22.034.975.382,60
Limanlar 24 2.444.159.861,02 3.154.966.795,69
Madencilik 8 0 296.964.574,69
Kat1 Atik 2 106.020.543,71 0

Toplam 265 94.248.410.993,28 101.073.180.660,40

(*) Isletme donemi boyunca isletme hakki devri karsiliginda kamuya 6denecek toplam tutari gostermektedir.
Kaynak: (TCCSBB, 2022).

652 iktisat Politikasi Arastirmalan Dergisi - Journal of Economic Policy Researches



Recep Emre ERICOK

Tirkiye’de kamu-6zel isbirligi projelerinin modellere gore dagilimi incelendiginde,
proje sayisi agisindan 124 projeyle yap-islet-devret modeli ilk sirada yer alirken, bu modeli
118 proje ile isletme hakki devri ve 18 projeyle yap-kirala-devret modeli takip etmektedir.
Yatirim tutari agisindan 61,1 milyar ABD Dolari ile yap-iglet-devret agik ara ilk sirada yer
almaktadir. 12,7 milyar ABD Dolar1 tutarinda proje yap-kirala-devret, 12,4 milyar ABD
Dolar1 tutarinda proje isletme hakki devri modeliyle uygulanmstir. Isletme hakki devri
bedeli agisindan ise 48,8 milyar ABD Dolar1 yap-islet-devret, 46,6 milyar ABD Dolari ise
isletme hakki devri modeliyle elde edilmistir.

Tablo 6: Tiirkiye’de Kamu-Ozel isbirligi Projelerinin Modellere Gore Dagilimi

Proje Sayisi Yatirim Tutar ($) isletme Hakki Devri Bedeli ($)
Yap-islet-Devret 124 61.064.434.390 48.830.981.478
Isletme Hakki Devri 118 12.430.810.698 46.635.850.364
Yap-Kirala-Devret 18 12.683.866.578 -
Yap-islet 5 8.069.299.328 -
Toplam 265 94.248.410.993 101.073.180.660

Kaynak: (TCCSSB, 2022b).

Tiirkiye, 6zellikle 2010°1u yillarla birlikte ulagim, enerji ve saglik sektorleri basta olmak
iizere biiylik dlgekli altyapr yatirimlarini gergeklestirmek amaciyla pek ¢ok kamu-6zel
isbirligi projesini gergeklestirmistir. Tlrkiye’de tek bir kamu-6zel igbirligi ¢erceve yasasi
bulunmamakta; kamu-6zel igbirligi modeli, Anayasa ve ¢ok sayidaki ilgili mevzuata
dayanarak uygulanmaktadir. Ayrica ¢esitli kriterler agisindan uluslararasi kriterlere uyum
konusunda bazi sorunlar yasandigi bilinmektedir.

Bu sorunlar; hukuki ve idari ¢er¢evenin olduk¢a dagmik bir yapida olmasi, merkezi bir
strateji ve risk yonetimi bulunmamasi, uygulamaci birimlerin kamu adina ¢esitli taahhiitlerde
bulunmasi ve finansal yiikiimliiliikler altina girmesi, yatirim yapilip yapilmamast ve
yapilacaksa hangi yontemin kullanilacagi konusundaki kararlarin alinmasinda VFM
analizinin kullanilmamasi, sdzlesme yapisi ve kosullarin degismesi nedeniyle genellikle
doviz cinsinden verilen dogrudan 6deme ve gelir garantilerinin kamunun istlenecegi maliyet
ve riskleri artirmasi ve uygulamalarin seffaf olmamasi vb. basliklar1 {izerinde
yogunlagmaktadir (Cangoz ve ark., 2021, ss. 11-12).

Cesitli iilkelerde kamu-6zel isbirligi yonetisim ger¢evesinin mevcut durumu hakkindaki
19 sorunun yanitlarina dayali olarak gergeklestirilen bir calismada, IMF ve Diinya Bankasi
tarafindan belirlenen “en iyi uygulamalara” gore, kamu-o6zel isbirligi yonetisim ¢ergevesi
kurumsal kontrol, kamu alimlar1 ve sézlesme yonetimi uygulamalari ile mali risklerin
yonetimi ve raporlanmast agisindan degerlendirilmistir. Her bir alt bilesen icin yapilan bu
degerlendirme, iilkeler arasindaki puanlari gosteren bir matrisin olugturulmasini saglamistir
(Martijn ve ark., 2023: 16, 31). Bu matrise gore, Tiirkiye’de kamu-6zel isbirligi siirecinin
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tiim asamalarini kapsayan, net ve iyi tasarlanmis bir yonetisim ¢ergevesinden bahsetmek pek
miimkiin degildir. Tirkiye’nin kamu-ozel isbirligi ¢ercevesi, s6z konusu yonetisim
cercevesine iligkin {i¢ ana kategori agisindan gelismis Avrupa iilkelerine gore dnemli agiklara
isaret etmektedir. Ozellikle mali risklerin yénetimi ve raporlanmasi agisindan uluslararasi
uygulamalara uyumun daha diisiik oldugu goriilmektedir.

Sekil 2: Kamu-Ozel isbirligi (KOI) Yonetisim Cercevesinin Degerlendirilmesi
(Tiirkiye ve Gelismis Avrupa Ulkeleri)

Tiirkiye
Belcika
Danimarka
Fransa
Almanya
Irlanda
Portekiz
Ispanya
ingiltere

Kurumsal Kontrol

1. KOI’leri tanimlayan yasalarin varligt

2. KOI mevzuatinin kapsayiciligi

3. Yatirim stratejisiyle uyum

4. Maliye Bakanligi’nin veto yetkisi
5. KOI projelerinin biitgede onay1
6. KOI biriminin varligi

7. KOI birimi ¢ikar gatigmast

Kamu Alimlari ve Sozlesme Yo6netimi

8. KOI’leri kapsayan kamu alimlar1 yasal gergevesi
9. Rekabetgi teklif siireci

10. Talep edilmeyen teklifler i¢in ayni standartlarin
uygulanmasit

11. Talep edilmeyen teklifler i¢in fizibilite
galigsmalar yapilmasi

12. Yeniden miizakere ve fesih kosullar

Mali Risklerin Yonetimi ve Raporlanmasi

13. KOD’lere iliskin herhangi bir tavan belirlenmesi
14. Kosullu finansal risklerin degerlendirilmesi

15. Devlet muhasebe standardinin kullanilmasi

16. GFSM 2014/IPSAS 32 standartlarmnimn
uygulanmasi

17. KO’lerin devlet bilangosunda dikkate alinip
alinmayacagina iliskin testlerin yapilmasi

18. KOI maliyetlerinin biitge belgelerinde yer almast
19. KOI’lere iliskin bilgilerin yayinlanmast

Not: Tablodaki renkler, her bir degerlendirme sorusuna verilen yanitlara dayanmaktadir. Yesil renk, en iyi uygulamalarla en yiiksek uyum
seviyesini, kirmizi renk ise en diisiik uyumu gostermektedir. Ara renkler (sar1 ve turuncu) sorular arasinda karsilastirilamaz. 2 cevapli sorular
i¢in atanan renkler kirmizi ve yesildir. 3 cevapli sorular igin renkler kirmizi, turuncu ve yesildir. 4 cevapl soru i¢in renkler kirmizi, turuncu,
sar1 ve yesildir. Bir degerlendirme i¢in yeterince net bilginin bulunmamasi gri renk ile isaretlenmistir.

Kaynak: (Martijn, Sun, Khachatryan, Lindquist, Mooi, Ozturk & Selim, 2023, s. 21, s. 24, s. 27).
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Benzer sekilde Diinya Bankasi’nin 2020 yili “Benchmarking Infrastructure
Development” veri tabanina gore, Tiirkiye kamu-6zel isbirligi projelerinde hazirlik asamast
acisindan 37 puan ile kiiresel, bolgesel (Orta ve Dogu Avrupa) ve gelir grubu (ist orta gelir)
ortalamalarinin altinda bir puana sahiptir. Buna karsilik ihale agamasi agisindan 69 puan,
sozlesme yonetimi agisindan 75 puan ile ortalamalarin iizerinde bir performans gostermistir.
Talep edilmeden verilen tekliflerin yonetimi agisindan ise Tirkiye’ye iliskin veri
bulunmamaktadir.

Grafik 6. Kamu-Ozel Isbirligi Proje Déngiisii A¢isindan
Tiirkiye’nin Konumu (2020) (Puan:1-100)
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Not: Tiirkiye bolgesel olarak “Orta ve Dogu Avrupa”, gelir grubu olarak “dist gelir
grubu”nda yer almaktadir.

Kaynak: (The World Bank, 2022c).

4.2. Kamu-Ozel isbirligi Uygulamalarna iliskin Mali Risklerin Degerlendirilmesi

Kamu-6zel igbirligine iligkin en énemli tartigma konularindan birisini, kamu tarafindan
saglanan destekler ve bu desteklerin ortaya ¢ikardigi mali riskler olusturmaktadir. Fakat,
kamu-6zel isbirligi nedeniyle saglanan desteklerin yarattigi riskler konusundaki veriler
olduk¢a sinirlhidir. Soyle ki, Eurostat iiye iilkeler i¢in kosullu devlet yiikiimliiliiklerine
(kamu-6zel isbirligi ile ilgili olanlar dahil) iliskin veriler agiklamaktadir. Fakat bu veriler
arasinda Tirkiye’ye iliskin bir bilgi yer almamaktadir.

Eurostat verilerine gore gore; 2021 yilinda tiim AB {ilkelerinde bilango dis1 kamu-6zel
isbirligi projelerine iliskin kosullu yiikiimliiliikler GSYH’nin yiizde 2’si veya altindadir. Yiizde
2 ile Portekiz ilk sirada yer alirken, bu iilkeyi yiizde 1,5 ile Slovakya, yiizde 0,9 ile Macaristan
izlemistir. Fakat, bilango dis1 kamu-ozel isbirligine iliskin kosullu yiikiimliilikler az sayida
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Avrupa iilkesi i¢in mevcuttur. Bunun disinda Eurostat verileri, AB’de saglanan devlet
garantilerinin COVID-19 salgininin baslamasinin ardindan 2020 ve 2021’de 6nemli 6lglide
arttigin1 gostermektedir. 2021°de en yiiksek genel devlet garantisi/GSYH oranina sahip iilke
yiizde 17,3 ile Almanya olmustur. Bu ilkeyi yiizde 17 ile Avusturya ve Finlandiya, yilizde 16
ile Italya ve yiizde 15,2 ile Fransa takip etmistir. S6z konusu oran Irlanda, Bulgaristan, Cek
Cumhuriyeti ve Slovakya’da GSYH’nin yiizde 1’inden daha distiktiir (Eurostat, 2023).

Devlet garantileri veya devlet kontroliindeki kuruluslarin yiikiimliiliikleri olarak géziiken
bazi kosullu yiikiimliiliikler, kamu-6zel isbirligi projeleri ile ilgili olabilmektedir. Dolayistyla,
devlet biitgesi iizerindeki kamu-6zel isbirligi ile ilgili risklerin, bilango dis1 kamu-6zel isbirligi
ile ilgili kosullu yiikiimliiliikler tarafindan 6nerilenden ¢ok daha yiiksek olmasi miimkiindiir
(Martijn ve ark., 2023, s. 14). Goriildiigii tizere bu veriler, kamu-6zel igbirliginin genel devlet
biitgesi tizerinde olusturdugu riskleri gosterebilse de yetersiz kalabilmektedir.

Grafik 7. Genel Yonetim Kosullu Yiikiimliiliikleri (GSYH Icindeki Pay1, 2021)
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Kaynak: (Eurostat, 2023).

Tiirkiye’de kamu-06zel isbirligi projelerine iliskin kosullu yiikiimliilikkler incelendiginde;
2021 ilk yarisi itibariyla agiklanan verilere gore, su ana kadar 17 projeye Hazine yatirim
garantisi saglandig1 gorilmektedir. Hazine yatirim garantisi saglanan tiim projeler sona
ermistir. Bu siiregte, Hazine tarafindan iistlenilen tek proje, 1999 tarihli Yuvacik Baraji
Projesi olmustur ve bu proje i¢in ilgili sirkete Hazine tarafindan 2 milyar ABD Dolar1 deme
yapilmistir (TCHMB, 2021).

Diger taraftan Hazine tarafindan saglanan borg {istlenim taahhiitleri incelendiginde; 2021
yili igerisinde Kuzey Marmara Otoyolu Odayeri-Pasakdy Kesimi (3. Bogaz Kopriisti Dahil)
projesinin refinansmani ve Aydin-Denizli Otoyolu projesinin finansmani i¢in Hazine
tarafindan toplam 2,1 milyar ABD Dolar1 borg iistlenim taahhiidii verildigi goriillmektedir.
2022 yili igerisinde ise Hazine tarafindan herhangi bir borg iistlenim taahhiidii verilmemistir.
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Boylece kamu-6zel isbirligi cergevesinde yiiriitiilen projeler i¢in Hazine tarafindan saglanan
borg iistlenim taahhiidii toplami 2022 sonu itibariyla 16,5 milyar ABD Dolar1 olarak
gerceklesmistir (TCHMB, 2023, s. 20). Aym1 yilda Hazine’nin borg iistlenim taahhiidi
Tiirkiye GSYH’sinin yiizde 1,8’ini olusturmaktadir.

Tablo 7: Bor¢ Ustlenimine iliskin Kredi Anlasmalar

Borg¢
. KOi Ustlenim  Toplam Proje . Kredi Tutar
Proje Adu Modeli  Anlagmasi Maliyeti Kredi Tutan ($ Karsihigy)
Tarihi
Avrasya Tiineli YaD;;- iil;t 11.122012  $1.239.863.000  $960.000.000  960.000.000
Gebze-Orhangazi-izmir Yap-islet-
(izmit Korfez Gegisi) -5 05.06.2015  $6.312.392.047 $4.956.312.328  4.956.312.328
Devret
Otoyolu
Canakkale-Malkara Yap-islet-
Otoyolu (1915 Canakkale -5 16.03.2018 €3.159.721.036 € 2.265.000.000  2.799.993.000
R . Devret
Koprisii Dahil)
. Yap-islet-
Ankara-Nigde Otoyolu Devret 07.06.2018 € 1.462.628.902 € 1.114.962.012 1.310.749.341

Kuzey Marmara Otoyolu Yap-Islet-
Kurtlty-Akyaz Koot e 16092019 $3.661.656.404  $2.840.000.000  2.840.000.000
Kuzey Marmara Otoyolu  Yap-Islet- 0 467019 §9072257.000  $1.595.000.000  1.595.000.000
Kinali-Odayeri Kesimi Devret

Kuzey Marmara Otoyolu

- Odayeri-Pasakoy Kesimi 2P0 00 102001 §3.456.244.230  $1.198302.550  1.198.302.550
- P . Devret
(3. Bogaz Kopriisii Dahil)
L Yap-Islet-
Aydin-Denizli Otoyolu DT 30122021 €1.118.643.935  €769939998  869.416.246

Toplam 16.529.773.464

Kaynak: (TCHMB, 2023, s. 20).

Tiirkiye’de kamu-6zel isbirligi projelerine yonelik kosullu yiikiimliilikler kapsaminda,
Hazine’nin yani sira kamu-6zel isbirligi projesini uygulayan kurumlar tarafindan da
garantiler verilmektedir. Bu garantiler genellikle gelir garantileri, kira ve hizmet bedeli
garantileri seklindedir. Kamu-6zel igbirligi projesini uygulayan kurumlar tarafindan verilen
garantilerin kapsami ve yapilan 6demeler konusunda kamuoyuna herhangi bir bilgi
aciklanmamaktadir. Bu durum, kamu-6zel isbirligi kapsaminda verilen kosullu
yiikiimliiklerin yarattig1 mali risklerin tam olarak hesaplanmasini engellemektedir. Ayrica
seffaflik sorunlarini artirarak kamu-6zel isbirligi projelerinin maliyetlerinin dogru
degerlendirilmesini ve analiz edilmesini zorlastirmaktadir. Bu a¢ig1 kapatmak amaciyla
kamu-6zel isbirliginin maliyeti konusunda sinirli verilerden yararlanilarak tahminlere dayali
cesitli caligmalar yapilmakta, fakat bu calismalardan elde edilen sonuglar da birbirinden
onemli 6l¢iide farklilagmaktadir.
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Nitekim Cangdz, Emek ve Uyduranoglu Karaca (2021) ¢aligmasindaki hesaplamalara
gore; Tiirkiye’de 2021-2042 doneminde kiimiilatif olarak; havaalani projelerine 7,3 milyar
ABD Dolari, otoyol ve koprii projelerine 32,1 milyar ABD Dolari, 2021-2045 doneminde sehir
hastanesi projelerine 78,2 milyar ABD Dolar1 ve 2021-2035 déneminde Akkuyu Niikleer
Santrali projesine 35,2 milyar ABD Dolari olmak {izere toplamda 152,8 milyar ABD Dolari
gelir garantisi saglanmistir. Saglanan bu asgari gelir garantilerinin 2020 yili GSYH’ye orani
yiizde 22 diizeyindedir. Bu caligmada yer alan ana senaryo varsayimlarina gore yillik ortalama
gelir garantisinin GSYH’ye oran1 yiizde 0,76 dir. Bu oran iyimser senaryoda yiizde 0,65°¢
diserken, kotiimser senaryoda yiizde 1 civarina yilikselmektedir. Ana senaryoda gelir
garantilerinin GSYH’ye oran1 2031 yilinda yiizde 1’in altina diiserken, kdtiimser senaryoda bu
oran ancak 2036 yilindan sonra gergeklesmektedir. Ote yandan ana senaryoda 2037 sonrasinda
gelir garantilerinin GSYH’ye orani yiizde 0,3’lin altina inerken, kétiimser senaryoda yiizde 0,6
ile daha yiiksek diizeyde yer almaktadir (Cang6z ve ark., 2021, ss. 130-134).

Aydin, Giicliyener ve Yavrucu Demircan (2022) calismasindaki TL bazli hesaplamalara
gore ise 2022 yili biitgesinde kamu-ozel igbirligi garanti 6demeleri, merkezi yonetim
biitgesinin yilizde 2’sini, GSYH’ nin ise yiizde 0,4’inii olusturmaktadir. Pandemi ve
sonrasindaki ekonomik zorluklar nedeniyle garanti 6demelerinin, toplam kamu yatirimlari
icindeki pay1 yiizde 19’a yiikselmis, 2022 yil1 biitgesindeki toplam kamu yatirimlarinin
GSYH igindeki pay1 ise yiizde 2,3’e gerilemistir. Pandemi 6ncesinde toplam kamu
yatirnmlarinin GSYH’ye orani yiizde 4’ler civarinda seyretmistir. Pandemi sonrasinda biitge
sinirlart normallestiginde garanti ddemelerinin toplam kamu yatirimlart igindeki payinin
ylizde 6-8 araligina inmesi beklenmektedir (Aydin ve ark., 2022, s. 44).

Son yillarda TL’deki deger kayb1 goz 6niine alindiginda, garantiler i¢in yapilan 6demeler
ile proje yiiklenicilerine saglanan kur farklar1 ve kira 6demeleri nedeniyle kamu-6zel
igbirliginin kamu maliyesi iizerindeki yiikiinlin artmas1 6ngdriilmektedir. Diinya Bankas1
tarafindan yapilan hesaplamalara gore Tiirkiye>de kamu-6zel isbirligi projeleri i¢in verilen
talep garantileri, kira 6demeleri ve kur farki 6demelerinin merkezi yonetim biitgesi igindeki
payinin 2019°dan 2022’ye yiizde 1,2°den ylizde 2,4 e yiikselmesi ongdriilmektedir (The
World Bank, 2022d, ss. 73-74). Kurlardaki yukar:1 yonlii hareketlerin yani sira olas1 bir
ckonomik durgunlugun da bu maliyetleri artirabilecegi belirtilmektedir.

5. Sonug¢

Tarihsel ge¢misi iki bin y1l dncesine kadar uzanan kamu-dzel isbirligi uygulamalari, 20.
ylizyilin ikinci yarisindan itibaren artan altyapi ihtiyaglarinin karsilanmasinin yani sira daha
kaliteli, hizli ve yenilik¢i kamusal hizmetler sunmak i¢in giderek daha 6nemli bir arag haline
gelmektedir. Nitekim oniimiizdeki donemde niifus artisi, hizli kentlesme, iklim degisikligi,
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dijitallesme, pandemi vb. gelismelerin kamu-6zel isbirligi projelerine olan ilgiyi artirmasi ve
altyap1 yatirnmlarinin ¢evreye duyarl ve teknolojik hizmetlere yonelmesi beklenmektedir.

Bu siirecte, gelismis ve gelismekte olan pek ¢ok tilkede oldugu gibi, Tiirkiye’de de
kamu-6zel isbirligi modeli kullanilarak pek ¢ok proje uygulanmis, otoyollar, kopriiler,
tiineller, havaalanlari, limanlar, gehir hastaneleri vb. yapilmigtir. Fakat 6zellikle son yillarda
hazirlik, ihale ve uygulama siireglerindeki sorunlarin yani sira proje boyutlarinin giderek
biiyiimesi ve 6zel sektore saglanan desteklerin olusturdugu mali risklere iliskin artan
belirsizlikler nedeniyle kamu-6zel isbirligi projeleri giderek daha fazla tartisilmaktadir.

S6z konusu tartismalar ¢ergevesinde, diinyada ve Tiirkiye’de kamu-6zel isbirligi
uygulamalarini rakamsal verilerle analiz etmek amaciyla hazirlanan bu ¢alismadan elde
edilen bulgular, Tirkiye’de kamu-dzel isbirligi uygulamalarinin diger iilke drneklerine gore
bazi hususlarda farklilastigina isaret etmektedir. Bu farkliliklar; kamu-6zel isbirligi projeleri
ile daha biiylik 6l¢ekli mega projelerin gergeklestirilmeye calisilmasi, ortalama proje
biiyiikliigiiniin gelismekte olan iilkeler arasinda ilk sirada olmasi, ¢ok uluslu kalkinma
bankalar1 tarafindan desteklenen proje payimin oldukea diisitk kalmasi, dogrudan ve dolaylt
destek saglanan projelerin payimin ortalama ile ayni olmasina karsin saglanan dogrudan
desteklerin timiiniin asgari gelir destegi niteligini tasimasi, dogrudan destekler arasinda
gelir garantilerini en fazla kullanan {ilke konumunda bulunmasi, verilen garantilerin déviz
cinsinden olmas1 ve bu garantilerin ulastirma sektort disinda saglik sektdriinde yogunlasmasi
vb. lizerine yogunlagmaktadir.

Caligmanin ortaya koydugu bir diger 6nemli bulgu, iilkemizde mali risklerin yonetimi ve
raporlanmasi ile mali seffaflik alaninda sorunlar bulunduguna isaret etmektedir. Nitekim
ozellikle Hazine disinda kamu-6zel isbirligi projelerini uygulayan kurumlarin sagladig:
kosullu yiikiimliiliikler konusunda kamuoyuna ac¢ik herhangi bir bilginin paylasilmamasi
nedeniyle kamu-6zel igbirligi projelerine iligkin mali riskler tam olarak hesaplanamamaktadir.
Buna karsin Tirkiye’de 1986-2022 doneminde kamu-ozel isbirligi proje sayisindaki yillik
ortalama artis yiizde 3,2 oraninda iken, yatirim tutarindaki artig ylizde 19,7 ile ¢ok daha
yiksek gergeklesmistir. Kamu-6zel isbirligi projelerine iligkin kosullu yiikiimliiliiklerin
benzer bir oranda artig gosterdigi varsayildiginda, s6z konusu dénemde Tiirkiye’de kamu-
ozel isbirligi projeleri nedeniyle iistlenilen mali risklerin arttig1 ongériilmektedir. Ozellikle
kurlardaki artis veya olasi bir ekonomik durgunluk nedeniyle doviz cinsi garantilerin mali
riskleri daha da artirma potansiyeli de géz 6niinde bulundurulmalidir.

Kamu-o6zel isbirligi alaninda mali risklerin azaltilmasi ve mali seffaflik sorunlarmin
¢Ozimii i¢in, kosullu yikiimliliiklerin déviz yerine TL cinsinden verilmesi, uzun siireli
garantilerden kaginilmasi, Hazine disindaki kamu-6zel igbirligi projelerini uygulayan kurumlar
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tarafindan verilen garantilere iligkin bilgilerin kamuoyu ile seffaf ve diizenli bir sekilde
paylasilmasi veya tiim garantilerin tek bir kurum ¢atisi altinda toplanmasi, kaynaklarin etkin
sekilde kullanilarak verimli yatirimlara doniistiiriilmesi ve oncelikli sektorlere yonlendirilmesi
gerekmektedir. Bunlarin bagarilmast durumunda, Tiirkiye’de kamu-6zel isbirligine iliskin
tartigmalarin azalmasi, bu projelerin potansiyel katkilarindan daha fazla faydalanilmasi ve
Tiirkiye’nin ekonomik performansina olumlu katkilarmimn artmasi dngoriillmektedir.
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Economic History of City Bus Management Istanbul (1927-1977)

Murat ARISAL’

0z

istanbul'un sehirici ulagimda otobsle ik tanismasi 1927 yilinda baslamistir.
Denemek icin alinan dort otoblsle ilk seferlerin diizenlenmesiyle
ivmelenen siireg, bir asir icerinde nerdeyse on bin otoblise ulasmak
lzeredir. Otobuslerin deneme seferlerini yaptiklari dénemde, sehrin
ulagim yGki tramvaylarin sirtindadir. 1950°li yillarin basindan itibaren ise
karayolu agirlikli planlamalarin etkisiyle, rayl sistemlerden uzaklasiimaya
ve lastik tekerlekli araglarla sehrin toplu ulasim talebi karsilanmaya
calisilmistir. Bu donustimin sehirlesme hizina paralel yuritilmesi ve
strdurdlebilir kiinmasi beklenmektedir. Bu calisma ile otobs isletmesinin
gecirdigi evreler ele alinmistir. Kurum arsivlerinden ve IETT tarafindan
uzman kuruluslara yaptirilan fizibilite etiitlerinden genis bir veri havuzu
olusturulmustur. Otobdls isletmesinin performansi ve sehre etkisi,
veri havuzundaki sayisal degerler isiginda analiz edilmistir. 1927-1977
yillari arasindaki otobis isletmesinin 50 yillik performansinin ekonomik
yansimalari, sehir ve sirket 6lceginde degerlendirilmistir.
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ABSTRACT

Istanbul's first encounter with buses in urban transportation began in
1927. This transportation progression, which accelerated with lessons
learned from the first four buses taken for trial runs, is about to reach
ten thousand buses in a century. Istanbul had relied heavily on trams for
public transport when buses made their first trial runs. Since the 1950s,
the city tried to move away from rail systems and worked to increase
public transport with planned highways and the use of rubber-wheel
vehicles. Maintaining this trend in parallel with the pace of urbanization
and making it sustainable is the result. In this study, the scope of the bus
business is discussed. This study examined a large data room volume
from institutional archives and feasibility studies commissioned by
specialized institutions and the performance of the bus company and its
impact on the city, and numerical values in the data pool were analyzed.
The economic reflections of the 50-year efficiency of the bus business
between 1927-1977 were evaluated from the city and company reports.
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EXTENDED ABSTRACT

The execution after 1950 was in the form of the reconstruction roads of Istanbul, the
opening of new roads in the city and the continuation of the existing roads in accordance
with the road train. This situation has greatly reduced the characteristics of high-capacity
public transport vehicles, while the tire can use the wheels in the city. In fact, the general
vehicle inspection rate of large passenger transportation vehicles such as trams, buses and
trolleybuses has been restored over the years with a decreasing course.

As the tram network reached its economic life, it was not renewed and the tram lines
were disabled and over time, the rails were dismantled and turned into a highway. Tram
services have served Istanbul residents for 90 years on the European side and 38 years on the
Anatolian side. Bus and trolleybus services were replaced by tram routes, which were
gradually removed until 1960, and the public transportation activities of Istanbul were
handed over to rubber-tired motor vehicles.

Out of the 268 million passengers carried by public transport in Istanbul in 1951, the share
of 19.4 million passengers carried by the IETT bus company was around 7%. The increase in
the population of Istanbul and its distribution within the city have led to serious changes in
transportation demands. The inability of the public transportation services carried out by the
public authority to keep up with this change has had an impact on passenger preferences. The
fact that the public transportation vehicles have moved away from providing the desired
comfort has pushed the citizens to other searches, including private cars.

When the average income per passenger is calculated based on the basic ticket fare, a
29% loss of income is calculated between the years 1960-1975. The income loss is caused
by the reduced student fees, as well as the excess number of passengers traveling for free.

It is understood that IETT employs quite a lot of personnel. Personnel expenses constitute
an important part of company expenses. Between 1967-1973, the share of personnel
expenditures in operating expenses was around 69% on average. When the total number of
personnel is divided by the vehicle in service, it is understood that an average of 16 personnel
serve per bus. The reason this number is significantly high is due to the fact that the
maintenance and repairs of the buses are done by the institution. By dividing the population
data by the vehicle in service, the population ratio per bus in the enterprise is obtained. It has
been calculated that this value was 6,048 people on an annual average in Istanbul between
1960 and 1973.

The fact that the vehicle fleet is quite old is the biggest factor that increases the
maintenance costs. The fact that there is a fleet of various brands and models makes it
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difficult to manage the spare part stock. The fact that the parts required for service and
maintenance are mostly procured from abroad makes the inventory cost very expensive.

Between 1960 and 1965, due to the inadequacy of public transportation vehicles, the
increasing role of minibuses and minibuses caused congestion on the roads and traffic jams,
as well as a decrease in the commercial speed of transportation vehicles throughout the city.
Like public buses and minibuses, minibuses are public transportation vehicles that are not
under the control of a single authority, do not run regularly, and are not considered to offer
safe transportation services.

The gap between Istanbul's passenger demand in general and the service that the public
authority can provide has been filled with minibuses and minibuses, and partially by public
buses. The inability to provide a supply in accordance with the demand in a planned manner
has pushed the urban transportation system into a mixed and far from being integrated with
each other. The unfair competition of minibuses and minibuses, which are not suitable for
the transportation flow of the city, caused blockages on the highway and reduced commercial
speed, as well as reduced the income of the public authority. Leaving aside the rail systems
and leaving the burden of transportation to rubber-tired vehicles alone has left Istanbul faced
with huge problems. After the 1950s, the city had to deal with the huge burden of rubber-
tired vehicles and the huge problems it brought.
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Giris

Biiyiiksehirlerde giindelik hayat ii¢c kisimdan olusmaktadir. Is hayati, sosyal hayat ve bu
ikisi arasinda bir yerden bir yere gidis gelislerden ibaret olan ulasim hayatidir. Sehir i¢i
ulasimda giinde birka¢ saate varan seyahat siiresi, caligma hayatina etki eden ve yasam
konforunu belirleyen 6nemli bir unsurdur. Ulagimin giivenli, konforlu, kisa siireli ve en az
maliyetli olmasini saglamak, iilke ekonomisi ve o ililkede yasayan insanlar acisindan bir
zorunluluktur. Istanbul 6lcegindeki biiyiik sehirlerde kent i¢i ulasimda yasanan diizensizliklerin
ve giivensiz ortamlarimn, insanlarin ¢alisma hayatini, sosyal ve psikolojik durumlarint olumsuz
yonde etkileme potansiyeli bulunmaktadir. Sehir i¢i hareketliligin zaman ekonomisi, konfor,
giliven ve planlama bakimindan en uygun sartlarda gerceklestirilmesi, sakinlerinin yagam
standardin1 belirledigi gibi, verimli ¢aligma esasina dayali is hayatinin ve ekonomik
gelismisligin en 6nemli gostergelerinden birisi olarak da kabul edilmektedir (Kutlu, 1974, s.1).

1966 yilinda Japonya’nin baskenti Tokyo’da toplanan Sehircilik Kongresi’nde, etkin bir
sehir i¢i ulasim sistemine dair temel prensipler ele alinmistir. Hans B. Reichow ve W.
Teichgraber tarafindan, “Sehir Ulastirmasi ve Sehir Striiktlirii” baslig1 altinda sunulan
tebligde, sehir i¢i ulagim sistemlerinin temel kriterleri ortaya konulmustur. Almanya modeli
tizerinden, niifusu 300.000°den az olan schirlerde tramvay yerine otobiis isletmesi
onerilmigtir. Sehir niifusunun 300.000 ile 500.000 arasi olmast durumunda rayli sistemlere
agirlik verilmesi ve tramvayin sehir i¢i trafigin bel kemigini olusturmasi prensibi
benimsenmis, niifusun 1.000.000’u ge¢mesi halinde ise rayli sistem olarak metrolarin
yayginlastirilmasi tavsiye edilmistir (Keskin, 1975, s5.58-59).

1920°li yillarda Istanbul’da toplu tasima ile yolculuk yapan her iki kisiden birinin
tramvay1 kullandig1 bilinmektedir. Tramvay hatlarindan olusan rayl sistem ag1 ile sehrin
bir¢ok bolgesine ulasmak miimkiindiir (Arisal, 2023, s.15). Sehrin biiyiimesi ve degisen
ihtiyaclari karsisinda alinan tedbirlerin niteligi ve planlanmasi, sehir i¢i ulagimin agirlik
merkezinin raylt sistemlerden lastik tekerlekli motorlu tasitlara dogru kaymasina yol
acmistir.

Alman modelinin ortaya atildig1 1960’11 yillarda, niifusu {i¢ milyona yaklasan istanbul’da
sehir i¢i yolcu tasimaciligi agirlikli olarak karayolu tizerinden lastik tekerlekli araglar ile
yapilmaktadir. Karayolu sebekesi, Istanbul Belediyesi’ne bagli olarak ¢alisan IETT
otobiisleri ve troleybiisler basta olmak iizere, 6zel sahislara ait olan ve Belediye’den gecici
ruhsat alinarak calistirilan 6zel halk otobiisleri, minibiisler, dolmus ve taksilerden
olugmaktadir (Kutlu, 1974, s.2). Calisma kapsaminda lastik tekerlekli motorlu tasitlardan
yolcu kapasitesi en yiiksek olan otobiisiin, sehir i¢i ulasimin ana unsuru haline gelme siireci,
performansi, karsilasilan problemler ile paydaslariyla mukayesesi ele aliacaktir.
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Literatiir taramasinda Istanbul’un sehir i¢i ulasiminda otobiis kullaniminin rolii ve
etkilerinin belli donemlerde tartisildig1 goriilmektedir. Kdyden kente géciin Istanbul’un
giindelik yasamint hayli giiclestirdigi 1970’1li yillarda kamu idaresinin talebiyle
akademisyenlerin hazirladig1 calismalara rastlanmaktadir. Istanbul Teknik Universitesi
hocalarindan Faruk Umar ve Kemal Kutlu’nun, IETT Genel Miidiirliigii niin istegiyle 1971
yilinda hazirlamis oldugu “Istanbul Sehri Kamu Tasima Etiidii” adl1 ¢alisma, kapsamli
degerlendirmeler icermektedir. Bahsi gegen ¢alismada temel olarak, sehir i¢i ulasimda
trafige kayith lastik tekerlekli araglarin yiriittigi toplu tasima isinin, kamu otoritesi
tarafindan yolcu kapasitesi yiiksek otobiislerle yapilmas: durumunda trafige etkileri
miihendislik boyutuyla ele alinmistir. Sehrin belli merkezlerinde yapilan sayimlarin ve hesap
yontemlerinin kullanildig1 ¢aligmada, kamuya ait otobiislerin tasima kapasitesinin artirilmasi
onerilmistir (Umar & Kutlu, 1971, s5.82-85).

IETT nin yeniden yapilandiriimas1 kapsaminda Haziran 1974 tarihinde yapilan ihale
neticesinde, Fransiz Sofretu miisavirlik ve mithendislik firmast bu isi tistlenmistir. RATP
(Régée Autonome des Transports Parisiens-Paris Ozerk Ulastirma Idaresi)’ne bagh bir
kurulug olan Sofretu’nun, 1976 Agustos aymnda tamamladigi nihai rapordan da istifade
edilmistir IETT, 1976, ss.21-22).

Onur Orhon “Istanbul IETT Otobiisleri” isimli calismasinda, Istanbullularin 1927 yilinda
dort otobiisle baslayan yolculugunun seyrini ele almistir. 2022 yilina kadar IETT catis
altindaki otobiis isletmesinin arag ihaleleri, filo kapasiteleri ve envanterdeki araglarin marka
ve modelleriyle birlikte teknik 6zellikleri ayrintili bir sekilde verilmistir (Orhon, 2022,
$8.163-190).

Fatih Aydin ve Muhammed Oral’1n “Tiirkiye’de Karayolu Ulagiminin Tarihsel Geligimi”
baslig1 altinda hazirladiklari ¢aligma ile Tiirkiye’de karayolu aginin biiyiimesine bagli olarak
lastik tekerlekli motorlu araglarin geligim stireci ele alinmistir. Karayolu ulagimimnin 1950
yili sonrasinda hizli bir biiylime egilimi gosterdigi ortaya konulmustur (Aydin & Oral, 2018,
5.263).

Adnan Corum, Emre Akbiyik ve Goksel Demir’in 2012 yilinda sahada gergeklestirdikleri
“Otobiis Yolu Uygulamasiim Ekonomik Analizi: Millet Caddesi Ornegi” isimli 6l¢iim
esasina dayali ¢alismada ise sehir i¢i yolcu tasimasi yapan otobiislere yol tahsisi yapildiginda
elde edilen sonuglar degerlendirilmistir. Istanbul Millet Caddesi iizerinde tahsisli yolu
kullanan 25 ayr1 hatta ait otobiislerden elde edilen veriler, yakit ve zaman tasarrufu
saglandigini tespit etmistir (Corum, Akbiyik, & Demir, 2015, s.150).

Literatiir taramasinda incelenen ¢aligsmalarin donemsel kaldigi ve konunun belli bir
boyutuna odaklandigi gdzlenmistir. Yapilan ¢aligma ile otobiis isletmesinin, sehir igi
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ulagimin ana unsuru haline geldigi elli yillik (1927-1977) perspektif degerlendirilmistir.
Isletme performansinin incelenebilmesi icin, IETT nin yillik yayiladig1 bilango ve isletme
neticelerini sunan kitaplar taranarak neredeyse calisma doneminin tamamini kapsayan
biiytik veri setleri elde edilmistir. 1950 yilindan sonra, ulasim sektdriinde diinya ¢apinda
faaliyet gosteren uluslararasi yetkinligi haiz bir¢cok firmaya fizibilite ve ulasim etiitleri
yaptirilmistir. Bahsedilen etiitlerdeki rakamlar, hazirlanan veri setleriyle karsilagtirilarak
hem ¢apraz kontrol saglanmis hem de veri setleri boyut ve icerik olarak zenginlestirilmistir.
Bu ¢alisma kapsaminda iktisat tarihi perspektifi ile otobiis isletmesinin kent i¢i ulagima
etkileri ve sonuglarinin, sayisal veriler 1s1ginda dlgiilmesi ve elde edilen ¢iktilar tizerinden
sehir ve sirket dlgeginde ekonomik degerlendirmeler yapilmast hedeflenmektedir.

1. 1950 Oncesi Ulasimda Otobiis Kullanimi

Karayolunda seyreden lastik tekerlekli motorlu toplu tagima araglarinin manevra kabiliyeti
ve her yere gidebilmesi sehir i¢i ulasimda kullanilmasini giiclii bir sekilde giindeme getirmistir
(Kara, Yildirim, & Ozcan, 2009, 5.20). Tramvay Sirketi ile yeni kurulan Cumhuriyet idaresi
arasinda, 21 Temmuz 1926 tarihinde imtiyazin yenilenmesi ve kapsamin genisletilmesini
igeren sdzlesmede bu konuya yer verilmistir. S6z konusu sdzlesme hiikiimlerine gore, sehir ici
hareketliligi artirmak maksadiyla belirlenecek giizergahlarda deneme ve tecriibe edinilmesi
mahiyetinde dort otobiisiin calistirilmasi kararlastirlmistir (Oztiirk, 2010, 5.151).

Tramvay Sirketi, 1926 yilinda satin aldig1 dort otobiis ile ilk defa 21 Ekim 1927 tarihinde
Beyazit-Emindnii arasinda otobiis seferleri diizenlemistir (Tekeli, 2009, ss.39-40). Sirket, bu
dort otobiisle Beyazit-Eminonii haricinde mubhtelif hatlar {izerinde denemeler yapmis ve
nihayetinde Taksim-Besiktas giizergahinda tarifeli seferler diizenlemeye karar vermistir
(Tekeli, 2009, s5.39-40). 1929 yilinda giizergah, Taksim’i gecerek Harbiye’ye kadar ulasmis,
haftanin belli giinleri Sisli Etfal Hastanesi’ne kadar uzatilmasi giindeme gelmistir (IETT,
7103-02838-138). Taksim-Besiktas arasinda Akaretler iizerinden dort aragla yapilan otobiis
isletmesi ile giinde ortalama 31.500 yolcu tasinmustir (Tekeli, 2009, ss.39-40).

1926-1927 yillarinda Kadikdy iskelesi ile Moda arasinda 6zel otobiisler ¢aligmis ve 1928
yilindan itibaren halk otobiisleri yayginlasmigtir. Bunun iizerine 1931 yilinda belediye bir
otobiis talimatnamesi ¢ikarmistir. Talimatnameye gdre otobiisler belirlenen iki nokta
arasinda c¢alisacak, sefer saatlerine ve iicret tarifelerine uyulacak ve yolculara basilmis bilet
verilecektir. 1935 yilinda Taksim-Yenimahalle-Rami ile Keresteciler-Eyiip hatlarinda 97
halk otobiisii calismustir (Tekeli, 2009, ss. 39-40).

Taksim-Besiktas hattinda devam eden otobiis isletmesi, 1938 yilinda gergeklesen
millilestirme sonrasinda bir miiddet daha devam etmis, malzeme yetersizligi ve benzin
kisitlamast sebebiyle 30 Eyliil 1942 tarihinde isletmeye son verilmistir. 1938 senesinde
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serviste bulunan {i¢ otobiisle, 211.795 kilometre yol yapilmis ve 484.929 yolcu taginmustir.
Elde edilen 50.119 lira briit gelirden, 49.975 liras1 gider olmak iizere 144 lira net kazang elde
edilmistir (IETT Dergisi, 1957-4, s.19).

Tiirkiye’de sehirlerarasi yolcu tagimaciliginda otobiis kullanimi, sehir i¢i ulagimla ayni
donemde basglamistir. 1927 yilinda Bursa’da kurulan Kamil Kog Seyahat Otobiis Isletmesi,
bu alanda ilk tesebbiis olarak kayitlara ge¢mistir. Kamil Kog, sahip oldugu 3 otobiisiin
yanina 7 kiralik otobiis daha ekleyerek, filosundaki 10 otobiisle sehirlerarasi yolcu
tasimaciligina girisen ilk yerli firma olmustur. Kamil Ko¢’u 1938 yilinda kurulan Ulusoy
Seyahat ve 1950°li yillarda faaliyete baslayan Varan Seyahat Otobiis Isletmeleri takip
etmistir (Kara et al., 2009, ss.56-57).

Ulke genelinde karayolu aginin uzunlugu 1938 yilinda 40.235 km iken ikinci Diinya
Savasi’nin bitiminde 43.511 km’ye ancak yiikselebilmistir. 1947 yilindan sonra ABD
Marshall yardimlar1 ¢ergevesinde, karayolu yatirimlar1 hiz kazanmistir. 1950 yilinda
karayolu aginin toplam uzunlugu 47.080 km’ye, 1960°da 61.452 km’ye ulasmistir. Lastik
tekerlekli motorlu kara araci sayisi ise 1950°de 32.564 iken, 1960 yilinda 114.208’¢
ylikselmistir. Biitgede kara yolu harcamalarina ayrilan pay, 1950 yilinda %4,1°den, 1960°ta
%13,3’¢ ¢ikartlmistir (Aydin & Oral, 2018, s5.260-261).

Savag sonrasi donemde ithalat olanaklarinin rahatlamasiyla birlikte, sehir icerisindeki
otomobil ve otobiis sayisinin hizla artmasi, Bogaz’in iki yakasi arasinda araba vapuru ihtiyacini
ortaya ¢ikarmustir. Olusan yeni talebi karsilamak maksadiyla, 10 Nisan 1950 tarihinde Sirkeci
ile KarakOy arasinda araba vapuru seferleri baglamistir. (Tekeli, 2009:37-49).

1940’larin basinda Avrupa’da arag iireten fabrikalarin i¢cinde bulundugu mali kriz
sebebiyle imalatlar durma noktasina gelmistir. Bunun iizerine talebi karsilamak i¢in Amerika
Birlesik Devletleri’'nden otobiis ithal edilme yoluna gidilmistir. Renault-Scania marka
otobiislerin hizmet dis1 birakilmasi tizerine, Amerikan White firmasma 1941 yilinda 23 adet
otobiis siparigi verilmistir. Siparisler birka¢ parti olarak demonte sekilde, Misir’in
Iskenderiye limani iizerinden Istanbul’a ulasmistir. Montaji tamamlanan Ilk White marka
otobiis 4 Haziran 1943 tarihinde Besiktas-Taksim arasinda sefere baslamistir. 9,5 metre
uzunlugunda ve 2,25 metre genisligindeki bu otobisler, 29 kisilik oturma kapasitesine
sahiptir. Siparis verilen 23 aractan ancak dokuzunun montaj1 tamamlanarak hizmete
almabilmigtir (Ay, 2014, ss.79-80).

IETT Otobiisleri’nin ilk bakim ve onarim hizmetleri, Taksim Elmadag’da bulunan Surp
Agop atolyesinde gercgeklestirilmistir. Kamyon sasesi lizerine montaj yapilarak, otobiise
doniistiirilen Scania Vabis’ler ve Amerika’dan montaji yapilmadan getirilen White marka
otobiisler bu garajda sefere hazirlanmistir (Orhon, 2022, ss.137-138).
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White marka otobiislerden sonuncusu 11 Eyliil 1943 giinii sefere ¢ikarilarak hizmete
alinmigtir. White otobiisler 5 ay gibi kisa bir siirede servise hazir hale getirilmisg ve 5 yil
boyunca, isletmede kalmistir. IETT 1943 Eyliil ay1 itibariyle, 15 Scania Vabis ve 9 White
marka otobiisten olusan 24 araglik bir otobiis filosuna sahip olmustur (Ay, 2014, 5.80). isve¢
menseli Scania Vabis firmasindan 1943 ve 1945 yillarinda toplam 20 otobiis daha siparis
edilerek filo gli¢lendirilmistir. Savasin etkisiyle Avrupa’dan otobiis tedarik etmenin gii¢
oldugu 1945 yilinda, Isve¢’ten direksiyonu sagda Scania Vabis Bulldog-41 marka 5 otobiis
daha satin alinmistir. Bu otobiislerin, idareye maliyeti 60 bin lira olarak agiklanmistir
(Aksam gazetesi, 1945, 23 Haziran, s.3). Sofor mahalli sagda olan 5 otobiis, dort buguk yil
boyunca Bogaz hattinda higbir kazaya karismadan calismistir (Ay, 2014, ss.96-97). 1948
senesinde kurumun elinde 52 Scania Vabis otobiis bulunmaktadir (IETT Umum Miidiirliigiine
Umumi Bakis, 1968:20). Otobiis isletmesinin servise ¢ikan arag¢ sayisi ise 1938-1942 yillari
arasinda 3, 1943°te 11, 1944°te 16, 1945°te 15, 1946°da 19, 1947°de 20 ve 1948-1949
yillarinda 46 otobiise ulasmistir (IETT Dergisi, 1957-12, s.13).

2. 1950-1970 Yillar1 Aras1 Otobiis isletmesi

Ikinci Diinya Savasi’nin bitiminin ardindan, 1950°1i yillar otobiis imalatinin arttig
donemlerdir. Mercedes-Benz, burunlu otobiislerin ardindan 1954 yilinda burunsuz modelini
de piyasaya c¢ikarmistir. 1960’11 yillarin baglarinda burunsuz otobiislerin donemi baslamistir.
Bu yillarda Tiirkiye’de otobiis montaj sanayi de sahlanisa ge¢cmistir. Magirus marka hava
sogutmali ve arkadan motorlu diiz burun otobiisler piyasada ¢ok tutmustur. Bunun haricinde
az miktarda Biissing, Man, Vabis, Setra ve Fiat markalarina ait burunsuz otobiisler de
mevcuttur (Kocaoglu, 2016, s.3).

1950 yilinda servise ¢ikan 48 otobiis ile genis bir sebekede hizmet verilmeye ¢aligilmistir.
IETT nin yeni otobiisler ile bir dnceki yila gére yolcu sayis1 %4 oraninda artmistir. Kurumun
otobiis sayisini artirmasi sehir i¢i ulasimin tek garesi olarak ifade edilmistir. Otobiis
hatlarinin Taksim-Besiktas ve Eminonii-Rami hatlar1 haricinde tramvay giizergahlar ile
ayn1 oldugu gozlenmistir (istanbul Belediyesi IETT Isletmeleri Umum Miidiirliigii, 1951,
$5.59-60).

1951 yilinda istanbul’da toplu tasima vasitalariyla tasinan 268 milyon yolcudan, IETT
otobiis isletmesinin tasidigr 19,4 milyon yolcu ile aldig1 pay %7 mertebesindedir. 160
otobiisle halk otobiisleri, tagidig1 15 milyon yolcu ile tiirel dagilimdan %6 pay alabilmistir.
Halk otobiislerinin c¢aligtiklar1 giizergdhlarda, ilan edilmis tarifeye uymadiklart ve
seferlerinin diizensizligi dikkat cekmektedir. Istanbul genelinde 4.250’ye ulasan dolmuslarin
cogunlugu, taksi dolmus seklinde olup tiirel dagilimdan %15 pay almistir. Tramvay araglart
eski ve verimleri diisiik olmasina ragmen 98 milyon yolcu tasiyarak, tiirel dagilimdan en
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biiyiik pay1 %36,6 ile elde etmistir. Tiirel dagilimdaki paylar1, 9 milyon yolcu ile Tiinelin
%3, 17 milyon yolcu ile banliy6 hatlarinin %6 ve 55 milyon yolcu ile deniz ulagiminin %21
seviyesindedir. 1951°de lastik tekerlekli motorlu tasitlarin toplu ulasimdaki paylar1 heniiz
%28 civarinda iken, rayli sistemler toplam yolcunun neredeyse yarisini tasimaktadir
(Langevin & Meizonnet, 1953, ss.6-8).

Ancak gehirde artan imar hareketlerine bagli olarak yeni yollarin yapilmasi ve tramvay
sebekesinin ekonomik émriinii doldurmasi sonucu, toplam uzunlugu 68 km’yi bulan tramvay
giizergahlar1 devre dis1 kalmis ve zamanla raylari sokiilerek kara yoluna doniistiiriilmiistiir. 14
numaralt Magka-Tiinel tramvay hatt1 4 Agustos 1952 yilinda kaldirilan ilk tramvay hatti
olmustur. 10 hat numarasiyla en iglek tramvay giizergahi olan Sisli-Ttinel, 8 Aralik 1952°de
seferden kaldirilan ikinci tramvay hatt1 olmustur. 12 kafa numarali Fatih-Harbiye tramvayi ise
18 Temmuz 1955 tarihinde isletmeden kaldirilmustir. Istanbul (Sur i¢i) ve Beyoglu bélgelerinde
44 hattan olusan tramvay sebekesinin, son iki hattindan biri olan 22 numarali Arnavutkdy-
Dolmabahge’nin 1 Mayis 1960 tarihinde seferlerine son verilmistir. Macka-Harbiye hattinin
ise 15 Mayis 1960 tarihinde kapatilacagi ilan edilmistir (IETT, 7103-03529-040).

Anadolu yakasindaki tramvay hatlar1 ise 14 Kasim 1966 tarihinde tamamen kaldirilmistir.
Tramvay seferleri Avrupa tarafinda 1871-1961 yillar1 aras1 90 sene, Anadolu tarafinda ise
1938-1966 aras1 38 sene Istanbullulara hizmet etmistir. 1960 yilina kadar peyderpey
kaldirilan tramvay giizergahlarinin yerine otobiis ve troleybiis seferleri ikame edilerek,
Istanbul’un toplu tasima faaliyetleri, lastik tekerlekli motorlu araglara teslim edilmistir.

Anadolu yakasinda tramvay hizmeti yapan ‘Uskiidar-Kadikdy ve Havalisi Halk
Tramvaylar1 Tiirk Anonim Sirketi’, ilk otobiis isletmesine 1946 yilinda ge¢mistir (Kutlu,
1974, s.16). Anadolu yakasinda 1951 yilinda 56 tramvay araci ve 20 otobiis ile 15 milyon
yolcu seyahat etmistir. Taginan yolcu sayisinin sehir genelindeki tiirel dagilimdan aldigi pay
%06 civarindadir (Langevin & Meizonnet, 1953, s.8).

1951 ve 1952 yillarinda IETT, iki parti halinde 100 adet Biissing marka otobiis satin
almistir. 1956°da 100, 1957°de ise 200 Skoda otobiis ile filosunu hayli gii¢lendirmistir.
Ayrica 1956 yilinda Karayollar1 idaresinden 12 adet Mercedes-Benz otobiis devralinmustir.
Artan filosuyla otobiis isletmesi, sehir i¢i ulasimda uzak noktalara hizmet vermeye
baslayarak sehrin kenar mahallelere dogru gelisip bilyiimesini hizlandirmistir (IETT Umum
Miidiirligiine Umumi Bakis, 1968, s.20).

1951 yilinda filoya dahil edilen 50 Biissing markali otobiis ile sehir i¢i ulasima yeterli bir
arz olusturulmustur. Bununla birlikte, dolmusglarin haksiz rekabeti yolcu sayisin diistirmekte
ve bu araglarin seferden menleri 1srarli bir sekilde talep edilmektedir. 1951°de bir dnceki yila
gore yolcu sayisinin %18 oraninda arttigi goriilmistiir. Faaliyet raporlarinda otobiislere
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iicretsiz binenlerin ¢oklugundan sikayet edilmektedir (istanbul Belediyesi IETT Isletmeleri
Umum Miudirligi, 1952, ss.5, 59).

1952 yilinda 50 Biissing markali otobiisiin daha filoya katilmasiyla, hurdaya ayrilan
araglardan sonra IETT nin elinde 149 otobiis kalmustir. Bir 6nceki y1la gére yolcu sayisindaki
artis, 1952°de %52, 1953°te %35 seviyesindedir. Otobiis filosunun genislemesi yolcularda
memnuniyete yol agmis ve talep artmistir (Istanbul Belediyesi IETT Isletmeleri Umum
Midiirligi, 1954, 5.59).

Otobiis filosunun geniglemesi ile konfor ve hizin artmasi halkin yogun talebi ile
kargilagmistir. 1956 yilindan itibaren iilkedeki ekonomik durumun bozulmaya baglamasi, alt
gelir grubuna mensup vatandaslarin, tarifelerin ucuzlugundan dolay1 tramvay tercih
etmesine yol agmistir. Yedek parca sikintist sebebiyle arizalanan otobiislerin garajlara
cekilmesi iizerine tramvay giizergahlarinda ek seferler diizenlenmistir. Uskiidar
tramvaylarinin da kurum biinyesine alinmasiyla, tramvay kullanimi otobiise nispetle artis
gostermistir (Istanbul Belediyesi IETT Isletmeleri Umum Miidiirliigii, 1957, ss.5-7, 57).

1950’11 yillarin sonunda otobiislerin yedek parca temininde biiyiik giigliikler yasanmaya
baslamistir. Askeri darbenin ardindan 1960 yilinda, yedek parca tedarikinin zor da olsa
tekrar baglamasi ile atil vaziyetteki otobiislerin bir kismi ¢aligir hale getirilmigtir. Kurumun
zararinin ise katlanarak devam ettigi gozlenmistir (Istanbul Belediyesi IETT Isletmeleri
Umum Miudirligi, 1961, s.6).

1961 yil1 faaliyet raporunda oldugu gibi 1962 yilinda da seferlerin diizenli ve araglarin
rahat ve hizli olmasindan dolay: halkin yogun talebiyle karsilasildig: ifade edilmistir.
Dolmus ve minibiislerin haksiz rekabetinden dolay1 ugranilan zararin boyutu, kurum
biit¢esini olduk¢a zorlamigtir. Kamu hizmetinin sorumlulugu ¢ergevesinde sehrin en iicra
koselerine kadar verimsiz otobiis seferlerinin konulmasi, akaryakit ve malzeme fiyatlarindaki
artisin yaninda personel ticretlerinin zamlanmasi, isletmenin en biiyiik geliri olan yolcu
ticretlerinin ise ayn1 seviyede tutulmas1 kurum zararini artirmustir (Istanbul Belediyesi IETT
Isletmeleri Umum Miidiirliigii, 1963, s.6).

1963 yilinda sehir i¢i ulasimin nemli kismini tek basina karsilayan IETT nin filosundaki
otobiis sayisint artirmasinin bir zorunluluk haline geldigi vurgulanmistir. Kurumun
imkanlarmin yeni otobiis alimina elverisli olmamasi sebebi ile mevcut kapasite kullanilarak
0zel otobiis, dolmus ve minibiislerin haksiz rekabetine karsi ulasim hizmeti aksatilmadan
siirdiiriilmiistiir. Ozel otobiis, minibiis ve dolmuslarin durak haricinde yolcu indirip
bindirmelerinin trafigi sekteye ugrattigi, akaryakit ve zaman kaybina neden oldugu
belirtilerek belediyeden tedbir almasi istenmistir. Otobiis igletmesinin zarar etmesine ragmen
0zel isletmelerin 6demekten muaf tutuldugu %10 belediye aidatryla yiikiimli tutulmasimin,
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isletme zararinin artmasia yol actig1 ifade edilmistir (istanbul Belediyesi IETT Isletmeleri
Umum Midirligi, 1964, ss.5-6).

1964-1967 arasi raporlarda otobiis isletmesinin performansiin 1963 yiliyla benzestigi
gdzlenmistir. 1968 yilinda Leyland marka 62 otobiisiin filoya katilmasi ile otobiis sayisi,
551’e ¢ikmistir. Uzun yillardan sonra yapilan otobiis alim1 yolculart memnun etmis ve
tarifelerde yapilan diizenlemeyle kurum gelirleri yaklasik 10 milyon lira artmustir (istanbul
Belediyesi IETT Isletmeleri Umum Miidiirliigii, 1969, ss.8-9).

Ingiltere’den Ekim 1968°de siparis edilen 300 adet Leyland marka otobiislerin ilk partisi
1968 yilinda filoya katilmistir. Geri kalan 238 otobiisiin de gelmesiyle filodaki ara¢ sayist
1969 yilinda 779’a yiikselmistir. Istanbul ulagiminin artik agirlik noktasini teskil eden IETT
otobiis isletmeleri, yeni bir filoyla ulasim talebini karsilamaya ¢alismistir (Istanbul
Belediyesi IETT isletmeleri Umum Miidiirliigii, 1970, s.8).

Otobiis isletmesinin geceleme ve bakim-onarim ihtiyacini karsilamak iizere, Sisli
Tramvay Deposu yaninda 1947 yilinda 150 otobiis kapasiteli Sisli Garaji1 hizmete girmistir.
1955 yilinda Topkapr Garaji 145 otobiis kapasitesi ile IETT biinyesine alinmistir. 1955
yilinda Uskiidar-Kadikdy ve Havalisi Halk Tramvaylar1 Anonim Sirketi’nin IETT ye
baglanmastyla Baglarbasi Garaji tramvaylarla birlikte otobiisler i¢in kullanilmistir. IETT nin
dordiincii garaji Levent semtinde, 300 otobiis kapasiteli olarak kurulmustur. 1950 yilinda
alman Mercedes ve Magirtis’ler bu garaja alinmistir (Orhon, 2022, ss.137-138).

3. 1970 Sonrasi Lastik Tekerlekli Ulasim Araclar:

197011 yillarda sehir ii¢ ana merkezden meydana gelmektedir. Birincisi, Hali¢ Korfezi'nin
giiney kisminda bulunan sehrin en eski yerlesim birimlerini i¢inde baridiran tarihi yarimadadir.
Ticarethaneler, Istanbul Universitesi, Kapali Cars1, Vilayet ve Belediye binalari, Adliye, Tapu
Dairesi, Misir Carsisi, Sirkeci Gar1 gibi énemli kamu ve 6zel sektdr yapilar: sur ici Istanbul
tarafinda bulunmaktadir. Bunlarin yaninda sehrin simge eserleri, Sultanahmet, Ayasofya,
Beyazit, Siileymaniye, Fatih ve Yeni Cami de bu yakadadir. Hali¢ Ko6rfezi’nin kuzeyinde yer
alan Beyoglu bolgesi ise ¢esitli i yerleri, ticarethaneler, biiyiik oteller ve eglence merkezleri
ile olduk¢a modern goriiniise sahiptir. Hali¢’in ortadan ayirdig1 sehrin bu iki bolgesini, korfezin
iizerinde bulunan Galata ve Atatiirk kopriileri birbirine baglamaktadir. Her iki koprii de
yayalara ve lastik tekerlekli araglara hizmet vermektedir. Giin igerisinde bu iki koprii iizerinde
yogun trafik gézlenmektedir. Hali¢’in daha kuzeyinde iigiincii bir baglanti kdpriistiniin yapimi
ise siirmektedir. Sehrin tigiincli bolgesi Anadolu yakasidir. Kiiglik is merkezleri, Haydarpasa
Gart ile daha ¢ok yaygin bir konut stokuna ev sahipligi yapmaktadir. Avrupa ve Anadolu
yakalar1 arasindaki ara¢ gecisi, Uskiidar-Kabatas, Sirkeci-Harem ve Istinye-Pasabahce
arasinda galigan ii¢ ayri arabali vapur hatti ile saglanmaktadir (Kutlu, 1974, ss.4-5).
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Avrupa kitasi ile Asya kitasini karayolu ile birbirine baglamak i¢in, Avrupa Yatirim
Bankasi'ndan alinan kredi ile 1970 yilinda, Bogazi¢i Kopriisii'niin insaatina baglanmistur.
Bogaz'in her iki yakasini birlestiren koprii, 1973 yilinda trafige agilmistir. Bu gergevede
uzunlugu 2 km olan Bogazici Kopriisii ve ¢evre yolu, Tiirkiye’nin ilk otoyolu olarak 29
Ekim 1973 tarihinde hizmete ac¢ilmistir. Sehrin biiylimesine paralel olarak artan trafik
talebine cevap verebilmek maksadiyla 1985 yilinda Bogaz’a ikinci bir képrii daha
yapilmistir. Tirkiye’nin otoyol uzunlugu 1980 yilinda 24 km iken, 1990’da otoyollarin
toplam uzunlugu 241 km’ye ulagmistir (Aydin & Oral, 2018, 5.261).

Sunulan ulasim hizmeti kapasitesinin, sehrin gelisimine ve arazinin kiymetlenmesine
ciddi bir etkisi s6z konusudur (Keskin, 1975, s.32). 1970’li yillarda sehir hizla biiylimekte
ve onemli dl¢lide konut insaatina sahne olmaktadir. Yeni konut bolgeleri daha ¢ok sehrin
bat1 ve kuzey bolgelerinde yogunlasmaktadir. Otobiis isletmesinin faaliyet sahasinin bir ucu
Tuzla’ya kadar giderken, batida Kii¢ilkgekmece’ye uzayarak 950 km?*’lik bir alani
kapsamaktadir. Otobiis sebekesi, Marmara’dan kuzeye Bogazici kryilart boyunca 25 km,
Marmara sahilleri boyunca her iki yonde 40 km mesafeye yayilmstir. Istanbul’da niifus artis
hiz1 1940-1950 arasi1 yillik %2,5 iken, 1950-1960 aras: yillik %7,3, 1960-1965 arasi yillik
%4,5 ve 1965-1970 yillart aras1 yillik %5 civarinda gergeklesmistir (Kutlu, 1974, ss.5-7).

Istanbul niifusunun artmasi ve sehir icerisindeki dagilimi, ulagim taleplerinde ciddi
degisikliklere yol agmistir. Kamu otoritesinin yuriittiigii toplu ulasim hizmetlerinin bu
degisime ayak uyduramamasi yolcu tercihlerine etki etmistir. Kamunun toplu ulagim
araclarinin istenen konforu saglamaktan uzaklasmasi, vatandaslari 6zel otomobiller dahil
bagka arayislara itmistir (Lewis, 1969, ss.1-2).

Trafik Mudiirliigli’ne kayith motorlu tasit sayist 1950 yilinda 8.000 iken 4,5 kat artarak,
1960 yilinda 36.641 rakamina ulasmistir. istanbul’daki motorlu tasit sayis1 1970 yilinda
108.308%¢, 1980°de 319.309’a ¢ikmistir. 1960-1970 yillart ile 1970-1980 arasindaki motorlu
tagit sayisindaki artis 3 kat1 bulmustur. 1980 yil1 istatistikleri, Tiirkiye’de motorlu tasitlarin
%24,6’sin1n, otomobillerin ise %31,5’inin Istanbul’da toplandigini ortaya koymaktadir. Bu
durum sehir i¢i trafigi oldukca karmasik bir hale getirmistir (Kafali, Kutlu, & Yayla, 1982,
ss. 53-55).

Otobiislere gore sayilart ¢ok daha az olan troleybiisler ise sehrin merkezi bolgelerinde
calismaktadir. Hava kirliliginin ve giiriiltiiniin 6nlenmesi agisindan tercih edilen troleybiisler
sik yasanan elektrik kesintilerinden dolay1 Istanbul trafiginin tikanmasina neden olmaktadir.
Hizlanma ve manevra yetenekleri az oldugundan kavsaklarin ulasim kapasitesini
diisiirmektedir. Troleybiislerin kent merkezi diginda toplu ulasim hizmeti vermesi daha
uygun bir ¢6zliim olarak degerlendirilmektedir. Otobiis ve troleybiisler ile tasinan yolcu
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sayisi, 1970-1979 yillart arasinda yillik 225 ile 265 milyon yolcu arasinda degismistir. Her
iki ulagim sistemiyle 1980-1982 arasinda tasinan yolcu sayist yillik 400 milyon seviyesinde
gerceklesmistir (Kafali ve ark., 1982, ss. 190-192).

1958 yilinda sehir igerisinde 9 km ve 14 duraktan olugan en kisa otobiis hatti, 40 dakika
siirmektedir. Otobiisler saatte 14 km hizla giinde yaklasik 16 saat caligmaktadir (IETT
Dergisi, 1958-19, s.21). Karma trafikli yollardaki ticari hizi, en yavas seyreden araglarin
hiz1 belirlemektedir. Genel anlamda biiyiiksehirlerde ortalama ticari hiz, 10-17 km/saat
mertebesindeyken, tercihli otobiis yollarinda 25 km/saati bulmaktadir. 11 Mart 1979
tarihinde agilan Taksim-Zincirlikuyu arasinda otobiislere dncelik taninan tercihli yol, seyir
hizini artirmissa da otobiislerin duraklarda yolcu indirip bindirmesinden dolay beklentiyi
karsilamamustir. 1970’lerin sonunda Taksim-Levent arasinda ¢ift yon 6,5 km ve Kadikdy-
Bostanci arasinda tek yon 1 km, toplu tagima yapan otobiislere 6ncelik taninan tercihli yol
mevcuttur (Jane’s, 1991, s. 141).

1980’lere gelindiginde IETT filosu yeni alimlarla giiclendirilmistir. Avrupa ile Asya
arasinda otobiisler, arabali vapur ve Bogazici Kopriisii iizerinden sefer yapmaktadir. 1986
yilinda IETT otobiisleri ile taginan yolcu sayisinin, toplu ulasim modlarinda tasinan yolcu
igindeki pay1 %40 seviyesine yiikselmistir. IETT otobiisleri ile taginan yolcu oraninin
%27°den %40 ¢ikmasinda, filonun artirilmasinin ve yeni alinan koriiklii otobiislerin pay1
biiyiiktiir. 1986 yili itibariyle IETT filosundaki 1.798 otobiisiin, 640’1t MAN AS SL200,
180’1 MAN SG220 ve 190’1 Ikarus 280 model araglardir. Geri kalan 788 otobiis ise Biissing,
Mercedes, Magirus ve Leyland markalarina aittir. Sehrin gelisimine paralel olarak IETT
filosuna her y1l 250-300 otobtis alimi1 yapilmasi 6nerilmektedir (Jane’s, 1991, s.141).

Sisli, Topkapi, Baglarbasi, Levent otobiis garajlarinin bakim, onarim ve depolama igin
yetersiz kalmasi nedeniyle 1986 yilinda Ikitelli’de 1.200 otobiis kapasiteli yeni bir garaj
yapilmistir. Kiigiikbakkalkdy’de ise 700 otobiis kapasiteli bir garaj hizmete agilmistir.
Otobiis filosunun artmasi sonucunda 200 otobiis kapasiteli Hasanpasa Garaji 1984 yilinda,
yine 200 arag kapasiteli Kagithane Garaj1 1995 yilinda, 700 otobiis kapasiteli Ayazaga Garajt
1996’da ve 300 otobiis kapasiteli Edirnekap1 Garaji 1990 yilinda hizmete girmistir. Biiyiik
garajlarin yaninda otobiislerin 6lii kilometrelerini azaltmak icin daha butik garajlar da
mevcuttur. Otobiis kapasitesi 100 olan Beykoz Sahinkaya Garaji1 1997 yilinda, Sarigazi
Garaj1 ise 1999 yilinda faaliyete gegmistir. Pendik’te agilan Yunus Garaji ise 60 otobiise ev
sahipligi yapmaktadir (Orhon, 2022, s.138).

4. Otobiis isletmesinin Performans Degerlendirmesi

Ulagim terminolojisinde 6ne ¢ikan zaman ve iicret kavramlari, toplumlarin gelismislik
diizeylerine igaret etmesi bakimindan ayirt edici gostergelerdir. Sehirlerin sosyo-ekonomik
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durumu, bu iki maliyet bilesenini dogrudan etkilemektedir. Hayat standard1 yiiksek olan
gelismis toplumlarda ‘zaman’ kavrami 6ne ¢ikarken, gelismekte olan toplumlarda ‘iicret’
faktorii agirlik kazanmaktadir (Steenbrink, 1974, s.135). Istanbul ulasimi, bu iki kavramin
birbirinin igine gectigi donemlerden gecerek ilerlemistir. Ozellikle 1970°1i yillarda, sehirdeki
toplu ulagimin ana omurgasini olusturan otobiis isletmesi yolcu, kurum ve sehir agisindan
sorunlarla kusatilmis bir goriintii i¢erisindedir.

Grafik 1. Otobiis Isletmesi Gelir-Gider Grafigi (1937-1975)

800.000.000 250
600.000.000 200
400.000.000
150
200.000.000
100
0 MATEREREEL
@ — MO WM~ — WO — O LW0n ~— D W
O M s = < T W WHWWNWL OO OO o M~ I~
2222222222222 22 222 50
-200.000.000 “&\\
-400.000.000 0
Isletme Geliri (Lira) m [sletme Gideri (Lira)

= [sletme Kari/Zarar| (Lira) == Isletme Emsali (%)

Isletme giderinin gelire boliinmesiyle elde edilen isletme emsali degeri, gelirin gideri
karsilama oranini vermektedir. Grafikte goriildiigii iizere, isletme emsali ile karlilik birbirinin
tersi yonde hareket etmektedir. Isletme emsali 100’{in altina diistiigii oranda karlilik
artmaktadir. Isletme emsali 100’iin {izerine ¢iktig1 durumda ise isletme zarar1 olusmaktadir.
Isletme emsali rakamlari, 1939°da 88, 1941°de 92, 1942°de 93, 1946°da 86 ile isletmenin az
da olsa kar ettigini gostermektedir. Toplu ulasimda otobiis isletmesinin payinin sinirlt oldugu
ve yedek parca sikintilarindan dolay: seferlerin diizenli yapilamadig: savas yillarinda,
genelde basa bas noktasina yakin bir isletme neticesi goriilmektedir. 1953-1955 yillar1
arasinda 200 bin liradan baslayan isletme kari, 700 bin lira civarina ulasmistir. 1955 yilindan
sonra otobiis isletmesi miitemadiyen zarar etmistir. isletme emsali 1960’1 yillar boyunca
ortalama 152 olurken, 1970°1i yillarda faaliyet zarar1 katlanarak artmis ve isletme emsali
ortalama 192 seviyesine kadar ulagmistir.
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Grafik 2. Otobiis Isletmesi Yolcu ve Sefer Sayilar1 (1937-1975)
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Yillik tasinan yolcu sayist 1937°de 484.927 ile baslamis, 1939°da 476.228, 1942°de
446.937, 1944°te 3.724.957, 1947°de 5.887.142, 1948’de 13.101.292 ve 1949°da 15.785.179
olmustur. Servise ¢ikan otobiis 1927-1942 arasi 3 arag olarak sabit kalmistir. Bu say1 1943°te
11, 1944°te 16 ve 1948 ve 1949°da 46 olmustur.

1951°de 59 aragla 19.413.335 ve 1952°de 95 aragla 29.541.813 yolcu taginirken, 1953°te
servise ¢ikan ara¢ sayisi 115°e ve yolcu sayist 40 milyona ulagsmistir. 1959°da isletmeye
giinliik olarak ¢ikarilan otobiis sayist 241’e ve taginan yolcu sayist da 100 milyonun {izerine
cikmistir. 196011 yillar boyunca servise ¢ikarilan giinliik otobiis sayist ortalama 361, yolcu
say1st ise 130 milyon civarinda gerceklesmistir. 1970’11 yillarda bu degerler daha bir artmus;
giinliik isletmeye ¢ikarilan otobiis sayis1 ortalama 480 olurken, tasinan yolcu sayis1 hizli bir
yiikselisle yillik 210 milyona yaklagmuistir.

Grafik 3. Otobiis Isletmesi Arac-km Degerleri (1937-1975)
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Kat edilen km basina yolcu sayis1 1937-1942 arasi ortalama 2,75 yolcu diizeyindedir.
Daha sonraki yillarda istisnai olarak 6 yolcunun iizerine ¢ikilmis olsa da ortalama 4,5-5
yolcu bandinda seyretmistir. Km basina isletme gelir ve giderleri 1950°1i yillara kadar
dengede seyretmistir. Km bagina otobiis isletmesi faaliyetlerinden, 1953 yilinda 2,33,
1954°te 6,9 ve 1955°te 7,29 kurus kar elde edilmistir. 1956’da km basina 20 kurusgla baglayan
zarar, 1959°da 55 kurusa, 1960’lar boyunca ortalama 100 kurusa ve 1970’li yillarda ise 438
kurusa yiikselmistir. 1976 yilinda otobiis isletmesinin km basina geliri 630 kurus iken, gideri
1.400 kurusa dayanmustir.

1952 yili sonrast IETT otobiislerinin tamaminin dizel motor ile galistig gdriilmiistiir.
Kurumun mazot sarfiyati, 1952 yilinda 2.635.0609 litre iken, 1959°da 9.122.110 litre, 1960’11
yillar boyunca yillik ortalama 13 milyon litre ve 1970’li yillar ortalamasinda ise yillik 19
milyon litre olmustur.

Tablo 1: Otobiis isletmesi Hat ve Filo Bilgileri (1960-1973)

Hat Bilgileri
Ortalama Giinliik Servise
Yil Hat Sebeke Hat Filodaki  Servise Sefer Cikan Arag
Sayisi Uzunlugu Uzunlugu Aracg Cikan Gerceklesme Ba'sma Yl"l.k
(km) (km) Sayisi Aracg Oram (%) Kilometraj
Sayisi (km)
1960 67 1,007 15 535 378 71 80,952
1961 70 968 13,8 561 383 68 82,507
1962 66 928 14,1 560 355 63 83,944
1963 70 979 14 536 339 63 84,366
1964 67 998 14,9 498 318 64 85,535
1965 67 995 14,9 498 308 62 85,39
1966 78 985 12,6 492 334 68 83,234
1967 84 1,039 12,4 489 372 76 85,215
1968 82 1,203 14,7 551 373 68 87,668
1969 107 1,427 13,3 779 452 58 87,832
1970 115 1,421 12,4 738 478 65 88,494
1971 142 1,798 12,7 706 481 68 87,318
1972 138 1,766 12,8 708 467 66 88,009
1973 146 1,836 12,7 753 448 59 87,054
1974 148 1,927 13 742 485 65 86,598
1975 692 500 72 86,8

Kaynak: Societe Frangaise D’etudes Et De Realisation De Transports Urbains (Sofretu), IEET Isletmeleri Genel Miidiirliigii Tasit
Servislerinin Mali, Idari ve Organizasyon Etiitleri, [stanbul 1976, s. 37.

1960 yilinda 67 olan hat sayisi, 1974°te 148’¢ yiikselmistir. Dénem boyunca ortalama 96
hat bulundugu ve hatlarin ortalama uzunlugunun 13,5 km oldugu goriilmektedir. Otobiis
hatlarimin toplam sebeke uzunlugu 1960 yilinda 1.000 kilometre iken, 1974’te bu rakam iki
katina ¢ikmustir. Sefer ger¢eklesme oranlart %66 olarak hesaplanmistir. Verimli bir isletmede
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bu oranin, %75-80 bandinda olmas1 gerekmektedir. Yillik ortalama 85.682 km yol yaptig1
anlasilan bir otobiisiin, isletmeye ¢ikamayip garajlarda atil kalmasi dnemli 6lgiide malzeme
tedarikinde yasanan sikintilardan kaynaklanmaktadir.

Tablo 2: Otobiis isletmesi Kaza Bilgileri (1960-1973)

Kaza
Cesidi

Yaralamali
Kaza

1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973

245 145 145 131 144 207 157 136 32 84 136 150 168 162

Oliimlii

Kaza

Maddi

Hasarli 5.194 4216 3.096 3.210 2.819 2.864 2.969 3.435 3.001 3.568 3.428 2.924 3.153 3.617
Kaza

100.000

Arag-Km

Basina 17,8 13,8 109 11,7 109 11,7 113 11,3 95 92 85 74 81 97
Kaza

Sayist

12 5 8 9 15 4 6 2 15 13 11 10 23 7

Kaynak: Societe Frangaise D’etudes Et De Realisation De Transports Urbains (Sofretu), IEET Isletmeleri Genel Miidiirliigii Tasit
Servislerinin Mali, idari ve Organizasyon Etiitleri, Istanbul 1976, s. 37.

Kaza cesitlerine bakildiginda 1960-1973 yillari arasinda yillik ortalama 145 yaralamali
ve 10 6liimlii kaza meydana gelmistir. Maddi hasarli kaza ortalamasi ise yillik 3.392 kazaya
tekabiil etmektedir. 100.000 km’de bir aracin ortalama 11 kazaya karistig1 hesaplanmustir.

Otobiis ticret tarifeleri, sirketin millilestirme 6ncesindeki uygulamasini devam ettirerek
kismi mesafe bazli uygulama esasina gore belirlenmistir. Giizergahlar, kita denilen
bolgelendirmeye tabi tutulmustur. Mesafeye gore 12 kitaya ayrilarak ticretlendirme
yapilmstir. Isletme gostergelerinde bir kita sivil bilet fiyati, temel iicret olarak alinmistir. 30
Ocak 1959 tarihinden 31 Ekim 1967 ye kadar iicret tarifesi sabit kalmistir. Bu tarifede bilet
ticretleri bir kita 50 kurustan baglamakta ve mesafedeki degisime bagl olarak on iki kita 110
kurusa kadar ¢ikmaktadir. Otobiis bilet fiyatlar1 1 Kasim 1967 tarihinde ortalama %20
civarinda zamlanarak en temel {icret 60 kurusa yiikselmistir. Bu tarife 14 Haziran 1971’¢
kadar gegerli kalmis ve o tarihte %25 oraninda tekrar zamlanmistir. Yeni zamlarla bir kita
bilet fiyat1 75 kurusa, 11-12 kita ise 250 kurusa ¢ikmistir. 14 Haziran 1974 tarihinde
tarifelerde %34 oraninda uygulanan {icret artis1 sonrasi, 1 kita bilet ticreti 100 kurus olmustur
(Sofretu, 1976, s. 56).

Temel bilet iicreti esas alinarak, yolcu bagina diisen ortalama gelire gore 1960-1975
yillart arasinda %29 civarinda gelir kayb1 hesaplanmaktadir. Gelir kaybi, indirimli 6grenci
iicretlerinden kaynaklandig1 gibi, licretsiz seyahat eden yolcu sayisinin fazlaligindan da
meydana gelmektedir. Diinya genelinde ticretsiz seyahat hemen hemen higbir sehirde yoktur.
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Indirimli 6grenci seyahatleri ise muayyen bir bolge icinde ve giinde en fazla 4 seyahat ile
siirlandirilmistir. Okul olmayan giin ve saatlerde indirimli iicret tarifesi uygulanmamaktadir.
1965 yilinda IETT otobiisleri ile seyahat eden 105 milyon sivil yolcu yaninda, 32 milyon
ogrenci kullanimi goriilmiistiir. Ayn1 yilin hesaplarina gore, yolcu basina maliyet 70-75
kurus iken, 6grenciden vergiler dahil 15-25 kurus arast {icret alinmistir. Sadece dgrenci
indiriminin idareye maliyeti 26,5 milyon liray1 bulmustur. Benzer sekilde 1967 yilinda da
ogrenci indiriminden kaynakli isletme zarar1 25 milyon liranin tizerindedir. 1973 yilinda 153
milyon sivil yolcunun yaninda 41 milyon &grenci taginmistir (Kutlu, 1974, s.36). Ayrica
asker, 6gretmen, emniyet mensubu gibi indirimli yolcular ile kurum ve belediye personelinin
yaninda gorevde olan polis, asker ve PTT calisanlarinin da {icretsiz seyahatleri biiyiik capta
hasilat kaybina sebep olmaktadir (Sofretu, 1976, s. 55). Yolcu gelirlerinde meydana gelen
%29 oraninda kaybolan tutarin, isletme gelirlerine eklenmesi ile karliliginin tekrar
hesaplanmast durumunda, 1962 yilina kadar otobiis isletmesinin kar ettigi, sonraki yillarda
ise zararinin 6nemli miktarda azaldig: tespit edilmistir.

IETT nin oldukca fazla personel ¢alistirdigi da anlasilmaktadir. 1960-1973 yillart
arasinda destek birimleriyle birlikte kurumda is¢i, memur ¢alisan toplam personel sayist
ortalama 6.253 iken, sadece tasit dairesine bagl islerde calisan personel sayisi ise yillik
5.787’dir. Personel harcamalart sirket giderlerinin dnemli bir kismin1 olugturmaktadir. 1967-
1973 yillar1 arasinda isletme gideri icerisinde personel harcamalarinin payi ortalama %69
seviyelerindedir. Toplam personel sayist servise ¢ikan araca boliindiigiinde, otobiis bagina
ortalama 16 personelin hizmet verdigi anlasilmaktadir. Bu saymin anlamli bir sekilde yiiksek
olmasinin nedeni, otobiislerin bakim ve onarimlarinin kurum tarafindan yapiliyor olmasidir.
Niifus verilerinin servise ¢ikan araca boliinmesi ile de igletmedeki otobiis basina diisen niifus
orani elde edilmektedir. Istanbul’da 1960-1973 yillar1 arasinda yillik ortalamada bu degerin
6.048 kisi oldugu hesaplanmustir.

1927 yilindan giintimiize kadar ¢ok ¢esitli marka ve modellerde otobiis alimi yapilmistir.
On yillik dilimler halinde IETT envanterine satin alma yoluyla giren arag sayisi yiikselen bir
grafik ¢cizmektedir. 1927-1949 yillar1 arasinda 90 otobiis, 1950-1959 aras1 575 otobiis, 1960-
1969 aras1 346, 1970-1979 aras1 473, 1980-1989 aras1 1.344, 1990-1999 aras1 1.873, 2000-
2009 aras1 1.009 ve 2010-2019 yillar1 aras1 2.424 otobiis satin aliarak, Istanbul ulasimima
sunulmustur. 1927 tarihinden itibaren sadece IETT otobiis isletmelerinin envanterine, giren
otobiis sayisi 8.134 rakamina ulagsmistir (Orhon, 2022, ss.167-172).

Daha sonraki yillarda IETT nin uyguladigi bakim garantili otobiis alimlarimnin kurum lehine
olumlu neticeler verdigi goriilmiistiir. Uygulanan bu modelle bakim ve onarim giderlerinden
%60 civarinda tasarruf edilebildigi anlasilmaktadir. Idarenin kendi malzeme stoku ve iscileriyle
bakim hizmetini saglamasinin maliyeti yliksek olmustur (Gtildiiler, 2022, 5.789)
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Tablo 5: Biiyiiksehirlerde Otobiis Yas Ortalamasi1 (UITP Verileri)

Sehir Yillik Otobiis Basina Kat Servise Cikarilan Kat Edilen
Edilen km Otobiislerin Ortalama Yas1 Toplam km
Paris 75.000 8 600.000
Roma 60.000 10 600.000
Berlin 80.000 9 700.000
Tokyo 50.000 8 400.000

1967 yili baz alindiginda, IETT nin elinde bulunan mevcut otobiislerin %8’inin 8
yasinda veya daha genc, %44’ tiniin 8-10 yas araliginda, %31’inin 10-15 yas araliginda ve
%17’sinin 15 yas ve iizerinde oldugu goriilmektedir. Mevcut filonun yaklasik yaris1 10
yasindan eskidir. Bu durum otobiislerin bakima alinma siirelerini kisaltmakta ve gilinlik
servise cikarilabilen otobiis sayisini eksiltmektedir. Buna bagli olarak otobiis geliri
azalmakta, isletme gideri ise artmaktadir.

Istanbul’da sefer yapan otobiisler, uluslararasi standartlara gore oldukca yash
sayilmaktadir. UITP (Union Internationale des Transports Publics) Otobiis Komisyonunca
yapilan ¢ok genis analizler neticesinde, biiyliksehir hiiviyetindeki kalabalik sehirlerde toplu
ulagim vasitasi isletmelerinin rantabl olabilmesi i¢in 6 yasindan daha eski vasitalarin
isletmede kullanilmamasi tavsiye edilmektedir. Biiyliksehirlerde, genelde mali imkansizliklar
dolayistyla UITP’nin bu tavsiyesine riayet edilemedigi gozlenmektedir (IETT Umum
Miidiirliigiine Umumi Bakis, 1968, 5.23).

Tablo 6: iETT Filosunda Yer Alan Bir Otobiisiin Servis ve Bakim Maliyetleri
Birim Skoda Biissing Mercedes Magirus  Troleybiis

Servis Bakim Isciligi Saat 770 554 470 575 316
Isgilik Szigfyflrf;)‘ (Saatlik Lira 5390 3878 3200  4.025 2.209
Servis Yapilamayan Siire Giin 37 37 40 40 27
Servis Servis Dig1 Kalma
Maliyeti (Giinlik 600 Lira 22.200 22.200 24.000 24.000 16.200
Lira)
Toplam  $6ilik ve Servis Kaybr Lira 27590 26078  27.290  28.025 18.409
Maliyeti
Motor Lira 47.645 50.103 29.880 47.992 60.000
Sanziman Lira 11.380 19.949 10.753 10.093 5.508
Malzeme Diferansiyel Lira 20.430 45.477 28.012 26.150 64.980
Piston Gomlegi Lira 443 585 384 756 335
Komple Yataklar Lira 3.780 4.860 0 3.840 2.250

Kaynak: istanbul Belediyesi istanbul Elektrik, Tramvay ve Tiinel isletmeleri Umum Miidiirliigii, (1968). IETT Umum Miidiirliigiine Umumi
Bakis, istanbul: IETT Matbaast, ss. 24-26.
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Arag filosunun hayli yaslt olusu bakim maliyetlerini artiran en biiyiik unsurdur. Muhtelif
marka ve modellerden miitesekkil bir filo olusu da yedek parga stokunun yonetilmesini
gliglestirmektedir. Servis ve bakim i¢in gerekli pargalarin gogunlukla yurt disindan temin
edilmesi, stok maliyetini olduk¢a masrafli hale getirmektedir. 1967 yilinda mevcutta 30
milyon liralik yedek parga stoku bulunmasina ragmen filodaki arag ¢esitliliginden dolay1
yeni yedek parca tedarik ihtiyaci, araglarin garajda yatmasina ve isletme kaybina neden
olmaktadir. 1961-1966 yillar1 arasi otobiisler i¢in kullanilan sarf malzemesinin yillik
ortalama tutar1 14 milyon liray1 gegmistir. Yedek parca haricinde is¢i licretlerindeki artiglar
da kurumu hayli zora sokmustur. 1960 yilinda sosyal yardimlar harig is¢ilere 6denen tutar 61
milyon iken, 1967 yilinda 108 milyonu agmustir.

5. Lastik Tekerlekli Motorlu Tasitlarin Sehir i¢ci Ulasima Etkisi

Istanbul’da yasanan niifus artis1, sehrin gelisiminin oniinde engel olusturan elektrik, su
ve ulasim yatirimlarindaki yetersizlige ragmen hiz kesmeden devam etmistir. 1973 yilinda 3
milyon civari olan Istanbul niifusunun iilke niifusuna orani %8 iken, IETT nin hizmet
gbtiirdiigii sehrin disindaki 4 milyonluk bélgenin oram1 %12 civarindadir. imalat sanayinin
%35’ Istanbul’da bulunurken, gelir vergisinden iilke genelinde elde edilen hasilatin %44’i
yine bu sehirden toplanmistir. Ulke ekonomisi i¢in kritik dnemi haiz is giiciiniin veriminde,
bulundugu ortamin diizenli ve insan psikolojisine uygun nitelikte olmasi1 biiyiik 6nem
tagimaktadir (Kutlu, 1974, s.1).

Istanbul sehir ici ulasim hareketliligi ise dteden beri diizenli ve konforlu olmaktan uzak
kalmigtir. Ulasim sistemleri ihtiyaglara uygun olarak yenilenip gelistirilemediginden talebin
gerisine diismiistiir (Kutlu, 1974, s.2). Niifus basina diisen toplu ulagim aract sayisi da bu
gercgegi acik bir sekilde gozler oniine sermektedir.

Tablo 7: 1962 Yih Niifus Basina Diisen Toplu Ulasim Araci Sayilari

Sehir Niifus Toplu Ulasim Araci Toplu Ulasim Araci Basina Diisen Niifus
Paris 5.676.000 6.673 851

Roma 2.567.800 2.872 894

Berlin 2.180.000 1.500 1.453

Stockholm 1.245.000 1.603 777

Istanbul 2.134.138 560 3.811

Kaynak: stanbul Belediyesi istanbul Elektrik, Tramvay ve Tiinel isletmeleri Umum Miidiirliigii, (1968). IETT Umum Midiirliigiine Umumi
Bakis, Istanbul: IETT Matbaast, s. 21.

1960’larin ortalarindaki veriler dikkate alinarak, Istanbul’da kisi basma diisen toplu
ulasim vasitasi oraninin diinyanin birkag¢ biiyiik sehri ile mukayesesi gergek tabloyu ortaya
koymaktadir. Buna gore, Istanbul’un Avrupa sehirlerinin yolcu konforunu yakalayabilmesi
icin mevcut tasit filosunu en az li¢ misline ¢ikarmasi gerekmektedir. Tarifelerinin yetersiz,
masraflarmin giinden giine artmakta olusu sebebiyle bir kamu otoritesi olarak IETT, hicbir
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Tablo 8: Ozel Arag, Dolmus ve Minibiis Sayilar1 (1963-1973)

1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973
23.082 70.359

1964

1963

Arag Tiiri

Ozel Arag Sayist

55.840
15.919
3915

47.240
15.918
3.867

42.087
15.921
3.800

38.686
15.930
3.697

35.535
15.934
3.589

30.462
15.943
3.422

19.130
15.004
2.427

17.119
14.415

2.320
Kaynak: Societe Frangaise D’etudes Et De Realisation De Transports Urbains (Sofretu), IEET isletmeleri Genel Miidiirliigii Tasit Servislerinin Mali, Idari ve Organizasyon Etiitleri, istanbul 1976, s. 37.

14.967
12.836

15.918
4.031

15.963
2.263

Dolmus Sayisi

Minibiis Sayist

zaman otobiis parkini yeterli ve siirdiiriilebilir seviyede takviye etmek
imkanini bulamamistir. Otobiis filosunun giiglendirilmesi bir yana,
zaman zaman doviz yetersizligi dolayisiyla tamir ve bakim
malzemesinin ithali dahi giiclesmistir. Kurumun atélyelerinde maliyeti
iktisadi isletmecilikle bagdasmayacak kadar yiiksek olmasina ragmen,
par¢a imali zarureti hasil olmus, imal edilemeyenler de arizali
otobiislerin saglam parcalarindan sokiilerek hizmetin aksamadan
yiiriitiilmesine ¢aligtlmigtir.

1960-1965 yillart arasinda toplu ulasim vasitalarinin yetersizligi
sebebiyle, dolmus ve minibiislerin roliiniin giin gegtik¢e daha fazla
artmasi, yollarin tikanikligina ve trafigin sikismasina yol actig1 gibi,
sehir genelindeki ulagim vasitalarinin ticari hizlarinin azalmasina da
neden olmustur. Toplam yolcu tasimasinda onemli bir paya sahip
minibiisler Kartal, Pendik, Sartyer, Alibeykdy, Silahtar, Kiiciikgekmece,
Sagmalcilar, Zeytinburnu, Gaziosmanpasa ve Bahgelievler gibi konut
bolgelerini sehrin merkezi noktalarina tasiyan hatlar tizerinde
calismaktadir. Ozel sahislara ait, tek bir kurulusa bagl olmayan sehrin
en merkezi bolgelerinde trafikte seyreden minibiisler, diizenli ve giivenli
sefer yapmayan araglar olarak nitelenmektedir (Kutlu, 1974, s.18).

Dolmuslar da halk otobiisleri ve minibiisler gibi sahislara ait ve tek
bir otoritenin kontrolii altinda olmayan, diizenli sefer yapmayan ve
giivenli ulasim hizmeti sunmadig1 seklinde degerlendirilen toplu ulagim
araglaridir. Istanbul Teknik Universitesi akademisyenlerinin yaptig1
incelemelerde bir yolcunun dolmus ile seyahat etmesi durumunda 2,86-
3 m?, otobiis ile seyahat etmesi durumunda ise 0,40-1 m? yol sahasi
isgal ettigi neticesine varilmistir. Diger bir ifade ile saatte 50 bin yolcu
tasimak i¢in dolmuslarin 105 metre genisliginde, otobiislerin ise 35
metre genisliginde yol sahasina ihtiyaglar1 vardir. Daha acik ve basit bir
hesapla, bir otobiis 70-80 yolcu tasidigina gdre ayni sayida yolcuyu
rahat bir sekilde tasimak i¢in 16 dolmus lazimdir. Bir otobiis yol
tizerinde, 6niindeki ve arkasindaki emniyet mesafeleri ile birlikte 77 m?
yer kaplamaktadir. Ayni yolcuyu tagiyan 16 dolmus ise 672 m* alan
isgal etmektedir. Dolmuslarin yol tikanikligina yaptigi olumsuz etki
disinda, ekonomik fizibilite karnesi de pek i¢ acici degildir. 80 kisiyi
tasiyan bir otobiisiin 1.500 beygir giiclinde motoruna mukabil, ayni
sartlarla ¢alisan ve ayni nispette yipranan 600 beygir giiclii 16 motor, 16
sanziman, 16 diferansiyel, 16 hareket ve direksiyon tertibati, 6 lastige
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mukabil 64 lastik sarf edilmektedir. Bunlarin ¢ogunun yurt disindan ithal edildigi dikkate
alindiginda, fazlaca yapilan doéviz israfi ortaya ¢ikmaktadir. Bir otobiis ile 16 dolmusun
yolda isgal edecegi saha karsilastirilirken, dolmuslarin sebep oldugu trafik sikisikligi
sebebiyle zaten yetersiz olan yollardaki ticari hizin diismesinden kaynakli benzin israfinin
iilke ekonomisine verdigi zarar da dikkate alinmahdir (IETT Umum Miidiirliigiine Umumi
Bakis, 1968, 5.22).

Otobiis, troleybiis ve tramvay gibi biiyiik kapasiteli toplu tagim araglarinin kiigiik
kapasiteli olan dolmus ve otomobil tarzi araglara gore en biiyiik avantaji, tagidiklar: yolcu
sayist dikkate alindiginda kara yolunda isgal ettikleri sahanin kii¢iik ve enerji tiiketiminin
daha az olmasidir (Kafali ve ark., 1982, s.165). Kamu otoritesi olarak belediyenin yeterli
ulasim hizmeti sunamamasi iizerine dolmuslarin, ana caddelerde mevcut trafigi alttist ederek
bu boslugu doldurmaya ¢alistig1 ve iilke ekonomisine zarar verdigi gézlenmektedir (Keskin,
1975, s.51). Ulagim talebinin karsilanamadigi giizergahlarda halk otobiisleri, Belediye’nin
vermis oldugu gegici ruhsat ile toplu tasima hizmeti sunmaktadir. 1970 yilinda 6zel sahislara
ait olan 100 kadar halk otobiisii, tek bir kurulusa bagli olmadigindan sefer diizensizligiyle
one ¢ikmaktadir. Toplam yolcu tagimaciliginda ciddi bir agirligi olmayan halk otobiisleri,
IETT giizergahlar1 disinda sehrin banliyd hatlarinda ¢alismaktadir. (Kutlu, 1974, ss.17-18).

1962 senesinde yapilan istatistiklere gore Istanbul’da hususi otomobiller yollarin %18’ini
isgal ederken, yolcularin %8’ini tasimistir. Dolmus, taksi ve minibiisler yollarin %72’sini
kullanip, yolcularin %64’iinii, IETT vasitalari ise yollarin %10’unu isgal edip, yolcularin
%28’ini tasimstir. Toplu ulasimin tamamen IETT vasitalar ile yapilmasi durumunda, dzel
otomobiller yine yollarm %18’ini isgal ederek yolcunun %8’ini tagidiklar1 halde IETT
vasitalari yolcunun %92’sini tagimak icin yollarin sadece %34 iinii mesgul edecektir. Bu
suretle yollarin %52’si araglar tarafindan kullanilirken, %48’1 bos kalmig olacaktir. Yollarin
%A48’inin serbest kalmasi da ticari hizin iki misline ¢ikmast anlamina gelmektedir. Nitekim
toplu ulasim vasitalarinin ticari hizi Paris’te 17 km/saat, Roma’da 16 km/saat, Berlin’de
21,4 km/saat, Stockholm’de 17,1 km/saat iken, Belediye Trafik Subesi’nin tespitlerine gore
Istanbul’da 6-8 km/saat araligindadir. Bu sonuglara gore istanbul, Avrupa sehirlerinin
oldukca gerisinde kalmaktadir. Sehir ici ulasimda hizmet goren IETT vasitalar1, mukayesesi
yapilan sehirlerdeki benzerlerine nazaran %50 nispetinde sefer yapabilmekte ve o nispette
yolcu tasiyabilmektedir. Bu da otobiislerin sik sik durup kalkmaktan dolay1 normal sartlarin
iistlinde yipranmasina ve yakit sarfiyatina yol agmakta, tasinan yolcu kapasitesinin yarrya
inmesine sebep olmaktadir IETT Umum Miidiirliigiine Umumi Bakis, 1968, 5.22).

Tablo 9: Yillara Gore Trafige Kayith Motorlu Araglarin Dagilimi

686 iktisat Politikasi Arastirmalar Dergisi - Journal of Economic Policy Researches



Murat ARISAL

vil Ozel (()l;ﬂo)mobll T;ok)sn Motosiklet (%) Kamyon(,o/lo()amyonet Otobiis, Trol(e:’i.b)us, Tramvay
1938 24,8 33,9 8,3 19,1 13,9
1963 29,3 25,2 5,4 36,9 32
1973 50,22 11,03 5,33 30,78 2,64

Kaynak: Kutlu, K. (1974). Istanbul Sehri Otobiis Thtiyact ve Tedariki Hakkinda Fizibilite Raporu, IETT Matbaast, s. 30.

1950 sonras1 yiiriitiilen Istanbul’un imar hareketleri, sehir iginde yeni yollarin agilmasi
ve mevcut yollarin karayolu standartlarina uygun olarak gelistirilmesi seklinde devam
etmistir. Bu durum lastik tekerlekli aracglarin kullanimin artirirken, yiiksek kapasiteli toplu
tasim araglarinin oranini oldukga diisiirmiistiir. Nitekim tramvay, otobiis ve troleybiis gibi
biiylik kapasiteli ulasim araglarinin sayisinin toplam arag¢ sayisina orani, azalan bir seyirle
yillar igerisinde gerilemistir. 1938 yilinda tramvay, otobiis ve troleybiis sayisinin, toplam
tasit miktar1 igerisindeki pay1 %13,0 iken, 1963 yilinda bu oran %3,2’ye, 1973°te 2,64’¢
kadar inmistir (Umar & Kutlu, 1971, s.15).

6. Sonug¢

Diinya genelinde kamu yararina toplu ulagim hizmeti yapan kurumlar, kar eden isletmeler
degildir. Kamu yarar1 gozetilen ulasim sirketlerinde, yolcu iicretlerinin olugsan maliyetin
altinda tespit edilmesi sonucu meydana gelen agik, merkezi veya mahalli idareler tarafindan
karsilanmaktadir. Toplu ulasim isletmelerinin zarar etmesinin sebepleri ile hizmetin iyi ifa
edilememesinin sebepleri aynidir. Yolcudan alinan iicretin gideri karsilamamasi, genel
anlamda halkin indirimli olarak tasindigi anlamina gelmektedir. Bunun yaninda iicret
O0demeden seyahat eden kesimin varlig1 ve 6grenci tarifesi, zararin katlanarak biiyiimesine
yol agmaktadir. Her yil milyonlarca liray1 bulan otobiis isletmesinin zararlarinin
azaltilabilmesi igin kiiltiirel ve sosyal bir yardim mahiyetinde uygulanan iicretsiz ve indirimli
tasima igleminin neticesinde olusan kurum zararinin, Merkezi Hiikiimet ve Belediye
tarafindan karsilanmasi gerekmektedir. Sehri dist hatlarin da glizergdhin uzun, yolcu
sayisinin sinirlt olmasi ve alinan iicretin maliyetin oldukca gerisinde bulunmasi, kamu
isletmesinin zararimi biiyilitmektedir.

Sehir niifusunun biiyiik bir hizla artmasinin ve iskan sahalarinin genislemesinin ulagim
talebini hizla yukart gekmesi gerek yolcu sayisini gerekse arag-km degerlerini her gegen giin
daha da artirmistir. Ulasim hizmetinin sehrin merkezinden uzak iskan mintikalarina kadar
uzatilmasi, km basina yolcu ve dolayisiyla hasilat diisiikliigi dogurdugu gibi,arag
teminindeki yetersizlik karsisinda sehrin yogun bolgelerine daha fazla ara¢ tahsisine de
engel olmustur. Bu sekliyle Istanbul'un genel anlamda yolcu talebi ile kamu otoritesinin arz
edebildigi hizmet arasindaki bosluk, minibiisler, dolmuslar ve kismen de halk otobiisleri ile
doldurulmaya ¢aligilmistir. Talebe uygun bir arzin planlt bir sekilde sunulamamasi, sehir ici
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ulasim diizenini karma ve birbiriyle entegre olmaktan uzaklastirarak bir karmasaya itmistir.
Dolmus ve minibiislerin sehrin ulasim akisina uygun olmayan haksiz rekabetleri,
karayolunda tikanmalara ve ticari hizin diismesine neden oldugu gibi, kamu otoritesinin elde
edecegi geliri de azaltmistr.

IETT Genel Miidiirliigii’ne bagh toplu ulasim vasitalari, kamu tasimaciliginin en énemli
kesimini teskil etmektedir. istanbul dlgeginde biiyiikliige sahip modern Avrupa sehirlerinin
tamaminda, sehir i¢i ulagim dnceleri karma haldeyken, yasanan karisikligin zararmin goriilmesi
tizerine tek bir merkezden kontrol ve koordine edilen bir sisteme doniismiistiir. Istanbul’da ise
durum tam tersi yonde seyretmistir. [k kuruldugunda sehir ici ulasim tek elden ydnetilirken
kamu otoritesinin, toplumun ulasim taleplerinin gerisinde kalmasi neticesinde zamanla karma
tasima sitemine gecilmistir. 1970’11 yillarda gehrin toplu tasima aginda yer alan otoriteler arasinda
hicbir koordinasyon bulunmamaktadir. IETT filosu yetersiz kalmaya basladikca, sehre hizmet
sunan diger sistemlerin agirligt ve etkisi artmistir. Bunun sonucunda tagima diizensizligi gittikce
belirgin bir hal almis ve trafik sorunu i¢inden ¢ikilmaz bir boyuta doniismiistiir.

Istanbul’da hizmet veren toplu ulasim araclarinin yasli olmasi, isletme giderini artirici
etkisiyle biiyiik ¢apta bir zarar unsuru olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Diinya genelinde
otobiisler, 8-10 senede 400.000-700.000 km aras1 yol yapinca, hizmet dis1 birakilmaktadir.
IETT biinyesinde bir otobiis ise alt1 senelik isletme émrii siiresince 500.000 km yolu
tamamlamaktadir. Byle olmasina ragmen, istanbul’da 17 sene calisan ve 1.275.000 km yol
yapan otobiisler bulunmaktadir. Ulasim araglar1 eskidik¢e tamir ve bakim ihtiyaglari
artmakta, bu yiizden maruz kalinan malzeme, iscilik masraflar1 ve hasilat kaybi idarenin
sirtina ¢ok agir kiilfetler yliklemektedir.

Otobiis isletmesi, rayl sistemlere gore daha esnek bir operasyon kabiliyetine sahip
oldugu gibi isletme bakimindan sahadaki taleplere hizli cevaplar iiretilmesine uygun bir
yapidadir. Bu avantajlarina ragmen bir sehrin ulasim yikiiniin sadece otobiislere
birakilmasinin dogru bir yaklasim olmadigi, ¢alismanin biitiiniinde agik¢a goriilmektedir.
Lastik tekerlekli araglarla sehir i¢i ulagimin desteklenmesi ve ana ulasim koridorlarmin diger
ulasim modlariyla birlikte planlanmasi ve koordine edilmesi gerekmektedir. Ancak yiiksek
kapasiteli rayli sistem hatlarini besleyen ve destekleyen bir ulagim planindan, saglikli ve
verimli sonuglar alinabilir. Ulagim yiikiiniin sadece lastik tekerlekli araclara birakilmast,
Istanbul’u ¢ok daha biiyiik sorunlarla kars1 karsiya getirmistir. 1950°li yillardan sonra sehir,
lastik tekerlekli araglarin biiyiik yiikiinii gekmek ve getirdigi devasa sorunlarla bas etmek
durumunda kalmigtir. Plansiz yapilasmanin dogurdugu gecekondulasmanin ulagim
ayagindaki yansimasi, dolmus ve minibiislerin sehir i¢i trafikte meydana getirdigi kaotik
durumda kendini gdstermistir.
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Mutluluk iktisadi ¢alismalarinin oncilerinden biri olan Richard Easterlin
calismalarinda mutluluk ve kisi basina diisen milli gelir arasinda anlamli
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baska calisma sonuglarindan da yararlanarak Easterlin'in arastirmasinin
ampirik sonugclarini elestirmistir. Veenhoven, kisi basina disen milli
gelir artisinin Glkelerin mutlulugunu artirdigini belirtmektedir. Easterlin,
Veenhoven'a cevap niteliginde yaptigi bilimsel calismalarinda iktisadi
blytime ve mutluluk arasinda uzun sureli bir iliski olmadigi gorisuna
devam ettirmektedir. Ote yandan Veenhoven konuyla ilgili simdiye
kadar yaptigi ¢alismalarinda ¢ok sayida tlkenin verileriyle test edilen
sonuglarin bunun aksini gosterdigini belirtmektedir. Veenhoven'a gére
“Easterlin Paradoksu” bir kuraldan ziyade bir illizyondur. Her iki mutluluk
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Mutluluk iktisadinda Easterlin'e Karsi Veenhoven: iktisadi Biiyiime Mutlulugu Artirir mi?

ABSTRACT

Richard Easterlin was one of the pioneers of happiness economics studies and stated in his studies that a significant
correlation exists between happiness and per capita income. He also explained that, despite the occurrence of an
increase in per capita income in the countries he'd studied in his work, no increase had occurred in the stated happiness
levels, with the average happiness level in rich countries not being higher than in poor countries. This result is called
the Easterlin Paradox in the literature. Ruut Veenhoven was another pioneer of happiness economics and replied to the
contradictory results in Easterlin’s study on economic growth and happiness. Veenhoven later criticized the empirical
results of Easterlin’s research by using the same data that Easterlin had used and comparing with the results from other
studies. Veenhoven (1989) stated an increase in per capita income to increase that country’s happiness levels. As a
response to Veenhoven, Easterlin maintained the view that no long-term correlation exists between economic growth
and happiness in his scientific studies. However, Veenhoven stated that his studies on the subject so far and the results
tested with data from many countries had revealed the opposite. According to Veenhoven, the Easterlin Paradox is
an illusion rather than a rule. These discussions from both happiness economics pioneers form the cornerstones of
the happiness economics literature. The aim of the study is to examine in detail the works and research of Easterlin
and Veenhoven that occurred in response to one another while simultaneously explaining the relationship between
economic growth and increase in happiness in countries using the results from their works. When comparing the
findings obtained from the data used by both scientists, happiness has been concluded to increase more in poor and
developing countries as per capita income increases than in developed countries, although some countries were seen
to be exceptions.

Keywords: Happiness economics, economic growth, GDP, Easterlin Paradox, Easterlin Illusion
Jel Classification: 131, 040 047

EXTENDED ABSTRACT

Studies examining the relationship between per capita income and happiness in the field
of happiness economics have recently increased. One of the pioneers of happiness economics
was Richard Easterlin, who published his work “Does Economic Growth Improve the
Human Lot? Some Empirical Evidence” in 1974 as one of the cornerstones of the field.
Easterlin stated in this study that a significant correlation exists between happiness and per
capita income. However, he claimed that no increase occurred in the happiness levels
individuals stated and that the average happiness in rich countries was not higher than that in
poor countries, despite the increase in per capita income in the countries that were the subject
of his research. This result, on which much research has been made, found its place in the
literature as the Easterlin Paradox. However, after this study, two different views emerged
on whether an increase in GDP will increase happiness or not.

Ruut Veenhoven as another pioneer of happiness economics criticized Easterlin’s (1973,
1974) argument in various studies using the same data as well as other data after Easterlin’s
work on economic growth and happiness. Contrary to Easterlin, Veenhoven claimed that an
increase in per capita income increases that country’s happiness. Veenhoven stated the
results that had been tested with data from many countries had shown the opposite of
Easterlin’s claim. Contrary to Easterlin, Veenhoven argued that increasing per capita income
increases happiness more in poor and developing countries and less so in developed
countries. According to Veenhoven, the Easterlin Paradox was an illusion rather than a rule.
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In his scientific studies in response to Veenhoven, Easterlin maintained that no long-term
relationship exists between economic growth and happiness and that the relationship was
uncertain in some countries. In addition, he emphasized in these more recent studies that,
although he had observed an increase in income to increase happiness in some countries, this
was not long-term and no trend was present between happiness and income. Therefore, and
unlike Veenhoven, Easterlin emphasized that one should not focus on the idea that an
increase in economic growth will increase happiness. Easterlin instead argued that the need
exists for an approach that should focus on other trends in happiness, such as family life,
health, and job satisfaction, rather than focusing on economic growth and feeding the illusion
that material things will create happiness. In response, Veenhoven agreed with Easterlin’s
view that other variables also increase happiness but maintained the argument that GDP
growth also increases happiness. According to Veenhoven, as the average life expectancy of
people increases with an increase in income, the time they spend more happily will increase
with an increase in happiness. Therefore, people’s happiness will increase annually as a
result of certain growth.

These discussions from both happiness economics pioneers form the cornerstones of the
happiness economics literature. This study aims to examine in detail the research and studies
of Easterlin and Veenhoven that occurred in response to one other and to explain the
relationship between economic growth and increase in happiness in countries using the
results from their studies. As a result, while agreeing with the views of two important
happiness economists would be correct, in this case one should still state that the effect of
per capita income on happiness should not be underestimated, as Veenhoven has stated. This
is because each variable brings different amounts of happiness to people. As the average life
expectancy of people increases with an increase in income, the time they spend more happily
will also increase with an increase in happiness. When considering all this information, this
study concludes that, in addition to social policies that will increase happiness, having
policymakers determine policies to increase income will be in the interest of society based
on the conclusion that economic growth increases happiness, even if only slightly.
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Mutluluk iktisadinda Easterlin'e Karsi Veenhoven: iktisadi Biiyiime Mutlulugu Artirir mi?

1. Giris

Iktisat alaninda son yillardaki tartisma konularindan biri artan Gayri Safi Yurtigi Hasila’nin
(GSYIH) mutlulugu artirp artirmayacagdir. Tktisadi biiyiimenin mutlulugu artirip artirmadigma
yonelik mutluluk iktisad1 literatiirtindeki ilk calismalardan biri Easterlin’in (1974) “Does
economic growth improve the human lot? Some empirical evidence” (Iktisadi biiyiime insan iyi
olusunu gelistirir mi? Bazi ampirik kanitlar) adli makalesidir. Easterlin bu ¢alismasinda kisi
bagima diisen milli gelir ile mutluluk arasinda bir iliski oldugunu tespit etmesine ragmen, zengin
iilkelerde ortalama mutlulugun yoksul iilkelerdekinden daha yiiksek olmadigini belirtmistir.
Amerika Birlesik Devletleri’nde (ABD) 1946 ile 1970 yillar arasinda, o donemdeki etkileyici bir
iktisadi bliyiimeye ragmen, Amerikalilarin ortalama mutlulugunda bir artis gézlemlemedigini
ifade etmistir. Easterlin’in elde ettigi bu sonug literatiirde Easterlin Paradoksu olarak yerini
bulmustur. Easterlin Paradoksu, belli bir zamanda mutlulugun hem uluslar arasinda hem de iilke
icinde kisi basma diisen milli gelirle iliskili oldugunu ancak zaman i¢cinde mutlulugun gelir
artisiyla beraber bir artis egilimi gostermedigini (uzun vadeli bir trend ile ilgili olmadigini)
belirtir. Bu paradoksun odak noktast iktisadi biiyiime ile ortalama mutluluk arasindaki kisa vadeli
iliski degil, uzun vadeli trend iliski aramasidir (Easterlin ve Sawangfa, 2010). Easterlin Paradoksu,
bireylerin mutlulugunun kisi basmna diigen gelir arttik¢a arttigi, ancak tiim toplumun gelirindeki
artisin herkesin mutlulugunu artirmadigi bir fenomen olarak da agiklanabilir.

Kisi basina diisen milli gelir artigina ragmen mutlulugun neden artmadigi sorusunu
Easterlin su varsayimlarla agiklamigtir: Bunlardan ilki, insanlar gelirleri arttiginda sosyal
karsilastirma yaptiklari icin mutluluklar1 azalmaktadir. Digerleri ise, artan gelire kisa stirede
adapte olduklarindan ve gelirle beraber materyal istekler de artacagindan bunlarin da
mutlulukta artisa neden olmayacagidir.

Easterlin’in elde ettigi bulgularin giiniimiize kadar hala tartigmasi siirmektedir, ¢iinkii bu
caligmasinda kisi basma diisen milli gelirin mutlulukla iliskisi oldugunu belirtmesine ragmen
kisi basina diisen milli gelirin artmasinin mutlulugu artirmadig1 sonucuyla kendi i¢inde bir
paradoks olugmaktadir. Bu sonug, konuyla ilgili bir dizi bilimsel yaymnin yapilmasina neden
olmustur. “Easterlin Paradoksu” ile ilgili ¢ok fazla bilimsel ¢alisma olmasiyla birlikte bu
yayinlarm ¢ogu bu fenomenin agiklanmasi hakkindadir. Paradoksun olup olmadigi konusunda
hala tartismalar, analizler yapilmakta ve bu konuda énemli bir literatiir olugmaktadir.

Caligmanin amaci bu dogrultuda ele aldigimiz ¢alismalara bazi elestiriler getirerek
Easterlin’in ortaya attig1 bu argiimanlarin bir illiizyon mu yoksa tiim iilkeler i¢in gegerli bir
kural m1 oldugunu tartismaktir. Blanchflower ve Oswald (2004), Bruni ve Stanca (2008),
Becchetti, Trovato ve Bedoya (2011), Clark, Fleche ve Senik (2012) gibi yazarlar Easterlin’i
destekleyen sonuglar elde etse de Easterlin’in sonuglarint desteklemeyenler de olmustur.
Clark, Frijters ve Shields (2008), Hagerty ve Veenhoven (2003), Deaton (2008), Inglehart,

694 iktisat Politikasi Arastirmalan Dergisi - Journal of Economic Policy Researches



Hatime KAMILGELEBI

Foa, Peterson ve Welzel, (2008), Stevenson ve Wolfers (2008), Sacks, Stevenson ve Wolfers
(2012), Diener, Tay ve Oishi (2013) ve Veenhoven ve Vergunst (2014) iilke bazinda
yaptiklart analizlerde mutluluk ve gelir artis1 arasinda uzun vadeli pozitif bir iliski bulmustur.

Mutluluk iktisadinin dnciilerinden Ruut Veenhoven, bu paradoksu kapsamli bir sekilde
elestirenlerin en dnemlilerinden biri sayilabilir. Veenhoven’a gore iktisadi biiyiime arttikga
mutluluk da artmaktadir. Veenhoven’a gore (1991) Easterlin’in (1974) belirttigi yillarda
ABD’nin iktisadi biiylimesine mutlulugun ayni sekilde eslik etmedigi sonucu sadece bir
istisnadir. Veenhoven, bu istisnay1 belirterek, diger iilke verilerini ele aldiginda kisi basina
diisen milli gelir ve mutluluk arasinda diisiik de olsa bir iliski oldugunu ve yoksul iilkelerde
bu iliskinin daha gii¢lii oldugunu tespit etmistir. Bir baska deyisle yoksul iilkelerde kisi
basinda diisen milli gelir arttikga mutluluk da zengin iilkelere gore daha fazla artmaktadir.
Easterlin ise bu sonuca karsi ¢ikmaktadir. Ona gore mutluluk ile gelir arasinda pozitif bir
iliski olsa da iktisadi bliyiime ile arasindaki iliski belirsizdir.

Bu calisma, Easterlin’in kendi ismiyle anilan paradoksu hakkindaki ¢alismalarini ve
Veenhoven’in bu paradoksa yonelik elestirilerini kapsamaktadir. Calismanin kisit1, Easterlin
ve Veenhoven’in mutluluk ve kisi basina diigsen milli gelir hakkinda birbirlerine cevap
niteliginde yazdiklar1 bilimsel makalelerdeki argiimanlardir. Easterlin ve Veenhoven’in
iktisadi biiylimenin mutluluga etkisi lizerine birbirlerine cevap niteligindeki bilimsel
caligmalarmin olduguna daha 6nce literatiirde ¢ok az sayidaki ¢alismada deginilmis olsa da
(Bkz. Karabulut, 2017; Kamilgelebi, 2018; Kamilgelebi, 2022) ¢calismamizda Veenhoven ve
Easterlin’in bu kapsamda giliniimiize kadar olan tiim c¢alismalar1 ve arglimanlari
detaylandirilarak tartisilacaktir.

Calismada ilk olarak, Easterlin Paradoksu olarak literatiirde yerini bulan makalenin
detaylarina deginilecektir. Daha sonra Veenhoven’in iktisadi bilyiimenin mutlulugu artirdigi
seklindeki arglimanina ve bazi makalelerindeki Easterlin Paradoksu elestirilerine yer
verilecektir. Ardindan Easterlin ve Veenhoven’in hem kendilerinin hem de ortak yazarlarla
birlikte “iktisadi biiylime mutlulugu artirir m1” sorusuna cevap aradigi makalelerindeki
sonuglar agiklanip nihai argiimanlari incelenecektir.

2. iktisadi Biiyiime Mutlulugu Artirir m1 Artirmaz m1?: Easterlin Paradoksu

Mutlulugun nedenlerini ve baglantilarini bulmaya yonelik aragtirmalarin artmasiyla
birlikte mutlulukla ilgili literatiiriin hem boyutu hem de derinligi etkilenmis ve son yillarda
bu konu iktisadin 6nemli konularindan biri haline gelmistir. Easterlin (1973) “Does money
buy happiness?” (Para mutlulugu satin alir mi?) adli ¢alismast her ne kadar benzer bir
bulguyu aciklasa da daha 6nce de bahsedildigi iizere Easterlin’in 1974’te yayimlanan
makalesi mutluluk iktisadi alaninin 6ncili makalelerinden biri olarak kabul gérmektedir.
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Easterlin’in (1974) makalesi on biri Asya, Afrika ve Latin Amerika’da olmak iizere on
dokuz iilkenin 1946’dan 1970’e kadar olan temel verilerini ele almaktadir. Bu anketlerde
bireylerin bildirdikleri 6znel mutluluklar1 yer almaktadir. Easterlin’e gore iilke iginde kisi
basina diissen milli gelir ve mutluluk arasinda pozitif bir iligki vardir. Bu iliskinin yonii
gelirden mutluluga dogrudur. Bir baska deyisle kisi basina diisen milli gelir arttik¢a mutluluk
da artmakta, azaldik¢ca mutluluk da azalmaktadir. Dolayisiyla en yiiksek gelir grubundakiler,
ortalama olarak, en diisiik gelir grubundakilerden daha mutludur ama Easterlin’e gore belirli
bir zamanda iilkelerin gelirleri ve mutluluklari arasinda bdyle bir pozitif iligkinin olup
olmadig1 “belirsiz”dir. ABD’de 1946’dan 1970’¢ kadar kisi basina diisen milli gelir 6nemli
oranda artmasina ragmen ortalama mutluluk diizeyinin degismemistir. ABD’de 1946’dan
beri daha yiiksek gelire ayn1 oranda daha fazla mutluluk eslik etmemistir (Easterlin, 1974).
Ozetle Easterlin (1974) ele aldig iilkeler arasinda kisi basmna diisen milli gelir ve mutluluk
seviyesi arasinda dogru yonli pozitif bir iligki bulmustur. Buna ragmen bireylerin
mutluluklarinin artmadigini ve zengin iilkelerin ortalama mutlulugunun yoksul iilkelerin
mutlulugundan daha yiiksek olmadigini belirtmistir. Bu sonuclar “Easterlin Paradoksu”
olarak literatiirde yer almistir. Easterlin’in bu ¢alismasini destekleyen ¢alismalar oldugu gibi
elde ettigi sonug bir¢ok elestiriyi de beraberinde getirmistir. Veenhoven (1984), Easterlin’in
bu c¢alismasina karsi argiimanlar gelistirdigi i¢in Easterlin’in (1974) makalesindeki
arglimanlarin1 burada detaylandirmak gerekecektir.

Easterlin (1974), gelir ve mutluluk arasindaki iliskiyi ii¢ kategoride incelemistir. Tlk
olarak, Amerika’nin verilerini kullanarak iilke i¢i gelir/sosyoekonomik statii ve mutluluk
verilerini kryaslamistir. Daha sonra uluslararasi karsilagtirmalar yaparak {ilkelerin ortalama
mutluluk seviyeleri ve Gayrisafi Milli Hasila (GSMH) biiytikliikleri arasindaki iligkiyi
arastirmistir. Son olarak, zaman serileriyle ayni iilke i¢inde gelir ve mutluluk iligkisini
incelemistir. Easterlin bu galismasinda “American Institute of Public Opinion” (Amerikan
Kamuoyu Enstitiisii Anketi (AIPO)) (1970), “World Survey III” (Diinya Arastirma Anketi
IIT) (1965) ve Cantril (1965) yontemleriyle iddialarin sekillendirmistir.

Tablo 1: Niifusun Mutluluga ve Gelire Gore Yiizde Dagilimi (ABD) 1970

Gelir ($) Cok mutlu % Olduk¢a mutlu % Cok mutlu degil % Cevap yok %
Tiim siniflar 43 48 6 3
15.000 + 56 37 4 3
10.000-15.000 49 46 3 2
7.000-10.000 47 46 5 2
5.000-7.000 38 52 7 3
3.000-5.000 33 54 7 6
<3.000 29 55 13 3

Veri: AIPO, 1970. n=1517.
Kaynak: Easterlin, R. (1974). Does economic growth improve the human lot? Some empirical evidence, In David, R. and Reder, R., Eds.,
Nations and Households in Economic Growth: Essays in Honor of Moses Abramovitz, New York: Academic Press, s. 100.

696 iktisat Politikasi Arastirmalar Dergisi - Journal of Economic Policy Researches



Hatime KAMILGELEBI

Tablo 1’de goriildiigii izere 1970 yilinda farkli statiilerdeki Amerikalilarla yapilan
ankette en alt sinifta (yillik geliri <3.000 $ olan) hem mutsuzlar en fazladir (%13) hem de
“cok mutlu” olanlar en azdir (%29). Bununla birlikte en {ist siniftaki (yillik geliri 15.000 $+
olan) bireyler en mutludur (%56). En {ist sinifta olup mutsuz olanlarin orani ise neredeyse en
diisiiktiir (%4). En diisiik gelir grubundakilerin neredeyse dortte biri “gok mutlu” oldugunu
ifade etmistir. En yiiksek gelir grubunda “¢ok mutlu” olanlarin orani yaklasik bunun iki
katidir. Bir baska deyisle {ist gelir grubunun yaridan fazlasi ¢ok mutludur. Verilere
bakildiginda mutluluk siniflar arasinda diisiikten yiiksege dogru istikrarli bir sekilde
artmaktadir. Easterlin bu asamada kisi basina diisen milli gelir ve mutlulugun pozitif iliskili
oldugunu ifade etmektedir (Easterlin, 1974).

Tablo 2: En Diisiik ve En Yiiksek Statii Gruplarinda “Cok Mutlu Degil” Yiizdeleri (ABD)
1946-1970

Tarih Gosterge Cok Mutlu Degil N
(En diisiik ve En Yiiksek Statii Grubu) (%)
194 Yoksul 11
746 © SP 3.151
Zengin 3
1947 Y
oksul 3.058
Zengin 0
1947 Yoksul 12
ot 1.434
Zengin 3
1948
Yoksul 10 1.800
Zengin 0
1948 Yoksul 15
. 1.596
Zengin 4
1952 Yoksul 12
3.003
Ortalama tistii 8
1960 Diisiik gelirli
usiik gelir! 1' 558
Yiksek gelirli 2
1963 lir < $3.000 10
Gelir = 3.668
Gelir = $15.000+ 0
1966 Geli .
elir < $3.000 6 3.531
Gelir = $15.000+ 0.3
1970 lir < $3.000+ 1
Ge 1‘r $3.000 3 1517
Gelir = $15.000 4
Veri: AIPO

Kaynak: Easterlin, R. (1974). a.g.e., s. 100.

Tablo 2°de ABD’de 1946’dan 1970°e kadar olan mutluluk verilerine bakildiginda
zenginlerin yoksullara gore daha az mutsuz olduklar1 goriilmektedir. Easterlin’e gore bu
sonug, kisi bagina diigen milli gelir ve mutluluk arasinda dogru yonlii bir iliski oldugunun
gostergelerinden biridir.
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Tablo 3: En Diisiik ve En Yiiksek Statii Gruplarinda “Cok Mutlu Degil” Yiizdeleri (Yedi Ulke)
1965

Dlke Gosterge Cok Mutlu Degil N
(En Diisiik ve En Yiiksel Statii Grubu) (%)
Biiyiik Britanya Cok yoksul 19 1.179
Ust, iist orta, orta 4
Bati Almanya Alt orta, alt 19 1.255
Ust, tist orta 7
Tayland Alt/orta 15 500
Orta/list 6
Filipinler Alt orta, alt 15 500
Ust, tist orta 5
Malezya Alt/orta 20 502
Orta/tist 10
Fransa Alt 27 1.228
Ust 6
Italya Alt orta, alt 42 1.166
Ust, iist orta 10

Veri: Diinya Arastirma Anketi III, 1965
Kaynak: Easterlin, R. (1974). a.g.e., s. 101.

Tablo 3’te yedi farkli iilkeye ait veriler yer almaktadir. Tabloda bu iilkelerdeki bireyler
statii gruplarina gore ayrilmis ve 1965 yilina ait mutluluk verilerinden “¢cok mutlu degil”
diyenlerin yiizdelerine yer verilmistir. Anket sonug¢larindan anlasilacag: {izere iist statii
grubunda bulunanlar arasinda ¢cok mutlu olmadigini ifade edenlerin orani, alt statii gruplarina
gore daha diigiiktiir (Easterlin, 1974). Dolayisiyla daha fazla gelire sahip olmanin daha fazla
mutlulukla iligkili oldugu goriilmektedir.

Tablo 4: En Diisiik ve En Yiiksek Statii Gruplarinda Kisisel Mutluluk Degerlendirmesi (13
Ulke)

Gosterge
Ulke Tarih (En Diisiik ve En Yiiksek NSI:Vt:‘y'l‘s':‘ M;;lr“l::'k N
Statii Grubu)
ABD 1959 Alt ekonomik 6.0 1.1 1.549
Ust ekonomik 7.1
Kiiba 1960 Alt sosyoekonomik 6.2 0.5 992
Yiiksek, iist orta 6.7
sosyoekonomik
Israil 1961-1962 Alt gelir 4.0 2.5 1.170
Ust gelir 6.5
Bati Almanya 1957 Diisiik ekonomik 4.9 1.3 480
Ust ekonomik 6.2
Japonya 1962 Alt, orta alt sosyoekonomik 43 1.5 972
Ust, iist orta sosyoekonomik 5.8
Yugoslavya 1962 Alt, ciftgi 4.3 1.7 1.523
Ust, ¢iftci olmayan 6.0
Filipinler 1959 Diisiik ekonomik 4.1 2.1 500
Ust gelir 6.2
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Panama 1962 Alt sosyoekonomik 43 1.7 642
Ust sosyoekonomik 6.0
Nijerya 1962-1963 Alt sosyoekonomik 4.7 1.1 1.200
Ust sosyoekonomik 5.8
Brezilya 1960-1961 Alt sosyoekonomik 3.9 34 2.168
Ust sosyoekonomik 7.3
Polonya 1962 Vasifsiz 3.7 1.2 1.464
Beyaz yaka 4.9
Hindistan 1962 Gelir <R75 3.0 1.9 2.366
Gelir > R301 4.9
Dominik 1962 Alt sosyoekonomik 1.4 2.9 814
Cumhuriyeti Ust sosyoekonomik 43
Ortalama En Diisiik Statii Grubu 4.2 1.8
En Yiiksek Statii Grubu 6.0

Veri: Cantril, 1965, Minimum: 0; Maksimum: 10.
Kaynak: Easterlin, R. (1974). a.g.e., s. 102.

Tablo 4’te 13 iilkenin kendi i¢indeki sosyoekonomik statii/gelir durumlar1 ve mutluluk
seviyelerine bakildiginda, en diisiik ve yiiksek statiilii gruplar arasindaki mutluluk seviyesi
fark: ortalama 2 puana yakindir. 13 iilkeden sadece Kiiba i¢in bu fark bir puandan azdir.
Easterlin (1974) ¢alismasinda arastirma kapsamini genisletip mutluluk ve gelir arasindaki
iligkiyi analize uluslararasi karsilagtirmalarla devam etmistir.

Tablo 5: Kisisel Mutluluk Degerlendirmesi ve Kisi Basina Diisen Reel Milli Gelir (14 Ulke)"

Ulke Arastirma Yih ( Can?:;?%::/[olit;\l/&ulz £ 10) Kisi Basina Diisen Milli Gelir ($)
ABD 1959 6.6 2.790
Kiiba 1960 6.4 516
Misir 1960 5.5 225
Israil 1961-1962 53 1.027
Batit Almanya 1957 53 1.860
Japonya 1962 5.2 613
Yugoslavya 1962 5.0 489
Filipinler 1959 49 282
Panama 1962 4.5 371
Nijerya 1962-1963 4.8 134
Brezilya 1960-1961 4.6 375
Polonya 1962 44 702
Hindistan 1962 3.7 140
Dominik 1962 1.6 313
Cumbhuriyeti

Ortalama 5.0

Kaynak: Easterlin, R. (1974). a.g.e., s. 105.

Tablo 5’te 14 farkl: iilkeye ait 1950’lerin sonu 60’larin basindaki veriler yer almaktadir.
Mutluluk seviyesine bakildiginda kisi basina diigen milli geliri yiiksek tilkelerdeki kisilerin
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ortalama olarak kisi basina diisen milli geliri diisiik tilkelerdeki kisilerden daha mutlu oldugu
goriilmektedir (Easterlin, 1974). Ulkeler arasinda yapilan karsilastirmalar gostermektedir ki
genelde kisi basina diisen milli geliri daha yiiksek olan iilkelerdeki bireyler ortalama olarak
daha mutludur. Buna ragmen Kiiba ve Misir gibi bazi iilkelerin kisi bagina diisen milli geliri
diisiik olsa da listede kisi basina diisen milli geliri en fazla olan ABD kadar mutludur
(Easterlin, 1974; Easterlin, 1997).

Easterlin bu asamada yiiksek GSYIH nin zengin ve yoksul iilkelerdeki bireylerin
mutlulugundaki etkisinin belirsiz oldugu arglimanini temellendirmeye baglamaktadir, ancak bu
iilkelerin mutluluk ve kisi basina diisen milli gelir arasindaki iliskinin sonuglarint Veenhoven
1989 ve 1991°de yayimladig1 makalelerinde farkli yorumlayacaktir. Easterlin’in Paradoksuna
temel olan sonuglar agiklandiktan sonra bu konuya ayrimtili olarak yer verilecektir.

Sekil 1: Bireysel Mutluluk Seviyesi ve Kisi Basina Diisen Milli Gelir (14 Ulke) 1960

I I I I |
T+ Kiib 1
iiba
. ABD @
i
6 Maar =
—————————— B s s S S e e ]
Nijerya Papama & Japonya Izrail -
S - Filipinler & 4 Yuznalar\'a Bati Almanya -]
e L o il @ e j
Mutluluk 4 |- L Polonya .
Seviyesi @ Hindistan
3 7
2 Dominik Cumhburiyeti -
L ]
1~ -
| i
1 ! | | I 1 [ |
100 150 200 00 400 500 600 800 1000 1500 2000 3000
Kizi Bagina DHizen Milli Gelir
(ABD Dolary)

Kaynak: Easterlin, R. (1974). a.g.e., s. 106.

Sekil 1°de Tablo 5’in verileri Easterlin tarafindan bir diyagramla gosterilmistir. Buradan
anlagilacagi iizere, 14 {ilkeden 10’unun kisisel mutluluk seviyeleri orta puan olan 5
civarindadir. Easterlin’e gore sadece 0,2’lik bir fark 0,05 diizeyinde anlamli olsa da yine de
bu 10 iilke i¢in gelir ve mutluluk arasinda sistematik bir iliski olduguna dair 6nemli bir kanit
sunmamaktadir. Ayrica mutluluk seviyelerinin yakinliginin, mutluluk ile gelir esitsizligi ve
gelir degisim oran1 gibi diger iktisadi biiyiikliikler arasinda da benzer bir iligki bulunmadig1
anlamina geldigini de ifade eder.
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Tablo 6: Niifusun Mutluluga Gére Yiizde Dagilim (Dokuz Ulke) 1965

. ok Oldukc¢a ok Mutlu . Kisi Basina Diisen Milli
Ulke hfutlu Mutlﬁ ¢ Degil Diger N ’ Geiir, 1961S )
Biiyiik Britanya 53 42 4 1 1.179 1.777
ABD? 49 46 4 2 3.531 2.790
Bati Almanya 20 66 11 3 1.255 1.860
Tayland 13 74 12 1 500 202
Japonya® - 81 - 13 5 920 613
Filipinler 13.5 73 13.5 0 500 282
Malezya 17 64 15 4 502 552
Fransa 12 64 18 5 1.228 1.663
Italya 11 52 33 4 1.166 1.077

21966; ® 1958. (“Cok mutlu degil” yerine “mutlu degil™)
Kaynak: Easterlin, R. (1974). a.g.e., s. 107.

Tablo 6’da dokuz tilkenin mutluluklarinin yiizdesel dagilimina ve kisi basina diisen milli

gelirlerine yer verilmistir. Easterlin (1974) dokuz tilkenin tiimii i¢in elde edilen bu verilerle

mutluluk ve gelir arasinda bir iliskinin ortaya ¢ikmadigini ve sonucun belirsiz oldugunu

belirtmektedir. Eger tilkeler arasinda gelir ve mutluluk arasinda pozitif bir iliski varsa bunun

cok agik olmadigint da eklemektedir. Tablo 5’te yer alan iilkelerden ABD, Bat1 Almanya,

Japonya ve Filipinler bu tabloda da bulunmaktadir. Iki tabloyu karsilastirdigimizda her iki

ayr1 zamanda ABD’nin, Bat1 Almanya’dan daha mutlu, Batt Almanya’nin ise Filipinler’den

biraz daha mutlu oldugunu gérmekteyiz.

Easterlin (1974) arastirma kapsamina son olarak ulusal zaman serilerini dahil ederek

devam etmistir.

Tablo 7: ABD’de 1946-70 Yillar1 Arasinda Niifusun Mutluluga Gore Yiizde Dagilim

Tarih Cok mutlu Olduk¢a mutlu Cok Mutlu Degil Diger N

1946 39 50 10 1 3.151
1947 42 47 10 1 1.434
1948 43 43 11 2 1.596
1952 47 43 9 1 3.003
1956 53 41 5 1 1.979
1956 52 42 5 1 2.207
1957 53 43 3 1 1.627
1963 47 48 5" 1 3.668
1966 49 46 4" 2 3.531
1970 43 48 6" 3 1.517

Veri: AIPO

* Soru “cok mutlu degil” yerine “mutlu degil” seklindedir.
Kaynak: Easterlin, R. (1974). a.g.e., s. 109.

Tablo 7°de ABD’nin 1946-1970 yillar1 arasindaki ulusal zaman serisine ait mutluluk

seviyeleri yer almaktadir. Buna gdre 1946’dan sonra mutluluk artsa da 1956-57den sonra
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diisiis gostermistir. Bu yillar boyunca ¢ok mutlu olmayanlarin orani ise dnce azalmakta daha
sonra az da olsa artmaktadir (Easterlin, 1974). Easterlin, bu siirede ABD’de kisi basina
diisen milli gelir artsa da mutluluk diizeyinin buna eslik etmedigini ve bazi zamanlarda
azaldigini ifade etmistir (Macunovich ve Easterlin, 2010).

Easterlin (1974) kisi basina diigen milli gelirin iilke i¢inde yapilan analizlerde mutlulukla
iliskili oldugunu fakat iilkeler arasinda yapilan analizlerde etkisinin belli belirsiz olmasinin
sebeplerini agiklamistir. Bunlar; nispi gelir nedeniyle sosyal karsilastirma yapmak, materyal
istekler/istek (arzu) seviyesi ve adaptasyondur.

Nispi gelir nedeniyle sosyal karsilagtirma yapma durumunu 6zellikle Duesenberry’nin
(1952) nispi gelir hipotezindeki tasarruf gelir paradoksuyla agiklamaktadir. Bireylerin sosyal
karsilastirma yapmasi mutluluklarinda 6nemli bir rol oynamaktadir. Easterlin’e goére o
tilkede yasayan herhangi bir birey, zihinlerinde belli bir referans noktasi olusturmakta ve
referans standardini olugtururken herkese esit agirlik vermemektedir. Bu nedenle, daha
yiiksek gelire sahip insanlar zamanin bir noktasinda daha mutludur, ¢linkii gelirlerini (daha
diisiik gelir grubunun aksine) daha diisiik gelir grubuyla karsilastirirlar. Zamanla niifus
genelinde gelirler arttikca karsilastirma yaptiklart grubun gelirleri de kendi gelirleriyle
birlikte artar. Ayn1 zamanda varlikli kisilerin tiikketimini de referans alarak bu duruma
orantisiz bir agirlik verirler. Bu yiizden kendi gelirlerindeki artisin mutluluklari izerindeki
olumlu etkisi ortadan kalkar (Easterlin, 1974). Insanlarin sosyal karsilastirma yapmasi
onlarm mutluluk seviyelerini artirmamaktadir

Easterlin’e gore buradaki temel fikir yillar 6nce Karl Marx tarafindan da ifade edilmistir.
Easterlin bu durumu Marx’in (1933[1849]) asagidaki ciimlesini alintilayarak belirtmistir:

“Bir ev biiyiik ya da kii¢iik olabilir; ¢cevreleyen evler esit derecede kiigiik oldugu
siirece, bir mesken i¢in tiim sosyal talepleri karsilar. Ama kiigiik evin yaninda bir
saray yukselirse, kiiciik ev bir kuliibeye dontisiir.” (Marx, 1933[1849], 268-269)

Yukaridaki alintiyla Easterlin sosyal karsilagtirmaya vurgu yapmaktadir. Sosyal
karsilagtirmada bireyler kendi gelirlerinin yiikselmesiyle degil karsilastirma yaptiklari
grubun gelirlerinin diisiik olmasiyla mutlu olmaktadirlar. Easterlin’in burada agiklamak
istedigi durum bireylerin gelirlerinin ne kadar arttig1 degil ortalamanin ne kadar istiinde
oldugunun 6nemli oldugudur. Bunun yani sira herkesin orantili olarak pay aldig1 gelir
seviyesindeki bir artis, sosyal karsilastirmada bir ilerleme kaydedilmedigi i¢in ulusal
mutluluk seviyesini degistirmemektedir. Herhangi bir bireyin gelirindeki artis mutlulugunu
artirsa da herkesin gelirini artirmak mutlulugu degistirmemektedir. Bundan dolay: daha
zengin bir iilkenin diger iilkeler arasinda her zaman daha mutlu olacagi sonucuna varilamaz.
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Gelir ile ilgili mutlulugu etkileyen bir diger sebep olan adaptasyon ise bireyin elde ettigi
gelirinde bir artisa ne kadar hizli adapte olduguyla ilgilidir. Gelirdeki artisa kisa siirede
adapte olunduguna mutlulukta kalic1 ve 6nemli bir degisiklik olmamaktadir. Gelir arttik¢a
istekler de artmakta ve bireyler de bu duruma uyum saglamaktadir. Gelir artist temel
ihtiyaclarin karsilanma seviyesinin {izerinde gergeklesirse, mutluluk seviyesinin artigi kalici
olmamaktadir. Adaptasyon teorisine gore insanlar bu yeni gelir diizeyine uyum sagladiktan
sonra artigtan 6nceki mutluluk seviyesine donmektedir (Easterlin, 1974).

Bireylerin arzular1 veya materyal istekleri ve gelirleri arasindaki fark da mutluluk
seviyelerini etkilemekle beraber bu fark agildik¢ca mutluluk azalmaktadir. Gelir ve materyal
istekler iliskisini su sekilde de aciklayabiliriz: Bireylerin gelirleri arttikca yasama iliskin
hedefleri ve materyal istekleri de artmaktadir. Eger materyal istekler sabit kalip gelir diizeyi
artarsa, bireyler beklentilerini giderek daha fazla gergeklestirecek ve mutluluklar: artacaktir.
Ancak gelir diizeyleri sabit kalip bireylerin istekleri artarsa, o zaman belirli bir gelir
diizeyiyle iliskili mutluluk azalacaktir. Easterlin’e gore hem gelir hem de istekler arttiginda
bireylerin mutluluklart degismeyecektir (Easterlin, 1974; Easterlin, 2001).

Easterlin’in (1974) bu makalesini “Will raising the incomes of all increase the happiness
of all” (Herkesin gelirini yiikseltmek herkesin mutlulugunu artiracak mi1?) adli makalesiyle
1995°te giincellemis ve paradoksun devam ettigini bu makalesinde de vurgulamustir.

3. Veenhoven’in “iktisadi Biiyiime Mutlulugu Artirir” Argiimani’

Easterlin (1974) iilkelerdeki mutlulugu gelir gruplari arasinda karsilagtirmakta, yiiksek
gelir grubundakileri daha diisiik gelir grubundakilerden daha mutlu belirtmekle beraber, son
gbzlemine dayanarak, mutlulugun goreceli zenginlige bagli oldugu sonucuna varmaktadir.
Veenhoven (1989) “National wealth and individual happiness” (Milli servet ve bireysel
mutluluk) adli calismasinda Easterlin’in (1974) ¢alismasinda log-gelir yerine mutlak geliri
dikkate alinirsa sonucun tiimiiyle degistigini belirtmistir.

Veenhoven, Easterlin’in (1974) uluslararas: karsilastirmalarla ilgili verilere dayali
tablolarina yaptig1 mutluluk ve gelir iliskisinin belirsiz oldugu agiklamasi iizerine kendisi
hesaplamis ¢ok iyi olmasa da net bir iligki oldugunu belirtmistir. Veenhoven 14 iilkenin
mutluluk ve geliri arasindaki iligkiyi kendi hesapladiginda (bkz. ¢alismamizda Tablo 5
sonuglari), r=0.51 bulmustur. (Veenhoven, 1991) Dokuz iilkede ise ((bkz. ¢caligmamizda
Tablo 6 sonuglart) r= 0.59 bulmustur (Veenhoven, 1989). Veenhoven (1991) bu iliskiye

' Her ne kadar bashigimizda Veenhoven ismini belirtsek de Ruut Veenhoven bu ¢aligmalarini farkli bilimsel
arastirmacilar ile siirdiirmiistiir ama her bir cevapta Veenhoven yer aldig1 ve temel iddia sahibi oldugu i¢in bu sekilde
belirtmeyi uygun bulduk. Ayni durum Richard Easterlin’in ¢alismalari i¢in de gegerlidir.
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Easterlin gibi “belirsiz” olarak degerlendirmeyecegini belirtmektedir, ¢iinkii ona gore
mutlulugun zenginlikle bir iligkisi bulunmaktadir. Dolayisiyla Easterlin’in ¢alismasindaki
14 ilkeye ait seklin yaniltict oldugunu belirtmis, bunu da milli servet 6l¢eginin, mutluluk
Olceginden ve logaritmik dlgekten 2,5 kat daha uzun oldugu seklinde agiklamistir. Easterlin
14 iilke verisini hesaplamada hata yapmis ve bu da makalesindeki diyagramda (Bkz. bu
makalede Sekil 1) bir gorsel yanilsama olusmasina neden olmustur. Veenhoven’a gére ayni
iilkelerde her iki degisken esit 6l¢eklerde cizilirse oldukca farkli bir sekil ortaya ¢ikmaktadir
(Bkz. Sekil 2).

Sekil 2: Bireysel Mutluluk Seviyesi ve Kisi Basina Diisen Milli Gelir (14 Ulke) 1960

8 T  § T

cJapun}'p

‘ugoslavya

Bati Almanya
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Mutluluk
Seviyvesi

Hindiztan

O Dominik Cumhburiyeti

b L ']
o 2000 4000 SO000 8000
Kizi Bagina Diizen Milli Gelir

Kaynak: Veenhoven, R. (1989). National wealth and individual happiness. In K. G. Grunert & F. Olander (Eds.), Understanding economic
behaviour. (pp. 9-32). Kluwer Academic/Plenum Publishers. s. 16.

Sekil 2°de goriildiigii tizere 14 iilkenin verileri sonucunda gelir ile mutluluk arasinda pozitif
yonlii bir iliski bulunmaktadir. Bunun yaninda zenginligin azalan mutluluk getirileri yasasina
tabi oldugunu 6ne siiren egrisel bir model ortaya ¢ikmistir. Veenhoven’a (1991) gore bu
verilerin iliskiyi tam olarak géstermemesinin miimkiin olacagi gibi her iki iilke grubunda da
azgelismis iilkeler yeterince temsil edilmemistir. Bu nedenle, ayni iliskiyi 1975°te Gallup’un
uluslararasi verileriyle diinyanin bazi kisimlarint ve Sahra Altt Afrika ve Dogu Asya’nin yoksul
bolgelerini kapsayan sekilde incelemistir. Kisi basina GSMH ile ortalama mutluluk arasindaki
korelasyonu +0.84 (p<0.01) bulmus ve desenin yine egrisel oldugunu belirtmistir. Dolayistyla
gelir ve mutluluk arasindaki iliski yoksul iilkelerde daha giigliidiir. ABD nin mutlulugunda
degisim olmamasina dayanarak tiim zengin iilkelerin ayni durumda olacagini varsaymanin
hatali oldugunu belirtmektedir (Veenhoven, 1989; Veenhoven, 1991).
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Easterlin’in 1974 ve1995°te yayimlanan makalelerindeki iddiasina cevap Hagerty ve
Veenhoven tarafindan verilmistir. Hagerty ve Veenhoven (2003) “Wealth and happiness
revisited — Growing national income does go with greater happiness” (Zenginlik ve mutluluk
yeniden degerlendirildi: Artan milli gelir daha biiyiik mutluluga eslik eder) adli makalelerinde
Easterlin’in 1974 teki orijinal ¢alismasinin bu kadar kolay kabul edilmesini endise verici
bulmaktadir, ¢iinkii kendisi de paradoksun devam ettigi iddiasin1 siirdiirse de verilerinin az
oldugunu belirtmistir. Hagerty ve Veenhoven’a gore bu nedenle bdyle sinirl bir istatistiksel
giiclin testinden “etki yok” sifir hipotezini kabul etmek risklidir. Easterlin’in (1995) ¢alismasi
1972°den 1987’ye kadar tiimii gelismis OECD {ilkelerinden olmak iizere yalnizca 11 tilkenin
verilerini igermektedir. Hagerty ve Veenhoven’in (2003) verileri, 21 iilkenin 1958-1996
yillart arasindaki mutluluk verileri ve kisi bagina diisen milli gelirlerinden olugmaktadir.
Mutluluk verileri Diinya Mutluluk Veritabani’ndan toplanmistir. 21 {ilkeyi; tst, orta ve
diisiik gelir grubu olarak ii¢ kategoride toplamislardir. Buna karsilik, Easterlin’in drneklemi
yalnizca orta ve yiiksek kisi basina diisen milli gelire sahip gelismis {ilkeleri icermektedir.

Hagerty ve Veenhoven’in (2003) Easterlin’e ilk elestirisi, ¢calismalarindaki zaman
serilerinin uzun olmayisidir. Ikinci elestiri ise bu ¢alismalarda kalkinmakta olan iilkelerin
kullanilmasidir, ¢iinkii bu ¢alismalarin yapildigi1 donemde kalkinmakta olan iilkeler bu
yonde bir veri toplamamaktadir. Easterlin’in (1995) ¢alismasinda yer alan 11 kalkinmis
OECD iilkesini ele almasini elestirmislerdir. Easterlin mutlulugun artmadigint adaptasyon
etkisi ve sosyal karsilastirmayla agiklarken, Hagerty ve Veenhoven bu faktorlerin etkin bir
sekilde olciilmediginden yola ¢ikarak bunlarin yalnizca teorik bir iddiadan Oteye
gegemedigini ifade etmektedir.

Tablo 8: 1973-1996’da Yasam Memnuniyeti ve Gelir Korelasyonu (21 Ulke)

Kisi basina diisen milli gelir

Ulke Korelasyon (%1°lik bir artis)
ABD +0.51 0.006
Japonya +0.04 0.001
Norveg —0.38 —0.005
Danimarka +0.53" 0.011
Liiksemburg +0.71"* 0.008
Yiiksek Kisi basina diigen milli gelir 0.004
Birlesik Krallik +0.01 0.000
Irlanda -0.10 —0.001
Hollanda +0.38* 0.007
Belgika —0.40" -0.012
Fransa +0.15 0.027
Almanya +0.24 0.003
italya +0.90" 0.021
Orta Kisi bagma diisen milli gelir 0.006
Ispanya -0.09 -0.003
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Portekiz +0.65" 0.018
Yunanistan -0.20 -0.014
Giiney Afrika -0.40 -0.024
Brezilya -0.32 -0.003
Giiney Kore +0.92* 0.012
Meksika +0.95 0.031
Hindistan +0.71 0.013
Filipinler +0.86 0.062
Disiik Kisi bagma diisen milli gelir 0.010
Ortalama +0.27 0.008

*¥p<0.01; **p<0.05
Kaynak: Hagerty, M.R. ve Veenhoven, R. (2003). Wealth and happiness revisited — growing national income does go with greater
happiness. Social Indicators Research, 64, s. 13.

Elestiriler Easterlin’in (1974) ¢alismasindaki kisi basina diisen milli gelirdeki degisim ile
mutluluk arasindaki iliskiyi net bir katsay1 ile 6l¢medigi seklinde devam etmistir. Hagerty ve
Veenhoven (2003) ilk olarak Hagerty nin (2000) sekiz tilkenin verileriyle yaptig1 ¢alismasina
atif vererek kisi bagina diisen milli gelirdeki bin dolarlik bir artisin mutluluga etkisinin 10
tizerinden 0.061 diizeyinde oldugunu belirtmislerdir. Hagerty ve Veenhoven (2003) ise Tablo
8’de goriildugi iizere ele aldiklar1 21 iilkede 1973-96 yillar1 arasinda mutluluk ve gelir
korelasyonuna baktiklarinda 21 iilkenin 14’1 i¢in zenginligin mutlulukla pozitif iliskili
oldugunu ve 21 iilkeden sadece 1’inin énemli bir negatif korelasyona sahip oldugunu
(Belgika) belirtmislerdir. Buna karsilik, 21 {ilkeden 7’sinin mutluluguyla zenginligi arasinda
anlamli bir pozitif bir korelasyon bulundugunu ortaya ¢ikarmislardir. Bu sonug iilkelerin kisi
basina diisen milli geliri ve bireylerin mutluluk seviyeleri arasindaki pozitif iliskiyi
gostermektedir. Ayrica milli gelirde %1°lik bir artisin mutlulugu (10 puanlik bir 6lgekte)
0,008 artirdigini belirtmislerdir. Bu sonug, Hagerty (2000) tarafindan sekiz iilke i¢in bulunan
etki bliylikliigiinden biraz daha kiigliktiir, fakat Hagerty ve Veenhoven’a (2003) gore gelir
seviyesi artarken mutluluk da artmaktadir.

4. Easterlin ve Veenhoven’in Easterlin Paradoksunu Makaleler Uzerinden Tartismalar

Iktisadi biiylimenin mutlulugu artirp artirmayacagi ¢aligmalarindan anlasilacag iizere
ayni1 veya benzer verilerden farkli sonuglar elde edilmekte ve sonuglar farkli agiklanmaktadir.
Verilerin sonuglarinin farkli ¢gikmasi ve yorumlanmasi iizerinden devam eden tartismalar
yillar boyu elde edilen yeni veriler de dahil edilerek yeni ¢alismalarla siirdiirilmiistiir.

Easterlin’in 1974 ve 1995°te yayimlanan makalelerindeki ampirik sonuglari Hagerty ve
Veenhoven (2003) 21 {ilkenin zaman serisi verilerini kullanarak elestirmistir. 1970’lerden bu
yana diinyanin bir¢ok iilkesinde, hatta ABD’de ortalama mutluluk artti§indan, Easterlin’in
belirttigi duragan mutlulugun kuraldan ziyade istisna olduguna dikkat ¢ekmislerdir.
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Hagerty ve Veenhoven’a (2003) yanit olarak, Easterlin (2005) “Feeding the illusion of
growth and happiness: A reply to Hagerty and Veenhoven” (Biiyiime ve mutluluk illiizyonunu
beslemek: Hagerty ve Veenhoven’a bir yanit) adli makalesinde artan mutlulugun kanitlarinin
hala parca parga oldugunu savunmustur. Hagerty ve Veenhoven’in (2003) calismasindaki 21
iilkenin 15’inde mutlulugun arttig1 hipotezinin reddedildigini ifade etmistir. Bunlarin yani
sira Avrupa digsindaki 7 iilkeden 6’sinda Hagerty ve Veenhoven’in iddialarini destekler
nitelikte bir sonu¢ olmadigini ifade etmistir. Son olarak, analizlerinde olduk¢a benzer
biliylime oranlarina sahip tilkeler gruplandirilirsa mutlulukta oldukga farkli egilimler
bulunacagini belirtmistir. Easterlin tam da bu noktada mutluluktaki farkli egilimlerden
bahsetmekte, sadece maddiyata yonelmemek gerektigini vurgulamakta, iktisadi biiylimeye
odaklanmanin mutluluk yaratacagi illizyonunu desteklemek yerine farkli olgulara da
deginmektedir. Aile hayati, saglik ve is yasamindan memnuniyet gibi ulusal egilimlerin
etkilerine dnem verilmesini vurgulamaktadir (Easterlin, 2004; Easterlin, 2005). Ozetle,
Hagerty ve Veenhoven’in 21 iilkede (11 ila 38 yil arasinda degisen siirelerde) mutlulugun
kisi basina diisen milli gelir ile iliskili oldugunu ve bunlarin altisinda 6nemli bir pozitif iligki
buldugunu belirtmistir. Buna ragmen Easterlin (2005) bu alt1 {ilkeden besinin milli gelir
agisindan oldukga benzer biiylime oranlarina sahip diger iilkelerle karsilastirildiginda
mutluluk egilimlerinin bir kural degil istisna oldugunu iddia etmistir.

Her iki sonucu inceledigimizde Hagerty ve Veenhoven’in (2003), Easterlin’in belirttigi
tabloda Easterlin’in belirttiginin aksine 15 iilkede degil 14 iilkede anlamli sonug elde ettigini
ve bu sekilde agikladiklarini gérmekteyiz. Easterlin’in (2005) makalesiyle ilgili diizeltmenin
yani sira Easterlin’in sadece 7 iilkede anlamli sonug ¢iktigi iddiasinin yerinde oldugunu
belirtmeliyiz, fakat Easterlin’in yukarida belirttigimiz bundan sonraki elestirisi kendi
paradoksunu destekleyecek nitelikte bir varsayimdan ibarettir. Dolayisiyla Hagerty ve
Veenhoven (2003)’in 7 iilkenin mutluluk ve kisi basina diisen milli gelir arasindaki
korelasyon sonuglart istatistiksel olarak anlamli olup kisi basina diisen milli gelir artisinin
mutlulukla pozitif iliskili oldugunu belirtmeliyiz.

Veenhoven ve Hagerty (2006) “Rising happiness in nations 1946-2004: A reply to
Easterlin” (Uluslarda yiikselen mutluluk 1946-2004: Easterlinye bir yanit) adli makalesinde
ise Easterlin’in (2005) makalesiyle kendilerine verdigi cevabi yeni bir makaleyle
cevaplamiglardir. Easterlin’in iktisadi bliylimenin yasam memnuniyetine katkida
bulunmadig1 ve bunun uluslardaki ortalama mutlulugu son on yillar boyunca yiikseltmedigi
iddiasina karsilik en son trend verilerini kullanmiglardir. Cevaplarinda trend verilerinin
aksini gosterdigini ve Easterlin’in 1srarinin yersiz oldugunu belirtmislerdir. Gelismekte olan
iilkelerdeki mutluluk artisi, ABD ve AB-8’de gozlemlenen artistan ¢ok daha biyitiktiir.
ABD’de, Cantril merdivenindeki puan 1959 ile 2004 arasinda 0,36 puan artarken, 1980 ile
2000 arasinda mutluluktaki artig yaklasik 0.04 tiir.
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Veenhoven ve Hagerty’ye (2006) gore ortalama mutluluk 1973 ve 2004 yillar1 arasinda
sekiz Avrupa iilkesinde hala bir miktar ve sekiz yoksul iilkede verilerin mevcut oldugu
1960’lardan 2000’lerin basina kadar 6nemli 6lgiide artmistir. 1973 ve 2004 yillart arasinda
AB-8’de ortalama mutluluk artis1 0.17°dir ve ¢alismalarinda belirttikleri gelismekte olan
iilkelerde mutluluk artis1 daha fazladir. Bu durum da daha zengin tilkelerin mutluluklarindaki
artisin gelismekte olan iilkelere gore biraz daha az oldugu yoniindeki daha 6nceki
calismalarindaki goriislerini destekler niteliktedir.

Easterlin, McVey, Switek, Sawangfa ve Zweig (2010) “The happiness—income paradox
revisited” (Mutluluk-gelir paradoksu yeniden ele alind1) adli makalelerinde 54 iilkenin
analizine dayanarak bu gorisii desteklemek i¢in daha fazla veri sunmustur. Mutluluk-gelir
paradoksunda dikkat c¢ekici unsur bir {ilkenin geliri arttikga uzun vadede (10 yil veya daha
uzun bir siire boyunca) mutlulugun artmamasidir. Easterlin bu ¢alismasiyla mutluluk ve
gelir arasindaki uzun vadeli sifir iliskinin, birka¢ gelismekte olan iilke, gegis tilkeleri ve
daha once c¢alisilandan daha genis bir gelismis tlilke drnegi icin de gegerli olduguna dair
kanitlar sunmaktadir. Calismada kisa vadede her ii¢ iilke grubunda mutlulugun ekonomik
daralmalarda azalma ve genislemelerde artma egiliminde oldugu bulunmustur. Easterlin ve
Angelescu (2009) ve Easterlin ve ark. (2010)’a gore mutluluk ve gelir arasindaki zaman
serisi iliskisinin pozitif oldugunu iddia edenler ya verilerin toplanmasi ve islenmesinde 6n
yargili davranarak ¢ikarim yapmakta ya da kisa vadeli iliskiyi uzun vadeli olanla
karigtirmalarindan dolay1 sonucu pozitif bulmaktadir. Easterlin’in bu makalelerinde, 6rnegin,
Giiney Kore’de kisi basina diigen milli gelirin artisina karsilik, istatistiksel olarak anlamli
olmayan bir mutluluk artigt oldugunu iddia etmistir.

Easterlin ve ark.’in (2010) iddialarindan biri olan gelir arttik¢a uzun vadede mutlulugun
artmadig1r sonucunu Veenhoven ve Vergunst (2014) uzun zaman serileriyle test edip
Easterlin’in buldugunun aksi yoniinde sonug elde etmislerdir. Easterlin ve ark.’mn (2010)
Giiney Kore’nin mutlulugunun artmadigi sonucunu ise Veenhoven ve arkadaslari test
etmisgler, yine Easterlin’in iddiasindan aksi yonde sonug¢ bulmuslardir (Slag, Burger ve
Veenhoven, 2019). Bu sonuglara ve Easterlin’in verdigi cevaba ¢alismalarin yayin yillarina
gore asagida detayli olarak yer verilmistir.

Veenhoven ve Vergunst (2014) “The Easterlin illusion: Economic growth does go with
greater happiness” (Easterlin illiizyonu: iktisadi biiyiime daha biiyiik mutluluga eslik eder)
adli makalelerinde Easterlin ve ark.’in (2010) iktisadi biiyiimenin kisa vadede mutlulugu
artirma egiliminde oldugunu kabul ettigini ancak 10 yil ve daha fazla siirmedigi iddiasini
siirdiirdiigiinii belirtmektedir. Aynt zamanda Veenhoven ve Vergunst’un ¢alismasinin
basligina dikkat ettigimizde Easterlin’in bu calismada yer verdigimiz 2005 yilindaki
makalesine gondermede bulundugu ¢ikarimini yapabiliriz. Easterlin bu makalesinde iktisadi
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biliylimeye odaklanmanin mutluluk yaratacaginin bir illiizyon oldugunu ifade edip makale
basliginda da bunu kullanmistir. Veenhoven tam tersi bir hipotezi savundugu i¢in aslinda
daha 6nce de Easterlin’in verilerinin kendi ele aldiginda farkli bir sonug ¢iktigini ve bunu
makalesindeki sekilde gorsel yanilsama yarattigini ifade etmistir (Bkz. bu makalede Sekil 1
ve 2).

Veenhoven ve Vergunst (2014) calismasinda Easterlin’in ekonominin en ¢ok biiyiidiigi
tilkelerde ortalama mutluluk daha mi1 fazla artti kismina yoneldigini ama mutlulugun,
ekonominin biiytidiigii tilkelerde, ekonominin durgunlastig: tilkelere gore daha mu sik arttigi
sorusunu ihmal ettigini belirtir. Veenhoven ve Vergunst Tablo 9a ve 9b sorularinin farkl
oldugunu Easterlin Paradoksu testleri tipik olarak 9b sorusuyla ilgilenir ve 9a sorusunu
ihmal ettigini ifade eder. Iktisadi biiyiime, biiyiikliigiinden bagimsiz olarak mutluluk
katabilir; bir miktar biiylime, mutluluk iizerinde ¢ok fazla biiyiime kadar benzer bir etkiye

sahip olabilir.
Tablo 9(a): Ulkelerin Ortalama Mutlulugundaki Degisim (Artis-Diisiis)
Degisim Modeli Seri Ulkeler

N % N %
Artig 133 67 41 62
Diisiis 66 33 25 38
Toplam 199 100 66 100
Artig-Diisiis Orani 2.02 1.63

Kaynak: Veenhoven, R. & Vergunst, F. (2014). The Easterlin illusion: economic growth does go with greater happiness, International
Journal of Happiness and Development, 1(4), s. 323.

Tablo 9(a)’ya gdre 199 serisinin %67’si mutlulukta artis ve %331 diislis gostermistir
(oran 2.02). Ayni sekilde 66 iilkenin %62’sinde mutluluk yiikselmis ve %38’inde azalmistir
(oran 1.63). Bu sonug, Easterlin’in tahmin ettigi yaklasik 1 oranindan daha fazladir.
Veenhoven ve Vergunst (2014) Easterlin’in son zamanlardaki ¢alismalarinda da mutlulugun
yalnizca kisa vadede yiikseldigini iddiasini siirdiirmesine ragmen kendileri bunun aksini
ortaya ¢ikarmustir.

Tablo 9(b): Ulkelerin Ortalama Mutlulugundaki Degisim (Dénemlere Gore)

Seri Ulkeler
Siire N b N b
10-20 y1l 114 +0.017 30.5 +0.010
21-40 y1l 67 +0.013 27 +0.009
>40 y1l 18 +0.020 8.5 +0.030
Toplam 199 +0.016 67 +0.012

Kaynak: Veenhoven, R. & Vergunst, F. (2014). a.g.e., s. 323.
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Tablo 9(b)’ye iilkelerin ortalama mutlulugunda 0-10 dlgegindeki puanlardaki ortalama
yillik degisim gosterilmistir. Buna gore 199 serisinde gézlemlenen yillik ortalama mutluluk
artig1 0.016°dir. 67 tilkedeki ortalama artig 0.012°dir. Bu sayilar ilk bakista kiiciik gériinse de
uzun vadede mutlulukta dikkate deger bir artig yaratir. Dolayisiyla bu biiyiime oraninda
ortalama mutluluk 70 yilda 0-10 dlgeginde bir puan artacaktir. Mutluluktaki ortalama
degisimin uzun ve ¢ok uzun vade arasinda ¢ok fazla farklilik géstermese de arastirmadaki en
uzun vadede (>40 yil) artigin biraz daha giigliidiir (Veenhoven ve Vergunst, 2014).

Tablo 10(a): 199 Zaman Serisinde Gozlemlenen Degisim

GSYIH Degisimi
Mutluluktaki Degisim Artis Azalis
Artig 132 1
Azalis 64 2
Uyumlu/uyumsuz orani 2.1

Kaynak: Veenhoven, R. & Vergunst, F. (2014). a.g.e., s. 324

Tablo 10(a)’da goriildigii gibi, neredeyse hi¢ uzun vadeli iktisadi gerileme vakasi yoktur.
Varyasyonun ¢ogu, ortalama mutluluk degisikliklerindedir. Bu tabloda uyumlu vaka sayis1
132 ve uyumsuz vaka sayist 64 olup, bu oran 2.1°dir. Dolayisiyla Veenhoven ve Vergunst
(2014) tarafindan toplanan 199 zaman serisinin uzun vadeli sonuglariyla Easterlin

Paradoksunun bir kural olmadigi ortaya ¢ikarilmistir.

Tablo 10(b): Giiclii veya Miitevaz: iktisadi Biiyiime ve Mutluluktaki Degisim

GSYIH Degisimi
Mutluluktaki Degisim Giiglii Biiyiime>Medyan Miitevazi Biiyiime >Medyan
Artig 74 59
Azalig 24 41

Notlar: Odds orani = 2.14; %95 giiven araligi +1.29 ila +4.18.
*199 serisinde gozlenen kombinasyonlar: Medyan iktisadi biiylime durumu dahil edilmemistir.
Kaynak: Veenhoven, R. & Vergunst, F. (2014). a.g.e., s. 324.

Tablo 10(b)’de veri setinde iktisadi bilyiimenin medyanini kullanarak yavas ve hizli
biiyiiyen ekonomiler arasinda ayrim yapilmis. Daha sonra bu kategorilerin her birinde artan
ve azalan mutluluk durumlari gikarilmistir. Daha fazla biiyiimenin daha fazla mutlulukla
gittigine dair sagduyu beklentisine uyan vaka sayisi uyumsuz durumla karsilastirilmis ve
birincisi ikincisine agir basmistir (Veenhoven ve Vergunst, 2014).
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Tablo 10(c): Ortalama Mutluluktaki Degisim ile GSYTH Biiyiimesi Arasindaki Korelasyon

199 zaman serisinde

Korelasyon katsayis1 A mutluluk ile A

Siire %395 giivenirlik r

GSYIiH
10-20 y1l +0.20 +0.01 ila +.037
21-40 y1l +0.21 +0.05 ila +0.50
> 40 y1l +0.20 -0.03 ila +0.61
Tiim periyotlar +0.20 +0.08 ila +0.34

Kaynak: Veenhoven, R. & Vergunst, F. (2014). a.g.e., s. 325.

Tablo 10(c)’de goriildiigi iizere gecen yilki ortalama iktisadi biiyime ile ortalama
mutluluk degisimi arasindaki korelasyona bakildiginda +0,20’lik bir korelasyon ortaya
¢cikmistir. Bu korelasyon, %95 giiven diizeyinde sifirdan 6nemli 6lgtide farklidir. Verilerin,
dikkate alinan zaman periyodunun uzunluguna goére boliinmesi, benzer korelasyonlar
gostermistir. Bu ii¢ benzer korelasyondan ikisi istatistiksel olarak anlamlidir, ancak tiglinciisii
degildir. Bu rakamlarm her birinde miitevazi bir korelasyon goriilmekle beraber dogrusal
olmama konusunda net bir model yoktur. Bu sonugla Easterlin Paradoksu bu testte basarisiz
olmustur (Veenhoven ve Vergunst, 2014).

Elde edilen bu sonug¢ Easterlin’in artan kisi basina diisen milli gelirin mutluluga uzun
vadede bir etkisinin olmadig1 iddiasina yanit niteligindedir. Bu zamana kadar yapilan
elestirilerde korelasyon sonuglari diisiik ve kullanilan istatistiksel metot basit olarak goriilse
de kisi bagina diisen milli gelir ile mutluluk arasinda anlamli bir iliski oldugu goériilmektedir.
Yazarlar daha detayli bir istatistiksel yontemle asagidaki sonucu bularak korelasyon
sonuglariyla ilgili 6nemli bir elestiriye de cevap vermis bulunmaktadirlar.

Tablo 11(a): Kisi Basina Diisen %1’lik GSYIiH Biiyiimesinin Ortalama Mutluluktaki Etkisi

Seriler
Siire N b
10-20 y1l 114 0.0030
21-40 y1l 67 0.0063
>40 yil 18 0.0048
Toplam 199 0.0034

Kaynak: Veenhoven, R. & Vergunst, F. (2014). a.g.e., s. 328.

Tablo 11(a)’da goriildiigii gibi, %1 lik iktisadi biiylimeyi, gelecek yil ortalama mutlulukta
0,0034’lik bir artis izlemistir. Ortalama mutluluktaki bu yillik artig ilk bakista kii¢iik
goriinebilir ve bu nedenle iktisadi bliylimenin mutlulugu daha fazla artirmayacag tezinin bir
kanit1 olarak diistiniilebilir. Yine de iktisadi biiyiime tipik olarak yilda %]1’in {izerindedir ve
bdyle kiigiik etkiler, uzun vadede 6nemli bir artis anlamina gelir. Ekonomide yillik %5°lik
bir biiyiime, 60 yilda 0-10 6l¢eginde ortalama mutlulukta tam bir puan kazanilmasina yol
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acacaktir (Veenhoven ve Vergunst, 2014). Mutluluktaki bu artisin kii¢iik ve anlamsiz oldugu
iddia edilirken Veenhoven bu artig1 dnemsemekte ve uzun vadede mutlulugu artiracagini
hesaba katmaktadir.

Tablo 11(b): Kisi basina diisen %1’lik GSYIiH Biiyiimesinin Ortalama Mutluluktaki Etkisi

Ulkede kisi bagina ortalama gelir Seriler

N b
Disik 0 -
Alt orta 20 0.0117
Ust orta 56 0.0034
Ust 123 0.0029
Toplam 199 0.0034

Kaynak: Veenhoven, R. & Vergunst, F. (2014). a.g.e., s. 328.

Tablo 11(b)’de gortldiigii tizere kisi basina diisen milli gelirde 100 dolarlik bir artis
olarak ifade edildiginde, iktisadi biiyiimenin mutluluk {izerindeki ortalama etkisi yoksul
tilkelerde yaklagik 0.10 ve zengin tilkelerde 0.003’tiir. Bu, yoksul {ilkelerde bir puanlik bir
artis oldugu anlamina gelmektedir. Bir baska deyisle 0-10 6lceginde yoksul iilkelerde bir
puanlik mutluluk artisi i¢in 1.000 dolarlik bir artis gerekirken zengin iilkelerde yaklagik
33.000 dolarlik bir artig gerekecektir. Yukaridaki rakamlar iktisadi biiyiimenin mutluluk
iizerindeki gercek etkilerinin muhtemelen hafife alinmasidir (Veenhoven ve Vergunst, 2014).
Veenhoven’in bu rakamlarin politika iiretiminde dikkate alinmasi gerektigi fikrini
onemsemekle birlikte, 6zellikle makro ekonomide daha biiyiik rakamlarla hareket etmenin
dogru olduguna alisik olan politika yapicilarin daha diisiik rakamlar1 hafife almas1 durumunu
kisa vadeli popiiler politikalara 6nem verdiklerine baglayabiliriz.

Uzun vadeli perspektifte, mutlulugun yiikselisinin sonsuza kadar siirmesinin pek
miimkiin olmadig1 da agiktir, ¢linkii bir tilkede ortalama mutluluk muhtemelen 8,5 civarinda
maksimum degerdir. Bu asamada iktisadi biiylimenin artik daha fazla mutluluk getirmedigi
bir seviye elbette olacaktir. Yine de iktisadi gelismenin uzun omiirliiliige de katkida
bulunmas1 muhtemeldir. Eger bu durum siirdiiriiliirse iktisadi biiylime bireyler i¢in artan
sayida mutlu yasam yili demek olacaktir (Veenhoven, 2005).

Easterlin (2017) “Paradox Lost?” (Paradoks kayip mi?) adli makalesinde paradoksun
devam edip etmedigini tekrar test etmis ve paradoksun devam ettigini agiklamigtir. ABD’de
1946°dan 2014’°¢ kadar neredeyse yetmis yil boyunca kisi basina diisen reel milli gelir ii¢
katina ¢ikmistir. Buna ragmen kisi basina diisen reel milli gelir ile iligkili mutluluk diiz bir
¢izgide seyrine devam etmis hatta bazi zamanlarda negatif ¢ikmistir. Easterlin’e gore 45
iilkede (21’1 gelismis, 16’s1 az gelismis ve sekizi gegis iilkesi) Diinya Degerler Anketi ve
Avrupa Degerler Anketi verileri de Easterlin Paradoksunu desteklemektedir. GSYH nin
daha yiiksek uzun vadeli biiylime oranina, istatistiksel olarak 6nemli 6l¢tide daha yiiksek bir
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mutluluk biiylime oran1 eslik etmemektedir. Bu sifir iliski, gelismis iilkeler, gecis tilkeleri ve
daha az gelismis iilkelerde de gegerlidir.

Oysaki Easterlin (2017) makalesinde bu 45 iilke i¢in OLS regresyon sonucunda yasam
memnuniyetinin GSYIH ile olagan pozitif kesit iliskisini regresyon katsayis1 0,01 diizeyinde
anlamli olarak acikladigi gibi bu 45 iilkenin gelir ve mutluluk regresyon sonuglarinda da
anlaml iliskisi olanlar oldugu halde bu iliskiyi sifir olarak agiklamaktadir.

Easterlin (2017) makalesinde paradoks elestirenlerin neden farkli bir sonuca vardigini da
detaylandirir. En temel sebep olarak ¢alismalarinin mutluluktaki uzun vadeli egilimleri
belirlemeye odaklanmamasi oldugunu belirtir. Bunlarin kisa, birka¢ gézlemi i¢eren veya tam
bir GSYIH dongiisiinii kapsamayan bazi zaman serileri oldugunu ifade eder. Bazi iilkeler
icin kisa vadeli mutluluk ve gelir bilylime oranlarini, diger iilkeler i¢in uzun vadeli egilim
oranlariyla karistirmak regresyon ¢izgisini pozitif bir yone yatirmaktadir. Easterlin’e gore
Veenhoven ve Vergunst (2014) GSYIH nin mutlulugu artirdigina kanit olarak cok sayida
iilke, veri seti ve gozleme isaret etse de o bu tiir iddialarin asil hususu gézden kagirdigini
iddia etmektedir. Ona gore buradaki kritik meselelerden biri mutluluktaki uzun vadeli
egilimi tahmin edebilmek icin analizdeki her iilke icin yeterince karsilastirilabilir 6znel iyi
olus verisi olup olmadigidir. Diger bir kritik mesele ise mutluluk ve gelirdeki egilimlerin
onemli 6l¢iide pozitif iliskili olup olmadigidir.

Veenhoven’in ¢aligmalarindaki paradoks elestirisine tam da bu noktada deginmek
yerinde olacaktir. Veenhoven mutluluk ve kisi bagina diisen milli gelirde yillar i¢inde dnemli
Olciide pozitif iliski olmasa da Easterlin tarafindan azimsanan mutluluk artisinin ortalama 60
yilda belli bir bitylime oraninda insanlarin mutlulugunda tam bir puanlik artis saglayacagin
iddia etmektedir. Veenhoven’in istatistiksel bulgusunun azimsanmamasi uygulanacak
ekonomi politikalar1 nedeniyle dnemlidir.

Slag ve ark. (2019) “Did the Easterlin Paradox apply in South Korea between 1980 and
2015? A case study” (Easterlin Paradoksu 1980 ile 2015 yillar1 arasinda Giiney Kore’de
gegerli miydi? Bir vaka ¢alismasi) adli makalelerinde Easterlin ve ark.’in (2010) Giiney
Kore’de son on yilda yasanan muazzam iktisadi bliylimenin ortalama mutlulukta bir artisa
yol agmadig: iddiasina karsilik Gliney Kore ile ilgili baska veriler kullanip bu arastirmanin
saglamasini cevap niteliginde bir ¢calismayla yapmislardir.

Easterlin ve ark.’in (2010) iddialarini yalnizca 1980-2005 Diinya Degerler
Aragtirmasi’ndaki yasam memnuniyeti puanlari ile iktisadi biiylime arasindaki iliskiye
dayandirirken, Slag ve ark. (2019) iktisadi biiyiimenin ortalama mutluluk tizerindeki etkisini
belirlemek i¢in daha uzun siireli bir veri seti, daha fazla mutluluk 6l¢iitii ve daha gelismis
teknikler kullanmislardir. Artan mutluluk modeli, en acik sekilde 1980-2010 dénemini
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kapsayan Diinya Degerler Anketi verilerinde ortaya ¢ikmistir. Gallup verilerinde ise 2006 ile
2015 arasindaki toplam etkiye bakildiginda mutlulukta agik bir artis ortaya ¢ikmistir. Slag ve
ark. (2019) Easterlin’in iddiasinin aksine, Giiney Korelilerin zamanla daha mutlu olduklarini
ve Easterlin Paradoksunun 1982 ile 2015 yillar1 arasinda Giiney Kore’de gecerli olmadigint
savunmaktadirlar. Bunlarin yan1 sira makro diizeyde, iktisadi biiylime ile ortalama mutluluk
arasinda pozitif bir iliski bulunurken mikro diizeyde, mutluluk ve gelir arasinda daha da
giiclii bir iliski bulmuslardir. Diger insanlarin gelirinin etkisi de pozitif ¢ikmigtir.

Diinya Mutluluk Veri Tabaninda yer alan baska kaynaklardan aldiklar1 veriler de
kullandiklarinda Giiney Kore’de goreli gelir teorisinin de gegerli olmadigini belirtmislerdir.
Bir baska deyisle gelirleri artan Giiney Korelilerin daha mutlu oldugunu ve mutluluktaki bu
artisin adaptasyon veya sosyal karsilastirmayla etkisiz hale gelmedigini de gozlemlemislerdir.
Iktisadi biiyiime, 1980’lerden bu yana Giiney Korelilerin mutlulugunu artirmistir.
Veenhoven’in daha onceki ¢alismalarinda da ifade ettigi gibi Slag ve ark. (2019) ile yaptig1
caligmasinda da Easterlin Paradoksunu genel bir kuraldan ziyade baglamsal bir fenomen
olarak aciklamigtir. Bu sonuglari ele aldigimizda da Veenhoven’in temel argiimani burada da
diger mutluluk iktisatcilartyla beraber tekrar edilmistir.

Easterlin ve O’Connor (2022) “The Easterlin paradox” (Easterlin paradoksu) adli
caligmalarinda iki ayri mutluluk datasi kullanmiglardir. Bunlardan ilki Diinya Degerler
Arastirmas1 (World Value Survey) ve Avrupa Degerler Arastirmasi’nin (European Values
Study) birlestirilmis halidir. Paradoksun testinde 54 iilkenin ortalama 28 yillik verileri
kullanilmistir. Gallup Diinya Anketi (Gallup World Poll) ise diger mutluluk datalaridir.
Paradoksun testi i¢in 96 iilkenin ortalama 14 yillik verileri kullanilmistir. Baz1 Dogu Avrupa
iilkelerinin verilerine sahip olsalar da bunlar sosyalizmden kapitalizme gegtikleri igin
paradoksu test ederken bu iilkeleri dahil etmemislerdir. Her veri setindeki regresyon
katsayilarin1 biraz pozitif bulmuslar ve bunun ekonomik 6neminin diisiik oldugunu
belirtmislerdir. Hem mutluluk hem de gelirdeki zirve ve dip noktalarmi karsilastirdiginda kisa
vadede mutluluk ve gelirin birlikte dalgalandigini ifade ederler. Bir baska deyisle gelir yiikselip
alcaldik¢a mutluluk da buna ayni sekilde eslik etmektedir ancak bu durum uzun vadede gecerli
degildir. Paradoksun testine dahil etmedikleri Dogu Avrupa iilkelerinde kisi basina GSYIH ve
mutluluk arasinda daha yiiksek bir pozitif iligki bulmuslardir. Arastirmanin en énemli sonucu,
ekonomik biiyiimenin kendi basina uzun vadede mutlulugu artirmadigidir. {1k kullandiklar:
mutluluk datalarma gore bir iilkede yiizde 1°lik bir iktisadi biiylimenin mutlulukta bir puanlik
artig saglamasi i¢in bin y1l, ikinci dataya gore ise 500 y1l gerektigini bulmuslardir.

Easterlin ve O’Connor (2022) arastirmalarinda Easterlin’in konuyla ilgili 6nceki
aragtirmalarinda oldugu gibi sosyal bir olguya dikkat ¢ekerek ekonomik biiyiimenin
mutlulugu artirmamasinin sebebini insanlarin sosyal karsilastirma yapmalariyla yorumlarlar.
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Ekonomik biiyiime genel olarak gelirleri yiikselttiginden, kisiler kendi gelirindeki artisin
mutluluklart tizerindeki olumlu etkisini karsilagtirma yaptiklar1 grubun gelirleriyle
kiyaslayarak azaltirlar. Yazarlar kullandiklart mutluluk ve iktisadi biiylime verilerinin
sonuglarin1 makro acidan ele alirken mutlulugun artmama nedenlerini mikro varsayimlarla
aciklamay1 tercih etmislerdir. Bunun i¢in Kahneman ve Deaton (2010)’1n yillik 75 bin
dolarin tizerindeki gelirin mutlulugu artik bu esikten sonra artirmadigi ¢alismasini 6rnek
gosterir. Insanlarin zihinlerindeki referans noktasina gore degerlendirme yaptiklarini
(Tversky ve Kahneman, 1991) ve bu yiizden bagkalarinin gelirleriyle kendi gelirlerini
kiyasladiklarindan mutluluklarinin artmadigini agiklamaktadirlar. Kisi basina diisen
gelirdeki artis orant herkesin gelirinde ayni olacagindan bunun mutluluga etkisinin
olmayacagini belirtiler. Bu nedenle gelir artisina odaklanmak yerine insanlarin kisi bagina
oldukca diisen milli gelirleri az olsa da tam istihdam ve giiglii bir sosyal giivenlik sistemini
tegvik eden politikalar saglanirsa mutluluklarinin artirilabilecegini iddia ederler.

Oysaki Easterlin’in 6rnek gosterdigi Kahneman ve Deaton’in (2010) ¢aligmasi tekrar ele
alimmis olup yillik 75 bin dolarin iizerindeki gelirin de mutlulukta artis yarattig1 ortaya
cikartlmistir (Killingsworth, 2021). Hatta yazarlar1 arasinda Kahneman’mn da bulundugu
giincel bir aragtirma ile tekrar ele alinmis ve zenginlerde mutluluk artisinin daha fazla oldugu
tespit edilmistir (Killingsworth, Kahneman ve Mellers, 2023).

Veenhoven ve Kamilcelebi (2023) “Economic growth and happiness in nations between
1946-2019: The demise of the Easterlin paradox” (1946-2019 arasinda uluslarda iktisadi
biiyiime ve mutluluk: Easterlin paradoksunun ¢okiisii) adli ¢calismalarinda Easterlin
paradoksunun uzun vadede gegerli olup olmadigini test etmislerdir. Calismalarinda Diinya
Mutluluk Veritabani’ndan (World Database of Happiness) elde ettikleri mutluluk verilerini
kullanmislardir. Kisi bagina diisen gelir ve mutluluk arasindaki pozitif iligkinin uzun vadede
devam edip etmedigini arastirdiklar1 ¢aligmalarinda 20 y1l ve iizerinde mutluluk verisi olan
iilkeler ele alinmistir. Arastirmalarinda 48 iilkeye ait ortalama 36 yillik zaman serisini analiz
edip sonuglarint degerlendirmislerdir. Sonuca gore kisi basina diisen milli gelir arttik¢a
mutluluk da buna eslik etmektedir. Ulkelerin kisi basina diisen milli gelirlerindeki degisim
ve ortalama mutluluklarindaki degisim arasinda 6nemli ve pozitif bir korelasyon
bulunmaktadir.

Iktisadi biiyiime gibi makro verileri mikro arastirmalarin sonuglartyla yorumlamak yerine
kisi bagina diisen milli gelirdeki artisin mutlulukta artig yarattigina, bu sonucun énemsenmesi
gerektigine ve iktisadi biiyiimeyi desteklemeye vurgu yaptiklar: goriilmektedir. Easterlin’in
tezinde hatalar olsa da bu tezin agiklanmaya ve test edilmeye ¢alisilirken alanda baska arastirmalar
yapilmasina neden olmasinin mutluluk ekonomisi alanmin gelismesine katki sagladigini ve
bunun g6z ard1 edilemeyecegini belirtmislerdir (Veenhoven ve Kamilgelebi, 2023).
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5. Sonug

Easterlin Paradoksunun ortaya ¢iktig1 ¢calismadan bu yana mutluluk iktisad literatiiriine
katk: saglayacak pek ¢ok ciddi ¢alismalar yapilmigtir. Halihazirda iktisadi bitylimedeki artis
mutlulugu ‘artirir’ ve sosyal karsilastirma, materyal istekler ve adaptasyon nedeniyle
‘artirmaz’ seklinde tartismalar devam etmektedir.

Easterlin konuyla ilgili birgok ¢alismasinda mutluluk ve kisi basina diigen milli gelir
arasindaki iliskiyi kesit veri ve zaman serisi analizleriyle aragtirmistir. Bu anlamda iilkeler
arasinda ortalama mutluluk ve kisi basina diisen milli gelir arasindaki iliskinin genellikle
belirsiz oldugunu ifade etmistir. Ulke igerisinde ise bireysel mutlulukla kisi basina diisen
milli gelir arasinda dogru orantili bir iligki oldugunu ortaya koymustur. Aslinda birbiriyle
celigsen bu iki bulgu diger arastirmacilar1 da 6zellikle bu durumun nedenlerini arastirmak
konusunda tesvik etmistir. Bu sebeple mutluluk iktisadi alaninda “Easterlin Paradoksu” son
derece popiiler bir konu haline gelmistir.

Easterlin’e gore artan gelirin mutlulugu artirmamasinin temel sebeplerinden biri
bireylerin mutlak gelir diizeylerine degil nispi gelir diizeylerine 6nem atfetmeleridir. Bireyler
gelirlerini kendi zihinlerindeki referans gruplarinin gelirleriyle (genellikle daha yiiksek gelir
grubu) karsilastirdiklar: igin mutsuz hissetmektedirler. Bu nedenle gelir diizeyleri mutlu
olmalarina imkan verse bile mutlu olamayacaklardir. Mutlulugun artmamasindaki diger
sebepler insanlarin artan gelirlerine kolaylikla uyum saglamasi ve gelirleri artikga materyal
istek/arzu seviyelerinin de artmasidir.

Easterlin zaman i¢inde mutluluk datalarinin yillari arttikga mutluluk ve kisi bagina diisen
GSYIH arasindaki iliskiyi test etmek icin daha uzun siireli datalar1 kullanarak paradoksun
uzun vadede devam edip etmedigini incelemistir. Bazi tilkelerde kisi bagina diisen milli gelir
artisinin mutlulugu artirdigini gézlemlese de bunun uzun vadeli olmadigint ve mutlulukla
kisi bagina diisen gelirdeki artis arasinda bir trend olmadigini vurgulamistir. Veenhoven’in
aksine mutlulugu artirmak i¢in kisi basina diisen milli geliri artirmaya odaklanmanin
gereksiz oldugunu savunmaktadir. Easterlin, iktisadi biiylimeye odaklanmanin mutluluk
yaratacag1 yanilsamasina kapilmak yerine, sadece maddi mallarin degil, ayn1 zamanda aile
hayati, saglik, is memnuniyeti gibi mutluluktaki diger egilimler {izerine de odaklanilmast
gereken bir yaklasima ihtiya¢ oldugunu dnermektedir. Bu noktada Easterlin’in goriigiine
katilmak miimkiin gibi goziikse de ele aldig1 iktisadi biiyiime makro bir konudur ve
Veenhoven’in belirttigi gibi kisi bagina diisen milli gelirin mutluluk {izerindeki etkisinin
azimsanmamasi gerektigini de vurgulamakta yarar bulunmaktadir. Kisi basina diisen gelirin
artmasi ile birlikte insanlarin ortalama yagam siireleri de uzayacagindan mutluluk artistyla
beraber mutlu gegirecekleri zaman da artacaktir. Easterlin’in onerileri mikro degiskenlerle
ilgili olup bu konulardaki psikolojik mekanizmalarin yani sira bu baglamdaki varyasyonlarin
da degerlendirilmeye alinmasi dnemlidir.
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Veenhoven giiniimiize kadar gelir ve mutluluk iliskisi ile ilgili yaptig1 calismalarda,
Easterlin’in aksine, artan kisi basina diisen milli gelirin mutlulugu yoksul ve gelismekte olan
iilkelerde daha fazla, gelismis tilkelerde daha az da olsa artirdigini 6ne siirmektedir. Easterlin
bu durumun zaman zaman yasantyor olsa da bir trend olmadigini, dolayisiyla yillar i¢cinde
gelir arttik¢a mutlulugun gelire ayn1 sekilde eslik etmedigini iddia etmektedir. Aslina
bakilirsa Veenhoven temel olarak kisi basina diisen milli gelir artisinin mutlulugu artirdigi
yoniindeki hipotezini yillar boyu siirdiirmiistiir. Easterlin’e en 6nemli elestirisi paradoksu
teskil eden ilk makalesindeki ABD sonuglarina bakarak paradoksu nispi gelir hipoteziyle
agiklamaya calismasi ve bunu siirdiirmesidir. Veenhoven’a gére ABD’deki gelir artisina
ragmen mutlulugun artmamasi bir istisna olup biitiin iilkeler i¢in gegerli bir kural degildir.
Veenhoven, giiniimiize kadar gelen bilimsel ¢aligmalarinda birgok iilkenin uzun siireli zaman
serilerini kullanmistir. Birgok tilkede iktisadi biiylimenin mutlulugu artirdig1 ve bunun uzun
siireli bir trend oldugu sonucuna varmistir. Easterlin Paradoksunun bu kadar ragbet
gormesine paradoksu anlamaya ¢alismak i¢in yapilan ¢alismalarin da katkisi oldugunu
belirtmistir. Veenhoven’a gore Easterlin paradoksu bir paradokstan ziyade bir illiizyondur.
Bu konudaki son ¢alismasinda uzun siireli trendlerle elde ettigi sonuca binaen Easterlin
Paradoksunun ¢oktiigiinii ifade etmistir. Bununla birlikte Veenhoven iktisadi biiyiime disinda
insanlara mutluluk saglayacak farkli degiskenler olmadigini iddia etmemektedir. Bu konuda
her iki mutluluk iktisat¢isinin ¢alismalar1r da olmakla birlikte Veenhoven kiiltiirel ve aile
yasamindaki degisim vb.’nin de mutluluk {izerinde etkisi oldugunu belirtmektedir.

Tim bu bilgiler 15181nda, her iki bilim insaniin kullandig1 verileri inceledigimizde
politika yapicilarin mutlulugu artiracak ekonomik, sosyal, kiiltiirel, kurumsal politikalar
yaninda Veenhoven’in iktisadi biiyiimenin mutlulugu zengin iilkelerde dahi az da olsa
artirdigl sonucundan hareketle insanlarin kisi bagina diisen milli gelirlerinin artmasina
yonelik politikalar belirlemeleri toplumun yararina olacaktir. Easterlin paradoksunda hatalt
dahi olsa konunun popiiler hale gelmesi artik iktisadi biiyiimenin etkilerinden daha fazla
konuyu kapsayan mutluluk ekonomisi alanindaki bilgi gelisimine katki saglamistir.

Easterlin Paradoksunun politik anlami, sifir biiylime ve hatta iktisadi gerilemedir, bu da
iktisadi biiylimenin iklim krizi pahasina artarken ekonomideki bu durumun mutlulugu
etkilemeyecegi anlamina gelir. Easterlin Paradoksu gegersiz gibi goriindiigiine gore,
insanlarin mutlulugu s6z konusuysa iktisadi biiylimeyi siirdiirmeyi desteklemeye devam
edilebilir. Insan mutlulugundaki bu artis yine de gevresel hasara ve dolayisiyla sonraki
nesillerin daha diigiik mutluluguna kars1 dengelenmelidir. Bu nedenle iktisat politikalari,
ornegin, iklim-ndtr biiyiimeye devam edilmesi seklinde dizayn edilmelidir. Bunlarin yanisira
eger iktisadi biiyiime tutarli, sorumlu ve kapsayici bir toplumla uyumluysa, mutlulugun daha
da artmasimi beklemek makul olacaktir.

iktisat Politikasi Arastirmalan Dergisi - Journal of Economic Policy Researches 717



Mutluluk iktisadinda Easterlin'e Karsi Veenhoven: iktisadi Biiyiime Mutlulugu Artirir mi?

Hakem Degerlendirmesi: Dis bagimsiz.
Cikar Catismasi: Yazar ¢ikar ¢atismasi beyan etmemislerdir.
Finansal Destek: Yazar finansal destek beyan etmemislerdir.

Peer-review: Externally peer-reviewed.
Conflict of Interest: The author has no conflict of interest to declare.
Grant Support: The author declared that this study has received no financial support.

Kaynakca/References

AIPO Poll. (1970). Reported in San Francisco Chronicle, January 14, 1971.

Becchetti, L., Trovato, G., & Bedoya, D. (2011). Income, relational goods and happiness. Applied Economics,
43(3), 273-290. https://doi.org/10.1080/00036840802570439

Blanchflower, D. G., & Oswald, A. J. (2004). Well-being over time in Britain and the USA. Journal of Public
Economics, 88(7-8), 1359-1386. https://doi.org/10.1016/S0047-2727(02)00168-8

Bruni, L., & Stanca, L. (2008). Watching alone: relational goods, television and happiness. Journal of Economic
Behavior and Organization, 65(3-4), 506 — 528. https://doi.org/10.1016/j.jebo.2005.12.005

Clark, A. E., Frijters, P., & Shields, M. A. (2008). Relative income, happiness, and utility: An explanation for the Easterlin
Paradox and other puzzles. Journal of Economic Literature, 46(1), 95-144. https://doi.org/10.1257/jel.46.1.95

Clark, A. E., Fleche, S., & Senik, C. (2012). The great happiness moderation. SOEPpapers on Multidisciplinary
Panel Data Research, No. 468, Deutsches Institut fiir Wirtschaftsforschung (DIW), Berlin.

Deaton, A. (2008). Income, health, and well-being around the world: Evidence from the Gallup world poll. Journal
of Economic Perspectives, 22(2), 53-72. https://doi.org/10.1257/jep.22.2.53

Diener, E., Tay, L., & Oishi, S., (2013). Rising income and the subjective wellbeing of nations. Journal of
Personality and Social Psychology, 104(2), 267-276. https://doi.org/10.1037/a0030487

Easterlin, R. A. (1973). Does money buy happiness?. The Public Interest, 30, 3-10.

Easterlin, R. A. (1974). Does economic growth improve the human lot? Some empirical evidence. In David, R. and
Reder, R., (Eds.), Nations and Households in Economic Growth: Essays in Honor of Moses Abramovitz, New
York: Academic Press, https://doi.org/10.1016/B978-0-12-205050-3.50008-7

Easterlin, R. A. (1995). Will raising the incomes of all increase the happiness of all. Journal of Economic Behavior
and Organization, 27, 35-47. https://doi.org/10.1016/0167-2681(95)00003-B

Easterlin, R. A. (1997). Growth triumphant: The twenty-first century in historical perspective. Ann Arbor, MI: The
University of Michigan Press.

Easterlin, R. A. (2001). Income and happiness: Towards a unified theory. The Economic Journal, 111(473), 465—
484, https://doi.org/10.1111/1468-0297.00646

Easterlin, R. A. (2004). The economics of happiness. Daedalus, 133(2), 26-33. https://doi.
org/10.1162/001152604323049361

Easterlin, R. A. (2005). Feeding the illusion of growth and happiness: A reply to Hagerty and Veenhoven. Social
Indicators Research, 74(3), 429-443. https://doi.org/10.1007/s11205-004-6170-z

Easterlin, R. A., & Angelescu, L. (2009). Happiness and growth the world over: Time series evidence on the
happiness-income paradox. /ZA4 Discussion Paper No. 4060, http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.1369806

Easterlin, R. A., McVey, L. A., Switek, M., Sawangfa, O., & Zweig, J. S. (2010). The happiness—income paradox
revisited. PNAS Proceedings of the National Academy of Sciences of the United States of America, 107(52),
22463-22468. https://doi.org/10.1073/pnas.1015962107

718 iktisat Politikasi Arastirmalan Dergisi - Journal of Economic Policy Researches


https://doi.org/10.1016/B978-0-12-205050-3.50008-7
https://psycnet.apa.org/doi/10.1007/s11205-004-6170-z
https://doi.org/10.1073/pnas.1015962107

Hatime KAMILGELEBI

Easterlin, R., & Sawangfa, O. (2010). Happiness and economic growth: Does the cross section predict time trends?
Evidence from developing countries. In E. Diener, J. Helliwell; and D. Kahneman (Eds.), International
differences in well-being, (pp. 166-216). Oxford: Oxford University Press.

Easterlin, R. A. (2017). Paradox lost?, Review of Behavioral Economics, 4(4), 311-339. http://dx.doi.
org/10.1561/105.00000068

Easterlin, R.A., O’Connor, K.J. (2022). The Easterlin paradox. In Zimmermann, K.F. (eds) Handbook of Labor,
Human Resources and Population Economics. Springer, Cham. https://doi.org/10.1007/978-3-319-57365-
6_184-2

Cantril, H. (1965). The pattern of human concern. Rutgers University Press.

Hagerty, M. R. (2000). Social comparisons of income in one’s community: evidence from national surveys of
income and happiness. Journal of personality and social psychology, 78(4), 764-771. https://doi.
org/10.1037//0022-3514.78.4.764

Hagerty, M.R., & Veenhoven, R. (2003). Wealth and happiness revisited — growing national income does go with
greater happiness. Social Indicators Research, 64(1), 1-27. https://doi.org/10.1023/A:1024790530822

Inglehart, R., Foa, R., Peterson, C., & Welzel, C. (2008). Development, freedom, and rising happiness. Perspectives
on Psychological Science, 3(4), 264-285. https://doi.org/10.1111/j.1745-6924.2008.00078.x

Kahneman, D., & Deaton, A. (2010). High income improves evaluation of life but not emotional well-being.
Proceedings of the National Academy of Sciences, 107, 16489-16493. http://dx.doi.org/10.1073/
pnas.1011492107

Kamilgelebi, H. (2022). Beklenen fayda ve deneyimlenen fayda: Gelir artis1 lizerine bir arastirma. 2. Baski. Bursa:
Ekin Yayevi.

Kamilgelebi, H. (2018). The difference between expected and experienced utility: A case study on a salary increase,
Mauritius: Lambert Academic Publishing.

Karabulut, G. (2017). Mutluluk ve iktisat. istanbul: Der Yayinlari.

Killingsworth M. A. (2021). Experienced well-being rises with income, even above $75,000 per year. Proceedings
of the National Academy of Sciences of the United States of America, 118(4), €2016976118. https://doi.
org/10.1073/pnas.2016976118

Killingsworth, M. A., Kahneman, D., & Mellers, B. (2023). Income and emotional well-being: A conflict resolved.
Proceedings of the National Academy of Sciences of the United States of America, 120(10), ¢2208661120.
https://doi.org/10.1073/pnas.2208661120

Macunovich, D. J., & Easterlin, R. A. (2010). Easterlin hypothesis. In Durlauf, S.N., Blume, L.E. (Eds.) Economic
Growth. London: The New Palgrave Economics Collection. Palgrave Macmillan. https://doi.
org/10.1057/9780230280823_6

Marx, K. (1933[1849]). Wage-labor and capital, in Selected Works, Vol. I, New York: International Publishers.

Sacks, D. W., Stevenson, B., & Wolfers, J. (2012). Subjective well-being, income, economic development and
growth. In P. Booth (Ed.), The pursuit of happiness, (pp. 59 — 98), The Institute of Economic Affairs, London.

Slag, M., Burger, M. J., & Veenhoven, R. (2019). Did the Easterlin paradox apply in South Korea between 1980 and
2015? A case study. International Review of Economics, 66, 325-351. https://doi.org/10.1007/s12232-019-
00325-w

Stevenson, B., & Wolfers, J. (2008). Economic growth and happiness: Reassessing the Easterlin Paradox. Brookings
Papers on Economic Activity, 39(1), 1-87.

Tversky, A., & Kahneman, D. (1991). Loss aversion in riskless choice: A reference-dependent model, The Quarterly
Journal of Economics, Oxford University Press, 106(4), 1039-1061.

iktisat Politikasi Arastirmalan Dergisi - Journal of Economic Policy Researches 719


http://dx.doi.org/10.1561/105.00000068
http://dx.doi.org/10.1561/105.00000068
https://doi.org/10.1023/A:1024790530822
https://doi.org/10.1111/j.1745-6924.2008.00078.x
http://dx.doi.org/10.1073/pnas.1011492107
http://dx.doi.org/10.1073/pnas.1011492107
https://doi.org/10.1073/pnas.2016976118
https://doi.org/10.1073/pnas.2016976118
https://doi.org/10.1007/s12232-019-00325-w
https://doi.org/10.1007/s12232-019-00325-w

Mutluluk iktisadinda Easterlin'e Karsi Veenhoven: iktisadi Biiyiime Mutlulugu Artirir mi?

Veenhoven, R. (1984). Conditions of happiness. Dordrecht: Springer. http://dx.doi.org/10.1007/978-94-009-6432-7

Veenhoven, R. (1989). National wealth and individual happiness. In K. G. Grunert & F. Olander
(Eds.), Understanding Economic Behaviour, (pp. 9-32). Kluwer Academic/Plenum Publishers. https://doi.
org/10.1007/978-94-009-2470-3_2

Veenhoven, R. (1991). Is happiness relative?. Social Indicators Research, 24(1), 1-34. https://doi.org/10.1007/
BF00292648

Veenhoven, R. (2005). Apparent quality-of-life in nations: How long and happy people live. Social Indicators
Research, 71(1), 61-86. https://doi.org/10.1007/s11205-004-8014-2

Veenhoven, R., & Hagerty, M. (2006). Rising happiness in nations 1946-2004: A reply to Easterlin. Social
Indicators Research, 79(3), 421-436. https://doi.org/10.1007/s11205-005-5074-x

Veenhoven, R., & Vergunst, F. (2014). The Easterlin illusion: Economic growth does go with greater happiness.
International Journal of Happiness and Development, 1(4), 311-343. https://doi.org/10.1504/
1JHD.2014.066115

Veenhoven, R., & Kamilcelebi, H. (2023). Economic growth and happiness in nations between 1946-2019: The
demise of the Easterlin paradox, EHERO Working Paper, Erasmus University Rotterdam. (Yayimlanacak)

World Survey III. (1965). International data library and reference service, Survey Research Center, Univ. of
California, Berkeley.

720 iktisat Politikasi Arastirmalan Dergisi - Journal of Economic Policy Researches


https://psycnet.apa.org/doi/10.1007/978-94-009-2470-3_2
https://psycnet.apa.org/doi/10.1007/978-94-009-2470-3_2
https://psycnet.apa.org/doi/10.1007/BF00292648
https://psycnet.apa.org/doi/10.1007/BF00292648
https://psycnet.apa.org/doi/10.1007/s11205-004-8014-2
https://psycnet.apa.org/doi/10.1007/s11205-005-5074-x
https://doi.org/10.1504/IJHD.2014.066115
https://doi.org/10.1504/IJHD.2014.066115

YAZARLARA BILGi

TANIM

iktisat Politikasi Arastirmalari Dergisi-Journal of Economic Policy Researches, istanbul
Universitesi Ekonomi Politikalari Uygulama ve Arastirma Merkezi'nin yayinidir. Acik erisimli,
hakemli, uluslararasi bilimsel bir dergi olarak yilda iki kere Ocak ve Temmuz aylarinda yayinlanir.
Dergiye yayinlanmasi icin génderilen bilimsel makaleler Tiirkce ya da ingilizce olmalidir.

AMAC VE KAPSAM

iktisat Politikasi Arastirmalar Dergisi-Journal of Economic Policy Researches, ulusal ve kiiresel
diizeyde etkili olan iktisat politikalari Gizerine yapilan kaliteli arastirma makaleleri yayinlamayi
amaclayan uluslararasi hakemli bir dergidir. iktisat teorisi ve uygulamalari icin uluslararasi bir
tartisma forumu niteligindedir. Dergi, iktisat arastirmalar Gizerinde uzun dénemli etkileri olacak
seckin ve giincel konularda referans niteligi tasiyan makaleler yayinlamayi hedeflemektedir.
iktisat Politikasi Arastirmalari Dergisi — Journal of Economic Policy Researches, politik iktisat,
para teorisi ve politikasi, maliye politikalari, finansal iktisat, kalkinma ekonomisi, calisma
ekonomisi, mikro ve makro teori, ulastirma ekonomisi, uluslararasi ticaret ve finans gibi bircok
alanda analitik, yorumlayici ve ampirik ¢alismalari kapsar.

EDITORYAL POLITIKALAR VE HAKEM SURECI
Yayin Politikasi

Dergi yayin etiginde en yiiksek standartlara baglidir ve Committee on Publication Ethics (COPE),
Directory of Open Access Journals (DOAJ), Open Access Scholarly Publishers Association
(OASPA) ve World Association of Medical Editors (WAME) tarafindan yayinlanan etik yayincilik
ilkelerini benimser; Principles of Transparency and Best Practice in Scholarly Publishing bashgi
altinda ifade edilen ilkeler igin: https://publicationethics.org/resources/guidelines-new/
principles-transparency-and-best-practice-scholarly-publishing

Gonderilen makaleler derginin amac ve kapsamina uygun olmalidir. Orijinal, yayinlanmamis ve
baska bir dergide degerlendirme siirecinde olmayan, her bir yazar tarafindan icerigi ve
gonderimi onaylanmis yazilar degerlendirmeye kabul edilir.

Makale yayinlanmak uzere Dergiye gonderildikten sonra yazarlardan hicbirinin ismi, tim
yazarlarin yazil izni olmadan yazar listesinden silinemez ve yeni bir isim yazar olarak eklenemez
ve yazar sirasi degistirilemez.

intihal, duplikasyon, sahte yazarlik/inkar edilen yazarlik, arastrma/veri fabrikasyonu, makale
dilimleme, dilimleyerek yayin, telif haklari ihlali ve ¢ikar catismasinin gizlenmesi, etik disi
davranislar olarak kabul edilir. Kabul edilen etik standartlara uygun olmayan tim makaleler




YAZARLARA BILGi

yayindan cikarilir. Buna yayindan sonra tespit edilen olasi kuraldisi, uygunsuzluklar iceren
makaleler de dahildir.
intihal

On kontrolden gecirilen makaleler, iThenticate yazilimi kullanilarak intihal icin taranir. intihal/
kendi kendine intihal tespit edilirse yazarlar bilgilendirilir. Editorler, gerekli olmasi halinde
makaleyi degerlendirme ya da Uretim siirecinin cesitli asamalarinda intihal kontrolline tabi
tutabilirler. Yiiksek benzerlik oranlari, bir makalenin kabul edilmeden énce ve hatta kabul
edildikten sonra reddedilmesine neden olabilir. Makalenin tlriine bagli olarak, bunun oranin
%15 veya %20'den az olmasi beklenir.

Cift Kor Hakemlik

intihal kontroliinden sonra, uygun olan makaleler bas editér tarafindan orijinallik, metodoloji,
islenen konunun 6nemi ve dergi kapsami ile uyumlulugu acisindan degerlendirilir. Editor,
makalelerin adil bir sekilde cift tarafli kor hakemlikten ge¢mesini saglar ve makale bicimsel
esaslara uygun ise, gelen yaziyi yurticinden ve /veya yurtdisindan en az iki hakemin
degerlendirmesine sunar, hakemler gerek gérdiigi takdirde yazida istenen degisiklikler yazarlar
tarafindan yapildiktan sonra yayinlanmasina onay verir.

Genel ilkeler

Daha 6nce yayinlanmamis ya da yayinlanmak tizere baska bir dergide halen degerlendirmede
olmayan ve her bir yazar tarafindan onaylanan makaleler degerlendirilmek tizere kabul edilir.

On degerlendirmeyi gecen yazilar iThenticate intihal tarama programindan gecirilir. intihal
incelemesinden sonra, uygun makaleler Editor tarafindan orijinaliteleri, metodolojileri, makalede
ele alinan konunun 6nemi ve derginin kapsamina uygunlugu acisindan degerlendirilir.

Bilimsel toplantilarda sunulan 6zet bildiriler, makalede belirtilmesi kosulu ile kaynak olarak
kabul edilir. Editor, gdnderilen makale bicimsel esaslara uygun ise, gelen yaziyi yurticinden ve
/veya yurtdisindan en az iki hakemin degerlendirmesine sunar, hakemler gerek gordigu
takdirde yazida istenen dedisiklikler yazarlar tarafindan yapildiktan sonra yayinlanmasina
onay verir.

Makale yayinlanmak tzere Dergiye gonderildikten sonra yazarlardan hicbirinin ismi, tim
yazarlarin yazil izni olmadan yazar listesinden silinemez ve yeni bir isim yazar olarak eklenemez
ve yazar sirasi degistirilemez. Yayina kabul edilmeyen makale, resim ve fotograflar yazarlara geri
gonderilmez.

Yazarlarin Sorumlulugu




YAZARLARA BILGi

Makalelerin bilimsel ve etik kurallara uygunlugu yazarlarin sorumlulugundadir. Yazar makalenin
orijinal oldugu, daha 6nce baska bir yerde yayinlanmadigi ve baska bir yerde, baska bir dilde
yayinlanmak Uzere degerlendirmede olmadigi konusunda teminat saglamalidir. Uygulamadaki
telif kanunlari ve anlasmalari gézetilmelidir. Telife bagh materyaller (6rnegin tablolar, sekiller
veya biyuk alintilar) gerekli izin ve tesekkirle kullaniimahdir. Baska yazarlarin, katkida
bulunanlarin ¢alismalari ya da yararlanilan kaynaklar uygun bi¢cimde kullanilmali ve
referanslarda belirtilmelidir.

GoOnderilen makalede tiim yazarlarin akademik ve bilimsel olarak dogrudan katkisi olmalidir, bu
baglamda “yazar” yayinlanan bir arastirmanin kavramsallastiriimasina ve dizaynina, verilerin
elde edilmesine, analizine ya da yorumlanmasina belirgin katki yapan, yazinin yazilmasi ya da
bunun icerik acisindan elestirel bicimde gézden gecirilmesinde gorev yapan birisi olarak
gorulir. Yazar olabilmenin diger kosullar ise, makaledeki calismayi planlamak veya icra etmek
ve / veya revize etmektir. Fon saglanmasi, veri toplanmasi ya da arastirma grubunun genel
stipervizyonu tek basina yazarlk hakki kazandirmaz. Yazar olarak gosterilen tiim bireyler sayilan
tam olcutleri karsilamalidir ve yukaridaki dlcttleri karsilayan her birey yazar olarak gosterilebilir.
Yazarlarin isim siralamasi ortak verilen bir karar olmalidir. Tim yazarlar yazar siralamasini Telif
Hakki Anlagmasi Formunda imzali olarak belirtmek zorundadirlar.

Yazarlk icin yeterli dlcttleri karsilamayan ancak calismaya katkisi olan tim bireyler “tesekkiir /
bilgiler” kisminda siralanmalidir. Bunlara 6rnek olarak ise sadece teknik destek saglayan, yazima
yardimci olan ya da sadece genel bir destek saglayan, finansal ve materyal destegi sunan kisiler
verilebilir.

Butuin yazarlar, arastirmanin sonuglarini ya da bilimsel degerlendirmeyi etkileyebilme potansiyeli
olan finansal iliskiler, cikar catismasi ve cikar rekabetini beyan etmelidirler. Bir yazar kendi
yayinlanmis yazisinda belirgin bir hata ya da yanlislik tespit ederse, bu yanlishklara iliskin dlizeltme
ya da geri cekme icin editor ile hemen temasa ge¢cme ve isbirligi yapma sorumlulugunu tasir.

Hakem Siireci

Daha 6nce yayinlanmamis ya da yayinlanmak tizere baska bir dergide halen degerlendirmede
olmayan ve her bir yazar tarafindan onaylanan makaleler degerlendirilmek tzere kabul edilir.
Gonderilen ve 6n kontrolli gecen makaleler iThenticate yazilimi kullanilarak plagiarizm igin
taranir. Plagiarizm kontroliinden sonra, uygun olan makaleler bas editor tarafindan orijinallik,
metodoloji, islenen konunun énemi ve dergi kapsami ile uyumlulugu agisindan degerlendirilir.
Editor, makaleleri, yazarlarin etnik kokeninden, cinsiyetinden, cinsel ydneliminden, uyrugundan,
dini inancindan ve siyasi felsefesinden bagimsiz olarak degerlendirir. Yayina génderilen
makalelerin adil bir sekilde cift tarafli kor hakem degerlendirmesinden gecmelerini saglar.




YAZARLARA BILGi

Secilen makaleler en az iki ulusal/uluslararasi hakeme degerlendirmeye gonderilir; yayin karari,
hakemlerin talepleri dogrultusunda yazarlarin gerceklestirdigi diizenlemelerin ve hakem
sUrecinin sonrasinda bas editor tarafindan verilir.

Hakemlerin degerlendirmeleri objektif olmalidir. Hakem sireci sirasinda hakemlerin asagidaki
hususlari dikkate alarak degerlendirmelerini yapmalari beklenir.

- Makale yeni ve 6nemli bir bilgi iceriyor mu?

- Oz makalenin icerigini net ve diizgiin bir sekilde tanimliyor mu?
- Yontem butlnlikll ve anlasilir sekilde tanimlanmis mi?

- Yapilan yorum ve varilan sonuclar bulgularla kanitlaniyor mu?

- Alandaki diger calismalara yeterli referans verilmis mi?

- Dil kalitesi yeterli mi?

Hakemler, gonderilen makalelere iliskin tim bilginin, makale yayinlanana kadar gizli kalmasini
saglamali ve yazar tarafinda herhangi bir telif hakki ihlali ve intihal fark ederlerse editore
raporlamalidirlar. Hakem, makale konusu hakkinda kendini vasifli hissetmiyor ya da zamaninda
geri donis saglamasi miimkiin gériinmuyorsa, editdre bu durumu bildirmeli ve hakem siirecine
kendisini dahil etmemesini istemelidir.

Degerlendirme siirecinde editdr hakemlere gézden gecirme icin gonderilen makalelerin,
yazarlarin 6zel milki oldugunu ve bunun imtiyazl bir iletisim oldugunu acikca belirtir.
Hakemler ve yayin kurulu Gyeleri baska kisilerle makaleleri tartisamazlar. Hakemlerin kimliginin
gizli kalmasina 6zen gosterilmelidir.

ACIK ERIiSiM ILKESI

Dergi acik erisimlidir ve derginin tiim icerigi okura ya da okurun dahil oldugu kuruma Ucretsiz
olarak sunulur. Okurlar, ticari amac haricinde, yayinci ya da yazardan izin almadan dergi
makalelerinin tam metnini okuyabilir, indirebilir, kopyalayabilir, arayabilir ve link saglayabilir. Bu
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ETIK

Yayin Etigi ilke ve Standartlan

iktisat Politikasi Arastirmalari Dergisi-Journal of Economic Policy Researches, yayin etiginde en
yuksek standartlara baglidir ve Committee on Publication Ethics (COPE), Directory of Open

Access Journals (DOAJ), Open Access Scholarly Publishers Association (OASPA) ve World
Association of Medical Editors (WAME) tarafindan yayinlanan etik yayincilik ilkelerini benimser;
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Principles of Transparency and Best Practice in Scholarly Publishing bashgi altinda ifade edilen
ilkeler icin adres: https://publicationethics.org/resources/guidelines-new/principles-
transparency-and-best-practice-scholarly-publishing

GoOnderilen tim makaleler orijinal, yayinlanmamis ve baska bir dergide degerlendirme
stirecinde olmamalidir. Yazar makalenin orijinal oldugu, daha 6nce baska bir yerde
yayinlanmadigi ve baska bir yerde, baska bir dilde yayinlanmak tzere degerlendirmede
olmadigini beyan etmelidir. Uygulamadaki telif kanunlari ve anlagmalari gézetilmelidir. Telife
bagli materyaller (6rnegin tablolar, sekiller veya biylk alintilar) gerekli izin ve tesekkiirle
kullaniimalidir. Baska yazarlarin, katkida bulunanlarin ¢alismalari ya da yararlanilan kaynaklar
uygun bicimde kullaniimali ve referanslarda belirtilmelidir. Her bir makale editorlerden biri ve
en az iki hakem tarafindan cift kér degerlendirmeden gecirilir. intihal, duplikasyon, sahte
yazarlk/inkar edilen yazarlik, arastrma/veri fabrikasyonu, makale dilimleme, dilimleyerek yayin,
telif haklari ihlali ve cikar catismasinin gizlenmesi, etik disi davranislar olarak kabul edilir.

Kabul edilen etik standartlara uygun olmayan tiim makaleler yayindan ¢ikarilir. Buna yayindan
sonra tespit edilen olasi kuraldisi, uygunsuzluklar iceren makaleler de dahildir.

Arastirma Etigi

istanbul iktisat Dergisi arastirma etiginde en yiiksek standartlari gézetir ve asagida tanimlanan
uluslararasi arastirma etigi ilkelerini benimser. Makalelerin etik kurallara uygunlugu yazarlarin
sorumlulugundadir.

- Arastirmanin tasarlanmasi, tasarimin gézden gegirilmesi ve arastirmanin yuritilmesinde,
bitinlik, kalite ve seffaflik ilkeleri saglanmalidir.

- Arastirma ekibi ve katilimcilar, arastirmanin amaci, yéntemleri ve dngorilen olasi
kullanimlari; arastirmaya katiimin gerektirdikleri ve varsa riskleri hakkinda tam olarak
bilgilendirilmelidir.

- Arastirma katilimcilarinin sagladigi bilgilerin gizliligi ve yanit verenlerin gizliligi saglanmalidir.
Arastirma katimailarin 6zerkligini ve sayginligini koruyacak sekilde tasarlanmalidir.

- Arastirma katihmcilari gondlli olarak arastirmada yer almali, herhangi bir zorlama altinda
olmamalidirlar.

- Katilimailarin zarar gérmesinden kaginilmalidir. Arastirma, katilimcilari riske sokmayacak
sekilde planlanmalidir.

- Arastirma bagimsizligiyla ilgili acik ve net olunmali; cikar catismasi varsa belirtilmelidir.

- Insan denekler ile yapilan deneysel calismalarda, arastirmaya katilmaya karar veren
katihmcilarin yazili bilgilendirilmis onayr alinmahdir. Cocuklarin ve vesayet altindakilerin
veya tasdiklenmis akil hastaligi bulunanlarin yasal vasisinin onayi alinmalidir.

- Galisma herhangi bir kurum ya da kurulusta gerceklestirilecekse bu kurum ya da kurulustan
calisma yapilacagina dair onay alinmalidir.
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DiL

Der

insan 6gesi bulunan calismalarda, “ydntem” béliimiinde katilimcilardan “bilgilendirilmis
onam” alindiginin ve ¢alismanin yapildigi kurumdan etik kurul onayi alindigi belirtilmesi
gerekir.

ginin yayin dili Tiirkce ve Amerikan ingilizcesi'dir.

YAZILARIN HAZIRLANMASI VE YAZIM KURALLARI

Aks

i belirtiimedikce gdnderilen yazilarla ilgili tim yazismalar ilk yazarla yapilacaktir. Makale

gonderimi online olarak ve http://jepr.istanbul.edu.tr adresinden erisilen http://dergipark.gov.
tr/login Uzerinden yapilmalidir. Gonderilen yazilar, makale tiirini belirten ve makaleyle ilgili

detaylari iceren (bkz: Son Kontrol Listesi) kapak sayfasi ve sunus yazisi ile gdnderilmelidir.

Makaleler, Microsoft Word 2003 ve tizerindeki versiyonlari ile yazilmalidir. Ayrica tiim yazarlarin

imz

aladigi Telif Hakki Anlasmasi Formu eklenerek gonderilmelidir.

Calismalar, A4 boyutundaki kagidin bir yliziine, Ust, alt, sag ve sol taraftan 2,5 cm. bosluk
birakilarak, 12 punto Times New Roman harf karakterleriyle, Turkce font kullanilarak ve 1,5
satir aralik 6lcisi ile hazirlanmalidir.

Gonderilen makalelerin sekil, grafik ve tablolari derginin belirttigi formata uygun olmasi
gereklidir. Dipnotlar, grafikler ve tablolar olabildigince atif yapilan sayfada veya hemen
devaminda yer almalidir. Grafik ve tablolarin altindaki notlar bu materyalleri ana metne
bakmaksizin anlasilabilir hale getirme amacini tasimalidir. Metne konan tablolar yazilim
programi ciktisi olarak konmamali, sonuglari yazar/lar kendileri tablo haline getirmelidir,
tablolar miimkiin oldugunca A4 kagit boyutuna uygun diizenlenmis olmalidir. Grafiklerin
bilgisayar yazilim programi ciktisi olmamalari, ¢izim veya cizim resim halinde ve A4 kagit
boyutunu asmayacak sekilde diizenlenmis olmalari gerekmektedir.

Giris bélimiinden &nce 200-250 kelimelik Tirkce ve ingilizce 6z ile 600-800 kelimelik
ingilizce genisletilmis dzet yer almalidir. Ozetlerde; amag, yéntem, bulgular ve sonuc
bilgilerinin yer almasina 6zen gosterilmelidir. ingilizce ve Tiirkce zlerin altinda calismanin
icerigini temsil eden, 5 adet Tiirkce, 5 adet ingilizce anahtar kelime yer almalidir. Ozlerde
kisaltma kullanilmamalidir.

Gonderilen makalelerde mutlaka, iki rakamli diizeyde (6rnegin; Q11) ti¢ adet JEL (Journal of
Economic Literature) siniflamasi yapiimalidir. Makalenin konu bashgina gore secilmesi
gereken jel siniflamalari icin http://www.aeaweb.org/journal/jel_class_system.html
adresinden yararlanilabilir.

Calismalarin baslica su unsurlari icermesi gerekmektedir: Tlrkce baslk, 6z ve anahtar
kelimeler; ingilizce baslik 6z ve anahtar kelimeler; ingilizce genisletilmis 6zet, ana metin
béltimleri, son notlar ve kaynaklar.

Arastirma makalesi boliimleri su sekilde siralanmalidir: “Giris’, “Amag ve Yontem”, “Bulgular’,
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12.

13.

“Tartisma ve Sonug’, “Son Notlar”, “Kaynaklar’, “Tablolar ve Sekiller”. Derleme ve yorum
yazilari icin ise, calismanin 6neminin belirtildigi, sorunsal ve amacin somutlastirildigi “Giris”
boliminin ardindan diger bolimler gelmeli ve calisma “Tartisma ve Sonug”, “Son Notlar’,
“Kaynaklar”ve “Tablolar ve Sekiller” seklinde bitirilmelidir.

“Online Makale Sistemine”Tiirkce ve ingilizce 6z, makale metni ve kaynakgca bilgilerinin yer
aldigi tek bir Word dosyasinin yliklenmesi gerekmektedir. Yazar/larin 6zge¢mislerini iceren
dosya, ve yazar/larin detayli iletisim bilgilerini iceren sunum yazisi ile makale kapak sayfasi
ek dosya olarak yiiklenmelidir.

Kapak sayfasinda, makalenin basligi, yazar veya yazarlarin bagh bulunduklari kurum ve
unvanlari, kendilerine ulasilabilecek adresler, cep, is ve faks numaralari, ORCID ve e-posta
adresleri yer almahdir (bkz. Son Kontrol Listesi).

Makalelerde dile getirilen distincelerden yazarlari sorumludur.

. Makalelerde Turk Dil Kurumu'nun (TDK yazim kilavuzu ve yazim kurallar 6rnek alinmalidir.

Detayh bilgi icin TDK'nin web sayfasina bakiniz: www.tdk.gov.tr . Yabanci sézciikler yerine
olabildigince Tirkce sozllkler kullanilmalidir. Turkce'de alisiimamis sézctikler kullanilirken
ilk gectigi yerde yabanci dildeki karsiligi parantez icinde verilebilir.

. Ingilizce dilinde génderilen makalelerin ve Tiirkce génderilen makalelerin ingilizce yazilmis

bolimlerinin, gonderim &ncesinde yetkin bir dil kontroliinden gegirilmis olmasi
gerekmektedir. icerikten bagimsiz olarak, dil ydniyle yetersiz olan makaleler iade/ret
edilmektedir. Yazarlarin bu hususa azami dikkat gostermeleri dnemlidir.

Makale sunum ve degerlendirme sireclerine iliskin tim iletisim e-mail sistemi ile
gerceklestirilir. Telefonla bilgi verilmez.

Kaynaklara atif ve referans formati ilgili ayrintili bilgi Kaynaklar bashgr altinda yer almaktadir.

Kaynaklar

Derleme yazilari okuyucular icin bir konudaki kaynaklara ulasmay kolaylastiran bir arag olsa

da,

her zaman orijinal ¢alismay1 dogru olarak yansitmaz. Bu ylizden mimkin oldugunca

yazarlar orijinal calismalari kaynak gostermelidir.

Kabul edilmis ancak heniiz saylya dahil edilmemis makaleler Early View olarak yayinlanir ve
bu makalelere atiflar “advance online publication” seklinde verilmelidir. Genel bir kaynaktan
elde edilemeyecek temel bir konu olmadikga “kisisel iletisimlere” atifta bulunulmamalidir.
Eger atifta bulunulursa parantez icinde iletisim kurulan kisinin adi ve iletisimin tarihi
belirtilmelidir. Bilimsel makaleler icin yazarlar bu kaynaktan yazili izin ve iletisimin
dogrulugunu gosterir belge almalidir. Kaynaklarin dogrulugundan yazar(lar) sorumludur.

Tum kaynaklar metinde belirtilmelidir. Kaynaklar alfabetik olarak siralanmalidir.
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Referans Stili ve Formati

iktisat Politikasi Arastirmalari Dergisi-Journal of Economic Policy Researches, metin ici alintilama
ve kaynak gosterme icin APA (American Psychological Association) kaynakssitilinin 6. edisyonunu
benimser. APA 6. Edisyon hakkinda bilgi igin:

- American Psychological Association. (2010). Publication manual of the American
Psychological Association (6™ ed.). Washington, DC: APA.

- http://www.apastyle.org/

Kaynaklarin dogrulugundan yazar(lar) sorumludur. Tim kaynaklar metinde belirtilmelidir.

Kaynaklar asagidaki 6rneklerdeki gibi gosterilmelidir.

Metin icinde Kaynak Gosterme

Kaynaklar metinde parantez icinde yazarlarin soyadi ve yayin tarihi yazilarak belirtilmelidir.
Birden fazla kaynak gosterilecekse kaynaklar arasinda (;) isareti kullanilmalidir. Kaynaklar
alfabetik olarak siralanmalidir.

Ornekler:

Birden fazla kaynak;

(Esin ve ark., 2002; Karasar 1995)

Tek yazarli kaynak;

(Akyolcu, 2007)

iki yazarl kaynak;

(Sayiner ve Demirci 2007, 5. 72)

Ug, dort ve bes yazarl kaynak;

Metin icinde ilk kullanimda: (Ailen, Ciambrune ve Welch 2000, s. 12-13) Metin iginde tekrarlayan
kullanimlarda: (Ailen ve ark., 2000)

Altive daha ¢ok yazarli kaynak;

(Cavdar ve ark., 2003)

Kaynaklar Boliimiinde Kaynak Gosterme

Kullanilan tiim kaynaklar metnin sonunda ayri bir bélim halinde yazar soyadlarina gore alfabetik
olarak numaralandiriimadan verilmelidir.

Kaynak yazimi ile ilgili 6rnekler asagida verilmistir.
Kitap

a) Tiirkge Kitap
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Karasar, N. (1995). Arastirmalarda rapor hazirlama (8.bs). Ankara: 3A Egitim Danismanlik Ltd.

b) Tiirkceye Cevrilmis Kitap

Mucchielli, A. (1991). Zihniyetler (A. Kotil, Cev.). Istanbul: iletisim Yayinlari.

¢) Editorlii Kitap

Oren, T,, Uney, T. ve Célkesen, R. (Ed.). (2006). Tiirkiye bilisim ansiklopedisi. istanbul: Papatya
Yayincilik.

d) Cok Yazarh Tiirkce Kitap

Tonta, Y., Bitirim, Y. ve Sever, H. (2002). Tiirkce arama motorlarinda performans degerlendirme.
Ankara: Total Bilisim.

e) ingilizce Kitap

Kamien R., & Kamien A. (2014). Music: An appreciation. New York, NY: McGraw-Hill Education.

f) ingilizce Kitap icerisinde Béliim

Bassett, C. (2006). Cultural studies and new media. In G. Hall & C. Birchall (Eds.), New cultural
studies: Adventures in theory (pp. 220-237). Edinburgh, UK: Edinburgh University Press.

g) Tiirkge Kitap Icerisinde Béliim

Erkmen, T. (2012). Orgiit kiiltiirli: Fonksiyonlari, 6geleri, isletme yénetimi ve liderlikteki dnemi. M.
Zencirkiran (Ed.), Orgiit sosyolojisi kitabi icinde (s. 233-263). Bursa: Dora Basim Yayin.

h) Yayimcinin ve Yazarin Kurum Oldugu Yayin

Turk Standartlar Enstittist. (1974). Adlandirma ilkeleri. Ankara: Yazar

Makale

a) Tiirkce Makale

Mutlu, B. ve Savaser, S. (2007). Cocugu ameliyat sonrasi yogun bakimda olan ebeveynlerde stres
nedenleri ve azaltma girisimleri. istanbul Universitesi Florence Nightingale Hemsirelik Dergisi,
15(60), 179-182.

b) ingilizce Makale

de Cillia, R., Reisigl, M., & Wodak, R. (1999). The discursive construction of national identity.
Discourse and Society, 10(2), 149-173. http://dx.doi.org/10.1177/0957926599010002002

¢) Yediden Fazla Yazarli Makale

Lal, H., Cunningham, A. L., Godeaux, O., Chlibek, R., Diez-Domingo, J., Hwang, S.-J. ... Heineman,
T. C. (2015). Efficacy of an adjuvanted herpes zoster subunit vaccine in older adults. New
England Journal of Medicine, 372, 2087-2096. http://dx.doi.org/10.1056/NEJMoa1501184

d) DOI’si Olmayan Online Edinilmis Makale

Al, U. ve Dogan, G. (2012). Hacettepe Universitesi Bilgi ve Belge Yénetimi Bslimii tezlerinin atif
analizi. Tirk Kiitiiphaneciligi, 26, 349-369. Erisim adresi: http://www.tk.org.tr/

e) DOI’si Olan Makale

Turner, S. J. (2010). Website statistics 2.0: Using Google Analytics to measure library
website effectiveness.  Technical Services Quarterly, 27, 261-278. http://dx.doi.
org/10.1080/07317131003765910

f) Advance Online Olarak Yayimlanmis Makale
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Smith, J. A. (2010). Citing advance online publication: A review. Journal of Psychology. Advance
online publication. http://dx.doi.org/10.1037/a45d7867

g) Popiiler Dergi Makalesi

Semercioglu, C. (2015, Haziran). Siradanhgin rayihasi. Sabit Fikir, 52, 38-39.

Tez, Sunum, Bildiri

a) Tiirkge Tezler

Sar, E. (2008). Kiiltiir kimlik ve politika: Mardinde kiiltiirlerarasilik. (Doktora Tezi). Ankara
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiist, Ankara.

b)Ticari Veritabaninda Yer Alan Yiiksek Lisans Ya da Doktora Tezi

Van Brunt, D. (1997). Networked consumer health information systems (Doctoral dissertation).
Available from ProQuest Dissertations and Theses. (UMI No. 9943436)

¢) Kurumsal Veritabaninda Yer Alan ingilizce Yiiksek Lisans/Doktora Tezi

Yaylah-Yildiz, B. (2014). University campuses as places of potential publicness: Exploring the
politicals, social and cultural practices in Ege University (Doctoral dissertation). Retrieved from
Retrieved from: http://library.iyte.edu.tr/tr/hizli-erisim/iyte-tez-portali

d) Web'de Yer Alan ingilizce Yiiksek Lisans/Doktora Tezi

Tonta, Y. A. (1992). An analysis of search failures in online library catalogs (Doctoral dissertation,
University of California, Berkeley). Retrieved from http://yunus.hacettepe.edu.tr/~tonta/
yayinlar/phd/ickapak.html

e) Dissertations Abstracts International’da Yer Alan Yiiksek Lisans/Doktora Tezi

Appelbaum, L. G. (2005). Three studies of human information processing: Texture amplification,
motion representation, and figure-ground segregation. Dissertation Abstracts International:
Section B. Sciences and Engineering, 65(10), 5428.

f) Sempozyum Katkisi

Krinsky-McHale, S. J., Zigman, W. B. & Silverman, W. (2012, August). Are neuropsychiatric symptoms
markers of prodromal Alzheimer’s disease in adults with Down syndrome? In W. B. Zigman
(Chair), Predictors of mild cognitive impairment, dementia, and mortality in adults with Down
syndrome. Symposium conducted at American Psychological Association meeting, Orlando, FL.

g) Online Olarak Erisilen Konferans Bildiri Ozeti

Cinar, M., Dogan, D. ve Seferoglu, S. S. (2015, Subat). Egitimde dijital araglar: Google sinif
uygulamasi lizerine bir degerlendirme [Oz]. Akademik Bilisim Konferansinda sunulan
bildiri, Anadolu Universitesi, Eskisehir. Erisim adresi: http://ab2015.anadolu.edu.tr /index.
php?menu=5&submenu=27

h) Diizenli Olarak Online Yayimlanan Bildiriler

Herculano-Houzel, S., Collins, C. E., Wong, P, Kaas, J. H., & Lent, R. (2008). The basic nonuniformity
of the cerebral cortex. Proceedings of the National Academy of Sciences, 105, 12593-12598.
http://dx.doi.org/10.1073/pnas.0805417105

i) Kitap Seklinde Yayimlanan Bildiriler
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Schneider, R. (2013). Research data literacy. S. Kurbanoglu ve ark. (Ed.), Communications in
Computer and Information Science: Vol. 397. Worldwide Communalities and Challenges in
Information Literacy Research and Practice icinde (s. 134-140). Cham, Isvicre: Springer. http://
dx.doi.org/10.1007/978-3-319-03919-0

j) Kongre Bildirisi

Cepni, S., Bacanak A. ve Ozsevgec T. (2001, Haziran). Fen bilgisi égretmen adaylarinin fen
branslarina karsi tutumlari ile fen branslarindaki basarilarinin iliskisi. X. Ulusal Egitim Bilimleri
Kongresi'nde sunulan bildiri, Abant izzet Baysal Universitesi, Bolu

Diger Kaynaklar

a) Gazete Yazisi

Toker, C. (2015, 26 Haziran).‘Unutma’ notlari. Cumhuriyet, s. 13.

b) Online Gazete Yazisi

Tamer, M. (2015, 26 Haziran). E-ticaret hamle yapmak icin tuketiciyi bekliyor. Milliyet. Erisim
adresi: http://www.milliyet

c) Web Page/Blog Post

Bordwell, D. (2013, June 18). David Koepp: Making the world movie-sized [Web log post].
Retrieved from http://www.davidbordwell.net/blog/page/27/

d) Online Ansiklopedi/Sézliik

Bilgi mimarisi. (2014, 20 Aralik). Vikipedi icinde. Erisim adresi: http://tr.wikipedia.org/wiki/Bilgi_
mimarisi

Marcoux, A. (2008). Business ethics. In E. N. Zalta (Ed.), The Stanford encyclopedia of philosophy.
Retrieved from http://plato.stanford.edu/entries/ethics-business/

e) Podcast

Radyo ODTU (Yapimci). (2015, 13 Nisan). Modern sabahlar [Podcast]. Erisim adresi: http://www.
radyoodtu.com.tr/

f) Bir Televizyon Dizisinden Tek Bir Béliim

Shore, D. (Senarist), Jackson, M. (Senarist) ve Bookstaver, S. (Yonetmen). (2012). Runaways
[Televizyon dizisi bolimu]. D. Shore (Bas yapimai), House M.D. icinde. New York, NY: Fox
Broadcasting.

g) Miizik Kaydi

Say, F. (2009). Galata Kulesi. istanbul senfonisi [CD] icinde. istanbul: Ak Miizik.

SON KONTROL LISTESI
Asagidaki listede eksik olmadigindan emin olun:

e Editore mektup
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AN NN N Y RN

Makalenin tiirt

Yazar(lar)in 6zge¢mis bilgisi

Baska bir dergiye gonderilmemis oldugu bilgisi

Sponsor veya ticari bir firma ile iligkisi (varsa belirtiniz)

istatistik kontroliiniin yapildigi (arastirma makaleleri icin)

ingilizce yoniinden kontroliiniin yapildig

Yazarlara Bilgide detayli olarak anlatilan dergi politikalarinin gézden gecirildigi
Kaynaklarin APA6'ya gore belirtildigi

Telif Hakki Anlasmasi Formu

Daha 6nce basilmis ve telife bagli materyal (yazi-resim-tablo) kullanilmis ise izin belgesi
Kapak Sayfasi

v
v
v

v
v

Makalenin tiiri

Tiirkce ve ingilizce baghk

Yazarlarin ismi soyadi, unvanlari ve bagli olduklari kurumlar (Universite ve fakilte
bilgisinden sonra sehir ve tlke bilgisi de yer almalidir), e-posta adresleri

Sorumlu yazarin e-posta adresi, acik yazisma adresi, is telefonu, GSM, faks nosu

Tlm yazarlarin ORCID'leri

Makale ana metni

AN N N N N N N SN

Tiirkce ve ingilizce bashk

Ozetler 200-250 kelime Tiirkce ve 200-250 kelime ingilizce
Anahtar Kelimeler: 5 adet Tiirkce ve 5 adet ingilizce

Jel Kodlar: 3 adet

Makale Tiirkce ise, 600-800 kelime ingilizce genisletilmis 6zet (Extended Abstract)
Makale ana metin béltimleri

Finansal destek (varsa belirtiniz)

Cikar catismasi (varsa belirtiniz)

Tesekkdr (varsa belirtiniz)

Kaynaklar

Tablolar-Resimler, Sekiller (bashk, tanim ve alt yazilariyla)

ILETiSIM iCiN:

E-mail
Tel

: jepr@istanbul.edu.tr
1 4902124400000/ 11629

Web Sitesi : http://jepr.istanbul.edu.tr

Addres

: istanbul Universitesi

Ekonomi Politikalari

Uygulama ve Arastirma Merkezi,
iktisat Fakdltesi iktisat Politikas
Anabilim Dali, 34119,

Beyazit, Fatih, istanbul - Tiirkiye




INFORMATION FOR AUTHORS

DESCRIPTION

Journal of Economic Policy Researches - iktisat Politikasi Arastirmalar Dergisi is the publication
of Istanbul University Center for Practice and Research in Economic Policy. It is an open access,
peer-reviewed, international, scholarly journal published biannually in January and July. The
manuscripts submitted for publication inthe journal must be scientific and original work in
Turkish or English.

AIM AND SCOPE

Journal of Economic Policy Researches - iktisat Politikasi Arastirmalari Dergisi aims to publish
articles of high quality dealing with issues in economic policy which impact on national and
global economies. The journal provides an international forum for economic theory and practice
and aims to publish highly selective, widely cited articles of current relevance that will have a
long-term impact on economics research.

Journal of Economic Policy Researches - iktisat Politikasi Arastirmalari Dergisi covers analytical,
interpretive, and empirical studies in a number of areas—including political economy, monetary
theory and policy, fiscal policy, labor economics, development, micro- and macroeconomic theory,
international trade and finance, financial economics, transport economics and social economics.

EDITORIAL POLICIES AND PEER REVIEW PROCESS
Publication Policy

The journal is committed to upholding the highest standards of publication ethics and pays
regard to Principles of Transparency and Best Practice in Scholarly Publishing published by the
Committee on Publication Ethics (COPE), the Directory of Open Access Journals (DOAJ), the
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- Is the language acceptable?

Reviewers must ensure that all the information related to submitted manuscripts is kept as
confidential and must report to the editor if they are aware of copyright infringement and plagiarism
on the author’s side.
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privileged interaction. The reviewers and editorial board cannot discuss the manuscripts with other
persons. The anonymity of the referees is important.

OPEN ACCESS STATEMENT

The journal is an open access journal and all content is freely available without charge to the user or
his/her institution. Except for commercial purposes, users are allowed to read, download, copy, print,
search, or link to the full texts of the articles in this journal without asking prior permission from the
publisher or the author. This is in accordance with the BOAI definition of open access.

The open access articles in the journal are licensed under the terms of the Creative Commons
Attribution-NonCommercial 4.0 International (CC BY-NC 4.0) license.

ETHICS

Standards and Principles of Publication Ethics

Journal of Economic Policy Researches - iktisat Politikasi Arastirmalari Dergisi is committed to
upholding the highest standards of publication ethics and pays regard to Principles of

Transparency and Best Practice in Scholarly Publishing published by the Committee on
Publication Ethics (COPE), the Directory of Open Access Journals (DOAJ), the Open Access




INFORMATION FOR AUTHORS

Scholarly Publishers Association (OASPA), and the World Association of Medical Editors (WAME)
on https://publicationethics.org/resources/guidelines-new/principles-transparency-and-best-
practice-scholarly-publishing

All submissions must be original, unpublished (including as full text in conference proceedings),
and not under the review of any other publication synchronously. Authors must ensure that
submitted work is original. They must certify that the manuscript has not previously been
published elsewhere or is not currently being considered for publication elsewhere, in any
language. Applicable copyright laws and conventions must be followed. Copyright material (e.g.
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Before the introduction part, there should be an abstract of 200-250 words both in English
and Turkish. Extended abstract is not required for articles in English. The abstracts should
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“Findings’, “Discussion and Conclusion’, “Endnotes” and “References”. For review and
commentary articles, the article should start with the “Introduction” section where the
purpose and the method is mentioned, go on with the other sections; and it should be
finished with “Discussion and Conclusion” section followed by “Endnotes’, “References” and
“Tables and Figures”.

7. Submitted manuscript should contain Turkish and English title of the manuscript, Turkish
and English abstracts, Turkish and English keywords, JEL Classification, the main body of the
manuscript and references. All should be submitted in one 2007 word document.

8. Title page including author information must be submitted together with the manuscript.
The title page is to include fully descriptive title of the manuscript and authors’ information
(affiliation, title, e-mail address, postal address, phone, fax number and ORCID). See The
Submission Checklist.

9. The responsibility of the articles published in the Journal of Economic Policy Researches
belongs to the author.

10. In the manuscripts in Turkish, the orthography and writing rules of Turkish Language
Association (TDK) should be followed. For detailed information, please go to the web site of
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In case of using new or unfamiliar Turkish words, the English equivalent can be provided in
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13. For information regarding citations and reference format, please see References section.
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responsibility. All references should be cited in text. Reference list must be in alphabetical order.
Reference Style and Format

Journal of Economic Policy Researches - iktisat Politikasi Arastirmalari Dergisi complies with APA

(American Psychological Association) style 6th Edition for referencing and quoting. For more

information:

- American Psychological Association. (2010). Publication manual of the American
Psychological Association (6th ed.). Washington, DC: APA.

- http://www.apastyle.org

Accuracy of citation is the author’s responsibility. All references should be cited in text. Reference
list must be in alphabetical order. Type references in the style shown below.

Citations in the Text

Citations must be indicated with the author surname and publication year within the parenthesis.
If more than one citation is made within the same paranthesis, separate them with (;).
Samples:

More than one citation;

(Esin et al., 2002; Karasar, 1995)
Citation with one author;

(Akyolcu, 2007)

Citation with two authors;

(Sayiner & Demirci, 2007)

Citation with three, four, five authors;
First citation in the text: (Ailen, Ciambrune, & Welch, 2000) Subsequent citations in the text:
(Ailen et al., 2000)

Citations with more than six authors;
(Cavdar et al., 2003)

Citations in the Reference

All the citations done in the text should be listed in the References section in alphabetical order
of author surname without numbering. Below given examples should be considered in citing
the references.

Basic Reference Types
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b) English Article
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c) Journal Article with DOl and More Than Seven Authors

Lal, H., Cunningham, A. L., Godeaux, O., Chlibek, R., Diez-Domingo, J., Hwang, S.-J. ... Heineman,
T. C. (2015). Efficacy of an adjuvanted herpes zoster subunit vaccine in older adults. New
England Journal of Medicine, 372, 2087-2096. http://dx.doi.org/10.1056/NEJMoa1501184
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0rg/10.1080/07317131003765910

f) Advance Online Publication

Smith, J. A. (2010). Citing advance online publication: A review. Journal of Psychology. Advance
online publication. http://dx.doi.org/10.1037/a45d7867
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University of California, Berkeley). Retrieved from http://yunus.hacettepe.edu.tr/~tonta/
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Education and Training in Psychology (pp. 45-50). Washington, DC: American Psychological
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i) Paper Presentation

Nguyen, C. A. (2012, August). Humor and deception in advertising: When laughter may not be the
best medicine. Paper presented at the meeting of the American Psychological Association,
Orlando, FL.

Other Sources

a) Newspaper Article

Browne, R. (2010, March 21). This brainless patient is no dummy. Sydney Morning Herald, 45.

b) Newspaper Article with no Author

New drug appears to sharply cut risk of death from heart failure. (1993, July 15). The Washington
Post, p. A12.
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Bordwell, D. (2013, June 18). David Koepp: Making the world movie-sized [Web log post].
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