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Yonetimden . Institue’s Notes

Oneri dergisinin degerli okuyuculari,

2024 yilinin ilk sayisiyla sizlere merhaba demekteyiz. Bu yilin herkese basta saglik olmak iizere
huzur, mutluluk ve baris getirmesini temenni ediyorum. 1994 yilinda yayin hayatina baglayan
ve sosyal, beseri ve idari bilimler alanina giren tiim disiplinlerdeki 6zgiin ve nitelikli, teorik ve/
veya uygulamali calismalara yer veren Oneri dergisi, gegen 30 senede EBSCO, ULRICHSWEB,
ECONLIT, PROQUEST gibi uluslararasi indeksler ve ULAKBIM tarafindan taranan bir akademik
dergi niteligine kavusmustur. Dergimizin, alan editorlerimiz ile genisleyen ve daha da giiglenen
yayin kurulu yapisiyla bayragi daha ileriye tasiyacagina olan inancimi belirtmek isterim.

Oneri dergisi, 30 yillik yayin hayatinda her ne kadar sosyal, beseri ve idari bilimlerin farkli
dallarinda yapilmis ¢aligmalara yer vermis olsa da isletme ve ekonomi alanindaki ¢alismalarin
daha fazla yer almasindan kaynakl olarak, bir isletme ve ekonomi dergisi seklinde algilanmaistir.
Sosyal bilimlerin farkli alanlarindan makalelere yer verme anlayisimiz gergevesinde bu sayimizda
hukuk ve ilahiyat alanlarindan ¢aligmalar da yer almaktadur.

Dergimizin yayinlanmasinda katkilarini sunan degerli yazarlarimiza, kiymetli zamanlarini bize
ayiran hakemlerimize ve alan editorlerimize, derginin editor ve yardimcilarina, yayin siireglerinde
katki sunan arastirma gorevlilerine ve mizanpaj asamasinda destek gordiigiimiiz Kiittiphane ve
Dokiimantasyon Daire Baskanlig1 personeline tesekkiir ederim.

Yeni sayimizin akademik alana katkida bulunmasini dilerim.

Saygilarimla. ..

Prof. Dr. iclal ATTIiLA

Sosyal Bilimler Enstitiisiit Miidiirti



Editor’den « From Editor

Dergimizin degerli okuyucular,

2024 yilinin diinya ve Tiirkiye i¢in huzur ve baris igerisinde ge¢mesini diliyorum. Uluslararas:
hakemli dergimiz Onerinin 61. sayisini sizlerle bulusturmanin mutluluk ve heyecanint
paylasiyoruz. Bu sayimizda, farkli konular1 igeren Ingilizce ve Tiirkge sekiz yeni makaleye yer
vermekteyiz.

T. Tayar ve R. Aktagin makalesi, son yillarin en ilgi ¢eken alanlarindan biri olan davranigsal
finans bakis acisiyla giiven ve beklenti endeksleri baglaminda yatirimer duyarliligi konusunu ele
almaktadir. H. Hacikelesoglu, M.E. Vural ve H. Geger, ¢alismalarinda, Covid-19 korkusunun ruh
saglig1 ve dini baga ¢ikma arasindaki iligkisini risk grubunda yer alan yash bireyler tizerinden
ampirik bir analizle ortaya koymaktalar.

Son derece giincel bir konu olan ¢evresel siirdiiriilebilirlik performansi, A. Kayacan ve B. Ataman
tarafindan kaleme alinan makalede BIST Siirdiiriilebilirlik 25 Endeksinde yer alan otomotiv
sirketleri kapsaminda ele alinmaktadir. L. Polat ve S. Agik Tagar, caligmalarinda, BIST Gida ve
Igecek Sektoriinde Yer Alan Isletmelerde Maliyet Yapigkanligini tartisarak bulgularini ampirik bir
analizle ortaya koymaktalar.

Davranissal finans alanindaki bir diger makale, E.Altay ve A. Hanci tarafindan yazilmis olup,
son yillarda olduk¢a popiiler olan kripto para piyasasinda siirii davranisini “Coin” ve “Token”
ayrismasini goz oniinde bulundurarak mercek altina almistir. Z. Sungur ve H. Akyazi, 6grenme
egrileri temelinde AB-27, Birlesik Krallik ve Tiirkiye 6rneklerinden yola ¢ikarak, Tarim ve Hizmet
Sektorlerinin kargilagtirmali analizini ortaya koymuslardir.

UN.Aktas ve E.Akdeve, makalelerinde, Tiirkiyede sosyal girisimcilik ve gelisim siirecine
deginmislerdir. Son derece giindemde bir konu olan kentsel doniigiim siireci, G. Ustiin ve A.
Bulut'un ¢alismalarinda, kanun koyucunun amaci baglaminda 7471 sayili kanunun 6ngordiigii
degisikliklerin degerlendirilmesi perspektifinden ele alinmuistir.

Dergimizin Ocak 2024 sayisina bilimsel katki saglayan degerli yazarlarimiza bu vesileyle
tesekkiirlerimizi iletiyoruz. Ayrica, dergimizde yaymlanan makaleleri bilimsel sorumluluk ve
akademik etik esasiyla biiyiik bir 6zveriyle degerlendiren saygin hakemlerimize de degerli katkilar:
i¢in ¢ok tesekkiir ediyoruz.

Oneri dergisinin yayina hazirlanma siirecindeki emek ve destekleri i¢in {iniversitemiz Kiitiiphane
ve Dokiimantasyon Daire Bagkanligrnin degerli personeline tesekkiir ederiz. Makalelerin
toplanmasindan son yayin asamasina kadar gegen siirecte tiim akis1 biiytik bir titizlikle takip
ederek 6zverili yardimlarini esirgemeyen bagta Ars. Gor. Ali Bulut, Ars. Gér. Rahime Eymen Bakar
ve Ars. Gor. Burhan Basarslan olmak {izere, yayina hazirlik siirecinde emegi gegen sorumlu ekibe
katkilari igin tesekkiir ederiz.

Dergimizin ulusal ve uluslararasi akademik camiada daha iyi bir noktaya getirilmesi i¢in Yayin ve
Bilim Kurullar: ile Yayina Hazirlik Ekibi olarak ¢aligmalara devam etmekteyiz.

Temmuz 2024 sayimizda da degerli bilimsel ¢alismalari sizlere ulastirabilmek dilegiyle. ..

Saygilarimizla. ..
Dog. Dr. Meltem ULUSAN POLAT
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ARASTIRMA MAKALESI / RESEARCH ARTICLE

KANUN KOYUCUNUN AMACI BAGLAMINDA 7471 SAYILI
KANUNUN ONGORDUGU KENTSEL DONUSUM SURECINE
ILISKIN DEGiSIKLIKLERIN DEGERLENDIRILMESI"

EVALUATION OF CHANGES IN THE URBAN TRANSFORMATION PROCESS
PRESCRIBED BY LAW NO. 7471 IN THE CONTEXT OF THE INTENT OF THE
LEGISLATOR

Giil USTUN"
Ali BULUT™

Oz

7471 sayili Afet Riski Altindaki Alanlarin Déniistiiriilmesi Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda ve 375
Sayili Kanun Hitkmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’la ! isminden de anlagilacag iizere,
6306 sayili Afet Riski Altindaki Alanlarin Déniistiiriilmesi Hakkinda Kanun'un 2 belirli hitkiimlerinde degisiklik
yapilmakta ve 6306 sayili Kanuna bazi hikiimler eklenmektedir. 7471 sayili Kanun'la Kentsel Doniisiim
Bagkanliginin gorev ve yetkileri, gelir kalemleri belirlenmekte, kentsel doniisiim siirecinde yiiriitiilen riskli
alan, riskli yapi ve rezerv yap1 alanlari tespitine ve bu alanlardaki uygulamalara iligkin yenilikler getirilmektedir.
Ayrica yine kanun koyucu tarafindan 7471 sayili Kanun’'la 2577 sayih Idari Yargilama Usulii Kanunu’na gegici bir
madde eklenmesi 6ngoriilmekte, ayr1 bir yargilama usuli getirilmektedir. Yapilan bu degisikliklerin uygulamaya
dénmesi durumunda kanun koyucunun amacinin saglanip saglanmayacagi veya sorunun ¢oziimi i¢in daha
etkin bir yontemin tercih edilip edilmedigi muhakkak ki tartigilacak bir konu olup, uygulamalarin arifesinde
bu konuya bir bakis agis1 tutmak, olasi sikintilar1 dile getirmek ve belki de tehlikeleri ortadan kaldirict yeni

diizenlemelere vesile olmak amaciyla bu yazimizi kaleme almig bulunuyoruz. Ancak, ilave etmek de fayda vardir

*  University of British Columbia Peter A. Allard School of Law — Marmara Universitesi Hukuk Fakiiltesi Idare
Hukuku Anabilim Dali, gul.ustun@marmara.edu.tr, ORCID:0000-0002-5081-1771

¢ Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, abulut@marmara.edu.tr, ORCID:0009-0009-9205-6813
R.G. 09.11.2023, S. 32364. Bundan sonra 7471 sayili Kanun olarak anilacaktir.

2 Bundan sonra 6306 sayili Kanun olarak anilacaktir.
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Yayina Kabul Tarihi: 13.01.2024 |
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Giil USTUN e Ali BULUT

ki, Kentsel Dontistim Bagkanliginin gorev ve yetkileri, gelir kalemleri, ayrica teskilata iliskin bir muhakemeyi de
gerektirdiginden ¢aligma kapsami disinda birakilmis, bu ¢aligmada da ziyade idari yargilama, kentsel doniisiime
konu alanlarin tespiti ve bu alanlardaki uygulamalar tizerinde kanun koyucunun amaci dikkate alinarak
degerlendirme yapilmistir.

Anahtar Kelimeler: Kentsel Dontisiim, Riskli Yapi, Rezerv Yap: Alani, Miilkiyet Hakki, Konut Hakk:

Abstract

The Law on Transformation of Areas Under Disaster Risk No. 7471, as implied by its name, introduces
amendments to certain provisions of Law No. 6306 on the Transformation of Areas Under Disaster Risk and
some laws and the Law on the Amendment of the Law No. 375. The Law No. 7471 brings changes to the duties and
powers of the Urban Transformation Presidency, specifies revenue items, and introduces innovations regarding
the identification of risky areas, risky structures, and reserve structure areas in the urban transformation
process. Additionally, the legislator foresees the addition of a temporary article to the Administrative Procedure
Law No. 2577 through Law No. 7471, proposing a separate legal procedure. The implementation of these
changes will undoubtedly spark discussions on whether the legislator’s objectives are achieved, whether a more
effective method is preferred to solve the problem, and, on the verge of implementation, it becomes essential
to examine this issue, express potential concerns, and perhaps pave the way for new regulations that eliminate
dangers. However, it is worth adding that a comprehensive analysis of the duties, powers, and financial aspects
of the Urban Transformation Presidency necessitates a separate consideration. Therefore, this study focuses on
administrative litigation, the identification of subjects related to urban transformation, and the evaluation of the
legislator’s objectives in these areas.

Keywords: Urban Transformation, Risky Structure, Reserve Structure Area, Property Right, Housing Right

Giris

6306 sayil1 Afet Riski Altindaki Alanlarin Doniistiirtilmesi Hakkinda Kanunda 7471 sayili Ka-
nun’la yapilan degisiklik ve eklemeler, kentsel doniisiim stirecinin hizlandirilmasi ve yasanan sorun-
lara ¢6ziim bulmak amaciyla tesis edilmistir 3. Ancak, s6z konusu diizenlemelerde hedeflenen so-
nugla bagdasmayabilecek ifadeler bulundugu gibi, amaglanin aksine sebep olabilecek uygulamalara
cevaz veren diizenlemeler de bulunmaktadir. Kanun'un gerekgesinde yer alan hedefler ekseninde
yapilabilecek bu analizlerin haricinde de tartisilabilecek hususlar bulundugu muhakkak olmakla
birlikte 4, tiim bu analizlerin makale boyutunda kalacak bir ¢aligmay1 derinligi ve icerigi bakimin-
dan zorlayacag agikardir. Anilan nedenle, ¢aliymamizin konusu, 7471 sayili Kanun'un genel gerek-

gesi goz ontinde bulundurularak tesekkiil ettirilmis, 6zellikle yasa koyucunun 6n plandaki hedefleri

3 Kanun teklifinin gerekgesi i¢in bkz. Afet Riski Altindaki Alanlarin Déniistiirtilmesi Hakkinda Kanun ile Bazi
Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hitkmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Teklif Metni.
(2023 20 Ekim). 22 Aralik 2023 tarihinde https://124.im/VmPdFGO adresinden alind1. (Calismada daginikligin
6nlenmesi ve okuyucunun yorulmamasi gayesiyle uzun internet sitesi linklerine link kisaltma uygulanmuigtir.)

4 Ornegin, Kentsel Doniisiim Bagkanliginin mevcudiyeti, gorev ve yetkilerinin Tiirk Idari teskilat: bakimindan

da degerlendirilmesi bir gerekliliktir.



Kanun Koyucunun Amaci Baglaminda 747 Sayili Kanunun Ongérdiigii Kentsel Déniistim Siirecine ligkin Degisikliklerin Degerlendirilmesi

dikkate alinarak, éncelikle — 2577 sayili Idari Yargilama Usulii Kanunu'na eklenen - hasar tespit ra-
porlarina iliskin idari islemlere kars1 agilan davalar ve yargilama usulleri ele alinmis, akabinde riskli

yap1 uygulamalari, tespit siireci ve rezerv yap: alani tanimlamasi degerlendirilmistir.

1. 2577 sayil Idari Yargilama Usulii Kanunu’na Eklenen Gegici 11’nci Madde

7471 sayili Kanun'un genel gerekcesinde, deprem boélgesinde olagan hayatin bir an evvel tesis
edilmesi ve 6zellikle can ve mal emniyetinin saglanmas1 bakimindan hasar tespit raporuna bagl ola-
rak tesis edilen idari islemlere kars: acilan iptal davalarinin bir an 6nce karara baglanmasinin biyiik
onem arz ettigi, davalarin seri sekilde sonuglandirilmas i¢in de idari olagan yargilama usulii kural-
larindan farkl diizenlemeler getirilmesine ihtiyag bulundugu ifade edilmistir >. Bu baglamda hasar
tespit raporlarina dayali olarak tesis edilen idari islemleri konu alan uyusmazliklar bakimindan, bazi

stirelerin kisaltilmasina ve yargilama siireglerinin hizlandirilmasina yonelik kurallar ongoriilmiistiir.

Kisaca, 2577 sayili Kanun'a yapilan eklemeyle ¢, 6 Subat 2023 tarihli depremler nedeniyle genel

hayata etkili afet bolgesi ilan edilen bélgelerde birtakim idari uyusmazliklarin ivedilikle ¢oziilmesi

5 7471 sayilh Kanun Genel Gerekgesi, s. 12-13.

6  Madde hitkmii su sekildedir:

“1. 6/2/2023 tarihinde meydana gelen depremler nedeniyle genel hayata etkili afet bolgesi olarak kabul edilen yerlerde,
bu depremlerin ve akabinde meydana gelen depremlerin etkisiyle olusan hasarlarla baglantili olmasi kaydiyla,
hak sahipligine iliskin islemler harig olmak iizere hasar tespit raporlarima dayal olarak tesis edilen idari islemlere
karsi agilan iptal davalarimda asagidaki hiikiimler uygulanir:

a) On giin iginde ilk inceleme yapilir ve dava dilekgesi ile ekleri teblige ¢ikarilir.

b) Savunma verme siiresi dava dilekgesinin tebliginden itibaren on bes giin olup, bu stire bir defaya mahsus olmak tizere
en fazla on giin uzatilabilir. Savunmamn verilmesi veya savunma verme siiresinin gegmesiyle dosya tekemmiil
etmis sayihr. Savunma dilekgesinde bina aski koduna yer verilir.

¢) Yiiriitmenin durdurulmas: talebine iliskin olarak verilen kararlara itiraz edilemez.

¢) Kesif ve bilirkisi incelemesi yapilmas gereken hallerde, dosyanin tekemmiiliinden itibaren on bes giin iginde kesif
yapilir. Taraflarin hak ve menfaatlerinin korunmas: bakimindan zorunluluk bulunan hallerde kesif ve bilirkisi
incelemesi, ilk incelemeyi miiteakiben de yapilabilir. Bilirkisi raporlart on bes giin i¢inde mahkemeye teslim edilir.
Bilirkisilere ve bilirkisi raporlarina, raporun tebliginden itibaren yedi giin icinde itiraz edilebilir.

d) Durusma yapilmasi, taraflarin istemine ve mahkemenin kararina baghdir. Durusma davetiyeleri, durusma
gliniinden en az on bes giin once taraflara gonderilir.

e) Bu davalar dosyanin tekemmiiliinden veya ara karar, kesif, bilirkisi incelemesi ya da durusma yapilmas: gereken
hallerde bunlarin tamamlanmasindan itibaren en geg on bes giin icinde karara baglanir.

f) Elektronik tebligat adresi bulunmayan taraflara kesif ve durusma giinii, 6ncelikle 11/2/1959 tarihli ve 7201 sayili
Tebligat Kanununun 7 nci maddesine gore yapilir.

g) Verilen nihai kararlara karsi teblig tarihinden itibaren on bes giin icinde istinaf yoluna basvurulabilir.

h) Istinaf dilekgeleri on giin icinde incelenir ve teblige ¢ikarilir.

1) Istinaf dilekgelerine cevap verme siiresi on bes giindiir.

i) Istinaf istemi en geg iki ay iginde karara baglamr. Istinaf incelemesi asamasinda, istinabe olunan mahkeme gerekli
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bu suretle de olagan yasam kosullarinin tekrar tesis edilmesinin amaglandigini soylemek miimkiin-
diir. Nitekim, maddede yer verilen “Bu maddede siire ongoriilmeyen hallerde her tiirlii is ve islemler
ivedilikle sonuglandirilir” seklindeki diizenleme ile hem bu temel ama¢ vurgulanmis hem de madde

baglaminda diizenlenmeyen hususlarin da ivedi bir bicimde gergeklestirilmesi kurala baglanmigtir.

Kanun koyucunun amaci dikkate alindiginda, “hasar tespit raporlarma dayali olarak tesis edi-
len islemlere karsi agilan davalarm ¢oklugu” ve bu durumun “siireci uzatmasi”, boylelikle “insan ha-
yatu icin tehlike arz eden yapilarin ortadan kaldirilmasina engel olunmasi” sonuglarinin mevzu bahis
diizenlemeyle ortadan kaldirilmasi miimkiindiir. Ancak, bu diizenlemenin maddi sebebini olustu-
ran olaydan dokuz ay sonra yiiriirliige girmesi elestiriye acik goriitnmektedir. Oncelikle, hasar tespiti
raporlar1 ve buna bagl tesis edilen islemlerin dava konusu edilmesi yeni bir durum olmayip, dava
stireci ve ¢oklugu gibi sonuglar 6ngoériilebilir niteliktedir. Bu nedenle, aslinda Gegici 11’nci madde
belirli idari uyusmazliklarin ivedi bi¢imde ¢oziimlenmesini amaglamakla birlikte bu temel ama-
cin daha bagtan akamete ugradigini séylemek miimkiindiir. Sayet ki, bu diizenleme ilk zamanlarda
yapilmis olsaydi hem tiiketilen siire¢ kisaltilmis olacak hem de ayni konulu farkli davalarda farklh
usul ve siire kurallar: tiiketilmis olmayacaktir. Diger bir taraftan, [YUK biinyesinde zaten ivedi bir
sekilde ¢oziilmesi istenilen uyusmazliklar icin ayr1 usul kurallar1 olan bir diizenleme bulunmaktadir.
Ivedi yargilama olarak ifade edilen [YUK 20/A maddesi, Gegici 11’nci maddeye benzer nitelikte olup,
depremden dokuz ay sonra uzun ve karmasik bir diizenleme yapmak yerine yine bir ge¢ici madde

ile ivedi yargilama kurallarina atif yapilmas: daha yerinde bir yaklasim olarak degerlendirilmektedir.

Gegici 11. madde diizenlemesinin zaman ve usulii bakimindan tartisilabilirliginin yani sira, esasi

yani icerigi bakimindan da tartismali olabilecek yonleri bulunmaktadir:

1.1. Kapsam Bakimindan,

Gegici 11. madde hitkmiine gore uyusmazhigin 6 Subat 2023 tarihli depremler ile bu depremle-
rin akabindeki art¢1 depremler etkisiyle olusan hasarlarla baglantili olmas: sartiyla hasar tespit ra-
porlarina dayali olarak tesis edilen idari islemlere kars: agilan iptal davasi niteliginde olmas: gerek-

mektedir.

islemleri on bes giin icinde yerine getirir.

j) Tam yarg1 davalariyla bu madde kapsamindaki iptal davalar: birlikte goriilemez. Bu maddenin yiiriirliige girdigi
tarihten once, birlikte agilmis olan iptal ve tam yargt davalari ayrilir ve bu davalar bulundugu asamadan itibaren
goriilmeye devam olunur.

k) Bu maddede siire ongoriilmeyen hallerde her tiirlii is ve islemler ivedilikle sonuglandirilir.

2. Bu maddede diizenlenmeyen hususlarda bu Kanunun diger hiikiimleri uygulanr.

3. Bu maddenin yiiriirliige girdigi tarihten once agilmis olan davalar hakkinda da bu madde hiikiimleri bulundugu
asamadan itibaren uygulanir. Ancak, bu maddenin yiiriirliige girdigi tarihten once islemeye baglamis olan
savunma, bilirkisi raporuna itiraz, istinaf kanun yoluna basvuru ve istinaf dilekcesine cevap verme siireleri

bakimindan genel hiikiimler uygulanir”



Kanun Koyucunun Amaci Baglaminda 747 Sayili Kanunun Ongérdiigii Kentsel Déniistim Siirecine ligkin Degisikliklerin Degerlendirilmesi

Hasar tespit raporlari, 7269 sayili Umumi Hayata Miiessir Afetler Dolayisiyla Alinacak Tedbir-
lerle Yapilacak Yardimlara Dair Kanun'un 13. maddesinin (a) bendinde yer alan “..hasar tespit rapor-
lar1 ancak asil islemlerle birlikte dava konusu edilebilir” seklindeki hitkiim uyarinca tek basina dava

konusu edilememektedir. Danistay kararlarinda da 7 «

asil islemlerin hazirlayicisi, diger bir ifade ile
on islem niteliginde bulunan ve bu hali ile idari davaya konu edilmesi olanakli bulunmayan hasar tes-
pit isleminin iptali istemiyle agilan davanin incelenmeksizin reddi gerekirken, dava konusu islemin ip-
tali yolundaki temyize konu 1srar kararmda hukuki isabet goriilmemistir” denilerek hasar tespit rapor-
larinin tek basina dava konusu edilemeyecegi belirtilmistir. Subat 2023 depremleri sonras: bolgede
acilan davalarda mahkemelerin bir kisminin hasar tespit raporlarinin tek bagina dava konusu edi-
lemeyecegi gerekgesi ile davanin incelenmeksizin reddine karar verirken bir kisminin ise ara karar
olusturarak idareden hasar tespit raporuna bagli olarak yikim karar1 gibi bagkaca bir karar alinip
alinmadigini sorusturdugu bilinmektedir. Bununla birlikte 7269 sayili Kanunda yer alan “..hasar
tespit raporlari ancak asil islemlerle birlikte dava konusu edilebilir” seklindeki diizenleme Elaz1§ 1’nci
Idare Mahkemesi tarafindan Anayasa’ya aykir1 goriilerek Anayasa Mahkemesine itiraz bagvurusunda
bulunulmugtur 8. Ancak, hasar tespit raporlar1 yapinin yikimini veya giiclendirilmesi geregini or-
taya koydugundan otiirii kisi iizerinde sonug doguran ve onu etkileyen iglemlerdir °. Nitekim, engelli
maaginin baglanabilmesi i¢in temin edilen engelli raporunun tek basina dava konusu edilmesi ka-
bul edilmekte olup 1, ayni sekilde belirli bir sonucu saglayan/neden olan baska bir raporun da ayrica

dava konusu edilmesi miimkiindiir.

Hasar tespit raporuna dayanarak tesis edilen islemlerin neler oldugu maddede a¢ik¢a sayilmasa
da madde gerekgesinde “hasar tespit raporlarima dayamlarak tesis edilen giiclendirme, abonelik iptali
ve tahliye gibi islemler ile yikim kararlarimin iptali istemiyle agilan davalardan bahsedilerek olasi is-

lemler sayilmis olup !!, islemlerin sayilan islemlere sinirli olmadigi muhakkaktur.

Gegici 11'nci madde diizenlemesinde, “hasar tespit raporlarina dayali olarak tesis edilen idari
islemlere karsi agilan iptal davalarin” bigimindeki agik belirleme cercevesinde kanunun kapsami
yalnizca iptal davalar1 olup, deprem boélgesinde yasamim siirdiiren bireyler agisindan tam yargi
davalarinin bir an 6nce ¢éziimlenmesi ve miilkiyet hakki ihlali nedeniyle ortaya ¢ikan zararlarin gi-

derilmesinin oldukga énemli oldugu agiktir. Ustelik, idari islemlerden kaynaklanan zararin tazmini

7 Damstay IDDK., E. 2014/762 K. 2016/892 T. 16.3.2016 ayn1 yonde Damistay IDDK, E. 2013/5028 K. 2015/1811
T. 13.5.2015. Lexpera Ictihat Bilgi Bankast

8  Anayasa Mahkemesi E.2023/134 sayil1 s6z konusu bagvuruyu 30 Kasim 2023 tarihli Genel Kurul giindemine
alarak goriigmiis ancak bu makalenin yayima gonderildigi tarih itibariyle karar yayimlanmamigtir. Hasar tespit
raporlarinin tek bagina dava konusu edilemeyecegi seklindeki diizenlemenin Anayasa Mahkemesi tarafindan
iptali halinde gecici 11’nci madde diizenlemesinin de anlamini yitirecegi agiktir.

9 T Yildirim, & G. Ustiin. (2023). Agtklamali — Notlu Idari Yargilama Usulii Kanunu. On Iki Levha Yayncilik. s.
20-21.

10 Danistay, 15. Daire, E. 2015/7232, K. 2015/6313, T. 20.10.2015. Kazanci i¢tihat Bilgi Bankast

11 7471 sayili Kanun Madde Gerekgeleri, s.14.
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istemli tam yargi davalariin genellikle kaderinin iptal davasinin kararina bagl olarak sekillenmekte
oldugu géz 6niinde bulunduruldugunda, tam yarg: davalar1 agisindan da yargilamanin hizlandiril-
masinin daha yerinde olacagi muhakkaktir. Kald1 ki, sonradan ortaya ¢ikan zararin mevcudiyeti ha-

linde de yeniden tam yarg: davasi ikame edilmesi miimkiindiir.

Ayrica, uygulamada rastlanmasi ihtimali azsa da belirtmekte fayda vardir ki, madde diizenleme-
sinde hasar tespit raporuna bagli olarak tesis edilen uygulama islemi ile diizenleyici islemin birlikte
dava konusu edilmesi ihtimalinin diisiiniilmedigi goriilmektedir !2. Oysa ki [YUK madde 3 ve Da-
nigtay ictihatlar1 ¢ercevesinde diizenleyici isleme iliskin uyusmazlig ¢6ztimleyecek mahkeme uygu-
lama islemine iliskin uyusmazlig1 da ¢6ziimleyecek olup, bu durumun Gegici 11. Madde kapsaminda

gerceklesmesi halinde, madde diizenlemesi etkisiz kalacaktir.

1.2. Dilekge Safhalar1 Bakimindan

Yapilan diizenlemeyle, ilk inceleme siiresini on giinle sinirh tutulmakla birlikte, ilk inceleme saf-
hasinda verilecek kararlar ve bu kararlar sonrasinda ilgililere taninan siireler dikkate alinmamis-
tir. Ornegin, dava dilekgesinde, eksiklik bulunmas: halinde, gecici madde diizenlemesinde, - ay-
rica bir hitkiim bulunmamasi nedeniyle - IYUK madde 15/1.d uyarinca otuz giin siire verilerek
yeniden dava dilek¢esinin sunulmasi talep edilebilecektir. Dolayisiyla ilk incelemenin on giin iginde
gerceklestirilmesiyle arzu edilen sonucun yani bir an 6nce dilekge sathalarina gegmek amacinin sag-

lanmas1 miimkiin olmayabilecektir.

Diizenlemede ayrica savunmanin verilmesi veya savunma verme siiresinin gegmesiyle dosyanin
tekemmiil etmis olacag1 belirtilmistir. Genel usul kurali olan TYUK’un 16'nct maddesinde iki agamalt
bir dilekgeler safhas1 6ngériilmistiir. Davacinin birtakim hususlari davali idarenin savunma dilek-
cesiyle birlikte 6grenmesi miimkiindiir. Yine dava agilirken elde olmayan bir delile sonradan ulagila-
bilecektir. Ornegin sonradan bulunan bir fotografin yapinin durumuna iligkin delil niteligi tasimasi
miimkindir. Diizenlemede buna benzer ihtimallerin g6z 6niinde bulundurulmamasi elestiriye acik-
tir. Oysa deprem gibi yikic1 afetlere bagli olarak ortaya ¢ikan temel yargilama hukuku sorunlarinin
ispat, deliller ve bunlarin tespiti !* iizerine yogunlagmaktadir. Buna ilave olarak yukarida da deginil-
digi tizere normal kosullarda dahi devlet ile birey arasinda bir bilgi ve gii¢ asimetrisi s6z konusudur.
Tiim bu hususlar 15181nda idarenin savunmasinin alinmast ile dava dosyasinin tekemmiil etmesi adil

yargilanma hakkini oldukga kisitlar goriinmektedir.

12 Farkli yargilama usuliine tabi olmasi gereken diizenleyici islemle uygulama isleminin birlikte dava konusu
edilmesi gecici madde diizenlemesinden bagimsiz olarak halihazirda elestirilen genel bir sorun olup, bu
konuda bkz. Ustiin, G. (2018). 2577 Sayili Idari Yargilama Usulii Kanununda Baglantili Davalar ve Ayni
Dilekgeyle Dava Agilabilecek Haller. On iki Levha Yayimcilik. s.166.

13 Ozekes M. Depremle {lgili Hukuk Davalarinda Temel Ustl Sorunlarina liskin Tespit ve Oneriler. (2023, Subat
14). Lexpera Blog. 27 Aralik 2023 tarihinde https://124.im/nL{pzK adresinden alind1.
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Anayasa Mahkemesi her ne kadar, ivedi yargilama usuliinde cevaba cevap ve ikinci cevap saf-
halar1 ortadan kaldirilmasina iligkin diizenlemeyi incelerken re’sen arastirma ilkesine atif yaparak
adil yargilanma hakkinin ihlal edilmedigine hitkmetmis '* ise de adil yargilanma hakkinin meka-
nik bir gekilde yorumlanmasi bizatihi adil olmayan bir yaklasimdir. Depremden kaynaklanan dava-
larda dava konusunun insan hayati, miilkiyet hakk: ve barinma hakki oldugu diisiiniiliirse diger bir
ifadeyle goriilen davanin temel hak ve hiirriyetleri (tistelik birden fazla) konu aldig1 géz éniinde bu-
lundurulursa, Anayasa Mahkemesinin bu karariin oldugu gibi benimsenmesi pek de dogru olma-

yacaktir.

Degerlendirilmesi gereken bir diger husus, idarenin savunma dilek¢esinde bina aski koduna yer
vermesi gerekliligidir. Bina aski kodu; yapinin konumuna, adresine, hasar durumuna ve hasar dere-
cesine iliskin bilgilere elektronik ortamda ulagilmasini saglayan bir harf ve say1 kombinasyonu ola-
rak tanimlanabilecektir 1°. Bu kod afet nedeniyle hasar goren yapinin dogru olarak belirlenmesi ba-
kimindan 6nem arz etmektedir. Ancak, uygulamada bazen bir yapinin birden ¢ok bina aski koduna
sahip oldugu veya bina aski kodu bulunmayan yapilar bulundugu bilinmektedir. Idarenin cevap
dilekgesine bina aski koduna yer vermemesi halinde ise yapinin hasar durumu hatta yapinin varlig
bakimindan belirsizlik yasanmasi miimkiin olup - siireci de uzatacag: diisiiniiliirse — idarenin savun-
masinda bina aski koduna yer vermesi gerekliliginin hatta yapinin tespitine iliskin diger bilgilerin sa-

vunma dilekgesinde yer alacag seklinde bir diizenleme yapilmasi da bir gerekliliktir '°.

1.3. Yiiriitmenin Durdurulmasi1 Bakimindan,

Gegici 11'nci madde kapsaminda goriilen davalarda yiiriitmenin durdurulmasi talebine iligkin
olarak verilen kararlara itiraz edilemeyecegi ifade edilmistir. Bir baska soyleyisle, bu davalarda ytiriit-
menin durdurulmas: isteminde bulunulmas: miimkiin olmakla birlikte istem sonucu verilen karara

itiraz edilme imkani bulunmamaktadir. Kanun gerekeesi incelendiginde, yiirtitmenin durdurulmas:

14  “Dava konusu kuralla, davacimn cevaba cevap hakk: ortadan kaldirilmakla birlikte, idari yargilama usuliinde
uygulanan resen arastirma ilkesi uyarinca mahkemeler uyusmazligin ¢oziimiine etki edecek her tiirlii bilgi ve
belgeyi taraflardan veya iigiincii kisilerden isteme yetkisini haizdir. Bu duruma bagl olarak, ivedi yargilama
usuliine tabi davalarda yargilamamn hizlandirilmasi amaciyla davaciya cevaba cevap hakk: taninmamasi hak
arama Ozgiirliigiinii imkansiz kilacak veya biiyiik olciide giiclestirecek nitelikte degildir”. AYM, E.2014/146,
K.2015/31, 19/03/2015, Anayasa Mahkemesi Kararlar Bilgi Bankas1

15 Mevzuatta bina aski kodu kavraminin bir tanimi bulunmamaktadir. Bununla birlikte 6306 Sayili Kanun'un
Uygulama Yonetmeligi ve Binalarin Yikilmasi Hakkinda Yonetmelik'te yer verilen bilgilerden yola ¢ikarak
yukarida belirtilen tanim derlenmistir.

16 Aslinda bu duruma benzer bir belirsizlik [YUKun 16'nct maddesi baglaminda da yasanmaktadir. Anilan
maddede dava dilekgesinde bulunmasi gereken tiim eklerin dava dilekgesiyle birlikte davali idareye
teblig edilecegi agik¢a yazilmigken, aymi yiikiimlilik davali idarenin savunma dilekgelerinin ekleri igin
dngériilmemistir. Bu yikiimliiliigiin sadece davacidan beklenilmesi Avrupa Insan Haklar1 Sézlesmesinde
ongoriilen gelismeli yargilama ve silahlarin esitligi ilkesi bakimindan adil yargilanma hakkinin geregi gibi

saglanamamas sebebiyle elestirilmektedir. Bkz. Yildirim & Ustiin. (2023) s. 312.
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kararlarina itiraz siirecinin yargilamanin bir agsamasi oldugu, ancak itirazin bolge idare mahkemesi
oniinde incelenmesi ve buna iligkin tebligatlarin yapilmasinin uzun siireler aldig: ifade edilmekte ve
Gegici 11’nci maddede yiiriitmenin durdurulmasina itiraz edilemeyecegine iliskin diizenleme vesile-
siyle yargilamanin siiratle sonuglandirilmas: hedeflendigi belirtilmektedir 7. Gerek¢enin devaminda
benzer bir diizenlemenin ivedi yargilama kurallarinda yer aldig1 belirtilerek IYUK madde 20/A ve
20/B hiikiimleri 6rnek gosterilmektedir. Anayasa Mahkemesi de ivedi yargilama usulii kurallar1 bag-
laminda Anayasada yiiriitmenin durdurulmas: kararina itiraz yolunu zorunlu tutan bir diizenleme
olmadigina isaret ederek, yargilama siirecinin hizlandirilmas: amaciyla yiirtitmeyi durdurma karar-
larina itiraz yolunun kaldirilmasini kanun koyucunun takdir yetkisi kapsaminda degerlendirmekte-
dir 18,

Ancak, hatirlatmakta fayda vardir ki, Anayasa Mahkemesi, 6306 sayili Kanunda 6nceden yer alan
“bu Kanunda tesis edilen idari islemlere karsi acilan davalarda yiiriitmenin durdurulmas: karari veri-
lemeyecegine” iliskin hiikmii !° inceledigi bir baska kararinda meseleyi farkli yénlerden ele almistir.
Mevcut duruma benzer sekilde yargilamanin hizlandirilmast amaciyla getirilen diizenlemede, yiiriit-
menin durdurulmasina getirilecek kisitlamalar bakimindan kanun koyucunun sinirsiz bir takdir yet-
kisine sahip olmadig1 vurgulanmistir. Bu ¢ergevede Yitksek Mahkeme yargilamanin hizlandirilmas:
ihtiyaci ile yiiriitmenin durdurulmas: kurumunun hak arama 6zgiirligii bakimindan getirilerini kar-
silagtirarak 6306 sayili Kanun kapsamindaki uyusmazliklarda yiiritmenin durdurulmasi karari veri-

lemeyecegine iliskin kurali Anayasa’ya aykir1 bulmustur 2°.

Depremden etkilenen bolgelerde bireylerin miilkiyet hakkina iliskin uyusmazliklarin bir an 6nce
¢oziilmesinde toplum yarari bulundugu agiktir. Bununla birlikte yiiriitmenin durdurulmas: ku-
rumunun niteligi ve davaci bakimindan dogurdugu hukuki sonuglar géz éniinde bulunduruldu-
gunda 2! bu kararlarin itiraz yolu ile gézden gegirilmesinin hak arama hiirriyeti ve adil yargilanma
hakki bakimindan oldukga olumlu sonuglar dogurdugu da asikardir. Burada artik itiraz hakkina ge-
tirilen kisitlamanin dogurdugu toplumsal yarar ile meydana gelebilecek olumsuz sonuglar arasinda
adil bir dengenin kurulup kurulmadiginin incelenmesi gerekmektedir. Gegici madde diizenlemesi-
nin temelinde yer alan hasar tespit raporuna dayali olarak tesis edilen islemler, dogrudan dogruya
miilkiyet hakkini dolayli olarak da yagam hakkini etkiler niteliktedir. Ornegin agir hasarli bir yapi-
nin hukuka aykir1 olarak orta veya az hasarli olarak belirlenmesi halinde yiirtitmenin durdurulma-
sina iligkin verilen kararlara itiraz edilebilmesi olduk¢a 6nemlidir. Deprem bdlgesinde siirdiiriilen
yargilamalarin hizlandirilmasi ihtiyacinda haklilik pay1 bulundugu bir gergektir. Ancak ivedilik ih-

tiyacinin yiiriitmenin durdurulmas: kararina itiraz yolunun kapatilmasi gibi halihazirda yogun bir

17 7471 sayili Kanun Madde Gerekgeleri, s.14.

18 AYM, E.2014/146, K.2015/31, 19/03/2015, Anayasa Mahkemesi Kararlar Bilgi Bankasi.

19  Bu diizenleme, 6306 sayili Kanun'un 6’'nc1 maddesinin 9‘ncu fikrasinda yer almaktaydi.

20 AYM, E.2012/87, K.2014/41, 27.2.2014, Anayasa Mahkemesi Kararlar Bilgi Bankasi.

21 Aslan, Z. (1994). Idari Yargrda Yiiriitmenin Durdurulmast. Giincellenmis 3. Baski. Segkin Yayincilik. s. 48-49.
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sekilde elestirilen ezber yontemler diginda birey haklarini 6nceleyen bir yaklasimla ele alinmasinda

yarar goriilmektedir.

1.4. Kesif ve Bilirkisi Incelemesi Bakimindan,

Gegici 11'nci maddede bilirkisi uzmanlhigina bagvurma ya da kesif yapilmasi gerekliligine iliskin
su sekilde bir diizenleme getirmistir: “Kesif ve bilirkisi incelemesi yapilmasi gereken hallerde, dosyanin
tekemmiiliinden itibaren on bes giin icinde kesif yapilir”. Hitkme “kesif ve bilirkisi” ifadesi kullanila-
rak baglanmig ancak ctimle sonunda yalnizca “kesif yapilir” denilerek bitirilmistir. Bu ifadenin yazim
teknigi itibariyle sikintili oldugu muhakkak olmakla birlikte, diizenlemenin devaminda yer alan ..
taraflarin hak ve menfaatlerinin korunmas: bakimindan zorunluluk bulunan hallerde kesif ve bilirkisi
incelemesi, ilk incelemeyi miiteakiben de yapilabilir” ifadesini de ihtiva eden madde hitkmiiniin huku-
ken degerlendirilmesi de bir gerekliliktir. Taraflarin hak ve menfaatlerinin korunmas: gerekliligi ha-
kimin takdirinde degerlendirilebilecek bir mesele olmakla birlikte 22, her zaman ortaya gikabilecek
bir durum olarak tezahiir edebilmektedir. Esas hakkinda karar verilinceye dek her zaman yeni bir
olay ve olgu ile kars1 karsiya kalinmasi ve bilirkisi incelemesi ya da kesif yapilmasi ihtiyact dogmasi
miimkiindir. Bu itibarla sadece dosyanin tekemmiiliinden sonra on bes giin icerisinde veya ilk in-
celemeyi miiteakiben yapilabilmesi idari yarginin kimligi niteligindeki re’sen arastirma ilkesiyle geli-
sir niteliktedir. Bu noktada caresiz kalan ilgililerin sulh hukuk mahkemelerinde delil tespiti amaciyla
tespit davasi agmast muhtemeldir. Ancak bu ihtimalde taraflarin, idari dava agtiktan sonra bu dava-
lara iliskin delillerin tespitini ancak davaya bakan Danistay ve idare mahkemelerinden isteyebilece-

gini 6ngdren [YUK’un 58'nci madde diizenlemesi ile catisma yasanmasi sz konusu olabilecektir 23,

1.5. Durusma Bakimindan,

Gegici 11'nci madde de durusmalar i¢in; “Durusma yapilmasi, taraflarin istemine ve mahkemenin
kararina baghdir. Durusma davetiyeleri, durusma giiniinden en az on bes giin once taraflara gonderi-
lir” seklinde bir diizenleme getirilmistir. Madde metninde “ve” baglaci kullanilmasi nedeniyle, du-

rusma yapilabilmesi igin hem her iki tarafin >4istemi hem de mahkemenin bu konuda karar vermesi

22 Taraflarin hak ve menfaatlerinin korunmasi bakimindan zorunluluk bulunan hallerin genis yorumlanabilecegi
distiniilmektedir. Bu kapsamda 6rnek olarak yiiriitmenin durdurulmas istemli bir dava dilekgesi s6z konusu
ise ilk incelemenin ardindan kesif ve bilirkisi incelemesinin gerceklestirilebilecektir.

23 Madde hitkmi su sekildedir:

“1. Taraflar, idari dava agtiktan sonra bu davalara iliskin delillerin tespitini ancak davaya bakan Danistay, idare ve
vergi mahkemelerinden isteyebilirler.

2. Davaya bakan Dawistay, Idare ve Vergi Mahkemeleri istemi uygun gordiigii takdirde iiyelerden birini bu isle
goreviendirebilecegi gibi, tespitin mahalli idari veya adli yargi mercilerince yaptirilmasina da karar verebilir.

3. Delillerin tespiti istemi, ivedilikle karara baglanir”. Sulh hukuk mahkemelerinde delil tespiti ve [YUK madde 58
uygulamast hakkinda detayli bilgi i¢in bkz. Yildirim & Ustiin (2023). s. 769-778.

24 Hatta taraflardan birinin istemi ifadesi dahi madde metninde yer almamaktadir. Ancak, muhakkaktir ki YUK
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sartlarinin birlikte arandig1 anlagilmaktadir. Diizenlemenin gegici ve 6zel hitkiim niteliginde olmasi
nedeniyle Gegici 11’nci madde kapsamindaki yargilamalarda re’sen durusma yapilmasini miimkiin
olmadigini diisiinmek maddenin yazimu itibariyle miimkiin gériinmektedir. [YUK’un 17/4’ncii mad-
desinde yer alan “Danistay, mahkeme ve hakim tarafindan resen durusma yapilmasina karar verebi-
lecegi” yoniindeki — diger iki fikraya istisna olarak getirilen - diizenleme gibi bir diizenlemenin bu
maddede yer almadig1 dikkate alindiginda, resen durugma yapilmasmin miimkiin olmadigini ifade
etmek daha da olas1 hale gelmektedir. Ancak bu sekilde yapilacak bir yorumun idari yarginin ruhu ve
re’sen aragtirma ilkesi ile bagdasmayacagi muhakkaktir. Kaldi ki bahsedilen 17’nci maddenin 4'ncii
fikrasindaki diizenlemenin aslinda resen arastirma ilkesi geregi hakimin her zaman durugma yapabi-
lecegi anlamina geldigi, diger bir ifadeyle Kanun'un tiimiine hakim bir ilke oldugunu da ifade etmek
miimkiin goriinmektedir. Ayrica durusma yapilmas: durumunda teblig gibi siirelerde yapilan kisalt-
malar da dikkate alindiginda %, yargilamanin hizlandirilmas: yoniindeki kanun koyucunun amaci-

nin da sekteye ugradigindan bahsetmek pek de dogru ve yerinde olmayacaktir.

Nitekim, deprem gibi bityiik kayiplara yol agan afetlerde temel sorun ispat ve deliller ile bunla-
rin tespiti baglaminda ortaya ¢ikmaktadir. Durusmalarin bu anlamda usuli bir kiilfetten ¢ok hem bir
ispat arac1 olarak maddi gercegin ortaya ¢ikmasina hizmet edebilecek bir vasita hem de zaten giic-
liklerle miicadele eden bireyin Devlete derdini anlatabildigi sosyolojik ara¢ olarak énem arz ettigi
diigtintilmektedir. Bu anlamda durusmalar adil yargilanma hakkinin bir uzantist olmasi nedeniyle
keyfilikten uzak bir yaklagimla 26 ele alinmalidir. Bu gercevede depremden kaynaklanan uyusmazlik-
larda yargilamayi hizlandirmak i¢in durusma imkanlarini kisitlamak yerine e-durusma gibi haliha-

zirda kullanilan teknolojilerden yararlanarak durusma yapilmasi daha uygun olabilecektir.

1.6. Kanun Yolu Bakimindan,

Gegici 11'nci madde diizenlemesi baglaminda goriilen davalarda verilen nihai kararlara kars
teblig tarihinden itibaren on bes giin iginde istinaf yoluna bagvurulabilecegi diizenlenmistir. Istinaf
dilekgelerinin ise on giin i¢inde incelenmesi ve teblige ¢ikarilmas: 6ngorillmistiir. Taraflarin istinaf
dilekgelerine cevap verme siiresi de on bes giin olarak belirlenmistir. Madde metninde istinaf istemi
en geg iki ay icinde karara baglanacag ve istinaf incelemesi agamasinda istinabe olunan mahkeme

gerekli islemlerin on bes giin icinde yerine getirilecegi ifade edilmistir.

Kanun yollarma iligkin hitkiimler bakimindan da yargilamay: hizlandirmak adina ivedi yargi-
lama usuliine dykiinerek birtakim yeni usul kurallar1 getirildigi 6zellikle siirelerde kisaltmaya gidil-
digi goriilmektedir. Ancak ivedi yargilama usuliinden farkli olarak dogrudan temyiz yoluna gidil-

mesi yerine genel kurallarda oldugu gibi istinaf kanun yoluna basvurulabilmesi diger bir ifadeyle

madde 17de de yer alan bu ifadenin taraflardan birinin istemi olarak okunmasi gerekmektedir.

25 IYUKun 17’nci maddesi uyarinca durusma davetiyeleri durusma giiniinden 30 giin once taraflara
gonderilmekteyken Gegici 11’nci maddenin (d) bendinde bu siire 15 giinle sinirh tutulmustur.

26 Yildirim & Ustiin. (2023) s. 327.
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maddi olay denetiminin de saglanmasi nedeniyle 6zellikle miilkiyet, barinma ve yasam hakki bagla-

minda daha yerindedir.

2. Riskli Yapinin Bulundugu Arazide Yapilacak Uygulamalara iliskin

Degisiklikler

Aristoteles’ in goriislerinde de belirttigi tizere, tek tek karar aldiginda iyi birer karar alamayan ¢o-
gunlugun birlikte karar aldig1 zaman daha dogru bir karar almast miimkiindiir 2’. Ancak, birlikte ka-
rar alinirken, bu kararin oybirligi ile alinmasi gerekliligi de karar alinmamasina neden olabilecek-
tir. Zira, bu yontemde tek kisinin veto etme yetkisi olup, her konuda hayir diyebilecek herhangi biri
mevcut olacak 28, boylelikle karar alma mekanizmasi islemez olacaktir. Bu durumda; (6zellikle) ka-
rar alinmasinin gerekli oldugu durumlarda oy ¢oklugu ile karar alinmas1 yoéntemini tercih etmeyi

ditsiinmek gerekmektedir.

Nitekim, 6306 sayil1 Afet Riski Altindaki Alanlarin Doniistiiriilmesi Hakkinda Kanunda da riskli
yapilarin yikimindan sonra, bu yapiin bulunmus oldugu arazide ne/ne tiir isler yapilacagina dair
kararin oybirligi ile olmasi sart1 ongoriilmemistir. 7471 sayili Kanun 6ncesi bu oran 2/3 iken, anilan
Kanun'la oran 1/2 olarak diizenlenmistir. Degisikligi 6ngéren kanun hitkmiiniin gerekgesinde ve ge-
nel gerekgede 2% 2/3 oraninin karar alinmast siirecini giiglestirdigi, zorlagtirdig1, yapim isine baglama
stirecinin uzadig, kiralik konut bulmada ilgililerin zorluk yasadigi, yikilan yapi yerine yeni yap: ya-

pilmasi gerekliligi ve bu gerekliligin bir evvel yerine getirilmesi gerekliligi gosterilmistir.

Ancak, genel gerek¢ede ve madde gerekeesinde yer alan bu ifadeler, yikilan riskli yapinin yerine
yeni yapilmasi zaruretinden ziyade iilkemizin ve aslinda her tilkenin yasadig1 bir sorun olan konut/
barinma sorunun 3° bir tezahiirii olarak gézlemlenmistir. Bagka bir ifadeyle yasa koyucu ulusal (hatta
global) 6lgekte bir sorun olan barinma sorununu ¢ézmek icin riskli yapi sahiplerine bu konuda bir
sorumluluk yiiklemis hatta, riskli yap1 sahiplerinden bir fedakarliga katlanmasi beklemistir. Ancak
bu kayginin madde metnine yansiyip yansimadiginin veya madde diizenlemesinin amaglanani sag-
lay1p saglamayacaginin irdelenmesi de 6nemli bir gerekliliktir. Aksi halde riskli yap: maliklerinden

beklenilen fedakarligin 6l¢tistiz olmasi kuvvetle muhtemeldir.

27 Aristoteles. (2013). Politika III. Kitap, B6liim 11 (Temelli M., Cev.). Ark Kitaplar. s.211.

28 Turhan M. (1990). Gogunluk ilkesi. Dicle Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, (4). ss. 45-85. s. 47.

29 7471 sayil Kanun Genel Gerekg¢e ve Madde Gerekgeleri

30 Bu sorunun nedenleri hk. Bkz. UHCHR, (May1s 2014). The Right to Adequate Housing Fact Sheet No. 21/
Rev.1. https://124.im/wqUiQ. The global housing crisis: Facts, figures, and solutions. (2023, Temmuz 11).
https://124.im/knxB5. BloombergHt. (2022, Nisan 25). Barinma, Kiiresel Capta Sorun Haline Geldi. https://
124.im/vKBG. Ulkelerin bu soruna yaklagimlari igin bkz. Kiiresel Konut Krizi: Diinya Barinma Sorunuyla
Nasil Basa Cikiyor? (2021, Aralik 10). Independent Tiirkge. https://124.im/2J4X
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2.1. Yapilacak Uygulamanin Konusu Itibariyle,

6306 sayili Kanun'un 6'nc1 maddesinin ilk fikrasi geregi, hisseleri oraninda paydaslarin salt ¢o-
gunlugu ile alinan karara katilmayan maliklerin, salt gogunluk tarafindan kabul edilen anlagma sart-
larinin bildirilmesi akabinde 3! anlagmay1 (yeniden) kabul etmemeleri durumunda arsalari veya arsa
paylar1 satilacaktir. Bu durumda karara katilmayan malikler miilkiyet hakki tizerinde diledigi gibi
tasarrufta bulunamayacak, hatta miilkiyet haklarini kaybedeceklerdir. Boylelikle madde diizenle-
mesiyle maliklerden, kiralik konut bulma, yapim isine baslanmas: gibi zorluklarin giderilmesi igin
miilkiyet haklarinin kaybina katlanmak suretiyle fedakarlikta bulunmalar: talep edilmistir. Bu feda-
karligin karsiliginda — kamulagtirma, el atma gibi idari siireclerde de yer aldig: tizere — tazminat ve-
rilmesi de 6ngoriillmektedir. Buradaki tazminatin, 6ngoriilen satis yontemi ile ddenecegi gozlemlen-
mektedir. S6z konusu bedelin, piyasa degerinde olmasi gerekliligi > muhakkak olup, aksi durumda

adil ve él¢iilii bir tazminattan bahsedilemeyecektir.

Ancak, bu bedelin miktar1 haricinde ele alinmas: gereken esas sorun, yikilan yapinin bulundugu
araziyi, anlagmaya varan maliklerinin bir is merkezi, aligveris merkezi gibi konut olmayan mekanlara
donistirmesi halinde; anlagma taraftar: olmayan malikten 6l¢iistiz bir fedakarlik talep edilip edil-
mediginin tartisilmas: gerekliligidir. Zira, gerekcedeki asil kayginin, konut hakkinin saglanmas ol-
dugu ilgililerin barinma ihtiyacinin bir an dnce giderilmesi igin siirece baglanmas: gerekliligi diisii-
niiliirse, bir is merkezi veya aligveris merkezi yapimi i¢in miilkiyet hakkini sona erdirmek ne kadar
ol¢iili bir miidahale kabul edilecektir? Nihayetinde barinma ihtiyacini gidermek Devletin ylikiimlii-
lagii iken, bu yiikiimlilagiin is merkezleri i¢in de gegerli oldugunu sdylemek pek de tutarl bir s6y-

lem olmayacaktir.

Anayasamizin 57’nci maddesinde, “Deviet, sehirlerin ozelliklerini ve ¢evre sartlarini gozeten bir
planlama cercevesinde, konut ihtiyacim karsilayacak tedbirleri alir, ayrica toplu konut tesebbiislerini

destekler” hitkmii yer almakta olup, Tiirkiye Cumhuriyetinin bir sosyal devlet oldugu, dolayisiyla da

31 Madde hitkmii su sekildedir:

“..Hisseleri oramnda paydaslarin salt cogunlugu ile aliman karara katilmayan maliklerin arsalarimin veya arsa
paylarimin Kanun uyarmca satis yapilincaya kadar, anlasma saglayan paydaslar disindaki tgtinct kigilere
satilmast durumunda, tapuda tescil islemi yapilabilmesi icin satin alanin elektronik tebligat adresini tapu
miidiirliigiine bildirmesi zorunludur. Hisseleri oraninda salt gogunluk ile karar alan malikler tarafindan, alinan
karar ve anlagsma sartlarini ihtiva eden teklif veya teklifin goriiliip incelenebilecegi yer, salt ogunlukla alinan
karara katilmayan maliklere, noter vasitasiyla veya ilgili muhtarlikta on bes giin siire ile ilan edilmek suretiyle
bildirilir. T\gili muhtarlikta ilan suretiyle yapilan bildirimde, muhtarlikta yapilan ilamin son giinii bildirim
yapilnus sayihr. Yapilan bu bildirimde ayrica, bildirimin yapildigi/yapilmis sayildigi tarihten itibaren on bes giin
iginde teklifin incelenmemesi veya ayni siire iginde teklifin kabul edilmemesi halinde arsa paylarimm bu Kanun
kapsaminda satilacag hususu bildirilir...”

32 Piyasa degeri, bir kisinin normal bir zamanda mali satmak istemesi durumunda satin alan ve satanin {izerinde

uzlasacagi bedeli yansitmaktadir. Halsbury’s Laws of Canada. (2019). In Lexis Nexis. s.142.
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barinma ihtiyacini kargilamasi gerektigi muhakkaktir >3. Ulkemizin de énemli sorunlarindan biri
olan barmmma sorunun giderilmesinde Anayasamizin 35'nci maddesi geregi, kamu yarar: bulun-
makta oldugundan, miilkiyet hakkina miidahale edilmesi kabul edilebilecektir. Nitekim, Anayasa
Mahkemesinin 07.04.1970 tarih, 1969/69 E., 1970/18 K. sayili kararinda, miilkiyet hakkina sosyal ih-
tiyaglara uygun ve onlari karsilayabilen sinirlar getirilebilecegi kabul edilmekte ve toplumu ilgilendi-
ren bir miiessesenin hedef tutulmasi halinde kamu yararinin mevcut olduguna hitkmedilmektedir 3.
Ancak, barinma ihtiyacinin giderilmesine yonelik olmayan faaliyetlerde ise, kamu yararindan bah-
setmeye, en azindan miilkiyet hakkinin tamamen kaybina neden olacak kadar bir kamu yararindan

bahsetmeye olanak bulunmamaktadir.

Dolaysiyla, yasa koyucunun madde diizenlemesinin gerekgesi dikkate alindiginda, madde met-
ninin hedeflenenden baska uygulamalar: da kapsayacag: ve bu durumun, miilkiyet hakkina Anaya-

saya aykir1 sekilde miidahale teskil edecegi goriilmektedir.

2.2. Uygulama Kararinin Tesisi Itibariyle,

Yukarida ifade edilen sorunlar, hitkiimde ngoriilen karar orani bakimindan da mevcuttur. On-
ceden de ifade edildigi tizere, oy birligi ile karar alabilmek gii¢ olmakla birlikte, belirli bir oy ¢ogun-

lugu ile karar alinabilmesi yeterli goriilebilmektedir.

Ancak, salt ogunluga iliskin diizenleme 6ncesi yer alan 2/3 orani dahi elestirilirken %, 634 sayili
Kat Miilkiyeti Kanunu geregi cogu 6nemli kararlar kat maliklerinin 4/5 i tarafindan karara bagla-
nirken, tevhit, ifraz, binanin yeniden yapilmasi, miiteahhide verilmesi, sézlesme yapilmasi ve yikim
gibi hayati kararlarin %50+1 tarafindan alinabilmesi biiyiik bir ¢eligki ve tehlike olarak degerlendiril-

mekte ve miilkiyet hakkinin ihlali olarak degerlendirilmektedir 3°.

6306 say1l1 Kanunda 6ngoriilen, 6nceki haliyle iigte iki ¢ogunluk sarti, simdiki haliyle salt ¢ogun-
luk sarti; bu orana sahip maliklerle geri kalan oran sahibi maliklerin ihtilaf yasamasina neden ol-
maktadir. Kaldi ki, 6ngoriilen oran kisi sayisina iligkin olmayip, pay miktarina iliskin oldugu ve iilke-
mizdeki apartmanlarin genellikle aile apartmani oldugu disiiniiliirse, aile disindan olan maliklerin
yikilan binanin bulundugu arazi iizerinde s6z hakki sahibi olmalar1 oldukga gii¢ géritnmektedir. Us-

telik cogu zaman, ailelerde genellikle aile bliytigiiniin istegine uyuldugu distintiliirse, bu durumda

33 Sosyal devletin herkesin barmnma ihtiyacini karsilamakla yiikiimlii oldugu hk. bkz Oriicii, E. (1972). Sosyal
Refah Devletinde Bir Sosyal Kamu Hizmeti Konut. Istanbul Universitesi Yaynlart. s. 50.

Ayrica kentsel doniigiimiin konut hakkini saglama amact hakkinda bkz. Ustiin, G. (2014). Kentsel Déniisiimiin
Hukuki Boyutu. On ki Levha Yayncilik. s. 58-60.

34 AYM, E.1969/60, K.1970/8, 10/2/1970 Anayasa Mahkemesi Kararlar1 Dergisi, (8), 1971, 5.225-229.

35 Detayli bilgi icin bkz. Ustiin, (2014). s. 162,163.

36 Istanbul Barosu, Cevre Kent imar Komisyonu Agiklamast. (2023 Kasim 9). 22 Aralik 2023 tarihinde https://

124.im/Esgz adresinden alindi.
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arazinin akibetine sadece bir kisinin karar verdiginden, dolayisiyla diger ortaklarin miilkiyet hakki-
nin akibetine tek kisinin karar verdiginden de bahsetmek miimkiin gériinmektedir.

Yukaridaki agiklamalarimiz dikkate alindiginda, ilk olarak akla gelen, “Acaba arazi tizerinde ko-
nut yapilmasima karar verirken ayri, konut disi faaliyetlere iliskin yapi yapilmasinda ayri bir karar
orant mi1 dikkate alinmalidir?” sorusudur. Ya da sadece oran belirlemek meseleyi ¢ozecek midir?

Bu konuda ¢éziim aranirken elbette iki hususa dikkat edilmesi gerekmektedir: ilki mevzubahis
oranin muhatab karar, riskli bir binanin yikimi degil, bos bir arazi iizerinde yeniden bir yapr insast
veya bu arazinin nasil kullanilacagina iligkindir. Bu konuda riskli binanin yikilmasi kadar bir aciliyet
bulunmadig muhakkaktir. Dikkat edilmesi gereken ikinci husus, tizerindeki bina yikilan bir arazi-
nin, konut ihtiyacinin giderilmesi geregi yeniden yap1 yapimina konu edilmesinde kamu yarar1 olup,
arazinin akibetinin belirlenmesi konusunda tamamen maliklerin keyfiyetinin olacagindan bahset-
mek miimkiin degildir. Ustelik de az veya gok, kentsel doniisiim siirecinin tesvik, mali yardim, vs ne-
denlerle 37, Devlete mali bir yiik teskil ettigi diisiiniiliirse, bir an énce bu mali yiikiin sona erdirilmesi
de bir gereklilik, kamusal faydadir 8.

Bu kapsamda, konut harici yapim isleri i¢in; oybirligi sartinin saglanmasindan bahsetmek miim-
kiin gibi goriinse de, oybirligi kuralinin uzlasma saglanan siirenin ¢ok uzun olmasi nedeniyle eles-
tirilmesi gercegi 3° ve dnceden de ifade edildigi {izere, karar alma siirecini tikayabilecegi gerekgeleri
ile cok dogru bir yontem olarak degerlendirilmemektedir. Kald: ki, isyeri yardimlarinin olusturdugu
mali yiikiin azaltilmasi ve planli kentlesme geregi arazinin iglevinin belirlenmesinde bir fayda bulun-
dugu muhakkaktir. Ancak, bu konudaki sorun konut sorunu kadar biiyiik olmadigindan, Kat Miil-
kiyeti Kanunu'nda yer alan hiikiimler dogrultusunda bir oran belirlenmesinden bahsetmek daha

dogru olacaktr.

Konut yapimi bakimindan ise, bir an evvel arazi iizerinde konut yapilmasinin saglanmasi bir ge-
reklilik olmakla birlikte, nihayetinde yikim kadar aciliyet gerektirmeyen bu siire¢ i¢in miimkiin ol-
dugunca tiim maliklerin katilimlarinin saglanabilecegi bir siire¢ yiiriitiilmelidir *°. Katilimdan kasti-

miz ise, stirece fiilen katilmalar ve karar alma siirecinde goriiglerini ifade edebilmeleridir 41,

37 Ornegin, kira yardimlar, insaatlar igin dngdriilen vergi muafiyetleri, istisnalari.

38 Soz konusu tesvik ve yardimlarin verilmemesi veya sonlandirilmasi gerekliligini ifade etmek miimkiindiir,
ancak kentsel doniisiim, kisiler ve Devlet tarafindan yiiriitiilen bir siire¢ olup, 6nceki dénemlere iliskin iskan
izni verme, hatali imar planlar1 gibi nedenlerle idarelerin kusurlu oldugu géz 6niinde bulundurulursa, bu
siirece sadece bireylerin katlanmas: da adil olmayacaktur.

39 Giines I. (2001). Kollektif Karar Alma Mekanizmasinda Kullanilan Oylama Yontemleri, Atatiirk Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi. 15(1-2). ss.131-147, 5.134.

40 Elbette ki, katilima iliskin kurallarin konut dig1 uygulamalarda karar verirken de gegerli olmasi gerekliligi
muhakkaktir. Ancak, konut digt uygulamalarda karar ve toplanti nisabi yiiksek olacagindan kendiliginden bu
katilim gartinin saglanmis olacagini diisinmek miimkiindiir.

41 Katihm, “bireylerin kendileriyle ilgili, onlari etkileyen fiziksel gevreler, programlar ve kurumlar diizeyinde

tiretilen kararlarda yer almalari ya da belirli bir ¢evrenin tasarlanmasi ve planlanmasinda, bir program ya

14
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Ancak, maalesef ki, uygulamada apartman kapisi 6niinde deftere imza atmak suretiyle olagan kat
malikleri giindemi olusturulup gérisiiliirken, yikilan/yikilacak binanin akibetinin belirlenmesi isi-
nin salt ogunluga birakilmasi halinde, bu kadar 6nemli bir karardan ve daha da koétiisti bu kararin
toplantisindan haberdar olmayan kat maliklerinden bahsedilebilecektir. Oysa ki, tek bir malikin dahi
toplantidan haberdar olmamasi kabul edilebilir bir durum degildir. Ancak, yasa koyucunun salt ¢o-
gunluk kurali haricinde 6'nc1 maddede 6ngordiigti degisiklikler, maalesef kat maliklerinin/ortak ma-

liklerin toplantidan haberdar olmamasina neden olabilecek niteliktedir:

“Hisseleri oraminda salt gogunluk ile karar alan malikler tarafindan, alinan karar ve anlasma sart-
larini ihtiva eden teklif veya teklifin goriiliip incelenebilecegi yer, salt ogunlukla alinan karara katil-
mayan maliklere, noter vasitasiyla veya ilgili muhtarlikta on bes giin siire ile ilan edilmek suretiyle bil-
dirilir. 1lgili muhtarlikta ilan suretiyle yapilan bildirimde, muhtarlikta yapilan ilanin son giinii bildirim
yapilms sayilir. Yapilan bu bildirimde ayrica, bildirimin yapildigi/yapilmis sayildigi tarihten itibaren
on bes giin iginde teklifin incelenmemesi veya aym siire icinde teklifin kabul edilmemesi halinde arsa
paylarinin bu Kanun kapsaminda satilacagi hususu bildirilir. Arsa pay: satis islemi siirecinde Baskan-
lik¢a/ldarece yapilacak tebligatlar, teblig olunacak evrakin e-Devlet Kapist iizerinden bildirilmesi ve il-
gili muhtarhikta on bes giin siire ile ilan edilmesi suretiyle yapilir ve muhtarlikta yapilan ilanin son giinii
tebligat yapilmis sayilir. Tapuya elektronik tebligat adreslerini bildiren maliklere elektronik tebligat ad-
resi tizerinden tebligat yapilir”

Oncelikle, anilan diizenlemenin ilk ciimlesinin toplantiya davet edilme zorunlulugunu pekistir-
mesi i¢in, “davet edildikleri halde toplantiya gelmeyen/gelemeyen malikler”in de eklenmesi daha ye-
rinde olacak goriinmektedir. Zira, karara katilmama hali, toplantiya davet edilmeme durumunda da
soz konusu olabilecek olup, bu olasiliginin belirtilen ifade seklindeki bir ifadeyle 6nlenmesi, katili-

min saglanmasi bakimindan 6nem teskil etmektedir.

Yine diizenleme geregi, sadece E-Devlet Kapis: ve muhtarlik iizerinden tebligat yapilmasi, genel
gerekcede ve madde gerekgesinde, islemlerin hizlandirilmast i¢in 6ngoriilmiisse de, bireylerin adres-
lerine tebligat yapilmayarak bu sekilde 6grendiklerinin hatta teblig ettiklerinin kabulii Tebligat Ka-
nunu hiikiimleriyle ¢elismekte, ama daha da 6nemlisi bireylerin hak arama hiirriyetine engel olmak-
tadir. Oncelikle belirtmekte fayda vardir ki, riskli yapilarin maliklerine yapilacak tebligatlara iligkin
bu 6zel diizenlemenin benzeri, riskli yap: tespitine iliskin olarak da 7471 sayil1 Kanun’la 6306 say1li

Kanun'a eklenmistir 42:

“Riskli yapilar, tapu kiitiigiiniin beyanlar hanesinde belirtilmek tzere, tespit tarihinden itibaren en
geg on is giinii icinde Bagkanlik veya Idare tarafindan ilgili tapu miidiirligiine bildirilir ve ayni ve sahsi
hak sahiplerine teblig yerine kaim olmak Uzere, tespite iliskin bilgileri ihtiva eden tutanak yapiya asilir,

maliklere e-Devlet Kapisi tizerinden bildirilir ve ilgili muhtarlikta on bes giin siire ile ilan edilir. Riskli

da sonucun olusturulmasinda kendileriyle isbirligine gidilebilmesi” olarak tanimlanmaktadir. Bkz. Yal¢indag, S.
(1996). Belediyelerimiz ve Halkla Iligkileri. Tiirkiye Ve Orta Dogu Amme Idaresi Enstitiisii. s.129.

42 7471 sayilh Kanun'un 7'nci maddesiyle 6306 sayili Kanun'un 3’nci maddesine ilave yapilmustir.
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yapi tespit islemi, muhtarlikta yapilan ilanin son giinii ayni ve sahsi hak sahiplerine teblig edilmis say:-

lir. Riskli yapilar, ayrica Baskanhigin internet sayfasinda on bes giin siire ile ilan edilir”.

Genel gerekge ve madde gerekgelerinde %3, siirecin malikler tarafindan yavaslatilmasinin engel-
lenmesi, yurt disinda yasayan maliklere ulasmadaki gticliikler ifade edilerek hizli karar alma siire-
cinin etkin hale getirilmesinin hedeflendigi ifade edilmistir. Ongoriilen teblige iliskin bu diizenle-
meler Tebligat Kanunu hiikiimlerinden aykir1 olmakla birlikte, afet riski altindaki alanlara iligkin
tiim diizenlemelerin bu alanlar1 ve yapilari konu eden 6zel kanuna konu edilebilecegini ifade etmek
miimkiindiir. Kisaca, teblige iliskin bu diizenlemeler riskli yapiya iliskin oldugundan bu konuda 6zel
kanun olan 6306 sayili Kanunda 6ngoriilmesinde herhangi bir sorun bulunmadigini belirtmek de
miimkiindiir. Diger bir taraftan, Tebligat Kanunu hitkiimleriyle ¢elisen ve nihayetinde tebligat sii-
recini konu alan diizenlemelerin, afetlerin olusturdugu risklerin 6énlenmesi ve afet riski altindaki
alanlarin yeniden diizenlenmesi amaciyla tesis edilen kanunda yer almasi ne kadar dogrudur yine
de tartisilabilir niteliktedir. Ancak, bu diizenlemelerin yerinin neresi oldugu veya olacagindan ziyade

iceriginin niteligini degerlendirmek muhakkak ki daha degerli olacaktir 4.

Riskli yapinin yikilmasindan sonra yapilacak uygulamalara iligkin olarak 6306 sayili Kanuna ek-
lenen hiikiimde “..Yapilan bu bildirimde ayrica, bildirimin yapildigi/yapilmis sayildigi tarihten itiba-
ren on bes giin icinde teklifin incelenmemesi veya ayni stire iginde teklifin kabul edilmemesi halinde arsa
paylarinin bu Kanun kapsaminda satilacagr hususu bildirilir...” ifadesinde, teklifi incelememe halinin,
bu bildirimi 6grenememe halinin hakli bir mazerete dayanip dayanmadig: dikkate alinmamugtir. S6z
konusu hitkiimde, adrese tebligat yapma kurali korunmamis veya hangi hallerde adrese tebligat usu-
liiniin terk edilebilecegi diizenlenmemis, adeta MERNISde kayd olan, Devlete giivenerek ikametgah
adres bilgisini paylasan, konsolosluklarda bildirim yaparak adres kaydini yapan kisiler cezalandiril-
mustir. Yurt diginda yasayan kisilerin tasinmazin bulundugu muhtarliktan bilgi almast miimkiin ol-
mayacag1 gibi, E-Devlet kapisini ne kadar siireyle kontrol ettikleri, on bes giinde bir kontrol etmele-
rinin hakkaniyetli olup olmadig: ayrica tartismalidir. En azindan Tebligat Kanunu‘nda yer alan yurt
dis1 tebligatina iliskin hiikiimlerdeki hantalliklarin ortadan kaldirilarak ilgili konsolosluklar tizerin-

den kisilere hizlica bildirim yapilmasinin saglanmasi daha yerinde olacaktir.

Hizli bir bildirimin yapilmasi geregi, 6zellikle konut sorununa ¢6ziim i¢in 6nem arz etse de, ma-
kul bir bildirimin saglanmasi kisilerin hak arama hiirriyetleri bakimindan da muhakkak ki en az
ayn1 6neme sahiptir. Karara varan malikler tarafindan karara katilmayan maliklere etkin bir bildi-
rimin yapilmast muhakkak ki saglanmas1 gereken bir unsur olup, bu unsurun yani sira, 6306 sayili
Kanunda yapilan bu ek diizenlemenin aslinda toplantiya veya karara katilmayan malikleri pasif ko-
numa aldig1 gézlemlenmektedir. Zira, tiim siirecin salt gogunlugun aldig1 karara “evet” veya “ha-

yir” demek tizere kurgulandig: gozlemlenmis olup, lehte ve aleyhte olma herhangi bir ortak noktay1

43 7471 sayili Kanun Genel Gerekge ve Madde Gerekgeleri.
44 Elbette ki kanun yapma teknigi de énemli bir konudur, ancak igerik hatali ise hangi kanuna o diizenlemeyi

koyarsaniz koyun sonug yine degismeyecek ve diizenleme hak ihlal edici nitelikte olacaktir.
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olgmeyeceginden, sadece salt ogunlugun aldig1 karara muhalefet derecesi 6l¢iilmiis olacaktir 4. As-
linda bir sekilde ¢ogunluk {izerine kurulu tiim oylama yontemleri bu yonde bir sonug saglayacak
olup, belki farkli metotlarin siirece dahil edilmesi daha etkin bir katilim saglayacak ve daha rasyo-
nel bir karar alinmasini saglayacaktir. Ornegin, oylama sirasinda taraflarin sunacagi énerilerin pu-

anlanmasi gibi bir ydntemin siirece dahil edilmesi bu yénde bir sonug saglayabilecek niteliktedir 4°.

3. Riskli Yap1 Tespitine iliskin Degisiklikler

Yukarida incelenen riskli yap1 uygulamasina iliskin olarak maliklere yapilan tebligatin mahiye-
tine iliskin degerlendirmelerimizde, ayni kurali i¢cinde barindiran madde 3 hitkmil yani, riskli yap1
tespiti kararlarinin maliklere bildirilmesi de ele alinmistir. Bu nedenle tekrara diismemek adina, sa-
dece riskli yapr tespitine iliskin kararlarin tebligat usuliiniin de hak arama hiirriyeti bakimindan so-

runlu oldugunu belirtmek daha dogru olacaktir.
7471 sayili Kanun'la riskli yap tespitine iligkin olarak getirilen yeni diizenlemeler mevcuttur:

“..Riskli yapu tespiti yapilmasinin engellenmesi durumunda; Baskanlik¢a/Idarece talep edilmesi ha-
linde, miilki idare amiri tarafindan verilecek yazili izine istinaden yeterli kolluk kuvveti marifetiyle ka-

pali kapilari/alanlart agmak veya agtirmak suretiyle resen tespit yapilir/yaptirihr...”

“..riskli yap: tespiti, masraflar1 Déniisiim Projeleri Ozel Hesabindan karsilanmak ve Baskanlik¢a
talep edilmesi halinde, miilki idare amiri tarafindan verilecek yazili izine istinaden yeterli kolluk kuv-

veti marifetiyle kapali kapilari/alanlar: agmak veya agtirmak suretiyle Baskanlkca resen yapilir...”

Her iki diizenleme riskli yapi tespitinde kolluk kuvvetinin miidahalesine izin vermekte olup, ara-
larindaki farklilik ilkinin ilgililerin ihmali iizerine ikincinin Idarenin resen uygulama yapmasi ha-

lini konu almasidir.

Aslinda kolluk kuvvetinin miidahalesini konu alan ekleme, sadece riskli yap: tespitinde ortaya
¢ikmamakta, riski yapinin yikimina iligkin olarak da goze carpmaktadir. Maliklerin ihmali ve yikima
engel olmasi halinde ve idarenin resen uygulama yapmasi halinde, yikimin gerceklestirilebilmesi i¢in

kolluk kuvveti miidahalesi ongortlmiistiir:

“..Kanun kapsamindaki yapilarin tahliyesinin engellenmesi durumunda; Baskanlik¢a/Idarece ta-
lep edilmesi halinde, miilki idare amiri tarafindan verilecek yazili izne istinaden yeterli kolluk kuvveti
marifetiyle kapali kapilari/alanlart agmak veya agtirmak suretiyle tahliye yapilir/yaptirilr...”

.. Verilen siirede yapilarin tahliye edilmemesi durumunda, Baskanlik¢a talep edilmesi halinde,

miilki idare amiri tarafindan verilecek yazili izine istinaden yeterli kolluk kuvveti marifetiyle kapali

45 Emerson, P. (2019). The rights (and wrongs) of majority rule and self-determination. Beijing Law Review,
10(04), ss. 926-948. s. 926.
46  Kollektif rasyonelligi saglayacak oylama kurallar1 hk. bkz. Giines. (2001). s.140-141.
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kapilari/alanlar: agmak veya actirmak suretiyle tahliye ve yiktirmaya yonelik is ve islemler, Baskan-

lik¢a yapilabilir veya yaptirilabilir...”

Ttim bu hitkimler birlikte ele alindiginda, aslinda amacin insan hayati i¢in risk arz eden bir yapi-
nin mevcudiyeti halinde bu riskin derhal ortadan kaldirilmasi oldugu anlagilmaktadir. Keza, tespitin

bir an 6nce yapilmasi da yine bu anlamda bir gerekliliktir 7.

Ancak, kisilerin konutlarina herhangi bir yarg karari olmaksizin girilmesi de konut hakki ve 6zel

yasama sayg1 hakki bakimindan tartigilabilecek niteliktedir 48,

Ancak, risk bina arz eden yapinin insan hayatini tehdit ettigi distintiliirse, konut hakk: veya 6zel
yasama sayg1 hakki ne kadar 6nemli bir unsur olacaktir? Belki de bir “yin-yang” felsefesi 6rnegini
gozlemledigimizi diisinmek miimkiindiir. Zira, insan hayatini koruma amaciyla istemsiz bir sekilde
veya uygulayicilarin suiistimali nedeniyle konut hakki/6zel yasama saygi hakk: ihlal edilebilecek-
ken, konut hakki/6zel yasama sayg1 hakkini koruyalim derken insan hayatina sebep olacak bir bina-
nin tespitini yapamayacak, ytkimini saglayamayacak veya ge¢ saglayarak insan hayatin1 koruyama-

yacagiz.

Soz konusu hak ve hiirriyetlerin birbiri ile yaristigy, gelistigi muhakkaktir. Bu yarismada insan ha-
yatinin terazinin kefesinde agir basacagi da ¢ok sasirtic1 bir 6rnek olmayacaktir. Ancak, bu dengeye
karar verirken, kasti veya taksiri hatalar1 da engellemek adina ayn1 sonucu saglayabilecek yani ris-
kin hizla ortadan kaldirilmasini saglayacak baska bir usuliin gerceklestirilmesi de miimkiindiir. Bu
asamada elbette ki, ilk akla gelen ve tartigmasiz kabul edilebilecek olan yargi kararinin mevcudiye-
tidir. {lgili idareler tarafindan konuta girmek, tespit yapabilmek veya konutun yikimini gergeklestir-
mek i¢in yargiya bagvurulmas: hukuken en dogru ¢6ziim olsa da, yargi organinin is yiikii ve yarginin
karar verme siirecinin uzunlugu (6zellikle acil olarak yikilmas: gereken binalar dikkate alinirsa) iste-

nen sonucu saglamaktan uzak olacaktir.

Bu baglamda akla ilk gelen, sulh hukuk mahkemesinden bir tespit karar1 almak gibi hizlica bir
karar prosediirii 6ngoriilmesi olup, bu siirecinde yikim i¢in ivedilik arz edilen durumlarda ne kadar
islerlik saglayacag: belirsizdir. Bu belirsizlik idarenin yikim siirecini ve/veya tespit siirecini yiiriit-
mesi gerekliligini akla getirmekte olup, aslinda Imar Kanunu‘nun 32’nci maddesinde ongoriilen dii-
zenleme geregi ¥, hukukumuzda boyle bir durumun yeni oldugunu, uygulamasi olmadigini séyle-

mek de gii¢ goriinmektedir.

47 Nitekim Kanun'un gerek¢esinde ve madde gerekgelerinde siirecin kisaltilmasi ve bir an 6nce riskli yapiya
mildahale edilmesi gerekliligi ifade edilmis olup, “insan hayatina verilen degerin” kelime olarak yer almayist
bu degerin korunmadig1 anlamina gelmemektedir.

48  Bkz. Istanbul Barosu, Cevre Kent imar Komisyonu Agiklamast.

49 Madde diizenlemesi su sekildedir:

.. Yapr tatil tutanaginin diizenlendigi tarihten itibaren bir ay iginde yapi sahibi tarafindan yapimin ruhsata uygun
hale getirilmediginin veya ruhsat ainmadiginin ilgili idaresince tespit edilmesine ragmen iki ay iginde hakkinda

yikim karari alimmayan yapilar ile hakkinda yikim karari alinmis olmasina ragmen alti ay icinde ilgili idaresince

18
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Ancak, her yapinin aciliyet durumunun farkliligy, yapilacak tespitlerde hata payi, kullanilan yet-
kinin suiistimali gibi olasiliklar diisiiniildiigiinde, bu hak ve hiirriyetlerin, yasam hakk: biraz daha
agir basarak terazide dengelenmesi daha dogru olacaktir. Bu kapsamda, konut hakki, 6zel yasama
saygl hakkinin temel hak ve hiirriyetlerden oldugu dikkate alinarak Basin Kanunu‘ndaki gibi mah-
keme, savci ve kolluk giiglerinin agamali olarak miidahalesi diisiiniilebilecektir. $6yle ki, basin ve
yayum hiirriyeti, Anayasamizin 28’nci ve devamindaki maddelerde diizenlenmis olup, 6zel yasama
sayg1, konut hakk gibi kisi hak ve hiirriyetlerindendir. Basin hiirriyeti de Anayasamizin 13’ncii mad-
desi geregi, her temel hak ve hiirriyet gibi kanunla sinirlanabilecek olup, her tiirlii yayima el konul-
masy, dagitim ve satisinin engellenmesi Basin Kanunu’nun 25’nci maddesine konu edilmistir:

“Sorusturma igin siibut vasitasi olarak her tiirlii basilmis eserin en fazla ti¢ adedine Cumhuriyet
savcist, gecikmesinde sakinca bulunan hallerde de kolluk el koyabilir.

Sorusturma veya kovusturmanin baglatilmis olmas: sartiyla 25.7.1951 tarihli ve 5816 sayili Atatiirk
Aleyhine Islenen Suglar Hakkinda Kanunda, Anayasanin 174 incii maddesinde yer alan inkilap ka-
nunlarmmda, 765 sayili Tark Ceza Kanununun 146 nci maddesinin ikinci fikrasinda, 153 tincti madde-
sinin birinci ve dordiincii fikralarinda, 155 inci maddesinde, 311 inci maddesinin birinci ve ikinci fik-
ralarmda, 312 nci maddesinin ikinci ve dordiincii fikralarinda, 312/a maddesinde ve 12.4.1991 tarihli
ve 3713 sayili Terorle Miicadele Kanununun 7 nci maddesinin ikinci ve begsinci fikralarinda 6ngérilen
suglarla ilgili olarak basilmis eserlerin tamamina hakim karariyla el konulabilir.

Hangi dilde olursa olsun Tiirkiye disinda basilan siireli veya siiresiz yayin ve gazetelerin ikinci fik-
rada belirtilen suglari igerdiklerine dair kuvvetli delil bulunmas: halinde, bunlarm Tiirkiyede dagitil-
masi veya satisa sunulmasi, Cumhuriyet Bassavciliginmin talebi tzerine sulh ceza hakiminin karari ile
yasaklanabilir. Gecikmesinde sakinca bulunan hallerde Cumhuriyet Bassavcihginn karart yeterlidir.
Bu karar en ge¢ yirmidort saat icinde hakimin onayina sunulur. Kirksekiz saat icinde hakim tarafindan
onaylanmamasi halinde Cumhuriyet Bassavciligimn karart hiikiimsiiz kalir...”

Anilan hitkmiin mahiyeti ve silsilesi incelendiginde, aciliyet ve éneme gore tedbirlerin uygula-
nacag1 anlagilmaktadir. Bu hitkmiin riskli yap: tespiti veya yikimi i¢in mahiyet kapsaminda referans
alinmasi miimkiindiir. Ornegin tiim komgular: tarafindan kolonun kesildigi iddiasiyla giindeme ge-
len bir konut i¢in — daha sonra hakim onayina sunulmak {izere - savcilik tarafindan verilen kararla
riskli yap1 tespitinin yapilmasi giindeme gelebilecekken, yerel yonetimin sirasiyla binalarda kontrol
yapmasi durumunda hakim kararinin varligi aranabilecektir. Keza binanin yikim riskinin, bulun-

dugu alanin da, ytkim kararinin icrasinin usuléi bakimindan farklilik gostermesi gereklidir.

Ancak, tespit ve ytkim i¢in miidahalede, kolluk kuvvetinin idari kolluk olarak hareket etmesinden

ziyade adli kolluk olarak gorev yapmasi daha yerinde olacaktir. Savci veya yargi karari neticesinde

yikilmayan yapilar, yikim maliyetleri doner sermaye isletmesi gelirlerinden karsilanmak tzere Bakanlik¢a
yikilabilir veya yiktirilabilir...”
32’nci madde hitkmiinde 6ngoriilen yikimin nasil uygulanacag ise, Binalarin Yikilmasi Hakkinda Yonetmelikde

diizenlenmis olup,
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hareket edilmesi, temel hak ve hiirriyetlere miidahalenin, idari islevin bir parcasi gibi gosterilmesine

engel olacaktur.

4. Rezerv Yapi Alaninin Belirlenmesine iliskin Degisiklikler

7471 sayili Kanurn'la riskli yapr tespiti, riskli yap: ve alanlarda uygulamalara iligkin olarak ek dii-
zenlemeler getirilirken, rezerv yapiya iliskin olarak 6306 sayili Kanundaki tanimlamadan 4 kelime

kaldirilarak yeni bir tanim ortaya konmustur.

Degisiklik 6ncesi, Kanun'un 2’nci maddesinde rezerv yapi alani, “bu Kanun uyarinca gergeklesti-
rilecek uygulamalarda yeni yerlesim alani olarak kullanilmak tizere, TOKI’ nin veya Idarenin talebine
bagh olarak veya resen Bakanlik¢a belirlenen alanlar” olarak tanimlanmakta iken “yeni yerlesim alan:
olarak” ifadesi 7471 sayili Kanun'la madde metninden ¢ikarilmistir. Boylelikle, rezerv yapr alani, “bu
Kanun uyarinca gerceklestirilecek uygulamalarda, TOKI nin veya Idarenin talebine bagh olarak veya

resen Bakanlik¢a belirlenen alanlar” olarak tanimlanmustir.

Madde gerekgesinde tanimin yeniden diizenlenmesinin sebebi olarak “Uygulamada agilan dava-
larda, herhangi bir tasinmazin rezerv yapi alani olarak belirlenebilmesi igin meskun alanlar disinda ol-
mas1 gerektigi yoniinde degerlendirme yapilarak hiikiim kuruldugu... Halbuki yerlesim yerlerinde yer

alan parsellerin de rezerv yap: alani olarak belirlenmesi miimkiindiir...” ifadelerine yer verilmistir *°.

Bu gerekge ve yeniden tanimlama ise, tizerinde yerlesim mevcut olsa dahi herhangi bir yerin re-
zerv alan segilebilmesinin, buradaki vatandasin evinden siiriilebilecegi, tapu sahibi oldugu miilkiin
el degistirebilecegi ve bu suretle barinma ve miilkiyet haklarinin ihlal edilmis olacag: gibi gerekge-

lerle elestirilmektedir °'.

S6z konusu elestiriler de haklilik pay1 muhakkak olmakla birlikte, sorun tamamen, yeni yerlesim
alan1 olma ifadesinin madde metninden kaldirilmasindan kaynaklanmamaktadir. Zira, daha 6nce,
yani, yerlesim yeri olmayan bir yerin yeni yerlesim alani olarak ilan edilebilecegi kurali doneminde
de zeytinlik alanlarin, orman alanlarinin yeni yerlegim alani olarak belirlendigi gériilmekteydi >2.
Bu yondeki bir uygulamaya, yerlesim yeri olmayan bir yerin yeni yerlesim alani olarak ilan edilebi-
lecegi kuralinin neden oldugunu séylemek miimkiin olmadig: gibi, mevcut yerlesim yerinin rezerv

yapi alani ilan edilebilecegi yontindeki diizenlemenin de kisilerin mallarina el konulmasi, maliklerin

50 7471 sayili Kanun Madde Gerekgeleri, s.15.

51 Istanbul Barosu, Cevre Kent Imar Komisyonu Agiklamas.

Bu konuda 6rnek bir uygulama ve sorunlar1 hakkinda bkz. Antakya ve Defne Ornegi, Biiyiikbayrak, B. (2023,
29). Tiirkiyede Ilk Kez Bir Yerlesim Yeri Rezerv Bolge Ilan Edildi: Antakya ve Defnede en az 50 bin Kisi
Miilksiizlestiriliyor. Medyascope. https://124.im/fhx

52 Bukonuda bir 6rnek igin bkz. Diyarbakir Barosu Internet Sitesi, 26 Aralik 2023 tarihinde https://124.im/KVzY

adresinden alinmigtir.
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mallarini terk etmek zorunda birakilmasina neden olunabilecegi hatta bu alanlara keyfi olarak ya da

talep iizerine karar verilebilecegi >* anlamina gelmemektedir.

Dolayisiyla, uygulamalardaki hatalar, hak ihlallerinin sebebinin tamamen mevzuata, kanunlara
isnad edilmesi pek de dogru gortinmemektedir. Kanunun hukuk demek olmadigini, kanunun hu-
kukun sadece bir kismin1 yansitabilecegi; hukukun ¢ok genis olmasina karsilik, kanunun onun yal-
niz bir pargasini diizenledigini ve bu sebeple kanunda bogluklar bulunabilecegi >* de géz éniinde
bulunduruldugunda, uygulayicinin da bu konudan mesul oldugu muhakkaktir. Medeni Hukuk bag-
laminda uygulayici hakim olarak kabul edilmekte ise de >, Medeni Kanun'un ilk yedi maddesinin sa-
dece yer aldig1 hukuk dali bakimindan degil, diger biitiin hukuk dallarinda da gegerli olan bir prensip
oldugu diisiiniildiigiinde *°, ayn1 sorumluluklarin idare Hukuku baglaminda uygulayici olan Idarede
oldugu muhakkaktir.

Diger bir ifadeyle, mevzuattaki eksiklik/6ngéremezlik ortaya ¢ikan sonuglar bakimindan sadece
yasa koyucunun kusurunu ortaya koymamakta, sonuglara sebep olan uygulayicinin da kusurundan
bahsetmeyi olanakli kilmaktadir. Dolayistyla, 6306 sayili Kanunda yapilan bu degisikligin 6ncelikle
uygulayici olan Idare/Idareler tarafindan keyfi olarak yorumlanmamas, siyasi, politik ve ekonomik

kaygilara araci olarak tercih edilmemesi gerekmektedir.

Ulkemizde, tarim, orman, zeytinlik vs. amagh kullanilmayan ve yerlesime agilmamis bos arazi-
nin sayisinin fazla olmadig: gergegine, biiyiik bir kisim yerlesim alaninin da fay hatti iizerinde veya
yakininda oldugu gercegi eklenirse, riskli alanlarin tahliye yiikiimliligiiniin bazen mevcut yerlesim
yerlerinde icra edilmesi miimkiindiir. Ancak, mevcut yerlesim yerlerinin yeniden planlanmasi, yeni
konutlara ev sahipligi yapmasinin saglanmasi, sadece zikredilerek Idareye verilebilecek bir yetki ola-
rak ongoriilmemelidir. Bu yetkinin hedefinde olan miilkiyet hakki, konut hakk: gibi temel hak ve
hiirriyetler dikkate alindiginda, yetkinin nasil kullanilacags, sinirlari, usulii ve planlamasi kanuna
konu edilmesi gereken hususlardir. Ornegin, Japonyada >/ Tohoku Depremi sonrasinda, énce tercih
edilmeyen ama sonrasinda belirli sartlar dahilinde kabul edilen yeniden yapilandirma 6zel bolge-

leri, ayr1 bir kanuna konu edilmistir °®. Bu Kanunda éngoriilen ydntemlerden biri, yerel yonetimlerin

53  Ustelik Kanun'un 3’ncii maddesine 7471 sayili Kanun'un 7’nci maddesiyle agagidaki ifade eklenmistir: “Gergek
veya Ozel hukuk tiizel kisilerince miilkiyetlerindeki tasnmazlarin rezerv yapi alani olarak belirlenmesi talebinde
bulunulabilmesi icin; bu tasimmazlarin yapilasmaya esas arsa metrekaresinin yiizde otuzunun miilkiyetinin
devrine muvafakat edilmesi veya aym miktarm degerinin doniisiim projeleri 6zel hesabina gelir olarak
kaydedilmek tizere Bagkanhga verilmesi gerekir.”

54 Narmanlioglu U. (2001). Kanunun Anlam Bakimindan Uygulanmast. Prof. Dr. Turhan Tufan Yiice’ye Armagan,
s.93.

55 Bkz. Narmanlioglu, ss. 93-118. s. 93-94.

56 Velidedeoglu H.E. (1968). “Tiirk Medeni Hukuku Umumi Esaslar”, Cilt 1. Istanbul Universitesi Yayinlari, s. 61.

57 Kanimizca Japonya ornekleri tilkemize en uygulanabilir 6rnekleri teskil etmektedir. Zira, Japonya hem
tilkemiz gibi ulusal bir devlet hem de yine tilkemiz gibi bir deprem tilkesidir.

58 Matsui, S. (2019). Law and disaster: Earthquake, Tsunami and Nuclear Meltdown in Japan. Routledge. s139.
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(belediyelerin) tasarim ve planlamalarda bir bagkan gibi hareket ettigi, ilgili diger idari kurumlarin,
taraflarin ve uzmanlarin katkisiyla olusturulan yeniden yapilanma kalkinma plani (hukkou seibi ke-
ikaku-reconstruction development plan), merkezi yonetimi de igeren ilgili kurumlarin rizasiyla yii-

rittmesidir °.

Goriildiigi tizere, yeniden yapilandirma bélgeleri, adindan da anlasilacag: tizere, rezerv yapi
alanlar1 gibi mevcut yerlesim yerini konu alan bélgeler olmakla birlikte, riskin 6nceden gergeklestigi
alan1 konu aldigindan bu agidan rezerv yapi alanlarindan farklilik géstermektedir. Ancak, riskin ger-
ceklestigi alanda bile yeniden diizenleme yapilmasinin ayri bir kanuna konu edilmesi, en azindan ki-
yasen dikkate alinmasi gereken durumdur. Bu kapsamda, rezerv yap1 alanlarma iliskin diizenleme-
lerin her tiirlti ihtimal dikkate alacak sekilde, katilima olanak saglayan hiikiimleri barindiran ayr1 bir
kanuna konu edilmesi daha yerinde olacak olup, en azindan ayr1 bir kanun olarak dngoriilmese de

detayli diizenlemelere konu edilmesi geregi agikea ortadadur.

5. Sonug

6306 sayil1 Afet Riski Altindaki Alanlarin Donitistiirtilmesi Hakkinda Kanunda 7471 sayili Ka-
nun’la yapilan degisiklik ve eklemeler, kentsel doniisiim siirecinin hizlandirilmasi ve yagsanan sorun-
lara ¢6ztim bulmak amaciyla tesis edilmis olsa da, kanun yazim teknigindeki bazi eksiklikler/hatalar
yeni sorunlara neden olabilecek niteliktedir. Bu hata ve eksikliklerin yani sira hizlica ¢6ztim bulmak
amaciyla getirilen diizenlemeler “acele ise seytan karisir” ifadesinin takebiil edecegi sekilde temel hak
ve hiirriyetlere 6lgiisiiz miidahale teskil edecek niteliktedir. Elbette ki, tiim hukukgulara 6gretildigi
sekilde kanunun lafz1 ile bagl kalinmamasi, amagsal ve tarihsel yorum yontemlerinin kullanilmasi
bir gereklilik olup, sorunun bir kisminin ¢6ztimi farkli yorum yontemlerinin ve hukukun genel il-
kelerinin dikkate alinmasi ile ¢oztimlenebilecek sekilde ise de, uygulamacilar her zaman hukukgu-
lar olmayabilecegi gibi, hukukgular arasinda da farkli bakis agilar1 geligtirilmesi miimkiindiir. Iste bu
nedenle, tilkemizdeki deprem gergegine ¢oziim bulabilmek i¢in elbette yasam hakkinin saglanmasi
adina hizlica davranmak bir gereklilik ise de, bu ¢aligmada ortaya kondugu sekilde teknik, bilimsel
analizlerin dikkate alinmasi, detayli ve kapsayici sekilde herkesin sahiplenebilecegi ¢oziimler getiril-
mesi, bireylerin hak arama hiirriyetlerinin gélgelenmeden, konut ve miilkiyet haklari ihlal edilme-
den veya en azindan terazide bir denge saglanmak suretiyle kamu giivenliginin ve kamu yararinin

saglanmasi miimkindiir.
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Extended Abstract

EVALUATION OF CHANGES IN THE URBAN
TRANSFORMATION PROCESS PRESCRIBED BY LAW NO. 7471
IN THE CONTEXT OF THE INTENT OF THE LEGISLATOR
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The Law on Transformation of Areas Under Disaster Risk, No. 7471, marks a pivotal legislative
intervention, amending provisions of Law No. 6306 on the Transformation of Areas Under Disas-
ter Risk and related laws, including the Law on the Amendment of Law No. 375. Its primary objecti-
ves are to expedite the urban transformation process, address existing challenges, and introduce in-
novations concerning the identification of risky areas, structures, and reserve structure areas. One of
the significant changes involves the modification of duties and powers assigned to the Urban Trans-
formation Presidency. This alteration sets the stage for a comprehensive analysis, not only of the le-
gislation’s objectives but also of the administrative and financial dimensions of the Urban Transfor-

mation Presidency.

In delineating its multifaceted impact, the legislation introduces a temporary article to the Ad-
ministrative Procedure Law No. 2577, proposing a distinct legal procedure. While the intention is
clear—to streamline and fortify urban transformation initiatives—the implementation of such chan-
ges inevitably sparks debates about the effectiveness of the legislative goals. This prompts a critical
examination of whether alternative, more efficient methods could be employed to address the un-
derlying problems. As these modifications become imminent, it becomes imperative to scrutinize
the implications, voice potential concerns, and perhaps lay the groundwork for additional regulati-

ons that mitigate risks and enhance the overall urban transformation process.
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Evaluation of Changes in The Urban Transformation Process Prescribed By Law No. 7471 in The Context of The Intent of The Legislator

However, it is crucial to acknowledge that addressing the challenges posed by the transformation
of areas under disaster risk requires a nuanced approach. The interplay between administrative liti-
gation, the identification of subjects related to urban transformation, and the evaluation of legisla-
tive objectives necessitates careful consideration. The legislators, in their pursuit of expeditious solu-
tions, must navigate the delicate balance between urgent action and protecting fundamental rights.
Herein lies a key concern—whether the new regulations, in their haste, inadvertently give rise to le-

gal ambiguities or excessive interference with basic rights and freedoms.

The amendments, though designed to accelerate urban renewal and bolster disaster risk manage-
ment, are not immune to potential pitfalls. The intricacies of legal drafting, coupled with the urgency
of addressing persistent issues, might inadvertently result in ambiguities that could lead to unfore-
seen challenges. The proverbial “acele ise seytan karisir” (the devil is in the detail) caution is parti-

cularly apt in this context, highlighting the need for meticulous scrutiny in the legislative process.

In light of these considerations, it becomes evident that a holistic approach is required—one that
not only expedites urban transformation but also upholds the principles of justice, fairness, and indi-
vidual rights. The introduction of legal provisions should not merely be a means to an end; it should
embody a careful balance that safeguards the rights of citizens while addressing the pressing need for

urban renewal in disaster-prone areas.

As the legislative changes come into effect, it is incumbent upon legal practitioners, scholars, and
policymakers to engage in a nuanced discourse. Beyond the immediate objectives, an analysis of the
long-term consequences and the potential evolution of legal interpretations is warranted. Striking
this balance requires not only adherence to the letter of the law but also a commitment to interpreta-

tive methodologies that align with the broader principles of justice and societal welfare.

In conclusion, while the Law No. 7471 represents a commendable effort to address the challen-
ges in transforming areas under disaster risk, it necessitates ongoing scrutiny and evaluation. The
complex interplay between legal provisions, administrative procedures, and the overarching goals of
urban transformation demands a thoughtful and adaptive approach. As the legislation unfolds, sta-
keholders must remain vigilant, engaging in a collaborative effort to ensure that the objectives of sa-
fety, efficiency, and justice are concurrently met in the intricate landscape of urban development and

disaster risk management.
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Oz

Bu aragtirma, salgin ile basa ¢ikma siirecinde dinin roliine odaklanarak yash bireylerden miitesekkil bir
6rneklem tizerinde Covid-19 korkusu, depresyon, anksiyete, stres ve dini baga ¢ikma arasindaki iligkiyi ortaya
¢ikarmay1 hedeflemektedir. Aragtirmada temel degiskenler arasinda meydana gelen korelasyonel iligki, tarama
metoduyla yapilan nicel bir arastirma deseninde irdelenmistir. Diger taraftan aragtirma grubunun bazi sosyo-
demografik ozellikleri ile Covid-19 korkusu arasindaki farklilagmalar, aragtirmanin amaglari kapsaminda
ele alinmistir. Dogu Karadeniz bolgesinde yasayan, tesadiifi yontemle segilen 60 yas tizeri 398 yash birey ile
gergeklestirilen aragtirmada ilgili degiskenler arasindaki farklilagmalar tespit edilmigtir. Aragtirmadan elde
edilen bulgular, kronik hastaliga sahip olan ve Covid-19 sebebiyle yakinini kaybeden bireylerin Covid-19 korku
diizeylerinin daha yiiksek oldugunu gostermektedir. Aragtirmada Covid-19 korkusu ile depresyon, anksiyete
ve stres diizeyleri arasinda; ayrica Covid-19 korkusu ile olumsuz dini basa ¢ikma arasinda anlamli iliski oldugu

goriilmektedir. Diger taraftan depresyon, anksiyete ve stres diizeyleri ile olumsuz dini baga ¢ikma arasinda
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Cowid-19 Korkusu, Ruh Saghigi ve Dini Baga Gikma Arasindaki iliski: Risk Grubundaki Yashlar Uzerine Ampirik Bir Arastirma

anlamli iligki bulundugu tespit edilmistir. Buradan hareketle olumsuz ruh saghg: gostergelerinin daha ¢ok
olumsuz dini basa ¢ikma stilleri ile iliskili oldugu ifade edilebilir.

Anahtar Kelimeler: Din Psikolojisi, Dini Baga Cikma, Depresyon, Anksiyete, Stres, Covid-19, Yashlar.

Abstract

This study specifically concentrates on investigating the role of religion in coping with Covid-19 and
examines the association between fear of Covid-19, depression, anxiety, stress, and religious coping within a
sample of elderly individuals. Employing a quantitative research design with a survey methodology, the study
examines the correlational relationship between the primary variables. Additionally, the research objectives
include addressing the variations in fear of Covid-19 in relation to certain socio-demographic characteristics
within the research group. The sample consists of 398 randomly selected elderly individuals aged 60 and
above residing in the Eastern Black Sea region. By analyzing the relevant variables, the study identifies notable
distinctions. The findings derived from the research reveal that individuals with chronic illnesses and those
who have experienced the loss of a relative due to Covid-19 exhibit higher levels of fear of the virus. Moreover,
the study establishes significant associations between fear of Covid-19 and levels of depression, anxiety, and
stress, as well as between fear of Covid-19 and negative religious coping. Additionally, a noteworthy correlation
is observed between depression, anxiety, and stress levels and negative religious coping. Consequently, it can be
inferred that negative mental health indicators are primarily linked to negative religious coping styles.

Keywords: Psychology of Religion, Religious Coping, Depression, Anxiety, Stress, Covid-19, Elderly.

1. Giris

Diinya Saglik Orgiitii'niin Mart 2020'de kiiresel bir salgin oldugunu ilan etmesiyle birlikte diin-
yanin her yanindan hasta ve 6liim haberleri gelmeye baslamus; iilkeler sagligin korunmasi, hizmet
alanlarindaki igleyisin aksamamas1 amaciyla insanlarin 6zgiirliik alanlarini siirlandiricr tedbirler
almaya baglamistir. Covid-19 salgini ile miicadelede ii¢ yili agkin bir siire ge¢mesine ragmen hala
koronaviriisiin insan yagamini tehdit edici bir nitelige sahip oldugu ifade edilebilir. Nitekim 11 Ma-
y1s 2023 itibariyle diinya {izerinde vefat edenlerin sayis1 6.927.378; vaka sayist ise 765.903.278 seklin-
dedir (WHO, 2023). Sayilara bakildiginda vefat eden ve viriise yakalanan insan sayisinin hala kayda
deger diizeyde oldugu goriilmektedir. Bu ¢ergevede viriisiin yayilmasini azaltmak i¢in bazi 6nlemlere
bagvuruldugu bilinmektedir. Ulkeler ve sehirler arasi seyahatlerin engellenmesi, zorunlu karantina
alanlarmin olusturulmasi, okullarin ve sosyal alanlarin kapatilmasi, uzaktan ¢aligma, fiziksel mesafe
ve maske zorunlulugu gibi tedbirler, alinan 6énlemlerden bazilar1 olarak sayilabilir. Bu ¢ergevede in-
san yasaminin tiim alanlarina etki eden Covid-19 ile miicadelenin hala devam ettigi ifade edilebi-
lir. Her ne kadar 6nlemlerde gevsemeler meydana gelse de bireysel olarak insanlarin toplu alanlarda
maske taktiklari, hijyen kurallarina 6nem verdikleri ve Covid-19 6ncesi bazi aligkanliklarini terk
ederek yeni duruma uygun tutum ve davraniglar edindikleri gozlemlenmektedir. Bu durum bir yan-
dan iilkeler {izerinde sosyal, ekonomik, siyasi agilardan yorgunluk meydana getirirken; diger yan-

dan insanlar izerinde bazi psiko-sosyal problemlere sebebiyet vermektedir. Diger taraftan Covid-19
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salgini etrafinda olusturulan psikolojik atmosfer, insanlarda gelecege yonelik yeni salginlarin ya da

felaketlerin olabilecegi yoniinde bir beklenti olusturarak kayg: uyandirmaktadir.

Covid-19 salginy, fiziksel saglik sorunlarinin yani sira psikolojik problemlerin ortaya ¢ikisinda
onemli bir etken olarak dikkat ¢ekmektedir. Bu siiregte insanlar; hastaligin yayilma riski, sosyal izo-
lasyon, ekonomik belirsizlik, is kaybi, sevdiklerini kaybetme korkusu gibi faktorlerin etkisiyle gesitli
psikolojik problemler yasamaktadir. S6z konusu problem alanlari her birey icin farklilik gosterse de
ozellikle kirilgan gruplar icerisinde yer alan yaglhlar agisindan daha belirgin hale gelmektedir.

Kiiresel bir problem olan Covid-19 siirecinde 6zellikle yash insanlarin yasam rutinlerindeki de-
gisikliklere bagli olarak meydana gelen bazi problemler dikkat cekmektedir. Giiney Italyada yasayan
65 yas tizeri bireylerle gerceklestirilen bir arastirmada katilimcilarin %60’ 1nda Covid-19 siirecinde
fiziksel aktivitede bir azalmanin yani sira kétiilesen uyku ve beslenme aligkanliklar: olustugu tespit
edilmistir. Ayrica kadinlarin bu yasam tarzi degisikliklerinden daha fazla etkilendigi gortlmiistiir
(Galle vd., 2021). Fiziksel mesafe, hareket kisitlamasi ve ev karantinalari gibi 6nlemlerin, 6zellikle
yashlar acisindan sosyal izolasyonun artmasina yol agtig1 belirtilmektedir. Bu durumun fiziksel, zi-
hinsel ve biligsel saglik acisindan sorunlara neden olabilecegi vurgulanarak yetkililerin yashlara yar-
dim etme ¢abalarina ragmen, pandeminin agir sonuglarina en ¢ok yashlarin katlandiklar: belirtil-
mektedir (Pant & Subedi, 2020). Bu baglamda pandemi déoneminde kétiilesen beden ve ruh saglig:
disinda virtis kaynakli 6liim riskinin s6z konusu olmasi 6zellikle bazi dezavantajli gruplar1 6n plana
¢ikarmaktadir. Dolayisiyla risk grubu igerisindeki insanlar acisindan s6z konusu salgin siireci, ya-
sami1 daha ciddi sekilde tehdit edici bir problem alanina doniigebilmektedir. Salgin stirecinde kronik
hastalik (Kaya vd., 2021; Yohannes, 2021), hamilelik (Mei vd., 2021), asir1 kilo (Melamed vd., 2022)
gibi faktorlerin Covid-19 siirecinde stres, kayg: ve diger psikolojik degiskenler agisindan belirleyici
oldugu goriilmektedir. Bu baglamda salginda riskli gruplar igerisinde yer alan yasllar, bu siiregten
en fazla etkilenen popiilasyon icerisinde degerlendirilmektedir (Morley &Vellas, 2020). Nitekim sal-

ginda kirilgan gruplar igerisinde yer alan yaghlarin 6lim oranlarinin fazla oldugu bilinmektedir.

60’11 yaslardaki insanlar i¢in 6liim riskinin %3,6 oldugu; 70’li yaslarda ise %8 ve %14,8% ciktig1
belirtilmektedir (Brooke & Jackson, 2020). Bu durum salginla miicadele bi¢cimi ve psikolojik daya-
niklilik agisindan yaghlari diger yas gruplarindan ayirmaktadir. Bu baglamda yaghlarin salginla il-
gili ruh saglig1 sorunlarina en duyarli grup oldugu vurgulanarak bu tiir kiiresel travmalarda geriatrik
ruh saglhigina ozellikle dikkat gosterilmesi gerektigi iizerinde durulmaktadir (Banerjee, 2020). Diger
taraftan tim diinya iilkelerinde oldugu gibi Tiirkiyede de yash niifus oraninin giderek arttig bilin-
mektedir. Covid-19a bagli 6liimlerin %95’inin 60 yas tizeri bireylerde oldugu diisiiniildiigtinde yash
niifusun pandemiden en az etkilenmesini saglamanin aciliyeti daha da 6nemli hale gelmektedir. Ni-
tekim Tiirkiyede 354 yash ile gerceklestirilen bir arastirmada yaslilarin kabul edilebilir diizeyde yal-
nizlik ve orta diizeyde 6liim kaygisi yasadiklari tespit edilmistir. Buna gore yaslilarin 6liim kaygisi ve
yalnizlik puanlari yas, medeni durum, egitim durumu, kronik hastalik durumu ve evde akrabalarla

yasama durumuna gore istatistiksel olarak anlamlilik diizeyinde farklilagmaktadir (Giiner vd., 2021).

28



Cowid-19 Korkusu, Ruh Saghigi ve Dini Baga Gikma Arasindaki iliski: Risk Grubundaki Yashlar Uzerine Ampirik Bir Arastirma

Bu gergevede Covid-19 salgini baglaminda psikolojik diizlemde en fazla etkilenme potansiyeline sa-
hip olan yasli bireyler hakkinda daha fazla arastirmaya ihtiyag duyuldugu ifade edilebilir.

Viriistin daha fazla insana bulagmasini engellemeye yonelik tutum ve davraniglar her ne kadar ya-
yilma hizini azaltsa da bu siirecin insanlar tizerinde bazi ruh saglig1 problemlerine sebebiyet verdigi
goriilmektedir (Kumar & Nayar, 2021). Yapilan arastirmalarda Covid-19 siirecinde bireylerin yalniz-
lik (Lampraki vd., 2022), umutsuzluk (Hacimusalar vd., 2020), 6liim kaygis: (Giiner vd., 2021), dep-
resyon, stres, anksiyete (Huang &Zhao, 2020; Sorokin vd., 2020) diizeylerinin arttig1, obsesif-kom-
pulsif bozukluklar (Kiling vd., 2022), uyku ve beslenme aligkanliklarinda kétiillesme (Galle vd., 2021)
gibi ¢esitli psikolojik sorunlarin meydana geldigi goriilmektedir. Salginda kirilgan gruplar igerisinde
degerlendirilen yashlar agisindan s6z konusu ruh sagligi problemleri daha ciddi boyutlarda olabi-
lir. Nitekim yaslilarin karantinada kalma siirelerinin daha uzun olmasi, bakima muhtag olmalarina
ragmen yakinlarindan uzak kalmalari, toplu ibadetlere katilamamalar1 gibi etmenler, yash bireyle-
rin stirdiiriilebilir yasam sartlarini zorlastirmaktadir. Buradan hareketle salgin doneminde yaghilarin
psiko-sosyal acidan daha fazla etkilendiklerine isaret edilerek dini-manevi destek ihtiya¢larinin art-
t1g1 belirtilmektedir (Gedik, 2022).

Yaghlik, dine yonelik ilginin artis géstermesinde belirleyici bir gelisim araligidir. Bu donemde dogal
bir baga ¢tkma araci olarak din, yaghlarin hayat igerisinde kargilagtiklar1 problemlerle miicadele siirecinde
bir¢ok fonksiyon tistlenmektedir. Bu baglamda dinin ya da dindarligin gelistirici, koruyucu, iyilestirici ve
rehabilite edici olmak tizere temelde dort fonksiyona sahip oldugu belirtilmektedir (Karaca, 2015). Bu
fonksiyonlarin tamaminin aktif olabilecegi bir gelisim aralig1 olarak yashhik déneminde dinin sagaltici
glicti kritik bir degisken olarak dikkat cekmektedir. Ayrica yashlik dsneminde din, en 6nemli psiko-sosyal
uyum faktorlerinden birisi olarak 6ne ¢ikmaktadir. Bu baglamda Covid-19 ile iliskili psikolojik sorunlar,
dini kaynaklarin 6nemini ortaya ¢ikarmasi bakimindan odak noktas: olabilir (Peteet, 2020). Bu siiregte
yaslilarin yasadiklar problem alanlar1 goz 6niine alindiginda yagh bireylerin karsilastiklari sorunlari agma
ve yagam kalitelerini artirma noktasinda dinin sagaltici giiciinden istifade edilebilir.

Din psikolojisi arastirmalarinda “dini basa ¢ikma” bir¢ok yoniiyle ele alinan temel bir arastirma
alani olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Dine yasamlarinda merkezi bir konum atfeden insanlarin dogal
afetler, engellilik, hastalik, kayip, ayrilik ya da psikolojik diger sorunlar gibi insan sinirlarini zorlayan
olaylar kargisinda dini baga ¢ikma mekanizmalarini siklikla kullandiklar1 bilinmektedir. Ozellikle
yashilik dénemi igerisinde 6nemli fonksiyonlara sahip olan dini inanglar, bu zorlu siiregte meydana
gelen problemleri asmada dogal bir basa ¢ikma araci olarak belirmektedir. Bu baglamda pandemi
stirecinin ozellikle yaghlar i¢in bir¢ok yonden zorluklar barindirdigr goriilmektedir. Nitekim viriise
kars1 savunmasiz olmalarina bagli olarak alinan tedbirlerin daha ¢ok yasl bireyleri korumaya yone-
lik oldugu anlagilmaktadir. Ornegin pandemide birgok yash insanin saglik sorunlar1 nedeniyle dok-
tor ve diger saglik profesyonelleriyle tedavi siirecini ertelemek zorunda kalmalari, 6zellikle kronik
hastalig1 bulunan insanlar1 bir¢ok a¢idan etkiledigi bilinmektedir. Bu noktada zorlu bir basa ¢ikma
odevi ile kargi karsiya kalan yagl bireylerin dini inanglar araciligiyla psikolojik destek bulduklar:
ifade edilebilir. Bu gergevede saglik krizine bagl olarak yashlarda ortaya ¢ikan Covid-19 korkusu,
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depresyon, anksiyete ve stres gibi ruhsal problemler arasinda iligki oldugu; diger taraftan dini baga
¢ikma mekanizmalarinin s6z konusu psikolojik problemleri en aza indirmede fonksiyonel bir role
sahip oldugu iddia edilebilir. Bu kapsamda mevcut aragtirma, salgn ile baga ¢ikma siirecinde teo-
rik ve empirik arka plan 151¢1nda dinin roliine odaklanarak Covid-19 korkusu, depresyon, anksiyete,

stres ve dini baga ¢ikma arasindaki iligkiyi ortaya ¢ikarmay1 hedeflemektedir.

2. Dini Baga Cikma ve Ruh Saghig: liskisi

Yasam ritmini bozan her olgunun psikolojiye agilan bir yonti mutlaka bulunmaktadir. Yagamin
dogal seyri igerisinde insanlar “sorun” olarak algiladiklar1 pek ¢ok durum ile kargilagsmakta ve sonra-
sinda psikolojik diizlemde bir miicadele siireci baglamaktadir. Bazen giinliik hayat i¢erisindeki rutini
bozan tutum ve davraniglar ya da olumsuz yasam olaylari, bireyin ruhsal diinyasinda birtakim so-
runlar meydana getirebilmektedir. Bu durum ayni zamanda bireyleri basa ¢tkma 6devi ile kars: kar-
stya birakmaktadir. Herhangi bir durum ya da olay karsisinda insanin psikolojik diizlemde enerji sarf
etmesini gerektiren dinamik miicadele stirecini ifade eden basa ¢ikma ¢abalari, bireyin 6nceki ha-
line daha saglam dénmesi, sonraki yasamina daha giiglii devam edebilmesi a¢isindan belirleyicidir.
Basa ¢ikma mekanizmalariin etkili kullanimi, bireyin psikolojik dayanikliligini artirmaya yonelik

6nemli bir motivasyon kaynagi olmaktadir.

I¢sel ve digsal etkenlere bagli olarak kisinin mevcut kaynaklarini zorlayan veya agan isteklerle miicadele
etmek icin dinamik bir sekilde degisen bilissel ve davranigsal gabalar seklinde belirtilen (Lazarus & Folk-
man, 1984) basa ¢ikma, stres ve stresten dogan etkileri en aza indirmek icin bireyin harcadig1 ¢abay1 ve
stresli anlarda kendisi ve ¢evresindeki uyum siireclerini ifade etmektedir. Baga ¢tkma siirecini din psiko-
lojisi alanina uyarlayan Pargament (1997) ise benimsenen inang bi¢ciminin, yasamin meydana getirdigi
stresli durumlarla miicadele siirecinde bireye 6nemli bir motivasyon kaynag: sundugunu vurgulamak-
tadir. Dini baga ¢ikma bireylerin inanglarina dayanarak zorluklarla miicadele siirecini ifade eden bir sa-
vunma bi¢imidir. Kisiligi destekleyici fonksiyonuyla din, act veren pek ¢ok tecriibenin tstesinden gel-
mede yardimci bir unsur olabilmektedir. Buna gore korku belirtileri altinda sikint1 ¢eken birisi i¢in dine
dayal bir yasam tanzimi, mustarip olunan durumla basa ¢ikmada 6nemli bir motivasyon kaynag: olabi-
lir (Holm, 2018). Diger taraftan bir anlam sistemi olarak dinin zorluklarla basa ¢tkmay1 kolaylagtirdig
yoniinde ¢alismalar 6ne ¢ikmaktadir (Park, 2005). Koruyucu fonksiyonuyla din, miintesiplerinin yasa-
mindaki anlami ve amaglar1 tanimlayarak bireysel giicliiklerin {istesinden gelmesine yardimci olabilir. Bu
baglamda dini inanglar sagladig1 anlam kanallar1 araciligiyla bireyin i¢ huzur bulmasina ve manevi tatmin

elde etmesine imkén vererek sorunlar1 asmada uygun bir zemin hazirlayabilir.

Baga ¢ikma 6devi olarak Covid-19 salginy, fiziksel sagliga etkisi bir yana bireysel ve toplumsal dii-
zeyde insanlarin ¢oziim tiretme noktasinda tikandiklari, bir yerlerden yardim eli bekledikleri, ken-
dilerini ¢aresiz hissettikleri bir siireci barindirmaktadir. Bu noktada hem salginin varligr hem de
salginin insan {izerinde meydana getirdigi problem alanlari, din kurumunu etkili bir basa ¢itkma

araci olarak one ¢ikarmaktadir. Salgin siirecinde farkl disiplinlerden arastirmacilarin ruh sagligin
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korumaya yonelik dinin potansiyel roliinii ortaya ¢ikarmaya doniik ¢alismalar yaptiklar: goriilmek-
tedir. Nitekim din, psiko-sosyal yagsam icerisinde karsilagilan stresorler ile miicadele siirecinde en
onemli baga ¢ikma mekanizmalardan biri olarak ifade edilmektedir (Pargament vd., 1998). Fakat
dini baga ¢ikma siireci, basit¢e dinin kritik yasam olaylarina anlam verme ve bunlarla miicadele etme
stirecinin bir parcas1 olmayip daha zengin bir siireci biinyesinde barindirmaktadir (Ayten, 2012, 41).
Bireyin s6z konusu zengin igeriginden faydalanabilmesi i¢in dine yiikledigi anlam alanlar1 6nem arz
etmektedir. Nitekim bu konu etrafinda yapilmis 49 aragtirmanin irdelendigi meta-analitik bir aras-
tirmada dini basa ¢tkmanin olumlu ve olumsuz bicimlerinin strese kars: olumlu ve olumsuz psikolo-
jik uyumla iliskili oldugu goriilmistiir (Ano &Vasconcelles, 2005). Diger taraftan hasta yashlar tize-
rine gergeklestirilen boylamsal bir aragtirmada olumlu dini basa ¢itkma yontemlerinin (6r. manevi
destek arama, dini yardimcr algilama) saglik tizerinde iyilesmeler ile iliskili oldugu; diger taraftan
olumsuz dini baga ¢ikma yontemlerinin (6r. cezalandirici Tanr1 tasavvuru, dini hognutsuzluk) saglik

tizerinde kétiillesmenin habercisi oldugu tespit edilmistir (Pargament vd., 2004).

Covid-19 salgimina yonelik “Dini Basa Cikma” etrafinda yapilan ¢alismalara bakildiginda genel-
likle ruh saglig1 degiskenleri dahil edilerek arastirmalarin ytiriitiildigi gortilmektedir. Ayrica arastir-
malarda daha gok Avrupa-Amerika merkezli katilimcilarin yogunlukta oldugu ve salgindan etkilenme
diizeyi ytiksek olan 6rneklem gruplarmnin tercih edildigi dikkat ¢ekmektedir. Bu ¢ergevede ozellikle
dini baga ¢tkma konusunun farkli etnik ve dini gruplar agisindan ¢esitlendirmenin gerekliligi tizerinde
durulmaktadir. Nitekim dini basa ¢tkma siireci, farkli dinlere miintesip bireylerde farkl: etkiler tirete-
bilir (Pargament vd., 2005). Literatiir incelendiginde Tiirkiye 6rnekleminde Covid-19 salgininin mey-
dana getirdigi psikolojik problemlere yonelik dinin roltinii irdeleyen ¢alismalara rastlanmaktadir (Kap-
lan vd., 2020; Kizilgegit & Cinici, 2020; Kadiroglu vd., 2021; Bakir vd., 2021; Yildirim & Kizilgegit vd.,
2021; Giirsu & Bayindir, 2021; Okan & Oren, 2021; Dogan & Karaca, 2021; Sami, 2021; Ozer vd., 2021;
Cetin & Giizeloglu, 2022; Turan vd., 2022; Gedik, 2022). Salginin {izerinden belirli bir zaman dilimi-
nin ge¢mesi, elde edilen verilerin daha saglikli degerlendirilmesi agisindan énem arz etmektedir. Ni-
tekim dogal afet, savas, salgin gibi toplumsal travmalarin birey ve toplum tizerindeki etkilerinin uzun
stire devam ettigi ve bu tarz olaylarin hafizalardan silinmesinin kolay olmadig: bilinmektedir. Hatta bu
tiir olaylarin etkisinin birey ve toplumlarin inanglarinda ve kimliklerinde kugaklar boyu devam eden
yaralara sebebiyet verebilecegi belirtilmektedir (Yilmaz, 2018). Tiim diinyay etkisi altina alan Covid-19
salgin1 agisindan digiintildiigiinde gerek salgimin psikolojik etkilerini daha berrak bir sekilde gorebil-
mek gerekse meydana gelen psiko-sosyal tahribatin boyutunu gorebilmek agisindan bu konu etrafinda

yapilacak ¢aligmalara daha fazla ihtiya¢ duyulmaktadir.

3. Yontem

Covid-19 stirecinde kirilgan gruplar icerisinde yer alan yaglilarda meydana gelen ruh saghig
problemlerinde dinin basa ¢ikma roliine odaklanan bu aragtirmanin amaci Covid-19 korkusu, dep-
resyon, anksiyete, stres ve dini baga ¢ikma diizeyleri arasindaki iliskiyi yaslilardan olusan katilim-

cilar araciligryla tespit etmektir. Bu amaca matuf bir sekilde arastirma nicel arastirma yontemleri
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icerisinde farkli degiskenlerin birbirleriyle iliskilerini test etmeyi ve agiklamayr miimkiin kilan iligki-

sel modele gore tasarlanmistir. Calismada iki ya da daha fazla degisken arasindaki iligki ve etkilesimi

incelemeye imkén sunan iligkisel tarama yolu secilmistir. Aragtirmanin ana problemini Covid-19

korkusu, depresyon, anksiyete, stres ve dini baga ¢ikma arasinda anlaml bir iliski var midir? sorusu

olusturmaktadir. Buna gore aragtirmanin hipotezleri su sekildedir:

H, Kronik hastaliga sahip olan bireylerin Covid-19 korku diizeyi daha yiiksektir.

H, Covid-19 sebebiyle yakinini kaybeden bireylerin Covid-19 korku diizeyi daha yiiksektir.
H, Covid-19 korkusu ile depresyon, anksiyete ve stres diizeyleri arasinda anlaml iligki vardir.
H, Covid-19 korkusu ile olumlu dini basa ¢ikma arasinda anlamli iligki vardir.

H, Covid-19 korkusu ile olumsuz dini basa gikma arasinda anlaml iligki vardur.

H, Depresyon, anksiyete ve stres diizeyleri ile olumlu dini basa ¢tkma arasinda anlamli iliski vardar.

H_ Depresyon, anksiyete ve stres diizeyleri ile olumsuz dini basa ¢tkma arasinda anlaml iliski vardur.

3.1. Orneklem Grubu

Aragtirmanin evrenini Dogu Karadeniz bolgesinde ikamet eden tiim yash bireyler olusturmakta-

dir. Aragtirmanin 6rneklem grubunu ise Ordu, Giresun, Trabzon, Giimiishane ve Rize illerinde yasa-

yan yasl katilimcilar olusturmaktadir.

3.2. Orneklemin Nitelikleri

Tablo 1. Orneklemin Betimsel Ozellikleri

Degisken Gruplar N %
Cinsiyet Erkek 184 46,2
Kadin 214 53,8
Koy 221 55,5
Yagamun Siirdiiriildiigii Yer ISIE}elir ;; i;:
Bityiikgehir 31 7.8
Evli 43 10,8
Medeni Durum Bekar 295 74,1
Dul ya da Diger 60 15,1
Yalniz 48 12,1
Yasam Siirdiiriilen Bireyler Cekirdek Aile 201 50,5
Genis Aile 90 22,6
. Evet 222 55,8
Kronik Hastalik Durumu Hayir 176 442
. I Evet 221 55,5
Covid-19 Tecriibesi Hayr 177 445
Viriise Bagh Vefat Durumu Evet 189 47,5
Hayir 209 52,5
Toplam 398
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Calismanin 6rneklem grubunu 60 yas {lizeri bireyler icerisinden tesadiifi olarak secilen 398 kisi
olusturmaktadir. Goniilliiliik esasina gore aragtirmaya katki sunmak isteyen yash bireylerin 184’
(%46,2) erkek, 214’1 (%53,8) ise kadindir. Orneklemin yas ortalamasi 66,8 seklindedir. Katilimcila-
rin 2211 (%55,5) koyde, 71’1 (%17,8) ilgede, 75’ (%18,8) sehirde ve 31’1 (%7,8) biiyiiksehirde yasa-
minin genelini siirdiirmektedir. Katilimecilarin medeni durumuna bakildiginda 43 (%10,8) kisinin
bekar, 295 (%74,1) kisinin evli ve 60 (%15,1) kisinin dul ya da diger grupta oldugu anlasilmaktadir.
Yasli bireylerin cogunlugunun (n=201; %50,5) esiyle birlikte yasamini stirdiirdiikleri goriiliirken ba-
zilarinin ¢ocuklari ile (n=90; %22,6); bazi yaghlarin ise yalniz yasadig1 (n=48; %12,1); anlagilmakta-
dir. Son olarak yashlarin ¢ogunlugunun (n=222; %55,8) kronik bir rahatsizliga sahip oldugu ve ko-
ronaviriis gegirdikleri (n=221; %55,5) goriilmektedir.

3.3. Verilerin Toplanmasi ve Analizi

Bu arastirma veri toplamaya dayali nicel bir desen olmasi nedeniyle etik izin temin etmeyi gerek-
tirmektedir. Bu nedenle ilgili arastirmada gerekli izinler Giimiishane Universitesi Etik Kurulu araci-
ligryla, temin edilmistir. Arastirmada elde edilen veriler, konu baglaminda ilgili literatiirtin incelen-
mesi sonucunda aragtirmanin amacina uygun olarak gelistirilen 6lgekler yardimiyla toplanmistir. Bu
cercevede ilk 6nce olceklerden hareketle anket bataryasi elde edilmis; sonrasinda ise 6rneklem gru-
buna ulagilarak ilgili anketlerin dagitimi yapilmustir. lgili anket formlar1 katilimcilara aragtirmaci-
lar tarafindan yiz yiize uygulanmistir. Tiim katilimcilara ¢aligmanin amacini ifade eden, kisisel bil-
gilerinin sakli tutulacagini ve herhangi bir zamanda arastirmadan ¢ekilme haklarinin bulundugunu
ifade eden onam formu sunulmustur. Katilimcilara herhangi bir ticret 6denmemistir. Elde edilen ve-
riler 01/02/2022-15/05/2022 tarihleri arasinda toplanmistir.

Nicel arastirmalarda dl¢eklere ait bilgilerden olusan veri setinin normal dagilim gosterip goster-
medigini belirlemek amaciyla Skewness ve Kurtosis degerlerinin incelenmesi gerekmektedir (Joa-
nes & Gill, 1998; Morgan vd., 2011). Buna gore Skewness ve Kurtosis degerlerinin +2 ile - 2 arasinda
olmasi gerekmektedir (Tabachnick & Fidell, 2013). Aragtirmada kullanilan 6l¢eklerin Skewness ve
Kurtosis degerlerine bakildiginda genel olarak 6l¢eklerin normal dagilim sergiledigi gérillmekte-
dir. Normallik dagilim testinin ardindan verilerin analizi ve hipotezlerin test edilmesi amaciyla ¢a-
lismada t-test ve pearson korelasyon analizleri yapilmistir. Tiim analizler SPSS 24 programi aracili-

g1yla gerceklestirilmistir.

3.4. Veri Toplama Araglar1

Kisisel Bilgi Formu: Aragtirmanin problemi ve hipotezleri ekseninde iliskili oldugu diigiiniilen
sosyo-demografik degiskenlere iligkin veri toplamak amaciyla katilimcilara kisisel bilgi formu sunul-
mustur. Bu kisimda cinsiyet, yas, medeni durum ve yasamin stirdiirtildiigii yer, yasamin kimlerle stir-

diirtildigi, daha 6nce kronik hastalik gecirilip gecirilmedigi gibi sorular bulunmaktadir.
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3.4.1. Covid-19 Korkusu Olgegi

Covid-19 korkusu 6lgeginde (Bakioglu vd., 2020) salgin siirecine yonelik genel korku diizeyini 61-
¢en 7 madde bulunmaktadir (Ornegin, koronaviriis nedeniyle hayatimi kaybetmekten korkuyorum).
Tek boyutlu olarak tasarlanan bu 6lgek 51i likert 6l¢ceginde her madde 1 (Kesinlikle katilmiyorum) ile 5
(Kesinlikle katiliyorum) arasinda degisen puanlarla degerlendirilmektedir. Olgekten alinan yiiksek pu-
anlar, Covid-19 korku diizeyinin yiiksek oldugunu gostermektedir. Olgegin psikometrik yeterliliklere
sahip oldugu anlagilmaktadir. Bu ¢alismada Cronbach alfa degeri ,89 olarak tespit edilmistir.

3.4.2. Depresyon, Stres ve Kaygi Olcegi

Bireylerin depresyon, stres ve kayg: diizeylerini 6l¢mek amaciyla daha 6nce Lovibond ve Lovi-
bond (1995) tarafindan gelistirilen ve Sarigam (2018) tarafindan kisaltilarak olusturulan DASO, 21
maddeden olusmaktadir. Olgekte depresyon, kaygi ve stres diizeylerini 6lgmek iizere 3 alt boyut bu-
lunmaktadir. Olgek maddeleri 0 (Higbir zaman) ile 3 (Her zaman) arasinda puanlanmaktadir. Olcek-
lerden elde edilen puanlar alt 6l¢ekler biinyesinde toplanmaktadir. Olgegin psikometrik yeterliliklere
sahip oldugu anlagilmaktadir. Bu ¢aligmada Cronbach alfa degeri depresyon alt boyutunda ,85; ank-
siyete alt boyutunda ,86; stres alt boyutunda ise ,80 olarak tespit edilmistir.

3.4.3. Dini Basa Cikma Olgegi

Mevcut aragtirmada katilimcilarin dini basa ¢ikma stillerini belirlemek amaciyla Eksi ve Sayin (2016) ta-
rafindan gelistirilen dini basa ¢ikma 6l¢egi kullanilmustir. 10 madde olan 6lgek olumlu ve olumsuz dini basa
¢ikma geklinde iki alt boyuta sahiptir. Ilgili lgek 1 (Hemen hemen hig yapmam) ile 4 (Siklikla yaparim) ara-
sinda puanlandirilmakta; elde edilen puanlar alt élgekler biinyesinde toplanmaktadir. Olgegin psikometrik
yeterliliklere sahip oldugu goriilmektedir. Bu ¢alismada Cronbach alfa degeri olumlu dini basa ¢ikma alt bo-
yutunda ,83; olumsuz dini baga ¢ikma alt boyutunda ise ,74 olarak tespit edilmistir. Dolayisiyla aragtirmada
kullamilan 6l¢eklerin tamaminin giivenilirlik diizeylerinin yeterli oldugu ifade edilebilir.

4. Bulgular

4.1. Betimsel Bulgular

Tablo 2. Aragtirmanin Temel Degiskenlerine Yonelik Bazi Betimsel Bulgular

Ortalama SS Min Max Cronbach («a)
Covid-19 Korkusu 2,69 1,08 1,00 5,00 ,89
Depresyon 1,96 ,69 1,00 4,00 ,85
Anksiyete 2,08 ,74 1,00 4,00 ,86
Stres 2,15 ,66 1,00 4,00 ,80
Olumlu Dini Basa Cikma 3,58 ,53 1,00 4,00 ,83
Olumsuz Dini Baga Cikma 2,86 ,86 1,00 4,00 74
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Tablo 2'de aragtirmanin temel degiskenlerine iliskin betimsel bulgular detayli olarak sunulmus-
tur. Orneklem grubunun Covid-19 korku diizeyi, ortanin iizerinde (M=2,69) bir yiikseklige sahip-
tir. Buna gore risk grubu igerisinde yer alan yash bireylerin Covid-19 kaynakli korkular yasadiklar:
goriilmektedir. Orneklemin depresyon (M= 1,96), anksiyete (M=2,08), stres (M=2,15) diizeylerine
bakildiginda benzer sekilde tiim alt boyutlarda ortanin tizerinde depresyon, anksiyete ve stres diize-
yine sahip olduklar1 anlagilmaktadir. Bu durum salgin siirecinde yasl bireylerin ruh saglig1 agisin-
dan olumsuz etkilendiklerine isaret etmektedir. Son olarak katilimcilarin dini, bir basa ¢ikma araci
olarak kullanma diizeylerine bakildiginda gerek olumlu dini basa ¢ikma (M=3,58) gerekse olumsuz
dini basa ¢ikma (M=2,86) diizeylerinin ortanin iizerinde bir yiikseklige sahip oldugu anlagilmakta-
dir. Diger taraftan katilimcilarin olumlu dini basa ¢ikma mekanizmalarini kullanma diizeylerinin
olumsuz dini basa ¢ikma diizeylerine gore daha yiiksek ¢ikmasi dikkat ¢ekici bir veri olarak karsi-

miza ¢tkmaktadir.

4.2. Covid-19 Korkusu ve DASO Diizeylerindeki Farklilasmalara Yonelik Bulgular

Tablo 3. Kronik Hastalik Durumuna Gore Covid-19 Korku (Ck) Diizeyleri

No Kronik hastaliginiz var mi1? N XCk SCk
1 Evet 222 2,82 1,08
2 Hayir 176 2,53 1,05
Toplam 398

df=396 F=131 T=2,689 P=,007 p<.05

Yasli bireylerin Covid-19 korku diizeylerinin kronik hastaliga sahip olma durumuna gére anlaml
olarak farklilasip farklilagmadigini belirlemek i¢in yapilan bagimsiz gruplar igin t testi sonucunda or-
talamalar arasindaki farkin anlamli oldugu tespit edilmistir (t,,,= 2.689, p<.05). Buna gore kronik bir

rahatsizliga sahip olan yashlarin Covid-19 korku diizeylerinin daha yiiksek oldugu ifade edilebilir.

Tablo 4. Yakinini Kaybetme Durumuna Gére Covid-19 Korku (Ck) Diizeyleri

No Covid-19 sebebiyle vefat eden yakininiz var mi? = N XCk SCk
1 Evet 189 2,93 1,05
2 Hayir 209 2,48 1,06
Toplam 398

df=396 F=,652 T=4.177 P=,000 p<.05

Katilimecilarin Covid-19 korku diizeylerinin yakinlarini kaybetme durumuna gore anlaml ola-
rak farklilagip farklilasmadigini belirlemek icin yapilan bagimsiz gruplar icin t testi sonucunda or-
talamalar arasindaki farkin anlamli oldugu goriilmektedir (t, = 4.177, p<.05). Buna gore Covid-19
sebebiyle yakinlarini kaybeden yaslilarin Covid-19 korkularinin daha ciddi boyutlarda oldugu ifade
edilebilir.
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4.3. Covid-19 Korkusu, DASO ve Dini Basa Cikma iliskisine Yonelik Bulgular

Tablo 5. Korelasyon Matrisi (Pearson Korelasyon Testi)

Degiskenler 1 2 3 4 5 6
1.Covid-19 Korkusu 1

2. Depresyon ,395%* 1

3. Anksiyete 491 ,786** 1

4. Stres ,369*% ,756%% ,763%% 1

5. Olumlu Dini Baga Cikma ,037 -,031 -,001 ,038 1

6. Olumsuz Dini Baga Cikma 251%* 251%* ,258** ,258** 276*% 1

*p<.05, *p<.01, **p<.001; N=398.

Tablo 5’te Covid-19 korkusu ile depresyon, anksiyete, stres ve dini basa ¢tkma puanlar1 arasinda
anlamli bir iliski olup olmadigini belirlemek i¢in yapilan Pearson korelasyon analizi sonuglari yer al-
maktadir. Buna gore Covid-19 korkusu ile depresyon (r=,395, p<.01) anksiyete (r=,491, p<.01) ve
stres (r=,369, p<.01) diizeyleri arasinda pozitif yonde anlaml iligki oldugu tespit edilmistir. Diger
taraftan Covid-19 korkusu ile olumlu dini basa ¢tkma (r=,037, p>.05) arasinda anlaml iliski goriil-
mezken olumsuz dini baga ¢ikma (r=,251, p<.01) ile pozitif yonde anlamli iliski oldugu goriilmek-
tedir. Son olarak ruh saglig1 degiskenlerinden depresyon, anksiyete ve stres diizeyleri ile olumlu dini
basa ¢ikma (r= - ,031; - ,001; ,038, p>.05) arasinda anlamli iligki bulunmazken; olumsuz dini basa
¢tkma (r=,251;,258; ,258, p<.01) ile pozitif yénde anlaml iliski oldugu goriilmektedir.

5. Tartigma

H, “Kronik hastaliga sahip olan bireylerin Covid-19 korku diizeyi daha yiiksektir” hipotezi dogru-
lanmuistir (p<.05). Buna gore kronik bir rahatsizliga sahip olan yashilarin Covid-19 kaynakli korkula-
rinin daha fazla oldugu goriilmektedir. Kronik hastaliklar, uzun siireli bakim, yakin takip ve tedavi
gerektiren, fizyolojik ve psikolojik fonksiyonlarda gerilemelere neden olan uzun siireli sorunlar ara-
sinda yer almaktadir. 21. yiizyilda ciddi bir saglik sorunu olarak ifade edilen kronik rahatsizliklarin
tiim diinyada 6liimlerin en 6énemli nedenleri arasinda yer aldig1 belirtilmektedir (Akin & Kubat Ba-
kir, 2019). Tek basina kronik rahatsizliklar birey yasamini tehdit eden bir faktor olurken yashlikla
birlikte dustintldiigiinde basa ¢ikilmasi sabir ve gayret gerektiren bir 6deve dontismektedir. Yagli-
larda kronik rahatsizliklar nedeniyle yasam kalitesi ve bakim giicti olumsuz etkilenerek 6liim riski
artis gostermektedir (Akin & Kubat Bakir, 2019). Ozellikle yaglilarda kronik bir rahatsizliga sahip

olma, tek basina yasam tehdidini artiran bir faktére doniisiirken Covid-19 siirecinde bu durum ¢ok
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daha ciddi bir tehdit unsuru olmaktadir. Nitekim kronik hastaliga sahip olan yasli bireylerin Co-
vid-19 agisindan hastalig1 agir gegirme ya da 6lim riskinin arttig1 (Okuyan & Karasu, 2021) ifade
edilmektedir. Ayrica kronik hastalig1 olan bireylerde hastaligin daha sik goriildiigiine ve daha agir
seyrettigine vurgu yapilmaktadir (Sandalci vd., 2020). Bunlara bagl olarak Covid-19 nedeniyle ali-
nan tedbirlerin kronik hastalig1 bulunan yasli bireylerde bir takim psiko-sosyal sorunlara sebebiyet
vermesi muhtemel gozitkmektedir. Mevcut aragtirmadan elde edilen veriler kronik bir hastaliga sa-
hip olan yasl bireylerin depresyon, anksiyete ve stres diizeylerinin daha ytiksek oldugunu goster-
mektedir. Dolayistyla kronik bir rahatsizligi bulunan yash bireylerin Covid-19 korku diizeylerinin
daha yiiksek olmasi beklenen bir sonug olarak ifade edilebilir.

Konuyla ilgili olarak gergeklestirilen bir arastirmada risk grubunda yer almak ve kronik hasta-
liga sahip olmak ile Covid-19 korkusu arasinda pozitif yonde iliski oldugu tespit edilmistir (Tzur
Bitan vd., 2020). Benzer sekilde baska bir arastirmada kronik hastalig1 olan ve olmayan bireylerin
Covid-19 korkusu ortalama puanlari arasinda anlaml bir farklilagma olmadigy; fakat kronik has-
talig1 olan bireylerin Covid-19 korku diizeylerinin daha yiiksek oldugu tespit edilmistir. (Haktanir
vd., 2022). Kronik hastaliga sahip olma ile Covid-19 korkusu arasindaki pozitif yonlii iliskiye yone-
lik bulgular elde edilen baska galigmalar da vardir (Ozdin &Bayrak Ozdin, 2020). Elde edilen bulgu-
lardan hareketle, yashlarda kronik hastaliklarin Covid-19 korkusunu kolaylastirici bir etki barindir-
dig1 ifade edilebilir.

H, “Covid-19 sebebiyle yakinini kaybeden bireylerin Covid-19 korku diizeyi daha yiiksektir” hipo-
tezi dogrulanmistir (p<.05). Buna gore Covid-19 siirecinde benzer genetik 6zelliklere sahip yakinla-
rin vefaty, bireyleri viriise yakalanma konusunda kaygilandirabilir. Covid-19 siirecinde insanlar 6liim
ya da vaka sayilarini ¢ogunlukla haberlesme araclar: vasitasiyla takip etmektedir. Bu noktada viriis
kaynakli 6liimlerde aile ya da yakin gevreden bir kimsenin vefaty, ilk defa viriisiin yasami tehdit edici
yoniinil giin ylzline ¢ikarmaktadir. Bu durum yakini vefat eden bireyler tarafindan ¢ok daha kayg:
ve korku verici olarak algilanabilir. Bu bakimdan Covid-19 kaynakl: olarak ilk defa yakinini kaybe-
den bireylerin bir¢ok yonden kaygi ve korku hissetmesi kaginilmazdir. Bir taraftan Covid-19 tedbir-
leri baglaminda defin islemlerinin zorluguna sahitlik etme ve empati kurma; diger taraftan genetik
benzerliklere baglh olarak viriisiin benzer sonuglara sebebiyet verebilecegi riskini diisiinmek, birey-
lerde Covid-19 kaynakli korkular1 artirabilir. Ayrica vefat eden bireylerin genellikle kirilgan gruplar
icerisinde yer alan yaglilardan miitesekkil olmasi, hayatta kalan yasli bireyler agisindan kayg: uyandi-
ric1 bir durumdur. Nitekim mevcut arastirmadan elde edilen bulgular da bu gergeklige isaret eder. Bu
cercevede Mertens ve arkadaglar: (2020) tarafindan 28 tilkeden 439 katilimcinin katildig: bir arastir-
mada sevilen insanlarin saglik riski gibi kisisel kaygilarin Covid-19 korkusunu yordadig: tespit edil-
mistir. Diger bir arastirmada aile tiyelerinden herhangi birini kaybetmenin Covid-19 korkusu ile po-
zitif yonde iliskili oldugu tespit edilmistir (Tzur Bitan vd., 2020). 18 yash birey ile gerceklestirilen
nitel bir arastirmada katilimcilarin Covid-19 siirecinde ¢ogunlukla 6lmekten ziyade ¢ok sevdikleri

insanlar1 kaybetmekten korktuklari tespit edilmistir (Ozteke Kozan &Kesici, 2021).
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H, “Covid-19 korkusu ile depresyon, anksiyete ve stres diizeyleri arasinda anlamly iliski vardir.” hi-
potezi dogrulanmistir. Buna gore Covid-19 korkusu arttik¢a bireylerin depresyon, anksiyete ve stres
diizeylerinde artis meydana gelmektedir. Mevcut durumda organizmayi tehdit eden olay ya da du-
rumlara yonelik duygusal bir tepki olarak ifade edilen korku, fizyolojik ve psikolojik birtakim de-
gisimlere sebebiyet veren ¢ok yonlil bir duygu bigimidir. Korkunun algilanmasi ve organizmanin
savunmaya gegis seriiveni bu noktada aciklayici olabilir. Norolojik diizlemde distan ya icten gelen
uyarimlar, amigdala tarafindan tehdit unsuru olarak algilanarak bu mesaj ilgili birimlere ulagtiri-
lir ve bu durum organizmanin alarma ge¢mesine ve yedek giiglerin aktif olmasina sebebiyet verir
(Sahin, 2019). Organizmanin “Savas ya da ka¢” karar1 vermek durumunda kalmasina neden olan
korku duygusu, bireyde fizyolojik, biligsel ve duygusal a¢idan yorgunluk hissi meydana getirebilmek-
tedir. Bu baglamda daha yogun ve kisa aralikli bir sekilde organizmay1 harekete gegiren duygular ile
daha az yogun ve daha uzun siireye yayilan ruh saglig1 arasinda temelde bir iliski oldugu ifade edi-
lebilir. iliskili olarak Covid-19 siirecinde ortaya ¢ikan psikolojik tepkilerin agirt korku hissetmeden
kayitsizliga giden bir cesitlilik barindirdigs; bu donem igerisinde ortaya ¢ikan problemlerin psikolojik
etki glictintin her zaman kisa siireli olmadigy; siddetli ve kalici ruhsal sorunlara neden olabilecegi
belirtilmektedir (Tiikel, 2020). Bu noktada Covid-19 korkusuna bagl olarak kritik ruh saglig1 de-
giskenleri olan depresyon, anksiyete ve stres diizeylerinde artis olacagi ongoriilebilir. Nitekim
arastirmadan elde edilen bulgulara bakildiginda séz konusu degiskenler arasinda pozitif yonde bir
iliski oldugu dikkat cekmektedir. Dolayisiyla teorik diizeyde ifade edilenlerin arasgtirma bulgulariyla
desteklendigi goriilebilir. Konu ile iligkili olarak 506 kisi ile gerceklestirilen bir aragtirmada Covid-19
korkusu ile depresyon, anksiyete stres, kendini toparlama giicli ve bilingli farkindalik arasinda an-
laml: iligkiler tespit edilmistir. Ayrica Covid-19 korkusunun depresyon, anksiyete ve stresi pozitif
yonde yordadig: tespit edilmistir (Yalgin, 2021). Covid-19 korkusu ve dini basa ¢ikma ile depres-
yon, kayg1 ve stres arasindaki iliskinin irdelendigi bir arastirmada Covid-19 korkusunun depresyon,
kaygi ve stres ile iligkili oldugu tespit edilmistir (Yildirim & Arslan vd., 2021).1304 katilimar ile ger-
ceklestirilen bir aragtirmada Covid-19 korkusu ile depresyon, anksiyete ve stres arasinda iliski ol-
dugu; ayrica Covid-19 korkusu ile yasam doyumu arasindaki iliskide depresyon, anksiyete ve stres
degiskenlerinin aracilik roliiniin oldugu goriilmustiir (Satict vd., 2021). Bagka bir aragtirmada Co-
vid-19 korkusu ile pozitiflik arasindaki iliskide belirsizlige tahammiil giicii, depresyon, kaygi ve stres
diizeylerinin anlamlilik diizeyinde dolayli etkisi oldugu tespit edilmistir (Bakioglu vd., 2020). Co-
vid-19 siirecinde yasli popiilasyonda anksiyete belirtilerinin yayginligini ele alan bir arastirmada ise
salgin sirasinda yaglilarin anksiyete belirtilerinin salgin 6ncesine gore iki kat arttig1 tespit edilmistir
(Wang vd., 2020).

H, “Covid-19 korkusu ile olumlu dini basa ¢ikma arasinda anlamly iliski vardir” hipotezi dogrulan-
mazken aragtirmanin H, nolu “Covid-19 korkusu ile olumsuz dini basa ¢tkma arasinda anlamlu iliski
vardir” hipotez dogrulanmistir. Buna gore Covid-19 korkusu ile olumsuz dini basa ¢ikma arasinda
pozitif yonde anlaml iliski vardir. Covid-19 korkusu ile olumlu dini baga ¢ikma arasinda ise anlaml

bir iliski s6z konusu degildir. Dini basa ¢ikma 6zellikle korku, kaygi, stres vb. duygular karsisinda
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bireyin miicadele giiciinii artiran 6nemli bir motivasyon kaynagidir. Dine hayatinda merkezi bir
konum atfeden bireyler tarafindan kullanilan bir savunma bi¢imi olarak dini basa ¢ikma, 6zellikle
caresizlik ve engellenme durumlarinda bireyin psikolojik dayanikliligini artirici/koruyucu bir islev
barindirmaktadir. Bu noktada Covid-19 siirecinde dini basa ¢ikma yaghlar agisindan daha 6nemli
bir fonksiyona sahiptir. Nitekim tek basina yasliik donemi, ¢cok sayida fiziksel, psikolojik, sosyal ve
cevresel hassasiyet alanlar1 meydana getiren kritik bir gelisim araligidir. Bu dénem fiziksel olarak ki-
rilganlidy, cesitli enfeksiyon risklerini ve her tiirlii bagisiklik tepkisinde azalmayi beraberinde getir-
mektedir (Banerjee, 2020). Bu baglamda pandemi déneminde yash bireylerin ruh saghigi acisindan
olumsuz etkilenmeleri kaginilmazdir.

Yasli bireyler agisindan dini basa ¢ikma s6z konusu zorluklar karsisinda siklikla kullanilan meka-
nizmalardan biri olarak karsimiza ¢ikar. Nitekim dine yonelik ilgiyi yaglhlik donemine kadar devam
ettiren bireylerde dini yonelimde bir yogunlasmanin yani sira dinin dogal bir basa ¢ikma araci ola-
rak kullanildig bilinmektedir (Karaca, 2015). Dolayisiyla yaklagmakta olan mutlak sonun bu dénem
icerisinde dine yonelik ilgiyi ve dini miicadele stirecine dahil etme durumunu artirdig: ifade edile-
bilir. Bu noktada 6liim kaygisini artirici bir faktor olarak salgin siireci, 6zellikle yaslilarin dini baga
¢ikma mekanizmalarina bagvurma diizeyini artirabilir. Fakat elde edilen bulgulara bakildiginda Co-
vid-19 korkusu ile olumlu dini baga ¢ikma arasinda anlamli iliski bulunmadigs; dolayisiyla Covid-19
korkusunun daha ¢ok olumsuz dini basa ¢ikma ile iligkili oldugu gorillmektedir. Nitekim aragtir-
mada Covid-19 korkusu ile olumsuz dini basa ¢ikma arasinda pozitif yéonde anlaml iliski dikkat ge-
kicidir. Bu durum bireylerin salgina yonelik yasananlari ceza ile imtihan edilme ya da azaba ugrama
seklinde algilamalar1 ya da Tanrryi siirekli ceza veren, intikam alan ya da gazap veren seklinde tasav-
vur etmeleri ile iligkili olabilir. Arastirmada baga gelen istenmeyen olay ya da durumlarin algilanist
ve bunlarin meydana getirdigi olumsuz duygularin daha ¢ok olumsuz dini basa ¢ikma ile iligkili ol-
dugu goriilmektedir.

Olumlu dini basa ¢tkmanin daha iyi fiziksel ve ruhsal saglik sonuglari ile iligkili oldugu; diger ta-
raftan olumsuz dini basa ¢ikmanin artan stres ve kaygi diizeyi ile iliskilendirildigi gortilmektedir. 970
katilimcr ile gergeklestirilen bir aragtirmada olumsuz dini basa ¢ikma ile Covid-19 kaygisi arasinda
pozitif yonde anlamli iligki tespit edilmistir. {lgili aragtirmada mevcut aragtirmadan elde edilen bul-
gulara paralel bir sekilde sadece olumsuz dini baga ¢tkmanin Covid-19 kaygisi ile anlamli diizeyde
iligkili oldugu goriilmiistiir (DeRossett vd., 2021). Konu etrafinda yapilan diger arastirmalarda genel-
likle salgina bagl olarak ortaya ¢ikan ruh sagligi problemlerine yonelik dini inancin 6nemli bir basa
¢ikma araci olduguna dikkat ¢ekilmektedir. Bu ¢ercevede salgin siirecine yonelik Miisliiman ve Hris-
tiyan katilimcilarla gergeklestirilen bir aragtirmada olumlu dini baga ¢ikma ile psikolojik sorunlara
sahip olma arasinda negatif yonlii bir korelasyon oldugu tespit edilmistir. Ayrica arastirmada salgin
stirecinde pozitif dini baga ¢ikmanin, depresif semptomlar: azaltmada 6nemli bir mekanizma oldugu
gorilmistiir (Thomas & Barbato, 2020).

Basa ¢ikma ile ilgili olarak Tiirkiyede 3597 kisi ile gerceklestirilen bir arastirmada bireylerin
%86’s1n1n koronaviriisiin meydana getirdigi stres, anksiyete, korku gibi sorunlarla bas etmede ibadet,
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dua, Kur’an okuma gibi ritiiellere bagvurduklari; %88.2’sinin pandemi gibi zor zamanlarda “manevi
destek” arayisinda olduklari tespit edilmistir (Kaplan vd., 2020). Covid-19 siirecinde Tiirk 6rneklem
tizerinde gergeklestirilen bagka bir aragtirmada hayatin anlamu ile olumlu dini basa ¢ikma ve daha az
olumsuz dini baga ¢tkma arasinda anlamli iliski oldugu tespit edilmistir (Yildirim & Kizilgegit vd.,
2021). Covid-19 korkusu ve dini basa ¢ikma ile depresyon, kaygi ve stres arasindaki iligkinin irdelen-
digi bir arastirmada ise Covid-19 korkusu ve olumsuz dini baga ¢ikmanin ruh sagligina zarar vere-
bilecegi; diger taraftan pozitif dini basa ¢cikmanin depresyon ve stresi azaltici bir nitelik barindirabi-
lecegi vurgulanmaktadir (Yildirim & Arslan vd., 2021). Mevcut arastirmadan elde edilen bulgulara
bakildiginda olumsuz dini basa ¢tkmanin olumlu dini baga ¢ikmaya gére Covid-19 korkusu ile daha

giicli bir iligkiye sahip oldugu ifade edilebilir.

H, “Depresyon, anksiyete ve stres diizeyleri ile olumlu dini basa ¢tkma arasinda anlaml iliski var-
dir” hipotezi dogrulanmamustir. Aragtirmanin H, nolu “Depresyon, anksiyete ve stres diizeyleri ile
olumsuz dini basa ¢ikma arasinda anlamly iliski vardir” seklindeki hipotezi ise dogrulanmigtir. Buna
gore depresyon, anksiyete ve stres diizeyleri ile olumsuz dini baga ¢ikma arasinda pozitif yonde an-
laml iligki vardir. Bu durum daha 6nce ifade edilen olumsuz ruh saglig1 gostergeleri ile olumsuz
dini basa ¢ikma arasinda iligki olabilecegi fikrini desteklemektedir. Nitekim mevcut aragtirmada Co-
vid-19 korkusunun olumlu dini baga ¢ikmadan ziyade olumsuz dini basa ¢ikma ile iliskili oldugu go-
rilmektedir. Konu hakkinda yapilan ¢aligmalarda viriisle ilgili islevsel olmayan korku ve olumsuz
dini baga ¢tkmanin pandemi sirasinda depresyon, anksiyete ve stresi besleyebilecegi vurgulanmak-
tadir (Yildirim & Arslan, vd., 2021). Ilgili aragtirmalarda genellikle dindarligin depresyon ile negatif
iligkisinin oldugu; buna bagli olarak olumlu dini basa ¢ikmanin depresif egilimleri azalttig1; olumsuz
dini baga ¢tkmanin ise artirdigina dair bulgularin yogunlukta oldugu belirtilmektedir (Akt: Ayten &
Sagir, 2014). Olumsuz dini basa ¢ikma dogasi geregi dine ve Tanrr'ya yonelik kétiimser ya da ceza/
korku merkezli bir alg1 barindirmaktadir. S6z konusu algi bicimine sahip olan bireyler, dine yone-
lik olumsuz diistinceleriyle basa ¢ikmak i¢in sagliksiz yollar secebilmekte; bu durum ise onlar1 daha
fazla depresyon, anksiyete, stres ve benzeri problemlere siiriikleyebilmektedir. Diger taraftan depres-
yon, anksiyete ve stres diizeyleri yiiksek olan bireylerin olumsuz dini basa ¢ikmaya daha ¢ok miira-
caat etmeleri beklenebilir. Nitekim Murat ve Kizilgecit (2017) tarafindan yiriitiilen bir aragtirmada
saglikli bireylerin olumlu dini baga ¢ikmayi, psikopatolojisi olan bireylerin ise olumsuz dini basa ¢ik-
may1 daha ¢ok kullandiklari tespit edilmistir. Ilgili aragtirmada olumsuz dini baga ¢tkmanin daha gok
psikopatolojiye ya da psikopatolojinin daha ¢ok olumsuz dini baga ¢ikmaya yol agtig1 belirtilmekte-
dir. Benzer sekilde Yildirim ve arkadaglar1 (2021) tarafindan yiiriitillen bir aragtirmada olumsuz dini
basa ¢ikmanin ruh sagligina zarar verebilecegi; diger taraftan pozitif dini basa ¢ikmanin depresyon
ve stresi azaltici bir nitelik barindirabilecegi vurgulanmaktadir. Bu baglamda Rosmarin ve arkadas-
lar1 (2013) tarafindan gergeklestirilen aragtirmada olumsuz dini baga ¢ikmanin olumsuz ruh saglhig
gostergeleriyle; olumlu dini basa ¢tkmanin ise olumlu ruh saglig1 gostergeleriyle iliskili oldugu tespit
edilmistir. Olumlu dini baga ¢ikma ile algilanan stres ve depresif semptomlar arasindaki iligkinin ir-

delendigi bir arastirmada olumlu dini baga ¢ikma ile algilanan stres ve depresif semptomlar arasinda
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negatif yonlii anlaml iliski oldugu goriilmistir (Mahamid & Bdier, 2021). Covid-19 siirecinde 419
Amerikan Ortodoks Yahudi katilimci ile gergeklestirilen bir aragtirmada olumlu dini baga ¢ikma ile
i¢ giidiimlii dindarlik, Tanrr'ya giiven duyma, daha az stres ve daha olumlu bakis arasinda iliski ol-
dugu tespit edilmistir (Pirutinsky vd., 2020). Salgin siirecinde olumlu dini baga ¢tkmanin ruh saglig:
tizerindeki etkisini 6l¢gmek tizere 543 Miisliiman ve Hristiyan katilimci ile gerceklestirilen bir aras-
tirmada olumlu dini basa ¢ikma ile daha 6nce psikolojik bir probleme sahip olma durumu arasinda
negatif yonlii korelasyon bulundugu tespit edilmistir. Ayrica salgin dénemlerinde olumlu dini baga
¢ikmanin depresif semptomlar: azaltmada yardimci bir fonksiyon tistlenebilecegi vurgulanmaktadir
(Thomas & Barbato, 2020).

6. Sonug ve Oneriler

Kiiresel bir kriz olarak Covid-19 salgini, toplumsal bir travma olarak kitlelerin yasam pratikle-
rini etkilemeye devam etmektedir. Bireysel ve toplumsal agidan ¢ok boyutlu problem alanlar1 mey-
dana getiren salgin siireci baz1 gruplari daha derinden etkiledigi gozlemlenmektedir. Ozellikle riskli
gruplar agisindan kritik bir degisken olarak Covid-19 salgini, dogasi itibariyle kirilgan yapida olan
yaslilik donemini daha hassas bir yapiya donistiirebilmektedir. Bu baglamda salgin siirecinin riskli
gruplar tizerindeki psiko-sosyal etkileri baslica iki yonlii gelisim sergilemektedir. Bunlardan ilki sal-
ginin yash bireyler tizerinde 6liim riskini artirici bir faktér olmasindan kaynaklanmaktadir. Dogru-
dan ya da dolayl (yakinlarin vefat: vb.) bir sekilde 6liim gercegi ile ylizlesme durumu, salgin siire-
cinde yash bireyleri 6zellikle psikolojik diizlemde etkileyen bir faktorlerden biridir. Diger taraftan
pandemi kapsaminda alinan tedbirlerin ilk maruz kalanlarin yash bireyler olmasi, bu siiregte onlar1
olumsuz etkileyen faktorler icerisinde degerlendirilebilir. Nitekim yaghlar, salgin siirecinde olusan
risklerin ve ¢esitli erkler tarafindan alinan tedbirlerin psikolojik diizlemde en fazla yorgunluga se-
bebiyet verdigi savunmasiz grubu olusturmaktadir. Bu noktada yaslilik dénemi igerisinde dogal bir
basa ¢ikma araci olarak din, yash bireylerin sorunlar: asma siirecinde siklikla bagvurduklar: meka-
nizmalardan biri olarak karsimiza ¢ikar. Bu kapsamda gerek daha 6nce yapilan arastirmalar gerekse
mevcut arastirmadan elde edilen bulgular Covid-19 korkusu, depresyon, anksiyete, stres ve dini basa

¢ikma arasinda anlamli iliskiler oldugunu gostermektedir.

Yasl bireylerden olusan 6rneklem grubu araciligiyla Covid-19 korkusu ile depresyon, anksiyete
ve dini baga ¢ikma arasindaki iliskinin irdelendigi bu arastirmada kronik hastaliga sahip olan ve Co-
vid-19 sebebiyle yakinini kaybeden bireylerin Covid-19-korku diizeylerinin daha yiiksek oldugu tes-
pit edilmistir. Covid-19 korkusu ile depresyon, anksiyete ve stres diizeyleri arasinda anlamli iligki
oldugu goriilmiistiir. Ayrica Covid-19 korkusu ile olumsuz dini basa ¢ikma arasinda anlaml iligki
oldugu; Covid-19 korkusu ile olumlu dini baga gtkma arasinda ise anlamlilik diizeyinde bir iligki bu-
lunmadigr gortilmiistiir. Son olarak depresyon, anksiyete ve stres diizeyleri ile olumsuz dini basa

¢ikma arasinda anlaml iliski bulundugu; depresyon, anksiyete ve stres ile olumlu dini basa ¢ikma
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arasinda ise anlamlilik diizeyinde bir iliski bulunmadig goriilmistiir. Buradan hareketle olumsuz

ruh saglig1 gostergelerinin daha ¢ok olumsuz dini basa ¢ikma stilleri ile iliskili oldugu ifade edilebilir.

Covid-19 siirecinde ve sonrasinda yaslhlarin ruh saghigini destekleyici ortamlar olusturulmali-
dir. Salgin siirecinde yash bireylerin ruh sagligi problemleri agisindan en hassas grup igerisinde bu-
lunduklar1 goz 6niine alinarak bu ¢ergevede geriatrik ruh saghigina yonelik programlar gelistirilebi-
lir. Bu kapsamda dine/maneviyata duyarl psikoloji yaklagimlarinin bu siirecte kullanilmasi 6nem arz
etmektedir. Nitekim bu konu etrafinda yapilan arastirmalar ve mevcut arastirmadan elde edilen bul-
gular, yaslilarin salgin siirecinde yasadiklari sorunlari asmada dinin 6nemli bir motivasyon araci ol-

dugunu gostermektedir.
Etik Kurul Onay1
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THE ASSOCIATION BETWEEN FEAR OF COVID-19, MENTAL
HEALTH, AND RELIGIOUS COPING: AN EMPIRICAL
RESEARCH AMONG VULNERABLE OLDER INDIVIDUALS®
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The COVID-19 pandemic continues to have a profound global impact, constituting a traumatic
event that resonates strongly at both individual and societal levels, albeit with reduced mortality rates
and transmission potential. The pandemic has engendered a multitude of issues, stemming from the
threat it poses to human life and the disruptions it has caused in daily routines. Among the demo-
graphic groups most affected by these challenges, older adults have faced numerous struggles in nav-
igating the pandemic. Consequently, the ongoing epidemic poses a more severe threat to the lives of
older individuals, for whom mental health problems may be particularly acute, given their status as
vulnerable populations during such crises. Indeed, factors such as prolonged quarantine periods, en-
forced separation from loved ones despite their need for care, and the inability to engage in commu-
nal religious practices contribute to the difficulties faced by older adults in maintaining their well-be-
ing. The COVID-19 pandemic, viewed as a collective endeavor for humanity, can be regarded as a
social trauma necessitating individual and societal remedies. In this context, both the existence of

the pandemic and the problem areas it gives rise to underscore the role of religion as a potent coping
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mechanism. Throughout the course of the epidemic, researchers from diverse disciplines have con-
ducted studies to elucidate the potential impact of religion on safeguarding mental well-being. Reli-
gion emerges as a salient coping mechanism for older adults, constituting a natural adaptive strategy
in their lives. Furthermore, religion assumes significant relevance as a psycho-social adaptive factor
during the later stages of life. Considering the specific challenges encountered by older individuals
throughout the pandemic, the therapeutic potential of religion can be harnessed to overcome their
predicaments and enhance their overall quality of life. Religion, which already offers effective cop-
ing resources to address the challenges of aging within the framework of the life span, serves as a vi-
tal source of resilience when grappling with COVID-19-related problems.

In the field of psychology of religion research, the concept of “religious coping” holds significant
importance and is explored extensively across various dimensions. It is widely recognized that indi-
viduals who accord religion a central position in their lives often resort to religious coping mecha-
nisms when confronted with challenging circumstances that exceed human limitations, such as nat-
ural disasters, disability, illness, loss, separation, or other psychological difficulties. When examining
the studies conducted on “Religious Coping” during the COVID-19 pandemic, it is observed that re-
search predominantly encompasses mental health variables. Furthermore, it is noteworthy that the
studies primarily focus on sample groups comprising individuals who have been heavily impacted
by the pandemic, with a prevailing emphasis on European-American participants. Consequently, it
is crucial to emphasize the need for diversifying the exploration of religious coping to encompass di-

verse ethnic and religious groups.

This study specifically concentrates on investigating the role of religion in coping with COVID-19
and examines the association between fear of COVID-19, depression, anxiety, stress, and religious
coping within a sample of elderly individuals. Employing a quantitative research design with a sur-
vey methodology, the study examines the correlational relationship between the primary variables.
Additionally, the research objectives include addressing the variations in fear of COVID-19 in rela-
tion to certain socio-demographic characteristics within the research group. The study utilizes the
COVID-19 fear scale, Depression, Anxiety, and Stress Scale, and religious coping scale as measure-
ment instruments. The sample consists of 398 randomly selected elderly individuals aged 60 and
above residing in the Eastern Black Sea region. By analyzing the relevant variables, the study identi-

fies notable distinctions.

The findings derived from the research reveal that individuals with chronic illnesses and those
who have experienced the loss of a relative due to COVID-19 exhibit higher levels of fear of the vi-
rus. Moreover, the study establishes significant associations between fear of COVID-19 and levels
of depression, anxiety, and stress, as well as between fear of COVID-19 and negative religious cop-
ing. Additionally, a noteworthy correlation is observed between depression, anxiety, stress levels,
and negative religious coping. Consequently, it can be inferred that negative mental health indica-
tors are primarily linked to negative religious coping styles. Based on these research findings, sev-
eral targeted suggestions can be proposed specifically for the elderly population. Accordingly, it is
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imperative to foster environments that support the mental well-being of the elderly during and fol-
lowing the COVID-19 pandemic. Considering that elderly individuals represent one of the most vul-
nerable groups in terms of mental health issues during this period, it would be beneficial to develop
geriatric mental health programs within this framework. Moreover, the utilization of psychological
approaches that are sensitive to religion and spirituality is crucial. Notably, the present study, along-
side existing research on this subject, underscores the significant role of religion as a motivational

tool in navigating the challenges faced by the elderly during the pandemic.
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Abstract

The theory of learning curve is based on the idea that the unit production cost will decrease after the
increase in efficiency increased by specializing as a result of the recurrence of the same tasks in the production
process. The cost decrease in the production process gives companies a competitive advantage. Therefore, it
is important to determine the factors that accelerate the learning process. The aim of this study is to compare
the learning potential of the countries by obtaining learning rates in the agricultural and service sectors for the
2004-2020 period in the EU-27, the UK, and Turkey sample. Within the scope of this purpose, the research
model is first examined by panel data analysis and the learning flexibility parameter is estimated. In the next
stage, learning rates for the agricultural and service sectors of each country are calculated by using the learning
flexibility parameter. The results of the study show that learning in agricultural and service sectors in Turkey is
lower than average learning level of EU countries. The study offers policy proposals that will accelerate learning
in agricultural and service sectors in Turkey.

Keywords: Learning, Learning Flexibility, Learning Rate, Learning Curves

1. Giris

Insanda 6grenme ile unutmanin olusumu ve &zellikleri bir¢ok alanda kapsamli olarak aragtiril-
maktadur. Literatiirde bireylerin anilarina yonelik 6grenme ve unutma egrilerinin sekillerini belirle-
mek amaciyla yapilan ilk ¢alisma Alman psikolog Hermann Ebbinghausa aittir. Endiistriyel ortamda
6grenmeye iliskin gozlemlerini yayinlayan ilk kisi ise T. P. Wright (1936)’tir. Wright, daha fazla ugak
iiretildikce ucak montaji igin gereken siirenin azaldigini iddia ettigi caligmasiyla gelecekte ugak tiret-
mek i¢in ne kadar emek zamanina ihtiya¢ duyulacagini dogru bir sekilde tahmin etmenin mim-
kiin olabilecegini tespit etmistir. Elde edilen sonuglar, iiretim her iki katina ¢iktiginda bir birim tiret-
mek i¢in gereken siirenin sabit bir oranda azaldigini gostermistir. Bu durum, bir ¢aliganin, bir grup
isc¢inin veya bir kurulugsun performansini tanimlayabilmesi ve ol¢iilebilmesine imkén saglamakta-
dir. Ilerleyen zamanlarda Amerika Birlesik Devletleri, II. Diinya Savasi sirasinda gemi ve ugak iire-
timinin maliyet ve siiresini tahmin etmek i¢in 6grenme egrilerini kullanirken, 6zel sektor sirketleri
de 6grenme egrilerini savagtan sonra yavas yavas benimsemeye baslamistir. Calisanlarin isi stirekli
tekrar etmesiyle ortaya ¢ikan 6grenme olgusunun maliyetleri azaltici etkisi, pozitif 6l¢ek ekonomile-
rinde goriilen maliyet azalmasiyla karistirilabilmektedir. Ogrenme etkisi, zamanin belirli bir aninda
tek bir irtiniin veya partinin tiretimiyle degil, tirtinlerin zaman i¢indeki kiimiilatif tiretimiyle ilgili-
dir. Pozitif 6l¢ek ekonomileri ise sermaye ve teknolojinin degistirilebilir oldugu uzun dénem kosul-
lar1 altinda ortaya cikarak isgiicti maliyetlerini azaltirken, faktoér miktarinin sabit kabul edildigi pi-
yasa doneminde, sermaye ve teknolojinin veri kabul edilip emek miktarinin degistirilebilir oldugu
kisa donemde ve tiim faktorlerin degistirilebilir oldugu uzun donemde goriilebilmektedir (Aydin &
Aksoy, 2014, s.14).

Ogrenme egrisi teorisi, insan dogasinin temel bir ilkesi olan ge¢mis deneyimlerden elde edilen
ogrenme yetenegine dayanmaktadir. Ogrenme siiresi, bireylerin ve ekiplerin ayni gorevi tekrarla-
malarindan ve kendi deneyimlerinden veya uygulamalarindan beceri veya verimlilik kazanmalarin-
dan kaynaklanir (Glock vd., 2019, 5.422-423). Ogrenme egrisi teorisi, tekrarlanan gérevlerin yerine
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getirilmesi yoluyla verimliligin arttig1 olgusuna dayanmakla birlikte bir {iriiniin iiretim miktar: her
iki katina ¢iktiginda birim veya kiimiilatif ortalama maliyetin bir 6nceki maliyetlerin belirli bir ytiz-
desi kadar azaldigin1 belirtir. Uretim her ikiye katlandiginda birim bagina maliyetlerin giderek hangi
oranda azaldigini ifade eden 6grenme orani, ‘d” parametresiyle gosterilmekte olup, 6grenme egrisi
egimi a yardimiyla d = 2-a esitligiyle hesaplanabilir (Badiru, 1992, 5.176). Ogrenme oraninin genel-
likle 0 ile 1 arasinda bir deger almasi beklenmektedir. Ogrenme oraninin 0’a yakin bir deger almasi
ogrenmenin yiiksek oldugu; 1'e yakin bir deger almasi da 6grenmenin azalmasi seklinde yorumlan-
maktadir. Ogrenme oraninin 1'den biiyiik bir deger almasi ise 6grenmeden ziyade bilgilerin unutul-

dugu ya da giincelligini yitirdigi bir durumu ifade eder (Stevenson, 1996, s.345-346).

Ogrenme egrileri tarim, sanayi ve hizmet sektorlerinde yoneticiler tarafindan siklikla maliyet ana-
lizi, verimlilik analizi, fiyatlarin tespit edilmesi, tesvik ticretlerinin degerlendirilmesi, ¢alisma standart-
larinin olusturulmas: ve isletmelerin kazang hesaplamalar: gibi bircok amagla kullanilmistir (Jaber,
2011, 5.361). Ozellikle emek yogun tarimsal iiretimde isgiiciiniin isi 6grenmesi ve isi daha kisa siirede
gerceklestirmesi oldukca onemlidir. Ogrenen isgiicii, gerek manuel olarak gerceklestirdigi islerde ge-
rekse makinelerin kullanildig islerde daha verimli bir hale gelecek ve ayni isi giderek daha az siirede
yapmaya baslayacaktir. Piyasada ¢ok sayida firma ve isgiicii oldugu i¢in gerek isciler gerekse firmalar
rekabet halindedir. Calisanlarin farkli niteliklere sahip olmasindan dolay1 verimlilikleri de farklilik gos-
termektedir. S6z konusu verimlilik farkliliklary, isgiicti talebi ve arzinin farkl ticret diizeylerinde den-
geye gelmesine neden olabilmektedir. Egitimli isgiicii egitimsiz isglicinden daha verimli olacagindan
daha fazla talep edilecek ve ticreti de daha yiiksek olacaktir. Egitimin iicret seviyesini arttirdigini géren
calisanlar da daha yiiksek ticret elde edebilmek i¢in egitime daha fazla yatirim yapmaya baslayacaktir.
Tarim sektoriinde iggiicti niteligi ve verimliliginin yaninda tarimsal {iretim artis1 arasindaki iligkilerin
ortaya konulmasi agisindan 6grenme egrileri, tarim sektériinde calisacak isgiiciiniin dogru planlan-
mast agisindan da 6nemlidir. Avrupanin tarimsal bolgeleri ve bu bolgelerin tarimsal iiretkenligi agisin-
dan, Avrupada tarim sektoriiniin teknik verimlilik analizi ve degerlendirmesi 6nemli hale gelmistir. Bu
noktada kullanilan girdiler ve iretim teknolojisi dikkate alindiginda bir tiretim biriminde elde edile-
bilecek maksimum ¢iktiya ulagma becerisi anlamina gelen teknik verimlilik konusunda 6grenme egri-
leri 6nemli bir yardimei arag olarak kullanilabilmektedir. Ayrica gelismekte olan iilkelerin ¢ogunda, ta-
rim verimliligi ve teknik verimlilikteki artislar genel olarak biiyiimenin ana kaynaklarindan biri olarak
goriildiigiinden alinmasi gereken gok onemli politika hedeflerini olusturmaktadirlar (Hayami, 1969,
§.1293-1294; Garibaldi vd., 2011, 5.5909-5910; Zamanian vd., 2013, s.43).

Hizmet sektoriinde de grenme egrilerinin kullanimina siklikla bagvurulmaktadir. Ogrenme eg-
risi kullanicilariin neredeyse yarist hizmet sektoriinde ¢alismaktadir. Cesitli kaynak tiirlerinin tire-
timini, dagitimini, kontroliinii ve tiiketimini iceren bir dizi organizasyonel siireci iceren hizmet sek-
toriinde ¢alisanlarin isi 6grenmesi ve zamanla yapilan iste uzmanlagarak isi daha kisa siirede ve daha
verimli sekilde yapmaya baglamasi 6grenme egrilerinin kullanimini 6nemli kilmigstir (McGill, 2000,
§.243-244; Boone & Hicks, 2008, s.1315-1316; Bagodi & Mahanty, 2013, 5.267). Baz1 tirtinler ve hiz-

metler i¢in, deneyimden elde edilen kazang, timiiyle 6grenme yoluyla kalitenin artmasini saglar.
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Imalatta ve 6zellikle hizmet galismalarinda en gok hacme sahip olanlar en iyi olarak algilanmakta ve
¢ogu zaman da bu alg1 gegerli olmaktadir. Bu durumun saglik hizmetlerinde rahatsiz edici bir yo-
rumu bulunmaktadir. Ogrenme, insanlari iglerinde daha hizli ve daha iyi hale getirdiginden, saghk
hizmeti saglayanlarin deneyim kazandiktan sonra daha iyi performans gostermesi beklenir. Baska
bir deyisle, ilk hasta ytiziincii hastadan daha biiyiik bir risk altindadir (Begg vd., 1998, 5.1747; Wen-
nberg vd., 1998, 5.1280; Thimann vd., 1999, 5.1647-1648).

Tgili literatiir incelendiginde 6grenme egrilerine iliskin cogunlukla tek bir iilke veya birkag iilke-
nin 6grenme oranlari tizerinden kargilastirmaya gidilerek 6grenme potansiyellerinin yorumlandig:
goriilmiistiir (Heng & Low, 1995; Promongit vd., 2000; Asgari & Yen, 2009). Ogrenme egrisi kulla-
niminin tarim ve hizmet sektorlerindeki 6nemine binaen, bu ¢aligma AB-27 tilkeleri, Birlesik Kral-
lik ve Tiirkiye 6rnekleminde 2004-2020 donem araliginda tarim ve hizmet sektorlerinde 6grenme
oranlarinin kargilastirmasini amaglamaktadir. Ayrica bu ¢alismanin sektérler arasinda 6grenme po-
tansiyellerini karsilastirmas: agisindan literatiirde 6nemli bir eksikligi kapatmas: beklenmektedir.
Calismanin sonucunda, elde edilen 6grenme oranlar1 yardimiyla Tiirkiyedeki tarim ve hizmet sek-
torleriyle, AB-27 tilkeleri ve Birlesik Krallik’taki tarim ve hizmet sektorlerinin 6grenme potansiyel-
leri arasinda bir karsilastirma miimkiin olacaktir. Ayrica, Tiirkiyenin AB miizakerelerinin devam
ettigi goz oniine alindiginda, iilkelerin 6grenme oranlari {izerinden yapilacak bir kiyaslama, Tiirki-

yenin AB tilkeleri karsisinda durumunu ortaya koymasi agisindan 6nem arz etmektedir.

Genel olarak bu ¢alismanin motivasyonunu, elde edilen bulgular itibariyle politika yapicilari,
firma yoneticileri ve diger karar alicilar bakimindan bir farkindalik olusturarak 6grenme egrileri-
nin firma, sektor veya tilke bazli olarak hesaplanmasi ve elde edilen sonuglara iliskin her sektoriin
veya tilkenin mevcut sorunlarinin tespit edilerek ¢oziim Onerilerinin gelistirilmesine zemin hazirla-
mak olusturmaktadir. Bu ¢alismadaki en 6nemli kisitlar unutma olgusu ve zamanla ilgilidir. Unutma
stirecinin ifade edilmesindeki belirsizliklerden dolayr unutma olgusu arastirma modeline dahil edil-
meyerek, bireylerin kazandiklar: bilgi ve tecriibeyi unutmadiklari varsayilmistir. Bunun yani sira ¢a-
ligmanin 6rneklem grubundaki tilkeler i¢in elde edilebilecek en kapsamli veri seti 2004-2020 dénem
aralig1 i¢in yillik olarak temin edilebilmistir. Zaman boyutunun 17 yillik bir siireyi kapsamas, bilim-

sel gegerlik ve giivenilirlik nedeniyle panel veri analizi yonteminin kullanilmasini gerekli kilmustir.

Calismada ilk olarak 6grenme egrileri hakkinda genel bilgilerin verildigi giris boliimiini takiben
literatiir boliimii yer almaktadir. Daha sonra arastirma modeli, veri seti ve panel veri analiz yontemi
hakkinda bilgiler verilerek arastirmanin analiz bulgularina gegilecektir. Calisma sonug ve degerlen-

dirme bolumi ile sonlanacaktir.

2. Literatiir

Uretim ve operasyon yonetiminde dgrenme egrileri, ¢alisanlarin tekrarlar ve deneyimler yo-
luyla gosterdigi performans gelisimini tanimlayabilir ve bu da 6grenme egrilerini yonetimsel ka-

rar vermede yararli bir arag haline getirir. Insan 6grenimi, 6zellikle emegin maliyetli oldugu imalat
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firmalari igin gok 6nemlidir. Ogrenme egrilerinin imalat sanayinde kullanimiyla ilgili literatiirde bir-
¢ok ¢alisma mevcuttur. Bu alandaki 6ncii ¢alismalardan birini gerceklestiren Heng ve Low (1995),
neoklasik iktisatta kullanilan geleneksel Cobb-Dougles iiretim fonksiyonu ile 6grenme egrilerinin
birlestirilmesiyle elde edilen logaritmik denklemi kullanarak Singapurdaki 20 imalat endiistrisindeki
6grenme egrisi etkisini deneysel olarak test etmeye ¢alismislardir. Elde edilen sonuglarla Singapur,
Giiney Kore ve Japonyanin imalat sanayindeki 6grenme yetenekleri karsilagtirilmis ve Singapurdaki

ogrenme egrisi etkilerinin Gliney Kore’ye gore Japonyaya daha ¢ok benzedigi tespit edilmistir.

Promongkit vd. (2000), Tayland imalat endiistrisinde 6grenme egrilerinin tahmin yeteneginden
faydalanarak teknolojik 6grenmenin bir analizini yapmislardir. Sonuglar, Tayland imalat endiistrisi
6grenme egrilerinin, ortalama 6grenme potansiyeline sahip oldugunu gostermistir. Ayrica, agir ima-
lat sanayinin hafif imalat sanayilerden daha yiiksek bir 6grenme potansiyeline sahip oldugu belir-
tilmistir. Promongkit vd. (2002) daha sonra yine Tayland imalat endiistrisinde yaptig1 calismasinda,
Ogrenme egrisi esnekligiyle teknoloji artigini gosteren toplam faktor verimliligi artisinin dénem bo-
yunca azaldigini ve teknolojik olarak daha az karmagik endiistrilere gore teknolojik gelismisligi yiik-

sek olan endiistrilerin 6grenme egrilerinin daha dik oldugu sonucunu vermistir.

Heng (2010), Singapurda 20 imalat endiistrisindeki 6grenme egrisini tahmin ederek 6grenme
egrisi etkisini test etmeye ¢aligmistir. Calismada 20 endiistri, 1950’lerin sonlarinda sanayilesmenin
baslamasindan itibaren var olup ¢esitlenen endiistriler geleneksel; elektronik ve hassas alet ve ekip-
man gibi endiistriler de yeni endiistriler olmak tizere iki kategoriye ayrilmistir. Analiz sonuglari, teks-
til endistrisinde 6grenme etkisinin zayif, elektronik, deri ve ahsap triinler gibi sektorlerde ise yiik-
sek oldugunu gostermistir.

Rehman ve Wizarat (2010), Pakistanda isglicti verimliligini 6l¢mek ve analiz etmek amaciyla S
sekilli 6grenme egrileriyle kiibik bir polinom kullanmiglardir. Elde edilen sonuglar, maliyet diistirme
acisindan 6grenen ekonomilerin varligini yani iiretilen birim bagina girdi maliyetlerinin kiimiilatif

tiretim her iki katina ¢iktiginda % 0.51 azaldigin1 géstermistir.

Asgari ve Gonzalez — Cortez (2012), Meksikada hangi imalat sanayilerine odaklanacagy, ileri tek-
nolojik sanayilerin Meksikada ilerleme gosterip gostermeyecegi ve endiistriyel imalat stratejisindeki
hangi degisikliklerin Meksikanin biiylimesini arttirabilecegi sorularina cevap aramiglardir. Bu ne-
denle, Meksikadaki 21 imalat alt sektorii kiibik bir 6grenme modeliyle tahmin edilmeye ¢aligilmigtir.
Sonuglar, Meksika imalat endiistrisinin zaman igerisinde unutmanin yiiksek seviyelerde oldugu kotii

bir performans sergiledigini gostermistir.

Tiirkiyede 6grenme egrileri tizerine imalat sanayinde yapilmis ¢alismalara birkag¢ 6rnek vermek
miimkiindiir. Albeni (2004), neoklasik {iretim fonksiyonuyla 6grenme egrilerinin birlestirilmesiyle
elde edilen matematiksel denklem yardimiyla Tiirkiyede iller itibariyle teknolojik 6grenme oranlar:
tahmin edilmistir. Elde edilen sonuglara gore, Tiirkiyedeki ortalama 6grenme orani 0.88 olarak he-
saplanmis ve bu degerin diinyada hesaplanan ortalama 6grenme orani olan 0.82’nin tizerinde oldugu

goriilmiistiir. Ayrica elde edilen bulgulara gore gelismislik diizeyinin yiiksek oldugu illerde 6grenme
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hizinin da yiiksek oldugu goriilmiistiir. Bunun yani sira 6grenme oraniyla bolgelerin biiytime hizi ara-
sinda ters yonlii bir iliski bulunmugtur. Bir diger ¢alismasinda Albeni, 2005 yilinda teknolojik 6grenme
oranlarini kullanarak Tiirkiyede imalat sektoriindeki kamu ve 6zel sektore iliskin teknolojik degisim
performanslarini analiz etmistir. Kamu ve 6zel sektor 6grenme oranlarinin kargilastirilmasi sonucunda

oOzel sektoriin kamu sektoriine gore daha iyi bir 6grenme stirecine sahip oldugu gortilmiistiir.

Karaoz (2004), ayn1 yontemle Tiirkiyede 28 imalat alt sektoril icin sektorel teknolojik degisim siire-
cini analiz etmistir. Elde edilen sonuglar, imalat sanayinde teknolojik 6grenme oranlarinm 0.72-1.05 ara-
liginda degistigini gostermektedir. Ogrenme oran1 0a yaklastikga 6grenme performansinin arttigi yoru-
muyla en yiiksek 6grenme performansina sektoriin ‘diger kimyasal trtinler’ endistri dali oldugu ve en

diisiik 6grenme performansina sahip alt sektoriin ‘komiir ve petrol tiirevleri’” oldugu belirlenmistir.

Ogrenme egrilerinin tarim sektoriinde kullanimi da miimkiin olabilmektedir. Dérdiincii Sanayi
Devrimi ile gelisen yeni teknolojiler toplumlarin ekonomik ve sosyal doniisiimiinii beraberinde ge-
tirmekle birlikte iiretim sistemlerinde insan emegi yerini yapay zeké ve robotik teknolojilere birak-
maya baglamistir. Kas giicii ile yapilan islerin yerini makinelerin almasi, isglictintin fiziksel olarak
¢alismasini zihin ¢aligmasina dogru degistirmistir. Dolayisiyla, isgiiciiniin degisen bu niteligi yeni
bir yapilanmayi zorunlu hale getirmistir. Bu yapisal degisimde risk, belirsizlik ve 6grenmenin rolleri
gozden gecirilmelidir. Marra vd. (2003) yaptiklari calismada, tarim sektoriinde giftcilerin yeni tekno-
loji uygulama yetenegini gelistiren ve bu teknolojiler hakkinda daha dogru kararlar alinmasina ola-
nak taniyan 6grenmenin, cift¢inin yeni teknolojiden elde edilecek ekonomik getirilerin mevcut ve
gelecekteki olasilik dagilimi hakkindaki algilari, yeni ve eski teknolojiler arasindaki ekonomik geti-
rilerin kovaryansina iligkin algilar: ve riskten ka¢inma, uzak durma ya da riski tercih etme tutumlar:

konusunda 6nemli bir yere sahip oldugunu elde etmistir.

Ogrenme egrilerinin tarim sektériiniin yani sira hizmet sektoriinde kullanimi da oldukga yay-
gindir. Literatiirde 6grenme egrilerinin saglik sektoriinde kullanildigini gosteren bazi ¢aligmalar
mevcuttur. Jollis vd. (1994), hastanelerde ger¢eklestirilen peruktan transliiminal koroner anjiyop-
lasti prosediirlerinin sayist ile kisa dénemde 6liim arasindaki iligkiyi, 1987-1990 dénem araliginda
ABDde anjiyoplasti gegiren 65 yas ve lizeri 217.836 Medicare yararlanicisindan olusan popiilasyonda
incelemistir. Elde edilen sonuglar, daha fazla PTCA (Perkiitan Koroner Anjiyoplasti) prosediiriine
sahip olan hastanelerde, kisa vadede daha diistik 6liim oranlarina yol a¢tigini gostermistir. Sonug-
lar, hastanelerin ne kadar diisiik oranda deneyime sahip olursa o kadar yiiksek oranda kisa donemli
olim oranlarina sahip oldugunu desteklemektedir. Wengberg vd. (1998), tiim federal olmayan ku-
rumsal ortamlarda, CEA (Carodit Endarterectomy) uygulanan Medicare hastalarindaki 6liim ora-
nint incelemistir. Elde edilen sonuglar, CEA’y1 takiben perioperatif 6liim oraninin ¢aligmalara kati-

lanlardan daha yiiksek oldugunu gostermistir.

Hillner ve Smith (1998), 1984-1993 d6énem araliginda 15 yas ve tizeri biiyiik kanser ameliyat: gegir-
mis 5013 hastanin 30 giinliik 6liim oranlarini incelemistir. Sonuglar, kanser tedavisine yonelik cerrahi

prosediirlere sahip performansi yiiksek hastanelerde 6liim oranlarmm diigiik oldugunu géstermistir.
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Thiemann vd. (1999), miyokard enfarktiisii geciren Medicare hasta sayis1 ile 65 yas ve tizeri 98.898 Me-
dicare hastasi arasinda hayatta kalma iligkisini incelemiglerdir. Akut miyokard enfarktiisii geiren ve
miyokard enfarktiisii tedavi etme konusunda daha fazla deneyime sahip olan hastanelere kabul edilen
hastalarin diisiik hacimli hastanelere kabul edilen hastalara kiyasla hayatta kalma sansinin daha ytiksek
oldugu tespit edilmistir. Akut miyokard enfarktiisii geciren hastalarin ilk hastane bakiminda, hastane-

nin ne kadar deneyimi varsa hastanin hayatta kalma sansinin da o kadar yiiksek oldugu goriilmiistiir.

Hinkin ve Tracey (2000), hizmet sektoriiniin 6nemli bir kalemi olan konaklama sektorii {izerinde
caligmistir. Konaklama sektorii, yeni tiriinler ve marka stratejilerinin giderek daha fazla talepkér olan
tilketicilerden fazla kazang elde edebilmek icin siddetli bir rekabetle kars: karsiyadir. Gelisen tekno-
lojiyle birlikte otel galisanlarinin 6grenecek daha fazla seyi olmakla birlikte nitelikli ¢alisanlara yo-
nelik rekabet daha da artacak ve bu durum calisanlarin elde tutulmasini énemli bir yonetim hedefi
haline getirecektir. Bu ¢alismanin sonuglarindan biri de konaklama sektdriintin ticretlendirme yapi-
swyla ilgilidir. Calisanlari elde tutmanin degerini anlayan ve kuruluslarin ticretlendirme sistemlerini
ve yonetim uygulamalarini gliclendirecek sekilde yapilandiran yoneticilerin, ¢alisanlar: elde tutma

konusunda daha iyi bir performans gosterdigi tespit edilmistir.

Lapre ve Nembhard (2010), organizasyonel 6grenme oranlarinin neden degistigini belirlemek
amaciyla imalat ve hizmet endiistrilerinde organizasyonel 6grenmeyle ilgili deneysel ¢aligmalarin
ikincil bir analizini yapmuslardir. Bu ¢alismada, deneyimden elde edilen 6grenmeyle, planli 6grenme
arasinda ayrim yapilmis ve her iki mekanizmanin da 6nemli oldugu sonucuna varilmistir. Ayrica, ya-
pilan is ve organizasyonun yapisinin 6grenme oranini etkiledigi, organizasyonun tiim seviyelerinde
elde edilen deneyim birikiminin 6grenme oranini arttirdigi, her deneyimin ayni derecede faydali ol-
madig1 gibi sonuglar da ortaya ¢ikmustir.

Ulusal ve uluslararasi literatiire bakildiginda genel olarak, 6grenme egrilerinin bagimsiz bir kii-
miilatif iiretim degiskeni agisindan bagiml tiretim maliyeti degiskenini degerlendirmek igin kulla-
nildig1 goriilmektedir. Ayrica yapilan ¢aligmalarin ¢ogu, bir sektorlil bir {ilke ya da birkag {ilkenin
6grenme yeteneginin karsilagtirilmasi ya da tek bir organizasyon dahilinde 6grenme potansiyeli-
nin degerlendirilmesi seklinde gerceklestirilmistir. Bu nedenle bu ¢alisma literatiirde 6grenme egri-
lerinin manuel isglictiniin aktif olarak kullanildig1 tarim ve hizmet sektérlerinin 6grenme yetenek-

leri agisindan farkl tilkeler arasinda kargilagtirmasi yoniindeki eksikligi gidermeyi amaglamaktadur.
3. Model, Veri Seti ve Yontem

Bu ¢alismanin amaci, AB-27 iilkesi, Birlesik Krallik ve Tiirkiye 6rnekleminde 2004-2020 donemi
i¢in tarim ve hizmet sektorlerinde 6grenmenin iilkeler diizeyinde kargilastirmal analizinin yapilma-
sidir. Calismanin arastirma modeli i¢in logaritmik diizeyde 6grenme egrisi fonksiyonu ve neo-kla-
sik tiretim fonksiyonu birlestirilmistir. Arastirma modelinin olusturulmasinda ayni arastirma ala-
nindaki benzer ¢aligmalar Morishima (1982), Johnson (1982), Cohen (1987), Kang (1987), Vogel
(1987), Lincoln (1988), Heng ve Low (1995) ile Pramongkit, Shawyun ve Sirinaovakul (2000) yol

gosterici olmustur.
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Ogrenme egrisi fonksiyonu: = ¢4 X7 ©
Neo-klasik iiretim fonksiyonu: @ = Athy Lf
Aragtirma modeli: Inc, = ¢y — alnX, + §,InL, +u,

Modelde ct, t déneminde iiretilen bir birim i¢in kullanilan emek miktarini; X, kiimiilatif tiretim
miktarini ve L, t dsneminde istihdam edilen emek miktarin1 géstermektedir. Uriiniin birim cinsi
emek maliyeti (ct), t doneminde kullanilan emek miktarinin {iretim miktarina oranlanmasi, kiimi-
latif iiretim miktar1 (X)), t dénemine kadar {iretim miktarlarinin toplanmasi ile bulunmustur. Aras-
tirma modelindeki degiskenler ve ilgili veri degerleri Avrupa Istatistik Ofisi veri tabanindan saglan-
mistir. Avrupa Istatistik Ofisinden temin edilen yillik gayri safi katma deger verisi, gayri safi yurt ici
hasila deflatorii kullanilarak reel diizeye donustiiriilmistiir. Ayrica ilgili veri tabanindan yillik isgiicti
verisi temin edilerek istihdam edilen emek miktari (L) degiskeni hazirlanmistir (https://ec.europa.

eu/eurostat).

Ulkeler arasindaki 6grenme diizeyleri 6grenme orani katsayisi (d) kullanilarak kargilagtirilacak-
tir. Bu amag dogrultusunda 6grenme orani katsayisi 6grenme esneklik katsayisi () yardimi ve d = 2°¢
formiilii ile hesaplanacaktir. Arastirma modelindeki 6grenme esnekligi (a) egim parametresinin tah-
min edilmesi i¢in E-views, Stata ve Gauss paket programlari kullanilarak panel veri analizi gercekles-
tirilmistir. Panel veri analiz stirecinde sirasiyla yatay kesit bagliligi, panel birim kok, homojenlik, es

biitiinlesme test siiregleri ve uzun doénem katsay1 tahmin agamalari takip edilmistir.

3.1. Yatay Kesit Bagimlilig1

Yatay kesit bagimhiliginin tespiti igin literatiirde kullanilmis farkli test yontemleri mevcuttur.
Bu test yontemlerinden en yaygin olarak kullanilanlardan biri Pesaran (2004) Cross-Section De-
pendence (CD) testidir. Pesaran (2004) CD testi hem zaman boyutu yatay kesit boyutundan biiytik
(T>N) hem de yatay kesit boyutunun zaman boyutundan biiyiik (N>T) oldugu veri setleri i¢in; ay-
rica her iki kesitinde yeterli derecede biiyiik oldugu veri seti analizlerinde kullanilmaktadr.

Pesaran (2004) CD testi yine Pesaran tarafindan gelistirilmis CD, testinin belirli aksakliklarini gi-
derebilmek i¢in yeniden modellenmis halidir. CD,,, test istatistigi agagidaki esitlikte gosterilmektedir.

1 _ A
CDiy = \/ il 9’=i+1(Tpi2j - 1)

N (N-1)

CD, ,, testi, panel veri analizlerinde T ve N'nin biiyiik oldugu durumlarda uygulanabilmekle bit-
likte, T > e ve N > co oldugu durumlarda yatay kesit bagimliliginin olmadig: varsayilmaktadir. An-
cak N>T oldugu durumlarda CD,, testi 6nemli diizeyde bozulmalar gostermekte ve N degerinin
biiytimesiyle birlikte hatali sonuglar verebilmektedir. CD,,, testindeki bu 6nemli aksakligin 6niine
gecebilmek i¢in Pesaran (2004) N>T durumlarinda yatay kesit bagimliligin daha dogru test edilebil-
mesi i¢in CD testini gelistirmistir.
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Pesaran, dengeli panelde yatay kesit boyutunda yer alan birimlerin hata terimleri arasindaki ko-

relasyonu test etmek icin agagidaki test istatistigini gelistirmistir.

= 2T N-1yN
b = 1\1(1\1—1)(Zi=11 j=i+1pij)

Bu esitlikte P, i ve j birimlerinin hata terimleri arasindaki korelasyonu ifade etmek i¢in kulla-
nilmakta ve agagidaki esitlikteki gibi hesaplanmaktadir:

T
~ Yi=1 €it€jt

Pij = Dji = T 1
(2{21 eizt)z (Z{:1 ejgt)z

Yatay kesit boyutunda yer alan birimlerin hata terimleri arasindaki korelasyonun hesaplamasinda

€;t, birimler arasinda tahmin edilen hata terimi degerini ifade etmektedir.
CD testi i¢in olusturulan hipotezler soyledir:
H,: Yatay kesit bagimlilig1 yoktur,
H,: Yatay kesit bagimlilig1 vardr.

CD test istatistigine gére H hipotezinin reddedilmesi durumunda, yatay kesit boyutunda yer alan
birimlerin hata terimleri arasinda yatay kesit bagimliliginin bulundugu sonucuna ulagilir. Bu sonu-
cun akabinde panel veri analizine ikinci nesil panel birim kok testleri ile devam edilmesi gerekmek-
tedir (Baltagi, 2003, 5.284).

3.2. Panel Birim Kok Testi

Bir serinin zaman igerisinde ortalamasi, varyansi ve oto-kovaryansinin sabit olmasi olarak ta-
nimlanabilecek duraganlik kavrami, serinin uzun dénemde bir degere yakinlagmasi veya beklenen
deger etrafinda dalgalanmasi anlamina gelmektedir (Tatoglu, 2017, s.3-4). Yatay kesit boyutunun
birimleri arasinda korelasyon iliskisinin bulunmadig1 durumlarda, birinci kusak panel birim kok
testlerinin uygulanmas: tercih edilirken; birimler arasinda korelasyon iligkisine rastlanilmas: duru-
munda ise ikinci kusak panel birim kok testlerinin uygulanmasi daha dogru sonuglar verecektir. Bu
caligmanin panel veri analiz stirecinde Peseran (2007) tarafindan hesaplanan CADEF (Cross-sectio-
nally Augmented Dickey Fuller) panel birim kok testinden hareketle hesaplanan CIPS (Cross Sec-
tionally IPS -Im, Pesaran, Shin-) test istatistiginin kullanilmasina karar verilmistir. CIPS istatistigi

ikinci kugak panel birim kok testleri arasinda yer almaktadir.

Yatay kesit genisletilmis Dickey Fuller olarak adlandirilan CADF testi otokorelasyonun olma-

dig1 durumlarda dinamik heterojen panel veri modeli asagidaki denklemdeki gibi gosterilmektedir.

YVie= (1= dDu + &;Yieq + uie
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Bu denklem kapsaminda , her tilkenin gozlemlenemeyen ortak etkileri) ve bireysel spesifik hata
terimlerinin bilesiminden olugmaktadir. Her tilkenin gozlemlenemeyen ortak etkileri ve bireysel

spesifik hata terimleri de modele dahil edildiginde yeni esitlik asagidaki denklem gibi gosterilecektir.
AYye = a; + BiYys + vife + i

Nihai esitlikte AY;y = Ve — Yieq, a; = (1 — dpy; ve f; =—(1- d;)dir.

Y;¢ 'nin yatay kesit ortalamasi Y, ve gecikmeli degerleri Y;_, Yt—z, ...Yt_n, her tilkenin gozlem-

lenemeyen ortak etkileri icin ara¢ degisken olarak kullanilmistir.
Y, = NT'EL, Vi AY, = N7 XL, AY,

u;, nin otokorelasyon igermedigi durumlarda ¥, ve ¥,_, degerleri her iilkenin gézlemlenemeyen
ortak etkilerini asimptotik olarak filtreleyebilmek i¢in yeterlidir. Boylelikle otokorelasyon etkisinin bu-
lunmadig1 durumlar da CADF regresyon modeli asagida yer alan denklemdeki gibi gosterilmektedir:

AYy = a;+ BiYyq + do¥eoqy + diAY, + &

Bu asamada panel veri analiz siirecinde her bir birim i¢in CADF test istatistigi hesaplanmaktadur.
Hesaplanan CADF test istatistik degerleri CADF tablo kritik degerleri ile karsilastirilarak her bir bi-

rime ait duraganlik durumu test edilmis olmaktadir.
Panel veri analizi i¢in CADF test hipotezleri soyledir:
H: B; = 0 ;seri duragan degildir.
H;: Bi <0 ;seri duragandir.

CADF panel birim kok testi yatay kesit boylamindaki her bir birimin duraganligi hakkinda bilgi
vermesinin yani sira hesaplanacak CIPS istatistigi de panelin geneline yonelik bilgiler de sunmak-
tadir. Panelde yatay kesit t istatistiklerinin ortalamasi alinarak hesaplanan CIPS istatistigi asagidaki

esitlikte gosterilmistir:

CIPS (N,T) = %Z{":l t;(N,T) yada CIPS = N~! Z{":l CADF;

CADEF test istatistiginde oldugu gibi, hesaplanan CIPS istatistigi de tablo kritik degerlerine ba-
kilarak yorumlanmaktadir. Mutlak deger olarak CIPS istatistik degerinin tablo kritik degerlerinden

biiyiik olmasi durumunda, serinin duragan olmadigini savunan H_ hipotezi reddedilmekte ve serinin

duragan olduguna karar verilmektedir (Pesaran, 2006, 5.998).

3.3. Homojenlik Testi

Panel veri analiz siirecinde uygun e biitiinlesme ve tahmin yonteminin segilebilmesi i¢in sabit ve egim

parametrelerinin birimlere gore homojen ya da heterojenliginin test edilmesi gerekmektedir. Literatiirde
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panel veri analizi icin homojenligi test eden ilk ¢alisma Swamy (1970) tarafindan gelistirilmistir. Swamy
tarafindan gelistirilen homojenlik testi modellemesi asagidaki denklemde gosterilmektedir:

$ =B - BV (Bi— B

Swamy test istatistiginde B. birimlere gore regresyon sonucunda elde edilen OLS tahmincileri,
B agirlikli grup igi tahmincisini ve V; iki tahmincinin varyanslari arasindaki farki ifade etmektedir
(Swamy, 1971, 5.107). Swamy istatistigi, panel veri analizinde parametrelerin homojenligini test eden
ilk 6nemli analizlerden bir tanesi olmasina ragmen, bu testin T>N oldugu durumlarda daha dogru
sonuglar vermesi ve N>T oldugu durumlarda sonuglarin etkinliginin zayiflamasi yeni homojenlik
testlerinin gelistirilme ihtiyacini ortaya ¢ikarmistir. Pesaran ve Yamagata (2008), Swamy homojenlik
testinden faydalanarak ve N ile T’nin farkli degerler alma durumlarini da dikkate alarak yeni bir ho-
mojenlik testi gelistirmiglerdir. Biiytik 6rneklem igeren panel veri analizlerinde kullanilan delta ho-
mojenlik testi ve kii¢lik 6rneklem iceren panel veri analizleri i¢in kullanilan diizeltilmis delta homo-
jenlik testi modellemeleri asagidaki denklemlerde gosterilmektedir:

Biiyiik 6rneklem igeren panel veri analizlerinde kullanilan delta homojenlik test istatistigi:

~ -1é_
A= VN ()

Kiigiik 6rneklem iceren panel veri analizlerinde kullanilan diizeltilmis delta homojenlik test istatistigi:

~ N~15-k
Baqy =V (A5k

v (T k)
Bu denklemlerde N, 6rneklem bityiikligiini; S, Swamy test istatistigini; k, aciklayic1 degisken sa-
yising; V(T, k) ise standart hatayi ifade etmektedir.

Y= a+ B X, + ¢ seklinde olusturulacak bir 6rnek, es biitiinlesme denkleminde B, gibi bir egim
katsays1 iizerine olusturulan delta ve diizeltilmis delta homojenlik testlerinin H, ve H, hipotezleri

asagidaki gibidir.
H: B,= P ise egim katsayis1 homojendir.
H : B, # B ise egim katsayis homojen degildir.

Hesaplanan homojenlik test istatistigi sonucunda egim katsayisinin homojen olmasi seriler ara-
sindaki iligkinin yorumlanmasinda grup istatistikleri yerine panel istatistiklerinin kullanilabilece-

gini gostermektedir.

3.4. Es Biitiinlesme Testi

Esbiitiinlesme testi, analize tabi tutulacak seriler arasinda uzun dénemli bir iliskinin olup olmadigmin
tespiti icin kullamilan bir testtir. Analiz siirecinde dogru es biitiinlesme yaklasimina karar verilebilmesi i¢in

oncesinde serilerle ilgili yatay kesit bagimlilii, duraganlik ve homojenlik testlerinin yapilmasi gerekmektedir.
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Bu ¢alismada yatay kesit bagimliligini ve yatay kesit egim parametrelerinin heterojenligini dikkate almasi ne-
deniyle Westerlund ve Edgerton (2007) tarafindan gelistirilen es biitiinlesme testi ile Westerlund (2008) tara-

findan gelistirilen Durbin-Hausman es biitiinlesme testinin kullanilmasi tercih edilmistir.

Westerlund ve Edgerton (2007) LM Bootstrap panel es biitiinlegsme testi; yatay kesit bagimlili-
g1 dikkate almasi, es biitiinlesme denkleminde oto-korelasyon ve degisen varyansa izin vermesi,
es bitiinlesme iliskisini panel 6rneklemindeki biitiin iilkeler icin belirlemesi ve kiiciik 6rneklem
durumlarinda da etkin sonuglar verebilmesi agisindan avantajli bir testtir. Bu test serilerin ayni
dereceden duragan olma durumlarinda kullanilmaktadir (Westerlund, 2008, 5.204-207). McCoskey
ve Kao (1998) tarafindan gelistirilen Lagrance Multiplier testine dayanmakta olan LM Bootstrap pa-
nel es biitiinlesme testi agsagidaki denklemde yer almaktadur.

_ ’
Yie = @+ X + Zit

Zip = Uy + Uy

t
Uiy = § Dit
=1

Bu denklem setlerinde t = 1,2,3, ... T zaman serisini; i = 1,2,3, ... N yatay kesit birimlerini ifade
etmekte ve z_hata terimini, n, ise ortalamasi sifir varyansi . olan hata terimini gostermektedir. LM
es biitiinlesme testinin hipotezleri;

H_: 02 = 0 ise seriler arasinda es biitiinlesme iligkisi vardr.

H, : 02> 0 ise seriler arasinda es biitiinlesme iligkisi yoktur seklinde tanimlanmaktadr.

Panel veri analiz siirecinde seriler arasindaki es biitiinlesme iliskisinin varligini test etmek i¢in
hesaplanan LM test istatistigi asagidaki denklemde gosterilmistir.

1 N YT ~-2¢2
LMy = 4 i=1 Lt=10; " Sit

LM test istatistiginde S, FMOLS ile tahmin edilmis modeldeki Z, hata terimlerinin kismi topla-
muni, @;? ise Ax, iizerine kosullu u nin uzun dénem i¢in tahmin edilen varyansidir. LM test ista-
tistigi ile ilgili olarak panel veri analiz siirecinde yatay kesit bagimliliginin bulunmamasi durumunda
asimptotik olasilik degeri yorumlanirken; yatay kesit bagimliliginin bulunmasi durumunda ise boo-

tstrap olasilik degeri dikkate alinmaktadir.

Westerlund (2008) tarafindan gelistirilen Durbin-Hausman es biitiinlesme testi, LM Bootstrap es
biitiinlesme testi gibi seriler arasinda yatay kesit bagimlilig1 ve serilerin heterojen olma durumunu
dikkate alan bir testtir. LM Bootstrap es biitiinlesme testinde serilerin ayni1 seviyede duragan olmasi
kosuluna karsilik, Durbin-Hausman es biitiinlesme testinde serilerin farkli seviyede duragan olmasi
durumu dikkate alinmaktadir. Caligma kapsaminda bagimli degiskenin birinci farkinda, bagimsiz
degiskenlerin ise farkli derecelerde (seviyesinde ve birinci farkinda) duragan olma durumlarinda es

biitiinlesme testi icin Durbin-Hausman es biitiinlesme testinin kullanilmasi tercih edilmistir.
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Durbin-Hausman e biitiinlesme testinde biri panelin geneli, digeri ise paneli olusturan her bir 6rnek-
lem grubu i¢in olmak tizere iki farkli es biitiinlesme testi 6nerilmektedir. Bu testlerden panelin geneli igin he-
saplanan es biitiinlesme istatistiginde (DHP) paneli olusturan serilerin homojen; paneli olusturan her bir 6r-
neklem grubu i¢in hesaplanan eg biitiinlegme istatistiginde (DH,) ise 6rneklem gruplar: igerisindeki serilerin
heterojen dagilima sahip oldugu varsayllmaktadir. Bu asamada DH testinde otoregresif parametrelerin pa-
neli olugturan biitiin kesitler i¢in aym1 oldugu varsayimu yapilirken, DH, testinde otoregresif parametrelerin
paneli olusturan kesitten kesite farklilik gosterdigi varsayimi kabul edilmektedir (Westerlund, 2008, 5.203).

Durbin-Hausman es biitiinlesme testinde panel ve panel icerisindeki 6rneklem gruplari icin es

biitiinlesme istatistigi asagidaki denklemler yardimiyla hesaplanmaktadir:
DHp = §n (¢ - (;5)2 1 X2 8y
DHy = Yi4 Si( i~ (7-?’1')2 =281
Durbin-Hausman es biitiinlesme testinin panel istatistigi i¢cin hipotezler;
HY:@; =1 (i= 1,2,3, ... n); es biitiinlesme iliskisi yoktur.
HY:®; = @ve ® <1 (bitiin iler icin); es biitiinlesme iligkisi vardir, seklinde tanimlanmaktadur.
Durbin-Hausman es biitiinlesme testinin drneklem gruplari istatistigi i¢in hipotezler;
HYJ:@; =1 ;(i=1,2,3, ... n); es biitiinlesme iliskisi yoktur.
HY:@; = < 1 (en az bir i i¢in); es biitiinlesme iliskisi vardur, seklindedir.

Panel i¢in hesaplanan eg biitiinlesme istatistigi sonucunda H hipotezinin reddedilmesi, paneli
olusturan biitiin kesitler bakimindan eg biitiinlesme iliskisinin var oldugu seklinde yorumlanirken;
6rneklem gruplari igin hesaplanan es biitiinlesme istatistigi sonucunda H hipotezinin reddedilmesi
de paneli olusturan en az bir 6rneklem grubunda es biitiinlesme iligkisinin var oldugu seklinde yo-
rumlanmaktadir (Westerlund, 2008, 5.203). Paneldeki 6rneklem gruplari igin es biitiinlesme iligkisi-
nin bulunmasi, paneli olusturan seriler arasinda uzun dénemli bir iliskinin varligini gostermektedir
ki; bu sonug ayni zamanda bu serilerin seviye degerleri iizerinden yapilacak analizlerde sahte regres-

yon problemiyle karsilasilmayacagi anlamina gelmektedir.

3.5. Uzun Dénem Katsay1 Tahmini

Pesaran (2006) Common Correlated Effects (CCE) uzun dénem katsayr tahmincisi, yatay ke-
sit bagimlilig1 altinda egim katsayilarinin heterojen olmasi durumunda tercih edilmekte; N ile T’nin
nispi olarak kii¢iik ve N>T olmasi durumunda da giivenilir sonuglar vermektedir. CCE uzun dénem
katsay1 tahminci yontemi, T’nin sabit N > oo ile N ve T > o gibi her iki durumda gozlemlenemeyen
ortak etkilerin iligkili olma kogullarinda tutarli ve asimptotik normal dagilim saglayan sonuglar ver-
mektedir. Bu testin ayrica en 6nemli avantajlarindan bir tanesi de tahmin edilen regresyon katsayila-
rinin her bir yatay kesit birimi i¢in tek tek olusturulmus olmasidir (Pesaran, 2006, s.969).
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CCE uzun donem katsay1 tahmincisi i¢in olusturulan dogrusal heterojen panel veri regresyon

modeli agagidaki denklemde gosterilmektedir:
Y= a'de+ Blxy + e (i=123,...Nvet=123,...T)

Bu denklem modelinde d;, nx1 boyutunda gozlemlenen ortak etkilerin vektoriidiir. x;;, i yatay
kesit ve t zaman biytikliigiinde kx1 boyutundaki bagimsiz degiskenler matrisidir. Modeldeki hata te-
rimi ise ¢ok faktorlii bir yapiya sahiptir ve asagidaki esitlikteki gibi formiile edilmektedir.

_ I
e = Vife + &

Bu denklem modelinde £, mx1 boyutunda gézlemlenemeyen ortak etkilerin vektoriidiir. Model-
deki &;:nin panel veri regresyon modelindeki d, ve x;;den bagimsiz dagilmis oldugu varsayimi ya-
pilmasina ragmen, g;, ' nin gézlemlenemeyen faktorler f;, d; ve Xj¢ile arasinda korelasyon iliskisinin

bulunma ihtimali s6z konusu olabilmektedir (Pesaran ve Tosetti, 2011, s.183).

CCE uzun donem katsay1 tahmincisi igin modellerin isletilmesi sonucunda her yatay kesit birim-
leri icin ortak iliskili etki tahmincisi b g,i hesaplanmakta, ortak iligkili etkiler ortak grup tahmin-
cisi becgue ise ortak iligkili etki tahmincilerinin ortalamasi alinarak asagidaki esitlikteki gibi elde
edilmektedir (Pesaran, 2006, s.982).

N
~ _ -1 : ~
bCCEMG =N bCCE,L'
i=1

Uzun donem katsay: tahminci sonuglarinin isareti degiskenler arasindaki iliskinin yoniini gosterir-

ken, katsayinin bityiikliigii de bagimsiz degiskenin bagimli degisken tizerindeki etkisini agiklamaktadir.

4. Ampirik Bulgular

Calismanin ampirik bulgular boliimiinde aragtirmani modeli panel veri analiz yontemi ile
tahmin edilerek tarim ve hizmet sektorleri i¢in 6grenme esneklik katsayilar1 (a) elde edilmektedir.
Sonraki asamada 6grenme esneklik katsayisi d = 2°* formiiliinde yerine koyularak her bir tilkenin ta-

rim ve hizmet sektorleri i¢in 6grenme orani katsay: hesaplanmaktadir.

Tablo 1. Yatay Kesit Bagimlilig1 Test Sonuglar1

Pesaran CD Testi
Degiskenler Tarim Sektori Hizmet Sektori
Test Istatistigi ve Olasilik Degeri Test Istatistigi ve Olasilik Degeri
c 28271+ (0.000) 22.108**  (0.000)
X 82.886**  (0.000) 82,947 (0.000)
L 36.654%*  (0.000) 44.846**  (0.000)
Model Denklemi 79.9440* (0.000) 80.444* (0.000)

Agiklama: ***, **, * sembolleri sirasiyla %1, %5 ve %10 seviyesindeki anlamlilik diizeylerini gostermektedir.
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Tablo 1'de Pesaran CD test istatistik ve olasilik degerleri gosterilmektedir. Bu degerlere gore ta-
rim ve hizmet sektorlerinde emek cinsinden birim tiretim maliyeti (c), kiimiilatif tiretim miktar: (X),
kullanilan emek miktar1 (L) degiskenleri ve model denklemi igin test istatistiklerinin anlamli ol-
dugu goriilmektedir. Boylelikle Pesaran CD testi i¢in H hipotezi reddedilerek yatay kesit bagimlili-
gini ileri stiren H, hipotezi kabul edilmektedir. Calisjmanin 6rneklem grubu igerisinde yer alan her
bir tilkenin verileri iizerinden olusturulan seriler i¢in yatay kesit bagimlilig1 sorununun tespit edilmis
olmasy, yatay kesit boylaminda yer alan herhangi bir birimde ortaya ¢ikan bir sokun diger birimleri

de etkileyebilecegi anlamini tagimaktadir.

Tablo 2. Panel Birim Kok Test Sonuglari
CIPS Panel Birim Kok Testi

CIPS Test Istatistigi c dc X dX L dL
Tarim Sektori -2.048 -2.485%* -1.938 -2.355** -1.814 -2.701°0¢
Hizmet Sektoril -2.057 -3.038* - 2,508 -2.160*

Agiklama: ***, **, * sembolleri sirasiyla %1, %5 ve %10 seviyesindeki anlamhlik diizeylerini gostermektedir. Tablo kritik
degerleri %1, %5 ve %10 seviyesindeki anlamlilik diizeyleri igin sirastyla [-2.380; -2.200 ve -2.110] degerlerini almaktadir.

Tablo 2'de tarim ve hizmet sektorleri i¢in CIPS test istatistikleri gosterilmektedir. Tablodaki ista-
tistik degerlerine gore tarim sektorii i¢in birim tiretim maliyeti (c), kiimiilatif iiretim miktar1 (X) ve
kullanilan emek miktar1 (L) degiskeninin seviyesinde duragan olmadig: ve birinci farki alindiktan
sonra duraganlastig1 goriilmektedir. Hizmet sektorii i¢in ise kiimiilatif {iretim miktar1 (X) degiske-
ninin seviyesinde, birim tiretim maliyeti (c) ve kullanilan emek miktar: (L) degiskeninin birinci far-

kinda duragan oldugu goériilmektedir.

Tablo 3. Homojenlik Test Sonuglar:

Delta Homojenlik Testi
Delta Testi Tarim Sektérit Hizmet Sektorii
Test Istatistigi ve Olasilik Degeri Test Istatistigi ve Olasilik Degeri
A 13344 (0.000) 10591**  (0.000)
ﬁadj 151314 (0.000) 12.009*** (0.000)

Agiklama: ***, **, * sembolleri sirasiyla %1, %5 ve %10 seviyesindeki anlamlilik diizeylerini gostermektedir.

Tablo 3’te tarim ve hizmet sektorleri i¢in delta homojenlik test sonuglar: gosterilmektedir. Delta
test istatistik sonuglari, tarim ve hizmet sektorleri i¢in aragtirma modelindeki egim parametrelerinin
yatay kesitteki birimler i¢in heterojen bir yapiya sahip oldugunu gostermektedir. Bu durum, uzun
donem katsay1 tahmin sonucunda ulagilan egim parametrelerinin yatay kesitteki birimler igin ista-

tistiki olarak giivenilir bir bicimde yorumlanabilecegi anlamina gelmektedir.

Panel birim kok test sonuglar1 tarim sektorii icin aragtirma modelinin degiskenleri; birim tiretim
maliyeti (c), kiimiilatif tiretim miktar: (X) ve kullanilan emek miktari (L) degiskenlerinin birinci far-

kinda duragan oldugunu gostermektedir. Bu nedenle arastirmanin panel es biitiinlesme agamasinda
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serilerin ayni seviyede [I(1)] duragan olma durumlarini dikkate alan Westerlund ve Edgerton (2007)
LM Bootstrap es biitiinlesme testinin uygulanmasi tercih edilmistir. Bu testin yorumlanma asama-
sinda yatay kesit bagimliliginin bulunup bulunmama durumuna bakilmaktadir. Yatay kesit bagimli-
liginin bulunmamasi durumunda LM test istatistigi yorumlanirken asimptotik olasilik degeri; yatay

kesit bagimliliginin bulunmas: durumunda ise bootstrap olasilik degeri dikkate alinmaktadir.

Tablo 4. Westerlund ve Edgerton LM Bootstrap Panel Es Biitiinlesme Test Sonuglar1

Westerlund ve Edgerton LM Bootstrap Es Biitiinlesme Testi

Westerlund ve Edgerton Tarim Sektorii
LM Bootstrap Es Biitiinlesme Testi LM Istatistigi Asymptotic p Degeri Bootstrap p Degeri
6.089 0.000 0.994

Agiklama: Bootstrap olasilik degerleri 10.000 tekrarli dagilimdan elde edilmistir.

Aragtirmanin panel veri analiz siirecinde tarim sektorii igin yatay kesit bagimlig: tespit edildi-
ginden Westerlund ve Edgerton LM Bootstrap panel es biitiinlesme testinin degerlendirme agama-
sinda bootstrap p degerinin yorumlanmasi gerekmektedir. Westerlund ve Edgerton (2007) LM Boo-
tstrap e biitiinlesme test sonuglarini gosteren Tablo 4 gore, modelin bagimli degiskeni birim tiretim
maliyeti (c) ve bagimsiz degiskenler kiimiilatif tiretim miktar1 (X) ve kullanilan emek miktar: (L)
degiskenleri arasinda es biitiinlesme iliskisinin varligini ileri siiren H_ hipotezi reddedilemediginden
degiskenler arasinda uzun donemli bir iliskinin var oldugu tespit edilmistir.

Panel birim kok test sonuglari, hizmet sektorii icin aragtirma modelinin bagimli degiskeni birim
tretim maliyeti (c) degiskeninin birinci farkinda, bagimsiz degiskenler kiimiilatif tiretim miktar1 (X)
ve kullanilan emek miktar1 (L) degiskenlerinin seviyesinde duragan oldugunu géstermektedir. Bu
nedenle hizmet sektorii i¢in serilerden bagimli degiskenin birinci farkinda duragan; bagimsiz degis-
kenlerin ise farkli seviyelerde duragan olabilmesine izin veren Durbin-Hausman es biitiinlesme tes-

tinin uygulanmasi uygun goralmistiir.

Tablo 5. Durbin-Hausman Panel Es Biitiinlesme Test Sonuglar1

Durbin-Hausman Es Biitiinlesme Testi

Hizmetler Sektérii Test Istatistigi ve Olasilik Degeri
DHg 35624 (0.000)
DHp 0.994 (0.160)

Agiklama: ***, **, * sembolleri sirasiyla %1, %5 ve %10 seviyesindeki anlamlilik diizeylerini gostermektedir.

Tablo 5’te hizmet sektorii i¢in panel es biitiinlesme test sonuglar: gosterilmektedir. Durbin-Haus-
man panel es biitiinlesme test sonuglar grup icin test istatistiginin anlamli, panelin geneli i¢in ise an-
lamsiz oldugunu gostermektedir. Hizmet sektorii i¢in elde edilen bu bulgulara gore paneli olusturan
gruplar icerisinde en az bir grup i¢in es biitiinlesme iliskisinin var oldugu sonucuna ulasilirken; pa-
nelin tamami i¢in bir es biitiinlesme iliskisinden bahsedilemez. Grup igin hesaplanan Durbin-Haus-
man panel es biitiinlesme test istatistiginin istatistiki olarak anlamli olmasi, paneli olusturan her bir

tilke i¢in ayr1 ayr1 tahmin sonuglarinin yorumlanabilecegi anlamina gelmektedir.
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Uzun donem katsay1 tahmini i¢in Pesaran (2006) tarafindan gelistirilen CCE tahmincisi kullanil-
maktadir. CCE tahmincisi, paneli olusturan yatay kesitler arasinda yatay kesit bagimliligini ve egim

parametrelerinin heterojen olma durumlarini dikkate alan bir testtir.

Tablo 6. Tarim Sektorii Uzun Dénem Katsayr Tahmin Sonuglari

Tarim Sektori

Ulkeler - Olasilik Degeri $2 Olasilik Degeri
Belgika -2.762* 0.089 0.677 0.405
Bulgaristan -4.310%* 0.010 0.853 0.299
Cekya -1.399* 0.050 -2.209** 0.006
Danimarka -0.531 0.713 74167 0.000
Almanya -2.187 0.255 0.700 0.875
Estonya -2.399%* 0.004 1.623%** 0.001
frlanda -0.649 0.580 -0.236 0.717
Yunanistan -1.9484* 0.007 0.653 0.351
Ispanya 0.446 0.786 0.000 0.999
Fransa -5.379** 0.017 1.629** 0.027
Hirvatistan -0.730 0.670 0.849*+* 0.006
Italya -5.351** 0.010 1.740%* 0.000
Kibris -2.428% 0.050 0.155 0.648
Letonya -3.157* 0.003 0.877** 0.000
Litvanya -2.005** 0.005 0.976*** 0.000
Litksemburg -3.7747%* 0.000 -0.042 0.971
Macaristan -3.818** 0.003 1.646*** 0.000
Malta -3.1120%* 0.007 3011 0.000
Hollanda -3.093* 0.089 2.271 0.163
Avusturya -1.979** 0.022 1.275%* 0.020
Polonya -2.5220%* 0.002 1.100 0.321
Portekiz -0.704 0.558 1.953%** 0.000
Romanya -3.820%* 0.003 0.813 0.183
Slovenya -3.537* 0.023 3.209 0.293
Slovakya 31910 0.002 -0.692 0.444
Finlandiya -2.646** 0.015 1.537** 0.010
Isveg -3.045%%* 0.000 2.961 0.000
Birlesik Kralltk -1.495%* 0.029 0.681 0.402
Tiirkiye -2.6377%* 0.000 0.866*** 0.000

Agiklama: ***, **, * sembolleri sirasiyla %1, %5 ve %10 seviyesindeki anlamlilik diizeylerini gostermektedir.

Tablo 6da ¢aligmanin 6rneklem grubunu olusturan 29 {ilke icin tarim sektoriinde bagimsiz degis-
kenler kiimiilatif iiretim miktar1 (X) ve kullanilan emek faktoriiniin (L) bagimli degisken birim tire-
tim maliyeti (c) tizerindeki etkisi; sirasiyla a (6grenme esnekligi) ve ¢, katsayilar1 ile gosterilmekte-
dir. CCE uzun donem katsay:1 tahmin sonuglarina gore, kiimiilatif iretim miktarmin birim tretim
maliyeti tizerindeki etkisi 6rneklemi olusturan 23 {ilke grubu icin istatistiki olarak anlamli sonug ver-

mistir. S6z konusu {iilkelerin tamamu i¢in kiimiilatif iiretim miktarinda meydana gelen yiizde 1’lik
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artig birim tiretim maliyetini negatif olarak farkli ytizdelik katsayilarda etkilemistir. Kiimiilatif tire-

tim miktarinda meydana gelen yiizde 1'lik artig Fransada birim tiretim maliyetini yiizde 5.37 azal-

tirken bu oran Italyada yiizde 5.35 Bulgaristanda ise yiizde 4.31 olarak tahmin edilmistir. Tiirkiyede

ise kiimiilatif iiretim miktarinda meydana gelen ytizde 1’lik artis birim tiretim maliyetini ytizde 2.63

oraninda azaltmaktadir.

Tablo 7. Hizmetler Sekt6rii Uzun Donem Katsay1 Tahmin Sonuglari

Hizmet Sektorii
Ulkeler - Olasilik Degeri $2 Olasilik Degeri
Belgika S AT 0.000 0.272 0.550
Bulgaristan -3.750%¢ 0.000 0.019 0.888
Cekya -1.366 0.128 2,676 0.000
Danimarka -1.566 0.102 0.280 0.750
Almanya -0.756* 0.080 1.058** 0.013
Estonya -3.026* 0.094 1.366* 0.090
Irlanda 3,553 0.000 0.549* 0.060
Yunanistan -2.144%% 0.000 0.440 0.301
Ispanya -5.9814** 0.000 0.674** 0.032
Fransa -4.569*** 0.000 0.039 0.909
Hirvatistan -2.7747 0.000 1.43107¢ 0.000
Italya -1.818*** 0.000 -0.291 0.580
Kibris -3.120%** 0.000 0.086 0.705
Letonya -1.476*** 0.001 0.870*** 0.000
Litvanya -1.061 0.342 0.451 0.128
Litksemburg -3.268*** 0.001 1.802*** 0.000
Macaristan -4.316°** 0.000 1.239** 0.030
Malta -2.500** 0.031 2.220%%* 0.000
Hollanda -4.788*** 0.007 0.137 0.737
Avusturya -1.236 0.203 -2.973* 0.068
Polonya 2,449 0.000 0.305 0.664
Portekiz -3.973%4* 0.000 0.661*** 0.004
Romanya -2.104 0.201 -3.300 0.151
Slovenya -1.449*** 0.000 1.321%%* 0.000
Slovakya -0.364 0.594 4.524*** 0.000
Finlandiya -1.068 0.329 0.534 0.457
Isve¢ -3.295%* 0.046 1.581 0.214
Birlesik Krallik -3.9350¢ 0.000 0.962 0.185
Tiirkiye -2.1384* 0.000 1.496* 0.056

Agiklama: ***, **, * sembolleri sirasiyla %1, %5 ve %10 seviyesindeki anlamlilik diizeylerini gostermektedir.

Tablo 7de hizmet sektorii i¢in uzun dénem katsay1 tahmin sonuglar1 gésterilmektedir. Hizmet

sektoriine ait uzun déonem katsay1 tahmin sonuglarina gore, kiimiilatif iiretim miktarinin birim tire-

tim maliyeti tizerindeki etkisi 6rneklemi olusturan 22 iilke grubu i¢in istatistiki olarak anlamlidur.

S6z konusu ilkelerin tamamui i¢in kiimiilatif diretim miktarinda meydana gelen yiizde 1'lik artis
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birim iiretim maliyetini negatif olarak farkli yiizdelik katsayilarda etkilemistir. Kiimilatif tiretim
miktarinda meydana gelen yiizde 1’lik artig ispanyada birim iiretim maliyetini yiizde 5.98 azaltirken
bu oran Hollandada yiizde 4.78, Fransada ise ylizde 4.56 olarak bulunmustur. Tiirkiye 6rnekleminde
hizmet sektériinde kiimilatif {iretim miktarinda meydana gelen yiizde 1I'lik artig birim tretim
maliyetini yiizde 2.13 oraninda azaltmaktadir.

Tablo 8. Tarim Sektérii Ogrenme Oranlari Sonuglart

Tarim Sektorii Ogrenme Oranlari

Ulkeler -a Olaflhk d=2 Ulkeler -a Ola§111!< d=2
Degeri Degeri
Belgika -2.762* 0.089 0.15 Litksemburg -3.774%% 0.000 0.07
Bulgaristan -4.310%* 0.010 0.05 Macaristan -3.818* 0.003 0.07
Cekya -1.399% 0.050 0.38 Malta -3.112%%* 0.007 0.12
Danimarka -0.531 0.713 0.69 Hollanda -3.093* 0.089 0.12
Almanya -2.187 0.255 0.22 Avusturya -1.979** 0.022 0.25
Estonya -2.399%** 0.004 0.19 Polonya -2.52200¢ 0.002 0.17
frlanda -0.649 0.580 0.64 Portekiz -0.704 0.558 0.61
Yunanistan -1.9480¢ 0.007 0.26 Romanya -3.820¢ 0.003 0.07
Ispanya 0.446 0.786 1.36 Slovenya -3.537%* 0.023 0.09
Fransa -5.379** 0.017 0.02 Slovakya -3.1910%* 0.002 0.11
Hirvatistan -0.730 0.670 0.60 Finlandiya -2.646** 0.015 0.16
Italya -5.351** 0.010 0.02 Isveg -3.045%* 0.000 0.12
Kibris -2.428% 0.050 0.19 Birlesik Krallilk ~ -1.495%* 0.029 0.35
Letonya -3.1574%* 0.003 0.11 Tiirkiye -2.637F¢ 0.000 0.16
Litvanya 2,005+ 0.005 0.25 AB&?S“W -3.035% 0.013 0.12

Agiklama: ***, **, * sembolleri sirasiyla %1, %5 ve %10 seviyesindeki anlamlilik diizeylerini gostermektedir.

Calismanin amaci, AB-27 iilkesi, Birlesik Krallik ve Tiirkiye drnekleminde 2004-2020 donemi
i¢in tarim ve hizmet sektorlerinde 6grenmenin iilkeler diizeyinde analizini ger¢eklestirmektir. Bu
amag¢ dogrultusunda iktisat literatiirindeki benzer caligmalar dikkate alinarak olusturulan aragtirma
modeli izerinden degiskenler arasindaki iliski panel veri analizi ile incelenmis ve 6grenme esnekligi
(a) katsayist tahmin edilmistir.

Tablo 8de AB-27 iilkesi, Birlesik Krallik ve Tiirkiye 6rnekleminde 2004-2020 dénemi tarim sektorii
icin hesaplanan 6grenme orani katsayilari gosterilmektedir. Ogrenme oraninin en diisiik oldugu i iilke
0.02 puan ile Fransa ve Italya, 0.05 puan ile Bulgaristandir. Ogrenme oraninin en yiiksek oldugu i tilke
0.38 puan ile Cekya, 0.35 puan ile Birlesik Krallik, 0.26 puan ile Yunanistandir. Ogrenme orani katsayisinin
diisiik oldugu Fransa, Italya ve Bulgaristanda tarim sekt6rii icin iiretim siirecinde 6grenmenin yiiksek;
ogrenme oraninin kismen yiiksek olarak gortldagt Cekya, Birlesik Krallik ve Yunanistanda 6grenmenin
diisiik oldugu degerlendirmesi yapilabilir. Tiirkiye hari¢ arastirmanin érneklem grubunu olusturan {il-
kelerde tarim sektorii icin panel veri analiz sonuglarma gore, 6grenme esnekligi katsayisinin istatistiki
olarak anlaml ¢iktig1 22 iilke vardir. Bu iilke grubunda ortalama 6grenme orani katsayis: 0.12 olarak

68



Ogrenme Egrileri Temelinde Tarim ve Hizmet Sektorlerinin Karsilastirilmasi: AB-27, Birlesik Krallik ve Tiirkiye Ornegi

hesaplanmustir. Tiirkiyede tarim sektorii i¢in hesaplanan 6grenme orani (0.16), AB tilkelerinin ortalama
6grenme oranina yakin bir deger tasimaktadir. Dolayisiyla Tiirkiye 6rnekleminde tarim sektorii igin tire-

tim siirecinde 6grenmenin AB {ilkelerine gore nispeten yavas oldugu degerlendirmesi yapilabilir.

Tablo 9. Hizmetler Sektérii Ogrenme Oranlari Sonuglari

Hizmetler Sektorii Ogrenme Oranlart
Olasilik

Olasilik

Ulkeler -a . d=2¢ Ulkeler -a - d=2¢
Degeri Degeri
Belgika 24770+ 0.000 0.18 Litksemburg -3.268*** 0.001 0.10
Bulgaristan -3.7500* 0.000 0.07 Macaristan -4.316°* 0.000 0.05
Cekya -1.366 0.128 0.39 Malta -2.500** 0.031 0.18
Danimarka -1.566 0.102 0.34 Hollanda -4.788*** 0.007 0.04
Almanya -0.756* 0.080 0.59 Avusturya -1.236 0.203 0.42
Estonya -3.026* 0.094 0.12 Polonya -2.449%¢ 0.000 0.18
[rlanda -3.553%* 0.000 0.09 Portekiz -3.9730* 0.000 0.06
Yunanistan 21440+ 0.000 0.23 Romanya -2.104 0.201 0.23
Ispanya -5.981* 0.000 0.02 Slovenya -1.4490 0.000 0.37
Fransa -4.569* 0.000 0.04 Slovakya -0.364 0.594 0.78
Hirvatistan L7740 0.000 0.15 Finlandiya -1.068 0.329 0.48
Italya -1.818** 0.000 0.28 Isveg -3.295* 0.046 0.10
Kibris -3.120%%* 0.000 0.12 Birlesik Krallik -3.935%%* 0.000 0.07
Letonya -1.476%* 0.001 0.36 Tiirkiye 2138+ 0.000 0.23
Litvanya -1.061 0.342 0.48 AB (Tirkiye hari¢) ~ -3.071*** 0.009 0.12

Agiklama: ***, **, * sembolleri sirasiyla %1, %5 ve %10 seviyesindeki anlamlilik diizeylerini gostermektedir.

Tablo 9da AB-27 iilkesi, Birlesik Krallik ve Tiirkiye 6rnekleminde 2004-2020 hizmet sektorii igin
hesaplanan 6grenme orani katsayilar: gosterilmektedir. Tabloda yer alan degerlere gore, 6grenme
oraninin en diisiik oldugu iig iilke Ispanya(0.02), Fransa(0.04) ve Hollanda (0.04) olurken; Almanya
(0.59), Slovenya (0.37) ve Letonya (0.36) 6grenme orani en yiiksek degerlere sahip tilkeler konumun-
dadir. Tiirkiye hari¢ aragtirmanin 6rneklem grubunda hizmetler sektoriin i¢in 6grenme esnekligi
katsayisinin istatistiki olarak anlamli ¢iktig1 21 iilke vardir. Bu iilke grubu igin ortalama 6grenme
orani katsayist 0.12 olarak hesaplanmustir. Tirkiyenin hizmet sektorii i¢in 6grenme orani (0.23),
AB iilkelerinin ortalama 6grenme oraninin ¢ok tizerinde oldugu tespit edilmistir. Dolayistyla Tiirki-
ye'nin hizmetler sektorii i¢in hesaplanan 6grenme orani katsayisi, tarim sektoriinde oldugu gibi, AB
ortalamasinin iizerinde yer almaktadir. Diger bir ifade ile Tiirkiyede her iki sektor i¢in 6grenme dii-
zeyi AB ortalamasindan daha diisiik bir seviyede kalmaktadur.

5. Sonug ve Degerlendirme

Caligmanin amaci AB-27, Birlesik Krallik ve Tiirkiye 6rnekleminde 2004-2020 donemi i¢in tarim
ve hizmet sektorlerinde tilkelerin 6grenme oranlarini karsilastirmaktir. Bu amag¢ dogrultusunda ya-
pilan analizler sonucunda elde edilen sonuglar; tarim sektoriinde 6grenmenin en yiiksek oldugu
tilkelerin Fransa, Italya ve Bulgaristan; 6grenmenin en diisiik oldugu iilkelerin ise Cekya, Birlegik
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Krallik ve Yunanistan oldugunu géstermektedir. Orneklem gurubu igerisinde hizmet sektérii icin
ogrenmenin en yiiksek oldugu iilkeler Ispanya, Fransa ve Hollanda olurken; 6grenmenin en diisitk
oldugu iilkeler Almanya, Slovenya ve Letonya olarak bulunmustur. Tiirkiyenin tarim ve hizmet
sektorii igin 6grenme diizeyi AB iilkelerinin 6grenme diizeyinin altinda oldugu, yani 6grenmenin
daha yavas gerceklestigi tespit edilmistir.

Tarim ve hizmetler sektoriiniin 6grenme oranlar1 tizerinden genel bir degerlendirme yapildi-
ginda Fransanin, tarim ve hizmetler sektoriinde 6grenme seviyesi en yiiksek ¢ikan tilkeler arasinda
yer aldig1 tespit edilmistir. Bu sonucun ortaya ¢gtkmasinda Fransanin yiizyillardir dnemli bir tarim
tilkesi olmasinin etkisi olmakla birlikte Fransa'nin tarim sektoriinii modern teknoloji ile destekle-
mesi, sektorle ilgili ulasilabilir yeni hedefler koyarak motivasyonu ytiksek tutmasinin etkisinden soz
edebilmek miimkiindiir. Ayrica hizmet sektoriinde sektériin gelisimine yonelik egitim sistemini ye-
nilemesi ve ekonomik uygulanabilirlik ¢cer¢evesinde saglamis oldugu istihdam, mali ve ticari destek-
lerin etkisinin oldugu diisiiniilmektedir. Fransa gibi Bulgaristan'in 6zellikle tarim sektorii i¢in hesap-
lanan 6grenme orani dikkat ¢ekicidir. Bulgaristan'in 6grenme siirecinde gostermis oldugu basarili
performansin arkasinda Avrupa Birligine uyum siireci ve 2007 yilinda birligin i¢erisine dahil olma-
sinin etkileri yadsinamaz bir gergek olarak goriilmektedir.

Tiirkiye ise Cumhuriyetten glintimiize kadar tarimsal tiretimde verimliligi artirici nitelikte mo-
dern teknolojiyi kullanamamustir. inovasyon yatirimlarinin az ve iiretimin dogrudan iklim kosulla-
rina bagimli tiriinler tizerinden gerceklestirilmesi Tiirkiyede tarim sektoriindeki 6grenme diizeyinin
diisiik kalmasinda etkili faktorler olarak goriilebilir. Tarim sektoriinden hizmet sektoriine gidildikee
tiretim siirecinde egitim, bilim ve teknolojinin, ar-ge ve inovasyon yatirimlarinin énemi artmaktadr.
AB tilkeleri ile kiyaslandiginda Tiirkiyede hizmet sektoriinde sektore yonelik egitim ve tesvik prog-
ramlari ile mali ve ticari desteklerin yetersiz, iiriin ¢esitliliginin az ve otomasyon seviyesinin diigiik

olmasinin 6grenme diizeyini dogrudan etkiledigi diistiniilmektedir.

Tirkiyenin gelismis tilkeler arasinda yer alabilmesi i¢in 6grenmenin gergeklesmesi ve bu 6gren-

menin de tiretim siirecindeki ¢ikt: seviyesi {izerine etki etmesi gerekmektedir. Bu amag dogrultusunda;

i Yaparak 6grenmenin ortaya ¢ikardig: sinirli etkinin tizerine ¢ikarak 6grenme-ekonomik perfor-
mans etkilesiminde Tiirkiyenin amaca yonelik egitim sistemleri kapsaminda egitim programlarini gelis-

tirmesi, egitim, bilim ve teknolojiye daha fazla 6nem vererek ar-ge ve inovasyon yatirimlarini artirmast,
ii.  Ekonomik uygulanabilirlik kapsaminda mali ve ticari tesvik kapsamlarinin genisletilmesi,

ili. Otomasyon seviyesinin yiikseltilmesinin yani sira 6zellikle hizmetler sektoriinde iiriin ge-

sitliliginin arttirilmasi 6nerilmektedir.

Calismada elde edilen sonuglarin, {ilke ve sektorlerin gelismislik farkliliklarinin 6grenme egrileri
yardimiyla karsilastirilmas: konusunda yol gosterici olmasi beklenmektedir. Bunun yani sira tiretim
siirecinde politika uygulayicilar1 ve karar verici birimler igin 6grenme egrileri konusunda farkindalik
olusturmasi beklenmektedir. Gelecek galismalarda 6grenme egrisi modeline “unutma” olgusu dahil

edilerek, firma, sektor veya iilke bazli 6grenme egrisi analizleri yapilabilir.
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Extended Abstract

COMPARISON OF AGRICULTURE AND SERVICE SECTORS
BASED ON LEARNING CURVES: THE CASE OF EU-27, UNITED
KINGDOM AND TURKEY"

Zeynep SUNGUR™
Haydar AKYAZI™

The “Learning” option refers to positive changes in behavior because of experiences gained over
time. It lies in the fact that the work can be accomplished in a shorter time and with less learning,
thanks to the experiences gained from its curvatures. There have been many different topics in the
literature on the phenomenon of “learning”. While individual learning was first proposed by Ebb-
inghaus (1885), organizational comprehensive learning curves were first discussed in the field of air-
craft production by Wright (1936), who argued that production costs are maintained according to
the cumulative amount of production. In the following years, many studies in the literature literature
(e. g. Morishima, 1982; Johnson, 1982; Cohen, 1987; Kang, 1987; Vogel, 1987; Lincoln, 1988; Heng &
Low, 1995; Pramongkit, Shawyun, & Sirinaovakul, 2000) investigated the reducing effect of learning
in different fields on production costs. In these studies, the research model was obtained by equat-

ing the learning curve function and the neo-classical production function at the logarithmic level.
Research Model: Inc, = ¢y — alnX, + &,InL, +u,

In the research model, the effect of the cumulative production amount on the production cost is
estimated with the parameter a (learning elasticity). This parameter is expected to have a negative
value. The learning rate is calculated by substituting the estimated learning flexibility into the learn-

ing rate formula (d = 2°). The learning rate is expected to take values in the range (0-1). When the
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Comparison of Agriculture and Service Sectors Based on Learning Curves: The Case of EU-27, United Kingdom and Turkey

learning rate approaches 0, it means that learning increases, and when it approaches 1, it means that
learning decreases. A coefficient greater than 1 is interpreted as the occurrence of forgetting or the

information becoming outdated.

The aim of this study is to compare the learning potentials of the countries by obtaining the learn-
ing rates in the agriculture and service sectors for the period 2004-2020 in the sample of the EU-27,
the United Kingdom and Turkey. For this purpose, the learning flexibility parameter is first estimated
by examining the research model with panel data analysis. During the panel data analysis process,
cross-sectional dependency, panel unit root, homogeneity and co-integration tests were performed,
respectively. CCE estimator was used in the long-term coefficient estimation stage. As a result of the
estimation findings, learning rates were calculated using the learning flexibility parameter for the ag-

riculture and services sectors in each country sample.

As a result of the learning rates calculated for the agricultural sector, the three countries with
the lowest learning rates are France (0.02), Italy (0.02) and Bulgaria (0.05); it was determined that
the three countries with the highest learning rate were Czechia (0.38), United Kingdom (0.35) and
Greece (0.26). This result shows that the countries where learning is highest for the agricultural sec-
tor in EU countries are France, Italy and Bulgaria. The learning rate calculated for the agricultural
sector in Turkey is 0.16. This rate is greater than the average learning rate of 0.12 for the agricul-
tural sector of EU countries. This comparison shows that learning in the agricultural sector in Tur-
key is lower than the average learning level in EU countries. As a result of the learning rates calcu-
lated for the service sector, the three countries with the lowest learning rates are Spain (0.02), France
(0.04) and the Netherlands (0.04); it was determined that the three countries with the highest learn-
ing rate were Germany (0.59), Slovenia (0.37) and Latvia (0.36). This result shows that the countries
where learning is highest for the service sector in EU countries are Spain, France and the Nether-
lands. The learning rate for Turkey’s service sector is 0.23. This rate is greater than the average learn-
ing rate for the service sector of EU countries. This comparison shows that the learning level in Tur-
key, in the services sector as well as in the agricultural sector, is lower than the average learning level
of EU countries. A different result reached in the study is that the learning rates calculated in the ag-
riculture and services sectors in EU countries are equal. This result shows that learning levels for the

agriculture and services sectors are similar in EU countries.

When a general evaluation was made based on the learning rates of the agriculture and services
sectors, it was determined that France was among the countries with the highest learning levels in
the agriculture and services sectors. It is thought that the emergence of this result is because France
has been an important agricultural country for centuries. In addition, France’s support of the agricul-
tural sector with modern technology and keeping motivation high by setting new achievable targets
for the sector can be seen as factors that have a direct impact on learning. Similarly, in the service sec-
tor in France, it is thought that the renewal of the education system for the development of the sec-
tor and the employment, financial and commercial supports provided within the framework of eco-
nomic viability have an impact on learning. Like France, Bulgaria’s learning rate, especially calculated
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for the agricultural sector, is remarkable. The effects of Bulgaria’s harmonization process with the Eu-
ropean Union and its inclusion in the union in 2007 are seen as an undeniable fact behind the suc-

cessful performance of Bulgaria in the learning process.

For Turkey to be among the developed countries, learning must occur, and this learning must af-
fect the level of output in the production process. In accordance with this purpose;

i.  Developing educational programs within the scope of Turkey’s purpose-oriented education
systems in the learning-economic performance interaction by going beyond the limited impact of
learning by doing, and increasing R&D and innovation investments by giving more importance to
education, science, and technology,

ii.  Expanding the scope of financial and commercial incentives within the scope of economic
feasibility,

iii. Inaddition to increasing the level of automation, it is recommended to increase product di-
versity, especially in the services sector.
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Oz

Bu ¢alismanin amaci, BIST Siirdiiriilebilirlik 25 endeksinde yer alan otomotiv sirketlerinin gevresel
stirdiiriilebilirlik performanslarinin sirketlerin stirdiiriilebilirlik raporlarinda yer alan bilgiler ile GRI 300°li
seride yer alan gevresel performans gostergelerine uyum saglayip saglamadiklar1 konusunu arastirmaktir.
Aragtirma sirketlerin stirdiiriilebilirlik raporlarindaki ¢evre ve iklim degisikligi boliimlerinde yer alan bilgilerle
igerik analizi yontemi kullanilarak yapilmistir. Boylece otomotiv sektoriindeki sirketlerinin siirdiriilebilirlik
raporlari esas alinarak gevresel konulara olan duyarlilig: tespit edilmeye ¢aligilmigtir.

Aragtirmanin sonucunda; sirketlerin gevre ve iklim degisikligi konusunda olduk¢a duyarli olduklar: ve
paydaglara tatmin edici diizeyde agiklamalarda bulunduklar tespit edilmistir. Calismada GRI 300 Cevresel
Standartlar gostergelerine uyum konusunda genel olarak sirketlerin enerji tiiketimi, su ve atik yonetimi
konularinda yeterli diizeyde agiklama yaptiklar1 goriilmiis, biyogesitlilik, ¢evre uyumu ve tedarikgi gevresel
degerlendirmeleri konusunda yeterli agiklama yapmadiklari sonucuna ulagilmustir.
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The purpose of the study is to research the evaluation of the performance of environmental sustainability

in automotive firms included in the BIST Sustainability 25 index and whether they comply with the disclosures
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contained in the firms’ sustainability reports and environmental performance indicators in the GRI 300 series.
The research has been done using the content analysis technique with data included in environment and climate
change sections of the firms’ sustainability reports. Thus, the sensitivity of firms in the automotive sector to
environmental issues was tried to be determined based on their sustainability reports.

In conclusion of the research, it was determined that the firms were very sensitive to the environment and
climate change and made satisfactory disclosures to their stakeholders. Regarding compliance with the GRI
300 Environmental Standards indicators, the study found that companies generally made sufficient disclosures
on energy consumption, water and waste management, in spite of the fact that they did not make sufficient
disclosures on biodiversity, environmental compliance, and supplier environmental assessments.

Keywords: Automotive industry, Environmental performance, Sustainability

1. Giris

“Biz bu diinyay1 atalarimizdan miras degil, gocuklarimizdan 6diing aldik” der Kizilderili bir atas6zii. Bu
noktada bireyler, sirketler, kamu otoriteleri ve toplumlarin ¢evre konusunda hassas davranmalar1 beklen-
mektedir. Son yillarda diinyanin yiiz ylize geldigi en biiyiik sorunlardan biri ¢cevre sorunlar1 ve iklim degi-
sikligidir. Uluslararasi diizeyde gevre ve iklim degisikligi kapsaminda; 1992 yilinda “Birlesmis Milletler Tklim
Degisikligi Cerceve Sozlesmesi’, 1997 yilinda “Kyoto Protokolii” imzalanmuistir. Kyoto Protokolii 2005 yi-
linda yiiriirliige girmigtir. klim konusunda en kapsamli anlagma olan “Paris [klim Anlagmasi” 2016 yilinda

Tiirkiyenin de aralarinda oldugu 175 iilke tarafindan imzalanmugtur.

Siirdiirtilebilirlik kavraminin giin gegtikge 6nem kazanmasi ile birlikte sirketler de siirdiiriilebilirlik ra-
porlamasi yaparak finansal olmayan bu bilgileri kamuoyu ile paylasmaktadir. Sirketlerin siirdiirtilebilirlik
raporlar1 hazirlamasi sirasinda referans aldiklari ¢esitli standartlar mevcuttur. Bunlardan bazilar;; “AA1000
(Accountability 1000)”, “Birlesmis Milletler Kiiresel ilkeler Sézlesmesi (UN Global Compact-UNGC)’,
“llerleme Bildirimi Raporlamasi (Communication on Progress - COP)”, “OECD Cok Uluslu Sirketler Ge-
nel lkeleri (OECD Guidelines for Multinational Enterprises)”, “IFC Performans Standartlar1 (IFC Perfor-
mance Standards)”, Karbon Saydamlik Projesi (Carbon Disclosure Project - CDP)” seklinde siralanabilir.
Sirdirtlebilirlik raporlamasinda diinya ¢apinda en ¢ok tercih edilen siirdiiriilebilirlik raporlama standart-
lar1 “Kiiresel Raporlama Girisimi GRI (Global Reporting Initiatives)” tarafindan yayimlanan standartlardr.
Bu konuda KPMG™nin 2022 yihinda yaptig arastirmaya gore kiiresel sirketlerin % 781 (bu oran 2020 aras-
tirmasinda % 73 idi) GRI Standartlarina gore raporlama yapmaktadir (Global Reporting Initiative, 2022).

Caligmanin ilk boliimiinde; GRI Raporlama standartlar1 ve gevresel siirdiiriilebilirlik konusunda GRI
300 Serisi standartlar ile ilgili agiklamalar yer almaktadr. Ikinci béliimde, siirdiiriilebilirlik raporlamasinin
cevre boyutu ile ilgili literatiir taramasi yapilmistir. Ugiincii béliimde, otomotiv girketlerinin 2021 yili siir-
diiriilebilirlik raporlart iki yonlii irdelenmistir. {lk asamada; raporlarin gevre ve iklim degisikligine yer ve-
ren kisimlart nicel icerik analizi ile arastirilmistir. Ikinci asamada; ayni raporlar GRI 300 serisinde yer alan
standartlara uyumu konusunda degerlendirilmistir. Dérdiincti boliimde; aragtirmanin sonucu ile ileride ger-

geklestirilecek calismalara katka saglayacak diistinceler paylasilarak calisma tamamlanmustir.
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2. GRI Siirdiiriilebilirlik Standartlar:

Kiiresel Raporlama Girisimi GRI (Global Reporting Initiative) 25 Eyliil 1997 yilinda kar amaci
giitmeyen organizasyonlar olan CERES ve Tellus Enstitiisii ve Birlesmis Milletler Cevre Programi-
nin katkilar ile kurulmustur. Bu kurulus 25 yili asan bir siiredir ¢alismalarina devam etmektedir.
Kurulusun odag1 ve hedefi siirdiiriilebilir bir gelecege pozitif katk: saglamak i¢in sirketlerin is mo-
delleri kapsaminda yerine getirdikleri faaliyetlerin etkilerini seffaflik ve hesap verebilirlik temelinde,
ortak bir metot ve standart metrikler olusturarak raporlayabilmeyi, karsilikli ve etkin bir yoneti-
simle olumlu sonuglar olusturabilecek ortak kararlar alabilmeyi hedeflemektedir. GRI kilavuzlar:
ilk kez 2000 y1linda yayimlanmistir. Bu kilavuzlarin amaci siirdiiriilebilirlik raporlamasinda kiiresel
anlamda g¢ergceve olusturmaktir. GRI kilavuzlarinin giincellemeleri, 2002°de “G2”, 2006’da “G3”,
2013 yilinda ise “G4” seklinde gerceklestirilmistir. 2016 yilinda GRI, radikal bir doniisiim ile ki-
lavuzluk gorevini bir adim daha 6teye tastyarak global diizeyde “GRI Standartlar1” olusturmustur.
2021 yilinda standartlar giincellenmis ve evrensel standartlarin yani sira sektorlere 6zel siirdiiriilebi-
lirlik raporlamasi i¢in sektor standartlar1 gelistirilmistir (Global Reporting Initiative, 2022).

GRI Standartlar1 birbirleriyle baglantili modiiler sistem olarak sunulmaktadir. GRI Standartlar:
raporlama siirecini destekleyen 3 Standart serisinden olugmaktadir. Bunlar: GRI Evrensel Standart-
lar1, GRI Sektor Standartlar1 ve GRI Konu Standartlaridir. “GRI 200 Ekonomik Standartlar Serisi”,
“GRI 300 Cevresel Standartlar Serisi” ve “GRI 400 Sosyal Standartlar Serisini” olusturmaktadir.
“GRI 300 Cevresel Standartlar Serisi” gosterge ve bagliklari ile asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 1. GRI 300 Cevresel Standartlar Serisi

Standart Kodu Standart Ad1 Alt Agiklamalar
GRI 301 (2016) Malzemeler 301-1-301-3
GRI 302 (2016) Enerji 302-1-302-5
GRI 303 (2018) Su ve Atik Sular 303-1 - 303-5
GRI 304 (2016) Biyolojik Cesitlilik 304-1 - 304-4
GRI 305 (2016) Emisyonlar 305-1 - 305-7
GRI 306 (2020) Atik 306-1 - 306-5
GRI 307 (2016) Cevresel Uyum 307-1

GRI 308 (2016) Tedarikg¢i Cevresel Degerlendirilmesi 308-1 - 308-2

*Kaynak: Seker, Y., Atasel O. Y. (2021) Firmalarin Cevresel Stirdiiriilebilirlik Degerleri ve Kurumsal Yonetim Derecelendirme
Notu: BIST Kurumsal Yonetim Endeksi’nde Bir Arastirma, Adiyaman Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi. 14(39).
723-761. Makalesindeki Tablo 1den aynen alinmistur.

“GRI 301 Malzemeler Standardr” sirketlerin agirlik ve hacimlerine gore kullandiklar: malzemeler
konusunda raporlama gerekliliklerini belirlemektedir. Sirketler tarafindan kullanilan geri dontistiiril-

mits hammaddeler, geri kazanilmis mamuller ve bunlarin ambalajlar: bu béliimde agiklanmaktadr.

“GRI 302 Enerji Standardr” sirketlerin icindeki, sirket digindaki elektrik, dogalgaz ve yakat tiike-
timleri, enerji kesafeti, enerji titketiminin diistiriilmesi, éirtin ve hizmetlerin enerji gereksinimlerinde

diistise iliskin bilgiler agiklanmaktadir. Sirketin enerji tiiketimlerinin ne kadarmin yenilenebilir
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enerji kaynagindan ve ne kadarinin yenilenemez enerji kaynagindan kaynaklandiginin ayrica belir-

tilmesi gerekmektedir.

“GRI 303 Su ve Atik Sular Standards” sirketlerin ortaklasa kullanilan bir kaynak olan su ile olan
iligkileri, su tahliyesi ile ilgili etkilerin yonetimi, su ¢ekimi, su tahliyesi ve su tiiketimi konusunda bil-

giler sunmasi beklenmektedir.

“GRI 304 Biyocesitlilik Standard1” sirketlerin biyogesitlilik hakkinda raporlama ihtiyaglarini or-
taya koymaktadir. Bu baglamda sirketlerin dogada bulunan ve korunmasi gereken alanlara olan has-
sasiyeti ile ilgili agtklama yapmalar1 beklenir. Ayrica yapilan faaliyetlerin ve iiretilen tirtinlerin do-
gaya olan onemli etkileri hakkinda bilgiler sunmasi beklenmektedir.

“GRI 305 Emisyonlar Standard:1” sirketlerin sera gazi ve ozon tabakasina zarar veren azotoksit,
kiikiirtoksit ve diger 6nemli hava emisyonlar1 hakkinda raporlama kogullar1 hakkindadir. Bu kap-
samda dogrudan sera gazi emisyonlari, enerji ile ilgili dolayli sera gaz1 emisyonlari, diger dolayli sera
gaz1 emisyonlar, sera gazi emisyon kesafeti, sera gazi emisyonlarinin diistirillmesi konusunda bilgi-

ler sunmasi gerekmektedir.

“GRI 306 Atik Standardr” sirketlerin atik yonetimi hakkinda raporlama ihtiyaclarini ortaya koy-
maktadir. Bu baglamda sirketlerin atik iiretimi, su tahliyesi, tiriine ve bertaraf yontemine gore
atiklar, 6nemli tasma ve dokiillmeler, ortadan kaldirilan ve imha edilecek atiklar hakkinda bilgiler

sunmasi beklenmektedir.

“GRI 307 Cevresel Uyum Standardi” sirketlerin ¢evre kanun ve diizenlemelerine olan duyarli-
l1g1 ile ilgilidir. Sirketlerin ¢evre kanun ve diizenlemelerine ne derece uyum gosterdikleri hususunun

aciklanmasi beklenmektedir.

“GRI 308 Tedarikgi Cevresel Degerlendirilmesi Standard:r” sirketlerin is modelleri kapsaminda
ticlincii taraflardan gerceklestirdikleri satin alma faaliyetlerine iliskin cevresel etkilerin diizenli ola-
rak izlenmesine iliskindir. Bu ¢ercevede sirketlerin cevresel etki metrikleri kullanarak yeni tedarikgi-
lerin ve mevcut tedarik zincirindeki aktorlerin negatif cevresel etkilerin izlenmesi, bu etkilerin telafi

edilmesi i¢in alinmas: gereken ve/veya alinan aksiyonlarin kamu ile paylagilmasidir.

3. Literatiir Calismasi

Stirdiriilebilirlik raporlamas: konusunda son yillarda bilim insanlar: tarafindan ¢ok gesitli aras-
tirmalar yapilmustir. $eker ve Atasel (2021) cevresel siirdiiriilebilirlik degerleri ve kurumsal yonetim
derecelendirme notlari ile ilgili olarak BIST Kurumsal Yonetim Endeksinde yer alan firmalarin siir-
diiriilebilirlik raporlarini GRI 300°1ii seride yer alan standartlar yoniiyle igerik analizi yontemini kul-
lanarak arastirmislardir. Calismada imalat sektorii, banka ve mali kuruluslar, toptan ve perakende
ticareti ve teknoloji ve bilisim sektérlerinden 14 firmanin 2015-2019 yillarina ait verilerindeki de-

gisim incelendiginde; sirketlerin ¢evresel siirdiiriilebilirlik konusunda oncelikle sera gazi salimlari
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hakkinda agiklama yaptiklar: ve karbon ayak izlerini diistirmek i¢in ¢aba sarf ettikleri sonucuna ula-
silmistir. Ayni ¢caligmada enerji tiiketimlerinin daha ¢ok fosil yakit gibi yenilenemez enerji kaynakla-

rindan yapildig: tespit edilmistir.

Yine sera gazi salimi ile ilgili olarak; Tang ve Ekinler (2022) tarafindan BIST Siirdiiriilebilirlik
Endeksindeki firmalar olan Arcelik, Tofas Tiirk Otomobil Fabrikalar1 A.S. ve Garanti Bankasinin siirdii-
riilebilirlik raporlar1 referans alinarak 2014-2019 yillarmni igeren verileri ierik analizine tabi tutulmustur.

Tang ve Giimrah (2015) Borsa Istanbul Imalat sektériinde yer alan 9 firmanin 2013 yili siirdiirii-
lebilirlik raporlamasi ve gevresel performanslarini Topsis metodu ile analiz etmislerdir. Bu ¢aligmada
cevresel performans kriterleri olarak geri doniistiiriilen su miktari, verimlilik ¢alismalari ile elde edi-
len enerji tasarruf miktari, emisyon azaltimi, bertaraf edilen tehlikeli ve tehlikesiz atik miktari ile

¢evre korumasina yonelik olarak yapilan harcama ve yatirim miktarlar: alinmigtir.

Strdirilebilirlik Raporlamas: yapan firmalarin sektorler esas alinarak yapilan arastirmalara 6r-
nek olarak Dénmez ve Tagkin (2023) verilebilir. Bu ¢caligmada isletmelerin ¢evresel duyarliliklarinin
stirdiirtilebilirlik raporlarina yansima diizeylerini ila¢ sektoriindeki yerli ve yabanci firmalari baz ala-

rak icerik analizi yontemi ile aragtirmiglardir.

Dil ve Talas (2021) tarafindan Tiirkiyede faaliyet gosteren 19 basarili sirketin GRI standartlarinda ha-
zirladiklar stirdiiriilebilirlik raporlar: gevresel siirdiiriilebilirlik yaklagimlar: kodlama yontemi ile icerik
analizine tabi tutulmustur. Arastirmaya konu olan 19 sirketin sektorlerinin enerji-petrol, otomotiv, elekt-
rik-elektronik, demir-gelik, ingaat, cam-seramik, dis ticaret, hizli tiiketim ve gida icecek sektérleri oldugu,
gevre temalar1 icinde emisyon, su ve atik sular ve atiklarin ortak tema oldugu, tedarikgi cevresel degerlen-
dirmesi, biyogesitlilik ve malzemeler temalarina daha az yer verildigi sonucuna ulagilmistir.

Onocak, Demir ve Kose (2022) tarafindan BIST’te bulunan sigorta isletmelerinin siirdiiriilebilir-
lik raporlar1 kullanilmak suretiyle arastirma yapmislardir. Arastirmanin yontemini ierik analizi sek-
linde belirlemislerdir. Arastirmacilar siirdiiriilebilirlik raporlarinda siirdiiriilebilirligin 3 boyutu olan
cevresel, ekonomik ve sosyal temalar1 ve bunlarin alt temalarini kodlama yontemiyle analiz etmisler-
dir. Cevresel stirdiiriilebilirlik temasinda girketler tarafindan en ¢ok 6énem verilen konunun “enerji
yonetimi” oldugu, iklim krizinde 6nemli etkiye sahip karbon saliminin azaltilmast i¢in enerji tasar-

rufu saglayacak ¢6ztimlere odaklanildig, akilli bina uygulamalar: gerceklestirildigi tespit edilmistir.

Mumcu ve Bakoglu (2021) tarafindan otomotiv iskolunda kurumsal siirdiriilebilirlik uygulamalar
hakkinda BMW, Toyota ve Ford markalari {izerinden bir aragtirma yapilmustir. Cevresel siirdiiriilebilirlige
iliskin Toyota’nin 277 uygulama ile en ¢ok en iyi uygulama 6rneklerine sahip oldugu ve gelismis tilkeler ile

karsilastirldiginda gelisen tilkelerde daha ¢ok uygulama 6rneklerine sahip oldugu belirlenmistir.

Otomotiv iskolunu konu alan bir bagska ¢aligmada Tanriverdi (2023) otomotiv iskolunda
stirdiiriilebilir tedarik zinciri uygulamalar: ile ilgili icerik analizi gerceklestirilmistir. Bu ¢aligmada

sektorde faaliyet gosteren 8 sirketin 2021 yili Sirddrilebilirlik Raporlarindan yola ¢ikarak

8l



Bagak ATAMAN GOKGEN e Ayfer KAYACAN

tedarik zincirlerinin yonetimine iligkin tedarik ve talep yonlii stirdiiriilebilir tedarik model tasarimu,

stirdiirtilebilir Giriin gelistirme tasarimi ve ti¢lincii taraf tedarik¢i yonetimi yonlerinden ele alinmistir.

Giiney ve Dinler (2021) Tiirk Hava Yollarinin 2018-2019 Siirdiiriilebilirlik Raporlarin1 GRI Ozel
Standart Bildirim Gostergeleri ile karsilagtirmislardir. Aragtirmada gevresel standartlar gostergele-
rinde agirlik ve hacim olarak kullanilan malzemeler, enerji gostergelerinde enerji tiiketiminin azal-
tilmasi, biyogesitlilik ve tedarikei cevresel degerlendirme gostergelerinde daha fazla agiklamaya yer

verilmesinin olumlu olacag: sonucuna varilmistir.

Kose ve Agdeniz (2023) tarafindan siirdiiriilebilirlik muhasebe standartlarinin entegre raporlamada
kullanimina iliskin olarak gerceklestirilen arastirmada; ¢imento sektoriinde entegre raporlama yapan
Cimsa, Oyak Cimento ve Nuh Cimentonun 2021 yili raporlar igerik analizi yontemi ile analiz edilmis-
tir. Her tig sirketin entegre raporlarinin genel olarak SASB standartlarina uyum sagladig: tespit edilmistir.

Savag (2022) tarafindan enerji muhasebesinde GRI 302 enerji raporlama standardinin rolii BIST

Strdiriilebilirlik endeksindeki sirketlerin raporlar: esas alinarak aragtirilmistir.

4.0tomotiv Sirketlerinin Siirdiiriilebilirlik Raporlarindaki Cevresel
Siirdiiriilebilirlik Performanslarinin Igerik Analizi

Bu ¢alismamizda BIST Siirdiiriilebilirlik 25 Endeksinde yer alan otomotiv sirketlerinin siirdiiriilebilir-
lik raporlarinda gevre ve iklim degisikligi ile ilgili agiklamalari ile GRI 300 Cevresel Standartlar gostergele-
rine uyumu igerik analizi yontemi kullanilarak arastirilmigtir. Bu kapsamda BIST Siirdiiriilebilirlik 25 En-
deksinde yer alan otomotiv sirketleri olan Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.$.(Dogus Otomotiv), Ford
Otomotiv San. A.S.(Ford Otosan), Otokar Otomotiv Savunma San. A.S$.(Otokar), Tofas Tiirk Otomo-
bil Fabrikalar1 A.S.(Tofas) ve Tiirk Traktor A.S.(Tiirk Traktor)’nin 2021 yilina ait stirdiiriilebilirlik rapor-
larinda bulunan gevre ve iklim degisikligine yonelik agiklamalar degerlendirilmistir. Caligmada otomo-
tiv sektoriiniin secilme nedeni bu sektérde enerji titketimi ve sera gazi salimmin diger sektorlere nazaran
daha fazla olmasidir. Arastirmanin kisit1 Toyota, Mercedes Benz gibi uluslararast otomotiv sirketlerinin

BIST Siirdiiriilebilirlik 25 Endeksinde yer almamalari sebebiyle galismaya dahil olmamasidir.

Aragtirmanin bu boliimiinde sirketlerin siirdiiriilebilirlik raporlarinin iklim degisikligi ve ¢evre
baglikli boliimleri nitel igerik analizine tabi tutularak sirketlerin ¢evre konusundaki duyarliliklar:
hakkinda degerlendirmelere yer verilmistir. Ikinci asamada ayni raporlar GRI 300 serisinde yer alan

standartlara uyumu konusunda degerlendirilmistir.

4.1. Otomotiv Sirketlerinin Siirdiiriilebilirlik Raporlar1 fklim Degisikligi ve Cevre
Baghikli Boliimlerinin Genel Degerlendirmesi

Oncelikle Dogus Otomotiv, Ford Otomotiv, Otokar, Tofas ve Tiirk Traktor sirketlerinin 2021 yilla-

rina ait stirdiiriilebilirlik raporlarinda cevre ve iklim degisikligine yer verilen agiklamalar icerik analizi

82



Bist Siirdiirilebilirlik 25 Endeksinde Yer Alan Otomotiv Sirketlerinin Gevresel Siirdiirilebilirlik Performanslarinin igerik Analizi ile Degerlendirilmesi

yontemiyle aragtirilmistir. Tk olarak; s6z konusu raporlarda cevre ve iklim degisikligi béliimlerinde bas-

liklar ve alt baghklar ve raporlarda kag sayfa yer aldig: bilgisi saptanarak asagidaki tablo olusturulmustur.

Tablo 2. Otomotiv Sirketlerinin Siirdiiriilebilirlik Raporlarinin Cevre ile lgili Bagliklar1

Sirketler Dogus Otomotiv Ford Otosan Otokar Tofas Tiirk Traktor
Tklim
Degisikligi ile
Bashik [klim ve Cevre Cevresel Sorumluluk [ Miicadelede (evresel Sor.l_m.?lu Operasyonlar
. Performans | ve Uriinler
Yenilikgi
Coziimler
iklim Krizi ve Enerji i Iidim
Tklim Degisikligi . ) Degisikligi ile | Degisikligi ve | Cevre Yonetimi
Yonetimi . .
Miicadele Cevresel Etki
.1 e .. | Dogal Kaynak ve Cevre . |Iklim Degisikligi ve
(evresel Risk Yonetimi | ) 1 Vonetimi Yonetimi | % Y0P poci Yonetimi
N Uriinlerde Uretl.r.nde Enerji ve Dongiisel Ekonomi ve
Atik Yonetimi et Enerji .
Stirdiiriilebilirlik ..., | Emisyon Kaynak Kullanimi
Alt Bagliklar Verimliligi
Enerji ve Su Yonetimi | Biyogesitlilik Sifir Atik Stirdirdlebilir Iz.len.el.)lhr Tedarik
Malzeme Zinciri
Dusiik
Emisvonlar Karbon
isyonia Ekonomisine
Gegis
Elektrikli Araclar
Cevre ile ilgili
Aciklamalarin
Ka Sayfa 7 21 7 7 7
Oldugu

Yukaridaki tablodan hareketle otomotiv sirketlerinin ¢ogunlugunda gevre konusunda agiklama-
larin ortalama 7 sayfa oldugu séylenebilir. Ford Otosan sirketi stirdiiriilebilirlik raporunda ayrintil

aciklamalara yer verdiginden sayfa sayis1 diger sirketlere oranla daha fazla oldugu gozlemlenebilir.

Bu agamada sirketlerin siirdiiriilebilirlik raporlarinin karsilagtirilabilir olmasi agisindan ra-
por hazirlanmasinda referans alinan standartlarin belirlenmesi 6nem arz etmektedir. Yine sir-
ketlerin hazirladiklar: siirdiirtilebilirlik raporlarina denetim sirketleri tarafindan bagimsiz
giivence beyaninin verilmesi s6z konusu raporlara olan giiveni arttirmaktadir. Sirketlerin siir-
diriilebilirlik raporlamasi yapmaya bagladiklar: tarihin erken olmasi, genel anlamda strdiirii-
lebilirlik konusuna, ¢alismamiz 6zelinde iklim degisikligi ve ¢cevre konusuna verdikleri 6nemi
vurguladiklarinin isareti olarak degerlendirilebilir. Yine ¢evre ile ilgili iye olunan derneklere
stirdiiriilebilirlik raporlarinda yer vermeleri ve Tiirk Standartlar: Enstitiisii tarafindan verilen
gevre ile ilgili standartlara sahip olmalar1 bu konuya kars1 ne derece duyarli olduklarinin bir
gostergesidir. Bu nedenle arastirma konusu olan sirketlerin stirdiiriilebilirlik raporlarinin refe-

rans aldig1 standartlar, stirdiirtilebilirlik raporlarinin bagimsiz giivence beyanlarinin bulunup
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bulunmadig1, otomotiv sirketlerinin stirdtirtlebilirlik konusunda dahil oldugu endeksler, siir-

dirilebilirlik raporlamas: yapmaya bagladiklar: tarihleri ve sirketler bazinda ¢evre ile ilgili iiye

olunan dernekler ile ¢evre ile ilgili sahip olunan standartlar derlenmistir. S6z konusu bilgiler 3

numarali tabloda yer almaktadir.

Tablo 3. Otomotiv Sirketlerinin Siirdiiriilebilirlik Raporlarindaki Cevre ile {lgili Bilgiler

Sirketler Dogus Otomotiv Ford Otosan Otokar Tofas Tiirk Traktor
GRI Stand{irtlarl GRI Standartlar GRI Standartlar
(2016 Versiyonu)
Referans Alinan | Birlegmis Milletler | Birlesmis Milletler GRI Standartlar: GRI Standartlar: Birlegmis Milletler
Standartlar Siirdiiriilebilir Siirdiiriilebilir Siirdiiriilebilir
Kalkinma Amaglar1 | Kalkinma Amaglari Kalkinma Amaglart
Endeksi, Endeksi, Endeksi,
Pwc Bagimsiz KPMG Bagimsiz
Bagimsiz Denetim ve Serbest | Denetim ve Serbest
Yok Yok Yok
Giivence Beyani | Muhasebeci Mali Muhasebeci Mali 0 0 ©
Miisavirlik A.S. Miisavirlik A.S.
BIST 25
BIST 25 shrdurilebiitik BIST 25 BIST 25 BIST 25
i Endeksi,
EDEEIL?‘;“” Siirditrilebilirlik Siirdiirillebilirlik | Sirdirilebilirlik | Sirdiirilebilirlik
eksie Endeksi FTSE 4 Good Endeksi Endeksi Endeksi
Geligmekte Olan
Piyasalar
Stirdiiriilebilirlik
Raporlamasi 2009 2013 2013 2013 2020
Baslangi¢ Yili
Akiimiilator ve
Geri Kazanim
Sanayicileri
. Akiider, Petder, Dernegi, Deni . .
Iklim Degisikligi uder, ve er' . errllegl envl.z Deniz Temiz
Cevko, Taginabilir Temiz Derneg, g PR, g
Konusunda D . Raporda bilgi Dernegi, Iklim Raporda bilgi
.. Pil Ureticileri ve Dogal Hayat
Uye Olunan . . bulunmamaktadir. | Platformu (REC | bulunmamaktadir.
Dernekler Ithalatgilar: Dernegi | Koruma Vakfi Tiirkiye)
erneide (TAP), Tiirkiye, Taginabilir urkiye),
Pil Ureticileri
ve Ithalatgilari
Dernegi (TAP),
150 14001 Cevre | 0 14001 Gevre
Yonetim Sistemi Yonetim Sistemi,
) .| ISO 50001 Enerji
Sahip Oldug ISO 50001 E
AMPTCUEY 1 190 14001 Cevre | 1S0 14001 Cevre | 1O 14001 Cevre | o o ' | Yonetim Sistemi,
Cevresel e N e Yonetim Sistemi,
. Yonetim Sistemi Yonetim Sistemi, Yonetim Sistemi ISO 140654 Sera
Sertifikalar ISO 14064-1
Gaz1 Hesaplama
Sera Gazi

Yonetim Sistemi

ve Dogrulama
Yonetim Sistemi
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Yukaridaki tabloda otomotiv sirketlerinin tamaminin GRI standartlarini referans alarak siir-
diiriilebilirlik raporlamasi yaptig1, bununla birlikte Dogus Otomotiv, Ford Otosan ve Tiirk Traktor
sirketlerinin raporlarinda ayrica Birlesmis Milletler Stirdiiriilebilir Kalkinma Amaglar1 Endeksine
yer verdikleri goriilmektedir. Ornek alinan sirketlerden sadece Dogus Otomotiv ve Ford Otosan’in
bagimsiz giivence denetimine tabi tutulmustur. Sirketlerin tamami BIST 25 Siirdiiriilebilirlik Endek-
sine dahil iken Ford Otosan sirketinin ayrica FTSE 4 Good Geligsmekte Olan Piyasalar Endeksine de
dahil olmasi bu sirketi 6ne ¢ikarmaktadir. Stirdiiriilebilirlik raporlarin: diizenli olarak yayimlamaya
baslayan ilk sirket 2009 yilinda rapor yayimlayan Dogus Otomotiv olmustur. Ardindan 2013 yilinda
Kog Toplulugu tiiyesi olan Ford Otosan, Otokar ve Tofas stirdiiriilebilirlik raporlarini yayimlamaya
baglamiglardir. Otomotiv sirketleri arasinda Tiirk Traktor 2020 yilinda ilk defa siirdiiriilebilirlik ra-
porunu hazirlamistir. Ford Otosan sirketinin ¢evre ile ilgili diger sirketlere oranla daha fazla der-
nege tiye oldugu gozlemlenmistir. Sahip olunan gevresel sertifikalar bakimindan otomotiv sirketleri-
nin tamaminin ISO 14001 Cevre Yonetim Sistemi sertifikasina sahip oldugu tespit edilmistir. Dogus
Otomotiv disindaki diger sirketlerin sera gazi ile ilgili standart olan ISO 14064-1 Sera Gazi Yonetim
Sistemi ve sera gazi hesaplamast ile ilgili 140654 Sera Gazi Hesaplama ve Dogrulama Yonetim Sis-

temi sertifikasina sahip oldugu gozlemlenmistir.

4.2. Otomotiv Sirketlerinin Siirdiiriilebilirlik Raporlarindaki A¢iklamalarin GRI
300 Cevresel Standartlar Serisi Kapsaminda Degerlendirilmesi

Bu béliimde Dogus Otomotiv, Ford Otomotiv, Otokar, Tofas ve Tiirk Traktor sirketlerinin 2021
yillarina ait siirdiiriilebilirlik raporlarinda yapilan agiklamalar GRI 300 Cevresel Standartlar serisi
kapsaminda degerlendirilecektir. GRI 300 Cevresel Standartlar 8 standart ve 32 alt kategoriden olus-
maktadir. Sirketlerin 2021 yilina ait siirdiiriilebilirlik raporunda ilgili standart ve alt kategori hak-
kinda yeterli agiklamanin olmasi durumu tabloda “1” ile gosterilirken herhangi bir agiklamaya yer
verilmedigi hallerde “0” ile gosterilmistir. Sirketlerin GRI 301 Malzemeler Standardi kapsaminda

performanslari Tablo 4’te yer almaktadir.

Tablo 4. GRI 301 Malzemeler Standardi

Dogus Otomotiv
Ford Otosan
Otokar
Tofas
Tiirk Traktor

GRI KOD
301-1 | Malzemeler (Agirlik ve hacimlerine gore) 1 0 0 1 0

301-2 | Kullanilan geri doniistiiriilmiis girdi malzemeleri 1 1 0 0 0
1 0 0 0

—

301-3 | Doniistiiriilmiis diriinler ve bunlarin ambalaj malzemeleri

Yukaridaki tabloda goriildiigii tizere; Malzemeler Standardinda eksiksiz olarak agiklama yapan

tek sirket Dogus Otomotiv iken Ford Otosan 2 agiklama ile onu izlemektedir. Tofas sadece kullanilan
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malzemeler hakkinda agiklama yaparken Otokar ve Tiirk Traktor sirketleri bu standart kapsaminda

hi¢ agiklama yapmamuiglardir.

Otomotiv sirketlerinin GRI 302 Enerji Standard1 kapsaminda agiklama performanslar: Tablo 5te

yer almaktadir.

Tablo 5. GRI 302 Enerji Standard:

2

g €1 3| & | £

= - ] hs =

@ = o I -

E] 5 =

2 = &
GRI |KOD =~
302-1 | Isletme Icindeki enerji titketimi 1 1 1 1 1
302-2 |Isletme digindaki enerji tiiketimi 1 1 0 1 0
302-3 | Enerji yogunlugu 1 0 1 1 1
302-4 | Enerji titketiminin azaltilmasi 1 1 1 0 1
302-5 Uriin ve hizmetlerin enerji gereksinimlerinde azalma 1 1 1 0 0

Yukaridaki tabloda gortldigu tizere; sirketlerin hemen hemen hepsi enerji ile ilgili agiklamalara

genis yer vermiglerdir. Dogus Otomotiv yine enerji standardi kapsaminda eksiksiz olarak agiklama

yapan tek sirket olmustur. Isletme disindaki enerji titketimleri konusunda Otokar ve Tiirk Traktor

sirketinin yeterli aciklama yapmadiklar1 gézlemlenmistir. Enerji yogunlugu konusunda Ford Otokar

aciklama yapmazken, enerji tiiketiminin azaltilmasi hususunda Tofas, tirtin ve hizmetlerin enerji ge-

reksinimlerinde azalma hakkinda Tofas ve Tiirk Traktor sirketleri yeterli agiklama yapmamuslardir.

Otomotiv sirketlerinin GRI 303 Su ve Atik Sular Standard: hakkindaki performanslarina Tab-

lo:6'da yer verilmistir.

Tablo 6. GRI 303 Su ve Atik Sular Standardi

2
b~ : :;q
E| 3 | o 2
2 S = g s
o o S 3 =
g | E S | F =
, S =
il :
GRI KOD
303-1 | Paylagilan bir kaynak olarak su ile etkilegimler 1 0 1 1 1
303-2 | Su desarji ile ilgili etkilerin yonetimi 1 1 1 0 1
303-3 | Suyun geri kazanimi 1 1 1 0 1
303-4 | Su tahliyesi 0 0 0 0 1
303-5 | Su Tiiketimi 1 1 1 0 1
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Yukaridaki tablodan hareketle; su ve atik sular standard: kapsaminda Tiirk Traktor eksiksiz ola-

rak agiklama yapan tek sirket olurken en az agiklama yapan sirket Tofas olmustur. Su tahliyesi konu-

sunda sadece Tiirk Traktor sirketi agiklama yapmustir.

Otomotiv sirketlerinin GRI 304 Biyogesitlilik Standard: kapsaminda performanslar: Tablo 7de

gosterilmektedir.

Tablo 7. GRI 304 Biyogesitlilik Standard:

&
s g
GRI |KOD S| & $
=| S| g =
= ~ § 73 v
TlE|2|E| B
Al & |9 |=|F
Sahip olunan, kiralanan, yonetilen veya iginde veya bitisigindeki operasyonel siteler e rEn
304-1 | korunan alanlar ve biyolojik ¢esitlilik degeri yiiksek alanlar disinda korunan alanlar
304-2 | Faaliyetlerin, iiriinlerin ve hizmetlerin biyolojik gesitlilik tizerindeki nemli etkileri I o o |o
304-3 [ Dogal yasamin korunmas: ve restore edilmesi 1 J0 Jo o
IUCN Kirmuzi Liste tirleri ve operasyonlardan etkilenen o lo lo lo
304-4 | alanlarda habitatlari olan ulusal koruma listesi tiirleri

Yukaridaki tabloda GRI 304 Biyocesitlilik Standardi konusunda sadece Ford Otosan sirketinin

aciklama yaptigi, diger firmalarin bu standart kapsaminda siirdiiriilebilirlik raporlarinda herhangi

bir boliime yer vermedikleri tespit edilmistir. Bu noktada kamu otoritelerinin baglayici kurallar ko-

yarak sirketleri agiklama yapmaya tesvik etmesi 6nerilmektedir.

Otomotiv sirketlerinin GRI 305 Emisyonlar Standard: kapsaminda performanslar: Tablo 8de

gosterilmektedir.

Tablo 8. GRI 305 Emisyonlar Standard1

&

g g

£ g g

i S | 5| 4|2

| E S < | &
GRI KOD =] 27 O = =
305-1 (Kapsam 1) sera gazi emisyonlar1 1 1 1 1 1
305-2 (Kapsam 2) enerji dolayli sera gaz1 emisyonlar1 1 1 1 1 1
305-3 (Kapsam 3) diger dolayl sera gazi emisyonlar1 1 1 0 1 1
305-4 Sera gazi emisyon yogunlugu 1 1 1 0 1
305-5 Sera Gaz1 emisyonlarnin azaltilmas: 1 1 1 0 1
305-6 Ozon Tabakasina zarar verici maddelerin emisyonlart | 1 1 0 0 0
305-7 Azotoksit, kiikiirtoksit ve diger onemli hava emisyonlar: | 1 1 0 0 1

87



Bagak ATAMAN GOKGEN e Ayfer KAYACAN

Yukaridaki tabloda agikea goriildigi tizere; Dogus Otomotiv ve Ford Otosan sirketleri bu stan-

dart kapsaminda alt agiklamalarini eksiksiz yapmiglardir. Diger sirketler ozon tabakasina zarar ve-
rici maddelerin emisyonu konusunda herhangi bir agiklama yapmamiglardir. Calismamizin ilk béli-

miinde ¢evre ile ilgili alinan standartlar konusunda da otomotiv sirketlerinin bagarili bir performans

sergiledikleri sdylenebilir. Bu noktada sirketlerin bu konuya 6nem vermesinde gevre ile ilgili diizen-

lemelerin de etkisinin oldugu degerlendirilmektedir.

Otomotiv sirketlerinin GRI 306 Atik Standard: kapsaminda performanslar1 Tablo 9'da gosteril-

mektedir.

Tablo 9. GRI 306 Atik Standardi

B
k]
E|l s £
= 4 =
o | 2 s
2|91 §| .| E
212 5|5 8
GRI KOD A|&| O |F| &=
306-1 | Kalite ve varig noktasina gore su tahliyesi 0 0 |1 0 |1
306-2 | Tiiriine ve bertaraf yontemine gore atik 1 1 |1 0 |1
306-3 | Onemli tagma/dokiilme 1 (1 o |0 |0
306-4 | Tehlikeli atiklarin tasinmasi 1 1 |1 0 [0
306-5 | Su desarjlarindan ve/veya yiizey akisindan etkilenen su kiitleleri 1 0 |1 0 |1

Yukarida tabloda agik¢a goriildiigii tizere; Tofas sirketi disindaki tiim sirketler tiiriine ve berta-

raf ydntemine gore atiklar ile ilgili alt agiklamalar1 yapmiglardir. Ozellikle atiklarin tehlikeli ve teh-

likesiz olarak ayrimi ve toplam geri doniistiiriilen atik miktarlar: tablolar halinde sunulmustur. Ay-

rica ¢alismamizin ilk bolimiinden Dogus Otomotiv ve Ford Otosan sirketlerinin iiye oldugu dernek

olan Akiimiilatér ve Geri Kazanim Sanayicileri Dernegi (Akiider) aracilig: ile atik tiner, akii, lastik

vb. malzemeleri degerlendirdikleri bilgisine de yer verilmistir.

Otomotiv sirketlerinin GRI 307 Cevresel Uyum Standard: kapsaminda performanslar1 Tablo

10da gosterilmektedir.

Tablo 10. GRI 307 Cevresel Uyum Standard:

GRI

KOD

Dogus Otomotiv

Ford Otosan

Otokar

Tofas

Tiirk Traktor

307-1

Cevre yasa ve yonetmeliklerine uyulmamasi 0
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Yukaridaki tabloda goriildiigii tizere; gevre yasa ve yonetmeliklerine uyum konusunda sadece
Otokar ve Tofas sirketleri agiklama yapmuslardur, diger sirketler bu konuda agiklama yapmamiglardr.

Otokar ve Tofas sirketlerinin agiklamasi da herhangi bir uyumsuzlugun bulunmadig seklindedir.

Otomotiv sirketlerinin GRI 308 Tedarik¢i Cevresel Degerlendirilmesi Standardi kapsaminda

performanslari Tablo 11de gosterilmektedir.

Tablo 11. GRI 308 Tedarik¢i Cevresel Degerlendirilmesi Standardi

B

S

£l s 5

- 4 -

S| g g

2 o E - =

13|22 B
GRI KOD a 24 © | = =
308-1 Cevresel kriterler kullanilarak taranan yeni tedarikgiler 1 1 0 1 1
308-2 | Tedarik zincirindeki olumsuz cevresel etkiler ve alinan aksiyonlar 1 1 0 0 0

Yukaridaki tabloda goriildiigii tizere; tedarikei gevresel degerlendirme standard: kapsaminda 5
sirketin tamamu gevresel kriterler kullanarak yeni tedarik¢i temin etmek konusunda alt agiklama
yapmuslardir. Tedarik zincirindeki olumsuz ¢evresel etki ve alinan aksiyonlar alt bagliginda sadece

Dogus Otomotiv ve Ford Otosan sirketinin agiklama yaptig1 gozlemlenmistir.

5. Sonug

Bireyler, sirketler ve toplum olarak ¢evre duyarliliginin arttig1 donemleri yasamaktayiz. Bu ne-

denle, sirketlerin stirdiiriilebilirlik raporlarinda gevresel siirdiiriilebilirlik performanslarini agikla-

malar1 beklenmektedir.

Bu ¢alismada BIST Siirdiiriilebilirlik 25 Endeksinde yer alan otomotiv sirketleri olan Dogus Oto-
motiv, Ford Otomotiv, Otokar, Tofas ve Tiirk Traktor sirketlerinin 2021 yilina ait siirdiiriilebilirlik ra-

porlari iki yonlii olarak incelenmistir.

Oncelikle siirdiiriilebilirlik raporlarinda bulunan gevre ve iklim degisikligi ile ilgili agiklamalar
icerik analizi ile degerlendirilmistir. Dogus Otomotiv ve Ford Otosan sirketlerinin stirdiiriilebilirlik
raporlarinin bagimsiz giivence beyaninin oldugu gézlemlenmistir. Otomotiv sirketlerinin tamami-
nin ISO 14001 Cevre Yonetim Sistemi sertifikasina sahip oldugu, Dogus Otomotiv disindaki diger
sirketlerin sera gazi ile ilgili standart olan ISO 14064-1 Sera Gazi Yonetim Sistemi ve sera gaz1 hesap-
lamast ile ilgili 140654 Sera Gazi Hesaplama ve Dogrulama Yonetim Sistemi sertifikasina sahip ol-
dugu gozlemlenmistir. Bu degerlendirmede sirketlerin ¢evre ve iklim degisikligi konusunda olduk¢a

duyarli olduklar: ve paydaslara tatmin edici diizeyde agiklamalarda bulunduklar: tespit edilmistir.
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Aragtirmanin ikinci boliimiinde ayni raporlarda yer alan agiklama ve alt agiklamalar GRI 300
serisi Cevresel Siirdiirtlebilirlik Standartlarina uyumu konusunda degerlendirilmistir. Otomo-
tiv sirketlerinin genel olarak enerji, su ve atik sular, emisyonlar, atik yonetimi ve tedarik¢i ¢evresel
degerlendirmeler konusunda GRI standartlarinda istenen agiklamalar: yaptiklar: gozlemlenirken bi-
yogesitlilik ve cevresel uyum ve tedarikgei gevresel diizenlemeleri konusunda yeterli agiklamalarda
bulunmadiklar1 gozlemlenmistir. Bu ¢aligmanin sonuglar1 biyogesitlilik konusunda Dil ve Talag
(2021) tarafindan yapilan caligma sonuglari ile paralellik gostermektedir. Bu baglamda gevre ile il-
gili diizenleyici kurumlarin yonlendirmeleri ve tesvikleri ile sirketlerin ilerleyen donemde bu hususa

daha ¢ok 6nem verecekleri diistiniilmektedir.

Bu calisma BIST 25 Siirdiiriilebilirlik Endeksinde yer alan otomotiv sirketlerinin 2021 siirdiiriile-
bilirlik raporlarindaki veriler kullanilarak gerceklestirilmistir. Calisma otomotiv sektériinde yer alan
uluslararasi otomotiv sirketleri dahil edilerek genisletilebilir. Bu ¢alismanin bir benzeri enerjiyi yo-
gun olarak kullanan cam sanayi, metal ve ¢cimento gibi sektorlerde de yapilabilir. Sirketlerin siirdiirii-
lebilirlik raporlarinda ¢evresel performans degerlerine yer verilmesinin seffaflik acisindan sirketlere

olumlu katkis1 olacag diistintilmektedir.
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Extended Abstract

EVALUATION OF THE PERFORMANCE OF ENVIRONMENTAL
SUSTAINABILITY IN AUTOMOTIVE SECTOR WITHIN THE BIST
SUSTAINABILITY 25 INDEX BY USING CONTENT ANALYSIS

Basak ATAMAN GOKCEN"
Ayfer KAYACAN™

One of the biggest problems the world has faced in recent years is environmental problems and
climate change. As the concept of sustainability gains importance day by day, companies also share
this non-financial information with the public by reporting sustainability. There are various stan-
dards that companies use as references when preparing sustainability reports. These are AA1000
(Accountability 1000), United Nations Global Compact (UNGC), Communication on Progress Re-
porting (COP), OECD Guidelines for Multinational Enterprises, IFC Performance Standards (IFC).
Performance Standards), Carbon Disclosure Project (CDP). The most widely used sustainability re-
porting standards worldwide in sustainability reporting are the standards published by the Global
Reporting Initiatives (GRI).

GRI Standards are presented as an interconnected modular system. GRI Standards consist of 3
Standard series that support the reporting process. These are: GRI Universal Standards, GRI Sector
Standards and GRI Subject Standards. GRI 200 Economic Standards series, GRI 300 Environmen-
tal Standards series and GRI 400 Social Standards series. GRI 300 are the environmental standards:
raw materials exploitation, use of energy and environmental resources, respect for biodiversity, as-
sessment of pollutant discharges and emissions, environmental compliance, and supplier assessment.
The purpose of the study is to compare the environmental sustainability performances of the auto-

motive companies included in the BIST Sustainability 25 index. In addition we compare whether
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Evaluation of the Performance of Environmential Sustainability in Automotive Sector within the Bist Sustainability 25 Index By Using Content Analysis

they comply with the information contained in the companies’ sustainability reports and the envi-
ronmental performance indicators in the GRI 300 series.

In the first section of the study, automotive companies included in the BIST Sustainability 25 in-
dex are Dogus Otomotiv Service and Trade Inc., Ford Otomotiv Industry Inc., and Otokar Otomo-
tiv Defense Industry. Inc., Tofas Turkish Automobile Factories Inc. and Tiirk Traktor Inc. Their 2021
sustainability reports, including statements about environment and climate change, were researched
using the content analysis method. Firstly; it can be said that in the majority of automotive compa-
nies, environmental statements are on average 7 pages. Since Ford Otosan company includes detailed
explanations in its sustainability report, it can be observed that the number of pages is higher than
other companies. It can be seen that all automotive companies report sustainability using GRI stan-
dards as a reference, while Dogus Otomotiv, Ford Otosan and Tiirk Traktér companies also include
the United Nations Sustainable Development Goals Index in their reports. Of the sample companies,
only Dogus Otomotiv and Ford Otosan were subject to independent assurance audit. While all of the
companies are included in the BIST 25 Sustainability Index, the fact that Ford Otosan is also inclu-
ded in the FTSE 4 Good Emerging Markets Index makes this company stand out. The first company
to start publishing sustainability reports regularly was Dogus Otomotiv, which published a report in
2009. Then, in 2013, Ford Otosan, Otokar and Tofas, which are members of the Ko¢ Group, started
to publish sustainability reports. Among the automotive companies, Tiirk Traktor prepared its susta-
inability report for the first time in 2020. It has been observed that Ford Otosan is a member of more
environmentally related associations than other companies. In terms of environmental certificates,
it has been determined that all automotive companies have the ISO 14001 Environmental Manage-
ment System certificate. It has been observed that the other companies other than Dogus Otomotiv
have the ISO 14064-1 Greenhouse Gas Management System, which is the standard regarding green-
house gases, and the 140654 Greenhouse Gas Calculation and Verification Management System cer-

tificate, which is related to greenhouse gas calculation.

In the second section of the study, Dogus Otomotiv Service and Trade Inc., Ford Otomotiv Industry
Inc., Otokar Otomotiv Defense Industry. Inc., Tofas Turkish Automobile Factories Inc. and Tiirk Trak-
tor Inc 2021 sustainability reports are evaluated within the scope of the GRI 300 Environmental Stan-
dards series.

While Dogus Otomotiv is the only company that makes a complete disclosure in the Materials Stan-
dard, Ford Otosan follows it with 2 disclosures. While Tofas only made a statement about the materials

used, Otokar and Tiirk Traktor companies did not make any statements within the scope of this standard.

Almost all of the companies gave extensive coverage to energy-related statements. Dogus Oto-
motiv was again the only company that made a complete statement within the scope of the energy
standard. It has been observed that Otokar and Tiirk Traktor companies did not provide sufficient
explanations regarding energy consumption outside the business. While Ford Otokar did not make

a statement about energy intensity, Tofas did not make a sufficient statement about reducing energy
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consumption, and Tofas and Tiirk Traktor companies did not make sufficient statements about the

reduction in energy requirements of products and services.

Within the scope of the water and effluents standard, Tiirk Traktor was the only company that
made a complete disclosure, while Tofas was the company that made the least disclosure. Only Tiirk

Traktdr company made a statement regarding water discharge.

It has been determined that only Ford Otosan made a statement about the GRI 304 Biodiversity
Standard, and other companies did not include any sections in their sustainability reports within the
scope of this standard. At this point, it is recommended that public authorities encourage companies

to make disclosures.

Dogus Otomotiv and Ford Otosan companies have fully made their sub-disclosures within the
scope of GRI 305 Emissions Standard. Other companies have not made any statements regarding the
emission of substances that damage the ozone layer. In the first part of our study, it can be said that
automotive companies have demonstrated a successful performance in terms of environmental stan-
dards. At this point, it is considered that environmental regulations also have an impact on why com-

panies attach importance to this issue.

About GRI 306 Waste Standard the findings are as follows. All companies except Tofas have made
sub-explanations about waste according to its type and disposal method. In particular, the separation of

waste into hazardous and non-hazardous and the total amount of recycled waste are presented in tables.

Only Otokar and Tofas companies have made a statement regarding compliance with environ-
mental laws and regulations, other companies have not made a statement on this subject. The state-

ment of Otokar and Tofas companies is that there is no incompatibility.

Within the scope of the supplier environmental assessment standard, all 5 companies made a su-
b-declaration about procuring new suppliers using environmental criteria. It was observed that only
Dogus Otomotiv and Ford Otosan made a statement regarding the negative environmental impact

in the supply chain and the actions taken.

In conclusion while it has been observed that automotive companies generally make the disclosu-
res required in GRI standards regarding energy, water and effluents, emissions, waste management and
supplier environmental assessments, it has been observed that they do not make sufficient disclosures
regarding biodiversity and environmental compliance and supplier environmental regulations. The re-
sults of this study are parallel to the results of the study conducted by Dil and Talas (2021) on biodiversity.

This study was conducted using data from the 2021 sustainability reports of automotive compa-
nies included in the BIST 25 Sustainability Index. The study can be expanded by including interna-
tional automotive companies in the automotive industry. A similar study can be done in sectors that
use energy intensively, such as glass industry, metal and cement. It is thought that including environ-
mental performance values in companies’ sustainability reports will contribute positively to compa-

nies in terms of transparency.
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Abstract

In this study, the effect of confidence and expectation indices, which are the factors of investor sentiment, on
investment decisions was investigated. In the sample, United States and Turkey were chosen as the examples of
a developed country and a developing country respectively. The effects of independent variables on investment
instruments were examined with multiple linear regression models, and then generalized autoregressive
conditional variance models were created for volatility estimates. Stock index returns (BIST100 and S&P500)
and the changes in the total amount of deposit in the local currencies of both countries were used as dependent
variables. As independent variables; the Consumer Confidence Index, Economic Confidence Index, Total
Confidence Index and VIX Volatility Index were included for both countries in analyses. The monthly dataset
between December 2012 - April 2022 was included. As a result of the regression models, it has been observed

that the independent variables generally affect the investments in both countries. As a result of the volatility
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models, while the expectation and confidence indices did not affect BIST100 index significantly, it was observed
that the variables related to expectations and confidence had a significant effect on the other three investment
instruments.

Keywords: Investor Sentiment, Confidence Indices, Expectation Indices

Oz

Bu ¢alismada, yatirimci duyarliliginin etkenlerinden olan giiven ve beklenti endekslerinin yatirim kararlar:
tizerindeki etkisi aragtirilmigtir. Orneklemde, gelismis iilke 6rnegi olarak Amerika Birlegik Devletleri ve
gelismekte olan tilke 6rnegi olarak Tiirkiye se¢ilmistir. Caligmada ¢oklu lineer dogrusal regresyon modelleri ile
bagimsiz degiskenlerin yatirim araglari tizerindeki etkileri incelenmis ve ardindan da oynaklik tahminleri i¢in
genellestirilmis otoregresif kosullu degisken varyans modelleri olusturulmustur. Hisse senedi endeks getirileri
(BIST100 ve S&P500) ve her iki tilkenin yerel para birimlerindeki toplam mevduat miktar1 degisimleri bagimli
degisken olarak kullanilmistir. Bagimsiz degiskenler olarak, analizlerde, her iki iilke i¢in Tiiketici Giiven Endeksi,
Ekonomik Giiven Endeksi, Genel Giiven Endeksi ve VIX Korku Endeksine yer verilmistir. Aylik periyottaki veri
seti Aralik 2012 - Nisan 2022 tarihlerini icermektedir. Getiri ve degisim tahmin modeli sonucunda her iki
iilkede de genel olarak bagimsiz degiskenlerin yatirimlar: etkiledigi goriilmiistiir. Oynaklik tahmin modelleri
sonucunda ise, BIST100 endeksine yapilan yatirimlarda bagimsiz degiskenlerin etkisi bulunmazken, beklenti ve
giivene iligkin degiskenlerin diger {i¢ yatirim araci tizerinde anlamli etkisi gozlemlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Yatirimci Duyarliligi, Giiven Endeksleri, Beklenti Endeksleri

1. Introduction

The importance of the finance is increasing with the economic crises and the increased fluctuati-
ons in the markets experienced mainly in recent years. The fluctuations in financial instruments and
the increase in price anomalies make it difficult for investors to make decisions. Due to the techno-
logical developments, the financial market of each country is affected by the financial markets of ot-
her countries. In particular, the increase in capital losses makes the decisions made by both indivi-
dual and institutional investors difficult. While the researches in that subject have been increasing,
the trend of the researches is changing.

In the first years of studies on finance and investment, the assumption that investors are rational
was dominant. In this sense, the economic approach created in the literature is called the modern
portfolio theory (Markowitz, 1999). According to the modern portfolio theory, which is evaluated in
the neo-classical economic perspective, it is accepted that investors focus on maximizing their own
benefits, namely wealth, while at the same time by avoiding risk. The measure of the risk stated in the

theory is the deviations in the historical price movements of the assets (Daly, 2008).

Fama (1970), proposed efficient market hypothesis and tested the theory with empirical data; and
showed that there are anomalies and/or fluctuations depending on the information availability in the
market causing different level efficiency forms. Thus, Behavioral Finance has been highly popular re-
search area in academic studies regarding finance and investment. As Kahneman & Tversky (1979)
stated in their study, people do not act rationally when making decisions under the risk, unlike the
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neo-classical approach suggests. According to this theory, which entered the literature as the expec-
tancy theory, the main motivation that determines the behavior of an individual is the expectations
related to the outcome of that behavior. While expectations are shaped in the minds of individuals,
they are affected by various emotional, psychological and social illusions (Ricciardi & Simon, 2000;
Ritter, 2003; Shiller, 2003).

When recent investments have been examined, some abnormal movements and anomalies were
observed (Hou, Xue & Zhang, 2020). For example, although the interest yields on the bonds of deve-
loping countries have been quite high in the last few years, investors avoid investing in these instru-
ments and tend towards investments with less return or only capital gains to avoid risks (i.e.: Drake,
2022). Therefore, the assumptions of modern portfolio theory start to leave and give the place to the

behavioral approach in practical life.

Confidence and expectation indices are so important in terms of giving information about the
general economic situation of a country, especially in investment, consumption and savings decisi-
ons. These indices are measured by surveys conducted with the citizens, including direct investors,
or in the light of information obtained directly from financial markets. Thus, the results could be
classified as trustworthy indicators reflecting the belief in the economic environment of the country
in a general sense. Therefore, any situation related to these indices could be considered to have an
impact on the country’s macroeconomic environment, including investment decisions (Basarir, Bi-
cl & Yilmaz, 2019).

Investors’ general views and confidence in the economy affect their consumption and direct their
decisions positively or negatively (Fukuyama, 2000). Confidence indices also show households’ fu-
ture perspectives on economic conditions that may play a role in saving decisions. Investors’ nega-
tive perspectives or low confidence in national economies may adversely affect their investments in
national financial instruments. The importance of providing a positive environment of trust stems

from this generalization.

In this study, the effects of the main macro indicators in the economy related to confidence and
expectations on the decisions of investors were investigated for developing and developed countries.
In this way, the reasons for the aforementioned abnormal financial movements were tried to be exp-
lained, and suggestions were made to both investors and regulatory authorities. In addition, the fin-
dings of the study were evaluated within the framework of modern portfolio theory and behavioral

finance, and interpreted in a comparative way.

First of all, when the previous studies on the subject are scanned, as mentioned in the literature
analysis section in more details, research have been carried out either on a single country or covered
developed countries. In the current study, a single country or countries with the same level of deve-
lopment were not considered as a reference. Instead, as a contribution to the literature, one country
for developed countries and one country for developing countries were included in the sample (Uni-

ted States of America as a developed country and Turkey for a developing country). Secondly, when
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the existing literature is reviewed, it is seen that the studies conducted so far generally focus on only
one dependent variable as it was mentioned in the second part. Also, the main focus on the studies
was stock investments. However, since the confidence and expectation indices reflect the opinions
on the country’s economy, it is expected for them to affect the investments made in national curren-
cies. Therefore, in this study, both the stock market returns (Borsa Istanbul 100 index and Standard
and Poor’s 500 index), and also the deposit investments made in national currencies (total Turkish
Lira deposits and total US Dollar deposits) were separately examined for both countries and used as
two different dependent variables. Another important contribution of this study is the interpretation
of the effect of the confidence and expectation indices on the volatility of investment decisions over
time by analyzing them separately by models. In the view of these contributions, following questions

was aimed to be answered within the study:

» How do expectations and confidence indices affect stock market investments in developed and

developing countries?

« How do the expectations and confidence indices affect deposit investments made in national

currency in developed and developing countries?

» How do expectations and confidence indices affect the volatility of stock market investments in

developed and developing countries?

» How do the expectations and confidence indices affect the volatility of deposit investments

made in national currency in developed and developing countries?

In the following sections of the study, firstly, literature review section which consists of the sum-
mary information about similar studies conducted in the past years was given. Next comes the met-
hodology section, which includes information about the dataset used in the study, and the theoretical
background of the applied methods. The findings of the analyzes were reported in Section 4. Finally,
in the discussion part, the findings, contributions, and comments that could be made to the theore-

tical and practical life were evaluated.

2. Literature Review

In this section, summary results of previous studies related to the topic were given. Also, the
contributions of this research to the existing literature were mentioned and the original points of the

study that distinguish it from the preceding ones were emphasized.

Jansen & Nahuis (2003) investigated the short-term relationships between the developments in
the stock market and the Consumer Confidence Index with the dataset covering the years 1986 and
2001 for 11 European countries. While there was a positive relationship between stock returns and

changes in sensitivity of investors for nine countries, no significant result was observed for Germany.
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In addition, with Granger Causality analysis, stock returns were generally found to be a factor chan-

ging the consumer confidence in the short-run.

Korkmaz & Cevik (2009) examined the relationships between the Real Sector Confidence In-
dex and the Istanbul Stock Exchange 100 index, including the volatility analysis. The monthly data-
set between December 1987 and December 2007 was used in the study. As a result of the EGARCH
analysis, it was obtained that both variables have significant and opposite effects on each other’s va-
riances. In addition, corresponding to the Dynamic Causality and Extended EGARCH analysis, it
was summarized that there are bidirectional and statistically significant causality relations between

the indices.

Some confidence indices and main indicator of country’s stock markets’ indices for eight deve-
loped countries were used in the study of Pinho & Madeleno (2011). Their dataset consisted of the
variables from the first quarter of 1985 to the last quarter of 2009, and impulse response functions
were examined by applying the VAR method. While it was determined that the Industrial Production
Confidence Index has longer and larger effects on stock market indicators for all countries, the effe-

cts of Consumer Confidence and Economic Confidence Indices are shorter and smaller.

Kose & Akkaya (2016) studied how investor sentiment affects financial markets in their research.
In the study, in which monthly dataset between January 2007 and March 2016 were used, BIST100
index returns were used as a dependent variable. Firstly, according to the results of the multiple linear
regression analysis, it was found that the Real Sector Confidence Index and the VIX Volatility Index
are significant variables that affect the BIST100 returns. According to the result of the VAR Causality
Test, in which the sub-distributions of the Real Sector Confidence Index were included in the analy-
sis as independent variables, it was determined that the sub-breakdown indices such as general trend

and quarterly order confidence indices had a causal effect on the BIST100 returns.

Eytiboglu & Eyiiboglu (2017) examined the relationships between the Economic Confidence In-
dex and BIST100, BIST Industry and BIST Service Indices in their study. In this study, the monthly
dataset between 2012 and 2016 was used, and the Engle — Granger Cointegration Test was applied.
As a result of the study, significant and long-term two-way interactions were found between the Eco-
nomic Confidence Index and BIST100, BIST Industry and BIST Service indices. As a result of the er-
ror correction model, the Economic Confidence Index was reported as a reason affecting for each of
the three BIST indices.

Usul, Kiigiiksille & Karaoglan (2017) studied the effects of Real Sector Confidence Index and
Consumer Confidence Indices on stock market returns for Turkey. Monthly dataset which covers the
period between January 2007 and January 2017 was used. KSS Cointegration Test was performed to
investigate short-term relationships and DOLS regression method was conducted to examine long-
term effects. Consequently, both the Real Sector Confidence Index and Consumer Confidence Indi-

ces had significant relationship with the BIST100 index in the short term. In the long run, there was
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evidence that both the Real Sector Confidence Index and Consumer Confidence Indices have signi-
ficant and positive effects on the BIST100 returns.

Sarikovanlik, Altuntas & Mera (2018) investigated the effects of expectation and confidence in
the Turkish financial markets. Multiple linear regression, Granger Causality Test and VAR analyzes
were applied in the study in which monthly data from 2007 to 2016 were selected as a sample. As a re-
sult of the multiple linear regression analysis, it was found that the Real Sector Confidence Index is a
significant variable in estimating the BIST100 index. According to the Granger Causality Test result,
a significant and one-way causality relationship was found from BIST100 index to the Real Sector
Confidence Index, and from the VIX Volatility Index to the Real Sector Confidence Index. The VAR
analysis, on the other hand, showed that there are short-term and long-term relationships between
BIST100 and the Real Sector Confidence Index.

In a study, Sadeghzadeh (2018) investigated the effects of VIX Volatility Index and Turkish Con-
sumer Confidence Index on BIST100 index. In this study, in which data with monthly frequency
were used, January 2004 and April 2018 were preferred as the time range. As a method, Phillips - Ou-
aliaris Cointegration Test, DOLS regression model and Granger Causality Test were applied. Accor-
ding to the Phillips — Oualiaris cointegration analyzes, it was observed that both the VIX Volatility
Index and Consumer Confidence Index have significant connections on the BIST100 index in the
short-run. Results of the DOLS model showed that both indices have significant and negative long-
run effects on BIST100. Finally, according to the Granger Causality Test, it was found that the deve-
lopments in the BIST100 have a significant causality connection on the Consumer Confidence In-
dex.

In another study of Durgun Kaygisiz (2019), the existence of the relationships between confi-
dence indices and some macroeconomic variables were tested with the VAR model. In this study,
monthly dataset for Turkey between 2010-2018 was used. As a result of the first model, two-way sig-
nificant relationships were found between Consumer Confidence Index and Consumer Price Index,
exchange rate and BIST 100 index. In addition, the results of the second model showed that there
are significant two-way relationships between the Real Sector Confidence Index; the interest rate, in-

dustrial production index, and employment rate.

Miinyas (2019) investigated the effects of various confidence indices on investments in Borsa Is-
tanbul sub-indices. Quarterly dataset covering the period of 2011-2018 was used, and quantile reg-
ression method was chosen as a model. As a result, Economic Confidence, Consumer Confidence,
and Real Sector Confidence Indices were found the factors positively affecting returns of BIST100,
BIST50, and BIST30 indices.

Evci (2019) examined the relationships between the Economic Confidence Index and finan-
cial instruments with Toda - Yamamoto Causality Test. The dataset was included in monthly basis,
between January 2017 and June 2019. As a result of the analyzes, it was determined that there is a

one-way causality relationship from the Economic Confidence Index to the BIST100 index, and from
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the US Dollar to the Economic Confidence Index. However, no relationship was found between the

Economic Confidence Index and the gold price.

Akkus & Zeren (2019) investigated the relationships between Consumer Confidence Index and
Islamic stocks. In this study monthly dataset between January 2011 and August 2018 were chosen
and Hatemi J - Irandoust Cointegration and Hatemi - ] Asymmetric Causality analyzes were condu-
cted. As a result of the analysis, it was summarized that there is a positive cointegration between the

Consumer Confidence Index and the Participation - 30 Islamic Stock Index in a long-run.

Alacahan & Akarsu (2019) investigated whether the index showing the yield rates of bonds issued
by companies having corporate governance capacity from developing countries in Europe, and Cent-
ral Africa and the Turkish Consumer Confidence Index have effects on BIST100 index or not. In the
study monthly dataset between February 2004 and June 2018 was included. It was determined that
both independent variables have significant and positive effects on the BIST100 index, according to

the multiple linear regression models.

In a study of Candz & Erdogdu (2019), in which sectoral analysis was conducted for the sample
of Turkey, the effects of Financial Services Confidence Index on Borsa Istanbul sectoral indices were
examined. According to the results of Hacker and Hatemi - ] Causality Test, no symmetrical conne-
ctions were found between the variables. Results of the Hatemi-] Causality Test showed significant
evidence including negative and positive causality relationships between sectoral confidence indices

and sector indices.

Kocabiyik & Aktiirk (2020) investigated the relationships between the Consumer Confidence In-
dex, Financial Services Confidence Index, the CDS premium, and BIST100 index. In this study, in
which monthly and daily data were used, different time intervals were selected. Toda - Yamamoto
Causality Test was applied as a method in the research. Results of the study indicated that there is
one-way causality relationship from Consumer Confidence Index and CDS premium to BIST100 in-
dex, and there is a one-way causality relationship from BIST100 index to Financial Services Confi-

dence Index.

Tungel & Giirsoy (2020) examined the causality relationships between risk perception and finan-
cial markets. They used daily dataset from 6 August 2010 to 6 January 2020, and performed Toda -
Yamamoto Causality Test. It was determined that there is a one-way causality from VIX Volatility In-
dex to BIST100 returns.

Besiktash & Cihangir (2020) investigated the effect of investor sentiment on the financial markets
by using some confidence indices for Turkey sample. Dependent variables of the study were selected
from three different financial markets as monthly between January 2015 and April 2019; and Gran-
ger Causality Test and cointegration analysis were applied. According to the results of Granger Cau-
sality analysis, it was found that there is a causal relationship between Consumer Confidence Index

and US Dollar, BIST100 index, government bond interest rate, Producer Price Index, and Consumer
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Price Index. In addition, it was determined that the Consumer Confidence Index has long-term re-

lationship with the variables representing the money market and general macroeconomic indicators.

Topaloglu & Metin (2021) investigated the effects of Consumer Confidence Index on stock re-
turns for G7 countries. Both the long-term cointegration analysis and the Granger Causality Test
were chosen as a method of the study, and monthly dataset between January 2014 and November
2020 were used. It is stated that there are long-term and positive relationships between Consumer
Confidence Index and returns in the stock markets. In addition, it was reported that there is a two-

way causality relationship between these two variables.

In another study, at Siisay & Eyiiboglu (2021), it was investigated whether the Service Confi-
dence Index has relationships with BIST sector indices. Monthly dataset between January 2011 and
May 2020 were used in the study. Fourier ARDL Cointegration Test and Granger Causality analysis
were applied. According to the results of the study, one-way positive causality relationship was found

between the service trust index and sector indices.

Alptiirk et al. (2021) tested the existence of a causal relationships between Financial Services
Confidence Index and BIST city indices. Monthly dataset between 2012 and 2020 were preferred in
the study. As a result of the Toda Yamamoto Causality Test some evidences were found for one-way

causality relations from the Financial Services Confidence Index to BIST city indices.

Tiiztin, Ceylan & Ceylan (2021) examined the effects of various confidence indices on the stock
market for Turkey. In the study, monthly data between May 2012 and November 2018 were inclu-
ded. The results of the Bootstrap Causality Analysis and Bootstrap Sliding Window Causality Analy-
sis indicated that there are one-way and two-way causality relations between confidence indices and
BIST sub-indices.

Onem (2022) investigated the relationships between Consumer Confidence Index and some BIST
sub-indices with ARDL Boundary Test and Granger Causality analysis. In the study, the monthly da-
taset between January 2012 and August 2021 was contained. According to the causality analysis, it
was found that there is a one-way causality relationship from the Consumer Confidence Index to the
BIST Bank sector index. Also, there was no evidence found for long-term relationships between the

variables.

In this section, important studies investigating the effects of confidence and expectation indices
on financial markets were given. In these studies, generally, only stock market returns were empha-
sized. Apart from the studies reported here, there are also studies trying to examine the performance
of the gold, and US Dollar exchange value against the Turkish Lira and the relationships of these two
instruments with confidence and expectation indices (Glingor, 2019). In the current study, it was ai-
med to contribute to the existing studies by considering deposit investments in local currency in ad-
dition to the stock market indices. Additionally, comparing developed and developing countries in

their dynamics is one of the biggest contributions of the study. Finally, investigating the relationships
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between confidence and expectation indices and the volatilities of the instruments is another impor-

tant novel side of the study.

3. Method

3.1. Data

In this study, the effects of the main macroeconomic indicators related to confidence and expe-
ctations in the economy on investor decisions were examined comparatively for Turkey and United
States. Secondary data obtained from reliable data sources used. The dataset description and data

sources used were presented in the Table below (Table 1).

BIST100 and S&P500 returns, and total deposit rate in national currency for Turkey and Uni-
ted States of America were included to represent investor decisions in the current study. In order to
examine the confidence of the investors, Consumer Confidence Index, Economic Confidence In-
dex, and Total Confidence Index data which includes political confidence, were used separately for
both of the countries. Finally, VIX Volatility Index was added to represent the global investor expe-

ctations.

Table 1. Dataset of The Study

Data Code Data Description Data Source
BIST100 Monthly Change of Borsa Istanbul 100 Index Returns Thomson Reuters
SP500 Monthly Change of Standard and Poor’s 500 Index Thomson Reuters
TL_D Monthly Change of Total Turkish Lira Deposit in Turkey TCMB EVDS
USD_D Monthly Change of Total Dollar Deposit in United States FRED Data
TR_CCI Turkish Consumer Confidence Index OECD
TR_ECI Turkish Economical Confidence Index OECD
TR_TCI Turkish Total Confidence Index OECD
US_CCI United States Consumer Confidence Index OECD
US_ECI United States Economical Confidence Index OECD
US_TCI United States Total Confidence Index OECD
VIX CBOE Volatility Index Thomson Reuters

Monthly data ranging from 2012 December to 2022 March, which is the widest common acces-
sible interval for all dataset, was used. In order to use financial time series in econometric models
and to provide assumptions, methods such as taking difference in data, looking at logarithmic trans-
formation or percentage changes could be applied (Benoit, 2011). In this study, a transformation was
made by taking the amount of change in the data compared to the previous period in order to purify

the dataset from the trend effect and to make it suitable for the assumptions in the models.
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3.2. Models

Two different methods were used in the study and the theoretical background of these two met-
hods was explained in the following sub-titles. All analyzes were conducted with the EViews 10

software.

There are perspectives regarding the appropriateness of determining the critical values of the sig-
nificance levels by the researcher, according to the nature of the study (Fisher, 1950; Fisher, 1955;
Neyman, 1976). In this study, the significance of all models and coefficients were evaluated within
the 1%, 5% and 10% significance levels, and the model and coefficients outside these levels were in-

terpreted as insignificant.

3.2.1. Multiple Linear Regression Models

Firstly, multiple linear regression models were created to investigate the effect of confidence and
expectation indices on investment decisions. In multiple linear regression models, the effects of in-
dependent variables, and lagged values of both dependent and independent variables on the depen-
dent variable could be investigated (Cowpertwait & Metcalfe, 2009). In the study, four different mul-
tiple linear regression models were conducted and both comparative analyzes between Turkey and
the United States of America for dependent variables and the varying effects between two different

investment instruments within each country were examined.

Y=B+BY +BY +.+BY +.+p X +...+/3kXMk+...+/3iXm(+8t (1)

272 n+1” 1t

A general model of the method was given in Equation 1. Y represents the predicted variable, that
is, the dependent variable, each X, represents the each one of the independent variables. The symbol
“t”, which is given as a subscript in each variable, represents the lag value and/or time of the related
variable, the symbol “B” represents the coefficients of the variables, and the symbol “B” represents the

error term of the prediction model.

In the study, the relations between the variables were examined by using the lagged values in the
analysis. The ideal lag values of the variables in each model were determined with the help of the AIC
values (Whitehead, 2007). In this measurement, which helps to explain the largest variance with the
least variable in estimation models, it is reccommended to choose the model that provides the smal-
lest AIC value.

Lastly, the assumptions that the multiple linear regression models must satisty were tested for all
models one by one after the results. They could be listed as: stationarity of the variables, independent
and identically distributed errors (normality and zero variance), no multicollinearity between inde-
pendent variables, and homoscedasticity (Williams, Grajales & Kurkiewicz, 2013). All of these as-
sumptions were controlled after the application of model as follows: First, whether there is a multi-
collinearity problem or not was tested with the VIF (Variance Inflation Factor) value (Harrell, 2001).

The common view on this subject is that between 1 and 5 there is a low dependency, and between
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5-10 there is a medium collinearity. VIF values in these ranges do not pose a problem contrary to
the assumption. In this study, since the lagged values of the variables were also used in the models,
between 1 and 10 were considered as acceptable limits. Regarding other assumptions of the model:
Jarque-Bera tests were used for normality, Brush-Godfrey for autocorrelation and Brush-Pegan-Go-
dfrey tests for homoscedasticity assumptions (Pedroni, 1996; Gujarati & Porter, 2011; Sarikovanlik et
al., 2020). According to the literature; the null hypothesis of the Jarque-Bera normality test assumes
that the data have a normal distribution, the null hypothesis of the Brush-Godfrey test is that the er-
rors of the estimation model do not have autocorrelation, and the null hypothesis of the Brush-Pe-
gan-Godfrey test is that there is no problem of heteroscedasticity. After each model, these assumpti-

ons were checked with relevant tests and were reported respectively in the result section.

3.2.2. Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (GARCH) Models

In the second analysis part of the study, the GARCH model was used to investigate the effect of
confidence and expectation indices on the volatility of investment decisions. The ARCH(p) models
created by Engle (1982) use the p time-delayed squared of the error terms to estimate volatility. In
GARCH(p, q) models, the series of q time-delayed variance terms is added to the volatility estima-
tion equation (Bollerslev, 1986; Taylor, 1986).

In this study, four different GARCH models were generated for the volatility estimation of the fi-
nancial instruments. As the independent variable for the mean estimation in the models, the lagged
values of the dependent variables were used. The determination of the lag values was arranged based
on the significance in the multiple linear regression models in the first part of the analysis section.
In this way, the predictive power of the models was tried to be increased. The GARCH (1,1) model
was preferred in the study, as GARCH (1,1) models mostly provide better estimations than ARCH
(1) models in volatility prediction (Cryer & Chan, 2008).

o* =B+ B, +B, % +BX . +BX W )

n mt

A general model of the related method was presented in Equation 2. “0?” represents the estima-

ted variance of the dependent variable. “€2_” refers to the squares of the errors occurring in the pre-

1
refers to the variance values that occur with one time lag.

»

diction model with one time lag, and “o” ,
Each X variable represents the “t” timed independent variables included in the model. The “B” sy-
mbol in front of the forecast variable in each one represents the coefficients of the variables, and the

«_ »

w” symbol represents the error term of the forecast model.

Lastly, just like the multiple linear regression models, there are some assumptions that must be
met in order the outputs of GARCH models to yield unbiased results, namely; stationarity of the
variables, independent and identically distributed errors (normality and zero variance), and also
summation of the coefficients of the p and q variables of GARCH(p,q) model should not exceed
1 (Cryer & Chan, 2008). These assumptions were checked one-by-one after each models, as it was

done in the regression models. The assumption about the coefficients were checked directly from
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the model outputs. To test the normally distributed error terms assumption, again, Jarque-Bera
Normality Test was performed. The null hypothesis of this test assumes the normality. Last as-
sumption which requires no autocorrelation between error terms was examined by the ARCH LM
(Langrange Multiplier) Test, in which null hypothesis assumes no relations among errors (Sariko-
vanlik et al., 2020). Like the assumptions of multiple regression analysis, again, after each GARCH
models these assumptions were tested with written tests and were explained one by one in the re-

sult section.

4. Results

In this section, the findings of the multiple linear regression models and GARCH models for vo-
latility estimation were presented respectively. After each model, the outputs and explanations of the
tests of models’ assumptions were also given. Before that, in the table below, statistical findings of the
test for the stationarity assumption required for use in econometric analyzes for both models were gi-
ven (Table 2). Augmented Dickey-Fuller unit root analysis was used to test this assumption (Dickey
& Fuller, 1979). As it could be seen from the results of the test, all the data used in the analysis were

stationary at the 1% significance level.

Table 2. Outputs Of Augmented Dickey-Fuller Stationary Test

Data T-Satistic
BIST100 -10.06***
SP500 -12.06%%*
TL_D -8.64%%%
USD_D -9.45%%*
TR_CCI 4,561
TR_ECI -3.92%%%
TR_TCI -10.174%%
US_CCI -8.20%%*
US_ECI -4, 1700
US_TCI -8.06%%
VIX -13.25%%*

% p<0.10. **: p<0.05. ***: p<0.01.

4.1. Results of Regression Models

The outputs of the multiple linear regression equation created to estimate the returns of the
BIST100 were shown in the Table below (Table 3). When the model is evaluated as a whole, the
probability of the F value was significant at 5%. In addition, it could be seen from the Table that
the BIST100 index was significantly and negatively affected by the three time-lagged values of its
own variable. Again, the BIST100 index was significantly and negatively affected by the time-lagged
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value of the Consumer Confidence Index. Another independent variable that significantly affects the

BIST100 index was the Economic Confidence Index, and the effect was positive. The effect of the

VIX Volatility Index, which is the last significant variable in the model, on the BIST100 index was

negative. The predictability power of the model on the variations of the dependent variable was 11%

(Adjusted R?).

Table 3. Multiple Linear Regression Model For BIST100 Index (Model-1)

Indep ¢ ndent Coefficient T-Statistic VIF Value Mod‘el‘ Adjusted R?
Variable F-Statistic
CONSTANT 3.44 0.91 -
BIST100(-1) -0.01 -0.03 1.29
BIST100(-2) 0.05 0.46 1.16
BIST100(-3) -0.17 -1.66* 1.20
BIST100(-4) -0.13 135 1.15
TR_CCI 3.10 1.16 2.81
TR_CCI(-1) -6.01 2,074 3.32 206 ol
TR_CCI(-3) 1.97 0.68 3.34
TR_CCI(-4) -4.03 -1.50 2.87
TR_ECI 10.2 1.62* 5.60
TR_ECI(-1) -6.85 -1.26 4.30
TR_TCI
o 0.05 215
VIX -0.05 234" 1.16

% p<0.10. **: p<0.05. ***: p<0.01.

For the test of the no multicollinearity assumption, the fact that the VIF values presented in Table

3 were less than 10 indicates that there was no statistically significant relationship between the inde-

pendent variables. The outputs of other assumption test were given the Table 4 below. As it could be

seen from the probability values of the related tests, there were no statistically sufficient evidence for

the results in the multiple linear regression model did not fulfill the necessary assumptions. Thus, it

could be said that the prediction model was unbiased.

Table 4. Outputs For Assumption Tests Of Model-1

Checked Assumption Test Name Test Statistic Probability
NORMALITY Jarque - Bera Test 1.89 0.39
AUTOCORRELATION Brush - Godfrey Test 1.38 0.26
HOMOSCEDASTICITY Brush - Pegan - Godfrey Test 0.97 0.48
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Table 5. Multiple Linear Regression Model For S&P500 Index (Model-2)

In?;;; ie::)cll:nt Coefficient T-Statistic VIF Value F-I;iz:liiic Adjusted R?

CONSTANT -0.74 -0.50 -

SP500(-1) -0.19 -1.84* 291

US_CCI -0.08 -0.08 1.33

US_ECI 2.77 2.05%* 1.56 29.54%** 0.61
US_TCI -0.59 -1.04 2.17

VIX -0.10 -11.79%%* 1.15

VIX(-1) -0.05 -3.92%* 2.35

*: p<0.10. **: p<0.05. ***: p<0.01.

The results of the multiple linear regression model conducted for the estimation of the returns
of the S&P500 index were shown in the Table 5. The fact that the F value was within the statistically
significance limits indicates that the model was significant as a whole. Additionally, S&P500 in-
dex was significantly and negatively affected by a time-delayed data belonging to its own variable.
Among the confidence indices, only the Economic Confidence Index had a significant and posi-
tive effect on the S&P500. Finally, both the simultaneous and one time lagged values of the VIX
Volatility Index had significant effects on the S&P500 index and these effects were negative. The
estimation power of the independent variables used in the model to explain the deviations obser-

ved in the dependent variable was 61% (Adjusted R?).

The fact that the VIF values, which is one of indicator of the model’s fulfillment of the assump-
tions, were less than 10, it could be suggested as a statistical proof that the independent variab-
les were unrelated (Table 5). The results regarding other assumptions were shown in Table 6. As
it could be seen from the values of normality and autocorrelation tests, the null hypothesis could
not be rejected. Accordingly, it could be concluded that the model had also met these two assump-
tions. The presence of statistically sufficient evidence to reject the null hypothesis for the Brush
- Pegan - Godfrey Test showed that the assumption of covariance did not meet. Considering the
fact that this result had been seen as a consequence of sudden and rapid fluctuations in the global
markets in recent years, the ARCH Test, which is another heteroscedasticity test, was performed as
an additional analysis. Since the ARCH Test’s yields better results in fluctuating datasets (Gujarati,
2011), it was chosen. The probability value of the test was not sufficient to reject the null hypothe-
sis, which signals heteroscedasticity, at the 5% level; but it was at the limit for 10% significance le-
vel. Therefore, it could be interpreted that the estimation model created for the S&P500 satisfied

the necessary assumptions to be unbiased.
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Table 6. Outputs For Assumption Tests of Model-2

Checked Assumption Test Name Test Statistic Probability
NORMALITY Jarque - Bera Test 2.63 0.27
AUTOCORRELATION Brush - Godfrey Test 0.51 0.60
HOMOSCEDASTICITY Brush - Pegan - Godfrey Test 4.24 0.00
HOMOSCEDASTICITY ARCH Test 2.77 0.10

The outputs of the multiple linear regression model in which TL Deposit data was used as a de-

pendent variable were presented below in the Table 7. It could be said that the prediction model was

significant as a whole by the significance of F-value. The dependent variable was significantly and

positively affected by the two and three time lagged values of its own series. The simultaneous value

of Consumer Confidence Index and its one and two time lagged data had statistically significant ef-

fects on TL Deposits. When the direction of these effects was considered, the direction of the simul-

taneous and two time-delayed effects were negative; and the direction of a time-delayed effect was

positive. Another data that had a significant effect on the TL Deposit was the simultaneous value of

the Economic Confidence Index, and this effect was negative. Finally, it could be said from the re-

sults in the Table that Total Confidence Index had a statistically significant and negative effect on TL

Deposit. The model’s prediction power on the dependent variable was 16%, as it is seen the value of

Adjusted R?.

Table 7. Multiple Linear Regression Model for TL Deposit (Model-3)

Independent Variable | Coefficient T-Statistic VIF Value MOd,el, Adjusted R?
F-Statistic
CONSTANT 2.84 1.93* -
TL_D(-1) 0.07 0.68 1.12
TL_D(-2) 0.19 1.69* 1.10
TL_D(-3) 0.37 30004 115
TR_CCI -3.04 2,59 355 N o6
TR_CCI(-1) 5.69 3554+ 6.60
TR_CCI(-2) 2.61 2.26% 3.45
TR_ECI -2.33 -1.88* 1.48
TR_TCI -0.16 -1.70* 1.45
VIX -0.003 -0.35 1.05
% p<0.10. **: p<0.05. ***: p<0.01.
Table 8. Outputs For Assumption Tests of Model-3
Checked Assumption Test Name Test Statistic Probability
NORMALITY Jarque - Bera Test 81.82 0.00
AUTOCORRELATION Brush - Godfrey Test 0.10 0.90
HOMOSCEDASTICITY Brush - Pegan - Godfrey Test 2.14 0.03
HOMOSCEDASTICITY ARCH Test 1.73 0.11
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The fact that the VIF values were less than 10 indicates that the independent variables were not
statistically related to each other (Table 7). The outputs of the results of the other econometric tests
applied for the other assumptions were shown in Table 8. There was not enough evidence to reject
the hypothesis that the errors are independent from each other according to the outputs of the test
for the autocorrelation. Based on the outputs of the Brush — Pegan — Godfrey Test, there was suffi-
cient evidence to reject the null hypothesis. The ARCH Test result, which is an additional test for ho-
moscedasticity assumption, showed that the null hypothesis could not be rejected statistically. Due to
the intense fluctuations seen in financial data in recent years, this additional test was preferred again
(Sarikovanlik et al., 2020). The probability value of the test for error’s normality showed that the null
hypothesis should be rejected. However, the fact that the assumption of normal distribution is not
met in financial data due to the nature of the data set, this situation is an acceptable for interpretation
(Sarikovanlik et al., 2020; Giirbiiz & Sahin, 2014). In addition, at the end of the study, only the signi-
ficance and impact directions of the coefficients were evaluated. The absence of an estimation could
also eliminate the possibility of biased estimation of the models. Thus, it could be concluded that the
model provided all the assumptions not fully, but enough for interpretations, thus the model was ac-
cepted to be sufficiently unbiased.

Table 9. Multiple Linear Regression Model for USD Deposit (Model-4)

Independent Variable | Coefficient T-Statistic VIF Value Model F-Statistic Adjusted R?

CONSTANT 0.40 1.02 -

USD_D(-1) 0.26 2890 240

USD_D(-2) -0.07 0.72 2.75

USD_D(-3) 0.48 5410 2.38

US_CCI 0.05 0.18 1.88

US_ECI -0.88 -1.79* 4.56

US_ECI(-1) 1.92 3,730 5.00

US_TCI -0.66 5154 2.55 g 065
US_TCI(-1) -0.50 -3.617* 2.93

US_TCI(-2) -0.37 -3.170% 218

US_TCI(-3) 0.15 1.51 1.52

US_TCI(-4) 021 231" 1.33

VIX 0.00 -1.00 1.26

VIX(-1) 0.00 0.68 1.59

VIX(-2) 0.01 36644 1.73

VIX(-3) 0.00 1.85% 1.59

% p<0.10. **: p<0.05. ***: p<0.01.

The results of the regression model for the USD Deposit series were shown above (Table 9). The
F-statistic of the model could be shown as an evidence for the statistical significance of the whole
model. The dependent variable, the US Dollar Deposit series, was significantly and positively af-

fected by its one and three time lagged values. The simultaneous and one time lagged Economic
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Confidence Index series had a statistically significant effect on the dependent variable. The coeffi-
cient of the concurrent variable was negative, while the delayed one was positive. The simultaneous,
one, two and four time delayed values of the Total Confidence Index had significant effects on the
USD Deposit. While the direction of the effect of only four time-delayed series was positive, the ef-
fects of others were negative. It could also be said that VIX Volatility Index, with two and three time
delays, was statistically significant and positive factors in the model. The power of this estimation

model to explain the variations of dependent variable was 65% (Adjusted R?).

The fact that all the VIF values in Table 9 were less than the limit of 10, that was a statistical proof
that the independent variables were unrelated. The outputs of the other tests applied for assumptions
were shown in the Table 10. According to the Jarque-Bera Normality Test, the assumption that the
errors are normally distributed could not be rejected. When the existence of heteroscedasticity was
examined, there was not enough evidence found for violation. According to the Brush-Godfrey Test,
the null hypothesis could not be rejected at the 5% level. However, since 10% were considered as sig-
nificance in all models, an additional test, Durbin-Watson Statistics was performed. It was found that
all error terms were statistically independent from each other (Enders, 2015). As a result, it could be

proposed that this model was also unbiased.

Table 10. Outputs For Assumption Tests of Model-4

Checked Assumption Test Name Test Statistic Probability
NORMALITY Jarque - Bera Test 1.73 0.42
AUTOCORRELATION Brush - Godfrey Test 3.16 0.05
AUTOCORRELATION Durbin Watson Test 2.24 [1.2-2.8]*
HOMOSCEDASTICITY Brush - Pegan - Godfrey Test 1.05 0.42

*: Required Range of Test Statistic for Durbin Watson Test

4.2. Results of GARCH Models

In this sub-section, outputs of the GARCH models which predict volatility of the dependent va-
riables, were given. Since the estimations for the index returns and monthly changes of deposits were
discussed in detail in the previous sub-section, explanations were given only for volatility estimati-
ons in this sub-section, not for mean estimation. The determination of the independent variables of
the mean estimation part of the model, that was lagged series of each dependent variable itself, was
based on the results of the multiple linear regression models explained in the previous part. In addi-
tion, the reason for the low R? values in the models in this section was the usage of less independent
variables for mean estimation parts. Since estimation models for volatility were created in this part of

the study, this situation did not pose a problem in terms of variance interpretations (Enders, 2015).
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Table 11. GARCH Model for BIST100 Index (Model-5)

MEAN ESTIMATION

Independent Variable Coefficient Z-Statistic R?
CONSTANT 1.23 12.46°* 0.03
BIST100(-3) 2021 2.15%

VOLATILITY ESTIMATION

Independent Variable Coefficient Z-Statistic Adjusted R?
CONSTANT 0.003 0.13
ARCH(1) -0.13 -1.90*
GARCH(1.0) 0.58 1.47
TR_CCI -0.001 -0.01 0.03
TR_ECI -0.001 -0.01
TR_TCI -0.003 -0.34
VIX 0.004 1.33

% p<0.10. **: p<0.05. ***: p<0.01.

BIST100 index was used as the dependent variable in the first GARCH model. In this model, 3 ti-
me-lagged value of the dependent variable was included in order to strengthen the model in estima-
ting the mean. The findings of the model were presented in Table 11. It has been concluded that there
was no expectation and confidence index that has significant effect on the volatility of the BIST100.
Only ARCH(1), the square of a time-delayed value of errors, had significant and negative effects on
the volatility of the BIST100 index.

It could be seen from the negativity of the coefficient of the ARCH(1) effect in Table 11, the as-
sumption related to the coefficients was not valid. However, as stated in the study of Cryer & Chan
(2008), this negative effect could be seen in some conditions, and it could not affect the reliability of
the estimation. The fact that the summation of the coefficients of the ARCH(1) and GARCH(1,0)
variables was 0.45 indicates the relevant assumption was satisfied sufficiently. The outputs of other
tests were shown in the Table 12. There was not enough statistical evidence to reject the hypothesis
that the errors exhibit normal distribution according to the test of normality. In addition, according
to the ARCH LM Test, the null hypothesis of the test could not be rejected. Although there was an
exception for one part of the one assumption which was acceptable with the basis of literature, all as-

sumptions for the unbiasedness of the volatility estimation for the BIST100 index were sufficiently
fulfilled.

Table 12. Outputs for Assumption Tests of Model-5

Checked Assumption Test Name Test Statistic Probability
NORMALITY Jarque - Bera Test 3.57 0.17
AUTOCORRELATION ARCH LM Test 1.53 0.22
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Table 13. GARCH Model for S&P500 Index (Model-6)

MEAN ESTIMATION

Independent Variable Coefficient Z-Statistic R?
CONSTANT 1.16 514.01%** 0.01
SP500(-1) -0.14 -313.94*

VOLATILITY ESTIMATION

Independent Variable Coefficient Z-Statistic Adjusted R?
CONSTANT 0.0001 0.09
ARCH(1) 0.14 0.96
GARCH(1.0) 0.73 4154
US_CCI -0.001 -0.04 0.01
US_ECI 0.001 -0.04
US_TCI 0.001 -0.02
VIX 0.001 3.83%¢

% p<0.10. **: p<0.05. ***: p<0.01.

With the second GARCH model, the volatility of the S&P500 index was tried to be estimated. In
order to strengthen the mean estimation of the model, a time-lagged value of the dependent variable
was included in the model. The output of model was summarized in the Table 13. According to these
results, it was statistically found that the squared variance of the dependent variable (GARCH(1,0))
had a significant and positive effect on the volatility of the S&P500 index. In addition, it was found
that VIX Volatility Index affects the volatility of the S&P500 significantly and positively.

Table 14. Outputs For Assumption Tests Of Model-6

Checked Assumption Test Name Test Statistic Probability
NORMALITY Jarque - Bera Test 1.52 0.47
AUTOCORRELATION ARCH LM Test 0.01 0.94

It could be seen from Table 13 that the coefficients of the ARCH(1) and GARCH(1,0) variables
were positive and their summation was less than 1. The outputs of the other two assumption tests
were also presented in Table 14. Accordingly, as a result of the analysis for the test of the normal dist-
ribution of errors, there was not enough statistical evidence that they did not have the characteristics
of normal distribution. The results of the ARCH LM analysis indicated that statistically significant
results could not be reached in order to reject the null hypothesis. Therefore, it could be deduced that
the estimation model created was unbiased by satisfying the necessary assumptions.

In another GARCH model, TL Deposit data was used as a dependent variable. In order to incre-
ase the predictive power of the model, 2 and 3 time-delayed values of the dependent variable were
included for the mean estimation. The output of the relevant model was presented in Table 15. Ac-
cording to the results, the first factor that had significant effect on the volatility of the TL Deposit was
the GARCH(1) variable. The effect was positive. Additionally, it was determined that the Consumer

Confidence Index, which was another statistically significant estimator, had a negative effect on the
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volatility of the TL Deposit. The last independent variable that significantly affected the volatility of

the TL Deposit was Total Confidence Index, and the direction of this effect was negative.

Table 15. GARCH Model For TL Deposit (Model-7)

MEAN ESTIMATION

Independent Variable Coefficient Z-Statistic R?
CONSTANT 0.77 6.39%*
TL_D(-2) 0.12 1.56 0.001
TL_D(-3) 0.12 1.26

VOLATILITY ESTIMATION

Independent Variable Coefficient Z-Statistic Adjusted R?
CONSTANT 0.04 3.230%
ARCH(1) 0.06 1.42
GARCH(1.0) 0.83 14.86+**
TR_CCI -0.04 -3.09%** 0.001
TR_ECI 0.003 1.37
TR_TCI -0.004 -1.71*
VIX 0.001 1.19

* p<0.10. **: p<0.05. ***: p<0.01.

Table 16. Outputs For Assumption Tests Of Model-7

Checked Assumption Test Name Test Statistic Probability
NORMALITY Jarque - Bera Test 13.57 0.02
AUTOCORRELATION ARCH LM Test 0.16 0.69

The positive signs of the coefficients of ARCH(1) and GARCH(1,0) predictors and the summa-
tion of these coefficient which was less than 1, were supporting evidences for the first assumption of
model (Table 15). The outputs of the tests applied for other assumptions were presented in the Table
16. The fact that the ARCH LM Test’s probability value was not at a significant level indicated that
the null hypothesis was not violated statistically. According to the result of the Jarque-Bera Norma-
lity Test, the null hypothesis for the errors to have normal distribution characteristics was rejected.
As explained earlier in the paper, this assumption could be ignored again due to the volatile nature of
financial time series data, and the reasons for not making predictions for the future (Sarikovanlik et
al., 2020; Glirbiiz & Sahin 2014). Thus, it was concluded that Model 7 fulfilled the necessary and suf-

ficient assumptions and yielded unbiased coefficients.

Finally, the results of the last GARCH model, in which the USD Deposit data used as a depen-
dent variable, were shown in the Table 17. In this model, one and three time-lagged values of depen-
dent variable itself used for mean estimation part to strengthen the results. GARCH(1,0) term sig-
nificantly and positively affected the volatility of USD Deposit. Total Confidence Index was another
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statistically significant variable in estimating the volatility of deposit investment in US Dollars. The
direction of that effect was negative. Lastly, VIX Volatility Index was found to have an effect on the

volatility of the USD Deposit significantly and positively.

The fact that the summation of the coefficients of the ARCH(1) and GARCH(1,0) terms in the
last estimation model was 0.9, and that both coefficients were positive showed that one of the first as-
sumptions of the model was met (Table 17). The results of the other two tests related to the assump-
tions were presented in Table 18. Jarque-Bera Test indicated that there was no significant evidence
to reject the null hypothesis. According to the ARCH LM Test, the condition that the errors terms
were independent could not be statistically rejected at the 5% level, but could be rejected at the 10%
level. In this case, another independence test, the Autocorrelation Function Test (ACF Test), was ad-
ditionally applied to test of the relevant condition and strengthen the result (Hansen, Lunde & Voey,
2014). The results showed that there was not enough statistical evidence to reject the null hypothe-
sis that the errors were independent at 10% significance level. Thus, it could be interpreted that this

model was also statistically unbiased.

Table 17. GARCH Model for USD Deposit (Model-8)

MEAN ESTIMATION

Independent Variable Coefficient Z-Statistic R?
CONSTANT 0.54 3930
USD_D(-1) 0.23 2.26% 0.13
USD_D(-3) 0.24 243

VOLATILITY ESTIMATION

Independent Variable Coefficient Z-Statistic Adjusted R
CONSTANT 0.001 0.64
ARCH(1) 0.06 0.92
GARCH(1.0) 0.84 8.20*
US_CCI 0.001 0.55 0.11
US_ECI 0.001 1.45
US_TCI -0.003 -29.13*4**
VIX 0.0004 2.58***

* p<0.10. **: p<0.05. ***: p<0.01.

Table 18. Outputs For Assumption Tests of Model-8

Checked Assumption Test Name Test Statistic Probability
NORMALITY Jarque - Bera Test 1.06 0.59
AUTOCORRELATION ARCH LM Test 3.59 0.06
AUTOCORRELATION ACF Test (2 Time-Lagged) 0.05 0.57
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5. Discussion

The current study investigated the effect of confidence and expectation indices on investment de-
cisions by comparing one developed and one developing countries. United States and Turkey were
chosen as the samples of a developed country and a developing country respectively. Monthly re-
turns of Borsa Istanbul (BIST) 100 index, monthly change of Total Turkish Lira Deposit, monthly re-
turns of Standard and Poor’s (S&P) 500 index and monthly change of US Dollar Deposit were used
as dependent variables. Turkish Consumer Confidence Index, Turkish Economic Confidence Index,
Turkish Total Confidence Index, United States Consumer Confidence Index, United States Econo-
mic Confidence Index, United States Total Confidence Index and VIX Volatility Index were inde-
pendent variables of the study. In the analysis part of the research, both the multiple linear regression

models and the generalized autoregressive conditional variance models were applied.

Multiple linear regression models were created to determine the factors affecting the average re-
turn of stock indices and monthly change values of national currency deposits. The results of the ini-
tial analysis for Turkey revealed that the Consumer Confidence Index, Economic Confidence Index,
and VIX Volatility Index had a significant impact on the BIST100 index. However, the Total Confi-
dence Index had no discernible effect. On that model, the coefficients of the Consumer Confidence
Index and the VIX Volatility Index were negative, while the effect of the Total Confidence Index was
positive. In addition, significant and negative influence of the three time-lagged value of the BIST100
Index were observed on itself. In the second multiple linear regression model for Turkey, the factors
having effects on the Total Turkish Lira Deposit were investigated. As a result of this model, signi-
ficant effects of Consumer Confidence Index, Economic Confidence Index, Total Confidence In-
dex were observed. Also, two and three time lagged values of dependent variable were significant.
Among these effects, past time values of the dependent variable itself and one time lagged value of
the Consumer Confidence Index were found to have positive impact on Turkish Lira Deposit. The
impacts of the simultaneous and two time lagged series of the Consumer Confidence Index, the Eco-
nomic Confidence Index, and the Total Confidence Index on the dependent variable were determi-
ned negatively. There was not enough evidence to show that the VIX Volatility Index had a signifi-
cant effect on the Total Turkish Lira Deposit.

It is noteworthy that the confidence indices had a greater effect on the total local currency depo-
sit investments compared to the stock market investment in the regression models developed for the
Turkish sample. The Consumer Confidence Index had a detrimental effect on both stock market in-
vestments and deposits in local currency, indicating a propensity for potentially riskier investments.
Another important result in terms of investment in Turkey was that while confidence in the economy
affected deposit investment negatively, it had a positive effect on stock market index. As the confi-
dence in economic activities increases, investors shifted decisions towards the stock market by inc-
reasing their risk appetite. Actually, it was an expected result within the framework of risk-return re-

lations of neo-classical economics. This situation could yield an important result in terms of policy
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making: With every step that needs to be done toward allocating a trust for economic activities, the
appropriate resource flow would be offered to enterprises that have a substantial role in the growth
of the nations. On the other hand, negative effects of VIX Volatility Index on BIST100 returns were
found. Since that index is considered as a risk indicator on a global basis, this negative situation could
be explained with a more behavioral approach. From a rational standpoint, it was anticipated that the
stock markets of developing nations would be appealing as the world’s tolerance when risk increa-
sed. It indicates that investors were actually turning to safer instruments while the global risk appe-
tite for risk-taking increases. This conclusion makes more sense by considering the negative effects
of VIX Index on S&P500 Index; but deposit investments in US Dollars were positively affected from
the risk index. The pandemic that emerged in recent years and the policies developed by countries to
recover the retarder effects of the pandemic could be presented as a cause of this situation. It was ob-
served that the environment of uncertainty had an impact on investors’ psycho-social processes, and
they actually chose low-return investments by avoiding risk and opting for safe investments, even in
settings where risk was generally encouraged. Therefore, an environment of certainty and trust for
investors should be provided not only by economic indicators, but also by the effect of cognitive and

psychological processes that are more abstract to measure.

Multiple linear regression models were created for also United States sample. The results of the
model created for the S&P500 index showed that the Economic Confidence Index and the VIX Vo-
latility Index have a significant impact. On the other hand, the Consumer Confidence Index and the
Overall Confidence Index had no effect statistically. The direction of the effect of the Economic Con-
fidence Index was positive; while the negative impacts of the VIX Volatility Index on S&P500 were
observed. In addition, one time lagged value of dependent variable was significantly negative factor
for itself. Corresponding to the multiple linear regression model for total deposits in USD, a signifi-
cant influence of independent variables other than the Consumer Confidence Index was observed.
Also, past time values of the dependent variable yielded significant impacts on itself. The effect dire-
ctions of the one and three time lagged values of the dependent variable, the values of the VIX Vola-
tility Index, the one-time lagged series of the Economic Confidence Index and the four time lagged
values of the Total Confidence Index were found as positive. As negative and significant factors; the
simultaneous value of the Economic Confidence Index, and the simultaneous, one and two time la-

gged values of the Total Confidence Index were determined.

It was observed that confidence in economic activities increases investment in the stock market
for the United States, similar to Turkey. The fact that the Consumer Confidence Index did not have
a significant impact on the both investment instruments in the United States could be explained
by the form of efficiency of financial markets. Correspondingly, independent variables of the study
about beliefs and expectations had more significant impacts on investments in Turkey. As market ef-
ficiency increases in developed countries, issues of expectation and confidence affect prices more qu-

ickly. Therefore, concurrent and lagged effects produce less significant outcomes in these countries.
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Furthermore, in behavioral terms, the fact that market uncertainties are higher in developing count-
ries might cause investors to make more instant and faster responses in their decision-making pro-

CeSses.

The BIST100 index was used as a dependent variable in the first GARCH model developed to
examine the factors affecting the volatility of financial instruments for Turkey. In this model, the
term ARCH(1) had significant and negative effects on the volatility of the dependent variable. Howe-
ver, the volatility of the BIST100 index was not significantly influenced by any of the confidence and
expectation indices. In the second volatility estimation model for Turkey, Total Turkish Lira Deposit
was used as a dependent variable. Based on this model, significant and negative effects of the Con-
sumer Confidence Index and the Total Confidence Index were determined. It was noticed that the
other independent variables, the Turkish Economic Confidence Index and the VIX Volatility Index,
had no statistically important impacts on the volatility of the dependent variable. Furthermore, while
GARCH(1,0) term had statistically significant and positive influence on the standard deviation of to-
tal local currency deposits of Turkey, the term ARCH(1) had no significance.

In the first volatility model of the United States, S&P500 index was selected a dependent variable.
According to this model, VIX Volatility Index and the GARCH(1,0) terms was significantly and po-
sitively influencer factors. Whereas, statistically meaningful results could not be obtained for Con-
sumer Confidence Index, Economic Confidence Index, Total Confidence Index, and the ARCH(1)
term. Based on last model, Total Confidence Index had significantly negative effects on the volatility
of the Total USD Deposit data. Additionally, significant and positive impacts of the VIX Volatility In-
dex, and the GARCH(1,0) term on the volatility of the dependent variable were found. The influen-
ces of the ARCH(1) term, Consumer Confidence Index, and Total Confidence Index was not mea-
ningful on the volatility of the Total USD Deposit.

Although the impacts of any expectation and confidence indicators on the Turkish stock market
were not observed for volatility forecasts, the VIX volatility index was found to be an important fac-
tor in United States stock investment. It could be thought that this situation is due to the fact that in-
vestors of S&P 500 index are more sensitive to global risk expectations. However, confidence indi-
ces did not meaningfully affect volatility of the stock markets for both countries. It may indicate that
stock market investors do not consider short-term changes in local confidence-related conditions

with the possibility of long-term oriented perspective.

In deposit investments case, the Consumer Confidence Index and the Total Confidence Index
were negative factors on the volatility of instrument in Turkey. On the other side, Total Confidence
Index yielded negative effects for United States. These results indicate that the movement in invest-
ment positions decreased with the increase in confidence. The fact that investors attach more im-
portance to the issue of trust in local currency deposit investments has an important implication:
Domestic activities are valued for local currency investments rather than stock market investments.

When comparing countries in the volatility model: The VIX Volatility Index, a global measure of risk
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appetite, was observed to have a significant impact on the volatility of US assets. On the other hand,
negligible volatility effects of VIX Index on both investment instruments of Turkish side were deter-
mined. This conclusion can be taken as evidence that Turkish investors are more sensitive to local

developments than global ones.

In general, by comparing the results of this study with the studies included in the literature re-
view, it could be said that most of the generated models were significant and yielded similar results
with literature in terms of the significant effects of the independent variables. These results show
that; in order to satisfy investor sentiment and manage perceptions in a good way, both companies
and regulators should provide positive expectations in a sustainable manner. In the most basic sense,
they need to give the necessary confidence to the financial markets. In addition to this, directly me-
asurable indices of confidence and expectations had negative influences on investments unexpec-
tedly. Thus, it could be proposed that other factors in the psycho-social context are debatable influ-
encer of investment decisions. Accordingly, economic policy makers and company managers should
try to ensure investor confidence and improve the expectations in every sense including perceptions

by emphasizing sustainability of the programs, long-term orientation, and good governance.

The fact that the comparisons were made on the basis of two countries and two investment inst-
ruments is an important contribution of this study to the literature. In addition, modeling the volati-
lity of financial instruments and making cross-country comparisons, similar with the mean estima-
tion models, could be presented as another important novelty of the current research. Yet, the dataset
of the study which consisted of only stock market indices and deposit investments could be conside-
red as a limitation of the study. That was preferred to compare the safe and risky investments. Future
studies including other financial instruments for both countries could carry the literature further. In
addition to this, instead of using secondary data, experiments and direct observational case studies
could be conducted. With that, the effects of impulsive decisions regarding confidence and expecta-
tion on investment decisions would also be examined in the future. Thus, interactions that are dire-

ctly related to investor sentiment would be better tracked.
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Calismada Chang, Cheng ve Khorana (2000) ve Hwang ve Salmon’un (2004) yontemleri kullanilarak kripto
para piyasalarinda siirii davraniginin varligi analiz edilmistir. Coinmarketcap (2023) sitesi tizerinde 01.01.2023
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Abstract

In this study, the existence of herd behavior in cryptocurrency markets was analyzed by implementing the
methods of Chang, Cheng and Khorana (2000) and Hwang and Salmon (2004). The first 200 cryptocurrencies
with the highest market value as of 1st January 2023 on the Coinmarketcap (2023) website were included in
the analysis for the sample period of 1st January 2019 to 31st December 2022. Cryptocurrencies were analyzed
in two groups as tokens and coins. To analyze the herding behavior towards the market in these two types
of cryptocurrency markets, S&P Bitcoin Index, S&P Cryptocurrency Broad Digital Market Index, S&P
Cryptocurrency Mega Cap Index, and The Royalton Crix Index were used as market indicators. In this study,
unlike other studies in the literature, herd behavior was examined comparatively in coin and token markets.
The findings indicate that there is a general herd behavior in coins as well as tokens, but the relationship with
market returns is non-linear. The results also show that there are differences in the periods of herd behavior in
coins and tokens.

Keywords: Cryptocurrencies, Herd behavior, Behavioral Finance

1. Giris

Giintimiizde oldukga popiiler olan kripto paralar ve kripto varliklar farkli sekillerde tanimla-
nabilmektedir. Kripto para, kelime olarak sifre iceren para seklinde tanimlanabilmektedir. Merkezi
otoritelerin ¢ikardig para birimlerinden farkli olarak bu paralarin giivenilirligini matematiksel ana-
lizlere dayanan kriptoloji saglamaktadir. Kriptoloji araciligiyla ugtan uca ve dagitik yapilarin kulla-
nildig1 blok zinciri gibi 6zel teknolojilerin uygulandigi sanal ve dijital paralar kripto para olarak ad-
landirilmaktadir ve basit olarak dijital paralarin altinda yer alan bir alt kiime olarak diisiiniilebilirler
(Ballis & Drakos, 2020, s.1). Satoshi Nakamoto takma ismiyle tam olarak kim oldugu belirsiz bir kisi
ya da grup tarafindan 2008 yilinda yayimlanan bir makale kripto paralarin zeminini olusturmakta-
dir. ilk ortaya konulan kripto para olan Bitcoin yogun sekilde ilgi goren ayn1 zamanda yillardir de-
geri de en yiiksek olan kripto paradir (Arzova & Ozdurak, 2021, s.146). Kripto paralar her ne kadar
farkls sekillerde siniflandirilsa da temel olarak kendilerine 6zgii bir blok zinciri tizerinde islem goriip
gormemesine gore kripto paralar (coins, altcoins) ve jetonlar (tokens) olarak gruplandirilabilmekte-
dir. Coin’lerin kendilerine ait bir blok zinciri bulunurken, tokenlarda ise farkli kripto paralarin kul-
landig1 mevcut bir blok zinciri bulunmaktadir. Finansal piyasalarda islem goren Coinlerin ve token-

larin sayilar giin gectikge artmaktadir.

Menkul kiymet gibi varliklardan farkli olarak blok zinciri teknolojisi gibi teknolojiler kullanilarak
sanal ortamda yaratilan gayri maddi varliklar ise kripto varliklar olarak isimlendirilmektedir. Fotog-
raflar ya da videolar gibi dijital varliklarin bir ¢esidi olan kripto varliklarla ilgili ¢ok sayida tartigma
bulunmakta olup tanimlari tizerinde bile tam bir mutabakat bulunmamaktadir. Hem dijital paralarin
hem de kripto paralarin fiyatlama mekanizmasina etkide bulunan faktorlerin arastirilmasi soru ola-
rak yer almaktadir. Bu faktérler arasinda kripto paralarin temel degerlerini etkileyecek unsurlar ya-

ninda yatirimar psikolojisi de rol oynayan bir baska unsur olarak goriilebilir.
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Rasyonel insan, psikolojik ve sosyal faktorlerden hi¢bir durumda etkilenmeyen ve kendi fayda-
sin1 odak noktasina alan kisi olarak tasvir edilmektedir. Geleneksel finans yaklagimina dayali teoriler
rasyonel insan ve etkin piyasa varsayimlarina dayanmaktadir. Finansal piyasalarda yasanan krizler
ve anomaliler aslinda yatirimcilarin rasyonel olmadigini veya piyasalarin tam olarak etkin olmadi-
gin1 ortaya koymaktadir. Geleneksel finans teorilerinin etkinlik ve rasyonellik anlamindaki siki var-
sayimlarinin piyasalardaki sorulara tam olarak cevap verememesi yatirimei psikolojisini dikkate alan
davranigsal finans alaninin ortaya ¢ikmasina zemin hazirlamistir. Kahneman ve Tversky (1979) ta-
rafindan yapilan ¢alismalar, geleneksel finans alanina bir tepki olarak davranigsal finansin dogusuna
temel olusturmaktadir. (Kahneman & Tversky, 1979, ss. 263-291) Geleneksel finansta hakim goriis-

lerin aksine davranigsal finans irrasyonel veya sinirli rasyonelligin varligin1 savunmaktadir.

Finansal piyasalarda sitirii davranigini inceleyen Banerjee (1992), Bikhchandani, Hirshleifer ve
Welch (1992) ve Welch (1992)’in 6nctii ¢alismalarinda da gosterildigi gibi davranigsal yaklagima gore
finansal piyasalarda yatirimcilar tipks siiriiler halinde yasayan canhlar gibi toplu davranislar sergi-
leyebilmektedir. Yatirimcilarin ayni zamanda ve ayni yone dogru islem yapmalari seklinde karakte-
rize edilen bu davraniglar: siirli davranisi olarak tanimlanmaktadir. Biligsel ekonomide yer alan bas-
lica kavramlar arasinda yer alan siirti davranigi, her ne kadar farkl: bilgilere sahip olsalar da farkli
sebeplerle bagkalarindan etkilenerek onlar: taklit eden kisilerin davranislar: olarak ortaya ¢ikmak-
tadir. Siirti davranigi, gergek veya sahte siirii davranigi ya da rasyonel veya irrasyonel siirii davranisi
gibi farkl sekillerde siniflandirilabilmektedir.

Yatirimcilarin kendi kararlarini 6nemsemeden dogrudan baskalarini taklit ederek onlarin karar-
larina uymalar seklinde gozlemlenen siirti davraniginin var oldugu bir piyasada yatirimcilarin ka-
rarlar1 kendi bilgileri yerine diger yatirnmcilarin diisiindiiklerini yansitmaktadir. Shiller (1990), Mor-
ris ve Shin (1999) ve Persaud (2000), bir piyasada siirii davranisinin bulunmasi fiyatlarin olmasi
gereken degerlerinden farklilasarak piyasa riskinin yiikselmesine sebep olabilmektedir. Bu kapsamda
stirti davraniginin piyasalarda bulunup bulunmadiginin tespiti 6nem kazanan bir konu olmaktadir
(Altay, 2008, ss. 27-28).

Siirti davranisi yatirimeilarin kendi kararlarina, bilgilerine ya da yeteneklerine yeterince inanma-
masindan ortaya ¢ikabildigi gibi moda, sosyal baski gibi psikolojik faktorlerden dolay: irrasyonel se-
kilde de ortaya ¢ikabilmektedir. (D6m, 2003, s. 148). Siirii karsit1 davranis olarak da bilinen negatif
stirti davranist ise bir grup yatirimeinin piyasa genelindeki fiyat hareketlerinden kaynaklanan bilgiyi
g6z ard1 ederek o grup tizerinde baskin olan goriise odaklanmalari anlamina gelmektedir (Gebka &
Wohar, 2013, s. 63). Negatif siirii davraniginin varligs, yatirrmeilarin gerektigi kadar varlikla gesitlen-
dirme yapmadigina ve bunun sonucu olarak da cesitlendirilebilir riskin varligina isaret etmektedir
(Gebka & Wohar, 2013, s. 82).

Finansal piyasalarda gozlemlenen siirti davranigiyla ilgili farkl tilkelere ait menkul kiymet bor-
salarinda ya da emtia piyasalarinda farkli caligmalar gerceklestirilmistir. Kripto para piyasalarinda

stirti davranigini analiz eden az sayida ¢alismada ise geliskili sonuglar goriilmektedir. Bu ¢aligmada
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ise stirti davranig1 01.01.2019-31.12.2022 doneminde coinlerde ve tokenlarda ayri ayr1 incelenerek bu
iki farkls tiirdeki kripto paralarin fiyatlamasinda farkli unsurlarin etkili olabilecegi géz oniinde bu-
lundurularak analiz gerceklestirilmistir. Tokenlarin coinlerden temel fark: belirli bir projeye dayali
olarak tiretilmeleridir. Bu nedenle tokenlarin fiyatlar: tizerinde bu tiir kripto paralarin dayandiklar:
projenin etkisinin varlig1 beklenebilir. Bu durum, tokenlarin fiyatlama siirecinin coinlerin fiyatlama
stirecinden daha farkli bir sekilde olusabilecegini diistindiirmektedir. Buradan hareketle coin fiyat-
larinin yatirimer psikolojisinin bir iriinii olan siirii davranisindan etkilenmeleri ile tokenlarin etki-
lenmeleri arasinda bir farklilik olabilecegi distiniilerek bu iki farkli kripto para tiirii ayr ayri incele-
nerek elde edilen bulgular raporlanmistir. Literatiirde daha 6nce bu ayrimin bir benzerinin yalnizca
Yousaf ve Yarovaya (2022) tarafindan kripto para birimlerini geleneksel olanlar, defiler ve degistiri-
lemez tokenlar (NFT) olarak ii¢ sekilde siniflandirdig1 calismada goriilmektedir. Ancak bu ¢alisma-
nin yalnizca 2000-2001 dénemini kapsamasi bizim ¢alismamizin literatiire katkisi olarak degerlen-
dirilebilir.

Bu ¢aligmada da finansal piyasalarda siirii davraniginin varliginin test edilmesinde kullanilan te-
mel yontemler olan Chang, Cheng ve Khorana (2000) ile Hwang ve Salmon’'un (2004) yontemleri
kullanilmistir. Piyasa yoniinde siirii davraniginin incelenmesinde baz alinacak piyasa gostergesinin
belirlenmesi bagka bir 6nemli konudur. S6z konusu yontemler, finansal tiriinlerin fiyatlarinin belirli
bir piyasa gostergesi etrafindaki dagilimi ya da bir piyasa gostergesine karst duyarliliklarinin dagili-
mina dayali oldugundan piyasay: temsilen hangi gostergenin kullanilacagi da 6nem kazanmaktadir.
Bu nedenle bu ¢alismada tek bir endeks yerine farkli piyasa endekslerinin kripto para piyasasi gos-
tergesi olarak kullanilmasiyla siirii davranisinin varhi ile ilgili daha detayli bir analiz gerceklestiril-

mistir.

Elde edilen bulgular hem coin piyasasinda hem de token piyasasinda siirti davranisinin goril-
digii ancak her iki grup kripto para aracinda stirti davranisinin farkli zamanlarda ortaya ¢ikip kay-
boldugu, dolayisiyla siirii davranisi seklinde ortaya ¢ikan yatirimei psikolojisinin bu varliklarin fiyat-

lar1 izerinde farkli donemlerde ortaya ¢iktig: seklindedir.

Caligmanin bundan sonraki kismi su sekilde organize edilmistir. Ikinci ilgili literatiir yer almak-
tadir. Calismanin ti¢lincii boliimil veriyi, dordiinct boliim ise kullanilan yontemleri agiklamakta, be-

sinci boliimde ise elde edilen bulgular raporlanmaktadir. Altinci boliim ise sonug boliimiidiir.

2. Tlgili Literatiir

Menkul kiymet piyasalarinda stirii davranisi ¢ok farkli tilke borsalarinda incelenmis bir konu
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Menkul kiymet borsalar1 disinda emtia piyasalarinda da aragtirilan
stirit davranigy, kripto para piyasasinda da giderek ilgi ¢eken bir konu haline gelmektedir. Goreli ola-
rak yeni bir finansal iiriin olan kripto paralarla ilgili stirti davranisini inceleyen literatiir incelendi-
ginde bu konudaki en eski ¢aligmalardan birinin Calderén (2018) tarafindan gergeklestirildigi goriil-
mektedir. 2013 ile 2018 yillarinda 100 adet kripto para biriminde Chang, Cheng ve Khorana (2000)
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yaklasimuiyla siirli davranisinin analiz edildigi ¢aligmada siirii davranisina ait bulgulara rastlanmistir.
flk calismalardan bir baskasi olan Silva et al. (2019) ise 2015 ile 2018 yillar1 i¢in 50 adet kripto para
birimine Chang, Cheng ve Khorana (2000) ile Hwang ve Salmon'un (2004) modellerini uygulamis-
lardir. Statik modellerin uygulanmasi sonucunda zayif fakat istatistiksel olarak anlaml bir sekilde
stiri davranisinin varligi tespit edilmistir. Hwang ve Salmon’un (2004) modelinin uygulanmasi so-

nucu elde edilen sonuglar ise negatif siirii davraniginin varligini gostermistir.

Kripto para piyasasinda siirti davraniginin incelendigi bir baska ¢alismada Amirat ve Alwafi
(2020) 2015-2019 doneminde en biiyiik piyasa degerine sahip 20 kripto paray1 6rneklemine dahil et-
mis ve Chang, Cheng ve Khorananin (2000) yontemiyle negatif siirti davranisina dair bulgulara ula-
silmigtir. Bununla birlikte Bloomberg Tiiketici Giiven endeksiyle siirti davraniginin ters orantili ilis-
kiye sahip oldugu sonucuna ulagilmistir. Ballis ve Drakos (2020) ise kripto para piyasalarinda siirii
davranisini 2015-2018 déneminde piyasa degerine gore en biiyiik 6 kripto para birimi iizerinden in-
celemistir. Chang, Cheng ve Khorananin (2000) yaklasimi1 ve GARCH modellerinin kullanildigi ¢a-
ligmada siirti davranisinin bulundugu ve yiikselen piyasalarda daha yogun oldugu bulgularina ulagil-
mustir. Bir bagka ¢alismada Kyriazis (2020) ise 2017-2018 doneminde 240 adet kripto para birimini
Chang, Cheng ve Khorananin (2000) yontemiyle analiz etmistir. Caligma sonucunda boga piyasala-
rinda siirti davranigina yonelik bulgular tespit edilirken normal piyasa kosullarindansa ug olaylarin
stirti davranigini daha da giiglendirdigi tespit edilmistir. Janioret al. (2022) tarafindan yapilan ¢alis-
mada ise siirli davraniginin piyasa stresiyle olan iligkisi incelenmistir. Bu kapsamda 2015-2020 yil-
lar1 arasinda 6nde gelen 80 kripto para Hwang ve Salmon (2004) ve Hwang, Rubesam ve Salmon'un
(2018) yaklagimlariyla analiz edilmistir. Elde edilen sonuglar 6rnek dénemde siirti davranisinin var
oldugunu ve siirii davranigiyla piyasa stresinin dogru orantili bir iligkiye sahip oldugunu ortaya koy-

mustur.

2015-2019 doneminde kripto para piyasasinda siirii davranisinin varligini test eden Kaiser ve
Stockl (2020), Chang, Cheng ve Khorana (2000) ile Hwang ve Salmon’'un (2009) yontemlerini uy-
gulamis ve bu piyasada siirii davraniginin var olduguna dair bulgulara rastlanmistir. Coskun, Lau ve
Kahyaoglu (2020) 14 adet kripto para birimini Chang, Cheng ve Khorana (2000) ile Markov Model-
leriyle analiz etmisler ve 2013-2018 doneminde siirii davranigina ait bulgulara ulagsmislardir. Jalal
et al. (2020) ise buna yakin bir dénem olan 2015-2018 déneminde kripto paralar: Chang, Cheng ve
Khorananin (2000) yaklagimiyla analiz etmis ve volatilitenin arttig1 dénemlerde siirii davranisina ait
bulgulara rastlamislardir. Kripto para piyasalarinda yatirimer davraniglarini inceleyen Kumar (2021)
ise 2013-2019 déneminde en gok alim satimi yapilan ilk yiiz kripto para verisine Chang, Cheng ve
Khorana (2000) yontemini uygulamis ve bu galismada da volatilitenin yitksek oldugu dénemlerde
stirti davraniginin varlig: tespit edilmistir. Bu bulgularin aksine Ajaz ve Kumar (2018) 2015-2018 d6-
neminde 6 adet kripto para birimini Chang, Cheng ve Khorana (2000) yaklasimiyla analiz etmis ve
volatilitenin siirii davranig tizerinde biiytik bir etkiye sahip olmadigini tespit etmislerdir. Piyasadaki
yukar1 ya da asag1 yonlii hareketlerin siirti davranist tizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugu yo-

niinde bulgulara ulagilmistir.
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Bouri, Gupta ve Rauboud (2019) 2013 ile 2018 yillar1 arasinda piyasa degerine gore en yiiksek
14 adet kripto para birimini Chang, Cheng ve Khorana (2000) yaklasimiyla analiz etmistir. Negatif
stirli davranisinin varligina yonelik bulgulara ulasmislardir. Bashir, Kumar ve Shiljas (2021) ise 2015-
2020 doneminde piyasa degerine gore en biiyiik 5 kripto para birimi tizerinden yine Chang, Cheng
ve Khorananin (2000) yontemiyle siirii davranigini arastirmislardir. Elde edilen bulgular, aragtiri-
lan donemde negatif siirli davranisi bulundugunu gostermistir. Negatif siirii davraniginin varligina
dair bir bagka bulgu da Omane-Adjepong et al.(2021) tarafindan gelismekte olan tilkelerde hisse se-
netleriyle kripto paralarin 2016-2019 déneminde Chang, Cheng ve Khorana (2000) yaklagimiyla in-
celedikleri ¢alismada elde edilmistir. Calisma sonucuna gore bazi donemlerde siirti davranis tespit
edilirken bazi1 donemlerdeyse negatif siirii davranisi bulgularina rastlanmustir. Akkus, Celik ve Kara-
kaya (2023) tarafindan yapilan ¢aligmada ise piyasa degeri en biiyiik ilk 8 kripto para 2018-2022 d6-
neminde Chang, Cheng ve Khorana (2000) ve GARCH yaklagimlariyla incelenmis, negatif stirii dav-

ranigl tespit edilmistir.

Philippas et al. (2020), 2016-2018 doneminde piyasadaki hacmi en biiyiik 100 kripto para biri-
mini Chang, Cheng ve Khorana (2000) modeliyle analiz etmisler, Googleda kripto paralarla ilgili ya-
pilan aramalar yiikseldikge stirii davraniginin arttirdigi yoniinde bulgulara ulasmiglardir. Yagcilar ve
Arslan (2023) ise ¢aliymasinda 2019-2022 déneminde Elon Musk tarafindan sosyal medya platformu
olan twitter tizerinden yapilan paylasimlarin kripto paralar tizerinde siirti davranisina yol a¢ip agma-
digin1 Chang, Cheng ve Khorana (2000) yaklasimiyla piyasa degeri yiiksek 17 adet kripto para tize-
rinden incelemislerdir. Calismada Elon Musk tarafindan yapilan paylasimlarin siirii davranisina se-
bep olmadig1 ancak Covid-19 pandemi donemi disinda genel olarak ters siirii davranigina yol agtig1

tespit edilmigtir.

Gyamerah (2021) Covid 19 donemi ve 6ncesinde piyasa degeri yitksek 5 adet kripto para birimini
kullanarak Chang, Cheng ve Khorana (2000) modeliyle analiz yapmustir. Piyasaya yonelik stirii dav-
ranist bulgularia ulagilmistir. Ayrica, yasanan pandeminin siirii davranisini giiclendirdigi sonucuna
ulagilmistir. Mandaci ve Cagli (2022) ise Covid 19 pandemisi doneminde Patterson ve Sharmanin
(2006) yaklagimiyla 9 adet kripto para birimini incelemislerdir. Pandemi déneminde siirii davrani-
sinin giiclendigini tespit etmiglerdir. Ilave olarak, siirii davraniginin volatiliteyi yogun sekilde etki-
ledigi gozlemlenmistir. Kallinterakis ve Wang (2019) 2013-2018 doénemi i¢in kripto paralar1 Chang,
Cheng ve Khorananin (2000) yaklagimiyla incelemislerdir. Bu kapsamda, siirii davranisinin volatilite
ya da islem hacmi gibi degiskenlerle de iliskisi analiz edilmistir. Elde edilen sonuglar, yiikselen piya-
salarda ve islem hacimleri yiikseldikge siirii davranisinin daha da arttigini, volatilite diizeyiyle siirii

davraniginin ters orantil bir iliskiye sahip oldugunu géstermistir.

Yousaf ve Yarovaya (2022) ise kripto para birimlerini geleneksel olanlar, defiler ve degistirilemez
tokenlar (NFT) olarak ti¢ sekilde siniflandirarak arastirmiglardir. Ancak, bu varliklar yeni kesfedildi-
ginden piyasa verileri ¢ok kisa bir dénemi kapsamaktadir. Caligmada 2020-2021 dénemi i¢in piyasa
degeri en yiiksek ilk 8 kripto para birimi Chang, Cheng ve Khorananin (2000) statik yontemiyle ve
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dinamik yontemlerle incelenmistir. Statik yaklasimla siirii davranisina rastlanmamus olsa da dinamik

yaklagim siirti davraniginin varligina dair bulgular sunmustur.

Youssef (2022) tarafindan yapilan ¢alismada ise kripto para piyasalarinda siirii davranisini etki-
leyen faktorler arastirilmistir. Bu kapsamda 2013-2019 déneminde piyasa degeri en bityiik 18 kripto
para birimi secilerek hem Chang, Cheng ve Khorananin (2000) yaklasimiyla hem de dinamik yak-
lasimlarla analiz edilmis, ayrica dolar endeksi ve altin endeksi gibi faktorlerin siirii davranigina et-
kileri incelenmistir. Sonug olarak Chang, Cheng ve Khorananin (2000) yaklasimiyla siirti davranis
tespit edilemezken dinamik yaklagimlarda 6rneklem déneminde baz: tarihlerde siirti davranisi goz-

lemlenmistir.

Vidal-Tomas et al. (2019), 65 kripto para birimini Christie ve Huang (1995) ile Chang, Cheng ve
Khorana (2000) yontemlerini kullanarak 2015-2017 doneminde incelemislerdir. Elde edilen bulgu-
lara gore diisen piyasalarda siirii davranisinin varlig tespit edilirken bu sonuglar, davranigsal finans
cercevesinde yatirimcilarin kayiplara kazanglardan daha fazla tepki vermemesi seklinde yorumlan-
mustir. Ayni yontemi kullanan bir baska ¢alisma ise Stavroyiannis ve Babalos (2019) tarafindan ya-
pilan ¢alismadir. Yazarlar, piyasa degerine gore ilk sekiz kripto para birimindeki siirti davranis: etki-
sini 2015-2018 déneminde aragtirmustir. Statik bir yontem olan Chang, Cheng ve Khorananin (2000)
yontemiyle elde edilen bulgular siirii davraniginin bu para birimlerinde gériildiigii yoniinde iken, di-

namik yaklasimlarda siirli davranisina dair bir bulguya ulagilmamustr.

Literatiirde yer alan ¢aligmalar agirlikli olarak finansal piyasalarda siirii davranisinin test edilme-
sinde baslica yontemler Christie ve Huang (1995), Chang, Cheng ve Khorana (2000) ve Hwang ve
Salmon’un (2009) yontemlerinden birinin tek bagina ya da bu yontemlerin birlikte kullanilmas: sek-
linde gergeklestirildigi goriilmektedir. Bu konudaki ¢aligmalarin 2015-2018 déneminin analizinde
yogunlastigi, elde edilen bulgular kripto para piyasasinda stirit davraniginin varhigini destekledigi
goriilmektedir. Caligmalarin yalnizca birinde farkls tiirdeki kripto paralar ayr1 ayr ele alinmus, diger
tiim ¢alismalarda kripto paralarin farkli 6zellikleri dikkate alinmadan bir biitiin olarak analiz ger-

ceklestirilmistir.

3. Veri

Calisma kapsamina 2023 yili itibariyle piyasa degeri en yiiksek 200 adet kripto arasindan 6rnek
donem olarak belirlenen 01.01.2019-31.12.2022 déneminin tiimiinde giinliik fiyat verisi bulunan ve
01.01.2023 tarihi itibariyle piyasa degeri en yiiksek ilk 200% giren 45 adet coin ile 34 adet token dahil
edilmistir. Kripto paralara iliskin fiyat verisi coinmarketcap sitesinden elde edilmistir (Coinmarket-
cap, 2023, https://coinmarketcap.com/). Fiyat verileri ABD dolar1 cinsindendir. Kripto piyasasi gos-
tergesi olarak kullanilacak olan S&P Bitcoin, S&P Cryptocurrency Broad Digital Market, S&P Cr-
yptocurrency MegaCap ve The Royalton Crix endekslerine ait veriler ise https://www.spglobal.com/
en/sitesinden elde edilmistir (S&P Global, 2023). Ornek dénemin belirlenmesinde piyasa gostergesi
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olarak secilen endeks verileri ile 6rnekleme dahil edilen coin ve token fiyat verilerinin varlig: belir-

leyici olmustur.

Bu ¢alismada Chang, Cheng ve Khorananin (2000) ileri stirdiigii statik yaklasimla birlikte Hwang
ve Salmon (2004) tarafindan gelistirilen dinamik yontemle coinler ve tokenlar i¢in ayr1 ayr1 siirii dav-
raniginin varligi test edilmistir. S6z konusu yontemler ilgili literatiirde de belirtildigi gibi gerek kripto
para piyasasinda gerekse diger finansal piyasalarda siiri davraniginin analiz edilmesinde kullanilan

baslica yontemlerdir.

Kripto para ve endeks giinliik getiri oranlari, ardisik is giinlerindeki fiyat ya da endeks seviyeleri-
nin birinci logaritmik farklar: olarak hesaplanmuigtir:

Rk,t = lnPk’t- - 1nPk’t_1

(1)

Ryme = lnPkm,t - lnPkm,t—l

o)

denklemde yer alan R, k kripto parasinin t giiniindeki getiri orani, R , kripto para piyasasi
gostergesinin t gliniindeki getiri orani, P, , k kripto parasmin t giiniindeki fiyat: ve P, kripto
para piyasasi gostergesinin t giiniindeki seviyesidir. Bu ¢aligmada kripto paralar coin ve token olmak
tizere iki farkli kategoride analiz edilmekte ve kripto para piyasasi gostergesi olarak farkli kripto para

endeksleri kullanilmaktadir.

Tablo 1: Coin ve Token Getirilerinin Betimsel Istatistikleri

Coin Getirilerinin Ortalamasi Token Getirilerinin Ortalamasi
Rc, Ry,
Ortalama -0.0021 -0.0011
Standart Sapma 0.0031 0.0035
Minimum -0.0492 -0.0492
Maksimum 0.0240 0.0281
Carpiklik -1.5050 -1.7322
Basiklik 10.9868 13.4216
Gozlem sayist 1043 1043

Coin ve token getirilerine iliskin betimsel istatistikler Tablo 1'de yer almaktadir. Kripto para ve-
rileri haftanin tiim giinleri i¢in mevcut bulunmaktadir ancak S&P Endeksleri sadece hafta i¢i giin-
ler i¢in yayimlandigindan, yukaridaki veriler sadece hafta igi giinleri icerecek sekilde yer almaktadir.
Tablo 1 incelendiginde verilerin genel olarak finansal zaman serilerinin 6zelliklerine sahip oldugu
ifade edilebilmektedir. Standart sapma degerleri ortalamalara kiyasla daha yiiksek, basiklik degerleri
ise tigten oldukga biiylik olup kalin kuyruklu olma 6zelligini yansitmaktadir.

Caligma kapsamina alinan kripto para piyasasi gostergelerinin getiri oranlarina ait betimsel ista-
tistikler ise Tablo 2'de yer almaktadur.
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Tablo 2: Kripto Para Piyasas: Gostergesi Getirilerinin Betimsel Istatistikleri

S&P Megacap Index S&P Cryptocurrency Broa.ic.l S&P Bitcoin Index The Royalton Crix

Getiri Oranlari Digital Market Index Getiri Getiri Oranlari Cry}?to Index

Oranlar1 Getiri Oranlar1
Ortalama 0.00158 0.00132 0.00143 0.00140
StandartSapma 0.04435 0.04472 0.04338 0.04443
Minimum -0.26997 -0.27607 -0.26272 -0.27255
Maksimum 0.19884 0.18739 0.21079 0.18939
Carpiklik -0.53696 -0.70831 -0.36236 -0.64357
Basiklik 7.72014 7.41383 8.10853 7.44057
Jarque-Bera test 1018.36 933.865 1156.96 928.939
(0.00000) (0.00000) (0.00000) (0.00000)
ADF test -21,36531 -21,53049 -21,52935 -21,47922
(0,00000) (0,00000) (0,00000) (0,00000)

Gozlem sayist 1043 1043 1043 1043

Calismada kripto para piyasasi olarak kullanilan 4 farkli endeks getiri oranlarina iliskin betimsel
istatistikler incelendiginde en yiiksek ortalama getirinin S&P Megacap Indexe ait oldugu ancak en
yiiksek standart sapmanin ise S&P Cryptocurrency Broad Digital Market Index’te oldugu goriilmek-
tedir. Tiim endeks getiri oranlarinin ¢arpiklik katsayisinin negatif olmast dagilimin sola ¢arpik ol-
dugu ve basiklik degerlerinin ise 3’ten oldukea biiylik olmast normal dagilimdan farklihiga isaret et-
mektedir. Bu durum Jarque-Bera testi ile de teyit edilmektedir. S6z konusu endeks getiri oranlarinin
duraganlik testleri de Augmented Dickey Fuller (ADF) birim kok testi ile yapilarak sabit terimsiz ve
trendsiz olan getiri verilerinin duragan olduguna dair sonuglar elde edilmistir.

4, Yontem

4.1. Statik Yaklagsim

Siirii davranisinin varhiginin test edilmesinde yaygin olarak kullanilan ilk yaklasim Christie ve
Huang’in (1995) yaklasimidir. Yazarlar, varliklarin getiri oran1 dagilimlarinin siiréi davranisi i¢in kul-
lanilabilecegini ileri siirerek asagida yer alan yatay kesit standart sapma formilint kullanmiglar-
dir. Bu yontemde varliklarin piyasa getirilerine benzer bir dagilima sahip olup olmadig: getiri fark-
lar1 tizerinden hesaplanmaktadir (Afsar, Akseki & Kisaya, 2022, ss.18-19). Yatay kesit standart sapma
asagidaki gibi hesaplanmaktadir (Christie & Huang, 1995, 5.32):

JER= Rit=Rim,0)?
CSSDy = —————

N-1 €)

denklemde yer alan CSSD,, t zamaninda kripto para getiri oranlarinin yatay kesit standart sapmasi ve
N ise analize alinan kripto para adedidir.
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Yatay kesit standart sapmanin kii¢iik olmasi, varlik getirilerinin piyasay: temsil eden endeks et-
rafindaki dagiliminin disiik oldugunu géstermektedir. Bu durum, bu dénemlerde varliklarin fiyatla-
rinin piyasayla birlikte hareket ederek siirti davranisi 6zelligi gosterdigi seklinde yorumlanmaktadir.
Chang, Cheng ve Khorana (2000) ise bu yaklagimi gelistirerek siirti davraniginin 6lgtimiinde yatay
kesit mutlak sapmanin kullanilabilecegini ileri stirmistiir. Yatay kesit mutlak sapma ise asagidaki gibi
hesaplanmaktadir (Chang, Cheng & Khorana, 2000):

N —
CSAD, = Tl Rimd 4)

denklemde yer alan CSAD,, t zamaninda kripto para getiri oranlarinin yatay kesit mutlak sapmasidir.

Chang, Cheng ve Khorananin (2000) yoéntemine gore piyasa yoniinde siirii davraniginin tespi-
tinde, yatay kesit mutlak degiskenligin piyasada asir1 yliksek ve asir1 diisiik getirilerin gozlemlendigi
stresli glinlerdeki durumu analiz edilmektedir. Buna gore piyasanin stresli dénemleri olarak kabul
edilen asir1 diigiis ve agir1 yiikselislerin gerceklestigi giinlerde yatirimeilarin piyasadaki varliklar: ayr
ayr1 degerlendirmek yerine bir biitiin olarak gorerek siirii davranis: gostermesi durumunda yatay ke-
sit mutlak sapmanin azalmasi, bu dénemler ile CSAD, gostergesi arasinda negatif bir iligki olmas an-
lamina gelmektedir. Bu durumun varligini test etmek icin kullanilan model ise asagida gosterilmek-
tedir (Chang, Cheng & Khorana, 2000, 5.1657):

CSAD, = a + BPDP + BYD! + ¢, (5)

denklemde yer alan D, piyasanin agir1 diistiigii giinlerde 1, diger giinlerde 0 olan kukla degisken ve
DY isepiyasanin agir1 yiikseldigi giinlerde 1, diger giinlerde 0 olan kukla degiskendir.

Varlik getirilerinin piyasa ortalamalar: civarinda dagilim gostermesi durumunda piyasada genel
olarak kabul gormiis ortak bir mutabakat olacagindan yatay kesit mutlak sapma da diistis gostere-
cektir. Piyasada asir1 yiiksek ya da diisiik getirilerin gerceklestigi zamanlar olarak tanimlanabilecek
olan stresin yiiksek oldugu zamanlarda yatay kesit mutlak sapmanin diigmesi siirii davranisinin bir
gostergesi olarak degerlendirilmektedir. Bu sebeple, piyasa stresi oldugunda veya asir1 fiyat hareket-
leri yagandiginda kripto paralarin yatay kesit mutlak sapmalarinin durumu siirii davraniginin varlig
konusunda bilgi vermektedir. Endeks getiri oran1 dagiliminin pozitif %1 (ya da %5) ile negatif %1
(ya da %5) ug bolgelerinde yer alan giinler sirasiyla piyasanin asir1 yiikseldigi ve diistiigii giinler ola-
rak tanimlanabilmekte, bu u¢ dénemler, piyasa stresinin yasandig1 donemler olarak kabul edilmek-
tedir (Altay, 2008, s. 40).

Stirtt davranisinin varliginin test edilmesi i¢in ayrica asagida yer alan regresyon modeli de tah-
min edilerek yatay kesit mutlak sapma ile piyasa getirisi arasindaki iliski de incelenmekte ve tahmin

edilen parametreler ile asagida yer alan hipotezler test edilmektedir (Coskun et al., 2020, s.6):
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CSAD, = a + 1 |Rime| +72(Rime)” + & 6)

H, : Siiri davranigt yoktur (y; > 0 ve y, = 0)
H; 1 Siirii davranisi vardir (y, < 0)
Hy,: Negatif siirii davrams vardir (y, > 0)

6 numarali denkleminde yer alan |Ricm.¢| ifadesi yatay kesit mutlak sapmayla piyasa getirileri ara-
sindaki dogrusal iligkileri; (Ry,,,)? ise dogrusal olmayan iliskileri ifade etmektedir. Y2 katsayis ista-
tistiksel agidan anlamli ve negatif oldugu zaman bu durum siirii davranisinin varhiginin bir kaniti
olarak degerlendirilmektedir. Ayn1 zamanda, y; katsayusy, istatistiksel olarak anlamli ve pozitif ise,
azalan bir oranda stirti davraniginin varligi kabul edilmektedir. Yukaridaki denklem, yiikselen ve dii-
sen piyasalar i¢in ayr1 ayr1 tahmin edilerek olasi siirii davranisinin ay1 ve boga piyasalarindaki varlig
da birbirinden ayr1 tutularak incelenebilir. Bunun i¢in asagida yer alan denklem 7 ve 8 tahmin edile-
bilir (Chang, Cheng & Khorana, 2000, 5.1656):

CSAD, = ay + VYR | + v (Rl ) + & 7)

CSAD, = ap + YP|RDe| + Y2 (RPme)” + & ®)

Bu galismada s6z konusu yontem de coin ve tokenlar i¢in ayr1 ayri uygulanmis, béylelikle bir pro-
jeye dayali olarak tiretilen kripto paralarin yatirimei davranist agisindan olasi farkliligi ortaya konul-

maya ¢alistlmigtir.

4.2. Dinamik Yaklagim

Christie ve Huang (1995) ile Chang, Cheng ve Khorananin (2000) yontemleri siirii davraniginin
tespitinde ¢ok sik kullanilan ancak statik olarak nitelendirilen yontemlerdir. Bu yaklagimlardaki ek-
sikler nedeniyle zamanla dinamik yontem olarak adlandirilan Hwang ve Salmon’un (2004) yontemi
gelistirilmistir. Bu yaklasima gore varlik getiri oranlarinin endeks getiri oranina kars1 duyarliligini
yansitan beta katsayilar1 zaman boyunca tahmin edilmekte varlik betalarinin yatay kesit varyanslari
analiz edilmektedir. Bu yonteme gore siirii davranisi yasandiginda piyasada islem goren varliklarin
getirileri piyasa gostergesinin getirileri ile benzer hareket sergilemektedir. Bu da varlik betalarinin
piyasa etrafindaki yatay kesit varyanslarinin azalmasina yol agmaktadir. Dolayisiyla betalarin yatay
kesit varyansinin azalmast yatirimcilarin piyasa yoniinde siirii davranisi sergilediklerinin bir goster-
gesi olarak degerlendirilirken, bu varyansi artmasi ise varlik getirilerinin pazar getirisine kars: reak-
siyonlarimin daha genis bir alana yayilarak piyasayla birlikte hareket etme durumundan uzaklasildi-

ginin bir gostergesi olmaktadir.
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Bu ¢alismada Hwang ve Salmon’un (2004) yaklasiminin kripto para piyasalarinda uygulanma-
sinda 6ncelikle piyasa gostergesinin belirlenmesi gerekmektedir. Bunun i¢in kripto para piyasasinin
baslica gostergeleri olarak sayilabilecek S&P Bitcoin Index, S&P Broad Digital Market Index, S&P
Megacap Index ve S&P Royalton CRIX Index yaninda kendisi de bir kripto para olan ve en yaygin
olarak kullanilan ve bilinen Bitcoin kullanilmigtir.

Bu endekslerin getiri oranlarina karsi coin ve token getiri oranlarinin duyarliliklar1 beta katsayi-
lar1) 6rnek donemin ilk giiniinden itibaren 60 giinlitk uzunluktaki kayan pencere yaklagimina gore
asagidaki regresyon modeli kullanilarak tiim dénem igin tahmin edilmis ve zaman boyunca her bir
coin ve token i¢in ¢alismada kripto para piyasasi gostergesi olarak kullanilan endeks i¢in beta katsa-
yilar: tahmin edilmistir:

Ryt = ax + BiRime e )

9 numarali denklemin 60 giinliik kayan pencereler yontemiyle tiim donem i¢in tahmin edilmesi,
beta katsayilarinin zaman i¢indeki degisimini gézlemleyebilmeyi saglamaktadir. Coinler ve token-
lar ayr1 gruplar olarak ele alinmak tizere her bir kripto paranin t zamani i¢in tahmin edilen beta kat-
sayilariin yatay kesit varyansi hesaplanarak tiim 6rnek donem igindeki seyri analiz edilmektedir.

Ancak Hwang ve Salmon (2001), beta katsayilarinin varyanslarinin siiri davraniginin tespitinde
kullanilmasinin hesaplama hatalarina yol agabileceginden 6nemli sorunlar yaratacagini savunmak-
tadir. Bu ylizden, beta katsayilarinin varyanslari yerine standardize edilmis beta katsayilarinin siirii
davranigini tespit ederken kullanilmasi gerektigini ileri stirmiiglerdir. Bu gekilde olusturulan siirii
davranisi gostergesi asagidaki gibi gosterilmektedir (Hwang & Salmon, 2001, 5.9):

H,,, = var| 2L (10)
! Sizskm

denklemde yer alan H,, ; siirii davranisi 6lgiisiinii ve s? ise g;7nin tahminini ifade etmektedir. Capa-
relli, D'arcangelis ve Casutto (2004), standardize edilmis beta katsayisinin, tahmin edilen beta katsa-
yisiun t-testi oldugunu, bu nedenle beta katsayisinin t-test degerinin yatay kesit varyanslariin stirii
davranigi gostergesi olarak kullanilabilecegini ifade etmektedirler.

5. Bulgular

5.1. Statik Yaklasimdan Elde Edilen Bulgular

Yatay kesit mutlak sapmayla (CSAD) piyasa stresini gosteren kukla degiskenler arasindaki regresyon
sonuglar1 Tablo 3’te gosterilmektedir. Tablo 3’te 6zetlenen sonuglar, piyasa gostergelerinin getiri orani da-
giliminin en diisiik %1 iginde oldugunda D kukla degiskeninin 1, diger durumlarda 0 ve yiiksek %1’i
icinde oldugunda ise D} kukla degiskeninin 1, diger durumlarda 0 oldugu sonuglar1 6zetlemektedir.
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Tablo 3: Yatay Kesit Mutlak Sapma ile Piyasa Géstergesi Asir1 Getiri Oranlari Arasindaki Iligki
CSAD, = a + B°DP + BYDY + ¢,

Piyasa Coinler Tokenlar
Gostergesi o ‘ pP ‘ gy ‘ R? o ‘ pP ‘ By ‘ R?
Panel A: Stresli Giinler = %1 Ug Degerler

. 0,0386 0,0765 0,0670 0,1385 0,0423 0,0812 0,0785 0,1777

S&P Bitcoin Index
(0,0000) | (0,0000) | (0,0000) (0,0000) (0,0000) | (0,0000)
S&P Broad Digital 0,0368 0,0849 0,0464 0,1504 0,0410 0,0880 0,0575 0,1778
Market Index (0,0000) | (0,0000) | (0,0000) (0,0000) (0,0000) | (0,0000)
S&P Megacap 0,0378 0,0913 0,0623 0,1757 0,0417 0,0948 0,0732 0,2128
Index (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000)
S&P Royalton 0,0370 0,0860 0,0545 0,1651 0,0411 0,0889 0,0674 | 0,1990
Crix Crypto Index |  (0,0000) (0,0000) | (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000)
Panel B: Stresli Giinler = %5 Ug Degerler

o 0,0361 0,0441 0,0351 0,1959 0,0396 0,0487 0,0394 0,2508

S&P Bitcoin Index
(0,0000) | (0,0000) | (0,0000) (0,0000) (0,0000) | (0,0000)

S&P Broad Digital 0,0345 0,0396 0,0320 0,1962 0,0384 0,0452 0,0362 0,2522
Market Index (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000)
S&P Megacap 0,0355 0,0415 0,0348 0,1967 0,0392 0,0462 0,0385 0,2487
Index (0,0000) (0,0000) | (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000)
S&P Royalton 0,0348 0,0383 0,0326 0,1882 0,0387 0,0438 0,0367 | 0,2419
Crix Crypto Index |  (0,0000) | (0,0000) | (0,0000) (0,0000) (0,0000) | (0,0000)

Not: p degerleri ilgili parametrelerin altinda parantez i¢inde yazilmustir.

Tablo 3’te elde edilen bulgular hem coinlerin hem de tokenlarin piyasanin stresli oldugu do-
nemlerde piyasa gostergelerinin tamamiyla pozitif ve istatistiksel olarak yiiksek diizeyde anlamli
iliskide olduklarini gostermektedir. Bu durum, piyasa getiri oranlarinda meydana gelen sok artis
ve diigtislerin yarattig1 stres durumunda siiréi davraniginda 6ngoriilen birlikte hareket etme egi-
liminin goziikmedigine dair bir bulgu olarak degerlendirilmektedir. Oysa siirii davranisinin ya-
sanmas1 durumunda yatay kesit mutlak sapmalarin azalarak getiri oranlarinin piyasa gostergesi
etrafindaki dagiliminin azalmasi beklenmektedir. Bu durum, Tablo 3’te piyasanin stresli oldugu
donemleri getiri oran1 dagiliminin %5’lik ug degerlerinin yasandig: giinler olarak belirlendigi tah-
min sonuglar: da desteklemektedir. Her ne kadar stresli giinler ile yatay kesit mutlak sapmalar ara-
sindaki iligki coin ve tokenlarda siirli davraniginin varligina dair bulgu sunmasa da bu modelde
olas1 s6z konusu iliskinin dogrusal olarak modellenmesi buna neden olmus olabilir. Bu nedenle
denklem 7 ve 8'de yer alan modeller de tahmin edilerek dogrusal olmayan tahmin sonuglar1 Tablo

4’te yer almaktadur.
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Tablo 4: Yatay Kesit Mutlak Sapma ile Piyasa Gostergesi Asir1 Getiri Oranlar1 Arasindaki Dogrusal

Olmayan {ligki
Piyasa Coinler Tokenlar
Gostergesi y y y y
ay 141 V2 R? ay Y1 V2 R?
Panel A: CSAD! = a, + v{ |R},..| + ] (Rbm )* + &
o 0,0084 0,8956 -1,5998 0,5414 0,0090 0,9920 -1,7570 | 0,6042

S&P Bitcoin Index

(0,0000) | (0,0000) | (0,0000) (0,0000) | (0,0000) | (0,0000)
S&P Broad Digital Market | 0,0077 0,9061 -2,3469 0,5481 0,0087 0,9970 -2,4477 | 0,5927
Index (0,0000) | (0,0000) (0,0000) (0,0000) | (0,0000) | (0,0000)

0,0082 0,8861 -1,7889 0,5415 0,0089 0,9810 -1,9567 | 0,5985
S&P Megacap Index (0,0000) | (0,0000) | (0,0000) (0,0000) | (0,0000) | (0,0000)
S&P Royalton Crix 0,0077 0,9158 -2,3465 0,5514 0,0086 1,0061 -2,4395 | 0,5985
Crypto Index (0,0000) | (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000) | (0,0000)

2
Panel B: CSAD, = ap + Y |RRm:| + v (Rom:)” + &
o 0,0073 0,9361 -1,4711 0,5077 0,0081 1,0233 -1,5651 | 0,5676

S&P Bitcoin Index

(0,0000) | (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000) | (0,0000)
S&P Broad Digital Market | 0,0068 0,7913 -0,9341 0,5243 0,0072 0,9240 -1,3027 | 0,5972
Index (0,0000) | (0,0000) (0,0003) (0,0000) | (0,0000) | (0,0000)

0,0070 0,8570 -1,1335 0,5153 0,0075 0,9720 -1,3939 | 0,5885
S&P Megacap Index

(0,0000) | (0,0000) | (0,0000) (0,0000) | (0,0000) | (0,0000)
S&P Royalton Crix 0,0070 0,8072 -0,9690 0,5230 0,0075 0,9358 -1,3206 | 0,5906
Crypto Index (0,0000) | (0,0000) | (0,0002) (0,0000) | (0,0000) | (0,0000)

Not: p degerleri ilgili parametrelerin altinda parantez i¢inde yazilmustir.

Tablo 4’te 6zetlenen sonuglar coinler ve tokenlar i¢in birbirine benzer sonuglar sunmaktadir. Elde
edilen bulgular tiim piyasa gostergeleri igin coinlerde ve tokenlarda y,” parametrelerinin pozitif ve
istatistiksel olarak %1 diizeyinde anlamli ve y5 parametrelerinin ise negatif ve istatistiksel olarak
yine %1 diizeyinde anlamli oldugunu gostermektedir. i} parametreleri pozitif ve istatistiksel olarak
anlamli oldugundan, bu durum endekslerdeki artislarin yatay kesit degiskenligi de yiikselteceginin
gostergesi olarak kabul edilmektedir. y5 parametrelerinin ise negatif ve istatistiksel agidan anlaml
olmasi, boga piyasalarinda piyasaya yonelik siirii davraniginin varliginin bir isareti olarak kabul edil-
mektedir. Buna gore, endekslerin getirileri yiikseldikge CSAD da artacak fakat bu artis azalan sekilde
gergeklesecektir. Elde edilen bulgular, kripto para piyasalarinda siirti davraniginin bulundugunu ve
piyasa getiri oranlar ile yatay kesit mutlak sapma arasindaki iliskinin dogrusal olmadigini ortaya
koymaktadir. Bu sonug ele alinan dénemde hem yiikselen hem de diigen piyasalarda coin ve token

piyasalarinda siirii davraniginin var oldugunu goéstermektedir.
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5.2. Dinamik Yaklasimdan Elde Edilen Bulgular

Statik analizle coin ve token piyasalarinda siirli davranisinin varligina dair bulgularin elde edil-
mesinden sonra 01.01.2019-31.12.2022 aragtirma doénemi i¢inde siirii davraniginin arig gosterdigi
Hwang ve Salmon'un (2001) yontemiyle arastirilmistir. 60 giinliik coin ve token getiri oranlarinin
piyasa gostergelerinin getiri oranlarina karsi duyarliliklarinin yatay kesit dagilimi olarak tanimla-
nan H,,, degiskeninin biiytikliigii ve zaman icindeki degisimi piyasa yontindeki stirti davraniginin
degerlendirilmesi i¢in kullanilmaktadir. Bu ¢alismada farkli endekslere karg1 siirti davraniginin za-
man i¢indeki seyri ve s6z konusu davranisin coin ve tokenlarda ortaya ¢ikma zamanlarindaki farkli-

lik analiz bu yontemler edilmektedir.

Hwang ve Salmon (2001)’un yaklasimi diizeltilmis beta katsayilarinin varyansi olan H, ; degis-
keni kullanilmaya baglanmistir. Stirii davranisinin belirlenmesinde H,, (nin biiyiik ya da kiigiik ol-
dugu kendi ortalamasina gore degerlendirilmektedir. H,, ; degiskeninin ortalamadan (E (H,, ) kii-
¢iik olmasi siirli davraniginin varliginin bir gostergesi olarak kabul edilmektedir. Grafik 1'de coin ve

tokenlar i¢in H,, ; grafikleri gosterilmektedir.

Coin Token

S&P Bitcoin | '° 10
Index

0
S&P 10 10
BroadDigital
Market 5 5
Index

0 0
S&P 10 10
Megacap
Index 5 5

0

11 11

S&P 6 .
Royalton
CRIX Index | )

26,03.2019 26.03.2020 26.03.2021 26.03.2022 26.03.2019 26.03.2020 26.03.2021 26.03.2022
5 3 .03,
-4

—H —E(H) —H —E(H)

Sekil 1: Coin ve Tokenlar i¢in Dinamik Siirtt Davranist Gostergeleri

Sekil 1 incelendiginde tiim piyasa gostergelerinin hem coin hem de tokenlar i¢in benzer sonuglar
trettigi goriilmektedir. Coinler i¢in olusturulan Hy, ; gostergeleri farkl1 piyasa gostergeleri kullanilsa
da hemen hemen ayni zamanda ortalamanin altina inip tstiine ¢ikmaktadir. Bu durum token piya-
sasticin de gegerli olup kripto para piyasasinda piyasa yoniinde siirii davraniginin analiz edilmesinde
elde edilen bulgular1 giiclendirmektedir. Ancak Sekil 1'de yer alan grafikler, coin ve tokenlarin H,,
gostergelerinin zaman iginde birbirinden farkl: sekillerde hareket ettigi, dolayisiyla piyasa yoniinde
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siirii davranigt gosterme egilimlerinin farkli zamanlarda ortaya giktig1 séylenebilir. Ornek donemin
basinda yer alan Mart 2019-Mayis 2019 déneminde coinlerin H,; gostergesinin ortalamanin iize-
rinde olmasi, bu dénemde coin piyasasinda piyasa yoniinde siirti davranisi gérillmediginin isareti-
dir. Ancak bu baslangi¢ déneminde tokenlarin H,, , gostergesinin ortalamanin altinda olmas: token
piyasasinin siirii davranigindan etkilendigini gostermektedir. Her iki piyasada da Ekim 2019- Subat
2020 déneminde siirli davranisindan ¢ikildig: goriilse de bu donemden sonra girilen Subat 2020-Ma-
y1s 2021 zaman araliginda token fiyatlarinin olduk¢a uzun bir siire boyunca siirii davranisindan et-
kilendigi séylenebilir. Kripto Para Piyasa degeri 2018 yilinda 740 milyar dolarlik diizeyinden 2019
yilina Mart ayina gelindiginde 135 Milyar dolar civarina kadar diisiis gostermistir. Covid-19 Pande-
misinden tiim piyasalar oldugu gibi kripto para piyasalar: da etkilenmis ve fiyatlarda ciddi diigiisler
gozlemlenmistir. Bu tarz kriz donemlerinde yatirimecilarin spekiilatif varliklar yerine daha giivenilir
olan yatirim araglarina yonelmesinin fiyatlardaki diistisleri etkiledigi diisiiniilmektedir. Pandeminin
ilk donemlerinde tilkeler genisletici para politikalar: izlemis ve piyasalardaki fonlar yatirimcilar ta-
rafindan kripto para piyasalarina da y6nlendirilmistir. 2020 yilinda kripto para piyasa fiyatlar: tek-
rar yitkselmeye baglamis, kurumsal yatirimcilarin da piyasaya ilgisi artmis ve Mayis 2021 donemine
gelindiginde piyasa degeri 2 trilyon dolar civarina kadar artmigtir. Eyliil 2021 déneminde Cin kripto
para islemlerini tekrar yasa dis1 olarak ilan etmistir ve boylece iilkedeki Bitcoin madencileri farkl: til-
kelere yonelmistir. Yapilan aragtirmalarda Bitcoin madencilerinin ¢ogunun ABD’ye yoneldigi tespit
edilmistir. Ardindan May1s 2021 déneminde Dogecoin gibi saka amagli farkli fenomen coinlerin ve
tokenlari (meme coinlerin -tokenlarin) fiyatlarindaki yiikselisler boga piyasasi olusumuna da kat-
kida bulunmustur. Yatirimcilar arasinda da fenomen haline gelen bu kripto paralarin fiyatlarinin
Mayis 2021 doneminde hizla artmis olmasinin siirii davranigin tetikledigi diistintilebilir. Ekim 2021
déneminde kripto para fiyatlarindaki artis devam etmis ve piyasa degeri 2,5 trilyon dolar seviyelerine
ulagmistir. Bu donemde Nun-fungibleToken (NFT)’larin popiilerligi ve fiyatlari da artis gostermistir.
Ancak, pandeminin etkilerinin azalmasi sonrasinda iilkeler 2021 sonlarina dogru daraltic1 para po-
litikalar1 uygulamaya baslamis bunun sonucu olarak da kripto para piyasalarinda boga piyasas: do-
nemi de sona ermistir. 2022 yilinda piyasa degerleri tekrar diisiis trendine baglamis piyasa degeri 1
Trilyon dolara kadar diismiistiir (Coinmarketcap, 2023, https://coinmarketcap.com/). Bu dénemde
bazi stable coinlerin kurlar: sabit tutmada bagarili olamamasi sonucunda kripto paralarla ilgili bazi
biiyiik sirketler iflas etmistir. Ayrica, kripto para borsalarindan FTX de iflas etmistir. Bu olumsuz
durumlar kripto para fiyatlarinin da diigmesinde etkili olmustur (Caymaz, 2022, http://tr.investing.
com). Her ne kadar token seklinde ¢ikarilan kripto paralarin belirli bir projeye dayali olarak iiretil-
mesi ve degerinin bu projenin degerine dayali olabilecegi diisiiniilse de piyasa dinamikleri bu iiriin-
lerin fiyatlamasinda yatirimcilarin birbirlerinin alim satim kararlarina dayali olarak aldig kararlarin
sonucu ortaya ¢ikan siirii davraniginin etkili oldugunu gostermektedir. Ancak bu durum, Ekim 2021
tarihinden sonra degismekte ve 6rnek donemin sonuna kadar tiim endeksler i¢in yapilan hesapla-
malar H,, ; gostergesinin ortalamanin tizerinde seyrederek siirii davraniginin gértilmedigi degerlen-
dirmesinin yapilabilmesine neden olmaktadir. Coin fiyatlarinda ise 6rnek dénemin sonunda bunun

tam tersi bir durum goriilmektedir. Bu donemde H,, ; gostergesi ortalamanin altinda yer almakta ve
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token piyasasinin aksine coin piyasasinda siirii davranisinin Ocak 2022’ye kadar etkin oldugu ileri
striilebilmektedir.Coin ve tokenlarn siirii gostergelerinin birlikte hareketinin zayiflig1 Tablo 5’te yer

alan stirti davranigi gostergelerinin korelasyon katsayilarinin digiikliigi ile de izlenebilmektedir.

Tablo 5: Coin ve Token Siirti Davranisi Gostergelerinin (H,, ;) Korelasyonlar

S&P Megacap Index Getiri S&P Cr}{pFocurrency S&P Bitcoin Index The Royalton CI‘I.X.
Broad Digital Market . Crypto Index Getiri
Oranlar1 - Getiri Oranlar1

Index Getiri Oranlar1 Oranlari
HCm,t HTm,t HCm,t HTm,t HCm,t HTm,t HCm,t HTm,t
0,13290 0,15262 0,16224 0,14857

Hem e 1 1 1 1

(0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000)

Tablo 5’te yer alan bulgular farkl1 piyasa gostergeleri ile coin ve tokenlarda hesaplanan siirii davra-
nis1 gostergeleri arasindaki korelasyonlarin %13,29 ila %16,22 arasinda degisen degerlerde istatistik-
sel olarak anlamli ve oldukgea diisiik oldugu goriilmektedir. Bu da her iki piyasada da siirii davranis:
goriilse de soz konusu kripto para tiirlerinin birbirlerinden farkli 6zellikler gosterdigi ve yatirimei
psikolojisinin bir tirtinii olan siirit davranisinin bu piyasalarda farkli zamanlarda dolayisiyla da farkli

nedenlerle ortaya ¢iktig1 séylenebilir.

6. Sonug

Genel olarak herhangi bir otoriteden bagimsiz, sifreleme teknikleriyle yogun teknoloji kullani-
lan fiziki goriiniimde olmayan sanal, dijital paralar olarak tanimlanana kripto paralar bugiin binlerce
farkli paradan olusmakta, temel olarak coin ve token gibi iki gruba ayrilabilmektedir. Klasik fiyat-
lama yaklagimina gore kripto paralarin fiyatlarina da temel degeri etkileyecek unsurlarin etki etmesi
beklenmektedir. Ancak temel faktorler yaninda kripto para fiyatlar: tizerinde yatirimer psikolojisi-
nin de etkisinin varlig farkli finansal piyasalarda yapilan ¢ok sayida davranigsal finans konulu ¢alis-
manin ortaya koydugu bulgular sonucunda arastirilmasi gereken bir husus haline gelmigstir. Yatirim-
cilarin finansal piyasalarda farkli sebeplerle birbirlerine benzer sekilde, ayn: yonde, zamanda hareket
stirii davranisina yol agmaktadir. Yatirimer psikolojisinin bir tiriini olan siirii davranigiyla ilgili farkly
menkul kiymet borsalarinda ve emtia piyasalarinda pek ¢ok arastirma bulunmaktadir. Ancak, kripto
para piyasalarinda siirii davranigini arastiran caligma sayisi goreli olarak azdir ve farkli tiirlerdeki
kripto paralar arasindaki olas: farkliliklar gozetilmeden tiim kripto para piyasasi tek bir biitiin ha-
linde stirii davranisi arastirmasina konu edilmektedir. Oysa bu ¢alismada farkls fiyatlama dinamik-
lerine sahip olmasi beklenen iki ayr1 kripto para tiirii olan coin ve tokenlarda siirii davraniginin ayri

ayr1 analiz edilip karsilagtirilmasi amaglanmistir.

Bu ¢aligmada Christie ve Huang (1995) ile Chang, Cheng ve Khorana (2000) gibi sik kullanilan
temel statik yaklagimlarin yani sira Hwang ve Salmon (2004)’un yontemi de uygulanarak farkli mo-

dellerle genis bir agidan siirii davraniginin incelenmesi gerceklestirilmeye ¢caligtlmistir. Diger yandan
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bu ¢aligmada 4 farkli kripto para endeksi kullanilarak piyasa yoniinde siirii davranisinin varligina
dair bulgularin farkli gostergelerle birbirini teyit etmesi amaglanmistir. Calismadan elde edilen so-
nuglar hem yiikselen hem de diigen piyasalarda siirti davranisinin coin ve token piyasalarinda var
olduguna dair bulgular sunmaktadir. Stirti davranisinin varligina dair elde edilen bu sonuglar Cal-
derdn (2018), Ballis ve Drakos (2020), Kaiser ve Stockl (2020), Gyamerah (2021), Mandaci ve Cag-
I'nin (2022) ¢alismalarinda elde ettikleri siirti davraniginin varligini gosteren sonuglar ile uyum-
ludur. Diger yandan bu ¢aliymada incelenen 01.01.2019-31.12.2022 déneminde Bouri, Gupta ve
Rauboud (2019), Amirat ve Alwafi (2020), Coskun, Lau ve Kahyaoglu (2020), Bashir, Kumar ve Shil-
jas (2021), Omane-Adjepong et al. (2021) ve Akkus, Celik ve Karakayanin (2023) bulgularimin ak-
sine negatif siirii davraniginin olmadigina dair bulgulara ulagilmistir. Bu ¢alismada her ne kadar coin
ve token seklinde iki farkl: tiir kripto paranin her ikisinde de siirii davranist gézlense de bu olgunun
farkli zamanlarda goriildiigii ve siirii davranisi gostergelerinin birbiri ile korele olmadig ortaya ko-
nulmustur. Dolayisiyla bu iki farkli tiir kripto paranin fiyatlama mekanizmasinda fark: davranigsal
etmenlerin rol oynadig1 ve yatirimei goziinde bu kripto paralarin birbirlerinden farkli yatirim arag-
lar1 olarak degerlendirildigi sdylenebilir.

Bu ¢aligma finans diinyasinda giderek 6nemi artan kripto para piyasasindaki fiyatlama siirecinde
etkili olan davranigsal olgularin goz ard: edilmemesi gerektigini ve yatirimei psikolojinden kaynakla-
nan siiri davranisinin farkl tiirlerdeki kripto paralarda farkli zamanlarda ortaya ¢ikmakta oldugunu
gostermektedir. Elde edilen bulgular, yatirimcilar ve portf6y yoneticileri igin daha gercekgi fiyat bek-
lentisi olusturmalarina yardimcr olabilir. Akademik agidan ise aragtirmacilarin kripto paralarla ilgili
fiyatlama modellerinde siirii davranisi etkisini de goz oniinde bulundurmalari ve bu etkinin coin ve
tokenlar icin farkli donemlerde cikabilecegi konusunda bilgi vermektedir. Bundan sonraki ¢alisma-
larda bu farkli kripto para kategorilerinde siirii davranisinin gergeklesmesini tetikleyen etmenlerin
neler oldugu arastirilabilir.
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Extended Abstract

HERD BEHAVIOR IN CRYPTOCURRENCY MARKET: ANALYSIS
OF HERDING TOWARDS THE MARKET IN COINS AND
TOKENS*

Aylin HANCI™
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Cryptocurrencies, which entered our lives after the global crisis, are virtual and digital curren-
cies that do not have a physical existence, are not affiliated with any central institution, are based on
cryptology based on mathematical functions, and are created using new technologies such as blo-
ckchain. Since there are no intermediary institutions as in the current financial system, trust in the
cryptocurrency system is built through the technologies such as advanced encryption techniques,
consensus systems, and blockchain. Additionally, as in current financial systems, data is not stored
only in single centers, but transactions are shared with everyone using distributed network systems.
Although cryptocurrencies have some common features, they can also be developed for different
purposes such as payment, investment, speculation, or crowdfunding. Some cryptocurrencies fo-
cus on security, while others may emphasize a decentralized structure. These features are explained
in detail in the prospect uses prepared for each cryptocurrency. Bitcoin, Ethereum, Litcoin, Ripple,
Dogecoin, USD Coin, or Tether are widely known cryptocurrencies, and the number and usage areas
of these currencies are increasing rapidly over time. Cryptocurrencies can be classified into two ba-
sic groups: coins and tokens. Cryptocurrencies that have their own separate blockchain, such as Li-

tecoin, are called coins, and cryptocurrencies that use a pre-existing blockchain, such as Tether, are
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called tokens. There are many discussions on the definition, pricing, taxation, legal basis, or accoun-
ting of cryptocurrencies, and different practices are encountered in different countries. In addition
to some basic economic factors, the role of investor psychology in the pricing of these currencies

should not be ignored.

Investor psychology was not taken into consideration in traditional finance theories, and all si-
tuations in the markets were tried to be explained with rational human and efficient market hypot-
heses. However, the traditional finance approach has been insufficient to explain the crises and price
anomalies experienced in recent years, so different researches have emerged. In their studies, Kah-
neman and Tversky (1979) defended limited rationality or irrationality, contrary to the views in tra-
ditional finance. Thus, these studies paved the way for the birth of the field of behavioral finance. In
this approach, investors can move collectively in herds, like some animal species. This type of beha-
vior is called herd behavior. These behaviors are symbolized by investors moving in a group at the
same time and direction in the markets. Investors may imitate others for different rational or irrati-
onal reasons, such as lack of knowledge or fashion. When there is herding behavior in a market, this
can increase market risk by increasing prices. For this reason, it is important to determine whether
there is herd behavior in the markets. When investors make decisions in the opposite direction of the
market in a small group, it is called negative herd behavior. It is argued that the concepts of overcon-
fidence, local herd behavior in some sub-markets, or escape to quality by turning to safe markets are
related to negative herd behavior. The existence of this herding behavior indicates that investors are

not diversifying at the required level.

There are some studies in the literature regarding herd behavior conducted in different countries
on stock exchanges or commodity markets. Studies on herd behavior in the cryptocurrency markets
are not yet of sufficient variety and level, and different results have been reached in the studies. To
fill this gap in the literature, the first two hundred cryptocurrencies with the highest market value as
of 2023 were examined on the Coinmarketcap website (Coinmarketcap, 2023, https://coinmarket-
cap.com/). As a result of these investigations, 45 coins and 34 tokens with daily price data between
2019 and 2022 were identified and implemented. While coins are generally used for purposes such
as payment and investment, tokens can be used more for a project. For this reason, it is thought that
the pricing mechanism of these two cryptocurrencies may differ from each other and may be affec-
ted differently by herd behavior. Unlike the previous studies in the literature, we examined the herd
behavior in cryptocurrency market comparatively by grouping the cryptocurrencies into two dif-
ferent groups of coins and tokens. We also implemented the approach of Chang, Cheng, and Kho-
rana (2000), which is widely used in herd behavior analysis, and the method of Hwang and Salmon
(2004). Chang, Cheng, and Khorana (2000) approach argues that the cross-sectional absolute devi-
ation should be calculated to determine whether the returns of assets are close to the market avera-
ges. Researchers argue that the distributions of asset returns can be used to measure the herd beha-
vior and have demonstrated that cross-sectional absolute deviation values should be calculated and

the existence of herd behavior can be decided according to these values. It is suggested that when the
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market stress is high, cross-sectional standard deviation decreases, and assets move with the market,
and this is considered as a sign of the existence of herd behavior. Although they are widely used, dif-
ferent dynamic approaches have been developed over time due to some deficiencies in static approa-
ches such as the Chang, Cheng, and Khorana (2000) approach. The approach of Hwang and Salmon
(2004) required the estimaton of asset betas and analysing the cross-sectonal variance of the betas
oveer time. The decrease in the cross-sectional variances of these betas is considered as an indicator
of the existence of herd behavior. This method is considered as the most important approach in suc-
cessfully detecting herd behavior. We employed S&P Bitcoin Index, S&P Cryptocurrency Broad Di-
gital Market Index, S&P Cryptocurrency Mega Cap Index, and The Royalton Crix Index as market
proxies in order to estimate the cryptocurrency betas. The results of the method of Chang, Cheng,
and Khorana (2000), it was determined that herd behavior was found in both coins and tokens in
bull and bear markets, but it presents a non-linear relation. These findings are consistent with the
results of research by Gyamerah (2021) and Kaiser and St6ckl (2020). According to the approach of
Hwang and Salmon (2004), herd behavior is present on some dates, but not on some dates. During
the sample period, herd behavior was found in coins and tokens at different periods. The findings are
compatible with the results of the research conducted by Calderén (2018), Ballis and Drakos (2020),
Kaiser and Stockl (2020), Gyamerah (2021), Mandact and Cagli (2022). On the other hand our re-
sults show that there is no negative herd behavior over the sample period of 1st January 2019 to 31th
December 2022 which is not compatible with the findings of Bouri, Gupta and Rauboud (2019),
Amirat and Alwafi (2020), Coskun, Lau and Kahyaoglu (2020), Bashir, Kumar and Shiljas (2021),
Omane-Adjepong et al. (2021) and Akkus, Celik and Karakayanin (2023).
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Oz

Bu c¢aligmada Borsa Istanbul (BIST) Gida, Igecek endeksinde yer alan isletmeler iizerinde maliyet
yapiskanliginin olup olmadigr 2005-2022 yillar1 arasinda panel veri yontemine gére analiz edilmistir. Maliyet
yapigkanligini test etmek igin sirasiyla, satislarin maliyeti ile satig gelirleri ve satis ve genel yonetim giderleri
ile satis gelirleri arasindaki iligki test edilmistir. Analiz sonuglarina gore, satis gelirleri ile satiglarin maliyeti
arasinda asimetrik bir iligki oldugu bulunmus ancak bu iliskinin istatistiksel olarak anlamli olmadig: tespit
edilmistir. Sati gelirleri ile satis ve genel yonetim giderleri arasinda ise, istatistiki olarak anlamli ve asimetrik
bir iliski oldugu gozlemlenmistir. Bu ¢aliymanin bulgular: maliyetlerin asimetrik davrandigini savunan maliyet
yapigkanlig: teorisini destekleyici kanitlar sunmaktadir.
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Abstract

In this study, the panel data method was used to examine whether there is cost stickiness among the
companies included in the Borsa Istanbul (BIST) Food and Beverage Index between 2005 and 2022. To test
cost stickiness, the relationship between cost of sales and sales revenues and between selling and general
administrative expenses and sales revenues was tested, respectively. According to the analysis results, it was
found that there was an asymmetric relationship between sales revenues and cost of sales, but this relationship

was not statistically significant. A statistically significant and asymmetric relationship has been observed
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between sales revenues and selling and general administrative expenses. The findings of this study provide
supporting evidence for the cost stickiness theory, which argues that costs behave asymmetrically.
Keywords: Cost Stickiness, Panel Data Analysis, Asymmetric Cost Behavior

1. Giris

Giiniimiiziin stirekli degisen is dinamiklerinde, isletmelerin karar alma siireglerini etkileyebilen
dikkat cekici kavramlardan biri de maliyet davranisinin dogru analiz edilmesidir. Maliyet muhase-
besinin onemli bir unsuru olan maliyet davranisy, belirli bir maliyet 6gesinin isletmenin faaliyet hac-
mindeki degisimlere yanit olarak nasil degisecegini veya nasil davranacagini agiklar (Erdogan vd.,
2019:265; Gokbulut, 2013:23). Isletme yoneticileri, isletmenin gesitli eylem planlarini degerlendirmek
i¢in siklikla maliyet davranislarindan yararlanirlar (Giinay, 2019:24; Crosson ve Needles, 2010:208).

Maliyet yapiskanligi, geleneksel maliyet teorilerinin savundugu, maliyet davranisinin satis hac-
mine bagl olarak simetrik artis ve azaliglar gosterdigi durumu desteklememektedir. Maliyet yapis-
kanligy, isletmelerin satislarinin artis gosterdigi donemlerde maliyetlerin de paralel bir artig goster-
mesine karsilik, satislarda diigiis yasandigi donemlerde maliyetlerin paralel bir diistis gostermedigi

durum olarak tanimlanmaktadir.

Yapiskan maliyetler, maliyet-satis oraninda artisa neden olarak isletme yoneticilerin maliyetleri
kontrol etme becerisi hakkinda olumsuz bir veri olarak degerlendirilir (Hoffmann, 2017:20; Baum-
garten vd., 2010; Lev ve Thiagarajan, 1993). Bu durumun sonucunda, isletmelerin karar alma siireg-
leri ve finansal performanslar1 olumsuz yonde etkilenebilmektedir. Rekabetci piyasalarda varliklarini
korumak isteyen isletmelerin etkin bir maliyet yonetimine sahip olmasi, maliyet davraniginin igletme

yoneticileri tarafindan dogru analiz edilmesiyle saglanabilir.

Bu ¢alismanin amaci, 2005-2022 yillari arasinda BIST Gida, Icecek endeksinde yer alan isletme-
lerde maliyet yapiskanliginin panel veri yontemine gore analiz edilmesidir. Bu amag dogrultusunda,
caligmanin ikinci boliimiinde maliyet yapiskanligi kavramsal bir ¢ercevede incelenmis, tigiincii bo-
limiinde konuyla ilgili literatiir 6zeti verilmistir. Calismanin dérdiincii boliimiinde veri ve yéntem
tanitilmis, besinci boliimiinde yapilan analiz sonucunda elde edilen bulgular agiklanmistir. Calisma-

nin son boliimiinde ise, bulgular yorumlanarak énerilerde bulunulmustur.

2. Kavramsal Cergeve

2.1. Maliyet Yapiskanligi Kavrami

Geleneksel maliyet yaklasimi, dogas1 geregi statik olup cari donemdeki maliyetlerin yalnizca cari
donem hacminden etkilendigini ve 6nceki/gelecekteki donemlere iligkin maliyetler ve hacimle za-
yif bir iligkisinin oldugunu kabul eden bir yaklagimdir (Pervan ve Pervan, 2012:964). Dolayisiyla,
geleneksel maliyet muhasebesi teorisinin varsayimi satis faaliyetlerindeki degisiklikler ile kurumsal
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maliyetler arasinda basit bir mekanik iligski oldugu yoniindedir (Noreen, 1991). Bir baska ifadeyle,
degisken maliyetler ile hacim arasindaki iliskinin simetrik oldugu, hacmin artmasina/azalmasina
bakilmaksizin ayni yiizdede maliyetlerin arttigi/azaldigi ifade edilmektedir (Pervan ve Pervan,
2012:964).

Ancak yapilan bazi ¢aligmalarda, faaliyet hacmi artisina bagh olarak maliyetlerde gergeklesen ar-
tisin, faaliyet hacmi azaligina bagl olarak maliyetlerde gerceklesen azalistan daha fazla oldugu so-
nucuna varilmistir (Erdogan vd., 2019:265; Pervan ve Pervan, 2012:963; Anderson vd., 2003:48).
Noreen ve Soderstom’un (1997) gergeklestirdikleri ¢alismalarinda, maliyet degisimleri ve faaliyetler
arasindaki iliskinin dogrusal bir iligki olmadig: ve faaliyetlerde yaganan azaliglarda maliyet tepkisine
kiyasla faaliyetlerde yasanan bir artisla maliyetlerdeki degisimin daha kolay gerceklestigi konusunda
bulgulara ulagilmistir (Giinay, 2019:25; Noreen ve Soderstom, 1997). Anderson vd., (2003) ise, ma-
liyetlerin bu davranigini “yapiskan” olarak adlandirmistir. Bir maliyetin yapiskan olmasi, hacimde
gerceklesen bir artisla alakali maliyetlerdeki artisin bitytikligiintin, hacimdeki esdeger bir azalmayla
alakali maliyetlerdeki azalmanin biiyiikliigiinden daha fazla olmas ile agiklanmaktadir (Anderson

vd., 2003). Bu kavrama ayn1 zamanda asimetrik maliyet davranisi da denmektedir.

Maliyet yapiskanligi kavrami, maliyetlerin faaliyet diizeyindeki degisikliklere karsilik dogru-
sal olarak degisim gostermedigi (Cooper ve Kaplan, 1992; Noreen, 1991) ancak bunun yerine is-
letme yoneticilerinin kasith kaynak ayarlama kararlarina bagli olmasi durumudur (Costa ve Habib,
2023). Maliyetlerin satiglar arttiginda bu artisa paralel bir artis gosterdigi fakat satiglar diistiigiinde
ise bu diisiisten daha az bir disis yasadigi durum (Erdogan vd., 2019:265; Bugeja vd., 2015:248) ge-
leneksel maliyet modeliyle geliskili olan maliyet yapiskanligidir (Erdogan vd., 2019:265; Calleja vd.,
2006:127).

2.2. Maliyet Yapiskanliginin Nedenleri

Maliyet yapigkanligina neden olan bir¢ok faktér bulunmaktadir ancak bu faktorlerin en 6nemli
etkiye sahip olani isletme yoneticilerinin faaliyetlere dair aldiklar: kararlara gore sekillenmektedir.
Isletme y&neticilerinin faaliyet kararlar1 yénetimin beklentileri, talep belirsizlikleri, kaynak ayarlama
maliyetleri, yasal diizenlemeler gibi faktorler dolayisiyla maliyet davranisini etkilemektedir (Banker
vd., 2016). Maliyet yapigkanliginin temel dayanagi, isletme yoneticilerinin organizasyonel kaynak-
lar1 i¢in sozlesmeler yapmasi ve bu sozlesmeleri feshetmenin veya yeniden miizakere etmenin mali-
yetli olmasidir (Calleja vd., 2006). Isletme yoneticileri talep artisi karsisinda gerekli miktarda taahhiit
edilen kaynaklarda artis yaparken (Anderson vd., 2003), azalan talep kargisinda ise taahhiit edilen
kaynaklardan cayma maliyeti yerine kaynaklari atil bir sekilde tutmaya karar verebilir. Bu karar so-
nucunda, isletme talep azalisina bagl gelir azalis1 yasarken, maliyetlerinde ayn1 oranda azalis goz-
lemlenmez (Calleja vd., 2006:127).
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Maliyet yapiskanlig1 esasinda isletme yoneticilerinin taahhiit edilen isletme kaynaklar1 hakkin-
daki kararlarinin isletmenin faaliyet seviyesindeki degisimine uygun olmayan bir sekilde alinmasi-

nin bir sonucu olarak belirlenen maliyetlerden dogmaktadir (Guenther vd., 2014:303).

Maliyet yapiskanligina neden olan bir diger faktor ise, isletmelerin kapasite kullanimlarini dogru
bir sekilde planlayamamasi ve yonetememesidir. Isletme yoneticilerinin kapasite kullanimin belirli
bir diizeyde tutmaya caligmasi bir takim maliyetlere sebep olmaktadir. Ornegin, isletmenin satislari-
nin distiigii donemlerde isletme yoneticisinin kaynak kapasitesini degistirmemesi, satiglar arttiginda
ise kapasite artirimi veya yeni kaynak kullanimi yollarina gidilmesi maliyet yapiskanligina neden ol-
maktadir (Balakrishnan vd., 2004:289).

Isletme yoneticilerinin satislarin azalmasi sirasinda, satis ve genel yonetim gider kaynaklarini
kesmeye veya devam ettirmeye karar vermek i¢in gelecekteki talep tahminlerini ve kaynak ayar-
lama maliyetlerini giincellemeleri beklenmektedir. Nitekim makroekonomik ortam uygunsa ve is-
letme yoneticisi satislardaki diisiisiin gegici olduguna inaniyorsa veya talep getirisi sonrasinda kay-
nak ayarlama maliyetlerinin yeniden insasi nispeten yiiksekse, isletme yoneticisi satislar1 ve genel
yonetim gider kaynaklarini elinde tutma egiliminde olacaktir (Fidancan, 2022:36; Chen vd., 2012:9;
Porporato ve Werbin, 2010:6).

3. Literatiir Ozeti

Maliyet yapigkanligi konusunda literatiirde ¢ok sayida ¢aligma yer almaktadir. Bu ¢aligmalardan

bazilar1 asagida 6zetlenmistir.

Maliyet yapiskanlig1 davranisi ilk olarak Noreen ve Soderstrom tarafindan 1997 yilinda gergek-
lestirilen ¢alismada gozlemlenmigtir. Calismada, 1977-1994 donemi arasinda ABDde yer alan 108
hastanenin finansal verileri analiz edilmistir. Geleneksel maliyet modellerinin kullanildig: ¢alisma-

nin sonucunda, maliyetlerin asimetrik davranis gosterdigi tespit edilmistir.

Anderson, Banker ve Janakiraman tarafindan 2003 yilinda gerceklestirilen ¢alismada, maliyet
yapiskanligi kavramu literatiirde daha sik telaffuz edilmeye baglanmistir. Yazarlarin, ¢alismalarinda
“ABJ Modeli” ad1 altinda gelistirdikleri yontemi kullanmasi sonucu, bu yontem literatiirde ¢ok sayida
caligmaya temel olusturmustur. AB] Modeli, Satis ve Genel Yonetim Giderleri (SGYG) tizerinden
gelistirilmis bir modeldir. ABDde yer alan ve bu ¢alismaya dahil olan 7629 isletmenin 1979-1998
donemi arasindaki verilerinin analizi sonucu, maliyet yapiskanligi kavraminin varligi SGYG kap-
saminda incelenmistir. Caligmada elde edilen bulgulara gore, verileri incelenen igletmelerin satisla-
rinda meydana gelen %1’lik artisin, SGYGde %0.55’lik bir artis olusturdugu, fakat ayni isletmelerin
satiglarinda meydana gelen %1’lik diistisiin SGYGde %0.35’1ik bir diisiis olusturdugu gozlemlenmis-
tir. Bu sonug, SGYG’nin yapiskan maliyet davranisi gosterdigini, isletme yoneticilerinin isletmelerin

satig hacimlerindeki degisime karsilik kaynaklarini ayarladiklarini ortaya koymaktadur.

149



Levent POLAT e Sezin ACIK TASAR

Calleja vd. (2006) ¢aligmalarinda, 1988-2004 doneminde en az bes ardisik yillik muhasebe veri-
sine sahip ABD, Ingiltere, Fransa ve Almanyada borsada islem goren isletmelerin maliyet yapiskan-
lig1 davranigini incelemistir. Calismada elde edilen bulgulara gore, satis gelirlerinde gerceklesen her
%1’lik artis isletme maliyetlerinde ortalama %0.97 artisa neden olurken, satis gelirlerinde gergekle-
sen her %1’lik disis ise isletme maliyetlerinde ortalama %0.91°lik bir diisiise yol agmaktadir. Calis-
manin bir dier sonucu ise, Alman ve Fransiz isletmelerin maliyet yapiskanlig1 davraniginin ABD’li

ve Ingiliz isletmelerin maliyet yapiskanlig1 davranisindan daha yiiksek oldugunun tespitidir.

Balakrishnan ve Gruca (2008), Ontarioda 189 hastanenin 1986-1989 donemi arasindaki verile-
rini igeren ¢aligmalarinda, organizasyon diizeyinde gergeklestirilen 6nceki ¢aligmalarin aksine ince-
lenen hastanelerin departman diizeyinde maliyet verileri kullanilmistir. Caligmada bu sayede, ma-
liyet yapiskanligi davraniginin organizasyon ici farkliliklarini incelemek amaglanmigtir. Caligmanin
sonucunda, dogrudan hasta bakimiyla ilgili maliyetlerin, destek departmanlarindaki maliyetlere
gore daha fazla yapigskanlik gosterdigi tespit edilmistir. S6z konusu maliyet yapiskanliginin sebep-
leri arasinda; hastane yoneticilerinin dogrudan hasta bakimuyla ilgili temel faaliyetlerde daha biiytik
ayarlama maliyetlerine katlandiklarindan dolay: maliyetleri azaltma konusunda isteksiz davrandig,
destek departmanlardaki ayarlama maliyetlerinin ise daha ucuz olmasi sebebiyle daha kolay azalti-

labildigi nedenleri siralanmigtir.

Pervan ve Pervan'in (2012) ¢alismalarinda, 1991-2009 doénemi arasinda Hirvatistanda yiyecek
ve igecek sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerden elde edilen verilerle, ortalama yilda 334 sirket ve
gozlemlenen donemde toplam 2678 gozleme dayali bir 6rneklem olusturmustur. Maliyet yapiskan-
liginin test edildigi ¢alismada, satislarda gerceklesen %1°lik artisin, SGYGde %0.61’lik bir artisa se-
bep oldugu gozlemlenirken, 6te yandan satiglarda gergeklesen %1’lik diisiisiin ise SGYGde %0.52’lik
bir diistise sebep oldugu tespit edilmistir. Calismada ayrica, maliyet yapiskanliginin nedeninin Hir-

vat yoneticilerin gelecekte olugabilecek talep beklentileri oldugu belirtilmistir.

Celik ve Kok tarafindan 2013 yilinda gerceklestirilen caligmada, Istanbul Menkul Kiymetler Bor-
sasrnda (IMKB) 1995-2011 dénemi arasinda islem goren 119 sirketin verileri iizerinden maliyet ya-
piskanligr davranisi incelenmistir. Calismanin sonucunda, satiglarda yasanan oransal artigin farkl
maliyet kalemlerinde degisen oranlarda artisa sebep oldugu bulunmustur. Ancak satislarda oransal
diislis yasandiginda ise, maliyetlerde yasanan diisiisiin satiglarda oransal artislarin oldugu duruma

gore daha dusiik oldugu tespit edilmistir.

Kokotakis vd. (2013), caligmalarinda 2001-2012 dénemi arasinda Yunan perakende, gida, igecek
ve tiitiin isletmelerinin maliyet davranislarini incelemistir. Verileri Yunanistan'in en biiyiik veritaba-
nina sahip olan Istatistik ve Finansal Bilgi Sirketi olan Hellas Stat SAdan temin edilen galigmada, sa-
tislarda gerceklesen %1°lik artigin satislarin maliyetinde %1.011°lik bir artisa yol agtig1, 6te yandan
satiglarda yasanan %1’lik diistisiin ise satislarin maliyetinde %0.905’lik bir diisiise neden oldugu so-

nuglaria ulagilmigtir.
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Banker vd. (2014) maliyet davranisi ve talep belirsizligi arasindaki iligkiyi inceledikleri ¢alisma-
larinda, 1979-2008 dénemi arasinda firma diizeyinde Compustat verisini ve 1958-2005 dénemi ara-
sinda endiistri diizeyinde ise NBER-CES verisini kullanmistir. Calismanin sonucunda, daha yiiksek
talep belirsizligi yasayan isletmelerin daha kati bir kisa vadeli maliyet yapisina sahip oldugu sonucu
elde edilmistir. Caliymanin bir diger sonucu ise, talep belirsizliginin maliyet davranis1 izerinde be-

lirgin etkisinin bulundugunun tespitidir.

Oztiirk ve Zeren (2016), BIST Imalat sektriinde yer alan 76 isletmenin maliyet yapiskanligini sa-
tislar ile satislarin maliyeti ve satislar ile toplam yonetim giderleri ¢ercevesinde test etmistir. Calis-
mada igletmelerin 2007C1-2015C2 dénemi verileri panel sakli esbiitiinlesme yontemi ile analiz edil-
mistir. Caligmada elde edilen bulgulara gore, satislarin artis ve azalis gosterdigi donemlerde maliyet
yapiskanliginin olustugu tespit edilmis olup, toplam yonetim giderlerinin maliyet yapiskanliginin sa-

tiglarin maliyetinin maliyet yapigkanligindan daha kalic1 oldugu gozlemlenmistir.

Mahdavinia ve Zolfaghari 2017 yilinda Tahran Borsasrnda yer alan 93 sirketin 2009-2015 do-
nemi iizerinden gerceklestirdikleri ¢aligmalarinda, maliyet yapiskanlhig ile hisse senedi fiyat oynak-
l1g1 ve muhasebe tutuculugunun ayarlayic rolii arasindaki iligkiyi incelemistir. Caligmanin sonugla-
rina gore, maliyet yapiskanligi ile hisse senedi fiyat oynakligi arasinda anlamli bir iligki bulunmazken,
ihtiyatliligin yiiksek oldugu sirketlerde maliyet yapiskanlig: ile hisse senedi fiyat oynaklig1 arasinda

pozitif ve anlaml bir iliski oldugu tespit edilmistir.

Hacihasanoglu ve Dalkili¢ 2018 yilinda gergeklestirdikleri ¢alismalarinda, maliyet yapiskanlig
kavramini BIST Imalat sektoriinde faaliyet gdsteren 138 isletmenin verileri aracihig1 ile incelemistir.
Caligmada kullanilan veriler 2006-2016 donemi arasinda gerceklesen verilerdir. Caliymanin bulgu-
lar1 degerlendirildiginde, satislarin %1’lik artis gosterdigi donemde faaliyet giderleri %0.62’lik bir ar-
tis gosterirken, satiglarin %1’lik diisiis gosterdigi donemde ise %0.44’liik diistis gosterdigi tespit edil-

mistir. Buna gore, maliyet yapigkanlig1 teorisi desteklenmistir.

Karadeniz vd. (2019) ¢aligmalarinda, Avrupa ve ABD borsalarina islem goren 31 konaklama is-
letmesinin 2008C1-2016C4 donemi satislarin maliyeti ve SGYG’nin maliyet yapigkanligini analiz et-
mistir. Caligmanin sonuglarina gore, verileri incelenen konaklama isletmelerinin satiglarin maliyeti
ile SGYG kalemlerinde maliyet yapiskanligi bulunmus olup, satislarin maliyeti kaleminde gozlemle-

nen maliyet yapiskanliginin SGYG'ye kiyasla daha yiiksek oldugu tespit edilmistir.

Zulfiati vd. 2019 yilinda gerceklestirdikleri ¢alismalarinda, Endonezya Menkul Kiymetler Borsa-
srnda islem goren imalat sektorii sirketlerinin maliyet yapiskanligini ve maliyet yapiskanligina ne-
den olan faktorleri incelemistir. Calismanin 6rneklemi 2014-2018 doneminde farkli imalat endist-
rilerine mensup 97 sirketten olusmustur. Caligmanin sonucunda, Endonezyada tiim imalat sektorii
sirketlerinde maliyet yapiskanlig1 tespit edilmistir. Caliymada ayrica, sermaye yogunlugu orani, ¢a-
lisan yogunlugu orani, nakit akis ve firma bitytikliigii faktorlerinin maliyet yapiskanliginin derece-

sini etkiledigi bulunmustur.
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Karabayir'mn (2019), 116 Borsa Istanbul imalat sanayi isletmesinin 2008-2016 dénemi yillik ve-
rileri tizerinden gergeklestirdigi ¢alismasinda maliyet yapiskanligi davranisini sorgulamistir. Calis-
mada ii¢ farkli model olusturularak, satiglarin maliyeti, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ve genel
yonetim giderleri farkli modeller kapsaminda panel veri analizi ile test edilmis ve maliyet yapiskan-
lig1 davranist gosterip gostermedigi arastirilmistir. Calismanin sonucunda, satis hacminin artis ve
azalig gosterdigi donemlerde, satislarin maliyeti, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ve genel y6ne-

tim giderlerinin simetrik olarak artis ve azalis gostermedigi tespit edilmistir.

Bengii ve Fidancan, 2020 yilinda BIST Kimya ve Metal Ana Sanayi sektorlerinde yer alan 16 is-
letmenin verileri araciligiyla maliyet yapiskanligi kavramini incelemistir. 1lgili sektorlerin 2009C1-
2018C4 donemi verilerinin panel veri analizi yontemi ile analiz edildigi caliymada, satiglar ile satisla-
rin maliyeti, satislar ile pazarlama satis ve dagitim giderleri ve satislar ile genel yonetim giderlerinin
maliyet yapiskanliginin incelendigi ti¢ modelden faydalanilmistir. Calismanin sonucunda elde edilen
bulgulara gére, satislarin artis ve azalis gosterdigi donemlerde satiglarin maliyetinin, pazarlama satig
ve dagitim giderlerinin ve genel yonetim giderlerin de simetrik bir degisim gosterdigi ve s6z konusu

kalemlerde maliyet yapiskanhiginin tespit edilmedigi belirtilmistir.

Horasan vd. (2020), maliyet yapiskanligi kavramini BIST Imalat sektorii isletmeleri verileri araci-
ligryla incelemistir. Caliymada ele alinan donem 2010-2018 dénemi olup, 176 imalat isletmesinin sa-
tislar1 ile satiglarin maliyeti ve faaliyet giderleri arasinda asimetrik maliyet davranis1 sorgulanmustir.
Calismanin sonucunda, bir ve iki yillik donemde satislar ile satiglarin maliyetleri arasinda asimetrik
maliyet davranis1 gozlemlenmezken, satislar ve faaliyet giderleri arasinda ise kiigiik 6l¢ekli ve biitiin

isletmelerde her iki dénemde maliyet yapiskanligi bulunmustur.

Kayihan ve Kara (2021) ¢alismalarinda, gida, icecek ve tiitiin sektoriinde yer alan 24 adet imalat
isletmesinin maliyet yapiskanliklarini ve muhafazakar muhasebe uygulamalariyla uzun dénem ilis-
kilerini 2014-2020 arasinda geyrek donemler itibariyle panel veri yontemiyle analiz etmiglerdir. Ca-
lismada, ayrica, isletmelerin muhafazakar muhasebe uygulamalarinin durumu saptanarak maliyet
yapiskanligi ile arasindaki nedensellik iliskisine de bakilmigtir. Caligmanin bulgularina gore, satis-
larin maliyeti agisindan maliyet yapiskanliginin var olduguna dair bir sonuca ulasilmamistir. Buna
karsin, genel yonetim giderleri ile pazarlama, satis ve dagitim giderleri agisindan maliyet yapiskan-
liginin varligindan soz edilebilecegi tespit edilmistir. Bunlarin disinda, kosulsuz muhafazakar mu-

hasebe uygulamalarinin maliyet yapiskanlig: tizerinde bir etkisinin olmadig1 sonucuna varilmistir.

Bengii ve Fidancan (2022) ¢alismalarinda, maliyet yapiskanligini imalat isletmelerinde karsi-
lagtirmigtir. Tiirkiye, Endonezya ve Meksika borsalarinda yer alan imalat isletmelerinden elde edi-
len veriler, iki agamali fark ve sistem genellestirilmis moment veri tahmin y6ntemi kullanilarak test
edilmistir. 2001-2019 donemini igeren ve ii¢ lilkeden toplam 255 imalat isletmesinin satiglari ile sa-
tislarin maliyeti ve satislar ile faaliyet giderlerinin analiz edildigi ¢alismanin sonuglarina gore, Tiir-
kiye ve Endonezya imalat igletmelerinin satislar ve faaliyet giderleri arasinda maliyet yapiskanlig

tespit edilmistir. Caligmanin bir diger sonucu ise, Meksika imalat isletmelerinin satiglar1 ve satiglarin
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maliyetleri arasinda ve satislar ve faaliyet giderleri arasinda maliyet yapiskanliginin bulunmus olma-

sidir.

Urgiip (2022) galigmasinda, BIST Kimya ilag Petrol Lastik ve Plastik Uriinler sektdriinde yer
alan 28 isletmenin 2010-2019 donemi verilerini kullanarak maliyet yapiskanlig1 teorisini test etmeyi
amagclamistir. Calismada isletmelerin satislarin maliyeti, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ve ge-
nel yonetim giderlerinin maliyet yapiskanlig1 panel veri regresyon analizi ile test edilmistir. Calisma-

nin sonucunda, incelenen isletmelerde maliyet yapiskanlig: tespit edilmistir.

Kagar ve Demirci 2022 yilinda BIST Gayrimenkul Yatirim Ortaklig: sektoriinde yer alan 25 islet-
menin maliyet yapiskanligini inceledikleri ¢aligmalarinda, 2012-2020 donemi verileri kullanilmis-
tir. S6z konusu igletmelerin satislar ile satiglarin maliyeti, satislar ile genel yonetim giderleri ve satig-
lar ile faaliyet giderleri arasinda maliyet yapigkanliginin aragtirildig: ti¢ farkli modelin gelistirildigi
caligmanin sonuglarina gore, ii¢ farkli modelde de maliyet yapiskanlig: tespit edilememistir. Yazar-
lar, maliyet yapigkanligi kavraminin BIST Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 sektorii isletmeleri i¢in s6z
konusu olmadigy, bu isletmelerin geleneksel maliyet davranisi yapisini stirdiirdiigii sonucuna ulas-

migtir.

Costa ve Habib 2023 yilinda yayinladiklar1 ¢caligmalarinda, maliyet yapiskanlig ve firma degeri
arasindaki iliskiyi ve 6zsermaye maliyeti ile nakit akis kanallarinin etkilerini aragtirmistir. 1982-2016
aras1 donemi igeren ¢alisma, ABDde borsada islem géren firmalarin verilerinin analizi sonucunda
elde edilmistir. Calismanin bulgular1 arasinda, maliyet yapiskanliginin firma degeri tizerinde olum-
suz etkisinin oldugu, ayrica bu negatif iliskinin kismen 6zsermaye maliyeti ve nakit akis kanallar:

aracihigiyla ulagildig tespit edilmistir.

4. Veri ve Yontem

4.1. Veri

Bu ¢aligmada 2005-2022 yillar1 arasinda BIST Gida, igecek endeksinde yer alan 34 isletmede ma-
liyet yapiskanlig1 analiz edilmistir. Bu isletmelere ait veriler Thomson Reuters EIKON veri tabanin-
dan alinmistir. Bu isletme verileri segilirken bazi kistaslar uygulanmaistir. Panel veri analizine uygun
olmast i¢in en az 4 yil verisi bulunan isletmeler ¢alismaya dahil edilmistir (Bond, 2022; Hu ve Izu-
mida, 2008). Caligmada yer alan isletmelerin halka arz tarihleri birbirinden farkli oldugu i¢in denge-
siz panel veri kullanilmistir. Bu kistaslardan sonra gozlem sayisi 437 firma-yili olan 34 isletme ¢alis-

maya dahil edilmistir. Bu ¢alismadaki analizler Stata 18 programinda test edilmistir.

4.2, Yontem

Panel veri (longitudinal data) n sayida birimin iki veya daha fazla zamanda gozlemlenmesin-

den olusmaktadir. Bu anlamda yatay kesit verinin zaman serisi boyutuna gore biiyiitiilmesi olarak
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da anlagilabilir. Herhangi bir degiskenini ele alacak olursak, ilgili degiskenin her bir birime gore bir-
den fazla zaman i¢in gozlemlenmesidir. Su sekilde gosterebiliriz: . Burada alt indis olan 7 ilgili birimi,
t ise zaman boyutunu gostermektedir. Eger s6z konusu degiskenler her bir birim ve yil i¢in eksiksiz
gozlemlenmisse dengeli panel veri olarak adlandirilir. Eger degiskenler bazi birim ve yillar i¢in eksik

gozlemlenmisse dengesiz panel olarak ifade edilir (Stock ve Watson, 2015, s. 351).

fgili degiskene olan etkinin zamana gére sabit oldugunu belirten bir degiskeni olsun. Bu degis-
ken zamana gore sabit fakat ilgili birime gore degiskenlik gostermektedir. Buna sabit etkiler regres-
yon modeli ad1 verilmektedir. Boylelikle zamana gore degismeyen bir degiskenle birlikte model aga-

g1daki gibi olacaktir;

Yie =Bo+ B1Xi + a; +uy,

u;; = hataterimi,i =1,2.n,t=12..T

Panel veri analizi yontemi bir¢ok iktisadi ve finansal konuda kullanilmaktadir. Ornegin, belirli
tilkelerde yillara gore iktisadi egilimlerin incelenmesinde panel veri analizi kullanilabilir (Baltagi,
2021, s. 6-13) veya cesitli bolgelerdeki igsizlik oranlari ile enflasyon oranlarmin karsilagtirilmasinda
da benzer bir yol izlenmektedir. Bu baglamda, ¢aliymada birden fazla firmanin satislar1 ve maliyetleri
arasindaki iliskinin incelenmesinde panel veri yontemi kullanilmistir. Bu ¢alismada maliyet yapis-
kanlig1 hipotezini test etmek i¢in ABJ kullandig1 model baz alinarak asagida yer alan modeller olus-
turulmustur (Anderson vd., 2003).

(o) = Bo + 8in (o) + @In (%) « kukla + A; + 6, + i (1)

SMi—1 SAT 1

In(Gorei) = Bo+ 8 In () + p In (i) « kukla + 4; + 0, + pye (2)

Oncelikle, modeldeki alt indis i 1'den 34’ kadar farkli veriler alarak her bir firmaya gore farkli de-
gerleri gostermektedir. Alt indis ¢ ise 2005’ten 2022’ye kadar farkli yillar1 gostermektedir. firmalarin
gozlemlenemeyen etkilerini, zamana gore gozlemlenemeyen etkileri ifade etmektedir ve hata terimi-
dir. Model 1'de bagimli degisken olarak satilan malin maliyetinin (SM) logaritmasi alinmigtir. Birinci
aciklayic degisken olarak satis gelirindeki (SAT) degisimin logaritmasi alinmigtir. Caligmada kulla-
nilan kukla degisken, satislarin bir 6nceki doneme gore azalig gosterdigi yillarda“I”, artis gosterdigi
yillarda “0” degerini almistir. Model 2'de farkli olarak bagimli degisken icin satis ve genel yonetim gi-
derlerindeki (SGYG) degisimin logaritmasidir.

5. Bulgular

Tablo 1'de ¢aligmada kullanilan degiskenlere ait tanimlayici istatistiklere yer verilmistir. Calis-
mada kullanilan tim degiskenlerin gozlem sayis1 403’tiir. Satiglarin maliyetindeki degisimin loga-
ritmasi, satiglardaki degisimin logaritmasi, satis ve genel yonetim giderlerindeki degisimin loga-

ritmasinin ortalamalar sirasiyla 0.221, 0.224 ve 0.180 olarak bulunmustur. Satislardaki degisimin
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logaritmasinin standart sapmasi en yiiksek degere (0.389) sahip olurken, satis ve genel yonetim gi-

derlerindeki degisimin logaritmasinin standart sapmasi en diisiik degeri (0.370) almistir.

Tablo 1. Tanimlayici Istatistikler

Degisken N Ortalama Std. Sapma Min Max
In(SM) 403 0.221 0.382 -2.189 2.082
In(SAT) 403 0.224 0.389 -2.376 1.995
In(SGYG) 403 0.180 0.370 -1.083 2.408
Kukla 612 0.113 0.317 0 1

Yapilan korelasyon analizinin sonuglar1 Tablo 2'de sunulmaktadir. Analiz sonuglarina gore degis-

kenler arasinda anlamli bir iligki bulunmustur.

Tablo 2. Korelasyon Matrisi

Degisken 1 2 3 4
(1) In(SM) 1

(2) In(SAT) 0.964* 1

(3) In(SGYG) 0.587* 0.571* 1

(4) Kukla -0.566* -0.585% -0.328*

X p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Model 1 ve model 2 i¢in yapilan analiz sonuglar1 Tablo 3’te gosterilmistir. Model 1 i¢in 6n kosul
testleriyle birlikte sirasiyla en kiigiik kareler (EKK), sabit etkiler ve tesadiifi etkiler modelleri tahmin
edilmigtir. Oncelikle modelimizin panel veriye uygun oldugu tespit edilmis, Hausman test sonugla-
rina gore tesadiifi etkiler modelinin uygun oldugu belirlenmistir. Model 1’in analiz sonuglarina gére
satig gelirlerinde %1’lik artis oldugunda satislarin maliyetinde yaklasik olarak %0.96 kadar bir yiik-
selis meydana gelmektedir. {lgili katsay istatistiksel olarak %1 énem diizeyinde pozitif ve anlamlidur.
Diger yandan satislardaki azalmay1 temsil eden degiskende %1’lik bir diisiis satis maliyetini %0.05

kadar azaltmaktadir. Buna karsin, ilgili katsayu istatistiksel olarak anlamli bulunmamigtir.

Model 2 i¢in 6n kosul testleriyle birlikte sirastyla en kiigiik kareler (EKK), sabit etkiler ve tesadiifi
etkiler modelleri tahmin edilmistir. Oncelikle modelimizin panel veriye uygun oldugu tespit edil-
mis, Hausman test sonuglarina gore sabit etkiler modelinin uygun oldugu belirlenmistir. Tahmin so-
nuglarina gore satis gelirlerindeki %1’lik bir artis satis ve genel yonetim giderlerinde yaklasik olarak
90.67 kadar bir artisa neden olmaktadir. Bulunan sonuca gore iki degisken arasinda istatistiksel ola-
rak %1 diizeyinde anlaml ve pozitif bir iligki vardir. Ikinci olarak satis gelirlerindeki %1’lik bir dii-
siis satig ve genel yonetim giderlerinde %0.42’lik bir diisiise neden olmaktadir. flgili katsay1 %1 6nem
diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir. Satislar gelirlerinde bir artiy meydana geldiginde buna
paralel olarak satis ve genel yonetim giderlerinde yiiksek bir artis meydana gelirken, satis gelirlerinde
diisiis oldugunda satis ve genel yonetim giderlerinde ayni oranda bir azalma meydana gelmemektedir.

Buna gore bu sonuglarin yapiskan maliyet hipotezi ile uyumlu oldugu tespit edilmistir.
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Tablo 3. Bulgular
Degiskenler In (SM) In (SGYG)
In (SAT) 0.96013*** 0.67388***
(0.019) (0.051)
Kukla_SAT -0.04863 -0.42237%*
(0.054) (0.107)
Sabit Etkiler 0.00281 0.00881
(0.006) (0.021)
Gozlem Sayis 403 403
Firma Sayis1 34 34
Hausman 0.638 0.000
Prob >F 0.000
Prob >chi2 0.000

Not = SM = Satiglarin Maliyeti. SGYG = Satis ve Genel Yonetim Giderleri. SAT = Satis Gelirleri. Modellerin tahmininde
otokorelasyon ve degisen varyans direngli tahminciler kullanilmistir. Standart hatalar parantez igerisindedir. *** p<0.01, **

p<0.05, * p<0.1

Soz konusu iliski Grafik 1 ve Grafik 2'de gorsel olarak da gosterilmistir. Grafik 1de satis gelirle-
rindeki artis ile satis ve genel yonetim giderleri arasindaki iliski gosterilmektedir. Buna gore iliski po-
zitiftir. Grafik 2'de ise satis gelirlerindeki diisiis ile satig ve genel yonetim giderleri arasindaki iligki
gosterilmektedir. iligkinin negatif yonlii oldugu goriilmektedir. Fakat diisiis hiz1 artistan daha azdur.
Boylelikle ilgili firma ve yillarda yapiskan maliyetin varligina dair kanitlar elde edildigi s6ylenebil-

mektedir.

Log SGYG

coef = .6738824, se = .0505806, z = 13.32

Log SAT

1.5

Grafik 1: Satis ve Genel Yonetim Giderleri ile Satis Gelirlerindeki Artis Arasindaki [ligki
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Grafik 2: Satis ve Genel Yonetim Giderleri ile Satis Gelirlerindeki Diisiis Arasindaki liski
6. Sonug

Isletme yéneticilerinin karar alma siireglerini énemli 6lgiide etkileyen maliyet yapigkanligi kav-
ramy, isletmenin satis hacminde yasanan degisikliklere karsilik maliyetlerin asimetrik bir davranig
bicimi gostermesidir. Satislarin artis ve azalis gosterdigi donemlerde geleneksel maliyet teorisi mali-
yetlerin de oransal bir artis ve azalig gosterecegini savunurken, Anderson vd. (2003) tarafindan ifade
edilen maliyet yapiskanlig1 teorisinde ise, satiglarin artis gosterdigi donemde maliyette yasanan arti-
sin, satiglarda diistis goriilen donemde maliyette gozlemlenen diisiisten daha yiiksek olacag: seklin-
dedir. Dolayisiyla, maliyetlerin faaliyet hacminin diistiigli donemde asimetrik bir davranis gostere-

rek yapigkanlik ya da direng gosterdigi ifade edilmistir.

Tiirkiyede yapilan literatiir aragtirmasi sonucunda, imalat sektorii tizerine ¢ok sayida ¢aligma ya-
pilmis olup, gida ve icecek sektorii genis donem araliginda ve salt maliyet yapiskanligina odaklanarak
tek bagina test edilmedigi gozlemlenmistir. Kayihan ve Kara (2021) ¢alismalarinda maliyet yapiskan-
1181 ile kosulsuz muhafazakar muhasebe arasindaki iligkiyi 2014-2020 yillar1 arasinda ¢eyrek déonem-
ler itibariyle incelemislerdir. Uluslararast literatiirde ise, az sayida ¢alismaya (Pervan ve Pervan, 2012;
Kokotakis vd., 2013) rastlanmugtir. BIST Gida, igecek endeksinde yer alan sirketlerin, 2005-2022 dé-
nemlerini igeren ve sadece maliyet yapiskanligina 34 igletme diizeyinde odaklanan bu ¢alisma, bu

baglamda, maliyet yapiskanligi literatiiriine katki saglayacag: diistiniilmektedir.

Bu galigmanin amaci, Borsa Istanbul (BIST) Gida, Icecek endeksinde yer alan sirketlerin 2005-
2022 donemi verileri iizerinden maliyet yapiskanliginin analiz edilmesidir. Bu amag ¢ergevesinde

maliyet yapigkanliginin varligi, satislarin maliyeti ile satis gelirleri arasindaki iliski ve satis gelirleri
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ile satis ve genel yonetim giderleri arasindaki iligki tizerinden sorgulanmustir. Calismada panel veri

yontemi kullanilmistir.

Calismada elde edilen ilk sonuca gore, satis gelirlerinde %1°lik artisin oldugu dénemde satisla-
rin maliyetinde %0.96 kadar bir artig meydana gelmektedir. Sonug istatistiksel olarak %1 6nem dii-
zeyinde pozitif ve anlamlidir. Diger yandan satis gelirinde %1°lik bir diisiis oldugunda ise, satislarin
maliyetini %0.05 azalmaktadir. Bu sonuca gore ilgili katsay istatistiksel olarak anlamli bulunama-

muigtir.

Calismada elde edilen bir diger sonug ise, satis gelirlerindeki %1’lik artis, satis ve genel yonetim
giderlerinde %0.67 kadar artisa neden olmaktadir. Bulunan sonuca gore iki degisken arasinda ista-
tistiksel olarak %1 diizeyinde anlamli ve pozitif bir iliski bulunmustur. Ote yandan, satis gelirlerin-
deki %1’lik diisiis, satis ve genel yonetim giderlerinde %0.42’lik diistise neden olmaktadir ve istatis-

tiki olarak %1 diizeyinde anlamlidir.

Sonug olarak satis gelirlerindeki artisa bagli olarak satis ve genel yonetim giderlerinde meydana
gelen artis, satis gelirlerindeki diististen kaynaklanan satis ve genel yonetim giderlerindeki azalma-
dan daha ytiksektir. Buna gore bu sonuglarin yapiskan maliyet hipotezini destekledigi gortilmistir.
Bu ¢alisma, SGYG kapsaminda yiyecek ve icecek sektoriinde faaliyet gosteren firmalarda maliyet ya-
piskanligini test eden Pervan ve Pervan (2012) ile SGYG kapsaminda borsada islem goren konak-
lama isletmeleri tizerinde maliyet yapiskanligini test eden Karadeniz vd. (2019) tarafindan gercek-
legtirilen aligmalar1 destekler sonuglar elde etmistir. Ote yandan, SGYG kapsamindaki gayrimenkul
yatirim ortaklig sektorii isletmeleri izerinden maliyet yapigkanligini test eden Kagar ve Demirci

(2022) tarafindan gergeklestirilen ¢alismanin bulgularini desteklememektedir.

Bu ¢alismanin kisiti olarak, sadece BIST Gida ve Igecek endeksinde yer alan isletmelerin analize
dahil edilmis olmas sayilabilir. Konuyla ilgili gelecekte farkli sektorlere, farkl: tilkelere yonelik ¢a-
ligmalar yapilmasi, analiz siiresinin ¢eyreklik donem verileriyle daha da genisletilmesi ve ekonomik
faktorlerin ¢alismaya dahil edilmesi faydal: olabilir.
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Extended Abstract

COST STICKINESS ANALYSIS IN BIST FOOD AND BEVERAGE
INDUSTRY
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A cost accounting system, which plays a substantial part in analyzing the cost of inputs and out-
puts, assists managers in making better decisions, which contributes to increased cost efficiency and
profitability for companies. In the traditional cost accounting method, in which companies assign
and monitor the costs related to their production processes, cost behavior will change or alter when
the level of company activity changes. But Anderson et al. (2003) stated in their study that the cost
does not increase or decrease proportionally with the increase or decrease in the activity volume of
the enterprise; on the contrary, the increase in cost when the activity volume increases is greater than
the decrease in cost when the activity volume decreases. This concept has been defined as cost stic-

kiness.

There are numerous elements that contribute to cost stickiness, but the most important of these
factors is shaped by business managers’ activity decisions. Operating decisions made by business ma-
nagers influence cost behavior due to factors such as management expectations, demand uncerta-
inty, resource adjustment costs, and regulatory regulations (Banker et al., 2016). The basic premise
of cost stickiness, also known as asymmetric cost behavior, is that business managers make cont-
racts for their organizational resources, and it is costly to terminate or renegotiate these contracts
(Calleja et al., 2006). Cost stickiness is caused by costs that are set as a result of business managers’
judgments about committed business resources that are not appropriate to the change in the busi-
ness’s activity level (Guenther et al., 2014:303). A second factor that contributes to cost stickiness is
the inability of enterprises to properly plan and control their capacity usage. The efforts of business
managers to maintain a specific level of capacity utilization incur some costs. For example, when a
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company’s sales fall, the business management does not adjust resource capacity; when sales rise, the
company expands capacity or adds additional resources, resulting in cost stickiness (Balakrishnan et
al., 2004:289).

Although cost stickiness was first observed in a study conducted by Noreen and Soderstrom
in 1997, Anderson et al. (2003) used the method they developed under the name “AB] Model” in
their study. AB] Model is a model developed based on Selling and General Administrative Expen-
ses (SG&A). According to the results of the study, it was observed that a 1% increase in sales creates
a 0.55% increase in SG&A, but a 1% decrease in the sales of the same businesses creates a 0.35% dec-
rease in SG&A. This result revealed that SG&A shows sticky cost behavior.

Following the publication of Anderson et al. (2003), numerous scholars in the literature questio-
ned the concept of cost stickiness and found findings that support cost stickiness theory. Calleja et al.
(2006), Balakrishnan and Gruca (2008), Celik and Kok (2013), Kokotakis et al. (2013), Banker et al.
(2014), Oztiirk and Zeren (2016), Hacthasanoglu and Dalkilig (2018), and Zulfiati et al. (2019) obta-
ined findings supporting the concept of cost stickiness in their studies. In addition, Pervan and Per-
van (2012), who tested cost stickiness on companies in the food and beverage sector within the scope
of SG&A, and Karadeniz et al. (2019), who tested on accommodation businesses traded on the stock
exchange, also detected cost stickiness in SG&A items. Kagar and Demirci (2022), who tested the
same concept on real estate investment trust sector businesses within the scope of SG&A, did not de-
tect cost stickiness. Bengii and Fidancan (2020) could not detect cost stickiness in their study, where
they examined the cost stickiness between sales and marketing sales and distribution expenses and
the cost stickiness between sales and general administrative expenses in separate models.

The purpose of this study is to analyze cost stickiness in businesses included in the BIST Food
and Beverage Index between 2005 and 2022 according to the panel data method. For this purpose, in
the second part of the study, cost stickiness was examined within a conceptual framework, and in the
third part, a summary of the literature on the subject was given. In the fourth part of the study, the
data and method are introduced, and in the fifth part, the existence of cost stickiness has been ques-
tioned through the two models of the study as the relationship between the cost of sales and sales re-

venues and the relationship between sales and selling and general administrative expenses.

According to the first result obtained in the study, there is an increase of 0.96% in the cost of sa-
les in the period when there is a 1% increase in sales revenues. The result is statistically positive and
significant at the 1% significance level. On the other hand, when there is a 1% decrease in sales re-
venue, the cost of sales decreases by 0.05%. According to this result, the relevant coefficient was not

found to be statistically significant.

Another result obtained in the study is that a 1% increase in sales revenues causes a 0.67% incre-
ase in sales and general administrative expenses (SG&A). According to the results, there is a statis-
tically significant and positive relationship between the two variables at the 1% level. On the other

hand, a 1% decrease in sales revenues causes a 0.42% decrease in (SG&A). The relevant coefficient is
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statistically significant at the 1% significance level. As a result, the increase in SG&A due to the inc-
rease in sales revenues is higher than the decrease in SG&A resulting from the decrease in sales re-
venues. Accordingly, these results were seen to support the sticky cost hypothesis. This study is ba-
sed on Pervan and Pervan (2012), who tested cost stickiness in companies operating in the food and
beverage sector within the scope of SG&A, and Karadeniz et al. (2019), who tested cost stickiness on
accommodation businesses traded on the stock exchange within the scope of SG&A, and obtained
results that support the studies carried out. On the other hand, it does not support the findings of the
study conducted by Kagar and Demirci (2022), who tested cost stickiness through real estate invest-

ment trust sector businesses within the scope of SG&A.
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Oz

Bu aragtirmanin temel amaci Tiirkiyede sosyal girisimciligin mevzuat ve politikalar gergevesinde gelisimini
incelemek ve mevzuatin sosyal girisimcilik tizerindeki etkilerini degerlendirmektir. Tiirkiyedeki sosyal
girisimcilik faaliyetlerinin mevcut durumu ve tarihsel gelisiminin incelenmesi amaciyla durum ¢alismasi
yontemi kullanilmis ve dokiiman analizi yapilmistir. Dokiiman analizi agamasinda Mevzuat Bilgi Sisteminin
yant sira Kalkinma Planlar1 ve Cumhurbagkanligi Yillik Programlar: ile kooperatif, vakif ve derneklere iligkin
mevzuat detayl bir sekilde incelenmistir. Arastirma sonucunda son 10 yil iginde politika belgelerine dahil
edilen sosyal girisimciligin somut yasal mevzuata dayandirilamamasi sebebiyle iist politika belgelerindeki
yerini kaybetmeye bagladig1 tespit edilmistir. Bu aragtirma 6ncelikle Tiirkiyede sosyal girisimciligin mevzuat
ve politika kapsaminda gelisimine yonelik biitiinsel bir gergeve ortaya koymaktadir. Buna ek olarak arastirma
kapsaminda 6ne siirtilen kar amaci glitmeyen sirketlere yonelik detaylar sosyal girisimciligin gelisimine somut
bir 6neri sunmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Sosyal girisimcilik, Sosyal girisim, Dokiiman analizi, Kar amaci giitmeyen sirket

Abstract

The main purpose of this research is to examine the development of social entrepreneurship in
Tiirkiye within the framework of legislation and policies, and to evaluate the effects of legislation on social

entrepreneurship. A case study method was used to examine the current state and historical development of

social entrepreneurship activities in Tiirkiye through conducting document analysis. For the document analysis,
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the Legislation Information System, as well as the Development Plans and Presidential Annual Programs, were
thoroughly examined in terms of legislation related to cooperatives, foundations, and associations. As a result
of the research, it was observed that social entrepreneurship, which has been included in policy documents in
the last decade, has started to be removed from top-level policy documents due to the lack of legal framework.
This research primarily provides a comprehensive framework for the development of social entrepreneurship in
Tiirkiye within the scope of legislation and policies. In addition, the recommendations presented in the research
for non-profit companies contribute concretely to the development of social entrepreneurship.

Keywords: Social entrepreneurship, Social enterprise, Document analysis, Non-profit company

1. Giris

Sosyal girisimcilik giniimiizde yaganan karmagik toplumsal sorunlarin ¢oziilmesine yonelik yeni
bir is modeli olarak ortaya ¢ikmaktadir. Girisimciligin bir tiirti olarak sosyal girisimciligin temel mo-
tivasyonu toplumsal katkiy1 6ncelemek olsa da siirdiiriilebilirligin saglanmas: bakimindan ticari de-
geri de goz ard1 etmemesi nedeniyle hizla gelisen yeni bir ekonomik alan olarak goriilmektedir. Sos-
yal girisimcilik iilkelerin sosyal ve ekonomik kalkinmasina fayda saglayacak bir yap1 olarak kamu

sektort, ozel sektor ve sivil toplum sektoriiniin kesisiminde yer almaktadir.

Yaratilan etkinin hem sosyal hem de ticari alan1 kapsamasi sebebiyle sosyal girisimler ¢ok farkls
yasal yapilar altinda ortaya ¢ikmaktadir. Basta Birlesik Krallik olmak tizere bazi Avrupa tilkelerinde
sosyal girisimcilige dair yasal gerceveler belirlenmistir. Tiirkiyede ise sosyal girisimcilige iliskin yasal
bir tanim bulunmamaktadir. Ancak son yillarda giderek artan bir sekilde 6nem kazanan sosyal gi-
risimcilik Tiirkiyede hem ilgili yazinda hem de politika belgelerinde yer edinmeye baslamistir. 2007
yili itibari ile ulusal yazinda goriilen sosyal girisimcilik kavrami politika belgelerine ise ilk olarak 10.
Kalkinma Plani (2014-2018) ile dahil olmugtur.

Tiirkiyede sosyal girisimlerin sayisina, sosyal girisimler tarafindan hangi 6rgiit yapilarinin tercih
edildigine (British Council, 2019, ss.53-56), ulusal sosyal girisim 6rneklerine (Tas & Semsek, 2017,
$5.487-491; Ercan, 2016, ss.41-47; Demirel, 2017, ss.10-11) literatiir taramalarina (Ozdevecioglu &
Cing6z, 2009, ss.84-91; Megikoglu, 2018, s5.19-22; Polat, 2020, ss.131-133) ve sivil toplum orgiitleri
ile iliskilerine (Aktas, Giderler ve Akdeve, 2023) dair ¢aligmalar bulunmakla birlikte Tiirkiyede sos-
yal girisimciligin gelisimini inceleyen yeterli sayida aragtirma bulunmamaktadir. Mevcut ¢alismalar
ise kapsamli ve sistemli bir aragtirma katkisindan 6te sadece bir boliim olarak sosyal girisimciligin
tilkedeki gelisimine yer vermistir (Sonmez, Ariker & Toksoy, 2016; Efeoglu, 2023, s5.220-223). Bu se-
beple hem yeni bir kavram olarak literatiirde yer edinen hem de Tiirkiyede yasal bir tanim1 bulun-
mayan sosyal girisimciligin tarihsel olarak gelisiminin incelenmesi 6nemli bir arastirma alani ola-

rak ortaya ¢ikmaktadur.

Bu aragtirma kapsaminda sosyal girisimciligin Tiirkiyedeki mevzuat ve politika belgeleri igerisin-
deki yeri ve zaman i¢indeki gelisim siirecine odaklanilmaktadir. Mevcut durumun betimlenmesi ve

yorumlanmasi amactyla durum c¢alismasi yontemi kullanilarak Tiirkiyede 2007 yili itibari ile politika
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belgelerine giren sosyal girisimciligin dokiiman analizi araciligiyla gintimiize kadar gelisimi ince-
lenmektedir. Dokiiman incelemesi asamasinda Mevzuat Bilgi Sisteminin yani sira sosyal girisimle-
rin agirlikl olarak faaliyet gosterdigi kooperatif, vakif ve dernek yapilar: kapsaminda var olan poli-
tika belgeleri de kapsama dahil edilmistir. Incelenen dokiimanlar sonucunda politika belgelerine son
10 yillik dénemde dahil edilen sosyal girisimciligin Tiirkiyede heniiz gelisjme asamasinda oldugu ve
mevzuat ile politika belgelerinin gelisimi agisindan somut énerilere ihtiya¢ duyuldugu tespit edilmis-
tir. Bu kapsamda kar amaci giitmeyen sirket mevzuatina iliskin 6neriler gelistirilmistir. Bu arastirma
oncelikle Tiirkiyede sosyal girisimciligin gelistirilmesi ve farkindaligin artirilmas: agamasinda yiirii-
tillen ¢aligmalarin biitiinsel bir sekilde sunulmasina katkida bulunmaktadir. Tiirkiyede mevcut yasal
cercevede faaliyetlerini stirdiiren sosyal girisimlere yonelik mevzuat ve politika analizi, siirecin tarih-
sel gelisiminin anlagilmasina imkan saglamaktadir. Buna ek olarak kar amaci glitmeyen sirket kap-
saminda sunulan yasal altyap: dnerileri, Tiirkiyede sosyal girisimciligin ilerlemesi ve gelismesi nok-

tasinda somut bir katki sunmaktadir.

2. Kavramsal Cergeve
2.1. Sosyal Girisimcilik

Sosyal girisimcilik kokleri derinlere uzanan bir ge¢mise sahip olsa da nispeten yeni bir kavram
olarak 6n plana ¢ikmaktadir. Giiniimiizde sosyal girisimcilik karmagik sorunlara alternatif ¢6ziim
arayis1 siirecinde gelistirilen yeni bir yaklasim ve arag olarak dikkat ¢ekmektedir. Sosyal girisimcilik,
toplumsal ihtiyaclarin karsilanmasi ve sosyal degisimin yaratilmasi amaciyla inovatif fikirlerin kul-
lanilarak ekonomik ve sosyal deger tiretilmesini ifade etmekte ve sosyal sorunlara stirdiiriilebilir ¢6-
ziimler sunulmasinin bir yolu olarak gériilmektedir (Mair & Marti, 2006; Bornstein & Davis, 2010;
Dacin, Dacin & Tracey, 2011).

Cok boyutlu bir kavram olarak tanimlanan sosyal girisimcilik hem akademik literatiirde hem de
politika belgelerinde ¢esitli tanimlamalara sahiptir (Borzaga & Defourney, 2001; Defourney & Nys-
sens, 2006; Johnson vd., 2006; Park & Wilding, 2013). Bir taraftan toplumsal sorunlara yenilikgi ¢6-
ziimler bulunmasini ifade ederken ayni zamanda yenilikgi fikirlerin ticarilegtirilmesini ve ekonomik
deger yaratilmasini da igermektedir. Avrupa Komisyonunun da belirttigi tizere “sosyal girisim” kav-
ramyi, paydaslarin katilimiyla, 6ncelikle tiretilen karlar1 sosyal hedeflere ulastirmak i¢in kullanan bir
varlik olarak tanimlanmaktadir (Borgoza vd., 2020, s5.26-31). Temel amaci, ortaklar ve hissedarlar
i¢in kar elde edilmesinden ziyade sosyal etki yaratmaktir. Sonug olarak sosyal girisimcilik sosyal ve

ticari olmak tizere iki farkli cercevenin icerisinde yer almaktadir.

flgili yazinda birgok farkli tanim yer aliyor olsa da sosyal girisimciligin dogasini belirleyen bazi
temel unsurlar bulunmaktadir. Bu unsurlardan ilki sosyal amacin dnceliklendirilmesidir. Sosyal gi-
risimcilikte kar elde edilmesi s6z konusu olsa da temel odak noktas: toplumsal sorunlara siirdiiriile-
bilir ¢dziimler bulunmasidir. Tkinci unsur, elde edilen karin dagitimu ile ilgilidir. Sosyal girisimcilikte
ticari faaliyetler sonucu elde edilen kar ilgili sosyal amaglarin gelistirilmesi i¢in kullanilmaktadur.

166



Tirkiye'de Sosyal Girigsimcilik ve Geligim Siireci

Ugtincii unsur ise toplumlari degistiren olumlu sosyal etki yaratilmasina yapilan vurgudur. Sosyal gi-
risimcilikte amag uzun vadeli ve siirdiiriilebilir ¢oziimlerin olumlu sosyal etkiler yaratarak toplum-
larin doniistimiine yol agmasidir (Akdeve & Aktas, 2023).

Tablo 1. Sosyal Girisimcilik Tanimlar1

Tanim

Sosyal girisimcilik kaynaklarin yeni yollarla birlestirilerek deger yaratilmas: siirecidir. Bu
kaynak kombinasyonlari, temel olarak sosyal degisimi tegvik etmek veya sosyal ihtiyaglar:
Mair & Marti, 2006 karsilamak i¢in firsatlar1 kegfetmeyi ve kullanmayr amaglamaktadir. Bir siire¢ olarak
goriildiigiinde, sosyal girisimcilik, hizmetlerin ve Giriinlerin sunulmasini icermekte, ancak ayni
zamanda yeni organizasyonlarin olusturulmasina da atifta bulunmaktadur.
Skoll Center for Social ~ Yenilik, yaraticilik ve firsatin bir araya getirilerek, kritik sosyal ve gevresel sorunlara ¢6ziim
Entrepreneurship, 2007  bulma siirecidir.
Sosyal pazar basarisizliklarini ¢dzmeye ve sistematik olarak sosyal deger tiretmeye odaklanan,
Nicholls, 2008 bir dizi kaynak ve organizasyon formatini kullanarak sosyal etkiyi maksimize etmeyi ve
degisim saglamay1 amaglayan yeniliki bir yaklagimdir.
Zahra vd.. 2009 Sosyal girisimcilik yeni bir is girisimin olusturulmast siirecidir ve bu siireg hem toplumug .hem
’ de girisimcinin fayda sagladig1 sekilde sosyal refahin artmasina yol agmaktadir.Formun Ustii
Sosyal girisimcilik kar amaci giitmeyen isletmelerin finansman saglamak veya sosyal fayda
Ozdevecioglu & Cingoz, yaratmak icin gerceklestirdigi birtakim faaliyetler olarak goriilebilecegi gibi kir amact giiden
2009 isletmelerin sosyal sorumluluk uygulamalari ve toplumun sosyal problemlerinin ¢oziime
ulagtirilmaya calisiimast olarak da ele alinabilir.
Sosyal girisimcilik, girisimcilik ve is becerilerini kullanarak sosyal sorunlara yenilik¢i
yaklasimlar gelistirme siirecidir. Kar amaci giitmeyen ve giiden bigimlerde organize olan bu
girisimler, sosyal etki ve finansal stirdiiriilebilirlik ya da karlilik gibi ikili bir yap: olusturur.
Formun Ustit

Sengupta & Sahay, 2017

Sosyal girisimcilik, girisimcilik 6zellikleri ve araglari kullanilarak toplumsal sorunlara ¢oziim
énerisinde bulunulan sosyal alani ve ayni zamanda yenilikgi fikirlerin firsatlar araciligiyla

Akdeve & Aktas, 2023  ekonomik degere doniistiiriildiigi ticari alani kapsamaktadir. Sosyal girisimcilik toplumsal
sorunlart siirdiiriilebilir bir sekilde ele alirken ekonomik deger yaratmanin bir yolu olarak
goriilmektedir.

2.2. Tiirkiye'de Sosyal Girisimciligin Yasal Orgiitlenme Bicimleri

Tiirkiyede sosyal girisimcilik i¢in yasal bir tanim bulunmamaktadir. Bu sebeple sosyal girisim-
cilik faaliyetleri yiirtitmek isteyen girisimciler mevcut tiizel kisilikleri tercih ederek 6rgiit yapisim
belirlemektedir. British Council Tiirkiye (2019) tarafindan yiiriitiilen aragtirmaya gore Tirkiyedeki
sosyal girisimcilerin %28,7’si kooperatif, %18,6’s1 limited sirket, %18,6s1 sahis sirketi, %14’ii dernek,
9%13,2’si anonim sirket ve %3,1’i vakif olarak faaliyetlerini yiiritmektedir. Bu béliimde Tiirkiyede
sosyal girisimcilerin tercih edebilecei yasal orgiitlenme bigimlerine kollektif sirket, komandit sirket,
anonim sirket, limited sirket, kooperatif sirketleri, dernek iktisadi isletmesi ve vakif iktisadi isletmesi
olarak detayl: bir sekilde yer verilmistir.

Kollektif Sirket

Tiirk Ticaret Kanunu (T'TK) madde 211de diizenlenmis ve “Ticari bir isletmeyi bir ticaret unvani

altinda isletmek amaciyla, gercek kisiler arasinda kurulan ve ortaklarmdan hicbirinin sorumlulugu
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sirket alacaklilarina karsi smirlanmanugs olan sirkettir” seklinde tanimlanmistir. Ortaklarin sir-
ket borglarindan dolay1 siirsiz sorumluluk tasimasi sebebiyle bu sirket tiirti glinimiizde cazibe-
sini yitirmistir (Kaythan vd., 2014). Ticaret Bakanliginin 30.09.2023 tarihli verilerine goére Tiirki-
yede 11.174 kollektif sirket bulunmaktadir. 2023 yilinda yalnizca 11 adet kollektif sirket kurulmugtur.

Komandit sirket

Tiirk Ticaret Kanunu madde 304’te “Sirket alacaklilarina kars: ortaklardan bir veya birkaginin so-
rumlulugu simirlandirilmamus ve diger ortak veya ortaklarin sorumlulugu belirli bir sermaye ile sinir-
landirilmis olan sirket” seklinde tanimlanmustir. Ortaklar farkl sekillerde sorumluluk sahibidir. Ko-
mandit sirketler Tiirkiyede en az tercih edilen sirket tiiriidiir. Ticaret Bakanliginin verilerine gore
2023 yil Eyliil ayinda toplam 1.991 adet komandit sirket bulunmaktadir. 2023 yilinda hi¢ komandit

sirket kurulmamustir.

Anonim Sirket

Tiirk Ticaret Kanunu madde 329'da “Sermayesi belirli ve paylara boliinmiis olan, borglarindan do-
layr yalmz mal varligiyla sorumlu bulunan sirkettir’ seklinde tanimlanmigtir. Ayni kanun madde-
sinde sirket pay sahiplerinin sorumlulugunun “sadece taahhiit etmis olduklar1 sermaye paylart ile ve
sirkete kars1” oldugu belirtilmistir. Ticaret sirketleri icinde limited sirketten sonra en ¢ok tercih edi-
len sirket tiirtidiir. Ticaret Bakanlig1 verilerine gore 2023 yili Eyliil ayinda toplam 200.462 anonim
sirket bulunmaktadir. 2023 yili igerisinde 1.414 anonim sirket kurulmustur.

Limited Sirket

Tiirk Ticaret Kanunu madde 573’te “Bir veya daha ¢ok gercek veya tiizel kisi tarafindan bir ticaret
unvam altimda kurulur; esas sermayesi belirli olup, bu sermaye esas sermaye paylarmmn toplamindan
olusur” seklinde tanimlanmigtir. Sirket ortaklar: sadece taahhiit ettikleri esas sermaye paylarini 6de-
mekle yiikiimlidiir ve sirket bor¢larindan sorumlu degildir. Tiirkiyede en fazla bulunan sirket tirii-
diir. Ticaret Bakanlig: verilerine gore 2023 yili Eylil ayinda toplam 1.218.087 limited sirket bulun-
maktadir. 2023 yilinda 9.603 limited sirket kurulmustur.

Kooperatif Sirketleri

Tiirk Ticaret Kanunu'nda yer alan sirket tiirlerinden biri olan ve 1163 sayili Kooperatifler Kanu-
nu'na gore kurulan ve isletilen kooperatif sirketler, tiyelerinin ihtiyaclarini kargilamak, karsiliklr ¢1-
karlar1 gozetmek ve dayanisma ile ilerlemek amaciyla kurulan sermaye sirketleri olarak tanimlan-
maktadir. Kooperatif sirketler, tiyelerinin ihtiyaclarini karsilamak ve taleplerine cevap vermek iizere
kurulur. Standart bir sirkette pay satin alarak ortak olmak miimkiinken, kooperatif bir girketin iiyesi
olabilmek i¢in yonetim kurulunda yer almak gerekmektedir. Kooperatif sirketlerde tiim ortaklar her
zaman oy kullanma ve konusma hakkina sahiptir. Kooperatif sirketler, ihtiya¢larini diisiik maliyetle

karsilamak tizere kurulur. Bu yapilar, diger standart sirketlere kiyasla kar elde etmeyi amaglamazlar.
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Valaf iktisadi isletmesi

Vakiflar Kanunu'nun 5737 sayili yasasinin 26. maddesine gore, vakiflar, amacina ulasmada yar-
dimci olmak ve vakfa gelir saglamak amaciyla ekonomik isletmeler kurma ve mevcut sirketlere ortak
olma hakkina sahiptirler. Ancak, bu durum vakiflarin ekonomik amaglarla kurulabilecegi anlamina
gelmemektedir. Yasada bu konuda agik bir diizenleme olmamasina ragmen, vakiflarin ekonomik

amaglarla kurulmasi, vakiflarin dogasiyla uyumlu degildir.

Vakaflar, hem vakfa ait bir ekonomik isletme kurarak hem de bir ekonomik isletmeyi vakfa tah-
sis ederek ekonomik isletme isletebilirler. TTK’nin 16. maddesine gore, vakiflar, amaglarina ulas-
mak amaciyla ticari bir isletme isletiyorlarsa tacir olarak kabul edilirler. Ancak gelirinin yarisin-
dan fazlasini kamusal ¢ikar faaliyetlerine tahsis eden vakiflar, bir ekonomik isletmeyi dogrudan
isletseler veya kamusal hukuk diizenlemelerine uygun olarak yonetilen ve isletilen bir hukuki var-
lik araciligiyla isletseler bile tacir olarak kabul edilmezler. Vakiflarin ekonomik isletmeleri kurum-

lar vergisine tabidir.

Dernek iktisadi Isletmesi

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanuna gore derneklere ait iktisadi isletmeler: “Dernek ve vakif-
lara ait veya bagh olup faaliyetleri devamli bulunan ve bu maddenin sermaye sirketleri ve kooperatif
seklinde kurulanlar disinda kalan ticari, sinai ve zirai isletmeler ile benzer nitelikteki yabanci isletme-
ler dernek ve vakiflarin iktisadi isletmeleridir” seklinde tanimlanmigtir. 6102 sayili Tlirk Ticaret Ka-
nunuwnun 16. Maddesinde “Ticaret sirketleriyle, amacina varmak igin ticari bir isletme isleten vakiflar,
dernekler ve kendi kurulus kanunlar: geregince ozel hukuk hiikiimlerine gore yonetilmek veya ticari se-
kilde isletilmek tizere Devlet, il 6zel idaresi, belediye ve koy ile diger kamu tiizel kisileri tarafindan ku-
rulan kurum ve kuruluglar da tacir sayilirlar” denilmektedir. Ayni kanun maddesinde kamu yararina
calisan derneklerin tacir sayilmayacag belirtilmistir. Dernekler tarafindan kurulan iktisadi isletme-
lerin tiizel kisiligi yoktur ve tacir sayllmazlar. Dernek Tiizel kisiligi iktisadi isletmenin ve/veya tem-
silcisinin eylem veya islemlerinden dogan tiim alacak ve borglarindan sorumludur. Derneklerin tii-
ziiklerinde belirledikleri asli faaliyet alanlarindan farkli ve ticari bir amag i¢in yiritilen faaliyetler

iktisadi isletmeler araciligiyla yonetilmektedir.

Baglilik, devamlilik ve faaliyetin ticari, sinai veya zirai bir durum ortaya ¢ikarmasi iktisadi islet-
melerin unsurlarindandir. Bu sebeple belirli bir sosyal amaci gergeklestirmek i¢in kurulan dernek-
ler yurittiikleri her faaliyet sonucunda iktisadi isletme sayilmazlar. Tek seferlik diizenlenen yardim
organizasyonlar1 aracilig1 ile yapilan satislar ticari faaliyet olarak degerlendirilmez. Ancak bu tiir fa-
aliyetler stirekli bir gelir getirici araca doniisiirse o zaman bu faaliyetler Kurumlar vergisine tabi ol-
maktadir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanuna gore dernek ve vakiflara ait iktisadi isletmelerin ka-

zanglarinin kurumlar vergisi kanununa tabi oldugu belirtilmektedir.
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Sekil 1. Tiirkiyede sosyal girisimcilerin yasal 6rgiitlenme segenekleri

3. Arastirma Yontemi

Bu aragtirma kapsaminda sosyal girisimciligin Tiirkiyedeki mevzuat ve politika belgeleri igerisin-
deki yeri nedir ve zaman igerisinde nasil gelisim gostermistir sorularina iliskin olarak nitel aragtirma
yontemlerinden durum ¢alismasi yontemi kullanilmis, veri toplama asamasinda belge taramas: ya-
pilmistir. Belge taramasi {ig agamada tamamlanmugstir. {lk asamada Cumhurbaskanligi Mevzuat Bilgi
Sistemi kullanilarak anahtar kelimeler araciliiyla tiim mevzuatlar taranmistir. Ikinci asamada Kal-
kinma Planlar1 ve Cumhurbagkanligi Yillik Programlar: st politika belgeleri olarak anahtar keli-
meler aracilig ile taranmigtir. Son asamada ise ilgili bakanliklarin web sitelerinde yer alan strateji
belgeleri ve duyurular boliimi belge taramasina dahil edilmistir. Belge taramasi sonucunda sosyal gi-

risimcilikle ilgili kisimlar iceren belgeler dokiiman analizine dahil edilmistir.

Belge taramasinin birinci agamasinda Mevzuat Bilgi Sisteminde “kooperatif” anahtar kelimesi
aranmis ve toplam 55 kayit ortaya ¢ikmus; ikinci taramada “vakif” anahtar sézctigi aranmis ve 70 ka-
yit elde edilmis; {i¢lincii taramada “dernek” aramasi yapilmis ve toplam 18 kayit bulunmugtur. Tiim
bu aramalar sonucunda ortaya ¢ikan belgeler icerigi bakimindan kontrol edilmis ve ilgili olanlar do-
kiiman analizine dahil edilmistir. Belge taramasinin ikinci asamasinda st politika belgeleri aran-
mustir. Tiim Kalkinma Planlar1 ve Cumhurbagkanligi Yillik Programlar: “sosyal” anahtar kelimesi ile
taranmis sosyal girisimcilikle ilgili olan belgeler dokiiman analizine dahil edilmistir. Belge tarama-
sinin son asamasinda ise ilgili kuruluglarin web sitelerinde yer alan belge ve duyurular aranmigstir.
Oncelikle Ticaret Bakanlhig1 web sitesinde bulunan Kooperatifcilik mevzuat kisminda yer alan tiim
belgeler incelenmistir. Bakanligin téim Strateji Planlari ile Kooperatifcilik Strateji ve Eylem Planlar:

“sosyal” anahtar sozctigii ile taranmustir. Ardindan Vakiflar Genel Miidiirligti web sitesinde yer alan
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mevzuatlar ve yaymlanan tiim stratejik planlar ile faaliyet raporlar1 benzer sekilde taranmistir. Son
olarak Sivil Toplumla iliskiler Genel Miidiirliigii web sitesinde mevzuat boliimiinde yer alan tiim bel-
geler ile tiim strateji planlar1 taranmigstir. Yapilan taramalar sonucunda sosyal girisimcilikle ilgili olan
belgeler dokiiman analizine dahil edilmistir. Bu arastirmalara ek olarak arama motorlar1 araciligiyla

sosyal girisimcilik faaliyetleri ve projeleri aranmustir.

Tiirk Medeni Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu, Kooperatifler Kanunu, Vakiflar Kanunu, Dernek-
ler Kanunu, 10. Kalkinma Plani (2014-2018), 11. Kalkinma Plani (2019-2023), 12. Kalkinma Plani
(2024-2028), 2014-2023 yillar1 Cumhurbagkanlig: Yillik Programlari, Tiirkiye Kooperatifcilik Strate-
jisi ve Eylem Plan1 2012-2016, Ticaret Bakanlig1 2019-2023 Stratejik Plani, Sivil Toplum Strateji Bel-
gesi ve Eylem Plan1 2023-2027, Sivil Toplumla iliskiler Genel Miidiirliigii Proje Bagvuru Rehberi do-
kiiman analizine dahil edilen belgelerdir.

4. Analiz ve Degerlendirme

4.1. Kooperatifler ve Kooperatif Mevzuati

Tiirkiyede kooperatifciligin 1961 Anayasasinda yer almasiyla birlikte kooperatifciligin gelisme-
sine yonelik somut adimlar atilmistir. Dénemin gereksinimleri dogrultusunda kooperatifgilik 6nce-
leri tarimsal alanlarda yogunlagsmistir. Daha sonra gelisen toplumsal ve ekonomik faktorler sebebiyle
agirlikli olarak konut/igyeri ingaat1 olmak iizere diger alanlarda da gelismeye baglamustir (Ozcan,
2007, 5.99). 1163 sayili Kanuna gore “Tiizel kisiligi haiz olmak iizere ortaklarimn belirli ekonomik
menfaatlerini ve ozellikle meslek veya gecimlerine ait ihtiyaglarin isgiicii ve parasal katkilariyla karg-
ikls yardim, dayanisma ve kefalet suretiyle saglayip korumak amaciyla gercek ve tiizel kisiler tarafindan
kurulan degisir ortakli ve degisir sermayeli ortakliklara kooperatif denir”. Ticaret Bakanliginin en son

yayinladig1 2021 tarihli verilere gore Tiirkiyede 84.232 kooperatif bulunmaktadir.

Kooperatiflerle sosyal girisimciligin iliskisine Tiirkiye Kooperatifgilik Stratejisi ve Eylem Plan1
2012-2016da yer verilmektedir. Bu strateji dokiimaninda Avrupadaki sosyal girisimlere iligkin bilgi
verilmekte, finansal ve teknik yardimlarla siirdiiriilebilirligin desteklendigine vurgu yapilmaktadur.
Bu dokiimanda iyi uygulama 6rneklerinin yer almasi sosyal kooperatif¢iligin giindeme alinmasi i¢in
yasal altyapinin olusmasina katki sunmaktadir. Ozellikle diinyada kooperatiflere destek saglanmasi
agamasinda finansal bagimsizigin 6n planda tutuluyor olmasina ve sosyal amagli kooperatiflerin bile
kar amaci giitmesi gerekliligine vurgu yapiliyor olmasi tilkemizde sosyal girisimciligin tanimlanma-

sina katki sunacak bir zemin saglamaktadir.

Tiirkiyede gesitli kooperatif tanimlar1 bulunmakla birlikte sosyal kooperatiflere iliskin kapsayici
bir tanim bulunmamaktadir. Ancak buna ragmen sosyal kooperatif anlayis: ile faaliyetlerini yiirii-
ten ve kendini sosyal girisim olarak ifade eden kooperatifler bulunmaktadir. Ticaret Bakanligi Esnaf,
Sanatkarlar ve Kooperatifcilik Genel Midiirliigi, sosyal ekonomi ve dayanigma ekonomisi ¢ergeve-

sinde sosyal kooperatifcilige yonelik sosyal girisimcilik kapsaminda farkindalik artirma ¢aligmalar:
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stirdiirmektedir. Genel mudirliik tarafindan 2019 yilinda Sosyal Kooperatifcilik Tanitim, Egitim,
Gelistirme ve Uygulama Projesi gerceklestirilmigtir. Proje kapsaminda Tiirkiyede sosyal koopera-
tiflere iliskin bir tanim ve yasal altyapinin bulunmadigi, sosyal kooperatiflerin farkli yonlerinin ve
avantajlarinin netlestirilmedigi ayrica destekleme, tesvik ve denetleme mekanizmalarinin bulunma-
digina iliskin baz tespitler yapilmistir (Ticaret Bakanligi, 2019). Proje kapsaminda sosyal koopera-
tifler Uluslararasi Sanayi ve Hizmet Kooperatifleri Orgiiti'niin (CICOPA) tanimu ile uyumlu olacak
sekilde sosyal girisim modeli olarak tanimlanmistir. Diger kooperatiflerden farkl: olarak kamu yara-
rin1 onceleyen, kar amaci giitmeyen ve faaliyetleri ile kamusal ihtiyag ve toplumsal hedefleri gozeten
kooperatifler olarak tanimlanan sosyal kooperatifler hakkinda farkindalik ¢alismalar: gergeklestiril-
mistir. Kamu politikasi geligtirilmesi hedefi kapsaminda “Sosyal Kooperatifcilik Kapsaminda Israfin
Onlenmesine Yonelik Uygulamalarin Aragtirilmasi ve Yayginlastiriimasi Alt Komisyonu” kurulmus
ve sosyal kooperatiflere iligskin toplantilar gerceklestirilmistir (TBMM, 2021). 2021 yilinda gergek-
lestirilen oturumda diinyada yer alan iyi uygulama érneklerinden bahsedilmistir. Ozellikle italyada
yasal statiiye kavusan sosyal kooperatiflere iliskin bilgilendirmeler yapilmus ve ilgili kanunun gevirisi
yapilarak komisyona sunulmustur. Oturumun sonucunda 1163 sayili Kooperatifler Kanunu'na tabi

olacak 10-15 maddelik sosyal kooperatif kanunun tasarlanmasina yonelik gortisler ileri stirtilmistir

Bakanlik tarafindan yiiriitiilen projeye destek saglayan onemli bir aktor olan Ihtiyag Haritast ise
2021 yilinda baglayan Excellence Platform for Social Cooperatives projesini yiiriitmiistiir. Projede Tiir-
kiye ve Avrupa Birligindeki sosyal kooperatifler arasinda yerel, bolgesel ve ulusal diizeylerde iletisimin
ve is birliginin artirilmasi ve Tiirkiyede sosyal kooperatifleri bir araya getirerek bir ag kurulmasi hedef-
lenmistir. Kendini sosyal kooperatif olarak tanimlayan bir¢ok kurulus proje biinyesinde toplanmis boy-
lelikle sosyal kooperatif haritas: gelistirilmistir. Proje kapsaminda gergeklestirilen faaliyetler sosyal koo-
peratifcilik ve sosyal girisimcilik hakkinda farkindaligin artmasina katki saglamugtir.

Ticaret Bakanlig1 2019-2023 Stratejik Planinda mevzuat analizi yapilmis ve kooperatiflere iliskin
bazi 6nemli degerlendirmelerde bulunulmustur. Bakanlik tarafindan yapilan tespitlere gore 1163 sa-
yili Kooperatifler Kanunu giiniimiiz ihtiyaglarina cevap verememektedir. Kooperatif¢ilik iizerindeki
olumsuz imaj sektoriin gelismesine engel olmaktadir. Ayrica kooperatifler finansman destegi veren
kuruluslarin goziinde genellikle bir ticari isletme olarak kabul edilmedigi icin yeterli tesvik ve destek
alamamaktadir. Bakanlik tarafindan yapilan bu tespitler sonucunda Kooperatifler Kanunu'nda de-
gisiklik onerisi taslagi hazirlanmasi ihtiyaci belirtilmistir. Ayrica “Plan déneminde basta tarim satis
kooperatifleri, kadin kooperatifleri ile sosyal nitelikli kooperatifler olmak iizere oncelikli sektorlerde fa-
aliyette bulunan kooperatiflere destek saglanacaktir” stratejisi belirlenmistir. Ticaret Bakanlig1 2019-
2023 Stratejik Planinda yapilan tespitler sonrasinda bazi hedefler belirlenmistir. Kooperatiflere y6-

nelik belirlenen hedefler ise raporda su sekilde yer almaktadir:
H3.5. Kooperatifler ekonomik hayatin aktif kuruluslar: haline getirilecektir.

H3.6. Kooperatifcilik Tanitim ve Gelistirme Projesi ile kooperatif¢ilik bilinci artirilacak, koope-
ratifciligin faydalar1 anlatilarak yayginlastirma ¢aligmalari yiiriitiilecektir.
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Bu hedeflere ulasmada 6ngoriilen riskler arasinda mevzuatin daginik olmasi ve bu sektoriin bir-
den fazla bakanligin yetki alaninda olmasi belirtilmistir. 2019-2023 yillarini kapsayan Yeni Koope-
ratifcilik Strateji Belgesinin hazirlanmasi hedeflenmistir ancak bu rapora herhangi bir arsivde rast-

lanmamustir.

2019 Cumhurbagskanlig Yillik Programinda yer alan tedbirlere gore kooperatif¢ilik sektoriintin
giincel ihtiyag ve gelismelerine yonelik mevzuat degisikliklerinin yapilmas: gerekliligi belirtilmistir.
Benzer gekilde Yeni Ekonomi Programi 2020-2022 belgesinde kooperatif¢iligin gelisimine engel tes-

kil eden mevzuat diizenlemelerinin kaldirilmas tedbiri yer almaktadur.

11. Kalkinma Planinda Kooperatif Destek Sisteminin hayata gecirilmesi ve finansal destek arag-
larinin gelistirilmesi hedeflenmistir. Ayrica basta tarim satis kooperatifleri, kadin kooperatifleri ve
sosyal nitelikli kooperatifler olmak tizere 6ncelikli sektore destek saglanmasi hedeflenmistir. Bu
noktada 11. Kalkinma Planinda “sosyal nitelikli kooperatif”lerden bahsedilmesi 6nem tagimakta-
dir. Turkiye i¢in 6nemli bir belge olan Kalkinma Planinda sosyal kooperatifcilikten bahsedilmesi ve
onceliklendirilmesi bu konuya iligskin ¢aligmalarin yapildiginin gostergesi niteligindedir. Ancak kal-
kinma planinda sosyal nitelikli kooperatifler seklinde genel bir ifade kullanilmis olsa da herhangi bir

tanim yapilmamaistir.

4.2. Vakiflar ve Vakif Mevzuati

Vakiflar, gercek veya tiizel kisilerin, saglik, sosyal yardim ve egitim gibi belirli ve siirekli bir amag
i¢in olusturdugu tiizel kisilige sahip mal topluluklaridir (Tiirk Medeni Kanunu, madde 101, fikra 1).
Ticari faaliyette bulunmak isteyen vakiflarin gelir elde edecek ticari isletmeler kurmas: gerekmek-
tedir. Ticari isletmelere sahip ve isleten vakiflar, iflas durumunda sorumluluk tagirlar, ancak resmi
olarak gelirlerinin en az %50’sini dogrudan amaglarina ayirdiklarini kanitlarlar ise sorumluluktan
kurtulabilirler. Bu organizasyonlardan elde edilen gelir, kuruculara dagitilamaz. Elde edilen gelirin
kuruculara dagitilamamasi ve gelirlerin yeniden amaglar i¢in kullanilmas: bakimindan vakiflarin
sosyal girisim olarak kabul edilmeleri i¢in iktisadi isletme kurmalar1 gerekmektedir.

Tiirk Medeni Kanunundan sonra kurulan vakiflar “yeni vakif” olarak tanimlanmaktadir. Tiirk
Medeni Kanunu'ndan 6nce kurulmusg vakiflar ise idareleri bakiminda dérde ayrilmaktadir (5737 sa-
yili kanun). Bunlardan ilki mazbut vakiflardir. Mazbut vakiflar Vakiflar Genel Mudurliga tiizel ki-
siligi tarafindan yonetilmektedir. Eskiden Osmanli Imparatorlugu Evkaf Bakanligi denetimine tabi
olan mazbut vakiflar kamu gorevlileri veya Osmanli hanedani iiyeleri tarafindan kurulmuslardir (Ci-
nar, 2016, 5.829). Mazbut vakiflar mal edinebilecekleri gibi ticari isletme kurmalar1 da mimkiindir.
Ancak ticari isletme kurabiliyor olmalarina ragmen hem kamu hem 6zel hukuk tiizel kisiligini iceren
karma bir tiizel kisilik olmalar (Arslan, 2022, 5.129) sebebiyle kamu kurulusu gibi faaliyet gosterdik-
leri i¢in sosyal girisim kategorisine dahil edilmemektedirler.

Ikinci tiir olan miilhak vakiflar, Cumhuriyet éncesi kurulmus ve vakfedenin soyundan gelen-

ler tarafindan yonetilmesi gart edilmis olan vakiflardir. Meclis tarafindan atanacak yoneticiler eliyle
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yonetilir ve temsil edilir. Mazbut vakiflar gibi miilhak vakiflar da kamu gorevi niteliginde isleri goren
vakiflar olmasi sebebiyle ticari isletme isletseler dahi tacir sayilamazlar (TTK, madde 16/2). Tiirki-
yede toplam 248 miilhak miilhak vakif bulunmaktadir (Vakiflar Genel Mudiirligi, 2022).

5737 sayil Vakiflar Kanununun 3. maddesine gore cemaat vakfi “Vakfiyeleri olup olmadigina ba-
kilmaksizin 2762 sayil Vakiflar Kanunu geregince tiizel kisilik kazanms, mensuplar: Tiirkiye Cumhu-
riyeti vatandagsi olan Tiirkiyedeki gayrimiislim cemaatlere ait vakiflar” olarak tanimlanmustir. Vakaf-
lar Genel Miidiirliigii tarafindan 2020 yilinda yayinlanan verilere gore Tiirkiyede toplam 167 cemaat
vakf1 bulunmaktadir. Cemaat vakiflari ticari isletme kurabilir ve isletebilirler. Ticari isletmeleri elde
edilen geliri kurucularina dagitamaz, yalnizca amaglarini devam ettirmek i¢in kullanir (Uygur &
Franchini, 2019). Bu nedenle, cemaat vakiflar1 tarafindan kurulan ticari isletmeler sosyal girisim ola-
rak sayilabilmektedir.

Dérdiincti tiir olan esnaf vakaflar, 2762 sayili Vakiflar Kanunuwnun yiiriirliiglinden 6nce kurul-
mus ve esnafin segtigi yonetim kurulu tarafindan yonetilen vakiflardir. Tiirkiyede yalnizca 1 adet es-
naf vakfi bulunmaktadir (Vakiflar Genel Midiirligii, 2022).

Yeni vakiflar, Miilga 743 sayili Tiirk Kanunu Medenisi ile 4721 sayili Tiirk Medeni Kanunu hii-
kiimlerine gore, sahislarin istegi {izerine, bagimsiz mahkemeler tarafindan kurulan vakiflardir. Yeni
vakaflar ticari isletme kurabilirler ve gelirlerini kurucularina dagitamazlar (Uygur & Franchini,

2019). Bu sebeple sosyal girisim tanimina uymaktadirlar.

Vakaiflarla ilgili mevzuat ve dokiimanlar incelendiginde sosyal girisimcilikle alakali herhangi bir
ifadeye rastlanmamis olmasi dikkat cekmektedir. Yalnizca ilgili literatiirde iktisadi isletmeler araci-
ligiyla vakiflarin sosyal girisimcilik faaliyetleri yiiriittiigii 6ne siiriilmektedir (British Council, 2019,
s.26). Tiirkiyede sosyal girisimlerin durumu raporuna gére (2019) Tiirkiyede faaliyet gosteren sos-
yal girisimlerin %3,1’inin vakif yapisini tercih ettigi 6ne stirtlmiistiir. Yapilan arastirma kapsaminda
gelirlerinin ¢ogunu iiriin ya da hizmet satarak elde eden vakiflar sosyal girisim olarak tanimlanmis-
tir. Sosyal girisimcilik literatiiriinde yeni nesil vakifcilik temasi altinda sosyal girisimci vakiflar vur-
gulanmakla birlikte vakiflarla ilgili politika belgelerinde higbir yerde bu iliskiden bahsedilmemistir.

4.3. Dernekler ve Dernek Mevzuati

Tiirkiyede faaliyetlerini yiirtiten sosyal girisimler arasinda derneklerin iktisadi isletmeleri yer al-
maktadir. Tiirk Medeni Kanunu'nda “Dernekler, gercek veya tiizel en az yedi kisinin kazang paylasma
disinda belirli ve ortak bir amaci gerceklestirmek iizere, bilgi ve calismalarin siirekli olarak birlestirmek
suretiyle olusturduklari, tiizel kisilige sahip kisi topluluklaridir” seklinde tanimlanmistir (TMK, madde
56/1). 5253 dernekler kanununda ise kazang paylasma disinda, kanunlarla yasaklanmamus belirli ve
ortak bir amaci gerceklestirmek tizere, en az yedi gercek veya tiizel kisinin, bilgi ve ¢alismalarini sii-
rekli olarak birlestirmek suretiyle olusturduklari tiizel kisilige sahip kisi topluluklarini ifade etmekte-
dir. Tiirkiyede faal 101.274 dernek bulunmaktadir (Sivil Toplumla iliskiler Genel Miidiirliigii, 2023).
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fgili yénetmelige gore “Sivil Toplumla Iliskiler Genel Miidiirliigii sivil toplumla iliskilere yonelik
stratejilerin belirlenmesi ve gelistirilmesi, kamu ile sivil toplum kuruluslar: arasindaki koordinasyonun
ve is birliginin saglanmasi, giiclendirilmesi, sivil toplum kuruluslarimn etkinliginin artirilmas: ve hiz-
met kalitesinin yiikseltilmesi, sivil topluma yonelik hizmetlerin etkin ve verimli bir sekilde sunulabilmesi
amactyla kurulmugstur” (Igisleri Bakanlig Sivil Toplumla Iligkiler Genel Midiirligii Teskilat ve Go-
revleri Hakkinda Yonetmelik).

Sivil Toplumla Iligkiler Genel Miidiirliigii tarafindan hazirlanan taslak Sivil Toplum Strateji Bel-
gesi ve Eylem Plan1 2023-2027'de sosyal girisimciligin gelistirilmesi dokuz stratejik amagtan biri ola-
rak belirlenmistir. Genel Midiirliik tarafindan béyle 6nemli bir raporda sosyal girisimciligin yer al-
mast Tiirkiyede sosyal girisimciligin gelisimi bakimindan oldukga 6nemlidir. ilgili stratejik amag

dogrultusunda iki ana hedef belirlenmistir:
Hedef 7.1. Sosyal girisimcilik konusunda hukuki altyapinin olusturulmasi
Hedef 7.2. Sosyal girisimcilik konusunda farkindaligin artirilmasi

Sosyal girisimcilige yonelik mevzuat 6nerisinin hazirlanmasi, yasal altyapinin belirlenmesine
yonelik ihtiya¢ analizinin gergeklestirilmesi, iyi uygulama 6rneklerinin aragtirilmasi ve sosyal giri-
simcilik faaliyetleri gosteren STK’lara ihalelerde oncelik saglanmasi gibi tesvik mekanizmalarinin
olusturulmasi hedef 7.1. kapsaminda yapilacak faaliyetler olarak belirlenmistir. “Sosyal girisimcilik
alanminda farkindalik diizeyinin tespitine yonelik mevcut durumun, iyi uygulama orneklerinin tespit
edilmesi ve kamuoyuyla paylasilmasi; Sosyal girisimcilik alaminda farkindaligin artirilmas: amaciyla
kurum/kuruluslar tarafindan “sosyal girisimcilik” konusunda girisimcilik yarismalar: diizenlenmesi;
Sosyal girisimciligin geng nesil arasinda tanmirligimin artirilmas: ve yayginlastirilmas: amaciyla iini-
versite ogrencilerine yonelik sosyal girisimcilik alaninda bilgilendirici, tesvik edici konferanslarin ve egi-
timlerin diizenlenmesi ile Sosyal girisimciligin yayginlastirilmasi icin bu kuruluslara yonelik ulusal ve
uluslararast kaynakl fon, hibe veya destekler ile kitle fonlamasi veya ozel destek programlarinin hayata
gecirilmesinin saglanmasi” hedef 7.2. kapsaminda gergeklestirilecek faaliyetler olarak belirlenmistir.

Strateji belgesinin yanu sira Sivil Toplumla iliskiler Genel Miidiirliigii 2020 yilinda proje bagvuru
rehberinde proje konulari igerisine sosyal girisimciligi de ekleyerek bu alanda faaliyetlerde bulun-
may1 hedeflemektedir. Dernekler tarafindan sunulan sosyal girisimcilik projelerine destek vererek il-

gili alanin gelismesine katki sunmaktadir.

4.4. Tiirkiye'de Sosyal Girisimciligin Gelisimine Dair Diger Onemli Politika Belgeleri

Tiirkiyede sosyal girisimcilikle ilgili arastirmalar, sadece kooperatif, vakif ve derneklerle ilgili
mevzuat taramasiyla sinirli kalmamalidir. Bu nedenle, diger 6nemli politika belgelerinin de detayli
bir sekilde incelenmesi gerekliligi dogrultusunda bazi 6nemli politika belgeleri ve ilgili kamu kuru-
luslarinin sosyal girisimcilige iliskin faaliyetleri incelenmistir. Bu boliimde sosyal girisimcilikle ilgili

icerik tastyan cesitli politika belgelerine ve faaliyetlere yer verilmektedir.
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Kalkinma Planlari: Turkiyede politika gelistirilmesi noktasinda énemli rol oynayan kalkinma
planlari icerigi sebebiyle 6nem tasimaktadir. Bu kapsamda 6ncelikle sosyal girisimciligin ilk kez da-
hil oldugu 10. Kalkinma Plan1 incelenmistir. Bu plan igerisinde Yenilik¢i Uretim, Istikrarl Yiiksek
Biiyiime baglig1 altinda yer alan Girisimcilik ve KOBI'ler béliimiinde “Girisimcilik ve KOBI destekle-
rinin saglanmasinda yenilik, verimlilik ve istihdam artisi, biiyiime, ortak is yapma gibi élgiitlerin yani
sira kadin, geng girisimcilik ve sosyal girisimcilige de oncelik verilecektir. Uygulamada izleme ve deger-
lendirme siiregleri iyilestirilecek, etki analizlerinden yararlamilarak desteklerin ekonomiye katkisi olgii-
lecektir” seklinde sosyal girisimcilik kavraminin desteklenecegi belirtilmistir. Ilk kez kalkinma pla-
nina dahil olan sosyal girisimcilik kavramina 11. Kalkinma Planinda daha fazla yer verilmistir. 11.
Kalkinma Plani Girisimcilik ve KOBI'ler bashg1 altinda “sosyal girisimcilikle ilgili diizenleme yapila-
cak, sosyal etkinin ol¢iilmesine yonelik kapasite artirilacak, analiz sonuglarina gore iyi uygulamalarin
topluma katkilar: oraminda destek miktarlarimin kademeli olarak artirilmas: saglanacaktir” politikas:
ile, Bolgesel Gelisme bashig1 altinda “Sosyal Destek Programu, ozellikle toplumun dezavantajli kesimle-
rinin ekonomik ve sosyal hayata daha aktif katilimlarini saglamak, iiretkenlik ve yetenek gelisimini des-
tekleyerek istihdam edilebilirligi artirmak amaciyla, sosyal girisimciligi ve sosyal sorumluluk faaliyetle-
rini de tesvik edecek sekilde yeniden yapilandirilacaktir” politika ve tedbiri yer almaktadir. Kalkinma
planlarinda sosyal girisimcilige yer verilmesi bu alanda farkindaligin olustuguna ve gerekli ¢alisma-
larin gerceklestirildigine isaret etmektedir. Ancak beklenmedik bir sekilde 12. Kalkinma Planrnda
(2024-2028) sosyal girisimcilik ile ilgili herhangi bir detay yer almamaktadir.

Cumhurbaskanlhig: Yillik Programlari: Sosyal girisimcilik kavrami ilk kez 2014 yilinda Cum-
hurbagkanlig Yillik Programina dahil edilmistir. Girisimcilik ve KOBI'ler baslig1 altinda yer yer alan
politika ve tedbirler icerisinde 10. Kalkinma Planinda yer aldig: hali ile Programa dahil edilmistir.
2014-2018 yili programlarinda “Girisimcilik ve KOBI desteklerinin saglanmasinda yenilik, verimli-
lik ve istihdam artigi, biiyiime, ortak is yapma gibi ol¢iitlerin yani sira kadin, geng girisimcilik ve sos-
yal girisimcilige de oncelik verilecektir. Uygulamada izleme ve degerlendirme siiregleri iyilestirilecek,
etki analizlerinden yararlanilarak desteklerin ekonomiye katkist dlgiilecektir” seklinde programda yer
almaktadir. 2018-2019 yilinda yayinlanan programlarda ise Sivil Toplum Kuruluslar: baglig: altinda
sosyal girisimcilige yer verilmis ve sosyal girisimlerin STK tanimina dahil edilmemelerinin sorun
olusturdugu soylenmistir. Boylelikle raporlarda tek bir kez degil toplam 3 kez sosyal girisimcilikten
bahsedilmistir. 2020 yilinda yayinlanan raporda ise 4 kez sosyal girisimcilikten bahsedilmis ve Sosyal
Gelismeyi Destekleme Programina (SOGEP) deginilmistir. Bolgesel Gelisme bagligi altinda yer alan
tedbirlerden birinde SOGEP’in sosyal girisimciligi tesvik edecek sekilde yeniden yapilandirilacag:
belirtilmistir. Hukuk Devleti, Demokratiklesme ve Iyi Yonetisim bashg1 altinda ise sosyal girisimle-
rin yasal statiilerinin belirsiz olmasinin yasal ve idari agidan ¢esitli sorunlar olusturduguna deginil-
mistir. 2021 yili programinda Girisimcilik ve KOBI’ler baglig1 altinda yeni bir tedbir olarak “Sosyal
girisimcilikle ilgili diizenleme yapilacak, sosyal etkinin élciilmesine yonelik kapasite artirilacak, ana-
liz sonuglarima gore iyi uygulamalarin topluma katkilar: oraminda destek miktarlarinin kademeli ola-

rak artirilmas:” eklenmistir. Sosyal girisimcilik ve sosyal inovasyon konularinda kapasite gelistirme
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ve farkindalik faaliyetlerinin diizenlenecegi ve destek programlarinin uygulamaya gegirilecegi belir-
tilmistir. Diger programlarda yer alan detaylarla birlikte toplam 10 kez sosyal girisimcilikten bahse-
dilmektedir. 2022 yilinda bir 6nceki yilda eklenen tedbir kaldirilmis ve yalnizca SOGEP’le ilgili olan
tedbir birakilmistir. Boylelikle toplamda 5 kez sosyal girisimcilikten bahsedilmistir. 2023 yilinda sos-
yal girisimcilikle ilgili tek tedbir devam etmistir. Sosyal girisimciligin yayginlastirilmas: kapsaminda
ilerleme kaydedildigi belirtilmis ve toplam 4 kez sosyal girisimcilikten bahsedilmistir.

4.5. Kamu Kuruluslarinin Sosyal Girisimcilige iliskin Calismalari

Kalkinma planlarinin ve Cumhurbaskanligi programlarinin yani sira kamu kuruluglar: diize-
yinde de sosyal girisimcilige iliskin faaliyetlerde gortiniirligiin arttigi gézlemlenmektedir. Merkezi
diizeyde gerceklestirilen faaliyetlere bakildiginda oncelikle T.C. Disisleri Bakanligi AB Baskanlig
koordinasyonunda 2014-2020 déneminde yiiriitiilen Istithdam ve Sosyal Yenilik Programr’nin biit-
gesinin %21’i mikro finans ve sosyal girisimcilik i¢in ayrildig1 gozlemlenmektedir (T.C. Disisleri Ba-
kanlig1, 2018). T.C. Ekonomi Bakanlig1 Stratejik Plani (2018-2022) kapsaminda gerceklestirilen dig
paydas analizi sonuglarina gore sosyal girisimciligin artirilmasinin énemine vurgu yapilmistir.

Merkezi diizeyde gergeklestirilen bir diger faaliyet ise Sosyal Gelismeyi Destekleme Programi
(SOGEP) olarak ortaya ¢ikmaktadir. T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1 Kalkinma Ajanslar1 Genel
Midirligi tarafindan yiritilen SOGEP glidiimlii proje yontemiyle sosyal konularda uygulanan bir
destek programidir. Sosyal Gelismeyi Destekleme Programrnin dncelikleri arasinda sosyal girisim-
cilik ve yenilikgilik baslig1 yer almaktadir. Bu bashgin igerigi “sosyal girisimlerin kurulmasina ve ka-
pasitelerinin artirilmasina, istihdam edilebilirlige ve sosyal icermeye iliskin yenilik¢i modeller gelistiril-
mesine, sosyal girisimcilik ve sosyal yenilik¢ilik alanlarinda hizmet veren/verecek olan aract kurumlarin
isletecegi, ekosistem giiclendirmeye yonelik merkezler, sosyal laboratuvarlar ile kulucka ve hizlandirict
programlarin uygulanmasina yonelik” projeleri kapsamaktadir. Kalkinma Ajanslar1 yalnizca SOGEP
aracihifiyla degil yerel diizeyde destekledikleri projeler araciligiyla da sosyal girisimcilik ekosiste-
mine katki sunmaktadir.

Bagl kuruluslarin faaliyetleri incelendiginde TUBITAK tarafindan gerceklestirilen faaliyetler
gozlemlenmektedir. Girisimcilik ve yenilikgilik alaninda farkindaligin artirilmas: kapsaminda {ini-
versite dgrencilerinin yenilikgi fikirlerini hayata gecirmelerine yonelik diizenlenen TUBITAK 2238
Girisimcilik ve Yenilikgilik Yarigmasi kategorilerine 2014 yilindan itibaren sosyal girisimcilik kate-

gorisi de eklenmistir.

5. Sonug ve Politika Onerileri

Bu arastirma kapsaminda sosyal girisimcilik ve mevcut hukuksal statiisii ile ilgili Tiirkiyedeki
mevzuat ve politika dokiimanlar: detayl: bir sekilde incelenmistir. Bu dokiimanlar kooperatif, vakif
ve dernek baglig altinda analiz edilmistir. Incelenen belgeler neticesinde 6zellikle son yillarda koo-

peratiflerin sosyal girisimcilik faaliyetlerine yonelik ¢ok sayida ve gesitli calismalar gerceklestirdigi
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gorillmektedir. Ticaret Bakanliginin sosyal kooperatif¢iligi tesvik eden projeleri hayata gecirdigi
gozlemlenmistir. Sosyal kooperatif ve sosyal girisimcilik anlayisinin kooperatifgilik mevzuatina da-
hil edilmesi gerekliligi sonucunda TBMMde bir komisyon kurulmustur. Bu ¢alismalar Tiirkiyede
“sosyal kooperatif” kavraminin gelisme gostermesi ve sosyal girisimcilerin yasal ¢erceveye entegre

edilmesi noktasinda bir¢ok faaliyetin yiirtitilldigiinii gostermektedir.

Vakaflar 6zelinde yapilan aragtirma ve belge incelemeleri sonucunda vakiflar ile sosyal girisim-
cilik arasinda dogrudan bir iliskiye rastlanmamustir. Genel olarak literatiirde ve tilke raporlarinda
sosyal girisimcilerin faaliyet gosterdigi yapilar olarak vakiflar ve vakif iktisadi isletmelerinden bah-
sedilse de ilgili kuruluslar tarafindan yiiriitillen proje ve aragtirmalara rastlanmamigtir. Ayrica st
politika belgeleri de dahil olmak tizere herhangi bir belgede, proje dokiimaninda veya etkinlik bilgi-
lerinde vakiflar ile sosyal girisimcilik arasinda bir baglant: kurulmadig: gézlemlenmistir.

Dernekler kapsaminda yapilan incelemeler sonucunda ise Tiirkiyede derneklerde sosyal girisim-
ciligin gelistirilmesi ve farkindalik olusturulmas cercevesinde 6zellikle son birkag yilda 6nemli faa-
liyetlerin gerceklestirildigi goriilmektedir. Sivil Toplumla iliskiler Genel Miidiirliigii tarafindan ha-
zirlanan Sivil Toplum Strateji Belgesi ve Eylem Plani (2023-2027) dokiimaninda sosyal girisimciligin
gelistirilmesi stratejik bir amag olarak belirlenmis ve derneklere saglanan proje desteklerinde sos-
yal girisimcilik &ncelikli alan olarak vurgulanmustir. flgili politika belgelerinde sosyal girisimciligin
onemli bir yer tutmasi ve sosyal girisimcilik faaliyetlerinin ¢esitli etkinliklerle desteklenmesi sivil

toplum kuruluglarinin bu alana gosterdigi ilgiyi isaret etmektedir.

Sosyal girisimcilik kavramu iist politika belgelerinde de incelenmistir. Ilk kez 10. Kalkinma Plani
ile Girisimcilik ve KOBI baghg altinda yer verilen sosyal girisimcilik, 11. Kalkinma Planinda ek ola-
rak Bolgesel Gelisme baglig1 altinda da yer almustir. Bu planlarda sosyal girisimcilikle ilgili diizen-
lemelerin yapilacag: ve sosyal girisimlerin tesvik edilecegi tedbirlerine vurgu yapilmistir. Ancak 12.
Kalkinma Planinda sosyal girisimcilikle ilgili herhangi bir igerige rastlanilmamistir. Cumhurbagkan-
l1g1 Kalkinma Planlarinda da benzer sekilde 2014 yili itibariyle bu konuya yer verilmis; 6zellikle 2021
yili programinda sosyal girisimcilige yapilan atifta artis yasanmustir. Ancak son 2 yillik programda

sosyal girisimciligin gectigi boliimlerde azalma gézlemlenmistir.

Kamu tist politika belgelerinde sosyal girisimcilige yapilan atiflarin azalmasinin en 6nemli se-
beplerinden biri bu konunun somut bir mevzuata dayandirilamamast olarak yorumlanabilir. {lgili
yil igerisinde belirlenen hedeflerin bir sonraki dénemde ulagilabilir ve 6l¢iilebilir olmas: 6nem tagi-
digindan sosyal girisimcilikle ilgili hedefler somut yasal ¢ercevelerin eksikligi sebebiyle engel teskil
etmis olabilir. Bu sebeple yalnizca “trend bir konu baslig1” olarak 6ne ¢ikan sosyal girisimcilik 2014-
2021 yillar1 arasinda politika belgelerine dahil edilmis olsa da uygulanabilir yasal bir yapiya kavus-
turulamamasi sebebiyle bu politika belgelerinde zaman igerisinde 6nemini yitirdigi tespit edilmistir.
Bu noktada sosyal girisimcilige iliskin mevzuatin ve ¢ergevesinin net bir bicimde belirlenmesi, buna
ek olarak sosyal girisimcilige yonelik ¢alismalarin ve ayrilan kaynaklarin artirilmasi gerektigi diisii-

nilmektedir.
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Diinyada sosyal girisimcilik iizerine olusturulan mevzuatlar incelendiginde Italya, Portekiz, Is-
panya, Yunanistan, Fransa, Macaristan, Polonya, Hirvatistan ve Cekyada yasal altyapinin sosyal ko-
operatiflere yonelik ¢ikarilan bir kanun ile diizenlendigi goriilmektedir (TUSEYV, 2018). Birlesik
Krallik, Belgika, Cekya ve Avusturyada sosyal girisimlerin sirket olarak faaliyet gostermesine ola-
nak saglayan kar amaci giitmeyen sirketler i¢cin kanunlar bulunmaktadir (TUSEV, 2012). Amerika
ve Giiney Korede ise sertifika sistemleri mevcuttur (Tunar, 2020, s.6). Bu yasal yapilar, vergi muafi-
yetleri, kar dagitimi sinirlamasi, yatirim alabilme ve raporlama zorunlulugu bakimindan gesitli iilke-

lerde farkli sekillerde tanimlanmugtir.

Tiirkiyede de girisimciligin temel ilkelerine uygun olarak kaynaklarin planlanmasi ve tahsisi, kii-
resel finansal sistemlere uygunluk ve stratejik insan kaynaklarindan faydalanma gibi 6rgiitsel fonk-
siyonlarin uygulanabilecegi bir yap1 gerekliligi ortaya ¢ikmaktadir. Gergek kisiler ile sivil toplum or-
glitleri, yerel yonetimler ve ozel sirketler gibi tiizel kisilerin kurucu olarak yer alabilecegi bu yap1
girisimcilik bakis agis ile sosyal fayda tiretilmesinin bir arada yer aldig: bir 6rgiit tiirii olarak goril-
mektedir. Sivil toplum orgiitleri, kamu kuruluslar1 ve yerel yonetimlerin hizli karar alma, esneklik
ve alternatif kaynaklara ulagim gibi konulardaki kisitlarini azaltacak alternatif bir yap: gelistirilmesi-
nin Tiirkiye'nin sosyal girisimcilik kapasitesine 6nemli 6l¢iide katki saglayacag: diisiiniilmektedir. Bu
kapsamda Birlesik Krallik, Bel¢ika, Cekya ve Avusturya érneklerine benzer bi¢imde sosyal girisimci-
ligin gelisimine katkida bulunacak sekilde kar amaci giitmeyen sirket mevzuatinin gelistirilmesinin

onemli ve gerekli oldugu ditsiiniilmektedir.

Kar amaci1 glitmeyen sirket mevzuatinin uygulama kapasitesini gelistirecek birtakim unsurlari
barindirmasi gerekmektedir. Toplumsal bir misyon dogrultusunda faaliyet yiiriitecek bu yeni yap1-
nin bazi tesvik ve destek mekanizmalari ile gelistirilmesi uygun gériilmektedir. Diinyadaki basarili
uygulamalara bakildiginda sosyal sorunlarin ¢6ztimii ve toplumsal beklentilerin karsilanmasinda
devletlerin bir takim kamu politika araglar1 yolu ile bu mekanizmanin iglevini artirdig1 goriilmekte-
dir. Diinyada uygulanan ve Tiirkiyede de hayata gecirilmesi gerekli olan gesitli kamu politikas: arag-

lar1 blinyesinde su unsurlar1 barindirabilir:
- Vergi muafiyetleri ve istisnalar,
- SGKisveren prim destekleri,

- Sosyal devlet hizmeti sunulmasinda satin almalarda 6ncelik taninmas: (ilgili kamu ihalelerinde

onceliklendirme),
- Cesitli hibe ve destek programlari (KOSGEB, TUBITAK, Kalkinma Ajansi vb. kuruluglar aracilig ile),
- Girigim ve yatirim fonlarinda tegvik ve muafiyetler,
- Donemsel bagimsiz denetim ve raporlama zorunlulugu,

- Dis ticaret agigina yonelik gliglendirilmesi gereken teknoloji tabanl sektérlerde kamu ile ortak
proje gelistirilmesi konusunda bu modelden faydalanilmas ve tesvik edilmesi (Ttirk Silahli Kuvvetlerini
Gliglendirme Vakfi 6rnegine benzer olusumlarin kar amaci giitmeyen sirket modeli ile gelistirilmesi)
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Sonug olarak serbest piyasa kosullarinin hiitkiim stirdiigii 6zellikle gelismis ekonomilerde 6nemi
¢ok uzun yillar 6nce kavranan sosyal girisimciligin katma deger yaratma, istthdami artirma, refahi
tabana yayma ve sosyal fayda saglama gibi konulardaki 6nemi belirgin bir sekilde 6ne ¢tkmaktadir.
Ozellikle gelismis olarak adlandirilan iilkelerde sosyal girisimciligin gelisim siirecinin daha erken
donemlerde baslamasi ve sosyal girisimciligin yasal dayanaklarinin agik bir sekilde belirlenmis ol-
mas1 bu tilkelerde yasayan toplumlarin da refah seviyeleri ile paralellik gostermektedir. Bu baglamda
Tiirkiyede 6nemi son on yilda kavranmis gibi goziikse de aslinda tarihsel olarak kékeni s6z konusu
bu tilkelerden ¢ok daha geriye dayanmakta olan sosyal girisimciligin yasal gergevesinin belirlenme-

sinin toplumsal katki sunmasi bakimindan 6nem tasidig: diistinilmektedir.
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The main purpose of this research is to examine the development of social entrepreneurship in
Tiirkiye within the framework of legislation and policies, and to evaluate the effects of legislation on
social entrepreneurship. A case study method was used to examine the current state and historical
development of social entrepreneurship activities in Tiirkiye through conducting document analy-
sis. For the document analysis, the Legislation Information System, as well as the Development Plans
and Presidential Annual Programs, were thoroughly examined in terms of legislation related to co-
operatives, foundations, and associations. As a result of the research, it was observed that social ent-
repreneurship, which has been included in policy documents in the last decade, has started to be re-
moved from top-level policy documents due to the lack of legal framework. This research primarily
provides a comprehensive framework for the development of social entrepreneurship in Tiirkiye wit-
hin the scope of legislation and policies. In addition, the recommendations presented in the rese-

arch for non-profit companies contribute concretely to the development of social entrepreneurship.

Social entrepreneurship has emerged as a new business model for solving complex social prob-
lems in today’s world. While the primary motivation of social entrepreneurship is to prioritize social
impact, it is also seen as a rapidly developing economic field due to its consideration of commercial
value for sustainability. Social entrepreneurship lies at the intersection of the public, private, and civil

society sector, contributing to the social and economic development of countries.
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Due to the encompassing nature of both social and commercial aspects, social enterprises emerge
under various legal structures. Some European countries, notably the United Kingdom, have estab-
lished legal frameworks for social entrepreneurship. In Tiirkiye, however, there is no legal definition
specifically for social entrepreneurship. Nevertheless, social entrepreneurship has gained recogni-
tion in both academic literature and policy documents in recent years. The concept of social entre-
preneurship was first included in policy documents with the 10th Development Plan (2014-2018).

Although there are studies on the number of social enterprises in Tiirkiye, the organizational stru-
ctures adopted by social enterprises (British Council, 2019, pp.53-56), national social entrepreneur-
ship examples (Tas & Semsek, 2017, pp.487-491; Ercan, 2016, pp.41-47; Demirel, 2017, pp.10,11), li-
terature reviews (Ozdevecioglu & Cingéz, 2009, pp.84-91; Megikoglu, 2018, pp.19-22; Polat, 2020,
pp.131-133), and the relationship between civil society organizations (Aktas, Giderler & Akdeve,
2023) there is a lack of sufficient research on the development of social entrepreneurship in Tiirkiye.
The existing studies only provide a partial view of the development of social entrepreneurship in the
country, rather than comprehensive and systematic research contributions. Therefore, examining the
historical development of social entrepreneurship, which has emerged as a new concept in the litera-

ture and lacks a legal definition in Tiirkiye, becomes an important research area.

This research focuses on the place of social entrepreneurship in legislation and policy docu-
ments in Tirkiye and its development over time. Using a case study approach, the research exami-
nes the development of social entrepreneurship documented in policy papers since 2007 in order to
describe and interpret the current situation. In addition to the Legislative Information System, po-
licy documents related to the cooperative, foundation, and association structures, in which social
enterprises predominantly operate, are included in the analysis. The Turkish Civil Code, Turkish
Commercial Code, Cooperatives Law, Foundations Law, Associations Law, 10th Development Plan
(2014-2018), 11th Development Plan (2019-2023), 12th Development Plan (2024-2028), Presiden-
tial Annual Programs for the years 2014-2023, Tiirkiye Cooperative Strategy and Action Plan 2012-
2016, Ministry of Trade 2019-2023 Strategic Plan, Civil Society Strategy Document and Action Plan
2023-2027, and the Civil Society Relations General Directorate Project Application Guide are the do-
cuments included in the document analysis. Based on the examined documents, it was found that so-
cial entrepreneurship has recently started to be included in policy documents in Tiirkiye, indicating
that it is still in the early stages of development and requires concrete recommendations for legisla-
tive and policy document improvements. It has been observed that references to social entrepreneur-
ship in public policy documents have decreased. One of the most significant reasons for this situation
can be interpreted as the lack of concrete legislation on this subject. At this point, it is considered cru-
cial to clearly define the legislation and framework related to social entrepreneurship. Additionally,
it is believed that efforts and allocated resources for social entrepreneurship need to increase. In this
context, proposals are developed regarding non-profit company legislation. As a result of the rese-
arch, various elements have been proposed to enhance the implementation capacity of the legislation

for non-profit corporations. This research primarily contributes to the comprehensive presentation



Social Entrepreneurship in Tiirkiye and Its Development Proces

of efforts carried out for the development and awareness-raising of social entrepreneurship in Tiir-
kiye. The analysis of legislation and policy for social enterprises operating within the existing legal
framework allows for an understanding of the historical development of the process. Furthermore,
the proposed legal infrastructure within the scope of non-profit companies provides a tangible cont-

ribution to the progress and advancement of social entrepreneurship in Tiirkiye.
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