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Surdiiriilebilirlik Raporlamasinda Siirdiiriilebilirlik
Gostergelerinin Onem Duzeylerinin Belirlenmesi-

Selda KORGA™*
Suphi ASLANOGLU***

OZET

Bu ¢alismada isletmelerin Kiiresel Raporlama Girigimi siirdiiriilebilirlik raporlama standartlarina dayali hazirlanan
surdiiriilebilirlik raporlarinda yer alan ¢evresel, ekonomik ve sosyal boyutlara iliskin siirdiiriilebilirlik gostergelerinin 6nem
diizeylerinin belirlenmesi amaglanmaktadir. Bu amag cercevesinde BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi nde yer alan 23 isletmenin
2017-2021 donemine ait sirdiiriilebilirlik raporlarindaki ¢evresel, ekonomik ve sosyal siirdiiriilebilirlik gostergeleri tespit
edilmistir. Ardindan bu géstergelerin onem siralamasi yapilmustir. Siirdiiriilebilirlik gostergelerinin belirlenmesinde GRI
standartlar: esas alinmuigtir. Ilgili gostergeler Gelistirilmis Entropi yontemi ile agirliklandiriimistir. Elde edilen bulgulara gore
en yiiksek agirlik degerine sahip gosterge kadin yonetici oram, en diisiik agirlik degerine sahip gosterge ise atik miktaridir.
Buradan hareketle analiz kapsamindaki isletmeler arasinda diger gostergelere kiyasla en fazla farklihigin oldugu gostergenin
kadin yonetici orami, en az farkliligin oldugu gostergenin ise atik miktar: oldugu ifade edilebilir. Ayrica, siirdiiriilebilirligin alt
boyutlarina iliskin agirlik sonuglara gore en yiiksek agirlik degerine sahip boyut sosyal boyut olarak belirlenmistir. Bu boyutu
ekonomik ve gevresel boyut izlemektedir.

Anahtar Kelimeler: Siirdiiriilebilirlik Raporlamasi, Siirdiiriilebilirlik Gostergeleri Gelistirilmis Entropi
JEL Siniflandirmasi: M21, M40, M41, Q56.

Identification of the Significance of Sustainability Indicators in Sustainability
Reporting
ABSTRACT

This study aims to determine the significance of sustainability indicators regarding environmental, economic, and
social dimensions within the sustainability reports of enterprises, utilizing the Global Reporting Initiative (GRI) sustainability
reporting standards. The research involves identifying and ranking environmental, financial, and social sustainability
indicators in the reports of 23 enterprises listed in the BIST Sustainability Index from 2017 to 2021. The identification of the
indicators is based on GRI standards, and their significance is assessed through the Improved Entropy method. Findings reveal
that the ratio of female managers holds the highest weight value, while the amount of waste has the lowest value. Consequently,
the indicator showing the most variation among the analyzed enterprises is the ratio of female managers, while the least
variation is observed in the amount of waste. The study also indicates that the social dimension carries the highest weight value
among sustainability sub-dimensions, followed by economic and environmental dimensions.

Keywords: Sustainability Reporting, Sustainability Indicators, Improved Entropy.
Jel Classification: M21, M40, M41, Q56.

* Selda Korga, Suphi Aslanoglu. Published by The Journal of Accounting and Finance. This article is published
under the Creative Commons Attribution (CC BY 4.0) licence.

Arastirma Makalesi, Makale Gonderim Tarihi: 24.01.2024, Makale Kabul Tarihi: 04.03.2024.
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doktora tezinden olusturulmustur.
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1. GIRIS

Dinya’da yasanan degisimler hem bireylerin hem de isletmelerin degisim siirecine
girmesini neden olmustur. Son zamanlarda gerceklesen doga olaylari, teknolojik degisimler,
insan niifusunun artis hizi, kit kaynaklarin hizla azalmasi, ekonomik olaylar toplumun ve
kuruluslarin beklentilerinde degisiklige yol agmustir. Bu siiregte isletme paydaslar1 karar verme
stirecinde isletmelerin finansal bilgilerinin yaninda finansal olmayan bilgilerini de dikkate
almaya baslamslardir. Ilgili paydaslar isletmelerin amaglarin1 gerceklestirirken isletmelerin
ekonomik faaliyetlerinin yani sira ¢evresel ve sosyal faaliyetlerine iligkin bilgilere de ulagmak
istemektedirler. Bu nedenle isletmelerin paydaslarinin ihtiyaglarina cevap verebilmek igin kisa
vadede kar elde etme amacina ek olarak uzun vadede katma deger yaratma amacini goz 6niinde
bulundurarak bir eylem plani1 hazirlamasi gerekmektedir. Bu durum isletmelerin i¢ ve dis
paydaslarina sunulan finansal bilgilerine ek olarak finansal olmayan bilgilerini de
paylasmalarin1 gerekli kilmaktadir. Isletmeler finansal olmayan bilgilerini kurumsal sosyal
sorumluluk raporlari, faaliyet raporlar, siirdiiriilebilirlik raporlar1 ve entegre raporlari
araciligiyla paylagsmaktadirlar.

Finansal olmayan raporlama tirlerinden biri olan sirddrdlebilirlik raporlamasi
kapsaminda isletmelerin  kurumsal siirdiiriilebilirlik  gostergelerinin  6l¢iilmesi  ve
stirdiiriilebilirlik performansinin degerlendirilmesi isletme paydaslari agisindan karar verme
stirecinde 6nemli bir etkiye sahip olabilmektedir.

Bu ¢alismanin amaci Kiiresel Raporlama Inisiyatifi (Global Reporting Initiative —~GRI)
standartlarina dayali c¢evresel, ekonomik ve sosyal alt boyutlara ait siirdiiriilebilirlik
gostergelerinin 6nem agirlik degerlerinin belirlenmesi ve gdstergelerin 6nem diizeylerine gore
siralanmasidir. Bu amag cercevesinde BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi’nde kayitli 23 isletmenin
2017-2021 wyillarina iliskin siirdiiriilebilirlik raporlarinda cevresel, ekonomik ve sosyal
boyutlara ait ortak bir gosterge seti olusturularak bu gosterge setindeki veriler “Gelistirilmis
Entropi” yontemi ile agirliklandirilmistir. Ardindan arastirma kapsamindaki isletmelerin
raporlarinda yer alan gostergeler elde edilen entropi degerleri dogrultusunda 6nem diizeylerine
gore siralanmigtir. Calismada kullanilan yontemin veri setinde sifir veya negatif degere sahip
olan gostergeleri de dikkate alarak degerlendirme yapilabilmesine olanak vermesi ve
degerlendirme sonucunda elde edilecek ©nem agirlik degerlerine gore isletmelerin
stirdiiriilebilirlik gostergelerine iliskin ¢ikarim yapilabilmesi g¢alismanin Snemini ortaya
koymaktadir. Bunun yaninda calisma elde edilecek olan bulgularin siirdiiriilebilirlik
performansimin  Olgiilmesinde  gdstergelerin  agirlik  degeri olarak  kullanilmas1  ve
stirdiiriilebilirlik performansina iligskin ¢ikarimda bulunulabilmesi ac¢isindan 6nemlidir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE

Bu kisimda strdurilebilirlik, kurumsal strdirilebilirlik ve siirdiiriilebilirlik
raporlamasina iligkin agiklamalara yer verilmistir.

2.1. Surdurulebilirlik

Surdirdlebilirlik bir kavram olarak ilk kez ormancilik ve balik¢ilik gibi alanlarda
yenilenebilir kaynaklar i¢in kullanilmistir (Lélé, 1988’den aktaran Lélé, 1991: 609). Bu
kapsamda 18. ylzyilda Alman ormanci Carlowitz, oduna olan yogun talebin karsilanmasi
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siirecinde kesilen agaglarin yerine yenisinin dikilmesi ile ormanlarda siirdiiriilebilirligin
saglanacagini ifade etmistir (Du Pisani, 2006: 85-86; Yucel, 2018: 3). Gordon ve arkadaslari
ise “azami siirdiirtilebilir {iriin” kavramima deginerek balik¢ilik alaninda maksimum
stirdiiriilebilir verim alinabilecegini savunmuslardir (Kula, 1998°den aktaran Bozlagan, 2005:
1014).

Gegmisten gliniimiize stirdiiriilebilirlige iligkin farkli alanlarda farkli tanimlar yapildigi
goriilmektedir. Ornegin, siirdiiriilebilirligi sosyal acidan ele alan Brown (1981: 280)
strdardlebilir toplumun tanimini yapmistir. Conway (1983:13) ise siirdiiriilebilir tarima vurgu
yaparak siirdiiriilebilirligi, bir sistemde karsilagilabilecek sorunlara veya yasanacak aksakliklara
ragmen tretimde verimliligin ve etkinligin devam ettirilmesi olarak ifade etmistir. Chapin IlI
vd. (1996: 1017) ise sirdirtlebilir ekosistem kavramini inceleyerek surddrilebilir ekosistemi,
ekosistem siireclerine ayni1 sekilde etki eden fonksiyonel gruplarin ¢esitliligini ve verimliligini
koruyan ve bunlarin devamliligini saglayan bir ekosistem olarak belirtmistir. Ote yandan,
stirdiiriilebilirligi bir ahlak ilkesi olarak ifade eden Tekeli (2001: 729) strdirtlebilirligi cevre
hareketi icerisinde ortaya ¢ikan, yaygin bir sekilde benimsenen ve i¢inde bulundugu siyasal
slire¢ kapsaminda yeniden sekillenen bir kavram olarak tanimlamistir. Gray ve Milne (2002)
ise stirdiiriilebilirligi ekolojik ¢evre ve ekonomik faaliyetler arasindaki oransal 6l¢i ve kaynak
dagilimi konular1 agisindan degerlendirmistir. Siirdiiriilebilir kalkinma kavraminin énemini
vurgulayan Johnston vd. (2007) siirdiiriilebilirlik i¢in ekonomik unsurlarin, ¢evresel ve sosyal
unsurlar ile iliskili olarak degerlendirilmesi gerektigini 6ne stirmektedirler. Siirdiiriilebilirlige
iligkin ilk resmi tanim ise Birlesmis Milletler Diinya ve Cevre Kalkinma Komisyonu tarafindan
1987 yilinda yayimlanan “Ortak Gelecegimiz” isimli Brundtland raporunda yapilmistir. Bu
raporda sirdirdlebilir kalkinma, giiniimiizdeki neslin gelecekteki nesillerin ihtiyaglarin
dikkate almasi ve bu neslin ihtiyaclarmi karsilama yetenegini ortadan kaldirmadan kendi
ihtiyaglarin1 karsilamasi olarak tanimlanmistir (WCED, 1987: 8). Ayrica siirdiiriilebilir
kalkinmanin 6nemini vurgulamak i¢in bircok 6zel ve kamu kurulusu, bilim adamlar1 ve
otoriteler tarafindan farkli iilkelerde c¢ok sayida seminer ve konferanslar diizenlenmistir.
Cevresel sorunlar1 dikkate alarak ¢evresel hareket olarak ortaya ¢ikan siirdiiriilebilir kalkinma
yapilan bu ¢calismalar neticesinde ¢evresel, ekonomik ve sosyal boyutlar1 kapsayan evrensel bir
nitelik kazanmistir.

2.2. Kurumsal Surdurulebilirlik

Stirdiirtilebilirlik kavrami isletmeler acgisindan ise kurumsal siirdiiriilebilirlik olarak
ifade edilmektedir. Bu baglamda kurumsal siirdiiriilebilirlik, isletmelerin  bugiinkii
paydaslarinin gereksinim ve menfaatlerinin yaninda gelecekteki paydaslarinin gereksinim ve
menfaatlerini de g6z 6niinde bulundurarak faaliyetlerini yirtatmesidir (Dyllick ve Hockerts,
2002: 131). Bu nedenle isletmeler faaliyetlerini siirdiiriirken kisa vadede karlilik yerine uzun
vadede katma deger yaratmaya ve karliliklarini arttirmaya odaklanmalidirlar. Bu kavram
isletmelerin geleneksel biiyiime ve kar maksimizasyonu modeli yerine uygulanabilecek yeni bir
dinamik yaklasimdir (Wilson, 2003: 1; Caliskan, 2012: 137). Bu yaklasim kurumsal bilyiimenin
ve karliligin 6nemini kabul ederken ayni zamanda isletmelerin faaliyetlerini surddrirken
cevresel koruma, sosyal esitlik ve ekonomik biiyiime unsurlarina dayanan siirdirdlebilir ve
ekonomik kalkinma ile ilgili toplumsal amaglar1 da géz Oniinde bulundurmasi gerektigini
belirtmektedir (Wilson, 2003: 1). Bu baglamda kurumsal siirdiiriilebilirlik ¢evresel, ekonomik
ve sosyal alt boyutlar acisindan ele alinabilir. Cevresel strdurulebilirlik, dogal sermayeye
odaklanarak dogal kaynaklarin korunmasi ve tiiketiminin 6nlenmesini 6ngérmektedir (Yeni,

3
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2014: 192). Bu gergevede bir isletmenin cevresel acidan siirdiiriilebilir olabilmesi i¢in dogal
kaynaklar1 rasyonel olarak kullanmasi, ¢evreye daha az zarar verecek faaliyetlerde bulunmasi
ve vyenilenebilir kaynaklara yodnelmesi gerekmektedir (Hernadi, 2012: 25). Ekonomik
surdardlebilirlik, ekonomik sermayenin korunmasimi ifade etmektedir. Bir isletmenin
ekonomik siirdiriilebilirligi  saglayabilmesi isletme kaynaklarmin etkin ve verimli
kullanilmasina ve ekonomik sermayeyi olusturan unsurlarin dogru bir bigimde yonetilmesine
baglidir (Dyllick ve Hockerts, 2002: 133). Ayrica ekonomik sermayenin korunmasi siirecinde
cevresel ve sosyal sermayenin de korunmasina 6zen gosterilmesi isletmelerin kisa ve uzun
vadeli amaglarinin gergeklesmesine olanak saglamaktadir (Hernadi, 2012: 24). Sosyal
surdurulebilirlik ise sosyal sermayenin korunmasi, gelecek neslin yasam kalitesinin dikkate
alinmasi suretiyle toplumun ve bireylerin yasam ve ¢alisma kosullarinin iyilestirilmesi siireci
olarak tanimlanabilir (Gengoglu ve Aytag, 2016: 52). Bir isletmenin sosyal stirdiirtilebilirligi
saglayabilmesi i¢in beseri ve toplumsal sermaye gelistirmesi ve sosyal sermayeyi siirdiirtilebilir
bir bicimde y6netmesi gerekmektedir (Dyllick ve Hockerts, 2002: 134).

2.3. Siirdiiriilebilirlik Raporlamasi

Sirdirilebilirlik raporlamasi isletmelerin uzun vadede deger yaratma hedefine yonelik
faaliyetlerini yiiriitirken ekonomik refah, sosyal adalet ve ¢evrenin korunmasi unsurlarini
biitiinlesik olarak igeren raporlama sistemidir (Perrini ve Tencati, 2006: 297). Isletme ile iliskili
taraflara finansal olmayan bilgilerinin sunumu siirdiiriilebilirlik raporlar1 araciligiyla
yapilmaktadir. Bu raporlar, isletme paydaslarina siirdiiriilebilirlik kapsaminda ekonomik,
cevresel ve sosyal boyutlara ait kurumsal faaliyetlerine iligkin bilgilerin sunuldugu kamuya ag¢ik
olan raporlardir (Heemskerk vd. 2002: 7).

Gondllu ve zorunlu raporlama yaklasimi bulundugundan, stirdirtlebilirlik raporu
hazirlayan isletmelerin ya goniilli raporlama yaklasimini benimseyerek daha esnek
davranmalar1 ve raporun igerigini kendi kosullarina gore sekillendirmeleri ya da zorunlu
raporlama yaklasimina gore belirlenen kurallara uygun hareket etmelerine olanak tanimaktadir
(Aksoy Hazir, 2018: 43-44). Ulkemizde siirdiiriilebilirlik raporlamasina iliskin 04.06.2022 tarih
ve 31856 sayili Resmi Gazete ’de yayimlanan 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun
88.maddesinde yapilan degisiklik ile Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlari’nin
belirlenmesinde Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK)
yetkilendirilmistir (KGK, www.kgk.gov.tr,2022). Bu kapsamda 29/12/2023 tarihli Resmi
Gazete’de Tirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlar1 (TSRS) ve bu standartlarin
uygulama kapsamma iligkin Kurul Karar1 yayinlanmistir,. KGK Kurul Karari’nda
stirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi olacak isletmeler belirlenmis ve bu isletmelerin 01/01/2024
tarihinden itibaren zorunlu siirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi olacagi agiklanmistir. Buna gore
aktif toplam1 500 Milyon Tiirk Lirasi, yillik net satis hasilati 1 Milyar Tiirk Liras1 ve calisan
say1st 250 kisi olgiitlerinden en az ikisinin esik degerlerini art arda iki raporlama doneminde
asan isletmeler zorunlu uygulama kapsamina dahil edilmistir (KGK, www.kgk.gov.tr,2024).

Glinlimiizde uluslararast ve ulusal diizeyde bir¢ok standart, ¢erceve ve raporlama
kilavuzlari olugturulmustur. Bunlar arasinda hem diinya da hem de ililkemizde en ¢ok kullanilan
raporlama ¢ergevesi Kiiresel Raporlama Girisimi (GRI) Rehberi’dir (KPMG,
www.kpmg.com,2020). GRI tarafindan gelistirilen raporlarin tarihsel siirecine bakildiginda ilk
raporlama rehberi 2000 yilinda G1 Rehberi adiyla yayinlanmistir. Ardindan 2002 yilinda GRI
bagimsiz bir kurulusa doniismiistiir. Akabinde Johannesburg’da diizenlenen Diinya
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Siirdiiriilebilir Kalkinma Zirvesi sirasinda ilk rehberin giincellenmis sekli olan G2 Rehberi
yayinlanmigtir. GRI raporlamasina olan talebin artmasi sonucunda rehberde yer alan ilkeler
genisletilmis ve G3 Rehberi yaymlanmistir (Brown vd. 2009: 185). 2011 yilinda ise G3
Rehberi’nin giincellenmesi ve insan haklari, cinsiyet ve toplum konulariin eklenmesi ile G3.1
Rehberi yaymlanmistir. (Aksoy Hazir, 2018: 48). 2013 yilina gelindiginde son giincel rehber
olan G4 Rehberi yayinlanmis ve isletmelerin 2015 yilindan itibaren uygulamasi gerektigi
bildirilmistir. G4 Rehberi raporlama ilkeleri ve standart bildirimler ile uygulama el kitab1 olmak
tizere iki boliim halinde sunulmaktadir. Birinci bolim raporlama ilkeleri, standart bildirimler
ve rehbere uygun siirdiiriilebilirlik raporlarinin hazirlanmasi asamasinda uyulmasi gereken
kriterleri icermektedir. Ikinci boliim ise raporlama ilkelerinin uygulanmasi, aciklanmasi
gereken bilgilerin hazirlanmas1 ve kilavuzdaki kavramlarin yorumlanmasina iliskin
aciklamalardan olusmaktadir (GRI G4, 2013: 3-7). Rehberde ¢evresel siirdiiriilebilirlige ait 34
gosterge, ekonomik siirdiiriilebilirlige ait 9 gosterge ve sosyal siirdiiriilebilirlige ait 48 gosterge
yer almaktadir. GRI 2016 yilindan itibaren rehberlik amacindan ziyade siirdiiriilebilirlik
raporlamasi igin evrensel standartlar belirlemeye yonelmistir. 2021 yilinda gincellenen
evrensel standartlar ve sektorlere iliskin standartlar sunulmustur. Halihazirda mevcut
standartlarin giincellenmesi, gelistirilmesi ve yeni standartlarin eklenmesi siireci devam
etmektedir (GRI, https://www.globalreporting.org,2022). Bu kapsamda Tablo 1’de standartlara
iliskin ¢evresel, ekonomik ve sosyal boyutlar agisindan gostergelere yer verilmistir.

Tablo 1. GRI Standartlari

Cevresel Surdurulebilirlik Ekonomik Surdurulebilirlik Sosyal Surdurulebilirlik Gostergeleri

Gostergeleri

Gostergeleri

Malzemeler

Enerji

Su

Atik Sular
Biyolojik Cesitlilik
Emisyonlar

Atik

Cevresel Uyum

Tedarikgilerin Degerlendirilmesi

Ekonomik Performans
Piyasa Varlig1

Dolayli Ekonomik Etkiler
Satin Alma Uygulamalari
Yolsuzlukla Miicadele
Rekabet Karsiti Davranig
Vergi

Isgiicii Uygulamalari ve Insana Yarar Is

Is Saglig1 ve Giivenligi
Egitim
Cesitlilik ve Firsat Esitligi

Ayrimeilign Onleme

Orgiitlenme Ozgiirliigii ve Toplu Is S6zlesmesi

Cocuk Isgiicii

Zorla Caligtirma

Giivenlik Uygulamalari
Insan Haklar1

Toplum

Uriin Sorumlulugu

Yerli Halkin Haklar

Insan Haklar1

Yerel Toplumlar
Tedarik¢inin Degerlendirilmesi
Kamu Politikas1

Miisteri Saglig1 ve Giivenligi
Pazarlama

Miisteri Gizliligi
Sosyoekonomik Uyum

Kaynak: GRI, www.globalreporting.org.
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3. LITERATUR TARAMASI

Literatiirde siirdiiriilebilirlik gostergelerinin agirliklandirilmasinda farkli ¢ok kriterli
karar verme teknikleri kullanilmaktadir. Bazi ¢alismalarda gostergelerin 6nem agirlik degerinin
hesaplanmasinda objektif bazilarinda da siibjektif agirliklandirma yontemleri tercih edilmistir.
Ayrica arastirmacilar ¢alismalarda tek bir isletmenin birden fazla dénemini, birden fazla
isletmeyi veya sektdr bazli isletme ya da isletmeleri siirdiiriilebilirlik gostergelerine gore
degerlendirmislerdir. Bu kapsamda onceki yillarda yapilan bazi calismalar Tablo 2’de
sunulmaktadir. Tabloda calismalarin yili, uygulandig1 sektor, orneklem, siirdiiriilebilirlige

iliskin alt boyutlar ve kullanilan yontemlere ait bilgiler yer almaktadir.

Tablo 2. Siirdiiriilebilirlik Gostergelerinin Agirliklandirilmasima Iliskin Yapilan Bazi

Caligmalar
YAZAR/ SEKTOR  ORNEKLEM SURDURULEBILIRLIK ~ YONTEM
CALISMA BOYUTLARI
YILI
Arsu ve Arsu Imalat BIST Sirdirilebilirlik Cevresel, Ekonomik, Sosyal MEREC
(2023) Endeksi’ne kayitli 14 isletme
Ersoy ve Taslak  Enerji Asya ve Avrupa Cevresel, Ekonomik, Sosyal  Gelistirilmis
(2023) bolgelerindeki enerji ENTROPI
isletmeleri
Ghenai vd. - Dort Yenilenebilir Enerji Cevresel, Ekonomik, SWARA
(2023) Sistemi Kaynak, Sosyal, Teknoloji
Korga ve Dirik Imalat Borsa Istanbul (BIST) Cevresel, Ekonomik, Sosyal  Gelistirilmis
(2023) Sirdurlebilirlik Endeksi’ne ENTROPI
kayitli imalat sektdriinde yer
alan 12 isletme
Liao vd. (2023) Imalat Cin’deki Soguk Tedarik Cevresel, Ekonomik, Sosyal ~AHP
Zinciri endustrisi
Yildirim ve Finans Tirkiye’de faaliyet gésteren Cevresel, Ekonomik, Sosyal ENTROPI
Yaman (2023) bankalar
Gokgoz ve - G20 Ulkeleri Cevresel CRITIC
Yalgin (2022)
Ozevin (2022) - BIST strdurtlebilirlik Cevresel, Ekonomik, Sosyal ~ENTROPI
endeksindeki 12 isletme
Shen ve Tsai Yari Iletken  Yar1 fletken Endiistrisi’ndeki ~ Cevresel, Ekonomik, Sosyal, BEST-
(2022) Enddistrisi isletmeler Teknolojik Geligsme WORST
Aktas ve Demirel Imalat Turkiye’de mobilya Cevresel, Ekonomik, Sosyal ~ ENTROPI
(2021) sektorlinde faaliyet gosteren
bir firma
Bezerra (2021) Insaat Brezilya’daki 4 ingaat firmas1  Cevresel, Ekonomik, ENTROPI
Kurumsal Yonetisim
Kamran vd. - Yerli ve Yabanci Isletmeler Cevresel, Kurumsal, AHP
(2021) Finansal, Sosyal
Torkayesh vd. - G7 Ulkeleri Sosyal CRITIC
(2021) ENTROPI
Seker ve Imalat TUPRAS Firmast Cevresel, Ekonomik, Sosyal ENTROPI
Islamoglu (2020)
Ecer (2019) Bankacilik  Ozel sermayeli 5 banka Cevresel, Ekonomik, Sosyal ~ENTROPI
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Yalgin ve Enerji Enerji sektorinde bulunan bir ~ Cevresel, Ekonomik, Sosyal CRITIC

Karakas (2019) firma

Avras vd.(2018) Bankacilik 7 Tiirk Bankas1 Cevresel, Ekonomik, Sosyal, ENTROPI
Finansal, Y6netisim

Ersoy (2018) Imalat Argelik Firmasi Cevresel, Ekonomik, Sosyal ENTROPI

Raut vd. (2017) Bankacilik  Hindistan’da faaliyet gosteren  Finansal Istikrar, Miisteri Bulanik
6 buylk ticari banka [liskileri Yonetimi, Is AHP
Siireci, Cevre Dostu
Yonetim Sistemi

Oztel vd. (2012)  Imalat Henkel Isletmesi Cevresel, Sosyal ENTROPI

Diaz-Balteiro vd.  imalat Avrupa kagit sektoriindeki Cevresel, Ekonomik, Sosyal ~AHP

(2011) isletmeler

Ozer (2010) - GRI listesinde yer alan 98 Cevresel, Ekonomik, Sosyal ENTROPI
Firma

Es (2008) Enerji British Petroleum (BP) Cevresel, Ekonomik, Sosyal ENTROPI
Firmas1

Singh vd. (2007)  Imalat Hindistan’da faaliyet gosteren  Cevresel, Ekonomik, Sosyal, AHP
bir ¢elik isletmesi Orgiitsel Yonetisim, Teknik

Tablo 2’de gorildiigli iizere siirdiiriilebilirlik performansinin degerlendirilmesi
amaciyla yapilan c¢aligmalarda genellikle sektér bazinda bir degerlendirme yapildig:
gortlmektedir. Ote yandan siirdiiriilebilirligin alt boyutlarma ait gdstergelerin agirlik
degerlerinin belirlenmesinde ¢ogunlukla AHP ve Entropi yontemlerinin kullanildig: ifade
edilebilir. Ayrica yapilan galismalarda arastirmacilarin genellikle siirdiiriilebilirligin ¢evresel,
ekonomik ve sosyal alt boyutlarina odaklandiklarini soylemek miimkiindiir. Entropi yonteminin
uygulama asamasinda veri setinde sifir veya negatif degerlerin yer almas1 Entropi degerlerinin
hesaplanmasinda dogal logaritma fonksiyonunun kullanmasi nedeniyle sorun yaratmaktadir.
Bu caligmada olusturulan veri setinde sifir degerinin yer almasi nedeniyle Gelistirilmis Entropi
yontemi kullanilmistir. Boylece sifir ve negatif degerlere sahip olan, veri setinde yer almasi
gereken gostergeler de degerlendirmeye alinarak daha dogru ve giivenilir sonuglara ulasilmistir.
Ayrica, ¢alismada mali kuruluslar digindaki siirdiiriilebilirlik endeksinde yer alan isletmelerin
sektor ayrimina gidilmeden analiz kapsamina alinmasi c¢evresel, ekonomik ve sosyal
stirdiiriilebilirlik gostergelerine iliskin belirlenen agirlik degerleri hakkinda genel bir ¢ikarim
yapilmasina olanak saglamaktadir.

4. METODOLOJI

Bu boéliimde ¢alismanin amaci, 6rneklemi, degiskenler, yontem ve c¢alismanin
bulgularina yer verilmistir.

4.1. Arastirmanin Amaci

Bu ¢alismanin amaci igletmelerin Kiiresel Raporlama Girisimi (GRI) surdirtlebilirlik
raporlama standartlarina dayali hazirlanan siirdiiriilebilirlik raporlarinda yer alan gevresel,
ekonomik ve sosyal boyutlara iliskin siirdiiriilebilirlik gostergelerinin 6nem diizeylerinin
belirlenmesi ve bu gostergelerin 6nem diizeylerine gore siralanmasidir.
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4.2. Arastirmanin Orneklemi

Isletmelerin siirdiiriilebilirlik performanslarinin degerlendirilmesi amaciyla 2014
yilinda olusturulan BIST Siirdurdlebilirlik Endeksi’nde 2023 yili itibariyle 73 isletme
bulunmaktadir (KAP, https://www.kap.org.tr/tr/Endeksler, 2023). Bu igletmeler arasindan 25
isletme mali kurulus, 23 isletme imalat sanayi, digerleri ise farkli sektdrlerde faaliyet
gostermektedirler. Bu kapsamda mali kuruluslarin siirdiiriilebilirlik gostergelerinin diger
sektorlere gore farklilik gostermesi nedeniyle arastirmanin 6rneklemini 2023 yili itibariyle
endekste yer alan mali kuruluslar disindaki 48 isletme olusturmaktadir. Bu isletmelerin
stirdiiriilebilirlik raporlamasi kapsaminda raporlarinda yer alan surdirilebilirlik géstergelerinin
Oonem siralamasinin yapilmasi amaciyla 2017-2021 yillar1 arasinda analize tabi tutulabilecek
isletme sayisinin daha fazla olmasindan dolay1 bes yillik donem arastirmanin dénemi olarak
belirlenmistir. S6z konusu igletmelerin siirdiiriilebilirlik gostergelerine kendi web sayfalarinda
yer alan strdurulebilirlik, entegre, entegre faaliyet ve faaliyet raporlarindan ulasilmistir.

4.3. Arastirmanin Degiskenleri

Arastirmanin 6rneklemini olusturan 23 isletmenin siirdiiriilebilirlik gostergelerinin
onem siralarinin belirlenmesi i¢in s6z konusu isletmelerin siirdiiriilebilirlik raporlarindan elde
edilen nicel ve olgiilebilir gostergeler kullanilarak ortak bir gosterge seti olusturulmustur.
Gosterge setindeki strdurdlebilirlik gostergelerinin belirlenmesinde Diinya’da ve Turkiye’de
en ¢ok kullanilan raporlama cercevesi olan GRI siirdiiriilebilirlik raporlama standartlar1 esas
alimmistir. Aym1 zamanda konuya iliskin yapilan onceki calismalarda siklikla kullanilan
gostergeler secilmistir. 2017-2021 yillarna iliskin olusturulan gdstergelere Tablo 3’te yer
verilmigtir.

Tablo 3. Surdurilebilirlik Gostergeleri?

BOYUTLAR GOSTERGE GOSTERGELER (")_LQU .
KODU BIRIMI
Cevresel ¢l Enerji Tiketimi GJ
Cevresel G2 Su Tuketimi m?3
Cevresel C3 Sera Gazi Emisyonu COse
Cevresel G4 Atik Miktar1 Ton
Ekonomik El Gelirler (Net Satislar) Bin TL
Ekonomik E2 Isletme Giderleri Bin TL
Ekonomik E3 Caliganlara Saglanan Fayda ve Haklar ~ Bin TL
Ekonomik E4 Temettii Odemeleri Bin TL
Ekonomik E5 Vergi Odemeleri Bin TL
Sosyal S1 Kadin Calisan Orani %
Sosyal S2 Kadm Ydnetici Orani %
Sosyal S3 Calisan Bagina Ortalama Egitim Saat
Sosyal S4 TIS Kapsaminda Calisan Oran1 %
Sosyal S5 Toplam Calisan Sayisi Kisi

! Gostergeler elde edilirken gevresel boyuta iliskin gostergelerde GRI G4 Rehberi’ndeki standart &lgii birimleri
esas alinmistir. Bu dogrultuda bazi gdstergelerin bu 6l¢ii birimlerine doniistiiriilmesi islemi gerceklestirilmistir.



https://www.kap.org.tr/tr/Endeksler

Muhasebe ve Finansman Dergisi — Nisan (102): 1-18

4.4. Arastirmanin Yontemi

Isletmelerin siirdiiriilebilirlik gdstergelerinin dnem siralamalarmin belirlenmesine
yonelik yapilan bu caligmada gostergelerin agirliklandirilmasinda objektif agirliklandirma
yontemi olarak ifade edilen ve literatiirde de siklikla kullanilan Entropi yontemi tercih
edilmistir. Ancak analiz kapsamindaki isletmelerin aragtirma donemine ait verilerinde sifir
degerinin yer almasi nedeniyle dogal logaritma fonksiyonu ile hesaplanan Entropi degerlerinde
sorun meydana gelmektedir. Bu sorunu ortadan kaldirmak igin siirdUrUlebilirlik gostergeleri
Gelistirilmis Entropi yontemi ile agirliklandirilarak gostergeler 6nem diizeylerine gore
stralanmistir. Kullanilan yonteme iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

4.4.1. Gelistirilmis Entropi Yontemi

Entropi yOntemi, karar matrisinde yer alan kriterlerin agirlik degerlerinin
belirlenmesinde kullanilan objektif bir agirlik hesaplama yontemidir. Entropi kavramu ilk kez
1865 yilinda Rudolph Clausis tarafindan termodinamik igerisinde bir sistemin is yapabilme
enerjisinin bulunmamasinin bir 6l¢iisii olarak ifade edilmistir. Sonrasinda bu kavram Claude E.
Shannon (1948) tarafindan bilgi teorisi ile bir araya getirilerek bilgi entropisi olarak tanitilmistir
(Zhang, Gu, Gu ve Zhang, 2011: 444). Entropi yonteminde 6znel yargilarin géz Oniinde
bulundurulmamasi1 ve dogrudan nicel verilerin kullanilmasi ulasilan sonuglarin dogru ve
guvenilir olmasint miimkiin kilmaktadir (Guoliang, L. ve Qiang, 2007: 5501). Entropi yontemi
ile kriterlere ait hesaplanan agirlik degerleri karar matrisindeki alternatiflerin her kritere gore
farklilik diizeyini gostermektedir (Kabak ve Cinar, 2020: 170). Ancak ydntemin uygulanma
asamasinda veri setinde sifir veya negatif degerlerin olmasi Entropi degerlerinin hesaplanmasi
sirasinda dogal logaritma fonksiyonun kullanmasi nedeniyle hesaplamalar agisindan sorun
yaratmaktadir. Bu durumda s6z konusu degerlerin diizetilmesi i¢in Zhang vd. (2014) tarafindan
gelistirilen Z-skor standartlastirma formiiliinii esas alan gelistirilmis Entropi yontemi
uygulanmaktadir. Gelistirilmis Entropi yontemin uygulanma adimlar asagidaki gibidir (Zhang,
Wang, Li, Xu, 2014: 3):

Adim 1: Bu adimda x;; degerlerinden meydana gelen ve D ile temsil edilen Esitlik
(4.1)’de belirtilen karar matrisi olusturulur.

D=\ - . . . (4.1)
*ml *m2 - *mn

Karar matrisinde m alternatif sayismi, n kriter sayisim ve x;; ise i. alternatifin j.
kriterinin degerini gdstermektedir.

Adum 2: Karar matrisinde “0” ve/veya “negatif degerlerin” yer almasi durumunfa x;;
degerlerine (4.2) yardimiyla Z- skoru doniistimii ve (4.3) yardimi ile de koordinat doniisiimii
yapilir.

Xii — X.
z;=——2, Vij (4.2)
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Zi’j=Zij+A' A> |minzl-j|, Vi,j (43)

Adim 3: Zl-’j degerleri esitlik (4.4)’ten yararlanilarak normallestirilir ve normalize
edilmis karar matrisi olusturulur.

_ zj; Vii
Pij =<m o i,j (4.4)

i=12ij

Adim 4: Bir 6nceki adimda hesaplanan normalize degerler kullanilarak her bir kriter
icin Entropi degerleri esitlik (4.5) yardimiyla hesaplanir.

m 1 .
ej = —kzlpij ln(Pij) ’ k= m, Vj (4.5)
i=

Adim 5: Esitlik (4.6)’dan faydalanilarak her bir kriter i¢in fark derecesi bulunur.
Adim 6: Son adim olarak kriterlerin agirlik degerleri esitlik (4.7) ile hesaplanir.

d;
L, vj (4.7)

n
j=14;

wj =

4.5. Arastirmanin Bulgular

Aragtirma kapsamindaki isletmelerin 2017-2021 doénemine ait sdrdaralebilirlik
performansinin dl¢iimiinde kullanilan kriterlerin Gelistirilmis Entropi yontemi ile hesaplanan
onem agirlik degerleri Tablo 4’te sunulmaktadir. Buna gore ilgili ddnem boyunca en ylksek
onem agirlik degerine sahip olan kriter S2 (Kadin Yonetici Orani), en diisiik 6nem degerine
sahip olan kriter ise C4 (Atik Miktar1) kriteri olmustur. Entropi teorisine gére ayni gosterge igin
degerlendirilen alternatifler arasinda ortaya ¢ikan deger farki ne derece bliyiik ve entropi degeri
ne derece kigukse, ilgili gdstergenin ayirt etme giicliniin o kadar yiiksek oldugu ve agirliginin
da buna gore yiksek tespit edilmesi gerektigi anlasilmaktadir. Diger taraftan, ayni gosterge igin
degerlendirilen alternatifler arasindaki deger farki ne derece kiigiik ve entropi degeri ne derece
blyukse, ilgili gostergenin ayirt etme giiciiniin o kadar diisiikk oldugu ve agirliginin da buna
gore diisiik belirlenmesi gerektigi dngoérulmektedir (Zou vd., 2006: 1020; Wang ve Lee, 2009:
8982; Lotfi ve Fallahnejad, 2010: 54; Korga ve Dirik, 2023: 574). Bu bilgiler dogrultusunda
agirhik degerlerine gore arastirma donemi boyunca isletmeler arasinda farkliligin en fazla
oldugu kriter kadin yonetici orani, farkliligin en az oldugu kriter ise atik miktar1 kriteridir.

Onem agirlik degerlerine yillar itibariyle bakildiginda ise 2021 yil1 harig tiim yillar i¢in
en yiiksek 6nem agirlik degerine sahip kriter S2 (Kadin Ydnetici Orani); 2021 yilinda ise S4
(TIS Kapsaminda Calisan Orani) kriteri oldugu goriilmektedir. 2017, 2018 ve 2019 yillarinda
en diisiik 6nem agirlik degerine sahip kriter C4 (Atik Miktar1), 2020 ve 2021 yillarinda ise ¢C2
(Su Tlketimi) kriteridir.
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Tablo 4. 2017-2021 Donemi Surdurilebilirlik Kriterlerinin Entropi Agirlik Degerleri

2017 2018 2019 2020 2021

CEVRESEL GOSTERGELER 0,244 0,248 0,247 0,242 0,247
Enerji Tuketimi C1 0,0596 0,0631 0,0613 0,0585 0,0632
Su Tuketimi C2 0,0658 0,0598 0,0603 0,0577 0,0570
Sera Gazi Emisyonu (0] 0,0661 0,0694 0,0688 0,0662 0,0691
Atk Miktart G4 0,0527 0,0554 0,0561 0,0599 0,0578
EKONOMIK GOSTERGELER 0,334 0,328 0,336 0,354 0,343
Gelirler (Net Satislar) El 0,0660 0,0633 0,0653 0,0718 0,0647
Isletme Giderleri E2 0,0663 0,0629 0,0646 0,0703 0,0642
Calisanlara Saglanan Fayda ve E3 0,0705 0,0715 0,0712 0,0688 0,0668
Haklar

Temettii Odemeleri E4  0,0662 0,0611 0,0634 0,0704 0,0733
Vergi Odemeleri E5 0,0648 0,0692 0,0716 0,0723 0,0742
SOSYAL GOSTERGELER 0,422 0,424 0,417 0,404 0,410
Kadin Calisan Orani S1 0,0771 0,0785 0,0765 0,0743 0,0790
Kadin Yonetici Orani S2 0,0992 0,1021 0,1004 0,0949 0,0951
Calisan Bagsina Ortalama Egitim S3 0,0844 0,0790 0,0789 0,0762 0,0742
TIS Kapsaminda Calisan Orani S4 0,0915 0,0959 0,0918 0,0920 0,0952
Toplam Caligan Sayisi S5 0,0696 0,0689 0,0697 0,0667 0,0664

Isletmelerin alt boyutlar agisindan siirdiiriilebilirlik kriterlerine ait Sekil 1°de yer alan
agirlik degerlerine bakildiginda ise 2017-2021 dénemi igin 0,422 degeri ile sosyal boyutun en
yiiksek 6nem agirlik degerine, ¢evresel boyutun ise 0,242 deger ile en diisiik 6nem agirlik
degerine sahip oldugu gorilmektedir. Buna gore ilgili donem boyunca isletmeler arasinda
farkliligin en yiiksek oldugu boyutun sosyal boyut, en az oldugu boyutun cevresel boyut
oldugunu ifade etmek miimkiindiir. Her bir boyut ayr1 ayr1 degerlendirildiginde ise ¢evresel
boyut agisindan yillar itibariyle ciddi bir degisiklik olmadigi en yiiksek 6nem agirlik degerinin
2021 yilina, en diisiik onem agirlik degerinin ise 2020 yilina ait oldugu soylenebilir. Ekonomik
boyut agisindan da yillar itibariyle 6nem agirlik degerlerinde 6nemli bir farklilik olmamakla
beraber en yiiksek 6nem agirlik degeri 2020 yilina, en diisiik 6nem agirlik degeri ise 2018 yilina
aittir. Son olarak sosyal boyut acgisindan 6nem agirlik degerlerindeki degisime bakildiginda
diger boyutlara benzer bigimde yillar itibariyle dnem agirlik degerleri arasinda énemli bir
farklilik olmadig1 goriilmektedir. Buna ek olarak en yliksek 6nem agirlik degerinin 2018 yilina
en diisiik 6nem agirlik degerinin ise 2020 yilina ait oldugu goriilmektedir.
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Sekil 1. 2017-2021 Dénemi Siirdiiriilebilirlik Alt Boyutlarina Ait Agirlik Degerlerinin
Dagilimi

2017-2021 doénemi icin isletmelerin agirlik degerlerine goére Onem siralamasinin
belirlenmesi amaciyla Tablo 5 hazirlanmigtir. Tabloda yer alan veriler dogrultusunda
stirdiiriilebilirligin ¢evresel, ekonomik ve sosyal alt boyutlarina ait 14 gosterge arasindan en
yiiksek 6nem agirlik degerine sahip olan gosterge kadin yonetici orant olup 2021 yil1 harig tiim

yillar itibariyle 1. sirada yer almaktadir.

2021 yilinda ise 1. sirada toplu is sézlesmesi

kapsaminda caligsan orani bulunmaktadir. Atik miktar1 2017, 2018 ve 2019 yillar1 igin en diistik
onem agirlik degerine sahip olan gosterge olurken, su tiikketimi 2020 ve 2021 yillar1 i¢in en
diisiik 6nem agirlik degerine sahip olarak son siraya yerlesmistir.

Tablo 5. Gelistirilmis Entropi Yontemine Gore Kriterlerin Agirlik Degerlerinin

Siralamasi

GOSTERGELER 2017 2018 2019 2020 2021

Enerji Tuketimi ¢l 0,05% 13 10,0631 10 0,0613 12 0,0585 13 10,0632 12
Su Tuketimi ¢2 0,0658 11 10,0598 13 10,0603 13 0,0577 14 10,0570 14
Sera Gazi Emisyonu ¢3 00661 9 00694 6 0,068 8 00662 11 00691 7
Atik Miktar C4 0,0527 14 10,0554 14 0,0561 14 0,0599 12 10,0578 13
Gelirler (Net Satislar) E1 10,0660 10 00633 9 00653 9 0,0718 6 0,0647 10
Isletme Giderleri E2 0,0663 0,0629 11 10,0646 10 0,0703 8 0,0642 11
Calisanlara Saglanan Fayda ve Haklar E3 00705 5 00715 5 10,0712 6 00688 9 10,0668 8
Temettii Odemeleri E4 00662 8 00611 12 0,0634 11 10,0704 7 0,0733 6
Vergi Odemeleri E5 00648 12 00692 7 00716 5 00723 5 0,0742 4
Kadin Calisan Orani S1 00771 4 0,078 4 0,0765 4 00743 4 0,07190 3
Kadin Yonetici Orant S2 00992 1 0102121 1 10,1004 1 00949 1 0,0951 2
Calisan Basina Ortalama Egitim S3 00844 3 00790 3 0,078 3 00762 3 10,0742 5
TIS Kapsaminda Caligan Orani S4 00915 2 0099 2 00918 2 0,092 2 0,092 1
Toplam Calisan Sayist S5 0069% 6 00689 8 10,0697 7 0,0667 10 0,0664 9
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Stirdiiriilebilirligin alt boyutlarinin kendi igerisinde 6nem agirlik degerleri ve dnem
diizeylerinin siralanmasina iliskin bilgiler Tablo 6’da sunulmustur.

Tablo 6. Gelistirilmis Entropi Yontemine Gore Alt Boyutlara Ait Kriterlerin Agirlik
Degerlerinin Siralamasi

GOSTERGELER 2017 2018 2019 2020 2021
CEVRESEL GOSTERGELER 0,244 0,248 0,247 0,242 0,247
Enerji Tuketimi Cl1 0059 3 00631 2 00613 2 0,058 3 00632 2
Su Tiketimi C2 00658 2 00598 3 00603 3 00577 4 00570 4
Sera Gazi Emisyonu C3 00661 1 00694 1 0068 1 00662 1 00691 1
Atik Miktar C4 00527 4 00554 4 0051 4 00599 2 00578 3
EKONOMIK GOSTERGELER 0,3339 0,3280 0,3361 0,3537 0,3430
Gelirler (Net Satislar) E1 0,0660 4 0,0633 3 00653 2 00718 2 00718 4
Isletme Giderleri E2 0,0663 2 0,0629 4 00646 4 00703 4 00703 5
Calisanlara Saglanan Fayda ve Haklar E3 00705 1 00715 1 00712 5 10,0688 5 0,0688 3
Temettii Odemeleri E4 0,0662 3 00611 5 00634 3 00704 3 00704 2
Vergi Odemeleri E5 0,0648 5 00692 2 00716 1 00723 1 00723 1
SOSYAL GOSTERGELER 0,4218 0,4244 0,4174 0,4040 0,4098
Kadin Calisan Orani S1 00771 4 0,078 4 00765 4 00743 4 0,0790 3
Kadin Yénetici Oram S2 00992 1 01021 1 01004 1 00949 1 0,091 2
Caligan Basina Ortalama Egitim S3 00844 3 00790 3 10,0789 3 00762 3 10,0742 4
TIS Kapsaminda Caligan Oram S4 00915 2 0,099 2 00918 2 00920 2 0,092 1
Toplam Calisan Sayist S5 0,069% 5 0,068 5 00697 5 00667 5 0,0664 5

Tablo 6’ya bakildiginda cevresel boyut agisindan isletmelerin gostergelerinin 6nem
agirlik degerlerine gore sera gazi emisyonu en yiiksek dnem diizeyine sahipken atik miktar1
(2017, 2018 ve 2019) ve su tiikketimi (2020 ve 2021) ise en diisiikk 6nem diizeyine sahip
gostergedir. Ekonomik boyuta ait gdstergelerin entropi degerlerine gore isletmeler arasinda en
fazla farklilik 2017 ve 2018 yillar1 i¢in ¢alisanlara saglanan fayda ve haklar, 2019, 2020 ve
2021 yillar1 ig¢in d6denen vergiler; en az farklilik 2017 yili i¢in 6denen vergiler, 2018 ve 2019
yillar1 i¢in 6denen temettiiler, 2020 yil1 i¢in ¢alisanlara saglanan fayda ve haklar, 2021 yil1 i¢in
isletme giderleri kriterlerinde goriilmektedir. Sosyal boyuta ait gdstergelerin entropi degerleri
sonucunda isletmeler arasinda en fazla farkliligin 2017, 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in kadin
yonetici orani, 2021 yili igin TIS kapsaminda calisan orani; en az farkliigin tiim yillar igin
toplam ¢alisan sayisi1 kriteri oldugu tespit edilmistir.

5. SONUC

Bu c¢alisma ile BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi’nde yer alan isletmelerin GRI
stirdiiriilebilirlik raporlama standartlarina dayali hazirlanan siirdiiriilebilirlik raporlarinda yer
alan cevresel, ekonomik ve sosyal boyutlara iliskin siirdiiriilebilirlik gostergelerinin 6nem
agirlik degerlerinin belirlenmesi ve 6nem diizeylerine gore siralanmasi amaglanmistir. Ulagilan
sonuclara gore analiz kapsamindaki isletmelerin 2017-2021 donemine iliskin ii¢ boyuta ait
gostergeleri bir biitlin olarak ele alindiginda diger gostergelere kiyasla kadin yonetici orani
arasindaki farkliliklarin daha fazla, atik miktar1 arasindaki farkliliklarin daha az oldugu
sOylenebilir. Bu durum cinsiyet esitsizligi nedeniyle kadinlarin erkeklere gore daha fazla alt
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pozisyonlarda istihdam edilmeleri ve yonetici pozisyonlarinda kendilerine daha az yer
bulabilmelerinden kaynaklaniyor olabilir. Ancak son yillarda siirdiiriilebilir kalkinma hedefleri
dogrultusunda cinsiyet esitsizligin oniine gegebilmek adina kadin ¢alisan veya yonetici oraninin
artis gostermesi bu farklilig1 azaltabilir. Nitekim ¢alismada analiz kapsamindaki isletmelerin
kadin yonetici oran1 gostergesine iliskin 6nem agirlik degerlerine bakildiginda da en yiiksek
farklihigin 2018 yilinda oldugu ilerleyen yillarda diisiis egilimi gosterdigi goriilmektedir. Ote
yandan isletmelerin atik miktarlar1 arasindaki farkliliklarin az olmasi ise zorunlu sifir atik
yaklagiminin benimsenmesi ile ortak bir yol haritasi belirlenmesi, atik yonetimine iliskin
caligmalarda ortak parametrelerin kullanilmasi (israfin onlenmesi, geri doniisiim gibi) ile
aciklanabilir.

Stirdiiriilebilirlige iliskin alt boyutlarin 6nem agirlik degerleri incelendiginde isletmeler
arasinda en fazla farkliligin sosyal boyutta, en az farkliligin ise c¢evresel boyutta oldugu
goriilmektedir. Baska bir ifadeyle sosyal boyuta ait gostergeler agisindan isletmeler arasinda
farklilik oldugu ifade edilebilir. Ancak en fazla farkliligin goriildigi 2018 yilinin ardindan
sonraki yillarda bir diisiis oldugu gozlemlenmistir. Bu durum isletmelerin siirdiirtilebilir
kalkinma hedefleri (toplumsal cinsiyet esitsizligi, nitelikli egitim, insana yakisir is, vd.)
kapsaminda sosyal gostergelere iliskin benzer politikalar ve yontemleri benimsemeleri
sonucunda farklili§in az da olsa azalmasina yol agmis olabilir. Cevresel boyuta ait gostergeler
acisindan ise isletmelerin benzerlik gosterdigi sdylenebilir. Giinlimiizde kit kaynaklarin hizlh
bir bicimde tilkenmesi, kiiresellesme ve iklim krizinin ortaya ¢ikmasi, ¢evresel felaketlerin
meydana gelmesi gibi olumsuz nedenlerden dolayi isletmelerin farkindaliklar1 artmaktadir. Bu
farkindalik isletmelerin karlilik ve piyasa degerini artirmaya yonelik faaliyetlerini
gergeklestirirken ayn1 zamanda faaliyetlerinin ¢evreye olan etkisini de en aza indirmeye yonelik
politikalar benimsemesi, doganin korunmasina iliskin diizenlemeler yapilmasi isletmelerin
cevresel boyuta ait gostergeleri Onemsemelerine ve on planda tutmalarina yol agarak
isletmelerin ¢evreye yonelik uygulamalarinda benzerlik gostermelerini saglamis olabilir.

Aragtirma sonucunda elde edilen bulgular isletmelerin yillar itibariyle strdirilebilirlik
gostergelerinin 6nem diizeylerinin belirlenmesi agisindan 6nem arz etmektedir. Ayrica
agirliklarin belirlenmesinde kullanilan Gelistirilmis Entropi yontemi ileride yapilacak olan
calismalarda veri setinin sifir veya negatif olmasi durumunda dogru ve giivenilir sonuclarin
elde edilmesi i¢in aragtirmacilara katki sunabilir. Yine, elde edilen bu agirliklar ¢alismada
kullanilan gostergelerle isletmelerin siirdiiriilebilirlik performansinin 6l¢iimiinde kullanilabilir.

KAYNAKLAR

Aksoy Hazir, Cagr1 (2018), Kurumsal Siirdiirilebilirlik ve Strdirilebilirlik Performansinin
Olciimii, Tiirkmen Kitabevi, Istanbul.

Aktas, Nadine - Demirel, Neslihan (2021), “A Hybrid Framework For Evaluating Corporate
Sustainability Using Multi-Criteria Decision Making”, Environment, Development and
Sustainability, 23(10), pp.15591-15618.

Aras, Gller - Tezcan, Nuray — Kutlu Firtina, Ozlem (2018), “The Value Relevance of Banking

Sector Multidimensional Corporate Sustainability Performance”, Corporate Social
Responsibility and Environmental Management, 25(6), pp.1062-1073.

14



Muhasebe ve Finansman Dergisi — Nisan (102): 1-18

Arsu, Serife Uguz-Arsu, Talip (2023), “Evaluation of the Corporate Sustainability Performance
of Manufacturing Companies in the BIST Sustainability Index with Multi-Criteria
Decision Making Methods”, Business & Economics Research Journal, 14(4), pp.479-
501.

Bezerra, Paloma Rayanne Silva - Schramm, Fernando - Schramm, Vanessa Batista (2021), “A
Multicriteria Model, Based On The PROMETHEE II, For Assessing Corporate
Sustainability”, Clean Technologies and Environmental Policy, 23(10), pp.2927-2940.

Bozlagan, Recep (2005), “Siirdiiriilebilir Gelisme Diisiincesinin Tarihsel Arka Plani1”, In
Journal of Social Policy Conferences, 0(50), ss.1011-1028.

Brown, Lester R. (1981), Building a sustainable society, WW Norton & Company, New York.

Brown, Halina Szejnwald - De Jong, Martin-Lessidrenska, Teodorina (2009), “The Rise of the
Global Reporting Initiative: A Case of Institutional Entrepreneurship”, Environmental
Politics, 18(2), pp.182-200.

Chapin 11, F. Stuart - Torn, Margaret S. - Tateno, Masaki (1996), “Principles of Ecosystem
Sustainability”, The American Naturalist, 148(6), pp.1016-1037.

Conway, Gordon R. (1985), “Agroecosystem Analysis”, Agricultural Administration, 20(1),
pp.31-55.

Diaz-Balteiro, Luis - Voces Gonzalez, Roberto - Romero, Carlos (2011), “Making
Sustainability Rankings Using Compromise Programming”, An Application To
European Paper Industry. Silva Fennica, 45(4), pp.761-773.

Dyllick, Thomas - Hockerts, Kai (2002), “Beyond The Business Case for Corporate
Sustainability”, Business Strategy and The Environment, 11(2), pp.130-141.

Du Pisani, Jacobus A. (2006), “Sustainable Development-Historical Roots of the Concept”,
Environmental Sciences, 3(2), pp.83-96.

Ecer, Fatih (2019), “Ozel Sermayeli Bankalarin Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Performanslarinimn
Degerlendirilmesine Yonelik Cok Kriterli Bir Yaklasim: Entropi-ARAS Biitiinlesik
Modeli”, Eskisehir Osmangazi Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 14(2),
$5.365-390.

Ersoy, Nazhi (2018), “Entropy Tabanli Bitiinlesik CKKV Yaklasimi ile Kurumsal
Sardurulebilirlik Performans OlgimU”, Ege Academic Review, 18(3), ss.367-385.

Ersoy, Nazli - Taslak, Soner (2023), “Comparative Analysis of MCDM Methods for the
Assessment of Corporate Sustainability Performance in Energy Sector”, Ege Academic
Review, 23(3), pp.341-362.

Es, Abdulhamit (2008), “Siirdiiriilebilirlik Ve Firma Diizeyinde Siirdiiriilebilirlik Performans

Olgiimii”, Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi. Abant izzet Baysal Universitesi, Sosyal
Bilimler Enstittsu, Bolu.

15



The Journal of Accounting and Finance- April (102): 1-18

Gengoglu, Umit Giicenme - Aytag, Alp (2016), “Kurumsal Siirdiiriilebilirlik A¢isindan Entegre
Raporlamanim Onemi ve BIST Uygulamalar1”, Muhasebe ve Finansman Dergisi, (72),
$5.51-66.

Ghenai, Chaouki - Albawab, Mona - Bettayeb, Maamar (2020), “Sustainability Indicators for
Renewable Energy Systems Using Multi-Criteria Decision-Making Model and
Extended SWARA/ARAS Hybrid Method”, Renewable Energy, 146, pp.580-597.

GoOkgoz, Fazil - Yal¢in, Engin (2022), “Sustainability of G20 Countries within Environmental
and Energy Perspectives”, Present Environment & Sustainable Development, 16(2),
pp.127-145.

Gray, Rob - Milne, Marcus J. (2002), “Sustainability Reporting: Who's Kidding
Whom?”,Chartered Accountants Journal of New Zealand, 81(6), pp.66-70.

GRI (2013) G4 Sustainability Reporting Guidelines. https://respect.international/wp-
content/uploads/2017/10/G4-Sustainability-Reporting-Guidelines-Implementation-
Manual-GRI-2013.pdf / Erisim Tarihi: 30.10.2020.

GRI (2022). https://www.globalreporting.org/about-gri/ Erisim Tarihi: 10.09.2022.

Guoliang, Li - Qiang, Fu (2007), “Grey Relational Analysis Model Based on Weighted Entropy
and Its Application in 2007”, International Conference on Wireless Communications,
Networking and Mobile Computing. IEEE, pp.5500-5503.

Heemskerk, Bert - Pistorio, Pasquale - Scicluna, Martin (2002), “Sustainable Development
Reporting: Striking the Balance. World Business Council for Sustainable Development”
https://docs.wbcsd.org/2002/12/SustainableDevReporting-Striking TheBalance.pdf
/Erigim Tarihi: 21.11.2022.

Hernadi, Bettina Hodi (2012), “Green Accounting for Corporate Sustainability”, Theory,
Methodology, Practice-Review of Business and Management, 8(02), pp.23-30.

Johnston, Paul - Everard, Mark- Santillo, David-Robért, Karl-Henrik (2007), “Reclaiming the
Definition of Sustainability”, Environmental Science and Pollution Research
International, 14(1), pp.60-66.

Kabak, Mehmet - Cinar, Yetkin (2020), Yonetimde Cok Kriterli Karar Verme Y6ntemleri: MS
Excel Coziimlii Uygulamalar, Nobel Yayincilik, Ankara.

Kamran, Hafiz Waqas - Pantamee, Abdurrahman Adamu - Patwary, Ataul Karim - Ghauri
Tauqir. Ahmad - Long, Pham Dinh - Nga, Duong Quynh (2021), “Measuring The
Association of Environmental, Corporate, Financial and Social CSR: Evidence from
Fuzzy TOPSIS Nexus in Emerging Economies”, Environmental Science and Pollution
Research, 28(9), pp.10749-10762.

KAP, https://www.kap.org.tr/ (Erisim Tarihi: 10.04.2023).

KGK https://www.kgk.gov.tr/ (Erisim Tarihi: 21.02.2024).

16


https://respect.international/wp-content/uploads/2017/10/G4-Sustainability-Reporting-Guidelines-Implementation-Manual-GRI-2013.pdf%20/
https://respect.international/wp-content/uploads/2017/10/G4-Sustainability-Reporting-Guidelines-Implementation-Manual-GRI-2013.pdf%20/
https://respect.international/wp-content/uploads/2017/10/G4-Sustainability-Reporting-Guidelines-Implementation-Manual-GRI-2013.pdf%20/
https://www.globalreporting.org/about-gri/
https://docs.wbcsd.org/2002/12/SustainableDevReporting-StrikingTheBalance.pdf
https://www.kap.org.tr/
https://www.kgk.gov.tr/

Muhasebe ve Finansman Dergisi — Nisan (102): 1-18

KPMG (2020), The KPMG Survey of Sustainability Reporting.
https://assets.kpmg.com/content/dam/kpmag/be/pdf/2020/12/The_Time_Has_Come_K
PMG_Survey of Sustainability Reporting_2020.pdf /(Erisim Tarihi: 08.12.2022).

Korga, Selda - Dirik, Ceren (2023), “Gelistirilmis Entropi Tabanli TOPSIS Y&ntemiyle imalat
Sektoriinde Siirdiiriilebilirlik Performans1 Olgiimii ve Bir Gosterge Seti Onerisi”,
Isletme Arastirmalar1 Dergisi, 15(1), s5.561-577.

Lélé, Sharachchandra, M. (1991), “Sustainable Development: A Critical Review”, World
Development, 19(6), pp.607-621.

Liao, Jing — Tang, Jie - Vinelli, Andrea - Xie, Ruhe (2023), “A Hybrid Sustainability
Performance Measurement Approach for Fresh Food Cold Supply Chains”, Journal of
Cleaner Production, 398, p.136466.

Lotfi, Farhad Hosseinzadeh - Fallahnejad, Reza (2010), “Imprecise Shannon’s Entropy and
Multi Attribute Decision Making”, Entropy, 12(1), pp.53-62.

Ozer, Ozan (2010), “Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Ol¢iimii: Avrupa Ve ABD Sirketlerinin
Sektorel Bazda Karsilastirmali Analizi”, Yaqulanmamls Yiiksek Lisans Tezi, Yildiz
Teknik Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul.

Ozevin, Onur. (2022), “Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Performansinin Entropi ve Topsis
Yontemleriyle Olgiilmesi: BIST Sirketleri Uzerine Bir Uygulama”, Muhasebe ve
Finansman Dergisi, (95), ss.75-98.

Ozsézg}'in Caliskan, Arzu (2012), “isletmelerde Siirdiiriilebilirlik ve Muhasebe Meslegi
Iligkisi”, Mali Coztim, 22(112), ss.133-160.

Oztel, Ahmet - Kose, !\_/Iehmet ‘Sait - Aytekin, fhsan (2012), “Kurums‘e.ll Stirdurulebilirlik
Performansinin Olgiimii I¢in Cok Kriterli Bir Cergeve: Henkel Ornegi”, Journal of
History Culture and Art Research, 1(4), ss.32-44.

Perrini, Francesco - Tencati, Antonio (2006) “Sustainability and Stakeholder Management: The
Need for New Corporate Performance Evaluation and Reporting Systems”, Business
Strategy and The Environment, 15(5), pp.296-308.

Raut, Rakesh - Cheikhrouhou, Naoufel - Kharat, M (2017), “Sustainability in The Banking
Industry: A Strategic Multi-Criterion Analysis”, Business Strategy and the
Environment, 26(4), pp.550-568.

Shen, Shih Ping - Tsai, Jung-Fa (2022), “Evaluating the Sustainable Development of The
Semiconductor Industry Using BWM and Fuzzy TOPSIS”, Sustainability, 14(17),
10693.

Singh, Rajesh Kumar - Murty, H. R. - Gupta, S. K. - Dikshit, A. K (2007), “Development Of
Composite Sustainability Performance Index for Steel Industry”, Ecological Indicators,
7(3), pp.565-588.

17


https://assets.kpmg.com/content/dam/kpmg/be/pdf/2020/12/The_Time_Has_Come_KPMG_Survey_of_Sustainability_Reporting_2020.pdf
https://assets.kpmg.com/content/dam/kpmg/be/pdf/2020/12/The_Time_Has_Come_KPMG_Survey_of_Sustainability_Reporting_2020.pdf

The Journal of Accounting and Finance- April (102): 1-18

Seker, Mustafa — Islamoglu, Mehmet (2020), “Kurumsal Stirdirilebilirligin  Ekonomik
Boyutunun Promethee Yontemiyle Olgiilmesi: TUPRAS Ornegi”, Econder
International Academic Journal, 4(1), pp.276-296.

Tekeli, ilhan (2001), “Siirdiiriilebilirlik Kavrami Uzerinde Irdelemeler, Cevat Geray’a
Armagan”, Miilkiyeliler Birligi Yayinlari, 25, ss.729-746.

Torkoyesh, Ali Ebadi - Ecer, Fatih — Pamucar, Dragan - Karamasa, Caglar (2021),
“Comparative Assessment of Social Sustainability Performance: Integrated Data-
Driven Weighting System and Cocoso Model”, Sustainable Cities and Society, 71,
p.102975.

Wang, Tien-Chin - Lee, Hsien-Da (2009), “Developing A Fuzzy TOPSIS Approach Based on
Subjective Weights and Objective Weights”, Expert Systems with Applications, 36(5),
pp.8980-8985.

WCED (1987), Our Common Future. Oxford: Oxford University Press.

Wilson, Mel (2003), “Corporate Sustainability: What Is It and Where Does It Come From”,lvey
Business Journal, 67(6), pp.1-5.

Yalgin, Nese - Karakas, Esra (2019), “Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Performans Analizinde
CRITIC-EDAS Yaklasimi1”, Cukurova Universitesi Mihendislik-Mimarlik Fakiiltesi
Dergisi, 34(4), ss.147-162.

Yeni, Onur (2014), “Siirdiiriilebilirlik Ve Siirdiiriilebilir Kalkinma: Bir Yazin Taramas1”, Gazi
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 16(3), ss.181-208.

Yildirim, Hakan — Yaman, Bahri Ozan (2023), “Tiirk Bankacilik Sektoriinde 2018-2022
Donemi Siirdiiriilebilirlik Performanslarinin ENTROPI, TOPSIS ve ARAS Yontemleri
ile Analizi”, Ardahan Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 5(1),
$5.39-48.

Yicel, Elif (2018), Entegre Raporlama Kurumsal Surdurulebilirlik Kapsaminda Kurumsal
Raporlamanin Gelisimi, Dora Basim—Yayin Dagitim, Bursa.

Zhang, Hong - Gu, Chao Lin., Gu, Lu-wen - Zhang, Yan (2011), “The Evaluation of Tourism
Destination Competitiveness by TOPSIS & Information Entropy-A Case in The
Yangtze River Delta of China”, Tourism Management, 32(2), pp.443-451.

Zhang, Xiangi - Wang, Chenbo - Li, Enkuan - Xu, Cundong (2014), “Assessment Model of
Ecoenvironmental Vulnerability Based on Improved Entropy Weight Method”, The
Scientific World Journal, 2014, p.797814.

Zou, Zhi Hong-Yi, Yun-Sun, Jing- Nan (2006), “Entropy Method for Determination of Weight
of Evaluating Indicators in Fuzzy Synthetic Evaluation for Water Quality Assessment”,
Journal of Environmental Sciences, 18(5), pp.1020-1023.

18



Muhasebe ve Finansman Dergisi — April (102): 19-38

ISSN: 2146-3042
DOI: 10.25095/mufad.1414108

Siirdiiriilebilirlik ilkeleri Uyum Cercevesi Baglamida Ug
Boyutlu Raporlamanin Isletme Performansina EtKisi

Ali Aykut PEKER**
OZET

Calismamin amaci, siirdiiriilebilirlik uyum c¢ergevesi baglaminda ii¢ boyutlu raporlamanin isletme performansina
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1. GIRIS

Surdirdlebilirlik raporlamasi, isletme faaliyetlerinin sosyal, c¢evresel ve ekonomik
ilkeler baglaminda degerlendirildigi raporlardir. Uluslararasi literatiirde Triple Bottom Line
(TBL) olarak adlandirilan siirdiiriilebilirlik raporlamasi, isletmelerin sundugu finansal
raporlarin yani sira ¢cevresel ve sosyal boyutlarin da kapsam igerisine dahil edilmesi gerektigini
savunmaktadir. Isletme performansinmn; sosyal adalet, ekonomik refah ve cevresel kalite
baglaminda degerlendirilmesi gerektigi belirtilmektedir. Siirdiiriilebilir rekabet avantaji elde
etmek isteyen igletmeler, cevresel ve sosyal ilkelere odaklanarak is stratejilerini tekrardan
gozden gegirmek zorundadirlar.

Turkiye’de 02.10.2020 tarihli 31262 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Kurumsal
Yonetim Tebligi’ne gore, halka agik sirketlerin yillik faaliyet raporlarinda yer alan kurumsal
ilkelere ek olarak “Siirdiiriilebilirlik Ilkeleri Uyum Cergevesi” kapsaminda gesitli (gevresel,
sosyal) ilkelere de raporlarinda yer vermesi gerektigi belirtilmistir. “Sardartlebilirlik Uyum
Cercevesi” igerigi ve yayimlanmasi siirecine iligkin esaslar SPK tarafindan belirlenmistir. Bu
cerceveye gore halka acik sirketlerin, cevresel, sosyal ve kurumsal yonetim konularina yonelik
bilgilerini, bilgi kullanicilart ile paylagmalar1 gerektigi belirtilmistir.

Calismanin amaci, siirdiriilebilirlik uyum c¢ergevesi baglaminda ii¢ boyutlu
raporlamanin igletme performansina etkisinin tespit edilmesidir. Bu ama¢ kapsaminda BIST
Stirdiiriilebilirlik Endeksi’nde yer alan sirketler iizerinde icerik analizi gergeklestirilmistir.
Sirketlerin  stirdiiriilebilirlik raporlar1 ve finansal raporlarina Kamuyu Aydinlatma
Platformu’ndan ulasilmis ve veriler elde edilmistir. Elde edilen veriler SPSS paket programi ile
analiz edilmistir. Tirkiye’de 02.10.2020 tarihli 31262 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Siirdiiriilebilirlik Ilkeleri Uyum Cergevesi Tebligi” ile halka acik sirketler icin zorunluluk
haline getirilen raporlamanin, isletme performansina etkisine iliskin literatiirde yeterli sayida
calisgmaya rastlanmadigindan, bu calismanin literatiirdeki  boslugu  dolduracagi
diistiniilmektedir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE

Diinyanin 6nde gelen siirdiiriilebilirlik uzmanlarindan birisi olan John Elkington,
1990’1 yillarin ortasinda kurumsal Amerikan performansini siirdiiriilebilirlik baglaminda
olgmeye calismistir (Elkington ve Rowlands, 1999: 42). Elkington’a gore surddrulebilirlik
baglaminda isletme performansi, “3P” olarak adlandirilan “Profit (Kar)”, “People (Insan)”,
“Planet (Gezegen, Cevre)” boyutlari ile degerlendirilmelidir (Alpay ve Varici, 2022: 189). Bir
bagka deyisle igletmeler; insanlara, kara ve gezegene (¢evreye) deger katmalidir (Hultberg ve
Pal, 2023: 3). Triple Bottom Line (TBL) olarak adlandirilan bu sistem ile klasik finansal bilgiler
1s18inda isletme performansinin 6l¢iilmesinin 6tesine gegilerek, cevresel ve sosyal boyutlarin
da kapsam igerisine dahil edilmesi gerektigi savunulmaktadir (Arslan ve Kisacik, 2017: 25).
Ucglii raporlama seklinde tanimlanan TBL; isletmeler a¢isindan uzun vadeli siirdiiriilebilirligin
saglanmasi ve isletme performansinin daha genis bir perspektiften degerlendirilmesi adina
sosyal adalet, ekonomik refah ve g¢evresel kalitenin birlikte degerlendirilmesi gerektigini
savunmaktadir (Mok vd., 2022: 363). Baska bir deyisle sosyal adalet, ekonomik refah ve
cevresel kalite arasinda bir iligki vardir ve bu iliski, isletmelerin uzun vadeli hedeflerine ulagma
hususunda hayati derecede dnemli ve gereklidir (Prakash vd., 2023: 3). Giinlimiiz diinyasinda
tiikketiciler ¢cevre sorunlar1 konusunda daha bilingli hale gelmekte ve paralarini daha ¢evre dostu
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iiriin ve hizmetlere harcamak istemektedirler (Okofor vd., 2013: 68). Isletmelerin siirdiiriilebilir
rekabet avantaji elde edebilmeleri i¢in ¢evresel ve sosyal konular1 yillik raporlarina entegre
etmesi ve bu sayede is stratejilerini tekrardan gézden gecirmesi gerekmektedir. Bu baglamda
ticlli raporlama olarak adlandirilan TBL nin, tiim isletmeler agisindan 6énemli bir konu haline
geldigi sOylenebilir.

Isletmelerin finansal sonuglarinin yani1 sira ¢evresel ve sosyal sonuglar1 da raporlamasi
gerekmektedir. Bagka bir deyisle bir isletmenin genel performansi; ekonomik refah (kar),
cevresel kalite (gezegen) ve sosyal sermayenin (insan) toplam katkisi ele alinarak dlgiilmesi
gerekmektedir (Arslan ve Kisacik, 2017: 27). Bu baglamda TBL’nin {i¢ boyutu Sekil 1’de
gosterilmektedir.

People
Sosyal
Performans

Planet

- Cevrasal F_'n rformans

TBL

Profit
Ekonomik Performans

Sekil 1. Triple Bottom Line (3P) Boyutlar1
Kaynak: (Elkington ve Rowlands, 1999)

Sekil 1’de yer alan kavramlar su sekilde agiklanabilir (Yusoh vd., 2023: 233):

4 Kar, kurulusun sermaye maliyeti de dahil olmak iizere tiim girdilerin maliyetleri
diisiildiikten sonra yarattig1 ekonomik degerdir.
4 Insanlar; emege, topluma ve bir isletmenin faaliyetlerini yiriittigii bolgeye

yonelik adil ve faydali uygulamalari ile ilgilidir.

4 Gezegen; kisaca ckolojik olaylarla ilgilenir. Enerji tuketiminin dikkatli bir
sekilde gerceklestirilmesine yonelik, uygulanmasi gereken siirdiiriilebilir cevresel uygulamalari
ifade eder.

v TBL, finansal sonuglara daha fazla odaklanmak yerine ii¢ boyuta da esit
derecede 6nem verilmesi gerektigini belirtmektedir.

Ekonomik performans olarak, zaman ve maliyetin etkisini agik¢a Ol¢en ve iiretim
stireclerinde paranin zaman degerinin siirdiiriilebilirlik baglaminda degerlendirilmesini igeren
bir¢ok ekonomik kriter kullanilmaktadir (Khakpour vd., 2023: 1457). Zhu vd., (2012)’e gore
ekonomik kriterler; kar, vergi ve gelir; Green vd., (2012)’e gore varliklarin getirisi ve pazar
payi; Khan vd., (2021)’e gore varliklar ve ytikiimliiliklere yonelik cesitli gostergelere dayali
degerlendirmeler seklinde siralanmistir.

Cevresel performans olarak, dogal ve yenilenemeyen kaynaklari belirli kategorilere
(petrol bazli malzeme ve/veya metal bazli malzeme gibi) ayirarak, bu kategorilere ait Uretim
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parcalarinin tiiketim ve atik agisindan detayli analizlerinin gerceklestirilmesi seklinde
aciklanabilir (Khakpour vd., 2023: 1457). Cevresel performans, TBL’nin ikinci temel
bilesenidir ve en az ekonomik bilesenler kadar énemlidir. Isletmeler, cevresel performansa
odaklanarak kazan-kazan prensibi ile stratejilerini gelistirmektedirler (Baumann ve Genoulaz,
2014: 139). Akanmu vd., (2020)’e gore ¢evresel performans kriterleri; zararli malzemelerin
minimum seviyelerde kullanimi, Igbal vd., (2020)’e gore CO2 emisyonlarinin ve atik
olusumunun azaltilmasi, ¢evresel hasarin azaltilmasi ve ¢evre politikalarina uygunlugunun
raporlanmasi seklinde siralanabilir.

Sosyal performans, ¢evresel ve ekonomik performanslarin gelistirilmesine yardimci
olmakla birlikte calisanlara teknik, kiiltiirel ve kisisel acgilardan daha etkin bir diizeyde
odaklanmak seklinde agiklanabilir (Khakpour vd., 2023: 1457). Sosyal performans, ekonomik
performans kadar énemlidir. Khan vd. (2021)’ne gore, sosyal performans Kriterleri; drgutsel
baglhlik, egitim ve gelisim siireci, ekonomik refah destegi, calisma kosullari, is saghigr ve
giivenligi vb. seklinde siralanabilir.

Isletmeler ve paydaslar agisindan ii¢ boyutlu raporlamanin (TBL) sagladig1 yararlar su
sekilde siralanabilir (Olatunji ve Olaoye, 2021: 84):

4 TBL, isletmelerin iyi yaptig1 seylerin yani sira iyilestirmesi gereken alanlar
hakkinda da bilgiler sunmaktadir.

v Paydaslarin gizli bilgilere yonelik endiselerini hafifleterek, isletme seffafliginin
artmasina destek saglamaktadir.

v TBL raporlama sayesinde paydaslar, isletmelerin daha yiiksek seviyelerde hesap
verilebilirlige ulastigini diistinmektedir.

v Siirdiiriilebilir bir ¢evre inga etme siireci, is diinyasinda hizla buharlagsan dogal
kaynaklarin korunmasina imkan saglamaktadir.

v Isletmelerin sosyal sorumluluk bilincine sahip olmasina imkan saglamaktadir.

4 Isletmelerin siirdiiriilebilirligi, rekabet avantaji elde etmeleri ve biiyiimeleri

tizerinde olumlu bir etkiye sahip oldugu belirtilmektedir.

Uc boyutlu raporlamaya (TBL) yénelik elestiriler su sekilde siralanabilir (Srivastava
vd., 2022: 58):

4 TBL, organizasyonlarin temel hedeflerine ulagmasi yaklasimindan cesitli
sapmalarin ortaya ¢ikmasina neden olmaktadir. S6yle ki isletmeler, gevresel ve sosyal konulara
odaklanilmasi ve bu konularin paydaslarina agiklanmasi siireci ile esas faaliyet konusu ve
amaglarindan uzaklasabilmektedir.

4 TBL, sosyal performansi sistematik olarak 6l¢cme hususunda cesitli eksiklikleri
biinyesinde barindirmaktadir.

4 TBL, organizasyonlarda amag-sonug degerlendirmesinden yoksundur. Bir bagka
deyisle raporlarin sonuglari ile igletme amaglarinin degerlendirilmesi s6z konusu degildir.

4 TBL felsefesini tercih eden isletmeler gergeklik yanilsamasi yaratmaktadir. Bu
sayede cesitli stratejiler ile tirlinlerini daha fazla satmay1 diistinmektedirler. Soyle ki; rapordaki
durumlar ile fiili durumlar birbirinden farklidir. Isletmeler miisterilerini etkileyebilmek adina
ozellikle cevresel ve sosyal faaliyetleri gergeklestirmis gibi gosterebilmektedir.
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3. LITERATUR TARAMASI

Ucg boyutlu raporlamaya (TBL) yonelik literatiir taramas1 Tablo 1°de gosterilmektedir.

Tablo 1.U¢ Boyutlu Raporlamaya Y&nelik Literatiir Taramasi

Kinye Calismanin Amaci Calismanin Sonucu

(Agyemand Cevre muhasebesi raporlarinin isletme | Cin’de gergeklestirilen uygulamalar sonucunda,

vd., 2023) performansina etkisinin tespit edilmesi | cevre  muhasebe  uygulamalarinin  isletme
amaclanmigtir. performansini etkiledigi tespit edilmistir.

(Apak,2023) “Siirdiiriilebilirlik ~ Ilkeleri ~ Uyum | Cevresel ilkeler ile isletme performansi arasinda
Cercevesi”  baglaminda  agiklanan | iliski tespit edilmistir. Cevresel ilkelerin isletme

cevresel ilkelerin igletme performansina
etkisinin tespit edilmesi amaglanmigtir.

performansini pozitif yonlii anlamli diizeyde
etkiledigi belirtilmistir.

(Kogyigit vd.,
2023)

Surduarulebilirlik endeksinde yer alan

sirketlerin raporlarimda
“Siirdiiriilebilirlik ~ Ilkeleri ~ Uyum
Cercevesi” kapsaminda agiklanmast

ongoriilen bilgilere yer verip/vermedigi,
ayrica yer verilen bilgilerin ¢ercevede
yer alan ilkelere uygunlugunun tespit
edilmesi amaclanmustir.

Sirketlerin ~ “Siirdiiriilebilirlik ilkeleri Uyum
Cercevesi’nde” yer alan ilkelere biyiik 6l¢iide yer
verdigi ve sirketler tarafindan bu ilkelere biiyiik
6lciide uyumun saglandig tespit edilmistir.

(Pizzi
2023)

vd.,

Avrupa’daki  sosyal ve cevresel
muhasebe raporlama uygulamalarinin
kurumsal  siirdiiriilebilirlige  olan
etkisinin tespit edilmesi amaglanmuistir.

Cevresel ve sosyal muhasebe raporlarinin,
sirketlerin  stirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine
ulagmalarina katki sagladigi tespit edilmistir.
Ayrica bu raporlarin dis denetim ve kurumsal
sosyal  sorumluluk  komiteleri  tarafindan
denetlenmesi gerektigi belirtilmistir.

(Tajuddin vd.,
2023)

Ekonomik, sosyal ve cevresel ilkelerden
olusan {i¢ boyutlu raporlama ile yonetim
kurulu biiytikliigii ve yonetim kurulu
bagimsizlig1 arasindaki iligkinin tespit
edilmesi amaglanmustir.

Yonetim kurulu biiyiikligii ve bagimsizlig ile {ig
boyutlu raporlama arasinda Onemli diizeyde
negatif bir iligki tespit edilmistir. Bu baglamda
isletmelerin ii¢ boyutlu raporlamay1 benimseyerek
raporlama kalitesini  arttirmast  gerekmekte,
goniillii agiklamalari dogru ve adil bir bakis
acistyla sunmalari neticesinde ise seffaflig
arttirmasi saglanabilir. Bu sayede isletmeler ile
paydaslari arasinda olumlu iligkilerin
kurulabilecegi belirtilmistir.

(Alpay ve
Varici, 2022)

Uclii  sorumluluk  aciklamalarinin
igletmelerin kazang yonetimi
uygulamalar1 iizerinde etkisinin tespit
edilmesi amaglanmustir.

Isletmelerin cevre konulu agiklamalarinin seviyesi
arttikca kazang yonetimi uygulama ihtimali
zayiflayacagr  tespit  edilmistir.  Cevresel
aciklamalar ile kazang ydnetimi arasinda negatif
yonlii bir iliski tespit edilmistir. Aktif karlilik
oraninin kazang yonetimi uygulamalarini pozitif
yonlii anlamli diizeyde etkiledigi tespit edilmistir.

(Amosunvd., | Sosyal muhasebe ve  cevresel | Sosyal muhasebe ve gevresel muhasebenin isletme
2022) muhasebenin  igletme  performansi | performansi iizerinde 6nemli diizeyde bir etkisi
Uzerindeki etkisinin tespit edilmesi | oldugu belirtilmistir.
amaglanmustir.

(Emir ve BIST Metal esya, makine endeksinde | Sirketlerin siirdiiriilebilirlik diizeyleri ile isletme
Kiymik, 2021) | yer alan firmalarin siirdiiriilebilirlik | performans:t arasinda pozitif yonli anlamli
dizeylerinin ~ finansal  performansa | diizeyde bir iliski tespit edilmistir.

etkisinin tespit edilmesi amaglanmigtir.
(Etale ve Cevre  muhasebesi  ile  isletme | Cevre muhasebesi ile isletme performansi arasinda
Tiemo, 2021) | performansi arasindaki iligkinin tespit | pozitif yonlii zayif bir iliski oldugu tespit

edilmesi amag¢lanmustir.

edilmistir.
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(Jackson vd., | Kati bir finansal raporlama | Giiniimiiz ~ kurumsal  diinyasinda  hesap

2011) felsefesinden, strdUrilebilirlik | verilebilirligin =~ zorunluluk  haline  geldigini
felsefesine  gecisin  avantajlart  ve | belirtmislerdir. Bu baglamda TBL raporlama
dezavantajlarmin  tespit  edilmesi | uygulamalar1 ile toplum nezdinde farkindalik
amaglanmustir. yaratilabilecegi tespit edilmistir.

(Olatunji ~ ve | Ug boyutlu raporlamanin, Nijerya’da | Ug boyutlu raporlamanin, bankalarin

Olaoye, 2021) | faaliyetlerini  siirdiiren  bankalarin | performansma olumlu bir katkisinin bulundugu
finansal performanslarma etkisinin | tespit edilmistir. Ozellikle sosyal ve gevresel
tespit edilmesi amaglanmustir. raporlarm, bilgi kullanicilart adma ekonomik

raporlarin 6tesine gectigi belirtilmistir.
(Glingor, BIST 100 endeksinde yer alan | Isletmelerin siirdiiriilebilirlik ~faaliyetleri ile
2019) sirketlerin, stirdiiriilebilirlik faaliyetleri | isletme firma degeri arasinda anlamli bir iliski

ile firma degeri arasindaki iligkinin
tespit edilmesi amaclanmistir.

tespit edilememistir.

(SUKlim  ve

BIST siirdiiriilebilirlik endeksinde yer

Isletmelerin  finansal ve  siirdiiriilebilirlik

Higyorulmaz, alan isletmelerin cevre ve sosyal | raporlarinda cevre ile ilgili genel bilgilere yer
2019) sorumluluk muhasebesi baglaminda | verdigi tespit edilmistir.
incelenmesi amag¢lanmstir.
(Duzer ve | Sirdirilebilirlik diizeyi ile isletme | Cevresel ve sosyal gostergelerin  isletme
Once, 2018) performansi arasindaki iligkinin tespit | performansi lizerinde olumlu bir etkisinin oldugu
edilmesi amaglanmustir. tespit edilmistir. Ayrica sosyal performansin
yalnizca aktif karlilik orani iizerinde pozitif bir
etkisinin oldugu belirtilmistir.
(Hourneaux Sanayi sirketleri lzerinde ti¢ boyutlu | Cevresel gostergeler ile sosyal gdstergeler
vd., 2018) raporlamanin isletme performansina | arasinda pozitif iligkiler oldugu, ekonomik,
etkisinin tespit edilmesi amaglanmustir. | ¢evresel ve sosyal gostergelerin isletmeler
tarafindan farkli diizeylerde kullanildigi, ¢evresel
ve sosyal gostergeler ile isletme performansi
arasinda pozitif bir iligkinin oldugu tespit
edilmistir.
(Ozkan  vd., | Siirdiiriilebilirlik raporlar1 kapsaminda | Cevresel ve sosyal gstergelerin isletme karliligini
2018) isletmelerin kurumsal sosyal | olumlu yonde etkiledigi sonucuna ulagilmistir.
sorumluluk agiklamalarinin, igletme

performansina etkisinin tespit edilmesi
amaclanmistir.

(Arslan ve
Kisacik, 2017)

Kurumsal siirdiiriilebilirlik baglaminda
li¢ boyutlu raporlamanm (TBL) teorik
olarak incelenmesi amaglanmugtir.

Isletmelerin uzun vadeli stratejik hedeflerine
ulagabilmeleri icin TBL’yi tam anlamiyla
kavramast ve uygulamasi gerektigi sonucuna
ulastlmigtir.

(Osemene vd.,
2016)

Cevre muhasebesi uygulamalarinin
isletme performansi iizerindeki
etkisinin tespit edilmesi amaclanmigtir.

Cevre muhasebesi uygulamalar ile isletme
performansi arasinda pozitif yonlii giiglii bir iligki
oldugu tespit edilmistir.

(Roy ve Mitra,
2015)

TBL raporlama kapsaminda, BSE 500
endeksinde yer alan 15 enerji sirketinin
stirdiiriilebilirlik  raporlarinin  analiz
edilmesi amag¢lanmustir.

TBL raporlamaya uyumluluk orami bir sirkette
%717,3 ile en yliksek seviyede tespit edilmistir. En
diisiik yilizdeye sahip sirketin uyumluluk orani ise
%22,6’dir. Ayrica TBL degerinin ¢evresel, sosyal
ve ekonomik olmak (izere 3 ana gosterge
baglaminda performans 6l¢limii agisindan tercih
edilebilecegi sonucuna ulagilmistir.

(Bassey vd., Cevre muhasebesi raporlarinin isletme | Cevresel raporlar ile isletme karliligi arasinda

2013) organizasyonel performansi iizerindeki | tatmin edici seviyede bir iliski oldugu sonucuna
etkisinin tespit edilmesi amaglanmugtir. | ulasilmisgtir.

(Ekwueme vd., | TBL raporlamanin kurumsal | Siirdiiriilebilirlik ~ raporlar1  ile  kurumsal

2013)

performansa etkisinin tespit edilmesi
amaglanmusgtir.

performans arasinda pozitif yonlii bir iligki oldugu
tespit edilmigtir. TBL ilkeleri ile geleneksel
finansal raporlamaya ek olarak artan hesap
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verilebilirlik ve seffaflik diizeyleri, sirketlerin
yasal zorunluklara karsi ve paydas baskisinin
iistesinden  gelmesine yardimct  olabilecegi
sonuclarina ulagilmstir.

(Hollos  vd., | Siirdiiriilebilir tedarik¢i iliskilerinin | Batt Avrupa firmalar1 iizerine yapilan ¢alismada
2012) TBL raporlari baglaminda | siirdiiriilebilir ~ tedarik¢i  igbirliginin  sosyal,
degerlendirilmesi amaglanmustir. ekonomik ve cevresel boyutlarda isletme
performans1 iizerinde genel olarak olumlu
etkilerinin bulundugu sonucuna ulasilmistir.
Ayrica sosyal uygulamalarin degil c¢evresel
uygulamalarin ekonomik performans {izerinde
olumlu ve anlaml bir etkisinin oldugu tespit

edilmistir.
(Ho ve Taylor, | Amerika ve Japonya’da faaliyetlerini | TBL raporlamanin 6zellikle ekonomik olmayan
2007) sirdiiren 50 sirket {izerine TBL | agiklamalar ig¢in &nemli oldugu belirlenmistir.
raporlamanin  igletme  biuyiikligl, | Ayrica Japonya’da ve {iretim sektoriinde

karlilik, likidite durumu ve isletme
biiylikliigii baglaminda etkilerinin tespit
edilmesi amaclanmustir.

faaliyetlerini siirdiiren isletmelerin, diigiik karli ve
diisiik likiditeye sahip isletmelerin daha yiiksek
diizeyde TBL raporlamaya onem verdigi tespit

edilmistir.

Tablo 1 incelendiginde, ii¢ boyutlu raporlama ile isletme performansi, igletme degeri,
ekonomik performans vb. degiskenler arasinda iliskiler tespit edilmistir. Ayrica {i¢ boyutlu
raporlama ile isletmelerinin paydaslari ile iyi iliski kurabilecegi, uzun vadeli stratejik
hedeflerini gerceklestirebilecegi ve toplum nezdinde farkindalik yaratilabilecegi belirtilmistir.
Literatiir taramas1 incelendiginde; Siirdiiriilebilirlik Ilkeleri Uyum Cergevesi baglaminda yeterli
calisgmanin olmadigi, mevcut ¢alismalarin ise teorik inceleme seklinde gergeklestigi
belirlendiginden, bu ¢aligmanin literatiirdeki boslugu doldurmasi amag¢lanmaktadir.

4, ARASTIRMANIN METODOLOJISI
4.1. Arastirmanin Amaci ve Yontemi

Arastirmanin amaci, stirdiiriilebilirlik uyum ¢ercevesi baglaminda tii¢ boyutlu
raporlamanin (TBL) isletme performansina etkisinin tespit edilmesidir. Arastirmanin amaci
kapsaminda BIST’te islem goren sirketler iizerine ¢alisma gercgeklestirilmistir. BIST
stirdiiriilebilirlik endeksi sayesinde sirketlerin ¢evresel ve sosyal ilkelere uyum raporlari
incelenmis, bu baglamda U¢ boyutlu raporlama olarak adlandirilan Triple Bottom Line
(cevresel, sosyal, ekonomik) etkenlerinin isletme performansina etkisi tespit edilmeye
calisilmigtir. Arastirmada, isletmelerin siirdiiriilebilirlik raporlar1 igerik analizi teknigi ile
incelemeye tabii tutulmustur. Isletme performans: ise isletmelerin KAP> dan elde edilen
finansal tablolarindaki net kar marji, 6zsermaye karlilig1 ve aktif karlilik oranlarina ulagilarak
tespit edilmistir.
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4.2. Arastirmanmin Modeli ve Hipotezleri

Arastirmanin modeli Sekil 2°de gosterilmektedir.

Isletme Performans:
Siirdiiriilebilirlik Raporu (Ekonomik Performans)

+  Cevresel lkceler (Performans) - )

v Sosval llkeler (Performans) P NEEt Ear hhll-jc:;h_]lﬁl

v Alktif Karhlik Oranlan

Sekil 2. Arastirmanin Modeli

Arastirmanin modeli ve gergeklestirilen literatiir taramasi (Tablo 1) ¢ercevesinde
gelistirilen hipotezler asagidaki gibidir:

Hi= Sdrdurulebilirlik raporunda yer alan gevresel ilkeler, isletmelerin net kar marjini
pozitif yonlii anlamh diizeyde etkiler.

Ho= Sdrddralebilirlik raporunda yer alan ¢evresel ilkeler, isletmelerin 6zsermaye
karliligini pozitif yonlii anlamh diizeyde etkiler.

Hs= Sirdurdlebilirlik raporunda yer alan ¢evresel ilkeler, isletmelerin aktif karlilik
oranini pozitif yonlii anlaml diizeyde etkiler.

Ha= Sirdurtlebilirlik raporunda yer alan sosyal ilkeler, isletmelerin net kar marjini
pozitif yonlii anlamh diizeyde etkiler.

Hs= Sdrdaralebilirlik raporunda yer alan sosyal ilkeler, isletmelerin &zsermaye
karliligini pozitif yonlii anlamh diizeyde etkiler.

He= Surdurulebilirlik raporunda yer alan sosyal ilkeler, isletmelerin aktif karlilik oranini
pozitif yonlii anlamh diizeyde etkiler.

4.3. Veri Toplama Araci

Arastirma kapsaminda, sdrddrulebilirlik endeksinde yer alan 59 isletmenin
strdurdlebilirlik raporlar1 ve finansal tablolarina, Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) ndan
ulasilmistir. Siirdiiriilebilirlik Ilkeleri Uyum Cercevesi Tebligi 2020 yilinda yaymlanmis
olmasima ragmen, KAP’da sadece 2022 yilina ait stirdiiriilebilirlik raporlarinin yayinlandigi
tespit edilmistir. Bu nedenle ¢alismada sadece 2022 yilina ait veriler kullanilabilmisg, ayni yilin
finansal tablolarindan bu isletmelerin finansal performanslarinin 6lgiilmesi amaciyla net kar
marj1, ozsermaye karliligi ve aktif karlilik oranlarina ulasilmistir. Ayrica isletmelerin
stirdiirtilebilirlik raporlarindan, cevresel ve sosyal ilkelere uyumlar tespit edilmistir. Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan belirlenen format ¢ercevesinde Siirdiiriilebilirlik ilkeleri Uyum
Cercevesi Surdirtlebilirlik Raporu Tablo 2’de gosterilmektedir.
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Tablo 2. Siirdiiriilebilirlik Ilkeleri Uyum Cercevesi Siirdiiriilebilirlik Raporu

A. Genel Ilkeler

Evet

Haywr

Kismen

Tlgisiz

Actklama

Al. Strateji, Politika ve Hedefler

All

Ortaklik yonetim kurulu tarafindan oncelikli ¢evresel, sosyal ve kurumsal yonetim
(CSY) konulary, riskleri ve firsatlar1 belirlenmigtir.

Ortakhik ydnetim kurulu tarafindan CSY politikalar1 (Orn: Cevre Politikasi, Enerji
Politikasi, Insan Haklari ve Calisan Politikast vb.) olusturulmus ve kamuya
aciklanmustir.

Al.2

CSY politikalart kapsaminda belirlenen kisa ve uzun vadeli hedefler kamuya
aciklanmugtir.

A2. Uygulama/Izleme

A2.1

CSY politikalarimin yiiriitiilmesinden sorumlu komiteler ve/veya birimler ile
CSY konularyla ilgili ortakliktaki en iist diizey sorumlular ve gérevleri
belirlenerek kamuya aciklanmistir.

Sorumlu  komite ve/veya birim tarafindan, politikalar kapsaminda
gerceklestirilen faaliyetler yil icinde en az bir kez ydnetim kuruluna
raporlanmigstir.

A2.2

CSY hedefleri dogrultusunda uygulama ve eylem planlart olusturulmus ve
kamuya agiklanmustir.

A2.3

CSY Kilit Performans Géstergeleri (KPG) ile soz konusu gostergelere yiullar
bazinda ulagma diizeyi kamuya agiklanmistir.

A2.4

Is siireclerine veya iiriin ve hizmetlere yonelik siirdiiriilebilirlik performansin
iyilestirici faaliyetler kamuya agiklanmuistr.

A3. Raporlama

A3.1

Faaliyet raporlarinda ortakhigin siirdiiriilebilirlik performansina, hedeflerine
ve eylemlerine iligkin bilgi anlasilabilir, dogru ve yeterli bir sekilde verilmistir.

A3.2

Ortaklik  tarafindan, faaliyetlerinin ~ Birlesmis  Milletler (BM) 2030
Stirdiiriilebilir Kalkinma Amag¢larindan hangileri ile iligkili olduguna iliskin
bilgi kamuya a¢iklanmigtir.

A3.3

CSY konularinda aleyhte agilan ve/veya sonuglanan, CSY politikalar: agisindan
onemli nitelikteki ve/veya faaliyetleri dnemli 6lctide etkileyecek davalar kamuya
agiklanmigtir.

A4. Dogrulama

A4l

Ortakligin  ¢SY Kilit Performans O6lgiimleri bagimsiz iiciincii tarafca
dogrulanmig ve kamuya agiklanmistir.

B. Cevresel Ilkeler

Bl

Ortaklik, ¢evre yonetimi alamindaki politika ve uygulamalarmi, eylem
planlarini,  cevresel yonetim sistemlerini (ISO 14001 standardi ile
bilinmektedir) ve programlarini kamuya agiklamustir.

B2

Cevre yonetimine iliskin bilgilerin verilmesinde hazirlanan ¢evresel raporlara
iliskin olarak raporun kapsami, raporlama donemi, raporlama tarihi,
raporlama kosullari ile ilgili kisitlar kamuya agiklanmustir.

B3

A2.1'de verilmistir.

B4

Menfaat sahipleri (Yonetim kurulu tiyeleri, yoneticiler ve c¢alisanlar gibi)
bazinda performans tesvik sistemleri kapsaminda édiillendirme kriterlerine
dahil edilen ¢evresel hedefler kamuya agiklanmistir.

B5

Oncelikli olarak belirlenen cevresel sorunlarin is hedeflerine ve stratejilerine
nasil entegre edildigi kamuya agiklanmigtir.

B6

A2.4'te verilmigtir.
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B7 Operasyon stireci dahil ortaklik deger zinciri boyunca tedarik¢i ve miisterileri
de kapsayacak sekilde ¢evresel konularin nasil yonetildigi, is hedeflerine ve
stratejilere nasil entegre edildigi kamuya aciklanmistir.

B8 Cevre konusunda ilgili kuruluglar ve sivil toplum kuruluglarinin politika
olusturma siireglerine dahil olunup olunmadigr ve bu kurum ve kuruluslarla
yapilan is birlikleri kamuya a¢iklanmistir.

B9 Cevresel gostergeler (Sera gazi emisyonlar: (Kapsam-1 (Dogrudan), Kapsam-
2 (Enerji dolayly), Kapsam-3 (Diger dolayli), hava kalitesi, enerji yonetimi, su
ve atik su yonetimi, atik yéonetimi, biyocesitlilik etkileri) 1siginda ¢evresel
etkileri ile ilgili bilgileri donemsel olarak karsilastirilabilir bir sekilde kamuya

agiklanmigtir.

B10 Verileri toplamak ve hesaplamak igin kullanilan standart, protokol, metodoloji
ve baz yil ayrintilart kamuya agiklanmistir.

B11 Onceki yillarla karsilastirmali olarak rapor yili icin cevresel gistergelerinin
artis veya azalisi kamuya aciklanmigtir.

B12 Cevresel etkilerini azaltmak icin kisa ve uzun vadeli hedefler belirlenmis, bu
hedefler ve ge¢mis yillarda belirlenen hedeflere gore ilerleme durumu kamuya
aciklanmistir.

B13 Iklim krizi ile miicadele stratejisi olusturulmus ve planlanan eylemler kamuya
aciklanmigstir.

B14 Uriinler ve/veya hizmetlerin gevreye potansiyel olumsuz etkisini énlemek veya
bu etkileri minimuma indirmek amacila program ya da prosediirler
olusturulmug ve kamuya agiklanmistir.

Ugiincii taraflarin (6rn. tedarikgi, alt yiiklenici, bayi vb.) sera gazi emisyon
miktarlarimda azaltim saglamaya yénelik aksiyonlar alinmis ve bu aksiyonlar
kamuya agiklanmustir.

B15 Cevresel etkileri azaltmaya yénelik girisim ve projelerin sagladigi ¢evresel
fayda/kazang ve maliyet tasarruflart kamuya a¢iklanmigtir.

B16 Enerji tiiketimi (dogal gaz, motorin, benzin, LPG, kémiir, elektrik, 1sitma,
sogutma vb.) verileri Kapsam-1 ve Kapsam-2 olarak kamuya a¢iklanmustir.

B17 Raporlama yilinda iiretilen elektrik, 1s1, buhar ve sogutma hakkinda kamuya

agiklama yapilmistir.

B18 Yenilenebilir enerji kullaniminin artirldmas, sifir veya diisiik karbonlu elektrige
gecis konusunda ¢alismalar yapimis ve kamuya acgiklanmistir.

B19 Yenilenebilir enerji iiretim ve kullanim verileri kamuya agiklanmustir.

B20 Enerji verimliligi projeleri yapilmis ve enerji verimliligi projeleri sayesinde
elde edilen enerji tiiketim ve emisyon azaltim miktar: kamuya agiklanmustir.

B21 Su tiiketimi, varsa yer altindan veya yer iistiinden ¢ekilen, geri doniistiiriilen ve
desarj edilen su miktarlari, kaynaklari ve prosediirleri kamuya a¢iklanmigtir.

B22 Operasyonlar veya faaliyetlerinin herhangi bir karbon fiyatlandirma sistemine
(Emisyon Ticaret Sistemi, Cap & Trade veya Karbon Vergisi) dahil olup
olmadigi kamuya agiklannmigtir.

B23 Raporlama doneminde biriken veya satin alinan karbon kredisi bilgisi kamuya

actklanmigtir.

B24 Ortaklik icerisinde karbon fiyatlandirmasit uygulaniyor ise ayrintilart kamuya
actklanmigtir.

B25 Ortakligin ¢evresel bilgilerini a¢ikladig: platformlar kamuya agiklanmustir.

C. Sosyal Ilkeler

C1. Insan Haklari ve Calisan Haklart

C1.1 | Insan Haklar: Evrensel Beyannamesi, Tiirkiye nin onayladigi ILO Sézlesmeleri
ve diger ilgili mevzuati kapsayacak sekilde Kurumsal Insan Haklar: ve Calisan
Haklar: Politikast olusturulmus, politikanin uygulanmasiyla ilgili sorumlular
belirlenmis ve politika ile sorumlular kamuya agiklanmigtir.
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Cl2

Tedarik ve deger zinciri etkileri de gozetilerek adil iy giicii, ¢alisma
standartlarimin  iyilestirilmesi, kadin istihdami ve kapsayicilik konularina
(cinsiyet, wrk, din, dil, medeni durum, etnik kimlik, cinsel yonelim, cinsiyet
kimligi, ailevi sorumluluklar, sendikal faaliyetler, siyasi goriis, engellilik,
sosyal ve kiiltiirel farkliliklar vb. konularda ayrim yapilmamasi gibi) ¢alisan
haklarina iliskin politikasinda yer verilmistir.

C13

Belirli ekonomik, cevresel, toplumsal faktorlere duyarl: kesimlerin (diisiik
gelirli  kesimler, kadinlar vb.) veya azinlik haklarimin/firsat esitliginin
gozetilmesi  konusunda deger zinciri boyunca alinan onlemler kamuya
actklanmigtir.

Cl4

Ayrimciligy, esitsizligi, insan haklart ihlallerini, zorla ¢alistirmayi ve ¢ocuk is¢i
calistirilmasni énleyici ve diizeltici uygulamalara iliskin gelismeler kamuya
agiklanmigtir.

Cl5

Calisanlara yapilan yatirim (egitim, gelisim politikalari), tazminat, taninan yan
haklar, sendikalagma hakki, is/hayat dengesi ¢oziimleri ve yetenek ydnetim
konularina ¢alisan haklarina iligkin politikasinda yer verilmigtir.

Calisan sikdyetleri ve anlasmazliklarin ¢oziimiine iliskin mekanizmalar
olusturularak uyusmaziik ¢oziim siiregleri belirlenmistir.

Calisan memnuniyetinin saglanmasina yonelik olarak raporlanan dénem iginde
yapilan faaliyetler kamuya agiklanmistir.

Cl6

Is sagligi ve giivenligi politikalari olusturulmus ve kamuya agiklanmigtir.

Is kazalarini 6nleme ve saghgin korunmas: amaciyla alinan énlemler ve kaza
istatistikleri kamuya agiklanmigtir.

ClL7

Kisisel verilerin korunmast ve veri giivenligi politikalart olusturulmus ve
kamuya agiklanmustir.

C138

Etik politikasi olusturulmus ve kamuya aciklanmigtir

Cl9

C1.10

Calisanlara CSY politikalar: ve uygulamalart konusunda bilgilendirme
toplantilart ve egitim programlar: diizenlenmistir.

C2. Paydaslar, Uluslararas: Standartlar ve Inisiyatifler

c21

Miisteri sikdyetlerinin yonetimi ve c¢oziimiine iliskin miisteri memnuniyeti
politikasi diizenlenmis ve kamuya agiklanmigtir.

C2.2

Paydaslarla yiiriitiilen iletisim (hangi paydas, konu ve siklik) hakkinda bilgiler
kamuya agiklanmustir.

Cc23

Raporlamalarda  benimsenen  uluslararasi  raporlama  standartlar
aciklanmistir.

C24

Stirdiiriilebilirlik ile ilgili benimsenen prensipler, imzaci veya iiye olunan
uluslararasi kurulus, komite ve ilkeler kamuya aciklanmigtir.

C25

Borsa Istanbul’'un ve/veya uluslararast endeks saglayicilarin siirdiiriilebilirlik
endekslerinde yer almak icin gelistirmelerde bulunulmug, c¢alismalar
yiiriitilmiigtiir.

D. Kurumsal Yonetim Ilkeleri

D1

Stirdiiriilebilirlik alamindaki tedbirler ve stratejilerin belirlenmesinde menfaat
sahiplerinin gériislerine basvurulmugtur.

D2

Sosyal sorumluluk projeleri, farkindalik etkinlikleri ve egitimler ile
stirdiiviilebilirlik konusu ve bunun énemi hakkinda farkindaligin artirilmasi
konusunda ¢alismalar yaptimistir.

Kaynak: (Sermaye Piyasasi Kurulu, www.spk.gov.tr 2023)
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4.4. \Verilerin Analizi

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen sablon gergevesinde, isletmelerin bu
ilkeleri uygulayabilme durumlarina gore ilgisiz, hayir, kismen ve evet seklinde beyanlarda
bulunmalar1  goniilliiliik  esasina  dayanmaktadir.  Fakat  isletmelerin  ilkeleri
uygulayip/uygulamadiklarim1 “uy ya da agikla” prensibiyle raporlamalart zorunludur. Bu
baglamda verilerin sayisallagtirmasi amaciyla ilgisiz i¢in “0”, hayir i¢in “1”, kismen “2”, evet
icin ise “3” puan verilerek, veriler analiz agamasina hazirlanmistir. Siirdiiriilebilirlik raporunda
yer alan ve sayisallastirilan veriler SPSS 22,00 paket programi ile analiz edilerek bulgular elde
edilmistir. Kamuyu Aydinlatma Platformu Strduralebilirlik Endeksi’nde yer alan sirket sayisi
79’°dur. Bu sirketler i¢erinde yer alan, bankacilik ve finans sektoriinde faaliyetlerini stirdiiren
sirketler ile siirdiiriilebilirlik raporlarina ulasilamayan sirketler analiz dis1 birakilmis ve analiz
59 igletme iizerinde gergeklestirilmistir. Analize tabii tutulan sirketlerin listesi Tablo 3’de yer

almaktadir.

Tablo 3. Analize Kapsamindaki Sirket Listesi

AG ANADOLU GRUBU

16- CIMSA CIMENTO

31- KEREVITAS GIDA SANAYI

46- TAT GIDA SANAYI A.S.

HOLDING A.S. SANAYI VE TICARET VE TICARET A.S.
A.S.
2-  AKCANSA CIMENTO SANAYI ~ 17- DOGAN 32- KOC HOLDING A.S. A7- TAV HAVALIMANLARI
VE TICARET A.S. SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.
HOLDING A.S.
3-  AKENERJI ELEKTRIK 18- DOGUS 33- KORDSA TEKNIK TEKSTIL ~ 48- TEKFEN HOLDING A.S.
URETIM A.S. OTOMOTIV SERVIS VE ~ A.S.
TICARET A.S.
4-  AKIS GAYRIMENKUL 19- ENERJISA ENERJI ~ 34- LOGO YAZILIM SANAYI VE ~ 49- TOFAS TURK OTOMOBIL
YATIRIM ORTAKLIGI A.S. A.S8. TICARET A.S. FABRIKASI A.S.
5-  AKSA AKRILIK KIMYA 20- ENKA INSAAT VE 35- MARGUN ENERJI URETIM ~ 50- TURKCELL ILETISIM
SANAYII A.S. SANAYI A.S. SANAYI VE TICARET A.S. HIZMETLERI A.S.
6- AKSA ENERJI URETIM A.S. 21- EREGLI DEMIR VE ~ 36- MAVI GIYIM SANAYI VE 51- TUPRAS-TURKIYE
CELIK FABRIKALARI TICARET A.S. PETROL RAFINERILERI A.S.
TAS.
7-  ANADOLU EFES BIRACILIK ~ 22- ESENBOGA 37- MIGROS TICARET A.S. 52- TURK HAVA YOLLARI
VE MALT SANAYII A.S. ELEKTRIK URETIM A.O.
A.S.
8-  ARCELIK A.S. 23- FORD OTOMOTIV ~ 38- MLP SAGLIK HIZMETLERI = 53- TURK
SANAYI A.S. A.S. TELEKOMUNIKASYON A.S.
9-  ASELSAN ELEKTRONIK 24- GALATA WIND 39- NATUREL YENILENEBILIR ~ 54- TURK TRAKTOR VE
SANAYI VE TICARET A.S. ENERJIA.S. ENERJI TICARET A.S. ZIRAAT MAKINELERI A.S.
10- AYDEM YENILENEBILIR 25- GLOBAL YATIRIM 40- NETAS 55- TURKIYE SISE VE CAM
ENERJI A.S. HOLDING A.S. TELEKOMUNIKASYON A.S. FABRIKALARI A.S.
11- AYGAZA.S. 26-HACI OMER 41- OTOKAR OTOMOTIV VE 56- ULKER BISKUVI SANAYI
SABANCI HOLDING SAVUNMA SANAYI A.S. A.S.
AS.
12-  BIM BIRLESIK MAGAZALAR ~ 27- ISKENDERUN 42- PEGASUS HAVA 57- VESTEL BEYAZ ESYA
A.S. DEMIR VE CELIK A.S. TASIMACILIGI A.S. SANAYI VE TICARET A.S.
13- BIZIM TOPTAN SATIS 28- IS FINANSAL 43- PINAR SUT MAMULLERI 58- VESTEL ELEKTRONIK
MAGAZALARI A.S. KIRALAMA A.S. SANAYII A.S. SANAYI VE TICARET A.S.
14- BRISA BRIDGESTONE 29- IS YATIRIM 44- POLISAN HOLDING A.S. 59- ZORLU ENERJI
SABANCI LASTIK SANAYI VE ~ MENKUL DEGERLER ELEKTRIK URETIM A.S.
TICARET A.S. A.S.
15- COCA-COLA ICECEK A.S. 30- KARSAN 45- SOK MARKETLER
OTOMOTIV SANAYII TICARET A.S.
VE TICARET A.S.

5. BULGULAR

Kamuyu Aydmlatma Platformu’ndaki siirdiiriilebilirlik raporlarindan elde edilen
cevresel ilkelere ait verilere yonelik frekans dagilimi Tablo 4’de gosterilmektedir.
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Tablo 4. Cevresel Ilkelere Yonelik Frekans Dagilinm

Cevresel ilkelere Ait Cevresel ilkelere Ait Cevresel ilkelere Ait

Skorlar Frekans | Ylzde Skorlar Frekans | Ylzde Skorlar Frekans | Ylzde
1,50 1 1,7 2,42 2 34 2,96 3 51
1,83 2 34 2,46 2 34 3,00 10 16,9
1,88 1 1,7 2,50 3 51 TOPLAM 59 100,0
1,92 1 1,7 2,54 1 1,7
2,08 1 1,7 2,58 4 6,8
2,17 1 1,7 2,63 6 10,2
2,21 1 1,7 2,67 2 34
2,29 1 1,7 2,71 5 8,5
2,33 7 11,9 2,75 2 34
2,38 1 1,7 2,88 2 34

Tablo 4 incelendiginde, analize tabii tutulan igletmelerin %16,9’unun 3,00 puana sahip
oldugu yani ¢evresel ilkelere tam uyum sagladigini beyan ettigi tespit edilmistir. Bu isletmeleri
strastyla %11,9 ile 2,33 puana sahip isletmeler ve %10,2 ile 2,63 puana sahip igletmeler takip
etmektedir. En diislik skora sahip olan isletmenin ¢evresel ilkeler skoru ise 1,50°dir. Analize
tabii isletmelerin ¢evresel ilke skorlar1 genel itibariyle degerlendirildiginde, % 91,50’sinin en
az 2,00 cevresel ilke skoruna sahip oldugu bu durumda da analize katilan isletmelerin biiyiik
bir ¢cogunlugunun bu ilkelere en az kismen uyum sagladig1 s6ylenebilir.

Kamu Aydinlatma Platformu Siirdiiriilebilirlik Raporu sayesinde elde edilen sosyal
ilkelere ait verilere yonelik frekans dagilimi Tablo 5’de gdsterilmektedir.

Tablo 5. Sosyal Ilkelere Yonelik Frekans Dagilimi

Sosyal ilkelere Ait Skorlar | Frekans | Yiizde | Sosyal ilkelere Ait Skorlar | Frekans | Yiizde
1,88 1 1,7 2,71 1 1,7
2,06 1 1,7 2,76 2 3,4
2,35 1 1,7 2,82 5 8,5
2,41 1 17 2,88 7 11,9
2,47 2 3.4 2,94 6 10,2
2,53 1 1,7 3,00 29 49,2
2,65 2 3,4 TOPLAM 59 100,0

Tablo 5 incelendiginde, analize tabii tutulan isletmelerin %49,2’sinin 3,00 puana sahip
oldugu yani sosyal ilkelere tam uyum sagladigini beyan ettigi tespit edilmistir. Bu isletmeleri
sirastyla %11,9 ile 2,88 puana sahip isletmeler ve %10,2 ile 2,94 puana sahip igletmeler takip
etmektedir. En diisiik skora sahip olan isletmenin sosyal ilkeler skoru ise 1,88’dir. Analize tabii
isletmelerin ¢cogunlugunun sosyal ilkelere tam uyum sagladig1 ve/veya ortalamanin iistiinde
ilkelere uyum sagladigi sdylenebilir.
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Sdrdirilebilirlik raporu ve finansal raporlar neticesinde elde edilen verilere yonelik

tanimlayici istatistiki bilgiler Tablo 6’da gosterilmektedir.

Tablo 6. Tanimlayici Istatistiki Bilgiler

Tamimlayici istatistikler

Ortalama Standart Sapma Sirket Sayisi

Suardiralebilirlik Raporu

Cevresel Ilkeler 2,5643 ,34611 59
Suardiralebilirlik Raporu

Sosyal Ilkeler 2,8584 123558 59
Aktif Karlilik Orani 1244 , 10380 59
Ozsermaye Karlilig1 ,3309 ,34301 59
Net Kar Marji ,3007 ,33566 59

Tablo 6 incelendiginde, isletmelerin siirdiirtilebilirlik raporu ¢evresel ilkeler ortalamast
2,5643, sosyal ilkeler ortalamasinin ise 2,8584 oldugu tespit edilmistir. Daha dnceki kisimlarda
bahsedildigi gibi en yiiksek ortalama “3” oldugu ve tam uyumu ifade ettigi dikkate alinirsa
analize tabii tutulan isletmelerin cevresel ve sosyal ilkelere uyum sagladigini belirttigi
sOylenebilir. Analize kapsamindaki isletmelerin aktif karlilik oran1 %12,44, 6zsermaye karlilig1
%33,09 ve net kar marjinin %30,07 oldugu tespit edilmistir. Bu bilgiler g¢ercevesinde
isletmelerin siirdiiriilebilirlik raporlarina uyum sagladigi ve karlilik oranlarinin ise belirli bir
seviyenin lizerinde oldugu sdylenebilir.

Calismanin analiz agamasina geg¢ilmeden Once elde edilen verilerin giivenilirliginin
tespit edilmesi i¢in Cronbach’s Alpha degeri tespit edilmistir. Verilerin normal
dagilip/dagilmadiginin tespit edilebilmesi igin ise Skewness-Kurtosis degerleri Tablo 7°de
gosterilmektedir.

Tablo 7. Normallik ve Glvenilirlik Testi

Gegerlilik-Giivenilirlik ve Verilerin Normal Dagilip Dagilmadig Testleri

Siirdiiriilebilirlik Raporu Cevresel ilkeler

Cronbach's Alpha ,845
Skewness (Carpiklik) -,786
Kurtosis (Basiklik) ,614
Siirdiiriilebilirlik Raporu Sosyal ilkeler

Cronbach's Alpha ,805
Skewness (Carpiklik) -,389
Kurtosis (Basiklik) ,921

Tablo 7 incelendiginde, Cronbach’s Alpha katsayilari sirasiyla 0,845 ve 0,805 olarak
tespit edilmistir. Cronbach’s Alpha katsayisinin 0.70 < a <0.90 arasinda tespit edilmesi
durumunda analizlerin saglikli bir sekilde yapilabilecegi belirtilmistir (Kilig, 2016: 47). Ayrica
Tablo 8’de verilerin normal dagilip dagilmadigini tespit edebilmek amaciyla Skewness
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(Carpiklik) — Kurtosis (Basiklik) degerlerine ulasilmistir. Carpiklik-Basiklik degerleri
araliginin -1 ile +1 arasinda olmasi verilerin normal dagilima sahip oldugunu gostermektedir
(Cevahir, 2020). Tablo 7’de gosterildigi gibi ¢arpiklik degerlerinin -0,786 ve -0,389; basiklik
degerinin ise 0,614 ve 0,921 olarak tespit edildigi goriilmektedir. Bu baglamda degerlerin
belirtilen araliklarda yer aldig1 ve verilerin normal dagilima sahip oldugu belirlenmistir.

Analize katilan isletmelerin siirdiiriilebilirlik raporlart (¢cevresel ve sosyal ilkeler) ile
karlilik oranlar (aktif karlilik orani, 6zsermaye karlilig1 ve net kar) arasindaki iliskiyi tespit
edebilmek adina korelasyon analizi ger¢eklestirilmistir. Tablo 8’de korelasyon analizi sonuglari
yer almaktadir.

Tablo 8. Korelasyon Analizi Sonuglari

1 2 3 4 5
. r 1

1. Cevresel llkeler

p
. r 576™ 1

2. Sosyal Ilkeler
p ,000
r ,116 ,244 1

3. AKktif Karhhk
p ,383 ,063

. r ,296" ,302" ,610™ 1

4. Ozsermaye Karhhg
p ,023 ,020 ,000

5. Net Kar Marji r ,067 ,016 ,410 ,114 1
p ,615 ,806 ,001 ,391

Tablo 8 incelendiginde, cevresel ilkeler ile sosyal ilkeler ve 6zkaynak karlilig1 arasinda
p degerlerinin 0,05’den diisiik ¢ikmasi nedeniyle bir iliski oldugu tespit edilmistir. Benzer
sekilde sosyal ilkeler ile 6zsermaye karliligi; aktif karlilik orani ile 6zsermaye karliligi ve net
kar arasinda da iliskiler tespit edilmistir. Korelasyon katsayilarmin 0,296 ile 0,610 arasinda
tespit edilmesi ile bu iliskilerin orta diizeye sahip oldugu sdylenebilir.

Sarduralebilirlik raporunda yer alan gevresel ve sosyal ilkeler ile sadece 0zsermaye
karlilig1 arasinda bir iligki tespit edilmistir. Bir baska deyisle ¢evresel ve sosyal ilkeler ile aktif
karlilik ve net kar marj1 oranlar1 arasinda herhangi bir iligki tespit edilememistir. Bu baglamda
arastirmanin amaci kapsaminda gelistirilen Hi, Hs, Ha ve He hipotezleri reddedilmistir.

Korelasyon analizi sonucunda tespit edilen cevresel ve sosyal ilkeler ile 6zsermaye
karliligi arasindaki iliskinin etkisini tespit edebilmek adina regresyon analizleri
gergeklestirilmistir. Analiz sonuglar1 Tablo 9°da gosterilmektedir.

Tablo 9. Regresyon Analizi

Bagimsiz Degisken (Siirdiiriilebilirlik Bagimh Degisken (Ozsermaye Karhihigr)
Raporu) R2 Beta Standart ¢ Sie. (0)
(8] Sapma ) &P
Cevresel ilkeler 0,088 ,296 ,128 2,341 0,023
Sosyal ilkeler 0,091 ,302 ,087 2,387 0,020
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Tablo 9 incelendiginde sig. (p) degerlerinin 0,05’den diisiik ¢ikmasi nedeniyle bagimsiz
degiskenlerin (¢evresel ve sosyal ilkeler) bagimli degiskeni (6zsermaye karlili§ini) anlaml
diizeyde etkiledigi tespit edilmistir. Beta katsayilar1 incelendiginde ise her iki degiskende de
pozitif sonuglara ulasilmasi nedeniyle, bu etkinin pozitif yonlii anlamli diizeyde oldugu
belirlenmistir. Strdiiriilebilirlik raporunda yer alan cevresel ilkelerin, 6zsermaye karliligina
etkisinin %38,8; sosyal ilkelerin 6zsermaye karliligina etkisinin ise %9,1 oldugu tespit edilmistir.
Bu baglamda H2 ve Hs hipotezleri kabul edilmistir.

Calismanin amacit kapsaminda gelistirilen hipotezlerin genel gorinimu ve
kabul/reddedilme durumlar1 Tablo 10°de 6zetlenmistir.

Tablo 10. Hipotez Testi Sonuglart

HiPOTEZLER KABUL/RET ACIKLAMA

Hi= Sirdurilebilirlik raporunda yer alan cevresel ilkeler, Ret Iliski tespit
isletmelerin net kar marjin1 pozitif yonlii anlamli diizeyde etkiler. edilememistir.

H,= Surdurilebilirlik raporunda yer alan cevresel ilkeler, Sig.(p) degeri 0,05’ den
isletmelerin 6zsermaye karliligini pozitif yonlii anlamli diizeyde Kabul diistik, pozitif beta
etkiler. degeri

Hs= Surdrilebilirlik raporunda yer alan cevresel ilkeler, I .

. . . RS A . Iliski tespit
isletmelerin aktif karlilik oranini pozitif yonlii anlamh diizeyde Ret . L
etkiler. edilememistir.
Hs= Siirdiiriilebilirlik raporunda yer alan sosyal ilkeler, isletmelerin Ret [liski tespit

net kar marjini pozitif yonlii anlamli diizeyde etkiler. edilememistir.
Hs= Siirdiiriilebilirlik raporunda yer alan sosyal ilkeler, isletmelerin Sig (p) degerl. (.)’05 den
o < Cpp T 4 . Kabul diisiik, pozitif beta
ozsermaye karliligini pozitif yonlii anlamli diizeyde etkiler. degeri

He= Siirdiiriilebilirlik raporunda yer alan sosyal ilkeler, isletmelerin Ret Iliski tespit

aktif karlilik oranini pozitif yonlii anlamli diizeyde etkiler. edilememistir.

Tablo 10 incelendiginde, “Hz= Surdurdlebilirlik raporunda yer alan cevresel ilkeler,
isletmelerin 6zsermaye karliligini pozitif yonlii anlamli diizeyde etkiler” hipotezi ve “Hs=
Surdaralebilirlik raporunda yer alan sosyal ilkeler, isletmelerin 6zsermaye karliligini pozitif
yonlu anlamli diizeyde etkiler” hipotezi kabul edilirken, arastirmanin modeli ve litaretatiir
taramasi ile gelistirilen diger hipotezler reddedilmistir.

6. SONUC VE ONERI

Kiiresellesmeyle birlikte artan rekabet ortaminda isletmeler, firma degerlerini
maksimum seviyeye ¢ikartmayi amaglamaktadir. Bu amag¢ dogrultusunda isletmeler, paydaslari
ve yatirimetilart ile iletisimlerini giiclendirmelidir. Gliniimiiz diinyasinda sadece finansal
bilgilere ait raporlarin ilgililere sunulmasi, raporlama bilgilerinin kisitlt bir seviyede kalacagi
seklinde yorumlanabilir. Isletmelerin, finansal bilgilerinin yan1 sira cevresel, sosyal
performanslarina yonelik finansal olmayan bilgilerini de ilgililere sunmas1 gerekmektedir. Bu
nedenle, surddrdlebilirlik raporlamasi kavrami, giinimiiz ekonomik sartlarinda isletmeler
acisindan oldukg¢a oOnemli bir hale gelmistir. Ancak, ii¢ boyutlu raporlama olarak
uygulamalarinin, isletmeler acisindan ek maliyetlere neden olacagi asikardir. Bu calismada
isletmelerin, paydaslar, yatirnmcilar gibi bilgi kullanicilari ile iyi iligkiler kurmak, isletme firma
degerini maksimum seviyeye ulastirmak gibi nedenlerle uygulamasi gereken {ii¢ boyutlu
raporlamanin, isletme performansina ekonomik ag¢idan etkisinin tespit edilmesi amaglanmistir.
Calisma sonucunda elde edilen bulgulara gore; siirdiiriilebilirlik raporlarinda yer alan gevresel
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ve sosyal ilkelerin, isletmelerin finansal performanslarina yeterli seviyede olumlu yonde etki
etmedigi tespit edilmistir. Siirdirilebilirlik raporlarinda yer alan ¢evresel ve sosyal ilkelerin
sadece isletmelerin Ozsermaye karliliklarina pozitif yonlii anlamli diizeyde etki ettigi
belirlenmistir. Bagka bir ifade ile ¢evresel ve sosyal ilkeler ile net kar marj1 ve aktif kar marji
arasinda bir iliski tespit edilememistir. Calisma bu yoniiyle literatiirde yer alan Alpay ve Varici,
(2022), Hourneaux vd., (2018), Ekwueme vd., (2013), Hollos vd., (2012) Agyemand vd.,
(2023), Apak, (2023), Amosun vd., (2022), Emir ve Kiymik, (2021), Etale ve Tiemo, (2021),
Diizer ve Once, (2018), Ozkan vd., (2018), Osemene vd., (2016), Bassey vd., (2013) tarafindan
yapilan ¢alismalari desteklemezken, Gungor, (2019) tarafindan yapilan c¢aligmasiy1
desteklemektedir.

Tiirkiye’de 2020 yilinda yayinlanan Siirdiiriilebilirlik Ilkeleri Uyum Cergevesi Tebligi
ile halka acik sirketler icin “uy ya da agikla” prensibiyle kismen zorunluluk haline getirilen
stirdiiriilebilirlik raporlari, KAP’da sadece 2022 yili i¢in elde edilebilmis, calismada sadece
2022 yilina ait veriler kullanilabilmis ve farkli yillara ait siirdiiriilebilirlik raporlar
karsilagtiritlamamistir. Bu durum ¢alismanin kisit1 olarak degerlendirildiginde, bundan sonraki
akademik c¢alismalarda, farkli yillara ait siirdiirebilirlik raporlarinin karsilastirilmast ve yillar
bazinda isletme performansina etkisinin tespit edilmesi mimkin olabilecektir.
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1. GIRIS

Son yillarda hem Tiirkiye’de hem de uluslararasi yazinda yapilan bibliyometrik
calismalarda siirekli bir artis gézlemlenmektedir. TR Dizin’de dizinlenen yayinlar son 5 yilda
ortalama her y1l %63 artmistir. Web of Science veri tabaninda yer alan yayinlarda ise son 5
yilda ortalama her yil %44 ‘lik bir artis gézlenmistir!. Bibliyometrik ¢aligmalar akademik
yazindaki aragtirma egilimlerinin izlenmesi, aragtirmalarin etkilerinin degerlendirilmesi ve
arastirma bosluklarinin belirlenmesinin yani sira, politika yapicilara bilgiler sunmak ve mevcut
calismalarin sinirliliklarinin ve iyilestirilmesi gereken alanlarin ortaya konmasi konusunda da
yardimet olmaktadir (Javed vd., 2023:3-10; Nandiyanto vd., 2021:4415).

Diger bir taraftan bakildiginda ise Tiirkiye’deki {iniversitelerin arastirma {iniversitesi
olma yarisina girdikleri goriilmektedir. Bu yaris kapsaminda Yiiksekogretim Kurulu
Universiteleri belirli kriterler dogrultusunda izlemek ve degerlendirmektedir. Egitim Ogretim,
Arastirma-Gelistirme, Proje ve Yaymn, Uluslararasilagma ve Topluma Hizmet ve Sosyal
Sorumluluk bashklar1 altinda dért temel alanda Universiteler cesitli 6lgiitlere gore
degerlendirilmektedirler. Bu kriterler arasinda “SCI, SCI-Expanded, SSCI ve AHCI endeksli
dergilerde yayimlanmis dgretim elemani basina diisen yayin sayis” ve “En yiksek %10’ luk
dilimde atf alan yayin sayisi” gibi kriterler bulunmaktadir  (www.yok.gov.tr, 2023).
Dolayisiyla arastirma tiniversitesi olabilmek adina siralamada yiikselmek isteyen universiteler
ilgili endekslerde yayimlanmis 6gretim elemani bagina diisen yayin ve atif sayilarini artirmayi
istemektedirler. Universiteler her anabilim dalinda gorev yapan o&gretim iiyelerinden bu
hedeflere katki saglamalarin1 beklemektedirler. Bu kapsamda muhasebe alanindaki 6gretim
tiyelerinin bu hedefler dogrultusunda ne derece katki sagladiklar1 6nemli bir arastirma
konusudur.

Bahsi gecen sebeplerden dolay1 bu calisma muhasebe alaninda calisan ve Tiirkiye’de
gorev yapan akademisyenlerin Web of Science Core Collection gibi uluslararasi goriintirliigi
yuksek ve SCI, SCI-Expanded, SSCI ve AHCI dizinlerinde taranan dergilerin bulundugu veri
tabanlarinda mevcut durumlarini gézler 6niine sermeyi hedeflemistir. Bu amag¢ dogrultusunda
bibliyometrik analiz VOSviewer ve R Studio Bibliometrix programlari kullanilarak yapilmstir.
Bu calismada oncelikle literatiir arastirmasina yer verilmis ardindan kullanilan veri ve metot
ticlincii kisimda tanitilmistir. Bulgular, performans analizi ve bilim haritalamas1 kapsaminda
sunulmus ve son olarak tartisma sonug ve Onerilere yer verilmistir.

2. LITERATUR ARASTIRMASI

Muhasebe alaninda yapilan bir¢ok bibliyometrik ¢alisma bulunmaktadir. TR Dizin
kapsaminda yapilan muhasebe alaninda toplam 22 adet bibliyometrik ¢alisma Tablo 1’de
Ozetlenmistir. Bu 22 adet calisma TR Dizin veri tabani iizerinde “muhasebe” ve
“bibliyometrik™ anahtar kelimelerini birlikte iceren yayinlar filtrelenecek sekilde belirlenmistir.

! Yazar tarafindan 20.12.2023 tarihinde ilgili veri tabanindaki verilerden faydalanilarak hesaplanmstir.
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Tablo 1. TR Dizin'de Taranan Dergilerde Yayimlanmis Muhasebe Alanindaki Bibliyometrik Caligsmalar

calismalarin bibliyometrik analiz
ile degerlendirilmesi (2010 —
2020)”

Bashk Yazar(lar) Dergi Ad1 Yil Analiz ve Veri Seti
Gorsellestirme
Araci
“Bilim haritalama tekniklerine Biisra TOSUNOGLU, Mali C6zim 2023 VOSviewer 2020-2022 yillar1 arasinda Web of Science Core
gore Covid-19 konulu muhasebe | Selim CENGiZ Collection’da bulunan bagliginda “Covid-19” ve
arastirmalarinin bibliyometrik “Accounting” ifadeleri gecen toplam 2.112 adet
analizi “ caligma incelenmistir.
“Muhasebe alanindaki Yasin SEKER, Fiscaoeconomia 2023 SciVval 2012-2021 yillar1 arasinda SciVal/Scopus veri
¢aligmalarin SciVal analitige Oguz Yusuf ATASEL tabanindaki muhasebe alaninda yapilmis 52.107 adet
dayal1 bibliyometrik performans caligma incelenmistir.
analizi”
“Muhasebe bilgi sistemi ile ilgili | Osman SEYITOGULLARI | Dicle Universitesi | 2022 - YOK ulusal tez merkezi veri tabaninda bulunan
lisansustu tezlerin bibliyometrik Iktisadi ve Idari muhasebe bilgi sistemi kapsaminda yapilmis 106 adet
analizi” Bilimler Fakdiltesi tez ¢alisma kapsaminda incelenmistir.
Dergisi
“Muhasebe kalitesi konusu Erol GECICI, Muhasebe ve 2022 | SPSSve Excel | YOK ulusal tez merkezi veri tabaninda bulunan
kapsaminda Tiirkiye’de yazilan Ahmet Vecdi CAN Vergi muhasebe kalitesi kapsaminda yapilmig 69 adet tez
lisansistl tezlerin bibliyometrik Uygulamalari caligma kapsaminda incelenmistir.
analizi”
“YOK dersleri platformundaki Kiirsad CAVUSOGLU Alanya Akademik | 2022 | - YOK dersleri platformundaki 41 muhasebe kitabi
muhasebe kitaplarinin Bakis inceleme kapsamina alimustir.
bibliyometrik analizle
incelenmesi”
“Yesil muhasebe arastirmalarinin | Resat KARCIOGLU, Muhasebe Bilim 2022 VOSviewer 2010-2021 yillar1 arasinda Web of Science Core
bilim haritalama teknikleri ile Biisra TOSUNOGLU Diinyas1 Dergisi Collection’da bulunan anahtar kelimelerde “green
bibliyometrik analizi” accounting” veya “environmental accounting”
ifadeleri gecen toplam 893 adet ¢aligma incelenmistir.
“Turkiye’deki muhasebe Siileyman EMIR, Muhasebe ve 2022 - 2010-2020 yillari arasinda Muhasebe ve Finansman
sistemleri {izerine yapilan Ali APALI Denetime Bakis Dergisi, Mali C6ziim, Muhasebe Bilim Diinyasi,

Muhasebe ve Vergi Uygulamlar1 Dergisi ve
Muhasebe ve Denetime Bakis dergilerinde
yayimlanan muhasebe sistemleri konulu 341 c¢alisma
incelenmisgtir
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“Muhasebe ve denetim alaninda | Musa OZCELIK Sayistay Dergisi 2022 - Web of Science Core Collection’da bulunan anahtar

bilgi ucurma (whistleblowing) kelimelerde “whistleblowing audit” veya

niyetini etkileyen faktorler: “whistleblowing accounting” gecen ¢aligmalar

bibliyometrik ve sistematik bir arasindan dzet ve anahtar kelimelerinde “denetim” ve

analiz” “muhasebe” ifadeleri gegen 48 makale incelenmistir.

#2014-2020 yillar1 arasinda Funda Muhasebe ve 2021 - 2014-2020 yillar1 arasinda Muhasebe ve Finansman

Muhasebe ve Finansman KARAASLANOGLU, Finansman Dergisi’nde yayimlanmis toplam 370 makale

Dergisi’'nde yayinlanan Elif Tugba SAHIN incelenmistir.

makalelerin bibliyometrik

profilinin incelenmesi”

“Turkiye’de Muhasebe Feden KOG Muhasebe ve 2021 - YOK ulusal tez merkezi veri tabaninda bulunan

Standartlari ile Finansal Finansman muhasebe standartlari ile finansal raporlama

Raporlama Standartlari Dergisi standartlar1 kapsaminda yapilmig 468 adet tez ¢alisma

kapsaminda hazirlanan lisansiistii kapsaminda incelenmistir

tezlerin bibliyometrik analizi”

“Adli muhasebe ile ilgili ulusal Mehmet Akif ALTUNAY | Muhasebe ve 2021 Excel ve 2004-2020 yillar1 arasinda yapilmis ve YOK ulusal

lisansustu tezlerin bibliyometrik Vergi NodeXL tez merkezi veri tabaninda bulunan adli muhasebe

analizi (2004-2020)” Uygulamalar kapsaminda yapilmis 63 adet tez caligma kapsaminda
incelenmisgtir

“Turkiye’de 6n lisans muhasebe | Stleyman Muhasebe ve 2021 NodeXL 2004-2020 y1llar1 arasinda yayimlanmig on lisans

egitimi ilizerine BAYRAKCIOGLU Finansman muhasebe egitimi ve 6n lisans muhasebe dgrencileri

yapilangaligmalarin Dergisi konulu 102 makale incelenmistir. Verilere Dergipark

bibliyometrik analizi (2004- ve Google Scholar iizerinden ulasilmstir.

2020)”

“Yesil pazarlama ve yesil Aybiike YALCIN, Uciincii Sektor 2021 VOSviewer 1975-2020 yillar1 arasinda Web of Science Core

muhasebe konularinin gorsel Sevgi SUMERLI Sosyal Ekonomi Collection’da bulunan bashiginda “yesil pazarlama”

haritalama teknigine gore SARIGUL ve/veya “yesil muhasebe” ifadeleri gegen toplam

bibliyometrik analizi” 2.112 adet ¢alisma incelenmistir.

“Mubhasebe egitimi alanindaki Abdiissamed KOC, Akademik 2021 VOSviewer Web of Science Core Collection’da bulunan anahtar

uluslararasi bilimsel ¢alismalarin | Selahattin KARABINAR Arastirmalar ve kelimelerde “accounting education” 719 makale

bibliyometrik analizi ve Caligmalar incelenmistir.

Turkiye’nin konumu” Dergisi

“Tirkiye’de muhasebe egitimi Cennet GURBUZ, Selguk 2021 - 2005-2019 yillart arasinda baslik veya anahtar

konusunda yapilan akademik Hakki KIYMIK, Universitesi kelimeler arasinda “muhasebe egitimi”, “muhasebe

Ferhat BITLISLI Sosyal Bilimler
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analizi”

caligmalarin bibliyometrik Meslek O0grenimi” veya “muhasebe dersleri” gecen 238
analizi” Y liksekokulu makale ve 81 tez incelenmistir.
Dergisi
“Muhasebe-Finans 6grencileri Bahar YAMAN, Kafkas 2019 - 2009-2019 yillar1 arasinda muhaebe veya finans
tizerine yapilan arastirmalarin Oguzhan CARIKCI Universitesi alanindaki dergilerde yayimlanan ve muhasebe veya
bibliyometrik analizi” iktisadi ve Idari finans 6grencileri ile ilgili olan 54 adet makale
Bilimler Fakdltesi incelenmistir.
Dergisi
“Turkiye’de 2014-2016 yillari Meral GUNDUZ Muhasebe Bilim 2018 - 2014-2016 yillar1 arasinda yayimlanan muhasebe
arasinda akademik dergilerde Diinyasi Dergisi alaninda yazilmig 635 adet makale incelenmistir.
muhasebe alaninda yayinlanan
makalelerin bibliyometrik
analizi”
“Muhasebe ve Vergi Fatma TEMELLI, Muhasebe ve 2018 - 2010-2017 yillart arasinda Muhasebe ve Vergi
Uygulamalar1 Dergisinde Resat KARCIOGLU Vergi Uygulamalar1 dergisinde yayimlanan 123 makale
yayinlanan makalelerin Uygulamalar1 incelenmistir.
bibliyometrik analizi: 2010-
2017 dénemi”
“Muhasebe ve Vergi Cevdet Yigit OZBEK, Muhasebe ve 2018 Excel 2008-2017 yillar1 arasinda Muhasebe ve Vergi
Uygulamalar1 Dergisi’nde Ahmet Cemkut BADEM Vergi Uygulamalar1 dergisinde yayimlanan 149 makale
yayimlanmis makalelerin Uygulamlari incelenmistir.
bibliyometrik analizi (2008-
2017)”
“Mubhasebe alanindaki ulusal Tolga YESIL, Muhasebe Bilim 20118 | - YOK ulusal tez merkezi veri tabaninda bulunan
doktora tezlerinin bibliyometrik | Fatma AKYUZ Diinyas1 Dergisi muhasebe kapsaminda yapilmis 320 adet doktora tezi
analizi” caligma kapsaminda incelenmistir
“Muhasebe aragtirmalarinda Ilker KIYMETLI SEN, Muhasebe Bilim 2017 - 2009-2015 yillar1 arasinda Muhasebe Bilim Diinyasi,
muhasebe egitiminin yeri ve Zeynep HATUNOGLU, Diinyas1 Dergisi Muhasebe ve Finansman, Muhasebe ve Denetime
onemi: muhasebe dergileri Serkan TERZI Bakis ve Muhasebe ve Vergi Uygulamalari
lizerinde bibliyometrik bir Dergilerinde yayimlanmis toplam 852 adet makale
arastirma” incelenmistir.
“Muhasebe ve finansman Mustafa HOTAMISLI, Muhasebe ve 2014 Excel 2005-2013 yillar arasinda Muhasebe ve Finansman
dergisi'nde yayinlanan Isil EREM Finansman Dergisinde yayimlanmig 562 adet makale
makalelerin bibliyometrik Dergisi incelenmistir.
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Tablo 1’de gorildiigii lizere muhasebenin bircok alaninda bibliyometrik caligmalar
yapilmistir. Bunlardan bazilar1 farkli konu alanlarina gore lisansiistii tezleri incelemislerdir.
Ozellikli bir alana odaklanan ¢alismalar arasinda sayilacak ¢alismalar asagidaki gibidir:

- Muhasebe bilgi sistemleri (Seyitogullari, 2022: 368-385),

- Muhasebe kalitesi (Gegici ve Can, 2022: 213-245),

- Muhasebe standartlari ile finansal raporlama standartlar1 (Kog, 2021a: 115-138),

- Adli muhasebe (Altunay, 2021: 1261-1298),

Mubhasebe egitimi (Girbiz vd., 2021: 173-186; Carik¢t ve Yaman, 2019: 359-

381, Bayrakcmglu 2021:103-118; Cavusoglu, 2022:1673-1701; Kiymetli Sen vd., 2017: 247-
291; Kog ve Karabinar, 2021: 181-195)

- Muhasebe Sistemleri (Emir ve Apali, 2022: 101-128)

- Yesil Muhasebe (Karcioglu ve Tosunoglu, 2022:57-70; Yal¢in ve Siimerli
Sarigiil, 2021: 304-328)

- Covid-19 (Tosunoglu ve Cengiz, 2023: 673-688)

- Bilgi ucurma (Ozgelik, 2022: 257-289)

Diger taraftan ise konu sinirlamasina gitmeksizin muhasebe alanindaki doktora tezleri
(Yesil ve Akyliz, 2018) de bibliyometrik yontemler ile incelenmistir. Dergi sinirlamasina
giderek caligmalarini yiiriiten Carik¢t ve Yaman (2019), Emir ve Apali (2022), Giindiiz (2019),
Hotamisli ve Erem (2014), Karaaslanoglu ve Sahin (2021), Kiymetli Sen vd. (2017), Ozbek ve
Badem (2018) ve Temelli ve Karcioglu (2018), Tirkiye’de yayimlanan makalelere
odaklanmiglardir. Uluslararasi veri tabanindaki ¢alismalarin genel analizleri de yine giincel
caligmalar arasinda yer almaktadir (Seker ve Atasel, 2023: 862-884).

Uluslararasi yazin incelendiginde ise Web of Science Core collection veri tabaninda
muhasebe ve bibliyometrik calismalar incelendiginde toplam 84 adet calismaya
rastlanmaktadir. Tipki ulusal literatiirdeki gibi burada da egitim (Poje ve Zaman Groff, 2022),
cevre muhasebesi (Cil Kogyigit vd., 2023; Schaltegger vd., 2013; Vysochan vd., 2021) gibi
ozellikli alanlara odaklanan ¢aligmalarin yani sira belirli dergilere odaklanan ¢alismalar da goze
carpmaktadir (Baker vd., 2022, 2023; Kumar vd., 2020; Pattnaik vd., 2021). Mevcut ¢alismalar
genelde bir dergiye veya dergi grubuna odaklanan veya bir konu basligina odaklanan
calismalardir. Bu tiir ¢aligmalarin yani sira bir iilkeye ait dergilerde yayin yapan kesim {izerine
odaklanan (Moya ve Prior, 2008) veya bir iilkenin bir alanda uluslararasi goriiniirligiini
arastiran (Macedo vd., 2009; Maz-Machado vd., 2022) makaleler mevcuttur. Gortildiigii tizere
muhasebe alaninda Tirkiye adresli yaymlanan makalelerin uluslararasi veri tabanlarindaki
durumunu analiz eden herhangi bir ¢aligmaya rastlanmamistir. Bu sebeple bu calisma
kapsaminda asagidaki sorulara yanit aranmistir:

Turkiye adresli muhasebe yayinlarinin performansi ne seviyededir?

Yillar itibari ile yayin ve atif sayilart ne sekilde dagilmistir?

En c¢ok atif alan caligsmalar hangileridir?

Hangi dergiler benzer ¢aligma alanlarinda makale yayinlamaktadirlar?

Hangi dergilerde yayimlanan makaleler benzer makalelere atif vermektedirler?
Zaman igerisinde c¢alisilan konular nasil evrimlesmistir?

Hangi yazarlar daha ¢ok isgbirligi yapmaktadirlar?

Yazar kurumlarinin isbirligi iizerinde bir etkisi var midir?

VVVVVVYVY
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Bahsi gecen sorular sirastyla bulgular kisminda yanitlanmistir.

3. VERi VE METOT

Akademik yayinlarin bulunabilecegi bir¢cok veri tabani mevcuttur. Bunlardan en gok
kullanilanlart Web of Science ve Scopus’dur. Ko¢ (2021b) ve Ko¢ ve Karabmar (2021)
tarafindan da tespit edildigi gibi, bu iki veri tabaninin en biiylik avantajlarindan biri direkt
olarak verileri indirebilme imkani sunmasidir. Ayrica Web of Science veri tabani arastirma
tiniversitesi olma hedefi dogrultusunda 6nemli bir kriter olmasi sebebiyle ¢alisma Clarivate
Web of Science veri tabani iizerinden yapilan arama sonucu elde edilen veriler ile
gerceklestirilmistir. Oncelikle dokiiman arama kisminda adres bolmesi secilerek “Turkey” veya
“Tarkiye” ifadelerini iceren calismalar aranmistir. Bu arama sonucunda toplamda 952.112
calisma elde edilmistir. Daha sonra aramay1 daraltmak i¢in yazar anahtar kelimeleri arasinda
“accounting” olan c¢alismalar filtrelenmistir. Sonug olarak 382 adet calisma elde edilmistir.
Aramanin nihai sorgusu (AD=(Turkey or Turkiye)) AND AK=(accounting) olarak
sekillenmistir. Bu arama ile ¢alisma yazarlarin uyruguna bakilmaksizin kurum adresi olarak
Tiirkiye yazan ¢aligmalar1 dikkate almistir. Ayrica ilgili ¢calismanin muhasebe alani ile ilgili
olan iliskisine bakilmaksizin yazarin anahtar kelimeleri arasinda muhasebe olmasi ilgili
calismanin se¢ilmesi i¢in yeterli goriilmiistiir.

Donthu ve digerlerine (2021) gore, elde edilen verilerin analizi igin birgok bibliyometrik
ara¢ mevcuttur. Aria ve Cuccurullo (2017), Arruda vd.(2022) ve Van Eck ve Waltman, (2010)
tarafinfan, literatiirde en ¢ok kullanildig1, gérsel sunum ve analiz performansi olarak kendini
kanitlamis oldugu ifade edilen Bibliometrix R ve Vosviewer, bu ¢alismadaki verilerin analiz
edilmesi icin kullanilmistir. Burada iki farkli aracin tercih edilmesindeki en 6nemli sebep, bazi
analizlerin yalnizca bir aragta yapilabilmesi durumudur. Dolayisiyla ilgili arastirma sorusuna
cevap verecek analizi yapmak icin hangi ara¢ uygunsa o arag ile ilgili analiz yapilmigtir. Bu
calisgmada Donthu vd. (2021)’nin ¢alismalarinda onerdigi gibi bibliyometrik analizin ana
tekniklerinden olan performans analizi ve zenginlestirme tekniklerinden bilim haritalamasi
yapilmistir.

4. BULGULAR

Muhasebe alanindaki Tiitk akademisyenlerin yaymn performansin1i  dogru
degerlendirebilmek adina Oncelikle tiim alanlar1 kapsayacak sekilde Tiirk akademisyenlerin
uluslararas1 literatiirdeki goriiniirliigli genel cergevede bilinmeli ve bu bakis agisiyla
degerlendirilmelidir. Bu nedenle veri seti muhasebe alanina daraltilmadan 6nce Tiirkiye adresli
calismalar bulunmustur. Tiirkiye’den en az bir yazar bulunan ¢alisma sayis1 952.112°dir. Bu
calismalarin %39,06’lik kismi tip, %50,85°lik kismi fen ve miithendislik ve sadece % 9,37°1ik
kismi sosyal bilimler alamindadir. Ik bakista da goriilecegi iizere sosyal bilimler alam
uluslararas1 ¢apta ¢ok az temsil edilmektedir. Bu alani daha da daralttigimizda isletme
alanindaki calismalarin sadece %1,8’1 temsil ettigi anlasilmaktadir. Muhasebe alanindaki
caligmalar ise %o 0,4’°liik bir kismi temsil etmektedir.

4.1. Performans Analizi

Performans analizi igin gerekli olan veriler ve metrikler Tablo 1°de gdsterilmistir. lgili
Tablo incelendiginde yaymlarin dortte bir oranindan fazlasinin tek yazarli oldugu
goriilmektedir. Toplam atif sayis1 2450 olurken, yayin bagina diisen ortalama atif sayisi
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6,41°dir. Bu oran toplam atif sayis1 toplam yayin sayisina boliindiiglinde elde edilen orandir,
fakat sadece 228 adet caligmanin atif aldig1 géz 6niinde bulundurulursa 152 adet ¢alismanin,
yani toplam caligmalarin yaklasik olarak %40’ 1mnin hi¢ atif almadig1 gergegi goze carpmaktadir.
Elbette ki 2023 yilinda yayimlanmis olan 25 ¢alismanin biiyiik bir ¢ogunlugunun heniiz yeni
oldugu i¢in atif almamis olmasi durumunun da géz oniine alinmasi gerekir. Bunun i¢in Grafik
1’de yillara yaygin olarak yayin sayis1 dagilimi ve makalelerin atif sayilar1 gosterilmistir.
Ayrica sadece atif alan caligmalarin aldig1 atiflar1 degerlendirmek i¢in Tablo 2°de atif alan
caligmalarin ortalama atif degeri gosterilmistir. 10,75 olan bu oran gostermektedir ki atif alan
bir ¢alisma ortalama olarak 11 atif almistir.

Tablo 2. Performans Analizi Tablosu

Yayin metrikleri

Toplam Yayin Sayisi 382
Toplam Yazar Sayisi 674
Tek Yazarli Makale Sayisi 98
Y1l Bagina Ortalama Yayin Sayist 15,92
Atif Metrikleri

Toplam Atif Sayisi 2450
Ortalama Atif Sayisi 6,41
Atif ve Yaymn Metrikleri

Isbirligi Endeksi (IE)? 0,0046
Isbirligi Katsayisi (1K)® 0,43
Atif Alan Calisma Sayisi 228
Atif Alan Calismalarin Orani 0,60
Atif Alan Calismalarin Ortalama Atif Degeri 10,75
h-indeks (h) 8
g-indeks 3

Tablo 2°de yer alan diger bir gosterge “Isbirligi Endeksi-IE dir. Isbirligi endeksi,
arastirma bilesenlerinin igbirligi boyutunu gostermektedir. Performans analizi sonuglarina
bakildiginda isbirligi endeksinin 0,0046 oldugu goriilmektedir. Isbirligi endeksi ne kadar
yiiksekse o kadar ¢ok farkli yazarin yayimn yaptig1 bu endeksten ¢ikarilabilir. Dolayisiyla web
of science veri tabaninda yayimlanan ¢alismalarda az sayida farkli yazarin oldugu bir gergektir.
Bir diger énemli deger Isbirligi katsayisidir. Isbirligi katsayisi 0 ila 1 arasinda degiskenlik
gosteren bir deger alabilir. Bu deger 0°a yaklastiginda tek yazarl ¢alismalarda artig goriiliirken,
bu deger 1’ yaklasgtiginda yayin basina yazar sayisi artmaktadir. 0,43 degeri ortalama yazar
sayisinin 2’nin altinda oldugunu gostermektedir.

Asagidaki Grafik 1°de toplam yayin sayis1 mavi ve toplam atif sayis1 turuncu olarak
gosterilmistir. Bu grafik olusturulurken atifin yapildigi yil degil, ilgili yilda yayimlanan
makalenin 2023 yilina kadar toplamda kag adet atif aldig1 dikkate alinmigtir. 2012 yilinda yayin
sayilarinda bir sigcrama gerceklesmis olmasina karsin, bu yil yapilan ¢calismalarin 2010 yilinda
yapilan caligmalar kadar etkili olmadig1 yayin sayis1 ve atif sayist grafigi arasindaki farktan
okunabilmektedir. 2015 yilinda ise hem yaymn performansinda hem de yayinlarin etki
performansinda bir diigiis gézlemlenebilmektedir. Ayrica 2020 yilinda yapilan ¢aligmalarin

Toplam Yazar Sayist [ Toplam Yayin Sayist

2IE =
SiK=1-

Toplam Yayin Sayist
Toplam Yayin Sayist

Toplam Yazar Sayist
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etkisinin de yliksek oldugu net bir sekilde sdylenebilmektedir. 2021 ve 2022 yillarinda yayin
performansinda ufak diisiisler gozlemlense de bu yillarda yapilan g¢alismalarin etkililigi
hakkinda yorum yapmak makaleler heniiz ¢ok yeni olduklar1 i¢in dogru olmayacaktir. 2023 yili
heniiz tamamlanmadig i¢in de 2023 yili i¢indeki yayin ve etki degerlendirmesi yapmak
olanaksizdir.
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4.2. Bilim Haritalamasi
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Grafik 1. Toplam Yayin ve Atif Sayilar

2025

Bilim haritalamas1 i¢in sirasiyla atif analizi, ortak atif analizi, kaynakca eslesmesi
analizi, ortak kelime analizi ve ortak yazar analizi yapilacaktir. Bilim haritalamasi i¢in
Vosviewer programi ve RStudio Bibliometrix kullanilmistir. Yapilan analizler indirilen veri
setindeki mevcut ¢alismalar {izerinden gerceklestirilmektedir (Cevik, 2021:152; Van Eck ve
Waltman, 2020:32). Oncelikle Tirkiye adresli yaymnlar arasinda en ¢ok atif alan ilk 10
calismay1 gosterebilmek adina Tablo 3 olusturulmustur. Bu tabloda yayina ait bilgilerin yan
sira Tiirkiye’den hangi kurumun oldugu ve ilgili yaymin aldig1 atif sayilar1 belirtilmistir.

Tablo 3. Tiirkiye Adresli Yaymlar Arasinda En Cok Atif Alan Ik 10 Yayin

Sira | Yazar(lar) Bashk Yil Dergi Kurum Atf
Sayisi
1 Usman, O., “Assessment of the role of 2020 | Renewable Istanbul 159
Alola, A. A, renewable energy consumption Energy Gelisim
Sarkodie, S. A. and trade policy on Universitesi
environmental degradation using
innovation accounting: Evidence
from the US”
2 Onat, N. C,, “Systems thinking for life cycle | 2017 | Sustainability | Istanbul 150
Kucukvar, M., sustainability assessment: A Sehir
Halog, A., review of recent developments, Universitesi
Cloutier, S. applications, and future
perspectives”
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3 Ozmen Uysal, O.. “Business ethics research with 2010 | Journal of Baskent 77
an accounting focus: A Business Universitesi
bibliometric analysis from 1988 Ethics
to 2007”

4 Ahmadisheykhsarmast, | “A smart contract system for 2020 | Automation in | Orta Dogu 73

S., security of payment of Construction | Teknik
Sonmez, R. construction contracts” Universitesi

5 Ger, G,, “Accounting for materialism in 1999 | Journal of Bilkent 72

Belk, R. W. four cultures” Material Universitesi
Culture

6 Pavlopoulos, A., “Integrated reporting: An 2019 | Research in Kog 61

Magnis, C., accounting disclosure tool for International | Universitesi
latridis, G. E. high quality financial reporting.” Business and
Finance
7 Yalgin, N., “A multi-criteria performance 2018 | Technological | Nevsehir 58
Unlii, U. analysis of mitial public offering and Haci Bektas
(IPO) firms using CRITIC and Economic Veli
VIKOR methods” Development | Universitesi
of Economy

8 Akkemik, K. A.., “Assessing the importance of 2012 | Tourism Kadir Has 48
international tourism for the Management | Universitesi
Turkish economy: A social
accounting matrix analysis”

9 Ozgener, L., “Exergoeconomic analysis of 2007 | Applied Celal Bayar | 47
Hepbasli, A., geothermal district heating Thermal Universitesi,
Dincer, 1., systems: A case study” Engineering Ege
Rosen, M. A. Universitesi

10 Agndal, H., “Different open book accounting | 2010 | Management | Sabanci 46
Nilsson, U. practices for different purchasing Accounting Universitesi

strategies” Research

Tablo 3’de gosterilen en ¢ok atif alan ilk on yaymn incelendiginde ilk iki sirayi
stirdiiriilebilirlik alaninda yapilan ¢alismalarin aldigi gézlemlenmektedir. Gérece yeni olan bu
yaymlarin her biri (Onat vd. ,2017; Usman vd., 2020), gorece daha eski olan iigiincii siradaki
calismanin (Ozmen Uysal, 2010) aldig1 atiflar ikiye katladig1 goriilmektedir. Siirdiiriilebilirlik
haricinde diger makaleler incelendigi her birinin farkli bir alana odaklandig1 ve her bir yayinin
da farkli bir dergide yayimlandigi goriilmektedir.

Bir diger bilim haritalama araci olan ortak atif analizi en ¢ok birlikte atif yapilan
makaleler, en ¢ok birlikte atif yapilan dergiler ve en ¢ok birlikte atif yapilan yazarlar iizerinden
yapilabilmektedir (Bagis, 2021:99). Bu ¢aligsma kapsaminda Sekil 1’1 olusturmak i¢in en az 20
atif almus dergiler belirlenmis ve bu kapsamda 97 adet dergi elde edilmistir. Ilgili iliskiler
Sekill’de gosterilmistir. Ortak atif yapilan dergilerin kabaca ti¢ farkli kategoride toplandigi
gbzlemlenmektedir. Bunlardan ilki ve en yogunlasmus iliski igerisinde olani yesil renk ile
gosterilmis ekonometrik analizleri yayimlayan dergilerdir. Bir diger grup ise kirmuzi ile
gosterilen muhasebe alaninda uzmanlagmig dergilerdir. Son olarak iliskinin daha zayif oldugu
cevre ile ilgili caligmalar yayimlayan ve mavi ile gosterilmis dergilerdir.
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Sekil 1. Dergiler Kapsaminda Ortak Atif Analizi Haritas1

Bir diger bilim haritalama araci olan kaynakga eslesmesinin anlami kaynakg¢alarinda
ayni ¢caligmalarin yer alma siklig1 dogrultusunda ilgili yayinlari, dergileri, yazarlari, kurumlari
veya lilkeleri birbirine baglamasidir (Bagis, 2021:104). Bu ¢alisma kapsaminda bu analiz
dergiler bazinda yapilmistir. Esik deger secilmesi esnasinda bir dergide yayimlanmis minimum
makale sayis1 bes, bir dergiye yapilan atif sayisi da yine ayni1 sekilde bes olarak belirlenmis ve
esik deger olarak 8 elde edilmistir. Bu ayarlamalar sonucunda Sekil 2 olusturulmustur.

emerging markets finance and t global business research congr
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de computis-refsta espanola d

Sekil 2. Dergiler Bazinda Kaynakca Eslesme Haritasi

Dergiler bazinda yapilan kaynakca eslesme haritasi incelendiginde ¢ok gii¢lii iliskilerin
gbze carpmadigi sdylenebilir. En giiclii iliski Eskisehir Osmangazi Universitesi iktisadi ve Idari
Bilimler (1IBF) Dergisi ve Maliye Dergisi arasinda goriilmektedir. Bir diger ifade ile Maliye
Dergisi’nde yayimlanan ¢alismalarin yaptig1 atiflar ile Eskisehir Osmangazi Universitesi {IBF
Dergisi’nde yayimlanan makalelerin atif yaptigi calismalar birbirleri ile benzerlik
gostermektedirler.

Bilim haritalamas1 kapsaminda yapilan calismalarin hangi alanlara odaklandigini
anlayabilmek adina ortak kelime analizi yapilmalidir. Ortak kelime analizi yardimiyla bir
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arastirma alanindaki konu basliklar1 arasindaki mevcut iliski ortaya konabilir. Bu analiz ayni
zamanda gelecege de 151k tutabilir. Ortak kelime analizi baglik, 6zet, yazar anahtar kelimeleri,
index anahtar kelimeleri ve mevcutsa tam metin {izerinden analizleri gergeklestirir (Emich vd.,
2020:662). Bu ¢alisma kapsaminda ortak kelime analizi bagliklar tizerinden gergeklestirilmis,
aymi zamanda Grafik 1’deki kirilimlar g6z Oniine alinarak tematik evrim gosterilmeye
calistimugstir. 11gili sonug Sekil 3’te gosterilmistir.

R0 2011-2012 132014 26201 2020-301

Sekil 3. Makale Basliklar1 Uzerinden Tematik Evrim Haritas:

Sekil 3’te 1999 yilindan 2023 yilina kadar olan tematik evrim dort kirilim ile
gosterilmistir. I1k kirilimdan énce yapilan yayimlar muhasebe meslek mensuplari, egitim, tatmin
ve Kiltir bashiklarma odaklanmustir. Ilk kirilimdan sonra ise egitim alaninda yapilan
calismalarda artis, meslek mensuplari ile ilgili calismalarda azalis gézlemlenmektedir. Ugiincii
kisimda ise muhasebenin sosyal yonii 6ne ¢ikmis, egitim alanindaki ¢alismalar popiilerligini
yitirmis, maliyet ve performans gibi alanlar 6ne ¢ikmaya baslamistir. Dordiincii kisimda ise
verimlilik kavrami popiilerlik kazanmisg, anket yonteminin kullanimi artirmistir. Son yillarda
ise egitim alanindaki ¢aligsmalarin yine one ¢iktig1 ve bunlarin yani sira muhasebe tarihi
alanindaki ¢caligmalarda da artis oldugu Sekil 3°te gézlemlenebilmektedir.

Bilim haritalamasinda olmasi gereken bir diger analiz ise ortak yazar analizidir. Bu
analiz vasitasi ile en ¢ok birlikte yayin yapan akademisyenler tespit edilebilecektir ve bir is
birligi haritas1 ortaya ¢ikacaktir. Bu iligskiyi gozler oniine sermek icin Sekil 4 olusturulmustur.
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Sekil 4. Yazarlar Kapsaminda Ortak Yazarlik Haritas:

En giicli iliski Filiz Angay Kutluk, Adnan Dénmez ve Murat Erdogan arasinda
goriilmiistiir. Her Ui¢ yazar da Akdeniz Universitesi’nde gorev yapmaktadir. Bu durum
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isbirliklerinin daha ¢ok ayni kurumda calisan kisiler arasinda mi olustugu sorusunu ortaya
cikarmaktadir. Bu soruya cevap verebilmek icin Sekil 4’te yer alan yazarlarin kurumlari ile
birlikte degerlendirilmesi gerekmektedir. Bu sebeple Tablo 3 olusturulmustur. Tablo 3
olusturulurken sadece Web of Science veri tabanindaki yazar ve kurum bilgileri dikkate
alimmustir.

Tablo 2. Yazar Gruplar1 ve Kurum Eslesmesi

Yazar Grubu Kurumlari

Filiz Angay Kutluk, Adnan Dénmez, Murat Erdogan | Akdeniz Universitesi

Ahmet Vecdi Can, Bilge Katanalp, Sakarya Universitesi,

Nermin Akyel, Sakarya Uygulamali Bilimler Universitesi
Hakan Aliusta Sinop Universitesi

Ali Uyar, Excelia Business School

Merve Kilig, Samsun Universitesi

Cemil Kuzey Murray State University
Abdulkerim Dastan, Karadeniz Teknik Universitesi,
Ugur Bellikli Giresun Universitesi

Mehmet Aga, Lefke Avrupa University
Husam Rjoub, Ahmad Abu Alrub Palestine Polytechnic University
Kadriye Alev Akmese, Selguk Universitesi,

Halil Akmese Necmettin Erbakan Universitesi
Ahmet R. Bayulken, Istanbul Teknik Universitesi,
Candeniz Seckin Marmara Universitesi

Ibrahim Apak, Mehmet Yiicenursen Aksaray Universitesi

Fazil Kayike¢i, Melike Elif Bildirici Yildiz Teknik Universitesi
Selahattin Avsaroglu, Necmettin Erbakan Universitesi,
Mustafa Ay Selguk Universitesi

Rifat Yilmaz, Mustafa A Bilecik Seyh Edebali Universitesi
Osman Bayri, Stileyman Demirel Universitesi,
Feden Kog Usak Universitesi

Metin Uyar, Istanbul Gelisim Universitesi,
Gokhan Ozer Gebze Teknik Universitesi

Tablo 3 genel hatlar itibari ile incelendiginde ayn1 kurumda calisip is birligi yapanlarin
azinlikta oldugu goriilmektedir. Elbette ge¢mis zamanlarda ayni kurumda ¢alisma durumu veya
danisman 6grenci iligkileri de yine bu isbirligi agini etkileyebilecek faktorlerdir. Bu detayda bir
arastirma bu ¢aligmanin kapsami digindandir.

5. SONUC VE ONERILER

Bu c¢alisma muhasebe akademisyenlerinin uluslararast goriiniirlii§iinii arastirmay1
amaglamistir. Bu amag¢ dogrultusunda muhasebe alaninda Web of Science veri tabaninda yer
alan ve Tiirkiye adresli toplam 382 adet yayin incelenmistir. Web of Science Core Collection
gibi uluslararas1 alanda goriiniirligii yiiksek bir veri tabaninda muhasebe alaninda yapilan
Tirkiye adresli yayinlar ilk bakista az sayida gibi goziikmektedir. TR Dizin gibi ulusal veri
tabanlarinda sadece makale sayisinin dahi 1.000 in ¢ok iizerinde oldugu goze carpmaktadir.
Fakat Kog¢ ve Karabimar (2021)’1n gozlemlerine gore egitim alaninda Web of Science Core
Collection’da bulunan yayin sayisi ortalamanin tizerindedir. Bu bulguyu muhasebe egitimi ile
sinirlamayip genel olarak muhasebe alanina yaydigimizda ise toplamda 26.345 yayimin 382
adetinin yaklasik olarak %1,5’luk bir kisma tekabiil etmektedir. Tiirkiye bu istatistik ile
ortalamanin iizerindedir. Ulke basina diisen yayn sayisi ortalama olarak %1°dir.
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En ¢ok atif alan yayinlara bakildiginda tek bir tiniversitenin 6ne ¢ikmadigini her yayinin
farkli bir kuruma adreslendigi gortilmektedir. Dolayisiyla en ¢ok etkiyi yaratan yayinlarinda
One ¢ikan bir liniversitenin olmadig1 sOylenebilir. Ayrica en ¢ok atif yapilan yayinlarin Tiirkiye
adresli dergilerde yayimlanmadig1 c¢esitli uluslararast adresli dergilerde yayimlandigi
gozlenmektedir. Performans analizinde ortaya ¢iktig1 gibi bir yayinin ortalama yayin sayisinin
10,75 oldugu bilindiginden ¢ok atif alan ilk on ¢alismanin bu say1y1 en az dort ila 15°e katladigi
gorulmektedir.

Bunlarin yani sira yaymlarda gerceklesen tematik evrime bakildiginda egitimden,
meslek mensuplarina yonelik ¢alismalara, muhasebe tarihinden performans analizine kadar
birgok tematik alanin calisildigr gozlemlenmistir. Ayrica performans ve etkililik gibi
kavramlarin 6ne ¢ikmasiyla ampirik caligmalarda bir artis s6z konusu oldugu sdylenebilir.

Tiirkiye adresli yayinlarin uluslararasi veri tabanlarinda ortalamanin iizerinde yer almasi
Tirkiye i¢in ¢ok 6nemli ve giizel bir bulgudur, fakat Tiirkiye bu istatistikle yine de en ¢ok yayin
yapan ilk 20 iilke siralamasi arasinda degildir. Bu sebeple gelecekte hazirlanan makalelerin
Web of Science Core Collection Veri tabaninda yer alan dergilere gondermeleri Tiirkiye’yi bu
siralamada yukarilara tasiyacaktir. Bu baglamda yapilacak gelecek bibliyometrik ¢aligmalar
icin ise tiniversiteler kapsaminda tematik dagilimlarin olup olmadigi, kurumlar arasi
isbirliklerinde danigman-6grenci iliskisinin olup olmadigi gibi arastirma sorularna yanit
aranabilir.
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1. GIRIS

Nakit akis tablosu, bir sirketin devam eden faaliyetlerinden ve dis yatirim
kaynaklarindan elde ettigi tlim nakit girislerine ve ¢ikislarina iliskin toplu veriler saglayan bir
finansal tablodur. Nakit akis tablosunun faaliyetlerden kaynaklanan nakit akisi, yatirimlardan
kaynaklanan nakit akis1 ve finansmandan kaynaklanan nakit akisi olmak iizere ii¢ temel boliimii
bulunmaktadir. Isletme ana raporlama sistemi olarak tahakkuk muhasebesini kullansa bile,
nakit akis tablosu nakit muhasebesine odaklanmaktadir. Nakit akis tablosu, bir sirketin finansal
performansinin da ne derece iyi durumda oldugunu degerlendirmek icin kullanilabilmektedir.
Genel olarak yatirimcilar, sirketlerin nakit akiglarinin biiylik kismini yatirim ve finansman
faaliyetlerinden ziyade ana faaliyetlerinden elde etmesini tercih etmektedir. Bir sirketin finansal
performansini degerlendirmek icin sadece bilango veya gelir tablosuna bakmak yeterli
olmayabilmektedir. Bununla birlikte, nakit akis tablosunun da kullanimi1 finansal tablo
kullanicilarina sirketle ilgili onemli bilgiler sunmaktadir (Cil Kogyigit vd., 2021: 1169).

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na gore, nakit akis tablosu, diger finansal
tablolarla birlikte degerlendirildiginde, finansal tablo kullanicilarina isletmenin net varlik
degisimleri, finansal yapisi1 ve degisen kosullara uyum saglama becerisiyle ilgili 6nemli bilgiler
sunmaktadir. Nakit akis bilgisi, isletmenin nakit ve nakit benzeri varlik olusturma yetenegini
degerlendirmede yardimci olur ve kullanicilara, farkli isletmelerin gelecekteki nakit akislarinin
bugiinkii degerini degerlendirme ve karsilastirma modelleri gelistirme imkan1 saglar. Ayrica,
nakit akis bilgisi, farkli muhasebe yoOntemlerinin etkilerini ortadan kaldirarak, farkli
isletmelerin faaliyet sonuclarina iliskin raporlamalarinin karsilastirilabilirligini artirmaktadir
(Agikgoz, 2021: 128).

Bu calismanin amaci, pay senetleri BIST te islem gdren otomotiv sektdrii isletmelerinin
2017-2022 donemlerine ait finansal tablo verileri kullanilarak nakit akis profillerinin tespit
edilmesi ve CKKYV tekniklerinden birisi olan TOPSIS yéntemi ile finansal performans analizi
yapilarak nakit akis profillerinin ve performanslarinin karsilagtirilmasidir. Bu amag
dogrultusunda, calisma bes temel boliime ayrilmustir. ilk boliimde calismanin kavramsal
cergevesini olusturan nakit akislarmin saglandigi faaliyetler yontemi ve bu ydntem ile
gelistirilen nakit akis profillerinden bahsedilmektedir. Daha sonra bu konu ile ilgili yapilan
calismalarin incelendigi literatiir taramasina; ardindan, arastirmanin veri seti, érneklemi ve
analizde kullanilan yontemleri belirten metodoloji boliimiine yer verilmistir. Dordiincii bolim,
analizler sonucunda elde edilen bulgular1 kapsamakta olup son bodliimde ise arastirma
bulgularinin genel degerlendirmesinin yapildig1 ve onerilerin bulundugu sonug¢ boliimii yer
almaktadir.

2. NAKIT AKISLARININ SAGLANDIGI FAALIiYETLER YONTEMIi VE
NAKIT AKIS PROFILLERI

1987 yilinda Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB) tarafindan nakit akis
tablosunun tam set finansal tablolar arasinda yer aldigina dair bir standart yayinlanmistir. Bu
standarda gore, nakit akis tablosunun temel amacinin yatirimcilara ve alacaklilara bir sirketin
donem icindeki nakit giris ve ¢ikiglart hakkinda bilgi saglamak oldugu belirtilmektedir. Zorunlu
nakit akis tablosu formatinda, nakitle ilgili islemler isletme faaliyetlerinden nakit akislari,
yatirim faaliyetlerinden nakit akislar1 ve finansman faaliyetlerinden nakit akislar1 olarak
siniflandirilmaktadir (Satir ve Kisakiirek, 2022: 35).
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Nakit akislarinin saglandigi faaliyetler yontemi, isletmelerin finansal performansini
anlamak ve degerlendirmek amaciyla kullanilan 6nemli bir finansal analiz yaklagimidir. Bu
yontem, isletmenin nakit giris ve ¢ikislarin1 yukarida da bahsedilen ii¢ temel kategori altinda
siniflandirarak detayli bir finansal bakis sunmaktadir (Kisakiirek ve Tiifekei, 2022: 248).
Literatiirde bu kapsamda, isletmelerin farkli nakit akis profillerine veya desenlerine sahip
olduguna iligkin bircok ¢aligma mevcut olmakla birlikte Gup vd. (1993), Steyn Bruwer ve
Hamman (2005) ve Dickinson (2011) tarafindan yapilan calismalar en fazla referans
gosterilenler arasinda yer almaktadir (Ozevin ve Yiicel, 2023: 334).

Gup vd. (1993) calismalarinda, nakit akislarinin saglandig: faaliyetler yontemine gore
“isletme faaliyetlerinden nakit akislar’” (IFNA), “yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislar1” (YFNA) ve “finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar1’” (FFNA) seklinde
tic temel kategoriye ayrilmis nakit akis tablosu bilesenlerinin alabilecekleri pozitif veya negatif
isaretlerinin olmalar1 (nakit akis biiyiikliiklerine bakilmaksizin) durumuna gore isletmelerin
nakit akislarini yeni gelistirdikleri bir sistem ile sekizli siniflandirmaya tabi tutmuslardir. Gup
vd. tarafindan yapilan arastirmada, incelenen 1.725 isletme, nakit akislarinin belirli isaretleri ve
bu isaretlerin ¢esitli kombinasyonlar1 agisindan sekiz farkli gruba ayrilmistir. Daha sonra, bu
gruplardaki isletmeler, "Aktif Biiyiikliigii, Aktif Biiyiimesi, i¢ Biiyiime Orani, Temettii Biiyiime
Orani, Bor¢/Aktif Toplami ve Aktif Karlilig1" gibi finansal olgiitler kullanarak detayli bir
sekilde analiz edilmistir. Yapilan analizler sonucunda, nakit akislarinin isaretlerinin
kombinasyonlarindan olusan gruplarin belirgin karakteristik 6zelliklere sahip oldugu
belirlenmis ve bu gruplar, "Profil" ad1 altinda siniflandirilmistir. Buna gore sekizli nakit akis
profilleri asagidaki gibi olusturulmustur (Gup vd., 1993: 74-75).

Tablo 1. Nakit Akis Profilleri

Profiller Nakit Akis Profili Nakit Akislari

IFNA YENA FENA
Profil 1 (P1) Nadir Durum + + +
Profil 2 (P2) Bagarili isletme + -
Profil 3 (P3) Gerileyen/Yeniden Yapilanan isletme + + -
Profil 4 (P4) Biiyiiyen isletme + +
Profil 5 (P5) Kiigiilen Isletme - + +
Profil 6 (P6) Hizh Biiyiiyen/Geng Isletme - - +
Profil 7 (P7) Likiditasyona Giden Isletme - + -
Profil 8 (P8) Nadir Durum - -

Profil 1 (P1- Nadir Durum): Bu profil, isletmenin ii¢ faaliyetten de nakit girisi
saglandigini gostermektedir (+,+,+). Sirketin faaliyetleri sirasinda borglanma ve/veya sermaye
artiriminin yani sira, amortismana tabi varliklarin1 ve uzun vadeli yatirimlarini da elden
¢ikarmis olabilecegi muhtemeldir. Ancak, bu tiir hareketler, siiregelen isletmeler igin olagan bir
durum olmadigindan, bu durumun geg¢ici oldugu kabul edilmektedir. Bu nedenle, bu profil, en
nadir rastlanan profiller arasinda yer almaktadir. Zira sirketin yakin gelecekte stok alimi
yapmast, uzun vadeli bor¢larin1 6demesi ve faaliyetlerini genisletmek icin yatirimlar yapmasi
beklenmektedir. Bu profildeki sirketler i¢cin hesaplanan gesitli oranlar, varlik toplamlarinin
diisiik oldugunu, ortalama olarak karli olmadiklarini ve negatif biiylime oranlarina sahip
olduklarini1 gostermektedir.

Profil 2 (P2- Basarili Isletme): Bu tip nakit akis profiline (+,-,-) sahip sirketlerin,
giinliik is faaliyetlerini fonlamak icin yeterli miktarda nakit girisi saglayabildikleri ve saglikli
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bir finansal yapiya sahip olduklar1 gozlemlenmektedir. Bu sirketler genellikle basarili
isletmelerdir. Bu profildeki sirketlerin etkin finansal yonetime sahip olduklar1 ve borg, temettii
gibi Odemelerde sorun yasamadiklar1 ifade edilebilir. Bu tiir sirketlere ait oranlar
incelendiginde, varlik toplamlarinin oldukga yiiksek oldugu, karli isletmeler olduklart ve makul
bir biiylime oranina sahip olduklar1 goriilmektedir. Bu nakit akis profili genis bir sekilde
karsilagilan bir durumdur.

Profil 3 (P3- Gerileyen/Yeniden Yapilanan Isletme): Bu nakit akis profiline (+,+,-)
sahip sirketler, isletme faaliyetleri ve yatirim faaliyetlerinden elde ettikleri nakit akislarini
genellikle pozitif yonde deneyimlerken, finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar
ise negatif seviyededir. Bu sirketlerin genellikle isletme faaliyetlerinden nakit akisi elde ettigi,
ancak aynmi zamanda yatirimlarin1 veya duran varliklarim1 da sattig1 gézlemlenmektedir. Bu
durum, sirketlerin elde ettikleri nakdi, bor¢larimi 6demek veya hisselerini geri almak gibi
amaclarla kullanabilecegi diisiiniilmektedir. Ayrica, bu sirketlerin duran varliklarini yenilemek
amaciyla da elden ¢ikarabilecegi gozlemlenmistir. Bu sirketler genellikle orta diizeyde bir
bliylime oranina sahiptirler ve bu model, genel olarak nadir goriilen modeller arasinda yer
almaktadir.

Profil 4 (P4- Biiyiiyen Isletme): Bu tip nakit akis profiline (+,-,+) sahip sirketlerin,
isletme faaliyetlerinden elde ettikleri nakit akiglarinin, yatirimlarini karsilamaya yetmedigi
ifade edilebilir. Bu baglamda, sirketin mevcut nakit akislariyla yatirimlarini finanse etmekten
ziyade, muhtemelen hisse senedi ihrag ederek veya yeni bor¢lanma yontemlerine bagvurarak
fon sagladig: diisiiniilebilir. Bu tip sirketler, gelirlerini artirmak adina duran varliklara yatirim
yapma ihtiyact duymaktadirlar. Bu yatirimlarin 0z sermaye veya borglanma yoluyla
desteklendigi varsayimiyla, bor¢ verenlerin ve yatirnmcilarin sirketin gelecegi konusunda
olumlu bir degerlendirme yapabilecekleri dngoriilebilir.

Profil 5 (P5- Kiiciilen Isletme): Bu profilde (-,+,+) isletme, genellikle esas
faaliyetlerinden negatif, ancak yatinm ve finansman faaliyetlerinden pozitif nakit akisi
gerceklestirmektedir. Isletme, temel operasyonlarinda basarisiz bir performans sergileyerek
negatif nakit akisina neden olmaktadir. Bu finansman agig1, duran varliklarin satig1 ve yeni
finansman kaynaklar1 aracihigiyla karsilanmaktadir. Isletme, duran varliklarini satis yoluyla
azalttig1 i¢in biiyiime oranlarinda da bir diisiis yasanmas1 muhtemeldir. Esas faaliyetlerinden
yeterli nakit elde edemeyen ve duran varliklarini satisa ¢ikararak zor duruma diisen isletme,
gelecekteki operasyonel faaliyetlerinde daha kotii bir performans sergileme egilimindedir.
[lerleyen dénemlerde isletme, negatif nakit akisini finanse etme konusunda benzer bir stratejiyi
benimseyecek ve bu durum kisir bir dongiiye girmesine neden olabilecektir.

Profil 6 (P6- Hizli Biiyiiyen/Geng Isletme): Bu tip nakit akis profiline (-,-,+) sahip
sirketlerin, igletme faaliyetlerinden ve yatirimlardan kaynaklanan nakit akiglari genellikle
negatiftir. Ancak bu durum, 6z sermaye artis1 veya bor¢lanma gibi finansman yontemleriyle
dengeleme potansiyeline sahiptir. Sirket, satiglardaki hizli artis1 siirdiirebilmek igin isletme
sermayesi unsurlarina (6rnegin alacaklar ve stoklar) odaklandigi veya kisa vadeli borg¢larin
6dedigi seklinde yorumlanabilir.

Profil 7 (P7- Likiditasyona Giden Isletme): Bu profildeki (-,+,-) isletmeler, isletme ve

finansman faaliyetlerinden kaynaklanan negatif nakit akisiyla birlikte, yatirim faaliyetlerinden
pozitif nakit akisi elde etmektedirler. Isletme esas faaliyetlerinden negatif nakit akist
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tiretmelerine ragmen, ayni zamanda kreditorler ve hisse sahiplerine kaynak transferi nedeniyle
nakit birikimleri azalmaktadir. Duran varliklarini satisa ¢ikararak isletme, kreditorlere ve hisse
sahiplerine fon saglamakta ve operasyonel kapasitesini azaltmaktadir. Bu durumun devam
etmesi durumunda, isletmenin likiditasyona gitmesi olasidir.

Profil 8 (P8- Nadir Durum): Bu tip nakit akis profilini (-,-,-) sergileyen sirketlerin tim
faaliyetlerinden negatif nakit akis1 gozlenmektedir. S6z konusu model, nadir goriilen modeller
arasinda yer almaktadir. Bu modelde isletme, duran varlik alimi yaparken ayni anda kreditorlere
o0deme gerceklestirmektedir. Ancak, isletmenin esas faaliyetlerinden nakit elde edemedigi,
aksine nakit cikisi oldugu igin, isletme tiim faaliyetlerinin finansmaninda ge¢mis yillarda
biriken nakit stoklarindan yararlanmaktadir. Bu durum nadir goriilen bir durum olmasina
ragmen, bu profildeki isletmelerin uzun bir siire bu dengeyi siirdiirmeleri miimkiin degildir.

3. LITERATUR INCELEMESI

Literatiir incelemesi sonucunda, nakit akis tablolarinin isletmeler i¢in 6nemine ve ¢esitli
analiz yontemlerine dair bir¢ok ¢alismanin mevcut oldugu, ancak otomotiv sektorii lizerine
yapilan aragtirmalarin yetersiz oldugu belirlenmistir. Hisse senetleri Borsa Istanbul’da islem
goren sirketlerin sadece nakit akis profillerini inceleyen bir¢ok ¢alismanin bulunmasinin yan
sira yine sadece finansal performansa odaklanan arastirmalarin biiyiik bir kisminin ¢esitli
iilkelerde ve alt sektorlerde geleneksel oranlar ve CKKV yontemleri kullanilarak yapildig:
gozlemlenmektedir. Nakit akis profillerinin ve finansal performansin beraber degerlendirildigi
arastirmalar ise sinirli sayidadir. Nakit akis profili ve finansal performans analizinin 6nemini
vurgulayan bazi ulusal ve uluslararasi caligmalar agsagida kisaca 6zetlenmistir.

Gup vd. (1993) tarafindan yiiriitiilen arastirmada, nakit akislarinin tespit edildigi yeni
bir metod olan 'Nakit Akislariin Saglandig1 Faaliyetler Yontemi' gelistirilmistir. Arastirma
kapsaminda incelenen 1745 sirketin, secilmis finansal oranlar temelinde farklilik gosterip
gostermedigiyle iliskilendirilen sekiz farkli nakit akis profili belirlenmistir. Arastirmanin
sonuclarina gore, sirketlerin %46'sinin Profil 2'yi ve %35'inin Profil 4'i temsil eden sirketlerden
olustugu goézlemlenmistir.

Steyn-Bruwer ve Hamman (2005) arastirmalarinda, Gup vd. (1993) tarafindan
tanimlanan nakit akis profili yontemi ele alarak yasam dongiisii teorisini de modele entegre
etmiglerdir. Arastirmada, Giiney Afrika'daki imalat isletmelerinin nakit akis profilleri analiz
edilmis ve en yaygin goriilen isletme profillerinin sirasiyla basarili isletme (profil 2), biiyliyen
isletme (profil 4) ve geng isletme (profil 6) oldugu belirlenmistir.

Dickinson (2011), nakit akis profili yontemini kullanarak firma yasam dongiisii teorisini
genigletmistir. Calismada, firma yasam dongiisii analizlerinin isletme biiyiikligl, karlilik ve
firma yasi gibi tek degiskenlere bagli olarak dl¢giilmesinin yaniltict olabilecegini ve bu nedenle
nakit akig profili yonteminin bu analizlerle birlikte kullanilmas1 gerektigi sonucuna ulagilmstir.

Kargin ve Aktas (2011) tarafindan gerceklestirilen ¢alismada, BIST’te islem gdren
insaat isletmelerinin 2006-2010 yillarini igeren nakit akis tablolar1 incelenmistir. Arastirma
sonucunda, nakit akislarinin saglandig: faaliyetler yonteminin, diger analiz teknikleri ile
birlestirildiginde, isletmelerin finansal durumlarini daha detayli ve faydali bir sekilde
degerlendirdigi belirlenmistir.
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Aktas vd. (2012) tarafindan gerceklestirilen ¢alismada, Borsa Istanbul'da kayitli sanayi
sektorlinde faaliyet gosteren sirketlerin, 2007-2010 donemine ait nakit akislarinin saglandigi
faaliyetler yontemine gore analizi yapilmstir. 11k olarak, sirketlerin sektdrel dagilimlar temel
almarak yillara gore nakit akis profilleri belirlenmistir. Ardindan, nakit akis profilleri,
sirketlerin aktif biiylkliikleri dikkate alinarak karsilagtirmali bir analize tabi tutulmustur.
Calismanin sonuglarina gore, incelenen sirketlerin nakit akis profillerinin sirasiyla profil 2,
profil 4 ve profil 6'da yogunlastig1 tespit edilmistir.

Sayari ve Mugan (2013), BIST’te faaliyet gosteren imalat ve hizmet sektorlerinden
secilen 124 sirketin 2005-2009 donemine ait nakit akisi profillerini incelemislerdir. Bu
profillerin, ilgili sirketlerin iflas riskini ve finansal sikintisin1 tahmin etmede ne kadar agiklayici
bir etkiye sahip oldugu test edilmistir. Calismanin sonuglarina goére, esas faaliyetlerden
saglanan net nakit girislerinin, finansal sikint1 skoru ile negatif bir iliskisi oldugu, finansman
faaliyetlerinden saglanan net nakit girislerinin ise finansal sikint1 skoru ile pozitif bir iligkisi
oldugu belirlenmistir. Ayrica, yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit akisinin katsayisinin
ise istatistiksel olarak anlamsiz oldugu gozlemlenmistir.

Orhan ve Basar (2015), BIST 100 endeksinde yer alan farkli sektorlerden 55 sirketin
2008-2013 donemine ait nakit akis profillerini incelemislerdir. Arastirmanin sonuglarina gore,
analiz kapsamindaki sirketlerin %44'liniin profil 2 modeline sahip oldugu tespit edilmistir.

Basar ve Azgin (2016), BIST perakende ticaret sektdriinde faaliyet gdsteren isletmelerin
finansal oranlarini kullanarak 5 yillik bir nakit akis analizi yapmislardir. Calisma sonuglarina
gore, isletmeler genel olarak, pozitif (+) nakit akis1 saglayan isletme faaliyetlerine sahiptir,
ancak negatif (-) nakit akis1 yaratan yatirim ve finansman faaliyetlerine sahiptir. Ayrica, negatif
(-) ortalamaya sahip olan serbest nakit akiglart bulunmaktadir.

Yildirim vd. (2016) calismalarinda, BIST Tas ve topraga dayali sanayi sektdriinde
faaliyet gosteren sirketlerin 2012-2014 yillar1 arasindaki finansal tablolarini ve nakit akis
tablolarini incelemislerdir. Aragtirmada nakit akis oran analizi gergeklestirilmis ve igletmelerin
performanslari, ¢esitli boyutlarda degerlendirilmistir. Calismanin sonuglarina gore, analize tabi
sirketlerin 2012 yilindaki nakit akis bilgilerinin, sonraki yillardaki (2013-2014) nakit akis
bilgilerine kiyasla sektor ortalamalarina goére daha olumlu bir durumda oldugu belirlenmistir.

Karadeniz (2017), 207 konaklama sirketinin 2013-2015 donemine ait nakit akis
performansini, nakit akislarmin saglandigi faaliyetler teknigiyle incelemistir. Analiz
kapsaminda Amerika kitasindan 25 sirket, Avrupa kitasindan 51 sirket ve Asya kitasindan 131
sirket olmak iizere toplamda 207 sirket yer almustir. Tiirkiye'den ise 9 sirket analize dahil
edilmistir. Analiz, yil, kita ve Tiirkiye bazinda uygulanmistir. Arastirmanin sonuglarina gore,
incelenen sirketlerin yil, kita ve Tiirkiye bazinda sirasiyla profil 2, profil 3 ve profil 4'i temsil
eden sirketlerden olustugu gézlemlenmistir.

Kablan ve Giivemli (2019) tarafindan gerceklestirilen ¢alismada, BIST Turizm
Endeksi'nde faaliyet gosteren 10 turizm sirketinin 2012-2016 donemine ait nakit akis profilleri
incelenmistir. Arastirmanin sonuclarina gore, analize dahil edilen sirketlerin nakit akis
profilleri, sirastyla profil 2, profil 4 ve profil 6 ile temsil edilen sirketlerden olusmaktadir.
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Derya Baskan ve Dozen (2019), 2009-2018 yillarina ait BIST 100 endeksinde yer alan
50 isletmenin nakit akis profillerini ve bazi finansal oranlarini tespit etmislerdir. Arastirmanin
sonuglarina gore, profil 2'ye giren isletmelerin esas faaliyetlerinden sagladiklar1 nakit akislar
ile kar kalitesi, nakit akis likiditesi, varliklarin ve 6z kaynaklarin nakit getirisi arasinda anlaml
bir iligki oldugu belirlenmistir.

Tiifekgi ve Karaca (2019), Fortune 500 listesinde yer alan maksimum net satig tutarina
sahip olan uluslararasi ilk 50 sirket ile ulusal ilk 50 sirket olmak iizere toplam 100 sirketin
verilerini, nakit akislarinin saglandig: faaliyetler yontemi ve nakit oran analizi kullanilarak
incelemislerdir. Aragtirmanin sonuglarina gore, hem ulusal hem de uluslararasi sirketlerin
genellikle sirastyla profil 2 ve profil 4'e sahip olduklari tespit edilmistir.

Beyazgiil ve Karadeniz (2019), futbol kuliiplerinin nakit akis performanslarina
odaklanarak Tirkiye Siiper Ligi ve Avrupa'da bulunan 10 ulusal ligde yer alan futbol
kuliiplerinin nakit akislarini analiz etmistir. Nakit akislarinin saglandig: faaliyetler yontemiyle
degerlendirilen analiz sonuglarina gore, Avrupa'daki futbol kuliiplerinin genellikle profil 2
tizerinde yogunlagan nakit akis profillerine sahip oldugu, diger taraftan Tiirkiye'deki futbol
kuliiplerinin ise profil 6 iizerinde yogunlasan nakit akigs profillerine sahip oldugu
gozlemlenmistir.

Cavlak ve Yilmaz (2020), BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi'nde bulunan sirketlerin 2016-
2018 donemlerine ait nakit akis yapilarini detayli bir sekilde incelemislerdir. Calismanin
sonuglarma gore, soz konusu sirketlerin cogunlukla “basarili sirket” profili sergiledigi, finansal
sikinti i¢inde olan sirketlerin ise genellikle “kiigiilen veya geng sirketler” oldugu belirlenmistir.

Kablan ve Altun (2020), Istanbul ilge belediyelerinin 2014-2018 yillarina ait faaliyet
raporlarin1 nakit akis tablosu odakli olarak incelemislerdir. Yapilan analizler sonucunda,
Beylikdiizii Belediyesi'nin tiim yillar i¢in biiyliyen belediye (profil 4) kategorisinde oldugu,
Beyoglu Belediyesi'nin ise tiim yillar i¢cin gen¢ belediye (profil 6) kategorisinde yer aldigi
sonucuna ulagilmistir.

Cil Kogyigit vd. (2021) calismalarinda, 2017-2019 yillar1 arasinda bir saglik grubunun
nakit akis profillerini ve nakit oranlarini kargilastirmislardir. Yaptiklari analizde, belirledikleri
model 6 ve model 4 profilleri ile nakit oranlar1 arasinda birbirini destekleyen bulgular elde
etmislerdir.

Cil Kogyigit ve Giingdr Tang (2021) tarafindan gerceklestirilen ¢aligmada, 2015-2019
donemine ait BIST 100'de 88 sirket, BIST 50'de 40 sirket ve BIST 30'da 23 sirketin nakit akis
profilleri detayl bir sekilde incelenmistir. Yapilan arastirma sonuglarina gore, her iic endeks
icinde cogunlukla basarili sirketleri temsil eden profil 2'nin 6ne ¢ikt1g1 belirlenmistir. Ozellikle
BIST 30 kapsamindaki sirketlerin %58 oraninda en yiiksek oranda profil 2'ye ait oldugu
saptanmistir. Ayrica, sirketlerin her {i¢ endeks i¢inde ikinci sirada genellikle profil 4'ii temsil
ettikleri tespit edilmistir.

Acikgoz (2021) calismasinda, analize tabi sirketlerin nakit akis profillerini belirledikten
sonra, finansal performans analizini TOPSIS yontemi kullanarak gerceklestirmis ve analiz
sonucunda, model 4 biiyliyen isletmelerin performansinin en yiliksek oldugu sonucuna
ulagmastir.

63



The Journal of Accounting and Finance- April (102): 57-78

Satir ve Kisakiirek (2022) tarafindan yiiriitiilen calismada, BIST te islem géren imalat
sanayi sektorlindeki isletmelerin nakit akis profilleri detayli bir sekilde analiz edilmistir.
Aragtirma sonuclaria gore, incelenen isletmelerin genellikle basarili isletmeleri temsil eden
profil 2, biiyiiyen igletmeleri temsil eden profil 4 ve geng isletmeleri temsil eden profil 6 ile
ortiistigii belirlenmistir.

Kisakiirek ve Tiifekgi (2022) tarafindan yiiriitiilen arastirmada, Borsa Istanbul'da "Metal
Esya Makine Elektrikli Cihazlar ve Ulasim Araglarn" ile "Tekstil, Giyim Esyas1 ve Deri"
sektorlerinde faaliyet gosteren igletmelerin 1998-2002 yillarindaki ekonomik kriz dénemine ait
finansal durum tablolari, kar zarar tablolar1 ve nakit akis tablolar1 incelenmistir. Calismada,
ekonomik kriz goz oniine alinarak her iki sektorde isletmelerin performans siralamalari ve nakit
akis profilleri karsilastirilmis ve analiz edilmistir. Calisma sonucunda, her iki sektérde de en
basarili isletmelerin genellikle model 4 (Biiyiiyen Isletme) profiline uygun nakit akislari
gerceklestirdigi tespit edilmistir.

Senol (2023), BIST 100 endeksinde yer alan 47 sirketin 2012-2021 dénemleri itibariyle
nakit akig profillerini incelemistir. Calismada, sirketlerin nakit akis profilleri ve bazi finansal
gostergelerin performans siralamalart CRITIC tabanli MOORA yontemi ile belirlenmistir.
Calisma sonucunda, yapilan siralamaya gore ilk bes sirket EGEEN, KUTPO, SASA, HEKTS
ve OTKAR olarak tespit edilmistir.

Ozevin ve Yiicel (2023) calismalarinda, G20 iilkeleri arasinda yer alan 8 iilkede
(Tiirkiye, Ingiltere, Almanya, Brezilya, Avustralya, Giiney Kore, Suudi Arabistan ve Giiney
Afrika) faaliyet gosteren isletmelerin nakit akis profillerini iilkelere, sektorlere ve 2012-2021
donemlerini kapsayan yillara gore karsilastirmali bir sekilde incelemeyi ve boylelikle yaygin
isletme tiplerini belirlemeyi amaglamiglardir. Calismanin sonuglarina goére, incelenen tilkelerde
genel olarak yillar itibariyle en ¢ok rastlanan profilin Model 6 oldugu ve en az goriilen profilin
ise Model 1 oldugu belirlenmistir. Bu genel egilimden sapma gosteren iilkeler arasinda ise
ozellikle Ingiltere ve Tiirkiye'nin 6ne ¢iktig1 tespit edilmistir. Tiirkiye ve Ingiltere'de siklikla
goriilen profilin Model 2 oldugu saptanmuistir.

Literatiir taramas1 sonucunda, ¢aligmalarin cogunda analiz kapsamindaki isletmelerdeki
nakit akislarinin, Gup vd. tarafindan gelistirilen sekizli smiflandirma sistemine gore
gruplandirildigi goriilmektedir. Sirketlerin finansal performanslarinin analizinde ise ¢ogunlukla
CKKV yontemlerinin  kullanildigi, 6zellikle TOPSIS yoénteminin tercih  edildigi
gozlemlenmistir. Nakit akis profillerinin ve finansal performansin beraber degerlendirildigi ve
karsilastirildig1 ¢ok az sayida calismaya rastlanmistir. Ayrica literatiirde, bu konu ile ilgili
otomotiv sektdriinii miinferit sekilde ele alan ve fazla sayida finansal performans kriterleri
kullanan ¢alismalar da sinirh sayida yer almaktadir. Bu yiizden bu ¢alismanin literatiire katki
saglayacag diigiiniilmektedir.

4. METODOLOJI

Bu boéliimde, arastirmanin veri setine, Orneklemine ve arastirma yontemine yer
verilmistir.
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4.1. Arastirmanin Veri Seti ve Orneklemi

Arastirmada, pay senetleri BIST te islem gdren otomotiv sektérii isletmelerinin nakit
akig profilleri ve finansal performanslari incelenmistir. BIST otomotiv sektoriinde toplam on
adet isletme bulunmakta olup analiz kapsamina otomotiv yedek parga iireticisi, yan sanayi ve
arac¢ kiralama sirketleri dahil edilmemistir. Ayrica, arag kiralama sirketleri olan ESCAR (Escar
Turizm Tasimmacilik Tic.A.S.) 2021 yilinda ve PLTUR (Platform Turizm Tasimacilik
San.Tic.A.S) 2022 yilinda halka arz olduklarindan ve finansal verilerine ulasilamadiklarindan
dolay1 analiz kapsami disinda birakilmistir. Bu kapsamda, arastirmanin 6rneklemini asagida
tabloda gosterilen 8 adet isletme olusturmaktadir.

Tablo 2. Orneklemde Yer Alan Isletmeler ve BIST islem Kodlari

BIiST islem Kodu isletme Ad

TOASO Tofas Tirk Otomobil Fabrikasi A.S.

FROTO Ford Otomotiv Sanayi A.S.

KARSN Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.
OTKAR Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi A.S.
TTRAK Tirk Traktor ve Ziraat Makineleri A.S.
ASUZU Anadolu Isuzu Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S.
TMSN Tilimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S.

DOAS Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S.

Isletmelerin finansal performanslarmin 8lgiilmesinde literatiirde genel kabul gérmiis ve
finansal analizde siklikla kullanilan cesitli finansal gostergelerden faydalamilmugtir. Ilgili
finansal oranlar, Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) web sitesinden elde edilen 2017-2022
donemlerini kapsayan bilangco ve gelir tablosu verileri kullanilarak her yil i¢in ayri ayri
hesaplanmistir. Ayrica, isletmelerin nakit akis profilleri ise yine KAP web sitesindeki nakit akis
tablo verileri kullanilarak tespit edilmistir. Calismada kullanilan finansal gostergeler ve kriter
hedef yonleri asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Tablo 3. Calismada Kullanilan Finansal Gostergeler

Finansal Gostergeler Kisaltma  Hedef Yonii
Cari Oran= Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 01 Fayda
Likidite Orani= (Ddnen Varliklar-Stoklar) / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 0O, Fayda
Kaldirag Orani= Toplam Yiikiimliiliikler / Toplam Varliklar Os Maliyet
Net Borg / FAVOK O, Maliyet
Net Kar Marji= Net Kar / Net Satiglar Os Fayda
Aktif Karlilik (ROA)= Net Kar / Ortalama Aktifler Os Fayda
Ozsermaye Karliligi (ROE)= Net Kar / Ortalama Ozsermaye Oy Fayda
FAVOK Marji= FAVOK / Net Satislar Os Fayda
PD/DD Orani= Piyasa Degeri / Defter Degeri Oqg Fayda
F/K Orani= Fiyat / Kazang O1o Fayda
Hisse Bagina Kar= Net Kar / Hisse Senedi Sayisi On Fayda
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Tablo 3’te isletmelerin finansal tablo verileri kullanilarak finansal performanslarinin
analiz edilebilmesi i¢in kullanilan finansal gdstergeler ve bu gostergelerin TOPSIS yénteminde
kullanilmak tizere beklenilen hedef yonleri belirtilmektedir.

Finansal performans analizinde kullanilan finansal gostergeler ile ilgili tanimlar agagida
kisaca 6zetlenmektedir (Akgiig, 2010; Peker ve Baki, 2011; Okka, 2015). Ayrica bu veriler
2017-2022 yillar1 i¢in Tablo 3’te gosterildigi lizere kisaltma kodlar1 (O1, Oz, Os ...) seklinde
verilmistir.

Cari Oran: Cari oran, bir sirketin kisa vadeli varliklarinin (6zkaynaklar hari¢) kisa
vadeli borg¢larina oranini gosteren bir finansal orandir. Cari oran, sirketin kisa vadeli likiditesini
ve 6deme giiclinli degerlendirmek i¢in kullanilir.

Likidite Orani: Bu oran, bir sirketin stoklar1 ¢ikardiktan sonra ne kadar likiditesinin
oldugunu ve bu likiditenin kisa vadeli yiikiimliiliikkleri karsilama yetenegini degerlendirmek i¢in
kullanilabilir. Donen varliklar genellikle nakit, alacaklar ve diger likit varliklar igerirken,
stoklar genellikle daha az likit varliklar olarak nitelendirilir.

Kaldira¢ Orani: Kaldirag orani, bir sirketin finansal kaldirag¢ seviyesini Olgen bir
finansal orandir. Finansal kaldirag, sirketin bor¢ kullanarak sermaye yapisini olusturma
derecesini ifade eder. Kaldirag orani, sirketin borglarina kars1 6z sermayesini gosterir ve sirketin
mali yapidaki risk diizeyini yansitabilir.

Net Bor¢ / FAVOK: Net bor¢ / FAVOK orani, bir sirketin net borg seviyesini faaliyet
karindan (FAVOK) ne kadar karsilayabildigini 6lgen bir finansal orandir. Net borg, bir sirketin
briit borcundan nakit ve nakit benzeri varliklar ¢ikardiktan sonra kalan bor¢ miktarini temsil
eder. FAVOK, faaliyet karindan faiz, vergi, amortisman ve deger diisiisii maliyetlerini
cikardiktan sonra elde edilen bir finansal performans 6l¢iisiidiir. Bu oran, sirketin faaliyet karin
kullanarak bor¢larini ne kadar ¢abuk ddeyebilecegini gosterir. Diisilik bir oran, sirketin faaliyet
karinin net borcunu 6deme konusunda daha giiclii oldugunu gosterebilir.

Net Kdar Marji: Net kar marj1, bir sirketin net karmin net satislarina oranini gésteren bir
finansal orandir. Bu oran, bir sirketin satislarindan elde ettigi karin ne kadarini net olarak
korudugunu dlger.

Aktif Karhilik Orant (ROA): Aktif Karlilik Orani (Return on Assets - ROA), bir