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Arastirma Makalesi / Research Article

Liquidity and Market Efficiency in Borsa Istanbul

Serkan Alkan!

Abstract

The Borsa Istanbul has experienced a significant increase in investor participation in the past few years, and the growing number of
companies are opting to raise capital through IPOs (Initial Public Offerings). In the context of this transformation, the goal of this
research is to investigate the connection between the market efficiency and liquidity of 397 stocks traded on Borsa Istanbul by using
the daily data over the period from 1 January 2022 to 18 August 2023, including the new stocks that have been listed in recent years.
The stocks are ranked in accordance with the degree of informational efficiency using a sample entropy (SampEn) approach. The
analysis shows that all stocks exhibit different levels of informational complexity and illiquidity, and many stocks display evidence
of autocorrelation and non-independence. Further, it is revealed that entropy and liquidity have a significant relationship on a cross-
sectional basis, suggesting that liquidity has an important impact on both inefficiency and predictability.

Keywords: Market efficiency, Liquidity, Borsa Istanbul, Entropy.

H ' - - - - - e e
Borsa Istanbul'da Likidite ve Piyasa Etkinligi
0z
Borsa istanbul, yatirimci katiliminda énemli bir artis géstermekte olup sirketler de halka arz yoluyla sermaye arttinmina gitmektedir.
Bu baglamda ¢alismanin amaci, son yillarda Borsa istanbul’a yeni kote olan hisse senetleri de dahil olmak lizere 397 sirketin hisse
senetlerinin piyasa etkinligi ve likiditesi arasindaki iliskiyi arastirmaktir. 1 Ocak 2022 — 18 Agustos 2023 donemi glinlik verilerin
kullanildigi calismada, hisse senetlerini bilgi etkinligi diizeylerine gore siralamak i¢in sample entropi yontemi kullaniimistir. Elde
edilen bulgulara gore, tiim hisse senetleri farkli seviyelerde bilgi karmasikligi ve likidite eksikligi sergilemekte olup ¢alismada, birgok
hisse senedi getirilerinin otokorelasyon gosterdigi ve bagimsiz olmadigina dair kanitlar da elde edilmistir. Ayrica, entropi ve likiditenin

yatay kesit bazinda anlamli bir iliskiye sahip oldugu ve likiditenin hem etkinlik hem de tahmin edilebilirlik Gzerinde 6énemli bir rol
oynadigi ortaya konmustur.

Anahtar Kelimeler: Piyasa etkinligi, Likidite, Borsa istanbul, Entrop
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INTRODUCTION

The Borsa Istanbul has experienced a remarkable transformation in recent years,
witnessing an astonishing surge in investor participation. As of the end of June 2023, the overall
number of investors reached 4.4 million with an increase of 1 million 972 thousand people in
comparison to the same time of the last year, marking an extraordinary 81% increase within this
short timeframe. This surge in investor activity coincides with a record number of Initial Public
Offerings (IPOs) on the exchange, effectively attracting a wave of new market participants. While
the number of companies traded on BIST ALL was 444 as of the end of 2022, this number
increased to 468 after 24 IPOs in the first half of 2023 (Turkish Investor Relations Society [TUYID],
2023).

In this constantly shifting environment, understanding the efficiency of stocks across the
entire spectrum is crucial for investors, analysts, and policymakers. The efficient market
hypothesis (EMH) claims that all historical market prices have been entirely captured in
securities prices in its weak form (Fama, 1970). In this regard, it is not possible to outperform
the market by utilizing investment techniques that rely on historical securities prices. Efficient
markets are important for ensuring fair pricing, capital allocation, and overall stability in the
financial system.

The present research investigates the connection between the informational efficiency
and liquidity across a wide range of stocks traded on the Borsa Istanbul. Liquidity is commonly
described as the capability to trade big amounts at minimal costs and without affecting the price
(Pastor & Stambaugh 2003: 644). Briefly, liquidity is the ability of an asset to be converted into
cash without losing its value. Liu (2006) highlights four aspects of liquidity: trading cost, trading
quantity, trading speed and price impact. The first dimension encompasses all costs associated
with the trade of a security. In the second dimension, it indicates how much a security can be
transacted at a specified expense. The third dimension is the speed at which a security can be
exchanged for a specific amount and price. The last dimension is how easily a given quantity of
a security can be traded with minimal impact on the price. In the literature, a wide range of
measures are presented and used to estimate the liquidity on the stock market. Despite
concentrating on distinct features of liquidity, these measures are closely related (Le &
Gregoriou, 2020).

Market efficiency and liquidity are closely related and essential elements of stock
markets. High liquidity promotes effective trading mechanisms that allow prices to respond
quickly to new information and allow for a fair valuation of assets because of higher trade
volume and participant involvement. On the other hand, illiquid markets may experience slower
price adjustments, potentially leading to inefficiencies (Wei, 2018). Informed traders have a
significant impact on prices through their trading activity, pushing prices up when they buy and
down when they sell. Their trades, which are based on estimates of fundamental value, drive
prices towards these estimates, so that prices reflect their perceptions of fundamental value.
Therefore, when informed traders accurately estimate values, their trading improves the
informativeness of prices. However, the effectiveness of informed trading and the
informativeness of prices depend on the accessibility of information and the level of market
liquidity. In markets with limited liquidity and high information acquisition costs, prices may not
be very informative, thereby hampering market efficiency (Harris, 2003, pp. 222-244).
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The informational efficiency of the Turkish stock market has been analyzed by a growing
number of studies. Among these previous investigations, several studies documented a lack of
compelling support for the EMH (Bal et al., 2021; Bektur & Aydin, 2019; Duman Atan et al., 2009;
Go6zbasli, 2014; Karademir & Evci, 2020; Yiicel, 2016; Zeren et al., 2013), while others report that
stock prices behave according to the theory (Ayaydin et al.,, 2018; Aytekin, 2021; Cevik &
Erdogan, 2009; Cevik, 2012; Malcioglu & Aydin, 2016; Sahin, 2020; Tanriéver & Colll, 2015).

While many studies have looked into how efficient the Turkish stock market is, there
hasn't been much research on how market efficiency relates to liquidity. As far as we know, this
connection hasn't been thoroughly investigated in previous studies. The sample entropy
approach is used to assess market efficiency and the Amihud illiquidity measure is selected for
this study due to its reliability and ease of use in measuring liquidity. It involves only daily trade
data, making it simple to compute and compare market instruments, particularly in situations
when market microstructure information is unavailable (Amihud, 2002).

This article differs from the body of prior research on the weak-form efficiency of the
Turkish stock market efficiency in two ways. Firstly, considering the amount of new stocks that
have been listed in over the past few years, the data set is current and has not been examined
in earlier studies on the Turkish stock market. Secondly, this research explores the impact of
liquidity on the informational efficiency of the Turkish stock market by constructing a hierarchy
of stocks based on their entropy level from the lowest to the highest.

The rest of this paper is organized as follows: Section 1 summarizes the literature. Section
2 presents the methodology used in this study. In Section 3, the data used in this work is
presented. Section 4 presents the empirical results. Finally, Section 5 provides a summary and
conclusion for the paper.

1. LITERATURE REVIEW

The literature examines the relationship between market efficiency and liquidity in
different financial markets, using different methodologies and empirical evidence. Cajueiro and
Tabak (2004) examine long-term memory dependence in Asian stock markets and find that
liquidity and market restrictions affect market efficiency differently across regions. Bariviera
(2011) extends this analysis to the Thai stock market, using proxies for liquidity, and finds a weak
correlation between liquidity and efficiency measures. Okoroafor and Leirvik (2022) focus on
the crude oil market, highlighting the importance of liquidity for market efficiency during crises.
They find a significant positive relationship between illiquidity and inefficiency in both the Brent
and WTI crude oil markets, especially during financial crises. Ibikunle et al. (2016) also highlight
the link between liquidity and efficiency, focusing on the carbon exchange market. In addition,
Sensoy (2019) and Takaishi and Adachi (2020) analyse bitcoin markets and show how liquidity
affects market efficiency over time. Hansen and Halvorsen (2023) extend this analysis to ETFs
during crises and find a correlation between efficiency and liquidity in G7 countries. Chordia et
al. (2008) examine the relationship between market liquidity and efficiency in the NYSE and find
that liquidity enhances market efficiency through improved order flow matching and arbitrage
activity. Finally, Young and Auret (2018) explore the interplay between market structure,
liquidity, and efficiency, highlighting the importance of liquidity in facilitating price discovery and
convergence to market efficiency. Overall, the literature emphasizes the complex relationship
between liquidity and market efficiency, underscoring their interdependence and influence on
financial market dynamics.
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2. METHODOLOGY
2.1. Liquidity Measure

The Amihud illiquidity measure is formulated as follows:

o i Dt |Rit|
ILLIQLT = Dy Zt:l Pi;VOLj; (1)

where Dy represents the number of trading days in the sample period, R;; indicates the daily
return of stock i on day t in TL, VOL;; denotes the daily volume of stock i on day t traded, and
P;; describes the daily price of stock i on day t in TL (Amihud,2002). This metric can be used as
a crude proxy for the price impact of daily aggregate trades and sheds light on the link between
volume and price change. In our analysis, it is used after being multiplied by 10°.

2.2. Sample Entropy

Sample entropy (SampEn) is an information-theoretical concept for quantifying the
degree of regularity and predictability in time-series data. The method, developed by Richman
and Moorman (2000), was originally used to analyze the short and noisy signals encountered in
biomedicine. SampEn analysis produces a non-negative number for a time series. A score of
higher values indicates more apparent randomness or serial disorder in the process, while a
score of lower values means more clearly noticeable features or patterns. In other words, a time
series with a lot of repeating patterns has a low SampEn score; on the other hand, processes
that are more complex and therefore less predictable have a higher value. The entropy-based
method has been used in many markets as a gauge of market efficiency and offers further insight
by determining the degree of informational efficiency (Alkan, 2023; Alvarez-Ramirez et al., 2012;
Oh et al., 2007; Ortiz-Cruz et al., 2012; Susay Alkan, 2024; Wang & Wang, 2021; Wang et al.,
2012).

Let m represent the embedding dimension of two segments in a sequence to be
compared, and let r denote the similarity threshold for accepting matches. To compute sample
entropy for a time series x = {x;,x,,..., Xy} consisting of N points, the following steps should
be followed (Chou, 2014; Richman & Moorman, 2000):

Step 1. Form m-dimensional template vectors x,, (i), a sequence of vectors from 1 to N-
m+1

X)) ={xj;p:0<k<m-1}, 1<i<N-m+1

Step 2. For each x,,(i), the distance between two such vectors x,,(i) and x,,(j) is
computed by employing the Chebyshev distance:

d(xp (D), xn () = ||xm(i),xm(j)|| = max{|xi+k - xj+k|:0 <k<m- 1},1 <i,j<
N-m+1,j+i

Step 3. Given the threshold parameter r, let nj" () represent the number of matches for
Xm (1) within a distance r. C™(r) is expressed as follows:

n;"(r)
N-—-m
Step 4. Compute

c(r) = (2)
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N-m+1 Clnl(r)

ey = B ®)

Step 5. Raise the dimension from m to m+1, then replicate the above procedure to get
Cm+1(7‘).

Step 6. Sample entropy is computed as:

Cm+1(T')

c™(r) (4)

SampEn(m,r,N) = —In

2.3. Relative Informational Efficiency Index

According to the EMH, a weakly efficient market should have stock prices that are random
walks and returns that are Gaussian white noise. As a result, the entropy of Gaussian white noise
is used as a theoretical criterion to measure the efficiency of stock returns. For each stock,
relative informational efficiency index is defined as follows according to (Ortiz-Cruz et al., 2012):

SampEn(m,r)
Iiyg = ————x100% (5)
B

where [ represents the upper limit for Gaussian white noise entropy derived from 10,000
Monte Carlo simulation instances. Stock efficiency is only fractional if the entropy of stock return
is below that of Gaussian white noise, or I,z < 100%.

In accordance with previous studies (Richman & Moorman, 2000; Wang, et al., 2012), the
embedding dimension (m) is set to 2, and the tolerance range (r) is set to 0.25 times the standard
deviation (o) of the return series in this study. Similar to Wang et al. (2012), the returns are
normalized by dividing by their standard deviations, and then the sample entropy is computed.

3. DATA

The dataset used for this study is comprised of historically daily closing prices of 397 stocks
registered on the Borsa Istanbul. We consider only stocks traded from 1 January 2022 to 18
August 2023 with full price and volume data. The sample period covers 406 trading days. All the
dataset used in this research is taken from Finnet. The daily closing prices are transformed to
logarithmic returns for each stock as follows:

Ri(t) =log Pi(t) — log P;(t — 1) (6)

where R;(t) denotes the logarithmic return of i-th stock at time t, and P; represents the closing
price of the i-th stock at day t and t-1, respectively. Table 1 contains the tickers for these equities.
They are classified according to the degree of illiquidity, which is described in the methodology
section.
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Table 1: Classification of Stocks Based on Amihud llliquidity Ratio.

Category 1 Category 2 Category 3 Category 4 Category 5
AEFES KONTR ADESE ISSEN AKENR KUYAS ACSEL KNFRT ADEL INGRM
AKBNK KORDS AFYON JANTS AKSGY KZBGY AGESA KRONT AKMGY INTEM
AKSA KOZAA AGHOL KAREL AKSUE MAKTK AGYO KRSTL ALMAD IZFAS
AKSEN KOZAL AKFGY KARTN ALCAR MANAS  AKCNS KRTEK ATAGY IZINV
ALARK KRDMA  AKGRT KATMR ALCTL MARTI AKYHO LKMNH ATEKS KAPLM
ARCLK KRDMD ALBRK KERVT ALKA MEGAP  ANSGR MAALT AVGYO KGYO
ASELS MAVI ALGYO KLGYO ANELE METRO  ARENA MEDTR AVTUR KIMMR
AYDEM  MGROS ALKIM KLKIM ANHYT MNDRS  ARZUM  MERCN AYCES KRGYO
BASGZ ODAS ANGEN KONKA ARASE MNDTR  ATATP MERIT BAKAB LIDFA
BERA OTKAR ARDYZ KONYA BFREN MRGYO  AVHOL MERKO BANVT LINK
BIMAS OYAKC ASUZU KRDMB BIZIM NETAS BEYAZ MIPAZ BAYRK LUKSK
CCOLA PETKM AVOD KRVGD BMSCH NIBAS BOSSA MSGYO BRKSN MEPET
CIMSA PGSUS AYEN KTSKR BNTAS NUGYO CEOEM MTRKS BURCE METUR
DOAS PSGYO AYGAZ LOGO BSOKE ORGE CMBTN  NUHCM BURVA MRSHL
DOHOL SAHOL BAGFS MAGEN BTCIM OSTIM CRDFA ORCAY CELHA MZHLD
ECILC SASA BIOEN MIATK CRFSA 0ZGYO CUSAN OYYAT COSMO  OSMEN
EGEEN SELEC BJKAS MOBTL DGNMO PAPIL DAGI PAMEL DAGHL OYLUM
EKGYO SISE BOBET MPARK DOCO PCILT DERHL PEGYO DENGE OZRDN
ENJSA SKBNK BRISA NATEN DYOBY PENTA DERIM PETUN DESA PAGYO
ENKAI SNGYO BRLSM NTGAZ EGGUB PNSUT DMSAS PINSU DESPC PKART
EREGL SOKM BRSAN NTHOL EGPRO PRKME DZGYO PKENT DGATE POLTK
FENER TAVHL BRYAT OZKGY EGSER RTALB EMKEL RNPOL DGGYO PRZMA
FROTO TCELL BUCIM PARSN ELITE RYGYO EPLAS RYSAS DITAS PSDTC
GARAN THYAO CANTE PEKGY FADE SARKY ERSU SAFKR DNISI RAYSG
GENIL TKFEN CEMAS PENGD FLAP SAYAS ESCAR SAMAT DOBUR RODRG
GESAN TKNSA CEMTS POLHO FMIzZP SRVGY ESCOM SANKO DOGUB SANEL
GLYHO TOASO CLEBI PRKAB FRIGO TATGD FONET SEKFK DOKTA SANFM
GOZDE TSKB DARDL QUAGR GEREL TEKTU GEDIK SELVA DURDO SEKUR
GSDHO TSPOR DEVA RALYH GLCVY TRCAS GEDZA SEYKM EDATA SELGD
GSRAY TTKOM ECZYT TEZOL GOLTS TSGYO GENTS SILVR EDIP SMART
GUBRF TTRAK ERBOS TMSN GSDDE UNLU GLRYH SKTAS EGEPO SONME
GWIND TUKAS ESEN TRGYO IEYHO VAKKO  GMTAS  TLMAN ETILR TETMT
HALKB TUPRS FORMT TURSG IHLAS VBTYZ HEDEF TMPOL EUHOL TGSAS
HEKTS ULKER GOODY USAK IHLGM VERUS HUBVC TUCLK GARFA TURGG
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Category 1 Category 2 Category 3 Category 4 Category 5
HLGYO ULUUN HDFGS VAKFN INFO YESIL HURGZ TUREX GLBMD UFUK
IPEKE VAKBN INDES VERTU ISKPL YKSLN ICBCT ULUFA ICUGS ULAS
ISCTR VESBE INVEO VKGYO ITTFH YUNSA IHEVA YAPRK IDEAS ULUSE
1ZMDC VESTL ISFIN YATAS KARYE YYAPI IHGZT YAYLA IDGYO VANGD
KARSN YKBNK ISGYO YEOTK KLMSN ISGSY YGYO IHAAS VKING
KCHOL ZOREN ISMEN KUTPO KFEIN IHYAY YGGYO
ZEDUR

Note: Using the Amihud illiquidity ratio, stocks are divided into five groups. The most liquid stocks in our sample are
in Category 1, while the least liquid stocks are in Category 5.

4. RESULTS

Table 2 presents average descriptive statistics on the returns of our stocks classified by
Amihud ratio, where Category 1 indicates the highest liquidity and Category 5 represents the
lowest liquidity. In Borsa Istanbul, we do not see any indications of an illiquidity premium, which
suggests that investors may not necessarily seek a higher return for holding illiquid assets.
Liquidity premiums are the additional returns or yields that investors typically demand in
exchange for investing in less liquid assets. Basically, it is the extra return investors expect to
receive from holding an asset that is more difficult to convert into cash. Theoretically, investors
demand extra returns on less liquid assets to offset the higher expenses of transacting these
assets; consequently, the expected return decreases with asset liquidity.

By employing the bid-ask spread as a surrogate for liquidity, Amihud and Mendelson
(1986) demonstrate that the cost of illiquidity (liquidity cost) has a positive relationship with
expected asset returns. When turnover ratios and trading volumes are employed as indicators
of liquidity, Brennan et al. (1998) reveal a negative relationship between liquidity and demanded
returns on US equities. This association has been verified by Bekaert et al. (2007) in emerging
markets and by Atilgan et al. (2016) in the context of Borsa Istanbul for the study period from
January 2002 to December 2012. This paper has uncovered a number of intriguing results that
disagree with past studies.

Our results are in line with recent research on cryptocurrencies, which also did not
discover any indication of an illiquidity premium. Unlike traditional asset classes, Wei (2018)
found that crypto-investors do not seem to require a return premium for holding illiquid assets.
This is consistent with our finding that Borsa Istanbul does not exhibit signs of an illiquidity
premium, indicating that investors may not necessarily seek higher returns for holding illiquid
assets in this market. The similarity of the results across different asset classes underlines the
robustness and the broader applicability of our findings, which highlights the unique dynamics
of liquidity and market efficiency in different financial markets. Furthermore, we observe a low
degree correlation between illiquidity and stock volatility, skewness, and kurtosis. It has been
observed that when the illiquidity level rises, so do their values. A positive skewness may
indicate that investors are more optimistic overall in the sample period.
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Table 2: Descriptive Statistics of Stock Returns Sorted by Liquidity

Rank by

liquidity Category Amihud Mean SD Skewness  Kurtosis Entropy

High Liquidity 1 0.13954 0.00341  0.03317 0.07511  4.11821 77.01675
2 0.52148  0.00305  0.03357 0.13137  4.13757 74.70436
3 1.05808 0.00264  0.03397 0.14129  4.27436 71.45995
4 1.83175 0.00271  0.03487 0.15728  4.31098 69.50138

Low Liquidity 5 6.69407 0.00303 0.03771 0.28802  3.98821 66.23261

Table 2 shows that the average entropy value tends to rise in higher quintiles while
displaying declines as liquidity levels fall, according to the general pattern. It is evident from this
behavior that the predictability of stock prices appears to be fairly higher in the lowest quintiles,
as the average entropy value is relatively small compared to the higher quintiles. According to
Gulko (1999), the larger the number of price patterns (maximum entropy), the more difficult it
is to anticipate the price's future direction. As a result, stocks with a low level of entropy are less
complicated to forecast, as opposed to stocks with high entropy levels, which call for the use of
more sophisticated prediction techniques and algorithms. Additionally, our analysis reveals that
none of the stocks in our sample demonstrate full informational efficiency, as indicated by their
calculated efficiency indices falling below 100%. This suggests that all stocks exhibit fractional
efficiency, meaning they do not fully reflect all available information. In short, stocks with higher
levels of liquidity are observed to be more complex than those with lower levels of liquidity,
further highlighting the intricate relationship between liquidity and efficiency in financial
markets.

We further tested our findings on relative information efficiency and liquidity levels using
four statistical methods designed to assess market efficiency. First, the Ljung-Box test is used to
investigate return autocorrelation (Ljung & Box, 1978). Second, the independence of the stock
return is tested using the runs test (Wald & Wolfowitz, 1940) and the Bartels test (Bartels, 1982).
Finally, the variance ratio test designed by Lo and MacKinlay (1988) is used to determine if the
standard deviation of returns scales with T. Kim's (2009) wild-bootstrapped automatic variance
test (AVR) is employed to perform the variance-ratio test. These specific tests are selected
because of their ability to address different dimensions of market efficiency, including
autocorrelation, randomness, and the scaling of volatility, which are central to our investigation
of the relationship between relative information efficiency and liquidity levels. Additionally,
these tests have been widely utilized in the finance literature and are well-established tools for
assessing market efficiency.

The Table-3 summarizes the combined P values for the statistical tests across five
categories of stocks ranked by liquidity, with asterisks denoting significance levels. Using
Empirical Brown's Method (Poole et al., 2016), it shows that high liquidity groups (Categories 1-
3) generally exhibit more random returns, with higher combined P values for the Runs and AVR
tests. In contrast, low liquidity groups (Categories 4-5) show strong evidence of serial correlation
and non-randomness, particularly in the Ljung—Box and Bartels tests, indicated by significantly
low combined P values. This highlights the relationship between liquidity levels and the presence
of randomness in stock returns.
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Table 3: Combined P-Values for the Four Efficiency Tests

Rank by liquidity Combined p-values
Category Amihud Ljung—Box Runs AVR Bartel
High liquidity 1 0.14 0.050* 0.427 0.428 0.101
2 0.521 0.028* 0.253 0.387 0.025*
3 1.058 0.009** 0.338 0.581 0.024*
4 1.832 0.001** 0.156  0.000** 0.007**
Low liquidity 5 6.694 0.000** 0.202 0.570 0.002**

Note: * and ** denote the significance levels at the 5% and 1%, respectively.

The Table-3 summarizes the combined p values for the statistical tests across five
categories of stocks ranked by liquidity, with asterisks denoting significance levels. Using
Empirical Brown's Method (Poole et al., 2016), it shows that high liquidity groups (Categories 1-
3) generally exhibit more random returns, with higher combined P values for the Runs and AVR
tests. In contrast, low liquidity groups (Categories 4-5) show strong evidence of serial correlation
and non-randomness, particularly in the Ljung—Box and Bartels tests, indicated by significantly
low combined P values. This highlights the relationship between liquidity levels and the presence
of randomness in stock returns.

Table 4: The Number of Stocks That Fail Each Test.

Rank by liquidity Number of stocks
Category  Amihud Ljung-Box Runs AVR Bartel
High liquidity 1 0.14 18 1 3 18
2 0.521 19 7 3 25
3 1.058 24 4 0 25
4 1.832 30 13 5 26
Low liquidity 5 6.694 37 11 2 32

According to their respective P values, the null hypothesis of randomness is rejected for
128 stocks in the Ljung-Box test, 36 stocks in the Runs test, 13 stocks in the AVR test, and 126
stocks in the Bartel test. The Table-4 presents the number of stocks failing various statistical
tests across five categories of liquidity. It counts the number of stocks that have a P value less
than 0.05 in each category. High liquidity categories (1-3) generally exhibit fewer stocks failing
the Ljung—Box, Runs, and Bartels tests, indicating more randomness and less serial correlation
in their returns. In contrast, low liquidity categories (4-5) show a higher number of stocks failing
these tests, suggesting stronger evidence of serial correlation and deviations from randomness.
The AVR test results are mixed, with significant failures in medium to low liquidity stocks.
Overall, high liquidity stocks exhibit more randomness, while low liquidity stocks show
significant serial correlation and deviations from randomness.

The findings align with earlier empirical research that has indicated a positive correlation
between market efficiency and liquidity. Examples of such research include studies of the stock
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market (Bariviera, 2011; Cajueiro & Tabak, 2004), cryptocurrency market (Wei, 2018), carbon
exchange market (lbikunle et al., 2016), and crude oil spot market (Okoroafor & Leirvik, 2022).
A liquid market makes it possible for market participants to take advantage of any arbitrage
possibilities available to them, resulting in higher price efficiency. On the other hand, an illiquid
market will leave investors unable to take advantage of mispricings, resulting in lower price
efficiency. During the process of price discovery, frequent trading allows for the absorption of
new information. In contrast, the absence of active traders will result in a longer period of time
for market participants to respond to new information, which in turn will lead to an inefficient
market.

5. CONCLUSION

This work investigates the relationship between the informational complexity and
liquidity in the Turkish stock market. The sample entropy has been applied to assess the market
efficiency of the 397 stocks by using the daily data for the period between 1 January 2022 and
18 August 2023. The analysis shows that all stocks show varying degrees of illiquidity and
informational complexity, and that many show indications of non-independence and
autocorrelation. The sample entropy approach is based on the principle that larger entropy
levels imply a broader diversity of price change structures. Accordingly, a stock with a high
entropy value is more complicated than one with a low entropy value. Results indicate that
sample entropy and liquidity have a strong relationship. It has been shown that the average
entropy values increase in higher liquidity quintiles, implying that high-liquidity stocks have
greater efficiency. According to the findings, Borsa Istanbul does not display any evidence of an
illiquidity premium, which implies that investors may not necessarily pursue a higher return for
holding illiquid stocks.

Our study has limitations worth noting. Firstly, we use low-frequency data (daily returns),
which may overlook intraday fluctuations and high-frequency trading activity, limiting the depth
of our analysis. Secondly, we do not account for external factors like macroeconomic conditions
or regulatory changes, potentially constraining the comprehensiveness of our findings. Future
research should address these limitations for a more nuanced understanding of market
efficiency and liquidity dynamics.
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. . oo . H vepse . . e e
Turkiye’nin Bolgesel Ihracatinin Egilim ve Panel Yercekimi Analizi
Glizin Bayar!
0z
Bu calismada, Tirkiye'nin ihracatinin bolgeler bazinda gosterdigi farkhiliklar panel regresyon analizleri ile incelenmistir. Panel tahmin
ybntemi olarak Sézde Poisson En Cok Olabilirlik (Poisson Pseudo Maximum Likelihood-PPML) yontemi kullanilmistir. Turkiye’nin
tlkeler bazindaki 1996-2021 yillari arasinda ihracatinin yergekimi panel analizi sonuglari, ihracati en ¢ok etkileyen faktériin mesafe
oldugunu géstermektedir. Tirkiye daha uzak iilkelere daha az ihracat yapmaktadir. ikinci en énemli faktériin arz yonli bir faktér
olarak Tiirkiye’nin gayrisafi yurt ici hasilasi oldugu gériilmektedir. Uglincli 6nemli faktor ise dis taleptir. Tiirkiye'nin ihracatinin, diger
degiskenlerin etkileri sabit tutuldugunda, en ¢ok Orta Dogu Ulkelerine pozitif ayristigl, onu sirasiyla gelismekte olan Avrupa
tilkelerinin, Gimriik Birligi tlkelerinin, ve Sahra Alti Afrika Ulkelerinin izledigi gériilmektedir. Gelismekte olan Asya ilkeleri ile Latin
Amerika ve Karayip Ulkelerine ihracat genelden negatif ayrismaktadir. Bolgelerin farkli gelir esnekliklerini gozlemlemek lzere bolge
kuklalari ile ticaret ortagi Ulkelerin GSYH’larinin etkilesim degiskenleri de denkleme alinmistir. Tahmin sonuglari, Tirkiye’nin Orta
Dogu Ulkelerindeki, kalkinma yolundaki Avrupa ulkelerindeki ve Gumrik Birligi icinde oldugumuz Avrupa Ulkelerindeki GSYH

artiglarini goreli olarak daha iyi degerlendirerek ihracatini artirabilirken, kalkinma yolundaki Asya tlkelerinde ve Latin Amerika ve
Karayip Ulkelerinde yasanan gelir artislarina etkili bir cevap veremedigini gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: Tiirkiye, ihracat, Panel, Yer Cekimi Modeli, PPML

Trend and Panel Gravity Analysis of Tiirkiye's Regional Exports
Abstract

In this study, the differences in Tirkiye 's exports based on regions were examined by panel regression analysis. The analysis method
is Poisson Pseudo Maximum Likelihood (PPML). The results of the gravity panel analysis of Tiirkiye's exports between 1996-2021 on
the basis of countries show that the factor affecting exports the most is distance. Turkiye exports less to far away countries. It is
seen that the second most important factor is Tiirkiye's GDP as a supply-side factor. The third important factor is foreign demand.
When the effects of other variables are kept constant, it is seen that Tiirkiye's exports are the most positively differentiated to
Middle Eastern countries, followed by Emerging European countries, Customs Union countries, and Sub-Saharan African Countries.
Exports to Emerging Asian countries and Latin American and Caribbean countries are generally negatively differentiated. To observe
the different income elasticities of the regions, interaction variables of the GDPs and the Region dummies of the trade partner
countries are taken into the equation. The estimation results show that Tiirkiye exports relatively better as the GDP increases in the
Middle East countries, Emerging European countries, and Customs Union countries. Results further show that Turkiye is not able to
respond effectively to the income increases experienced in Emerging Asian countries and Latin American and Caribbean countries.
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GiRIS
Dis ticaret Ulkelere Uretim imkanlari setini artirma, blylme potansiyelini gelistirme

firsatlari sunmaktadir. Ust gelir gruplarina ulasabilmek diinya piyasalarinda talep géren katma
degeri yiksek Urinleri Gretip satabilmekten gegmektedir.

Pek cok gelismekte olan llke 1980’lere kadar mimkiin oldugu kadar disa kapal, tlkenin
ihtiyag duydugu Urinlerin yurt icinde Uretilmesine yonelik ithal ikamesine dayal biylime
stratejileri izlerken, 1980’lerden itibaren gelismekte olan Ulkeler ithal ikameci stratejinin
sinirlarinin farkina varmis; bircogu dis ticaretlerini liberallestirmis ve ihracata dayali blylime
stratejilerini benimseyerek kalkinma sireglerinde dis ticaretten elde ettikleri faydayi
azamilestirmeye calismislardir.

Tirkiye de bu Ulkeler arasindadir; 1980 vyilindan itibaren ihracata dayal biylime
stratejisini uygulamaya koymus, dis ticaretini serbestlestirmis ve dis pazarlara acilmistir. Bu
tarihten itibaren Tirkiye’nin ihracati ve ithalati cok ylksek hizda artmistir. Tlrkiye'nin ihracatinin
ve ithalatinin 6zellikle 2000'li yillarin baslarindan itibaren c¢ok glicli sekilde arttigi ve ihrag
mallarinin bilesiminin katma degeri daha yliksek orta-ylksek teknolojili sektorlere dogru
degistigi gozlemlenmektedir. 1980 yilinda 2,9 milyar dolar seviyesinde olan ihracat 2022 yilinda
235,2 milyar dolara yikselmistir.! Ayni dénemde ithalat 7,9 milyar dolardan 342,2 milyar dolara
yikselmistir®. Son dénemde, dzellikle 2020 yilinin 4. Ceyreginden itibaren ihracatin ve ithalatin
Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH) icindeki payini da blyuk olgide artirdigi gorilmektedir.
ihracat/GSYH orani 2013 yilinda %16,9 iken 2019'da %23,8'e, 2022'de %26'ya yiikselmistir.

2002 yilinda Tirkiye'nin ihracat yapan firma sayisi 31.731 iken; 2021 yilina kadar (g kattan
fazla artarak 101.387 firmaya ulagmistir®. Tirkiye'nin diinya ticaretindeki pay1 2000 yilinda %0,43
iken 2022 yilinda %1,02 civarina ylkselmistir.

ihracat Tirkiye ekonomisi icinde énemli yere ve role sahip olup kalkinma siirecinde
anahtar konumdadir. Bu makalede Turkiye’nin Bolgelere gore ihracatinin kisa bir trend analizinin
ardindan llkeler bazinda ihracati panel veri analizleriyle incelenmektedir. Panel verisinin bagimli
degiskeninde sifir gozlemler oldugu igin (bazi Ulkelere bazi yillarda hig ihracat yapiimadigi igin)
buna uygun bir yéntem olan So6zde Poisson En Cok Olabilirlik (Poisson Pseudo Maximum
Likelihood-PPML) ile denklem tahmin edilmistir. Bildigimiz kadariyla ¢alismamiz Tirkiye’nin
Ulkeler bazinda ihracat verisini PPML yontemiyle inceleyen ilk ¢alismadir. PPML yontemi son
donemde gelistirilmis bir panel analiz ydntemi olup, sifir gozlemlerin oldugu panel veri setlerinde
(bazi Ulkelere bazi yillarda sifir ihracat yapilmis olmasi gibi) etkin tahmin sonuglari verdigi
gosterilmistir. Calismanin alandaki literatiire bir diger katkisi ise Tirkiye’nin ihracatinin son
dénemini incelemesi ve ihracatta bolgesel farkliliklari ortaya koymasidir. ihracatin bolgeler
arasinda farkhlasan vyapisinin analiz edilmesi bolgelere yonelik ihracat politikalarinin
olusturulmasi igin Gnemlidir.

Makalenin ikinci kisminda Tarkiye'nin bolgesel ihracatinin egilim (trend) analizi
yapilmaktadir. Uglincii kisimda literatiir taramasina, dérdiincii kisimda verilere ve yénteme
iliskin aciklamalara yer verilmistir. Besinci kisimda regresyon sonuglari yorumlanmaktadir. Altinci
kisimda calismanin genel bir degerlendirmesi yapiimistir.
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1. TURKIYE’NiN BOLGESEL iHRACATININ EGiLiM (TREND) ANALIZi

Ekonomik zaman serilerinin uzun vadeli egilimini gormek icin trend ayristirmasi literatiirde
yaygin olarak kullanilan bir yéntemdir. Burada Tirkiye'nin toplam ve Bolgesel ihracat serilerinin
Hodrik-Prescott filtresi kullanilarak trendi ayristirilacak ve serilerin uzun vadeli davranisi
incelenecektir.

Hodrik-Prescott filtresi makroekonomik zaman serilerinin c¢evrimsel ve blylime
bilesenlerinden olustugunu ve bilylme bileseninin zaman iginde diizglin sekilde degistigi
varsayimina dayanir. Bu bakis acisiyla, Hodrik-Prescott filtresi denklem 1’de verilen kayip
fonksiyonunu minimize eder (filtre, zaman serisi (y:)'nin, blylime oranini (g:) ayristirir ve kalan
cevrimsel bilesendir) (Hodrick ve Prescott, 1997).

Min{¥1_1(ve — 90)* + A X1=1[(9¢ — 9e-1) — (Ge-1 = Ge-2)1* Jovrrrvrrrene (1)

Burada A parametresi zaman serisinin blylime bilesenindeki degisimin kayip maliyetini
artiran bir parametredir; yani, A parametresi yikseltildikce, Hodrick-Prescott trendi daha diiz bir
sekilde elde edilmektedir. Hodrick ve Prescott (1997) ceyreklik veriler icin A =1600 tavsiye
etmistir ve bu ¢alismada da bu rakam esas alinmistir.

HP filtresi hakkinda bazi elestiriler bulunmaktadir (bkz. King ve Rebelo (1993) ve Cogley ve
Nason (1995)); ancak Alper (2002) ve Sayan'in (2006) gosterdigi gibi, alternatif filtreler ¢ok
benzer sonuglar vermektedir. HP filtresi pratikligi sebebiyle siklikla kullaniimaktadir.

Sekil 1’de Turkiye'nin toplam ihracat serisinin Hodrick-Prescott filtresi kullanilarak
ayristirilmis trendi goérilmektedir. Trend grafigine sadece hizlica g6z atmakla bile 2001 yilindan
2007 yillarina kadar trendin hizla arttigi, 2008-2016 vyillari arasinda trendin yine artis yoniinde
olmakla birlikte artis hizinin kesildigi, 2016 yilindan bu yana ise ihracat serisinin yine ¢ok hizli bir
artis tredine girdigi goriilmektedir. 2001-2007 yillari arasinda trendin ortalama artis hizi %19,4
gibi cok yiiksek bir orandir. Bu dénem Acemoglu ve Uger (2018)’in ¢alismasinda vurguladig,
Tirkiye’nin pek ¢ok ekonomik ve kurumsal gostergesinin iyilestigi, “yuksek kaliteli blylime” nin
gerceklestigi 2002-2006 donemi ile de buyik olglide 6rtliismektedir. 2008-2016 doneminde ise
trendin artis hizi ortalama %4,7’ye dismektedir. Trendin, 2017 yilindan itibaren tekrar
toparlanmaya basladigl, 2021-2022 yillarinda ise trendin ortalama artis hizinin %9,99 ile tekrar
iki haneli rakamlara ulastig| gdzlemlenmektedir. ihracat serisinin 1996 yilindan bu yana ortalama
trend artis hizi %9,4’dar.
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Ek-2’'de Tirkiye'nin Bolgeler bazinda ihracatinin trend grafikleri goriilmektedir.

Avrupa Birligi (AB) (28) (AB-27+ingiltere-GKRY harig) iilkelerine olan ihracatin trendi 2001
yihina kadar ortalama %8,9 oraninda artarken, 2001-2006 vyillari arasinda bu oran%17,7’ye
ylkselmis, sonrasinda trendin artis hizi blyik 6l¢lide diiserek 2007-2022 yillari arasinda %4,5’a
gerilemistir. 1996-2022 déneminde trendin artis hizi yillik ortalama %8,3 ile toplam ihracat
trendinin artis hizi olan %9,4’Gn altinda kalmistir.

Tirkiye’nin Yeni Gelisen Asya Ulkelerine ihracatinin trendi 2000 yilina kadar disus
yoninde seyretmisken, 2000-2009 vyillari arasinda ortalama %26,1 ile glicll bir artis egilimine
girmis, 2010 yilindan itibaren ise artis hizi 6nemli oranda azalarak giinimize kadar yillk
ortalama %6,1 civarinda kalmistir. Yine de 1996-2022 ddéneminde trendin uzun dénemli artis
hizi %12 ile toplam ihracatin trendinin artis hizi olan %9,4’(in oldukga Uizerinde kalmistir.

Tirkiye’nin Yeni Gelisen Avrupa Ulkelerine ihracatinin trendi 2000 yilina kadar disls
yoninde seyretmisken, 2001-2007 vyillari arasinda ortalama %27,8 ile ylksek bir artis orani
yakalamis, 2008-2016 vyillari arasinda trendin artis orani 6nce azalmis, sonra negatife inmis,
ortalama %2,2 olarak gerceklesmistir. 2017 yilindan itibaren 2022 yilina kadar ise trendin artis
hizi tekrar yilkselmeye baslamis; ortalama %12 civarina ulasmistir. 1996-2022 déneminde
trendin yillik ortalama uzun dénemli artis hizi %10,3 ile toplam ihracatin trendinin artis hizi olan
%9,4’(in biraz Gzerinde kalmistir.

Tlrkiye’nin Latin Amerika ve Karayipler Bolgesine ihracatinin trendi 2001 yili sonuna kadar
%8,2 artarken bu tarihten sonra artis hizi ¢ok yiikselmis, 2002-2011 yillari arasinda ortalama
%22,4 seviyesini yakalamistir. 2012-2016 yillari arasinda trendin artis hizi gittikge diiserek %1,9
seviyesinde gerceklesmis; 2016-2022 yillari arasinda ise tekrar hizlanarak %14,8 civarinda bir
ortalamaya ylkselmistir. 1996-2022 arasi trendin ortalama artis hizi %14 ile toplam
ihracatinkinin oldukga Gzerindedir.

Tirkiye’'nin Orta Dogu ve Orta Asya llkelerine ihracatinin trendi 2001 yilina kadar
ortalama olarak azalirken, 2001-2008 yillari arasinda ortalama %28,2 ile ¢ok gliglii bir artis egilimi
yakalamig, 2009-2013 vyillari arasinda trendin artis hizi bir miktar diisse de, %11,9 ile genel
ortalamanin Uzerinde kalmistir. 2014-2019 vyillari arasinda trend ortalama -%2 ile disus
gostermis, bu donemden sonra bir miktar toparlansa da, 2022 yilina kadar ortalama %5,2 ile artis
hizi mitevazi seviyelerde kalmistir. 1996-2022 arasi trendin ortalama artis hizi 2001-2008 yillari
arasindaki ¢cok glicll artis egilimi sebebiyle %11,2 civarinda gergeklesmistir.

Tirkiye’nin Sahra Alti Afrika tlkelerine ihracatinin trendi 2000 yilina kadar %9,6 ile daha
mitevazi bir oranda artarken bu tarihten itibaren hizlanmis, 2001-2009 vyillari arasinda %28,9
gibi cok yiksek bir yillik ortalama artis hizi yakalanmistir. 2010-2017 yillar arasinda trendin artis
hizi oldukc¢a diserek yillik ortalama %4,8’e imis; bu tarihten 2022'ye kadar ise tekrar biraz
ylkselerek yillik ortalama %13,9 seviyesine gelmistir. 1996-2022 déneminde trendin uzun
doénemli ortalama artis hizi %15,6 ile toplam ihracatin trendinin artis hizi olan %9,4’'iin epey
Uzerinde kalmistir.

Tirkiye’nin Kuzey Amerika tlkelerine ihracatinin trendi 2004 yili sonuna kadar ortalama
%12,9 oraninda arttiktan sonra, artis hizi dismeye baslamis, 2005-2010 yillari arasinda %1,1
civarinda gerceklestikten sonra 2011 yilindan itibaren bir miktar yiikselmeye baslamis, 2011-
2022 yillariarasinda %10,6 yillik ortalama artis orani géstermistir. 1996-2022 déneminde trendin
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uzun donemli ortalama artis hizi %9,1 ile toplam ihracatin trendinin artis hizi olan %9,4’Un biraz
altinda kalmistir.

2. LITERATUR TARAMASI
2.1. Yergekimi Modelleri

Yercekimi modelleri Newton’un evrensel ¢ekim kanunundan esinlenir. Evrensel ¢ekim
kanununa gore iki kitle arasindaki cekim kitlelerin agirliklari ile dogru orantili, aralarindaki
uzakligin karesi ile ters orantihdir. Yercekimi modelleri bu kanunu lkeler arasi ticaret
hareketlerine uyarlamistir; iki (lke arasindaki ticaretin Ulkelerin ekonomik buyuklikleri
(genellikle kutleyi temsil etmek tGzere milli gelir kullanilir) ile dogru orantili ve tlkeler arasindaki
fiziki mesafe ile ters orantili olmasini bekler. ilk kez Tinbergen (1962) ve Poyhonen (1963)
tarafindan ortaya atilan teori sonrasinda yaygin olarak kullaniimaya baslanmis; 6zellikle tlkeler
arasindaki ticaret akimlarinin ve ticaret anlasmalarinin etkilerini 6lgmede bir galisma cergevesi
saglamistir. Zaman iginde Linneman (1966) nifus degiskenini denkleme eklemis, Anderson
(1979) genel denge modelinden indirgenmis bir yercekimi modeli elde etmis; Andersen ve Van
Wincoop (2003); Bergstrand (1985, 1989), Deardoff (1998), Eaton ve Kortum (2002); Feenstra,
Markusen ve Rose (2001), Helpman (1984,1987), Helpman ve Krugman (1985), yercekimi
modellerinin teorik cergevesini olusturmustur.

Literatlirdeki pek cok calismada yer c¢ekimi modelleri mikro temeller g6z 6niinde
bulundururalak indirgenmis formda tahmin edilmektedir. Bu ¢alismalar iki kisimda incelenebilir
:i) temelde arz yonini vurgulayarak indirgeyenler ve i) talep yonini vurgulayarak indirgeyenler
(Head ve Mayer, 2013). Anderson, 1979; Anderson, De Palma, and Thisse, 1992; Anderson ve
Van Wincoop, 2003; Armington, 1969; Baier ve Bergstrand, 2001; Bergstrand, 1985; Okawave
Van Wincoop, 2010talep yoniinden indirgemenin teorik alt yapisini olusturan ¢alismalara 6rnek
gosterilebilir. Arkolakis, Costinot, Donaldson ve Rodriguez-Clare, 2012; Chaney, 2008; Eaton ve
Kortum, 2002; Eaton, Kortum ve Kramarz, 2011; Helpman, Melitz ve Rubinstein, 2008, Melitz ve
Ottaviano; 2008; ise arz yoniinden indirgemenin teorik alt yapisini olusturan calismalar
arasindadir. Head ve Mayer (2013) yer ¢ekimi modellerinin detayh bir literatiir taramasini
yaparken arz yoniinden ve talep yoniinden indirgemenin teorik alt yapisina iliskin literatlirii de
Ozetlemektedir.

Bergstrand (1985), modele fiyat degiskenlerini, Oguleda ve Macphee (1994) tarife
degiskenlerini de eklemislerdir. Zaman icinde modele eklenen kukla degiskenlerle ticareti
etkileyebilecek cografi, kiltirel, kurumsal faktorlerin ticaret etkileri de dlglilmeye calisiimistir.
Endoh (1999) ticaret bloklarinin ve serbest ticaret anlasmalarinin ticaret saptirici ve ticaret
yaratici etkilerini gormek (zere kukla degiskenlerin kullanilmasi yaklasimina oncilik etmis,
sonrasinda bu yaklasimi Bhattacharya ve Wolde (2010), Horsewood ve Voicu (2012), Kien (2009),
Rojid (2006), , Soeng ve Cuyvers (2018), Tumbarello (2007)da benimsemistir.

Yer c¢ekimi modelleri literatlirde siklikla ihracat denklemlerinin tahmininde
kullanilmaktadir. (Benedictis & Vicarelli, 2005; Ekanayake & Ledgerwood, 2009; Kien, 2009;
Nardis, 2008; Rojid, 2006; Trotignon, 2010). Diger taraftan, bazi calismalarda bagimli degisken
ithalattir (Abiad vd. 2011; Saputra, 2019; Tumbarello, 2007; Tamas ve Miron, 2021; Westerlund
& Wilhelmsson, 2011). Razmi ve Blecker (2008) bagimli degisken olarak sanayi trtnleriihracatini
almistir. Bhattacharya ve Wolde (2010) ile Harb (2007) hem ithalat ve hem de ihracat modellerini
tahmin etmistir. Bussiere, Fidrmuc ve Schnatz (2008) bagimli degiskenin iki Glke arasindaki
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ticaret ortalamasinin oldugu yer c¢ekimi modeli, Xuegang (2008), bagimli degiskenin iki Glke
arasindaki toplam ikili ticaretin oldugu yercekimi modeli kurmustur.

Literatlirdeki yercekimi ihracat modellerinin tamamina yakini bagimsiz degiskenler olarak
iki Glkenin milli gelirini (veya kisi basi milli gelirlerini), nGfuslarini, aralarindaki uzakligi ve fiyat
gostergelerini (reel kur, ithalat/ihracat birim fiyatlari, tiketici fiyat endeksi (TUFE) vs.)
kullanmaktadir. (Abiad vd. 2011; Bhattacharya & Wolde, 2010; Bussiere vd. 2008; Ekanayake &
Ledgerwood, 2009; Harb, 2007; Kien, 2009; Nardis vd. 2008; Rojid, 2006; Tamas ve Miron, 2021;
Tumbarello, 2007; Westerlund & Wilhelmsson, 2011). iki Glkenin kisi basina GSYH’lari farki
(Saputra, 2019; Trotignon, 2010), GSYH’nin trend ve dongusel (cyclical) pargalari (Abiad vd.,
2011), i¢ talep (Abiad vd., 2011), ticaret ortaklarinin goreli GSYH’lari ve goreli faktor yogunluklari
(genellikle kisi basina milli gelir farki ile 6lgtlen) (Egger, 2002; McPherson ve Trumbull, 2008;
Zarzoso ve Lehmann, 2003) de kullanilan diger bagimsiz degiskenler arasindadir.

Uzakligin nakliye maliyetlerini ylkselterek dis ticareti diistrici etkide bulunmasi beklenir.
Genellikle direkt olarak tasimacilik maliyetlerine iliskin veriler pek saglkh olarak elde
edilemediginden yaklasik bir gdsterge olarak birgok ¢alismada, uzaklik kullaniimaktadir. Diger
taraftan uzaklk, Ulkenin tasimacilik altyapisindan veya cografi sekillerinden kaynaklanan
zorluklari (daglar, denizlere erisim vs.), llkeler arasindaki sinir ticaretini, tasimacilikla ilgi
blrokratik maliyetleri g6z 6niinde bulundurmadigindan tam anlamiyla yeterli bir gosterge
degildir. Abiad vd. (2011) ile Bhattacharya ve Wolde (2010) ilkenin karaya sikisiklik durumunu
kukla degisken tanimlamislar ve karaya sikisik Ulkelerin tasimacilik agisindan dezavantajli
konumunu g6z 6ninde bulundurmustur. Zarzoso ve Lehmann (2003) kamunun alt yapi
yatirimlarini modele eklemistir; bunu temsil etmek lzere kamu sermaye stoku ve karayolu agi
verisini kullanmistir.

Bhattacharya ve Wolde (2010), tlkenin ticaret politikalarinin liberal olup olmadigini, is
yapma kolayhgini, dolayisiyla islem maliyetlerinin blyUkligini 6lcmek Gzere IMF Ticaret
Kisithhgr Endeksini (IMF Trade Restrictiveness Index) de bagimsiz degisken olarak modele dahil
etmistir. McPherson ve Trumbull (2008), ticaret ortaklarinin ekonomik 6zgirlik farkhhklarinin
etkisini gérmek lzere “Heritage Vakfi”nin Ekonomik Ozgiirliik indeksini kullanmigtir. Kamel
(2021), Soeng ve Cuyvers (2018) ve Tamas ve Miron (2021) politik degiskenlerin ticaret etkilerini
dlcmek amaciyla Diinya Bankasi’nin World Governance Indicators® verilerine (alt alt bashkta :
Ses ve hesap verebilirlik (voice and accountability), siyasi istikrar (political stability), devletin
etkinligi (government effectiveness), diizenlemelerde kalite (regulatory quality), hukukun
UstinlGgu (rule of law) ve vyolsuzlugun kontrol altinda olmasi (control of corruption)
denklemlerde yer vermistir. Kamel (2021) ayrica “Polity IV Index” (Marshall, Gurr & Jaggers,
2016) verilerini modele dahil etmistir.. Saputra (2019) her iki ilkedeki yolsuzluk algisinin ticaret
Uzerine etkilerini 6lgmek Uzere Uluslararasi Seffaflik Dernegi (Transparency International)
tarafindan yayimlanan “Yolsuzluk Algilari Endeksi (Corruption Perceptions Index)”e bagimsiz
degiskenler arasinda yer vermistir. Horsewood ve Voicu (2012) de ayni endeksi yercekimi
denkleminde kullanmistir.

Ulkeler arasindaki kiiltiirel, cografi ve siyasi yakinliklari temsil etmek {izere kullanilan kukla
degiskenlerin digerleri arasinda en cok ortak dil ve ortak sinir 6ne ¢ikmaktadir (Abiad vd. 2011;
Bhattacharya & Wolde, 2010; Bussiere vd. 2008; Ekanayake & Ledgerwood, 2009; Horsewood &
Voicu, 2012; Kamel 2021; Kien, 2009; Trotignon, 2010; Rojid, 2006; Tamas & Miron, 2021
Tumbarello, 2007). Ortak para birimini de kukla degisken olarak modele dahil edenler vardir
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(Abiad vd. 2011; Nardis vd. 2008; Trotignon, 2010). Bu degiskenlerin Glkeler arasindaki ticareti
pozitif ydonde etkilemesi beklenir.

Tlrkiye’nin ihracat ve ithalat verilerini de yergekimi modelleriyle inceleyen ¢ok sayida
¢alisma bulunmaktadir. Cosar (2002), Tirkiye'nin en onemli ticaret ortaklarina ihracatinin
denklemini 1989-2000 vyillari icin tahmin ederken sektorler bazinda ise 1994-2000 vyillari igin
ihracat talep denklemini tahmin etmektedir. Lehman vd. (2007), panel veri analiziyle Tirkiye’den
Avrupa Birligi tlkelerine 1988-2002 vyillari arasindaki sektorel ihracati incelemektedir. Neyapti
vd. (2007), Tiirkiye’'nin ithalat ve ihracat denklemlerini, ticaret ortagl 150 llkenin 1980-2001
yillari arasindaki panel verisiyle tahmin etmektedir. Atici vd. (2011) Tirkiye’nin 85 (ilkeye tarim
Urlnleri ihracatini 2006 yili igin kurduklari kesit yer ¢ekimi denklemi ile analiz etmislerdir. Adam
ve Moutos (2008), Turkiye-AB Gumrik Birliginin hem Tirkiye’ye hem de AB-15 lkelerine
etkilerini OECD (lkelerini iceren yer ¢ekimi modeliyle 6lgmuslerdir. Veri seti 1988-2004 yillari
arasini kapsamaktadir. Artan (2012), 1998-2007 doneminde Tirkiye'nin 31 llkeye olan ihracatini
tahmin etmektedir. Akkemik ve Goksal (2010), Turkiye’nin 110 llkeye olan ihracatini 1990-2006
yillarini kapsayan panel veri analiziyle incelemistir. Yazarlar Tirkiye’nin ihrag¢ pazarlarinda Cin’in
ihracatindan olumsuz etkilenip etkilenmedigini 6lgmek (zere, klasik yercekimi degiskenlerinin
yanisira, her bir pazarda Cin’in ihracatini da degisken olarak eklemislerdir. Suvankulov ve Giig
(2012), 1996-2009 dénemini ve 165 {ilkeyi kapsayan panel veri seti ile Cin, Hindistan, iran, Rusya
ve Tirkiye'nin Orta Asya (lkelerine ihracatlarini incelemislerdir. Bayar (2014) Tiirkiye’nin
kalkinmis Glkelere ve Orta Dogu Kuzey Afrika Ulkelerine olan 1993-2012 yillari arasindaki
ihracatini iki ayri panel veri yercekimi modeliyle analiz edip hem tahmin yontemleri arasindaki
farkliliklari hem de bolgesel arasi farkliliklari ortaya koymustur. Akcay ve Saygili (2019), 1996-
2015 icin Tarkiye ihracatinin panel yercekimi modelini tahmin etmis ve bélgesel ekonomik
kuruluslarin ihracat tGzerindeki etkilerini incelemistir.

Bilgin, Gozgdr ve Demir (2018), Tiirkiye'nin 43 islam Kalkinma Bankasi iyesi ilkeye
yaptig ihracatin belirleyicilerini 1996-2015 donemi icin panel yercekimi yontemi kullanarak
analiz etmektedir.

Yazarlar ayrica klasik yergekimi denklemlerine ek olarak politik risklerin etkisini de
O6lgmeye c¢ahismislardir; bu amagla PRS Group tarafindan gelistirilen 12 gdostergeyi
kullanmislardir: devlet istikrari, sosyoekonomik kosullar, yatinnm profili, i¢ catisma, dis ¢atisma,
yolsuzluk, siyasette asker etkisi, dini gerilimler, kanun ve diizen, etnik gerilimler, demokratik
hesap verebilirlik, blrokrasi kalitesi.

2.2. Sifir Sorunu ve Yercgekimi Modellerinin Tahmin Yontemleri

Panel yercekimi denklemlerinin tahmininde modelin icerigine ve yapisina gore sabit
etkiler, rassal etkiler, Hausman -Taylor, sistem genellestirilmis momentler, dinamik siradan en
kiiclk kareler (dynamic ordinary least squares -DOLS), tamamen degistirilmis siradan en kigik
kareler (fully modified ordinary least squares-FMOLS) gibi birinci nesil tahmin yontemleri siklikla
kullanilmaktadir. Birinci nesil panel tahmin yontemleri parametre heterojenliklerini ve kesit
bagimliliklarini g6z 6éninde bulundurmadigi i¢in elestirilmektedir. Bu sorunlari gidermek lzere
ikinci nesil panel tahmin yontemleri gelistirilmistir (genisletilmis ortalama grup (augmented
mean group); ortak baginti etkileri ortalama grup (common correlated effects mean group);
ortalamadan arindirilmis sabit etkiler (demeaned fixed effects) gibi.
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Diger taraftan ikinci nesil tahmin yontemlerinin de yer ¢ekimi modellerinin tahmininde
bazi dezavantajlari bulunmaktadir. Literatiirde yer ¢ekimi modellerinin tahmininde ikinci nesil
yontemlerin hemen hemen hig kullaniimadigi gértlmektedir.

Panel tahmin yontemlerinin 6zellikleri, avantajlari, dezavantajlari ve referanslari igin
Eberhardt ve Bond (2009) ile Bayar (2018)’e bakilabilir.

Ayrica bircok yercekimi modelinin tahmininde “sifir sorunu” ile karsi karsiya
kalinmaktadir. Yani, Glkeler bazinda ticaret akimlarini inceleyen bir yercekimi denkleminde bazi
Ulkeler arasinda bazi yillarda ticaret sifir olabilmektedir.

Yergekimi modellerinde genellikle degiskenleri logaritmik formda kullanmak tercih
edilmektedir. Zira, degiskenler denkleme logaritmik formda dahil edildiginde hem degisen
varyans (heteroskedastisite) sorunu azalmakta hem de katsayilar esnekligi vereceginden yorum
yapmak kolaylasmaktadir. Ancak sifirin logaritmasi tanimsiz oldugundan, eger yercekimi
modelinde sifir ticaret akiminin  oldugu gozlemler varsa logaritmik donlsim
kullanilamamaktadir. Bazi ekonomistler bu sorunu ¢6zmek igin sifir icerek godzlemleri
denklemden ¢ikarmakta veya sifir degerindeki gozlemlere ¢ok kicik bir deger atamaktadir. Ya
da bazilari sifirda soldan kesilmis Tobit tahmini yapmaktadir. Ancak bu yontemlerin hepsi
katsayilarda sapmalara yol agmaktadir; zira “sifir gozlemleri” rassal dagilmamaktadir; genellikle
yercekimi denkleminin milli gelir, uzaklik veya cesitli ticaret maliyetleri gibi degiskenleri ile
korelasyonu vardir (Silva Santos ve Tenreyro, 2006).

Ayrica, Silva Santos ve Tenreyro (2006)'nun gosterdigi gibi verilerde sifir gézlemler
bulunmasa bile yergekimi modelini logaritmik formda tahmin ettiginizde tahmin edilen bagimh
degisken ticaret degil, onun logaritmasidir. Jensen esitsizligi sebebiyle (E(Iny)zIn E(y)) tahmin
sapmali olacaktir. Buna ek olarak, veride hig sifir gozlem olmasa bile logaritmik formdaki modelin
OLS tahmini sapmali olacaktir. Clinki hata teriminin logaritmasi verinin varyans gibi daha Ust
momentleri ile korelasyon icinde olacaktir. Eger degisen varyans varsa, bagimsiz degiskenlerle
logaritmik hata teriminin beklenen degeri arasinda korelasyon olacaktir (Silva Santos ve
Tenreyro 2006). Bu sorunlari gézoniinde bulunduran gesitli tahmin yontemleri gelistirilmistir. Bu
yontemlerin taramasi icin Bacchetta et al. (2012), Bayar (2018), Frankel (1997) ve Shepherd
(2016), incelenebilir.

Sorunu ¢6zmeye yonelik 6nct ¢calisma Heckman (1979) tarafindan yapilmistir. Heckman
(1979) “érneklem secimi sapmasi”’ni (sample selection bias) vurgulamaktadir. Orneklem
segilirken eger dislanmis goézlemler (omitted observations) varsa ve bu gézlemler rassal degil de
bagimsiz degiskenlerle ve hata terimi ile iliskili ise tahmin yontemi bu iliskiyi g6z onlinde
bulundurmalidir. Diger tlrll katsayilar sapmali tahmin edilecektir. Eger sifir gozlemler basitce
veri setinden cikarilirsa dnemli bir degisken olan “6rnekleme dahil olma ihtimali” (mesela
yercekimi modelinde (lkeler arasinda pozitif ticaret olmasi ihtimali) dislanmis olacaktir ve bu
dislanmis degisken sapmasina yol agacaktir. Bir yercekimi modelinde sifir gozlemler veri setinden
atilirsa bagiml degisken “ikili ticaret” (bilateral trade) olmaktan cikar; “ticaret iliskisinin varlig
veriyken ikili ticaret” (bilateral trade given that trade relationship exists) haline gelir (Heckman,
1979)

Heckman (1979) bu sorunlara ¢6ziim olarak iki denklemli bir tahmin modeli 6nermektedir.
ilk denklemde 6rnekleme dahil edilme ihtimalinin bagimh degisken oldugu bir probit modeli
tahmin edilmektedir (yercekimi modelinde pozitif ticaret iliskisine sahip olma ihtimali).
Sonrasinda bu modelden tahmin edilen ihtimaller ana modelde (yercekimi modellerinde ticaret
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denklemi) bagimsiz degisken olarak kullaniimaktadir. Béylece 6rneklemde yer alma ihtimali g6z
onlinde bulundurulmakta ve dislanmis degisken sapmasi dnlenmektedir. Ayrica bu iki denklem
es anli olarak en yiiksek olabilirlik (maximum likelihood) veya iki asamali tahmin yontemleriyle
de tahmin edilebilir.

Silva Santos ve Tenreyro (2006) sifir gozlem igceren verinin ¢carpim formundaki modellerle
tahmin edilmesi halinde hem sifir gézlemlerin dahil edilebilecegini hem de sapmalarin
Onlenebilecegini gostermistir. Yazarlar S6zde Poisson En Cok Olabilirlik (Poisson Pseudo
Maximum Likelihood-PPML) yénteminini en iyi sapmasiz sonuglari verdigini gdstermistir; bu
verinin poisson dagilima sahip olmamasi veya degisen varyansin varligi halinde bile gegerlidir.
Ayrica yontem ithalatgl ve ihracatgl sabit etkilerinin icerilmesine de izin vermektedir. S6zde
Poisson En Cok Olabilirlik modelinin bir diger avantaji da bagimh degisken seviyesinde
tanimlanmis olsa da (logaritmik form yerine, yercekimi modellerinde sifir gdzlemlerin varlig
sebebiyle bagimli degisken logaritmik formda kullanilamadigindan) logaritmik formda denkleme
dahil edilen bagimsiz degiskenlerin katsayilari hala esneklik olarak yorumlanabilir (Shepherd
2016).

Silva Santos ve Tenreyro (2009) sonrasinda Stata icin PPML tahmincisini gelistirmistir
(Stata komutu ppml); tahminci Poisson tahmininde olusan yakinsama (convergence) sorununu
da ¢6zmektedir (eger bagimh degisken ¢ok blyik degerlerdeyse, cok fazla sifir gozlem varsa,
bagimsiz degiskenlerin Olcekleri ¢ok farkliysa, cok fazla kukla degisken varsa ve bagimsiz
degiskenler arasinda korelasyon vyiiksekse Poisson tahmininde yakinsama sorunlari
olusabilmektedir).

Mnsari ve Nechi (2021) panel yercekimi modellerinin tahmini icin Heckman 2 asamal
modelini degistirmekte, lineer olmayan Heckman 2 asamali modelinin standart ve
genellestirilmis bir versiyonu ile Quasi Generalized Pseudo-Maximum Likelihood tahminci
ailesinin yenilemeli (iterative) bir versiyonu olarak gorilebilecek bir genellestirilmis lineer
olmayan bir en kigik kareler tahmincisi dnermektedir. Yazarlar bu tahmincilerin PPML
yonteminden daha etkin olabilecegi ve sapmalari engelleyebilecegi durumlari géstermektedir.
Diger taraftan, Silva Santos ve Tenreyro (2022) PPML modelini dnermelerinin Gzerinden 15 yil
gecmisken modelin hala panel yergekimi denklemlerini tahminde ¢ok basaril, ¢ok az varsayima
dayanan ve sapmasiz bir tahminci oldugunu savunmaktadir.

Shepherd (2016) poisson ve Heckman tahmin yodntemlerinin karsilastirmasini
yapmaktadir. Poisson yontemi heteroskedastisite sorununu etkin bir sekilde halletmektedir
ancak Heckman modeli halledememektedir. Sabit etkiler Poisson modelleri arzu edilen
istatistiksel 6zelliklere sahiptir ama Heckman modelinin ilk asamasindaki Probit denkleminde
sabit etkiler, tesad(ifi parametreler sorununa (incidental parameters problem) yol agar; bu da
Probit segme denkleminde sapma ve tutarsizlik (inconsistency) demektir. Diger taraftan,
Heckman modeli sifir gbzlemler ve sifir olmayan gézlemler igin farkli veri Gretimi proseslerine
izin verirken, Poisson butin verilerin ayni veri lretim prosesinden alindigl varsayimini yapar
(Shepherd, 2016). Heckman modelinin bir diger avantaji sifir gbzlemlerin icerdigi bilgiyi acik bir
sekilde modele dahil etmesidir. Genel olarak degerlendirildiginde Shepherd (2016) yercekimi
modellerinde Poisson modellerinin daha siklikla tahminci olarak kullanildigi sonucuna
varmaktadir; yontemin goreli olarak az varsayim kullanarak tutarh tahminler yaptigi, degisen
varyans sorununu etkin bir sekilde ¢6zd(igl, sabit etkilerin dahil edilmesi halinde de (kukla
degiskenler olarak dahil edilebilir) tutarli oldugu, sifir gézlemleri dogal bir sekilde ve ana modele
eklemeler yapmadan icerdigi icin tercih edildigini belirtmektedir.
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Bu sebeplerle bu ¢alismada da Tirkiye ihracatinin panel yergcekimi modelinin tahmininde
PPML yontemi kullanilmistir. PPML modelinin formilasyonu ve diger detaylari icin Santos Silva
ve Tenreyo (2006) ile Santos Silva ve Tenreyo (2022)’'ye bakilabilir.

3. VERIi SETi VE EKONOMETRIK YONTEM

Bu calismada Tirkiye’'nin 1996-2021 yillari arasinda Ulkeler bazindaki yillik ihracatinin
panel yercekimi modeli tahmin edilmektedir. Regresyon modeli asagidaki gibi temsil edilebilir:

Ihracat;, = By + ByIn_IhrBirimFiy;, + B,In_GSYHTicOrtak;, + +B3In _rkur, +
B4InTR_GSYH;+fslnMesafe;:+BsKukla_GB;: + 7 Kukla_Stnr; + fgKukla_STA;; +
BoOzgiirliik;, + BoYolsuzluk;, + BioKukla_Bdlge; + uj........ (2)

ihracat degiskeni Tiirkiye’nin ihracatinin tilkeler bazindaki ihracatinin cari dolar degeridir.
ihracatin cari dolar degerleri (degisken adi “ihracat”) ile ihracat birim fiyat endeksi (degisken adi
“In_ihrBirimFiy”) Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK)’ten alinmistir. Ticaret ortaklarinin GSYH’larinin
2015 sabit fiyatlariyla reel dolar degeri In_GSYHTicOrtak degiskeni ile temsil edilmekte olup,
veriler Diinya Bankasi veri tabanindan elde edilmistir. InMesafe ticaret ortagi ile Tirkiye
arasindaki mesafenin gostergesidir; CEPIl, Mayer and Zignano (2011)'den alinmistir; mesafe
hesabi (lkelerin en biylk sehirlerinin (nGfus acisindan) enlem ve boylamlari kullanilarak
hesaplanmistir. Tiirkiye icin bu sehir istanbul’dur. i¢ piyasadaki ekonomik aktivitenin seviyesini
temsil etmek Gzere Tirkiye'nin reel GSYH’sI da modele eklenmistir (degisken adi INTR_GSYH);
TUIK verilerinden alinmistir.

Tirkiye AB ilkeleri ile 1996 yilinda glimrik birligine (GB) girmistir. AB Ulyesi Ulkelerin
(girdikleri yildan itibaren) bir, digerlerinin sifir degerini aldigi kukla degisken (Kukla_GB)
tanimlanarak Tirkiye’nin glimrik birligi Gyesi Ulkelere daha fazla ihracat yapip yapmadig
gozlemlenmek istenmistir. Tirkiye’nin ¢ok sayida Ulkeyle Serbest Ticaret Anlasmasi (STA)
bulunmaktadir; Kukla_STA degiskeni bu anlagsmalari yirirlige girdikleri tarihler itibariyle temsil
etmektedir. Turkiye ile STA imzalayan Ulkelerin listesi ve STA'larin baslangig tarihleri Tirkiye
Cumbhuriyeti Ticaret Bakanhgl internet sayfasindan temin edilmistir. Tirkiye'nin sinir
komsulariyla daha yogun ticari iliskilere sahip olup olmadigini gérmek igin Turkiye'nin komsular
(Suriye, iran, Irak, Azerbaycan, Giircistan, Bulgaristan ve Yunanistan) icin sinir kuklalan
tanimlanmistir. Reel efektif doéviz kuru Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasindan alinmis olup
hesaplamalarinda kullanilan pay agirliklari, 2006-2008 yillari arasinda Trkiye'nin toplam ticaret
hacminin ylizde 80'ini olusturan otuz alti ilkenin ticaret payina dayanmaktadir. Serinin baz yih
2003 olup, reel efektif doviz kuru serisindeki yikselis, Tirk lirasinin reel olarak deger
kazanmasina isaret etmektedir.

Tirkiye’nin ihracatinin Bolgelere gore gosterdigi farkhliklar bu c¢alismanin  odak
noktalarindan biri olup, bolge kuklalari ile Turkiye'nin cesitli Bolgelere ve Ulke ihracatinin diger
degiskenlerin etkileri géz 6ninde bulundurulduktan sonra ortalamadan daha fazla mi daha az
mi oldugu olclilmeye cahsiimistir. Ayrica Bolge ve Ulke gruplarina olan ihracattaki gelir
esnekliklerinin ortalamadan farklilasip farkhlasmadigl etkilesim degiskenleri (interaction
variables) ile dlglilmeye calisilmistir. Bolge tanimlari Uluslararasi Para Fonu Dinya Ekonomik
Gorinima (IMF World Economic Outlook) veri tabanindan alinmistir.

Calismanin bir baska odak noktasi ihracatta yolsuzluk, ekonomik 6zgurlikler gibi Gilkelerin
sosyal, kiltlirel ve siyasi yapisina iliskin degiskenlerin Tirkiye’'nin ihracatina olan etkilerinin
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olciilmesidir. Ulkelerin yolsuzluk seviyesini temsil etmek lizere Transparency International
tarafindan “Yolsuzluk Algilari Endeksi” (Corruption Perceptions Index) kullanilmistir. Endeks,
Transparency International tarafindan 1995 yilindan bu yana senelik olarak yayimlanmaktadir.
2022 itibariyle 6lcimlere dahil edilen Ulke sayisi 180 llkeye ulasmistir. Endeks, Glkelerin
vatandaslarinin kamu sektoriine iliskin yolsuzluk algilarini anketlerle 6lgmektedir. Endeks O ile
100 arasinda degismekte olup, yliksek endeks kamu sektoriiniin daha temiz algilandigina, disuk
endeks ise kamu sektoriiniin Ulke vatandaslari tarafindan oldukga yolsuz algilandigina isaret
etmektedir. Yolsuzlugun ticaret yapma maliyetlerini artirarak ticaret akimlarini olumsuz
etkilemesi beklenir.

Ticaret ortaginin ekonomik 6zgirlilk ortamini temsil etmek lzere Heritage Foundation
tarafindan hazirlanan Ozgiirlik Endeksi kullanilmistir. Endeks 1995 yilindan bu yana
yayimlanmakta olup, 2023 yilinda icerdigi tlke sayisi 176’e ulasmistir.

Bagimh degisken ile kukla degiskenler hari¢ bitin bagimsiz degiskenler denkleme
logaritmik formda eklenmektedir. Shepherd (2016)'nin belirttigi gibi, PPML tahmin yénteminde
bagimli degisken seviyesinde tanimlanmis olsa da logaritmik formda denkleme dahil edilen
bagimsiz degiskenlerin katsayilari esneklik olarak yorumlanabilmektedir.

3.1. PPML Modeli

Santos Silva ve Tenreyo (2006)’yi takip ederek bir yercekimi denklemi asagidaki gibi
exponensiyel fonksiyon halinde tanimlanabilir:

Yie = exp|Infy + Bylnx; + Balnx; — BsInD;j|n;; (3)
Burada ni: log normal bir rassal degisken olup ortalamasi bir ve varyansi i dir.

Denklem lineer olmayan en kiiglik kareler (non-linear least squares-NLS) ile asagidaki
sekilde tahmin edilebilir:

B = argmin, ¥,y — exp(xi$)]1*(4)

Bu maksimizasyon probleminin ilk sira sarti asagidaki sekilde temsil edilebilir:

Y[y — exp(xiB)]exp(xif)x; = 0(5)

Ticaretin varyansinin sabit oldugu durumda NLS optimal sonug verecektir. Ancak ticaretin
varyansi genellikle ticaretin seviyesiyle dogru orantili olarak artmaktadir. Bu durumda NLS daha
glraltila (nosier) gézlemlere daha fazla agirlik verecektir. Bu da NLS tahminini etkinsiz hale
getirecektir. Santos Silva ve Tenreyo (2006) ilk sira sarti asagidaki gibi olan bir tahminci
kullanilirsa daha etkin bir tahmine ulasilacagini gostermistir.

Y[y — exp(xiB)]x; = 0(6)

Boylece btlin gbzlemlere ayni agirlk verilerek etkinsizlik giderilmis olur (Santos Silva ve
Tenreyoo, 2006). Bu ilk sira sarti numerik olarak genellikle sayilabilir veri (count data)
analizlerinde kullanilan Poisson Pseudo Maximum Likelihood (PPML) tahmincisine esittir. Bu
tahmincinin tutarli olmasi igin sarth ortalamanin dogru belirlenmis olmasi yeterlidir; E (y;|x;) =
exp(x;B); verinin Poisson dagilimina sahip olmasi ya da yi nin tam sayi olmasi bile gerekli
degildir. Varyansin beklenen degerle iliskili olmasi varsayimi her zaman gecerli olamayacagi icin
modelde heteroskedatisite tam anlamiyla géz 6nilinde bulundurulmamis olur; ¢ikarsamalarin
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Eicker-White (Eicker, 1963; White, 1980) robust kovaryans matriks tahmincisine dayanmasi
gerekir (Santos Silva ve Tenreyo, 2006).

Krisztin ve Fischer (2015)'in gosterimiyle bir yercekimi modeli icin PPML tahmincisi

asagidaki sekilde elde edilebilir (denklem (3)’teki gibi bir yercekimi modeli tizerinde):
Yii = exp[lnﬁo + Bylnx; + Bylnx; — ﬁ3lnDl-j]nij
wi = E(ilx;) = exp(x;8)

exp(—p) !

i
Burada B, log olabilirlik fonksiyonu maksimize edilerek elde edilebilir.
L(B) = Xi=1l—exp(x;B) + (x;B)y; — In(y; D]

Buradan ilk sira sarti denklem (7)’de gosterildigi sekilde elde edilir ki, denklem (6) ile ayni
denklemdir.

Prob(y;|x;) =

5 = Zhaalyi — expCe)lx; = 007)

Bu tahmincinin veri Gretme sireci y; poisson olmasa bile tutarli ve asimptotik olarak
normal katsayi tahminleri verdigi gosterilmistir (Krisztin ve Fischer, 2015).
4. REGRESYON SONUCLARI

Bolgesel farkhlklarin incelenmesine gecilmeden oOnce klasik yercekimi modeli
degiskenlerinin ve yolsuzluk ve ekonomik 6zgirlik endekslerinin icerildigi temel denklemin
regresyon sonuclari Tablo 1‘de yer almaktadir.

Tablo 1: Regresyon-1 Sonuglari (Bolge Kuklalari Olmadan)

Gozlem sayisi: 3565
Pseudo log-olabilirlik: -5.053e+11
R-kare: 0.76891329

Robust

Degisken Katsayi Std. Hata z p>lz] [95% Giiven Araligi]
In_GSYH_TicOrtak 0.7172 0.0120 60.0000 0.0000 0.6937 0.7406
In_ihr_BirimFiy 0.2823 0.3233 0.8700 0.3830 -0.3513 0.9160
In_rkur -0.7313 0.1538 -4.7500 0.0000 -1.0328 -0.4298
In_TR_GSYH 0.9297 0.1139 8.1600 0.0000 0.7065 1.1528
In_mesafe -1.0638 0.0233 -45.7300 0.0000 -1.1094 -1.0182
Ekon_Ozgiirlik 0.0073 0.0024 3.1200 0.0020 0.0027 0.0120
Sabit -13.6606 2.1260 -6.4300 0.0000 -17.8275 -9.4936
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Tirkiye’'nin 1996-2021 vyillari arasinda Ulkeler bazindaki ihracatini en ¢ok etkileyen
faktorin mesafe oldugu gorilmektedir. Tlrkiye daha uzak lilkelere daha az ihracat yapmaktadir
(yaklasik bir esneklikle). Uzakligin ihracata olan negatif etkisinde cesitli faktorler vyol
oynamaktadir. Uzaklik arttikca tasimacilik maliyetleri artmaktadir. Ayrica asilmasi gereken
mesafeler arttikca gecilmesi gereken llkeler ve katlanilmasi gereken biirokrasi de artmaktadir;
bu da ihracatgl firmalar icin caydirici olabilmektedir. Yakin cografyadaki tilkelerle siklikla kiltirel
yakinlik da s6z konusuyken uzak Ulkeler ihracatgi firmalar tarafindan daha ulasilmasi zor ve daha
bilinmez olarak algilanabilmekte ve daha az ilgi gosterilebilmektedir. Uzakhgin ihracat tGzerindeki
negatif etkilerini azaltmak igin lojistik sektoriini desteklemek, mevcut ve potansiyel pazarlara
ulasim yollarinin glivenligi, ticaretin kolaylastirilmasi, biirokrasinin azaltilmasi konularinda gegis
yollari Gizerindeki Ulkelerle calismalar ve anlasmalar yapmak, uzak tlkelerin is yapma kiltdrleri
ve pazara giris imkanlari hakkinda ihracatgl firmalari bilgilendirmek lkelerin uyguladiklari
statejiler arasindadir.

ikinci en ®nemli faktériin arz yonli bir faktor olarak Tirkiye’nin GSYH’si oldugu
gorilmektedir. Esnekligi bire yakindir; Tirkiye’nin GSYH’sindaki %1’lik bir artis {ilke ihracatini
%0,93 civarinda artirmaktadir. Bir diger 6nemli faktor dis taleptir. Tlrkiye'nin ticaret ortaginin
GSYH’sindeki %1’lik artis o Ulkeye ihracati yaklasik %0,71 oraninda artirmaktadir. Reel kur
degerlenmesi ihracati negatif olarak etkilemektedir; reel kur ile ihracat arasindaki bag son
yillarda zayiflamistir ve Tlrkiye’nin ihracatinda son yillari iceren galismalar ihracat kur arasinda
anlamli bir iliski bulamamaktadir (Aydin vd., 2004; Altintas, vd., 2011; Kogcat, 2008; Simdi ve
Tunahan, 2016; Tlizemen ve Tlzemen, 2021; Yilmaz ve Kaya, 2007; Uz, 2010) ancak panel
verimizin zaman serisi 1996 yilina kadar uzandigindan TL'nin reel olarak degerlenmesinin ihracat
Uzerindeki negatif etkisi gbzlemlenmektedir.

Tirkiye ekonomik ortami daha 6zgir Ulkelere, beklentilerle uyumlu bir sekilde, daha ¢ok
ihracat yapabilmektedir. Diger taraftan ticaret ortagindaki yolsuzluk algisi ile ihracat arasinda
istatistiksel acidan anlamh bir iliski bulunamadigindan denklemden cikarilmistir. Ayni sekilde
sinir komsulugu kukla degiskeni de katsayisi anlamsiz oldugundan denklemden g¢ikariimistir.
ihracat birim fiyatlarinin katsayisi pozitif ve anlamsizdir ancak denklemden cikariimamustir (bir
tir reellestirme islevi gordiigu icin). Serbest ticaret anlagsmalarinin da katsayisi anlamsiz oldugu
icin denklemden cikarilmistir; Tlirkiye’nin arasinda serbest ticaret anlagsmasi bulunan ulkelere
farkh bir ihracat 6rintisi gorilmemektedir. Regresyonun R-kare’si %77 civarinda olup, panel
icin oldukga yiksek bir aciklayici gliciin varligina isaret etmektedir.

Tablo 2’de Bolge kuklalarinin dahil edildigi regresyonun sonuglari (regresyon-2)
gorilmektedir.
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Tablo 2: Regresyon-2 Sonuglari (Bolge Kuklalari Dahil)

GoOzlem sayisi: 3565
Pseudo log-olabilirlik: -3.447e+11
R-kare: 0.8465

Robust

Degisken Katsayi Std. Hata z p>lz] [95% Giiven Araligi]
In_GSYH_TicOrtak 0.7880 0.0126 62.670 0.000 0.7633 0.8126
In_ihr_BirimFiy 0.3173 0.2634 1.200 0.228 -0.1990 0.8337
In_rkur -0.7727 0.1378 -5.610 0.000 -1.0427 -0.5026
In_TR_GDP 0.8688 0.0932 9.320 0.000 0.6861 1.0515
In_mesafe -0.8793 0.0416 -21.110 0.000 -0.9609 -0.7977
SahraAlti Afrika 0.4420 0.0983 4.500 0.000 0.2494 0.6346
Orta Dogu 1.2551 0.0870 14.420 0.000 1.0845 1.4257
KYU_Asya -0.5929 0.0812 -7.300 0.000 -0.7521 -0.4337
KYU_Avrupa 0.6707 0.1007 6.660 0.000 0.4733 0.8680
Latin Amerika -0.1902 0.0888 -2.140 0.032 -0.3643 -0.0161
GB 0.5552 0.0757 7.340 0.000 0.4069 0.7036
Ekon_Ozgirlik 0.0118 0.0028 4.240 0.000 0.0063 0.0172
Sabit -16.1261 1.7856 -9.030 0.000 -19.6258 -12.6263

Tirkiye’nin ihracatinin, diger degiskenlerin etkileri sabit tutuldugunda, en ¢ok Orta Dogu
Ulkelerine pozitif ayristigl, onu sirasiyla Gelismekte olan Avrupa (lkelerinin, Glimrik Birligi
ilkelerinin, ve Sahra Alti Afrika Ulkelerinin izledigi gériilmektedir. Gelismekte olan Asya ilkeleri
ile Latin Amerika Ulkelerine ihracat genelden negatif ayrismaktadir. Gelismekte olan Asya
Ulkeleri kukla degiskeninin katsayisi daha negatiftir. Bu sonug, Tlirkiye’nin cografyasina oldukga
uzak olan bu Ulkelere ihracatinin uzakligin negatif etkisi géz 6ntinde bulundurulduktan sonra
dahi olduk¢a distk seviyede kaldigini gostermektedir. Bu durum, s6z konusu Bolgelerin
ihracatcilar tarafindan heniiz yeterince kesfedilmemis olabilecegini diisindiirmektedir. Bolge
kuklalarinin eklenmesi regresyonun aciklayici degerini artirmis, R-kare %84’e ¢ikmistir. Bolge
kuklalari disindaki degiskenlerin katsayilarinin biyuklikleri ¢cok degismemistir ve anlamlilk
seviyesi ayni kalmistir.

Bolgelerin farkli gelir esnekliklerini gozlemlemek lzere Bolge kuklalari ile ticaret ortagi
Ulkelerin  GSYH’larinin etkilesim degiskenleri denkleme alinmistir (Regresyon-3). Tahmin
sonuglari Tablo 3’de yer almaktadir. Etkilesim degiskenlerinin katsayilari her bir Bolge icin o
Bolgenin genel ticaret ortaginin gelir esnekligi katsayisindan farkhihginin ne kadar oldugunu
gostermektedir. Tirkiye’nin ihracatinin ticaret ortaklarinin GSYH’si karsisindaki esnekligi
0,765'dir. Sahra Alti Afrika’ya ve Latin Amerika Ulkelerine ihracatinin Bolge (lkelerinin
GSYH’larina esnekligi asagl yukari ayni seviyededir. Buna karsilik, Orta Dogu (lkelerine olan
ihracatin gelir esnekligi 0.04 puan daha yiksek, kalkinma yolundaki Avrupa dlkelerine olan
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ihracatin gelir esnekligi 0.024 puan daha yiksek, Gumrik Birligi icinde oldugumuz Avrupa
Ulkelerine olan ihracatin gelir esnekligi yaklasik 0.02 puan daha yuksektir. Diger taraftan,
kalkinma yolundaki Asya tlkelerine ihracatin gelir esnekligi 0.021 puan daha diistktir. Bir baska
deyisle, Turkiye’nin ihracatinin gelir esnekligi Orta Dogu Ulkeleri karsisinda 0,81, kalkinma
yolundaki Avrupa (lkeleri karsisinda 0.79, Gamrik Birligi icinde oldugumuz Ulkeler karsisinda
0,785 iken, kalkinma yolundaki Asya Ulkeleri karsisinda daha disik, 0.744 seviyesindedir.

Tirkiye Orta Dogu Ulkelerindeki, kalkinma yolundaki Avrupa ulkelerindeki ve Glimrik
Birligi icinde oldugumuz Avrupa Ulkelerindeki GSYH artiglarini goreli olarak daha iyi
degerlendirerek ihracatini artirabilirken, kalkinma yolundaki Asya (lkelerinde ve Latin Amerika
Ulkelerinde yasanan gelir artislarina yeterince etkili bir cevap verememektedir.

Tablo 3: Regresyon-3 Sonuglari (Bolge-Ticaret Ortagi GSYH’si Etkilesim Kuklalari Dahil)

GoOzlem sayisi: 3565
Pseudo log-olabilirlik: -3.465e+11
R-kare: 0.84687209

Robust
Degisken Katsayr  Std. Hata z p>|z] [95% Giiven Araligi]
In_GSYH_TicOrtak 0.7653  0.0125 61.2400  0.0000 0.7408 0.7898
In_ihr_BirimFiy 0.3186  0.2623 1.2100 0.2250 -0.1955 0.8327
In_rkur -0.7787  0.1387 -5.6200 0.0000 -1.0505 -0.5069
In_TR_GDP 0.8720  0.0928 9.4000 0.0000 0.6902 1.0539
In_mesafe -0.8564 0.0406 -21.0700 0.0000 -0.9360 -0.7767

In_GSYH_TicOrtak *SahraAlt| Afrika  0.0137  0.0037 3.6500 0.0000 0.0063 0.0210

In_GSYH_TicOrtak *+Orta Dogu 0.0463 0.0032 14.3000 0.0000 0.0399 0.0526
In_GSYH_TicOrtak *KYU_Asya -0.0208 0.0029 -7.2600  0.0000 -0.0264 -0.0152
In_GSYH_TicOrtak *KYU_Avrupa 0.0238  0.0037 6.4300 0.0000 0.0166 0.0311

In_GSYH_TicOrtak *Latin Amerika -0.0095 0.0032 -2.9700 0.0030 -0.0158 -0.0032

In_GSYH_TicOrtak *GB 0.0205  0.0027 7.6500 0.0000 0.0153 0.0258
Ekon_Ozgirlik 0.0110 0.0028 3.9800 0.0000 0.0056 0.0164
Sabit -15.6884 1.7767  -8.8300 0.0000 -19.1708 -12.2061

5. DEGERLENDIRME VE SONUG

Bu calismada, Tirkiye'nin ihracatinin Bolgeler bazinda gosterdigi farkhliklar Hodrik-
Prescott filtresi trend analizi ve panel regresyon analizleri ile incelenmistir.

Tlrkiye’'nin ihracatinin artis hizinin 6zellikle 2001-2008 déneminde biyuk atilim yaptigl,
trendin artis hizinin bitin Bolgelerde onceki donemlerin ¢ok Uzerine ¢iktigl, ancak sonraki
dénemlerde bu ivmenin ayni sekilde gosterilemedigi, yine neredeyse biitlin Bélgelerde trendin
artis hizinda gerilemeler yasandigi gozlemlenmektedir. Sonrasinda bir¢cok Bolgede yine 2017°den
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bu yana trend artis hizinin yikseldigi, 2001-2008 dénemi kadar yliksek olmasa da uzun yillar
ortalamasinin Gzerine giktigl goriilmektedir.

Tlrkiye’'nin ihracatinda en bliylk payl hala AB iilkeleri almasina ragmen, bu Bolgeye
ihracatinin artis hizi 6zellikle son 15 yilda toplam ihracatin trend artis hizinin altinda kalmakta,
ihracat payi dismektedir. Bu durum aslinda ihracatin Bolgesel bagimliliginin azaltilmasi yolunda
olumlu bir slireg olarak distinilebilir.

ihracatta ikinci nemli Bélge olan Orta Dogu ve Orta Asya lilkelerine ihracatin trend artis
2001-2008 doneminde c¢ok gliclii bir seviyede gerceklesmis, ancak sonrasinda bir daha o hiz
yakalanamamistir; 6zellikle son yillarda trendin artis hizi ¢ok mitevazi seviyelere inmistir.
Turkiye'nin ihracatindaki t¢lincii 6Gnemli Bolge olan Yeni Gelisen Avrupa (lkelerine de ihracatin
trendi 2001-2007 yillari arasinda ¢ok yliksek oranda artmis, sonrasinda bu rakam cok diisse de,
2017’den itibaren tekrar yiiksek trend artisi hizlari yakalanmistir. Benzer bir dalgalanma Latin
Amerika ve Karayipler Bolgesi icin gegerlidir. 2002-2011 yillarinda yakalanan yliksek trend
artislarini 2012-2016 yillari arasinda ¢ok dastk artis hizlari izlemis; 2016 yilindan itibaren ise
tekrar bir toparlanma yasanmistir. Yine Sahra Alti Afrika Ulkelerine ihracat da 2001-2009 arasi
cok giicli bir trend artis orani yakalamisken, 2010-2017 arasinda artis hizi blyik ol¢lide dismis
ama 2018’den itibaren toparlanarak uzun yillar ortalamasinin Gzerine ¢ikmistir.

Tirkiye’nin Glkeler bazindaki 1996-2021 yillari arasinda ihracatinin yercekimi panel
analizi sonuglari, ihracati en ¢ok etkileyen faktériin mesafe oldugunu géstermektedir. Tiirkiye
daha uzak Ulkelere daha az ihracat yapmaktadir. ikinci en 6nemli faktériin arz yonli bir faktor
olarak Tiirkiye’nin GSYH’si oldugu gériilmektedir. Uglincii 6nemli faktér ise dis taleptir.

Turkiye’'nin ihracatinin, diger degiskenlerin etkileri sabit tutuldugunda, en ¢ok Orta Dogu
Ulkelerine pozitif ayristigl, onu sirasiyla Gelismekte olan Avrupa dlkelerinin, GUmruk Birligi
Ulkelerinin, ve Sahra Alti Afrika ulkelerinin izledigi gorilmektedir. Gelismekte olan Asya tlkeleri
ile Latin Amerika tlkelerine ihracat genelden negatif ayrismaktadir.

Bolgelerin farkli gelir esnekliklerini gozlemlemek Gzere Bolge kuklalari ile ticaret ortagi
tUlkelerin GSYH’larinin etkilesim degiskenleri denkleme alindiginda, tahmin sonuglari, Turkiye’nin
Orta Dogu llkelerindeki, kalkinma yolundaki Avrupa ulkelerindeki ve Gimriik Birligi igcinde
oldugumuz Avrupa llkelerindeki GSYH artislarini géreli olarak daha iyi degerlendirerek ihracatini
artirabilirken, kalkinma yolundaki Asya Ulkelerinde ve Latin Amerika tlkelerinde yasanan gelir
artislarina yeterince etkili bir cevap veremedigini géstermektedir.

Calismanin ilerleyen asamalarinda gézlemlenen bu genel resmin sebepleri firma bazinda
mikro veriler kullanilarak arastirilabilir ve ihracat artisinin daha distik kaldig1 Boélgelere ihracatin
yukseltilmesine, ihracatin (lke/Bélge cesitliliginin artirlmasina yonelik politika 6nerileri
gelistirilebilir.
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NOTLAR:

1 QOzel Ticaret Sistemine (OTS) gore (OTS sitemine iliskin agiklamalar igin bkz.
https://data.tuik.gov.tr/Kategori/GetKategori?p=dis-ticaret-104&dil=1)

2 Ozel Ticaret Sistemine (OTS) gore

3T.C. TicaretBakanhgi (2022), “Uzak Ulkeler Stratejisi”, Ankara.
*https://www.imf.org/en/Publications/WEOQ/weo-database/2023/April/groups-and-aggregates
> Veri tabani Kaufmann vd. (2002, 2004) tarafindan baslatilmis ve Khorana vd. (2014) ile Gylfason
vd. (2015) tarafindan gelistirilmistir.

YAZAR BEYANI

Arastirma ve Yayin Etigi Beyani

Bu calisma bilimsel arastirma ve yayin etigi kurallarina uygun olarak hazirlanmistir.
Yazar Katkilari

Guzin Bayar : Katki orani %100

Cikar Catismasi

Yazar acgisindan ya da Uglincl taraflar agisindan ¢alismadan kaynakli ¢ikar ¢atismasi
bulunmamaktadir.
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EK-1 Bolge Tanimlari ®

AB-28 (AB-27+ingiltere-GKRY) Yeni Gelisen Asya Yeni Gelisen Avrupa
Avusturya Almanya Malta Banglades Myanmar Arnavutluk Kuzey Makedonya
Belgika Yunanistan Hollanda Butan Nauru Belarus Polonya*
Bulgaristan Macaristan Polonya Brunei Sultanligi Nepal Bosna Hersek Romanya*
Hirvatistan ingiltere Portekiz Kambogya Palau Bulgaristan*® Rusya
Cek Cumhuriyeti irlanda Romanya Cin Papua Yeni Gine Macaristan* Sirbistan
Danimarka italya Slovak cumhuriyeti Fiji Filipinler Kosova Turkiye
Estonya Letonya Slovenya Hindistan Samoa Moldova Ukrayna
Finlandiya Litvanya ispanya Endonezya Solomon Adalar Karadag
Fransa Liksemburg isveg Kiribati Sri Lanka *Gumriik Birligi kuklasi iginde dahil edildiklerinden
Lao PDR. Tayland Yeni Gelisen Avrupa kuklasi icinde dahil edilmemistir.
Latin Amerika ve Karayipler Malezya Dogu Timor
Antigua ve Barbuda Dominika Panama Maldivler Tonga Orta Dogu ve Orta Asya*
Arjantin Dominik Cumhuriyeti Paraguay Marsal Adalar Tuvalu Afganistan Moritanya
Aruba Ekvador Peru Mikronezya Vanuatu Cezayir Fas
Bahamalar El Salvador St. Kitts ve Nevis Mogolistan Vietnam Azerbaycan Umman
Barbados Grenada St. Lucia Bahreyn Pakistan
Belize Guatemala St. Vincent ve Grenadinler Sahra-Alti Afrika Cibuti Katar
Bolivya Guyana Surinam Angola Eritre Namibya Misir Suudi Arabistan
Brezilya Haiti Trinidad ve Tobago Benin Esvatini Nijer Gurcistan Somali
Sili Honduras Uruguay Botsvana Etiyopya Nijerya iran Sudan
Kolombiya Jamaika Venezuela Burkina Faso Gabon Ruanda Irak Suriye
Kosta Rika Meksika Burundi Gambiya Sao Tome ve Principe Urdiin Tacikistan
Nikaragua Cabo Verde Gana Senegal Kazakistan Tunus
Kamerun Gine Seyseller Kuveyt Tirkmenistan
Kuzey Amerika Orta Afrika Gine-Bissau Sierra Leone Kirgiz Cumhuriyeti B.A.E
Amerika Birlesik Devletleri Cumbhuriyet Kenya Guney Afrika Lubnan Ozbekistan
Kanada Cad Lesoto Guney Sudan Libya Filistin
Komorlar Liberya Tanzanya Yemen

Kongo Dem. Cumh. Madagaskar Togo

Kongo Cum.
Fildisi Sahili
Ekvator Ginesi

Malavi Uganda
Mali Zambiya
Mauritius ~ Zimbabve
Mozambik

Orijinal IMF tanimindan Ermenistan ¢ikarilmistir.
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EK-2 Bélgelere Gore ihracatin Trend Grafikleri

Sekil E1: Tiirkiye’nin AB 28 lilkelerine ihracatinin trendi
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Kaynak : TUIK ve hesaplamalarimiz

Sekil E2: Tiirkiye’nin Yeni Gelisen Asya Ulkelerine ihracatinin Trendi
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Sekil E3: Tiirkiye’nin Yeni Gelisen Avrupa iilkelerine ihracatinin trendi
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Kaynak : TUIK ve hesaplamalarimiz

Sekil E4: Tiirkiye’nin Latin Amerika Ulkelerine ihracatinin Trendi
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Sekil E5: Tiirkiye’nin Orta Dogu ve Orta Asya iilkelerine ihracatinin trendi
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Sekil E6: Tiirkiye’nin Sahra Alt1 Afrika Ulkelerine ihracatinin Trendi
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Sekil E7: Tiirkiye’nin Kuzey Amerika Ulkelerine ihracatinin Trendi
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Arastirma Makalesi / Research Article

Algilanan Asiri Nitelikliligin is Performansi Uzerindeki Etkisi: Dissal Prestij
Algisinin Diizenleyici Rolii®

Durdu Mehmet Bigkes! , Burcu Toker Tuna?

0z

Asiri niteliklilik algisinin birgok bireysel, érgutsel ve toplumsal sonuglarinin bulunmasi kavramin disiplinler arasi galismalara konu
olmasi sonucunu dogurmustur. Literatlr incelemesinde asiri niteliklilik, goérev performansi, baglamsal performans ve digsal prestij
algisini birlikte ele alan sinirli sayida galismanin bulundugu goérilmistir. Calismanin amaci, algilanan agiri nitelikliligin is performansi
tzerindeki etkisinde dissal prestij algisinin dlzenleyici roliini test etmektir. Calismanin 6rneklem gergevesini, Kayseri’deki 6zel
okullarda galisan 6gretmenler olusmaktadir. Degiskenler arasindaki iliski regresyon metodu ile test edilirken diizenleyici etki
“PROCESS 3.2” prosedirl kullanilarak analiz edilmistir. Analizler, algilanan asiri nitelikliligin gorev performansini ve baglamsal
performansi pozitif ydnde etkiledigini, ayrica digsal prestij algisinin, algilanan asiri nitelikliligin gorev performansi tizerindeki etkisinde

diizenleyici role sahip oldugunu ortaya koymustur. Calismanin son kisminda, arastirmanin sinirliliklarina deginilmis, gelecekte konu

tzerinde ¢alisma yapacak olan arastirmacilara ve egitim sektori galisanlarina ve yoneticilerine yonelik gesitli oneriler aktariimistir.
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GIRIS

is hayatini sekillendiren faktérlerde yasanan gelismeler istihdam alanlarini siirekli olarak
daraltmaktadir. istihdam alanlarinin daralmasi bireylere piyasanin yeni beklentilerine adapte
olmak, artan is gereklerine uyum icin niteliklerini zenginlestirmek ve sahip olduklari isi korumak
gibi ¢cok sayida kayg! ylklemektedir. Yikselen bu kaygi, bireylerin kendilerini yeni sartlara gére
hazirlamalarina ve niteliklerini artirmalarina yol agmaktadir. Bir biitiin olarak bireylerin sahip
olduklari nitelik diizeyindeki gelisim kalifiye is glici arzinda artislar meydana getirirken, is
hayatini sekillendiren faktorlerde yasanan gelismeler ise is glici talebinde daralmalara yol
acmaktadir. Talep lehine bozulan is giicli dengesi, bireyleri sahip olduklari niteliklerle uyumlu
olmayan Ucret ve kazanimlar saglayacaklari islerde istihdama yonlendirebilmektedir. Boylesi bir
durumla karsi karsiya kalan bireyler, is gerekleri ile niteliklerini ve kazanimlarini
karsilastirdiklarinda asiri niteliklilik algisina suriiklenebilmektedirler (Karacaoglu ve Arslan,
2019).

Kavramin ¢ikis noktasi, Freeman (1976) tarafindan kaleme alinan “The Overeducated
American” isimli kitaba dayandirilmaktadir (Erdogan ve Bauer, 2009). Adi gecen kitapta,
ABD’deki egitim kurumlarinin is glicl piyasasinin talep ettigi niteliklerden daha yliksek diizeyde
egitilmis insan glicl arzi yarattigindan bahsedilmektedir. Ek olarak kitapta, yliksek niteliklerle
donanarak egitim sireclerini tamamlayan bireylerin ¢alisma hayatindan beklentilerinin artmasi
nedeniyle bu bireyleri is glici piyasasinin mevcut kosullarinda istihdam etmenin kolay
olmayacagi vurgulanmaktadir (Kurnaz, 2015). Bu egilimler yaninda, Diinya ¢apinda, tatmin edici
istihdama erisimi kisitlayacak cokga faktoriin (6rgutsel degisiklikler, gelir esitsizligi, inovasyon,
krizler gibi) es zamanli olarak yasandigi goérilmektedir. Tim bu gelismeler, is glci
istikrarsiziginin ve eksik istihdamin kiiresel 6lgekte artisina ve asiri niteliklilik kaynakli sorunlarin
blylimesine yol agmaktadir. Bu durum, ekonomik istikrarsizlik, eksik istihdam (Buyukgoze-Kavas
vd., 2021), issizlik (Gokge, 2023) ve yonetim anlayisinin profesyonellesememesi (Al, 2023) gibi
sorunlarla bogusan Turkiye icin de gecerlidir. Var olan bu sorunlar, ¢alisanlarin tatminkar Ucret
dlzeyinin altindan istihdam edilmelerine zemin hazirlamaktadir (Alagdz, 2016; Brown vd., 2008).
Bu durum, orgutleri asiri nitelikli calisanlarin tatminkar lcret elde etmeden orgiitte kalmalari ve
arzulanan performans diizeyini yakalamalari sorunuyla karsi karsiya birakmaktadir. Piotrowska
(2022), sorunu asabilme noktasinda, isin maas disi niteliklerinin (digsal prestij algisi, licret digi
yan haklar, calisma saatlerinin esnekligi, prosediir adaleti, kariyer imkanlari gibi) yoneticilere
yardimci olacagini ve alan yazinda konuyla ilgili yapilacak ¢alismalara ihtiya¢ duyuldugunu
belirtmistir. Calisma, asiri nitelikliligin doguracagi sorunlari bertaraf etmede kullanilabilecek
maas disi degiskenlerden dissal prestij algisina odaklanmasi agisindan literatirdeki
calismalardan farkhlasmaktadir. Bu baglamda bu c¢alisma, algilanan asiri nitelikliligin is
performansi Uzerindeki etkisinde digsal prestij algisinin diizenleyici roliinii incelemek amaciyla
kurgulanmistir. Calismanin, alan yazindaki boslugu bir nebze de olsa dolduracak olmasi,
yoneticilere asiri nitelikliligin doguracagi negatif sonuclari bertaraf etmede ve asiri nitelikliligi
orglt amaclari dogrultusunda yonetmede kullanabilecekleri bazi ipuglari sunmasi agisindan
Onem arz ettigi soylenebilir.

Algilanan asiri niteliklilik kisaca, bireyin sahip oldugu birikim ve donanimlar (egitim, beceri,
yetenek, tecribe gibi) ile istihdam edildigi isin gerekleri arasindaki uyumsuzluk seklinde
tanimlanmaktadir (Erdogan vd., 2011). Alan yazinda, asiri niteliklilik algisinda ortaya cikan
degisimlerin ekonomik kosullar, egitim kazanimlari, is deneyimleri (Karacaoglu ve Arslan, 2019),
issizlik oranlari, rutin ve siradan isler gibi faktorlere bagli oldugu belirtilmektedir (Erdogan vd.,
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2017). Asiri niteliklilik algisinin ¢alisanlarin psikolojik iyi oluslari (Johnson ve Johnson, 1996), is-
aile uyumlari (Culbertson vd., 2011), duygusal baghliklari (Lobene ve Meade, 2013), is tatmin
dizeyleri (Johnson vd., 2002; Maynard vd., 2006), isten ayrilma niyetleri (He ve Zhou, 2023), is
arama davranislari (Maynard ve Parfyonova, 2013), lretkenlik karsiti is davranislar (Wiegand,
2023), performanslari (Alfes, 2013) ve sagliklari (Johnson ve Johnson, 1997) (izerinde belirleyici
oldugu tespit edilmistir. Asiri nitelikliligin cok sayida bireysel, orgitsel ve toplumsal ciktisinin
bulunmasi ve alginin olusumuna zemin hazirlayan faktorlerin genis bir yelpazeye yayilmis olmasi
kavramin farkli disiplinlerce ¢alisiilmasini beraberinde getirmistir.

is performansi izerinde etkili olan ve is kaynaklari kapsaminda bulunan kisi-is uyumu, ¢ok
sayida calismada ele alinmis ve ozellikle bireysel ve oOrglitsel giktilarina deginilmistir. Kisi-is
uyumu teorisi, asiri niteliklilik algisinin bireylerde talep-yetenek uyumsuzlugu algisinin
gelismesine neden oldugunu savunmaktadir (Kir ve Akcakanat, 2021). is gerekleri ile bireysel
nitelikler arasindaki uyumsuzluk olarak tanimlanan asiri nitelikliligin cok sayida bireysel ve
orgltsel ¢iktisi s6z konusudur. Bu ¢iktilardan birisi de is performansidir.

Calismanin diizenleyici degiskeni olan dissal prestij algisi, 6rgitin dis paydaslarca nasil
gorandigiine donik calisan algisi olarak degerlendirilmektedir (Vittal vd., 2023, s.652). Dissal
prestij algisi; calisanlarin 6rgitiin Gyesi olarak kendi pozisyonlarini degerlendirmelerine imkan
veren, ayrica 6rgltlin belirleyici 6zelliklerinin neler oldugunu ve bu 6zelliklerden beslenen kimligi
ve imaji hakkinda bilgi veren bir kavramdir (Dutton ve Dukerich, 1991, s.520). Olumsuz dissal
prestij Uyelerin benlik duygusuna zarar verirken, olumlu dissal prestij Gyeleri 6rgit ile glclu bir
o0zdeslesme egilimi icerisine itebilmektedir. Bu ylzden, dissal prestij algisi, Gyelerin eylemlerini
tetikleyebilecek kilit bir glice sahiptir (Fuller vd., 2006, s.331).

Asiri nitelikli bireyler, bu niteliklerini mevcut islerinde kullanamamalari ve 6rgiitlerinde
kariyer imkanlarinin daralmis olmasi sebebiyle bazi olumsuz tutum ve davranislara
yonelebilmektedirler. Bu tutum ve davranislar, is performansini negatif etkileyebilmektedir.
Orgiitlerin dis paydaslarinca yiiksek prestijli olarak algilanmasi, asiri nitelikli calisanlarin
sergileyebilecekleri olumsuz tutum ve davranislar Uzerinde inhibitor etkisi yaratacaktir. En
basitinden digsal prestiji yliksek bir 6rgitiin Gyesi olmak, ¢alisanin sosyal statlistinii pozitif yonde
degistirmektedir. Asiri nitelikli ¢alisanlarin bu ve diger kazanimlari dikkate alarak orgiitte
kalmaya devam etmeleri ve 6rgiitlin prestijini daha iyi noktalara tasimak igin ylksek performans
gostermeleri olasidir.

Calismanin kavramsal modeli Sekil 1’de gortlmektedir.

Sekil 1: Arastirma Modeli

Digsal prestij algisi

is performansi
Algilanan agiri niteliklilik Gorev performansi

Baglamsal performans
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Calisma iki bolimden olusmaktadir. Kavramsal ¢cerceve basligini tasiyan birinci bolimde,
asiri niteliklilik, is performansi ve digsal prestij algisi ve bunlar arasindaki iliskiler teorik cercevede
ve cesitli arastirma bulgular dogrultusunda ele alinmistir. ikinci bélimde ise, arastirma
metodolojisi ve bulgular paylasiimistir. Ayrica ¢alismanin sonug kisminda, arastirma bulgulari
cercevesinde teorik ve yonetsel cikarimlar aktariimis ve gelecekte konu 6zelinde ¢alismak
isteyen arastirmacilara yonelik oneriler siralanmustir.

1. KAVRAMSAL CERCEVE
1.1. Algilanan Asiri Niteliklilik

Asiri niteliklilik, is gerekleri ile ¢alisan yetenekleri arasindaki uyumsuzlugu ifade
etmektedir. Alan yazinda, bu uyumsuzlugun ortaya c¢ikmasini agiklayan bazi gorisler
bulunmaktadir. Bu gorislerden biri, “is alisverisi” ve “is eslestirme” teorilerine dayanmakta ve
s0z konusu uyumsuzlugun is glicl piyasasindaki anlasmazliklardan dogdugunu savunmaktadir
(Frei ve Sousa-Poza, 2012, 5.1837-1838). Frank (1978)'in “ayrimcilia dayanan asiri niteliklilik
teorisi” lzerine insa edilen ikinci goris ise, adi gecen uyumsuzlugun cografi hareketsizlikten
otlrd ortaya c¢iktigini savunmaktadir. Konuyla ilgili baska bir goris, Spence (1973)’in “sinyal
teorisine” dayanmaktadir. Bu teori, bireyler tarafindan kazanilmis bazi niteliklerin is gorevlerini
gerceklestirmek icin kazanilmadigini, tersine kazanilma sebebinin bireyin erisebilecegi verimlilik
seviyesi hakkinda olasi isverenlere kanitlar sunmak oldugu tzerinde durmaktadir. Nihayetinde
bu bireyler niteliklerinden bazilarina islerinde ihtiyac duymayacaklar ve uzun sireli asiri
niteliklilik yasayacaklardir.

Asiri niteliklilik kavrami Erdogan vd. (2011, s.217) tarafindan, kisinin birikim ve donanimi
ile istihdam edildigi isin gereklilikleri arasindaki uyumsuzluk olarak ele alinmaktadir. Asiri
niteliklilik, talep-yetenek uyumsuzlugu olarak degerlendiriimektedir (Aslam vd., 2022, s.169).
Uyumsuzlugun talep bileseni, istihdam edilen isin gereklerini icermektedir. Yetenek bileseni ise,
bireyin sahip oldugu birikim ve donanimlari kapsamaktadir (Unsal Akbiyik, 2016, s.1713). Asir
nitelikliligin, algilanan uyumsuzluk ve algilanan gelismeme olmak tzere iki boyutu bulunmaktadir
(Johnson ve Johnson, 1996). Algilanan uyumsuzluk, bireyin sahip oldugu egitim, beceri, yetenek,
deneyim ve diger niteliklerin istihdam edildigi isin gerekleri ile 6rtlismemesi halidir. Bu
uyumsuzluk hali, bireyin istihdam edildigi isin gereklerinden daha (st diizeyde niteliklere haiz
olmasini ifade eder. Algilanan gelismeme ise bireyin istihdam edildigi isin gerektirdigi alanlarda
ortaya ¢ikan yeniliklere ayak uyduramamasi halini anlatir (Karacaoglu ve Arslan, 2019).

Asiri niteliklilik kavrami, 6znel ve nesnel bakis acilariyla agiklanabilir. Oznel asiri niteliklilik,
bireyin birikim ve donanimlarini istihdam edildigi isin gereklerinden yiksek algilamasi
durumudur. Bu alglyl yasamakta olan bireylerin kendilerini gelistirmek adina ilgi ve gayret
gostermeleri beklenmemektedir. Nesnel asiri niteliklilik ise, bireyin birikim ve donanimlarinin
istihdam edildigi isin gereklerinden ylksek olmasi halidir. Nesnel bakis acisi objektif kriterler,
oznel bakis acisi ise bireysel algilar Gzerinde yikselir (Johnson vd., 2002, s.427). Nesnel asiri
niteliklilige nazaran 6znel asiri nitelikliligin ardil degiskenler Uzerindeki etkisi daha yliksek
diizeydedir (Lee vd., 2016, s.3). Bu ¢alismaya konu olan asiri niteliklilik, 6znel asiri nitelikliliktir.

Alan yazinda, asir niteliklilik agirlikh olarak negatif yansimalari olan bir degisken olarak
degerlendirilmektedir. Erdogan ve Bauer (2009)’e gore bu degerlendirme, bu algiya sahip
olanlarin digerleri ile karsilastirildiginda daha negatif tutum ve davranislara sahip olduklarini
ortaya koyan arastirma sonuglarina dayanmaktadir (Alfes, 2013; Burris, 1983; He ve Zhou, 2023;
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Wiegand, 2023). Ayni zamanda alan yazinda, asiri niteliklilik algisina sahip olan bireylerin icinde
bulunduklari negatif tutum ve davranis potansiyeli nedeniyle bazi isverenlerce istihdam
edilmeleri noktasinda isteksizlik oldugunu gésteren arastirma bulgulari da bulunmaktadir (Allan,
1990; Bills, 1992; Wells, 2004). Bu arastirma bulgular ile celisir tarzda, digerleri ile
kiyaslandiginda asiri nitelikli calisanlarin daha ylksek performans sergilediklerini gosteren
calismalarda vardir (Erdogan ve Bauer, 2009; Maynard ve Hakel 1999; Van Dijk vd., 2020).
Arastirma bulgularinda gozlemlenen bu geliski, asiri niteliklilik algisinin negatif yansimalarini
azaltacak gesitli yaklagimlarin var olmasindan kaynaklanmaktadir. Bu anlamda Erdogan ve Bauer
(2009), asiri niteliklilik algisinin tutum ve davranislarla alakali oldugu sinir kosullarin tespitinin
onemli oldugunu ifade etmektedirler. Sinir kosullarin tespiti, 6rgitlerin asiri nitelikli galisanlarin
ylksek performanslarindan faydalanmalarina ve bu alginin doguracagi negatif yansimalardan
sakinmalarina katki saglayacaktir (Erdogan ve Bauer, 2009, s.557). Buradan hareketle, 6rgtitlerin
boylesi ¢alisanlarinin potansiyellerinden vyararlanmalarinin  uygulayacaklari yaklasim ve
politikalara baglh oldugu soylenebilir. Ayrica, bireylerin demografik nitelikleri, 6rgitlere ait prestij
algilari, sosyal ortam gibi unsurlar da calisma sonuclarindaki celiskinin yordayicilari olarak
dusiinulebilir.

1.2. is Performansi

is performansi, calisanlarin 6rgiit amaglarina direkt ya da endirekt sekilde katki sundugu
davranislar seti olarak tanimlanmaktadir (Rich vd., 2010, s.619). Baska bir kaynakta kavram,
bireylerce kontrol edilen ve orgiitsel amaclara katki sunan faaliyetler seklinde tanimlanmistir
(Rotundo ve Sackett, 2002, s.66). Motowidlo vd. (1997, s.71) ise kavrami, bireylerin belli bir
zaman dilimi icerisinde sergiledikleri farkli davranissal bolimlerin orglite aktardigi degerler
toplami seklinde ele almislardir.

is performansi, gorev ve baglamsal performans olmak {zere iki boyuta sahiptir
(Motowidlo vd., 1997). Goérev performansi, gérevin parcasi olarak gorilen ve 6rgiitiin teknik
yetenegine dogrudan katkida bulunan davranislari kapsamaktadir. Goérev performansi
davraniglari, rol gereklerine bagli olarak sekillenir ve is analizi ile tespit edilir (Greenslade ve
Jimmieson, 2007, s.603). Baglamsal performans ise, bicimsel anlamda isin pargasi olarak
gorilmeyen, ancak orgiitsel faaliyetlerin devami icin sergilenen davranislardir. Orgiitiin
psikolojik ve sosyolojik yapisina ve orglitsel siireglere olumlu katki sunan bu davranislar, érgttsel
etkinlik ve verimlilik agisindan olduk¢a o6nemlidir (Borman ve Motowidlo, 1993). Gérev
performansi ile baglamsal performans farkh 6zelliklere sahiptir. Borman ve Motowidlo (1997,
s.102-103), bu farkhhklari (¢ maddede 6zetlemektedir. Farkliliklarin birincisi; gorev
performansini doguran isler arasinda ciddi farkhliklar bulunurken, baglamsal performansi
doguran isler arasinda benzerliklerin bulunmasidir. Farkliliklardan ikincisi; gorev performansini
doguran isler bir performans degerlendirme formunda yer alabilirken, baglamsal performansi
doguran islerin boyle bir formda yer almasinin pek olasi olmamasidir. Farkliliklardan Gg¢iinctsi
ise; gorev performansinin dnciilleri daha cok bilissel yetenegi icerirken, baglamsal performansin
oncullerinin kisilik degiskenlerini icermesidir.

1.3. Digsal Prestij Algisi

Dissal prestij algisi, 6rglitiin dis paydaslarca nasil gorildigiine donik calisan bakis agisidir
(Carmeli ve Freund, 2009). Bir baska acidan algilanan dissal prestij; orglit Uyelerinin,
“disaridakiler 6rgitiimle olan iliskim konusunda ne duslintyorlar?” seklindeki sorularina yanittir.
Buradan hareketle, dissal prestij algisinin ayna islevi gordigi soylenebilir (Dutton vd., 1994,
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5.248-249). Dissal prestij algisi, pazarlama ve halkla iliskiler, referans gruplarin gérisleri, agizdan
kulaga iletisim, dissal bilgiler ve dis paydaslarin 6rgite donik algilari hakkindaki ic iletisim gibi
farkl kaynaklardan beslenmektedir (Smidts vd., 2001, s.1052). Dis paydaslar, 6rgiite donik
degerlendirmelerini 6rgiitiin kendilerine yansiyan her tirli karar ve eylemlerini dikkate alarak
gerceklestirirler. Orgiit Uyeleri ise, dis paydaslar nezdinde olusmus prestiji temel alarak
orgutlerine ve orgltsel degerlere iliskin fikirlerini sekillendirirler (Carmeli, 2005, s.443).

2. DEGISKENLER ARASINDAKI iLSKILER VE ARASTIRMA HiPOTEZLERININ GELISTIiRILMESi
2.1. Algilanan Asiri Niteliklilik ve is Performansi Arasindaki iliski

Alan yazinda, asir niteliklilik algisinin negatif yansimalarinin bulundugunu gosteren
arastirma bulgulari yer almaktadir (Feldman, 1996; Liu ve Wang, 2012). Bu bulgular, iki teori
tarafindan desteklenmektedir. Bunlardan biri, esitlik teorisidir (Adams, 1965). Esitlik teorisi,
calisanlarin orgute aktarimlari ile elde ettikleri kazanimlari kendileri ile ayni statlideki diger
calisanlarla karsilastirdiklarini vurgulamaktadir. Bu karsilastirma sonucunda kendileri aleyhine
esitsizlik algilayan asiri nitelikli calisanlarin adalet algilarinin erozyona ugramasi, kiskanchk, 6fke
ve intikam duygularina siriklenmeleri mimkinddir. Esitlik teorisi, bu duygulara siiriiklenmis
¢alisanlarin ylksek statlli is arayisina girerek ya da var olan islerinin olumlu yonlerini dikkate
alarak adaleti tesis etmeye calisacaklarini dile getirir. Ayrica, esitsizlik algisi asir nitelikli
calisanlarin performanslarini azaltici etki dogurabilmektedir (Greenberg, 1987; Van Dijk vd.,
2020, s.2). Teorilerden ikincisi ise, goreli yoksunluk teorisidir (Crosby, 1976). Teori, bireylerin
umduklari ile elde ettikleri arasinda uyumsuzluk var oldugunda tatminsizlik hissedeceklerini
savunur. Bu sebeple teori, asiri nitelikli bireylerin birikim ve donanimlarini sergileyebilecekleri
daha saygin bir iste calismaya layik olduklarina inandiklarini varsayar. Haliyle goreli yoksunluk
duygusu ne kadar siddetli ise das kirikhgl o nispette derin olacak ve tutum ve davranislardaki
negatif egilimler artis gésterecektir (Van Dijk vd., 2020).

Adi gecen teorilerin varsayimlarinin aksine alan yazinda, asiri nitelikli bireylerin digerlerine
nazaran performans dizeylerini artirma anlaminda bazi Ustlnliklere sahip olduklarini belirten
teorilerde bulunmaktadir. Bu teorilerden biri, beseri sermaye teorisidir. Teori, bireylerin egitim
ve deneyim yoluyla edindikleri bilgi ve becerilere odaklanmaktadir (Unger vd., 2011). Sahip
olunan bilgi, beceri, yetenek, deneyim ve diger niteliklerin bireysel performansi pozitif yonde
etkileyecegi varsayimindan hareketle, is performansinin olusumunda asiri nitelikliligin
yadsinamaz bir etkisinin oldugu savunulmaktadir (Van Dijk vd., 2020). ikinci teori, beklenti
durumlar teorisidir. Teori, birikim ve donanimlarinin giicli olmasi nedeniyle asiri nitelikli
calisanlarin digerlerince yetkin bireyler olarak gorildigini ve kendilerine yiksek stati
seviyelerinin isnat edildigini vurgulamaktadir (Berger vd., 1974). Bu ifade, asiri niteliklilerin
performans diizeylerinin digerlerinden daha yliksek olacagi seklinde yorumlanmaktadir (Van Dijk
vd., 2020). Uglincii teori, sosyal 6grenme teorisidir. Teori, sorular sorarak, geri bildirimler
isteyerek, deneyler yaparak, yanlislari ve sira disi davranislari tartisarak ve baskaca yollarla sosyal
ortamlarda 6grenmenin gerceklesecegini belirtir. Bu ¢ercevede, asiri nitelikli bireylerin birikim
ve donanimlarini sosyal 6grenme yoluyla digerlerine aktarmalari ve onlarin performanslari
Uzerinde pozitif etki olusturmalari s6z konusudur. Bu sayede birey ve grup performansi artacak,
nihayetinde 6rgltsel performans yikselecektir (Van Dijk vd., 2020). Dérdlnci teori ise, sosyal
kimlik teorisidir. Bu teori, bireylerin kendilerini Giyesi olduklari gruplari baz alarak tanimladiklarini
varsaymaktadir (Brewer vd., 1993). Bu varsayim, grup icerisindeki asiri nitelikli ¢alisanlarin
varhginin diger Gyelerin ilgili grubun statlsinl daha yliksek diizeylerde algilayacaklari seklinde
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yorumlanabilir. Bu algi, motivasyonu ve grup adina gayreti beraberinde getirir ve performans
diizeyinin yikselmesine yol acar (Worchel vd., 1998; Van Dijk vd., 2020, s.10).

iki degisken arasindaki iliskiyi inceleyen ve yukarida deginilen teoriler yaninda konuylailgili
uygulamali galismalar da gerceklestirilmistir. Calismalardan bir kismi iki degisken arasinda pozitif
(Demir vd., 2022; Erdogan ve Bauer, 2009), bir kismi negatif (Bolino ve Feldman, 2000; Feldman,
1996; Liu ve Wang, 2012; Uddin vd., 2023), bir kismi ise istatistiksel acidan anlaml bir iliski
olmadigini (King ve Hautaluoma, 1987; Li vd., 2019) ortaya koymustur. Bulgularda gorilen
farkhiliklar, agiri niteliklilik ile is performansi arasindaki iliskinin kavramsal diizlemde heniiz net
sekilde aciklanamadigina isaret etmektedir (Fine ve Nevo, 2008, s.347). Tark kiltirindn
ozellikleri dikkate alinarak bu ¢alismada, asiri niteliklilik algisinin is performansi lizerinde negatif
yonli bir etkiye sahip olacagi distnilmis ve degiskenler arasindaki hipotezler asagidaki gibi
gelistirilmistir:

Hipotez 1: Asiri niteliklilik algisi gorev performansini negatif etkiler.
Hipotez 2: Asiri niteliklilik algisi baglamsal performansi negatif etkiler.
2.2. Digsal Prestij Algisinin Diizenleyici Rolii

Algilanan digsal prestij, dis paydaslarin  6rgiitin imaji ve statlsli hakkindaki
degerlendirmelerine doniik ¢alisanlarin inanclarini 6zetler (Mael ve Ashforth, 1992). Bu yoniyle
algilanan dissal prestije, orgiitsel kimlige toplum tarafindan atfedilen degerin calisanlar
Uzerindeki yansimasi olarak anlam yiklenebilir (Mignonac vd., 2006, s.2). Calisanlar, dis
paydaslarin oOrgite dontk bakis acilarini ve bir calisan olarak statilerini degerlendirme
noktasinda bu algidan yararlanirlar. Bunun yaninda dissal prestij algisi, gelecekteki 6rgitsel
kimligi sekillendirmede veri olarak kullanilabilir ve o6rgltsel 6zellikler Gzerinde degisimler
yaratabilir ve bazi 6zelliklerin 6n plana ¢ikmasini saglayabilir (Dutton ve Dukerich, 1991).

Carmeli (2005, s.447), 6rgit Gyelerinin karar siiregleri ile dissal prestij algisi arasinda dogru
oranti oldugunu dile getirmistir. Yani olumlu ya da olumsuz dissal prestij, Uyelerin sosyal
kimliklerini tanimlamalarina ve tatmin diizeylerine ayni oranda yansiyacaktir. Bunun yaninda,
orglt Uyeliginin devami, orglitsel hedefler igin gaba gosterme ve digerleri ile is birligi yapma gibi
konularda galisanlar 6rgitsel prestiji goz onlinde bulunduracakladir. Dutton vd. (1994, s.250),
olumlu digsal prestij algisinin galisanlarin kimlik gereksinimlerinin tamamini hi¢ olmazsa bir
parcasini karsilayacagini vurgulamistir. Calisanlarin islerine donik tatminsizlik yasamalari
durumunda dahi, olumlu dissal prestij en azindan bu durumdaki galisanlardan bir kisminin 6rgiit
Gyeliklerini devam ettirmelerine katki saglayacaktir. Ek olarak olumlu dissal prestij algisi,
¢alisanlarin diger orgiitlerde daha iyi sartlarda istihdam edilebilecekleri konusunda belirsizlik
hissetmelerine yol agabilecektir. Dissal prestij algisinin olumsuz olmasi ise, geri ¢ekilme
davranisl, is tatmini, 6rgltsel baglhk ve is performansi gibi degiskenler lizerinde negatif etkiler
doguracaktir (Herrbach vd., 2004, s.1394). Bltin bunlar da orgitsel etkinlik ve verimliligin
azalmasina yol agacaktir (Gaudéncio vd., 2019, s.7).

Aktarilanlar 1siginda asirnt nitelikli bireylerin, birikim ve donanimlarini islerinde
kullanamamalari ve orgitlerinde kariyer imkanlarinin bulunmamasindan kaynakh bazi negatif
tutum ve davranislar sergileyecekleri soylenebilir. Bu tutum ve davranislar is performansini
olumsuz etkilemektedir. Yine aktarilanlar 1siginda, 6rglitiin dis paydaslar tarafindan olumliu
prestije sahip olarak algilanmasinin asiri nitelikli bireylerin 6rgit Gyeliklerini stirdiirmelerine yol
acacagi soylenebilir. Clinkli olumlu prestije sahip bir 6rglitte calisiyor olmak, calisanlarin 6zellikle
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sosyal statilerini pozitif yonde etkilemektedir. Asiri nitelikli calisanlarin bu avantajlari dikkate
alarak Qyeliklerini devam ettirmeleri ve o6rglitin dissal prestijini gelistirmek icin Ustilin
performans sergilemeleri beklenilmektedir. Bu bilgiler dogrultusunda, dissal prestij algisinin
diizenleyici rolline iliskin hipotezler asagidaki gibi gelistirilmistir:

Hipotez 3: Algilanan dissal prestij, asiri nitelikliligin gorev performansi izerindeki etkisinde
diizenleyici role sahiptir.

Hipotez 4: Algilanan dissal prestij, asiri nitelikliligin baglamsal performans lzerindeki
etkisinde diizenleyici role sahiptir.

3. ARASTIRMA METODOLOJiSI
3.1. Orneklem ve Prosediir

Galismanin evreni, Kayseri'deki 6zel okullarda c¢alisan 6gretmenlerden olusmaktadir.
Evrendeki 6zel okullarda ¢alisan 6gretmenlerin tamamina ulasmanin kaynaklar agisindan verimli
olmamasi sebebiyle érneklem secilmesine karar verilmistir. Orneklem biiyiikligiini hesaplamak
amaciyla Kayseri’deki 6zel okullarda calisan 6gretmen sayisi arastirilmis, ancak net bir veriye
erisilememistir. Sinirsiz evren s6z konusu oldugundan oOrneklem buylkligh 384 olarak
hesaplanmistir (Ural ve Kilig, 2018, s.43). Verilerin toplanmasinda anket teknigi kullaniimistir.
Anket formunun etik uygunlugu, Nevsehir Haci Bektas Veli Universitesi Etik Kurulunun
19.03.2020 tarih ve 09 toplanti sayili karari ile alinmistir. Kolayda 6rnekleme yontemiyle 6zel
okullarda c¢alisan 450 6gretmene anket formu ulastiriimistir. Uygulama sonunda, kullanilabilir
400 adet anket formu saglanmistir.

3.2. Olgekler

Algilanan Asini Niteliklilik: Katimcilarin algilanan asiri niteliklilik dizeyleri, Tirkce
uyarlamasi Yildiz vd. (2017) tarafindan gerceklestirilen, Maynard vd. (2006) tarafindan
gelistirilmis “Algilanan Asiri Niteliklilik Olcegi” ile 6lgiilmiistiir. Degerlendirmede bes noktali likert
Olcegi tercih edilmistir.

is Performansi: Katiimcilarin performans diizeyleri Goodman ve Svyantek (1999)
tarafindan gelistirilmis “is Performansi Olgegi" ile dlciilmiistiir. Degerlendirmede bes noktal
likert 6lgegi tercih edilmistir.

Dissal Prestij Algisi: Katihmcilarin dissal prestij algilari, Tirkge uyarlanmasi Gileryiiz
(2010) tarafindan gergeklestirilen, Mael ve Ashforth (1992)’un gelistirdigi “Dissal Prestij Algisi
Olgegi” ile dlciilmiistiir. Degerlendirmede bes noktali likert 6lcegi tercih edilmistir.

3.3. Veri Analiz Yontemleri

Calismada oncelikle veri eleme sireci gerceklestirilmistir. Veri eleme slirecinde Hair vd.
(2013) tarafindan 6nerilen asamalar dikkate alinmistir. Akabinde verilerin glivenirlik ve gecerlik
diizeylerine bakilmistir. Bu amagla Cronbach alpha kat sayisi ve agiklayici faktér analizinden
(AFA) yararlanilmistir. Arastirma hipotezlerinin test edilmesi siirecinde ise ilkin ana etkilerin
incelenmesi icin basit regresyon analizi, sonrasinda diizenleyici degiskenin etkisini incelemek icin
Hayes (2018)’in 6nerdigi “PROCESS 3.2” proseduri kullaniimistir.
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4. ARASTIRMA BULGULARI
4.1. Veri Eleme Asamasi

Veri eleme asamasinda ilkin kayip veriler kontrol edilmis ve kayip veri atamasi yapilmistir.
Akabinde veriler icerisinde ug¢ deger bulunup bulunmadigini tespit icin Mahalanobis uzakhgi
kullanilmistir. Bu uzakligin tespitinde Hair vd. (2013, s.65)'nin dnerdigi deger kriter olarak kabul
edilmistir. U¢ deger acisindan ihlal goriilmemistir. Nihai olarak verilerin normal dagilip
dagiimadigini gérmek icin basiklik ve ¢arpiklik degerlerine bakilmis, 6nerilen aralikta (Tabachnick
ve Fidell, 2015) yer aldig1 gortlmstir.

4.2. Gegerlik ve Giivenirlik

Arastirmada kullanilan dlgeklerin gecerligi aciklayici faktor analizi (AFA) ile test edilmis ve
bulgular Tablo 1’de aktariimistir.

Orneklem yeterliliginin tespiti ve verilerin AFA’ya uygunlugunun belirlenmesi amaciyla
KMO ve Bartlett kiiresellik testi yapilmistir. Tablo 1’de yer alan KMO 6rneklem yeterliligini
gosteren deger (.904), veri yapisinin orneklem bulyiklGgl acgisindan yeterli oldugunu ortaya
koymaktadir (Tabachnick ve Fidell, 2015). Ayrica, Bartlett kiresellik testi (x2=6015.047, p <.000)
anlamhidir (Field, 2000). Bu degerler, verilerin ¢cok degiskenli normal dagiimdan geldigini ve
Olgekler icin AFA varsayimlarinin saglandigini ortaya koymaktadir. Bu dogrulama sonrasinda,
Olceklerin yapilari ve faktor yikleri analiz edilmistir. Bu analiz, arastirmada kullanilan dlgeklerin
dort yapili bir 6lglime sahip oldugunu gostermistir. Agiklanan toplam varyansin %60’a yakin
olmasi (59.587) yaplilarin iyi derecede 6lgiim sagladigi seklinde yorumlanabilir (Gliris ve Astar,
2015, s. 423).
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Tablo 1: AFA Sonuglari

Faktor Yukleri

Maddeler
1.ADP 2.AAN 3.GP 4.BP

ADP 6 .882
ADP 3 .826
ADP 5 .825
ADP 4 .814
ADP 2 797
ADP 1 771
ADP 7 .707
ADP 8 .641

AAN 6 .826
AAN 7 .811
AAN 2 .786
AAN 9 775
AAN 3 .759

GP3 .785
GP2 .765
GP 4 .698
GP9 .692
GP 8 .660
GP1 .582

BP 2 794
BP4 .701
BP 7 .645
BP 3 .601
BP1 .585
GP5 .566
BP 10 .529

Ozdegerler 8.834 2.489 3.305 1.461
Varyans Oranlari (%) 19.550 13.173 13.910 12.955
Aciklanan toplam varyans (%) 59.587

Kaiser-Meyer-Olkin (KMO) Orneklem Yeterliligi .904
Olgiti

Yaklasik x2 6015.047

Bartlett Kiiresellik Testi sd 351
p .000

ADP: Algilanan digsal prestij, AAN: Algilanan asiri niteliklilik, GP: Gorev performans, BP: Baglamsal
performans.

AFA neticesinde ulasilan doért olcek yapisinin glvenirligi Cronbach alpha katsayisi ile
incelenmis ve degerler Tablo 2’de verilmistir. Olceklerin giivenirlik diizeylerinin kabul sinirlar
icerisinde oldugu gortlmektedir (Nunnally ve Bernstein, 1994).
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Tablo 2: Olgeklerin Giivenirlik Degerleri

Olgekler ifade Sayisi Cronbach’s Alpha degerleri
Algilanan dissal prestij 8 .92
Algilanan asiri niteliklilik 5 .89
Gorev performansi 6 .86
Baglamsal performans 7 .78

4.3 Katilimcilara Déniik Bulgular
Katilimcilarin demografik 6zelliklerine dair bulgular Tablo 3’te gortlmektedir.

Tablo 3: Katilimcilara Ait Demografik Ozellikleri

Demografik Ozellikler Sayi % Demografik Ozellikler Sayi %
Cinsiyet Medeni durum
Erkek 146 36.5 Evli 257 64.4
Kadin 254 63.5 Bekar 143 35.6
Yas arahg Egitim Durumu
25 yas ve asagisi 69 17.3 Lisans 332 83.0
26-35 yas arasl 183 45.8 Yiiksek Lisans 63 15.8
36-45 yas arasi 106 26.5 Doktora 5 1.2
46-55 yas arasi 25 6.4 Brans
56 yas ve Uzeri 17 4.0 Sayisal 117 29.3
Deneyim Sozel 175 43.8
5 yildan az 147 36.8 Meslek Dersleri 86 21.5
6-10 yil arasi 111 27.8 Guzel Sanatlar 22 5.4
11-15 yil arasi 62 15.5 Gorev Yapilan Okul
16-20 yil arasi 37 9.3 ilkokul 156 39.0
21 yil ve Uzeri 43 10.6 Ortaokul 146 36.5
idari Gorev Lise 98 24.5
Var 60 15.0
Yok 340 85.0

Tablo 3 incelendiginde, cogunlugunu kadinlarin (%63,5) olusturdugu katilimcilarin, biyuk
boliminln evli (%64,4) ve lisans dizeyinde egitime (%83,0) sahip oldugu gorilmektedir.
Katilimcilarin %17’lik kismi ise lisansistl egitime sahiptir. Yariya yakini 26-35 yas diliminde
(%45,8) yer alan katihmci 6gretmenlerin, %43,8’i sozel, %29,3'l sayisal, %21,5’i meslek dersleri
ve kalani ise glizel sanatlar (%5,4) branslarinda gérev yapmaktadir. Cogunlugu (%64,6) 10 yil ve
daha az deneyime sahip olan cevaplayicilar, yliksek oranda ilkokulda, ikinci olarak ortaokulda ve
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en disik oranda ise lisede gorev yapmaktadirlar. Katilimcilarin sadece %15’inin idari gorevi
bulunmaktadir.

4.4, Ana Etkilerin Analizi

Katilimcilarin gorev performansi ve baglamsal performansi Uzerinde asiri niteliklilik
algilarinin etkisini tespit edebilmek icin basit regresyon analizi uygulanmistir. Sonuglar, Tablo 4
ve Tablo 5’'te 6zetlenmistir.

Tablo 4: Algilanan Asiri Nitelikliligin Gorev Performansi Uzerindeki Etkisi

Bagimsiz Degisken B Standart Hata t Degeri Sig. Tolerans VIF
Algilanan asiri niteliklilik 0.518 0.023 12.086 .000 1.000 1.000
F 146.060

Duzeltilmis R? 0.267

R? 0.268

Std. Error of the Estimate 0.37960

Durbin Watson 1.972

*Bagimli Dedisken: Gérev performansi

Regresyon analizinde degiskenler arasinda otokorelasyon bulunmamalidir. 1,5 ile 2,5
arasindaki Durbin Watson degeri degiskenler arasinda otokorelasyon olmadigini gosterir (Tekin
vd., 2020, s.271). Tablo 4’te aktarilan analiz sonuglari, Durbin Watson katsayisinin 1,972
oldugunu ve degiskenler arasinda otokorelasyon sorunu olmadigini gostermektedir. Modelde
bagimsiz degisken algilanan asiri niteliklilik, bagimh degisken ise gorev performansidir. Model
butinsel olarak anlamlidir (R?>=0.268; F=146,060; p=0.000<0.01). Analizler, asiri niteliklilik
algisinin gorev performansini anlamli ve pozitif yonde etkiledigini (B=0.518; p<0.01) ortaya
koymustur. Bu sonug, gorev performansindaki 1 birimlik degisimin %26.8’inin asiri niteliklilik
algisindan kaynaklandigini géstermektedir. Hipotez 1 ret edilmistir.

Tablo 5: Algilanan Asiri Nitelikliligin Baglamsal Performans Uzerindeki Etkisi

Bagimsiz Degisken B St:':::rt t Degeri Sig. Tolerans VIF
Algilanan asiri niteliklilik 0.279 0.033 5.807 .000 1.000 1.000
F 33.726

Diizeltilmis R? 0.076

R? 0.078

Std. Error of the Estimate 0.53955

Durbin Watson 1.723

*Bagimli Dedisken: Baglamsal performans
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Tablo 5’te yer alan sonuglar, Durbin Watson katsayisinin 1,723 oldugunu ve degiskenler
arasinda otokorelasyon sorunu olmadigini gostermektedir. Modelde bagimsiz degisken algilanan
asiri niteliklilik, bagimli degisken ise baglamsal performanstir. Model bitiinsel olarak anlamhdir
(R?=0.078; F=33,726; p=0.000<0.01). Analizler, asiri niteliklilik algisinin baglamsal performansi
anlamli ve pozitif yonde etkiledigini (=0.279; p<0.01) ortaya koymustur. Bu sonug, baglamsal
performans Uzerindeki 1 birimlik degisimin %7.8’inin asiri niteliklilik algisindan kaynaklandigini
gostermektedir. Hipotez 2 ret edilmisgtir.

4.5. Diizenleyici Etkilerin Analizi

Galismada asiri nitelikliliginin gérev performansi ve baglamsal performans Gzerindeki
etkisinde dissal prestij algisinin dizenleyici rolini test etmek icin “PROCESS 3.2” yontemi
kullanilmistir. Arastirmada, iki bagimh (gorev performansi ve baglamsal performans), bir
bagimsiz (algilanan asiri niteliklilik) ve bir diizenleyici degisken (dissal prestij algisi) bulunmasi
nedeniyle dizenleyici etkiler ayriayri incelenmistir. Sonuglar, Tablo 6 ve Tablo 7’de sunulmustur.

Tablo 6: Algilanan Asiri Nitelikliligin Gorev Performansi Uzerindeki Etkisinde Algilanan Digsal
Prestijin Diizenleyici Rolii

%95 giiven arahigi

Model iligkiler B t p
Diisiik  Yiksek
Algilanan asiri niteliklilik -.023 -.217 .828 -.230 .184
Algilanan digsal prestij -.123 -1.182 .238 -.327 .081
' AAN*ADP .069 2.558 .011 .016 123
Model Ozeti R%=.32; F(3.400)=64.2729; p<.001

Tablo 6'da gorildugi gibi algilanan asiri niteliklilik ile algilanan dissal prestijin gérev performansi
Uzerindeki etkilesimli etkileri anlamh g¢ikmistir (p=0.011<0.05). Bu sonug, algilanan asiri
nitelikliligin gérev performansi tzerindeki etkisinde dissal prestij algisinin diizenleyici role sahip
oldugunu gostermektedir (bkz. Sekil: 2). Hipotez 3 kabul edilmistir.
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Sekil 2: Algilanan Asiri Niteliklilik ile Gorev Performansi Arasindaki iliskide Algilanan Dissal
Prestij’in Diizenleyici Rolii

4,5 1

4 1 —— Low Dissal

Prestij Algisi
35 - ] Alg

--4-- High Dissal
Prestij Algisi

2,5 4

Gorev Performansi
w
Il

1,5

1 T
Low Algilanan Agiri Niteliklilikigh Algilanan Asiri Niteliklilik

Sekil 2'de, dissal prestij algisinin yiiksek ve dislk oldugu durumlarda asiri niteliklilik ile
gorev performansi arasindaki iliskinin yoni goriilmektedir. Prestij algisi disik iken, asiri
niteliklilik algisi arttikga ¢alisanlarin gorev performanslarinda diisis yasandigi goriilmektedir.
Prestij algisinin yiiksek oldugu durumda ise galisanin asiri niteliklilik algisi yliksek olsa bile gorev
performansinda artis gbézlemlenmektedir. Buradan hareketle, ylksek dissal prestij algisinin asiri
nitelikliligin gorev performansi lizerindeki negatif etkisini zayiflattig1 séylenebilir.

Tablo 7’de algilanan asiri nitelikliligin baglamsal performans Gzerindeki etkisinde dissal
prestij algisinin diizenleyici rollne iliskin bulgular yer almaktadir.

Tablo 7: Algilanan Asiri Nitelikliligin Baglamsal Performans Uzerindeki Etkisinde Algilanan
Dissal Prestij’in Diizenleyici Rolii

%95 giiven araligi

Model iligkiler B t p
Diisiik  Yiksek
Algilanan asiri niteliklilik -.035 -.233 .816 -.328 .259
Algilanan dissal prestij .064 .435 .664 -.225 .353
' AAN*ADP .042 1.097 273 -.033 118
Model Ozeti R2=.16; F(3,400)=25.2230; p<.001

Tablo 7’deki sonugclar, algilanan asiri niteliklilik ile algilanan dissal prestijin baglamsal
performans tzerindeki etkilesimli etkilerinin anlamsiz oldugunu géstermektedir (p=0.273>0.05).
Bu sonug, algilanan asiri nitelikliligin baglamsal performans lzerindeki etkisinde dissal prestij
algisinin diizenleyici role sahip olmadigini géstermektedir (bkz. Sekil: 3). Hipotez 4 ret edilmistir.
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Sekil 3: Algilanan Asiri Niteliklilik ile Baglamsal Performans Arasindaki iliskide Algilanan
Dissal Prestij’in Diizenleyici Rolii

4,5

—— Low Dissal
3,5 Prestij Algisi

--4&--- High Dissal

2,5 1 Prestij Algisi

Baglamsal Performans

1,5 -

Low Algilanan Asiri High Algilanan Asiri
Niteliklilik Niteliklilik

5. SONUG, TARTISMA VE ONERILER

Kisi-is uyumu, bireysel ve orgutsel etkinlik ve verimliligin yakalanmasinda 6ne g¢ikan
unsurlar arasindadir. Kisi-is uyumunun, oryantasyon slirecinin azaltilmasi, personel egitimine
olan ilginin artmasi, icsel motivasyonun var olmasi, is performansinin yiikselmesi, ekip ruhunun
olusumu, kaynaklarin etkin kullanimi ve orgitsel performansin iyilesmesi gibi degiskenler
Uzerinde olumlu yansimalari s6z konusudur. Bu yansimalar, kisi-is uyumunu ¢alisma hayatinin
batin aktorleri icin arzulanan bir durum haline getirmektedir. Ancak genel ekonomik durum,
teknolojik ilerlemeler, rekabet diizeyi, is glicli piyasasindaki daralma, issizlik oranindaki artis gibi
cok sayida etken arzulanan bu durumun olusumuna engel teskil etmektedir. Calisma hayatini
etkileyen bu gelismeler, is dinyasinin is glicli talebinde ciddi degisimleri beraberinde getirmistir.
issizligin ve beraberinde getirecegi zorluklarin deneyimlenmek istenmemesi, yasam kosullarinin
glclesmesi, ekonomik 6zglrligiin edinilmek istenmesi vb. sebepler bireyleri nitelikleri ile
ortismeyen ve tatminkar lcret elde edemedikleri islerde istihdama yoneltmektedir. Alan
yazinda, nitelikleri is gereklerinden daha fazla olan calisanlarin gesitli olumsuz tutum ve
davranislara yoneldiklerini bulgulayan arastirmalar bulunmaktadir (Alfes, 2013; Burris, 1983; He
ve Zhou, 2023; Wiegand, 2023). is performansi diizeyinin azalmasi bu olumsuz yansimalardandir
(Feldman, 1996; Liu ve Wang, 2012; Uddin vd., 2023). Asiri niteliklilik algisina sahip bireylerin
kisi-is uyumsuzlugu hissetmemeleri ve performanslarini artirmalarinda yoneticilerin
sergileyecegi yaklasimlar ve kullanacaklari motivasyon araglari 6nem arz etmektedir. Bu noktada
Piotrowska (2022), isin maas disi niteliklerinin yoneticilere yardimci olabilecegini belirtmis ve
alan yazinda isin maas disi niteliklerinin (dissal prestij algisi, lGcret disi yan haklar, calisma
saatlerinin esnekligi, prosedir adaleti, kariyer imkanlari gibi) asiri niteliklilik algisina sahip
calisanlar Gzerinde nasil bir etkiye sahip oldugunu ortaya koyacak c¢alismalara ihtiyag¢ oldugunu
belirtmistir. Ayrica asiri nitelikliligin oncilleri ve ardillari tzerine Tirkge literatiirde az sayida
c¢alisma yapilmis olmasi, calisma hayatini etkileyen degisimlerin yogunlasmasi, is glicl
piyasasinda dengenin talep lehine bozulmasi, nitelikli insan sayisinin artmasi, ekonomik krizlerin
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ve etkilerinin derinlesmesi gibi unsurlar kavram Gzerinde yeni ¢alismalar yapilmasi gerekliligini
gostermektedir. Bu ¢calisma, asiri niteliklilik algisinin neden olabilecegi olumsuz sonuglari ortadan
kaldirmada dissal prestijin etkinligini ortaya koymak amaciyla gerceklestirilmistir. Calismanin,
yoneticilere asiri nitelikliligin doguracagi negatif sonuglari bertaraf etmede kullanabilecekleri
ipuclari sunmasi agisindan 6nem arz ettigi soylenebilir.

5.1. Teorik Cikarimlar

Arastirma, asiri niteliklilik algisinin gérev performansini pozitif etkiledigi sonucunu ortaya
koymustur. Bu sonug, alan yazindaki gesitli arastirma bulgulariyla paralellik arz etmektedir (Alfes,
2013; Zhang vd., 2017; Zheng ve Wang, 2017). Buna karsin, asiri niteliklilik algisinin gorev
performansini negatif etkiledigi bulgusuna ulasan arastirmalarda bulunmaktadir (Li vd., 2019;
Ozdevecioglu vd., 2015). Arastirmada ulasilan bir baska sonug, asiri niteliklilik algisinin baglamsal
performansi pozitif etkiledigidir. Bu sonug, alan yazindaki c¢esitli arastirma bulgulariyla
ortismektedir (Hu vd., 2015; Lin ve Chung, 2020). Alan yazinda, asir niteliklilik algisinin
baglamsal performans Uizerinde negatif etkiye sahip oldugunu bulgulayan calismalarda
mevcuttur (Ozdevecioglu vd., 2015; Unsal Akbiyik, 2016). Algilanan asin niteliklilik ile is
performansi arasinda ulasilan bu bulgu, cesitli teorilerle agiklanabilir. Bu teorilerden biri olan
beseri sermaye teorisi, bireylerin sahip olduklari birikim ve donanimlara odaklanmaktadir (Unger
vd., 2011, s.7). Teori, sahip olunan niteliklerin bireysel performansi pozitif etkileyecegini
varsaymaktadir (Van Dijk vd., 2020, s.7). Arastirmanin bu bulgusunu aciklayan bir diger teori,
beklenti durumlari teorisidir. Teori, birikim ve donanimlari gli¢li olan asiri nitelikli calisanlarin
diger calisanlarca yetkin olarak degerlendirildigini ve kendilerine ylksek stati seviyelerinin isnat
edildigini varsaymaktadir (Berger vd., 1974). Teoriler kapsaminda dile getirilen varsayimlar,
digerlerine nazaran asiri nitelikli calisanlarin performans dizeylerinin daha yiksek olacagi
seklinde yorumlanmaktadir (Van Dijk vd., 2020, s.8).

Asiri niteliklilik algisi ile is performansi lizerine gerceklestirilen arastirma bulgularindaki
farkliligin temel nedeninin 6rneklemin maruz kalmis oldugu yénetim anlayis ve uygulamalari
oldugu dusiinilmektedir. Algilanan asiri nitelikliligin is performansini pozitif etkilemesi cesitli
sebeplere bagli olarak gelismis olabilir. Bu sebeplerden birisi, 6gretmenlerin rol model olma,
ogrencilerini dogru sekilde yetistirme ve yonlendirme gibi sorumluluklarinin bulunmasidir. Bu
sorumluluklar, her 6gretmenin olabilecek en yiiksek performansi yakalamak igin galismasi
gerektigi seklinde yorumlanabilir. Bir baska sebep, basarilariyla rekabet avantaji elde etmek
isteyen 0Ozel okullarin 6gretmenlerinden {stliin performans beklentisinde olmalari ve
ogretmenlerin bu beklentiye olumlu yanit vermeleri olabilir. Bir diger sebep, 6rneklem
kapsamindaki 6gretmenlerin birikim ve donanimlarini, etitler, kurslar, 6zel dersler ve egitim
kamplari gibi etkinliklerde kullaniyor olmalari olabilir. Pozitif etkinin bir baska sebebinin ise,
¢alismanin covid-19 pandemi doneminde gerceklestirilmis olmasi olarak degerlendirilmektedir.
Bilindigi gibi pandemi, bireyleri, 6rgitleri, toplumlari ve bir biitlin olarak diinyay! etkilemistir.
Neredeyse butin sektorlerde daralmalar yasanmis ve bazi ¢calisanlar islerini kaybetmis, digerleri
de kaybetme korkusu yasar duruma gelmislerdir. Boyle bir ortamda, birey asiri niteliklilik algisina
sahip olsa bile isini kaybetmemek icin daha yiiksek performansla ¢alismaya gayret etmis olabilir.

Arastirmada ulasilan bir baska sonug, algilanan asiri nitelikliligin goérev performansi
Uzerindeki etkisinde dissal prestij algisinin diizenleyici role sahip oldugu yoniindedir. Bu sonug,
asiri nitelikliligin gérev performansi lzerindeki negatif etkisinin ortadan kaldirilmasinda olumlu
dissal prestij algisinin bir arag¢ olarak kullanilabilecegi seklinde yorumlanabilir. Bu bulgunun,
Gkorezis vd. (2019) tarafindan dile getirilen, olumlu dissal prestijin asiri niteliklilik algisina sahip
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calisanlarin sergileyecekleri negatif tutum ve davranislari asgari dizeye ¢ekmeye yardimci
olacagl yonilndeki soylemleri ile Ortlstigl soylenebilir. Yine arastirma, algilanan asiri
nitelikliligin baglamsal performans lzerindeki etkisinde dissal prestij algisinin dizenleyici role
sahip olmadigl sonucunu ortaya koymustur. Yapilan alan yazin taramasinda, algilanan asiri
nitelikliligin is performansi Uzerindeki etkisinde dissal prestij algisinin dizenleyici rolini
inceleyen c¢alismaya ulasilamamistir. Bu durum, calismanin 6zgln yanini gozler oOniine
sermektedir.

5.2. Yoénetsel Cikarimlar

Calisma kapsaminda aktarilan teorik bilgiler ve arastirma bulgulari 1siginda, ilgili sektor
yoneticilerine yonelik olarak su 6neriler gelistirilmistir:

Galisma kapsaminda, asirn niteliklilik algisinin gorev performansini ve baglamsal
performansi pozitif yonde etkiledigi sonucuna ulasiimistir. Ancak alan yazinda, iki degisken
arasinda tersi bulgu ortaya koyan calismalar da bulunmaktadir (Li vd., 2019; Ozdevecioglu vd.,
2015; Unsal Akbiyik, 2016). Arastirma bulgularindaki farkliigin gerisinde yatan en énemli neden,
orneklemin maruz kalmis oldugu yénetim anlayis ve uygulamalari olabilir. Buradan hareketle,
dogru yonetildiginde 6zel okullarda asiri nitelikli 6gretmen istihdaminin negatif yansimalarinin
olmayacagi bilakis pozitif kazanimlarinin olacagi sdylenebilir. Bu anlamda alan yazinda, algilanan
asiri nitelikliligin negatif etkilerini bertaraf etmede yénetim anlayis ve uygulamalarinin (dissal
prestij algisi, Gcret disi yan haklar, calisma saatlerinin esnekligi, prosediir adaleti ve kariyer
imkanlari gibi) etkili oldugu belirtiimektedir (Piotrowska, 2022).

Asiri niteliklilik algisi negatif yansimalari da biinyesinde barindiran bilissel bir strectir
(Burris, 1983; Erdogan ve Bauer, 2009; Maynard vd., 2006). Bu nedenden dolayi, lst yonetim
asin niteliklilik algisini dogru bir sekilde ydnetebilecek girisimlerde bulunmalidir. Ozel okul
yonetimleri, asiri nitelikli 6gretmenlerin birikim ve donanimlarini etitler, kurslar, 6zel dersler,
egitim kamplari, danismanlik hizmetleri gibi alanlara kanalize ederek bu bireylerde gelisebilecek
olumsuz ciktilari engellemelidirler.

Digsal prestij algisi, calisanlarin tutum ve davranislarini etkileyebilecek bir yapiya sahiptir
(Dutton ve Dukerich, 1991, 5.520). Orgiitiin tyesi olma ve érgiite pozitif aktarimlarda bulunma
gibi konularda calisanlarin orglitsel prestiji bir belirleyici olarak kullanmalari s6z konusudur
(Carmeli, 2005, s.447). Buradan hareketle, (ist yonetimin paydaslar tzerinde gli¢lii bir imaj
yaratma girisimlerini dikkatli bir sekilde strdirmeleri gerektigi belirtilebilir.

Calisma kapsaminda dile getirilen teorik bilgiler, dissal prestij algisinin is performansini
pozitif sekilde etkiledigini gostermektedir. Buradan hareketle, 6zel okullarin paydaslari
nazarinda yarattigl imajin 6gretmenlerin performanslari izerinde belirleyici bir glicliniin oldugu
soylenebilir. Dolayisiyla, rekabet Gstlinligl elde etmek ve basarili olmak isteyen 6zel okullarin
paydaslari nezdinde olumlu bir imaj olusturmasi gereklidir.

5.3. Sinirhliklar ve Gelecek Calismalar igin Oneriler

Bitln bilimsel ¢alismalarda var olan cesitli sinirhliklar bu ¢alismada da s6z konusudur.
Verilerin yalnizca Kayseri‘deki 6zel okullarda calisan 6gretmenlerden derlenmesi, anket
uygulamasinin covid-19 pandemi déneminde yapilmasi nedeniyle anketlerin online olarak
dagitilmasi ve veri toplamada karsilasilan zorluklar arastirmanin sinirhiliklarindan bazilaridir.
Calismanin bir baska sinirliligi, asiri niteliklilik, is performansi ve dissal prestij degiskenlerinin ayni
katilimci grubunca degerlendirilmis olmasidir. Bu durumun dogurabilecegi iki 5nemli sorun ortak
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yontem varyansi egilimi ve sosyal begenirlik etkisidir. Bir baska sinirhlik ise, ¢alismanin kesitsel
bir arastirma olmasidir.

Son olarak, konu Gzerinde gelecek zaman diliminde calisacak olan arastirmacilara yonelik
olarak asagidaki dneriler siralanabilir:

Konu, farkli sektorler ve 6rneklemler Gzerinde ¢alisilabilir. Algilanan asiri nitelikliligin dncal
ve ardillar lizerine arastirmalar yapilabilir. Algilanan asiri niteliklilik ve etkileri konusu 6zel
okullar ve devlet okullarindan segilecek 6rneklemler Gizerinde karsilastirmali olarak incelenebilir.
Arastirmaya konu olan degiskenler arasindaki iliskiler {izerine nitel arastirmalar
gerceklestirilebilir.

YAZAR BEYANI

Arastirma ve Yayin Etigi Beyani

Bu calisma bilimsel arastirma ve yayin etigi kurallarina uygun olarak hazirlanmistir.
Etik Kurul Onayi

Bu arastirma icin Nevsehir Haci Bektas Veli Universitesi Etik Kurulu’nun 19.03.2020 tarih
ve 09 toplanti sayili karari ile etik kurul onayi alinmistir.

Yazar Katkilari
Yazarlar ¢alismaya esit oranda katkida bulunmustur.
Cikar Gatismasi

Yazarlar agisindan ya da lglnci taraflar agisindan galismadan kaynakli ¢ikar gatismasi
bulunmamaktadir.

KAYNAKCA

Adams, J. (1965). Inequity in social exchange. In L. Berkowitz (Ed.), Advances in experimental
social psychology. New York: Academic Press.

Akbiyik, B.U. (2015). Perceived overqualification and task performance in hospitality sector: The
moderating effect of perceived job alternatives. Journal of Tourism Theory and
Research, 2(1), 19-29.

Al, B. (2023). Yonetim biliminin uluslararasi ve Cumhuriyet donemi Tirkiye’sinde tarihsel evrimi:
Karsilastirmali analiz. Akademik Hassasiyetler, 10 (Cumhuriyet Ozel), 1-29.

Alagdz, 1. (2016). Béliinmiis isgiicii piyasasi baglaminda 6zel okullardaki 6§retmenlerin sorunlari
[Yayimlanmamis Yiiksek Lisans Tezi]. Ankara Universitesi.

Alfes, K. (2013). Perceived overqualification and performance. The role of the peergroup.
German Journal of Human Resource Management, 27(4), 314-330. https://doi.org/
10.1177/239700221302700403

431


https://doi.org/%2010.1177/239700221302700403
https://doi.org/%2010.1177/239700221302700403

Bickes, D. M., Toker Turna, B. / Hacettepe University Journal of Economics and Administrative Sciences, 2024, 42(3), 414-438

Allan, P. (1990). Looking for work after forty: Job search experiences of older unemployed
managers and professionals. Journal of Employment Counseling, 27(3), 113-121.
https://doi.org/10.1002/j.2161-1920.1990. tb00370.x

Aslam, S., Shahid, MN., & Sattar, A. (2022). Perceived Overqualification as a Determinant of
Proactive Behavior and Career Success: The Need for Achievement as a Moderator.

Journal of Entrepreneurship, Management, and Innovation, 4(1), 167-187.
https://doi.org/10.52633/jemi.v4il1.152

Becker, G.S. (1964). Human capital. University of Chicago Press. Chicago.

Berger, J., Conner, TL., & Fisek, M.F. (1974). Expectation states theory: A theoretical research
program. MA: Winthrop.

Bills, D.B. (1992). The mutability of educational credentials as hiring criteria: How employers
evaluate atypically highly credentialed job candidates. Work and Occupations, 19(1), 79-
95. https://doi.org/10.1177/ 0730888492019001005

Bolino, M.C., & Feldman, D.C. (2000). The antecedents and consequences of underemployment
among expatriates. Journal of Organizational Behavior, 21(8), 889-911.
https://doi.org/10.1002/1099-1379(200012)

Borman, W. C., & Motowidlo, S. J. (1997). Task performance and contextual performance: The
meaning for personnel selection research. Human performance, 10(2), 99-109.
https://doi.org/10.1207/s15327043hup1002 3

Borman, W.C., & Motowidlo, S.M. (1993). Expanding the criterion domain to include elements of
contextual performance. CA: Jossey-Bass.

Brewer, M.B., Manzi, J.M., & Shaw, J.S. (1993). In-group identification as a function of
depersonalization, distinctiveness, and status. Psychological Science, 4(2), 88-92.
https://doi.org/10.1111/j.1467-9280.1993.tb00466.x

Brown, P., Ashton, D., Lauder, H., & Tholen, G. (2008). Towards a high-skilled, low-waged
workforce? A review of global trends in education, employment and the labour market.
Monograph No. 10, SKOPE Publications.

Burris, B.H. (1983). The human effects of underemployment. Social Problems, 31(1), 96-110.
https://doi.org/10.2307/800412

Buyukgoze-Kavas, A., Allan, B. A,, Turan, M., & Kirazci, F. (2021). Context and validation of the
subjective underemployment scale among Turkish employees. Journal of Career
Assessment, 29(2), 283-302. https://doi.org/10.1177/1069072720961542

Byrne, B.M. (2016). Structural equation modeling with amos: Basic concepts, applications, and
programming. New York: Routledge.

Carmeli, A. (2004). The link between organizational elements, perceived external prestige and
performance. Corporate Reputation Review, 6(4), 314-331.

https://doi.org/10.1057/palgrave.crr.1540002

Carmeli, A. (2005). Perceived external prestige, affective commitment, and citizenship
behaviors. Organization Studies, 26(3), 443-464.
https://doi.org/10.1177/0170840605050875

432


https://doi.org/10.1002/j.2161-1920.1990.%20tb00370.x
https://doi.org/10.52633/jemi.v4i1.152
https://doi.org/10.1177/%200730888492019001005
https://doi.org/10.1177/%200730888492019001005
https://doi.org/10.1002/1099-1379(200012)
https://doi.org/10.1207/s15327043hup1002_3
https://doi.org/10.1207/s15327043hup1002_3
https://doi.org/10.1111/j.1467-9280.1993.tb00466.x
https://doi.org/10.2307/800412
https://doi.org/10.1177/1069072720961542
https://doi.org/10.1057/palgrave.crr.1540002
https://doi.org/10.1177/0170840605050875

Bickes, D. M., Toker Turna, B. / Hacettepe Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 2024, 42(3), 414-438

Carmeli, A., & Freund, A. (2009). Linking perceived external prestige and intentions to leave the
organization: The mediating role of job satisfaction and affective commitment. Journal
of Social Service Research, 35(3), 236-250.
https://doi/abs/10.1080/01488370902900873

Crosby, F. (1976). A model of egoistical relative deprivation. Psychological Review, 83(2), 85-
113. https://doi.org/10.1037/0033-295X.83.2.85

Culbertson, S.S., Mills, M.J., & Huffman, A.H. (2011). Implications of overqualification for work—
family conflict: Bringing too much to the table?. Industrial and Organizational
Psychology, 4(2), 252-255. https://doi.org/10.1111/j.1754-9434.2011.01337.x

Demir, M., Dalgic, A., & Yasar, E. (2022). How perceived overqualification affects task
performance and proactive behavior: The role of digital competencies and job crafting.
International  Journal of Hospitality &  Tourism  Administration, 1-23.
https://doi.org/10.1080/15256480.2022.2135665

Diamantopoulos, A., & Siguaw, J. (2000). Introducing statistical methods: Introducing LISREL.
SAGE Publications.

Dutton, J. E., Dukerich, J.M., & Harquail, C.V. (1994). Organizational images and member
identification. Administrative Science Quarterly, 39(2), 239-263. https://doi.org/10.2307/
2393235

Dutton, J.E., & Dukerich, J.M. (1991). Keeping an eye on the mirror: Image and identity in
organizational adaptation. Academy Of Management Journal, 34(3), 517- 554.
https://doi.org/10.5465/256405

Erdogan, B., & Bauer, T.N. (2009). Perceived overqualification and its outcomes: The moderating
role of empowerment. Journal of Applied Psychology, 94(2), 557-565. https://doi.org/
10.1037/a0013528

Erdogan, B., Bauer, T.N., & Karaeminogullari, A. (2017). Overqualification in the workplace.
Oxford University Press. NewYork.

Erdogan, B., Bauer, T.N., Peird, JM., & Truxillo, D. M. (2011). Overqualified employees: Making
the best of a potentially bad situation for individuals and organizations. Industrial and
Organizational Psychology, 4(2), 215-232. https://doi.org/10.1111/j.1754-9434.2011.
01330.x

Feldman, D.C. (1996). The nature, antecedents and consequences of underemployment. Journal
of Management, 22(3), 385-407. https://doi.org/10.1016/50149-2063(96)90030-6

Field, A. (2000). Discovering Statistics Using SPSS for Windows. Thousand Oaks. London.

Fine, S., & Nevo, B. (2008). Too smart for their own good? A study of perceived cognitive
overqualification in the workforce. The International Journal of Human Resource
Management, 19(2), 346-355. https://doi.org/10.1080/09585190701799937

Fornell, C., & Larcker, D.F. (1981). Evaluating structural equation models with unobservable
variables and measurement error. Journal of Marketing Research, 18(1), 39-50.
https://doi.org/10.1177/002224378101800104

433


https://doi/abs/10.1080/01488370902900873
https://doi.org/10.1037/0033-295X.83.2.85
https://doi.org/10.1111/j.1754-9434.2011.01337.x
https://doi.org/10.1080/15256480.2022.2135665
https://doi.org/10.2307/%202393235
https://doi.org/10.2307/%202393235
https://doi.org/10.5465/25640
https://doi.org/%2010.1037/a00135
https://doi.org/%2010.1037/a00135
https://doi.org/10.1111/j.1754-9434.2011.%2001330.x
https://doi.org/10.1111/j.1754-9434.2011.%2001330.x
https://doi.org/10.1016/S0149-2063(96)90030-6
https://doi.org/10.1080/09585190701799937
https://doi.org/10.1177/002224378101800104

Bickes, D. M., Toker Turna, B. / Hacettepe University Journal of Economics and Administrative Sciences, 2024, 42(3), 414-438

Frank, R.H. (1978). Why women earn less: The theory and estimation of differential
overqualification. The American Economic Review, 68(3), 360-373.

Freeman, R. (1976). The Overeducated American. Academic Press. New York.

Frei, C., & Sousa-Poza, A. (2012). Overqualification: permanent or transitory?. Applied
Economics, 44(14), 1837-1847. https://doi.org/10.1080/00036846.2011.54380

Fuller, J. B., Hester, K., Barnett, T., & Relyea, L. F. C. (2006). Perceived organizational support and
perceived external prestige: Predicting organizational attachment for university faculty,
staff, and administrators. The Journal of Social Psychology, 146(3), 327-347.
https://doi.org/10.3200/SOCP.146.3.327-347

Gaudéncio, P., Coelho, A., & Ribeiro, N. (2019). Impact of CSR perceptions on workers' innovative
behaviour: Exploring the social exchange process and the role of perceived external
prestige. World Review of Entrepreneurship, Management and Sustainable
Development, 15(1-2), 151-173. https://doi/abs/10.1504/WREMSD.2019.098483

Gkorezis, P., Erdogan, B., Xanthopoulou, D., & Bellou, V. (2019). Implications of perceived
overqualification for employee's close social ties: The moderating role of external
organizational prestige. Journal of Vocational Behavior, 115, 103335.
https://doi.org/10.1016/j.jvb.2019.103335

Goodman, SA,, & Svyantek, D.J. (1999). Person—organization fit and contextual performance: Do
shared values matter. Journal of Vocational Behavior, 55(2), 254-275.
https://doi.org/10.1006/jvbe.1998.1682

Gokece, A. (2023). Review of unemployment anxiety levels of university students within the
context of attribution theory. In H. Babacan & M. Giirsoy (eds.), Recent Advances in
Humanities and Social Sciences (pp. 1-16). Livre De Lyon.

Greenberg, J. (1987). A taxonomy of organizational justice theories. Academy of Management
Review, 12(1), 9-22. https://doi.org/10.5465/amr.1987.4306437

Greenslade, J.H., & Jimmieson, N.L. (2007). Distinguishing between task and contextual
performance for nurses: Development of a job performance scale. Journal of Advanced
Nursing, 58(6), 602-611. https://doi.org/10.1111/].1365-2648.2007.04256.x

Giileryiiz, E. (2010). Onciilleri ve sonuglari ba§laminda érgiitsel 6zdesimin 6rgiitsel baghhgin
duygusal badhlik boyutuyla iliskisi. (Yayimlanmamis Doktora Tezi). Hacettepe
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Ankara.

Giiris, S., & Astar, M. (2015). Bilimsel arastirmalarda SPSS ile istatistik. Der Yayinlari. istanbul.

Hair, J. F., Black, W.C., Babin, B.J., & Anderson, R.E. (2013). Multivariate data analysis. Essex:
Pearson Education Limited.

Hammond, S.A., & Slocum, J.W. (1996). The impact of prior firm financial performance on
subsequent corporate reputation. Journal of Business Ethics, 15(2), 159-165.
https://doi.org/ 10.1007/BF00705584

He, J., & Zhou, M. (2023). How overqualification, work alienation, and employment relationship
atmosphere affect employees' turnover intention. Social Behavior & Personality: An
International Journal, 51(6) 1-9. https://doi.org/10.224/sbp.12368

434


https://doi.org/10.1080/00036846.2011.54380
https://doi.org/10.3200/SOCP.146.3.327-347
https://doi/abs/10.1504/WREMSD.2019.098483
https://doi.org/10.1016/j.jvb.2019.103335
https://doi.org/10.1006/jvbe.1998.1682
https://doi.org/10.5465/amr.1987.4306437
https://doi.org/10.1111/j.1365-2648.2007.04256.x
https://doi.org/10.224/sbp.12368

Bickes, D. M., Toker Turna, B. / Hacettepe Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 2024, 42(3), 414-438

Herrbach, O., Mignonac, K., & Gatignon, A. L. (2004). Exploring the role of perceived external
prestige in managers' turnover intentions. The International Journal of Human Resource
Management, 15(8), 1390-1407. https://doi.org/10.1080/0958519042000257995

Hu, J., Erdogan, B., Bauer, T. N., Jiang, K., Liu, S., & Li, Y. (2015). There are lots of big fish in this
pond: The role of peer overqualification on task significance, perceived fit, and
performance for overqualified employees. Journal of Applied Psychology, 100(4), 1228.
https://doi.org/10.1037/apl0000008

Johnson, GJ., & Johnson, W.R. (1996). Perceived overqualification and psychological well-being.
The Journal of Social Psychology, 136(4), 435-445. https://doi.org/10.1080/
00224545.1996.9714025

Johnson, GJ., & Johnson, W.R. (1997). Perceived overqualification, emotional support, and
health. Journal of Applied Social Psychology, 27(21), 1906-1918.
https://doi.org/10.1111/j.1559-1816.1997.tb01631.x

Johnson, W. R., Morrow, PC., & Johnson, G.. (2002). An evaluation of a perceived
overqualification scale across work settings. The Journal of Psychology, 136(4), 425-441.
https://doi.org/10.1080/00223980209604169

Kaiser, H.F. (1974). An index of factorial simplicity. Psychometrika, 39, 31-36.
https://doi.org/10.1007/BF02291575

Karacaoglu, K., & Arslan, M. (2019). Algilanan asiri niteliklilik ve is tatmini iliskisinde iyimserligin
araci rolu: istifa eden veya erken emekli olan subaylar Uzerine bir arastirma. Atatiirk
Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler Dergisi, 33(1), 107-136.

Kir, A., & Akcakanat, T. (2021). Algilanan asiri niteliklilik: Kavramsal bir degerlendirme. Siileyman
Demirel Universitesi Vizyoner Dergisi, 12(31), 1002-1015.
https://d0i:10.21076/vizyoner.833581

King, WL., & Hautaluoma, J. E. (1987). Comparison of job satisfaction, life satisfaction, and
performance of overeducated and other workers. The Journal of Social Psychology,
127(5), 421-433. https://doi.org/10.1080/ 00224545.1987.9713727

Kline, R.B. (2016). Principles and practice of structural equation modeling (4th ed.). Guilford
Press. New York.

Kurnaz, I. (2015). isgiicli piyasasinda nitelik uyumsuzlugu: Disiik nitelikli islerde yiiksek nitelikli
isglicl. Siyaset, Ekonomi Ve Yénetim Arastirmalari Dergisi 16. Calisma Ekonomisi ve
Endiistri Kongresi, 83-121.

Lee, A., Erdogan, B., Tian, A., Willis, S., & Cao, J. (2021). Perceived overqualification and task
performance: Reconciling two opposing pathways. Journal of Occupational and
Organizational Psychology, 94(1), 80-106. https://doi.org/10.1111/joop.12323

Lee, H. M., Chou, M.J., & Wu, H.T. (2016). The measurement of perceived overqualification and
the relationships among perceived overqualification, psychological empowerment, job
satisfaction of private kindergarten teachers. European Journal of Research in Social
Sciences, 4(8), 1-15.

435


https://doi.org/10.1080/0958519042000257995
https://doi.org/10.1037/apl0000008
https://doi.org/10.1080/%2000224545.1996.9714025
https://doi.org/10.1080/%2000224545.1996.9714025
https://doi.org/10.1111/%20j.1559-1816.1997.tb01631.x
https://doi.org/10.1111/%20j.1559-1816.1997.tb01631.x
https://doi.org/10.1080/00223980209604169
https://doi.org/10.1007/BF02291575
https://doi.org/10.1080/%2000224545.1987.9713727
https://doi.org/10.1111/joop.12323

Bickes, D. M., Toker Turna, B. / Hacettepe University Journal of Economics and Administrative Sciences, 2024, 42(3), 414-438

Li, Y., Wu, M., Li, N., & Zhang, M. (2019). Dual relational model of perceived overqualification:
Employee's self-concept and task performance. International Journal of Selection and
Assessment, 27(4), 381- 391. https://doi.org/10.1111/ijsa.12261

Lin, XJ., & Chung, S.J. (2020). A Study on the Influence of Perceived Over Qualification on
Boundary Spanning Behavior and Job Performance. Journal of the Korea Society of
Computer and Information, 25(10), 135-142. https://doi.org/10.9708/jksci.2020.25.10.
135

Liu, S., & Wang, M. (2012). Perceived overqualification: A review and recommendations for
research and practice. Research in Occupational Stress and Wellbeing, 10(1), 1-42.
https://doi.org/0.1108/51479-3555(2012) 0000010005

Lobene, EV., & Meade, A.W. (2013). The effects of career calling and perceived overqualification
on work outcomes for primary and secondary school teachers. Journal of Career
Development, 40(6), 508-530. https://doi.org/10.1177/0894845313495512

Ma, C., Lin, X., & Wei, W. (2020). Linking perceived overqualification with task performance and
proactivity? An examination from self-concept-based perspective. Journal of Business
Research, 118, 199-209. https://doi.org/10.1016/j.jbusres.2020.06.041

Mael, F., & Ashforth, B.E. (1992). Alumni and their alma mater: A partial test of the reformulated
model of organizational identification. Journal of organizational Behavior, 13(2), 103-
123. https://doi.org/10.1002/job.4030130202

March, JG., & Simon, H.A. (1958). Organizations. John Wiley & Sons. New York.

Maynard, D. C., Joseph, T.A., & Maynard, A.M. (2006). Underemployment, job attitudes, and
turnover intentions. Journal of Organizational Behavior, 27(4), 509-536.
https://doi.org/10.1002/job.389

Maynard, D.C., & Hakel, M.D. (1999). Managerial perceptions of over-qualification in the
selection process. Paper presented at the 14th Annual Conference of the Society for
Industrial and Organizational Psychology (SIOP), 1-7 April Atlanta.

Maynard, D.C., & Parfyonova, N.M. (2013). Perceived overqualification and withdrawal
behaviours: Examining the roles of job attitudes and work values. Journal of
Occupational and Organizational Psychology, 86(3), 435-
455. https://doi.org/10.1111/joop.12006

McGuire, J., Sundgren, A., & Schneeweiss, T. (1988). Corporate social responsibility and firm
financial performance. Academy of Management Journal, 31(4), 854-872.
https://doi.org/10.5465/256342

Mignonac, K., Herrbach, O., & Guerrero, S. (2006). A matter of prestige? Examining the role of
perceived organizational image in turnover intentions of key people. Journal of
Vocational Behavior, 69(3), 477-493.

Motowildo, S. J., Borman, W.C., & Schmit, M.J. (1997). A theory of individual differences in task
and contextual performance. Human Performance, 10(2), 71-83.
https://doi.org/10.1207/s15327043hup1002 3

Nunnally, J. C., & Bernstein, I. H. (1994). Psychometric the ory (3rd ed.). New York, NY: McGraw-
Hill.

436


https://doi.org/10.1111/ijsa.12261
https://doi.org/10.9708/jksci.2020.25.10.%20135
https://doi.org/10.9708/jksci.2020.25.10.%20135
https://doi.org/0.1108/S1479-3555(2012)%200000010005
https://doi.org/10.1177/0894845313495512
https://doi.org/10.1016/j.jbusres.2020.06.041
https://doi.org/10.1002/job.4030130202
https://doi.org/10.1002/job.389
https://doi.org/10.1111/joop.12006
https://doi.org/10.5465/256342
https://doi.org/10.1207/s15327043hup1002_3

Bickes, D. M., Toker Turna, B. / Hacettepe Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 2024, 42(3), 414-438

Ozdevecioglu, M., Harmanci, YK., & Dedeoglu, T. (2015). The effect of perceived overqualification
on employee performance: The mediating role of neuroticism. In Symposium paper
presented at the 20. IAMB Conference, Ekim 21-22 (ss. 1-11) istanbul.

Piotrowska, M. (2022). Job attributes affect the relationship between perceived
overqualification and  retention.  Future  Business Journal, 8(1), 38.
https://doi.org/10.1186/s43093-022-00147-3

Rich, B. L., Lepine, J.A., & Crawford, E. R. (2010). Job engagement: Antecedents and effects on
job  performance. Academy of Management Journal, 53(3), 617-635.
https://doi.org/10.5465/am|.2010.51468988

Roberts, P.W., & Dowling, G.R. (1997). The value of a firm’s corporate reputation: How
reputation helps attain and sustain superior profitability. Corporate Reputation Review,
1(1), 72-76.

Rotundo, M., & Sackett, P.R. (2002). The relative importance of task, citizenship, and
counterproductive performance to global ratings of job performance: A policy-capturing
approach. Journal of Applied Psychology, 87(1), 66-80. https://doi.org/10.1037/0021-
9010.87.1.66

Schermelleh-Engel, K., Moosbrugger, H., & Miiller, H. (2003). Evaluating the fit of structural
equation models: Tests of significance and descriptive goodness-of-fit measures.
Methods of Psychological Research Online, 8(2), 23-74.

Schumacker, R.E., & Lomax, R.G. (2010). A beginner's guide to structural equation modeling.
Routledge.

Smidts, A., Pruyn, A.T.H., & Van Riel, C.B. (2001). The impact of employee communication and
perceived external prestige on organizational identification. Academy of Management
Journal, 44(5), 1051-1062. https://doi.org/10.5465/3069448

Spence, M. (1978). Job market signaling. Quarterly Journal of Economics, 281-306.
https://doi.org/10.1016/B978-0-12-214850-7.50025-5

Tabachnick, B.G., & Fidell, L.S. (2015). Cok degiskenli istatistiklerin kullanimi. (Cev.: Baloglu, M.).
Nobel Yayin Dagitim. Ankara.

Tekin, M., Oztiirk, D., & Sungur, K.P. (2020). Statii tiiketiminin toplumsal sosyal kabul {izerine
etkisi. The Journal of International Scientific Researches, 5(3), 267-274.

Uddin, M. K., Azim, M.T., & Islam, M.R. (2023). Effect of perceived overqualification on work
performance: influence of moderator and mediator. Asia Pacific Management Review,
28(3), 276-286. https://doi.org/10.1016/j.apmrv.2022.10.005

Unger, J. M., Rauch, A., Frese, M., & Rosenbusch, N. (2011). Human capital and entrepreneurial
success: A meta-analytical review. Journal of Business Venturing, 26(3), 341-358.
https://doi.org/10.1016/j.jbusvent 2009.09.004

Ural, A., & Kilig, i. (2018). Bilimsel arastirma siireci ve SPSS ile veri analizi. Detay Yayincilik.
Ankara.

Unsal Akbiyik, B.S. (2016). Algilanan asiri nitelikliligin is performansina etkisi: Orgiitsel destegin
bicimlendirici degisken roll. Journal of International Social Research, 9(42), 1712-1720.

437


https://doi.org/10.1186/s43093-022-00147-3
https://doi.org/10.5465/amj.2010.51468988
https://doi.org/10.1037/0021-9010.87.1.66
https://doi.org/10.1037/0021-9010.87.1.66
https://doi.org/10.5465/3069448
https://doi.org/10.1016/B978-0-12-214850-7.50025-5
https://doi.org/10.1016/j.apmrv.2022.10.005
https://doi.org/10.1016/j.jbusvent%202009.09.004

Bickes, D. M., Toker Turna, B. / Hacettepe University Journal of Economics and Administrative Sciences, 2024, 42(3), 414-438

Van Dijk, H., Shantz, A., & Alfes, K. (2020). Welcome to the bright side: Why, how, and when
overqualification enhances performance. Human Resource Management Review, 30(2),
1-15. https://doi.org/10.1016/j.hrmr 2019.04.004

Vittal, R. S., Mishra, S. K., & Varma, A. (2023). Direct and indirect effects of beneficiary contact
and supervisor support on service performance: Does perceived external prestige
matter?. British Journal of Management, 34(2), 648-663. https://doi: 10.1111/1467-
8551.12606

Wells, S. J. (2004). Too good to hire? HR Magazine, 49(10), 48-54.

Wiegand, J. P. (2023). When overqualification turns dark: A moderated-mediation model of
perceived overqualification, narcissism, frustration, and counterproductive work
behavior. Personality and Individual Differences, 214, 112351.
https://doi.org/10.1016/j.paid.2023.112351

Worchel, S., Rothgerber, H., Day, E A., Hart, D., & Butemeyer, J. (1998). Social identity and
individual productivity within groups. British Journal of Social Psychology, 37(4), 389-
413. https://doi.org/10.1111/j.2044-8309.1998.tb01181.x

Yildiz, B., Ozdemir, F., Habib, E., & Caki, N. (2017). Asiri nitelikliligin isten ayrilma niyeti Gizerindeki
etkisinde kolektif siikranin moderator etkisi. Orgiitsel Davranis Arastirmalari Dergisi,
2(2), 40-61.

Zhang, L.N., Li, Y.M., & Cao, Y. (2017). The Relationship Study of Perceived Over qualification and
Knowledge Sharing on Team Performance. In 3rd Annual 2017 International Conference
on Management Science and Engineering (MSE 2017) 50, 229-233.

Zheng, B., & Wang, Z. (2017). Perceived overqualification and its outcomes: The moderating role
of organizational learning. Social Behavior and Personality: An International Journal,
45(10), 1675-1690. https://doi.org/10.2224/sbp.6349

438


https://doi.org/10.1016/j.hrmr%20%20%202019.04.004
https://doi.org/10.1016/j.paid.2023.112351
https://doi.org/10.1111/j.2044-8309.1998.tb01181.x
https://doi.org/10.2224/sbp.6349

Hacettepe Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi
Hacettepe University Journal of Economics and Administrative Sciences

https://dergipark.org.tr/tr/pub/huniibf
ISSN:1301-8752 E-ISSN:1309-6338

Bagvuru Tarihi / Submission Date: 22/12/2023 DOI: 10.17065/huniibf.1408174
Kabul Tarihi / Acceptance Date: 24/04/2024 2024, 42 (3), 439-470

Arastirma Makalesi / Research Article

Hammaddeye Karsi Sorumluluk: Gemi Geri Donilsiimii ve Demir Celik
Endiistrisinde Verimlilik Degerlendirmesi

Umit Remzi Ergiin?, Elif Bulut?

0z

Gemi geri dontisimi ve demir gelik endustrileri birbirinin tamamlayicisi olan endustrilerdir. Her iki endistrinin de sinirl kaynaklar
dikkate alindiginda sirdurulebilirlik, geri dontisiim ekonomisi ve uluslararasi ticaret agisindan 6neminin yakin gelecekte daha da
artacagl beklenmektedir. Literatiirde, gemi geri dontsimi ve demir gelik endustrilerini bltlinlesik ve ampirik olarak inceleyen
¢alisma sayisinin oldukga sinirli oldugu goérilmektedir. Bu nedenle galismanin tercih ettigi MEREC ve MARCOS yontemleriyle bu
alandaki boslugu dolduracagi umulmaktadir. Calismada yer alan alti kriter arasinda yiiksek agirlik skoruna sahip kriterler 2018, 2019,
2020 ve 2022 yillari igin demir gelik ihracati ve gemi sokiim miktari, 2021 yili igin ise demir cevheri ithalati ve demir gelik ihracati
olarak elde edilmistir. Alternatifler arasinda en yuksek verimlilige 2018, 2019 ve 2022 yillarinda Cin Halk Cumhuriyeti’'nin; 2020 ve
2021 yillarinda ise Hindistan Cumhuriyeti’nin sahip oldugu tespit edilmistir. Calismada elde edilen bulgular degerlendirildiginde
demir gelik ve gemi geri doniisim endustrilerine sahip Ulkelerin malzeme geri kazanimi yoluyla bir deger yaratma faaliyeti
gerceklestirdikleri ifade edilmektedir. Ulkelerin elde ettikleri bu degerde hem siirekliligi hem de siirdiirilebilirligi saglamak amacinda
olduklari gorilmektedir. Demir gelik ve gemi geri dontisiim endustrilerinin birlikte meydana getirdikleri yiksek potansiyelin gelismis

teknolojilerin uygulamaya alinmasi, gevresel tehditlerin bertaraf edilmesi ve daha iyi operasyonel sartlarin saglanmasiyla devinime
donusebilecegi degerlendirilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Demir Celik, Gemi S6kiim. MEREC, MARCOS

Liability to Raw Material: Ship Recycling and Effiency of the Iron and Steel
Industry

Abstract

Ship recycling and iron and steel industries are complementary industries. Considering the limited resources of both, their
importance in terms of sustainability, recycling economy and international trade is expected to increase. In the literature, the
number of studies that examine both industries in an integrated and empirical way is quite limited. Therefore, it is hoped that this
study will fill the gap in this field with the MEREC and MARCOS methods. Among the six criteria in the study, the criteria with high
weight scores are iron and steel exports and the amount of ship dismantling for 2018, 2019, 2020 and 2022, and iron ore imports
and iron and steel exports for 2021. Among the alternatives, the People's Republic of China was found to have the highest efficiency
in 2018, 2019 and 2022, and the Republic of India in 2020 and 2021. Based on the findings, it is also stated that countries with iron
and steel and ship recycling industries realize a value creation activity through material recovery. It is seen that countries aim to
ensure both continuity and sustainability in this value they obtain. The high potential of the iron and steel and ship recycling
industries together can be turned into momentum by introducing advanced technologies, eliminating environmental threats and
providing better operational conditions.

Keywords: Iron and Steel, Ship Dismantling, MEREC, MARCOS.
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GIRIS

Demir celik sektord, liretim sireclerinden elde ettigi mamallerini hammadde, ara ve yari
mamdl olarak endistrilere ve nihal Griin olarak da piyasaya sunmaktadir. Bu sunusun geri
doniisi de kullanim 6mrind tamamlamis demir ve gelik Grinlerinin yeniden islenmesi yoluyla
hammadde olarak yine demir gelik sektori tarafindan kullanilmasiyla gerceklesmektedir. Diinya
demir cevheri rezervlerinin artan niifus ve degisen tiiketim yapisina karsilik vermeye calisan
Uretim hacminde genisleme gibi etkenlerle azalmasi, hurda malzemenin geri déoniisimiini daha
da 6nemli hale getirmektedir. Bu nedenle gemi sanayi demir gelik endustrisi ile sadece lretim
degil hurda ve geri donilisiim agisindan da iliski icerisindedir. Gemilerde demir gelik Urinlerinin
kullaniminin biyik o6lgekli olmasi ve demir ¢elik endistrisinin ileri geri baglantisinin ylksekligi
gemi geri donlsliminin demir gelik sektori igin girdi kaynagi olmasina imkan saglamaktadir. Bu
konuyu Ozsoysal ve Unsan (2005) calismalarinda 2840 tonluk celik tekne agirliginin geminin
toplam detveyt ton agirlhiginin %33.4’lGk bir kismini olusturduguyla 6érneklendirmektedir.

Demir gelik Grlnleri ve gemi insaa sanayi iliskisi tarihsel siire¢ igerisinde kullanim
yogunlugunun artmasi, teknolojide yasanan ilerlemeler ve kullanim amaclarinin cesitlenmesi gibi
nedenlerle gelisim gostermistir. Deniz tasitlarini hareket ettirmede makine giclinden
faydalanma demir ve celik Grinlerinin su ile ilk bulusmasinda énemli bir kilometre tasi kabul
edilmistir. Bu durumu patlayict mermilerin icat edilmesiyle birlikte su tzerinde hasari en aza
indirmek amaciyla metal gévdeli gemilerin Uretilmesi takip etmistir. Daha 6ncesinde Amerika ve
Meksika’da ufak firkateynler ve karakol gemilerinde metal kullanilmis olsa da Fransizlarin ilk
metal govdeli gemisi Napoleon 1850 yilinda suya indirilmistir. Napoleon’un énemini modern
gemicilige giden yolda makine, metal bir gévde ve pervane olmak Uzere li¢ 6nemli unsuru
yapisinda barindirmis olmasi olusturmaktadir. On dokuzuncu yizyilda buhar motoru, pervaneli
itis, metal govde ve delici/patlayici mermiler gibi teknolojilerin yaklasik yiiz giin igerisinde
geliserek uygulanmaya alinmasi, bu dénemin denizcilikte yeni bir ¢caga kapi aralamasina ve
dénemin Demir Gemiler Cagi (Ironclad) olarak anilmasina neden olmustur (Yalgin, 2019). ilk
metal gévdeli geminin suya indirilmesinden bugiine kadar gegen yiiz yetmis dort yillik siirede
blylik miktarli Grlnlerin tek seferde tasinabilmesi, daha az gevresel kirlilik ve enerji,
kiiresellesme ile artan diinya ticareti gibi nedenlerle deniz ticareti Glkelerarasi ticaretin %75’lik
kismina ulasacak kadar gelisim géstermistir (Eryiizlii, 2019; Kogak, 2012). Diinya tarihinde M.O.
4000’li yillardan glinlimiize sosyo-ekonomik ve teknik hayatin icerisinde kendisinden s6z ettiren
demir celik Grlinleri gemi insaa endustrisinin gelismesinde de aktif rol Gistlenmistir. Bu etkilesim
ile birlikte demir ¢elik sektorii ve gemi insaa endustrisi iliskisinin gelisimi dogal kaynaklarin etkin
yonetimi politikalarinin da dikkate alinmasiyla gemi sékiim enddstrisinin de gelisimine etki
etmistir.

Dogal kaynaklarin etkin yonetimi politikalari 6zellikle Gretim isletmelerinde (retim
atiklarinin metalastirilarak geri donlisim ekonomisi icerisinde bir deger olarak yer almasiyla
birlikte hurda ve atik malzemeler 6nem kazanmaktadir. Herhangi bir tGrinin kullanim 6mriniin
tamamlanmasi sonucunda yeniden lretime kazandirilmasinda etkili olan faktorler; hurda ve atik
malzemenin iktisadi degerinin degisimi, cevresel etkileri ve liretimde maliyet-fayda performansi
olarak U¢ baslik altinda toplanmaktadir. Bu baglamda demir celik Grlinleri ¢ok amach
kullanimlari, bakim onarim maliyetlerinin diistik olmasi, dayanililiklari ve yeniden islenebilirlikleri
acisindan 6nem arz etmektedir. Uzun bir islevsel émre sahip olan celik Urinler yeniden
kullanildiginda veya geri donustlrildiginde degerinin ¢cogunu geri kazanmaktadir. Kiiresel
olarak celik Urinlerinin %86’s1 geri donlsturidlmektedir. Bu nedenle gemi sékiim endustrisi
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emekliye ayrilan gemilerin cogunu ikincil celik Gretmek lizere geri donistirdiginden net enerji
gereksinimi ve ¢evresel etkilerin azaltilmasi gibi konularda Gretim sirecine katki saglamaktadir
(Rahman vd., 2016). Ginumuzde biyik 6lcekli araglar statlstinde yer alan gemilerde demir ve
celik trnlerinin kullanimi da dikkate alindiginda calismada gemi sokiim endustrisi, demir celik
sektériine hammadde tedarik etmesiyle kaynak verimliligine olumlu etki etmektedir. Calisma,
demir gelik sektortinde kullanilan ana girdilerin ithalat degerleri ile ham celik tGretimi ve Ulkelerin
demir ¢elik ihracatlari arasindaki iliskiden hareketle gemi sékiim endustrilerinin demir gelik
sektori igin verimlilik performansini ortaya ¢ikarmayl amaglamaktadir. Bu nedenle ¢alismada
demir celik endstrisinde kullanilan ana hammaddelere ait ithalat basliklari kok, demir cevheri
ve demirli atik ve hurda malzemeler olarak belirlenmistir. Arastirma tasarimi Avinal vd. (2019)
raporu dikkate alinarak ithal girdi degerlerinin ham celik Uretimi ve demir celik ihracati
degerleriyle iliskilendirilmesiyle elde edilmistir.

Dogal kaynaklarin siirdirilebilir dongllerini ortaya cikarmak ayni zamanda dogal
kaynaklar Uzerindeki yukin hafiflemesine de imkan saglamaktadir. Bu baglamda dogal
kaynaklarin verimli kullanilmasi hammaddelerin geri donlisimden elde edilebilmesiyle de
gerceklestirilmektedir. Bu durum sanayinin cevre sorunlarini dikkate alarak gelismesinde etkili
bir faktér olarak degerlendirilmektedir. Bu nedenle ulkelerin yeni cevresel uyum dizenine
gecisinde kaynak kurtarma endustrilerinin 6nem kazandig1 ifade edilmektedir. Gemi geri
donlisimi ve hurda malzemeden celik liretimi kaynak kurtarma enddstrileri agisindan birbiriyle
yakin etkilesimi olan faaliyetler olarak degerlendirilmektedir. Bu anlamda ¢alisma, sektorlerin
sardaralebilirligi nasil ele aldigina iliskin degerlendirmeler yapan diger c¢alismalardan
farklilasarak makro degerlendirme seviyesinde gemi geri doniisiimi ve demir celik sektorini ele
almaktadir. Calismanin gemi sokim faaliyetleri yoluyla Ulkelerin ikincil celik Uretiminde
hammadde verimliliklerini incelemesi acisindan literatiire katki saglayacagi umulmaktadir.
Calismada yontem olarak ¢ok kriterli karar verme tekniklerinden faydalanilmistir. Cok kriterli
karar verme tekniklerinde birden fazla kriterin optimize edilerek mimkin ¢6zim setleri
icerisinde en iyi alternatifin belirlenmesi amaglanmaktadir (Turan, 2018). Tercih edilen MEREC
ve MARCOS yontemlerinin 6zellikle Ulkelerin performans ve verimlilik degerlendirmelerinde
yaygin olarak kullanildigi gérilmektedir.

Galismanin ilk bolimiinde gemi geri donusimi ve demir gelik endistrileri kavramsal
olarak ele alinarak endustriler arasi iliskiler agiklanmistir. Gemi geri dénusiimiinde kullanilan
yontemler ve demir c¢elik endilstrisinde hammadde kullanimlari  karsilastirmali  Ulke
incelemeleriyle degerlendirilmistir. Calismada, literatiir arastirmasi demir gelik endstrisi, gemi
geri donusiim sektorl ve ¢ok kriterli karar verme yontemleri ¢cercevesinde gerceklestirilmistir.
Ardindan arastirmanin yontemi agiklanarak notasyon gosterimlerine yer verilmistir. Yontemsel
cikarimlar literatir ile desteklenerek g¢alismanin bulgular béliminde yer almistir. Calismanin
sonu¢ ve degerlendirme baslig altinda elde edilen bulgulara iliskin genel degerlendirmelere,
politika 6nerilerine ve gelecek calismalara deginilmistir.

1. KAVRAMSAL CERCEVE

Kaynak kurtarma endustrileri kiiresel sirdirulebilir kalkinmada énemli bir role sahiptir.
Ekonomik blylmeyi kaynak kullanimindan ayristiran sektorlerin sirdurdlebilirligi ele ahs
bicimleri uluslararasi, orta o6lcekli ve firma dlizeyinde incelemeler yapilmasini zorunlu
kilmaktadir (Dey vd., 2021). Sardarilebilir kalkinmaya yonelik kiiresel cabayl desteklemek
amaciyla gemi sokiim endustrisi, ekonomik ve cevresel acidan dmrinld tamamlamis ylzer
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yapilara yonelik en siirdirilebilir yaklasim olarak kabul edilmektedir (Choi vd., 2016). Gemi geri
donlisim, gelismekte olan Ulkeler arasinda 6zellikle de yerli demir cevheri yataklarina sahip
olmayan (lkeler i¢cin 6nemli bir endistri olarak degerlendirmeye alinmaktadir (Sujauddin vd.,
2015). Gemi geri donisiim endustrisi; ekonomik 6mrind tamamlamis gemilerin seferlerden
cekilmesi, yerlerine yeni tonajda ve teknolojide cevreye duyarli ve daha fazla isletme verimliligi
olan gemilerin getirilmesi islemlerinde denizcilik risklerini daha aza indiren tabii bir teknolojik
slrec olarak tanimlanmaktadir (Deniz Ticaret Odasi [DTO]). Bu enddstri, gemilerin yeni trinlere
donustiurilmesi, yiksek enerji girdisi gerektiren ve ekosistemlere zarar veren islenmemis demir
cevheri ¢ikarilmasinin gevresel zararli etkilerini ©6nlemeye katki sagladigindan genis
sirdirilebilirlik hedeflerinin karsilanmasinda etkili bir potansiyele sahip bir endistri olarak
degerlendirilmektedir (Yellishetty vd., 2011).

Geminin bakim/isletme maliyetlerinin olasi gelirlerini asmasi durumunda satisi ya da
hurdaya ayrilmasi giindeme gelmektedir. Geminin ikinci el piyasasindan da verim elde
edilememesi durumunda hurdaya ayrilmasina karar verilmektedir (DTO, 2014). Ekonomik
Omrind tamamlamis, ¢evre ve insan igin ciddi riskler olusturabilecek gemilerin ya da deniz
yapilarinin icerdigi hammadde ve donanimin geri kazanilmasi ¢cok 6nemlidir. Bu amacla, gemi
geri donilslim tesislerinde sokiim islemleri gerceklestirilmektedir. Sokilen parcalar ya ylzey
temizligi ve boyama ile ya da demir celik tesisleri ve haddehanelerde eritilerek endistrinin
yeniden kullanimina kazandiriimaktadir. Geri dontsimle hurdadan celik geri kazanildiginda
enerji %74, hammadde kaynaklari ise %90 oraninda korunmaktadir. Ayrica su tiiketiminde %40,
su kirliliginde %74, hava kirliliginde %86 ve maden atiklarinda %97 azalma oldugu gézlenmistir
(Gemi Geri Donilisim Sanayicileri Dernegi [GEMISANDER], 2020). Gemi sdkiim faaliyetlerinin
temel amaci, kullanim omrini tamamlamis bir gemide tekrar kullanilabilecek her seyi
degerlendirmek ve ortaya ¢ikan zararli atiklari kurallara uygun bir sekilde yok etmek olarak ifade
edilmektedir (T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, 2022). Gemi geri donlisim teknikleri Glkeler ve
tesisler 6zelinde kesim islemleri olarak benzerlik géstermekle birlikte geminin nasil ve nereye
baglandigina gore farkllik gostermektedir. Bu sekliyle gemi sokiim endistrilerinde tercih edilen
baslica yontemler kumsalda sékiim, bastankara, rihtimda sékiim ve kuru havuzda sékiim olarak
sayllmaktadir.

Kullanim omrini tamamlamis geminin Ozellikle gel git olaylarinin fazla gorildigi
sahillerde kumsala ¢ekilmesiyle baslayan kumsalda sékiim ydnteminde geminin parcalarinin
blylk bloklar halinde kesilmesiyle isleme baslanmaktadir. Bu yontemde yercekiminin de
etkisiyle yere diisen parcalar tasinabilecek hale geldikten sonra sékiim alanina tasinmaktadir
(Glnbeyaz, 2019). Banglades, Hindistan ve Pakistan’da yaygin kullanimi gorilen bu yontemin
tercih edilme nedeni diger yontemlere gére maliyetlerinin diislik olmasi ve kapsamli bir altyapiya
gereksinim duyulmamasidir (Sarraf, 2010). Kumsalda sékiim yontemi diger yontemlere gore
daha fazla kusur ve risk barindirmaktadir. S6kiim islemleri sirasinda tehlikeli atiklarin kontrol
edilememesi deniz ekosistemi acisindan ve gel git olaylari nedeniyle acil durumlara tam
kapasiteyle miidahale edilememesi de is glivenligi agisindan ydntemin dezavantajlari arasinda
sayllmaktadir. Gemi geri donlisimi icin tercih edilen yontemlerden biri de bastankara
yontemidir. Bu yontemde gemi zemini beton olan karaya cekilerek cesitli boyutlardaki
vinglerden faydalanmak suretiyle sokiim islemi gerceklestirilmektedir. Genellikle Tilrkiye ve
Avrupa Birligi tlkelerinde tercih edilen bastankara yonteminde vinglerin siirece dahil olmasiyla
birlikte is glvenligi ve cevre kirliligi riskleri bertaraf edilmektedir (Hougee, 2013). Cin, ABD ve
Belgika’da yaygin olarak kullanilan rihtimda sékiim isleminde ise rihtima bagh geminin sokimii
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Ust yapilardan baslanarak diisey olarak gerceklestiriimektedir. Rihtimda sokim islemleri
sirasinda gemideki sivi ve tehlikeli atiklarin denize karismamasi icin kontrollii bir sekilde tahliye
edilmesi gerekmektedir. Bu bilgilerden hareketle gemi geri donlisimini gergeklestiren
Banglades, Hindistan ve Pakistan gibi lilkelerin gel git olaylarinin dogal avantajlarini kullanarak
kumsalda s6kiim yontemini tercih ettikleri gérilmektedir. Kuru havuz yontemi, en kontrolli ve
riskin en az oldugu yontemdir. Bununla birlikte kuru havuz yontemi diger yontemlere kiyasla
altyapi gereklilikleri ve bu gerekliliklerin karsilanma maliyetleri, tesislerin olusturulabilmesi icin
yeterli alan gereksinimleri gibi ihtiyaglar nedeniyle yiksek maliyetli yontem olarak
degerlendirilmektedir (T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi, 2022).

Gemi geri donlistimu ile hurdadan celigin geri kazanilmasi enerji, hammadde, sanitasyon,
maden kaynaklarinin kullanimi ve hava kirliligi gibi degerlerde azalmaya imkan vermektedir. Bu
azalmalardan maksimum verim elde edilebilmesi amaciyla gemi sokiim endistrisinde kullanilan
yontemler arasinda sahile ¢cikarma (bastankara), kirletici madde icermesinin az olmasi nedeniyle
one c¢ikmaktadir. Bu yontemde asbest gibi tehlikeli maddelerin yonetimine, ¢evrenin ve isgi
givenliginin korunmasina ozel dikkat gerekmektedir (Zhou vd., 2021). Ozel dikkat gerekliligi
Diinya Calisma Orgiiti (ILO) tarafindan 2004 yilinda gemi sokiim endistrisinin en tehlikeli
endustri faaliyetleri arasinda sayillmasiyla kayit altina alinmistir (International Labour Office
[ILO], 2007). Gemi sokim enddstrisinin en tehlikeli endlstri faaliyetleri arasinda sayilmasinda
diinya gemi filosunun ve deniz ticaret hacminin yillar itibariyla ulastigi yliksek hacimli sonuglarin
etkili oldugu degerlendirilmektedir. Diinya gemi filosunun biyUklGgi ve gemi yasi profili, bir
geminin isletme 6mrinin sona ermesine yol acan kosullar gemi geri dontsim sektoriiniin
ekonomik dinamikleri arasinda yer almaktadir (Mikelis, 2019). Dinya gemi filosunun
blylklGgini icsellestirebilmek adina tlkelerin sahip olduklari gemilere iliskin bilgiler Tablo 1'de
yer almaktadir.

Tablo 1: Ulkelerin Sahip Olduklari Gemilere iliskin Genel Bilgiler, 2022

Ulke Gemi Ortalama Yasi Ticari Fi:::;Ti Sayisi ingaa E(dcilz): iiz:‘;i Sayisi
Cin 14 7939 25893611
Giney Kore 25 2147 16254013
Japonya 19 5193 9585299
italya 29 1285 730596
Rusya 31 2925 251722
Hollanda 20 1189 78508
Turkiye 26 1164 77700
ABD 33 3529 72679
Endonezya 20 11243 42661
Hindistan 19 1813 39997
Malezya 19 1763 27769

Kaynak: UNCTAD veri tabanindan yazarlar tarafindan derlenmistir.
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Tablo 1, {ilkelerin sahip olduklari gemi ortalama yas sirelerini, ticari filo gemi sayilarini ve
insa edilen gemilerin gross ton degerlerini 2022 yili icin gbstermektedir. Tabloda yer alan ticari
filo gemi sayisi ve gemi ortalama yasi verileri, gemilerin kayit bayragina gére siniflandirilmasiyla
elde edilmistir. Tablodaki bilgilerde dikkat ¢eken en 6nemli durum, insaa edilen gemi sayisi
ylksek lkelerin ayni zamanda diinya ham celik Uretiminde de lider (lkeler arasinda yer
almasidir. Gemi sokiim endustrisine sahip Ulkelerin demir celik haddehanelerinde gemi saci
kullanimi agirlikh bir orana sahiptir. Tablo 1’de segilmis tlkelerin gemi ortalama yasi 23.18 olarak
hesaplanmistir. Gemi ortalama yasi en disik Glkenin Cin, en ylksek Ulkenin ise ABD oldugu
gorilmektedir. istatistiksel olarak, suda yirmi yilini tamamlamis gemilerin cevre felaketleri ile
sonuclanan kazalara sebebiyet verme riskleri yliksektir. Bir geminin ortalama émri 20 ile 35 yil
arasinda degismektedir. Tarihsel olarak hizli endiistriyel gelisime sahip ve gelik Gretimi icin dogal
kaynaklari kit olan Ulkelerin ev sahipligi yaptigi endiistri, dogrudan yerel ¢elik kaynagi olarak islev
gormektedir. Gemi geri donisimi ile %98’i celik olan hurda gemilerin yaklasik %95’i yeniden
kullanilabilmektedir (GEMISANDER, 2020).

Tablo 2: Tiirkiye Gemi S6kiim Verileri, 2018-2022

villar Sokiilen Gemi Gross Ton Sékiilen LDT Elde Edilen Tahmini
Sayisi (Milyon) Celik Hurda Miktari
2018 158 1030 602346 511994
2019 128 1060 654802 556226
2020 118 1776 854802 726582
2021 112 1441 801469 681249
2022 86 1012 592459 503590

Kaynak: (NGO Shipbreaking Platform, 2023).

Tablo 2’de gemi sokiim enddstrisinin demir ¢elik endustrisi ile iliskisi Turkiye Gzerinden
orneklendirilmistir. Tabloda yer alan LDT terimi geminin bos agirhgini ifade etmektedir. Celik
talebinin artmasi, hammadde fiyatlari ve diger maliyetlerin artis géstermesi nedeniyle gemi geri
donlisim faaliyetleri grafikleri hizh bir sekilde yikselmekte ve gemi geri dénlsim tesisleri
maksimum kapasiteye yakin calismaktadir. Gemilerden elde edilen hurda gelik, celik tesislerinde
islenebilen degerli bir ikincil hammaddedir. Gemiler, diistk kirletici seviyelerdeki E3 6zellikleriyle
bilinen yiksek kalitede hurda ¢elik kaynagidir (NGO Shipbreaking Platform, 2023: 109).

Kullanim ve ekonomik émiirlerini tamamlamis gemilerin gemi geri donlisiim tesislerine
gonderilmesinde armatorlerin kararlarini etkileyen faktorler arasinda dncelikli olarak kendilerine
sunulan fiyat teklifleri yer almaktadir (Hsuan ve Parisi, 2020). Gemi insaasinda kullanilan yiksek
kaliteli malzemelerin gemi geri donlisimi sirasinda yeniden satisa konu olmasi yiiksek karlilik
oranlarina ulasiimasini saglamaktadir (Hossain vd., 2010). Bu konuda armatoérler i¢in en cazip
fiyat tekliflerinin uluslararasi saglik ve cevre yonetimi diizenlemelerine uymayan geri donlisiim
tesisleri tarafindan verildigi gorilmektedir (Dey, vd., 2021). Bu durumun tespit edilmesinin
engellenmesi ve sorumluluklarin ortadan kaldiriimasi adina gemi bayraginin siirekli degistirilmesi
etik olmayan ve yaygin olarak kullanilan bir uygulama olarak goriilmektedir. Bu durumun varlig
Avrupa Birligi’'nin 2004-2015 dénemi raporlariyla da tespit edilerek kayit altina alinmistir (Alcaide
vd., 2017; Sant’Ana vd., 2023).

444



Ergiin, U. R., Bulut, E. / Hacettepe University Journal of Economics and Administrative Sciences, 2024, 42(3), 439-470

Diinya deniz ticareti ve gemiinsaa sektoriiniin, gemi geri donisiimu lzerinde potansiyelini
korudugu ve bu potansiyelini artirma egilimi icerisinde oldugu ifade edilebilecektir. Denizler ve
okyanuslar tzerinde her yil binden fazla gemi yaklasik 20 milyon ton potansiyel olarak geri
donistirdlebilir malzemeye denk gelen kullanim 6mriiniin sonuna ulasmaktadir (Heidegger,
2015). Kiresel olgekte gemi sékiim enddstrisi, kullanimdan kaldirilan gemileri insaat endstrisi
icin cubuklara ve kitlklere, evler ve kiguk isletmeler icin kigik ekipman ve aletlere
donistlrerek metal kullanim degerlerini genisletmektedir (Gregson, vd., 2010). Diinya ¢apinda
Uretilen gemi sayisinin artmasi gemi sokiim endustrisi lGzerinden elde edilecek sonugclarin da
basarili olmasi beklentisini arttirmaktadir. Hurda geminin sokiimii esnasinda direkt olarak metal
malzemeler degerlendirilmekte ya da haddehanelere gonderilmektedir. Gemi geri dontsiimi bu
islevi ile hurdayi degerli mala geviren ve kullanilan dogal kaynaklari geri doniistiiren bir tGretim
siireci olarak da ifade edilmektedir (T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, 2022).

Ekolojik dengenin korunmasinda etkin bir rol Ustlenen gemi geri donisiimi Diinya
Denizcilik Orgiitii (IMO) tarafindan yesil endiistri olarak anilmaktadir. Demir cevherinin dogadan
¢ikarilmasi, eritilmesi ve haddelenmesi ile karsilastirildiginda gemi geri doniisiminiin, enerji ve
maliyetlerden buylk tasarruf sagladigi ve daha az cevre kirligi yarattigi gorilmektedir. Bir
kilogramlik celigin Gretimi icin 2.5 kg demir cevheri, 2.5 kg demir cevheri elde edebilmek icin ise
yaklasik 6 kati toprak kazisi gerekmektedir. Bu hesaplamaya gére gemi geri dontisim hurdasinin
yerine koyulabilmesi icin diinyada her yil 437.5 milyon ton toprak kazisi gercgeklestirilmesi
gerektigi anlamina gelmektedir. Bu verilerden hareketle gemilerin ekonomik faaliyetlerini ve
omdrlerini tamamladiktan sonra hurdaya giktiklari séylemi yerine strdirdlebilir bir kalkinmanin
gostergesi olarak geri donlsime tabi tutulduklan ifade edilebilecektir (CEYSAN, 2021).
Glnimizde gemi geri donlisiim faaliyetlerinin yaklasik %97’si Tiirkiye, Cin, Hindistan, Pakistan
ve Banglades’te yurutiilmektedir (Mikelis, 2010; Kaya, 2012). Turkiye'nin gemi geri donisiimu
2022 yiliigin 476534 gros ton (GT) olarak gerceklesmistir. 2022 yili degerlerine bakildiginda Cin’in
178522 GT, Hindistan’in 2333085 GT, Pakistan’in 1297497 GT ve Banglades’in 2871342 GT'lik
gemi geri donlisimi gerceklestirdigi gorilmektedir (UNCTAD, 2023). Mikelis (2010) ve Kaya
(2012)'nin ¢alismalarindan glinimiize Tuarkiye'nin gemi geri donlsimi sektériinde ivme
kattettigi degerlendirmesi yapilabilecektir. Yazarlar, galismalarinda ele aldiklari donemlerdeki
veriler izerinde yaptiklari analizlerde, Tiirkiye’nin degerlerinin diger dort (ilkeden disiik oldugu
sonucuna ulasmislardir. Bununla birlikte STK Gemi Sokiim Platformu (2023) Tirkiye 6zelinde
kontamine hurda celigin glvenli bir sekilde islenmesi ve geri donistirilmesini diizenleyen bir
mevzuat bulunmamasina vurgu yapmakta ve hurda geligin fabrikalara satisindan dnce icerdigi
kirletici maddelerin tiirii ve miktarina iliskin tarama yapilmasini 6nermektedir.

1980’li yillardan glinlimUize politik otoriteler, artan endiselere yanit olarak gemi s6kiim
endistrisinin olumsuz etkilerini ele alabilmek adina uluslararasi bir ¢erceve gelistirme cabasi
icinde bulunmaktadir (Moncayo, 2016). Bu tir diizenleyici ¢cabalara ragmen yorum, uygulama ve
tesis yapilarinin farkliliklari gibi nedenlerle siirecin yavas isledigi degerlendirilmektedir. Pakistan,
Hindistan ve Banglades gibi Gliney Asya Ulkelerinde degerlerin yliksek olarak bulgulanmasi,
cevre, saglk ve glivenlik acisindan gerekli asgari dizeydeki sartlarin bu Ulkelerde
karsilanamamasiyla aciklanmaktadir. Cevre ve gilvenlik standartlarina uyumlu gemi geri
doniisiim faaliyetleri diinya geneli toplam kapasitesinin %30’lik kismina karsilik gelmekte ve bu
kapasitenin buyik bir boliminin Cin’e ait oldugu bilinmektedir (Kaya, 2012). Gemi geri
donistim endistrisindeki bu durum uluslararasi politik ve ticari otoritelerin de dikkatini cekerek
konunun giindeme alinmasina neden olmustur. Bu nedenle Avrupa Birligi Konseyi'nde 27
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Haziran 2013 tarihinde Gemi Geri D6nisiim Yasasi kabul edilmistir. Bu yasanin ¢ikarilmasiyla, AB
bayrakli gemilerin geri donlisimi sirasinda olusabilecek olumsuz emniyet ve cevre etkilerinin
azaltilmasi ve AB bayrakli gemilerin OECD (ilkeleri disinda kalan tlkelerde gerekli emniyet ve
cevre kosullarinin yerine getirilmesiyle sokiime tabi tutulmasi amacglanmistir (European Union
[EU], 2013). IMO ve Uluslararasi Calisma Orgiitii (ILO)' nin ydnetmelikleri ile Hong Kong ve Basel
sozlesmeleriyle esglidiimlii kapsama sahip olan Gemi Geri Donlisim Yasasi’nin, tehlikeli sinifta
yer alan gemilerin ve gemi sokiimiinden elde edilen zararh atiklarin etkilerini azaltma acgisindan
glivence niteligi tasidig1 degerlendirilmektedir. Gemi geri dénlsiimiiniin yasa ile glivence altina
alinmasinin demir gelik isletmeleri igin, 6zellikle hurda malzemeden Uretim yapan tesislerde,
onem arz ettigi ifade edilmektedir. Demir ¢elik tesislerinde demir cevherinden Uretim yapan
tesislerin ana girdilerin basinda koklasabilir kbmur ve demir cevheri, hurda malzemeden liretim
yapan tesislerde ise demirli atik ve hurdalar yer almaktadir. Bu nedenle ¢alismada incelemeye
alinan (lkelerin hurda ithalati, kok komiri ithalati ve demir cevheri ithalati verilerinden
faydalaniimistir.

2. LITERATUR OZETi

Cok kriterli karar verme teknikleri tiim disiplinlerde yer alacak sekilde literatiirde yaygin
bir kullanima sahiptir. Bu nedenle c¢alismanin alanyazin taramasi MEREC ve MARCOS
yontemlerini bitlinlesik olarak tercih eden calismalar, demir ¢elik endistrisinde ¢ok kriterli karar
verme tekniklerinden faydalanan ¢alismalar ve gemi sokiim enddstrisine iliskin calismalar olarak
daraltilarak gerceklestirilmistir. Bu baglamda literattir arastirmasi 6ncelikli olarak gemi s6kiim
endustrisini incelemeye alan ¢alismalar ile gerceklestirilmistir.

Kaya (2012), Basel ve Hong Kong Sozlesmeleri kapsaminda gemi sokiim endustrisini
incelemeye almistir. Yazar, gemi sokim endustrisinin cevre, saglk ve glvenlik politikalarini
uluslararasi hukuk cercevesinde degerlendirmistir. Gemi sokim islemlerinin cevresel agidan
uygun kosullarin saglanmasiyla ve ekonomik katma degerin ortaya c¢ikariimasiyla
tamamlanmaktadir. Bu nedenle diinya deniz hacmine bagl olarak geri dontstirilmesi gereken
gemi sayisindaki artis beklentisi ¢calismanin motivasyon kaynagini olusturmaktadir. Merikas vd.
(2015), celik sektorinin gelisiminin gemi sékiim enddstrisine ait fiyatlarda belirleyici olup
olmadigini arastirmak istemislerdir. Zaman serileri ekonometrisinden faydalanan ¢alismada
yazarlar yéntem olarak genelden 6zele modellemeyi (GETS) tercih etmislerdir. Yazarlar, gemi
sokiim fiyatlarinin temel belirleyicisinin demirli atik ve hurda ihracati oldugu sonucuna
ulasmiglardir. Calismalarinda Tirkiye’ye de dikkat ¢eken vyazarlar, Turkiye'nin fiyatlarin
olusumunda kiresel bir bakis agisina sahip oldugunu ifade etmislerdir. Boran (2016), gemi
sokiim sanayinin agirlikh olarak gelismis Ulkelere kaymasina dikkat ¢ekmektedir. Gelismis
Ulkelerde isci sagligi ile gevrenin korunmasina yonelik dnlemlerin yetersizliginden hareketle
yazar, ortaya c¢lkan atiklarin bertarafinda lisansli araglarin ve tesislerin kullanilmasini
onermektedir. John ve Kumar (2016), gemi sékiim endstrisine ait tesislerde etkili olan kriterleri
analiz ederek bir karar destek sistemi gelistirmeyi hedeflemislerdir. Bu baglamda c¢alisma AHP
metodolojisini ydntem olarak benimsemistir. Yazarlar, sadece denizcilik sirketleri ve
komisyoncularinin endustride karar verici olarak yetersiz kaldigi sonucuna ulasmislar ve gemi
sokiim endustrisinde ve is glicli gbcline dikkat cekmislerdir. Acik ve Baser (2018), navlun oranlari
ile gemi sokim fiyatlari arasindaki iliskiyi incelemeye almislardir. Calismada, Baltic Kuru Yik
Endeksi ve gemi sokim fiyatlari degisken olarak secilmistir. Analizlerinde korelasyon ve
regresyon yontemlerinden faydalanilan calismada yazarlar, degiskenler arasinda anlaml ve
pozitif bir iliski oldugu sonucuna ulasmislardir.
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Mikelis (2019) calismasinda gemi geri donlsimi endistrisinin faaliyet silireclerine
odaklanmistir. Gemi geri donisiimiiniin yogunlastig llkeler Gizerinde degerlendirmede bulunan
yazar, endustrinin belirli Glkelerde hakimiyetinin daha gicli olmasini ¢elik Uretimi ile
iliskilendirmistir. Calisma, giivenli ve c¢evreye duyarli gemi geri donlsimiinde asgari
standartlarin kiiresel diizeyde glivence altina alinmasi gerektigini 6nermektedir. Tung ve Acik
(2019) calismalarinda celik fiyatlarinin gemi sékim fiyatlari izerindeki etkisini panel veriler
ekonometrisinden faydalanarak arastirmislardir. 2013-2018 déneminde haftalik veriler kullanan
calismada yazarlar, celik fiyatlarindan gemi sokiim fiyatlarina dogru kolektif bir nedensellik
bulgusuna ulasmislardir. Mentes ve Yigit (2020) tarafindan yayimlanan makale, gemi sokim
endustrisinde risk degerlendirmesi gerceklestirmektedir. Yazarlar calismalarinda 6ncelikli olarak
gemi sékim endistrisindeki mevcut kural ve diizenlemeleri incelemeye almislardir. izmir
Aliaga’da faaliyet gosteren bir gemi geri donistim tesisi 6zelinde Hata Modlari ve Etkileri Analizi
yaklasimiyla sayisal uygulama gergeklestirilmistir. Calisma, en fazla riskin meydana geldigi ve en
ylksek RPN degerine sahip olan durumun islak zemin galismalari oldugu bulgusuna ulagmistir.
Solakivi vd. (2021), Avrupa’da gemi sokiim endistrisinin pazar potansiyelini ve kapasitesini
Avrupa Gemi Geri Donlisim Yonetmeligi cercevesinde incelemeye almislardir. Calismada,
regresyon analizi ve ANOVA yontemleri tercih edilmistir. Yazarlar, Avrupa’daki lisansli gemi
sokiim tersanelerinin kapasitelerinin geri donldsim talebini karsilamada yeterli olmadigi
sonucuna ulasmislardir. Mannan vd. (2023), gemi geri donisiimu yoluyla dongisel bir ekonomi
elde edebilme amaciyla ¢alismalarinda ¢ok kriterli karar verme ve yorumlayici yapisal modelleme
yontemlerinden faydalanmislardir. Yazarlar tarafindan olusturulan cerceve, gemi sokim
endistrisinden dongisel bir ekonomiye ulasmada lokomotif faktérlerin hiikiimet politikalari,
denizcilik cevresi diizenlemeleri ve kapasite gelistirme finansmani oldugunu tanimlamaktadir.
Sant’Ana vd. (2023) calismalarinda, gemi geri dénisiim faaliyetlerinin demir ve demir disi hurda
gibi malzemelerin geri kazanilmasini saglamasi amaciyla dongisel ekonomiye olan katkilarini
incelemislerdir. Yazarlar, 128 uzman goriistyle belirlenen 27 uygulamadan elde edilen verilerle
kesfedici faktor analizi ve dogrulayici faktor analizi yontemlerini uygulamaya almislardir.
Yonetim otoritelerinin gemi geri donlisim tedarik zinciri olusturulmasi agisindan etkili
olabilecegi ve gelismekte olan llkelerde gemi geri dontsimiine odaklanilarak sirddrdlebilir
tedarik zincirinin gelistirilebilecegi calismanin sonuglari arasinda yer almaktadir.

Cetin ve Filiz (2023), kiiresel hurda demir ticareti iliskilerini degerlendirmede sosyal ag
analizi ydnteminden faydalanmislardir. Calismada, 7204 GTiP kodlu demirli atik ve hurda riinler
ve alt gruplar veri seti olarak yer almistir. 2010 ve 2020 doénemlerini karsilastirmali olarak
inceleyen yazarlar, 2010 yilinda Almanya, Hollanda ve Belgika’nin agda en 6nemli konumda
bulundugunu ve 2020 yilinda ise Tirkiye, ABD ve Hollanda’nin hurda demir ticaretinde en
merkezi Ulkeler oldugunu tespit etmislerdir. Kara (2023), gemi sokim endistrisini
stirdirilebilirlik ve insan bashginda degerlendirmeye almistir. Yazar, isletme sahiplerinin veya
yoneticilerinin kar hirsiyla ¢evreyi koruyucu 6nlemlerden kagcinma gayretlerini, siirekli tesvik
edilen asiri ve liks tliketimi, tiketicilerin bilingsizligini stirdirilebilirlik cabalari igin engel olarak
degerlendirmektedir. Jarin ve Rahman (2023), Banglades 6zelinde yesil gemi geri dénisiim
uygulamalarini incelemeye almislardir. Ulkede bulunan yaklasik 150 gemi geri doniisiim tesisinin
yliksek maliyetler nedeniyle yesil tesise dénisme konusunda isteksiz olduklarini belirten
yazarlar, yesil gemi geri donisimi icin atik yonetimi, calisan glvenligi ve cevresel etkiler
konusunda 6nerilerde bulunmuslardir. Mannan vd. (2023), gemi sokiim enddstrisinin son otuz
yilini incelemeye alarak bibliyometrik analizler yardimiyla endustriyi 1991-2021 dénemi icin
incelemislerdir. Calisma, Oomrini tamamlamis gemiler hakkinda gerceklestirilen arastirma
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sayisinin azligindan hareketle literatiiri bu anlamda tesvik etmektedir. Gemi geri donisiim
endustrisinin sardaralebilirligi acisindan model 6nerisinde bulunan Zhou, Li ve Loh (2023) ise
konuyu Cin 6zelinde ele almaktadir. Calisma, planli davranis teorisini iceren teorik bir model
Onererek, gemi geri donlsimi sirasinda iscilerin ¢evre dostu ve gilivenlik davranislarinin
belirleyicilerini arastirmaylr amaglamaktadir. Yazarlarin elde ettigi bulgular tutum, algilanan
davranis kontroll, 6znel normlar, givenlik farkindahgi ve algilanan duyarhlik gibi faktorlerin
calisanlarin ¢cevre dostu ve glivenlik davranislarini dogrudan veya dolayl olarak etkiledigini
vurgulamaktadir. Gemi geri donlstiimune iliskin ¢alismalar incelendiginde literatiirde konunun
agirhkli olarak gevre, saglik, giivenlik, uluslararasi hukuk, fiyatlar ve pazar stratejileri basliklarinda
incelemeye alindig gortlmektedir. Gemi geri dénisimi endistrisi ve demir celik sektori
iliskisini degerlendirmeye alan ¢alismalarin diger basliklara kiyasla literatiirde sayica daha az yer
aldigi tespit edilmistir. Literatiirde demir celik endistrisinde ¢ok kriterli karar verme
yontemlerinden faydalanan ¢alismalar da incelemeye alinmistir. Tablo 3’te bu ¢alismalara iliskin
bilgiler gosterilmistir.

Tablo 3: Demir Celik Endiistrisinde Cok Kriterli Karar Verme Yéntemlerinden Faydalanan

Calismalar
Yazarlar Galismanin igerigi Yontem
Geldermann vd. (2000) Demir celik endistrisinde yasam PROMETHEE
dongisinin degerlendirilmesi
Uygurtlrk ve Korkmaz Ana metal sanayi isletmelerinde finansal TOPSIS

(2012)
Bakirci vd. (2014)

Mohaghar ve Zarchi (2015)

Quader ve Ahmed (2016)

Quader vd. (2016)

Es ve Cobanoglu (2017)

Toklu vd. (2018)

Jain ve Singh (2018)

Simsir vd. (2018)

performans degerlendirmesi

BIST’te demir gelik metal ana sanayi
sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin
finansal performans analizi

Celik endustrisi tarafindan finanse edilen
projelerin siralanmasi

Surdarilebilir demir gelik Gretimi icin
karbon yakalama teknolojilerinin
belirlenmesi

Demir gelik endistrisinde karbon
yakalama ve depolama kriterlerinin
belirlenmesi

Demir celik sektoriinde isletme
performanslarinin siralanmasi

Demir celik sektoriinde tedarikgi se¢cim
kriterlerinin degerlendirilmesi

Hindistan demir gelik enddistrisinde
tedarikgi secim kriterlerinin
degerlendirilmesi

Demir celik endistrisinde hata tirleri ve
etkilerinin analiz edilmesi

VZA ve TOPSIS

AHP ve DEMATEL

Bulanik AHP

DEMATEL

TOPSIS

SWARA ve WASPAS

AHP ve WASPAS

HTEA, Hibrid DEMATEL,
TOPSIS ve ELECTRE
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Tablo 3’lin Devami:

Bayata (2019)

Olcay (2019)

Ozcan ve Omiirbek (2020)

Kasap vd. (2020)

Ozcan ve Yilmazer (2020)

Azdemir vd. (2020)

Yildirim vd. (2021)

Kumar ve Barmen (2021)

Muzag (2022)

Nguyen vd. (2022)

Liu vd. (2023)

Gl ve Muzag (2023)

Prasad ve Rajesh (2023)

Abdel-Basset vd. (2023)

Gurdal ve Durmus (2024)

Tiirkiye’de celik sektorii igin uluslararasi
pazar segimi

Celik Gretim sirecinde is degerlendirme
analizlerinin degerlendirilmesi

Bir demir gelik isletmesinin isletme
performansinin degerlendirilmesi

Demir gelik endustrisinde en uygun
yatirim segeneginin belirlenmesi

Demir gelik sektoriinde yatirim kararinin
analiz edilmesi

Demir celik endistrisinde torpido tasima
sistemi verimliliginin degerlendirilmesi

BIST’te islem gbéren demir cgelik
sirketlerinin finansal performanslarinin
degerlendirilmesi

Demir gelik Uretiminde yesil tedarikgi
segimi
BIST’te yer alan demir ¢elik sektori

isletmelerinin finansal performanslarinin
degerlendirilmesi

Celik endustrisinde sirdurilebilir tedarikgi
segimi
Demir gelik endustrisinde baca gazi aritma

teknolojilerinin stirdirdlebilirlik agisindan
degerlendirilmesi

Demir ¢elik endistrisinde finansal
performans degerlendirilmesi

Dislik karbonlu gelik Gretimi igin kaplama
malzemesi se¢imi

Demir gelik endistrisi icin strdarilebilir
baca gazi aritma sistemlerinin
degerlendirilmesi

BIST'te islem goren demir celik sektori
isletmelerinin firma performanslarinin
degerlendirilmesi

AHP

Bulanik AHP ve Bulanik
TOPSIS

ENTROPI, TOPSIS,
MULTIMOORA ve MAUT

BAHS ve VIKOR

AHP

TOPSIS

GIA

Bulanik TOPSIS ve
Bulanik VIKOR

MOORA, Gri MOORA ve
COPELAND

SF-AHP, SF-WASPAS ve
VZA

AHP, ANP, BWM,
DEMATEL, EW ve SWARA

Genisletilmis Gri
MULTIMOORA

Bulanik AHP ve CODAS

SF-CRITIC, SF-CODAS,
MARCOS ve WASPAS

GIA

Demir c¢elik endistrisine iliskin ampirik arastirmalarda ¢ok kriterli karar verme
yontemlerinden faydalanan galismalarin literatiirde yaygin bir sekilde yer aldigi goriilmektedir.
Degerlendirmeye alinan ¢alismalarda makroekonomik kriterler, finansal gostergeler, dis ticaret,
tedarik ve tedarik¢i yonetimi, slrdirilebilirlik ve karbondan arindirma basliklari 6ne
¢ikmaktadir. Bununla birlikte demir celik endustrisine iliskin ¢ok kriterli karar verme
yaklasimlarinda ulusal calismalarda finansal performans, isletme performansi ve dis ticaret gibi
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konularin agirlikta oldugu, uluslararasi literatliriin ise bu konuda cevresel performans,
karbonsuzlastirma teknolojileri ve yesil ¢elik Gretimi gibi basliklara dogru egilim gosterdigi tespit
edilmistir. Literatiir arastirmasi stireclerinde MEREC ve MARCOS yontemlerinden faydalanan

calismalara iliskin 6zet gosterim Tablo 4’te yer almaktadir.

Tablo 4: MEREC ve MARCOS Yéntemlerinden Faydalanan Calismalar

Yazarlar

Calismanin igerigi

Yontem

Aycin ve Arsu (2021)

Ivanovic vd. (2022)

Noyan (2022)

Simic vd. (2022)

Ersoy (2022)

Ul-haq vd. (2022)

Kaya vd. (2023)

Yalman vd. (2023)

Noyan (2023)

Tas ve Alptekin
(2023)

Sharabiani ve Musavi
(2023)

Seyhan (2023)

Miskic vd. (2023)

Ecer ve Aygin (2023)

Mastilo, vd. (2024)

Sosyal gelisme endeksine goére tlke
performanslarinin degerlendirilmesi

insaat sektériinde ekipman segiminin
degerlendirilmesi

Tirkiye perakendecilik sektoriindeki
isletmelerin finansal performanslarinin
degerlendirilmesi

Kentsel ulasimin iklim degisikligi Gzerindeki
etkilerinin degerlendirilmesi

OECD ve AB iilkelerinin inovasyon
performanslarinin degerlendirilmesi

Surdurilebilir malzeme segiminin belirlenmesi

Avrupa Ulkeleri 6zelinde sosyal faktorlerin
donglisel ekonomi kapsaminda
degerlendirilmesi

Turkiye ekonomisinin makroekonomik
performansinin degerlendirilmesi

Bankacilik sektoériinde personel segiminin
degerlendirilmesi

Gelismekte olan Ulkeler lGzerinde biyiik
sehirlerin akilli sehirler agisindan
degerlendirilmesi

Sirdirlebilir proje yonetiminin
degerlendirilmesi

Avrupa Birligi Glkelerinin Gretim ve tiiketim
siireclerinin dongisel ekonomi baglaminda
degerlendirilmesi

Avrupa Birligi tlkelerinin lojistik
performanslarinin degerlendirilmesi

G7 ulkelerinin inovasyon performansinin
degerlendirilmesi

Bosna Hersek bankacilik sektériiniin finansal
gostergelerle analiz edilmesi

MEREC ve MARCOS

MEREC ve (DN)MARCOS

MEREC ve MARCOS

MEREC ve MARCOS
MEREC ve MARCOS
MEREC ve MARCOS
CRITIC, MEREC ve
MARCOS

MEREC, LOPCOW ve
MARCOS

MEREC ve MARCOS

MEREC ve MARCOS

MEREC, MARCOS,
(PF)MEREC, (PF)ENTROPY,
TOPSIS, VIKOR

MEREC ve MARCOS

MEREC ve MARCOS

MEREC ve MARCOS

MEREC ve MARCOS
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Literatlirde MEREC ve MARCOS yontemlerini bitinlesik olarak ele alan c¢alismalar
incelendiginde her iki yontemin de Ulkelerin veya bolgelerin siralanmasinda agirlikh olarak tercih
edildigi gorulmektedir. Degerlendirmeye alinan calismalardan elde edilen bulgularin
karsilastirma yapilan diger yéntemler ile uyumlu oldugu sinama analizleri ile desteklenmekte ve
ilgili literattirde karsilik buldugu calismalarin sonug kisimlarinda vurgulanmaktadir. Bu anlamda,
cok kriterli karar verme tekniklerinden faydalanan cgalismalar incelendiginde demir celik
endustrisini degerlendirmeye alan arastirmalarda MEREC ve MARCOS yontemlerine sayica daha
az rastlanilmasi, gemi sokiim endistrisine iliskin ¢alismalarin gerek ¢ok kriterli karar verme
yontemleri gerekse de diger yontemlerle analiz edildigi ¢alisma sayisinin sinirli olmasi ve
uluslararasi literatiriin strdirilebilirlik konusunda egilim géstermesi bu ¢calismanin motivasyon
kaynaklari arasinda sayilmaktadir. Literatir arastirmalari sonucunda MEREC ve MARCOS
yonteminin Ulkelerin performans ve verimlilik siralamalarinin 6lgimiinde yaygin olarak tercih
edilen yontemler arasinda yer almasi ve bu tiirdeki arastirmalarda uygun bir yéntem olmasi
nedenleriyle ¢alismanin bu alandaki boslugu dolduracagi umulmaktadir.

3. VERI SETi VE YONTEM

Calismada, arastirmaya tabi olan gemi geri donisimiini gerceklestiren tlkeler, Birlesmis
Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi’nin veri tabanindan, 2018-2022 déneminde tim yillar
icin veri aciklayan 10 dilke olarak secilmistir. Bu nedenle ¢alismanin alternatiflerini, Cin, Pakistan,
ABD, Hindistan, Norveg, Giiney Kore, Tiirkiye, Belcika, ispanya ve Endonezya olusturmaktadir.
Calismada yer alan degerlendirme kriterleri, gemi sékiim miktari (GSM), demir celik ihracat
(DCIHR), dokme demirin, demirin veya celigin dokinti ve hurdalari (DAHITH), ham celik Gretimi
(HCU), demir cevheri ithalati (DCITH) ve tas komrd, linyit ve turbdan elde edilen kok (KKITH)
olarak belirlenmistir.

Calismada dis ticarete konu olan kriterlerin se¢ciminde Harmonize Sistem (H.S.)
siniflandiriimasindan faydalaniimistir. Diinya Giimriik Orgiitii tarafindan gelistirilen Harmonize
Sistem Nomanklatiirti, uluslararasi ticarete konu olan 5000’e yakin emtia grubundan olusmakta
ve 200’den fazla llke tarafindan kullanilmaktadir (Yilmaz vd., 2017). Kriterler Avinal vd. (2019)
tarafindan agiklanan gelik Gretim sireglerinde kullanilan girdiler dikkate alinarak belirlenmistir.
Calismada, degerlendirmeye alinan kriterlere iliskin agiklayici bilgiler Tablo 5’te yer almaktadir.

Tablo 5: Degerlendirme Kriterleri Bilgi Tablosu

Kriter Kaynak Birim Opt. Yonii Aciklamalar
GSM UNCTAD Gros Ton Maksimum -

DCIHR ITA Trade Map ABD Dolari Maksimum H.S. 72
DAHITH ITA Trade Map ABD Dolari Minimum H.S. 7204
HCU World Steel Association Ton Maksimum -

DCITH ITA Trade Map ABD Dolari Minimum H.S. 2601
KKITH ITA Trade Map ABD Dolari Minimum H.S. 2704

Karar verme kavrami, karsilasilan bir problemin ¢éziimiinde veya belirli bir amaca
erisebilmek adina ortaya konulan kriterler dogrultusunda ilgili ¢6zimi saglayan secenekler
arasindan bir veya birkag tanesinin secilme islemidir (Esmeray ve Ozveri, 2023). Bu nedenle
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calismada c¢ok kriterli karar verme yontemlerinden faydalaniimistir. Calismada kriter
agirhklandirma islemi igin kriterlerin kaldirma etkisine dayali olarak hesaplamalar yapan
“Method Based on the Removal Effects of Criteria” (MEREC) yontemi literatiire uygun bicimde
tercih edilmistir. MEREC yontemi, kriter agirliklandirma yéntemleri icerisinde objektif yontemler
arasinda yer almaktadir. Kriterlerin kaldirma etkilerine dayali olarak agirliklandirma sonucunun
elde edildigi MEREC yontemi Keshavarz-Ghorabaee vd. (2021) tarafindan gelistirilmistir. MEREC
yontemine iliskin islem adimlarinin model ile gbsterimine asagida yer verilmigtir.

Birinci adim; karar matrisinin olusturulmasi,

Xi1 Xz Xip
X = XZl X22 X2n (1)

Xml Xm2 an
Esitlik 1’de yer alan gosterminde m alternatifleri ve n ise kriterleri ifade etmektedir.
Dogrusal normalizasyondan faydalanilarak karar matrisinin elemanlari 6lgeklendirilmekte ve

fayda ya da maliyet yonli normalize degerler Esitlik 2’den faydalanarak hesaplanmaktadir
(Ersoy, 2022).

minxki
[

; fayda yonli kriter
" @)
ij X;i
Ikmax ;ki ; maliyet yonlu kriter
k

Esitlik 2’de nj; terimi normallestirilmis matrisin elemanlarini ifade etmektedir. Daha sonra
alternatiflerin genel performans degerlerinin (S;) hesaplamasi gerceklestiriimektedir.

1 n
S;=In(1+ mzjﬂ”ln(nij)”) )

Esitlik 3'te yer alan hesaplamada alternatiflerin genel performanslari hesaplanirken
dogrusal olmayan bir fonksiyona sahip logaritmik &lcii kullanilmistir. ilgili kriterin etkisinin yok
sayildigi alternatiflerin performansi (Si'j) Esitlik 4’te yer aldig1 sekliyle hesaplanmaktadir. MEREC

yonteminde bir kriterin dnem agirligi hesaplanirken, o kriter devre disi birakilarak toplam kriter
agirligindaki degisiklige odaklaniimaktadir (Noyan, 2023).

1 ek (Inij
Si; =In(1+ 2j1ylnl) (4)
ij n

Esitlik 3 ve 4’ten elde edilen bulgulara dayali olarak j kriterinin kaldirma etkisini gdsteren
E; degerleri mutlak farklarin toplamiyla elde edilmektedir. islemin model ile gdsterimine Esitlik
5’te yer verilmistir.

Ej = Zi|5§i - i (5)

Esitlik 6’da yer alan modelden faydalanarak kriterlerin objektif agirliklari belirlenmektedir.
Modelde w; terimi j ‘inci kriterin agirhgini temsil etmektedir.
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_ K (6)
Wi= YkEx

Kriter agirliklarini belirlemede MEREC yodnteminin tercih edildigi ¢alismada, karar
alternatiflerinin siralanmasi icin uzlasik ¢céziime gore alternatifleri degerlendiren “Measurement
of Alternatives and Ranking According to Compromise Solution (MARCOS)” yonteminden
faydalaniimigtir. Literatiirde MEREC ile birlikte yaygin kullanilan yéntemler arasinda MARCOS
yonteminin de yer aldigi gorilmektedir (Ayan vd., 2023). MARCOS yontemi, mevcut alternatifler
ile belirlenen referans degerlerinin iliskisi Gizerinde galismaktadir. Bu iliski ile alternatiflerin fayda
fonksiyonlari belirlenmekte, ideal ve ideal olmayan ¢oziime gore alternatiflerin pozisyonunu
gosterilmektedir (Madenoglu, 2020; Stevic, vd., 2020). Yéntemin uygulama adimlari asagida yer
almaktadir.

Yontemin ilk asamasinda m alternatifli n kritere sahip karar matrisi Esitlik 7’de yer aldigl
sekliye olusturulmaktadir.

AAI [Xaal Xaal Xaal]
Ay | X11 X120 . X1
A, | X X w X
T 7
An [Xml XmZ anJ
Al Xail XaiZ Xain

Esitlik 7’deki gbsterimde en iyi alternatifi aciklayan Al baslangi¢ karar matrisine ideal ve
en koti alternatifi agiklayan AAI ise anti-ideal ¢6ziimlerin baslangi¢ karar matrisine eklenmesini
ifade etmektedir. Bu eklenme ile genisletilmis karar matrisi elde edilmektedir. F fayda kriterleri
grubunu ve M maliyet kriterleri grubunu ifade etmek lzere AI ve AAI kriterlerin niteligi esas
alinarak Esitlik 8 ve 9’daki kurallara gore karar matrisi tanimlanmaktadir (Koca ve Bingol, 2022).

min max
AAIl = i X;j eger j € Fve i XijegerjeM (8)
max min
Al = i X;j egerj € Fve i XijegerjeM (9)

islemlerin ardindan baslangic matrisinin normalizasyonu gerceklestirilimektedir.
[nij] normalize edilmis matrisi ifade etmek Uzere X;; ve X,; ifadeleri X matrisinin 6geleri
mxn

olarak modelde yer almaktadir. Normalize edilmis matrisin olusturulmasi Esitlik 10 ve 11’de yer
almaktadir.

Xgi )

n; = x—';l egerjeM (10)
x..

n; = xl egerjeF (11)

at

Normalize edilmis matris ile kriter agirlik degerlerinin carpimi Esitlik 12’de yer alan model
yardimiyla gerceklestirilerek, agirliklandirilmis matris elde edilmektedir.
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Alternatiflere iliskin fayda derecesi K; ile gosterilmek {izere anti ideal ve ideal ¢6zlimler
dikkate alinarak ayri hesaplamalar Esitlik 13 ve 14’te yer almaktadir. Esitliklerde yer alan S;
degerleri agirhkli matris tyelerinin toplamini ifade etmekte ve Esitlik 15'te model ile gbsterimi
yer almaktadir.

K = (13)
' Saai
S
Kf=—"- 14
' Sai ( )
n
S,-=Zv,-]-;5i=(i=1,2,..,m) (15)
i=1

Alternatiflerin fayda fonksiyonu f(K;) Esitlik 16’de yer alan anti ideal fayda fonksiyonu
f(K{) ve Esitlik 17'de yer alan ideal fayda fonksiyonu f(K;") hesaplamasindan elde
edilmektedir. Alternatiflerin fayda fonksiyonu f (K;)'nin de hesaplama yontemi Esitlik 18’de yer
almaktadir (Koca ve Bingdl, 2022).

K = K 16

f( i)—m (16)

K = — i

f( i)—m (17)

(K, = K{ +K;

f i_1+1—f(Ki+)+1—f(Ki‘) (18)
fKD) f(K7)

Alternatiflere iliskin sonuclar fonksiyon degerlerine goére blylkten kiclige dogru
siralanarak islem tamamlanmaktadir.

4. BULGULAR

Calismada, alternatif olarak yer alan on Ulke ve siralamaya esas olarak belirlenmis alti
kriter yer almaktadir. Analizler, 2018-2022 déneminde yillar icerisindeki degisimi de ortaya
¢ikarabilmek adina her bir yil icin ayri ayri degerlendirmeye alinmistir. Arastirmanin kisitlarini
gemi geri donlsimiinii gergeklestiren lilkelerden diizenli veri agiklayan on llke ve diizenli veri
setine ulasilabilen 2018-2022 dénemi olusturmaktadir. Bununla birlikte 2018 yili siyasetten
sosyal yapiya ve ekonomiden finans piyasalarina kadar bir¢cok alanda gorilen dalgalanmalarin
atlatilarak ekonomik toparlanmanin basladigi yil olarak degerlendirilmektedir (Egilmez, 2017).
Calismanin kriter agirliklandirma yontemine iliskin sonuglar Tablo 6’da yer almaktadir.
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Tablo 6: MEREC Yonteminden Elde Edilen Bulgular

Kriterler 2018 2019 2020 2021 2022
GSM 0.1987 0.1724 0.2780 0.2061 0.2144
DCIHR 0.2975 0.3757 0.2370 0.2761 0.4314
DAHITH 0.0875 0.0978 0.1057 0.0197 0.0708
HCU 0.1522 0.1289 0.1487 0.0567 0.0316
DCITH 0.1896 0.1231 0.2119 0.3260 0.0814
KKITH 0.0744 0.1020 0.0187 0.1155 0.1705

Tablo 6 incelendiginde 2018, 2019, 2020 ve 2022 yillarinda en yiksek agirlik skorunun
sirasiyla demir celik ihracati ve gemi sokiim miktari kriterlerine ait oldugu goriilmektedir. 2021
degerleri dikkate alindiginda ise demir cevheri ithalatinin ve demir gelik ihracatinin en yiiksek
agirlik sokoruna sahip oldugu bulgusu elde edilmistir. Kriter agirliklandirma sonugclarina gére en
disiik dnem diizeyine sahip kriterler 2018 - 2020 dénemi icin demirli atik ve hurda ithalati ve tas
komiird, linyit ve turbadan elde edilen kok olarak belirlenmistir. 2021 ve 2022 yillarinda ise ham
celik Gretimi ve demirli atik ve hurda ithalati kriterlerinin agirlik skorlarinin en disiik oldugu
bulgusuna ulasilmistir. Kriterlerin 6nem diizeyinin yillar icerisindeki degisimleri Sekil 1'de yer
almaktadir.

Sekil 1: Kriterlere Ait Onem Agirhiklarinin Yillara Gére Degisimi 2018-2022

0,5
0,4 /
0,3
0,2 :.‘————.
\ ‘A‘__\
0’1 \\‘
0
2018 2019 2020 2021 2022
=@=GSM  =@=DC|HR DAHITH
=@=HCU DCITH KKITH

Sekil 1 incelendiginde kriterlerin dnem agirliklari diizey degisimlerinde ham gelik Gretimi
ve gemi sokiim miktari kriterlerinin artis ve azalis egimlerinin benzer yillarda ayni ydonde olduklari
gorilmektedir. Demir gelik endistrisinde kullanilan hammaddelerin fiyatlari kiiresel, ekonomik
ve politik gelismelerden etkilenmektedir. Bu durum demir cevheri ve hurda celik fiyatlari
arasindaki farkin agilmasina yansimakta ve demir cevherinden iretim yapan entegre tesisler ile
hurdadan Uretim yapan elektrik ark ocakh veya bazik oksijen firinli tesislerin Gretim ve
karhliklarinda farklihga neden olmaktadir. Demir cevheri fiyatlarindaki gerilemenin hurda
fiyatlarina yansimasinin sinirli olarak gerceklesmesi, demir cevheri ve hurda celik fiyatlan
arasinda farkin acilmasina neden olmaktadir (Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi [TSKB], 2018). Sekil
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1’e gore oOzellikle 2020-2021 déneminde iki kriter arasindaki farkin en yilksek seviyeye ulastig
gorilmektedir. Ayrica 2018 yilinda baslayan ABD - Cin Ticaret Savaslari’nin demirli atik ve hurda
malzemeler ve demir cevheri dis ticaretinde en biylk etkiye sahip faktdr oldugu
degerlendirilmektedir.

Calismada, analize dahil edilen lkelerin celik Gretim sirecleri Hindistan’da %54.2,
ispanya’da %68, Tirkiye’de %71 ve ABD’de %69 oranlarina karsilik gelecek sekilde hurda
malzemeden liretim yapan tesislerde gerceklesmektedir Ayrica celik fiyatlarini kiiresel diizeyde
belirleyebilme etkisine sahip Cin’de Uretim sireglerinin %90.5’ini demir cevherini hammadde
olarak tercih eden tesislerde gergeklestirmektedir (World Steel Association [WSA], 2022). 2020
yilinin Covid-19 pandemisinin etkisi altinda gegcirilmesi ve 6zellikle ilgili yilin ikinci ve Gglincu
ceyreginde tim diinyada yasanan tiiketim temelli daralmanin demir celik sektori ve gemi sokiim
endistrisini olumsuz etkiledigi degerlendirilmektedir. Ulkeler 6zelinde sektériin daralma
oranlari 2019 yilina kiyasla ABD’de %17, Avrupa Birligi genelinde %12, Hindistan’da %10 ve
Japonya’da da %16 olarak gerceklesmistir (KPMG, 2022).

MEREC analizinden elde edilen 2021-2022 dénemine ait en disiik agirlik skorunun ham
celik Uretimine ait oldugu bulgusunun pandeminin de etkisiyle meydana gelen kiresel
daralmanin sonucu oldugu degerlendiriimektedir. Endustrilerin lokomotif sektorleri
arasinsayilan demir celik endistrisi de pandemi tedbirlerinden etkilenmistir. Ulusal sinirlar
icerisinde ve diinyada talep dislstine neden olan pandemi siirecinin etkilerini ticaret ve kur
savaslarinin daha da tetikledigi gorilmuistlir. Bu dénemde kotalarin azalmasinin da sektor
Uzerinde olumsuz yansimalari kaydedilmistir. 2021 yilinda diinya celik tGretimi 6nceki yila kiyasla
%3.7 artis gostermis, 2022 yilinda ise 2021 yilina kiyasla %4.2 azalis kaydetmistir. Asiri gelik
Uretim kapasitesi gelismis, ylikselen ve gelismekte olan ekonomilerdeki celik Greticileri icin bir
takim zorluklar meydana getirmektedir. Bu zorluklar, fiyatlarin diismesi, karlilik Gzerindeki
olumsuz etki, ticaret carpikliklarinin meydana gelmesi, ¢ok uluslu sirketlerin varliklarinin tehdit
edilmesi, boélgeler arasi dengesizliklerinin ylkseltilmesi, ticarf iliskilerin istikrarsizlastiriimasi ve
cevresel sorunlarla micadelenin gz ardi edilmesi olarak sayilmaktadir (Global Forum on Steel
Excess Capacity). Karbon emisyonlarinin azaltiimasina yonelik hedefler belirleyen ve bu konuda
uluslararasi politik otoritelerin tesvik ve uyarilarini kabul eden Ulkelerde asiri kapasite ve karbon
emisyonu iliskisinin varhgi kabul edilmistir. Kiiresel CO, emisyonlarinin %8'ine katkida bulunan
celik endustrisi, iklim hedeflerine ulasmanin anahtari olarak goriilmektedir. Kiresel gelik Gretim
kapasitesinin yaklasik %90' net sifir hedeflerini agiklayan Ulkelerde bulunmaktadir. Celik
endistrisinin  duslik  karbona gegisi, c¢esitli  karbondan arindirma  segeneklerinin
kombinasyonunun yani sira derin bir donlisim gerektirmektedir. Bu donlisiim, asiri kapasiteyle
uyumlu olmayan, saglam bir is ortami gerektiren uzun vadeli bir stratejinin tasavvur edilmesi
anlamina gelmektedir. Asiri kapasitenin glindeme alinmasinin, ¢elik endistrisinin basarili bir
sekilde karbondan arindirilmasinin 6niinii agmak ve sonugta iklim hedeflerine ulasmak agisindan
kritik 6neme sahip oldugu ifade edilmektedir (Report Prepared by the OECD Facilitator, 2022).
Bu aciklamalardan hareketle analiz stireglerinde kriterlerin 6nem agirliklarina iliskin elde edilen
bulgularin literatir ve kiresel gelismelerle uyumlu oldugu degerlendirmesi yapilmaktadir.
Calismada, alternatiflerin siralanmasi icin uygulanan MARCQOS yonteminden elde edilen bulgular
Tablo 7’de yer almaktadir.
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Tablo 7: MARCOS Yonteminden Elde Edilen Bulgular

Kriterler 2018 2019 2020 2021 2022
Belgika 0.3254 0.2907 0.2505 0.1600 0.2227
Gin 0.3465 0.5291 0.4014 0.3988 0.5095
Hindistan 0.2976 0.3997 0.4979 0.6056 0.3354
Endonezya 0.0602 0.2121 0.2269 0.2396 0.1843
Guney Kore 0.1738 0.3630 0.2802 0.4882 0.1853
Norveg 0.2181 0.1040 0.2408 0.0926 0.2721
Pakistan 0.3405 0.2414 0.3712 0.2785 0.3770
ispanya 0.2984 0.2196 0.2214 0.2230 0.2514
Turkiye 0.2633 0.2473 0.3486 0.2179 0.2120
ABD 0.2637 0.3290 0.4016 0.1532 0.2073

MARCOS yonteminden elde edilen bulgular incelendiginde 2018, 2019 ve 2022 yillarinda
en iyi alternatif degerinin Cin Halk Cumhuriyeti'ne, 2020 ve 2021 yillarinda ise Hindistan
Cumbhuriyeti'ne ait oldugu gorilmektedir. 2018 ve 2022 yili sonuglarina gére Endonezya
Cumbhuriyeti’nin, 2019 ve 2021 yili sonuglarina gére Norveg’in ve 2020 yili sonuglarina gore ise
ispanya’nin en disiik alternatif degerine sahip ilkeler oldugu tespit edilmistir. Ulkelere ait
verimlilik siralamasi Tablo 8'de gosterilmistir.

Tablo 8: MARCOS Yonteminden Elde Edilen Sirali Sonuglar

2018 2019 2020 2021 2022
Sira Ulke Sira Ulke Sira Ulke Sira Ulke Sira Ulke
1 Cin 1 Cin 1 Hindistan 1 Hindistan 1 Cin
2 Pakistan 2 Hindistan 2 ABD 2 G.Kore 2 Pakistan
3 Belcika 3 G. Kore 3 Cin 3 Cin 3 Hindistan
4 ispanya 4 ABD 4 Pakistan 4 Pakistan 4 Norveg
5 Hindistan 5 Belgika 5  Tirkiye 5 Endonezya 5 ispanya
6 ABD 6  Tirkiye 6 G.Kore 6 ispanya 6 Belgika
7  Tirkiye 7 Pakistan 7 Belgika 7  Tirkiye 7  Turkiye
8 Norveg 8 ispanya 8 Norveg 8 Belgika 8 ABD
9 G. Kore 9 Endonezya 9 Endonezya 9 ABD 9 G. Kore
10 Endonezya 10 Norveg 10 ispanya 10 Norveg 10 Endonezya
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Tablo 8 incelendiginde sonugclarin yillara gére siralanmasinda ispanya ve Norve¢’e ait
degerlerin blyilik oranlarda degisim gostermesi de dikkat cekici olarak degerlendirilmektedir.
Tlrkiye ise 2018-2022 doneminde ylizdelik degisimi dengeli ve istikrarli degisen llke olarak
sonuglar arasinda yer almaktadir. Performans degerlerine iliskin yillar icerisindeki degisime Sekil
2’de yer verilmistir.

Sekil 2: Alternatiflere Ait Performans Degerlerinin Yillara Gére Degisimi 2018-2022

12
10 |
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4
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Gemi geri donlisimine ve celik Gretiminde agirlikli olarak demirli atik ve hurda malzeme
kullanan tesislere sahip Ulkelerin 2018-2022 donemi siralama verilerinde yiksek degisim
godzlemlenmemistir. Ornegin, Pakistan celik endstrisi Gretiminin yaklasik %85’ini indiiksiyon
ocakli tesislerde, Hindistan cgelik endistrisi Gretiminin yaklasik %54’tn0 elektrik ark ocakh
tesislerde ve Tirkiye ise Uretiminin vyaklasik %75’ini elektrik ark ocakli tesislerde
gerceklestirmektedir (WSA, 2023; The Pakistan Credit Rating Agency Limited, 2023). Bu
durumun sonuglara kiiresel ekonomik gelismelerden bagimsiz olarak érnegin Tiirkiye’nin 2018-
2022 doneminde 5-7, Hindistan’in 2019-2022 déneminde 1-3 ve Pakistan’in 2018, 2020, 2021 ve
2022 yillarinda 2-4 siralama araligi ile yansidig1 gérilmektedir. Bu baglamda gemi geri doniisiim
endistrisinin gelik Giretiminde demirli atik ve hurda kullanan tesislere sahip Ulkelerin verimlilik
gostergelerine etkide bulundugu degerlendirilmektedir.

2018-2022 donemi verileri incelendiginde, Cin’in demir gelik ihracatinin ortalama 53
milyar dolar seviyesinde gerceklestigi goriilmektedir. Bu deger diger llkelerin toplam demir gelik
ihracatina karsilik gelen ortalama 13 milyar dolarlik ihracatin yaklasik dort kati blytklGglindedir.
Cin’in dis ticaret yapisini géz Online alarak Ulkeyi dinyanin imalatcisi olarak nitelendirmek
mimkiindir. Cin’in ihracatinin biyik bir bdlimi islenmis mamdllerden olusmaktadir. Ulkenin
ihracat Urlnleri arasinda ise hammaddeler yok denebilecek kadar az bir yer tutmaktadir.
Verimlilik siralamasi sonuglarina gore ulkenin 2020 ve 2021 yillarinda siralama degerlerinin
gerilemesi pandemi siireci ile iliskilendirilmektedir. Pandeminin, basladigi Glke ekonomisini diger
Ulkelerden daha o6nce etkisi altina almasi dogal bir durum olarak degerlendirilmektedir. Yaygin
kapanma uygulamalarinin basladigi 2020 yilinin ilk ceyreginde Cin ekonomisi Bati ekonomilerine
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gore daha keskin bir daralma kaydetmistir (Oktay, 2023). Ulkenin demir celik sektodrii ve gemi
geri donlsim endistrisi de dahil olmak tizere hizli toparlanmasi 2008 krizinden elde ettigi
tecriibeler ve uygulamaya aldigi politikalar ile aciklanmaktadir. Bu durumun bir sonucu olarak
2022 yilinda ise Cin’in yeniden ilk sirada yer aldigi gorilmektedir. 273657 GT gemi sokimii
gerceklestiren Cin, gemi s6kim endustrisinde Turkiye’den sonra ikinci sirada yer almaktadir.
Tirkiye’'nin bes yillik gemi sokiim miktari ortalamasi 996945 GT olarak gercgeklesmistir.
Tirkiye’nin gemi sokiim endustrisinde miktar olarak diger Ulkelerden daha fazla sékiim
gerceklestirmesine ve demir celik ihracatinda diinya Ulkeleri arasinda 6nemli seviyede yer
almasina ragmen demir gelik sektorii ve gemi sokiim endustrisi verimlilik siralamasinda 5-7
araligi sirasinda yer almasinin, Tirkiye’de yasanan 2018 finansal bulasma sureciyle iliskili oldugu
degerlendirilmektedir.

Gin’den sonra diinyanin en biiyiik gelik Greticisi konumunda bulunan Hindistan’in siralama
degisimleri ise 6zellikle son yillarda gemi s6kiim endustrisindeki pazar payinin bir kismini daha
gelismis tesislerin devlet yardimiyla armatorleri cezbettigi Cin ve Tirkiye gibi Ulkelere
kaptirmasiyla agiklanmaktadir. 2022 sonrasi déneme iliskin ise yapilan dngérilerde yine Cin’in
her iki endlstriye de 6ncilik eden llke olabilecegi tahmin edilmektedir. Mevcutta Cin gemi
sokiim endustrisinde spesifik ve yeterli bir yaptirnm mekanizmasinin bulunmamasi, tlkeyi biiytk
Olcekli gemi geri donilsiim tesislerinde ¢evre koruma, sokim prosediirleri ve teknolojileri ile
givenlik yonetiminde daha ileri uygulamalara yéneltmektedir (Du vd., 2017).

Demir gelik sektorine iliskin fiyatlar genel dlizeyinin bolgesel olarak farkliliklar géstermesi,
fiyat seffafliginin bulunmamasi ve llkeler Uzerinde fiyat dalgalanmalarina karsi koruyucu
mekanizmalarin olmamasi (Erol ve Tiirkmen, 2020), demir celik sektdriiniin ve sektoriin iliskili
oldugu gemi sokim endistrisinin iktisadl sorunlari arasinda sayllmaktadir. Komur ve demir
cevheri gibi hammaddelerin deniz yoluyla tasinmasinda verilecek navlun fiyatlari icin referans
olarak kabul edilen Baltik Kuru Yik Endeksi ile Dow-Jones Demir Celik Endeksi’nin uzun dénemde
birlikte hareket ettikleri goriilmektedir (Barut vd., 2020). Demir celik ve gemi s6kiim endistrisi
gibi agir sanayilerin 6nemli girdileri arasinda yer alan demir ve gelik trtnleri de her iki endeksten
etkilenmektedir. Bu durumun her iki sektéri de global ekonomik gelismeler karsisinda daha
duyarli ve hassas bir hale donulstiirdigi degerlendirilmektedir.

Gemi geri donlisiim tesislerinin Uzak Dogu’da kiimelenmis olmasi ve bu iilkelerde faaliyet
gosteren tesislerin organize olmamis ve daginik yapili karakteri sektoriin dezavantajlari arasinda
sayllmaktadir. Bu durumda Turkiye'nin gemi sokiim endistrisine sahip Ulkeler arasinda ilk beste
yer alan konumu, tesislerinin yapi ve kapasiteleri, hem demir gelik sektériinde hem de gemi
sokiim endustrisinde yetismis insan kaynagina sahip olmasi, Tirkiye'nin baslica sektorel
avantajlari arasinda sayilmaktadir. Tirkiye’de 6zellikle 2018 yili ve sonrasinda Avrupa Birligi
Gemi Geri DOnlsiim Tuzigu'nlin kararlarinin etkili oldugu ifade edilmektedir. Bu baglamda, AB
bayrakli gemilerin geri donlisim sireglerinin sadece tizlige uygun faaliyet gosteren tesislerde
gerceklestirilmesi zorunlu kiinmistir. Tiirkiye dokuz adet AB onayli geri doniisiim tesisine sahiptir
(NGO Shipbreaking Platform, 2023). Bu durumun yakin gelecekte gemi geri donisiim, Tiirkiye ve
demir c¢elik endlstrisi 6zelinde vyeni firsatlarin ortaya c¢ikmasina firsat verecegi
degerlendirilmektedir.

Gemi geri donltsimuni gerceklestiren Ulkelerin sosyo-ekonomik yapilari incelendiginde
Ulkelerin benzer veya yakin oranli nitelik ve degerlerde yer almadiklari gorilmektedir. Son
dénemde cevresel etkileriyle glindemde yer alan gemi sokiim enddstrisi ve demir ¢elik sektord,
Ulkelerin uluslararasi politik otoritelerin kararlarina da farkli tepkiler vermesine yol agmaktadir.
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Gelismis tlkeler, cevreye iliskin yasalarin daha serbest oldugu Ulkelerdeki daha disik maliyetli
Uretime kiyasla, dezavantajli duruma diismekten sikdyet etmektedirler. Bununla birlikte az
gelismis veya gelismekte olan Ulkeler ise ¢cevresel yasalari kendi ekonomik gelisimlerini geriletme
tehdidi olarak algilamaktadirlar (Kotler vd., 1997). Bu duruma bir ¢6zim olarak alanyazin
incelendiginde calismalarin genel olarak sirdirilebilirligin tG¢ blylk sorunu olan cevresel,
ekonomik ve sosyal sorunlara karsilik Gg kolaylastirictyi onerdigi gortlmektedir. Bu (g
kolaylastirici hukuk, politika ve teknoloji olarak sayilmaktadir (Dey vd., 2021). Bu durum sorunun
tek boyutlu olarak degil cok boyutlu bicimde hem makro hem de mikro diizeyde ele alinmasi
gerektigine isaret etmektedir.

5. SONUC VE DEGERLENDIRME

Surdurdlebilir bir gemi sokim tedarik zincirinin olusturulmasi igin Glkelerin ve Glke sinirlari
icerisinde faaliyet goOsteren sirketlerin, cevrenin korunmasi ve operasyonel glvenligin
saglanmasi amaciyla uluslararasi diizenlemeleri ve sdzlesmeleri benimsemeleri 6nemli olarak
degerlendirilmektedir (Ocampo ve Pereira, 2019). Bu nedenle gemi geri dénislimiiniin standart
alti tesislerde gergeklestiriimesini 6nleyecek daha etkili diizenlemelere ihtiya¢ duyuldugu, Hong
Kong ve Basel sozlesmelerinin yetersiz kaldigi ve demir celik sektort 6zelinde 6nemli bir alici
konumunda olan AB iilkelerinin yeni dizenlemelerin ¢ercevesini olusturmasi gerektigi ifade
edilebilecektir. Bu durum c¢alismanin sinirliliklarina da etki etmistir. Calismanin kisitlarini gemi
geri donlsimini gerceklestiren llkelerden diizenli veri agiklayan on llke ve diizenli veri setine
ulasilabilen 2018-2022 donemi olusturmaktadir. Dizenli verinin agiklanmamasi hususunda
fiyatlarla birlikte gemi soékiim endistrilerinin standartlari da etkili olmaktadir. Ornegin,
Bangladesli gemi s6kiim endustrileri, Norve¢ Gemi Sahipleri Dernegi’'ni Banglades’'te gemi geri
donltsiminl gercgeklestirmemek Uzere tesvik ettikleri gerekcesiyle elestirmislerdir. Dernek,
Hong-Kong Konvansiyonu cercevesinde Banglades’in giivenli ve ¢cevreye duyarli olarak sokim
islemleri gerceklestirmemesi nedeniyle bdyle bir karar alindigini acgiklamistir (DTO, 2015).
Banglades hurda piyasasinin geciken finansmandan ciddi sekilde etkilenmis olmasi hem yeni
projelerin uygulamaya alinmasina hem de yurt igi nihal gcelik ahminda hizli bir diisiise neden
olmustur (SteelRadar, 2023). Banglades 6rneginden hareketle llkeler 6zelinde veri kaybinin
talepte azalma, kur riski ve yuksek hurda fiyatlar gibi faktorler nedeniyle ortaya ciktig
degerlendirilmektedir. Bu anlamda demir gelik sektori ile birlikte gemi sokiim enddstrisi ele
alindiginda her iki sektériin paydaslari arasinda finansal ve teknolojik isbirliklerinin yakin
gelecekte sayilarinin ve etkinliklerinin artmasi gerektigi dnerilmektedir.

Geri donlisimiin, malzeme geri kazanimi yoluyla bir deger ¢ikarma faaliyeti oldugunu
bilmek, tehlikeli madde envanteri yoluyla gemilerde bulunan tehlikeli maddeler hakkinda bilgi
sahibi olmak, bu tedarik zincirinin ticari olarak strdurilebilirligini saglamak her iki sektor icin de
onemli faktorler olarak sayilmaktadir. Bu nedenle hem gelik hem de uluslararasi denizcilik
sektorleri toplumsal ve cevresel zorluklarin karsilanmasinda ilk sirada olan sektérler arasinda
sayllmaktadirlar. Bu durum her iki sektordeki zorluklari ayni anda ele alabilen ¢ok yonli ¢6zim
Uretebilme potansiyeline sahip gemi sokiim enddistrisinin potansiyelini ortaya ¢ikarmaktadir.
ikincil celik Gretiminin karbon emisyonlarina ve verimliligine olan katkisi tiretim siireglerinden
elde edilen ciktilarin kullanim oranlariyla kanitlanmistir. Demir celik endistrisinde global
diizeyde artan hurda talebinin ve ikincil ¢elik Gretiminin gemi s6kiim endustrisinin gelisimi icin
de uygun ortami hazirladigi degerlendirilmektedir. Toplumlar lzerinde kiyi ve deniz ¢evresini
kirleten, tehlikeli maddeleri isleyen sektor olarak anilan gemi sokiim endustrisinin bolgesel
felaketlerle anilmasinin 6niine gecilebilecegi degerlendirilmektedir (Dey vd., 2021). Hurda
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talebinin ve kapasitenin arttigi bir gelecekte, gemi geri donlisimini yeniden yapilandiriimis bir
celik tedarik zinciri icin tedarik¢i haline getirecek yeni is modellerinin de ortaya ¢ikmasi
beklenmektedir (Franconi, vd., 2022). Bu iyilestirmelerin gerceklesebilmesi icin politik
otoritelerden saglam ve istikrarli bir gemi sokiim pazari olusturmalari ve gelecek dénemler igin
ylzer yapilardan geri kazanilabilecek tahmini celik stoklarini belirlemeleri beklenmektedir
(Bleiscwitz vd., 2023). Bu baglamda gemi geri donlisim enddstrisi ile demir celik sektori
arasindaki baglar gliclendirebilecek ve yeni cikarlari yonetebilecek politik iradenin varligi,
cevresel etkiler konusunda toplum bilgilendirme faaliyetlerinin sayica arttirilmasi ve hurdaya
ayrilmasina karar verilen gemilerin bu siirecte bayrak degisimlerinin etkin takibinin yapilmasi
onem arz etmektedir. Aksi takdirde demir gelik sektoriiniin gizli kahramani olarak ifade edilen
gemi sokiim endustrisinin, demir celik sektorinin agik diismanina dontsmesi kaginilmaz bir
durum olarak beklenmektedir.

Avrupa Yesil Mutabakati ve Paris iklim Anlasmasi’nin taahhitleri dogrultusunda Avrupa
Birligi’nin yeni uygulamalari arasinda yer alan Avrupa Birligi Kritik Hammaddeler Yasasi 14 Eylil
2022 tarihinde gergeklestirilen 2022 yilinda Avrupa Birligi’'nin Durumu sunumunda glindeme
getirilmistir (Erkara, 2023). Kritik hammaddeler, ekonomik ve stratejik acidan 6énemli ancak
kaynaklarin temin edilmesinde yiiksek riske sahip malzemeler olarak tanimlanmaktadir
(Demirtas vd., 2017). Bir hammaddenin kritik olarak siniflandirilabilmesi icin belirli sartlarin
olusmasi gerekmektedir. Bu sartlar, otomotiv, savunma, elektronik, celik gibi kilit sektorler igin
ekonomik 6zellige sahip olmak, ylksek ithalat bagimlihg! ve belirli tlkelerde yiiksek diizeyde
yogunlasma nedeniyle tedarik riski tasimak ile benzersiz ve glvenilir 6zelliklerinden dolayi
alternatif acisindan eksik olmak olarak belirlenmistir. Bu baglamda celik Gretiminin 6ncelikli
hammaddesi olan koklasabilir tas kémri de kritik hammaddeler arasinda yer almaktadir (CRM
Alliance, 2023). Celik endistrisinde uygulamaya alinan yesil Gretim prosesleri talep miktari
dikkate alindiginda yetersiz kalmaktadir. Koklasabilir tas kdmiriine glvenilir ve sirdurilebilir
erisimin glivence altina alinmasi ekonomi, biyime ve istihdam verimliligi acisindan 6nem arz
etmektedir. Bu durumda, baslica gelik lireten (lkelerin hammaddelere karsi daha sorumlu
davranmalari elzem olarak ifade edilmektedir.

Geri donlsim ekonomisinin artan 6nemi ve iklim krizi tedbirleriyle birlikte ¢elik
endistrisinin amaglari arasinda distk karbon ve sirdirilebilirlik de yer almaya baslamistir. Bu
nedenle gelik Ureticileriigin demirli atiklari ve hurda gelikleri korumak 6nem arz etmektedir. Celik
Uretim tesisleriyle birlikte gemi s6kiim enddstrilerine sahip olan Ulkelerin diger Ulkelere kiyasla
daha avantajli ve yilksek bir potansiyele sahip olduklari ifade edilmektedir. Bu potansiyelin
gelismis teknolojilerin uygulamaya alinmasi, ¢evresel tehditlerin bertaraf edilmesi ve daha iyi
operasyonel sartlarin saglanmasiyla ortaya ¢ikarilabilecegi 6ngoriilmektedir. Ayrica gemi sokiim
endistrisinin ve demirli atik ve hurda fiyatlarina olan etkisi ile gemi geri dontsimiiniin ekonomik
ve cevresel perspektiflerinin daha 6nce yeterince calisiimamasi konunun gelecek calismalar
acisindan da 6nemine isaret ettigi degerlendirilmektedir.
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YAZAR BEYANI

Arastirma ve Yayin Etigi Beyani

Bu calisma bilimsel arastirma ve yayin etigi kurallarina uygun olarak hazirlanmistir.
Etik Kurul Onayi

Bu arastirmanin etik kurul izni gerektirmeyen c¢alismalardan oldugunu beyan ederiz.
Yazar Katkilan

Yazarlar ¢alismaya esit oranda katkida bulunmustur.

Cikar Catismasi

Yazarlar acisindan ya da Uglnci taraflar agisindan calismadan kaynakli ¢ikar ¢atismasi
bulunmamaktadir.
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Arastirma Makalesi / Research Article

Tiirkiye’de Bireysel Emeklilik Sisteminin 20. Yili: OECD Ulkeleriyle
Karsilagtirmali Bir Analiz

Hasan Meral*

0z

Turkiye’de Bireysel Emeklilik Sistemi, kurulusunun 20. yilinda 14,5 milyon katiimciya ve 1 trilyon TLlik fon buytklugine ulagarak
onemli bir gelisme kaydetmistir. Bununla birlikte, benzer ulkelerle karsilastirildiginda; varlik blytklaginin milli gelire orani, finansal
getiri, tasarruf diizeyi gibi gesitli gostergelerde iyilesmeye agik alanlari bulunmaktadir. Bu noktada, BES’in gelisimini ve mevcut
konumunu daha dogru bir sekilde degerlendirebilmek adina uluslararasi karsilastirmali bir analize ihtiyag vardir. Bu galismanin amaci,
BES’in gegmis donemdeki performansini analiz etmek ve 20. yilindaki kiiresel konumunu ortaya koymaktir. Arastirmada, BES’in temel
performans gostergeleri trend analizi ile incelenmis, sistemin OECD ulkeleri arasinda ekonomik, finansal ve sosyal boyutlardaki
konumunu anlamak iginse kiimeleme analizi kullaniimistir. Trend analizi, BES fon biytkligiinin son dénemde 6nemli bir buyime
kaydettigini, ancak blylme hizinin karmasik bir trend izledigini gostermektedir. Sistemin kapsayiciligini artirmada devlet katkisi,
otomatik katilim ve 18 yas alti BES uygulamalarinin etkili oldugu gérilmustir. Kimeleme analizinde ise Turkiye’nin fon biyuklGga,
katki payi, finansal getiri gibi baslklarda alt siralarda yer almasi 6nemli bir zorluk olarak 6ne ¢ikmistir. Turkiye, BES'i kamu emeklilik

sistemini tamamlayicisi olarak konumlandirabilirse, gelecekteki potansiyel sosyal glivenlik sorunlarini hafifletebilir ve kamunun mali
yukinu azaltabilir.

Anahtar Kelimeler: Bireysel Emeklilik Sistemi, BES’in 20. Yili, Trend Analizi, Kiimeleme Analizi.

20th Anniversary of the Private Pension in Turkey: A Comparative
Analysis with OECD Countries

Abstract

Turkey’s private pension system (BES) has achieved remarkable progress, with 14.5 million participants and a fund size of 1 trillion
TL in its 20th year of establishment. However, compared to similar countries, there is room for improvement in various indicators,
such as the asset size to GDP ratio, financial returns, and savings levels. An international comparative analysis is required to gain a
more comprehensive understanding of the BES. This study aims to analyze the performance of the BES in the past and highlight its
global position in its 20th year. In this study, key performance indicators of BES are examined through trend analysis and clustering
methods are used to evaluate the system’s position among OECD countries in economic, financial, and social dimensions. Trend
analysis highlights the significant growth in the BES fund size in recent years, but the growth rate follows a complex trajectory. The
system becomes more inclusive by introducing state contributions, automatic enrollment, and under-18-years-old BES. However,
Turkey’s ranking in categories such as fund size, contribution rate, and financial returns emerges as a significant challenge in the
clustering analysis. By positioning BES as a complement to the public pension system, Turkey has the potential to address future
social security issues and reduce the financial burden on the public.

Keywords: Private Pension, 20th Anniversary of PPS, Trend Analysis, Clustering Analysis.

1Dr. Ogr. Uyesi, Marmara Universitesi, islam Ekonomisi ve Finansi Enstitiisi, hasan.meral@marmara.edu.tr, https://orcid.org/0000-0002-2079-0674

Atif/Cite as: Meral, H. (2024). Tiirkiye’de bireysel emeklilik sisteminin 20. yili: OECD iilkeleriyle karsilastirmali bir analiz. Hacettepe Universitesi iktisadi
ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 2024, 42 (3), 471-489.



mailto:hasan.meral@marmara.edu.tr
https://orcid.org/0000-0002-2079-0674

Meral, H. / Hacettepe Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 2024, 42(3), 471-489

GiRIS

20. yuzyilin ikinci yarisinda ortalama yasam sirelerinin artmasi ve dogum oranlarinin
diismesi, diinya nifusunun hizla yaslanmasina neden olmustur. Bu demografik dénisim, is
glictiine katilimin azalmasi, emeklilik stirelerinin uzamasi, tasarruf aciklarinin artmasi gibi bir dizi
ekonomik ve sosyal sorunu da beraberinde getirmistir. 1980’li yillardan itibaren kamu emeklilik
sistemlerinin aktif/pasif dengelerinin giderek bozulmasi, sistemin kamu maliyesi lzerindeki
yukinG artirmistir (Schon, 2023). Gegen ylizyil boyunca genel kabul gormis olan “devletin sosyal
glvenligi saglama o6devi”, kamu sosyal givenlik sistemlerindeki bitce agigl problemlerinin
derinlesmesiyle birlikte Avrupadakiler basta olmak lzere pek cok (ilkede sorgulanir hale
gelmistir.

Emeklilik planlamasinda kiiresel Olcekte yasanan paradigma degisiminde, Diinya
Bankasi'nin 1994 yilinda 6nerdigi (¢ ayakh emeklilik modelinin énemli bir roli vardir (World
Bank, 1994). Modelin ilk ayagi kamu tarafindan yonetilen genel emeklilik planlarindan, ikinci ve
Uclincl ayagl ise Ozel sektor tarafindan sunulan mesleki ve gonilli emeklilik planlarindan
olusmaktadir. Model, ulusal diizeyde vyeterli emeklilik tasarrufuna ulasiimasi noktasinda
kamunun yani sira 6zel sektor ve bireylerin de sorumluluk Gstlendigi bir yapi 6nermektedir. Bu
yaklasimin temel amaci, kamunun emeklilik yikind hafifletmek, bireylerin emeklilik gelirini
cesitlendirmek, emeklilik sisteminin etkinligini ve slrdirulebilirligini artirmaktir. Dinya
Bankasi’nin bu modeli, takip eden donemde Macaristan (1998), Polonya (1999), Tiirkiye (2003)
gibi pek ¢ok llkede kurulan 6zel emeklilik sistemleri icin yol gdsterici olmustur.

Tirkiye, 1990’ yillardan itibaren sosyal glivenlik biitce aciklariyla miicadele eden Ulkeler
arasindadir. 1999 ve sonrasindaki donemde, kamu emeklilik sisteminin aktieryal ve finansal
dengesini yeniden tesis etmek amaciyla bir dizi reform hayata gecirilmistir. Emeklilik yasi ve
asgari prim 6deme gin sayisi kademeli olarak artirilmis, emeklilik ayligi baglanma oranlari
distrilmustar (Alper, 2017). Ayrica, Dinya Bankasi’nin 6nerdigi emeklilik modelinin Gglinci
ayagi olan gonulli emeklilik sistemi 2003 yilinda, ikinci ayagi olan mesleki emeklilik sistemi ise
2015 yilinda hayata gegirilmistir (Meral ve Arican, 2020). izlenen bu politikalarin amaci, emeklilik
sisteminin aktif/pasif dengesini iyilestirmek, bitge agiklarini distirmek ve tamamlayici emeklilik
vasitasiyla sistemdeki kamu agirligini azaltmaktir.

Tirkiye’deki sosyal guvenlik reformu, sistemin bitge agiklarinin azaltilmasi agisindan
basarili sonug vermistir. Sosyal Giivenlik Kurumu (SGK) biitgcesinde gelirlerin giderleri karsilama
orani 2002 yilinda %71.5 iken 2022’de %96.2’ye ylkselmistir (SGK, 2023). Ancak, bu iyilesme
biylk oranda genel yénetim biitcesinden SGK’ya yapilan transferlerle saglanmistir (Cural ve
Memisoglu, 2022). Bu da sistemin finansal strdurilebilirligine iliskin risklerin devam ettigini
gostermektedir. Bu siiregte sistemin aktif/pasif dengesinde belirgin bir iyilesme saglanamamis,
emekli ayliklari ise nispi olarak azalmistir. 2002 yilinda ortalama is¢i emekli ayliginin asgari licrete
orani %150 iken, 2021'de %92’ye gerilemistir (Celik, 2022). Dolayisiyla, Tiirkiye’de kapsayici bir
0zel emeklilik ortamina olan ihtiyag giderek belirgin hale gelmektedir.

Tlrkiye’de Bireysel Emeklilik Sistemi (BES), kurulusunun 20. yilinda varlk blyiklGgi ve
kapsayicilik anlaminda 6nemli bir gelisim kaydetmistir. 2024 altinci ay itibariyle mesleki ve
gondlli planlarindaki katilimer sayisi 14,5 milyon, fon bliytkligi ise 1.006 milyar TL'dir (Emeklilik
Gozetim Merkezi [EGM], 2024). Ancak benzer llkelerle karsilastirildiginda, varlk bayaklGgiinin
milli gelire orani, finansal getiri, tasarruf diizeyi gibi cesitli gostergelerde iyilesmeye acik alanlari
bulunmaktadir. Bu noktada BES’in gelisimini ve mevcut konumunu daha dogru bir sekilde
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degerlendirebilmek adina uluslararasi karsilastirmali bir analize ihtiyag¢ vardir. Bu ¢alismanin
amaci, BES’in gecmis donemdeki performansini analiz etmek ve 20. yilindaki kiiresel konumunu
ortaya koymaktir. Arastirmada, BES’in temel performans gostergeleri trend analizi ile
incelenecek, sistemin OECD (lkeleri arasinda ekonomik, finansal ve sosyal boyutlardaki
konumunu anlamak icinse kimeleme analizi kullanilacaktir. Calismanin literatlre katkilari
asagidaki sekilde 6zetlenebilir:

i) Tirkiye’de BES'le ilgili calismalar genellikle finansal performans veya tasarruf artisi gibi
belirli bir boyuta odaklanmistir. Ancak sistemin 20 yilda geldigi noktayr tam anlamiyla
anlayabilmek icin daha genis bir perspektiften degerlendirme yapilmasina ihtiyac vardir. Bu
¢alisma, Tirkiye’de BES’in performansini ekonomik, finansal ve sosyal giivenlik boyutlarda
uluslararasi 6lgekte karsilastirmali olarak analiz eden yazarin bilgisi dahilindeki ilk galigmadir.

(ii) Arastirma kapsaminda ilk olarak Turkiye’de BES’in gelisim sireci, 6zel emeklilik
sistemlerinin temel performans gostergeleri acisindan trend analizi teknigi ile incelenecektir.
Trend analizi sistemin geride biraktigimiz donemdeki egilimlerini, donim noktalarini ortaya
koymak ayrica gelecek potansiyelini agiga ¢ikartmak igin degerli icgdriler saglayacaktir.

iii) Arastirmada ayrica BES’in mevcut goriinimi, ekonomik, finansal ve sosyal boyutlarda
OECD ulkeleriyle karsilastirilarak analiz edilecek, gelisim alanlari somut olarak ortaya konacaktir.
Boylece BES’in kiiresel konumunu glclendirebilmesi icin uygulanmasi gereken o6ncelikli
politikalar belirlenecektir.

Takip eden boélimde 6zel emeklilik sistemlerinin temel performans gostergelerine iliskin
kapsamli bir literatlir incelemesi sunulacaktir. Ardindan Tirkiye’de BES’in tarihsel gelisimi
incelenecek, OECD {lkeleriyle karsilastirmali bir analiz gercgeklestirilecektir. Son boélimde ise
arastirma bulgular 1siginda; Tirkiye’de BES’in kapsayiciliginin artirilmasina, performansinin
iyilestirilmesine ve sosyal givenligi destekleyici rolliniin pekistiriimesine yonelik politika
onerilerine yer verilecektir.

1. LITERATUR iNCELEMESI

Ozel emeklilik fonlarinin ulusal katkilarinin incelenmesi, son yillarda arastirmacilarin
giderek daha fazla ilgisini gekmeye baslamis, bu durum genis bir literatiiriin ortaya ¢ikmasini
saglamistir. Bu arastirmalarda 6ne c¢ikan temalar, 6zel emeklilik fonlarinin ekonomik katkisi,
finansal strdurilebilirligi ve sosyal glivenlik sistemi ile etkilesimidir. Diinyada ve Tirkiye'de 6zel
emeklilik fonlarinin degerlendirilmesine yonelik literatir incelemesi, bu alandaki ana temalarin
ve temel bulgularin belirlenmesini saglayacaktir.

Ozel emeklilik fonlarinin ekonomik katkilari literatiirde ¢ok boyutlu olarak ele alinmistir.
Bu anlamda, ekonomik bilylime, tasarruf diizeyi ve finansal gelisim en fazla 6ne ¢ikan
basliklardir. Ozel emeklilik fonlarinin finansal piyasa derinligini artirarak ekonomik biyimeyi
destekledigine dair genel bir kabul vardir (Bijlsma vd., 2014; Holzmann, 1997). Morina ve Grima
(2021) OECD ulkeleri Gizerine yaptiklari arastirmada, emeklilik varliklarinin ekonomik bliylimeyi
olumlu yonde etkiledigini ortaya koymustur. Bijlsma vd. (2018) ise emeklilik tasarruflarinin dis
finansmana daha fazla ihtiya¢ duyan sektorlerin blylimesi Gzerindeki etkisinin daha belirgin
oldugunu belirlemistir. Ancak, emeklilik varliklari ile piyasa derinligi ve bliylime arasindaki
nedensellik iliskisinin sorgulanmasi gerektigi yoniinde elestiriler de vardir. Ornegin, Latin
Amerika ve Dogu Avrupa lUlkelerindeki emeklilik sistemlerinde 1990 sonrasinda yasanan
Ozellestirme siirecinin, tasarruflari artirdigina ve bliyiimeyi destekledigine dair ¢cok az kanit vardir
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(Altiparmakov ve Nedeljkovi¢, 2018). Chtori-Domiriczak ve Holzer-Zelazewska (2022) tarafindan
belirtildigi gibi, 6zel emeklilik varlklari 6zellikle gelisen (ilkelerde makroekonomik oynaklgi
azaltarak ekonomik istikrara katki saglayabilir. Ote yandan bu iilkeler kapsama orani, emelilik
ikame orani ve tasarruf aciklari agisindan ciddi zorluklarla karsi karsiyadir (Bonizzi ve Guevara,
2019). Bu nedenle, 6zel emeklilik fonlarinin etkinligi ve ekonomik katkisi, her tlkenin kendine
0zgli kosullari dikkate alinarak degerlendirilmelidir.

Finansal performans, emeklilik fonlarinin degerlendiriimesinde bir diger énemli unsur
olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Hagemejer ve Woodall, 2014). Katilimcilarin yeterli emeklilik
birikimine ulasabilmesi, sadece tasarruf miktariyla degil ayni zamanda bu tasarruflarin etkili bir
sekilde yatirma yénlendirilebilmesiyle de ilgilidir. Ozel emeklilik fonlari, bireyler icin mali
hedefleriyle uyumlu bir portfoy dagilimi olusturarak uzun vadeli blylimeyi desteklemelidir.
Fakat emeklilik fonlari gogunlukla bono ve tahvil gibi sabit getirili varlik siniflarina yatirim yapma
egilimindedir (Organisation for Economic Co-operation and Development [OECD], 2023). Bu
yatinim araclari disiik riskli olmakla birlikte, emeklilik fonlarinin alternatif getirileri kagirmalarina
ve varliklarinin reel olarak erimesine neden olabilir (Marti-Ballester, 2020). Fonlar, uzun vadeli
finansal basari igcin donemin kosullarini ve genel yatirim iklimini géz éniinde bulundurarak yeterli
varlik cesitlendirmesini saglamalidir (Defau ve De Moor, 2021). Fonlarin finansal performansinda
ydnetim masraflari da dnemli bir belirleyicidir. Ozel emeklilik fonlarinda islem {icretleri gesitli
yatirim alternatifleri arasinda biiytk farkliliklar gostermektedir. Yiksek maliyetler, yatirima
yonlendirilen birikim tutarini dislirdigu icin fonlarin performansini olumsuz etkileyebilir (Bikker
ve De Dreu, 2009). Bu nedenle 6zel emeklilik planlari, risk, getiri ve maliyet dengesini koruyacak
bir fon yapisina sahip olmaldir.

Ozel emeklilik planlari, bireylere kamu emeklilik maaslarina ek bir gelir saglamasi
sebebiyle sosyal glvenlik sisteminin 6nemli bir tamamlayicisidir. Planlarin sosyal glivenlik
baglamindaki rol, tlkenin sosyal ve ekonomik kosullariyla dogrudan iliskilidir (Jedynak, 2017;
Yermo, 2012). Kamu emeklilik sisteminin etkinligini degerlendirmenin dncli géstergelerinden biri
emeklilik ikame oranidir. Bu oran bireylerin emeklilik ayliklarinin galisirken elde ettikleri gelire
oranini yansitmaktadir (Alonso-Fernandez vd., 2018). Yiksek ikame orani, kisinin emekli
oldugunda finansal glivenligini siirdlrebildigi anlamina gelir. Bu agidan ikame oraninin disik
oldugu iilkelerde 6zel emeklilik planlarinin gelir artirici rolii daha kritik hale gelmektedir. Ozel
emeklilik sisteminde, planlarinin agirlikhi olarak katkisi belirlenmis yapida olmasi nedeniyle uzun
yasamaya baglh finansal riskler katiimcilar tarafindan Ustlenilmektedir. Dolayisiyla bir tlkenin
ihtiyag duydugu emeklilik tasarruf diizeyinin belirlenmesinde, emeklilik sonrasi yasam beklentisi
ve yash yoksulluk orani faktorleri de géz oniinde bulundurulmalidir (Bravo ve Ayuso, 2021;
Chybalski ve Marcinkiewicz, 2016). Bir lkedeki yiiksek yash yoksulluk orani kamu emeklilik
sisteminin kapsayiciliginin disiik oldugunu ve emeklilik tasarruf diizeyinin yetersiz oldugunu
isaret etmektedir (Ebbinghaus, 2021; Kuitto vd., 2023). lyi yapilandirilmis ve etkin sekilde
yonetilen bir 6zel emeklilik sistemi, emeklilik tasarruf dizeyinin artmasina destek olabilir.
Ornegin; Meral ve Arican (2020) bireysel emeklilige otomatik katilim sisteminin uygulandig
Ulkelerdeki emeklilik tasarruf dizeyini olumlu etkiledigini gostermistir. Bu gostergeler, bir
Ulkedeki 6zel emeklilik planlarinin etkinligini degerlendirirken, Glkenin sosyal glivenlik ortaminin
glcli ve zayif yonlerini ortaya koymanin 6nemine isaret etmektedir.

Turkiye'de bireysel emeklilik tizerine yapilan glincel arastirmalar, sistemin kapsayiciligi ve
etkinligi alanlarinda gelisim alanlari oldugunu géstermektedir. Ertugrul vd. (2018), 2013 yilinda
hayata gecen devlet katkisi tesvikinin, sistemin kapsayiciligini artirmada énemli bir rol oynadigini
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ancak bu etkinin siirdirilebilir olmasi igin islem Gcretlerinin sinirlanmasi gerektigini
savunmaktadir. Ote vyandan, Babat vd. (2021) BES’in toplumsal kapsayicihgl Uzerine
odaklandiklari ¢alismada, katilimcilarin katki payl 6demeleri agisindan farkli sosyodemografik
gruplar arasinda esitsizlik oldugunu ortaya koymaktadir. Sistemin makroekonomik katkilari
acisindan, Ertugrul ve Gebesoglu (2020) Turkiye’de bireysel emeklilik fonlariile yurtici tasarruflar
arasinda bitlnlesik bir iliski oldugunu gostermis ve BES’in ulusal tasarruf diizeyinin artmasina
katkida bulundugunu savunmustur. Jenkins vd. (2023) ise BES’in bireysel yatirimcilar igin dnemli
bir refah artisi saglamasina ragmen, vergi gelirlerinde kayip yarattigi icin ekonomi igin kaynak
maliyeti olusturdugunu 6ne sirmislerdir. Aslan (2023) ise BES'te emeklilik sirketi ¢alisanlari ile
katihmcilar arasindaki vekalet sorununa dikkat cekerek, sistemin uluslararasi diizeyde bir
kurumsal yaplya ulasabilmesi igin yonetisim yapisini giigclendirmesi gerektigini savunmaktadir.
Ozetle, giincel calismalar BES’in sirdirilebilir bir basari gdsterebilmesi icin sistemin
kapsayiciliginin artiriimasi ve kurumsal yapisinin gliglendirilmesi gerekliligini vurgulamaktadir.

2. YONTEM

GCalismada, Tirkiye’de BES’in tarihsel gelisimini ve kiiresel konumunu degerlendirmek
amaciyla 6zel emeklilik sistemlerinin temel performans gostergeleri lGizerinden kapsamli bir
analiz gergeklestirilmistir. BES'in tarihsel gelisimini anlamak icin trend analizi teknigi, uluslararasi
konumunu belirlemek icinse kiimeleme analizi ydontemi kullaniimistir.

2.1.Veri Seti

Trend analizinde kullanilan veriler Emeklilik Gozetim Merkezi’'nden (2023), kiimeleme
analizi i¢in kullanilan veriler ise OECD (2023) veri tabanindan temin edilmistir. Veri setlerine
iliskin 6zet bilgiler Tablo 1 ve Tablo 2’de gosterilmektedir.

Tablo 1: Trend Analizi Veri Seti

Gosterge Degerlendirme Olgiitii D6énem Referans

Enflasyona gore ayarlanmis fon

Fon biiyuklugd blyikligi & reel biiyiime hizi

2007-2022 (Meral ve Arican, 2021)
Yillik katilimci sayisi degisimi &

Katilimci sayisi Toplam katilimci sayisinin galisma  2007-2022
¢agindaki niifusa orani

(Ertugrul ve Gebesoglu,
2020)

Enflasyona gore ayarlanmis yillik
Katki payi katki paylr 6demesi & sozlesme 2007-2022 (Babat vd., 2021)
basi ortalama katki pay1 6demesi

Enflasyona gore ayarlanmis
Emeklilik 6demeleri  emeklilik 6demesi & emekli 2010-2022
basina ortalama 6deme

(Kayam ve Celiktopuz,
2013)

Tablo 1’'de yer alan gostergeler, Tirkiye’de BES’in etkinligi Uzerine yapilan giincel
arastirmalarda one ¢ikan performans gostergeleri arasindan secilmistir. Veriler, EGM (2023)
kaynagindaki 2007 ve sonrasi en genis donem araligini kapsamaktadir.
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Tablo 2. Kiimeleme Analizi Veri Seti

Boyut Degisken Agiklama D6énem Referans
FON Em'ekllllkfonlarlnln milli 2021 (Morina ve Grima,
gelire orani 2021)

Katki paylarinin milli gelire (Bonizzi ve Guevara,

Ekonomik KTK orant 2021 2019)
ODE Em.ekllllk o6demelerinin milli 2021 (Fultz ve Hirose, 2019)
gelire orani
10 yillik ortalama reel getiri (Hagemejer ve
GTR orani 2020 Woodall, 2014)
Finansal GDR Yatirim giderlerinin toplam 2021 (Bikker ve De Dreu,
varliklara orani 2009)
Sabit getirili olmayan (Defau ve De Moor,
VRL varhklarin payi 2021 2021)
iKM Net emeklilik ikame orani 2020 (Alonso-Fernandez vd.,
2018)
Sosyal Emeklilik sonrasi yasam
YSM beklentisi 2020 (Bravo ve Ayuso, 2021)
YKS Yaslilik yoksulluk orani 2018 (Kuitto vd., 2023)

Kimeleme analizinde kullanilacak degiskenlerin belirlenmesinde, Krpan vd. (2020)
tarafindan kamu emeklilik sistemi performansi Uzerine yapilan kiimeleme analizindeki Ug
boyutlu yaklasim benimsenmis, oncl literatir dikkate alinarak degisken seti 6zel emeklilik
planlarina uyarlanmistir. Degiskenler, OECD veri tabanindaki en giincel tarihli verileri
yansitmaktadir.

2.2. Yontem

Galismada Turkiye’de BES'in gelisim siirecine iliskin zamansal 6riintilerin belirlenmesi igin
trend analizi teknigi kullanilmistir. Trend analizi, bir veri kiimesinde belirli periyotlardaki
egilimlerin ayirt edilmesinde kullanilan tekniktir (Shumway vd. 2020). Bu yontem, oOzellikle
zaman icindeki degisimlerin yoninin ve siddetinin belirlenmesinde olduk¢ca faydalidir.
Arastirmada OECD Ulkelerinde 6zel emeklilik sistemlerinin benzerliklerini ve farkliliklarini ortaya
koymak icin ise kiimeleme analizi yontemi uygulanmistir. Kimeleme analizi, bir veri setindeki
gozlemlerin benzerliklerine gére gruplandiriimasini saglayan egiticisiz bir 6grenme yontemidir
(Gupta, 2014). Buradaki amac 6geleri 6zellikleri bakimindan mimkin oldugunda benzer sekilde
siniflandirmaktadir.

Calismada hiyerarsik kiimeleme analizi metodlari icinde genellikle en iyi sonucu veren
Ward’in yéntemi tercih edilmistir (Ferreira ve Hitchcock, 2009) Ward’in ydontemi, en kigik hata
kareleri toplami yontemi kullanarak veri noktalarinin kiime ici farkliligi en aza indirecek sekilde
birlestirilmesine dayanmaktadir. En kiiclik hata kareleri toplaminin matematiksel esitligi Formiil
1’de gosterilmektedir (Tekin ve Gumus, 2017):

P
d*(i,j) = Zk=1(xi,k - xj,k)z (1)
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i=1,2,3... n
j=1,2,3... n
k=1,2,3... p

Formul 1'de i ve j kiime elemanlarini, p ise elemanlara iliskin parametreyi géstermektedir.
Analizde kullanilacak optimum kiime sayisi, veri setindeki her bir degerlendirme boyutu igin
dirsek yontemi ve dendrogram semasi ile yapilan analizin sonuglarina gore belirlenmistir.

2.3.Bulgular
2.3.1. Trend Analizi

BES’in 2007-2022 yillari arasindaki toplam fon biyiikligline ve fon bliyime hizina iliskin
degisim Sekil 1'de gosterilmektedir. BES bu 16 yillik ddnem igerisinde ekponansiyel bir bliyime
performansi (R?=0.9864) gostermistir. Bununla birlikte fon buyuklaginin artis hizi daha
karmasik bir trende isaret etmektedir.

Sekil 1: BES Fon Biiyiikliigi (milyar TL) & Biiyiime Hizi
(GSYH 2009=100 deflatorii ile uyumlandiriimis)

200 60%
50%
150 /

/ 40%

0,
100 R / 30%

&
. 20%
50 =

. . -

0 (— —] | - - - - . . 0%

2007 2010 2013 2016 2019 2022
I GOnillu BES m OKS mmmmm Devlet Katkisi Bilyiime

BES’in yillar icindeki blylime performansi standart sapmasi yliksek ve dngorilebilirligi
distk bir dagilim gostermektedir. 2007 yilindan 2011’e kadar disls trendine girmis, 2011
sonrasl bir istikrarsiz bir goriiniim sergilemis, 2018 sonrasinda ise yukselis trendine girmistir.
Sekil 1’de dikkat ¢eken bir diger durum da toplam fon biylklGgi icindeki OKS ve Devlet Katkisi
payinin son bes yilda belirgin bir artis gostermemis olmasidir. 2018 yilinda %18 olan bu pay, 2022
yilinda da %19 seviyesindedir. Gonilli BES'e gore geg bir tarihte hayata ge¢en bu uygulamalarin
fon blylikligindeki payinin lineer olarak artmasi beklenirken, uygulamalarin payi yatay bir
cizgiyi takip etmektedir. Bu tablo 6zellikle OKS tarafinda fon buyuklGgina artirmaya yonelik
politikalara olan ihtiyaci vurgulamaktadir.

Sekil 2’de yer alan BES katilimci sayisinin zaman icindeki degisimine bakildiginda, yillik
katilimci sayisi artisinin inisli cikish bir gériinim sergiledigi ancak kapsama oraninin lineer bir artis
trendi (R%= 0.9441) icinde oldugu gorilmektedir. Kapsama orani 15 yas ve {zerindeki BES teki
katilimci sayisinin, Glkedeki ¢alisma cagindaki (15-64) nifusa bolimu ile hesaplanmistr. Yillhik
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katilimci sayisi artisinda devlet katkisi (2013), otomatik katilim (2017) ve 18 yas alti BES (2021)
uygulamalarinin yirarlik tarihleri 6nemli doniim noktalarini olusturmaktadir.

Sekil 2: BES Yillik Katilimci Sayisi Degisimi (bin kisi) & Kapsama Orani
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2017 yihinda yirirlige konan otomatik katilim sistemi (OKS), génulli bireysel emeklilikten
mustakil olarak uygulandigi icin bazi katihmcilarin hem gonillii BES hem de OKS’de sozlesmesi
vardir (Meral ve Sener, 2021). Bu noktada BES’in toplam katilimci sayisini tekil olarak
gosterebilmek icin her iki sistemde sozlesmesi olanlar “ortak” olarak siniflandirilmistir. 2017
yilinda gondlli BES'te gozlenen disis aslinda gercek bir eksilmeyi degil hem BES’te hem de
OKS’de sozlesmesi olan katihmci sayisindaki artisi gostermektedir. 2017-2021 arasi dénemde
gondlli BES'te 6nemli bir degisim olmazken, OKS sistemin kapsayiciliginin artmasina énemli bir
katki saglamistir. 2021 yilinda hayata gecirilen 18 yas alti BES uygulamasi ile gonilli BES
tarafinda da katilimci sayisinda artis saglanmistir.

BES’te yillik katki payr 6demelerinin degisimine bakildiginda, toplam katilimci sayisindaki
artisa paralel olarak eksponansiyel bir biyiime trendinde (R?= 0.8432) oldugu goriilmektedir.
Gonulla BES'te yillhik katki payr 6demeleri 2015 yilina kadar istikrarli sekilde buyimis, 2015
sonrasl katilimci artis hizinin yavaslamasi ve ortalama katki payi tutarinin diismesi ile gerileme
ve duraklama donemleri yasamistir. 2018 sonrasi yasanan artis ise bliylik oranda ortalama katki
paylarindaki yikselme ile saglanmistir.
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Sekil 3: BES Yillik Katki Pay1 Odemeleri (milyar TL) & S6zlesme Basi Ortalama Katki Payi (TL)
(GSYH 2009=100 deflatorii ile uyumlandiriimig)
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OKS tarafinda ise katilimci sayisindaki hizli artis katki payr 6demelerine yansimamistir.
Bunun nedeni sistemdeki ortalama katki payinin belirgin bir dlistis trendinde olmasidir. 2022 yih
itibariyle OKS ortalama katki payi, 2017 gerceklesmesinin %40 altindadir. OKS katki paylarinin
aylik Ucretler izerinden belirleniyor olmasi ve sistemin uygulanmasinda kademeli bir gegis
yapilmis olmasi, bu resmin ortaya ¢ikmasina neden olmus olabilir. Ote yandan 2017 yilinda bire
iki olan OKS-gonilli BES katki payr dengesi, 2022 yilinda bire yediye ¢cikmis, her iki sistemin
tasarruf kabiliyeti bariz sekilde ayrismistir. Sonug olarak OKS, 2017 sonrasi dénemde BES
katilimci sayisinin artmasinda énemli bir itici glic olmustur. Ancak, uygulamanin 6édenen katki
payi ve fon biylklGgh Gzerindeki etkileri sinirh kalmustir.

Sekil 4: BES Sozlesme Basi Emeklilik Odemesi (bin TL) & Yillik Emekli Sayisi (bin kisi)
(GSYH 2009=100 deflatorii ile uyumlandiriimig)
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Son olarak Sekil 4'te BES'ten emekli olan kisi sayisi ve ortalama emeklilik 6demeleri
gosterilmektedir. Sistemden emekli olan katilimci sayisi beklenecegi lizere lineer olarak
(R?=0.9572) artmaktadir. Ote yandan kisi basina diisen emeklilik 6demeleri nispeten dalgal bir
seyir izlemektedir. 2012 vyilindaki aykiri deger disirida tutuldugunda, BES’te emeklilik
odemelerinde ancak 15. yil (2018) tamamlandiktan belirgin bir artis saglanmistir. Dolayislyla
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emeklilik 6demeleri, katimcilarin kidem ve fon blylkligline paralel sekilde lineer olarak
artmamaktadir. Gelinen noktada, ortalama emeklilik tasarruflarinin bireylere emeklilik
doneminde ilave bir gelir yaratmak icin oldukca yetersiz oldugunu belirtmek gerekir. Duslk
tasarruf dizeyi nedeniyle BES, kamu emeklilik sistemini tamamlayici fonksiyonunu tam
anlamiyla yerine getirememektedir.

Tirkiye’de bireysel emeklilik sisteminin tarihsel gelisimine iliskin analiz, BES fon
blyuklGginin son donemde kayda deger bir blylime sagladigini bliyime hizinin karmasik bir
trendi oldugunu géstermektedir. Sistemin kapsayiciliginin artirilmasinda devlet katkisi, otomatik
katilim ve 18 yas alti BES uygulamalari etkili olmustur. Ote yandan ortalama reel katki paylari
uzunca bir siire yatay seyretmis, yakin donemde artis ivme kazanmistir. Emeklilik tarafinda ise
emekli sayisinda ve sézlesme basi emeklilik 6demelerinde artis yasaniyor olsa da buradaki
blylime, aktif katilimci sayisi ve fon biyukliglne kiyasla oldukga sinirhdir.

2.3.2. Kiimeleme Analizi

Kiimeleme analizinin hazirlik asamasinda, eksik verisi olan ve aykiri degere sahip tlkeler
veri setinden cikartilmistir. Kalan 17 (lkeye ait degiskenlerin ortalama, standart sapma,
minimum ve maksimum degerleri Tablo 3’te gosterilmektedir. Kiimeleme analizi, gdzlem
degerlerinin - minimum maksimum yodntemiyle normalize edilmis hali zerinden
gerceklestirilmistir ancak sonuglarin yorumlanmasinda orijinal degerler esas alinmistir.

Tablo 3: Degiskenlerin Tamimlayici istatistikleri

Boyut Degisken Gozlem Ortalama Standart Sapma Minimum Maksimum

FON 17 0.454 0.629 0.026 2.079
Ekonomik  KTK 17 0.023 0.03 0.002 0.092

ODE 17 0.017 0.024 0.001 0.064

GTR 17 0.032 0.019 -0.006 0.065
Finansal GDR 17 0.004 0.004 0.0001 0.012

VRL 17 0.603 0.187 0.237 0.936

iKm 17 0.633 0.212 0.307 1.012
Sosyal YSM 17 21.768 1.939 18.274 25.327

YSL 17 0.141 0.097 0.03 0.376

Tablo 3’te yer alan veriler, incelenen OECD (ilkelerindeki 6zel emeklilik sistemleri arasinda
onemli farkhliklarin oldugunu gostermektedir. Ozellikle emeklilik fonlarinin milli gelire orani
acisindan belirgin bir ayrisma vardir. Ornegin Yunanistan’da bu oran 0.01 iken izlanda’da 2.1’dir.
Benzer sekilde katki payi ve emeklilik 6demelerinin milli gelire oraninda da tlke performanslari
ayrismaktadir. izlanda, Avustralya ve isvicre her iki gdsterge acisindan da ilk ti¢ sirada yer alan
Ulkelerdir. Turkiye ise bu gostergeler agisindan en alt siralarda yer almaktadir.

Finansal boyut agisindan degerlendirildiginde, varlik dagilimlari ve gider oranlari nispeten
dar bir aralikta dagilmaktadir. Ote yandan getiri oranlari arasindaki farkhliklar dikkat cekicidir.
Tiirkiye incelenen Ulkeler arasinda on yillik reel getirinin negatif oldugu tek llkedir. Hirvatistan
ve Hollanda’da ise sirasiyla %6.5 ve %5.9'luk 6nemli getiriler saglanmistir. Ozel emeklilik
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fonlarinin yatirnm portféylerindeki sabit getirili olmayan enstliirmanlarin payinin ortalama %60
olmasi, emeklilik planlarinin alternatif yatirrm araglarini degerlendirmede ve portfoy
cesitlendirmesinde genel anlamda basarili olduguna isaret etmektedir.

incelenen iilkelerdeki sosyal giivenlik iklimi, net emeklilik ikame orani ve emeklilik sonrasi
yasam beklentisi acgisindan nispeten yakin bir goriiniim sunmaktadir. Diger yandan yasl
yoksulluk orani Danimarka, izlanda ve Norveg gibi iilkelerde %5’in altindayken, Litvanya, Meksika
ve Estonya’da %25’in lizerindedir. Turkiye bu alanda %11’ ile orta siralarda yer almaktadir. Tablo
3'teki veriler Tirkiye acisindan degerlendirildiginde, 6zel emeklilik sisteminin ekonomik ve
finansal boyutlarindaki gelisim alanlari 6n plana ¢ikmaktadir.

Kiimeleme analizi Tablo 2’de aciklanan ekonomik, finansal ve sosyal boyutlari kapsayacak
sekilde tic asamali olarak gerceklestirilmistir. Ekonomik boyutta gerceklestirilen analizde, dirsek

teknigi analizi ve dendogram semasinin sonuglarina bagli olarak érneklem li¢ kiimeye ayrilmistir
(Sekil 5).

Sekil 5: Ekonomik Boyut Dirsek Analizi ve Dendrogram Semasi
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Tablo 4: Ekonomik Boyut Kiimeleme Analizi Sonuglari
Grup No Ulkeler Degiskenler Ortalama
FON 1.705
1 Avustralya, izlanda KTK 0.081
ODE 0.06
FON 0.375
2 Estonya, Sili KTK 0.028
ODE 0.039
Avusturya, Almanya, Kosta Rika, Danimarka, FON 0.155
3 Almanya, Litvanya, Liksemburg, Meksika, KTK 0.008
Norveg, Slovak Cumhuriyeti, Slovenya, ispanya, '
isvigre, Tirkiye ODE 0.003

Ekonomik boyutta gergeklestirilen kiimeleme analizi sonuclarina goére 6zel emeklilik
fonlarinin ekonomik katkisi agisindan gruplar arasinda bariz farkhliklar dikkat ¢ekmektedir.
Birinci grupta yer alan Avusturya ve izlanda, her {i¢ gosterge agisindan da incelenen iilkeler
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arasindaki en yiiksek degerlere sahiptir. ikinci grupta yer alan Estonya ve Sili’de ise katki payi ve
emeklilik 6demeleri baslklarinda Ucglinci grup Ulkelerden oldukga ileri bir konumdadir.
incelenen 17 iilkeden 13 tanesi Tiirkiye’nin de bulundugu liclincii grupta yer almistir. Tirkiye’nin
ilgili gdstergelerdeki degerlerinin FON (0.033), KTK (0.005) ve ODE (0.001) disiinildiigiinde,
Uglinct grubun ortalamasinin altinda bir konumda oldugu anlasiimaktadir.

Sekil 6: Finansal Boyut Elbow Analizi ve Dendrogram Semasi
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Tablo 5: Finansal Boyut Kiimeleme Analizi Sonuglari

Grup No Ulkeler Degiskenler Ortalama
GTR 0.042
1 Avusturya?, Avustralya, Danimarka, Isvigre, GDR 0.002
Izlanda, Litvanya
VRL 0.42
GTR 0.034
Almanya, Ispanya, Kosta Rika, Likksemburg,
2 Meksika, Norveg, Sili GDR 0.001
VRL 0.772
GTR 0.013
3 Estonya, Slovakya, Slovenya, Tiirkiye GDR 0.009
VRL 0.585

Finansal boyutta yapilan kiimeleme analizinde secili OECD lkeleri ilk bélimdeki gibi lg¢
grupta (Sekil 6) siniflandirilmistir. Birinci grupta yer alan tlkelerdeki 6zel emeklilik fonlari daha
ylksek reel getiri saglarken, ikinci gruptaki llkeler yonetim gideri ve portfoy cesitliligi agisindan
daha iyi bir konumdadir. Tarkiye'nin yer aldigi Gglincl gruptaki Glkeler ise portfoy cesitligi
disindaki gostergelerde ortalama olarak ilk iki kiimedeki Ulkelerin gerisinde yer almaktadir.
Tirkiye’deki 6zel emeklilik fonlari negatif reel getiri (-0.006) nedeniyle finansal performans
anlaminda grup ortalamasindan negatif ayrismaktadir.
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Sekil 7: Sosyal Boyut Elbow Analizi ve Dendrogram Semasi
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Tablo 6: Sosyal Boyut Kiimeleme Analizi Sonuglari

Grup No Ulkeler Degiskenler Ortalama
' KM 0.659
1 QII;T/ZE;/:: SDlzr\:g?\?/;ka, Izlanda, Kosta Rika, Norveg, YsM 21.545
YSL 0.077
iKM 0.893
2 Avusturya, ispanya, Litksemburg, Turkiye YSM 24.085
YSL 0.096
KM 0.419
3 Avustralya, Sili, Isvicre YSM 22.221
YSL 0.193
iKM 0.438
4 Estonya, Litvanya, Meksika YSM 18.748
YSL 0.298

Kimeleme analizi kapsaminda incelenen son boyutta OECD Uulkeleri dort grupta (Sekil 7)
siniflandinimustir. Birinci grupta yer alan (lkelerde emeklilik ikame orani nispeten yiiksek,
emeklilik sonrasi beklenen yasam siiresi ve yaslh yoksulluk orani ise distktir. Tlrkiye’nin de yer
aldigi ikinci grupta ise emeklilik ikame orani en yiksek ortalamaya sahiptir. Tirkiye, 1,01’lik
emeklilik ikame oraniile bu (ilkeler arasinda da pozitif ayrismaktadir. Ozel emeklilik sistemlerinin
ekonomik ve finansal boyutlarindaki analizde yiiksek performans gdsteren Avustralya ve isvigre
gibi Ulkeler sosyal faktorler agisindan daha dezavantajli konumda goériinmektedir. Dérdinci
grupta yer alan ulkeler ise duslik ikame orani ve yiksek yaslh yoksullugu ile diger OECD
Ulkelerinden negatif ayrismaktadir.

Sonug olarak Turkiye’deki bireysel emeklilik sistemi OECD dlkeleriyle karsilastirildiginda
ekonomik katki ve finansal performans agisindan ortalamanin altinda bir konumdadir. Ekonomik
boyutta 6zellikle fon blyukliglu ve katki payr 6demelerinin yetersizligi 6n plana ¢ikmaktadir.
Finansal boyutta ise fonlarin reel getirisinin negatif olmasi &nemli bir handikaptir. Ote yandan
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Tiirkiye’deki sosyal glvenlik iklimi incelenen OECD (ilkeleri arasinda nispeten iyi bir konumdadir.
Yiiksek emeklilik ikame orani ve diislik yash yoksulluk orani, Tirkiye’nin sosyal glivenlik anlamda
en fazla pozitif ayristigi alanlar olarak 6ne ¢ikmaktadir.

3. TARTISMA VE SONUGC

Bireysel emeklilik sistemi, tasarruf diizeyi disiik olan, nifusu hizla yaslanan ve sosyal
glvenlik sistemi agiklari ile miicadele eden Tirkiye icin stratejik bir 6neme sahiptir. Tlrkiye BES’i
kamu emeklilik sistemini tamamlayicisi olarak konumlandirabilirse, gelecekteki potansiyel sosyal
givenlik sorunlarini hafifletebilir ve kamunun mali ylkini azaltabilir. Bu gelisme sadece
emeklilik givenligini artirmakla kalmayacak, ayni zamanda Ulkenin finansal istikrarina ve
bagimsizligina da katkida bulunacaktir. BES fonlari, kiiresel kalkinma yarisinda dizenli dis
finansmana ihtiyac duyan ve cari acik sorunuyla miicadele eden Tiirkiye icin uzun vadeli, disuk
maliyetli ve istikrarli bir finansman kaynagidir.

Bu calismada, Tiirkiye’de bireysel emeklilik sisteminin tarihsel gelisim performansi
incelenmis ve mevcut konumu OECD l(lkeleriyle karsilastirmali olarak analiz edilmistir. Bu
kapsamda ilk olarak BES’in 2007-2022 dénemindeki performansi, fon biyiklGga, kapsayicilik,
tasarruf diizeyi ve emeklilik faydalari acisindan incelenmistir. Daha sonra OECD (lkelerindeki
ozel emeklilik sistemleri ekonomik, finansal ve sosyal boyutlarda siniflandirilmis, Tiirkiye’nin ilgili
basliklardaki uluslararasi konumuna dair tespitler sunulmustur. Trend analizine iliskin bulgular,
Tlrkiye’de BES varliklarinin tssel bir blylime performansi gosterdigini ortaya koysa da biyime
hizi inisli cikish bir egilim icindedir. Ozellikle son on yilda sistemin kapsayiciligi istikrarli bir sekilde
ylksselmistir, bu silirecte hayata gecirilen yapisal reformlarin 6nemli bir katkisi olmustur. Kisi
basi tasarruf ve emeklilik 6demelerindeki degisim ise nispeten yatay seyretmektedir. Kimeleme
analizi sonuglarina gore Tirkiye’'nin 6nlinde BES’in toplam ekonomik katkisi ve finansal
performansi agisindan énemli bir gelisim alani oldugu anlasiimaktadir.

BES’in fon bliyime hizi ve reel fon getirisine iliskin gostergeler, sistemin standart sapmasi
ylksek inisli cikisli performans gosterdigine isaret etmektedir. Kiiresel o6lgekte yapilan
karsilastirmali analizde Turkiye 10 yillik ortalama reel fon getirisi anlaminda en alt siradadir.
BES’in fon yontem performansinin yetersizligine iliskin bulgular Kuzubas vd. (2019) ile Ozkan ve
Ozturk (2021) tarafindan gergeklestirlen galismalarda da ortaya konmustur. Tirkiye’nin kiiresel
Olcekte negatif ayrismasinda son on yilda yasanan dalgali ekonomik iklimin de payi olabilir.
Ozellikle yiiksek enflasyon dénemlerinde yatay getiri performansina sahip fonlar emeklilik
tasarruflarinin reel olarak erimesine neden olmaktadir. Tlrkiye’nin son donemde yasadigl
ylksek enflasyon problemi disinildiginde enflasyona dayali tahvillerin BES’e entegrasyonu,
fon biyiikliginin korunmasinda énemli bir arag olabilir. Ote yandan BES’te daha proaktif bir
fon ydnetimine olan ihtiyag son derece belirgindir. Ozellikle piyasa hareketliliginin yiiksek oldugu
donemlerde katihmcilar fon degisikligi konusunda tesvik edilmelidir. 2021 yilinda sistemdeki fon
degisikligi hakki 6’dan 12’ye cikartiimis ve katilimcilara sistemdeki tiim emeklilik fonlarina yatirim
yapma imkani taninmis olsa da bu diizenlemelerin etkisi sinirli kalmistir. Mevcut durumda, aktif
sozlesmelerin yaklasik dortte Gigclinde baslangicindan bu yana fon degisikligi islemi yapilmamistir
(EGM, 2023). Ricci ve Caratelli'nin (2017) belirttigi Uzere, bireylerin finansal bilgi dizeyleri
emeklilik planlamasina iliskin kararlarini dogrudan etkilemektedir. Dolayisiyla toplum genelinde
finansal okuryazarligi artirmaya yonelik politikalar, bireysel emeklilik sisteminin finansal
performansini da destekleyecektir.
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Tirkiye’de BES, sistemin kapsayiciligl agisindan istikrarl bir blylime trendi icindedir. Bu
slrecte hayata gecirilen devlet katkisi (2013), otomatik katilim sistemi (2017) ve 18 yas alti BES
uygulamalarinin énemli bir rolG vardir. Bu yoniyle bulgular, otomatik katilim sisteminin
tasarrufu artirici etkisini oldugunu ortaya koyan Meral ve Arican (2021), 18 yas alti BES'in
sistemin blylUmesinde 6nemli bir katkisi olacagini savunan Meral ve Dilek (2023) calismalariyla
uyumludur. Sistemin kapsayiciligl artiyor olsa da ortalama tasarruf diizeyinin gelisiminde farkl
bir gériniim vardir. Hem gonlli BES hem de OKS’de ortalama katki payr 6demeleri uzunca bir
slire yatay seyretmis hatta zaman zaman bu egilim negatife donmistir. GonullG BES kisi basi
emeklilik tasarruflarinda 2018 sonrasinda yasanan reel artis trendi 2021 yilinda sekteye ugrasa
da genel olarak devam etmektedir. OKS’de ise kisi basi katki payl 6demeleri sistemin yururlik
tarihi olan 2017’den beri disis trendindedir. 2018 yilinda yasanan kur krizi, sonraki siirecte
derinlesen enflasyon problemi ve Tirk lirasinindaki deger kaybi BES’in tasarrruf dizeyini
olumsuz etkilemistir. Bu etki gontlli BES tarafinda bir miktar telafi edilmis olsa da OKS’deki
problem oldukga belirgindir. Katilimcilarin bireysel tercihleri ve emeklilik sirketlerinin yaptiklari
yonlendirmeler, gonillii BES’in pozitif ayrismasini saglamis olabilir. Ote yandan OKS’de katki
paylarinin prime esas kazang veya emeklilik kesenegi (izerinden belirleniyor olmasi, ekonominin
yeniden dengelenmesi siirecinde ¢alisan basina tasarruf diizeyinin gerilemesine neden olmustur.

Son olarak Turkiye’de bireysel emeklilik varliklarinin milli gelir icindeki payina iliskin analiz,
onemli bir gelisim alanina isaret etmektedir. BES varliklarinin milli gelire orani, diger tlke
ornekleriyle karsilastirildiginda olduk¢a diisik bir seviyededir. Emeklilik varliklarinin
sardaralebilir baylmesi icin fon getiri performansinin iyilestirilmesi, tasarruf diizeyinin ve
katilimcilarin sistemde gecirdikleri siirenin artirilmasi gerekmektedir. Ayrica BES henliz tam
anlamiyla bir “tamamlayici emeklilik sistemi” hiviyeti kazanamamistir. Sistemden emekli
olanlarin aktif katilimcilara orani %2 diizeyindedir. Kisi basina emeklilik 6demelerinin ortancasi
ise 209 bin TL'dir. SUphesiz bu dizeyde bir emeklilik 6demesi, katiimcilarin emeklilik
donemlerinde ilave refah artisi saglamak icin yeterli olmayacaktir. Zaten katilimcilarin yaklasik
%95’i birikimlerini emeklilik gelir plani ile maas olarak almaktansa toplu 6demeyi tercih
etmektedir (EGM, 2023). Dolayisiyla sistemin uzun vadeli tasarruflari tesvik etmedeki roli bariz
olsa da kamu emeklilik maasini tamamlayici fonksiyonunu ne diizeyde yerine getirebildigi daha
fazla analize muhtag bir konudur.

Tirkiye’de BES’in etkinliginin artiriimasinda politika yapicilara ve uygulayicilara énemli rol
ve sorumluluklar diismektedir. Babat vd. (2021) vurguladigi tizere BES, aktif olarak ¢alismayan
ve kamu emeklilik sistemi kapsaminda olmayan toplumsal gruplarin katilimi agisindan énemli bir
potansiyele sahiptir. 2021 yilinda hayata ge¢en ve umut verici sonuglar elde eden 18 yas alti BES
uygulamasina benzer sekilde, toplumsal agidan dezavantajli gruplarin BES’e katilimi igin Ozel
tesvikler uygulanabilir. Onikinci Kalkinma Plani hedefleri arasinda da yer alan isveren katkisi,
OKS’nin aktif calisanlar arasindaki kapsayiciligini 6nemli Olciide artirma potansiyeline sahiptir.
Ote yandan sistemde yeterli katki diizeyinin de gézetilmesi gerekmektedir. Bu noktada Thaler ve
Benartzi (2004) tarafindan onerilen ve emeklilik sistemine yapilan oransal katki dizeyinin
gelecekteki Gcret artislarina bagl olarak artirilmasini esas alan “Yarin Daha Fazla Tasarruf Et”
(Save More Tomorrow) programi, Turkiye icin faydali bir arag olabilir. Turkiye’deki emeklilik
sirketleri, bireylerin emeklilik planlamalarinda, tasarruf hedeflerinin gozetilmesinde ve
dénemsel portfoy tercihlerinde daha aktif bir danismanlik rolli tGstlenmelidir. Ayrica sirketler
katihmcilarin beklentilerine uygun emeklilik gelir planlarini gelistirmeli, sistemin emeklilik
doénemi sonrasi fonksiyonunu gliclendirmelidir.
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Bu calisma, Tirkiye’de 20. yilina ulasan BES’in tarihsel gelisim sirecini ve kiresel
konumunu goéstermesi acisindan onemlidir. Bununla birlikte arastirmanin bazi kisitlarinin
oldugunu belirtmemiz gerekir. Oncelikle trend analizi 2007-2022 yillari arasindaki temel BES
gostergelerine odaklanmaktadir, dolayisiyla bu analiz Tirkiye’deki makro ¢evresel faktorlerdeki
degisimin BES’in performansi (zerindeki etkisini tam olarak aciklayamiyor olabilir. Ayrica
kiimeleme analizinde kullanilan gostergeler incelenen (lkelerdeki genel resmi tarif etme
konusunda basarili olsalar da emeklilik sistemlerindeki yapisal farkliliklar dogrudan karsilagtirma
yapmanin etkinligini azaltiyor olabilir. Gelecekteki arastirmalar, Tirkiye ile benzer yapidaki 6zel
emeklilik sistemleri Gzerinden, daha kapsamli bir veri seti ile analiz gerceklestirebilir, makro
cevresel farktorlerin BES'in performansi lizerindeki etkilerini arastirabilirler.

YAZAR BEYANI

Arastirma ve Yayin Etigi Beyani

Bu calisma bilimsel arastirma ve yayin etigi kurallarina uygun olarak hazirlanmistir.
Etik Kurul Onay

Bu calismada etik kurul izni gerektiren veri toplama teknikleri kullaniimamistir.
Yazar Katkilari

Yazar ¢alismayi tiimiyle tek basina gergeklestirmistir.

Cikar Catismasi

Yazar acgisindan ya da Uglinct taraflar agisindan calismadan kaynakli ¢ikar ¢atismasi
bulunmamaktadir.

KAYNAKCA

Alonso-Fernandez, J. J., Meneu-Gaya, R. Devesa-Carpio, E., Devesa-Carpio, M., Dominguez-
Fabian, |. & Encinas-Goenechea, B. (2018). From the replacement rate to the synthetic
indicator: A global and gender measure of pension adequacy in the European Union.
Social Indicators Research, 138, 165-186. https://doi.org/10.1007/s11205-017-1653-x

Altiparmakov, N. & Nedeljkovié, M. (2018). Does pension privatization increase economic
growth? Evidence from Latin America and Eastern Europe. Journal of Pension Economics
& Finance, 17(1), 46-84. https://doi.org/10.1017/S1474747216000160

Alper, Y. (2017). Sosyal giivenlik reformu (2008-2016): Kapsamla ilgili gelismeler. Journal of
Social Policy Conferences, 68(1), 1-23.

Aslan, R. G. (2023). Agency problems in the private pension system of Turkey: Pension sector
employee perspectives. Qualitative Research in Financial Markets, 15(1), 142-159.
https://doi.org/10.1108/QRFM-07-2021-0120

486


https://doi.org/10.1007/s11205-017-1653-x
https://doi.org/10.1017/S1474747216000160
https://doi.org/10.1108/QRFM-07-2021-0120

Meral, H. / Hacettepe University Journal of Economics and Administrative Sciences, 2024, 42(3), 471-489

Babat, S., Gultekin-Karakas, D. & Hisarciklilar, M. (2021). An appraisal of Turkey’s voluntary
individual pension system from a perspective of pension equality. Social Policy &
Administration, 55(5), 784-801. https://doi.org/10.1111/spol.12659

Bijlsma, M., Bonekamp, J., van Ewijk, C. & Haaijen, F. (2018). Funded pensions and economic
growth. De Economist, 166(3), 337-362. https://doi.org/10.1007/s10645-018-9325-z

Bijlsma, M., Van Ewijk, C. & Haaijen, F. (2014). Economic growth and funded pension systems.
Netspar Discussion Paper No. 07/2014-030, http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.2470544.

Bikker, J. A. & De Dreu, J. (2009). Operating costs of pension funds: The impact of scale,
governance, and plan design. Journal of Pension Economics & Finance, 8(1), 63-89.
https://doi.org/10.1017/51474747207002995

Bonizzi, B. & Guevara, D. (2019). Private pension funds in emerging economies: From broken
promises to financialisation. In Rochon, L.P. and Monvoisin, V. (Ed.), Finance, Growth
and Inequality (pp.58-71). Edward Elgar Publishing.
https://doi.org/10.4337/9781788973694.00010

Bravo, J. M., Ayuso, M., Holzmann, R. & Palmer, E. (2021). Addressing the life expectancy gap in
pension policy. Insurance: Mathematics and Economics, 99, 200-221.
https://doi.org/10.1016/j.insmatheco.2021.03.025

Chtori-Dominczak, A., & Holzer-Zelazewska, D. (2022). Economic stress of people 50+ in
European countries in the Covid-19 pandemic—do country policies matter?. European
Journal of Ageing, 19(4), 883-902. https://doi.org/10.1007/s10433-021-00662-2

Chybalski, F., & Marcinkiewicz, E. (2016). The replacement rate: An imperfect indicator of
pension adequacy in cross-country analyses. Social Indicators Research, 126, 99-117.
https://doi.org/10.1007/s11205-015-0892-y

Cural, M., & Memisoglu, H. (2022). Tirkiye’de sosyal glvenlik reformlarinin mali sonuglari.
Uluslararasi Ekonomik Arastirmalar Dergisi, 8(1), 1-14.

Celik, A. (2022). Asgari lcret tuzagl. Miilkiye Dergisi, 46(1), 297-304.

Defau, L., & De Moor, L. (2021). The investment behaviour of pension funds in alternative assets:
Interest rates and portfolio diversification. International Journal of Finance & Economics,
26(1), 1424-1434. https://doi.org/10.1002/ijfe.1856

Ebbinghaus, B. (2021). Inequalities and poverty risks in old age across Europe: The double-edged
income effect of pension systems. Social Policy & Administration, 55(3), 440-455.
https://doi.org/10.1111/spol.12683

Emeklilik Gozetim  Merkezi  (2023). istatistikler. 20 Kasim 2023 tarihinde
https://www.egm.org.tr/bilgi-merkezi/istatistikler/ adresinden alinmistir.

Emeklilik Gozetim  Merkezi. (2024). istatistikler. 24 Haziran 2024 tarihinde
https://www.egm.org.tr/bilgi-merkezi/istatistikler/ adresinden alinmistir.

Erdal, G. (2008). Turk sosyal guvenlik sisteminin degerlendirilmesi ve sosyal glvenlik
kurumlarinin finansal gelecegi. Finans Politik & Ekonomik Yorumlar Dergisi, 45 (517), 23-
42,

487


https://doi.org/10.1111/spol.12659
https://doi.org/10.1007/s10645-018-9325-z
http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.2470544
https://doi.org/10.1017/S1474747207002995
https://doi.org/10.4337/9781788973694.00010
https://doi.org/10.1016/j.insmatheco.2021.03.025
https://doi.org/10.1007/s10433-021-00662-2
https://doi.org/10.1007/s11205-015-0892-y
https://doi.org/10.1002/ijfe.1856
https://doi.org/10.1111/spol.12683
https://www.egm.org.tr/bilgi-merkezi/istatistikler/
https://www.egm.org.tr/bilgi-merkezi/istatistikler/

Meral, H. / Hacettepe Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 2024, 42(3), 471-489

Ertugrul, H. M., Gebesoglu, P. F., & Atasoy, B. S. (2018). Mind the gap: Turkish case study of
policy change in private pension schemes. Borsa Istanbul Review, 18(2), 140-149.
https://doi.org/10.1016/j.bir.2017.11.003

Ertugrul, H. M., & Gebesoglu, P. F. (2020). The effect of private pension scheme on savings: A
case study for  Turkey. Borsa  Istanbul  Review,  20(2), 172-177.
https://doi.org/10.1016/j.bir.2019.12.001

Ferreira, L., & Hitchcock, D. B. (2009). A comparison of hierarchical methods for clustering
functional data. Communications in Statistics-Simulation and Computation, 38(9), 1925-
1949. https://doi.org/10.1080/03610910903168603

Fultz, E., & Hirose, K. (2019). Second-pillar pensions in Central and Eastern Europe: Payment
constraints and exit options. International Social Security Review, 72(2), 3-22.
https://doi.org/10.1111/issr.12201

Gupta, G. K. (2014). Introduction to data mining with case studies. Prentice Hall India Learning.

Hagemejer, K., & Woodall, J. (2014). How should the adequacy of pension coverage be balanced
against financial sustainability?. Australian Journal of Actuarial Practice, 2, 21-32.

Holzmann, R. (1997). Pension reform, financial market development, and economic growth:
Preliminary evidence from Chile. IMF Staff Papers, 44(2), 149-178.
https://doi.org/10.2307/3867541

Jedynak, T. (2017). The role of supplementary retirement savings in reducing the pension gap in
Poland. Economic and Environmental Studies, 1(41), 95-113.

Jenkins, G. P., Olasehinde-Williams, G., & Amel, R. (2023). Private benefits, fiscal costs and
economic resource costs of the private defined contribution pension systems in Turkey.
Turkish Studies, 24(1), 150-176. https://doi.org/10.1080/14683849.2022.2094783

Kayam, S. S., & Celiktopuz, M. (2013). Features that influence the exit decision from the private
pension system in Turkey. Journal of Advanced Studies in Finance, 4(8), 145.

Krpan, M., Pavkovi¢, A., & Zmuk, B. (2020). Cluster analysis of new EU member states’ pension
systems. Interdisciplinary Description of Complex Systems: INDECS, 18(2-B), 208-222.
https://doi.org/10.7906/indecs.18.2.10

Kuitto, K., Madia, J. E., & Podesta, F. (2023). Public pension generosity and old-age poverty in
OECD countries. Journal of Social Policy, 52(2), 256-275.
https://doi.org/10.1017/50047279421000544

Kuzubas, T. U., Saltoglu, B., Sert, A., & Yiiksel, A. (2019). Performance evaluation of the Turkish
pension fund system. Journal of Capital Markets Studies, 3(1), 18-33.
https://doi.org/10.1108/JCMS-03-2019-0013

Marti-Ballester, C. P. (2020). Examining the financial performance of pension funds focused on
sectors related to sustainable development goals. International Journal of Sustainable
Development & World Ecology, 27(2), 179-191.
https://doi.org/10.1080/13504509.2019.1678532

488


https://doi.org/10.1016/j.bir.2017.11.003
https://doi.org/10.1016/j.bir.2019.12.001
https://doi.org/10.1080/03610910903168603
https://doi.org/10.1111/issr.12201
https://doi.org/10.2307/3867541
https://doi.org/10.1080/14683849.2022.2094783
https://doi.org/10.7906/indecs.18.2.10
https://doi.org/10.1017/S0047279421000544
https://doi.org/10.1108/JCMS-03-2019-0013
https://doi.org/10.1080/13504509.2019.1678532

Meral, H. / Hacettepe University Journal of Economics and Administrative Sciences, 2024, 42(3), 471-489

Meral, H. & Arican, E. (2020). Bireysel emeklilik sistemine otomatik katihm: Tirkiye icin bir
uygulama. Finansal Arastirmalar ve Calismalar Dergisi, 12(22), 190-212.
https://doi.org/10.14784/marufacd.688280

Meral, H., & Dilek, I. (2023). Participation of under-18-year-olds in the Private Pension System in
Turkey: A Growth Estimation. Journal of Economic Policy Researches, 10(2), 395-407.
https://doi.org/10.26650/JEPR1167579

Meral, H., & Sener, Y. (2021). Turkiye’de Otomatik Katilim Sistemi Kapsamindaki Calisanlarin
Sistemde Kalma Tercihlerini Etkileyen Faktorlerin Analizi. Anadolu University Journal of
Faculty of Economics, 3(1), 82-99.

Morina, F., & Grima, S. (2021). The performance of pension funds and their impact on economic
growth in OECD countries. In Ozen, E., Grima, S. and Gonzi, R.D. (Ed.), New Challenges
for Future Sustainability and Wellbeing (pp. 17-47). Emerald Publishing Limited.
https://doi.org/10.1108/978-1-80043-968-920211003

Organisation for Economic Co-operation and Development [OECD] (2023). Funded Pension

Statistics. 20 Kasim 2023 tarihinde
https://stats.oecd.org/viewhtml.aspx?datasetcode=PNN_NEW&lang=en _ adresinden
alinmistir.

Ozkan, T. & Ozturk, H. (2021). Does performance persistence exist in mutual and pension funds?
Evidence from Turkey. Investment Management and Financial Innovations, 18(4), 326-
339. http://dx.doi.org/10.21511/imfi.18(4).2021.27

Ricci, O. & Caratelli, M. (2017). Financial literacy, trust and retirement planning. Journal of
Pension Economics & Finance, 16(1), 43-64.

Schoén, M. (2023). Demographic change and the rate of return in pay-as-you-go pension systems.
Journal of Population Economics, 36(3), 1799-1827. https://doi.org/10.1007/s00148-
023-00938-0

Sosyal Giivenlik Kurumu [SGK] (2023). Aylik istatistik Biiltenleri. 20 Kasim 2023 tarihinde
https://www.sgk.gov.tr/Istatistik/Aylik/42919466-593f-4600-937d-1f95c9e252e6/
adresinden alinmistir.

Shumway, R. H., Stoffer, D. S., & Stoffer, D. S. (2000). Time series analysis and its applications.
Springer.

Thaler, R. H., & Benartzi, S. (2004). Save more tomorrow™: Using behavioral economics to

increase employee saving. Journal of political Economy, 112(S1), S164-5187.

Tekin, B., & Glmds, F. B. (2017). The classification of stocks with basic financial indicators: An
application of cluster analysis on the BIST 100 index. International Journal of Academic
Research in Business and Social Sciences, 7(5). http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.2958748

World Bank. (1994). Averting the old age crisis: Policies to protect the old and promote growth.
Oxford University Press.

Yermo, J. (2012). The role of funded pensions in retirement income systems: Issues for the Russian
Dederation. OECD Working Papers on Finance, Insurance and Private Pensions, No. 27.
https://doi.org/10.1787/5k9180xv25xw-en

489


https://doi.org/10.14784/marufacd.688280
https://doi.org/10.26650/JEPR1167579
https://doi.org/10.1108/978-1-80043-968-920211003
https://stats.oecd.org/viewhtml.aspx?datasetcode=PNN_NEW&lang=en%20
http://dx.doi.org/10.21511/imfi.18(4).2021.27
https://doi.org/10.1007/s00148-023-00938-0
https://doi.org/10.1007/s00148-023-00938-0
https://www.sgk.gov.tr/Istatistik/Aylik/42919466-593f-4600-937d-1f95c9e252e6/
http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.2958748
https://doi.org/10.1787/5k9180xv25xw-en

Hacettepe Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi
Hacettepe University Journal of Economics and Administrative Sciences

https://dergipark.org.tr/tr/pub/huniibf
ISSN:1301-8752 E-ISSN:1309-6338

Bagvuru Tarihi / Submission Date: 22/11/2023 DOI: 10.17065/huniibf.1393908
Kabul Tarihi / Acceptance Date: 24/04/2024 2024, 42 (3), 490-516

Arastirma Makalesi / Research Article

Yiiksek Teknoloji ihracatinda Karsilastirmali Rekabet Giicii Analizi: Oncii
40 Ulke Ornegi

H. Handan Oztemiz!

Oz

ihracata dayali biiyiime stratejileri cercevesinde ekonomik biiyiime ve kalkinmanin &nemli araglarindan birisi teknoloji tiretimi ve
ihracatidir. Teknolojinin glinlik yasamin bir pargasi oldugu giinimiizde hemen hemen tiim tlkeler teknoloji Gretimi ve ihracatiyla
ugrasmaktadir. Bu kapsamda teknoloji Gretimi ve ihracatinda ayristirici unsurun, yiksek teknolojili tGriin tGretimi ve ihracati oldugu
soylenebilir. Bu calismada ylksek teknoloji ihracatinda 6ncii 40 llke 6rneklem olarak belirlenmis, ulasilan en giincel verilerle 2012-
2019 vyillan arasi dlkelerin sektérdeki rekabet giicleri Agiklanmis Karsilagtrmali Ustiinliikler Endeksi ve Simetrik Agiklanmis
Karsilagtirmali Ustiinliikler Endeksi ile incelenmistir. Arastirma sonucunda yiiksek teknolojili iriin ihracatinda Cin ve Cin ézel yénetim
bolgesi Hong Kong’un basta olmak tizere Asya Ulkelerinin karsilagtirmali tstlinlige veya diger ifade ile rekabet glictine sahip oldugu;
AB Uye Ulkelerinden ise Fransa, Macaristan ve Cekya disinda karsilagtirmali GstiinlGgu strdiren tlkenin olmadigi belirlenmistir. Ayrica
ABD’nin de iginde yer aldigi arastirma 6rnekleminde yer alan 22 tlkenin karsilagtirmali Gistiinlige sahip olmadigi tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Yiiksek Teknoloji ihracati, Uluslararasi Rekabet Giicii, Agiklanmis Karsilasirmali Ustiinlikler Endeksi, Simetrik
Karsilastirmali Ustiinliikler Endeksi, Balassa Endeksi.

Comparative Competitiveness Analysis in High Technology Exports: The
Case of 40 Leading Countries

Abstract

Within the framework of export-based growth strategies, technology production and export is one of the important
tools of economic growth and development. Nowadays, when technology is a part of everyday life, almost all countries
are involved in producing and exporting technology. In this context, it can be said that the distinguishing factor in
technology production and export is the production and export of high-tech products. In this study, 40 leading
countries in high-tech exports were selected as the sample, and the competitiveness of the countries in the sector
between 2012 and 2019 was analyzed with the most recent data obtained with The Revealed Comparative Advantage
And Revealed Symmetric Comparative Advantage Indexes. As a result of the research, it was found that Asian
countries, especially China and the Chinese special administrative region Hong Kong, have a comparative advantage
or, in other words, competitiveness in high technology exports. In contrast, no country maintains its comparative
advantage among the EU countries except France, Hungary, and the Czech Republic. Finally, it was determined that 22
countries in the research sample, including the USA, did not have a comparative advantage.

Keywords: High Technology Exports, International Competitiveness, The Revealed Comparative Advantage Index, The
Revealed Symmetric Comparative Advantage Index, Balassa Index.
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GIRiS

Kiresellesme olgusunun disinda kalmanin ¢ok miimkin olmadigl glinimiz uluslararasi
rekabet ortaminda Ulkelerin karsilastirmali Gstlinlige sahip oldugu sektorlerin gelisimi ve bu
sektorlerdeki rekabet glicii son derece stratejiktir. Rekabetcilik veya rekabet edebilirlik, bir
ulusun, bir endstrinin veya bir firmanin ekonomik gtict ile es anlamlidir (Srivastava vd., 2006).
Makro diizeyde rekabet glicline sahip olmanin baslica hedefi, ekonomik biyiime ve kalkinmayi
saglamak, toplumun refahini artirmaktir (Bhawsar ve Chattopadhyay, 2015). Diger yandan
kiiresellesme olgusunun hem artan baskisi hem de etkisiyle (lkeler, kiiresel pazardan daha fazla
pay almak icin rekabetci olma hedefini strdiirmekte ve rekabet giliclini artirmanin yollarini
aramaktadirlar (Akis, 2015). Ayni zamanda yiksek rekabet gliciine sahip olmak, ulkeler igin
kiiresellesmenin getirdigi buylk riskleri dnlemenin de bir yolu olarak degerlendirilmektedir
(Kharlamova ve Vertelieva, 2013). Bu baglamda rekabet giic, lkeler igcin hem énemli bir hedef
hem de stratejik bir aractir.

Teorik olarak rekabet gliciiniin temeli, Adam Smith, David Ricardo, Max Weber, Joseph
Schumpeter basta olmak (zere klasik ve modern iktisatgilara dayanmaktadir (Bhawsar ve
Chattopadhyay, 2015). Bu teorilerde ilkeler agisindan uluslararasi rekabet, emek ve sermaye
basta olmak lzere Uretim faktorlerindeki GstlinlUkleri, diger bir ifade ile uzmanlasmalari ile
iliskilendirilirken, zaman icinde (lkelerin sahip oldugu ve gelistirdigi teknoloji donanimindan da
ayri tutulamamistir. Yapilan arastirmalar sonucu elde edilen en eski bilgilere gore teknolojik
gelisim ile ekonomik blylime arasindaki iliskiyi ilk kez arastiran Schumpeter (1947)’in “Yaratici
Yikim” tezi de eski Ustinliikleri devam ettirmek yerine yeni Ustinlikler Gretmek, diger bir ifade
ile inovatif olmanin, firma, endustri veya Ulkenin, rekabet ortaminda varligini stirdiirebilmesinin
onemine vurgu yapmaktadir. Bir Glkenin yeni Grlin Uretimi veya inovasyon siireclerindeki
verimliligi ise dogrudan gicli ve gelisen teknolojik donanimi ile paralellik gostermektedir.
Ulkelerin uluslararasi rekabet edebilirligi ve biiylime performansi, teori ve ampirik calismalarda
teknoloji rekabet dizeyi, diger bir ifade ile yeni/ileri teknoloji Uretme kapasitesi ile
iliskilendirilmektedir (Schumpeter, 1939; Hughes, 2005; Falk, 2009). GlinUmizde (lkelerin
rekabet edebilirligine iliskin karsilastirmali bir degerlendirme saglayan, bir {lkenin Gretkenlik
diizeyini belirleyen kurumlar, politikalar ve faktorleri bir biitiin olarak ele alan Kiiresel Rekabet
Glici Endeksi (Global Competitivenes Index (GCl)) de (lkelerin bilgi teknolojilerini
benimsenmesini ve inovasyon yetenegini degerlendirmelerine dahil etmistir (World Economic
Forum (WEF), 2020). Teknolojik degisim veya gelisim, potansiyel iktisadi blylimenin yani sira
insan ve ekonomik kalkinmayi da desteklemektedir (Hague, 1995). Teknoloji, kiiresellesme ve
rekabet edilebilirlik icin giderek 6nemli bir unsur olmaya devam etmektedir (Dahlman, 2007).
Teknolojik gelisme, neredeyse her ekonomide uzun vadeli ekonomik biylme icin her zaman
birincil unsur olarak kabul edilmektedir (Giri vd.,2023). Bu baglamda artan teknolojik gelisme
diizeyinin, tlkeler icin tanimlanan uluslararasi rekabet glicliyle yakin iliskisi ortadadir. Uluslararasi
rekabet glicli, teknoloji devrimlerinin hizla sirdGgl gliniimizde ileri veya ylksek teknolojilinin
dahil oldugu, yeni, inovasyonu yliksek endustrilerdeki basari diizeyi ile paralellik gostermektedir.

Bir Ulkenin yiiksek teknolojili {irlin Greten endistrilerinin olmasi, ylksek katma degerli
Urlinlerin Uretebilmesi ve yiiksek gelir saglayan lretime sahip olmasi anlamina gelmektedir
(Konak, 2018). Ampirik literatir, yiiksek teknolojili Grinlerin, 6zellikle Asya (lkeleri basta olmak
Uzere gelismekte olan Ulkelerde, uluslararasi ticaretteki basarinin ana itici glcli oldugunu
dogrulamaktadir (ismail,2013). Gelismekte olan (lkelerin giderek daha fazla yiiksek teknoloji
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Urana ihracatgisi haline geldigine dair glicli kanitlar da vardir (Srholec, 2007). Yiksek teknoloji
Uretmek ve ihrag etmek Ulkelere belli avantajlar ve Ustinlikler saglamaktadir.

"Yuksek teknoloji" olarak bilinen enddistriler, uluslararasi ticarette en fazla genisleme
gosteren ve dinamikleri diger sektorlerin performansina pozitif etki eden sektorlerdir (Basgi Nur
ve Almammadov, 2022). Terim anlami yiiksek teknoloji “Urinleri veya hizmetleri yenilikgi ve ileri
teknolojiler iceren firmalari ve endistrileri” ifade etmektedir (Seyoum, 2007). KOSGEB’e gore
yiiksek teknoloji (Avrupa Birligi-Ekonomik Faaliyetlerin istatistiki Siniflanmasi (NACE)) kodlarina
gore temel eczacilik Griin ve imalaty, bilgisayar, iletisim, elektronik ve optik Grlinlerin imalat, ugak
vb. hava tasitlari, uzay araclari, demiryolu lokomotifleri, rayl sistemler, motorlu-motorsuz kara
tasitlari, treyler veya yari treyler imalati, askeri savas araclari vb. gibi ulasim araclarinin imalaty,
kimyasallar ve kimyasal (irlin Uretimi, fabrikasyon metal Giriin imalati ve tibbi ve disgilik ile ilgili
diger Uretimleri kapsamaktadir.

Bu calismada bir Ulkenin yliksek teknoloji ihracatinin artmasinin beklenildigi tizere s6z
konusu (lkenin uluslararasi rekabet glicliyle paralellik gosterip gostermedigi arastiriimis, yliksek
teknoloji ihracati yogun ulkelerin karsilastirmali Gstiinlige sahip olup olmadiklari incelenmistir.
Calismanin ilk bolimiinde rekabet glicli kavrami agiklanmis, uluslararasi rekabetgilik ve yiiksek
teknoloji birlikte ele alinmistir. ikinci bélimde diinya yiiksek teknoloji ihracatinin durumu, tlkeler
acisindan pay dagilimi incelenmistir. Ugiincii bolimde uluslararasi rekabetgilik analizlerinde en
sik kullanilan Balassa (1965)'a ait Agiklanmis Karsilastirmali Ustiinliikler Endeksi (AKU) ve simetrik
formu detaylandiriimis, dérdiincti bolimde bu endekslerin kullanildigi alan yazimdaki 6rnek
calismalari inceleyen bir literatiire yer verilmistir. Yapilan literatiir calismasinda AKU ve diger alt
endekslerle pek cok sektorde, tek Ulke veya cok llkeli ¢ok fazla sayida galisma yapildig
gorilurken, Turkiye’'nin de dahil oldugu teknolojik Grln, yiksek veya orta teknolojili Grilinler
acisindan dlkelerin rekabet UstlnlGgind arastiran calismalarin genelin aksine oldukga sinirli
oldugu anlasilmistir. Bu calisma Diinya Bankasi (World Bank (WB)) veri tabanindan alinan
istatistiklere gore, 2012-2019 yil araliginda yiliksek teknoloji ihracatinda onci, 40 lke
ornekleminde ele alinmis, dlkelerin hem yillara gére hem de birbirlerine gére karsilastirmal
Ustinlikleri incelenmistir.  S6z konusu Ulkelerin yiiksek teknoloji ihracatinda dezavantajli ve
avantajli durumlari yorumlanmistir. Bu baglamda bu ¢alismanin literatiire yeni ve 6rneklem
acisindan daha genis bir 6rnek olacagi diistintilmstir.

1. ULUSLARARASI REKABET GUCU VE YUKSEK TEKNOLOJi

Kavram olarak rekabet giicli, karmasik, ¢cok boyutlu ve goreceli olup, 6nemi zamana ve
baglama gore degisen dinamik bir yapiya sahiptir (Chaudhuri ve Ray, 1997; Flanagan vd.,2007).
Ulkeler icin rekabetin net etkisi, verimli veya yenilikgi firmalarin pazar paylarini artirma, ortalama
maliyetlerini dlisirme ve musteriler i¢in fiyatlari azaltma olasiliginin daha yiiksek olmasi ile ifade
edilmektedir (Greene vd., 2007). Mikro diizeyde firma ve endustriler icin ele alinan rekabet giic,
Ulkeler icin makro dilizeyde ele alinmaktadir (Bhawsar ve Chattopadhyay, 2015; Civi, 2001;).
Mikro diizeyde ele alinan rekabet gtic, firmalar icin ayni (ilke piyasasinda ayni endustri altinda
yer alan firmalarin dahil oldugu evren ile sinirli iken, endustriler icin sinir ayni tilke piyasasidir.
Diger bir ifade ile mikro anlamda rekabet giicii ulusal rekabet glici ile eslesmektedir. Bunun yani
sira endustriler arasindaki rekabet edebilirligin, genellikle o endistride faaliyet gosteren
firmalarin stratejilerinin ve eylemlerinin bir sonucu oldugunu vurgulanmaktadir (Momaya, 1998).
Bu da bir endustrinin yiiksek rekabet giictiniin, sahip oldugu firmalarin yiksek rekabet gici ile
iliskili oldugunu gostermektedir. Benzer sekilde firmalar ve endlstrilerin de yiliksek rekabet
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glcine sahip olmasi, Ulkelerin uluslararasi piyasalardaki rekabet edebilirligini dogrudan
etkileyebilmektedir. Bu agidan Berger (2008)’inde vurguladigi gibi firma diizeyindeki rekabetgilik
kavraminin, tlke ekonomisinin kalbi oldugu kabul edilebilir.

Makro diizeydeki rekabet giicii, uluslararasi diizeyde ele alinmakta, uluslararasi rekabet
glci ile eslesmektedir. Ulusal ve uluslararasi rekabet gilci arasindaki temel ayrim faal olunan
piyasanin ulusal veya uluslararasi boyutta olmasi ile iliskilidir. Moon vd. (1998,s.139), firmalar
acisindan ele aldigi ulusal rekabet giclni “belirli bir tilkede belirli bir sektérde katma dedgerli
faaliyetlerde bulunan firmalarin bu katma degeri uluslararasi rekabete ragmen uzun siire devam
ettirebilme kabiliyeti” seklinde tanimlamistir. Bu tanimdan da agiktir ki kiresellesme olgusu
sebebiyle neredeyse her ulusal piyasanin uluslararasi boyut kazanmasi, bir firmanin ya da
endustrinin ulusal piyasalardaki rekabet gliciiniin, uluslararasi rekabet dikkate alinmadan,
incelenmesini pek mimkin kilmamaktadir. Diger yandan uluslararasi rekabet giicl ise daha
makro diizeyde olup, Ulkelerin diinya veya uluslararasi piyasalardaki rekabet edebilirligi ile
iliskilendirilmektedir. Ancak firma ve endustri i¢in uluslararasi rekabet tanimi da bulunmaktadir
(Bedir, 2012). Bedir (2012)’ye gore firma acisindan uluslararasi rekabet giici, yerli bir firmanin
rakip yerli ve yabanci firmalara kiyasla ihracat pazarinda {riin fiyat, kalite, teslimat ve satis sonrasi
vb. hizmetlerde Ustiin olmasi ve bu durumun slirekli ve strdirtlebilir olmasi ile, endustri
acisindan uluslararasi rekabet gilici ise ilgili endistri kolunun uluslararasi piyasalardaki
konumunu korumasi ve gelistirmesi ile ifade edilebilir.

Ulke agisindan uluslararasi rekabet giici, lilke ekonomisinin serbest ve adil piyasa kosullari
altinda, uluslararasi piyasalarin standartlarini karsilayan mal ve hizmetler Uretebilme ve ayni
zamanda vatandaslarinin reel gelirlerini artirarak yasam kalitelerini ylikseltebilme derecesi olarak
tanimlanmaktadir (Artto, 1987; Bedir, 2012). Rekabetcilik, bir tilkenin sahip oldugu ekonomik
performansini veya basarisini aciklayabilecek tim unsurlari kapsamaktadir (Bhawsar ve
Chattopadhyay, 2015). Uluslararasi ticaretin baslangicindan bu yana kacginilmaz olarak var olan
uluslararasi rekabet edebilirlik, tlkenin ekonomik potansiyeli, strdirilebilirligi ve dolayisiyla
sahip olunan refah diizeyi ile yakin iliskilidir (Momaya, 1998). Sirdirilebilirlik ve yiksek refah
diizeyi hedefine hizmet eden rekabet glicliniin elde edilmesi ise uluslararasi ticarette Uriin
tasarlayabilme, Uretebilme, dagitabilme ve pazarlayabilme yeteneklerinin iyilestirilmesi ile
mimkindir (Scott ve Lodge, 1985). Benzer sekilde Ramanauskas (2004), akademinin uluslararasi
rekabetgiligi, ticaret, verimlilik ve déviz kuru olmak (izere 3 ana kategori ile inceledigini
vurgulamistir. Bunlar;

. . Ticaret ile iliskili: Aciklanmis karsilastirmali avantajlar, ihracat payi,
Ticaret dengesi, Aciklanmis rekabet glicii, Diinya mal ticaretindeki payi,

. . Verimlilik ile iliskili: isgticii verimliligi, Birim isgiici maliyeti, Cok
faktorlu tretkenlik,

° [Il. D6viz kuru ile iliskili: Denge déviz kuru (Ramanauskas, 2004).

Bu gostergeler dikkate alindiginda bir Ulkenin firmalari ve endistrileri birlikte uluslararasi
rekabet gliciinin ticaretteki pay! ve déviz kazanimi yaninda Uretimindeki verimlilikle de ele
alindigi goérilmektedir. Diger yandan modern ekonomilerde (lkelerin uluslararasi rekabet
edebilirligin sadece mal ve hizmetlere degil, ayni zamanda Lizbon stratejisi olarak bilinen, egitim,
arastirma ve inovasyon olmak Ulzere li¢ degiskenden olusan bilgi lU¢cgene de bagl oldugu
soylenebilir (Ciocanel ve Pavelescu, 2015). Bu baglamda uluslararasi rekabet gilicinin elde
edilmesi, (lkelerin uluslararasi piyasalarda maliyet avantajini elinde bulunduran (riin
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Uretebilmesi, diger bir ifade ile uzmanlasmasi ve dolayisiyla verimliligi ile; paralellinde ise inovatif
sureclerle yeni, teknolojik donanimi uluslararasi piyasada var olan Urtnlerden yiksek Grlinler
Uretmesi ile mimkinddr.

Uluslararasi rekabet gicd, bilesik yapisal giicleri temsil etmekte, tilkelerin yapisal rekabet
diizeyi izerinde sekillenmektedir (Commission of European Communities, 2006). Diger yandan
mikro diizeyde de rekabet glici teknolojik gelisim ile iliskilendirilmistir (Porter, 1985; Porter ve
Millar, 1985). Porter ve Millar (1985) rekabet kavramini, temeli teknolojik gelismelere dayanan
inovasyonla iliskilendirmis ve inovasyonun rekabete etkisini li¢ temel nedene dayandirmistir:

einovasyonla endiistri yapisinin degismesi ve bununla birlikte yeni rekabet
kurallarinin olusmasi,

e Firmalara rakiplerinden gorece yliksek performans gdstermeleri icin yeni yollar
saglamasi ve rekabet avantaji yaratmasi,

e Cogunlukla da bir firmanin mevcut operasyonlarindan, tamamen farkl yepyeni
is alanlari yaratmasi.

Sonug olarak yenilik¢i Griin ve slireg gelistiren veya siireclerine teknolojik gelisimi entegre
eden firmalar mevcut pazar paylarinin artmasina katki saglamakta ve rakiplerine karsi Gstlinlik
elde edebilme avantajina sahip olabilmektedir. Daha 6nce de bahsedildigi gibi firma dizeyinden
endustriye ve endistriden de (ilke ekonomisine yansiyan soz konusu pozitif rekabet glicliniin,
glinimdizde geleneksel lretim sistemlerinin inovasyon agirlikli, bilgi yogun ve AR-GE odakli
gelisimi ve degisimiyle yakin iliskide oldugu gorilmektedir. Bu baglamda uluslararasi
rekabetgiligin tlkenin teknolojik donanimi ve gelisimiyle yakindan iliskili oldugu séylenebilir.

Teknolojinin ginimUzde her bireyin glinlik hayatina niifuz eden yaygin etkisi gbz oniine
alindiginda, neredeyse tiim dinya ulkelerinin farkli dizeylerde teknoloji donanimina sahip
oldugu aciktir. Bu baglamda uluslararasi rekabet diizeyi ve paralelinde ekonomik biylime
potansiyeli, Glkelerin daha yeni ve daha yiksek teknoloji donanima sahip olmasi ile tekrar tekrar
degerlendirilmelidir. Nitekim ylksek teknolojili endistrilerde karsilastirmali Gistlinlige sahip olan
Ulkelerin ekonomik blylime performansinin da gérece dnde oldugu yaygin bir goristir ve yeni
blylime teorilerinde yiiksek teknolojide ekonomik olarak biyik Ulkelerin kiiglik tlkelere gore
daha basarili oldugu da 6ne siiriilmektedir (Fagerberg, 1995). Giinimiizde de GSYiH acisindan
diinyanin 6nde gelen Cin, ABD, Almanya, Japonya gibi Ulkelerinin, yliksek teknoloji Gretimi ve
ihracatinda 6ncl olmasi bu varsayimin somutlasmis ornegidir. Yiiksek teknoloji endistrisinde
basarili olan llkelerin biylime ve kalkinma baglaminda yilksek teknolojili (irlin ihracatina olan
yogun ilgisi ayni zamanda (lkelerin uluslararasi teknoloji ticaretindeki rekabet gtlicii ve konumu
hakkinda bilgi saglamaktadir (Tebaldi, 2011). Yiiksek teknoloji Griinlerinin Gretimi ve ihracati ise
blylmenin finansmani agisindan énemli olup, ihracata dayali ekonomik biliyime politikasini
benimseyen Ulkeler igin ihracat gelirlerini artiran ve kalkinmayi saglayan faktorlerdendir (Yildiz,
2017).

Yiksek teknolojili Griin ihracati ise Ulke icindeki Uretim dinamiklerinin yani sira,
tasarruflarin yatirmlara dénmesi, beseri sermaye-nitelikli is glcinin gelisimi, artan AR-GE
yatirimlari ile iliskilendirilmektedir (Glnes ve Akin, 2019). Yiiksek teknolojinin yayilmasi veya
diger bir ifade ile teknoloji transferi yoluyla tlkeye cekilen inovasyonlarla yeni/ileri teknoloji
donaniminin artirilmasindaki en 6nemli araglardan bir digeri de dogrudan yabanci yatirmlar
(DYY) olarak karsimiza ¢ikmaktadir. DYY yoluyla uzun siireli Glkeye gelen inovatif iretim siregleri,
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geldigi tilkenin teknolojik donaniminda pozitif degisimler yaratabilmektedir. Yiksek teknolojili
aran, Grdn ve hizmetlerin yenilenmesinde veya iyilestiriimesinde bilim ve teknolojik degisimine
blylk olctide baghdir (llmi, 2017). Yuksek teknolojili Griin Gretebilme kapasitesi dncellikle
Ulkenin kendi teknolojik donanima ve is glci yatkinhgina bagh olmakla birlikte serbest piyasa
kosullarinda ytiksek teknolojili triin ihraci ve DYY’larla gelisim gosterebilmektedir. Genel olarak
ifade etmek gerekirse tlkenin disa acikligi, DYY’lar, AR-GE harcamalari ve patent basvurulari
tUlkenin yiksek teknolojili Griin Gretimini etkileyen ekonomik kriterlerdir (Kizilkaya vd., 2017).

2. DUNYA YUKSEK TEKNOLOJi iIHRACATI

WB veri tabanindan eksiksiz ulasilabilen en giincel verilere gére 2019 yil sonu rakamlariyla
diinya ylksek teknoloji ihracati 2,85 trilyon dolardir. Bu hacmin yaklasik %25’lik payi, dinya
ihracat lideri olan Cin’e aittir. Cin, 2019 yili itibariyle 715,3 milyar dolar yiiksek teknoloji ihracati
gerceklestirmis, 2021’de ise sektordeki ihracatini 942, 3 milyar dolara ylikseltmistir. Yiksek
teknoloji ihracatinda Cin’den sonraki en fazla ihracat geliri Hong Kong’a aittir. 2019 yili itibariyle
Hong Kong 322 milyar dolar yiiksek teknoloji ihracati gergeklestirirken, 2021 yilinda bu hacmi
431,6 milyar dolara yikseltmistir. Ginimiizde Cin ve Hong Kong, diinya yiiksek teknoloji
ihracatinin neredeyse Ucte birinden fazla bir payi birlikte yonetmektedir. WB veri tabaninda yer
alan yuksek teknoloji ihracat kapsamindaki sektérlerin NACE Rev 2 istatistik siniflandirmasindaki
kodlari Tablo 1’de gosterilmistir:

Tablo 1: WB -Yiiksek Teknoloji ihracat Gelirlerini Olusturan Sektorler ve istatistiki
Siniflandirma Kodlari

Sektor NACE Rev-2 Kodlari
Temel Eczacilik Uriin ve imalat C-21.1/C.21.10
Bilgisayar, iletisim, Elektronik ve Optik Uriinlerin imalat C-26

Ugak vb. Hava Tasitlari, Uzay Araglari, Demiryolu Lokomotifleri, Rayli Sistemler C-30
Motorlu-Motorsuz Kara Tasitlari, Treyler veya Yari Treyler imalati C-29

Askeri Savas Araglari vb. gibi Ulasim Araglarinin imalati C-25
Fabrikasyon Metal Uriin imalat C-30.4/C-30.40
Tibbi ve Discilik ilgili Ara¢ ve Gereglerin Uretimleri C-32.5

Kaynak: KOSGEB Teknoloji Alanlari. 18.04.2023 tarihinde
https://www.kosgeb.gov.tr/Content/Upload/Dosya/IsBirligiGucBirligi/TAB.06.00.01(0)-Orta-
Y%C3%BCksek%20ve%20Y%C3%BCksek%20Teknoloji%20Alanlar%C4%B1%20Tablosu-Copyl.pdf adresinden
alinmistir.

Tablo 1'de gosterilen yiiksek teknoloji ihracat sektorleri, NACE Rev-2 istatistiki
siniflandirmasinda C-imalat sektori altinda yer alan sektérlerdir.

WB 2019 yili istatistiklerine gore diinya geneli yliksek teknoloji ihracatcisi ilk 40 Gilke verileri
Tablo 2’de gésterilmistir. ikinci sirada olan Hong Kong’u 208,1 milyar dolar yiiksek teknoloji
ihracati ile dinya ticaretinin 6nemli limanlarini sinirlarinda bulunduran Almanya takip
etmektedir. Almanya’yi ise 153,5 milyar dolar ihracat ile ABD takip etmektedir. Almanya ve
ABD’nin yiiksek teknoloji ihracatindaki payi, Cin ile karsilastirildiginda ise her iki Glkenin toplam
payinin Cin’in, neredeyse dortte biri veya daha azi oldugu goriilmektedir. Singapur ve Kore’nin
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ylksek teknoloji ihracat gelirleri ise ABD’nin hacmine benzer sekilde 150 milyar dolar civarinda
olup; Vietnam’in 90,4 milyar dolar; Malezya’nin ise 86,9 milyar dolardir. Tablo 2 genel olarak
incelendiginde ilk 40 Ulke icinde yliksek teknoloji ihracatinda buyik paya sahip Cin, Hong Kong
basta olmak Uizere Kore, Singapur, Japonya, Vietnam, Tayland ve Filipinler gibi Asya Ulkelerinin
performansi dikkat cekmektedir.

Tablo 2: 2019 Yili Yiiksek Teknoloji ihracati- ilk 40 Ulke istatistikleri (ABD dolari)

Sira Ulke ihracat (cari) Sira Ulke ihracat (cari)
1 Cin 715.303.000.000 21 isvigre 29.872.166.791
2 Hong Kong 322.027.000.000 22 Hindistan 23.470.537.791
3 Almanya 208.148.000.000 23 Polonya 19.829.127.576
4 ABD 153.923.000.000 24 Macaristan 18.426.664.252
5 Kore 153.547.000.000 25 isve¢ 17.416.511.319
6 Singapur 150.031.000.000 26 Avusturya 15.959.507.308
7 Fransa 120.534.000.000 27 ispanya 15.036.520.591
8 Japonya 103.897.000.000 28 Israil 12.563.738.000
9 Vietnam 90.430.118.220 29 Rusya 10.756.539.589
10 Hollanda 86.980.976.671 30 Danimarka 9.579.549.585
11 Malezya 86.900.596.733 31 Brezilya 9.391.878.589
12 B. Krallk 76.894.056.310 32 Slovakya 8.048.021.844
13 Meksika 75.162.629.529 33 Romanya 6.994.469.286
14 Tayland 40.141.556.044 34 Avusturalya 6.347.419.761
15 irlanda 39.354.584.461 35 Endonezya 6.281.266.981
16 Cekya 37.656.863.124 36 Norveg 4.610.571.780
17 Filipinler 35.825.934.134 37 Finlandiya 4.563.213.722
18 Belgika 33.078.387.589 38 Turkiye 4.280.200.491
19 italya 32.548.431.190 39 Portekiz 3.594.679.150
20 Kanada 31.536.892.938 40 Litvanya 2.526.907.344

Kaynak: WB Group Database. High-technology exports 10.11.2023 tarihinde

https://data.worldbank.org/indicator/TX.VALTECH.CD?most recent value desc=true adresinden alinmistir.

Tablo 2’de yiksek teknoloji ihracat hacimleri gosterilen Ulkelerin gerceklesen yiiksek
teknoloji ihracatlarinin, imalat sanayi ihracatlarindaki paylari Sekil 1’'de vyillar itibariyle
karsilastirmali olarak ele alinmistir
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Sekil 1: Yiikek Teknoloji ihracati (imalat sanayi ihracatinin %'si)

Yiiksek Teknoloji Thracati (imalat Sanayi Thracatnin %'si )
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Kaynak: WB Group Database. High-technology exports (% of manufactured exports) 10.11.2023 tarihinde
https://data.worldbank.org/indicator/TX.VALTECH.MF.ZS adresinden elde edilen verilerle hazirlanmistir.

Sekil 1'e gore ylksek teknoloji ihracati, 2012-2016 yillari arasinda imalat sanayi ihracatinin
en fazla %20'sini dahi olusturmazken, Hong Kong'un 2017 ve sonrasinda %60 ve {izerine ¢ikan
ylksek teknoloji ihracatindaki performans artisi son derece dikkat ¢ekicidir. Singapur ve Malezya
icin arastirma doéneminin tim vyillarinda her iki llkenin imalat sanayi ihracatinin yaklasik
%50'sinin yiiksek teknoloji ihracatindan olustugu, bu baglamda her iki Ulkenin de yliksek
teknoloji ihracinda istikrarini korudugu gézlenmektedir. imalat sanayi ihracatinda yiiksek
teknoloji ihracatinin payr 2019 yili itibariyla %40,43'e yiikselen Vietnam ise 2012 yilindaki
(%27,16) sektdr payina gére %32,8 oraninda performans artisi yakalamistir. ihracat devi olan
Cin'in ise s6z konusu payi genel olarak %29,70 ila %31,91 arasinda performansini stirdirmustr.
Asya (lkelerinden Kore’nin de imalat sanayi ihracatinda yliksek teknoloji ihracatinin payi yine
%30 ve Uzerinde iken Japonya igin bu pay %20’nin altinda, Hindistan ve Endonezya igin soz
konusu pay %10’ dan daha disik gergeklesmistir.

Sekil 1’de listelenen yiiksek teknoloji ihracatinda oncii ilk 40 (ilkeden 17’si Avrupa Birligi
(AB) Uyesidir. Bu Avrupa tlkelerinden Fransa, Hollanda, B. Krallik, irlanda ve Norve¢’in imalat
sanayi ihracatinda yiksek teknoloji sektorlerinin payr %20 ila %26 arasinda degismektedir.
Almanya, Cekya, Macaristan, isve¢ ve Avusturya’nin payr %20’den az; Belgika, Slovakya,
Romanya, Danimarka ve Litvanya’nin payi ise %10 ila %16 araligindadir. italya ve Portekiz’in payi
ise %8,5’in altinda degisim gostermektedir. AB lyesi olmayan ancak Gumrik Birligi Gyesi olan
Turkiye icin ise bu pay %4’(in altinda olup, italya ve Portekiz’e gore ¢ok daha diisiik performans
s6z konusudur. Bu durum 40 (lke icinde imalat sanayi ihracatinda yiiksek teknoloji ihracatinin
payi en distk olan Ulkenin Tiirkiye oldugu gdstermektedir.

ABD ve Meksika’nin imalat sanayi ihracatinda ylksek teknoloji ihracatinin payi ise % 18 ila
%22 arasinda degisirken, Meksika’nin aksine ABD’nin performansinin yillara gore giderek azaldigi
gorulmektedir. Brezilya ise 2012 yilinda %11,89 olan payini 2019 yilinda artirmis ve %14,7'ye
ylkseltmistir.
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Genel olarak Sekil 1 ve Tablo 2 birlikte incelendiginde yiiksek teknoloji ihracatinda hacim
olarak dikkat ¢ceken Asya (lkelerinin, imalat sanayi ihracatlarindaki yiksek teknoloji ihracat
paylarinin da paralellik gosterdiginden bahsedilebilir. Bu durum Srholec (2007)’in tespit ettigi
ozellikle gelismekte olan Ulkeler tarafindan ihrag¢ edilen Griinlerin 6nemli bir kisminin yiksek
teknolojiye sahip Grlinlerden olustugu tespitini, ginimiz agisindan kismen dogrulamaktadir.

3. ACIKLANMIS KARSILASTIRMALI USTUNLUKLER ENDEKSI

Her Glkenin fiziki imkanlari ve faktor donatimlari diger Ulkelere gore farkh oldugu igin Griin
ciktilarindaki farklilasma kaginilmazdir. Ulkelerin uluslararasi rekabet giicii, sahip olduklari faktor
donatimlari ile yakindan iliskilidir. Farkh faktér donatimlarina sahip olan Ulkeler arasindaki
serbest ticaretin tiim Glkeler icin faydali olacagl goriisiinden yola cikarak, uluslararasi ticareti
aciklayan ve 1766 yilinda Adam Smith tarafindan ortaya konan ilk teori Mutlak Ustiinliikler
Teorisi’dir. Mutlak Ustiinliikler Teorisi, diisiik maliyetlerle (irettikleri mallari tretip bu mallari
ihrac etmeleri, yliksek maliyetlerle Urettikleri mallari ise ithal etmeleri gerekliligine dayanirken,
teorinin bir Ulkenin tim mallar diger Ullkeye gore daha disik maliyetlerle Uretebilmesi
durumunda uluslararasi ticareti aciklamaktaki yetersizligi Uzerine, 1817’de Ricardo’nun
Karsilagtirmali Ustiinliikler Teorisi ortaya ¢ikmistir. Karsilastirmali Gistiinliikler teorisine gore
uluslararasi ticaret bir tlkenin diger tlkeye gore karsilastirmali olarak daha disiik maliyetlerle
Urettigi mallari ihrag, karsilastirmali (gorece) olarak daha yiiksek maliyetlerle Urettigi mallari ithal
etmesine dayanmaktadir. Uluslararasi ticareti aciklayan s6z konusu her iki teori de iki Glkeli iki
malli modellerdir. Her iki teori de uzmanlasmaya odaklidir. Ulkelerin faktér donatimi agisindan
Ustlin oldugu mal ve hizmetlerin retiminde uzmanlasmaya gitmeleri Ulkelere uluslararasi
pazarda yliksek rekabet glicii saglamaktadir. Bu baglamda bu modeller ayni zamanda dlkelerin
ihracatta uzmanlastigl ve rekabet giicline sahip oldugu drinlerin tespitine yonelik kullanilan
modellerdir (Yalginkaya vd.,2014). Diger yandan ginimiz uluslararasi ticarette taraf llke sayisi
ve genis Urln yelpazesi dusunaldiginde, bu modellerin statik modeller olmasi sebebiyle bir
Ulkenin bir mal ve sektérdeki uzmanlasmasi ve rekabet gliclinlin 6lclilmesinde yetersiz kalacagi,
bu modeller yerine dinamik karsilastirmali veya dinamik yeni uluslararasi ticaret modellerinin
kullanilmasi gerektigi vurgulanmistir (Karluk, 1973). Bunun yani sira glinimizde bir {lkenin bir
sektordeki uzmanlasmasi ve rekabet gicinin Olgllmesi, diger bir ifade ile sektordeki
karsilastirmali GstlnlUga, uluslararasi ticarete taraf gok Uilke ve ¢ok sayida lriin olmasi nedeniyle
karsilasilan zorluk neticesinde s6z konusu ustunliglin ancak ticaret dncesi yerine ticaret sonrasi
verilerle hesaplanabilirligi 6n gérilmistir (Aynagdz Cakmak, 2005). Balassa’nin 1965’te “Trade
Liberalisation and “Revealed” Comparative Advantage” baslikli makalesinde ortaya koydugu
Aciklanmis Karsilastirmali Ustiinliikler (AKU ) endeksi, ticaret sonrasi verilere dayanarak 6lgim
saglayan ilk endekslerden birisidir. AKU endeksi yardimiyla elde edilen katsayilar, dis ticaret
verilerine dayanarak (Ulkelerin rekabet glgclerini ve karsilastirmali UstlinlGkleri ile ilgili
degerlendirmeler saglamaktadir (Yalginkaya vd., 2014; Erkan vd. ,2015; Bakan vd., 2019). AKU
endeksi bir Glkenin belirli bir emtia kategorisindeki ihracatinin, toplam diinya mal ihracatindaki
payina orani olarak tanimlanmaktadir (Balassa ve Norland, 1989):

Xij 7 ZiXij

AKU =
Xi Xyl XiXjXij

€y
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(1) no’lu denklikte formiile edilen AKU endeksinde yer alan;
X:ihracat
i: endustri ya da Uriin kategorisini
j: Ulkeyi

temsil etmektedir. Diger bir ifade ile AKU endeksi, i iilkesinin j emtiasinin ihracat pazarindaki
pazar payini, diinya ihracat pazarindaki pazar payiyla karsilastirmaktadir (Yu vd., 2009, s. 268). Bu
endeks, Ulkenin bir Griin veya bir sektordeki yurtici uzmanlagmasini, diinyanin veya bir bdlgenin
uzmanlasmasiyla karsilastirarak degerlendirmektedir (Erkan vd., 2015, s.71). Bu endeks degeri
sO0z konusu sektor icin 1 ise, Ulkenin o sektérde uzmanlastigini; 1’den kiiclik ise yeterince
uzmanlasmadigini ya da sektorde uzmanlasmadigini ifade etmektedir (Laursen, 2015, s. 101).
Baska bir deyisle, AKU endeks degeri 1'in tizerinde olmasi, i tilkesinin j malinin/sektoriiniin ihracat
pazarindaki pazar payinin diinya ihracat pazarindaki pazar payindan daha biiyik oldugunu ve
dolayisiyla i tlkesinin bu malda veya sektorde karsilastirmali Gstinlige sahip oldugunu; 1'in
altinda olmasi i Ulkesinin j malinda karsilastirmali dezavantaja sahip oldugunu ve endeks
degerinin 1l'e esit olmasi da i Ulkesinin "notr" karsilastirmal Gstlinlige sahip oldugunu
gdstermektedir (Yu vd., 2009). Diger yandan Hinloopen ve Van Marrewijk (2001) AKU endeksini
4 farkl kategoriye ayirarak yorumlamistir:

ea: 0<AKU <1
eb: 1< AKU <2
ec:2<AKU <4
ed: 4 < AKU

Bu siniflandirmaya goére a sinifindaki endustriler igin llkenin karsilastirmali GstlUnligi soz
konusu degildir; b sinifinda yer alan endistriler igin llke “zayif karsilastirmali GstUnlik”; c
kategorisindeki endustriler i¢in “orta karsilastirmali Gstlinliik”; d kategorisindeki enddistriler igin
ise “glcli karsilastirmali Ustunliik” s6z konusudur.

Diger yandan AKU endeksinin de asimetrik 6zelligine iligkin elestiriler yapiimistir. Bu ézellik,
AKU endeksinin 0'lik sabit bir alt sinira sahip oldugunu ve 1’in karsilastirmali Gstiinliik-notr
oldugunu gosterirken, st sinir ise genel olarak sinirlayici degildir. Bu asamada Vollrath (1991)
endeksin logaritmasinin alinmasi énermistir ancak bu durumda da ihracati sifir olan mal veya
sektor icin herhangi karsilastirma yapilmasi s6z konusu degildir. Laursen (2015) ise endeksin
simetri problemine ¢6zim olarak, endeksi (2) no’lu denklikte gosterildigi sekilde hesaplanan
endeks degerinin -1, +1 degerinin birbirine oranini alarak, endeksi simetrik forma getirmistir:

AKU]- 1

Simetrik Aciklanmus Karsilastirmali Ustiinliikler Endeksi (SAKU)? = (2)

AKU]i-+1

Boylelikle (2) no’lu denklikte formiile edilen SAKU endeks degerinin dagihmi -1 ile +1
araliginda ve karsilastirmali tstinlik-notr degeri ise 0'olarak degismistir.
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4. iLGiLi LITERATUR

Yilmaz ve Geng (2021), uluslararasi ticarette rekabet dlgciimlerinde en sik kullanilan 6lgiim
aracinin Balassa AKU endeksi ve katsayilari oldugunu vurgulamistir. Yapilan literatiir taramasi
sonucu da bu bilgiyi dogrulamaktadir. Balassa AKU endeksinden yararlanarak farkl sektérler ve
alt dallarinda, gesitli mallar agisindan belirli Glke gruplari veya iki tlkenin ilgili mal veya sektordeki
rekabet glgclerini karsilastiran, analiz eden pek c¢ok c¢alisma bulunmaktadir. Hepsinin
Ozetlenebilmesi bu ¢calismanin kapsamina uygun degildir. Bu sebeple 6nce diinyadaki farkli Glke,
tilke gruplan ve farkli sektérlerde Balassa AKU endeksi ile karsilastirmali rekabet giicii analizine
odaklanan galismalardan érnekler segilmis, ardindan Tirkiye 6rneklemindeki ¢alismalara dair bir
inceleme sunulmustur;

Yapilan literatlir arastirmasina gore bilinen ilk calisma Balassa ve Noland (1989)'a ait,
Japonya ve ABD’nin 20 emtia grubu icin karsilastirmali rekabet giicii analizidir. Balassa AKU
endeksi ile yapilan bu analiz sonucunda 20 emtia grubu arasinda yer alan yiksek teknoloji Girlin
grubu agisindan her iki tGlkenin de ilgili zaman donemlerinde karsilastirmal Gstiinltklerinin arttig
sonucuna ulasiimistir.

Seyoum (2007), gelismis Ulkeler 6rnekleminde is dinyasi, finans, ulasim ve seyahat
hizmetlerinde diger ilke gruplari ile rekabet Ustiinligiinii Balassa AKU endeksi, Goreli ihracat
Avantaj Endeksi ve Goreli ithalat Avantaj Endeksi ile karsilastirmali olarak analiz etmis, her bir
hizmet sektori icin rekabet Ustinltgiine sahip olan tlkeleri belirlemis, 1998-2003 yil araliginda
Ulkelerin rekabet giliclindeki degisimi incelemistir.

Ishchukova ve Smutka (2013), Rusya’nin tarim ihracatindaki rekabet GstlnlGgiinin
arastiriimasini Balassa AKU endeksi, Vollrath Endeksi ve Lafay Endeksi ile karsilastirmali olarak
incelemistir. U¢ endeks degerlendirmesi sonucunda da Rusya’nin tarim sektériinde istikrarl bir
rekabet glicline sahip oldugu, arastirma zaman donemi olan 1998- 2010 yil araliginda bu istikrari
sardirdiga belirlemistir.

Startiené ve Remeikiené (2014), Litvanya’nin sanayi Grlnlerinin kiiresel pazardaki rekabet
gliciindeki degisimi, 2008 krizi éncesi ve sonrasi olmak (izere Balassa AKU Endeksi ve Agiklanmis
Simetrik Karsilagtirmali Ustiinliikler (SAKU) endeksi ile karsilagtirmali olarak incelemis, analiz
sonucunda kriz sonrasinda dnceki rekabet giliciine ulagilamadigi tespit etmistir.

Torok ve Jambor (2016), Avrupa llkelerinin jambon ticaretindeki rekabet diizeylerini,
1999-2013 yil araliginda Balassa AKU Endeksi ve SAKU Endeksi ile analiz etmis, analiz sonucunda
Avrupa Ulkelerinin jambon ihracatinda ylksek rekabet giiciine sahip oldugunu ve ilgili donemde
gerceklesen genislemelere ragmen de rekabet giliciindeki istikrarin devam ettigini belirlemistir.

Bashimov (2017), MINT {ilkelerinin tarim sektoriindeki karsilastirmali rekabet Gstlnlikleri
incelemis, 2001-2015 il araliginda MINT dlkelerinden Tirkiye ve Endonezya’nin tarim
sektériinde vyiksek rekabet giiciine sahip oldugu; Meksika ve Nijerya’nin ise tarimsal
hammaddeler ve gida Uriinlerinde diislik rekabet glicline sahip oldugu sonucunu elde etmistir.

Rossato vd. (2018), Brezilya, Kanada, Cin, isvec, Finlandiya ve ABD’deki ekili ormanlardan
elde edilen seliiloz ticaretindeki karsilastirmali rekabet giiciinii Balassa AKU Endeksi, SAKU
Endeksi ve Ticaret Denge Endeksi ile incelemis, AKU endeks degerlendirmesinde Cin haricindeki
diger Ulkelerin her birinin sektérde rekabet Ustiinligiiniin oldugu; SAKU endeksine gore
Finlandiya, Kanada ve isve¢’in avantajli rekabet giiciine sahip oldugu; Ticaret denge endeksine
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gore ise Brezilya, Finlandiya, Kanada, isve¢ ve ABD icin ise pozitif denge durumunda oldugunu
belirlemistir.

Suwanan vd. (2024), ASEAN (lkeleri ile Cin’in mantar Urlnlerine iliskin karsilastirmal
rekabet avantajlarini Balassa AKU endeksi ile incelemis, 2018-2022 yil araliginda Cin’in ASEAN
Ulkelerine kiyasla mantar emtiasi konusunda karsilastirmali Gstiinlige sahip oldugunu; ASEAN
Ulkelerinin ise dlslk veya zayif Ustlnlik gosterdigini tespit etmistir.

Orneklem olarak Tiirkiye’yi odak alan calismalar incelediginde;

Tirkiye ornekleminde AKU endeksi ile yapilan literatiir taramasi sonucunda ilk
calismalardan biri oldugu diisinilen Konyali ve Emirhan (2004)'a ait calismada Tirkiye cam
sanayi ve seramik sanayinin segilmis alt sektorlerinin Avrupa Birligi piyasasindaki ticaret yapisi ve
ihracat performansi ele alinmis, ticaret yapisi Grubel-Lloyd endeksi ve ihracat benzerlik endeksi
ile incelenirken, sektdérdeki ihracat performansi Balassa AKU endeksi ile arastirilmistir. Analiz
sonucunda hem cam hem de seramik sanayi sektoriinde yliksek ihracat performansi tespit
edilirken, 2001 sonrasinda cam sanayinde Tirkiye’nin AB (lkelerine gore karsilagtirmal
Usttnliglinde gerileme oldugu gorulmastir.

Aynagoz Cakmak (2005) ise Tirkiye tekstil ve hazir giyim enddstrisinin dlinya piyasasindaki
rekabet giiclini irdelemis, ayni zamanda Voltrah endeksi ile endistrilerin mal gruplari agisindan
rekabet giiciinii analiz etmistir. Balassa AKU endeksi ile 1989-2003 yil araliginda Tiirkiye’nin
tekstil ve hazir giyim sektoriinde ylksek karsilastirmali GstlinlGge sahip oldugunu belirlemistir.

Turkiye mobilya sektoriiniin rekabet glcilini arastiran Altay ve Girpinar (2008) ise Balassa
AKU endeksinin yani sira, Goreli ihracat avantaj endeksi, Goreli ithalat avantaj endeksi ve Géreli
ticaret endeksinden de yararlanmis, 2001-2016 yil araliginda ozellikle son iki yilda Tirkiye’'nin
mobilya sektorlindeki rekabet glicliniin artigini, tlkenin uluslararasi rekabet giciine sahip
oldugunu belirlenmis, hesaplanan endekslere gére degerlendirme ve 6neriler sunmuslardir.

2000-2008 yil araliginda Turkiye ve Suriye arasinda SITC Rev3’te yer alan 66 mal grubunun
karsilastirmali rekabet glicin( irdeleyen Erkan (2012), Tirkiye'nin 66 mal grubundan 45’inde
Suriye’ye gore karsilastirmali rekabet tistiinlige sahip oldugu, Suriye’nin ise 6zellikle 0 grubu olan
canli hayvanlar ve gida maddeleri; 2 grubu olan Akaryakit hari¢ yenilmeyen hammaddeler de
karsilastirmali rekabet Ustiinlige sahip oldugu belirlenmistir. Erkan (2013), Tiirkiye Tekstil ve
Hazir Giyim sektériiniin uluslararasi rekabet giicii benzer sekilde Balassa AKU endeksi ile analiz
etmis, endeks sonuglarina gore Tirkiye'nin tekstil sektorinin alt Grin grubu ihracatindan
43’linde, hazir giyim sektorlinlin alt tirlin grubu ihracatindan da 34’inde rekabet avantajina sahip
oldugunu belirlemistir.

Erkan vd. (2015) ise Tiirkiye’nin diinya sebze ihracatindaki uluslararasi rekabet giiciinii
1993-2012 yil araligi icin analiz etmis, Balassa AKU endeksinden yararlanarak global piyasalarda
Turkiye’nin sebze ve alt gruplari ihracatinda énemli bir karsilastirmali Gstiinlige sahip oldugunu
tespit etmistir.

Yalcinkaya vd. (2014), Cin ve Tirkiye arasindaki ISIC Rev4 Kodlari ile ifade edilen tiim
ekonomik faaliyet alanlarindaki sektdrel rekabet giiciinii, 2002-2013 yil araligi igin Balassa AKU
endeksi kullanarak analiz etmis, Tlrkiye'nin metal cevheri madenciligi ile diger madencilik ve tas
ocakeihgi; gida Urinleri ve iceceklerin imalati; su temini, atik ydnetimi ve iyilestirme aktiviteleri
sanayinde atigin toplanmasi, islahi ve bertaraf faaliyetlerinde Cin’e karsi rekabet giiciine sahip
oldugunu belirlenmistir.
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Benzer sekilde Sahin vd. (2016)’de Tirkiye ve Cin’i drneklem olarak belirlemis, 2000-2013
yil araliginda Tirkiye ve Cin’in elektrik ve elektronik endstrisi, tekstil ve hazir giyim enddstrisi ve
kimyasal Girtin endUstrisinde sektorel rekabet giicliniin karsilastirmali olarak olglimiini Balassa
AKU endeksi ile incelemis, analiz sonucunda elektrik ve elektronik endiistrisinde Cin’in rekabet
glclnin Tirkiye’ye gore daha yiksek oldugu; tekstil ve hazir giyim endustrisinde her iki tlkenin
de yuksek rekabet gilicline sahip oldugu; kimyasal Uriin endistrisinde ise her iki Ulke icinde
rekabet gliciiniin disik oldugu sonucuna ulasiimistir.

Bakan vd. (2019), Turkiye'nin tasima araglari sektorii ve alt sektorlerindeki rekabet
gliciiniin degerlendirmesini Balassa AKU endeksi ile analiz etmis, demiryolu tagima araglarinin
ilgili donemde dalgali bir rekabet giicline; deniz ve su yolu tasima araclarinin 2005-2007 vyil
araliginda yuksek rekabet glicline; kara tasitlarinin ilgili donemde disis egilimi gosteren rekabet
gilicline; hava ve uzay tasitlarinin ise 2014 sonrasinda artis egilimi gosteren rekabet gilicline sahip
oldugu belirlenmistir.

Yalgin ve Bakan (2021) ise Turkiye'nin en ¢ok ihracat yaptigi 10 Ulke ile 97 Griin grubu
orneklem olarak belirlemis, Balassa AKU endeksi yardimiyla 2005-2018 yil araliginda Tiirkiye ve
karsi Ulkelerin ilgili Griin gruplarindaki karsilastirmali rekabet giliciini arastirmigtir. Arastirma
sonucunda Turkiye’nin 97 Urlin grubundan ortalama olarak 42’sinde karsilastirmali Ustinlige
sahip oldugu, bu 42 irin grubu icinden 19 adet lriinde ise yiksek rekabet glici elde ettigi
belirlenmistir.

Yapilan literatiir taramasi sonucunda, benzer sekilde Balassa AKU endeksiyle tek veya
birden fazla sektor, Girlin veya Urlin gruplarini 6rneklem alarak Tiirkiye veya Turkiye'nin de dahil
oldugu en az iki Ulkeli, tilke gruplari diinya piyasalarindaki karsilastirmali rekabet giiclini ortaya
koyma calisan pek ¢cok ¢alisma bulunmaktadir. Diger yandan Tirkiye’'nin teknolojik trin, yiksek
veya orta teknolojili Grlnler agisindan rekabet Gstlinliglni arastiran calismalar incelendiginde
ise genele gore oldukga az sayida ¢alismaya rastlaniimistir:

Saray ve Hark (2015), 2004-2013 yil araliginda Tirkiye'nin de yer aldigi OECD {lkelerinin
ileri ve orta teknoloji uriinlerindeki rekabet giiclerini Balassa AKU endeksi araciligiyla analiz
etmistir. Analiz sonucunda Tirkiye’'nin ileri teknoloji tGirlinlerinde karsilastirmali dezavantaja sahip
oldugunu belirlemistir. Orta teknoloji Grlin grubunda ise Turkiye'nin benzer sekilde yine
karsilastirmali dezavantajinin olduguna ancak ileri teknoloji grubuna gore orta teknoloji
grubunda Tirkiye’nin endeks degerinin daha yiiksek oldugu sonucuna ulasmistir.

Turkmen ve Yigitler (2022) de 1989-2017 yil arahigindaki Tirkiye’nin yiksek ve orta
teknoloji Griin ihracatinda karsilastirmali Ustiinliiklerini Balassa AKU endeksinden yararlanarak
incelemis, arastirma sonucunda Tiirkiye’nin orta teknolojili triinlerde rekabet glicline sahip
oldugunu, ylksek teknolojili Griinlerde ise rekabet dezavantajina sahip oldugunu tespit etmistir.

4. ANALIZ VE BULGULAR

4.1. Veri Seti

Calismadaki veriler, World Bank (WB) veri tabaninda yer alan Yiiksek Teknoloji ihracat
(High Technology Export (cari S)) veri seti kullanilarak elde edilmistir. 2020 ve 2021 igin dinya
ylksek teknoloji ihracat verileri WB veri tabaninda yer almadigindan arastirmanin ¢alisma yil
araligi 2012- 2019 yil arahg! olarak sinirlandirilmistir. Bu calismada 2019 yilina gore yiksek
teknoloji ihracat gelirlerinde ilk 40 llke 6rneklem olarak belirlenmis, ancak verilerin kisitli olmasi
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nedeniyle arastirmanin zaman araligl 2012-2019 yil arahigi ile sinirlandirilmistir. Diger yandan bu
Ulkelerden 2021 yilinda 34,8 milyar dolar yiiksek teknoloji ihracat geliri ile 17. sirada yer alan
Filipinler'in 2012-2016 vyillari arasindaki yiksek teknoloji ihracat verilerine ulasilamamasi
nedeniyle s6z konusu Ulke érneklem disi birakilmistir. Ulkelerin sektére iliskin 2012-2019 yil
araligi ihracat veri seti Ek-1'de gosterilmistir.

4.2. Bulgular
Tablo 3: Yiiksek Teknoloji ihracatgisi ilk 40 Ulkenin 2012-2019 Arasi Balassa AKU Endeks

Degerleri
Ulke 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Degerlendirme
Cin 2,84 283 269 258 253 233 239 2,37 Orta karsilastirmal Gsttinlak
Hong Kong 0,02 0,01 0,01 001 0,01 39 4,20 4,34 2017 sonrasi yuksek
karsilastirmali Gstnliik
Almanya 1,29 1,25 1,23 1,18 1,20 0,97 0,97 1,00 2017 ve 2018 yillari haricinde
zayif karsilastirmali Gstiinlik
ABD 0,79 0,75 0,75 0,72 0,73 0,56 0,53 0,53 Karsilastirmal tstinliik yoktur
Kore 1,96 2,07 2,13 2,18 2,11 2,17 2,32 2,06 2012 dediisik, 2013 sonrasi orta
karsilastirmali Gstnliik
Singapur 2,44 243 2,43 2,36 240 2,15 2,01 1,97 Orta karsilastirmal Gsttinlak
Fransa 1,51 1,46 1,44 1,37 1,36 1,17 1,15 1,22 Zayif karsilastirmali Gstlnliik
Japonya 1,48 1,37 1,27 1,19 1,15 1,06 1,04 1,01 Zayif karsilastirmali Gstlnliik
Vietnam 1,79 2,33 2,27 2,55 2,71 2,78 2,73 2,76 2012 de disiik, 2013 sonrasi orta
karsilastirmali Gstlnliik
Hollanda 1,27 1,17 1,19 1,03 1,07 097 09 1,01 2017 ve 2018 yillari haricinde
zayif karsilastirmali Gstiinlik
Malezya 2,77 2,79 2,88 2,88 294 287 3,19 3,17 Orta karsilagtirmal Gsttnlik
B. Krallik 092 091 088 0,8 089 0,77 0,73 0,75 Karsilastirmali GstUnlik yoktur.
Meksika 1,54 1,49 148 139 1,46 1,38 1,35 1,33 Zayif karsilastirmali Gstlnliik
Tayland 1,41 1,33 140 1,34 1,32 1,25 1,18 1,08 Zayif karsilastirmali Gstlnliik
irlanda 1,15 1,03 092 080 0,98 0,74 0,67 0,67 2012 ve 2013’te zayif sonrasinda
kargilastirmali Gstlinliik yok
Cekya 1,67 1,56 1,59 1,53 1,49 1,47 1,63 1,76 Zayif karsilastirmali Gstlnliik
Belgika 0,48 0,56 063 059 067 052 0,54 0,65 Karsilastirmali Gstinlik yoktur
italya 0,52 053 053 052 053 046 0,43 0,45 Karsilastirmali Gstinlik yoktur
Kanada 0,62 058 051 053 051 045 0,47 0,49 Karsilastirmali Gsttnlik yoktur
isvicre 1,15 1,08 1,22 1,14 1,13 0,56 0,53 0,54 2012-2016 yil araliginda zayif
karsilastirmali Gstlinlik
Hindistan 0,32 0,39 040 0,33 0,30 0,26 0,32 0,39 Karsilastirmali Gsttnlik yoktur
Polonya 0,51 0,58 068 068 067 060 0,61 0,54 Karsilastirmali Gstinlik yoktur
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Tablo 3’iin devami

Macaristan 1,65 1,50 1,29 1,25 1,34 1,19 1,16 1,20 Zayif karsilagtirmali Ustlinliik
isveg 093 089 08 080 080 0,62 0,59 0,59 Karsilastirmali Gstunlik yoktur
Avusturya 087 092 093 083 0,78 0,65 0,57 0,56 Karsilastirmali Gstunlik yoktur
ispanya 0,34 0,33 032 030 035 0,28 0,27 0,27 Karsilastirmali Gstunlik yoktur
Israil 1,30 1,21 1,25 136 1,18 0,99 1,00 0,93 2017 ve 2019 yillari disinda, zayif

karsilastirmali Gsttnliik
Rusya 0,13 0,16 0,19 0,27 0,32 0,22 0,17 0,19 Karsilastirmali Gstunlik yoktur
Danimarka 0,57 055 056 056 056 042 0,41 0,41 Karsilastirmali Gsttnlik yoktur
Brezilya 0,34 0,32 033 0,38 043 036 0,34 0,31 Karsilastirmali Gstinlik yoktur
Slovakya 0,78 089 092 0,8 083 084 0,76 0,72 Karsilastirmali Gsttnlik yoktur
Romanya 0,59 049 055 056 063 054 0,57 0,60 Karsilastirmali Gsttnlik yoktur
Avusturalya 0,17 0,17 0,18 0,18 0,22 0,15 0,15 0,16 Karsilastirmali Gsttnlik yoktur
Endonezya 0,33 0,30 032 0,30 0,29 0,25 0,25 0,26 Karsilastirmali Gsttnlik yoktur
Norveg 0,25 0,26 0,29 0,31 0,30 0,25 0,22 0,27 Karsilagtirmali Gistunliik yoktur
Finlandiya 0,57 0,46 0,52 048 0,44 040 0,37 0,37 Karsilastirmali Gsttnlik yoktur
Tirkiye 0,11 0,27 0,18 0,27 0,16 0,16 0,13 0,15 Karsilastirmali Gsttnlik yoktur
Portekiz 0,24 0,24 0,25 0,24 0,28 0,26 0,25 0,30 Karsilastirmali Gsttnlik yoktur
Litvanya 0,53 053 060 063 063 057 0,54 0,52 Karsilastirmali Gstlinlik yoktur

*Filipinler'in 2012-2016 yil araliginda yiiksek teknoloji ihracat verilerine ulasilamadigindan, llke 6rneklem disi
tutulmustur. Analiz yiiksek teknoloji ihracatinda 6ncd ilk 40 Gilkeden 39’unu kapsamaktadir.

Tablo 3 incelendiginde tiim yillarda AKU endeks degeri 2’nin {izerinde olan iilkelerin Cin ve
Malezya oldugu goérilmektedir. Malezya’nin 2012 yih haricindeki tim yillarda Cin’in endeks
degerlerinden daha yliksek skorlara sahip oldugu; 2018 ve 2019 yillarinda da endeks degerlerinin
3’Gn lzerinde oldugu gozlenmektedir. Diger yandan s6z konusu tabloya goére, yine endeks
degerleri 2’nin lzerinde olan lkelerden Singapur’un performansi 2012'den 2019’a diisus egilimi
icerisinde olmus; 2019’da ise 2'nin altina diismustiir. Kore ve Vietnam ise 2012 yilinda 1.96 olan
endeks degerini diger tim yillarda 2’nin lzerine ¢cikarmistir. Bu baglamda Cin, Malezya, 2019 yili
hari¢ Singapur, 2012 yili haric Kore ve Vietnam icin ylksek teknoloji ihracatinda orta
karsilastirmali Gstiinliigiin var oldugundan s6z edilebilir. Diger yandan Tablo 3’te Hong Kong’un
2012- 2016 yillarinda yiksek teknoloji ihracatinda herhangi bir karsilastirmal GstUnlGginin
olmadigl ancak 2017 yilinda 3.94 ile orta diizey karsilastirmali Ustiinlik sagladigi; 2018 ve 2019
yillarinda ise 4 (in Uzerindeki endeks degeri ile yiksek karsilastirmali Ustlinlik elde ettigi
gorilmustir. Hong Kong’un son vyillardaki yiiksek teknoloji ihracatinda elde ettigi rekabet
GstlinlGglindeki artan performansi, yiiksek teknoloji ihracatinin dnceki yillara gore artmasi (EK-
1’e bakiniz) ve yiiksek teknolojinin imalat sanayi ihracatindaki payinin da artmasi ile paralellik
gostermektedir. Bu baglamda arastirma zaman araligi icerisinde sektérde ylksek karsilastirmali
UstlinlGgl olan tek Ulkenin son iki yildaki endeks degerindeki yliksek performansiyla Hong Kong
oldugu tespit edilmistir.
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Arastirma zaman araliginda endeks degeri 1 ila 2 araliginda olan, yiksek teknoloji
ihracatinda zayif karsilastirmali Gistlinlige sahip tlkeler: Fransa, Japonya, Meksika, Tayland, Cekya
ve Macaristan olmustur.

Diger yandan arastirma zaman araliginda Almanya ve Hollanda’nin endeks degerinin 2017
ve 2018 yillari haricinde 1 ve lzerinde oldugu, her iki Glkenin de alt sinirdan zayif karsilastirmali
tstiinlige sahip olduklari gérilmistir. israil'inde 2016 ve 2019 yillari haricinde yiiksek teknoloji
ihracatinda Almanya ve Hollanda’nin performansina benzer sekilde, alt sinirdan zayif
karsilastirmali GistlinlGglintin oldugu gorilmektedir.

2015 yili haricinde tim vyillarda AKU endeksi 1 ile 2 arasinda olan, sektdrdeki zayif
karsilastirmali Ustlinlige sahip Ulkeler: Japonya, Fransa, Cekya ve Meksika, Macaristan olarak
belirlenmistir. Bu dlkelerin yani sira 2017 ve 2018 yillari veya sadece 2018 yili haricinde AKU
endeks degerleri 1’in {izerinde olan {lkeler Almanya, Hollanda, isvicre ve israil’dir. Bu ilkelerin
de sektorde zayif karsilastirmali GstlinlGglnin oldugu ve hari¢ tutulan yillarda da zayif
karsilastirmali Ustlinlik sinirina yaklastiklari sdylenebilir. S6z konusu (lkelerin yani sira yiiksek
teknoloji ihracatinda irlanda’nin 2012 ve 2013 yillarinda; isvigre’nin de 2012-2016 yillarinda da
zayif karsilastirmali GstlnlGgtnin oldugu gorilmektedir.

Analiz sonucunda ABD, B. Krallik, Belcika, italya, Kanada, Hindistan, Polonya, isvec,
Avusturya, ispanya, Rusya, Danimarka, Brezilya, Slovakya, Romanya, Avusturalya, Endonezya,
Norveg, Finlandiya, Turkiye, Portekiz ve Litvanya olmak tzere 22 ilkenin arastirma zaman
araliginda yuksek teknolojide karsilastirmali tstinliige sahip olmadigi belirlenmistir.

AKU endeksinin st sinirinin olmamasi yéniindeki elestirilere ¢6ziim olarak gelistirilen
SAKU endeksine gore iilkelerin sektdrdeki rekabet diizeyi tekrar incelenmis ve ilgili sonuglar Tablo
4’te gosterilmistir.

SAKU endeks degerleri AKU endeksinin aksine -1 ile +1 arasinda degismekte olup, endeks
degeri sifirda noétr’dir. Diger bir ifade ile sektérdeki SAKU degeri sifirdan biyiikse ulke
karsilastirmali Gstlnlige sahip; sifirdan kiglkse tlke karsilastirmali dezavantaja sahip seklinde
yorumlanir. Buna gore Tablo 4 incelendiginde Tablo 3’te gdsterilen AKU endeks degerlerine gére
kismen farkl sonuglarin elde edildigi gérilmektedir. Tablo 4’e gore Cin, Malezya, Kore, Singapur,
Fransa, Japonya, Vietnam, Meksika, Tayland, Cekya ve Macaristan’in yiksek teknoloji ihracat
sektorlerinde karsilagtirmali rekabet avantajinin oldugu belirlenmistir. Hong Kong ise AKU endeks
sonucunda oldugu gibi 2016 6ncesinde yliksek teknoloji ihracatinda herhangi bir rekabet
UstlinlGgline sahip degilken, 2017 ve sonrasinda ilgili sektorlerde rekabet Gstinligi elde etmistir.
SAKU endeks sonucunda da Almanya ve Hollanda igin AKU endeks degerlerine benzer sekilde
sadece 2017 ve 2018 yillar disinda karsilastirmali GstinlGgin oldugu tespit edilmistir. Yine
irlanda, isvigre ve israil icin de AKU endeks sonuglarina benzer sonuglar s6z konusudur: irlanda,
2012 ve 2013 yillarinda yiksek teknoloji ihracatinda sahip oldugu karsilastirmali GstUnlGga
sonraki yillarda kaybetmistir. isvigre ve israil de 2012- 2016 yillari arasinda rekabet Ustiinligiine
sahip oldugu halde, 2017-2019 yillari arasinda dezavantajli bir konuma ulasmistir. Yine AKU
endeks sonucunda oldugu gibi diger 22 (ilke icin ise yliksek teknoloji ihracatinda rekabet avantaiji
tespit edilememistir.
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Tablo 4: Yiiksek Teknoloji ihracatgisi 40 Ulkenin Sektordeki SAKU Endeks Degerleri

Ulkeler 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Degerlendirme
Cin 0,48 048 046 044 043 040 0,41 0,41 Karsilastirmali stiinliik vardir.
Hong Kong -097 -098 -098 -099 -099 059 062 0,63 Son Ug yilda karsilastirmal
Ustiinliik séz konusudur.

Almanya 0,13 0,1 0,10 0,08 0,09 -0,02 -0,02 0,00 2017 ve 2018 yillari haricinde
karsilastirmali Ustilinliik tespit edilmistir.

ABD -0,12 -0,24 -0,14 -0,16 -0,16 -0,28 -0,31 -0,31 Karsilastirmali Gstlnlik yoktur.
Kore 032 035 036 037 036 037 040 0,35 Karsilastirmali Gstlnliik vardir
Singapur 0,42 042 042 040 041 037 0,34 0,33 Karsilastirmali Gstlnliik vardir
Fransa 0,20 0,19 0,18 0,16 0,15 0,08 0,07 0,10 Karsilastirmali Gstlnliik vardir
Japonya 0,20 0,16 0,12 0,08 0,07 003 0,02 0,01 Karsilastirmali Gstlnliik vardir
Vietham 0,28 040 039 044 046 047 0,46 0,47 Karsilastirmali Gstlnliik vardir
Hollanda 0,12 008 009 0,01 0,03 -002 -002 0,00 2017 ve 2018 yillari haricinde
karsilastirmali Ustlinlik tespit edilmistir

Malezya 0,47 047 048 048 049 048 0,52 0,52 Karsilastirmali Gstlnliik vardir
B. Krallik -0,04 -0,05 -0,06 -0,08 -0,06 -0,13 -0,16 -0,14 Karsilastirmali Gsttnlik yoktur
Meksika 0,21 020 0,20 0,6 0,19 0,16 0,15 0,14 Karsilastirmal Gstlnlik vardir
Tayland 0,17 0,14 0,17 0,24 0,14 0,11 0,08 0,04 Karsilastirmal Gstlnlak vardir
irlanda 0,07 001 -004 -0,21 -0,01 -0,15 -0,20 -0,20 2012 ve 2013 yillarinda karsilagtirmali
Gsttinldk vardir

Cekya 0,25 022 0,23 0,21 020 0,19 0,24 0,27 Karsilastirmal Gstlnlak vardir
Belgika -0,35 -0,28 -0,22 -0,26 -0,20 -0,31 -0,30 -0,21 Karsilastirmali Gstunlik yoktur
italya -0,32 -0,31 -0,31 -0,32 -0,31 -0,37 -0,40 -0,38 Karsilastirmali Gstunlik yoktur
Kanada -0,23 -0,26 -0,33 -0,30 -0,32 -0,38 -0,36 -0,35 Karsilastirmali Gstunlik yoktur
isvigre 0,07 004 0,10 0,06 0,06 -0,28 -0,30 -0,30 2012- 2016 yillarinda karsilastirmal
Ustlnlik tespit edilmistir.

Hindistan -0,51 -0,44 -0,43 -0,51 -0,53 -0,58 -0,51 -0,44 Karsilastirmali Gstunlik yoktur
Polonya -0,33 -0,26 -0,19 -0,19 -0,20 -0,25 -0,24 -0,30 Karsilastirmali Gstunlik yoktur
Macaristan 0,25 020 0,13 0,21 0,24 0,09 0,08 0,09 Karsilastirmal Gsttnlik vardir
isveg -0,04 -0,06 -0,08 -0,11 -0,11 -0,23 -0,26 -0,26 Karsilastirmali Gstunlik yoktur
Avusturya -0,07 -0,04 -0,04 -0,09 -0,12 -0,21 -0,27 -0,28 Karsilastirmali Gstunlik yoktur
ispanya -0,49 -050 -0,51 -0,53 -0,48 -0,56 -0,58 -0,58 Karsilastirmali Gstunlik yoktur
Israil 0,13 009 0,11 0,15 0,08 0,00 0,00 -0,04 2019 yili haricinde karsilagtirmali
Gsttinlik vardir

Rusya -0,76 -0,73 -0,68 -0,57 -0,52 -0,64 -0,71 -0,67 Karsilastirmali Gstunlik yoktur
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Tablo 4’iin devami:

Danimarka -0,28 -0,29 -0,28 -0,28 -0,28 -0,41 -0,42 -0,42 Karsilastirmali Gstunlik yoktur
Brezilya -0,50 -0,52 -0,50 -045 -0,39 -0,47 -0,49 -0,53 Karsilastirmali Gstunlik yoktur
Slovakya -0,13 -0,06 -0,04 -0,08 -0,09 -0,09 -0,13 -0,16 Karsilastirmali Gstunlik yoktur
Romanya -0,26 -0,34 -0,29 -0,28 -0,23 -0,30 -0,27 -0,25 Karsilastirmali Gstunlik yoktur
Avusturya -0,712 -o0,71 -0,70 -0,70 -0,64 -0,74 -0,75 -0,72 Karsilastirmali Gstunlik yoktur
Endonezya -0,50 -0,54 -0,52 -054 -0,56 -0,60 -0,60 -0,58 Karsilastirmali Gstunlik yoktur
Norveg -0,60 -0,59 -0,55 -0,52 -0,54 -0,60 -0,64 -0,58 Karsilastirmali Gsttnlik yoktur
Finlandiya -0,28 -0,37 -0,32 -0,35 -0,39 -0,43 -0,46 -0,46 Karsilastirmali Gsttnlik yoktur
Tirkiye -0,80 -0,712 -0,69 -0,71 -0,72 -0,73 -0,76 -0,74 Karsilastirmali Gsttnlik yoktur
Portekiz -0,61 -061 -0,60 -0,61 -0,57 -0,59 -0,61 -0,54 Karsilastirmali Gsttnlik yoktur
Litvanya -0,31 -0,31 -0,25 -0,23 -0,23 -0,27 -0,30 -0,32 Karsilastirmali Gsttnlik yoktur
5. SONUC VE TARTISMA

Kiresellesmeyle birlikte ulusal sinirlarin ticari anlamda ortadan kalktigi glinlimuzde,
Ulkelerin uluslararasi ticarette rekabet gilicii elde etmek amaciyla 6nemli gordikleri ve
gelistirmeye calistiklari sektorlerin dogru tercih edilmesi son derece 6nemlidir. 1980 sonrasi
neredeyse tim dilnya (lkelerinin tercih ettigi ihracata dayali bliyime politikasi kapsaminda
uluslararasi ticarette rekabet gilici ancak ihracatta katma degeri yliksek sektorlerle mimkin
gorilmektedir. icsel biyiime teorileri ile lilke ekonomisi ve kalkinmasi icin dnem kaydeden
teknoloji de yarattigi toplam faktor verimliligi ile Glkelere tam bu asamada destek saglamaktadir.
Artan verimlilik de Ulke kazanglarinin artmasini saglayacaktir. Yiksek verimlilik veya yiksek katma
deger ise teknolojik gelismisligin ylksek olmasi, ylksek teknolojili Griin Gretimi ile yakindan
ilgilidir. Yksek teknolojiye sahip urinlerin ihracat sayesinde Ulkeler daha fazla katma deger elde
ederken, ihracatlarini siirdiriilebilir duruma getirebilmektedir (Seker, 2019). ihracatin
sirdirdlebilir olmasi da ihracata dayali ekonomik bilyiime politikasina hizmet etmektedir.

Dogru sektor ve dogru politika ikileminde pek g¢ok iilke yiiksek teknoloji lireten ve ihrag
eden konumundadir. Glinimizde gelismis (Hong Kong, Singapur, Kore) ve gelismekte (Cin,
Malezya) olan (lkelerin imalat sanayi ihracatinin biylk kismini, yiksek teknolojili Griinlerin
olusturdugu gorilmektedir. istatistiklere gore dzellikle Cin, Hong Kong gibi Asya Ulkeleri basta
olmak lizere g¢ogu gelismis Ulke statlslindeki Ulkelerin ylksek teknoloji ihracatinda Oncii
konumda olduklari goriilmektedir. Yiksek teknoloji ihracatinin diinyadaki ylizde 30’luk payi Cin
ve Cin'in 6zel yoénetim bolgesi olan Hong Kong’a aittir. Yapilan bu ¢alisma sonucunda da Cin’in
ylksek teknoloji ihracatinda tiim yillarda karsilastirmali Gstlinligina korudugu goriliarken, Hong
Kong’un ozellikle 2017 ve sonrasinda karsilastirmali Ustlnlik elde ettigi gortlmistiir. Hong
Kong’un sergilemis oldugu son (¢ yildaki yiksek performans, llke ekonomisinin geneline
yansiyan genel ekonomik gelisme ve ihracat artisiyla iliskilendirilebilir. Government of The Hong
Kong Special Administrative Region (2018), 2017 Economic Background and 2018 Prospects
raporundan elde edilen bilgiler dahilinde, 2017°de llkenin genel olarak hem lretim hem de
ihracat hacminin ylksek oranlarda artigi, 6zellikle Asya Ulkelerine yapilan ihracat yaninda ABD,
AB lye Ulkelerinden gelen dis talebin bu durumu sagladig ifade edilmistir. Diger yandan s6z
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konusu raporda tlkenin finans merkezi olmasinin yani sira bolgesel bir ticaret ve lojistik merkezi
olmasi da ihracatinin artmasindaki dnemli etkenlerden biri olarak degerlendirilmektedir. Ayrica
Asya (lkelerinin yiksek teknoloji ihracatinda ileri konumda bulunmalarinin sebepleri arasinda
egitim politikalari ve beseri sermaye kalitesi de ayrica goz ardi edilmeyecek etkenlerdendir.

Calisma sonucunda her iki endekse gére de Malezya, Singapur, Kore ve Vietnam’in da
ylksek teknoloji sektorlerinde nispi olarak karsilastirmali Gstlinliklerinin oldugu belirlenmistir.
Diger yandan gelismis Ulke statistinde olan AB Ulkelerinden Fransa, Macaristan ve Cekya tiim
yillarda yuksek teknoloji sektorlerinde karsilastirmali tstlnllklerini istikrarli olarak strdirirken,
AB’deki 6nemli ticaret merkezlerini sinirlarinda bulunduran Hollanda ve Almanya’nin 2017 ve
2018 de ilgili sektorlerde rekabet Ustiinlligl elde edemedigi gorilmistdr.

Ancak calisma bulgularinda pek cok yiiksek teknoloji markasinin ev sahibi olan ABD basta
olmak tizere B. Krallik, Belcika, italya, Kanada, Hindistan, Polonya, isveg, Avusturya, ispanya,
Rusya, Danimarka, Brezilya, Slovakya, Romanya, Avusturya, Endonezya, Norveg, Finlandiya,
Turkiye, Portekiz ve Litvanya’nin ise yiliksek teknolojili Grlin ihracatinda karsilastirmali
dezavantajli durumdan kurtulamadigi gortlmastir.

Yiksek teknoloji Girlin Giretimi daha 6nce de bahsedildigi gibi tilkenin sahip oldugu teknoloji
donanimiile ilgilidir. Bu baglamda 6zellikle llke icinde yeterli tasarruflarin olmamasi durumunda
distk yatirimlar ve var olan yoksulluk dongsiiniin asiimasina ¢are olarak tercih edilen DYY’larin
yarathigl teknoloji transferinin tlkelerin yiksek teknolojili tirtin Gretimine etkisi de dogrudandir.
DYY’lar arttikca yiiksek teknolojili Grin Gretiminin artigini bulgulayan pek ¢cok ampirik calismanin
da oldugu gorilmektedir (Topalli, 2015; Seker, 2018; Lovely ve Huang, 2018; Glines vd., 2020).
DYY yapan uluslararasi sirketler cogu zaman Uretimlerinin tamamimi diger ev sahibi lkelere
tasimakta, bu baglamda da teknoloji transferi ile inovasyon ve teknolojik gelisimi artan pek ¢ok
gelismekte olan veya daha az gelismis olan (lkede yiliksek teknolojili Griin Gretimi ve ihracat
artmaktadir. Diger yandan bir tlkeye DYY’larin gelmesi icin ev sahibi tlkenin istikrarli ekonomik
blylime, piyasa buyuklGgli, ham madde, ucuz ve nitelikli isglci, en uygun siirdlrilebilir cevre
politikalari, siyasi-politik riskin olmamasi, hitap edilen pazarlara yakinhk gibi pek ¢ok etken
dikkate alinmaktadir. 2022 yih itibariyle WB- Foreign Direct Investment (net outflow) verilerine
gore diinya genelindeki DYY hacmi 2,01 trilyon dolar iken ABD 426, 2 milyar dolar hacim ile en
¢ok dogrudan yabanci yatirim yapan Ulke statlisiine sahiptir. Bu istatistige gore, diinya DYY
hacminin yaklasik %25’ni ABD merkezli sirketlerin diger Ulkelere vyaptig vyatinmlar
olusturmaktadir. ABD basta olmak lizere Almanya, Japonya ve Birlesik Krallik’in Asya (ilkelerine
yapmis oldugu dogrudan yabanci yatirimlar ise Asya Ulkelerinin glinimuzdeki yiksek teknolojili
Grln Uretimi ve ihracatinda 6ncii konuma gelmelerinde 6nemli role sahiptir.

Yiksek teknolojili Gretimlerini belirli sebeplerle diger (ilkelere kaydiran gelismis tilkelerden
farkh olarak, yiiksek teknoloji tiretimi ve ihracati diisiik olan Tirkiye gibi llkelerin daha yliksek
performans gostermesi ve sektérde rekabetci durumda olmalari igcin AR-GE yatirimlarinin
artirilmasi, inovasyon performansini artirmak adina kamu-6zel sektor is birliginin yani sira egitim
sistemlerinin inovasyon odakli olarak diizenlenmesi ile beseri sermayenin giclendirilmesine
daha fazla 6nem verilmelidir. Teknoloji transferi icin 6nemli araclardan olan DYY’lara daha ¢ok ev
sahipligi yapmak adina da gereken ekonomik-politik istikrarin olusturmasi da énemlidir. Yiksek
teknolojiye sahip urinlerin ihracatinin arttiriimasinda tilke hiikiimetlerinin ihracat tesviklerini bu
alanda dogru sektorlere yonlendirmeleri de biliyiik 6nem tasimaktadir.
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YAZAR BEYANI

Arastirma ve Yayin Etigi Beyan

Bu calisma bilimsel arastirma ve yayin etigi kurallarina uygun olarak hazirlanmistir.
Etik Kurul Onayi

Calismada anket uygulamasi olmadigindan etik kurul onayi alinmasi gerekli degildir.
Yazar Katkilan

Calismanin tek yazari vardir ve tim calisma yazara aittir.

Cikar Catismasi

Yazarlar agisindan ya da (glinci taraflar agisindan calismadan kaynakl ¢ikar catismasi
bulunmamaktadir.

Destek Beyani

Calismayi destekleyen herhangi bir kurum bulunmamaktadir.
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Ek-1: 2019 Yili Baz Alinarak Yiiksek Teknoloji ihracatinda ilk 40 Ulkenin 2012-2021 Yillari Arasindaki Sektor Gelirleri (cari $)

ULKE 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
1 Cin 594.000.000.000 656.000.000.000 654.000.000.000 652.000.000.000 595.000.000.000 654.000.000.000 731.000.000.000 715.000.000.000
2 Hong Kong 962.000.000 681.000.000 541.000.000 453.000.000 470.000.000 294.000.000.000 330.000.000.000 322.000.000.000
3 Almanya 203.000.000.000 209.000.000.000 216.000.000.000 199.000.000.000 205.000.000.000 195.000.000.000 210.000.000.000 208.000.000.000
4 ABD 169.000.000.000 169.000.000.000 176.000.000.000 175.000.000.000 174.000.000.000 155.000.000.000 154.000.000.000 154.000.000.000
5 Kore 131.000.000.000 143.000.000.000 149.000.000.000 147.000.000.000 136.000.000.000 167.000.000.000 193.000.000.000 154.000.000.000
6 Singapur 136.000.000.000 143.000.000.000 145.000.000.000 139.000.000.000 135.000.000.000 147.000.000.000 155.000.000.000 150.000.000.000
7 Fransa 114.000.000.000 119.000.000.000 121.000.000.000 110.000.000.000 109.000.000.000 109.000.000.000 118.000.000.000 121.000.000.000
8 Japonya 129.000.000.000 111.000.000.000 107.000.000.000 98.200.000.000 99.100.000.000 106.000.000.000 111.000.000.000 104.000.000.000
9 Vietnam 21.300.000.000 32.800.000.000 36.400.000.000 47.500.000.000 55.200.000.000 74.100.000.000 82.600.000.000 90.400.000.000
10 | Hollanda 81.400.000.000 80.800.000.000 84.400.000.000 69.700.000.000 71.000.000.000 77.700.000.000 85.500.000.000 87.000.000.000
11 | Malezya 66.500.000.000 67.100.000.000 70.900.000.000 64.500.000.000 63.200.000.000 74.100.000.000 90.500.000.000 86.900.000.000
12 | B.Krallik 73.100.000.000 74.700.000.000 76.000.000.000 74.600.000.000 73.800.000.000 73.700.000.000 75.600.000.000 76.900.000.000
13 | Meksika 57.600.000.000 58.500.000.000 61.500.000.000 60.200.000.000 62.400.000.000 69.600.000.000 74.800.000.000 75.200.000.000
14 | Tayland 37.200.000.000 37.000.000.000 38.400.000.000 38.800.000.000 39.000.000.000 43.900.000.000 44.800.000.000 40.100.000.000
15 | irlanda 26.200.000.000 25.000.000.000 25.900.000.000 30.600.000.000 38.000.000.000 34.800.000.000 36.500.000.000 39.400.000.000
16 | Cekya 25.400.000.000 24.700.000.000 26.900.000.000 24.800.000.000 24.700.000.000 29.400.000.000 36.000.000.000 37.700.000.000
17 | Filipinler 33.500.000.000 33.900.000.000 35.800.000.000
18 | Belgika 18.600.000.000 23.000.000.000 26.800.000.000 22.600.000.000 27.200.000.000 25.200.000.000 28.200.000.000 33.100.000.000
19 | italya 29.500.000.000 31.900.000.000 32.900.000.000 30.100.000.000 31.100.000.000 31.900.000.000 32.500.000.000 32.500.000.000
20 | Kanada 33.100.000.000 32.200.000.000 28.800.000.000 28.200.000.000 26.200.000.000 26.900.000.000 30.500.000.000 31.500.000.000
21 | isvigre 51.300.000.000 54.300.000.000 57.100.000.000 53.800.000.000 55.500.000.000 29.800.000.000 30.100.000.000 29.900.000.000
22 | Hindistan 13.900.000.000 17.900.000.000 18.300.000.000 14.600.000.000 14.300.000.000 15.100.000.000 20.200.000.000 23.500.000.000
23 | Polonya 10.700.000.000 13.700.000.000 16.800.000.000 16.500.000.000 16.900.000.000 18.800.000.000 21.800.000.000 19.800.000.000
24 | Macaristan 17.600.000.000 17.100.000.000 15.700.000.000 14.700.000.000 15.900.000.000 16.900.000.000 18.000.000.000 18.400.000.000
25 | isveg 22.200.000.000 21.900.000.000 21.300.000.000 18.900.000.000 18.700.000.000 17.100.000.000 17.200.000.000 17.400.000.000
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EK-1 Devami:

26 Avusturya

27 | ispanya

28 | ISRAIL

29 | Rusya

30 | Danimarka
31 | Brezilya

32 | Slovakya
33 | Romanya

34 | Avusturalya
35 | Endonezya

36 | Norveg

37 | Finlandiya
38 | Turkiye
39 | Portekiz
40 | Litvanya

18.500.000.000
13.800.000.000
11.600.000.000
7.710.000.000
9.740.000.000
9.470.000.000
6.430.000.000
3.650.000.000
5.470.000.000
7.230.000.000
5.160.000.000
5.470.000.000
2.330.000.000
1.920.000.000
1.710.000.000

20.800.000.000
14.500.000.000
11.700.000.000
9.200.000.000
10.200.000.000
9.070.000.000
8.090.000.000
3.680.000.000
5.340.000.000
6.490.000.000
5.370.000.000
4.690.000.000
3.780.000.000
2.140.000.000
1.910.000.000

21.600.000.000
14.700.000.000
12.400.000.000
10.400.000.000
10.600.000.000
8.790.000.000
8.400.000.000
4.470.000.000
5.460.000.000
6.590.000.000
5.700.000.000
5.100.000.000
4.290.000.000
2.310.000.000
2.090.000.000

18.100.000.000
13.100.000.000
13.800.000.000
11.400.000.000
10.100.000.000
9.430.000.000
7.460.000.000
4.440.000.000
5.090.000.000
5.890.000.000
5.040.000.000
4.250.000.000
3.870.000.000
2.100.000.000
1.920.000.000

17.300.000.000
15.600.000.000
12.200.000.000
11.200.000.000
10.100.000.000
10.400.000.000
7.480.000.000
5.250.000.000
5.380.000.000
5.420.000.000
4.310.000.000
3.970.000.000
3.420.000.000
2.460.000.000
1.960.000.000

17.000.000.000
14.900.000.000
12.100.000.000
10.400.000.000
8.930.000.000
10.700.000.000
8.810.000.000
5.560.000.000
4.900.000.000
5.970.000.000
4.270.000.000
4.400.000.000
4.070.000.000
2.820.000.000
2.320.000.000

16.700.000.000
15.500.000.000
13.000.000.000
10.100.000.000
9.550.000.000
11.100.000.000
8.970.000.000
6.640.000.000
5.230.000.000
6.380.000.000
4.320.000.000
4.520.000.000
3.740.000.000
2.980.000.000
2.520.000.000

16.000.000.000
15.000.000.000
12.600.000.000
10.800.000.000
9.580.000.000
9.390.000.000
8.050.000.000
6.990.000.000
6.350.000.000
6.280.000.000
4.610.000.000
4.560.000.000
4.280.000.000
3.590.000.000
2.530.000.000

Kaynak: WB database. https://data.worldbank.org/indicator/TX.VALTECH.CD Erisim Tarihi: 09.11.2023.
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The Relationship Between Current Account Deficit and CBRT Policy Rates
After the 2008 Crisis: ARDL and NARDL Bounds Test Approach
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Abstract

The current account deficit continues to be a constant problem due to the structural problems of the Turkish economy and the tight
monetary policy implemented after the 2008 crisis. Therefore, the measures taken against the current account deficit constitute the
priority agenda items of the CBRT. This study aims to comparatively examine the relationship between the current account deficit
and the policy interest rate in the inflation targeting and floating exchange rate system using ARDL and NARDL bounds test methods
in the period 2011: Q1-2023: Q1. Cointegration test results confirm the existence of a long-run relationship between the variables.
ARDL model long-run and short-run coefficients show that the policy rate does not have a significant effect on the current account
deficit. NARDL model long-run and short-run coefficients prove that the policy rate does not have a significant and asymmetric effect
on the current account deficit. The findings indicate that the expected impact of policy interest rate adjustments on the current
account deficit is limited. As a result, it is concluded that the reaction of the exchange rate to the policy interest in inflation targeting
will be more decisive in keeping the current account deficit at a sustainable level.

Keywords: Current Account Deficit, Policy Rate, ARDL, NARDL.

2008 Krizi Sonrasi Cari Agik ile TCMB Politika Faiz Orani Arasindaki iliski:

ARDL ve NARDL Sinir Testi Yaklagimi

Oz

Turkiye ekonomisinin yapisal sorunlari ve 2008 krizi sonrasi uygulanan siki para politikasi etkisiyle cari agik stirekli bir sorun olmaya
devam etmektedir. Dolayisiyla, cari agiga yonelik alinan 6nlemler TCMB'nin oncelikli gindem maddelerini olusturmaktadir. Bu
¢alismanin amaci, enflasyon hedeflemesi ve dalgali déviz kuru sisteminde cari agik ile politika faiz orani arasindaki iligkiyi 2011: Q1-
2023: Q1 doneminde ARDL ve NARDL sinir testi yontemleri ile karsilastirmali olarak incelemektir. Esbltiinlesme testi sonuglari
degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliskinin varligini dogrulamaktadir. ARDL modeli uzun ve kisa vadeli katsayilar politika faizinin
cari acik tizerinde anlaml bir etkisinin olmadigini géstermektedir. NARDL modeli uzun ve kisa vadeli katsayilari ise politika faizinin
cari agik Gzerinde anlamli ve asimetrik etkisinin olmadigini kanitlamaktadir. Elde edilen bulgular, politika faiz orani ayarlamalarinin

cari agik tizerinde beklenen etkisinin sinirli olduguna isaret etmektedir. Sonug olarak, enflasyon hedeflemesinde déviz kurunun
politika faizine verecegi tepkinin cari agigin strdurilebilir bir seviyede tutulmasinda daha belirleyici olacagi distintilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Cari Acik, Politika Faizi, ARDL, NARDL.
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INTRODUCTION

The current account consists of international transaction balances in goods and services
trade, net factor income and unilateral transfers (Akbas et al., 2013; Seyoum, 2020). Accordingly,
it is an important external performance criterion closely related to fiscal balances and private
savings, which are the main elements of economic growth. This situation has led the economic
authorities to a sustainable current account deficit policy within the scope of the determinants
of the current account (Uz, 2010). In this regard, theoretical models on the determinants of the
current account are as follows (Tarawalie & Marah, 2022): First, the absorption model explains
the import obligation that arises when consumption expenditures exceed domestic production.
Secondly, the elasticity model evaluates the effects of relative price changes of domestic and
foreign goods on the foreign trade balance, depending on the price elasticity of export and
import demand. Finally, the intertemporal model takes into account the role of foreign capital
investments in imbalances between domestic savings and investments.

Based on the determinants of the current account, the exchange rate channel of the
monetary transmission mechanism in practice stands out in the theoretical and empirical
literature. The monetary transmission mechanism explains the contribution of changes in policy
interest rates to economic performance in the inflation targeting regime through market
interest rates, asset prices, credit and exchange rates. In open economies, the effects of policy
interest are transmitted through the exchange rate channel. On the subject, Mishkin (1995)
stated, for example, that an increase in domestic real interest rates will lead to an appreciation
of the national currency through foreign exchange flows to the country and a decrease in net
exports by making domestic goods more expensive than foreign goods. Norrbin (2001)
approached the issue from the perspective of monetary policy. According to him, tight monetary
policy means a strong national currency. Because tight monetary policy increases the real
interest rate and ensures capital flow to the country. However, it is noted that the appreciation
of the national currency may be detrimental to export revenues and net export balance.
Focusing on monetary policy like Norrbin (2001), Ireland (2005) explained that the real effects
of the increase in short-run interest rates, which is a monetary policy, emerge through the
exchange rate channel. According to him, when the increase in short-run interest rates exceeds
its foreign currency equivalent, the domestic currency loses value. In particular, the risk-based
returns of domestic and foreign currency debt instruments are equalized depending on the
assumption of uncovered interest parity. Therefore, if the expected future depreciation is a slow
adjustment in prices, domestic goods will become more expensive than foreign goods and net
exports will decrease. Among the later studies focusing on monetary policy, Boivin et al. (2010)
explained the role of the exchange rate channel in monetary policy within the framework of the
Neoclassical approach. The sensitivity of the exchange rate to changes in interest rates is
important here. Because the high price elasticity in the uncovered interest parity causes the
exchange rate channel effects to be felt more in developing economies. In summary, within the
framework of the literature on the monetary transmission mechanism, pressure occurs on the
exchange rate and inflation in the process of current account balance and is reflected in the real
economy (Ferrero et al., 2008).

On the other hand, in addition to the theoretical and empirical literature, crises in the real
economy, global uncertainties and structural problems of countries are also among the
determinants of the current account. In this case, especially the course of the current account
deficit plays a critical role in the decisions of economic authorities as a leading indicator of the
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forward-looking behavior of countries. For example, after the 2008 crisis, a gradually tight
monetary policy was implemented against the large-scale macro-financial risks caused by the
current account deficit. The recession experienced in the 2008-2009 period led to a current
account deficit along with sudden fluctuations in capital movements (iyidogan &Turan, 2018).
Based on this, considering the factors underlying the current account deficit, a sustainable
current account deficit came to the fore. Devadas and Loayza (2018) defined sustainable current
account deficit as the increase in production capacity and savings along with the increase in
countries' external borrowings. Josifidis et al. (2021) evaluated the sustainability of the current
account deficit within the framework of economic policies. According to them, the current
account deficit is sustainable if the long-term intertemporal budget constraint can be met
without making any major changes in monetary and fiscal policies.

Within the scope of all the explanations made so far, the high share of oil and intermediate
goods imports in total production, high inflation rates that prevent borrowing in Turkish lira, and
low savings rates stand out as the main determinants of the current account deficit in the Turkish
economy. Accordingly, structural reform policies to eliminate the situation in question are given
priority (Karahan, 2020). When the current account deficit exceeded a certain threshold value
after the 2008 crisis and the global risk perception was added, the fragility of the Turkish
economy increased (Cigdem, 2019). Therefore, it is important to act in harmony with the current
economic conjuncture. For this purpose, how much of the current account deficit, including
macro-financial risks, is due to cyclical factors? Under what conditions should monetary policy
respond to the current account deficit? (Kara & Sarikaya, 2014) questions were discussed; a
monetary policy strategy has been adopted to limit the current account deficit since the end of
2010.

This study aims to examine the effect of non-traditional monetary policy tools used by the
CBRT after the 2008 crisis on the current account deficit. Among the monetary policy
instruments in question, as Kara (2015) stated in his study, the policy rate has been perceived
by the market as an important indicator of the CBRT's monetary policy stance since 2011. Binici
et al. (2016) stated that the weighted average funding cost, which is the actual interest rate, is
frequently mentioned in the CBRT policy texts. Accordingly, in the study, the weighted average
funding cost represented the policy rate; the autoregressive distributed lag (ARDL) method was
used to determine its relationship with the current account deficit. In addition, the non-linear
autoregressive distributed lag (NARDL) method, which account considers the possible
asymmetric effects of social, political, and economic developments at global and national levels
in the period 2011: Q1-2023: Q1, which is the subject of the study, was also used. In summary,
this study differs from similar empirical studies, especially on the Turkish economy, and
contributes as quantitative research on the current economic cycle.

The rest of the article is organized as follows: Section 1, includes empirical literature
compatible with the content. Section 2, covers the methodological investigation. The data and
empirical model are presented within the theoretical framework. Empirical analysis and its
results are evaluated. Section 3, is the conclusion.

1. RELATED LITERATURE

The open trade structure of the Turkish economy and the adopted floating exchange rate
system bring the exchange rate channel to the fore in the CBRT's monetary policy transmission.
Accordingly, the reflection of changes in the exchange rate on domestic and foreign prices and
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the choice between deposits in domestic currency and foreign currency affect key
macroeconomic indicators, especially total domestic production, and inflation, and are decisive
in the direction of the interest rate decisions to be taken by the CBRT. For this purpose, empirical
studies using alternative monetary policy instruments that contribute to the motivation of the
study and the model estimation process are taken as examples.

Lane (1999) analyzed the impact of monetary shocks on the current account balance for
the USA with the VAR model based on Mundell's (1963) theory. It is concluded that monetary
shocks play an important role in directing the current account in the fixed-price small economy
model. Ferrero et al. (2008), drawing on the work of Obstfeld and Rogoff (2005), investigated
the relationship between the current account and monetary policy strategies within the scope
of the two-country DSGE model. It has been found that total production and inflation are more
sensitive to the implemented monetary policy compared to the current account and real
exchange rate. In their study, Danmola and Olateju (2013) examined the relationship between
current account components and monetary policy for Nigeria using Johansen cointegration, OLS,
and ECM; it has been determined that money supply has a significant impact on imports,
exports, and industrial production. Therefore, monetary policy measures will expand export
volume by encouraging the import of industrial raw materials and equipment. Finally, Schuler
and Sun (2022) discussed the factors driving current account and monetary policy developments
in the Eurozone. Multi-country DSGE and SVAR estimates for Germany, Italy, and Spain show
that investment and preference shocks adversely affected the current account deficit and
interest rates. On the other hand, external demand and productivity shocks affected the current
account deficit and interest rates in the same direction.

Studies conducted in the Turkish economy are as follows: Oktar and Dalyanci (2011)
focused on optimal monetary policy based on the relationship between monetary policy and
current account balance. As a result of the study, it was determined that there is no Granger
causality relationship between the policy rate and the current account balance in the short term,
but there is a reverse cointegration relationship in the long term. Esen et al. (2012) examined
the effects of policy interest on the current account deficit, which was a financial risk factor after
the 2008 crisis, using SVAR within the scope of the exchange rate and credit channel. It was
concluded that the policy rate affects the current account deficit through the credit channel
compared to the exchange rate. Cicioglu et al. (2013) analyzed the role of monetary policy
instruments, including the practices implemented after the 2008 crisis, in preventing the current
account deficit using the Toda Yamamoto causality test and SVAR. The findings showed that the
policy rate was effective in reducing the current account deficit. However, the causality between
open market operations and the current account deficit has not been determined. Atis and Kaya
(2014) investigated the relationship between the current account deficit and money supply, real
interest rate, and real exchange rate regarding the continuity of the current account deficit after
2001, using Johansen cointegration and VEC; at the end of the study, no relationship was
observed between the economic variables in question. In the study of Ko¢ and Gévdere (2019),
VAR and Granger causality tests were applied to the effect of monetary policy on the balance of
payments from the current account deficit to the real effective exchange rate, real interest rates,
M2 money supply, and credit volume; a unidirectional causality was found from the growth rate
to the current account deficit. In addition, as a result of variance decomposition, it was seen that
the changes in the current account deficit were caused by the growth rate, real effective
exchange rate, real interest rate and credit volume, respectively. Torusdag (2021) investigated
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the effects of financial crises that emerged with the acceleration of financial integration in the
1990s. For this purpose, the causality relationship between current account deficit/GDP as a
low-frequency banking crisis indicator representing financial crises and real exchange rate and
deposit interest rate as high-frequency banking crisis indicators was analyzed with Fourier Toda-
Yamamoto and Fourier Granger causality tests. A unidirectional causality relationship was found
from deposit interest rate and real exchange rate to the current account deficit.

2. RESEARCH METHODOLOGY
2.1. Data and Model

In the empirical analysis based on the exchange rate channel transmission mechanism,
current account balance to GDP ratio (CA/GDP, %), average of effective dollar and euro buying-
selling rates (Ln AER, Level), consumer price index (Ln CPI, Turkish Statistical Institute, 2003=100,
Level), weighted average cost of the CBRT funding (WAC, %) were used as variables. Ln; indicates
that the variable is logarithmic transformation. The data set is compiled from national and
international data sources such as the Central Bank of the Republic of Turkey (CBRT)-Electronic
Data System (EDS), World Bank (WB)-Indicators, Federal Reserve and Economic Data (FRED). The
reason why the analysis period started in 2011 is that, after the 2008 crisis, the CBRT adopted a
monetary policy strategy for exiting the crisis as of April 2010. The reason why the analysis
period started in 2011 is that, after the 2008 crisis, the CBRT adopted a monetary policy strategy
for exiting the crisis as of April 2010. Quarterly data on the weighted average funding cost, one
of the alternative monetary policy instruments used to represent the policy rate in the study,
has been presented by the CBRT as of the first quarter of 2011.

“The weighted average cost of funding can be defined as” (Binici et al., 2016, p. 12):

WR * WRR + OF % OFR
WAC = - 1)

where, WR; weekly repo, WRR; weekly repo rate, OF; overnight (marginal) funding, OFR,;
overnight (marginal) funding rate, TF; is the total funding. The weighted average funding
rate is important in pricing the short-run liquidity offered by the CBRT through various
monetary transmission channels and financial instruments such as exchange rates, deposits
and loans.

For this purpose, the model based on the studies of Oktar & Dalyanci (2011), Kara (2015),
Schuler & Sun (2022) is as follows:

From this, the effect of Ln AER, Ln CPI and WAC on CA/GDP is defined as:
(CA/GDP); = ag + a;(Ln AER) + a,(Ln CPI); + az3(WAC), + €; 3)

2.2. Empirical Analysis
The ARDL method is used to test the existence of a relationship between the dependent

variable and a set of regressors. “The proposed tests are based on standard F and t statistics”
(Pesaran et al.,, 2001, p. 289). “The asymptotic distributions of these statistics are not
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standardized under the null hypothesis, regardless of whether all variables and regressors are
stationary at the same level as 1(0) or I(1)” (Pesaran et al., 2001, p. 289). However, the fact that
the variables do not show a normal distribution and the structural breaks that may be
encountered during the analysis period lead to asymmetric effects in the long and short term.
The hidden cointegration that may arise in this case prevents the detection of a meaningful
relationship between the variables. Shin et al. (2014) developed the NARDL method, which
analyzes the responses of variables by considering the long and short-term asymmetric effects
between variables.

“Long-run and short-run effects are evaluated by solving the endogeneity problem in the
optimal lag length. For ARDL and NARDL methods, first, the stationarity of the variables is
determined. Economic shocks encountered by variables in the past period create a trend in the
next period, leading to spurious regression” (Granger and Newbold, 1974, p.111-112). For this
purpose, the Augmented Dickey-Fuller (ADF) and Phillips-Perron (PP) unit root test, which is
assumed to be more powerful than ADF, were applied in the stationarity analysis of variables
containing trends.

In Table 2, ADF and PP unit root test results are presented according to the results of the
stationarity tests, all other variables are not stationary at the level, except for CA/GDP. CA/GDP
is a level stationary relative to PP. On the other hand, the null hypothesis of Ln AER, Ln CPI and
WAC, ADF, and PP unit root tests were rejected and the first difference was applied to the data
series. For the application of ARDL and NARDL models, PP unit root test results regarding the
stationarity levels of the variables were considered.

Table 1: ADF and PP Unit Root Test

ADF Test PP Test

Variables

Constant Constant & Trend Constant Constant & Trend
CA/GDP -1.906 -3.986** -3.762 -4.378
Ln AER 3.497** -0.814 2.345 -0.821
Ln CPI 2.534 1.728 4.265 3.723%**
WAC -1.548 -2.951 -2.038 -2.023
A CA/GDP -4.587 -4.512 - -
AlLn AER -6.013 -5.001 -6.012 -6.782
AlnCPI -4.073 -4.831 -2.860* -3.521%*
AWAC -4.678 -4.714 -4.506 -4.526

Notes: CA/GDP; current account balance to GDP ratio, Ln AER; average exchange rate, Ln CPI; consumer
price index, WAC; is the weighted average cost of funds. ***, ** and * denote the stationarity of the series
at 1%, 5% and 10% significance levels, respectively. For constant unit root test, -3.589, -2.930, -2.603
respectively. -4.161, -3.506, -3.183 for constant and trend unit root testing, respectively. A indicates that
the first difference of the series is taken.
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After the stationarity analysis, the existence of a cointegration relationship between the
variables is determined. For this purpose, the estimated unrestricted error correction model is:

A(CA/GDP), = ,80 + 1 (CA/GDP),_; + BZ(Ln AER);_; + B3(Ln CPI)t i + BAWAC,_;

+ Z BsA(CA/GDP),_, + z BA(Ln AER),_; + z B, A(Ln CPI),_;

* Zb’s AWAC),

+ ue 4)
In Equation 4, m is the optimum lag length.

Akaike Information Criterion (AIC) and autocorrelation test were considered in
determining the optimum lag length. According to the results in Table 3, theoptimum lag length
was determined as 4.

Table 2: Optimum Lag Length

m AIC LM
1 -13.288 4.496 (0.000)
2 -14.241 1.412 (0.100)
3 -14.091 1.086 (0.371)

4% -14.153 1.142 (0.335)

After stationarity tests and determination of optimal lag lengths, the analysis results for
the ARDL and NARDL models are presented step by step as follows:

The existence of cointegration between the series was tested with the Wald test based on
the F statistic. The results obtained are presented in Table 4 since the calculated F statistical
value exceeded the upper critical value of the table, the hypothesis Hy: 5 = B¢ = 7 =
Bs = 0 was rejected and it was decided that there was a cointegration relationship between
the series. Therefore, the long-run relationship between the series is supported.

Table 3: ARDL Bounds Test

Model k F-Stat. 1(0) 1(1)

CA/GDP Ln AER Ln CPI WAC 3 10.068%** 10% 2.72 3.77
5% 3.23 4.35

1% 4.29 5.61

Notes: CA/GDP; current account balance to GDP ratio, Ln AER; average exchange rate, Ln CPI; consumer
price index, WAC; is the weighted average cost of funds. k; is the number of independent variables. Critical
values Pesaran, Shin and Smith (2001, pp. 300) table is taken from Cl(iii) ***,** and * denote significance
level at 1%, 5% and 10%.
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In the long-term analysis, all possible lag values for all variables used in the model were
examined. Accordingly, the long-term relationship estimation model is defined as:

n b
(CA/GDP), = Yo+ ) yiu(CA/GDP),_,+ ) yau(Ln AER) ¢+ ) ys; (Ln CPD);_,
i=0

i=1 i=0

q
D a(WAC) i + &, (5)

=0

In Equation 5, m, n, p, q; are optimum lag lengths. Optimum lag lengths were determined
where the AIC value is minimal and there is no autocorrelation problem. In this context, the
estimated ARDL (4, 2, 0,1) was determined as the best model. Table 5 presents the long-run
coefficient and diagnostic test results of the ARDL (4, 2, 0, 1) model. It is remarkable that
although the long-run coefficients are statistically significant, the coefficient values are quite
small contrary to expectations. Ln AER is effective in decreasing CA/GDP by 3.921%, while Ln CPI
and WAC are effective in increasing CA/GDP by 5.562% and 1.997%, respectively.

Table 4: ARDL (4, 2, 0, 1) Model The Long-Run Form

Variables Coefficient t-Stat.

Constant -0.001 -2.549 (0.016)**

Ln AER -3.921 -1.912 (0.064)*

Ln CPI 5.562 2.143 (0.039)**

WAC 1.997 3.766 (0.001)***

R? 0.86 R? 0.82 F-Stat. (201.6601; D.W. 1.65

Diagnostic Tests

Breusch-Godfrey Serial 2 No autocorrelation
Correlation LM Test X Bé 1.99(0.15) problem
Breusch-Pagan-Godfrey 2 No heteroscedasticity
.. 1.64 (0.14

Heteroscedasticity test X BPé (0.14) problem
Jarque-Bera Test 2 1.66 (0.44) No normality

q XJs : ' problem
Ramsey-Reset Test X %r 0.34 (0.56) No specification

problem

Notes: ARDL (4, 2,0, 1) selected based on minimum AIC and no autocorrelation problem. CA/GDP; current
account balance to GDP ratio, Ln AER; average exchange rate, Ln CPI; consumer price index, WAC; is the
weighted average cost of funds. Probability values are included in parentheses. ***,** and * denote
significance level at 1%, 5% and 10%.
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The diagnostic test results also prove that the model is stable and reliable. In addition, the
cumulative sum (CUSUM) and cumulative sum of squares (CUSUMSQ) graphs show that the
long-run coefficients are stable. Because both are in the middle of the upper and lower limits at
the 5% level.

Figure 1: The Long-Run CUSUM and CUSUMSQ Graphs
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For the error correction analysis, first of all, the optimum lag length was determined as in
the long-run relationship. The error correction estimation model is defined as:

m n 14
A(CA/GDP), = 8o + Z 5,;A(CA/GDP),_, + Z 8,;A(Ln AER),_; + Z 83; A(Ln CPD);_,
i=1 i=0 i=0
q
+ Z 83 AWAC),_; +O(ECT),_1 + 0, 6)
i=0

In Equation 6, ECT1; represents the error correction term, which indicates the rate at
which the long- term equilibrium value is adjusted after a short-term shock. ECT -1 value must
be negative and statistically significant, it meets the long-term relationship.

ARDL (2, 3, 3, 1) was determined as the best model, error correction estimated model,
and diagnostic test results are given in Table 6. The same is true for short-run coefficient values.
Expected coefficient values are quite small but statistically significant except for the WAC
coefficient. Ln AER is effective in increasing CA/GDP by 0.005% in one lagged period and by
0.003% in two lagged periods, while Ln CPI is effective in decreasing CA/GDP by 0.016% in two
lagged periods. ECT(-1) is negative and statistically significant. As a result, the deviations that
will occur in the short-run are corrected after approximately 1.37 quarters and the series
converge to the long-run equilibrium value again.
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Table 5: ARDL (2, 3, 3, 1) Model The Short-Run Form and Error Correction Regression

Variables Coefficient t-Stat.
Constant -0.067 -5.157 (0.000)***
A CA/GDP(-1) 0.199 1.588 (0.122)
A Ln AER 0.001 0.634 (0.531)
A Ln AER(-1) 0.005 3.471 (0.002)***
A Ln AER(-2) 0.003 2.015 (0.052)**
AlLn CPI 0.004 1.456 (0.155)
AlLn CPI(-1) -0.004 -0.898 (0.375)
ALn CPI(-2) -0.016 -2.866 (0.007)***
A WAC -1.935 -0.405 (0.688)
ECT(-1) -0.732 -5.169 (0.000)***
R? 0.82 R? 0.76 F-Stat. (1020805) D.W. 2.02

Diagnostic Tests
Breusch-Godfrey No
Serial Correlation LM X B 0.64 (0.53) heteroscedasticity
Test problem
Breusch-Pagan-
O ey Abomom  Nesoriter
test
Jarque-Bera Test )(,ZB 0.75 (0.69) No normality

problem

Ramsey-Reset Test X &r 3.84 (0.06)** No specification

problem

Notes: ARDL (2, 3, 3, 1) selected based on minimum AIC and no autocorrelation problem. CA/GDP; current
account balance to GDP ratio, Ln AER; average exchange rate, Ln CPI; consumer price index, WAC;
weighted average cost of funds, ECT(-1); is the error term coefficient. Probability values are included in
parentheses. *** ** and * denote significance level at 1%, 5% and 10%.
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On the other hand, diagnostic test results indicate that the model is stable and reliable.
Since the CUSUM and CUSUMSQ graphs are in the middle of the upper and lower limits at the
5% level, their long-term coefficients are fixed.

Figure 2: The Short-Run CUSUM and CUSUMSQ Graphs
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The findings reflect the interrelation between inflation targeting and changes in policy
rates in the floating exchange rate system between inflation and current account deficit.
Increasing interest rates in the fight against high inflation encourages foreign capital, especially
hot money, for the country. Accordingly, the increase in imports negatively affects net exports,
as domestic currency prices increase and imported goods become cheaper. In addition, high
inflation increases the external debt burden as it limits long-run borrowing opportunities in
national currency. Therefore, high inflation and high current account deficit make the actual
effect of the policy rate difficult.

However, considering the domestic and global developments during the period in which
the study was conducted will enable a more objective evaluation of the analysis results.
Accordingly, gradual changes in countries' policy interest rates in the process that started with
the 2008 crisis began to normalize as of 2015. Health measures related to the Covid-19
pandemic have led to social and economic contractions. This situation has led to divergences in
the monetary policies of countries as a result of the widespread perception of recession,
especially in developed countries. Empirical analysis continued with the NARDL model to
examine the effects and consequences of the developments in the said period on the variables
used in the analysis.

The asymmetric long-run NARDL model can be described as follows:

A(CA/GDP)t Bo + b1 (CA/GDP)t + ﬁz (Ln AER)Zr i+ Bz (Ln AER);_;
+ .33 (Ln CPI)t i+ B3 (Un CPI)t it 34 (WAC)t i + By WAC)_;

+ Z BsA(CA/GDP),_, + Z B A(Ln AER):; + Z B A(Ln AER):;

5

B A(Ln CPD)E; + Z B5 A(Ln CPI);; + Z B AWAC)?E,

1]
o

Pg AIWAC),_;

+
Ms~

~
1]
o

()

+
kS
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In Equation (7), the notations “+” and “-” denote the partial sum of the positive and
negative changes of the independent variables, respectively. The situation in question is as
follows in detail:

+ +

Ln AER} = A Ln AER} = max(A Ln AER;,0) (8)
i=1 i=1
Ln AER; = A Ln AER] = min(A Ln AER;,0) 9
i=1 i=1
+ +
Ln CPI} = Z ALn CPI} = max(A Ln CPI;, 0) (10)
i=1 i=1
Ln CPI; = Z ALn CPI; = min( A Ln CPI;, 0) (11)
i=1 i=1
+ +
WACS = A WACH = max(A WAC;,0) (12)
i=1 i=1
WACT = A WACT = min(A WAC;,0) (13)
i=1 i=1

The Wald test results based on the F statistic regarding the existence of long-term
asymmetric cointegration between the series are presented in Table 7. Since the calculated F
statistic value exceeded the upper critical value of the table, the hypothesis Hy: B = Bs =
B =PBs =PF =pP7 =BF =P5 =0 was rejected and it was decided that there was
asymmetric cointegration between the variables in the long-run.

Table 6: NARDL Bounds Test

Model k F-Stat. 1(0) 1(1)

CA/GDP Ln AER Ln CPI WAC 3 7.383%** 10% 2.72 3.77
5% 3.23 4.35

1% 4.29 5.61

Notes: CA/GDP; current account balance to GDP ratio, Ln AER; average exchange rate, Ln CPI; consumer
price index, WAC; is the weighted average cost of funds. k; is the number of independent variables. Critical
values Pesaran, Shin and Smith (2001, pp. 300) table is taken from ClI(iii) ***,** and * denote significance
level at 1%, 5% and 10%.

Based on Equation 5, NARDL (2, 3, 2, 3, 0, 1), estimated according to the optimum lag
length where the AIC value is minimum and there is no autocorrelation problem, was
determined as the best model.

Table 8 presents the long-run coefficient and the short-run coefficient, Wald test and
diagnostic test results for the NARDL (2, 3, 2, 3, 0, 1) model. Although there are statistically
significant values among the estimated model coefficients, the coefficient values are quite small,
contrary to expectations. While the long-run one lagged period Ln AER* coefficient is negative
and significant, the one lagged period WAC coefficient is positive and significant. Accordingly,
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in the long-run, 1% increase in Ln AER reduces CA/GDP by 0.008%, while a 1% decrease in WAC
increases CA/GDP by 0.002%. In the short-run, the Ln AER* coefficient is significant and positive.
Accordingly, 1% increase in Ln AER will increase CA/GDP by 0.004%. On the other hand, when
the Wald test results regarding long-run and short-run symmetry are examined, it is seen that
Ln AER and WAC are not statistically significant. As a result, Ln AER and WAC have a symmetric
effect on CA/GDP. Other estimation results obtained are evaluated as follows: The long-run one
lagged period Ln AER" coefficient is positive but statistically insignificant. Although the long-run
one lagged period Ln CPI is statistical, it does not show “+” and “-“changes; the same situation
is observed in the short-run one and two lagged period Ln CPI. Finally, ECT(-1) is negative and
statistically significant. Thus, the deviations that will occur in the short term are corrected after
approximately 1,17 quarters and the series converges again to the long-run equilibrium value.
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Table 8: NARDL (2, 3, 2, 3, 0, 1) Model

Variables Coefficient t-Stat.
Constant -0.133 -4.715 (0.000)***
Ln AER*(-1) -0.008 -2.943 (0.006)***
Ln AER(-1) 0.001 0.121 (0.905)
Ln CPI(-1) 0.025 4.599 (0.000)***
WAC* 2.383 0.402 (0.690)
WAC(-1) 0.002 2.517 (0.017)**
A CA/GDP(-1) 0.543 3.796 (0.000)***
ALn CPI(-1) -0.029 -3.533 (0.001)***
A Ln CPI(-2) -0.021 -2.428 (0.021)**
A Ln AER* 0.004 -1.976 (0.057)*
ALn AER(-1) -0.008 -0.928 (0.360)
A Ln AER*(-1) 0.005 1.434 (0.162)
A Ln AER*(-2) 0.003 1.115(0.273)
AlnCPI 0.003 0.763 (0.451)
ECT{(-1) -0.858 -5.976 (0.000)***
Wald Tests

t-Stat. t-Stat.
Wir, tn aer -1.426 (0.164) Wsr, 1n aer -0.242 (0.811)
Wir, wac -1.464 (0.153)
R? 0.84 R? 0.74 F-Stat. 8.969 (0.00) D.W. 2.218

Diagnostic Tests

Breusch-Godfrey Serial 2 :

Correlation LM Test BG 1.84 (0.18) No autocorrelation problem
Breusch-Pagan-Godfrey 2 .
Heteroscedasticity test X 8pPc 0.76 (0.72) No heteroscedasticity problem
Jarque-Bera Test ){,23 0.40 (0.82) No normality problem
Ramsey-Reset Test X %r 2.10(0.16) No specification problem

Notes: CA/GDP; current account balance to GDP ratio, Ln AER; average exchange rate, Ln CPI; consumer price index,
WAC; weighted average cost of funds, ARDL (2, 3, 3, 1) selected based on minimum AIC and no autocorrelation
problem. CA/GDP; current account balance to GDP ratio, Ln AER; average exchange rate, Ln CPI; consumer price index,
WAC; weighted average cost of funds, ECT(-1); error term coefficient. Wig;long-run Wald test, Wsg; is the short-run
Wald test. Probability values are included in parentheses. ***,** and * denote significance level at 1%, 5% and 10%.
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The diagnostic test results also prove that the model is stable and reliable. In addition, the
cumulative sum (CUSUM) and cumulative sum of squares (CUSUMSQ) graphs show that
coefficients are stable. Because both are in the middle of the upper and lower limits at the 5%
level.

Figure 3: CUSUM and CUSUMSQ Graphs
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When a general evaluation is made, the implementation of inflation targeting within the
scope of the exchange rate transmission mechanism in the floating exchange rate system reveals
the spiral relationship between the current account deficit and inflation. High policy rate
decisions to be taken as a precaution against inflation will increase hot money inflows, and the
current account deficit will increase while the exchange rate decreases. Therefore, tight
monetary policy based on price stability, which is the main objective of the CBRT, may primarily
require a choice between inflation and economic growth. Accordingly, a short-run tight
monetary policy aimed at reducing inflation permanently will ensure that the current account
deficit is sustainable, along with exchange rate stability, which will initially slow down economic
growth.

3. CONCLUSION

The relationship between the current account and the policy rate is decisive in the design
of monetary policy in open economies that adopt the floating exchange rate system under
inflation targeting. In particular, the effects of large-scale macro-financial risks caused by the
current account deficit after the 2008 crisis on inflation and exchange rates led to the
implementation of monetary policy instruments with different strategies. This study aims to
analyze the relationship between the current account deficit and the CBRT policy rate in the
2011: Q1-2023: Q1 period using the ARDL and NARDL bounds test method. The theoretical and
empirical results achieved are as follows:

Theoretically, the starting point is the exchange rate transmission channel, which reflects
an open economy based on the cause-effect relationship between inflation and the policy rate.
In practice, the weighted average funding cost used to represent the CBRT policy rate is the key
variable in terms of objectively evaluating the period from the post-2008 crisis to the present.
Accordingly, the short- and long-term relationship between the ratio of current account balance
to GDP (CA/GDP) and the weighted average cost of funds (WAC) was investigated through the
average exchange rate (Ln AER) and the consumer price index (Ln CPI).

Firstly, the cointegration between CA/GDP, Ln AER, Ln CPl and WAC was determined
according to the ARDL and NARDL bounds test procedure. The existence of a long-term
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relationship between CA/GDP and WAC regarding the ARDL (4, 2, 0, 1) model was supported.
Although the long-term coefficient values were quite small, contrary to expectations, they were
found to be statistically significant. Ln AER was effective in decreasing CA/GDP by 3.921%, while
Ln CPI and WAC were effective in increasing CA/GDP by 5.562% and 1.997% respectively.

ARDL (2, 3, 3, 1) model short-term coefficient values are small but statistically significant
except for the WAC coefficient. Ln AER was effective in increasing CA/GDP by 0.005% in one
lagged period and by 0.003% in two lagged periods, while Ln CPI was effective in decreasing
CA/GDP by 0.016% in two lagged periods. Besides, the error correction coefficient ECT(-1) was
found to be negative and statistically significant. It has been determined that the short-run
deviations will be corrected after approximately 1.37 quarters and the series will converge to
the long-run equilibrium value again. CUSUM and CUSUMSQ graphs were used to test the
stability of short-run and long-run models. Both graphs were located between the lower and
upper limits at the 5% level. The stationarity of the models was proven.

In the NARDL (2, 3, 2, 3, 0, 1) model, an asymmetric cointegration relationship was
detected between the variables in the long-run. Although the estimated long-run coefficient and
short-run coefficient results were statistically significant, the coefficient values were found to
be quite small, contrary to expectations. In the long-run, a 1% increase in Ln AER reduced
CA/GDP by 0.008%, while a 1% decrease in WAC increased CA/GDP by 0.002%. In the short term,
a 1% increase in Ln AER increased CA/GDP by 0.004%. When the Wald test results for long-run
and short-run symmetry were examined, it was determined that Ln AER and WAC were not
statistically significant. The error correction coefficient ECT(-1) was found to be negative and
statistically significant. It has been determined that the short-run deviations will be corrected
after approximately 1.17 quarters and the series will converge to the long-run equilibrium value
again. Finally, CUSUM and CUSUMSQ graphs were used to test the stability of the NARDL (2, 3,
2, 3,0, 1) model. Since both graphs were located between the lower and upper limits at the 5%
level, the model was found to be stationary.

The findings obtained are similar to Oktar and Dalyanci (2011), Esen et al. (2012), Cicioglu
et al. (2013) is compatible with the theoretical and empirical studies conducted by Torusdag
(2021) specifically for the Turkish economy. On the other hand, when evaluated in terms of
current monetary policy practices, Kara (2015), Binici et al. (2016) is consistent with the studies
conducted by Schuler and Sun (2022).

Based on the empirical results, the study pointed to the impact of the potential
relationship between the current account deficit and inflation. Because interest rate increases
for price stability increase national currency prices and long-run borrowing costs due to hot
money inflows. It limits the impact of the policy rate, which is the primary monetary policy tool
to combat both inflation and current account deficit. However, it is understood that the
exchange rate channel, which is affected by the policy rate, is more effective on the current
account deficit. Therefore, in the inflation targeting monetary policy regime, the response of the
exchange rate to the policy rate will have very decisive results. Accordingly, keeping the current
account deficit at a sustainable level depends on the stability of the exchange rate.

As a result, real sector priority solutions can be sought against the industrial structure
with high oil and intermediate goods imports, high inflation that makes borrowing in Turkish lira
difficult, and low domestic savings rates, which can be counted as the main causes of the current
account deficit in the Turkish economy.
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Muhasebe ihtiyathligi ile Vergiden Kaginma Arasindaki iligkinin
incelenmesi: Borsa istanbul Ornegi
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Oz

Bu galismanin amaci, muhasebe ihtiyatlilik diizeyi ile vergiden kaginma duzeyi arasindaki iliskinin incelenmesidir. Bunun igin
Tirkiye’de Borsa istanbul’da 2009-2022 yillari arasinda islem géren 158 sirketin finansal verileri analize dahil edilmistir. Literatiirle
uyumlu bir sekilde muhasebe ihtiyathhginin olgimiinde piyasa degerinin defter degerine orani, vergiden kaginma diizeyinin
Olgiminde ise cari donem vergi gideri ile olmasi beklenen vergi gideri arasindaki fark tutarinin toplam aktife orani kullanilmigtir.
Galismada, bu iliskinin tespiti i¢in panel veri analizi ve GLS regresyon analizi kullanilmistir. Elde edilen bulgulara gére, muhasebe
ihtiyathhk duzeyi ile vergiden kaginma diizeyi arasinda anlamli ve pozitif yonlu bir iligki tespit edilmistir. Buna gore vergiden kaginma

diizeyinin artmasi, muhasebe ihtiyathlk diizeyini artirmaktadir. Ayrica, aktif karlilik orani ile muhasebe ihtiyathlk diizeyi arasinda
anlaml ve pozitif iliski tespit edilmistir.
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Examining the Relationship Between Accounting Conservatism and Tax
Avoidance: Evidence from Borsa Istanbul

Abstract

The purpose of this study is to examine the relationship between the level of accounting conservatism and the level of tax avoidance.
For this purpose, financial data of 158 companies traded on Borsa Istanbul in Turkey between 2009 and 2022 were included in the
analysis. Consistent with the literature, the market-to-book value ratio was used to measure accounting conservatism, and the book-
tax difference was used to measure the level of tax avoidance. In the study, panel data analysis and GLS regression analysis were
used to determine this relationship. According to the findings, a significant and positive relationship was determined between the
level of accounting conservatism and the level of tax avoidance. According to this finding, increasing the level of tax avoidance
increases the level of accounting conservatism. Additionally, a significant and positive relationship was determined between the
asset return ratio and the level of accounting conservatism.
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GiRIS

Muhasebe ihtiyatliligl, muhasebe teorisi acisindan beklenen gelirlerin tahmin edilmeyip,
buna karsin beklenen zararlarin tahmin edilmesine dayanmaktadir. Bu nedenle de ihtiyatlilik
kavrami, genis anlamda, gelirin tahakkuk etmesine kadar kayit altina alinmamasi ve buglinden

var olan ve gelecekte karsilasilabilecek giderlerin veya =zararlarin kaydedilmesi olarak
tanimlanabilir (Karahan Gokmen, 2013).

Dinya’da c¢ok sayida Ullkede ve Tirkiye’de de uygulanan Uluslararasi Muhasebe
Standartlart Kurulu (IASB) tarafindan yayinlanan Kavramsal Cerceve’de ihtiyatlihk kavrami
“belirsizlik kosullarinda yargida bulunurken temkinli davranmak” seklinde tanimlanmaktadir.
Ayni standartta ihtiyath davranmak kavrami da “varliklarin ve gelirin oldugundan yiiksek
gosterilmemesi ve yukimliliklerin ve giderlerin oldugundan distk gosteriimemesi” olarak
aciklanmaktadir. Benzer sekilde Zhong (2017)’de yaptigi calismada ihtiyathhgi “varliklar igin olasi
alternatif 6lcimleme yontemleri arasinda en disik degerin, yiktimlulikler icin ise alternatif
Olgclimleme yontemlerine gore hesaplanan en yiiksek degerin raporlamasi gerektigi kurali” olarak
aciklamaktadir. Ornegin muhasebe standartlarinda stoklarin piyasa degeri ve maliyet
degerinden disik olaniyla izlenmesini ve maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ise deger
distukligi testinin yapilmasi ihtiyatlilik geregi olarak yapilmaktadir (Zhong, 2017).

Basu (1997) yaptigi calismada iyi haberlerin kazang olarak taninmasinda, kotl haberlerin
kayip olarak taninmasina gore daha yliksek dlizeyde dogrulamanin gerekli oldugunu belirtmistir.
Muhasebede bilancodan cok, gelir tablosu lzerine odaklaniimaya baslanmistir (Ohlson ve Lent,
2006,). Ball vd. (2020) yaptiklari ¢alismada ise ihtiyathihgl gelir tablosu ve bilanco agisindan
siniflandirmistir.  Gelir  tablosu ihtiyathligi, sirketlerin olasi ekonomik kayiplarinin
muhasebelestirmesinde asimetrik zamanlilik, bilango ihtiyatliigl ise net varlik degerinin
oldugundan dusik raporlanmasi olarak agiklanmaktadir.

ihtiyathlikla ilgili literatiirde siklikla kullanilan bir siniflama sekli ise kosullu ve kosulsuz
ihtiyathliktir (Beaver ve Ryan, 2005). Basu (1997) tarafindan yapilan tanima bagli olarak kosulsuz
ihtiyatlilik kavrami ortaya ¢ikmistir. Kosulsuz ihtiyathlik kavrami, net varliklarin defter degerinin,
bu net varliklarin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda beklenen piyasa degerinin altinda olmasi
iken, kosullu ihtiyatlilik kavrami, olumsuz kosullar altinda net varliklarin defter degerinin
disurilmesi, uygun kosullar altinda ise degerlerinin artmamasi olarak ifade edilmekte ve bu
ikinci duruma muhasebe ihtiyathhgi yaklasimi denmektedir (Beaver ve Ryan, 2005).

Lawrence vd. (2013) tarafindan ihtiyari ve ihtiyari olmayan ihtiyathlik kavramlari ortaya
koyulmustur. Yazarlar tarafindan yapilan bu galismada ihtiyari olmayan ihtiyatliligin, muhasebe
ilkelerinin tarafsiz bir sekilde uygulanmasindan kaynaklandigi ifade edilirken, ihtiyari ihtiyatlihk
ise muhasebe ihtiyathginin tutar ve zamanlamasini ayarlamak igin finansal raporlama siirecine
kasith midahaleden kaynaklandigi agiklanmistir.

Zhong (2017) tarafindan yapilan calismada muhasebe ihtiyatliligina basvurulma nedenleri
dort acidan siniflandirilmistir. Bunlar; borglularin, ortaklarin, denetgilerin ve diizenleyici
kurumlarin ihtiyathlik talebidir. Sirket yoneticileri, muhasebe ihtiyathlik uygulamalarinda 6zel bir
rol oynamaktadir. Clinkii muhasebe ilkeleri genellikle sirket yoneticilerine takdir yetkisi
vermektedir. Ornegin, duran varliklar icin amortisman ydntemi belirlemek gibi. Bu nedenle sirket
yoneticileri, sirketlerin ekonomik kosullarini dogru bir sekilde yansitan yiksek kaliteli finansal
tablolarin olusmasini saglamak icin kendi takdir yetkilerini kullanabilmektedir (Zhong, 2017).
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Ahmed ve Duellman (2007) yaptiklari calismada kendine asiri glivenen yoneticilerin, diger
yoneticilere gore kayiplari, daha kisa slirede hesaba katma egiliminde olduklarini ve daha az
ihtiyathlik gosterme egiliminde olduklarini tespit etmistir. Bu bulgu, finansal tablolarin
hazirlanmasinda yonetsel 6zelliklerin ihtiyathhk dizeyini etkiledigini gostermektedir.

Muhasebe ihtiyatlilik siniflandirmalarindan biri olan kosullu ihtiyatlilik, vergilendirmeyle
de ilgili olabilmektedir. Kosullu ihtiyathligi artiran muhasebe uygulamalarina bagli olarak vergide
azalmaya neden olabilmektedir (Martinez vd. 2022). Diger bir ifadeyle vergiden kaginma
uygulamalari ile muhasebe ihtiyathhgi arasinda bir iliski bulunmaktadir. Ancak Tirkiye’de Borsa
istanbul’da islem géren sirketlerin hazirlayip kamuoyuna yayinladigi finansal tablolarda yer alan
bazi deger dusikligla, karsilik, amortisman vb. giderleri yasal mevzuat acisindan
vergilendirilebilir geliri etkilememektedir.

Sirket yonetimi agisindan en 6nemli maliyet unsurlarindan birisi olarak gorilen kurumlar
vergisinden kaginmaya yonelik uygulamalar, sirketin yasal mevzuata uygun bir sekilde
gerceklestirilen faaliyetlerine bagh olarak sirketin vergilendirilebilir gelirinin en aza indirmek icin
gelistirilen bir arag olarak gorilmektedir (Suleiman ve Barnabas, 2021). Vergiden kaginma
uygulamalari, cok sayida tlkede uygulanmakta olup, yoneticiler tarafindan basvurulan bir vergi
planlama stratejisidir (Lei vd., 2022). Sirket yoneticileri, vergi planlama stratejilerine ve
ylriarlikte olan yasal mevzuata uygun olarak ilgili diizenlemelerin gri alanlarindan yararlanma
yoluna gitmektedir (Budiana ve Kusuma, 2022). Martinez vd. (2022), vergiden kacinma ile
finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi arasinda pozitif yonla bir iliskili oldugunu, vergi
uygulamalarinin finansal raporlamayi etkileyerek yanhs beyan olasiligini artirdigini ifade etmistir.
Ayrica calismada, bu durumun finansal tablolarin hazirlanma zamanlarinda gecikmelere neden
oldugu belirtilmistir.

Tirkiye’de yapilan calismalarda vergiden kagcinma ve muhasebe ihtiyatlihg ile ilgili ayr
calismalar olmakla birlikte muhasebe ihtiyatlilik uygulamalarinin 6nemli bir araci olarak gorilen
vergiden kacinma dizeyi ile ihtiyatlilik iliskisinin Olcimine yonelik ampirik bir calisma
bulunmamaktadir. Ayrica bu galismanin bulgular, ihtiyatlilik ile vergiden kaginma arasindaki
iliskiye dair ek ampirik agiklamalar saglayarak bu alanda gelecekteki arastirmacilara da yardimci
olacaktir. Bu nedenle bu c¢alisma, ihtiyatliik ve vergiden kaginma arasindaki iligskinin
incelenmesine yonelik galismalari tamalayici bir 6zellik tasiyacaktir. Bunun yaninda diizenleyici
kurumlara vergiden kaginma ile ilgili yapacaklari yasal diizenlemelerde yardimci olabilecektir.
Yukaridaki nedenlerden dolayr bu ¢alismada, Tiirkiye’de Borsa istanbul’da 2009-2022 yillari
arasinda islem goren sirketler (izerinde muhasebe ihtiyatllik diizeyi ile vergiden kaginma diizeyi
arasindaki iliski incelenmistir.

1. LITERATUR ARASTIRMASI

Vergiden kaginmaya yonelik faaliyetler, sirketlerin muhasebe ihtiyatliigina yonelik
faaliyetleri icerisinde 6nemli bir ara¢ olarak kullanilabilmektedir. Nitekim Ball ve Shivakumar
(2008) ve Martinez vd. (2022) yaptiklari ¢calismalarda vergi uygulamalari ile ihtiyatlilik arasinda
iliski oldugunu ifade etmislerdir.

Literatiirde muhasebe ihtiyathligi ile vergiden kaginma arasindaki iliskiyi inceleyen
calismalar yapilmistir. Bu calismalarin bazilarinda ihtiyatlilik ile vergiden kaginma arasinda
anlamli iliski (Campos vd., 2010; Martinez vd., 2022; Sa’ad vd., 2023; Suleiman ve Barnabas,
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2021) cikarken, bazilarinda ise iliski bulunamamistir (Purwantini vd., 2017; Vale ve Nakao, 2017,
Yuniarsih 2018).

Campos vd. (2010) tarafindan Brezilya’da, defter degerinin piyasa degerine oranini
(6zsermayenin defter degerinin piyasa degeri Uzerinden) kullanarak muhasebe ihtiyathhg ile
vergilendirme arasindaki iliski incelenmistir. Yapilan calismada defter degerinin piyasa degerine
orani ne kadar ylksekse olursa, vergi karsiliklarinin da o kadar distk oldugunu bulmuslardir.
Brezilya’da vergi planlamasi uygulamalari ile muhasebe ihtiyatliligi arasindaki iliskiyi inceleyen
diger bir calisma da Martinez vd. (2022) tarafindan yapilmistir. Bu ¢calismada elde dilen bulgular,
vergi yikinden kaginmayr amaglayan vergi stratejilerinin muhasebe ihtiyathhg ile iliskili
oldugunu gostermistir. Bu bulgulara karsin Brezilya’da yapilan diger bir calisma olan Vale ve
Nakao (2017)'un c¢alismasinda, raporlanan gelire yonelik vergi duyarhihginin ihtiyathilik
uygulamalarini artirip artirmadigr arastirilmis, ancak herhangi bir iliski bulunamamustir. Ayrica
Ramos ve Martinez (2018) tarafindan Brezilya’da vergi planlamasi (donem kari {izerinden
hesaplanan vergi giderinin minimize edilmesi) ile finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi
arasindaki iliski incelenmistir. Yapilan ¢alismada vergiden kaginmanin finansal tablolarin yeniden
dizenlemesine dogrudan etki ettigi tespit edilmistir.

Purwantini vd. (2017) tarafindan Endonezya'da muhasebe ihtiyathliginin vergiden
kacinma Gzerindeki etkisinin incelemesine yonelik calisma yapilmistir. Bu arastirmada, ihtiyatlilik
uygulamasinin cari donem vergi gideri (donem kari vergi ve diger yasal yukimlulik karsilik tutari)
ile olmasi beklenen vergi gideri arasindaki farktan kaynaklanan vergiden kagcinma Gzerinde higbir
etkisi olmadigl tespit edilmistir. Benzer sekilde Yuniarsih (2018) tarafindan Endonezya'da
muhasebe ihtiyatliigi ve kurumsal yénetim mekanizmasinin vergiden kaginmaya etkisini
acitklamaya yonelik bir ¢alisma yapilmistir. Calismada ihtiyatliligin vergiden kaginma (izerinde
onemli bir etkisinin olmadigi tespit edilmistir.

Suleiman ve Barnabas (2021) tarafindan vyapilan calismada vergiden kaginmanin
Nijerya'da muhasebe ihtiyatlihg Gzerindeki etkisi incelenmistir. Muhasebe ihtiyathlik dizeyinin
Olcimiinde negatif tahakkuklar (olaganisti gelir ve giderler dncesi kar tutarina amortisman
tutarinin eklenmesi ve net isletme faaliyetlerinden nakit akislarin ¢ikarilmasi ile bulunan degerin
toplam aktife orani) kullanilmistir. Elde edilen bulgulara gére vergiden kaginmanin ihtiyatlilig
anlamli diizeyde etkiledigi ve degiskenler arasinda negatif bir iliski oldugu bulunmustur.
Nijerya’da muhasebe ihtiyathligi ile vergiden kagcinma arasindaki iliskiyi inceleyen bir diger
calisma Sa’ad vd. (2023) tarafindan yapilmistir. Sa’ad vd. (2023) tarafindan yapilan ¢alismada,
muhasebe ihtiyatliiginin Nijerya'da kurumlar vergisinden kaginma Uzerindeki etkisi
arastirlmistir. Bu c¢alismada da muhasebe ihtiyathliginin 6lgiminde negatif tahakkuklar
kullanilmistir. Calismada muhasebe ihtiyathliginin hem cari dénem vergi giderinin vergi oncesi
kara orani, hem de cari donem vergi gideri ile olmasi beklenen vergi gideri arasindaki fark
Uzerinde olumsuz ve anlamli bir etkiye sahip oldugu ortaya konulmustur.

Yukaridaki agiklamalara bagli olarak bu c¢alismada muhasebe ihtiyatlilig! ile vergiden
kacinma arasindaki iliski incelenmistir. Calismada bagimli degisken olarak Suleiman ve Barnabas
(2021) calismasinda oldugu gibi muhasebe ihtiyathhgi kullaniimistir. Vergiden kaginma diizeyinin
Olcimiinde cari donem vergi gideri ile olmasi beklenen vergi gideri arasindaki fark tutarinin
toplam aktife orani kullanilmistir. Calismada olusturulan hipotez asagidaki gibidir.
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H1: Cari dénem vergi gideri ile olmasi beklenen vergi gideri arasindaki fark tutarinin
toplam aktife oraninin (BTD) muhasebe ihtiyathhginin derecesi lizerinde anlamli bir etkisi
vardir.

2. ARASTIRMA METODOLOJISI
2.1. Veri Segimi ve Veri Toplama

Calismada kullanilan veriler, Borsa istanbul’da 2009-2022 yillari arasinda islem géren 158
sirketin finansal verilerinden elde edilmistir. Calismaya finansal kuruluslar (finansal tablo
taksonomilerinin farkhhklari vb. gibi nedenlerden dolayi), eksik verileri olanlar ve 2009-2022
yillari arasinda kesintisiz islem gérmeyen sirketler dahil edilmemistir. Sirketlere iliskin finansal
veriler, Eikon datastream programi ve Kamuyu Aydinlatma Platformu kullanilarak temin
edilmistir. Calismaya 160 sirket dahil edilmis, 2 sirketin gozlemlerinde u¢ deger olmasi nedeniyle
analizden gikartilmistir. Bu nedenle ¢alismaya 158 sirket ile devam edilmis ve ¢alismada toplam
2.212 gozlem yer almistir.

2.2. Yontem

Calismada bagimh degisken olarak muhasebe ihtiyathhk diizeyi kullanilmistir. ihtiyatlilik
diizeyinin Ol¢gliminde literatiirde cok sayida yontem bulunmaktadir. Bu yontemler icerisinde
Alves (2021), Dlzer (2023), Tuan (2016), Zhong (2017) ve Wati vd. (2020), tarafindan kullanilan
“piyasa degerinin defter degerine orani (CONS)” kullaniimistir. Piyasa degeri, beklenen degeri ve
blylme firsatini icerirken, defter degeri ise gelen haberleri ihtiyath bir sekilde tanima egilimini
icermektedir. Bu nedenle defter degeri piyasa degerinden diisik oldugunda, diger bir ifadeyle
CONS orani 1'den buylk oldugunda, finansal raporlama ihtiyath olarak kabul edilmektedir
(zhong, 2017).

Calismada bagimsiz degisken olarak vergiden kaginma dizeyi kullaniimistir. Vergiden
kacinma dizeyinin olglimiinde literatlirde cari dénem vergi giderinin vergi 6ncesi kara orani,
nakit 6denen verginin vergi Ooncesi kara orani, tahakkuklar (Sa’ad vd., 2023; Suleiman ve
Barnabas, 2021) ile cari donem vergi gideri ile olmasi beklenen vergi gideri arasindaki fark
tutarinin toplam aktife orani (BTD) gibi ¢esitli 6l¢iitler kullaniimaktadir. Bu ¢calismada Purwantini
vd. (2017), Suleiman ve Barnabas (2021) ve Sa’ad vd. (2023) tarafindan kullanilan BTD orani
kullanilmistir. Olmasi beklenen vergi giderinin hesaplamasi, sirketlerin ilgili donemdeki vergi
oncesi kari ve kurumlar vergisi orani dikkate alinarak yapilmistir (Gaaya, 2017, Mocanu vd.,
2022). Calismada olmasi beklenen vergi gideri, dnceki calismalar ile uyumlu olacak sekilde, vergi
oncesi karin ilgili donemdeki kurumlar vergisi orani ile c¢arpilmasi ile hesaplanmistir.
Hesaplamada gelir tablosunda sunulan donem vergi ve diger yasal yukimlulik karsilik tutari (cari
donem vergi gideri) ile olmasi beklenen vergi gideri arasindaki fark tutari toplam aktife
bolinmastiir. Calismada bagimh degisken olarak kullanilan BTD degiskenin hesaplamasi
asagidaki formul yardimiyla yapilmistir.

__ Cari Dénem Vergi Gideri—(Vergi Oncesi Kar x Kurumlar Vergisi Orani)

BTD Toplam Aktif

(1)

Bu calismada ayrica onceki calismalarda da kullaniimis olan sirket buyukligu (SIZE),
finansal kaldirag orani (LEV) ve aktif karlilik orani (ROA) kontrol degiskenleri olarak kullaniimistir.
SIZE degiskeni, toplam aktifin dogal logaritmasi alinarak hesaplanmistir.

Calismanin hipotezini test etmek amaciyla asagidaki regresyon modeli olusturulmustur.
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CONS = B0 + B1BTD + B2SIZE + B3LEV + B4ROA + £ (2)

Calismanin hipotezini test etmek amaciyla toplanan veriler, 6ncelikle duraganlk ve
korelasyon analizi ile incelenmistir. Akabinde birim ve/veya zaman etkisi olup olmadig
incelenmis ve buna bagl olarak calismada kullanilacak olan modelin secilmesinde Hausman testi
kullanilmistir. Analizde kullanilacak yontemin belirlenmesi amaciyla da 6nemli varsayimlarda
sapma olup olmadigi arastiriimis ve bu sapmalara bagli olarak da uygun olan direncli tahmincisi
kullanilarak hipotez test edilmistir.

3. BULGULAR VE TARTISMA
3.1. Degiskenlere iliskin istatistiksel Bilgiler

Galismaya dabhil edilen sirketlerin muhasebe ihtiyathlik diizeyinin ortalama olarak 3,07
oldugu ve bu sonuca gore, ortalama olarak, sirketlerin ihtiyatlilik dizeylerinin 1’in lzerinde
oldugu gorilmistir. Bu nedenle analize dahil edilen sirketlerin ihtiyatlilik dizeylerinin yiiksek
oldugu soylenebilir. Vergiden kaginma diizeylerinin dl¢iimiinde kullanilan degiskenin ortalama -
0,01 oldugu gorilmektedir. Bu sonuca gore analize dahil edilen sirketlerin, ortalama oran
acisindan, olmasi beklenen vergiden daha az vergi karsiligl hesapladigi goriilmektedir.

Tablo 1: Temel istatistiksel Bilgiler

Degiskenler Minimum Maksimum Ortalama Std. Sapma
CONS -69,16 231,59 3,07 9,00
BTD -1,36 0,04 -0,01 0,03
SIZE 14,87 27,08 20,20 1,87
LEV 0,01 8,67 0,54 0,41
ROA -1,24 5,71 0,07 0,19

3.2. Duraganlik ve Coklu Baglanti Analizi

Galismada kullanilan degiskenlerin birim kdk icermesi halinde verilerde dngoériilemeyen
rastgele sistematik orintilerin ortaya ¢ikmasi s6z konusu olacagindan analizin sonuglarinin
given diizeyi etkilenecektir. Bu nedenle degiskenler icin 6ncelikle duraganhk testleri yapilmistir.
Panel veri analizinde kullanilan degiskenlerin duraganlik testleri, Harris-Tzavalis ve Levin-Lin-Chu
birim kok testleri ile yapiimistir. Yapilan test sonuglarina gére degiskenlerin duragan oldugu,
birim kok icermegi tespit edilmistir. Yapilan testlerin sonuglari asagidaki tabloda sunulmustur.

Tablo 2: Duraganlik Test Bulgular

Degiskenler P degeri Durum
CONS 0,000 Duragan™
BTD 0,000 Duragan™
SIZE 0,000 Duragan™
LEV 0,000 Duragan™
ROA 0,000 Duragan™
"p<0,01
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Calismada degiskenlerin duraganliklari saglandiktan sonra, degiskenler arasinda ¢oklu
baglanti olup olmadigl incelenmistir. Bu amagla da korelasyon katsayilari ve VIF degerleri
hesaplanmistir. Korelasyon katsayisinin %80’nin ve/veya VIF degerinin de 5’in altinda olmasi
halinde degiskenler arasinda ¢oklu baglanti olmadigi kabul edilmektedir (Afifa vd., 2023). Elde
edilen sonuglara gore degiskenler arasinda coklu baglanti olmadig gorilmuistir. Coklu
baglantiya iliskin yapilan analizler asagidaki tabloda sunulmustur.

Tablo 3: Korelasyon Analiz ve VIF Bulgular

CONS BTD SIZE LEV VIF
BTD -0,015 2,88
SIZE 0,057 0,017 2,85
LEV 0,036 0,173 *-0,043 1,25
ROA *0,046 **.0,753 0,021 **.0,142 1,00

*p< 0,05, *p< 0,01

Korelasyon analizine gore muhasebe ihtiyatliik dlzeyi ile vergiden kacinma arasinda
negatif yonla bir iliski gbéralmekte, ancak anlamh ¢ikmamaktadir. Muhasebe ihtiyathhgi ile sirket
blylkliglu ve aktif karlihk orani arasinda anlamli ve pozitif yonli bir iliski gortlmektedir.
Vergiden kacinma ile finansal kaldirag ve aktif karhlik orani arasinda anlamli ve negatif yonli bir
iliski ortaya ¢cikmaktadir.

3.3. Bulgularin Analizi

Calismanin hipotezini test etmek amaciyla, panel veri analizi kullaniimistir. Calismada
klasik modelin (havuzlanmis en kiiclik kareler ydnteminin) kullanilmasinin uygun olup
olmadiginin test edilmesi amaciyla LR testi kullanilarak birim (p<0,01) ve zaman etkisi (p<0,01)
incelenmistir. Yapilan analiz sonucunda klasik modelin kullaniimasinin uygun olmadigi tespit
edilmistir. Sabit veya tesadifi etkiler modelinden hangisinin kullanilacaginin belirlenmesi
amaciyla ¢ift yonli Hausman testi yapilmistir. Hausman testine gore tesadifi etkiler modelinin
(p>0,05) kullanilmasinin daha uygun oldugu tespit edilmistir. Nihai modelin olusturulmasi igin
varsayimdan sapmalarin  olup olmadig incelenmistir. Yapilan inceleme sonucunda
heteroskedasite (Breusch and Pagan Lagrangian testi), otokorelasyon (Modified Bhargava et al.
Durbin Watson testi) ve birimler arasi korelasyon (Peseran ve Friedman testleri) sorunu oldugu
gorlilmastlr. Varsayimlara iliskin test sonuglari Tablo 4’te sunulmustur. Bu nedenle direncli
tahminciler icinde Driscoll-Kraay standart hatalar GLS regresyon analizi secilmistir. Regresyon
analiz bulgulari tablo 5’te sunulmustur.

Tablo 4. Varsayimlarin Testine iliskin Bulgular

istatistik Olasilik
Breusch and Pagan Lagrangian 335,22 0,000
Modified Bhargava et al. Durbin Watson 1,43
Peseran 78,75 0,000
Friedman 346,13 0,000
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Tablo 5. GLS Regresyon Analiz Bulgulari

Katsayilar Drisc/Kraay St.Hata t degeri p degeri
BTD 29,906 12,911 2,32 ’0,038
SIZE 0,221 0,172 1,28 0,222
LEV 2,177 1,643 1,32 0,208
ROA 6,808 2,680 2,54 '0,025
Sabit -2,866 3,142 -0,91 0,378
R-kare degeri 0,009
Ki-kare anlamlilik degeri 0,002

*p<0,05

Olusturulan modelin R-kare degeri, 0,009 olarak hesaplanmistir. Ancak Purwantini vd
(2017) tarafindan yapilan ¢alismada da bu oran 0,051-0,205 arasinda, Sa’ad vd. (2023) tarafindan
yapilan ¢alismada da 0,19-0,87 arasinda hesaplanmistir.

Elde edilen bulgulara gore muhasebe ihtiyathligi ile vergiden kaginma uygulamalari
arasinda anlamli ve pozitif yonlu bir iliski tespit edilmistir. Bu nedenle olusturulan H1 hipotezi
kabul edilmistir. Bu bulguya gore, Tirkiye’de vergiden kaginma uygulamalarinin muhasebe
ihtiyatliik dizeyini artirdigi sdylenebilir. Campos vd. (2010), Suleiman ve Barnabas (2021) ve
Sa’ad vd. (2023) tarafindan yapilan galismalarda bu iliski negatif yonli olarak tespit edilmistir.
Tirkiye’de Borsa istanbul’da islem goren sirketler, finansal raporlamalarini IASB tarafindan
yayinlan muhasebe standartlarina gore yapmakta, ancak vergilendirilebilir gelirin
hesaplanmasinda bu standartlarin 6ngérdiigi bazi degerleme ilkeleri (stok degerleme, yeniden
degerleme vb.) kabul edilmemektedir. Bu nedenle finansal raporlamada yoneticilerin ihtiyatlilik
uygulamalarina bagsvurmalari, her zaman vergi giderinin azaltilmasina imkan saglamamaktadir.
Calismada ayrica muhasebe ihtiyatlik diizeyi ile aktif karlilik orani arasinda anlamh ve pozitif
yonli iliski tespit edilmistir. Buna gore sirketlerin aktif karlilik oranlarinin artmasi, muhasebe
ihtiyathlik dizeyini artirmaktadir. Diger bir ifadeyle sirketin piyasa degerinin artisina neden olan
en onemli etkenlerden birisi olan sirketlerin karhhg ve faaliyetlerindeki etkinlik arttikca
ihtiyathhgin 6lgiminde kullanilan piyasa degerinin defter degerine orani da artmaktadir.

4. SONUC

Bu calismanin amaci, Tiirkiye’de Borsa istanbul’da islem géren 158 sirket iizerinden
muhasebe ihtiyathhgl ile vergiden kacinma arasindaki iliskinin incelenmesidir. Bu amacla
calismaya dahil edilen sirketlerin 2009-2022 vyillarina iliskin finansal verileri Eikon datastream
programi ve Kamuyu Aydinlatma Platformu kullanilarak temin edilmistir. Calismada muhasebe
ihtiyathhginin 6lciminde piyasa degerinin defter degerine orani kullanilirken, vergiden kaginma
diizeyinin tespitinde cari donem vergi gideri ile olmasi beklenen vergi gideri arasindaki fark
tutarinin toplam aktife orani kullanilmistir. Calismanin olusturulan hipotezi test etmek amaciyla
panel veri analiz ve GLS regresyon analizi kullaniimistir.
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Yapilan analiz sonucunda muhasebe ihtiyathhgl diizeyi ile vergiden kaginma arasinda
anlamli ve pozitif yonli iliski tespit edilmistir. Bu bulguya gore, vergiden kaginma diizeyi arttikca
ihtiyathlik diizeyi de artmaktadir. Literatiirde ise bu iliski, negatif yonli bulunmustur. Bu bulguya
gore vergiden kacinma faaliyetlerine bagh olarak gerceklestirilecek islem ve eylemelerdeki
artisin finansal raporlamada ihtiyathhk dizeyini artiracagi séylenebilir. Bu durumun olasi nedeni
ise Turkiye’de vergilendirilebilir gelirin hesaplanmasinda yasal mevzuata gére bazi kisitlamalarin
(ilave veya indirimler) s6z konusu olmasi séylenebilir. Ancak Borsa istanbul’da finansal tablolar
muhasebe standartlarina gbére hazirlanmakta ve muhasebe standartlarina gore
muhasebelestirilen bazi gelir ve giderlerin vergilendirlebilir gelir hesaplamasina konu
edilmesinin yasal mezuat geregi mimkiin olmamasi ihtiyatlilik ile vergiden kaginma arasinda
pozitif yonla bir iliskiye neden olmus olabilir.

Ayrica ¢alismada kontrol degiskenlerinden aktif karlihk orani ile muhasebe ihtiyathlk
diizeyi arasinda anlamh ve pozitif yonli bir iliski tespit edilmistir. Buna gore aktif karhhk
oranindaki artis, muhasebe ihtiyatllik diizeyini de artirmaktadir. Bu bulgu, Suleiman ve Barnabas
(2021) tarafindan yapilan galismanin bulgusuyla uyumludur.

Galismanin bazi kisitlari bulunmaktadir. Bunlardan ilki, literatlirde bagimli ve bagimsiz
degiskenlerin 6lciimiinde ok farkli yéntemin olmasidir. ikinci kisit ise, analize dahil edilen
donemlerdir. Diger bir kisit ise, calismanin verilerinin 2009-2022 yillari arasini kapsamasi
nedeniyle pandemi doneminin ve enflasyon dizeltmesinin etkilerinin analize dahil edilmemis
olmasidir. Tiirkiye’de enflasyon diizeltmesi, Borsa istanbul’da islem goren sirketler icin 31 Aralik
2023 olarak dizenleyici kurumlar tarafindan acgiklanmistir. Bu nedenle de calismanin yapildig
donemde enflasyona gore diizeltilmis verilere erisim imkani olmamistir. Gelecek calismalarda
bagimli ve bagimsiz degiskenlerinin olcimindeki farkli yontemlerin ve/veya daha uzun
donemlerin analize dahil edilmesinin bulgularin yorumlanmasina katki saglayacagi
degerlendirilmektedir. Ayrica gelecekte yapilacak calismalarda finansal kriz ve/veya pandemi
doéneminin etkisi de dikkate alinarak yapilmasi 6nerilmektedir.

YAZAR BEYANI

Arastirma ve Yayin Etigi Beyani

Bu calisma bilimsel arastirma ve yayin etigi kurallarina uygun olarak hazirlanmistir.
Etik Kurul Onayi

Bu arastirma etik kurul izni gerektiren analizleri kapsamadigindan etik kurul onayi
gerekmemektedir.

Yazar Katkilar
Yazar ¢alismayi tiimiyle tek basina gerceklestirmistir.
Cikar Catismasi

Yazar agisindan ya da Uglincl taraflar agisindan ¢alismadan kaynakli ¢ikar ¢atismasi
bulunmamaktadir.
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Yazar Rehberi

Dergiye gonderilen makalelerin asagidaki kurallara uygun olarak hazirlanmasi gerekmektedir.
Sekil sartlarini saglamayan makaleler degerlendirmeye alinmazlar. Makalelerin linkte verilen
sablona gore hazirlanmasi gerekmektedir.

ilk Génderim

Gonderilen makale 6nceden yayinlanmamis ve herhangi bir dergide degerlendiriime
stirecinde olmamalhdir.

Makale, Dergi'nin <https://dergipark.org.tr/tr/pub/huniibf> adresinden DergiPark’a
Uye olunarak, yazar(lar)in isim(ler)i eklenmeden ve makalede yazar(lar)i belli edecek
ibareler icermeyecek sekilde génderilmelidir.

Yazar(lar) makalenin giincel durumunu DergiPark tizerinden takip edebilir(ler).

Yazarlar, yazar isimlerinin silindigi makaleleriyle birlikte kapak sayfasi géndermelidir.
Kapak sayfasinda, makalenin adi, tim vyazarlarin adi, iletisim bilgileri ve ORCID
numaralari, sorumlu yazar, yazar katkilari, ¢cikar ¢atismasi, varsa etik kurul onayi ve
finansal destek bilgisi verilmelidir.

Makale arastirma ve yayin etigine uygun olmalidir. intihal tespit yazimi (iThenticate,
Turnitin vb.) kullanilarak alinan makale 6zgiinliik raporu Dergipark’a makale ile birlikte
yliklenmelidir. Kaynakg¢a hari¢ toplam benzerlik orani %20’nin altinda, tek makaleyle
benzerlik ise %4’(in altinda olmalidir.

Anket, milakat, odak grup calismasi, gbzlem, deney, gortiisme teknikleri kullanilarak
katilimcilardan veri toplanmasini gerektiren nitel ya da nicel yaklasimlarla yirttiilen her
turld arastirma igin etik kurul onayr gerekmektedir. Arastirmada “Etik Kurul Onayr”
alinmasi gerekli ise; makalenin “Gereg ve Yontem” bélimiinde Etik Kurul onayina iligkin
bilgiler (etik kurulun adi, onay belgesinin numarasi ve tarihi) belirtiimelidir. Etik kurul
onayl olmayan g¢alismalar degerlendirmeye alinmazlar.

Daha 6nce bir konferansta sunulmus ve tam metni ya da genisletilmis 6zeti yayinlanmis
calismalar degerlendirmeye alinmazlar.

Yazar(lar), makalenin kabul edilmesi ve yayimlanmasi durumunda, telif haklarinin
Hacettepe Universitesi'ne devredilmesini kabul etmis sayilir, yazar(lar)a telif {creti

odenmez.

Dergimize gonderilen makalelerde tliim yazarlarin ORCID® numaralarini eklemeleri
gerekmektedir.

Dergimize degerlendiriimek (izere makale gonderen yazarlar dergimizde baska
makaleler i¢cin hakemlik yapmayi kabul etmis sayilirlar.
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Revizyon sonrasi Génderim

Hakem degerlendirme siirecinden sonra makalelerini revize etmeleri istenen yazarlarin
makalenin yeni versiyonunu bir ay iginde sisteme vyiklemeleri gerekmektedir.
Revizyonlarin kapsaminin bliylik olmasi durumunda ek sire talep edilebilir.

Revize dosya ile birlikte, yapilan degisikliklerin listesini iceren bir dosya da
gonderilmelidir. Hakeme cevap dosyasi her bir hakemin degerlendirmesi icin ayri ayri
yapilmali, hakemlerin yonelttigi her yoruma karsilik verilen cevaplar ve yapilan
dizeltmeler ayrica gosterilmelidir. Bu dosya gonderilmeden revize makale hakemlere
gonderilmemektedir.

Yazim Kurallan

Makale, Tiirkce veya Ingilizce olabilir. Her makalede, ana bashigin hemen altinda,
makalenin amag¢ ve 6nemini, uygulanan metodolojiyi, temel bulgular ve muhtemel
politika tavsiyelerini iceren Tiirkce ve ingilizce olmak lizere 150-200 kelimeyi asmayan
dz/abstract yer almalidir. Oz/Abstract altinda, makalenin yazindaki yerine dair
yonlendirmede bulunacak en az {G¢ ve en c¢ok alt anahtar
sozciikler/keywords bulunmalidir. ingilizce baslk, 6zet, ana metin ve anahtar kelimeler
kiiresel bir izleyici tarafindan kolayca anlasilabilir bir yiksek dil seviyesinde
sunulmalidir. Makale, Ana Bashk, Oz/Abstract, Anahtar Sézciikler/Keywords, Makale
Metni, Notlar ve Kaynakca sirasi ile kaleme alinmis olmahdir.

Makale, kaynakca ve sonnotlar dahil, 8.000 kelimeyi gecmemeli, A4 boyutunda Word
dosyasina 2 satir aralikh, soldan 3 cm, sagdan 3 cm, Ustten 3,5 cm ve alttan 4 cm olacak
sekilde diizenlenmelidir.

Tablo ve sekillere baslik ve numara verilmeli, basliklar tablo, sekil ve grafiklerin tizerinde
yer almali, kaynaklar ise tablo, sekil ve grafiklerin altina yazilmalidir. Tablo ¢izimlerinde
dikey cizgi kullanilmamall, yatay cizgiler de sadece basliklari ayirmak icin kullaniimahdir.

Rakamlarda ondalik kesirler nokta ile ayrilmaldir. Denklemlere verilecek sira numarasi
parantez icinde sayfanin saginda yer almalidir. Denklemlerin tiretilisi, yazida agik¢a
gosterilmemisse, hakemlerin degerlendirmesi igin, tiretme islemi biitiin basamaklariyla
ayri bir sayfada verilmelidir.

Makalenin alt basliklari, ilk harfi blylk olmak tzere kiigik harflerle, koyu ve sol marjdan
baslamak tizere yazilmalidir.

Dipnotlar, makalenin sonuna, kaynakc¢adan 6nce eklenmelidir.

Metin i¢i Alinti ve Kaynak Gosterimi

Metinde atifta bulunulan bitlin kaynaklar, kaynakg¢ada belirtilmeli, atif yapilmayan
kaynaklar, kaynakcaya konulmamalidir. Kaynaklar, ayri bir sayfada soyadina goére
alfabetik sirayla yazilmalidir. Dergi ve derlemelerdeki makalelerin sayfa numaralari
belirtilmelidir.
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Metin ici alintilama ve kaynak gosteriminde, APA (American Psychological Association)
kaynak sitili kullaniimahdir. Metin ici alinti ve atiflar APA 7.versiyona gore yapiimalidir.
Bazi o6rnek durumlar asagida verilmistir. Diger durumlar icin asagidaki baglantidan
yararlanabilirsiniz:

American Psychological Association. (2020). Publication Manual of the American
Psychological Association (7th ed.). Washington, DC: APA. https://apastyle.apa.org/

Kaynaklara atiflar, metin icinde agilacak ayraglarla yapilmalidir. Ayrag icindeki sira sdyle
olmahdir: Yazar(lar)in soyadi, kaynagin yil, sayfa numaralari.

APA 7’'ye gore 1 veya 2 Yazarl atiflar igin metin igi her alintida yazar isimleri dahil
edilmelidir.

APA 7'ye gore 3 veya daha fazla yazarli atiflar icin metin ici ilk atif dahil olmak Gizere her
atifta (ilk yazar, vd., yil) seklinde atif verilmelidir.

Karsilasilabilecek farkli durumlar séyle érneklenebilir:

....... ifade edilmistir (Wilson, 2011).

...... ifade edilmistir (Watson ve Hassett, 2003).

..... belirtilmistir (Wollmann vd., 2012).

ingilizce makaleler icin (Wollmann et al., 2012).

Dogrudan alintilarda sayfa numarasi belirtiimelidir.

...... Dollery (2008a, s.15) ileri sirmektedir.

...... (Wollmannvd., 2012, 5.126).

Tiizel Yazarl Caligmalar

ik atif

(Turkiye istatistik Kurumu [TUIK], 2020)

(World Trade Organization [WTOQ], 2020)

ikinci ve sonraki atiflar
(TUIK, 2020)
(WTO, 2020)

Alinti cimle igerisinde yapiliyorsa

ilk atif

Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK, 2020)

World Trade Organization (WTO, 2020)

ikinci ve sonraki atiflar
TUIK (2020)
WTO (2020)
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Kaynak Gosterimi
Dergiler:
e APA 7 surliimiine gére makaleler icin kaynak gosterimi genel olarak asagidaki gibidir.
e Yazarin Soyadi, Yazarin Adinin ilk harfi., ikinci Yazarin Soyadi, Adinin ilk Harfi & Uglincii

yazarin soyadi, adinin ilk harfi (Yil). Makalenin basligl. Derginin Adi, cilt(sayi), sayfalar.
https://doi.org/xx.xxx/yyyy

e APA 7’ye gore calismanin bashginin ilk harfi buyuk, digerleri kiicik olmalidir. Dergi
adlarinin ise ilk harfleri blylk olmalidir.

e Cilt numarasi italik, sayi numarasi ise normal punto ile yazilmalidir.

e Kaynakcada, asagidaki 6rneklenen bicim kurallarina uyulmalidir:
Tek Yazarli Makale
Goldsmith, M. (1993). The Europeanisation of local government. Urban Studies, 30(4), 683-699.
iki Yazarli Makale

Hayfield, T., & Racine, J. S. (2008). Nonparametric econometrics: The np package. Journal of
Statistical Software, 27, 1(32). http://www.jstatsoft.org/v27/i05/

Kitaplar:

Panara, C., Varney, M. (2013). Local government in Europe: The 'Fourth Level' in the EU
Multilayered System of Governance. Routledge.

Derlemeler: Krugman, P. (1995). The move toward free trade zones. In P. King
(ed.), International Economics and International Economic Policy: A Reader. McGraw-Hill, Inc.,
163-182.

Pollitt, C., & Bouckaert, G. (2003). Evaluating public management reforms: An international
perspective. In H. Wollmann (ed.), Evaluation Public-Sector Reform: Concepts and Practice in
International Perspective. Edward Elgar Publishing, Inc., 12-35.

Diger Kaynaklar:

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (2014). Kredi karti islemlerinde uygulanacak azami faiz
oranlari. Basin Duyurusu. 05.01.2020 tarihinde https://www.tcmb.gov.tr adresinden erisilmistir.

Veri Tabani:

Tirkiye istatistik Kurumu (2020). Gelir ve yasam kosullari arastirmasi [Veri Seti].
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Gelir-ve-Yasam-Kosullari-Arastirmasi-Bolgesel-
Sonuclari-2020-37405
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Guide for Authors

The articles sent to the journal should be prepared in accordance with the following rules.
Articles that do not meet the format requirements will not be evaluated. Articles should be
prepared according to the template given in the link.

https://dergipark.org.tr/tr/download/journal-file/25053

First Submission

¢ The submitted article should not have been previously published and should not be in the
process of being evaluated in any journal.

e The article is the Journal's , without adding the name(s) of the author(s) and without any
phrases to identify the author(s) in the article.

¢ The author(s) can follow the current status of the article on DergiPark.

e Authors should send a title page with their articles in which the names of the authors have
been deleted. The title page should include the name of the article, the names of all authors,
contact information and ORCID numbers, responsible author, author contributions, conflict of
interest, ethics committee approval, if any, and financial support information.

¢ The article should be in accordance with research and publication ethics. The originality report
of the article obtained by using plagiarism detection software (iThenticate, Turnitin etc.) should
be uploaded to Dergipark together with the article. The total similarity rate excluding the
bibliography should be below 20%, and similarity with a single article should be below 4%.

¢ Ethics committee approval is required for all kinds of research conducted with qualitative or
guantitative approaches that require data collection from participants by using survey,
interview, focus group work, observation, experiment and interview techniques. If "Ethics
Committee Approval" is required for the research; In the “Materials and Methods” section of
the article, information regarding the approval of the Ethics Committee (name of the ethics
committee, number and date of the approval document) should be stated. Studies without
ethics committee approval will not be evaluated.

e Studies that have previously been presented at a conference and whose full text or extended
summary have been published are not considered.

¢ |n case the article is accepted and published, the author(s) is deemed to have accepted the
transfer of copyrights to Hacettepe University, and no royalties are paid to the author(s).

¢ All authors are required to include their ORCID® numbers in the articles submitted to our
journal.

¢ Authors who submit articles to our journal for evaluation are deemed to have accepted to act
as referees for other articles in our journal.
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Revisions

e Authors who are asked to revise their articles after the peer-review process are required to
upload the new version of the article to the system within one month. Additional time may be
requested if the scope of revisions is large.

¢ A file with a list of changes made should be sent along with the revised file. The referee's
response file should be made separately for each referee's evaluation, and the answers and
corrections made in response to each comment made by the referees should be shown
separately. The revised article is not sent to the referees before this file is sent.

Manuscript Preperation

¢ The article can be in Turkish or English. In each article, just below the main title, there should
be an abstract of 150-200 words in Turkish and English, including the purpose and importance
of the article, the methodology applied, the main findings and possible policy recommendations.
Under the Abstract, there should be at least three and most six keywords/keywords that will
guide the article's place in the literature. The English title, abstract, main text and keywords
should be presented at a high language level that is easily understandable by a global audience.
The article should be written in the order of Main Title, Abstract, Keywords, Article Text, Notes
and Bibliography.

¢ The article, including the bibliography and endnotes, should not exceed 8,000 words, should
be arranged in an A4 size Word file with 2-line spacing, 3 cm from the left, 3 cm from the right,
3.5 cm from the top and 4 cm from the bottom.

e Tables and figures should be titled and numbered. Titles should be above tables, figures, and
graphics. References should be written under tables, figures, and graphics. Vertical lines should
not be used in table drawings, and horizontal lines should only be used to separate headings.

¢ Decimal fractions in numbers should be separated by periods. The sequence number to be
given to the equations should be placed in parentheses on the right of the page. If the derivation
of the equations is not clearly shown in the article, the derivation process should be given on a
separate page for the evaluation of the referees.

e Subheadings of the article should be written in lowercase letters, the first letter being
uppercase, bold and starting from the left margin.

¢ Footnotes should be added at the end of the article, before the bibliography.
Citations and References

¢ All sources cited in the text should be cited in the bibliography, and uncited sources should not
be included in the bibliography. References should be written in alphabetical order by surname
on a separate page. Page numbers of articles in journals and reviews should be specified.

e APA (American Psychological Association) reference style should be used for in-text citation

and reference. In-text citations and references should be made according to APA version 7.
Some example cases are given below. For other cases, you can use the link below:
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American Psychological Association. (2020). Publication Manual of the American Psychological
Association (7th ed.). Washington, DC: APA.https://apastyle.apa.org/

e References should be made with parentheses to be opened in the text. The order in
parentheses should be: Author(s) surname, year of reference, page numbers.

e According to APA 7, for citations with 1 or 2 Authors, the names of the authors should be
included in each in-text citation.

¢ According to APA 7, for citations with 3 or more authors, each citation should be cited as (First
author, et al., year), including the first in-text citation.

Examples of different situations that may be encountered are as follows:
...... has been expressed (Wilson, 2011).

...... has been expressed (Watson & Hassett, 2003).
..... specified (Wollmann et al., 2012).

Page numbers should be indicated in direct quotations.
...... Dollery (2008a, p.15) argues.

...... (Wollmann et al., 2012, p.126).

Studies by Institutions

First reference

(Turkish Statistical Institute [TUIK], 2020)

(World Trade Organization [WTOQ], 2020)

Second and subsequent citations

(TUIK, 2020)

(WTO, 2020)

If the quote is in a sentence

First reference

Turkish Statistical Institute (TUIK, 2020)

World Trade Organization (WTO, 2020)

Second and subsequent citations

TUIK (2020)

WTO (2020)

References

Journals:

e According to the APA 7 version, the references for the articles are generally as follows.

Author's Surname, Author's First Letter., Second Author's Surname, First Letter & Third Author's
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Surname, First Letter (Year). The title of the article. Name of Journal, volume (issue),
pages.https://doi.org/xx.xxx/yyyy

¢ According to APA 7, the first letter of the title of the study should be capitalized and the rest
should be lowercase. The first letters of the journal names should be -capitalized.
¢ The volume number should be written in italics and the issue number should be written in
normal font.

¢ In the bibliography, the following exemplary format rules should be followed:

Single Author:

Goldsmith, M. (1993). The Europeanisation of local government. Urban Studies, 30(4), 683-699.
Article by Two Authors:

Krugman, P., & Venables, A.J. (1995). Globalization and the inequality of nations. The Quarterly
Journal of Economics, 110(4), 857—880. https://doi.org/10.2307/2946642

Books:

Panara, C., & Varney, M. (2013). Local government in Europe: The 'Fourth Level' in the EU
Multilayered System of Governance. Routledge.

Compilations:

Krugman, P. (1995). The move toward free trade zones. In P. King (Ed.), International Economics
and International Economic Policy: A Reader (pp. 163-182). McGraw-Hill, Inc.

Shah, T. H. (2018). Big data analytics in higher education. In S. M. Perry (Ed.), Maximizing social
science research through publicly accessible data sets (pp. 38-61). IGI Global.

Other Resources:

Central Bank of the Republic of Turkey (2014). Maximum interest rates applicable to credit card
transactions. Press Release. Retrieved September 5, 2014-6 from https://www.tcmb.gov.tr

Database:

Turkish Statistical Institute (2020). Income and living conditions survey.

https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Gelir-ve-Yasam-Kosullari-Arastirmasi-Bolgesel-
Sonuclari-2020-37405554
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