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Diinya ticaretinde 1980 sonras1 donemde serbestlesmenin etkisiyle birlikte, firmalarin kargilastiklar1 piyasa
hem satig hem de girdi tedarik olanaklar1 bakimindan bitytimiigtiir. Bu nedenle firmalarin bir yandan ihracat
diger yandan ithalat olanaklar1 genislemistir. Firmalar, artan rekabet ortaminda rekabet giicti kazanmak
amaciyla trtinlerini daha diistik maliyetle tiretebilmek ve daha diisiik fiyattan piyasaya sunabilmek i¢in
ucuz girdi arayigina girmektedirler. Bu durum bazi kosullarda ithal girdi kullanimini arttirabilmektedir. Bu
yonelim ithalat verilerinin ihracat verileri ile paralel olarak gelismesine neden olabilmektedir. Bu ¢alismada,
Tiirkiye imalat sanayinde 20 alt sektoriin, 1996-2019 yillarina ait ihracat ve ithalat verileri arasindaki iliski
panel veri yontemiyle analiz edilmistir. Bulgulara gére, imalat sanayi genelinde ihracattaki %1’lik artis,
ithalat1 %0,68 artirmaktadir. Alt sektorler diizeyinde ise beklentilere uymayan bulgular s6z konusudur.
Hesaplanan sektorel katsayilar ile tiretimin teknoloji yogunlugu birlikte degerlendirildiginde, diisiik-orta
teknoloji yogunluguna sahip olan ‘metalik olmayan diger mineral Griinler’ ile ‘metal esya’ sektérlerinde
ihracatin ithalat: etkileme diizeyi beklenenden diisiik bulunurken, diisiik teknoloji yogunluguna sahip olan
‘basim ve yayim, ‘ana metal, ‘kagit ve kagit iirtinleri, ‘kok komiirti ve rafine edilmis petrol tirtinleri imalatr’
ile ‘kimyasal madde ve iiriinler’ sektorlerinde ihracatin ithalati artirma diizeyi beklentiye gore yiiksektir.
Bulgular, ithal girdi temininde fiyat rekabetinin yani sira yurtici arz yetersizliginin de énemli bir etken
olduguna isaret etmektedir.
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Abstract

In world trade, with the liberalization in the post-1980 period, the market faced by companies has grown
in terms of both sales and input supply opportunities. For this reason, firms” export opportunities on the
one hand and import opportunities on the other have expanded. In order to gain competitiveness in an
increasingly competitive environment, companies seek cheap inputs in order to be able to produce their
products at lower costs and to offer them to the market at a lower price. This situation may increase the
use of imported inputs under some conditions. This tendency may cause import data to develop in parallel
with export data. In this study, the relationship between the export and import data of 20 sub-sectors in the
Turkish manufacturing industry for the years 1996-2018 is analyzed with the panel data method. According
to the findings, a 1% increase in exports in the manufacturing industry increases imports by 0.68%. At the
sub-sectors level, there are findings that do not comply with the expectations. When the calculated sectoral
coefficients and the technology intensity of production are evaluated together, the effect of exports on
imports in the ‘other non-metallic mineral products’ and metal goods’ sectors with low-medium technology
intensity is lower than expected, while ‘printing and publishing), ‘basic metals, ‘paper and paper products,
‘manufacturing of coke and refined petroleum products’ and ‘chemicals and products’ sectors, which has
low technology intensity, the effect of exports on imports is higher than expected. Findings indicate that
inadequacy of domestic supply is an important factor in importing input supply, as well as price.
Keywords: Imported input density, manufacturing industry, panel data analysis, Turkiye

JEL Classification: L60, D20

1. Giris

1980 sonrasi disa agik politikalarin yayginlagmasi ile birlikte iilkeler arasindaki sinirlar ortadan
kalkarken; beraberinde ortaya ¢ikan teknoloji, iletisim ve lojistik alanlarindaki gelismeler diinya
ekonomisinde iiretim ve dis ticaret yapilar1 bagta olmak {izere bir¢ok kavramda koklii degisimlere
yol agmistir. Diinya ticaretinde serbestlesme gelistikge, tilkelerin sahip olduklar: piyasa biiytikligi
hem satis hem de girdi temini bakimindan genislemistir. Bu durum hem satis hem de {iretim
olanaklarinin kiiresellesmesi anlamina gelmektedir. Dolayisiyla nihai iirtiniin satisinda ve iiretim
girdilerinin temininde rekabet giderek artmaktadir (Aydin, 2021).

Firmalar; artan rekabet ortaminda rekabet giicli kazanmak amaciyla tirtinlerini daha diisiik maliyetle
tiretebilmek ve daha disiik fiyattan piyasaya sunabilmek i¢in ucuz girdi arayisina girmektedirler. Bu
durum baz1 kosullarda ithal girdi kullanimini artirabilmektedir. Uretimde kullanilan girdilerde ithal
kullanim tercihinde girdi fiyatlarinin yani sira girdilerin yerel piyasalardaki arz yetersizligi de etkili
olmaktadir. Bu nedenle, firmalarin iiretimde kullandiklar: yerel ve ithal girdilerin tiretimdeki paylar:
zaman i¢inde degisime ugrayabilmektedir (Inangh ve Konak, 2011: 347).

Firmalarin ihracat verileri ile ithalat verileri paralellik gosterebilmektedir. Bu durum Tiirkiye imalat sanayinin
verilerinden de gozlenebilmektedir. Bu nedenle ihracat ile ithalat arasinda giiclii bir iliski oldugu izlenimi
olusmaktadir. Literatiirde bir yandan tiretilen ve/veya ihrag edilen iirtinlerde ithal girdi yogunlugunu sektérel
verilerle mikro diizeyde arastiran (Aydin, 2021) ; 6te yandan ihracat, ithalat ve ekonomik biiyiime gibi
degiskenler arasindaki iligkiyi ulusal verilerle makro diizeyde arastiran caligmalara rastlanmaktadir (Aydn,
2021; Yenisu, 2019). Bu dogrultuda bu ¢alismada; Tiirkiye imalat sanayi alt sektorlerinde ihracat ile ithalat
arasindaki iligki panel veri analizi yardimiyla ortaya konulmaya ¢alisiimaktadir. Bunun i¢in imalat sanayinde
20 alt sektore ait 1996-2019 dénemini kapsayan ihracat ve ithalat verileri kullanilirken; modelde bagimli
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degisken olarak ithalat, bagimsiz degisken olarak ise ihracat yer almaktadir. Boylelikle analiz sonucunda
imalat sanayinde ihracatin ithalat: etkileme diizeyi tespit edilmistir.

2. Uretimde ve Thracatta ithal Girdi Yogunlugu

Kiiresellesme siirecinde uygulanan neoliberal politikalarin etkisiyle; ticaretteki serbestlesme
agamalar ile birlikte hem gelismis hem de gelismekte olan tlkeler agisindan ticaret ve yatirimin
onindeki korumact engeller de azalmaya baslamigstir. Tarifelerin diismesi ve tarife dist engellerin
azaltilmasi ile uluslararasi mal ve hizmet ticareti kolaylagmistir. Serbestlesme hareketlerine ek olarak;
firmalar tiretim siirecindeki bazi agamalar1 bagka tlkelerde gerceklestirmeyi daha karli bulmugtur.
Diger yandan ulasim maliyetlerinin de diigmesiyle birlikte iiretimi diinya dl¢eginde dagitmistir.
Azalan hava ve deniz tasimacilig1 maliyetleri mal ticaretini arttirmis ve hizlandirmistir. Diger yandan
Cin ve Hindistan'in kiiresel ekonomiye entegrasyonu ile Avrupa tek pazarinin olusturulmasi genis
bir {iriin, girdi ve isgilicli piyasasi olusmustur. Boylece, firmalar ayni mallar1 daha fazla tiiketiciye
satabilir ve kiiresel deger zincirlerinin daha da derinlesmesini saglayan o6lgek ekonomilerinden
faydalanabilir hale gelmistir (World Bank, 2020).

Bu gelismeler, ekonomik diizen icerisindeki tireticilerin 6nceliklerini ve tercihlerini dogrudan etkilemistir.
Ureticiler igin uluslararasi rekabet giicii kavrami daha onemli hale gelmistir. Firmalar; gelisen rekabet
ortaminda rakiplerinin oniine ge¢mek, rakiplerinden farkhilagmak ve rakiplerine kargi dstiinlik
gelistirebilmek yani rekabet giicii kazanabilmek icin ¢aba igerisindedirler. Firmalarin rekabet giictinii
etkileyen faktorler; fiyat ve fiyat-dis1 faktorler olarak iki ana baglikta ele alinmaktadir. Fiyat rekabeti
tretim maliyeti ile dogrudan iligkilidir. Daha diistik maliyetli tiretim, daha diisiik fiyattan satis ve daha ¢ok
rekabet giicti anlamina gelmektedir. Kalite ve yenilik gibi faktorler de fiyat dis: faktorlerden bashcalaridur.
Yenilik, tiretim stireglerinde maliyetlerin azalmasina ve nihai tirtinlerin kalitesinin artmasina yol agarak
hem yurti¢i hem de yurt dist piyasalarda rekabetciligi artirir (Kibrit¢ioglu, 1996; Boratav, 2003).

Uretim stratejisi tercihi ne olursa olsun iiretimde kullanilan girdilerin fiyati ve bulunurlugu gibi
faktorler; tireticilerin tercihlerini, uluslararasi rekabet giiciinii ve sonug olarak firma performansini
dogrudan etkilemektedir. Yeni {iretim diizeninde, iiretim siirecini kapsayan asamalarin fiziksel
olarak birbirine yakin olmasi veya tiretimde kullanilan girdilerin yerel piyasalardan temin edilmesi
gerekliligi ortadan kalkmistir. Uretimde kullanilan girdilerin tedarik edilebilecegi alanlar kiiresel
oOlgekte genisledik¢e daha fazla ara mali ticareti yapilmuis, iretimde ithal girdi ve ekipmanlar daha
¢ok kullanilmaya baglanmigtir (Boratav, 2003).

Yeni ekonomik diizende var olabilmek, diinya ticaretindeki rekabet giiciinii ve payimi arttirabilmek
i¢in ihracat odakli iretim yapmak durumunda kalan gelismekte olan iilkeler; sanayi mallari ihracatini
artirmakta yeterli diizeyde gelisme gosterememislerdir (Boratav, 2003). Ayni zamanda bu iilkelerin
tirettikleri ve/veya ihrag ettikleri tiriinlerin ithal girdi yogunlugunda biiyiik 6lgiide artislar meydana
gelmistir. Bu siiregte; sanayilesme siirecini tamamlamus, yiiksek teknolojiye sahip gelismis tilkeler
ham madde ve ara mali ihracatinda istiinliik saglarken, gelismekte olan iilkeler teknoloji ve girdi
agisindan bu iilkelere bagimli hale gelmislerdir (Inangli ve Konak, 2011). Bu bagimliligin giderek
artmasi sonucunda da ciddi biiyiikliikte dis agiklarla karsilagmislardir.
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3. Literatiir Taramasi

Tirkiye ekonomisi i¢in yapilan bazi ¢aligmalarda imalat sanayi tiretiminde ithal girdi kullanimi mikro
veriler kullanilarak girdi-¢ikti, panel veri gibi analiz yontemleriyle alt sektorler diizeyinde aragtirilirken;
bazi calismalarda ise iiretimde veya ihracatta ithalata bagimhilik makro veriler kullanilarak es-biitiinlesme,
nedensellik gibi analiz yontemleriyle arastirilmustir. Yapilan literatiir taramasi sonucu erisilen ¢alismalardan
ilk olarak sektor diizeyinde mikro veriler kullanilarak yapilan ¢alismalara, ardindan ise makro diizeyde
veriler kullanilarak yapilan ¢alismalara ait 6zet bilgiler agagida sunulmaktadur.

Fisunoglu ve Yiicel (2008), 1998-2002 doneminde ihracat ve ithalatr etkileyen imalat sanayi alt
sektorlerini panel veri analizi yardimiyla aragtirmistir. Analiz bulgularina gore; ithalata etkisi olan alt
sektorlerin agag, basim ve yayim, ana metal, kagit ve kagit tiriinleri, islenmis metal Giriinler, tagtma
arag ve ekipmanlari sektorleri oldugu tespit edilmistir.

Yiikseler ve Tiirkan (2008), TUIK tarafindan yayinlanan 1998 yili yerli girdi-¢ikti tablosundan yararlanarak
imalat sanayinde ithal girdi kullanim diizeyini belirlemeye calismistir. Alt sektorlerin bazilarinda
kullanilan girdilerde ithalat paymnn sanayinin genel ortalamasinin oldukga tistiinde oldugu gozlemlenerek;
imalat sektériinde girdilerde dogrudan ithal kullaniminm yaklasik %15 oldugu belirtilmistir. Ana metal
sanayi, mobilya diger imalat sanayi, kok komiirii ve petrol tirtinleri, haberlesme radyo-TV cihazlari,
kimyasal madde tirtinleri imalat, tibbi-hassas optik cihazlar, elektrikli makine cihazlar ve plastik kauguk
trtinleri imalat1 sektorlerinde ithal girdi kullaniminin ortalamanin oldukga iizerinde oldugu sonucuna
ulagsmislardir. Gida triinleri ve igecek, metalik olmayan diger mineral {irtinler, aa¢ mantar triinleri ve
titiin tirtinleri imalati sektorlerinde ithal girdi kullanimin diisiik oldugunu belirtmislerdir.

Saygili vd. (2009) ¢aligmasinda; imalat sanayinde ithal girdi kullanimini etkileyen faktorleri bityiik
oOlgekli 145 firmadan elde edilen anket verileri yardimiyla arastirmistir. Bulgulara gore; bazi temel
ve ara mallarda iilke i¢cindeki arz miktarinin yeterli seviyede olmamasi, diger iilkelerden girdilerin
daha dusiik fiyata temininin miimkiin olmasi, dig ticaret politikasi, d6viz piyasasindaki gelismeler,
yiiksek kaliteye sahip ara ve yatirim mali gereksinimi gibi faktorlerin ithalat bagimliligini etkiledigi
sonucuna ulagilmistir. Ayrica girdi ¢ikt1 tablolari ile yaptiklar: analizde; motorlu kara tagitlari, diger
ulagim araglari, ana metal, elektrikli makine gibi bityiime oraninin yiiksek oldugu sektorlerde ithal
girdi yogunlugunun, emek yogun sektorlerden daha yiiksek oldugu bulgusu tespit edilmistir.

Chakravaty ve Mitra (2009), Hindistanda imalat sanayi sektorii tizerine yaptiklar: ¢aligmada imalat
sanayinin bilyimenin motoru olup olmadigini VAR analizi yontemi ile incelemistir. Analizde;
tilkenin imalat sektoriinde insaat, sosyal ve kisisel hizmetlerin, bityiimede 6n planda oldugu
sonucuna ulagilmistir. Buna ek olarak bazi faaliyetlerde, imalat sanayideki bityiimeden bagimsiz
olarak gerceklesen bir bityiime ivmesi oldugu tespit edilmistir.

Ozlale ve Karakurt (2012), ¢alismasinda 2008-2011 dénemi igin imalat sanayi alt sektorlerinde
iretimde kullanilan ithal ara ve yatirim mali kapsaminda sektorlere ait ithal kullanim oranlarini
aragtirmugtir. Ithalat yogunlugunun en yiiksek oldugu 3 sektor; giibre (%72), demir ve ¢elik (%69),
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bilgisayar ve veri isleme makineleri (%67) iken en diisiik oldugu 3 sektor ise; icecek (%10), sebze ve
meyve (%9) ve tiitiin tiriinleri (%8) olarak hesaplanmustir.

Aydin (2021), imalat sanayi alt sektérlerinde ithalat bagimliligini 2002 ve 2012 yillarina ait girdi-
¢ikt tablolar1 ve 2012 sonrasi donemi de ayrica istatistiksel tablolar yardimiyla arastirmistir. Analiz
sonucunda; tekstil, giyim ve deri, aga¢, mantar ve mobilya, kok komiirii ve rafine edilmis petrol
drinleri ve diger hizmet sektorleri digindaki tim sektorlerde 2002 yilindan 2012 yilina dogru ithal
girdi bagimliiginin arttif1 tespit etmistir. 2012 sonrasi dénem i¢in ileriye baglant: etkisi en ytiksek
sektorler tizerinden yapilan analizde agag, mantar ve mobilya, fabrikasyon metal tiriinleri ve ana metal
sektorlerinde ithal girdi bagimliliginin arttigy; kok komiirii ve rafine edilmis petrol tiriinleri ile metalik

olmayan diger mineral tirtinler sektorlerinde ithal girdi bagimliliginin distiigii sonucuna ulagmistir.

Analizlerinde makro diizeyde veriler kullanan Ozer ve Erdogan (2006); 1987-2006 yillarini kapsayan
verilerle bitylime, ithalat ve ihracat degiskenleri arasindaki iligkiyi; Granger, VAR ve Esbiitiinlesme
testleri kullanarak aragtirmistir. Bulgulara gore ihracattan ve ithalattan bitytimeye tek yonlii, ihracattan
ithalata dogru yine tek yonlil bir nedenselligin oldugu sonucuna ulagilmistir. Yani, ihracatin ithalatin
nedeni ve ithalatin da ekonomik biiytimenin nedeni oldugu ifade edilmektedir.

Cuihong ve Jiansuo (2007), Cinde ihracatin ithalata bagimhiligini arastirdiklar: calismada, bagimlilik
diizeyinin yiiksek oldugunu tespit etmistir. Ayrica, Cin'in ihracattan elde edebildigi katma deger
seviyesinin ihracat degerinin isaret ettigi seviyenin olduk¢a altinda oldugu belirtilmistir. Diger
iilkeler ile kiyaslandiginda, Cin'in ihracatinin ithalata yitksek oranda bagimli oldugu tespit edilmistir.

Awokuse (2008) Arjantin, Kolombiya ve Peru i¢in dis ticaret ve biiyiime arasindaki nedenselligi
aragtirmistir. Johansen esbiitiinlesme teknigi ile yaptig1 analizde; biiylime, ihracat, ithalat, gayrisafi
sermaye olusumu ve isgiicii verilerini kullanmistir. Bulgulara gore; Peruda ithalatin biiytimenin
nedeni oldugu sonucuna ulasirken, her {i¢ iilkede de bityiimenin ihracatin nedeni oldugu sonucuna
ulagmugtir.

Aktas (2009), 1996-2006 donemi i¢in aynu iliskileri aragtirdig calismasinda; Johansen egbiitiinlesme,
Granger ve VECM yontemlerini kullanarak kisa donemde ithalatla ekonomik biiyiime ve ihracatla
ekonomik bityiime arasinda iki yonde nedensellik tespit etmistir. Uygulanan VECM’ne gore ise uzun
donemde; ihracattan ithalata ¢ift yonlii, biylimeden ihracata tek yonlii ve biiytimeden ithalata dogru
tek yonlii nedensellik oldugunu tespit etmistir.

Agayev (2012), 12 gelismekte olan iilke icin es-biitiinlesme ve nedensellik yontemleri yardimiyla
ekonomik biiyiime ve ihracat arasindaki iliskiyi aragtirmistir. Analiz sonucunda segilmis olan iilkelerde
ihracat odakli bitytime savinin gecersiz oldugu sonucuna varmustir. Diger yandan gerek kisa gerekse uzun
dénemde, ekonomik biiyiimeden ihracata dogru tek yonlii bir nedensellik oldugunu tespit etmistir.

Sénmerzler vd. (2017), déviz kuru, ihracat (tiiketim mali) ve ithalat (ara mali) arasindaki iliskiyi

VAR yontemiyle ile arastirmistir. Analiz bulgularina gore; ii¢ degisken arasinda uzun dénem iligki
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tespit edilmistir. Nedensellik analizlerinde ise cari a¢ik sorununun bir nedeninin ihracat ve ithalat
arasindaki bagimlilik iliskisi oldugu sonucuna ulagilmistir.

Kundak ve Aydogus (2018), 1996-2011 donemini kapsayan imalat sanayi alt sektorleri verilerini
kullandiklar: panel veri analizi sonucunda; Tiirkiyede dis ticaret dengesinde ortaya ¢ikan agiklari
artiran nedenlerden en Onemlisinin ithal girdi yogunlugundaki artislar oldugu sonucuna
varmistir.

Yenisu (2019), ekonomik biiyiime, ihracat ve ithalat arasindaki iliskiyi, Tiirkiye i¢in 1980-2016 aras1
yillik verilerle ARDL yontemiyle arastirmustir. Analiz sonuglarina gore; Tiirkiyede hem ihracata
hem de ithalata dayali biiyiime hipotezinin gegerli oldugunu tespit etmistir. Thracattaki %1’lik
artisin, ekonomik bilyiimeyi %0,74 diizeyinde, ithalattaki %1’lik artigin ise, ekonomik biiyiimeyi
%0,84 diizeyinde artirdigini hesaplamistir. Ayrica uzun donemde ihracatla ithalat arasinda da es-
biitiinlesme iliskisine de rastlanirken, ithalattaki %1’lik artisin, ihracat1 %0,86 diizeyinde artirdigini
tespit etmistir.

Demez vd. (2021), ihracat, ithalat ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi 1998-2017 donemi igin
nedensellik analizi ile aragtirmistir. Analiz bulgularina gére; degiskenler arasinda bir nedensellik
iliskisi tespit edilememis, zamana bagli nedensellik analizinde ise tiim degiskenler arasinda bazi
yillarda nedensellik iligkisinin varligi sonucuna ulagilmigtir. Bu bulgu, degiskenler arasindaki
nedensellik iligkisinin zamana bagli olarak farklilik gosterebilecegi sonucunu ortaya koymaktadir.
Ayrica ithalata dayali bliylime stratejisinin ihracata dayali bitytime stratejisine gore daha az da olsa
daha 6n planda oldugu ifade edilmektedir.

4. Ekonometrik Analiz ve Bulgular

Bu bélumde, Tiirkiye imalat sanayinde yer alan alt sektorler i¢in ihracat ve ithalat arasindaki
ekonometrik iligki panel veri analiz yontemiyle Stata 16 istatistik programi kullanilarak aragtirilmstir.
Bunun i¢in analizde; Tiirkiye imalat sanayinin 20 alt sektoriine ait 1996-2019 dénemine ait yillik
veriler kullanilmigtir ve toplam 480 gézlem bulunmaktadir. Bu verilerle asagidaki model test
edilmektedir:

M, =a+aX +ui=L....N;t=1..,T
M: ithalat; logaritmik deger

X: ihracat; logaritmik deger

i: imalat sanayi alt sektorleri, 20 alt sektor
t: zaman aralig1 1996-2019, 24 yil

Veriler Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan uluslararasi standart sanayi siniflamasina (ISIC, Rev.3)
gore tasnif edilen verilerdir (TUIK, 2022). Sz konusu alt sektorler asagidaki gibidir:
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Tablo 1: Uluslararas: Standart Sanayi Siniflamasina (ISIC, Rev.3) Gore Alt Sektorler

Sektor kodu Sektor adi

15 Gida tirtinleri ve igecek

16 Tiitiin tiriinleri

17 Tekstil tirtinleri

18 Giyim esyast

19 Dabaklanmus deri, bavul, el gantasi, saraciye ve ayakkabi
20 Agag ve mantar tirtinleri (mobilya harig)

21 Kagit ve kagit tirtinleri

22 Basim ve yayim; plak, kaset vb.

23 Kok komiiri, rafine ed. petrol tirtinleri ve niikleer yakitlar
24 Kimyasal madde ve tiriinler

25 Plastik ve kauguk diriinleri

26 Metalik olmayan diger mineral iiriinler

27 Ana metal sanayi

28 Metal esya sanayi (makine ve techizati harig)

29 Bagka yerde smiflandirilmamig makine ve techizat

32 Radyo, televizyon, haberlesme techizati ve cihazlar

33 Tibbi aletler; hassas optik aletler ve saat

34 Motorlu kara tagit1 ve rémorklar

35 Diger ulasim araglari

36 Mobilya ve baska yerde siniflandirilmamug diger triinler

Kaynak: TUIK, 2022.

4.1. Birim Kok Testi

Veriler arasindaki ekonometrik iliski analiz edilmeden 6nce ilk olarak birim kok testi yapiimalidir.
Birim kok testleri, serinin degerlerinin belli bir degere olan yakinligini ya da beklenen deger etrafindaki
dalgalanmalar1 ifade eder. Zaman serileri stokastik bir siire¢ izlemektedir ve bu nedenle serinin
duragan olup olmadiginin tespit edilmesi olduk¢a 6nemlidir. Ekonometrik analizlere baglamadan 6nce
birim kok testleri ile serinin zaman igerisinde duragan olup olmadiginin test edilmesiyle birlikte sahte
regresyon adi verilen yaniltici sonuglar 6nlenmektedir. Panel birim kok testlerinin degiskenlere ait
verilerin zaman ve yatay kesit boyutunun hesaba katilmasiyla; sadece zaman boyutunu degerlendiren
zaman serisi birim kok testlerinden, istatistiki olarak daha giiglii oldugu kabul edilmektedir (Im vd.
1997; Taylor ve Sarno, 1998; Maddala ve Wu, 1999; Hadri, 2000; Levin vd. 2002; Pesaran, 2006).

Panel birim kok analizlerinde dikkat edilmesi gereken en énemli husus ise paneli olusturan yatay kesitlerin
birbirinden bagimsiz olup olmamalar1 durumudur. Yatay kesit bagimlilig yatay kesitlerin ayn tiir soklardan
etkilendigi durumlar seklinde agiklanmaktadur. Yatay kesitler arasinda bagimlilik olmasi durumunda analiz
sonuglarinda biiyiik oranda sapmalar meydana gelebilmektedir (Breusch ve Pagan, 1980; Pesaran, 2004).
Bu baglamda; yatay kesit bagimhiligina gore panel birim kok testleri 1. ve 2. kusak testler olarak iki gruba
ayrilmaktadir. Yatay kesit bagimlilig1 yok ise 1. kusak panel birim kok testleri (Hadri, 2000; Breitung, 2000;
Levin vd. 2002; Maddala ve Wu, 1999; Choi, 2001 ve Im vd. 2003) kullanilabilirken, yatay kesit bagimlilig1
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var ise 2. kugak panel birim kok testleri (Taylor ve Sarno, 1998; Breuer vd. 2002; Bai ve Ng, 2004; Pesaran,
2006) kullanilmalidi.. MADE SURADEF ve CADF testleri, paneli olusturan seriler arasinda yatay kesit
bagimlihgmin goz éniinde bulundurulmasiyla gelistirilen testlerdir (Giiloglu ve Ivrendi, 2008; Goger, 2013).

Yatay kesit bagimliliginin sinanmasi:

Paneli olusturan yatay kesitler arasindaki bagimlilik, Breusch ve Pagan (1980) LM testi (Lagrange
Multiplier) ve Pesaran (2004) tarafindan gelistirilen CD (Cross Section Dependent) testi ile
degerlendirilebilmektedir. Zaman boyutunun kesit sayisindan biiyiik (T>N) oldugu durumlarda
Breusch ve Pagan LM testinin, zaman boyutunun kesit sayisindan kiigiik (N>T) oldugu durumlarda
ise Pesaran CD testinin daha iyi sonug verdigi ifade edilmektedir (Yerdelen Tatoglu, 2017). Bu
caligmada zaman boyutu 23 yil iken, yatay kesit say1s1 20 oldugu i¢in modelde yatay kesit bagimliginin
Breusch ve Pagan LM testi ile arastirilmasi daha uygun olmaktadir. Asagidaki tabloda her iki testin
bulgularina yer verilmektedir.

Test hipotezleri agsagidaki gibidir:

H,: Yatay kesit bagimhilig1 yoktur.
H : Yatay kesit bagimlilig1 vardir.

Analizsonucunda hesaplanan olasilik degerinin 0,05’ten kiigiik olmasi durumunda, H; hipotezi %5 anlamlilik
diizeyinde reddedilirken, paneli olusturan birimler arasinda bagimlilik olduguna karar verilmektedir.

Tablo 2: Yatay Kesit Bagimlilig1 Testi Bulgular

Thracat ithalat

Pesaran CD testi 61,95 (0,000) 61,80 (0,000)
Breusch&Pagan LM testi 4.362,33 (0,000)

Not: Tabloda t istatistigi degerlerinin yaninda parantez iginde olasilik degerlerine yer verilmektedir.

Her iki test bulgularina gore H, reddedilmekte ve yatay kesit bagimliligi oldugu sonucuna
ulagilmaktadir. Yatay kesitler arasinda bagimlilik tespit edildigi i¢cin duraganlik analizinde 2. kusak
panel birim kok testleri kullanilmalidir.

Duraganligin sinanmasi:

Seriler arasinda yatay kesit bagimlilig1 s6z konusu oldugu i¢in duraganlik analizinde ikinci kugak
panel birim kok testlerinden MADF (Cok Deg. Gen. Dickey Fuller) ile test edilmistir. Testin
hipotezleri asagidaki gibidir:

H,;: Seriler diizeyde duragan degildir.

H : Seriler diizeyde duragandur.

Tablo 3’te degiskenlere ait MADEF test bulgulari yer almaktadir. Bulgular incelendiginde her iki degisken i¢in
MADEF test istatistigi degerlerinin MADF esik degerlerinden yiiksek oldugu goriilmektedir. Bu durumda
H, hipotezi reddedilmekte ve her iki degiskenin diizeyde duragan oldugu sonucuna ulagiimaktadir.
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Tablo 3: MADF Test Bulgular:

MADF
Degiskenler . .
Test Ist. Degerleri
Thracat 492,615 33.168 H, red
Ithalat 473.593 33.168 H, red

4.2. Panel Veri Tahmin Yonteminin Belirlenmesi ve Tahmin Bulgular1

Gozlemlerin tamaminin homojen yani birim ve zaman etkilerinin birinin veya hi¢birinin olmadig:
durumda klasik model; en az birinin veya ikisinin oldugu durumda da sabit veya rassal (tesadiifi)
etkiler modellerinin kullanilmasi dogru kabul edilmektedir. Tahmincilerin hangisinin kullanilmasi
gerektigi birtakim testler sonucunda belirlenebilmektedir (Yerdelen Tatoglu, 2020).

Klasik modelin gegerliliginin testi:

Panel veri modellerinde birim/zaman etkilerinin varligy, literatiirde kisitli F testi ya da NOVA F testi
olarak bilinen test ile belirlenebilmektedir. Alternatif hipotez, birim ve zaman etkilerinden en az birinin
sifirdan farkli olmasi seklinde kurulmaktadir (Yerdelen Tatoglu, 2020). Bu dogrultuda, birim ve zaman
etkilerinin varligi F testi araciligryla sinanmus olup bulgular asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 4’te yer verilen F testi bulgularina gére zaman ve birim etkilerinin sifira esit oldugunu 6ne
stiren HO hipotezi reddedilmektedir. Dolayisiyla bu sonuca gore, zaman ve birim etkilerinden en az
birinin varlig1 sonucuna ulagilirken, klasik modelin gegerli olmadig: anlagilmaktadir. Bu durumda,
ayr1 ayr1 birim ve zaman etkilerinin varliginin sinanmasi gerekmektedir. F testi bulgularina gore
birim etkinin olmadigini temsil eden H, hipotezi reddedilmekte ve birim etkinin varlig kabul
edilmektedir. Zaman etkisinin test edildigi analiz bulgularina gore ise, H  kabul edilmekte ve zaman
etkisinin olmadig1 sonucuna ulagilmaktadir. Sonug olarak, F testi bulgularina gére modelde zaman
etkisinin yer almadigi, birim etkilerin var oldugu ve tahmin i¢in klasik modelin uygun olmadig:
birim etkili modelin tercih edilmesi gerektigi anlagilmaktadir.

Tablo 4: Birim ve Zaman Etkilerinin Sinandig: F testi Bulgular

Hipotez Test Istatistigi Olasilik Degeri Sonug
H_: Zaman ve/veya birim etki yoktur. 4,70 0,0000 H, red
H_: Birim etki yoktur. 40,32 0,0000 H, red
H_: Zaman etkisi yoktur. 18,45 0,9267 H_ kabul

Sabit ekiler tahmincisi ile tesadiifi etkiler tahmincisi arasinda tercih yapilmasi:

Tahminciler arasinda tercih yapmak i¢in Hausman testi (1978) kullanilmaktadir. Yapilan testler
sonucunda birim etkili tek yonlii modelde karar verildigi i¢in bu bolimde tek yonlii panel veri
modelleri i¢in Hausman testi bulgularina yer verilmektedir. Ilk olarak sabit etkiler modeli ardindan
tesadiifi etkiler modeli tahmin edilmekte, son asamada ise Hausman testi ile hangi modelin tercih
edilmesi gerektigine karar verilmektedir. Hausman testinin hipotezleri asagidaki gibidir:
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H : Parametreler arasinda sistematik fark yoktur. Tesadiifi etkiler modeli uygundur.

H,: Parametreler arasinda sistematik fark vardir. Sabit etkiler modeli uygundur.

Tablo 5’te Hausman testi bulgularina yer verilmektedir. Hesaplanan test istatistigi ve olasilik degeri
tablonun en altinda yer almaktadir. Olasilik degerine gore HO hipotezi kabul edilmektedir. Yani,
tesadiifi etkiler tahmincisinin tutarli oldugu anlagilmaktadir.

Tablo 5: Hausman Testi Bulgulari

Hipotez Ki-kare Ist. Olasilik Degeri
H;; Parametreler arasindaki
fark sistematik degildir.

0,06 0,8032 H, kabul

Tesadiifi etkiler modelinde degisen varyans, otokorelasyon ve birimler arasi korelasyonun
belirlenmesi:

Bu asamay1 takiben, modelde degisen varyans (heteroskedasite), otokorelasyon ve birimler aras:
korelasyonun varlig: test edilmelidir. Asagidaki tabloda bulgular: verilen testlere gore degisen
varyans, otokorelasyon ve birimler arasi korelasyonun yer aldig1 anlagilmaktadir. Bu yiizden model
tahmininde direngli standart hatalar kullanilmalidir (Yerdelen Tatoglu, 2020).

Tablo 6: Birim ve Zaman Etkilerinin Sinandig1 F testi Bulgular1

Hipotez/Test Test Istatistigi Olasihk Degeri
WO00: 13,540
H;;: Degisen varyans yoktur. W50: 11,013 0,0000 H, red
W10: 12,926
H,: Birimler arasi korelasyon 10,968 0,0000 H red
yoktur. 0
Durbin Watson/LBI 0,456/0,620 Kritik deger olan 2den oldukga kiigiiktiir.

Driscoll - Kraay tahmincisi ile modelin tahmini:

Yapilan testlerin sonucunda, veri setindeki degiskenlerin duragan oldugu, degiskenler arasindaki
iliskinin tesadiifi etkiler modeli ile tahmin edilmesi gerektigi, modelde degisen varyans, otokorelasyon
ve birimler aras1 korelasyonun varlig1 bulgularina ulasilmistir. Bu nedenle, degiskenler arasindaki
iliski, degisen varyans, otokorelasyon ve birimler arasi korelasyon sorunlarina karst direngli bir
tahminci olarak kabul edilen Driscoll ve Kraay tahmincisi ile analiz edilmelidir (Yerdelen Tatoglu,
2020).

Tablo 7de ithalat ile ihracat arasindaki iligkiye yonelik tesadiifi etkiler ve Driscoll-Kraay tahmincisi
bulgularina yer verilmektedir. F testi olasilik degerine gore modelin bir biitiin olarak anlaml
oldugu goriiliirken R? degeri 0,53 olarak hesaplanmustir. Thracat degiskenine ait katsay1 0,68 olarak
hesaplanirken, bu katsay1 %1 diizeyinde anlamlidir. Yani ihracatta meydana gelen %1’lik artus, ithalat:
%0,68 oraninda artirmaktadir.
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Tablo 7: Driscoll-Kraay Tahmincisi Bulgular1 (Bagimli degisken Ithalat: Inm)

Degiskenler Katsayilar Std. hata tist. Olasilik
Thracat (Inx) 0,682 0,024 28,32 0,000
Sabit 4,808 0,318 15,12 0,000
F (1,19): 802,03 Prob>F: 0,000 | R% 0,5368

Thracat degiskenine ait 0,68 olarak bulunan katsay1 tiim sektérleri kapsamakta, yani imalat sanayinin
ortalama degerini yansitmaktadir. Bu katsayinin imalat sanayine ait ortalama degeri yansitmasi
acisindan O6nemi agiktir. Ancak alt sektorler diizeyinde katsayilarin bilinmesi de ayrica 6nemlidir.
Asagidaki tabloda ‘gida iiriinleri imalatr’ sektoriiniin baz sektor olarak kabul edildigi durumda,
imalat sanayi alt sektorlerine ait katsayilara yonelik tahmin bulgularina yer verilmektedir.

Bulgulara gore; tekstil ve mobilya alt sektorlerinde ihracat ile ithalat arasinda istatistiksel olarak anlamh
bir iligkiye rastlanmamustir. Plastik ve kauguk tirtinleri alt sektoriiniin katsayist %5 diizeyinde anlamly,
metal esya ile aga¢ ve mantar triinleri al sektorlerinin katsayilar1 %10 diizeyinde anlamli iken, diger
sektorlerin katsayilar1 %1 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir. En diisiik katsayiya sahip olan yani
ihracatin ithalati en disiik diizeyde arttirdign alt sektor tiitiin tirtinleri sektortidiir. Tirtin tirtinleri alt
sektoriinde ihracatin ithalati artirma diizeyi gida tirtinleri sektoriine gore %11 oraninda daha diisiiktiir.
En yiiksek katsayrya sahip olan alt sektor ise tibbi aletler sektériidiir. Tibbi aletler alt sektoriinde ise
ihracatin ithalat1 artirma diizeyi gida iriinleri sektoriine gore %15 oraninda daha yiiksektir.

Tablo 8: Imalat Sanayi Alt Sektorlerine Yonelik Katsay: Tahmin Bulgulary

Alt Sektorler Katsayilar

Tiitiin Uriinleri -0.113*
Giyim Esyasi -0.092*
Metalik olmayan diger mineral iiriinler -0.035*
Tekstil Uriinleri -0.003
Mobilya ve baska yerde siniflandiriimamag -0.001
Gida tiriinleri ve icecek Baz sektior
Metal esya sanayi 0.012***
Aga¢ ve mantar diriinleri (mobilya harig) 0.014%%*
Dabaklanmus deri, bavul, el ¢antast 0.017**
Plastik ve kaucuk tirtinleri 0.018*
Basim ve yayim; plak, kaset vb. 0.042*
Diger ulagim araglar 0.058*
Motorlu kara tagit1 ve romorklar 0,060*
Ana metal sanayi 0,073*
Kagit ve kagit tiriinleri 0,077*
Radyo, televizyon, haberlesme techizati 0.091*
Bagka yerde siniflandirilmamig makine 0.096*
Kok kémiird, rafine edilmis 0.098*
Kimyasal madde ve tiriinler 0.138*
Tibbi aletler; hassas optik aletler ve saat 0.152*
F (20,459): 412,09 Prob>F: 0,000 R%: 0,9449

Not: *, **, ** sirastyla %1’lik, %5’lik ve %10’luk diizeyde anlamlilig1 temsil etmektedir.
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5. Sektorel Bulgularin Uretimin Teknoloji Diizeyi ile Birlikte Degerlendirilmesi

Alt sektorler icin hesaplanan ihracatin ithalati etkileme diizeyi siralamasina ek olarak; bu alt
sektorlerdeki tiretimin teknoloji diizeyi de goz oniinde bulundurulmus ve Tablo 9 olusturulmustur.
Gelismekte olan iilkelerin teknoloji iiretme yeteneklerinin disiik oldugu ve genellikle digiik
teknolojili tirtinlerin iiretiminde uzmanlastiklari, teknoloji diizeyi yiiksek olan iirtinleri ise genellikle
teknolojik gelismislik diizeyi bakimindan daha gelismis iilkelerden tedarik ettigi goriisii genel
kabul gérmiis bir olgudur. Gelismekte olan {ilke grubunda yer alan Tiirkiyede de imalat sanayi alt
sektorlerinde iiretimin teknoloji yogunlugu arttikca ithalat yogunlugunun artmasi beklenmektedir.

Bu dogrultuda; ihracatin ithalati artirma diizeyi ile tiretimin teknoloji yogunlugu arasinda ayni yonli
bir iliski beklenmektedir. Asagidaki tablodaki siralamaya bakildiginda ihracatin ithalati artirma
diizeyi ile sektorlerin teknoloji yogunlugu arasinda genel olarak paralellik gozlemlenirken, baz: alt
sektorlerde iliskinin beklenti ile uyumlu olmadig1 géze ¢arpmaktadir.

Tablo 9: Alt Sektérlerde Thracatin thalati Etkileme Diizeyi ve Alt Sektérlerde Uretimin Teknoloji Diizeyi

Alt Sektorler Katsayilar Uretimin Teknoloji Diizeyi
Tiitiin Uriinleri -0.113* Diisiik
Giyim Egyasi -0.092* Diisiik
Metalik olmayan diger mineral @iriinler -0.035* Diigiik-Orta
Tekstil Urtinleri -0.003 Diisiik
Mobilya ve bagka yerde siniflandiriimamig -0.001 Diisiik
Gida iiriinleri ve icecek Baz sektor Diisiik
Metal esya sanayi 0.012*** Diisiik-Orta
Agac ve mantar iiriinleri (mobilya harig) 0.014%** Disiik
Dabaklanmus deri, bavul, el ¢antast 0.017** Disiik
Plastik ve kauguk tirtinleri 0.018* Disiik-Orta
Basim ve yayim; plak, kaset vb. 0.042* Diisiik
Diger ulasim araglari 0.058* Orta-{leri
Motorlu kara tagit1 ve romorklar 0,060* Orta-1leri
Ana metal sanayi 0,073* Diisiik
Kagit ve kagit tirtinleri 0,077* Diisiik
Radyo, televizyon, haberlesme techizati 0.091% Yiiksek
Baska yerde smniflandirilmamis makine 0.096* Orta-1leri
Kok komiird, rafine ed. petrol diriinleri imalati 0.098* Disiik
Kimyasal madde ve tiriinler 0.138* Orta-lleri
Tibbi aletler; hassas optik aletler ve saat 0.152* Yiiksek

Not: Alt sektorler Tablo 8de oldugu gibi ihracatin ithalati artirma diizeyine gore siralidir.

Tablodaki verilerden hareketle yapilabilecek tespitlerden baslicalar1 soyledir:

Diistik-orta teknoloji yogunluguna sahip olan metalik olmayan diger mineral iiriinler ile metal esya
sektorlerinde ihracatin ithalati artirma diizeyi, teknoloji siniflamasi bakimindan beklentiye gore
daha dustiktiir. Teknoloji siniflamasina gore beklenti diizeyi, bu sektorlerdeki durumu agiklamada

324



ihracat ile ithalat Arasindaki iliskinin Sektorel Diizeyde Panel Veri Yontemiyle Analizi

yetersiz kalmaktadir. Bu sektorlerde, yerel piyasalardan tedarik imkanlarinin ortalamaya gore daha
gelismis oldugu soylenebilir.

Metalik olmayan diger mineral tiriinler sektorii; dogal tas, mermer, ¢cimento, hazir beton, seramik ve
cam Uriinleri vb. iiretimini kapsamaktadir. Bu iirtinlerde, yiiksek ve kaliteli rezerve sahip olunmast,
sektorel deneyimin yiiksekligi ile i¢ ve dis piyasalarda avantajli olunmasi gibi faktorler bu sektoriin
ithalata gereksinimini azaltan faktorler arasinda degerlendirilebilir (Devrek TSO, 2019).

Metal esya sektoriinde tretim girdisi olarak; ¢elik, demir, aliminyum, bakir gibi metaller yer
almaktadir. Ozellikle demir ve gelik tiretimindeki kapasitenin metal esya sektdriine girdi bakimindan
avantaj sagladig1 diisiiniilebilir. Ancak bu durum, ana metal sanayindeki disa bagimlilikla birlikte
degerlendirildiginde avantajli goriiniime siipheyle yaklasilmasi gerektigi anlagilabilmektedir.

Distik teknoloji yogunluguna sahip olan basim ve yayim, ana metal, kagit ve kagit urtinleri, kok
komiirii ve rafine edilmis petrol iriinleri imalat1 ile kimyasal madde ve iiriinler sektorlerinde
ihracatin ithalati artirma diizeyi beklentiye gore yiiksektir. Teknoloji siniflamasina gore beklenti
diizeyi, bu sektorlerdeki durumu agiklamada yetersiz kalmaktadir. Bu sektorlerde yerel piyasalardan
tedarik imkanlarinin ortalamaya gore daha yetersiz oldugu soylenebilir.

Kagit ve kagit drtinleri sektorii iiretiminde selillozun payr ve 6nemi yiiksektir. Diinyada kagit
tretiminde girdi bakimindan en yiiksek pay %74 ile kimyasal seliiloza aittir. Tiirkiyede seliiloz
iretimi SEKAnin (Seliiloz ve Kagit Fabrikalar1) 6zellestirilmesi ile baglayan sitirecte hizli bir sekilde
azalmistir. Ote yandan Tiirkiyede kagit iiretimi diinya ortalamasinin iizerinde biiyiimistiir (Atik
ve Ok, 2017). Bu bilgiler dogrultusunda yillar i¢inde kagit ve kagit tiriinleri tiretiminde ithal girdi
yogunlugunun arttig soylenebilir.

Ana metal sektoriinde demir, gelik, aliminyum, kursun, ¢inko, kalay, bakir gibi metaller
kullanilmaktadir. Bu sektoriin ileri baglant1 katsayisi en yiiksek 3 sektorden biri oldugu ve ithal girdi
bagimliliginin 2012 yili sonrasinda arttig1 hesaplanmustir. Sektoriin yerel girdi bakimindan tiretim
kapasitesinin yetersizligi 6ne ¢ikmaktadir (Aydin, 2021).

Basim ve yayin sektoriinde en bilyiik pay yaklagik %85 ile kitap, dergi, poster, brosiir, tekstil ve
seramik baskisi vb. basimini kapsayan diger matbaacilik faaliyetlerine aittir. Ana girdilerden kagit
ve miirekkep ile ilgili ithalat yogunlugu yiiksektir (ISO, 2015a). Bu bakimdan, kagit ve kagit tirtinleri
sektoriindeki durum ile benzerlik gostermektedir.

Kimyasal madde ve triinler sektoriinde, temel kimyasal maddeler, giibre, kauguk, zirai ilag, matbaa
miirekkebi, sabun ve deterjan, kozmetik, elyaf vb. tiretilmektedir. Bu iirlinlerin {iretiminde temel
girdinin petrol ve dogalgaz olmasi nedeniyle sektoriin disa bagimliligi oldukga yiiksektir (SO, 2015b).

6. Sonug

Bu ¢alismada; Tiirkiyede imalat sanayindeki alt sektorlerde ihracat ile ithalat arasindaki iliski panel
veri analizi yardimiyla tahmin edilmistir. Bunun i¢in imalat sanayinde 20 alt sektore ait 1996-2019
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donemini kapsayan ihracat ve ithalat verileri kullanilirken, modelde ithalat bagimli degisken ihracat
ise bagimsiz degisken olarak yer almustir. ki degisken arasindaki iligki, ihracatta meydana gelen %1’lik
bir artigin, ithalat1 %0,68 diizeyinde artirdigi seklinde yorumlanabilmektedir. Thracat degiskenine
ait 0,68 olarak bulunan katsay1 tiim sektorleri kapsamakta, yani imalat sanayinin ortalama degerini

yansitmaktadir.

Alt sektorler diizeyinde katsayilar hesaplanirken ‘gida tirtinleri imalaty’ sektorii baz sektor olarak
secilmistir. Bulgulara gore, tekstil ve mobilya alt sektorlerinde ihracat ile ithalat arasinda istatistiksel
olarak anlaml bir iligskiye rastlanmamugtir. Plastik ve kauguk diriinleri alt sektoriiniin katsayis1 %5
diizeyinde, metal esya ile aga¢ ve mantar {iriinleri al sektorlerinin katsayilar1 %10 diizeyinde anlamh
iken, diger sektorlerin katsayilar1 %1 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir. En diisiik katsayrya
sahip olan, yani ihracatin ithalati en diisiik diizeyde arttirdig: alt sektor tiitiin tirtinleri sektoriidir.
Tiirtin driinleri alt sektoriinde ihracatin ithalat1 artirma diizeyi gida triinleri sektoriine gore %11
oraninda daha distiktir. En yiiksek katsayiya sahip olan alt sektor ise tibbi aletler sektoriidiir. Tibbi
aletler alt sektoriinde ise ihracatin ithalati artirma diizeyi gida iirtinleri sektoriine gore %15 oraninda
daha yiiksektir.

Alt sektorler i¢in hesaplanan ihracatin ithalati etkileme katsayilari, alt sektorlerdeki iiretimin
teknoloji yogunlugu ile birlikte degerlendirildiginde, genel olarak ihracatin ithalat1 artirma diizeyi
ile sektorlerin teknoloji yogunlugu arasinda paralellik gozlemlenmis, bazi alt sektorlerde iligkinin
beklenti ile uyumlu olmadig goze carpmigtir. Ditsiik-orta teknoloji yogunluguna sahip olan metalik
olmayan diger mineral {iriinler sektoriinde ihracatin ithalat1 etkileme diizeyi beklenenden diisiik
bulunurken, bunun ana nedeninin Tiirkiyedeki yeterli ve kaliteli rezervler oldugu séylenebilir. Diistik
teknoloji yogunluguna sahip olan basim ve yayim, ana metal, kagit ve kagit tirtinleri, kok komiirii
ve rafine edilmis petrol {iriinleri imalat1 ile kimyasal madde ve iiriinler sektorlerinde ihracatin
ithalati artirma diizeyi beklentiye gore yiiksek bulunurken, bunun temel sebebinin girdi temininde

i¢ piyasanin yetersiz olmasi sdylenebilir.

Bu sonuglara gore, ihracatta ve iiretimde ithalata bagimlilig: ve bu bagimliligin siddetini azaltmak
amaciyla oncelikle her bir alt sektoriin girdi yapisi incelenmeli, girdi semas: (yerel/ithal gibi)
olusturulmals, firsat ve tehditler ortaya konulmalidir. Ardindan kisa vadede, halihazirda iiretim
yapilabilen ve yerel girdi imkanlar1 bulunan sektorlerde (kagit triinleri sektorii gibi) tiretim
desteklenmeli, sahip olunan kaynaklar (iiretim tesisi gibi) etkin kullanilmalidir. Ayrica sahip olunan
kaynaklar (rezerv, i giicii, iretim tesisi gibi) bakimindan avantajli olunan sektorler belirlenerek, bu
sektorlere yonelik (tarim, ormancilik ve hayvancilik gibi) tiretim desteklenmeli ve boylelikle ilgili
sektorlerin diger sektorlere girdi saglama potansiyeli artirilmalidir. Orta ve uzun vadede ise, yurt ici
iretimin zor ya da miimkiin olmadig: sektorlerde tiretim, Ar-Ge faaliyetlerini 6nceleyen politikalarla
desteklenmeli, beraberinde alternatif girdi kaynaklarina yonelim de saglanmalidir. Boylelikle iilke

ekonomisinde doviz tasarrufunun yani sira iiretim, istihdam ve gelir artis1 da saglanabilecektir.
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Extended Abstract

ANALYSIS OF THE RELATIONSHIP BETWEEN EXPORT AND IMPORT
AT THE SECTORAL LEVEL BY PANEL DATA METHOD

Mustafa TERZIOGLU"
Yagmur CAY "

While the borders between countries disappeared with the spread of open policies after 1980, the
developments in the fields of technology, communication and logistics have led to radical changes in
many concepts, especially in production and foreign trade structures in the world economy. As the
liberalization in world trade developed, the market size of the countries expanded in terms of both
sales and input supply. This means the globalization of both sales and production opportunities.
Therefore, competition in the sale of the final product and the supply of production inputs is
increasing.

These developments directly affected the priorities and preferences of the producers in the economic
order. The concept of international competitiveness has become more important for manufacturers.
Firms are striving to get ahead of their competitors, to differentiate from their competitors and
to develop superiority against their competitors, in other words, to gain competitive power in the
developing competitive environment. Factors affecting the competitiveness of firms are discussed
under two main headings as price and non-price factors (Kibritgioglu, 1996; Boratav, 2003). Price
competition is directly related to the cost of production. Lower cost production means lower sales
and more competitiveness. Factors such as quality and innovation are the main non-price factors.
Innovation leads to reduced costs in production processes and increased quality of final products,
increasing competitiveness in both domestic and international markets.

Developing countries, which had to make export-oriented production in order to exist in the new
economic order and to increase their competitiveness and share in world trade, could not show
sufficient progress in increasing their exports of industrial goods (Boratav, 2003). At the same
time, the imported input intensity of the products produced and/or exported by these countries
has increased substantially. In this process, while the developed countries that have completed the
industrialization process and have high technology gained superiority in the export of raw materials
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and intermediate goods, developing countries have become dependent on these countries in terms
of technology and input (Inangh and Konak, 2011). As a result of this increasing dependency, they
faced serious external deficits.

In some studies conducted for the Turkish economy, the use of imported inputs in manufacturing
industry production is investigated at the level of sub-sectors by using microdata, using analysis
methods such as input-output and panel data; In some studies, dependency on imports in production
or export has been investigated using macro data with analysis methods such as cointegration and
causality. In this study, for the sub-sectors in the Turkish manufacturing industry, the econometric
relationship between exports and imports is investigated using the Stata 16 statistical program with
panel data analysis method. For this purpose, annual data belonging to 20 sub-sectors of the Turkish
manufacturing industry for the period 1996-2019 are used and there are a total of 480 observations.

As a result of the tests, it was found that the variables in the data set were stationary, the relationship
between the variables should be estimated with the random effects model, and the existence of
varying variance, autocorrelation and inter-unit correlation in the model. Therefore, the model was
estimated with the Driscoll-Kraay estimator, which is considered to be resistant to these problems.
According to the F test probability value, the model was found to be significant as a whole, while the
R? value was calculated as 0.53. While the coefficient of the export variable is calculated as 0.68, this
coefficient is significant at the 1% level. In other words, a 1% increase in exports increases imports
by 0.68%.

In addition, while there is a general parallelism between the level of increase in exports and the
technology intensity of the sectors, it is observed that the relationship is not in line with the
expectations in some sub-sectors. The level of increase in exports and imports in other non-
metallic mineral products and metal goods sectors with low-medium technology intensity is lower
than expected in terms of technology classification. In these sectors, it can be said that the supply
opportunities from the local markets are more developed than the average. is high. In these sectors,
it can be said that the supply opportunities from the local markets are less than the average.

According to these results, in order to reduce the dependence on imports in exports and production
and the severity of this dependence, firstly the input structure of each sub-sector should be examined,
an input scheme (such as local/imported) should be created, and opportunities and threats should
be revealed. Then, in the short term, production should be supported in sectors that can already be
produced and have local input opportunities (such as the paper products sector), and the resources
(such as production facilities) should be used effectively. Thus, in addition to foreign exchange savings
in the country’s economy, production, employment and income increase will also be achieved.

330



Marmara Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler Dergisi * Cilt: 46 * Sayi: 2 2024, ISSN: 2587-2672, ss/pp. 331-354
DOI: 10.14780/muiibd. 1397192

ARASTIRMA MAKALESi / RESEARCH ARTICLE

HILE Mi? SUISTIMAL Mi? BUTUNLESTIRICI LITERATUR
DEGERLENDIRMESi YONTEMI iLE KAVRAMSAL BiR ANALIZ

FRAUD OR CORRUPTION & ABUSE? A CONCEPTUAL ANALYSIS BY
AN INTEGRATIVE LITERATURE REVIEW

N. G6zde BIRCAN”

Oz

Hile ve suistimal, giniimiizde isletmeler ve ilgili mesleki kuruluslar tarafindan siklikla kullanilan ve gesitli
akademik kaynak ve metinlerde de ad1 ¢okga gegirilen iki yaygin kavram olarak karsimiza ¢itkmaktadir. S6z
konusu kullanimlar incelendiginde bu iki kavramin Tiirkgede siklikla birbirinin yerine kullanildig1 ve birbiri
ile karigtirildig1 goriilmektedir. Oysaki hile kelimesi Ingilizcede “fraud”, suistimal kelimesi ‘Corruption &
abuse” kelimelerine karsilik gelmekte ve iki ayri anlami igermektedir. Suistimal kelimesinin kavramsal
olarak kompleks yapida olmasi ve farkli disiplinlerde farkli anlamlarda kullanilabilmesi sebebiyle denetim
disiplini igerisinde ele alinan finansal suistimallerin Ingilizce igerisinde zaman zaman “financial abuse”
terimi ile de ifade edildigi goriilmektedir. Orijinalinde farkli anlamlar tasiyan ve birbirinden farkli olan
iki ayr1 kavramin ayni anlamda kullanilmast ise tam bir kavram kargasasina neden olmaktadir. Ozellikle
Ingilizceden Tiirkgeye yapilan gevirilerde her kurumun ve kurulusun kendi yaptig1 geviriyi benimsemis
olmasi da kavramlar arasindaki farklihigin anlasiimasini giiglestirmektedir. Calismada, kavramlar arasi
anlam kargasasinin ¢oziillmesine yardimeci olmak amaciyla 6ncelikle hile ve suistimal kavramlar: arasindaki
iliski benzerlikler ve farkliliklar agisindan ele alinmis, daha sonra ise kavramlarin farkli kullanim gekilleri
biitiinlestirici literatiir degerlendirmesi yontemi ile analiz edilmistir. Calijmanin temel amaci hile ve
suistimal kavramlarinin akademik ve mesleki tanimlarina esas teskil eden farkli bigimsel mantiklarin analiz
edilerek kavramlara dogru kullaniminin éneminin vurgulanmasidur.
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Abstract

Fraud and corruption are two common concepts that are frequently used by enterprises, authorized
institutions and professional organizations and are frequently mentioned in relevant academic sources.
Regarding the use of these two concepts, it is seen that these two concepts are often used interchangeably
in Turkish and confused with each other. However, the word; hile in Turkish corresponds to the “fraud”,
and the word; suistimal in Turkish corresponds to the word “corruption or abuse” in English and expresses
two different meanings. Since the concept of abuse is conceptually complex and can be used in different
meanings in different disciplines, it is seen that corruption or abuse schemes within the scope of audit
profession are sometimes expressed with the term “financial abuse” in English. The use of two different
concepts, which have different meanings and are different from each other, in the same sense causes a
complete confusion of concepts. Especially in the translations from English to Turkish, the fact that each
institution and organization has adopted its own translation makes it difficult to understand the difference
between the concepts. In the study, in order to help preventing the confusion of the concepts, firstly, the
relationship regarding similarities and differences between the concepts of fraud and corruption & abuse
were discussed, and then the ways of different usage of the terms were analyzed by integrative literature
review. The main purpose of the study is to emphasize the importance of correct usage of the concepts
of fraud and corruption by analyzing different formal logics that form the academic and professional
definitions of the concepts of fraud and corruption.

Keywords: Fraud, Corruption & Abuse, Audit.

JEL Classification: M42.

1. Giris

Hile, isletmelerin varligini tehdit eden potansiyel bir tehlike olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Giintimiizde hile bityiik veya kiigiik dlgekli tim isletmeler i¢in biyiik bir tehdit olusturmaktadir
(Dogan ve Kayakiran, 2017). Diger bir deyisle tiim isletmeler hileye kars: alinan tiim 6nlemlere,
isletme icerisinde olugturulan kontrol ve denetim mekanizmalarina ve hile ile miicadele yontemlerine
karsin her an hile veya hileli eylemlere maruz kalma riski ile kars1 karsiyadir. Bu yiizden hile
kavrami her zaman isletmelerin ana giindem konular: arasinda yer almustir. Tarihsel siireg igerisinde
ozellikle 20001i yillarda Enron, Worldcom vb. gibi diinyaca {inlii biiyiik sirketlerde goriilen denetim
skandallaryla birlikte hile kavramyi, isletmelerin giindemine oturan, isletme yoneticilerinin ve meslek
profesyonellerinin giindem mesajlarinda, sdylemlerinde ve ilgili mesleki ile akademik yazinlarinda
siklikla yer verilen ve isletmeler ile gesitli yetkili kuruluslarin raporlarina konu olan bir kavram
haline déniismiistiir. Sertifikali Hile Inceleyicileri Dernegi (ACFE), 1996 yilindan beri her iki yilda
bir olmak tizere mesleki hile ve suistimaller konusunda aragtirmalar yapmakta ve mesleki hile ve
suistimaller konusunda detayl bilgilere yer veren uluslararas: arastirma raporlar1 yayinlanmaktadir
(Kiraci, 2013). Bu aragtirma raporlari ile birlikte hile konusundaki farkindalik ve hile kavraminin
hem akademik hem de mesleki yazinlardaki kullanimi giderek artmistir. Bununla birlikte zaman
icerisinde Tiirk¢ede yapilan ¢evirilerde “fraud” kelimesinin daha 6nce ¢evrildigi gibi hile olarak
cevrilmeyip “suistimal” seklinde gevrilerek kullanilmaya baglanmas: tam bir kavram kargasasina
yol agmugtir. Ozellikle hile konusundaki en yetkili kurulug olan ACFE Tiirkiye'nin Tiirkge isminin
Uluslararasi Suistimal inceleme Uzmanlar1 Dernegi (USIUD) seklinde gevrilerek kullanilmast, gesitli
meslek orgiitlerinin, denetim firmalarinin mesleki yazinlarinda hile kavramina “suistimal” ad ile
yer vermesi ve hile {iggenini (the fraud tree) “suistimal {iggeni” olarak adlandirmasi bu konudaki
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kavram kargasasini ve anlam karigikliklarini daha da arttirmistir. Bu ¢alismada kavramlar arasindaki
s0z konusu anlam kargagasinin ortadan kaldirilmasi amacina yonelik olarak “hile” ve “suistimal”
kavramlarinin ge¢misteki ve giiniimiizdeki farkli kullanim bigimleri bitiinlestirici literatiir
degerlendirmesi yontemi ile incelenerek analiz edilmistir. Bu kapsamda denetim bilimi alaninda hile
ve suistimal konusunda 2013-2023 yillar1 arasinda yayinlanmis olan akademik makaleler, tam metin
bildiriler, tezler, ilgili mesleki kuruluslarinin arasgtirma raporlar1 ve yayinlari ile konu ile ilgili mesleki
standartlar bitiinlesik literatiir degerlendirmesi yontemi ile incelenmistir. Caligmanin amaci hile ve
suistimal kavramlar1 arasindaki anlam kargasasinin ¢oziimiine yonelik yeni bir bakis acis1 saglamak
ve spesifik olarak denetim bilimi kapsaminda hile ve suistimal kavramlarinin akademik ve mesleki
kullanim bigimleri hakkinda 6zet bir bilgi sunmaktr.

2. Hile ve suistimal kavramlar:

Hile ve suistimal kavramlar1 Tiirkgede siklikla ayni anlamda veya birbirlerinin yerine
kullanilabilmektedir. Ingilizcede ise “fraud” ve “corruption & abuse” kavramlari birbirinden
farkli iki ayr1 kavram olarak ifade edilmektedir (Oxford Advanced Learner’s Dictionary, 2005).
Tiirk¢ede yasanan s6z konusu anlam kargasasinin onlenmesi amaciyla oncelikle asagida hile ve
suistimal kavramlarinin kavramsal igerigine yonelik temel bilgilere yer verilmistir. Daha sonra ise
hile ve suistimal arasindaki iligski, bu kavramlara iliskin benzerlikler ve farkliliklar dikkate alinarak
degerlendirilmistir.

2.1. Hile kavram

Hile kavramy hirsizlik, aldatma, dolandiricilik, sahtekarlik, yolsuzluk vb. gibi aldatma igeren ve
bagkalarinin zararina neden olacak sekilde haksiz bir kazang¢ saglama amaci tasiyan tim eylemleri
i¢ine alan genis bir kavramsal ¢erceveye sahiptir. Tiirk Dil Kurumu (TDK) so6zliigiinde hile kavrams;
“birini aldatmak, yaniltmak icin yapilan diizen, dolap, diimen ve oyun” kavramlarmna kargilik
gelmektedir (TDK, 2023). ACFE tarafindan yapilan daha genis kapsamli bir tanimda ise hile; “bir
caliganin gorevini, ¢alistig1 isletmenin varlik ve kaynaklarini kasith sekilde kotiiye kullanarak veya
suistimal ederek kendine haksiz kazang¢ saglamasi” olarak tanimlanmaktadir (Alkan, 2020). Hile
kavramu ile ilgili bir bagka kapsamli tanima ise BDS 240 - Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetiminde
Bagimsiz Denet¢inin Hileye Iliskin Sorumluluklar1 Standardinda yer verilmistir. BDS 240’ta hile;
“yonetim, iist yonetimden sorumlu olanlar, ¢calisanlar veya iigtincii taraflardan bir veya birden fazla
kisinin haksiz veya yasalara aykiri bir menfaat elde etmek amaciyla yaptigi aldatma iceren kasitl
eylemleridir” seklinde ifade edilmistir (KGK, 2023). Buna gore hile ile ilgili tanimlar incelendiginde
hile eyleminin “kasit” unsuru igerdigi goriilmektedir. Nitekim hile eyleminin kasitli bir eylem olmasi,
hileyi hatadan ayiran en 6énemli farktir. Bir hile eyleminin olusabilmesi i¢in temel olarak ii¢ unsura
ihtiya¢ bulunmaktadir. Bunlar; baski, firsat ve hakli gosterme unsurudur. Bazi akademik kaynaklarda
bask: unsuru; tehdit, firsat unsuru; motivasyon ve hakli gésterme unsuru rasyonalizasyon adlariyla
da gecebilmektedir. Temelde bir kisiyi hile yapmaya yonelten nedenleri ortaya koyarak hile
kavramini agiklamakta kullanilan basks, firsat ve hakli gésterme unsurlari, literatiirde “hile ti¢geni”
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olarak adlandirilmaktadir. S6z konusu ii¢ unsur ilk defa ACFEnin kurucularindan biri olan ve hile
konusunda pek ¢ok arastirmasi bulunan Josep T. Wells tarafindan “hile tiggeni” olarak adlandirilmistir
(Yazicy, 2018). Zaman igerisinde hile tiggeni modelinin bir kisiyi hile yapmaya yonelten nedenleri
aciklamakta yetersiz kaldigmmin one siiriilmesi ve elestirilmesi sonucunda hile tiggeni modeli
gelistirilmis ve 2004 yilinda David T. Wolfe ve Dana R. Hermanson tarafindan “hile elmas1” modeli
one siirilmiistiir (Wolfe and Hermanson, 2004). Buna gére yeni modelde hile eyleminin agiklamakta
kullanilan ti¢ temel unsura (baski, firsat ve hakli gosterme) yetenek (beceri) unsuru eklenmistir.
Yetenek (beceri) unsuru, hile yapan kisinin hile yapma konusundaki ego, zeka, kendine giiven,
yalan sOyleme becerisi, stres yonetimi vb. agidan potansiyelini veya yetenegini ifade etmektedir.
2011 yilinda ise Crowe Howarth, hile kavraminin anlagilmasina yonelik olarak kisiyi hile yapmaya
yonelten nedenlere bir unsur daha ekleyerek “hile besgeni” modelini gelistirmistir (Humprey vd.,
2023). Hile besgeni modeli, hile elmasindaki unsurlara ek olarak kibir unsurunu i¢ermektedir. Kibir
unsuru hile eylemini ger¢eklestiren kisinin sahip olunan haklar tizerindeki distiinliik tutumunu ifade
etmektedir. Kibir unsuru kapsaminda hile eylemini gerceklestiren kisi i¢ kontrol sisteminin, sirket
politika ve kurallarimin kendisi i¢in gecerli olmadig1 distincesine sahip bulunmaktadir (Kazan,
2020). Buna gore hile besgeni modeli temelde kibir unsuru aracilig ile hile eylemini yapan kisinin
yiiksek iistiinlitk duygusu ve egosu sebebiyle hile eylemini yaparken yakalanmayacag: diisiincesine
sahip olacagini ve yaptig1 hileyi gizlemeyecegini vurgulamaktadir. Diger bir deyisle hile besgeni
modeli, hileyi yapan kiside gozlemlenen yiiksek iistiinlitk duygusu ve egonun bu kisiyi hile yapma
konusunda daha fazla cesaretlendirecegi anlayisin1 savunmaktadir.

2.2. Suistimal kavrami

Suistimal kavrami, farkli disiplinler tarafindan farkli anlamlarda kullanilabilen genis kapsamli bir
kavramdir. Literatiirde suistimal kavrami; finansal suistimal, mesleki suistimal, bilgi suistimali,
emniyeti suistimal, iyi niyetin suistimali, vb. gibi farkli anlamlarda kullanilabilmektedir. Denetim
bilimi agisindan ise suistimaller, isletmelerde meydana gelen finansal igerikli suistimal olaylarini
ifade edilmektedir. TDK sozliigiinde suistimal kavrami, “gorev, yetki vb'ni kétiiye kullanma” olarak
karsilik bulmaktadir (TDK, 2023). Buna gore her suistimal olayi, taraflardan bir veya birkaginin
gliveninin, eylemi gergeklestiren kisi veya kisilerin bulundugu gorev, yetki ya da pozisyonunu
yanlis sekilde kullanmasi yoluyla istismar edilmesi seklinde gergeklestirilmektedir. Suistimal
ile ilgili tanimlar incelendiginde suistimal kavraminin tipki hile kavraminda oldugu gibi 6ziinde
kétitye kullanma ve aldatma eylemi icerdigi gortilmektedir. Bununla birlikte suistimal kavraminimn
ana cergevesini hile kavrami olusturmaktadir. Literatiirde suistimal kavrami ile ayn: anlamda
kullanilan sahtekarlik, riigvet, kara para aklama, dolandiricilik, yolsuzluk, yasal olmayan hediyeler,
¢ikar catigmalari, ekonomik zorbaliklar vb. gibi olaylarin tamami suistimal kavraminin kapsami
icerisindedir ve birer hile ttriidiir. Buna gore kavramsal acidan suistimal, bir hile tiirtidiir ve hile
kavraminin kapsami igerisinde degerlendirilmelidir. Suistimaller 6ziinde birer hile olmasi sebebiyle
kazan-kaybet stratejisine dayalidir ve suistimal eylemlerinde hile eylemlerinde oldugu gibi en az bir
kazanan ve bir kaybeden bulunmaktadir. Suistimalci kisi veya Kkisiler, suistimal eylemi ile aldattiklar1
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kisi veya kisiler tizerinden haksiz kazang veya fayda saglar iken suistimal eylemine maruz kalan taraf
veya taraflar maddi veya manevi kayba veya zarara ugramaktadirlar (Saragoglu ve Tuncel, 2019).

2.3 Hile ve suistimal kavramlar: arasindaki iligki

Hile ve suistimal kavramlar1 birbirine benzer kavramlar oldugu i¢in aralarinda yakin bir iligki
bulunmaktadir. Bununla birlikte iki kavramin terimsel karsiliklar1 ve anlamlari birbirinden
farklidir. Oxford ve Cambridge sozliiklerinde hile kavrami terimsel olarak ingilizce “fraud”
kelimesine, suistimal kavrami terimsel olarak “corruption & abuse” kelimelerine kargilik gelmektedir
(Cambridge Dictionary, 2023). Orjinalinde “fraud” olarak bilinen hile kavraminin herhangi bir
Ingilizce sozliikte Tiirkge karsiligi “suistimal” olarak gegmemektedir. Bu yiizden iki kavramin
birbirinin yerine kullanilmasinin teknik olarak ¢ok dogru olmayacag: soylenebilir. Diger yandan
Tiirkiyede Tiirkge kelimelerin resmi ve gegerli tanimlamalarini yapmakla yetkili olan Tirk Dil
Kurumu (TDK) sozligiinde de hile ve suistimal kavramlarmin es anlamli olmayip ayri ayr
tanimlandigi goriilmektedir. Buna gore hile ve suistimal kavramlari terimsel olarak asagidaki sekilde
tanimlanmaktadir (TDK, 2023);

Hile: Birini aldatmak, yaniltmak i¢in yapilan diizen, oyun, dolap vb.,
Suistimal: Goreyv, yetki ve vb’ni kétiiye kullanma.

Hile ve suistimal kavramlar yukarida belirtilen terimsel karsiliklarina ek olarak kavramsal acidan
karsilagtirildiginda ise hile kavraminin iist kavramyi, suistimal kavraminin ise alt kavrami olusturdugu
soylenebilir. ACFE tarafindan yayinlanan hile agacina (the fraud tree) bakildiginda hile kavraminin
hirsizlik, hileli finansal raporlama, yolsuzluk ve ahlaki olmayan davranislari igeren genis bir kapsama
sahip oldugu gortilmektedir. En genis tanimiyla yolsuzluk ve ahlaki olmayan davranis; “bir ¢alisanin
isvereninin ve/veya baskasinin haklarini goz ard1 ederek isletme faaliyetlerinde giiciinil uygunsuzca
kendisine veya bagkasina fayda saglayacak bir sekilde kullanmas1” olarak ifade edilebilir (Bozkurt,
2009). ACFE hile agacina gore hile kavraminin kapsami icerisinde yer alan yolsuzluk ve ahlaki
olmayan davranislar suistimal kavramina kargilik gelmektedir. Nitekim yolsuzluk, kamuyu isaret eden
dar kapsamli anlami diginda hem 6zel sektor hem de kamuyu isaret eden genis tanimiyla suistimal
kelimesi ile es anlamlidir ve kavramsal agidan ayni anlami icermektedir. Benzer sekilde hile agacinda
yolsuzluk ve ahléki olmayan davranislarin kapsami igerisinde gosterilen; riigvet, cikar ¢atismast,
yasal olmayan hediyeler ve ekonomik zorbaliklar birer suistimal tiirtdiir (ACFE, 2022). Buna gore
suistimalin hilenin bir tiiri oldugu veya hilenin alt kavramlarindan birini olugturdugu sdylenebilir.
Kavramlar arasi benzerlikler agisindan hem hile hem de suistimal eylemleri yasalarda ekonomik
birer su¢ olarak tanimlanmaktadir (Tiiysiiz, 2017). Hile ve suistimal olaylarinda hile veya suistimal
eylemini yapan kisinin haksiz yere para, menfaat, kazang elde etmesi durumu mevcut bulunmaktadir.
Ayrica her iki eylemde de ortak olarak bir kurban bulunmakta, eylem kurbanin bilgisi olmadan
gerceklestirilmekte ve her iki eylem de bagka suga yol acabilmektedir. Tiim bunlar hile ve suistimal
kavramlari arasindaki ortak noktay: olusturmakta ve s6z konusu benzerlikler sebebiyle kavramlar eg
anlamli sekilde kullanilabilmektedir. Oysa ki hile ve suistimal eylemleri arasinda gézlemlenebilen s6z
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konusu benzerliklerin yani sira belirgin bazi farkliliklar da bulunmaktadir. Bunlardan en 6nemlisi bir
eylemin suistimal niteliginde olabilmesi i¢in suistimal yapan tarafin gii¢ unsuruna sahip olmasidur.
Suistimal eylemleri glicin kotiiye kullanilmasi veya giicii elinde bulunduran kisilerin kontrol
eksikliklerinin mevcut olmasi durumunda ortaya ¢ikmaktadir. Hirsizlik, hileli finansal raporlama
vb. gibi eylemlerde ise eylemi yapan kisinin giice veya yetkiye sahip olmas: gart degildir. Ornegin,
hirsizlik yapacak bir kisi isletme ile ilgili herhangi bir giice, yetkiye veya otoriteye sahip olmasa dahi
isletmenin kasasindaki paray: calabilmektedir. Hile ve suistimal kavramlar: arasindaki bir diger
fark ise hile eylemlerinin daha ¢ok bireysel seviyede gerceklestirilirken suistimal eylemlerinin daha
gok organizasyon veya iilke bazinda bir kisinin/kisilerin diger bir kisiyle/kisilerle damsikli déviis
yapilarak gerceklestiriliyor olmasidir. Diger bir deyisle hirsizlik ve hileli finansal raporlama hileyi
yapan kisinin tek tarafli eylemi ile gerceklestirilebilir niteliktedir. Dolandiricilik gibi suistimal
eylemlerinde ise gogunlukla birden fazla kisi bulunmaktadir (Durkaya, 2008). Ayrica hile ve suistimal
kavramlarinin kanunlar tarafindan yasal diizenlemelerde belirlenmis tanimlar1 da birbirinden
farklidir. (TCK, Madde 257). Bir baska 6nemli farklilik ise hile eylemlerinin ve hileli eylemleri
ortaya ¢ikaran sebeplerin anlagilmasina yonelik analizlerde kullanilan hile tiggeni modelindeki hakl
gosterme unsurunun yerini suistimal eylemlerinde ahlaki degerler unsurunun almasidir. Suistimal
eylemlerinde hakli gosterme unsuru yerine, ahlaki degerler unsurunun kullanilmasinin sebebi ise
suistimallerin niteligi geregi ekonomik su¢ olmasinin 6tesinde yiiz kizartici sug olma niteliginin agir
basmasi dolayisiyla suistimalcinin etik uyum ve etik ilke alg1 diizeyi ile yakindan iliskili olmasidir
(Dominic, 2018). Dolayisiyla hile ti¢geni yaklasiminda belirtilen hile unsurlar1 (bask: ve firsat)
genel olarak suistimal kavrami icin de gegerlidir. Bununla birlikte hile tiggeni modelinin birebir
“suistimal tiggeni” ad1 ile ifade edilmesi ve kullanilmasi dogru degildir. Suistimal (yolsuzluk) ti¢geni,
hile tiggeninden farkli olarak 2018 yilinda Peltier-Rivest tarafindan ortaya konmustur. Dominic’in
suistimal (yolsuzluk) tiggeni modeline gore suistimal tiggeninde, hile tiggeninden farkli olarak hakli
gosterme unsuru yerine etik degerler unsuru bulunmaktadir (Kagias vd.., 2022)

3. Biitiinlestirici literatiir taramasi ve degerlendirmesi

Biitiinlestirici literatiir taramasi ve degerlendirmesi, klasik bir literatiir taramasindan farkli olarak
literatiire yonelik genis bir perspektif sunan ve farkli arastirma tasarimlarinin bulgularini igeren
kapsamli bir yontemdir. Biitiinlestirici literatiir taramasi ile klasik bir literatiir taramasinin kapsami
icerisinde yer almayan tartisma notlary, bildiriler, mesleki kuruluglarin goriis ve beyanlari, internet
tizerindeki yayinlari, raporlar1 vb. gibi belgeler de akademik yayinlarla birlikte degerlendirilerek analiz
edilebilmektedir. Bu kapsamda bitiinlestirici literatlir taramasi ve degerlendirmesi, aragtirmaciya
temel arastirma bulgularinin analiz edilmesinin &tesinde spesifik bir konu tizerinde yeni anlayiglar
ve yaklagimlar hakkinda bilgi sahibi olma konusunda olanak saglamaktadir (Lubbe vd., 2020).
Caligmanin aragtirma konusunu olusturan hile ve suistimal kavramlarmin farkli mecralarda
oldukga genis bir kullanim alanina sahip kompleks kavramlar olmasi sebebiyle kavramlarin farkh
kullanim bigimlerinin analizi ve degerlendirilmesinde biitiinlestirici literatiir taramas: yonteminin
kullanilmasinin faydali olacag: kanaatine varilmistir. Bu kapsamda ¢alismada hile ve suistimal
kavramlarinin akademik ve mesleki kullanim bigimlerinin tespiti ve analiz edilmesine yonelik olarak
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son on yilda (2014-2023) yaymlanmis olan makale, tez, elektronik kitap, tam metin bildiri, tartigma
notu, ilgili mesleki kuruluslarinin arastirma raporlari ve yayinlari ile mesleki standartlar biitiinlestirici
literatiir taramasi yontemi ile incelenmis ve elde edilen bulgular degerlendirilmistir. Arastirmada
2014-2023 yillar1 arasinda yayinlanmis ¢alismalarin dikkate alinmasinin sebebi 6zellikle son 10 yilda
ulusal literatiirde hile kavramu ile birlikte suistimal kavramimimn kullanimmin giderek artmas: ve
konu ile ilgili mesleki kuruluslarca Tiirk¢eye yapilan gevirilerde hile yerine suistimal olarak yapilan
gevirilerin yayginlagmasidir. Yapilan arastirma kapsaminda toplam 64 farkli caligmaya ulagilmigtir.
Aragtirma kapsaminda olan ancak ¢esitli erisim kisitlar: sebebiyle calismada incelenemeyen yabanci
literatiire ait tezler, aragtirma notlari ve ilgili diger ¢calismalar ise ¢alismanin kisitini olusturmaktadar.
Uluslararasi ve ulusal literatiirde hile ve suistimal ile ilgili yayinlanmus ¢alismalarda hile ve suistimal
kavramlarinin akademik ve mesleki kullanim bigimleri hakkindaki bilgiler asagida bagli bulundugu
yayin tiirii baghigina gore siniflandirilarak 6zetlenmistir;

3.1. Uluslararasi ve ulusal literatiirdeki akademik makalelerin degerlendirilmesi

Kapardis ve Levi (2023) futbolda hile ve suistimal adli ¢alismalarinda spor endistrisinin ekonomik
degeri yiiksek bir alan oldugunu vurgulayarak hile ve suistimale agik oldugunu belirtmistir. Hile ve
suistimalin zaman i¢inde degisime ugrayan ve ekonomik iliskilere yon veren iki temel unsur olarak
nitelendirildigi ¢aligmada suistimal (corruption) kavraminin akademik ve resmi literatiirde tam
tanimsal karsiigini bulamadig1 ve suistimalin literatiirde dar kapsamli geleneksel tanimi olan;
kamusal giiciin kisisel bir kazang saglamak amact ile kotiye kullanilmasi seklinde yer alan taniminin
oOzel sektorti de igerek sekilde genisletilmesi i¢in uzun yillar miicadele edildigi ifade edilmistir.
Calismada futbolda suistimal (corruption) bashg: altinda futbolda riisvet (sike), ¢ikar catigmast,
yetkinin kottye kullanilmasi vb. gibi suistimal tiirlerine yer verilmistir. Futbolda suistimalin
onlenmesine iligkin olarak ise hile teorileri degerlendirilmis ve hile genis kavram olarak ele alinarak
hilenin icerisinde spesifik olarak suistimal konusuna deginilmistir. Nagnonhou vd. (2023) dongiisel
ekonomik alanda meydana gelen kurumsal hile ve yolsuzluklarda organizasyon igerisindeki network
yetenegi yliksek bireylerin roliinii inceleyen ¢aligmalarinda ACFE tarafindan hilelerin hirsizlik, hileli
finansal raporlama ve yolsuzluk (suistimal) olmak tzere ii¢ grupta siniflandirildigini belirtmis ve
dolaysiyla suistimali hilenin bir ¢esidi olarak ele almistir. Ayrica ¢aligmada riigvet, sahtekarlik,
yolsuzluk vb. gibi suistimal olaylar1 da kurumsal hilelerin kapsami icerisinde belirtilmis ve
organizasyonlarda is akist icerisinde gozlemlenebilen yolsuzlugun (suistimalin) tipki hirsizlik ve
hileli finansal raporlamada oldugu gibi bir hile yontemi olarak degerlendirilebilecegi belirtilmistir.
Buna gore Kapardis ve Levi ile Nagnonhou vd. (2023) caligmalarinda hile ve suistimal kavramlar
birbirlerinin yerine degil kendi terimsel karsiliklarini ifade edecek sekilde biitiinlesik olarak
kullanilmistir. Sandari ve Ariputra (2022) ihbar sisteminin suistimalin tamamen ortadan kaldirilmasi
ve hilenin ortaya ¢ikarilmasi tizerindeki etkisini inceledikleri arastirmada; hl: “thbar sistemi
kamudaki hile olaylarinin ortaya ¢ikarilmasinda onemli bir etkiye sahiptir”, h2: “ihbar sistemi kamuda
suiistimal olaylarimin tamamen ortadan kaldirilmasi siireci iizerinde onemli bir etkiye sahiptir” ve h3:
“hilenin ortaya ¢ikarilmasi konusunda yapilan ¢alismalar kamuda suiistimallerin tamamen ortadan
kaldirilmas tizerinde onemli bir etkiye sahiptir” olmak tizere ii¢ farkli aragtirma hipotezi kurarak test

337



N. Gézde BIRCAN

etmigstir. Sandari ve Ariputra yaptiklari aragtirmanin sonucunda temel olarak hilenin ortaya
¢ikarilmas: kapsaminda yapilan denetim ¢alismalarinin, suistimal olaylarinin tamamen ortadan
kaldirilmas: tizerinde pozitif ve 6nemli bir etkiye sahip oldugunu ortaya koymustur. Caligmada hile
ve suistimal kavramlari arasindaki iliskiden hareketle suistimalleri ortaya ¢ikaran sebepler hileyi
ortaya c¢ikaran motive edici faktorlerle 6zdeslestirilerek agiklanmis ve suistimallerin onlenmesi
konusu, hilenin ortaya ¢ikarilmasi siirecinin kapsami igerisinde bu siirecin bir pargasi olarak ele
aliarak degerlendirilmistir. Maulidi ve Ansell (2022) ¢alismalarinda suistimali, tipk: hirzilik ve hileli
finansal raporlama gibi hileli eylemlerden biri olarak kabul etmis ve hilenin bir tiirii olarak
siniflandirmigtir. Calismada hile ve suistimal kavramlar: arasindaki farklara iligkin olarak yer verilen
en 6nemli konulardan biri ise suistimallerin karakteristik acidan diger mesleki hilelerden farkls
oldugunun agiklanmasidir. Buna gére Maulidi ve Ansell (2022) mevcut durumda suistimalin tanimi
konusunda tizerinde genel goriis birligine varilmis ortak bir tanimin bulunmadigini, bireyler
tarafindan herhangi bir hileli eylemin veya islemin tanimlanmasinda suistimal veya hile kelimelerinin
birbirlerinin yerine kullanildigini belirtmis, ancak gercekte her finansal sucun / hileli eylemin
suistimal olarak nitelendiremeyecegini vurgulamistir. Calismada hilenin suistimalin bir alt smnifi
olamayacagi, ancak suistimal olaylarinin diger hile olaylarina yol agabilecegi belirtilmis dolayisiyla
kavramsal acidan hile tist kavram suistimal ise alt kavram olarak degerlendirilmistir. Lyra vd. (2022),
kamu ihale siireglerinde hile, suistimal ve muvaaza eylemlerini literatiir incelemesi yontemi ile
aragtirdigi calismalarinda hile, suistimal ve muvazaay1 kamuyu ihale siire¢lerinde en yaygin gériilen
suglar olarak tanimlamis ve ¢alismanin igerisinde hile ve suistimal kavramlarini birbirinden ayr1 iki
farkli kavram olarak kullanmugtir. Kilig ve Unal (2022) Finansal Hilelerin Tespit Edilmesinde
Kullanilan Veri Madenciligi Yontemleri ve Borsa Istanbulda Bir Uygulama adli ¢aliymada, ACFE
raporuna iligkin sayisal verileri aciklarken “hile ve suistimaller” ibaresine yer vermis ve kavramlar:
biitiinlesik olarak kullanmistir. Karahan (2022) ise ¢aligmasinda hile ve suistimal kelimelerini es
anlaml sekilde kullanmigtir. Assagaf vd. (2022) Endonezya borsasinda kazang yonetimini etkileyen
faktorleri degerlendirdikleri ¢aligmalarinda hile ve suistimal kavramlarini biitiinlesik olarak (fraud
and corruption) kullanmis ve suistimali bir hile tiirii olarak “suistimal hileleri (corruption fraud)”
seklinde ifade etmistir. CHeureux (2022) calismasinda hile, hirsizlik ve suistimal kavramlarina ayr
ayr1 yer vermis ve hile ve suistimalin 6nlenmesi konusunu biitiinlesik olarak ele almistir. Caligmada
riigvet, ekonomik zorbalik, ¢ikar ¢atismasi vb. gibi eylemler suistimalin tiirleri olarak belirtilmistir.
Purba vd. (2022) suistimallerin 6nlenmesi konusunu hile analizi yontemi ile iliskilendirerek suistimal
kavramini hile tiggeni, hile elmas: ve hile yildizi teorileriyle agiklamistir. Calismada salt olarak
suistimal eylemi giictin kotiiye kullanilmasi olarak tanimlanmig suistimalciyi suistimale yonelten
faktorler ise hile teorilerine bagli olarak agiklanmistir. Dolayisiyla suistimal kavrami alt kavram, hile
ise iist kavram olarak dikkate alinmis ve alt-iist kavram bazinda birbirleriyle iliskilendirilmistir.
Muller (2022) ¢alismasinda temel olarak suistimal kavramina odaklanmakla birlikte hile ve suistimal
karsit1 politika ve stratejiler ile hile ve suistimal risklerini birlestirerek biitiinlesik sekilde ele almistir.
Yalgin (2022), KPMG VaKast II adli vaka ¢aligmasinda ACFEyi “Uluslararasi Hile Inceleme
Uzmanlar: Birligi” ve ACFE 2012 raporunu da “Mesleki Hile ve Suistimal Raporu” adiyla Tiirkceye
gevirmistir. Buna gore Yalcin (2022) calismasinda fraud kelimesinin Tiirk¢e karsiligini “hile”,
corruption kelimesinin Tiirk¢e karsiligini da “suistimal” olarak dikkate almistir. Syofyan vd. (2021)
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hile teorilerinde yer verilen temel prensipler iizerinden suistimal kavramini agiklamis ve suistimali
hile kavraminin kapsami icerisinde ele almistir. Umar vd., (2021) isletmelerde suistimalleri azaltmada
temelde kamu i¢ kontrol sisteminin roliinii inceledikleri aragtirmalarinda, COSO i¢ kontrol
sisteminin baski, firsat, hakli gosterme ve yetenek unsurlarinin suistimaller tizerindeki pozitif etkisini
azaltacagina, personelin kisisel bagliligi ve diiristligi unsurunun suistimaller tizerindeki negatif
etkisini ise giiglendirecegine yonelik bes farkli hipotez ile birlikte baski-firsat-hakli gosterme-yetenek
unsurlarinin suistimal izerinde pozitif etkisine, personelin kisisel baghilig1 ve diirtistliigii unsurunun
ise suistimal {izerinde negatif etkisine yonelik diger bes hipotezi test etmislerdir. Caligmada suistimal
kavrami alt kavram olarak kullanilmis ve st kavram olan hile kavrami ile iligkilendirilerek
degerlendirilmistir. Tiiredi ve Celayir (2021) hilenin tespiti ve dnlenmesinde i¢ kontrol yapisinin
etkinligini inceledikleri ¢aligmada hile ve suistimal kavramlarini “hile ve suistimal” seklinde
biitiinlesik olarak kullanmistir. Selimoglu ve Altunel (2020) hile, suiistimal kavramlarini biitiinlesik
sekilde “hile ve suistimaller” olarak ele almis ve ACFE raporunun ismini “Mesleki Hile ve Suistimaller
Uzerine Uluslar i¢in Rapor” seklinde Tiirkgeye cevirmistir. Buna gore raporun orjinalinde yer verilen
fraud kelimesinin karsihigini “hile” ve corruption kelimesinin karsiligini “suistimal” olarak dikkate
almiglardir. Ayrica ¢alismada suistimal bir hile tiirii olarak degerlendirilmis ve hile kavraminin
kapsamu igerisinde tutulmugtur. Crumbley ve Ariail (2020) organizasyonlarda hile ve suistimalin
ortaya ¢ikarilmasi konusunu venn semast modeli ile incelemis ve ¢alismasinda hile ve suistimal
kavramlarini biitiinlesik sekilde “hile ve suistimaller” olarak kullanmistir. Henderson (2019)
organizasyonlarda hilenin ve suistimalin 6nlenmesi, ortaya ¢ikarilmasi ve hile ve suistimal olaylar:
ile miicadele edilmesi konusunu birlikte ele almis ve kavramlari “hile ve suistimal” (fraud &
corruption) olarak butiinlesik bicimde kullanmigstir. Yildirim (2019), “Hasilatin Tespiti ve Hasilat
Hilelerinde Denetginin Roli” adli ¢alismasinda suistimal kavramini hile ile es anlamh sekilde
kullanmig, ACFE’yi Uluslararasi Sertifikali Suistimal Inceleme Uzmanlari Dernegi ve ACFE
raporunun ismini “Global Suistimal Raporu” seklinde Tiirkceye cevirmistir. Ambrus ve Farkas
(2018) hile ve suistimal ile miicadelede uygulanabilecek etik faaliyetleri degerlendirmis ve
¢alismalarinda hile ve suistimal kavramlarina “hile ve suistimal” (fraud and corruption) bitinlesik
ifadesini kullanmistir. Zhang (2018), hile kavramini tist kavram suistimal kavramini ise alt kavram
olarak kabul etmis ve suistimal kavramini kurumsal hile kavraminin kapsamu igerisinde ele alarak
degerlendirmistir. Ataman ve Aydin (2017), “Hile Denetimi ve Denetgilerin Hile Tespitine Yonelik
Bir Aragtirma” adli calismalarinda hile (fraud) kelimesinin suistimal kelimesine denk gelen yolsuzluk
kavramin: da kargiladigini ifade etmis ve suistimal (yolsuzluk) kavramini hile kavraminin kapsami
icerisinde degerlendirmistir. Hoke (2016), ¢alismasinda riisvet, hile ve suistimal kavramlarina
“bribery, fraud, and corruption” olarak ayr1 ayr1 kavramlar halinde yer vermistir. Callen ve Long
(2015), suistimal kavraminda denk diisen kavramlary; “corruption, waste, and abuse (suistimal, kayip
ve istismar)” olarak ifade etmistir. Kocamese (2015), hem suistimal ve hile kavramlarini hem de
suistimal ve yolsuzluk kavramlarmni es anlamli olarak kullanmistir. Kocamese ¢alismasinda
“suistimaller (hileler)” ve “suistimal (yolsuzluk)” ifadelerine yer verilmistir. Hacithasanoglu ve Karaca
(2015), suistimal (corruption) kavramini es anlamli kavram olan yolsuzluk olarak ifade etmis ve
caligmalarinda “yolsuzluk seklinde gerceklesen hile” kavramu ile yolsuzlugu yani suistimali bir hile tiirii
olarak degerlendirmis ve hile kavramimin kapsami icerisinde kabul etmistir. Caliyurt ve Tezgel
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(2015), ¢aligmalarinda hile ve suistimal kavramlarini “finansal tablo hileleri” ve “finansal tablo
suistimalleri” seklinde es anlamli olarak ele almigtir. Barnes ve Beaulieu (2014), etik dis1 hile veya
suistimal uygulamalar1 kavramlarini kendi anlamlarini ayr1 ayr1 ifade edecek sekilde hem biitiinlesik
olarak (fraud and corruption) hem de ayri olarak (fraud or corruption practices) kullanmistir. Calis
vd., (2014) ¢calismalarinda hile ve suistimal kavramlarini es anlamli olarak kullanmigtir.

3.2. Ulusal literatiirdeki tezlerin degerlendirilmesi

Aragtirma kapsaminda uluslararas: literatiirdeki tezlere iligkin erigim kisitlar1 nedeniyle yalnizca
ulusal literatiirdeki tezler taranarak incelenmistir. Buna gore muhasebe ve denetim bilimleri
kapsaminda hile ve suistimal kavramlarinin YOK ulusal tez merkezine kayith yiiksek lisans ve
doktora tezlerindeki kullanim sekline yonelik bilgiler asagida 6zetlenmistir;

Aytekin (2022) ytiksek lisans tez ¢aligmasinda hile, yolsuzluk ve suistimal kavramlarini ayr1 ayri
terimler olarak ifade etmis ve biitiinlesik sekilde kullanmamistir. Bununla birlikte ¢aligmada hile
denetgiligi ile ayr1 bir kavram olarak ele alinirken yolsuzluk denetciligi ve suistimal denetgiligi ise ayn1
anlamu ifade edecek sekilde “yolsuzluk ve suistimal denetgiligi” kavrami altinda biitiinlesik olarak
ele almmistir. Kurt (2021) saglik sektoriindeki suistimalleri inceledigi doktora tezinde suistimal
kavraminin yolsuzluk kavramu ile ayn1 anlama geldigini belirterek suistimal-yolsuzluk kavramlarini
es anlamli olarak kullanmistir. Caligmada hile ve suistimal kavramlarinin kullanimi incelendiginde
ise uluslararasi literatiirden Tiirkgeye cevirilen kavramlarda orjinalinde fraud olarak gegen hile
kelimesinin, “hile” yerine “suistimal” olarak ¢evirildigi, “hile elmas1 (the fraud diamond)” ve “hile
tiggeni (the fraud triangle)” kavramlarinin da “suistimal elmas1” ve “suistimal {i¢geni olarak ifade
edildigi gortilmiistiir. Benzer sekilde ¢alismada ACFE kurulusunun Tiirkge karsilig: da “Uluslararas:
Universitesi Se¢meler 2017 adl kitapta yer verdikleri Suistimal Eylemleri: VaKalarla Suistimal
Inceleme Uzmanlar1 Dernegi” olarak yer almugtir. Ceylan (2020) temel olarak Tiirk Vergi Hukuku
diizenlemeleri kapsaminda muhasebe diizensizliklerini degerlendirdigi doktora tezi ¢alismasinda
hile ve suistimal kavramlarini “hile ve suistimal” seklinde biitiinlesik olarak ve her iki kavram da
kendi anlamlarini ifade gekilde kullanmigtir. Ayrica ¢alismada suistimal etme eylemi, hile kavraminin
kapsamu igerisinde ele alinmistir. Bununla birlikte calismada ACFE'nin Tiirkge karsihig: “Uluslararas:
Suistimal Inceleme Uzmanlar: Birligi” olarak cevrilmistir. Kutlar (2020) sigorta sirketlerinde hasar
suistimalini etkileyen faktorleri arastirdign yiiksek lisans tez ¢alismasinda fraud kelimesinin Tiirkge
karsiligini “suistimal” olarak kabul etmis ve caligmasinda hile anlamina gelecek sekilde suistimal
ibaresine yer vermistir. Dolayisiyla ¢alismada suistimal kavramy, hile kavramui ile es anlaml gekilde
kullanilmstir. Cigek (2020) lojistik alaninda hile riskini ve i¢ kontrol sistemlerinin etkinligini birlikte
degerlendirdigi yliksek lisans tezi ¢alismasinda ACFE kurulugunun Tiirkee karsiligini Kurt (2021)
gibi “Uluslararasi Suistimal Inceleme Uzmanlar1 Dernegi” olarak dikkate almigtir. Buna gére her
iki ¢alismada da orjinalinde fraud olarak bilinen hile kavrami suistimal olarak Tiirk¢elestirilmistir.
Tapkan (2020) i¢ denetimin suistimal olaylarindaki roliinii ve sorumluluklarini inceledigi yiiksek
lisans tezi calismasinda hile ve suistimal kelimelerinin benzer anlamlara gelecek sekilde kullanildigini
ve uluslararasi literatiirde “fraud” olarak belirtilen eylemin Tiirkge literatiirde hile veya suistimal
olarak adlandirilabildigini belirtmistir. Calismada hile ve suistimal kelimelerinin TDKda belirtilen
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iki ayr1 anlamina da yer verilmistir. Tapkan genel olarak ¢aligmasinda orjinalinde fraud olarak
ifade edilen kavramin karsiliginin hile oldugunu ve yabanci literatiirde de hile olarak kullanildigini
vurgulamis olmakla birlikte TIDE (Tiirkiye I¢ Denetim Enstitiisii) ve USID (Uluslararast Suistimal
Inceleme Uzmanlari Dernegi) tarafindan yapilan Tiirkgeye yapilan gevirilerde fraud kelimesinin
suistimal seklinde ¢evirilmis olmasi ve dolayistyla anlam birliginin saglanmasi amaciyla ¢alismasinda
hile yerine suistimal sozctigiinii kullandigini ifade etmistir. Tapkanin ¢aligmasi ulusal literatiirde
hile ve suistimal kelimeleri arasindaki anlam kargasasina dikkat ¢ekmesi ve kavramin orjinalinin
ortaya ¢iktig1 yabanci literatiirdeki genel kullaniminin “hile” seklinde oldugunu belirtmesi agisindan
onem tagimaktadir. Simsek (2019) Uluslararasi I¢ Denetim Standartlari kapsamindaki i¢ denetim
uygulamalarmim kurumsal yonetim kalitesi iizerindeki etkisini inceledigi doktora tezi ¢alismasinda
hile ve suistimal kavramlarini ayr1 ayri anlamlar: ifade edecek biitiinlesik olarak kullanmistir. Durmaz
(2019) ACFE Raporu kapsaminda hile denetimi ve adli muhasebeyi degerlendirdigi yiiksek lisans tezinde
ACFE Raporunun ismini “Kiiresel Mesleki Hile ve Suistimal Arastirmasi” seklinde Tiirkceye cevirmis
dolayisiyla ¢alismasinda fraud kelimesinin karsihigini “hile”, corruption kelimesinin karsiigini ise
“suistimal” olarak dikkate almistir. Yelken (2019) bankacilik sektoriinde dolandiricilik eylemlerini
inceledigi yiiksek lisans tez ¢alismasinda ACFE'nin Tiirkce karsiligini “Uluslararasi Suistimal Inceleme
Uzmanlar: Birligi” olarak cevirmistir. Sen (2019) adli muhasebe meslegi kapsaminda siber suglar ve adli
bilisim kavramlarin ele aldigi yiiksek lisans tez ¢calismasinda hile, suistimal ve yolsuzluk kavramlarin
ayri ayri terimler olarak kullanmistir. Konak (2019) ise yaratici muhasebe uygulamalar: ve bagimsiz
denetimin kalitesi arasindaki iliskiyi inceledigi yiiksek lisans tez calismasinda suistimal kelimesini hile
kelimesi ile ayni anlama gelecek sekilde kullanmagstir.

3.3. Ulusal ve uluslararasi literatiirdeki elektronik kitaplarin degerlendirilmesi

Gokoglan (2022) “Denetimde Yeni Trendler Teori ve Uygulamalar” adli kitabinda suistimal icerikli
hile skandallar: ifadesine yer vererek suistimal kavramini hile kavraminin kapsami igerisinde ayr1 bir
kavram olarak kullanmigstir. Ceylan (2021), muhasebe diizensizliklerini vergi kapsaminda inceledigi
calismasinda hile ve suistimal kavramlarini tanimlamis ve hile kavraminin “fraud” kavramina
karsilik geldigini belirtmistir. Ayrica ¢alismada hile kavraminin suistimal eylemlerini de kapsadig:
ve suistimal ile es anlamli olan yolsuzluk ve usulsiizlik, dolandiricilik, sahtekarlik kavramlarinin
hile kavraminin kapsami igerisinde yer aldig1 a¢iklanmustir. Calismada hile ve suistimal kavramlari
salt olarak kendi anlamlarini ifade edecek sekilde “hile ve suistimal” olarak biitiinlesik sekilde
kullanilmstir.

Tiiredi (2020), “Hile Denetimi” adl1 eserinde hile ve suistimal kelimelerini “hileler veya suistimaller”
seklinde birbirinden ayr1 olarak kullanmis, ACFE’yi Amerikan Yetki Belgeli Hile inceleme Uzmanlar1
Orgiitii ve ACFE Raporunun ismini ise “Hile ve Suistimal Raporu” olarak Tiirk¢eye cevirmistir.
Dolayisiyla Tiiredi, fraud kelimesinin karsiligi olarak “hile”, corruption kelimesinin kargilig:
olarak ise “suistimal” kelimesini kullanmistir. Ay ve Akc¢akanat (2020), bankalarda kredi siirecini
i¢ kontrol sistemine gore degerlendirdikleri galismada hile, suistimal ve usulsiizlik kavramlarina
ayr1 ayr1 kavramlar olarak yer vermistir. Akyel ve Sert (2019), Business & Management Practices
adl kitapta yer alan “Muhasebe Hileleri ve Uluslararasi Denetim Kuruluglarinin Hile Raporlarinin
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Degerlendirilmesi” adli ¢alismada hile ve suistimal kavramlarini es anlaml sekilde birbirlerinin
yerine kullanmugtir. flgili ¢aliymada ACFE (association of certified fraud examiner), Amerikan
Birlesik Devletleri Merkezli Sertifikal: Hile Denetgileri Dernegi” olarak Tiirkceye cevirilirken, eserde
CFE (certified fraud examiner) unvaninin Tiirkge karsiligi Sertifikali Suistimal Inceleme Uzmanlari
olarak ge¢mistir. Dolayisiyla ¢caligmada “fraud” kelimesinin karsiligi hem hile hem suistimal olarak
es anlamli sekilde yer almigtir. Altunal (2019) “Muhasebe Manipiilasyonu ve Tahmin Modelleri” adlt
eserinde hile ve suistimal eylemlerini uygunsuz durumlar ve 6rnekler kavrami altinda birlestirmis ve
terimsel agidan “hile ve suistimal” seklinde biitiinlesik olarak kullanmustir.

Kratcoski ve Edelbacher (2018) “ Fraud and Corruption (Hile ve Suistimal)” adini verdikleri
kitapta hile ve suistimal kelimelerinin genel konsepte birbirine benzer sekilde kullanilabilecegini,
ancak kavramlar arasinda bazi farkliliklarin bulundugunu agiklamistir. Kitabin “Hile ve Suistimal
Arasindaki Farklar” ad1 verilen bolimiinde hem hile hem de suistimal ekonomik suglar kapsaminda
degerlendirilmistir. Kitabin tamaminda ise hile ve suistimal kelimeleri salt olarak kendi anlamlarini
ifade edecek sekilde “hile ve suistimal (fraud and corruption)” veya “suistimal ve hile (corruption
and fraud)” seklinde biitiinlesik olarak kullanilmistir. Kavut ve Adiloglu (2017), “Suistimal Eylemleri:
VaKalarla Genel Bakig” adli ¢alismada hile ve suistimal kavramlarini ayri ayr1 tanimlamistir, ancak
¢alismada ACFEnin Tiirkiye temsilcisi USID’in tercih ettigi sekilde suistimal kelimesinin fraud
kelimesinin Tiirk¢e karsilig1 olan hile kelimesi ile es anlamli sekilde kullanimi tercih edilmistir.

3.4. Ulusal ve uluslararasi literatiirdeki tam metin bildiri kitaplarinin ve tartisma notlarinin
degerlendirilmesi

Florida Universitesi tarafindan 2022 yilinda Ispanya’nin Valensiya kentinde diizenlenen “Ekonomi
ve Teknolojide Modern Yaklagimlar Konferans1 (Contemparary Issues Economy and Technology-
CIET)” tam metin bildiri kitabinda sunulan “Romanyada Siirdiiriilebilir Gelisimin Saglanmasi icin
Hile ve Suistimalin Onlenmesi ve Hile ve Suistimaller ile Miicadele Edilmesi” adli ¢aligmada hile
(fraud) ve suistimal (corruption) kavramlar: ayr1 ayri tanimlanmus, hile ve suistimal risklerinin
onlenmesi ile hile ve suistimal risklerine kargi miicadele edilmesi konusu ise biitiinlesik olarak
ele alinarak degerlendirilmistir (Nita, 2022). 2022 yilinda Tiirkiyede diizenlenen 8. Uluslararasi
EMI Kongresi tam metin bildiri kitabinda “Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Perspektifinde Yaratict
Muhasebe Uzerine Literatiir Taramasi ve Degerlendirilmesine Yonelik Betimsel Bir Calisma’
baslig1 ile yer verilen ¢alismada ise suistimal ve hile eylemlerinin yaratict muhasebe uygulamalari
tizerinden gerceklestirildigi belirtilmis ve hile ve suistimal kelimeleri “suistimaller ve hileler”
seklinde biitiinlesik olarak kullanilmistir (Elmaci ve Ozmen, 2022). Cesitli iiniversitelerin ve mesleki
vakiflarin diizenleyici ortak olarak yer aldigi 2021 yili 19. Uluslararas: Tiirk Diinyast Sosyal Bilimler
Kongresi tam metin bildiri kitabinda Tiirkiyede sertifikali hile arastirmaciliginin mevcut durumunun
ve gelecege yonelik beklentilerinin incelendigi arastirmada, “fraud” kelimesinin Tiirk¢e karsilig1 olarak
temelde “hile” kelimesi kullanilmis ve ACFE Raporunun ismi “Mesleki Hile ve Suistimal Raporu”,
“Certified Fraud Examiner (CFE)” kavramui ise “Sertifikali Hile Arastirmacisi” olarak Tiirkceye
cevrilmistir. Bununla birlikte ¢alismada ACFEnin Tiirkiye temsilcisinin ismi, dernek tarafindan
belirlendigi sekliyle “Uluslararas: Suistimal Inceleme Uzmanlari Dernegi” olarak yer almistir (Aktas
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vd., 2021). 2020 yilinda Istanbul Ticaret Universitesi Dis Ticaret Enstitiisii tarafindan yayinlanan
tartisma notlarinda yer verilen ve sigorta sirketlerinde hasar suistimalini etkileyen faktérlerin
degerlendirildigi ¢alismada, suistimal kavrami hile kavramini da kapsayacak sekilde tist kavram
olarak kullanilmis ve suistimal kavraminin sahtekarlik, yolsuzluk, hile vb. gibi eylemlerin ifade ettigi
tiim unsurlar icerdigi belirtilmistir (Kutlar, 2020). 2019da diizenlenen 9. Uluslararas: Balkanlarda
Sosyal Bilimler Kongresi tam metin bildiri kitabinda ise finans sektériinde yonetim kurulunun
suistimale iliskin sorumluluklarinin degerlendirildigi ¢aligmada suistimal kavrami hile kavraminin
anlaminda st kavram seklinde kullanilmis ve hile riski, suistimal riskleri icerisinde ele almmugtir.
Ayrica ¢alismada ACFE kurumu da “Uluslararasi Suistimal inceleme Uzmanlari Dernegi” seklinde
Tiirkgeye ¢evrilmistir. Dolayisiyla ¢alismada orijinalinde “fraud” olarak bilinen “hile” kelimesinin
Tiirkge karsilig “suistimal” olarak kabul edilmistir (Balkan ve Kahyaoglu, 2019).

3.5. Ulusal ve uluslararasi mesleki kuruluslarin arastirma raporlarmmin ve yayinlarinin
degerlendirilmesi

2022 yilinda PwC Bagimsiz Denetim Sirketi tarafindan “PwC’s Global Economic Crime and Fraud
Survey 2022” adu ile yayinlanan Global Ekonomik Suglar ve Hile Aragtirmast Raporu, PwC Tiirkiye
temsilcisi tarafindan PwC Tiirkiye'nin web sitesinde “Global Ekonomik Suglar ve Suistimaller” olarak
Tiirkgeye ¢evrilmis ve yayinlanmustir. Buna gore PwC Tiirkiyenin raporunda suistimal kelimesi hile
kelimesi ile es anlamli olarak kullanilmistir (PwC, 2022). 2020 yilinda Tiirkiye Etik ve Itibar Dernegi
(TEID) ve KPMG Bagimsiz Denetim Sirketi’nin Tiirkiye temsilcisi tarafindan ortaklasa hazirlanan
“Bir Suistimalcinin Profili 2020” adli raporda suistimal kavramui hile kavrami ile es anlamli olarak
kullanilmis ve ACFE tarafindan yayinlanan hile istatistikleri ile ilgili veriler ¢calismada dogrudan
suistimal istatistikleri olarak gosterilmistir (KPMG, 2020). 2020 yilinda EY Bagimsiz Denetim
Sirketinin Tiirkiye temsilcisi tarafindan yayinlanan “Yolsuzluk ve Usulsiizliik ile Miicadeledeki Gizli
Silah: Etik Hat” adli yayinda suistimal kavrami e anlamli kavrami olan “yolsuzluk” ad1 ile yer almis
ve suistimaller ile usulstizliikler birlikte biitiinlesik olarak degerlendirilmistir (Ernst & Young, 2020).
2019 yili Ocak ayinda Uluslararasi I¢ Denetgiler Enstitiisii (ITA, 2019) tarafindan orijinalinde “ITA
Position Paper — Fraud and Internal Audit” adiyla yayinlanan Hile ve I¢ Denetim Pozisyon Raporu,
[IA’in Tiirkiye temsilcisi olan Tiirkiye I¢ Denetim Enstitiisii (TIDE) tarafindan “Suistimal ve I¢ Denetim
Pozisyon Raporu” olarak Tiirkgeye gevrilmis ve yaymlanmistir. Dolayisiyla TIDE'nin raporunda
suistimal kelimesi hile kelimesi ile es anlamli sekilde kullanilmigtir (TIDE, 2019). 2017 yilinda
Deloitte Touch Bagimsiz Denetim Sirketinin Tiirkiye temsilcisi tarafindan yayinlanan Suistimal
Riskinin Yonetimi adli ¢alismada, 2020 yili TEID & KPMG Tiirkiye tarafindan hazirlanan “Bir
Suistimalcinin Profili 2020” adli raporda oldugu gibi suistimal, hile ile es anlamli olarak kullanilmig
ve ACFE tarafindan yayinlanan hile istatistikleri ile ilgili veriler ¢alismada dogrudan suistimal
istatistikleri olarak gosterilmistir (Deloitte, 2017). 2015 yiinda E¢+Y tarafindan vyiiriitiilmiis olan
Avrupa, Ortadogu, Hindistan ve Afrika Hile Aragtirmalari Raporunda hile ve suistimal kavramlari
salt olarak kendi anlamlarini ifade edecek sekilde biitiinlesik olarak kullanilmistir. (Ernst & Young,
2015).
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3.6. Ulusal ve uluslararasi mesleki standartlarin degerlendirilmesi

Hile ve suistimal kavramlarinin kullanimina y6nelik olarak incelenen ulusal ve uluslararas1 mesleki

standartlar asagida {i¢ farkli grupta siniflandirilarak aciklanmistir:

ISA240 & BDS240 - Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde bagimsiz denetginin hileye iliskin
sorumluluklar: standardi kapsaminda hile ve suistimal kavramlar: Finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde denet¢inin hileye iliskin sorumluluklarinin diizenlendigi ISA-240’ta hile kavraminin
dogrudan tanimina yer verilmistir. Standardin Tiirk¢e versiyonu olan BDS-240ta ise standardin
orjinalinde (ISA 240) “fraud” olarak gegen kavram dogrudan “hile” olarak Tiirk¢eye cevrilmis ve
tanimlanmustir. Hem ISA 240’ta hem de BDS-240’ta yalnizca hile kavraminin tanimina yer verilmis

olup suistimal kavramina yer verilmemistir.

AS8001 - Avustralyahile ve suistimal kontrolii standardikapsamindahile ve suistimal kavramlari:
AS8001 - Avustralya Hile ve Suistimal Kontrolii Standard: (AS8001-Fraud and Corruption Control)
ilk olarak 2008 yilinda yayinlanmis ve isletmelerde hile ve suistimal risklerinin minimize edilmesi
konusunda isletme yonetim kurulunun ve {ist yonetiminin yonlendirilmesi konusunu a¢iga ¢ikaran
ilk bes standarttan biri olmustur. S6z konusu standart yaymlanan ilk versivonunda (AS8001:2008)
isletmelerde hile ve suistimal risklerinin azaltilmasina yonelik olarak daha ¢ok i¢ etkenler kaynakli
risk faktorlerine odaklanmistir. COVID-19 pandemisinin etkisi ile tiim sektorlerde dis etkenler
kaynakl risklerin artmasi nedeniyle Standart, 2021 yilinda giincellenmis ve AS8001-2021 versiyonu
ile tekrardan yaymlanmugtir. 2021 yilinda yapilan giincelleme ile yayinlanan yeni versiyondaki en
onemli degisikliklerden biri ise standardin metinlerinde hile ve suistimal kavramlarinin kullanimina
yoneliktir. Buna gore yeni standart metninde yer verilen ifadelerde hile ve suistimalle miicadele
edilmesi konusunda organizasyonlar tarafindan benimsenecek stratejilerin hile ve suistimal igin
ayr1 ayri degil biitiinlesik olarak birlikte benimsenmesi gerektigi vurgulanmis ve hile ile suistimal
kavramlarinin tanimlari da genisletilmistir (Simms, 2021). Standardin 1.4.3 numarali maddesinde
hile (fraud) ve 1.4.8 numarali maddesinde corruption (suistimal) kavramlar: e anlamli olmayacak
sekilde ayr1 ayr1 genis kapsamli olarak tanimlanmigtir. Standartta temel fikir olarak hile ve suistimal
kavramlarindan yalnizca birisine odaklanmanin, digeri i¢in firsat ortami yaratabilecegi ve isletmeler
i¢in ciddi zarara sebep olabilecegi savunularak, hile ve suistimal ile miicadele konusunda daha
biitiincil bir yaklagimin benimsenmesi gerektigi belirtilmistir.

Uluslararas1 I¢ Denetim Enstitiisii mesleki standartlar sozliigii (iia standards glossary) ve
Tiirkiye I¢ Denetim Enstitiisii (tTTDE) mesleki standartlar sézliigii kapsaminda hile ve suistimal
kavramlar:: Uluslararasi I¢ Denetim Enstitiisii (ITA) tarafindan yayinlanan i¢ denetim standartlarina
iligkin terimler sozliigiinde hile (fraud) kavramy; aldatma, gizleme veya giivenin kétitye kullanilmas:
olarak nitelendirilebilecek her tiirlii yasa dis1 faaliyet olarak tanimlanmustir. Tiirkiye I¢ Denetim
Enstitiisitniin gevirisinde ise “fraud” kelimesinin karsiligi “suistimal” olarak Tiirkeye gevrilmis
ve IIAn hile (fraud) tanimi dogrudan suistimal (corruption) kavraminin tanimi olarak dikkate
alinmugtir (TIDE, 2023).
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4. Arastirma Sonuglarinin Degerlendirilmesi

Caligmada temel olarak hile ve suistimal kavramlarinin akademik ve mesleki kullanim sekillerinin
tespiti, analiz edilmesi ve elde edilen sonuglarin degerlendirilerek s6z konusu iki kavram arasindaki
anlam kargasasinin 6nlenmesine yonelik ¢6ziim oOnerisi getirilmesi amaglanmistir. Bu dogrultuda
aragtirma kapsaminda biitiinlestirici literatiir degerlendirmesi yontemi ile incelenen toplam 63
farkli ¢alismanin ilgili bulundugu yayin tirti kategorisi bazinda sayisal ve yiizdesel dagilimi ile
bu yayinlarda “hile” ve “suistimal” kavramlarinin kullanim gekli asagida Tablo-1 ve Tablo-2'de

siiflandirilarak 6zetlenmistir;

Tablo 1: Aragtirma Kapsaminda Incelenen Calismalarin Yayin Tiirii Bazinda Sayisal ve Yiizdesel

Dagilim1

Yayin Tiirii incelenen  incelenen Incelenen Calismalarin Ulusal ve incelenen Calismalarin

Calisma  Calismalarin Uluslararasi Literatiirdeki Sayisal Ulusal ve Uluslararasi

Sayisi Yiizdesel Dagilim1 Literatiirdeki Yiizdesel
Dagilimi Dagilimi
Ulusal | Uluslararas: Ulusal % | Uluslararasi %
caligma caligma

Makale 30 % 46 9 21 30 % 30 %70
Tez 10 % 15 10 - 10 % 100 -
Elektronik kitap 8 % 13 7 1 8 % 87 % 13
Tam metin 5 % 8 1 4 5 %20 % 80
bildiriler ve
tartisma notu
Mesleki 6 % 10 2 4 6 % 33 % 67
kuruluslara
ait aragtirma
raporlari ve
yaynlart
Mesleki standart 5 % 8 2 3 5 % 40 % 60
Toplam 64 %100 31 33 64 % 48 % 52

Yukarida Tablo-1 incelendiginde incelenen ¢alismalarin agirlikli kismini (%46) akademik makalelerin
olusturdugu goriilmektedir. Caligma kapsaminda incelenen 30 farkli akademik makalenin 9u
(%30°u) ulusal literatiire, 21’1 (%70’i) uluslararas: literatiire aittir. Aragtirma 6rneklemindeki en az
pay1 ise tam metin bildiriler ve tartiyjma notu ile mesleki standartlar temsil etmektedir. Incelenen
caligmalarin sadece 5’1 (%8’i) tam metin bildiriler ve tartisma notu ile mesleki standartlardan
olusturmaktadir. Buna goére aragtirma konusuyla ilgili mesleki standartlarin az bir yiizdeye sahip
olmasi resmi diizenlemeler uyarinca dogrudan veya spesifik olarak hile ve/ veya suistimal kavramlari
ile ilgili olarak yayinlanmig standartlarin oldukg¢a sinirli olmasi ile agiklanabilir. Incelenen
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caligmalarin yiizdesel dagilimi ise aragtirma 6rnekleminin kapsami igerisinde ulusal literatiirdeki
calismalarin %48’lik ve uluslararast literatiirdeki ¢aligmalarin ise %52’lik bir agirliga sahip oldugunu

gostermektedir.

Tablo 2: Arastirma Kapsaminda Incelenen Calismalarda “Hile” ve “Suistimal” Kavramlarinin

Akademik ve Mesleki Kullanim Sekillerinin Dagilimi

Yayn Tiirii Es Biitiinlesik Ayr1 Toplam  Es Anlamh  Biitiinlesik Ayr1
Anlamh Kullanim Kullanim Kullanom  Kullanim (%)  Kullanim
Kullanim (%) (%)

Makale 13 16 1 30 % 43 % 54 % 3

Tez 8 1 1 10 % 80 % 10 % 10

Elektronik kitap 2 3 3 % 24 % 38 % 38

Tam metin 2 2 1 5 % 40 % 40 %20

bildiriler ve

tartisma notu

Mesleki 3 2 1 6 % 50 % 33 % 17

kuruluglara

ait aragtirma

raporlari ve

yayinlar

Mesleki standart 1 1 3 5 % 20 % 20 % 60

Toplam 29 25 10 64 % 46 % 39 % 15

Yukarida Tablo-24de hile ve suistimal kavramlarinin akademik ve mesleki kullanim bicimleri “es
anlamli kullanim (hile=suistimal)”, “biitiinlesik kullanim (hile ve suistimal)” ve “ayri kullanim
(hileler veya suistimaller)” olmak tizere ti¢ farkli kavramsal kullanim kategorisine ayristirilarak
incelenmistir. Es anlamli kullanim; orjinalinde “fraud” olarak ifade edilen hile kavraminin Tiirkge
karsiliginin suistimal olarak gevrildigi ve hile ve suistimalin ayni anlama gelecek sekilde birbirinin
yerine kullanildigr kullanim seklini, biitiinlesik kullanim; orjinalinde “fraud” olarak ifade edilen
hile kavraminin Tiirk¢e karsiliginin hile ve orjinalinde “corruption” olarak ifade edilen kavramn
“suistimal” olarak ¢evrildigi ve hile ve suistimalin ayni anlama gelmeden birlikte ele alindig1 kullanim
seklini, ayr1 kullanim; hile ve suistimal kelimelerinin ayni anlama gelmeden birbirinden ayr1 iki farklt
kavram olarak ele alindig1 kullanim seklini ifade etmektedir. Es anlamli kullanimdan farkli olarak
biitiinlesik kullanimda ilgili ¢aligmalarda hile ve suistimal kavramlari salt olarak kendi anlamlarin
ifade edecek sekilde birlikte ele alinip degerlendirilmis, ancak ayn: anlamda kullanilmamigtir. Ayri
kullanimda ise biitiinlesik kullanimda oldugu gibi kavramlar ayr1 ayr1 kendi anlamlarini ifade edecek
sekilde kullanilmig, ancak bitiinlesik kullanimdan farkli olarak kavramlar arasi benzerlikler veya
farkliliklar agisindan birlikte degerlendirilmemis ve iki ayr1 kavram olarak belirtilmistir. Buna gore
incelenen ¢alismalarin %46’sinda hile ve suistimal kelimelerinin es anlamli olarak kullanildig: tespit
edilmistir. Es anlamli kullanim seklini, %39’luk oranla biitiinlesik kullanim ve %15’lik oranla ayr
kullanim gekli takip etmistir. Es anlamli kullanim seklinde en fazla agirliga sahip olan yayin tiirleri
ise sirasiyla tezler (%80), mesleki kuruluslara ait arastirma raporlar: ve yaymlari (%57) ile akademik
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makaleler (%43) olmustur. Tablo-1de &zetlendigi iizere bu yayin tiirlerinden tam metin bildiri
kitab: ve tartigma notu ile mesleki kuruluglara ait arastirma raporlar: ve yaymnlarinda uluslararas
literatiire ait ¢caligmalarin daha fazla olmasina ragmen Ozellikle tezlerin tamaminin igerigi ulusal
literatiire ait yayinlardan olugmaktadir. Buna gore ulusal literatiirde kavramlarin e anlaml gekilde
kullanim egiliminin daha fazla oldugu soylenebilir. Benzer sekilde biitiinlesik kullanimin en fazla
goriildiigii yayin tiirii makale (%54) olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Tablo-1de belirtildigi tizere soz
konusu makalelerin %30’u ulusal, %70’1 ise uluslararas: literatiire aittir. Bunun sebebi uluslararas:
literatiire ait makalelerin tamaminda ulusal literatiiriin aksine agirlikli olarak biitiinlesik kullanimin
tercih edilmesi sebebiyle makale kategorisinde gozlemlenen biitiinlesik kullanim sekli yiizdesinin
artmasidir. Buna gore genel olarak ulusal literatiirde es anlamli, uluslararasi literatiirde ise biitiinlesik
kullanim egiliminin agirlikli oldugu soylenebilir. Ayr1 kullanim seklinin ise mesleki standartlarda
(%60) en fazla, elektronik kitaplar hari¢ diger tiim yayin tiirlerinde ise en az kullanim oranina sahip
oldugu goriilmektedir. Elektronik kitaplarda ayr1 kullanim sekli, es anlaml kullanim sekli ile aym
yiizdeye sahiptir.

5. Sonug

Uluslararast literatiirde hile, “fraud” kelimesine karsilik gelirken suistimal, “corruption” kelimesine
karsilik gelmektedir. Buna ek olarak suistimal kelimesinin uluslararasi literatiirdeki bazi kaynaklarda
“financial abuse” ve/veya “waste” kelimeleri ile de ifade edildigi goriilmektedir. Buna gore uluslararasi
literatiirde “hile (fraud)” ve “suistimal (corruption/ financial abuse/ waste)” kavramlar1 genel olarak
birbirinden ayristirilmistir ve gesitli akademik ile mesleki yayinlarda iki ayr1 kavram olarak ifade
edilmektedir. Ulusal literatiire bakildiginda ise pek ¢ok yayin ve ¢aligmada hile ve suistimalin es
anlamli olarak kullanildigy, ¢alismalarin icerisinde “hile (suistimal) veya suistimal (hile)” ibarelerine
yer verildigi, hile ticgeni kavraminin suistimal ti¢geni olarak ¢evrildigi, hile ile ilgili uluslararas:
kuruluslarin arastirma raporlarinda yayinlanan istatistiki sonuglarin ise Tiirkiyedeki yetkili temsilci
kuruluslarca dogrudan suistimal ile ilgili sonuglar gibi ele alinip yansitildig1 gériilmektedir. Ozellikle
aragtirma konusu kavramlarin Tiirkiyedeki temsilci mesleki kuruluslarca veya orgiitlerce benimsenen
kullanim sekli ve bu kullanim seklini ilgili mesleki yayin ve raporlara yansitma sekilleri de ulusal
literatiirdeki diger yayn tiirleri tizerinde 6nemli bir etkiye sahiptir. Caligmada yer verilen aragtirma
kapsaminda yapilan incelemede elde edilen sonuglar da bu durumu desteklemektedir. Nitekim
aragtirmada incelenen ulusal literatiirdeki yaymlarin bazilarinda, ilgili meslek kuruluslarinca veya
orgiitlerince (USID, TIDE, bagimsiz denetim sirketleri vb. gibi) Ingilizceden Tiirkgeye yapilan
gevirilerde “fraud” kelimesinin suistimal seklinde gevrilmis olmasi ve dolayisiyla bu kuruluslara
uyumun saglanmast amaciyla ¢alismada hile yerine suistimal sozctigiintin kullanildigina yonelik
aciklamalara yer verildigi goriilmistiir. Hile ve suistimal kavramlar: temel yapisal 6zellikleri agisindan
birbirine benzer kavramlar olmakla birlikte kavramsal olarak ayni anlami ifade etmemektedir.
Buna ragmen kavramlar arasi benzerlikler sebebiyle s6z konusu iki kavram zaman zaman ayni
konseptin i¢inde es anlamli sekilde kullanilabilmekte, bu durumda ise gesitli anlam kargasalari
ortaya ¢ikabilmektedir. Calismada yapilan inceleme sonucunda hile ve suistimal ierikli ¢aligmalarda
kavramlarin akademik ve mesleki kullanim sekli ile ilgili agirlikli olarak iki farkli yaklasimin
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benimsendigi goriilmistiir. Bunlardan birincisi es anlamli yaklasim (%46) ve ikincisi biitiinlesik
yaklagimdir (%40). Ugiincii yaklagimi temsil eden ayr1 kullanim ise incelenen ¢alismalarin sadece
%14’tinde gortilmustiir. Birinci yaklasim kapsaminda pek ¢cok akademik yayinda, daha énce “hile”
olarak adlandirilan kavramlarin hile yerine “suistimal” olarak adlandirilmaya baslandig: goriiliirken
ikinci yaklagimda hile ve suistimal ibarelerine ayni baslik icerisinde iki ayr1 kavrami ifade edecek
sekilde yer verildigi gortilmustiir. Birinci yaklasimin aksine “hile” ve “suistimal” kavramlarini
salt birer kavram olarak kabul eden ve biitiinlesik sekilde kullanan ikinci yaklagimin kavramlarin
orijinaline sadik kalinmasi ve anlam biitiinliigiiniin saglanmasi agisindan daha dogru bir yaklagim
oldugu s6ylenebilir. Bu dogrultuda 6zellikle ulusal literatiirde yaganan kavram ve anlam kargasasinin
oniine gecilebilmesi i¢in akademik yayinlar {izerinde etkisi bulunan ¢esitli meslek kuruluslar: veya
orgiitlerce kavramlarin Tiirk¢eye yapilan cevirilerinde ve Tiirk¢e yayinlanan arastirma raporlari ile
yayimlarinda miimkiin oldugunca s6z konusu kavramlarin orijinal karsiligina sadik kalinmasi bityiik
6nem tagimaktadir.
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Extended Abstract

FRAUD OR CORRUPTION & ABUSE? A CONCEPTUAL ANALYSIS
BY AN INTEGRATIVE LITERATURE REVIEW

N. Gézde BIRCAN”

Over the last decades, the growth in economic crimes has become a serious problem for all kinds
of organizations. Particularly, fraud and corruption have taken the lead in these economic crimes.
Therefore, these two terms; fraud and corruption have been a hot topic in both business life and
academic life. With the growing desire to disputing the issue of fraud and corruption for the
sustainability of organizations in time, the concept of fraud and corruption have been frequently
used in both written and spoken language in different ways by different writers, academicians, or
authorities. As a result of it, these two concepts are often used interchangeably, and that generally
caused confusion problems of concepts in Turkish translations. Unlike translations from English to
Turkish, fraud and corruption are defined in a separate way in English. Fraud is basically defined as
“the crime of getting money by deceiving people or criminal deception” while corruption is defined as
“illegal or dishonest behavior by people in power” based on the definitions of Cambridge and Oxford
Dictionaries. The tendency to use the terms which have different meanings in the same sense has
caused an exact confusion in the concepts. Especially in translations from English to Turkish, the fact
that each authorized institution has adopted its own translation makes it difficult to understand the
difference between the concepts. In addition to this, Turkish academicians, writers, and professional
organizations have defined these two concepts depending on the context in which the terms and
definitions made by authorized institutions and organizations were applied to provide content
integrity even if they were wrong.

Although the concepts of fraud and abuse are similar to each other in terms of their basic structural
and characteristic features, they do not have the same meaning conceptually. However, due to the
similarities between the concepts, the two concepts in question can sometimes be used synonymously
within the same concept, and in this case, various semantic confusions may arise. The problem of
semantic confusion is generally seen in Turkish translations. Because, in international studies, the
concepts of “fraud” and “corruption” are generally differentiated from each other. But regarding
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the Turkish studies and research reports, it is seen that the concepts are used synonymously in
many publications, the concept of the fraud triangle is translated as the corruption triangle, and
the statistical results published in the research reports of international organizations related to
fraud are handled, and reflected as results directly related to fraud by the authorized representative
organizations in Turkey. The results obtained in the examination carried out within the scope of the
research included in this study also support this situation, too.

In the study, to prevent confusion of the two concepts and make the concepts well understood, firstly,
the relationship regarding similarities and differences between the concepts was discussed, and then
the ways of different usage of the terms were analyzed by integrative literature review. The study has
shown that mainly two different approaches were adopted regarding the academic and professional
use of the concepts in the studies involving fraud and abuse. The first of one of these approaches is
the synonymous approach (46%), and the second one of these approaches is the integrated approach
(40%). The first or synonymous approach refers to Turkish translations in which fraud is translated
as corruption or abuse, and they are used interchangeably by meaning the same thing. Within the
scope of the first or synonymous approach, it has been seen that in many academic publications, the
concepts that were previously called “fraud” have started to be called “corruption or abuse” instead of
fraud. While the second or integrated approach refers to being loyal to the originality of the concepts
of fraud and corruption or abuse, and based on the second approach the concepts are used in different
meanings. Regarding the second or integrated approach, it has been seen that the concepts of fraud,
and corruption or abuse are included in the same title to express two different concepts. Comparing
the two approaches, the integrated approach would be preferably better to maintain content integrity
rather than the synonymous approach which has caused an exact contradiction in the terms. In
this meaning, it is of great significance to be loyal to the originality of the concepts in question as
much as possible especially to prevent the confusion of concepts, and semantic confusions in the
Turkish containing the translations from English to Turkish, and related research reports, and studies
published in Turkish by various professional organizations that have a material impact on academic
publications.
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Oz

Ekonomi politikas: belirsizligi ve politik riskin bir¢ok makroekonomik degisken tizerinde etkileri
soz konusudur. Bu degiskenlerden biri dogrudan yabanci yatirimlardir. Yabanci yatirimcilar, politika
belirsizliginin yiiksek oldugu ekonomilere yatirim yapmaktan kaginarak, yatirimlarini siyasi istikrarin
oldugu ve ekonomide belirsizligin olmadigi ekonomilere yonlendirmek isterler. Bu ¢alisma, ekonomi
politikasi belirsizliginin finansal piyasalar tizerindeki etkisini derinlemesine incelemis ve kompleks iliskileri
aydinlatmistir. Bulgular, ekonomi politikas: belirsizliginin borsa endeksi, tahvil faiz oranlari, politika faiz
oranlar1 ve doviz kurlari arasinda uzun vadede egbiitiinlesme iliskilerinin mevcudiyetine isaret etmektedir.
Ekonomi politikas: belirsizligindeki artislar, borsa endeksi ve faiz oranlarini diigiiren bir etkiye sahipken;
doviz kurlarini da artiran bir etkiye sahiptir. Ekonomi politikasi belirsizliginin tiim bu finansal gostergeler
arasindan en ¢ok politika faiz oranlari tizerinde olumsuz yonde etkili oldugu da aragtirmanin bir diger
bulgusudur. Ayrica, ¢aliygmada ekonomi politikas1 belirsizligi ile diger finansal gostergeler arasindaki
nedensel iligkilerle de analiz yapilmistir. Bu baglamda, ekonomi politikas: belirsizligi ve borsa endeksi ile
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tlkelerin doviz kurlar1 arasinda karsilikli nedensel iliskilerin gozlendigi saptanmistir; ekonomi politikasi
belirsizligi ile politika faizi ve tahvil faizi arasinda tek yonlii bir nedensel iliski oldugu kaydedilmistir. Bu
sonuglar, finansal modellemelerin daha hassas bir sekilde yapilandirilmasina katk: saglamakta ve ekonomi
politikas1 belirsizliginin finansal piyasalar tizerindeki etkilerinin daha ayrintili bir sekilde anlagilmasina
yardimci olmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Kiiresel Ekonomi politikas: belirsizligi, Politik Risk, Yatirimci Davraniglari.

Jel Siniflandirmasi: G12, G15, G18

Abstract

Economic policy uncertainty and political risk have effects on many macroeconomic variables. One of
these variables is foreign direct investments. Foreign investors avoid investing in economies where policy
uncertainty is high and want to direct their investments to economies where there is political stability
and there is no uncertainty in the economy. This study examined in depth the impact of economic policy
uncertainty on financial markets and illuminated complex relationships. The findings indicate the existence
of long-term cointegration relationships between economic policy uncertainty, stock market index, bond
interest rates, policy interest rates and exchange rates. While increases in economic policy uncertainty have
a decreasing effect on stock market index and interest rates; It also has the effect of increasing exchange
rates. Another finding of the research is that economic policy uncertainty has the most negative impact
on policy interest rates among all these financial indicators. In addition, the study also analyzed the causal
relationships between economic policy uncertainty and other financial indicators. In this context, it has
been determined that mutual causal relationships are observed between economic policy uncertainty and
stock market index and exchange rates of countries; It has been noted that there is a unidirectional causal
relationship between economic policy uncertainty and policy interest and bond interest. These results
contribute to a more precise structuring of financial modeling and help to understand in more detail the
effects of economic policy uncertainty on financial markets.

Keywords: Global Economic Policy Uncertainty, Political Risk, Investor Behavior.

JEL Classification: G12, G15, G18

1. Giris

21. ylizyilin en tartismali konularindan biri haline gelen kiiresellesme olgusu, 18. ylizyilin sonunda
Ingilterede sanayide uygulanan buhar makinesi ile baglamistir. Bu siireg, birinci kiiresellesme evresi
ve ikinci kiiresellesme evresi olarak iki agamaya ayrilmistir. Birinci kiiresellesme evresi, 1870 ile 1914
tarihleri arasindaki donemi kapsamaktadir. Bu donemde, buhar makinesinin ulagim sektdriindeki
gelismeleri, ticaret ve finans sektoriinde ulus devlet sinirlarinin ortadan kalkmasina neden olmustur.
Ikinci kiiresellesme evresi ise 1970’lerden giiniimiize kadar olan donemi igermektedir. Ikinci
kiiresellesme evresi, birinci kiiresellesme evresinde baslayan teknolojik gelismelerin hiz kazanmasiyla
birlikte biitiin diinyada finansal liberalizasyon egilimini hizlandirmistir (Kaya ve Aydemir, 2011).

18. yiizyilin sonunda Ingiltere>de buhar makinesinin icadi ile baslayan kiiresellesme siireci, Mart 2000
yilinda yaganan Dot-com Krizi, 2008 kiiresel ekonomik kriz, 2019 yilinda Cin ile Amerika Birlesik
Devletleri arasinda baglayan Ticaret Savaslari ve Kasim 2019 tarihinde ortaya ¢ikan COVID-19
pandemisi, biitiin ekonomileri uluslararas: piyasalarda ortaya ¢ikabilecek risklere karsi savunmasiz
bir hale getirmistir (Gokpinar, 2022). Diinyanin herhangi bir ekonomisinde ortaya ¢ikan risk, diger
biitiin ekonomileri etkileme alani ve giiciine sahip olmustur. Ikinci kiiresellesme evresinin son
doneminde meydana gelen ve yukarida bahsi gegen Mart 2000 yilinda yasanan Dot-com Krizi, 2008
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kiiresel ekonomik kriz, 2019 yilinda Cin ile Amerika Birlesik Devletleri arasinda baslayan Ticaret
Savaslar1 ve pandemi kiiresel ekonomide belirsizliklerin artmasina neden olmustur.

Gelismislik diizeylerine gore iilkeleri; gelismis tilkeler, gelismekte olan iilkeler ve yeni sanayilesen
tilkeler olarak {i¢ gruba ayirmak miimkiindiir. Gelismekte olan tilkelere gore yeni sanayilesmis tilkeler
daha az ekonomik bityiime ve kalkinma diizeyine sahiptirler. Bu sebeple yeni sanayilesmis iilkeler;
goreceli bir ekonomik kalkinma seviyesine sahip, aktif imalat sanayi yapisina sahip uluslararasi finans
ve yatirim sistemleriyle iliskisi olan kiigiik tilke gruplari olarak tanimlanmaktadir (§ahin ve Durmus,
2020). Gelismekte olan iilke gruplarindan sonra kiiresel ekonomide yer edinen yeni sanayilesmis
iilkeler (Brezilya, Endonezya, Filipinler, Gliney Afrika, Hindistan, Malezya, Meksika, Tayland,
Tiirkiye ve Sangay) arastirma kapsaminda incelenmigstir. Mikro ve makro ekonomik bir¢ok faktoriin
bozucu sonuglarina neden olan kiiresel ekonomide ortaya ¢ikan belirsizliklerin yeni sanayilesmis
iilkeler agisindan degerlendirilmesi 6nem arz etmektedir.

Kiiresel ekonomide ortaya ¢ikan mikro ve makro ekonomik faktorlerdeki bozulma siiregleri, ekonomi
politika yapicilarinin politika gelistirmesini hem zorunlu kilmakta hem de zorlagtirmaktadir. Bu
durum ayni zamanda kiiresel ekonomide belirsizliklerin artmasina neden olmaktadir. Kiiresel
diizeyde ortaya ¢ikan bu belirsizliklerin yatirimci davranislari tizerindeki etkisi ve bu etkinin derecesi,
piyasa aragtirmacilari ve konunun uzmanlar: tarafindan sorgulanma geregini ortaya ¢ikarmstir. Bu
cercevede, caligmada kiiresel ekonomi politikasi belirsizliklerinin finansal piyasalar tizerindeki etkisi
yeni sanayilesmis iilkeler 6rnegi {izerinden incelenmistir. incelemenin konusunu olugturan finansal
piyasa gostergeleri; kiiresel ekonomi politikast belirsizlik endeksi, borsa endeksleri, politika faiz
oranlari, 5 yillik tahvil faizleri ve d6viz kurlaridir. Caligma, ekonomi politikasi belirsizliginin finansal
piyasalar tizerindeki etkilerinin daha ayrintili bir sekilde anlagilmasi konusunda ve literatiirde yeni
sanayilesmis iilkeler baglaminda eksikligi hissedilen bir boslugu doldurmaktadir.

2. Literatiir

Son zamanlarda, ekonomi politikas1 belirsizligi ve makroekonomik faktorlerle ilgili literatiir
calismalarinin arttifi gozlemlenmektedir. Ozellikle ekonomi politikast belirsizligi endeksi ile
ekonomik biitytime ve borsa endeksi iligkisini inceleyen ¢alismalarin ¢ogunun uluslararasi galigmalar
oldugu gozlemlenmektedir. Borsa endeksini kullanirken yatirimer davraniglarini incelemeyi
amaglayan ¢alismalar da mevcuttur. Ancak bu ¢alismalar inceledigi iilkeler bakimindan farklilik
gostermektedir. Yeni sanayilesmis tlkelerdeki yatirimci davraniglarini inceleyen bir ¢aligmaya
rastlanmadigindan dolay1 ¢aligmanin literatiire katk: saglayacag: diistintilmektedir. Son zamanlarda
yapilan ¢alismalar 2019 yilinda diinya genelinde yasanan pandemi doneminde s6z konusu olan farkli
ekonomik kosullar altinda ekonomi politikast belirsizligini inceleyen ¢alismalar olarak karsimiza
¢ikmaktadir. Azazi (2019) AB {ilkelerinin ekonomi politikasi belirsizligi, siyasi risk ve yabanci
yatirimct davranislarini inceledigi calismasinda, es biitiinlesme testi uygulayarak es biitiinlesme
katsayilarini tahmin etmeye ¢aligmustir. Siyasi istikrar i¢in pozitif katsayilar1 Almanya, Fransa,
Ingiltere ve Ispanya gosterirken, ekonomi politikasi belirsizligi igin anlamli ve negatif katsayilar
Fransa ve [spanya gostermistir. Ayni zamanda, Ingiltere i¢in ekonomik 6zgiirlitk degiskeni dogrudan
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yabanci yatirimcilar tizerinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif etkiye sahip oldugu bulgusuna
da ulagmigtir. Ekonomi politikas: belirsizliginin borsalar iizerindeki etkisini inceleyen Cihangir
ve Kocoglu (2022), 6zellikle petrol ihracatcist olan secili iilkelerdeki ekonomik politik belirsizligi,
borsa ve petrol fiyatlar1 arasindaki iligkiyi incelemistir. Ekonomi politikas: belirsizliginin ve petrol
fiyatlarinin borsa tizerinde etkisi oldugu bulgularina ulasan Cihangir ve Kogoglu (2022), caligmada
farkli ekonomik kosullar ¢ercevesinde degiskenler arasindaki iliskiyi incelerken ¢aligmanin yapildig:
donemi kapsayan pandeminin (COVID-19) degiskenler ile iligkileri tizerinde etkisi oldugu ve petrol
ihracatgisi tilkeler icin petrol fiyatlarinin borsalar tizerindeki etkisini kuvvetlendirdigi bulgularina
da ulagmustir.

Yine farkli ekonomik kogullar altinda ekonomi politikas: belirsizliginin secili degiskenler tizerinde
etkisini incelemek isteyen Haq vd. (2023), pandemi doneminde ekonomi politikas1 belirsizligi,
stirdiiriilebilir enerji, hisse senedi piyasasi oynaklig1 ve kripto para birimleri arasindaki iligkiyi
TVP-VAR modelini kullanarak dinamik ¢ok 6lgekli baglantiy1 analiz etmistir. Enerji kripto para
birimlerinin farkli ekonomik kosullarmn yasandigi pandemi déneminde siirdiiriilebilir kripto para
birimlerine gore volatilite yayilma etkilerinin olugsma olasiliginin yiiksek oldugunu ortaya koymustur.
Ahmed ve Sarkodie (2021) de farkli ekonomik kosullarda ekonomi politikasi belirsizliginin bu sefer
emtia fiyatlar: tizerindeki etkisini arastirmistir. Bulgular; altin, bakur, ¢elik, dogal gaz, giimiis, musur,
petrol ve soya fasulyesi getirilerinin diisiik ve yitksek oynaklik rejiminin pandemi dénemindeki
soklara ve degisen ekonomik politika belirsizliklerine uyum sagladigini géstermektedir. Ancak
pandemi doénemindeki 6liim oranlarinin petrol ve dogalgazin her iki rejimde de degisikliklere
yanit vermedigi; bununla birlikte, pandemi donemindeki piyasa belirsizliklerinden dolayr emtia
fiyatlarinin diisiik oynaklik rejiminde kalma olasiliginin daha fazla oldugu goriilmektedir.

Belirsizligin arttigi farkli ekonomik kosullar altinda ekonomi politikas1 belirsizligi ile enerji
yoksullugu ve mali harcamalar arasindaki iligkiyi inceleyen Che ve Jiang (2021), pandemi déneminde
mali harcamalarin, enerji yoksullugunun azaltilmasi tizerinde 6nemli bir pozitif etkiye sahip oldugu
ve ekonomi politikasi belirsizligindeki artisla birlikte, mali harcamalarin enerji yoksullugu tizerinde
olumlu etkisinin devamli olarak arttirdig1 sonucuna ulagmistir. Ayni zamanda finansal harcamalarin
gelismis ekonomilere gore gelismekte olan ekonomilerde enerji yoksullugunu azaltmada 6nemli bir
rol oynadigini da tespit etmistir. Adebayo vd. (2022) ekonomi politikasi belirsizliginin, doviz kurunun
ve jeopolitik riskin Giiney Kore borsasi tizerindeki etkisini arastirmistir. Makro ekonomik soklarin,
Giiney Koredeki borsa genelinde farklilik gosterdigini ve bu soklarin Giiney Kore borsasinda tutarlt
olmadig: bulgularina ulagmustir.

Ekonomi politikas: belirsizliginin finansal piyasalar, hisse senedi piyasalari, kurumsal davranis ve
risk yonetimi tizerindeki etkisini inceleyen Al-Thaqeb ve Algharabali (2019), analiz sonrasinda
ekonomik belirsizligin simetrik politika tepkilerini belgelemistir. Tiiketici harcamalari ve firmalarin
mali politikalar1 tizerinde ekonomi politikas1 belirsizliginin 6nemli etkisi oldugu vurgulanan
caligmada, sirketlerin belirsizligin fazla oldugu dénemlerde daha muhafazakar davrandiklari, bu
nedenle de istihdam ve iiretime yonelik yatirimlarinda daha yavas olduklar: bulgularina ulagilmistir.
Attig vd. (2021) ekonomi politikast belirsizligin temettii politikasi tizerindeki etkisini inceledigi
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caligmada, ekonomi politikas: belirsizliginin yiiksek diizeyde temettii 6demesi ile pozitif yonlii bir
iliski icinde oldugunu belirtmistir. Ayni zamanda, {ilke genelindeki hissedar korumasi, uygulama,
aciklama, uygulama ve alacakli korumasi endekslerinin kalitesinin politika belirsizliginin temettiiler
tizerindeki etki derecesini etkiledigi bulgularina ulagmustir.

Nilavongse vd. (2020) i¢ ve dis ekonomi politikasi belirsizligi soklarinin Ingiltere ekonomisi
tizerindeki etkisini aragtirmigtir. Calismada, ABDde ekonomi politikas1 belirsizligi endeksinde
meydana gelen soklarin ardindan yerli sanayi tiretiminde diisiis oldugu, bunun aksine yurtici
ekonomideki belirsizlige yonelik rahatsizliklarin, reel déviz kuru dalgalanmalar: tizerinde etkisi
oldugu tespit edilmistir. Ayn1 zamanda Ingiliz sterlininin bilyiik oranda deger kaybetmesine
Brexit referandumundan sonra yurt iginde meydana gelen ekonomi politikas: belirsizligindeki
artisin neden oldugu calisma bulgular: arasinda gosterilmistir. Ordu (2019) Tiirkiye ekonomisi
tizerinde ABD ekonomi politika belirsizligini incelemeyi amagladigi caligmasinda, gazetede
gecen kelimelerin sikliklarini sayarak belirsizligi hesaplamistir. Caliymada ekonomi politikasi
belirsizliginin Tiirkiyedeki bankalarin biiyiimesine etkisi olup olmadigini aragtiran Ordu, ekonomi
politikasi belirsizliginin banka kredileri tizerinde etkisi oldugu sonucuna varmistir. Bu nedenle,
ekonomik belirsizligin finansal kurumlar araciligiyla {ilkeler arasinda yayildigi bulgularina da
rastlamistir. Calismada kiiresel ekonomi politikasi belirsizliginin dogal kaynak fiyatlarinin (petrol
ve altin fiyatlarinin) Bitcoin getirileri tizerindeki etkisini 6l¢en Dai vd. (2022), kiiresel ekonomik
belirsizlik ve petrol fiyatinin Bitcoin ile negatif yénde ve uzun vadede, altin fiyat sokunda ise Bitcoine
uzanan olumlu etkiler sergiledigini belirtmistir. Kiiresel ekonomi politikas: belirsizliginin asimetrik
etkisi s6z konusu iken altin fiyatlarindaki pozitif soklar, Bitcoin getirisini uzun vadede negatif yonde
etkilemekte, petrol fiyatindaki asimetrik sok ve altin fiyatindaki negatif soklar Bitcoin ile pozitif
yonlii bir baglant1 ortaya koymaktadir.

Son olarak ekonomi politikas1 belirsizliginin kiiresel mali kriz, Rus ekonomisi, farkli déviz kuru
sistemlerinin benimsenmesi ve pandemi dahil olmak tizere bircok igsel ve digsal soklar nedeniyle
doviz kurunda oynakliklar meydana gelmistir. Bu sebeple Sohag vd. (2022) farkli ekonomik kosullar
altinda ekonomi politikasi belirsizligi ve doviz kuru arasindaki iligkiyi incelemeyi amaclamistir. Elde
edilen bulgular, yerel para biriminin, yonetilen dalgali déviz kurunun farkli dilimlerinde artan Rus
ekonomi politikasi belirsizligine yanit olarak deger kazandigini, ancak dalgali déviz kuru déneminde
¢ogu dilimin altinda deger kaybettigini gostermektedir.

3. Metodoloji

3.1. Panel Veride Yatay Kesit Bagimlilik Kavrami ve Tespiti

Yatay kesitleri meydana getiren birimler arasindaki etkilesim veya bagimlilik olarak tanimlanabilen
yatay kesit bagimlilik, bireylerin arasinda olan davranigsal etkilesimlerde, bir topluluktaki tiiketicilerde
ya da ayni1 sektorde faaliyet gosteren firmalarda gozlenebildigi gibi ayn1 zamanda gozlemlenemeyen
ortak faktorlerden veya ekonomide yaygin olan ortak soklardan da kaynaklanabilmektedir (Yerdelen
Tatoglu, 2017). Yatay kesit bagimlilik problemiyle degiskenlerde karsilasilabilecegi gibi modellerde

359



Giilden KADOOGLU AYDIN « Turgay MUNYAS

de karsilasilabilmektedir. Zaman serisi literatiiriinde bir problem olarak belirtilen otokorelasyon
gibi, yatay kesit bagimlilik, en kiigiik kareler (EKK) ve EKK temelli tahmincilerde verimlilik kaybina
yol agabilmekte ve boylelikle standart varyans-kovaryans tahmincilerinden istifade eden geleneksel
t ve F testlerini gecersiz kilabilmektedir. Degiskenlerin arasinda tespit edilen yatay kesit bagimlilik
sorunu da birim kok ve duraganlik analizleri esnasinda 6nem kazanmaktadir. Yatay kesit bagimlilig
sorununun ortaya ¢ikmasi halinde bu sorunu dikkate alan duraganlik ve birim kok testleriyle
duraganlik arastirmalar1 yapilmas: olduk¢a 6nem arz etmektedir (Giiloglu vd. 2012; Cigdem ve
Altaylar, 2020, Daric1 vd. 2023). Clinkil yatay kesitsel bagimlilik sorunu, bu sorunu dikkate almayan
birim kok ve duraganlik testlerinin giiciinii azaltmaktadir. Bu sebeple de birim kok ve duraganlik
analizlerine baglamadan evvel yatay kesit bagimlilik arastirmasi yapilmasi gerekmektedir (Baltagi
vd., 2012; Giiloglu ve Ispir, 2011; Yerdelen Tatoglu, 2017). Ancak panel veri analizi literatiiriinde,
farkls birim ve zaman kombinasyonlarini test etmeye yonelik olarak, yatay kesit bagimlilig1 arastiran
bir¢ok test bulunmaktadir. N sabit ve T->co oldugu durumlarda, Breusch ve Pagan (1980) LM
tabanli yatay kesit bagimlilik testi, panel veri setinde yer alan degiskenlerin yatay kesit bagimliligini
tespit edebilmektedir. Breusch-Pagan LM testine ait temel hipotez; Hy: p;; = 0 ve i # j ve seklinde
kurulmakta ve her bir yatay kesitten elde edilen kalintilarin arasinda korelasyon bulunmadigini

belirtmektedir. Breusch ve Pagan LM testine ait test istatistigi:

N-1 N
WMoy =T Y > 5} 0
i=1 j=it+1

(1) numarali denklemde gosterildigi sekilde hesaplanmaktadir. Esitlik (1)de Pij artiklarin korelasyon
Yioqeicejt
Cla1e)? (T e/

vd. 2011). Yatay kesit bagimlilik i¢in bir diger test ise sapmast diizeltilmis LM yatay kesit bagimlilik

katsayisina karsilik gelmektedir ve p;; = seklinde hesaplanmaktadir (Baltagi

testidir ve Pesaran, Ullah ve Yamagata (2008) tarafindan o6nerilmistir. Bu test, Breusch ve Pagan
(1980) LM tabanli yatay kesit bagimlilik testindeki N ve T yapisina getirilen bir diizeltmeyi temel
almustur. i1k yapilan diizeltmelerde testin N biiyiik ve T kiigiik iken gii¢ kaybina ugradigi goriilmiis ve
nihai olarak (2) numarali esitlikte gosterilen test istatistigini tiretmislerdir. Bu testin temel hipotezi
Hy:p;; = 0 ve i # j ve seklinde ifade edilmistir. Her bir yatay kesitten elde edilen artiklarin arasinda

korelasyon olmadig1 anlamina gelmektedir (Pesaran vd. 2008):

N-1 N
1 " )
LMgyqj. = mz Z (T=K)p; — ury)

i=1 j=i+1

Temel hipotez altinda siral olarak T ve N sonsuza giderken LM_; >N(0,1) varsayimi bulunmaktadur.
Ndeki artiglar bu testin giiciinil azaltmamakla birlikte test istatistiginin varyansinin kiigiik 6rnek
ortalamasina sahip oldugu belirtilmektedir (Pesaran vd. 2008, Pesaran 2015).
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3.2. Birim Kok ve Duraganlik Analizi

Yatay kesit bagimliliginin olmadig1 varsayimi, uygulamali panel veri analizinde, olduk¢a kati bir
kisit olarak goriilmektedir. Bu sebeple, varsayimlarinda yatay kesit bagimhiligina izin veren ve bu
sorunu dikkate alan ikinci nesil panel birim kok testleri gelistirilmistir (Baltagi, 2008; Barbieri,
2009). ikinci nesil panel birim kok testleri arasinda yer alan ve bu galismada da faydalanilan Pesaran
(2007) tarafindan gelistirilmis olan CIPS (Cross-section Im, Pesaran ve Shin) yatay kesit bagimlilik
sorununu panel birim kok testinde, faktorler araciligiyla modelleme mantifini esas almaktadir.
CIPS testinde bireysel serilerin (yatay kesitleri meydana getirmis olan) zaman bazli yatay kesit
ortalamalari, modelde gozlenemeyen faktorlerin temsil edilmesi i¢in arag degisken olarak kullanilmig
ve bu metodun yatay kesit bagimlilik sorununu ortadan kaldirdigini ifade edilmistir (Pesaran, 2007).
Pesaran (2007), bireysel serilerin hem yatay kesit ortalamalar: ile hem de Augmented Dickey-
Fuller (ADF) regresyonunu gecikmeli degerleriyle genisleterek bu regresyonun birinci farkinin da
alinmasiyla yatay kesit bagimliligin elimine edildigini gostermistir. CIPS istatistigi (Genisletilmis
ADF esitliklerinden hesaplanan CADF istatistiginin ortalamast):

CIPS(N,T) = N1 Z t,(N, T) 3)

t=1

(3) numarali esitlikte belirtildigi sekilde hesaplanmaktadir. Pesaran (2007), CIPS panel birim kok
testinin kii¢iik 6rneklemlerde de oldukga iyi performans sergiledigini ifade etmistir (Pesaran, 2007).
Calismada kullanilan bir diger ikinci nesil test ise Hadri ve Kurozumi (2012) tarafindan onerilen
ve temelde zaman serilerinde kullanilan KPSS duraganlik testi mantigiyla ¢alisan bir testtir. Hadri
ve Kurozumi (2012) testinde yatay kesit i olan her bir birim i¢in, y, nin Z ve y, ile regresyonunun
almmasiyla hesaplanan test istatistigi ve LM testi istatistiginin ortalamasi alinarak normallestirildikten
sonra elde edilen istatistik degeri sirasiyla (4) numarali esitlikte gosterilmektedir:

VNGST - §) VN(IM -$)
ZAzf ve ZLAzf 4

3.3. Panel Esbiitiinlesme Analizi ve Uzun D6nem Modellerinin Tahmini

Zaman serilerinde oldugu gibi panel veri analizinde de esbiitiinlesme iligkisi, uzun dénemde
degiskenler arasinda gozlenen senkronize bir iliskiyi temsil eder. Ancak zaman serilerindeki
yapilardan farkli olarak tipki panel birim kok testlerinde oldugu gibi, panel esbiitiinlesme iliskilerinde
de yatay kesit bagimlilik meselesi 6nemli bir yere sahiptir. Yatay kesit bagimlilik varliginda uzun
donem iliskisini tespit edebilen esbiitiinlesme testleri ikinci nesil panel esbiitiinlesme testleri
olarak adlandirilirken, yatay kesit bagimlilik varsayimi bulundurmayan testler ise birinci nesil
panel esbiitiinlesme testleri grubuna dahil olmaktadir. Panel veri analizinde bilhassa Westerlund
(2005; 2006; 2007; 2008) tarafindan gelistirilen panel esbiitiinlesme testlerinin sayisi olduk¢a
fazladir. Bu arastirmada da Westerlund (2007) ve Westerlund ve Edgerton (2007) tarafindan
gelistirilen ikinci nesil panel esbiitiinlesme testleri kullanilmistir. Westerlund (2007) Bootstrap panel
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esbiitiinlesme testi yatay kesit bagimlilig1 dikkate almaktadir ancak herhangi bir kirilma varsayimi
bulundurmamaktadir. Westerlund ve Edgerton (2007) tarafindan gelistirilen panel esbiitiinlesme testi
ise hem yatay kesit bagimlilik varsayimi bulundurmakta hem de yapisal kirilmaya izin vermektedir.
Degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi olduguna dair kanitlar elde edildiginde, EKK tahmincisi
tutarsiz ve yanli sonuglar {iretebilmektedir. Bu sebeple Pedroni (1996;2000;2001), esbiitiinlesme
denklemlerini tahminlemek amaciyla FMOLS (Fully Modified Ordinary Least Squares) ve DOLS
(Dynamic Ordinary Least Squares) tekniklerini 6nermistir (Kim vd., 2005; Bangake ve Eggoh, 2011;
Dritsaki ve Dritsaki, 2014). FMOLS tekniginde, tahminlenen modelin artiklar: arasindaki egzamanlt
iligkiler de dikkate alinmakta bu sayede ise ikinci dereceden yanlilik etkileri elimine edilmektedir.
FMOLS tekniginde, standart tahmincilerde olan degisen varyans, otokorelasyon gibi problemlere
de ¢oztim getirilmektedir. DOLS tekniginde ise tiim bu sapmalara ek olarak modele dinamik
unsurlar da eklenerek genisletilmektedir (Kok vd., 2010; Bulut, 2020). Hem DOLS hem de FMOLS
teknikleri parametre heterojenligi ve yatay kesit bagimlilik varliginda tercih edilebilecek tahminciler
arasinda yer almaktadir. DOLS tekniginin ilk agamasinda her bir kesit i¢in model tahminlenmekte
ve ardindan bu tahmin sonuglar1 grup ortalamas: teknigiyle panelin tiimii i¢in birlestirilmektedir. t
istatistigi Esitlik (5)’te gosterilen denklem vasitasiyla elde edilmektedir (Pedroni, 2000; 2001):

211/2

T
tEDOLs,i = (ﬁDOLS,l‘ - B) O_i_2 Z(Xit - Xi) (5)

t=1

Ayrica, DOLS tahmincisinde aciklayici degiskenlerin 6nciil ve gecikmeli degerlerinin modele dahil
edilmesi geri bildirim etkilerinin ve igselligin yok edilmesini de saglamaktadir. Pedroni (1996;2000)
tarafindan gelistirilmis olan FMOLS tahmincisi uzun dénem kovaryans matrisinin yatay kesitlere
gore degismesine izin verilmekte ve tahmincinin t istatistigi Esitlik (6)da belirtilen yontemle
hesaplanmaktadir (Pedroni, 2001):

T

termors = N 712 Z Bremorsi N(0,1) (6)

t=1

Ayrica FMOLS tahmincisi esbiitiinlesme aragtirmalarinda, panel DOLS tekniginden elde edilen
sonuglarini teyit etmek amaciyla siklikla kullanilmaktadir.

3.4. Dumitrescu ve Hurlin (2012) Panel Nedensellik Testi

Makroekonomik degiskenlerin arasinda herhangibir degiskenden bir baska degiskene dogru karsilikli
ya da tek yonlii nedensellik iligkisi ortaya cikabilmektedir. Duragan yapiya sahip degiskenlerde,
nedensellik testleri vasitasiyla nedenselligin varlig1 ve eger varsa soz konusu nedensellik iliskisinin
yonil belirlenebilir. Panel nedensellik testleri, parametre homojenligi/heterojenligi ayrimi yapilarak
iki baglikta ele alinmaktadir. Bu aragtirmada, Dumitrescu ve Hurlin (2012) tarafindan gelistirilen
heterojen panel nedensellik testine deginilmektedir. Dumitrescu ve Hurlin (2012)1n gelistirdigi
ve heterojen panel veri modelleri igin klasik Granger nedensellik testine farkli bir bakis agis
onerir. Bu testin istatistikleri, her bir kesitin Granger Nedenselligi i¢in yapilan kesitlere 6zgii Wald
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istatistiklerinin ortalamasi alinarak hesaplanmaktadir. Bu testte temel hipotezin g;’ lerin tamamu
sifirdir seklinde oldugu ve panelin tamamu i¢in X’ten Y’ye dogru homojen nedensellik olmadigini
ifade etmekte ve Hy: B; = 0 ve i = 1,2,..., N seklinde gosterilmektedir. Temel hipotezi test etmek i¢in
her birimin nedenselligi i¢cin yapilan Wald istatistiklerinin ortalamas: alinmaktadir:

N
> Wiy @)
i=1

(7) numarali esitlikte, , her i. kesit icin temel hipotezini test edecek olan birimlere 6zgii Wald

7HNC _
Wyr- =

Z2| -

istatistiklerine kargilik gelmektedir (Dumitrescu ve Hurlin (2012).

5. Bulgular

5.1. Veri, Model ve Ampirik Bulgular

Bu aragtirma kapsaminda, yeni sanayilesmis tilkeler i¢in incelenen doért modelin kapali ve agik
formdaki gosterimleriagsagidasiraliolarak (6nce kapali formlar ardindan agik formlar) sunulmaktadir:

Borsa Endeksi = f (Ekonomi politikast belirsizligi ) (8)
Déviz Kuru, = f (Ekonomi politikast belirsizligi,) )
Tahvil Faiz Oranlart, = f (Ekonomi politikast belirsizligi, ) (10)
Politika Faizi Oranlar: = f (Ekonomi politikast belirsizligi ) (11)

seklindedir. Bu modellerin agik formdaki gosterimleri ise:

LBOR, =1+ LEPU +¢ (12)
LDK, =1+8,LEPU, +¢, (13)
LTFO, = T+0,LEPU, +,, (14)
LPFO, = 1,+0,LEPU,+¢,, (15)

Esitlik (12), Esitlik (13), Esitlik (14) ve Esitlik (15)’te gosterildigi yazilabilmekte ve bu esitliklerde
gosterilen (esitlik siralar1 baz alinarak) 85, 8,, 83 ve 8, parametreleri tahminlenen egim katsayilarini,
Ty, T2, T3 Ve T4 parametreleri tahminlenen sabit terimleri ve €14t €24t €34t €4t ise artik terimlerini
ifade etmektedir.

Tablo 1: Kisaltma, Birim ve Veri Tabani Bilgileri

Degiskenler Kisaltma Birim  Veri Doniisiimii Veri Tabam

Borsa Endeksi BOR Endeks | Logaritmik https://tr.investing.com/

Ekonomi politikas: . . . .
st Bl EPU Endeks | Logaritmik https://www.policyuncertainty.com/index.html
Déviz Kuru (Nominal) | DK Endeks | Logaritmik https://trinvesting.com/

https://www.theglobaleconomy.com/rankings/policy_
rate/
Tahvil Faiz Orani TFO Oran | Logaritmik https://tr.investing.com/

Politika Faiz Orani PFO Oran | Logaritmik
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Tablo 1, bu aragtirmaya konu olan yeni sanayilesmis 10 tilkenin borsa endeksleri, doviz kurlari, politika
faiz oranlari, tahvil faizi oranlari ve ekonomi politikas: belirsizligine dair kisaltmalari, birimleri, veri
doniisiimiinii ve veri kaynaklarini icermektedir. Arastirmada incelenen tiim degiskenlerin, yiizdesel

ifade etme kolayli1 elde edilebilmesi i¢in dogal logaritmalar: alimmustir.

Tablo 2: Ozet Istatistikler

Degiskenler ~ Gozlem(NxT) Ortalama Medyan St. Sapma En Kiigiik Deger En Biiyiik Deger
BOR 1670 (10x167) 22588.55 6864.82 26387.99 240.27 126802

EPU 1670 (10x167) 177.9354 155.799 71.97914 86.29215 430.259

DK 1670 (10x167) 1384.171 18.0351 3920.361 1.4252 15729.49

PFO 1670 (10x167) 5.586593 5.000 3.505092 0.5 24

TFO 1670 (10x167) 6.802959 6.7 3.508873 0.53 25.25

Not: Ozet istatistikler ham veriler iizerinden hesaplanmigtir.

Tablo 2de arastirma kapsaminda incelenen, yeni sanayilesmekte olan 10 iilkenin (Brezilya,
Endonezya, Filipinler, Giiney Afrika, Hindistan, Malezya, Meksika, Tayland, Tiirkiye ve Sangay)
2009 y1li ocak ayr ile 2022 yili kasim ay1 araligindaki, aylik, borsa endeksleri, iilkelerin doviz kurlari,
politika faiz oranlari, tahvil faiz oranlar1 ve ekonomi politikasi belirsizligi endeksine ait tanimlayici
istatistikleri gostermektedir. Panel veri seti 1670 gozlemden olugmakta (10 tilke ve 167 aylik veri) ve
eksik gozlem bulunmamaktadir. Bu durumda panel veri setinin T>N karakterli ve dengeli bir panel
veri seti oldugu goriilmektedir.

Ekonometrik aragtirmalarda, analizlerin 6nemli bir boliimiinii de korelasyon analizi olusturmaktadir.
Korelasyon analizinde elde edilen korelasyon katsayilari, incelenen degiskenlerin arasindaki dogrusal
iliskinin gliciinti ve yoniinii ifade etmektedir. Korelasyon katsayilari, iki degisken arasinda giiglii
bir iliski olduguna dikkat ¢ekiyorsa bu bilgi regresyon modelini tahminleme asamasinda goz ardi
edilmemelidir, zira giiglii korelasyon varlig1 modelde ¢oklu dogrusal baglant: problemi dogurarak
onemli bir varsayimin ihlaline yol agabilmektedir. Bu baglamda, hem bagimli degiskenler ile bagimsiz
degiskenler arasindaki dogrusal iliskinin giiciinii ve y6niinii, hem de bagimsiz degiskenler arasindaki
iligskinin giiciinii ve yoniinii tespit edebilmek amaciyla korelasyon analizine bagvurulmustur.

Tablo 3: Korelasyon Analizi

Degiskenler LEPU 19:10) % LDK LPFO LTFO
LEPU 1
LBOR -0.0332 1
LDK 0.0686 0.017 1
LPFO -0.1245 0.0283 -0.0568 1
LTFO -0.1006 0.0358 -0.0058 0.8621 1

Not: Degiskenlerin dogal logaritmalar: alinmigtur.

Tablo 3’te aragtirma kapsaminda incelenen LEPU, LBOR, LDK, LPFO ve LTFO degiskenlerine iligkin
korelasyon katsayilar1 sunulmaktadir. Elde edilen bulgular, LEPU ile LDK arasinda pozitif yonlii bir
iligki yapisina isaret ederken LBOR, LPFO ve LTFO ile negatif yonlii bir iliski yapisini 6ngérmektedir.
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Bu asamada saglanan bulgular regresyon modelinden beklenen sonuglar agisindan da bahsi gegen
iliski yonlerinde beklentiler olusturmaktadir.

Aragtirmanin bu asamasinda degiskenlerin daha detayli analizleri i¢cin panel veri tekniklerine
basvurulmaktadir. Panel veri analizinde, yatay kesitlere gore degiskenlik gosteren degiskenlerin
birim kék ve duraganlik analizlerine yon verebilmek i¢in dncelikle yatay kesit bagimlilik sorununun
varlig1 arastirilmakta ve elde edilen bulgular dogrultusunda panel birim kok testleri segilmektedir
(Mensah vd, 2019:166; Apergis ve Payne, 2014:4519). Zira, degiskenlerde yatay kesit bagimlilik
olmas1 halinde varsayimlarinda yatay kesitsel bagimlilik olan ikinci nesil panel birim kok testleri
ile analizlere devam edilmesi gerekmektedir (Apergis ve Payne, 2014:4520; Hurlin ve Mignon,
2007). Bu sebeple ekonometrik analizlerin ilk asamasinda Breusch ve Pagan (1980) LM yatay
kesit bagimlilik testine ve sonuglari teyit edebilmek igin ise Pesaran (2004) tarafindan gelistirilen
sapmasi diizeltilmis LM testine bagvurulmustur. Bu testin temel hipotezinde incelenen degiskende
yatay kesitsel bagimliligin olmadig: ifade edilirken, alternatif hipotezde ise yatay kesit bagimlilik
sorununun oldugu belirtilmektedir. Ayrica bu test, T>N o6zellikli panellerde siklikla kullanilan ve
¢ogu yatay kesit bagimlilik testinin temel alindig referans bir testtir.

Tablo 5: Yatay Kesit Bagimlilik Testlerinin Sonuglar1

Degiskenler LM Test Istatistigi Olasilik Sapmasi Diizeltilmis LM Istatistigi Olasilik
LBOR 6012.00*** 0.0000 704.2784°* 0.0000
LDK 3804.767°* 0.0000 4441535 0.0000
LPFO 1750111 0.0000 202.01107 0.0000
LTFO 1259.311** 0.0000 144.1686*** 0.0000

Not: i.*, ** ve ** sirasiyla, 0.10, 0.05 ve 0.01 Gnem seviyelerini ifade etmektedir.
ii. Degiskenlerin dogal logaritmalar: alimmstr.

Tablo 5’te degiskenlerin Breusch ve Pagan (1980) LM yatay kesit bagimlilik testinden ve Pesaran
(2004) sapmast diizeltilmis LM testinden elde edilen bulgular yer almaktadir. Zaman boyutunu ifade
eden T’nin, birim boyutunu ifade eden N'den biiyiik oldugu durumlarda kullanilmasi 6nerilen LM
testinin sonuglarina gore, degiskende yatay kesit bagimlilik sorununun olmadig: belirtilen temel
hipotezin, LBOR, LDK, LPFO ve LTFO degiskenleri icin reddedildigi goriilmektedir. Bu sonuglar1
desteklemek amaciyla kullanilan (robust) Pesaran (2004) tarafindan gelistirilmis olan sapmasi
diizeltilmis LM testinin bulgularina gére de, yatay kesit bagimlilik bulunmadigini belirten temel
hipotez, tiim degiskenleri reddetmektedir. Dolayisiyla her iki teste gore de degiskenlerde yatay kesit
bagimlilig1 sorununun var oldugu kaydedilmis ve degiskenlerdeki birim kok varliginin sinanmasinda
bu problemi dikkate alan ikinci nesil panel birim kok testlerine bagvurulmas: gerektigi anlagilmistir
(Giiloglu ve Ispir, 2011; Ozer ve Kirca, 2020; Kiigiiksakarya ve Ozer, 2021).

Ekonometrik analizlerin bu asamasina kadar elde edilen yatay kesit bagimliligin var oldugunu
gosteren giiglii kanitlar, degiskenlerin birim kok ve duraganlik analizlerinde ikinci nesil panel birim
kok ve duraganlik testlerine bagvurulmas: gerektigini géstermektedir (Barbieri, 2009; Shahbaz vd.
2016, Yerdelen Tatoglu, 2017). Bu arastirma kapsaminda Hadri ve Kurozumi (2012) panel duraganlik
testlerinden ve Pesaran (2007) CIPS panel birim kok testinden faydalanilmstir.
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Tablo 6: CIPS Panel Birim Kok Testi Sonuglar1

Degiskenler Sabitli Sabitli & Trendli Degiskenler Sabitli Sabitli & Trendli
(Diizey) t Istatistigi t Istatistigi (Birinci Farklar) ~  tIstatistigi t Istatistigi
LBOR -0.9153 -2.1445 LBE -11.0289*+ -12.1519**
LDK -1.5558 -1.8261 LDK -9.7735%** -9.8406***
LPFO -1.9993 -2.3323 LPFO -7.4476** -7.6035%**
LTFO 2.7270% -2.6540 LTFO -6.1580%** -6.3640%**

Not: i. % ve ** sirasiyla, 0.10, 0.05 ve 0.01 6nem seviyelerini ifade etmektedir.

ii. Degiskenlerin dogal logaritmalar: alimmgtir.

iii. Yatay kesitlere gore degismeyen degiskenlerin (bu arastirmada LEPU) birim kok ve duraganlik analizlerinde klasik zaman
serisi birim kok testleri kullamlabilmektedir (Giiloglu ve Bayar, 2016). Bu arastirmada da ADF testine basvurulmus ve
LEPU degiskeninin birinci farklarda duragan oldugu bulgusu elde edilmis ancak yer kisttindan otiirii yalnizca not olarak yer
verilmigtir.

Tablo 6da CIPS panel birim kok testinin sonuglar1 gosterilmektedir. CIPS panel birim kok testinin
temel hipotezinde ilgili degiskenin birim kok icerdigi ifade edilmektedir. Degiskenlerin diizey
degerlerine ait test istatistikleri incelendiginde, LBOR, LDK, LPFO ve LTFO (bu degiskenin sabit
terimli istatistigi dahil degildir) degiskenleri icin bahsi gecen temel hipotezin reddedilemedigi
gortilmektedir. Dolayisiyla, bu degiskenlerin diizey degerlerinin birim kok siireci izledigi
anlasilmakla birlikte, s6z konusu degiskenlerin diizeyde duragan olmadig1 (baska bir ifadeyle 1(0)
siireci) gorilmektedir. Ancak degiskenlerin duraganlik derecelerinin belirlenebilmesi i¢in bahsi
gecen degiskenlere fark alma islemi uygulanmig ve tekrar CIPS panel birim kok testi uygulanmustir.
Birinci farklarr alinmis degiskenler igin elde edilen test istatistikleri incelendiginde birim kok varlig
olan temel hipotez tiim degiskenler icin reddedilmektedir. Dolayisiyla, CIPS panel birim kok testine
gore LBOR, LDK, LPFO ve LTFO degiskenleri birinci dereceden duragan bir diger ifadeyle I(1)
degiskenlerdir. Diger yandan, yatay kesitlere gore degismeyen LEPU degiskeni i¢in birinci nesil
panel birim kok testi olan IPS testine basvurulmusgtur. Bu testin temel hipotezinde de birim kok
varlig1 ifade edilmektedir ve birinci farklarda hesaplanan istatistik degerlerine gore temel hipotezin
reddedilebildigi goriilmektedir. Ancak elde edilen bu sonuglar: destekleyebilmek amaciyla Hadri ve
Kurozumi (2012) panel duraganlik testine bagvurulmus ve elde edilen sonuglar CIPS panel birim kok
testi bulgulariyla birlikte degerlendirilerek analizlere yon verilmistir.

Tablo 7: Hadri ve Kurozumi Panel Duraganlik Testi Sonuglar1

Degiskenler

Sabitli

Sabitli

Sabitli &

- Olasihk  &Trendli  Olasiik Trendli  Olasilik
(Dizey) e ZA_SPC ZA LA
LBOR 1.4026* 0.0835 1.3911* 0.0899 6.9458™** 0.0000 | 6.4373*** | 0.0000
LDK 1.9421** 0.0261 1.9230%*  [0.0274 -9.4388*** 0.0000 | -8.7279*** | 0.0000
LPFO 2.1121** 0.0173 2.0114** |0.0221 -8.6562*** 0.0000 | -8.3232*** [0.0000
LTFO 1.5309* 0.0629 1.3630* 0.0864 3.0900*** 0.0010 | 2.6908*** |0.0036
.. - L Sabitli Sabitli &
De.gf§k?nler Sabitli Olasilik Sabitli Olasihk | &Trendli | Olasilik | Trendli | Olasilik
(Birinci Farklar) ZA_SPC ZA 1A ZA_SPC ZA LA
LBOR 0.2763 0.3912 0.2694 0.3938 0.0399 0.4842 | -0.0558 0.5222
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LDK -3.0801 0.9990 -3.0049 0.9987 -3.7359 0.9999 | -3.5263 0.9998
LPFO -2.5573 0.9947 -2.4064 0.9919 -2.7260 0.9968 | -2.3659 0.9910
LTFO -3.2392 0.9994 -3.1889 0.9993 -4.0092 0.9999 | -3.8340 0.9999

Not: i.*,** ve *** sirastyla, 0.10, 0.05 ve 0.01 6nem seviyelerini ifade etmektedir.
ii. Degiskenlerin dogal logaritmalart alimmigtir.

Tablo 7de Hadri ve Kurozumi panel (2012) duraganlik testinden elde edilen sonuglar gosterilmektedir.
Bu testin temel hipotezinde, ¢cogu birim kok testinden farkli olarak, ilgili degiskenin duragan oldugu
ifade edilmektedir. Test istatistikleri incelendiginde, degiskenlerinin diizey degerleri icin ilgili
degiskenin duragan olmadigini ifade eden temel hipotezin reddedildigi goriilmektedir. Dolayisiyla,
LBOR, LDK, LPFO ve LTFO degiskenlerinin diizeyde duragan olmadig1 sonucu elde edilmektedir.
Ancak bitiinlesme derecesini belirleyebilmek igin yine fark alma iglemi uygulanmis ve tekrar Hadi
ve Kurozumi testi uygulanmistir. Bu defa elde edilen istatistiklere gore ise tim degiskenler icin,
duraganhig ifade eden temel hipotezin reddedilemedigi goriilmiistiir. Dolayisiyla, hem CIPS panel
birim kok testine gére hem de Hadri ve Kurozumi panel duraganlik testine gére LBOR, LDK, LPFO
ve LTFO degiskenlerinin I(1) siireci izleyen degiskenler oldugu sonucu elde edilmistir.

Panel birim kok ve duraganlik testlerinin sagladigi bulgular, degiskenlerin tamaminin birinci
farklarda duragan olan degiskenler oldugunu gostermis ve bu asamada Esitlik (12), Esitlik (13),
Esitlik (14) ve Esitlik (15)’te gosterilen modellerin direkt olarak tahminlenmesi, aslinda duragan
olmayan degiskenlerle bir regresyon modelini tahminlemek anlamina gelmektedir. Bir veya daha
fazla duragan olmayan (ya da birim kok iceren de denilebilmektedir) degiskenleri iceren regresyon
modellerinin “sahte” olabilme olasilig1 bulunmaktadir (Granger ve Newbold, 1974; Pedroni, 1995;
Kao, 1999; Irandoust ve Hatemi, 2005; Altaylar ve Dursun, 2021; Cigdem ve Altaylar, 2021; Kartal
vd. 2023). Fakat bu durumun bir istisnasi olarak, degiskenler arasinda bir esbiitiinlesme iligkisinin
(esbitiinlesik iliski de denilebilmektedir) var olmasi durumunda degiskenler diizey degerleriyle
modele dahil edilebilmekte ve sahte regresyon olma ihtimali de ortadan kalkmaktadir (Engle
ve Granger, 1987; Irandoust ve Hatemi, 2005; Ramirez, 2007; Cho ve Ramirez, 2016; Cigdem ve
Altaylar, 2020). Bu nedenle, aragtirmanin bu noktasinda Esitlik (12); Esitlik (13); Esitlik (14) ve Esitlik
(15)’te yer alan degiskenlerin arasinda bir egbiitiinlesme iligkisinin var olup olmadigini arastirmak
amagclanmis ve bu nedenle de panel esbiitiinlesme testlerine ihtiya¢ duyulmustur. Ancak, panel veri
analizinde hem yatay kesit boyutunun hem de zaman boyutunun birlikte varligy, yatay kesit bagimlilik
kavraminin {izerinden yon kazanmaktadir. Panel esbiitiinlesme testleri temelde, esbiitiinlesme
esitliginde yatay kesit bagimlilik sorunu olmasi yahut olmamasina gore ayrilmaktadir (Baltagi
ve Pesaran, 2007; Nirola ve Sahu, 2020). Birinci nesil panel esbiitiinlesme testleri, esbiitiinlesme
denkleminde yatay kesit bagimliligina yonelik bir varsayim bulundurmazken, ikinci nesil testlerde
esbiitiinlesme esitligindeki yatay kesit bagimlilik problemi dikkate alinarak hesap yapilmaktadir
(Baltagi ve Pesaran, 2007; Breitung ve Pesaran, 2008; Klein, 2015). Dolayisiyla, bu arastirmada da
hangi panel esbiitiinlesme testleriyle analizlere devam edilecegini belirleyebilmek amaciyla ilk olarak

esbiitiinlesme denklemlerinde yatay kesit bagimliligin var olup olmadig arastirilmistir.
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Tablo 8: Esbiitiinlesme Denklemleri I¢in Yatay Kesit Bagimlilik Testinin Sonuglar

Esitlik No LM Test Istatistigi Olasilik
Esitlik (12) 618.008*** 0.0000
Esitlik (13) 306.501%** 0.0000
Esitlik (14) 727.520* 0.0000
Esitlik (15) 288.580*** 0.0000

Not: i.*,** ve ** sirasiyla, 0.10, 0.05 ve 0.01 dnem seviyelerini ifade etmektedir.
ii. Degiskenlerin dogal logaritmalar: alimstir.

Tablo 8de Ejitlik (12), Esitlik (13), Esitlik (14) ve Esitlik (15)’te yer alan denklemlerin egbiitiinlesme
esitliklerinin sapmasi diizeltilmis LM yatay kesit bagimlilik testi sonuglar1 gosterilmektedir. Bu testin
temel hipotezinde modelin artiklar: arasinda yatay kesit bagimlilik olmadig: ifade edilmektedir. Test
istatistiklerineait olasilik degerleriincelendiginde (olasilik ya da prob. degeri < alfa 6nem seviyesi oldugu
icin temel hipotezin reddini gerektirir) her model i¢in temel hipotezler reddedilmektedir. Dolayisiyla
esitliklerin tamaminda yatay kesit bagimlilik sorunu bulunmaktadir ve panel esbiitiinlesme testinin
se¢iminde bu sorunu dikkate alan ve ikinci nesil panel esbiitiinlesme testleri olarak adlandirilan
testlerle analizlere devam edilmesi gerektigi anlagilmistir. Bu asamaya kadar elde edilen bulgular,

o LBOR, LPFO, LDK, LTFO ve LEPU degiskenlerinin birinci dereceden duragan olan I(1)
stirecindeki degiskenler oldugunu gostermektedir,

o Esitlik (12), Esitlik (13), Esitlik (14) ve Esitlik (15)te tamitilan modellerin tamaminin
esbiitiinlesme modellerinde yatay kesit bagimlilik sorunu bulunmaktadir. Bu sebeple ikinci nesil
panel esbiitiinlesme testlerine basvurulmalidir.

Elde edilen bulgular dogrultusunda, esbiitiinlesme iliskilerinin kesitsel bagimlilik yapisina uygun
olarak ikinci nesil panel esbiitiinlesme testleri arasinda yer alan Westerlund (2007) LM tabanli
panel esbiitiinlesme testi ile yatay kesitsel bagimlilik varsayimina ek olarak yapisal kirilmalarin
varliginda esbiitiinlesme iliskilerini incelemeye olanak tanryan Westerlund ve Edgerton (2007) panel
esbiitiinlesme testlerinden faydalanilmustir.

Tablo 9: Westerlund (2007) LM Tabanli Bootstrap Panel Egbiitiinlesme Testinin Sonuglar1

Bagimli Degisken: LBOR (Esitlik 12) Deterministik Bilesen: Sabit Terim

Test Istatistikleri Istatistik z Istatistigi Olasilik Bootstrap Olasilik
Gt Istatistigi -3.691 -6.7520¢ 0.0000 0.0000

Ga Istatistigi -11.01 =2.2227 0.0130 0.0800

Pt Istatistigi -10.071 -5.339%¢ 0.0000 0.0000

Pa [statistigi -9.368 -3.455%* 0.0000 0.0400

Not: i.*,** ve *** sirasiyla, 0.10, 0.05 ve 0.01 6nem seviyelerini ifade etmektedir.
ii. Degiskenlerin dogal logaritmalart alimmigtir.

Tablo 9da Esitlik (12)'de tanitilan model i¢in (bu modelin degiskenlerinin her ikisi de birinci dereceden
biitiinlesik bir diger ifadeyle fark duragandir) Westerlund (2007) ikinci nesil panel esbiitiinlesme
testinden elde edilen sonuglar gosterilmektedir. Bu testin temel hipotezinde ilgili modelde (Esitlik
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(12)) esbiitiinlesme iligkisinin yoklugu ifade edilmektedir. Westerlund (2007) testinde hem panel
hem de grup istatistikleri sunulmaktadir. Pt ve Pa istatistikleri panel istatistiklerini, Gt ve Ga de
grup istatistiklerini belirtmektedir. Hem grup hem de panel istatistikleri incelendiginde panel ve
grup istatistiklerinin olasilik degerlerine gore (Pa, Pt, Ga ve Gt istatistiklerinin olasilik degerleri < alfa
onem seviyesi) Esitlik (12)’nin bir esbiitiinlesme iliskisi 6rnegi olmadigini belirten temel hipotezin
reddedildigi goriilmektedir. Dolayisiyla, borsa endeksi ve ekonomi politikasi belirsizligi uzun
donemde esbitiinlesme iliskisi sergileyen degiskenlerdir.

Tablo 10: Westerlund (2007) LM Tabanli Bootstrap Panel Esbiitiinlesme Testinin Sonuglar1

Bagimli Degisken: LDK (Esitlik 13) Deterministik Bilesen: Sabit Terim

Test Istatistikleri Istatistik z Istatistigi Olasilik Bootstrap Olasilik
Gt Istatistigi -0.763 3.662 1.0000 0.9600

Ga Istatistigi -2.812 2.562 0.9950 0.9400

Pt [statistigi 0.838 5.431 1.0000 0.9800

Pa 1statistigi 0.579 3.401 1.0000 0.9800

Not: i.*,%* ve ** sirastyla, 0.10, 0.05 ve 0.01 onem seviyelerini ifade etmektedir.
ii. Degiskenlerin dogal logaritmalari alinmugtir.

Tablo 10da, Esitlik (13)’te tanitilan model igin Westerlund (2007) testinin sundugu sonuglar
paylasilmaktadir. Bu testin temel hipotezinde incelenen modelin (Esitlik (13)) esbiitiinlesme
iligkisi gostermedigi iddia edilmektedir. Testin Gt ve Ga de grup istatistiklerine ve Pt ve Pa panel
istatistiklerine gore (Pa, Pt, Ga ve Gt istatistiklerinin olasilik degerleri > alfa onem seviyesi) Esitlik
(13)’te bir esbiitiinlesme iliskisi olmadigini ifade eden temel hipotezin reddedilemedigi goriilmektedir.
Ancak, Westerlund (2007) panel egsbiitiinlesme testi herhangi bir olasi yapisal kirilmay:r dikkate
almamakta ve bu yoniiyle de bir dezavantaja sahip olmaktadir. Esitlik (13)’te gosterilen degiskenler
arasinda olas1 yapisal kirilmali bir esbiitiinlesme iliskisinin var olup olmadigini incelemek i¢in ise
Westerlund (2007) tarafindan gelistirilen ve yapisal kirilma ya da kirilmalar varliginda ¢alisan panel
esbiitiinlesme testine bagvurulmus ve elde edilen sonuglar Tablo 11de gosterilmistir.

Tablo 11: Westerlund ve Edgerton (2007) Yapisal Kirilmali Panel Esbiitiinlesme Testinin Sonuglar1

Bagimli Degisken: LDK (Esitlik 13) Kirilma Opsiyonu: Sabit Terim
LM Test Istatistigi Asimptotik Olasilik Bootstrap Olasilik
18.010** 0.0000 0.0000

Not: i.*,%* ve ** sirastyla, 0.10, 0.05 ve 0.01 dnem seviyelerini ifade etmektedir.
ii. Degiskenlerin dogal logaritmalart alimmigtir.

Tablo 11de Esitlik (13) i¢in yapisal kirilmali Westerlund (2007) panel egbiitiinlesme testinden elde
edilen sonuglar1 gostermektedir. Bu testinde temel hipotezinde de ilgili modelde (Esitlik (13)’te)
esbiitiinlesme iliskisinin olmadig1 belirtilmektedir. LM test istatistigine ait olasilik degerleri
incelendiginde esbiitiinlesme iligkisinin yoklugunu iddia eden temel hipotezin reddedildigi
goriilmektedir. Bu durumda, Esitlik (13)’te esasen denkleminde sabit teriminde bir kirilmayla
birlikte bir esbiitiinlesme iligkisinin var oldugu sonucu elde edilmektedir. Ayrica, kirilma tarihlerine
iligkin olarak elde edilen bulgular ise yalnizca Brezilya i¢in 2013 yilinin Mart aymda bir kirilmanin
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var oldugunu ve diger tiim iilkeler i¢in ise 2013 yilinin Subat ayinda birer kirilmanin var oldugunu
ortaya koymaktadir.

Tablo 12: Westerlund (2007) LM Tabanli Bootstrap Panel Esbiitiinlesme Testinin Sonuglar1

Bagimli Degisken: LTFO (Esitlik 14)

Deterministik Bilesen: Sabit Terim

Test Istatistikleri Istatistik z Istatistigi Olasilik Bootstrap Olasilik
Gt istatistigi -2.541 -2.66%* 0.0040 0.0400
Ga Istatistigi -11.939 -2.764%% 0.0030 0.0400
Pt Istatistigi -7.442 -2.7440% 0.0030 0.0200
Pa [statistigi -9.967 -3.867** 0.0000 0.0000

Not: i.*,** ve ** sirastyla, 0.10, 0.05 ve 0.01 dnem seviyelerini ifade etmektedir.
ii. Degiskenlerin dogal logaritmalart alinmgtir.

Tablo 12de Esitlik (14)de tanitilan model i¢in Westerlund (2007) ikinci nesil panel esbiitiinlesme
testinden elde edilen sonuglar gosterilmektedir. Bu testin temel hipotezinde ilgili modelde (Esitlik
(14)) esbutiinlesme iligkisinin yoklugu ifade edilmektedir. Westerlund (2007) testinde hem panel
hem de grup istatistikleri sunulmaktadir. Pa ve Pt istatistikleri panel istatistiklerini, Ga ve Gt de
grup istatistiklerini belirtmektedir. Hem grup hem de panel istatistikleri incelendiginde panel ve
grup istatistiklerinin olasilik degerlerine gore (Pa, Pt, Ga ve Gt istatistiklerinin olasilik degerleri <alfa
onem seviyesi) Esitlik (14)’tn bir esbiitiinlesme iliskisi 6rnegi olmadigini belirten temel hipotezin
reddedildigi goriilmektedir. Bu durumda, LTFO ve LEPU uzun dénemde esbiitiinlesme iliskisi
sergilemektedir.

Tablo 13: Westerlund (2007) LM Tabanli Bootstrap Panel Esbiitiinlesme Testinin Sonuglar1

Bagimli Degisken: LPFO (Esitlik 15)

Deterministik Bilesen: Sabit Terim

Test Istatistikleri Istatistik z Istatistigi Olasilik Bootstrap Olasilik
Gt Istatistigi -2.335 -1.927%* 0.027 0.0200
Ga Istatistigi -7.934 -0.428* 0.334 0.0000
Pt [statistigi -7.569 -2.869** 0.002 0.0400
Pa [statistigi -8.387 -2.778 0.003 0.0000

Not: i.*,** ve ** sirasiyla, 0.10, 0.05 ve 0.01 dnem seviyelerini ifade etmektedir.
ii. Degiskenlerin dogal logaritmalart alimmigtir.

Tablo 13’te Esitlik (15)te tanitilan model i¢in Westerlund (2007) ikinci nesil panel esbiitiinlesme
testinden elde edilen sonuglar gosterilmektedir. Bu testin temel hipotezinde ilgili modelde (Esitlik
(15)) esbiitiinlesme iligkisinin yoklugu ifade edilmektedir. Westerlund (2007) testinde hem panel
hem de grup istatistikleri sunulmaktadir. Pa ve Pt istatistikleri panel istatistiklerini, Ga ve Gt de
grup istatistiklerini belirtmektedir. Hem grup hem de panel istatistikleri incelendiginde panel ve
grup istatistiklerinin olasilik degerlerine gore (Pa, Pt, Ga ve Gt istatistiklerinin olasilik degerleri <alfa
onem seviyesi) Esitlik (15)’in bir esbiitiinlesme iligkisi 6rnegi olmadigini belirten temel hipotezin
reddedildigi goriilmektedir. Bu durumda, LPFO ve LEPU uzun dénemde esbiitiinlesik bir iligki
gostermektedir.
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Aragtirmanin bu asamasinda, aralarinda egsbiitiinlesme iliskisinin var oldugu tespit edilen
degiskenlerin (LBOR-LEPU; LDK-LEPU; LTFO-LEPU ve LPFO-LEPU) regresyon modellerinin
tahminlenebilmesi icin panel regresyon tahmincisine ihtiya¢ vardir. Ancak panel veri analizinde,
regresyon tahmincisi seciminde homojen egimler hususu da 6nem kazanan bir bagka bir kavramdir
(Hsiao ve Pesaran, 2004; Hsiao, 2002). Bu kavram temelde, panel regresyon modelinin her bir kesit
i¢in 6zel tahminlenip tahminlenmemesi gerektigini ifade etmektedir (Swamy, 1970; Yerdelen Tatoglu,
2017; Hsiao, 2022). Ciinkii, homojen olmayan egimleri olan modellerin bu 6zelliginin dikkate
almmamasiyla heterojenlik sapmasi olarak adlandirilan sorunla karsilagilabilmektedir (Maddala vd.
1997; Pesaran ve Smith, 1995). Bu sebeple arastirmada incelenen modellerin bir regresyon tahmincisi
vasitastyla tahminlenmesi asamasindan 6nce homojen ya da heterojen egimlerin varlig1 incelenmis
ve bu duruma uygun regresyon tahmincisi se¢imi amag¢lanmustir.

Tablo 14: Homojen Egimler Testinin Sonuglar1

Esitlik No Delta Istatistigi Olasihk Delta Adj. Istatistigi Olasihk
Esitlik (12) 38.980*** 0.0000 39.335%** 0.0000
Esitlik (13) 73.346*** 0.0000 74.014*** 0.0000
Esitlik (14) 46.229*** 0.0000 46.649*** 0.0000
Esitlik (15) 49.368*** 0.0000 49.817*** 0.0000

Not: i.%** ve ** sirasiyla, 0.10, 0.05 ve 0.01 6nem seviyelerini ifade etmektedir.
ii. Degiskenlerin dogal logaritmalar: alimmustir.

Tablo 14’te, Esitlik (12), Esitlik (13), Esitlik (14) ve Esitlik (15)’te yer alan denklemler i¢in Pesaran
ve Yamagata (2008) delta egim homojenligi testinin sonuglar1 sunulmaktadir. Bu test iki istatistik
ile egim homojenligini aragtirmakta (delta ve delta adj. istatistikleri) ve temel hipotezde de
incelenen modele ait egimlerin homojen oldugu belirtilmektedir. Delta ve adj. delta istatistikleri
incelendiginde, tiim esitlikler i¢in, homojen egimler temel hipotezinin reddedildigi goriilmektedir.
Bu baglamda Esitlik (12), Esitlik (13), Esitlik (14) ve Esitlik (15)’te gosterilen yapilarin tahminlenme
agamasinda, heterojen egimler varsayimi ile calisan panel regresyon tahmincilerinin segilmesi
gerekmektedir. Bu durumun dikkate alinmamas: halinde heterojenlik sapmasi ile karsilasilabilme
ihtimali gelisebilmektedir (Yerdelen Tatoglu, 2017). Bu sebeple arastirmada, hem yatay kesitsel
bagimlilik problemi varliginda ¢alisabilen hem de heterojen egimlere izin panel dinamik en kiigiik
kareler (panel DOLS) ve panel tam degistirilmis en kiigiik kareler (panel FMOLS) tahmincilerinden
faydalanilarak aralarinda esbiitiinlesme iligkisi oldugu tespit edilen degiskenlerin uzun dénem

katsay1 tahminlerine erisilmistir.

Tablo 15: Uzun Donem Modellerinin Tahmini

Bagimli Degisken: LBOR Esitlik (12)

Agiklayic1 Degisken: LEPU DOLS Tahmincisi FMOLS Tahmincisi
Katsay1 -0.11** -0.04+*

t Istatistigi -2.53 -5.47

Bagimli Degisken: LDK Esitlik (13)

Agiklayic1 Degisken: LEPU DOLS Tahmincisi FMOLS Tahmincisi
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Katsay1 0.48°* 0.53**

t Istatistig 9.25 11.12

Bagimli Degisken: LTFO Esitlik (14)

Agiklayic1 Degisken: LEPU DOLS Tahmincisi FMOLS Tahmincisi
Katsay1 -0.197* -0.184*

t Istatistigi -7.63 -7.10

Bagimli Degisken: LPFO Esitlik (15)

Agiklayic1 Degisken: LEPU DOLS Tahmincisi FMOLS Tahmincisi
Katsay1 -0.26* -0.32

t Istatistigi -4.81 -6.14

Not: i.** ve ** sirasiyla 0.10, 0.05 ve 0.01 nem seviyelerindeki kritik degerleri ifade etmektedir

ii. 0.05 ve 0.01 onem seviyelerindeki kritik degerler sirasiyla 1.960 ve 2.576dur. Kritik degerler t tablosundan alinmagtir.
iii. DOLS ve FMOLS tahmincilerinde gecikme uzunlugu default olarak “2” alinmustur.

iv. Degiskenlerin dogal logaritmalart alimmigstir bu sayede model yorumlamalar: yiizde-yiizde olarak yapilabilmektedir.

Tablo 15’te aragtirma kapsaminda incelenen dort modelin DOLS ve FMOLS tahmincileri vasitasiyla
elde edilen uzun dénem modellerinin (esbiititnlesme modellerinin) sonuglar: gosterilmektedir. Elde
edilen bulgular, ekonomi politikas: belirsizliginin borsa endeksi, politika faiz oranlari ve tahvil faizi
oranlari tizerinde istatistiksel olarak anlamli oldugunu gostermektedir. Bu bulgular dogrultusunda
uzun donemde ekonomi politikasi belirsizliginde meydana gelen %1’lik bir artis, borsalar tizerinde
yaklagik olarak %0.11’lik bir azalisy; politika faiz oranlarinda yaklagik olarak %0.26’lik bir azalis1 ve
tahvil faiz oranlarinda ise %0.19’lik bir azalis1 beraberinde getirmektedir. Diger yandan, ekonomi
politikas: belirsizliginde goriilen %1’lik bir artis doviz kurlari {izerinde yaklagik olarak %0.48’lik bir
artis1 tetiklemektedir. Bu durumda ekonomi politikasi belirsizliginin tilkelerin borsalar1 ve déviz
kurlari tizerinde olumsuz etkileri oldugu a¢ik¢a goriilmektedir.

Tablo 16: Dumitrescu ve Hurlin Heterojen Panel Nedensellik Analizi

Temel Hipotez: H, Z-barist. Olasihk  Temel Hipotez: H! W Ist. Z-barist.  Olasilik
LBOR > LEPU 14.5340 3.9062*** 10.0000 LEPU > LBOR 4.5595 3.9062*** 0.0000
LPFO > LEPU 2.2770 1.0748 0.2825 LEPU > LPFO 3.3436 2.0318** 0.0422
LTFO - LEPU 3.0804 1.6261 0.1039 LEPU >LTFO 4.2705 3.4607*** 0.0005
LDK > LEPU 4.9229 8.5551**  10.0000 LEPU > LDK 1.9165 1.9779* 0.0479

Not: i. *,** ve ** sirastyla 0.01, 0.05 ve 0.01 6nem seviyelerini ifade etmektedir.
ii. \H, diglanan degiskenin bagimli degiskenin nedeni olmadigini ifade etmektedir.

Tablo 16da nedensel iliskilerin ortaya ¢ikarilmasi amaciyla bagvurulan Dumitrescu ve Hurlin panel
heterojen nedensellik analizinin sonuglar1 yer almaktadir. Bu testin temel hipotezinde, dislanan
degiskenin bagimli degiskenin nedeni (homojen olmayan nedeni) olmadigi belirtilmektedir. W
ve Z-bar istatistiklerine ait olasilik degerleri incelendiginde, arastirmada bagimsiz degisken olarak
atanan LEPUdan bagimli degiskenler olan LBOR, LPFO ve LTFO’ya dogru bir nedensel iliskinin
olmadigini belirten temel hipotezin reddedildigi (olasilik degerleri<alfa énem seviyesi oldugu
i¢cin bahsi gegen temel hipotez reddedilir) goriilmektedir. Ancak diger yandan, LBOR ve LDK
degiskenlerinden LEPU dogru bir nedensel iliskinin var olmadigin: belirten temel hipotezlerin de
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reddedildigi goriilmektedir. Bu baglamda, LEPU-LBOR ve LEPU-LDK arasinda ¢ift yonlii (karsilikl)
bir nedensellik iliskisi oldugu tespit edilirken, LEPUdan LPFO’ya ve LEPUdan LTFO’ya dogru
tek yonlii bir nedensel iliski yapis1 oldugu anlagilmaktadir. Dumitrescu ve Hurlin panel heterojen
nedensellik analizinden saglanan bulgular, esasen bilgi akisinin (bir diger ifadeyle nedensellik
yoniiniin) yoniinil belirleyebilme baglaminda yol gosterici bir rol oynamakta ve bu sayede de
regresyon modelinin tasariminda bagimli ve bagimsiz degiskenin tayinine dair bilgi sunmaktadir.
Tablo 14te yer alan bulgular, bilgi akisinin bagimsiz degiskenlerden bagimli degiskene dogru (gift
yonlii iliskiler de mevcuttur ancak burada spesifikasyondan bahsedilmektedir) oldugunu gosterirken,
ayni zamanda Esitlik (12), Esitlik (13), Esitlik (14) ve Esitlik (15)de tanitilan regresyon modellerinin
bir nevi dizaynini da dogrulamaktadir.

6. Sonug

Belirsizlik kavrami ekonomi ve finans literatiiriinde, hisse senedi piyasalar1 tizerinde 6nemli etkisi
oldugu diisiiniilen bir faktdrdiir. Ulke ekonomileri hakkindaki beklentileri yansitan ekonomi
politikast belirsizligi, yatirimcilar i¢in borsa getirileri hakkinda tahminlerde bulunabilmelerini
saglamaktadir. Politika belirleyicilerinin verecekleri kararlar yatirimcilarin gelecekle ilgili verecekleri
yatirim kararlarini etkilemektedir. Belirsizlik ortami politik énlemlerin uygulama alanini riskli
ortama donistiirerek yatirimeilarin tistlendikleri riski ve varlik fiyatlarini da etkilemektedir.

Son zamanlarda yasanan krizler, salgin hastaliklar, tilkeler arasi savaslar gibi kiiresel ¢apta etki yaratan
sorunlar ekonomi politikasi belirsizliginin artmasina neden olmaktadir. Finansal piyasalarda yatirim
yaparak kazancini arttirmak isteyen yatirimcilar, kiiresel piyasalarda yaganan olumsuz durumlari
piyasanin i¢ sorunu gibi algilamakta ve bu durumlar yatirimer davraniglarinda da farkliliga sebep
olmaktadir.

Merkez bankalari, ekonomi politikasi belirsizliginin olumsuz etkilerini azaltmak i¢in para politikasini
kullanmaktadir. Bunu yapmanin bir yolu, politika faizini degistirmekten ge¢mektedir. Politika
faizi yiikseltildiginde, bor¢lanma maliyeti artmakta ve bu da yatirimlar: ve tiiketimi diigiirmeye
distirmektedir.

Tahvil faizleri de ekonomi politikas: belirsizliginden etkilenen bir diger degisken olarak karsimiza
gtkmaktadir. Belirsizligin arttig1 ortamda yatirimcilar, riski az olan varliklara, tahviller gibi, daha
fazla talep gostermektedir. Bu talep artisi, tahvil fiyatlarinin yiikselmesine ve faizlerin diismesine
neden olmaktadir.

Bu ¢alismada ekonomi politikas: belirsizliginin yatirimer davranigi tizerindeki etkisinin aragtirilmasi
amaglanmistir. Bu dogrultuda arastirmada, ekonomi politikas: belirsizliginin finansal piyasalar
tizerindeki etkilerini ve bu etkilerle ilgili iligkileri irdelenmistir. Bu ¢ergevede, ekonomi politikas:
belirsizliginin borsa endeksi, tahvil faiz oranlari, politika faiz oranlar1 ve déviz kurlar: gibi 6nemli
ekonomik gostergelerle uzun vadeli bir iliskiye (esbiitiinlesme iliskisi) sahip oldugu gézlemlenmistir.
Bulgulara gore, ekonomi politikasi belirsizligindeki artiglar, borsa endeksini ve faiz oranlarini
olumsuz yonde etkileyerek diisiise neden olurken, déviz kurlarinda ise olumlu bir etki yaratmaktadir.
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Ayrica, aragtirma ekonomi politikasi belirsizligi ile diger gostergeler arasindaki nedensel iligkilere de
151k tutmaktadir. Bu baglamda, ekonomi politikas: belirsizligi ile {ilkelerin d6viz kurlar1 arasinda
karsilikli nedensel iliskiler bulunurken, ekonomi politikasi belirsizligi ile politika faizi ve tahvil faizi
arasinda ise tek yonlii bir nedensel iligki oldugu kaydedilmistir. Bu sonuglar, model spesifikasyonlarini
giiclendirmek agisindan 6nemlidir ve bilgi akisi acisindan giivenilir bir temel olugturmaktadir.

Elde edilen bulgular ¢alismanin amacina yonelik beklentiler ile 6rtiismekle beraber literatiirle
de uyusmaktadir. Literatiirde ede edilen bulgularla paralellik gosteren ¢alismalardan bazilars;
Brogaard ve Detzel (2012), Chang vd. (2015), Christou vd. (2017), Guo vd. (2018), Gemici (2020),
Quamruzzaman vd. (2022)’nin ¢alismalaridir.

Ekonomi politika belirsizligine sebep olan kaynaklarin daha geffaf bir sekilde yatirimcilara
sunulabilmesi i¢in yeni diizenlemelere tabi tutulmalidir. Ekonomi politikasi belirsizligine yol agan en
major faktor politik istikrarsizliktir. Bu faktor, hitkiimetlerin alacaklari kararlarla sekillenmektedir.
Bu nedenle politika yapicilar, ekonomi politika belirsizligini azaltmak amaciyla gesitli reformlar:
veya diizenlemeleri hayata gecirmelidir. Bu diizenlemeler, politika yapicilarin toplumla seffaf bir
iletisim kurmasi, diizenleyici ve denetleyici otoritelerin kurumsal yapilarinin gii¢lendirilmesi,
rekabeti arttirici yapisal reformlarin yapilmasi, sosyal ve politik istikrarin korunmast icin gerekli
diizenlemelerin yapilmasi, uluslararas: ticaretin gelismesi i¢in gerekli reformlarin yapilmasi ve
merkez bankalariin bagimsizligini saglamak gibi diizenlemelerdir. Bahsi gecen bu diizenlemelerin
yapilmasi ile ekonomik birimler daha kolay ve rasyonel karar alabileceklerdir ve daha ongoriilebilir
bir piyasa ortami olugtugu icin daha etkin isleyen ve gelisen bir piyasa ortami olusacaktir.

Kaynakga

Adebayo, T. S., Akadiri, S. S., & Rjoub, H. (2022). On the relationship between economic policy uncertainty,
geopolitical risk and stock market returns in South Korea: a quantile causality analysis. Annals of
Financial Economics, 17(01), 2250008.

Ahmed, M. Y., & Sarkodie, S. A. (2021). COVID-19 pandemic and economic policy uncertainty regimes affect
commodity market volatility. Resources policy, 74, 102303.

Altaylar, M., & Dursun, S. (2021). Tiirkiyede I¢sel Biiyiime Modeline Kademeli Bir Bakis: Kantil Regresyon
Yaklasimi. Ekonomi Politika ve Finans Arastirmalar: Dergisi, 6(IERFM Ozel Sayis1), 225-246.

Al-Thageb, S. A., & Algharabali, B. G. (2019). Economic policy uncertainty: A literature review. The Journal of
Economic Asymmetries, 20, e00133.

Apergis, N., & Payne, J. E. (2014). The causal dynamics between renewable energy, real gdp, emissions and oil
prices: evidence from OECD countries. Applied Economics, 46(36), 4519-4525.

Attig, N., El Ghoul, S., Guedhami, O., & Zheng, X. (2021). Dividends and economic policy uncertainty:
International evidence. Journal of Corporate Finance, 66, 101785.

Azazi, H. (2019). The effects of political risk and economic policy uncertainty on foreign direct investments: A
panel cointegration analysis for selected EU countries. Girisimcilik ve Kalkinma Dergisi, 14(1), 87-100.

Baltagi, B. H. (2008). Econometric analysis of panel data (Vol. 4). Chichester: Wiley.

Baltagi, B. H., & Pesaran, H. M. (2007). Heterogeneity and cross section dependence in panel data models:
theory and applications introduction. Journal of Applied Econometrics, 22(2), 229-232.

374



Kiiresel Ekonomi Politikasi Belirsizliginin Finansal Piyasalar Uzerindeki Etkisi (Yeni Sanayilesmis Ulkeler Ornegi)

Baltagi, B. H., Feng, Q., & Kao, C. (2012). A Lagrange Multiplier test for cross-sectional dependence in a fixed
effects panel data model. Journal of Econometrics, 170(1), 164-177.

Bangake, C., & Eggoh, J. C. (2011). The Feldstein-Horioka puzzle in African countries: A panel cointegration
analysis. Economic Modelling, 28(3), 939-947.

Barbieri, L. (2009). Panel unit root tests under cross-sectional dependence: An overview. Journal of Statistics:
Advances in Theory and Applications, 1(2), 117-158.

Breitung, J., & Pesaran, M. H. (2008). Unit roots and cointegration in panels. In The econometrics of panel data:
Fundamentals and recent developments in theory and practice (pp. 279-322). Berlin, Heidelberg: Springer
Berlin Heidelberg.

Breusch, T. S., & Pagan, A. R. (1980). The Lagrange multiplier test and its applications to model specification in
econometrics. The review of economic studies, 47(1), 239-253.

Brogaard, J., andA. Detzel(2012). The Asset Pricing Implications of Government Economic Policy Uncertainty.
University of Washington Foster School of Business Working Paper.

Chang, T., Chen, W. Y., Gupta, R., & Nguyen, D. K. (2015). Are stock prices related to the political uncertainty
index in OECD countries? Evidence from the bootstrap panel causality test. Economic Systems, 39(2),
288-300.

Che, X., & Jiang, M. (2021). Economic policy uncertainty, financial expenditure and energy poverty: evidence
based on a panel threshold model. Sustainability, 13(21), 11594.

Cho, H. C., & Ramirez, M. D. (2016). Foreign direct investment and income inequality in southeast Asia: a panel
unit root and panel cointegration analysis, 1990-2013. Atlantic Economic Journal, 44, 411-424.
Christou, C., Cunado, J., Gupta, R., & Hassapis, C. (2017). Economic policy uncertainty and stock market returns
in PacificRim countries: Evidence based on a Bayesian panel VAR model. Journal of Multinational

Financial Management, 40, 92-102.

Cihangir, C. K., & Kogoglu, §. (2022). Oil Prices, Economic Policy Uncertainty and Stock Market Returns in
Oil Importing Countries: The Impact of COVID-19 Pandemic. Hacettepe Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 40(1), 144-163.

Cigdem, G., & Altaylar, M. (2020). Cointegration Evidences From The New Fragile Five. Journal of Life
Economics, 7(3), 269-282.

Cigdem, G., & Altaylar, M. (2021). Nonlinear relationship between economic growth and tax revenue in Turkey:
Hidden cointegration approach. Istanbul iktisat Dergisi, 71(1), 21-38.

Dai, M., Qamruzzaman, M., & Hamadelneel Adow, A. (2022). An assessment of the impact of natural
resource price and global economic policy uncertainty on financial asset performance: Evidence from
bitcoin. Frontiers in Environmental Science, 10, 897496.

Daricy, B., Aydin, A., Ayhan, E, & Altaylar, M. (2023). Macroeconomic determinants of tourism demand toward
emerging markets. Istanbul Iktisat Dergisi, 73(2), 837-864.

Dickey, D. A., & Fuller, W. A. (1979). Distribution of the estimators for autoregressive time series with a unit
root. Journal of the American statistical association, 74(366a), 427-431.

Dritsaki, C., & Dritsaki, M. (2014). Causal relationship between energy consumption, economic growth
and CO2 emissions: A dynamic panel data approach. International Journal of Energy Economics and
Policy, 4(2), 125-136.

Dunmitrescu, E. I., & Hurlin, C. (2012). Testing for Granger non-causality in heterogeneous panels. Economic
modelling, 29(4), 1450-1460.

Econometrics, 15, 93-130.

375



Giilden KADOOGLU AYDIN « Turgay MUNYAS

Engle, R. E, & Granger, C. W. (1987). Co-integration and error correction: representation, estimation, and
testing. Econometrica: journal of the Econometric Society, 251-276.

Gemici, E. (2020). Ekonomi Politikas: Belirsizligi ile G7 Ulke Borsalari Arasindaki 1ligki. Bingsl Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisti Dergisi (BUSBED), 10(20), 353-372.

Gokpinar, S. (2022). Covid-19 Pandemisinin ABD Ekonomisine Yansimalar: ve Kiiresel Ekonomik Giigliikler.
Bulletin of Economic Theory and Analysis, 7(1), 107-132. https://doi.org/10.25229/beta.1115611

Granger, C. W,, & Newbold, P. (1974). Spurious regressions in econometrics. Journal of econometrics, 2(2), 111-
120.

Guo, P, Zhu, H., & You, W. (2018). Asymmetric dependence between economic policy uncertainty and stock
market returns in G7 and BRIC: A quantile regression approach. Finance Research Letters, 25, 251-258.

Giiloglu, B., Tekin, R. B., & Saridogan, E. (2012). Economic determinants of technological progress in G7
countries: A re-examination. Economics Letters, 116(3), 604-608.

Giiloglu, B., & Ispir, M. S. (2011). Dogal issizlik oran1 m1? Igsizlik histerisi mi? Tiirkiye i¢in sektorel panel birim
kok sinamasi analizi. Ege Akademik Bakis, 11(2), 205-215.

Guloglu, B., & Bayar, G. (2016). Sectoral exports dynamics of Turkey: Evidence from panel data estimators. The
Journal of International Trade & Economic Development, 25(7), 959-977.

Hadri, K., & Kurozumi, E. (2012). A simple panel stationarity test in the presence of serial correlation and a
common factor. Economics Letters, 115(1), 31-34.

Haq, L. U, Ferreira, P,, Quintino, D. D., Huynh, N., & Samantreeporn, S. (2023). Economic Policy Uncertainty,
Energy and Sustainable Cryptocurrencies: Investigating Dynamic Connectedness during the COVID-19
Pandemic. Economies, 11(3), 76.

Hagq, I. U, Ferreira, P,, Quintino, D. D., Huynh, N., & Samantreeporn, S. (2023). Economic Policy Uncertainty,
Energy and Sustainable Cryptocurrencies: Investigating Dynamic Connectedness during the COVID-19
Pandemic. Economies, 11(3), 76.

Hsiao, C. (2022). Analysis of panel data (No. 64). Cambridge University Press.

Hsiao, C., & Pesaran, M. H. (2004). Random coefficient panel data models. Available at SSRN 572783.

Hurlin, C., & Mignon, V. (2007). Second generation panel unit root tests.

Irandoust, A. H. J. M., & Hatemi, A. (2005). Foreign aid and economic growth: new evidence from panel
cointegration. Journal of economic development, 30(1), 71-80.

Kao, C. (1999). Spurious regression and residual-based tests for cointegration in panel data. Journal of
econometrics, 90(1), 1-44.

Kaya, M., & Aydemir, C. (2011). Kiiresellesmenin tarihsel gelisimi. Dicle Universitesi Iktisadi Ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Dergisi, 1(1), 14-36.

Kartal, M. T,, Ayhan, F, & Altaylar, M. (2023). The impacts of financial and macroeconomic factors on financial
stability in emerging countries: evidence from Turkey’s nonperforming loans. Journal of Risk, 25(3).

Kirca, M., & Ozer, M. (2020). The impact of tourism demand on regional inflation in Turkey. Journal of the
Geographical Institute” Jovan Cvijic”, SASA, 70(3), 241-254.

Kim, H., Oh, K. Y., & Jeong, C. W. (2005). Panel cointegration results on international capital mobility in Asian
economies. Journal of International Money and Finance, 24(1), 71-82.

Klein, M. (2015). Inequality and household debt: a panel cointegration analysis. Empirica, 42, 391-412.

Kok, R., ispir, M. S., & Ar1, A. A. (2010). Zengin iilkelerden azgelismis iilkelere kaynak aktarma mekanizmasinin
gerekliligi ve evrensel boliisim parametresi tizerine bir deneme. Uluslararas: Ekonomi Konferansi,
Tiirkiye Ekonomi Kurumu, Kibris.

376



Kiiresel Ekonomi Politikasi Belirsizliginin Finansal Piyasalar Uzerindeki Etkisi (Yeni Sanayilesmis Ulkeler Ornegi)

Kiigiiksakarya, S., & Ozer, M. (2021). Panel data analysis of relationship between economic growth, foreign
direct investment, exchange rate and trade openness in newly industrialized countries. Journal of
Management and Economics Research, 19(3), 94-114.

Maddala, G. S., Trost, R. P,, Li, H., & Joutz, E (1997). Estimation of short-run and long-run elasticities of energy
demand from panel data using shrinkage estimators. Journal of Business ¢ Economic Statistics, 15(1),
90-100.

Mensah, I. A., Sun, M., Gao, C., Omari-Sasu, A. Y., Zhu, D., Ampimah, B. C., & Quarcoo, A. (2019). Analysis on
the nexus of economic growth, fossil fuel energy consumption, CO2 emissions and oil price in Africa
based on a PMG panel ARDL approach. Journal of Cleaner Production, 228, 161-174.

Nilavongse, R., Michal, R., & Uddin, G. S. (2020). Economic policy uncertainty shocks, economic activity, and
exchange rate adjustments. Economics Letters, 186, 108765.

Nirola, N., & Sahu, S. (2020). Revisiting the Wagner’s law for Indian states using second generation panel
cointegration. Economic Change and Restructuring, 53, 241-263.

Ordu Akkaya, B. M. (2019). US Economic Policy Uncertainty And Loan Growth: Evidence From Turkey. Ugiincii
Sektor Sosyal Ekonomi.

Pedroni, P. (1995). Panel Cointegration; Asymptotic and Finite Sample Propertiesof Pooled Time Series Tests, with
an Application to the PPP Hypothesis, IndianaUniversity Working Papers in Economics, No. 95-013, June.

Pedroni, P. (2001). Fully modified OLS for heterogeneous cointegrated panels. In Nonstationary panels, panel
cointegration, and dynamic panels (pp. 93-130). Emerald Group Publishing Limited.

Pedroni, P. (2001). Purchasing power parity tests in cointegrated panels. Review of Economics and statistics,
83(4), 727-731.

Pesaran, M. H. (2004). General diagnostic tests for cross section dependence in panels. Available at SSRN 572504.

Pesaran, M. H. (2007). A simple panel unit root test in the presence of cross¥section dependence. Journal of
applied econometrics, 22(2), 265-312.

Pesaran, M. H. (2015). Testing weak cross-sectional dependence in large panels. Econometric reviews, 34(6-10),
1089-1117.

Pesaran, M. H., & Smith, R. (1995). The role of theory in econometrics. Journal of econometrics, 67(1), 61-79.

Pesaran, M. H., & Yamagata, T. (2008). Testing slope homogeneity in large panels. Journal of econometrics, 142(1),
50-93.

Qamruzzaman, M., Karim, S., & Jahan, I. (2022). Nexus between economic policy uncertainty, foreign direct
investment, government debt and renewable energy consumption in 13 top oil importing nations:
Evidence from the symmetric and asymmetric investigation. Renewable Energy, 195, 121-136.

Ramirez, M. D. (2007). A panel unit root and panel cointegration test of the complementarity hypothesis in the
Mexican case: 1960-2001. Atlantic Economic Journal, 35, 343-356.

Shahbaz, M., Tiwari, A. K., & Khan, S. (2016). Is energy consumption per capita stationary? Evidence from first
and second generation panel unit root tests. Economics Bulletin, 36(3), 1656-1669.

Sohag, K., Gainetdinova, A., & Mariev, O. (2022). The response of exchange rates to economic policy uncertainty:
Evidence from Russia. Borsa Istanbul Review, 22(3), 534-545.

Swamy, P. A. (1970). Efficient inference in a random coefficient regression model. Econometrica: Journal of the
Econometric Society, 311-323.

Sahin, D., & Durmus, S. (2020). Yeni sanayilesen iilkelerde ekonomik kompleksite diizeyinin belirleyicileri. Ordu
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Sosyal Bilimler Arastirmalar: Dergisi, 10(2), 334-351.

Westerlund, J. (2007). Testing for error correction in panel data. Oxford Bulletin of Economics and statistics, 69(6), 709-748.

Yerdelen Tatoglu, F. (2017). Panel Zaman Serileri Analizi Stata Uygulamali (3. Bask: 2020).

377



Extended Abstract

THE IMPACT AND CAUSATION OF GLOBAL ECONOMIC
POLICY UNCERTAINTIES ON INVESTOR BEHAVIOR IN NEWLY
INDUSTRIALIZED COUNTRIES
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Economic uncertainty about policy, known as economic policy, has a significant negative impact on
overall economic fundamentals. The economic policy uncertainty index, first introduced by Baker
etal. 2013, is one of the most widely used measures of uncertainty today. Political risk and economic
policy uncertainty have various effects on many macroeconomic variables in the economy. One of
the most important of these variables is foreign direct investments. Foreign investors avoid investing
in economies where policy uncertainty is high and want to direct their investments to economies
where there is political stability and there is no uncertainty in the economy.

Uncertainties arising in the global economy cause disruptive consequences for many macroeconomic
factors. Deterioration processes in macroeconomic factors that occur in the global economy both
make it necessary and difficult for economic policy makers to develop policies. This situation causes
uncertainties to arise on a global scale in the global economy. The impact of these global uncertainties
on investor behavior and the degree of this impact have revealed the need to be questioned by market
researchers and experts on the subject. In this context, this study examines the impact of policy
uncertainties in the global economy on investor behavior trading in financial markets in newly
industrialized countries. The financial market indicators that constitute the subject of the review are
the global economic policy uncertainty index, stock market indices, policy interest rates, 5-year bond
interest rates and exchange rates.

Problems that have a global impact, such as recent crises, epidemics, and wars between countries,
cause economic policy uncertainty to increase. Investors who want to increase their earnings by
investing in financial markets perceive the negative situations in global markets as internal problems
of the market, and these situations cause differences in investor behavior. When the necessary
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The Impact of Global Economic Policy Uncertainty on Financial Markets (Example of Newly Industrialized Countries)

literature studies are examined, it is seen that the number of studies on economic policy uncertainty
and macroeconomic factors has increased recently. It is observed that most of the studies examining
the relationship between the economic policy uncertainty index and economic growth and stock
market index are international studies. There are also studies that aim to examine investor behavior
when using the stock market index. However, these studies differ in terms of the countries they
examine. Since there is no study examining investor behavior in newly industrialized countries, it is
thought that the study will contribute to the literature. Recent studies appear to be studies examining
economic policy uncertainty under different economic conditions during the worldwide pandemic
period in 2019.

This study aims to investigate the effect of economic policy uncertainty on investor behavior. The
findings show that economic policy uncertainty is statistically significant on the stock market index,
policy interest rates and bond interest rates. In line with these findings, a 1% increase in economic
policy uncertainty in the long term results in an approximately 0.11% decrease in stock markets; It
brings about a decrease of approximately 0.26% in policy interest rates and a decrease of 0.19% in
bond interest rates. On the other hand, a 1% increase in economic policy uncertainty triggers an
approximately 0.48% increase in exchange rates. In this case, it is clearly seen that economic policy
uncertainty has negative effects on countries’ stock markets and exchange rates.

This study analyzes the effects of economic policy uncertainty on financial markets and its
relationship with these effects and finds that economic policy uncertainty has a long-run relationship
(cointegration relationship) with important economic indicators such as stock market index, bond
interest rates, policy interest rates and exchange rates. According to the findings, increases in economic
policy uncertainty have a negative impact on the stock market index and interest rates, leading to a
decline, while they have a positive impact on exchange rates. The study also sheds light on the causal
relationships between economic policy uncertainty and other indicators. In this context, a reciprocal
causal relationship is found between economic policy uncertainty and exchange rates of countries,
while a unidirectional causal relationship is found between economic policy uncertainty and the
policy rate and the bond rate. These results are important for strengthening model specifications and
providing a reliable basis for information flow. Therefore, policymakers should implement various
reforms or regulations to reduce economic policy uncertainty.
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PETROL FIYATLARININ CO2 EMiSYONUNA ASIMETRIiK ETKIiSi

THE ASYMMETRIC EFFECT OF OIL PRICES ON CO2 EMISSIONS

Numan KISLACIK®
Halil ALTINTAS™

Oz

Kapitalist anlayisinin getirdigi sonsuz bilytime istegi dogayla birlikte insanlig1 da tehdit etmekte, her gegen
giin daha kirli, ekolojik krizin derinlestigi diinya karsimiza ¢ikmaktadir. Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye
i¢in 1971-2021 donemi yillik verilerle petrol fiyatlarmin CO2 emisyonu {izerine dogrusal olmayan ARDL
esbiitiinlesme yontemiyle (NARDL) asimetrik etkisini incelemek ve yenilenebilir enerjinin énemine
dikkat ¢ekmektir. Caligmanin sonucunda kisi basina diigen gelir istatiksel olarak anlamsiz ¢ikmuistir.
Diger degiskenler incelendiginde, kisi basina diisen enerji kullanimi arttik¢a kisi basina diisen CO2
emisyonu artmaktadir. Bu sonug bir diger degiskenimiz olan yenilenebilir elektrik tiretiminin sonuglar
ile desteklemektedir. Yenilenebilir elektrik tiretimi %1 arttiginda kisi basina diisen CO2 emisyonu
%0.23 azalmaktadir. Petrol fiyatlarinin uzun dénemde CO2 {izerinde asimetrik etkisi ise soklara gore
degismektedir. Petrol fiyatlarindaki %1’lik artis kisi basina diisen CO2 emisyonunu %0.046 azaltmaktadur.
Petrol fiyatlarinda negatif soklarda meydana gelen %1’lik artis, CO2 salinimini %0.027 arttirmaktadir. Bu
sonuglardan hareketle Tiirkiyedeki CO2 emisyonu petrol fiyatlarindan asimetrik sekilde etkilenmekte ve
bu dengesizligi engellemek igin yenilenebilir enerji tiretimi kritik bir rol tistlenmektedir.

Anahtar Kelimeler: Petrol Fiyatlari, CO2 emisyonu, NARDL, Tiirkiye, Yenilenebilir Enerji

Jel Siniflandirmasi: B51, Q42, Q48, Q50

Abstract

The desire for infinite growth brought by the capitalist understanding threatens humanity along with
nature, and we are confronted with a more polluted world where the ecological crisis is deepening daily.
This study aims to examine the asymmetric effect of oil prices on CO2 emissions with the non-linear
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ARDL cointegration method (NARDL) and to draw attention to the importance of renewable energy with
annual data for the period 1971-2021 for Turkey. As a result of the study, per capita income is statistically
insignificant. When other variables are analyzed, CO2 emissions per capita increase as energy use per
capita increases. This result is supported by the results of renewable electricity generation, which is another
variable. When renewable electricity generation increases by 1%, CO2 emissions per capita decrease by
0.23%. The asymmetric effect of oil prices on CO2 in the long run varies according to the shocks. A 1%
increase in oil prices reduces CO2 emissions per capita by 0.046%. A 1% increase in negative shocks in oil
prices increases CO2 emissions by 0.027%. Based on these results, CO2 emission in Turkey is asymmetrically
affected by oil prices and renewable energy generation plays a critical role in preventing this imbalance.
Keywords: Oil Prices, CO2 emissions, NARDL, Tiirkiye, Renewable Energy

Jel Classification: B51, Q42, Q48, Q50

1. Giris

19. Yiizyildan itibaren diinyada kapitalist tiretim sisteminin egemenligi ile ekolojik agidan birgok
sorunla karsi karsiya kalinmistir. Kapitalizm iki temel 6zelligi ile anti-ekolojiktir. (Burkett, 2001).
Bu ozelliklerinden birisi kapitalizmde goriilen ekonominin devamli olarak biytmesi ve kar
giidiisityken digeri ise iiretim araglariin genisletilme egilimidir. Kar giidiisi ile rekabet artarak
seri iretim artmaktadir. Seri tiretim sonucu olugan ¢iktilarin kitle olarak tiiketilmesi gerekmekte
ve reklam endiistrisinin yardimiyla kitle tiiketim saglanmaktadir. Boylece bu dongii tekrar ve
artan kar gudileriyle hizlanmaktadir. BOylece ortaya anti-ekolojik bir goériintii ¢ikmaktadir.
Piyasada kar rekabeti, teknolojik gelismelere yol agmaktadir. Teknolojik gelismeyle birlikte
tiretim seri tiretime donmektedir. Seri {iretim ile beraber reklam endiistrisinin de etkisiyle kitlesel
tilketim gerceklesmektedir Bu durumda ortaya anti ekolojik bir tablo ¢ikmaktadir (Macdonald,
2004). Yasanan bu anti ekolojik tablo sonucu ortaya ¢ikan kiiresel ekolojik kriz, ozon tabakasinin
delinmesine, hava kirliliginin artmasina, temiz sularin kirlenmesine ve biyogesitliligin azalmasina
neden olmaktadir (Lowy, 2005). Kapitalizm dogada tahribata yol agmaktadir. Boylece kapitalizmin
neden oldugu ekolojik kriz, giderek kontrolden ¢ikmakta ve her yeni giin daha karmagik, daha
kirli bir diinya karsimiza ¢ikmaktadir (Kartal, 2021). Tklim degisikligi uluslararas: bir olgu olarak
2016 yilinda Fransada diizenlenen Birlesmis Milletler toplantisinda kabul edilmistir. Yapilan Paris
Iklim Antlagmasinda tiim diinya liderlerinin sera gazini azaltmay1 kabul etmistir. Aragtirmacilar
ise ekolojik krizle miicadele, gerekli 6nlem ve politikalarin gelistirilmesi i¢cin CO2 salinimini odak
noktasina almigtir (Stern, 2015).

Ham petrol diinyada en 6nemli emtialardan ve yakitlardan birisi olarak goriilmektedir. Ham petrol,
ekonominin isleyisinde kilit bir rol oynamigstir (Wei vd., 2022). Ham petrol fiyatlarinin ekonomideki
kilit islevinin yaninda, petrol fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalarin gevresel etkileri de
soz konusudur. Petrol fiyatlar ile cevresel etkiler arasindaki iligkinin temelinde, diinyadaki CO2
salinimiin %40’mma katkida bulunan fosil yakit titkketiminin belirleyicilerinden birisinin de petrol
fiyatlarinin yer almasidir. Bu nedenle petrol fiyatlarmin cevresel kaliteyi belirleyen degiskenler
tizerindeki etkileri oldukga farkli ve 6nemlidir (Chaudhry vd., 2020; Tiirkéz, 2022). Fosil yakitlardan
olan ham petroliin fiyat: béylece hem bilytime hem de ¢evresel etkilerinden dolay: fosil yakitlarin
yerine yenilenebilir enerji kaynaklarina yonelmenin temel nedenleri olmustur (Kiiliink, 2018).
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Iklim degisikliginin en fazla etkileyecegi iilkelerden birisi Tiirkiyedir. Tiirkiye Paris Iklim
Anlagmasina kadar iklim degisikligine iliskin uluslararas: tartismalarda ¢ekimser kalmigtir. Ancak
Tiirkiye, Birlesmis Milletler Tklim Degisikligi Cergeve Sozlesmesine 2003 yilinda, 2009'da Kyoto
Protokoliinii ve 2021 yilinda Paris Anlagmasini imzalamasi ile somut adimlar atmaya baslamigtir.
Tiirkiye, Paris iklim Anlagmasini imzalamasi sonrast 2053 yilinda ‘net sifir emisyon’ hedefini ortaya
koymustur. Béylece Tiirkiye igin Paris klim Antlagmasi bir doniim noktasi olugturmaktadir (Demir,
2022). Tiirkiye 2021 yilinda yayimlanan Iklim Degisikligi Performans Endeksi raporuna gére, iklim
degisikligine katkida bulunan 61 iilkeden 51. Sirada yer almas1 ve CO2 salinimini azaltmaya yonelik
bir ulusal eylem plani olmamas: olduk¢a elestirilmekteydi. Bunun {tizerine Tirkiyenin yaptig
diizenlemeler ve yenilenebilir enerji yatirimlari ile 42. siraya yiikselmistir (Ordu, 2022). Tiirkiye
CO2 salinimini azaltmaya yonelik yenilenebilir enerji yatirimlarin son yillarda giderek artmaktadir.
Tiirkiye cografi konum ve jeolojik yapis1 nedeniyle yenilenebilir enerji iiretimi konusunda oldukga
avantajlidir. Ancak bu alanda gelisme a¢isindan ne kadar ge¢ kalinmis olsa da ¢alismalar artmaktadir.
Tiirkiye enerji kaynaklar: agisindan diga bagimli olmasi, 2053'de ‘net sifir emisyon” hedefinin olmasi
ve enerji fiyatlarindaki dalgalanmalara daha direngli olmasi agisindan yenilenebilir enerji iiretme
gabalar1 devam etmektedir (Kavaz ve Kaya, 2023). Ancak Tiirkiye ortaya koydugu 2023 vizyonu
ile bir taraftan yenilenebilir enerji kaynaklarmnin kullanimint %307 ¢ikarmayr amaglarken diger
taraftan 2030’a kadar 85 yeni komiirle galisan enerji santrali kurmay1 planlamaktadir. Yeni kurulmas:
planlanan santrallerle birlikte Ttirkiyenin CO2 salinimmin da %50 artabilecegi 6ngoriilmektedir
(Abumunshar vd., 2020; Turhan vd., 2020).

Son dénemlerde ozellikle, artan kiiresel ekolojik kriz nedeniyle petrol fiyatlarinin CO2 salinimi
izerine etkisi oldukga fazla dikkat cekmistir (Kassouri, 2022). Petrol fiyat soklarinin karmagik etkileri
ile tilke ekonomileri ve cevresel gostergeleri etkilemesi ve ayni zamanda diinyada yenilenebilir enerji
uretimine acil gecilmesi gerektigi acisindan bu konu olduk¢a 6nem arz etmektedir (Sun vd., 2023).
Tiirkiye bir taraftan CO2 salinim1 agisindan hem olumlu hem de olumsuz adimlar atmasi, petrol ithal
eden bir iilke olmasi nedeniyle petrol fiyatlarindaki soklara agik olmasi ve son olarak ekolojik krizden
oldukga fazla etkilenmesi beklenen iilkelerden birisi olmasi agisindan oldukea dikkat ¢ekmektedir.
Bu ¢aligmanin amaci Tiirkiye icin 1971-2021 yillar1 arasinda petrol fiyatlarinin CO2 salinimi tizerine
asimetrik etkisi ve yenilenebilir enerjinin 6nemini arastirmaktadir. Calismada NARDL yontemi,
hem degiskenler arasindaki asimetrik etkiyi 6l¢tiigti hem de diger esbiitiinlesme testlerine gére daha
tistiin oldugu icin tercih edilmistir. Asimetrik iligki ile petrol fiyatlarinda meydana gelen pozitif ve

negatif degisimlerin CO2 emisyonu iizerine asimetrik etkisi arastirilmaktadir.

Caligmada ilk boliimde teorik altyapiyla birlikte literatiir ¢aligmalarina yer verilmektedir.
Calismanin ikinci boliimiinde ¢aligmada uygulanacak yontem olan NARDL yontemi hakkinda
bilgi verilip kullanilan degiskenlere iligkin bilgiler verilmektedir. Caliymanin t¢tincti béliimiinde
ise ampirik sonuglara deginilmektedir. Son olarak besinci bélimde makalenin temel sonuglarina
deginilmekte, ampirik olarak elde edilen sonuclar degerlendirilmesiyle birlikte politika onerilerinde

bulunulmaktadir.
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2. Teorik Yaklasimlar ve Literatiir Taramasi

CO2 emisyonlar iizerinde etkisi olan faktorler arasinda enerji fiyatlar: da yer almaktadir. Enerji
fiyatlarinin CO2 emisyonuna etkisi enerji ithalatgis1 ve enerji ihracatgis: iilkelere gore farklilik
gostermektedir. Enerji fiyatlar1 enerji tiiketimi ve tiretimi iizerine olduk¢a 6nem arz etmektedir
(Malinauskaite vd., 2020). Buradan hareketle enerji fiyatlar1 daha diisiik veya daha yiiksek enerji
kullanimina yol agarak CO2 emisyonu {izerinde etkili olmaktadir. (Wu vd., 2021). Enerji ithalatgis
tilkeler igin literatiirde genellikle enerji fiyatlarinin artmasi ile enerji titketiminin azalacagi boylece
CO2 emisyonunun da azalacag: 6ne siiriilmektedir (Adebayo vd., 2023; Lei vd., 2023; Mukhtarov
vd., 2022). Ancak diger taraftan da enerji fiyatlarinin diigmesi, enerji talebini arttiracak ve boylece
CO2 emisyonun artacag diisiiniilmektedir (Borzuei vd., 2022; Rasheed vd., 2022). Boylece, enerji
ithalatcisi iilkelerde enerji fiyatlar1 CO2 emisyonu iizerinde oldukea etkili olup CO2 emisyonunu
azaltmakta enerji fiyatlar1 etkili sekilde kullanilabilecegi goriilmektedir (Naimoglu, 2023). Enerji
ihrag eden ekonomilerde ise enerji fiyatlarinin artisi enerji iretimini arttirmaktadir. Boylece enerji
tiretiminin artmasi ile CO2 emisyonu artmaktadir. Ayrica gelir artisi ile enerji tilketimi artarak daha
fazla CO2 emisyonunu arttirarak gevresel kaliteyi kotiilestirmektedir (Sturm vd., 2009).

Ozetlemek gerekirse; fosil enerji kaynaklarindan olan petrol fiyatlarindaki soklarin ekonomilere
etkisi farklilik gostermektedir. Petrol ihracatgcist tilkeler icin petrol fiyat artislar1 ekonomiyi olumlu
etkilerken, petrol ithalatcist iilkeler icin petrol fiyat artislar1 ekonomiyi olumsuz etkilemektedir
(Altemur, 2023). Petrol fiyatlarinin cevresel etkisi ise oldukea farklilik gostermektedir. flk olarak;
uluslararasi petrol fiyatlart CO2 emisyonunu azaltacak olan yenilenebilir enerji {iretim ve tiiketimini
etkilemektedir (Zhao vd., 2021). Diger bir deyisle petrol fiyatlari, yakildiginda atmosfere karbon
yayan fosil yakitlardan olan petrol kullanimi yerine, ¢evresel bozulmaya yol agmayan yenilenebilir
enerji kaynaklarina dogru gecis saglayabilir (Tiirkdz, 2022). Ikinci olarak; petrol fiyatlarinin artisi
fosil yakitlarin tiiketiminin azalmasmin yaninda temiz enerji {iretimi i¢inde olduk¢a 6nemlidir.
Petrol fiyatlarda meydana gelecek artis temiz enerji tiretimi i¢in yapilan arastirma ve gelistirme
(AR-GE) faaliyetleri tizerinde tesvik edici bir etki saglayabilir (Wong vd., 2013). Son olarak; petrol
fiyatlarindaki dalgalanmalar CO2 emisyonu tizerinde belirleyici etkide olup hedeflenen temiz enerji
hedeflerini destekleyebilir ya da tehlikeye atabilir (Blazquez vd., 2017).

Petrol fiyat degisimlerinin bir¢ok petrol ihrag eden tilke i¢in 6nemli gelir kaynag: olusturur. (Alley, 2016;
Koh, 2017; Mensah vd., 2019) Ayni sekilde petrol fiyatindaki dalgalanmalar petrol ithal eden iilkeler i¢in
6nemli bir gider kalemi olmustur (Antonakakis vd., 2014; Nasir vd., 2018). Petrol fiyatlarinin gelir ve
gider kalemi olmasindan ziyade giiniimiizde siirdiiriilebilir kalkinma i¢in CO2 salinimu {izerine etkisi
de oldukea 6nemlidir. Literatiirde petrol fiyatlarinin CO2 salinimu iizerine etkisine dair bir¢ok farkls
yontem, dénem ve verilerle test edilmis, farkli sonuglara ulagilmistir. Genel olarak petrol fiyatlarinin
CO2 salinimu tizerinde etkili oldugu gortilmiistiir (Abumunshar vd., 2020; Aydin ve Acar, 2011; Li vd.,
2020; Nwani, 2017; C. Zhang vd., 2020; Zou, 2018). Ancak literatiirde petrol fiyatlarinin CO2 salininu
tizerine etkisinin ¢ok fazla olmadig1 yada belirsiz oldugu sonucuna ulagan ¢aligmalar da mevcuttur
(Blazquez vd., 2017; Sadorsky, 2009; Salim ve Rafiq, 2012; Yang vd., 2021).
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Cevik vd. (2017), ¢calisgmalarinda OECD tilkelerinde 1996-2011 dénemi i¢in Panel Veri Analizi ile
CO2 emisyonu, petrol fiyatlari ile petrol tiiketimi arasindaki iligkiyi aragtirmislardir. Caligmanin
sonucunda petrol fiyatlarinin kisa dénemde CO2 salinimini arttirdigl, uzun dénemde azalttig
sonucuna ulagilmigtir. Caligmanin diger sonucu ise uzun donemde petrol tiiketimi artigt CO2
salinimini arttirmaktadir. Tirk6z (2022), ¢alismasinda Tiirkiye i¢in 1987-2020 doneminde petrol
fiyatlari, gevresel bozulma ile petrol tiiketimi arasindaki iligkileri Hatemi-]J (2012) y6ntemini
kullanarak incelemistir. Caligmanin bulgularinda; petrol fiyatlar: ile petrol titketimi arasinda bir
nedensellik bulunamazken, petrol tiketimindeki negatif soklarin ¢evresel bozulmadaki pozitif
soklarin nedeni olduguna ulasilmigtir. Ayrica gevresel bozulmadaki pozitif soklarin diger nedeni
petrol fiyatlarindaki pozitif soklar olmustur. Serin Oktay (2021), 1987-2019 yillar1 igin Tiirkiyede
ekonomik bityiime ile petrol fiyatlarinin CO2 salinimi {izerindeki etkisini arastirmistir. Calismada
asimetrik iligkiyi dikkate alinan NARDL yontemi kullanilmistir. Caligmanin sonucunda ise petrol
fiyatlarindaki artis, CO2 salinimi azaltmakta, petrol fiyatlarindaki diisiis CO2 salinimini arttirmakta
oldugun sonucuna varilmistir. Caligmanin diger sonucu ise Tiirkiyede baz alinan dénem icin
Cevresel Kuznets Egrisi hipotezini desteklemektedir. Haque (2021), ¢aligmasinda ise statik ve
dinamik panel analizini kullanarak, Kérfez Is Birligi Konseyi iilkeleri icin 1985-2014 doneminde
ham petrol fiyatlarindaki soklarin CO2 emisyonu ve ¢esitli degiskenler iizerine etkisini aragtirmigtir.
Caligmanin sonucunda petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin enerji titketimini olumsuz etkiledigi
ve enerji tiiketimindeki artisin ise CO2 salinimi arttig1 sonucuna ulagsmistir. Erdogan vd. (2020),
caligmalarinda 1990-2014 donemi i¢in yillik verilerini kullanarak 25 OECD iilkelerinde karbon
emisyonu iizerine birgok degiskenin etkisini aragtirmislardir. Calismalarinda FMOLS-DOLS-AMG
yontemlerini kullanarak yaptiklar: analizlerde petrol fiyatlari ile karbon salinimini arasinda negatif
iliski bulmuglardir. Agbanike vd. (2019), ise ¢aligmalarinda; ARDL sinur testi yontemi ile 1971-2013
doénemi i¢in Venezuelada petrol fiyati, karbon salinimi ve enerji titketimi degiskenleri arasindaki
nedensellik iligkisini aragtirmiglardir. Calismanin bulgularina goére, ham petrol fiyatindaki artisin
enerji titketimini arttirarak CO2 emisyonunu arttirdigini ortaya koymustur. Rodriguez ve Pena-
Boquete (2014), ise panel veri analizi ile 1980-2004 yillar1 i¢in segilmis yiiksek gelirli iilkelerde
Cevresel Kuznets Egrisi hipotezinin gecerliligi ile CO2 salinimyi, enerji tiiketimi, enerji fiyatlar1 ve
GSYH degiskenlerinin iliskisini arastirmiglardir. Calismanin sonucunda petrol fiyatlarinin da i¢inde
bulundugu enerji fiyatlar1 ile CO2 salinimi arasinda negatif iligki bulunmustur. Ayrica Cevresel
Kuznets Egrisi hipotezinin gecerli olmadigi sonucuna ulasilmistir. Bilgili vd., (2018), Cin tizerine
petrol fiyatlar1 ve kentlesmenin CO2 salinimi tizerine etkilerini aragtirmislardir. Wavelet analizi
ile ulastiklar1 sonuglarda, Cinde petrol fiyatlarindaki artisin, CO2 salinimini olumsuz etkiledigi
ayn1 zamanda kent niifusu ile CO2 salinimi arasinda pozitif iligki oldugudur. Literatiirde yukarida
bahsedilen ¢aligmalarin diginda ayni sekilde petrol fiyatlari ile karbon salinimi arasinda negatif iligki
goriilmustiir (Balaguer ve Cantavella, 2016; Bashiri Behmiri ve Pires Manso, 2012; Katircioglu, 2017;
Maji vd., 2020; Mensah vd., 2019; Mujtaba ve Jena, 2021; Rasheed vd., 2022; Shanthini, 2012; Vielle
ve Viguier, 2007).

Literatiirde CO2 salinimu ile petrol fiyatlar1 arasinda pozitif iliski bulan ¢alismalar da mevcuttur
(Agbanike vd., 2019; Chai vd., 2016; Mahmood vd., 2020; Sturm vd., 2009; G. Zhang ve Cheng,
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2014) . Sturm vd. (2009) yaptig1 calismada petrol ihrag eden tilkelerde yiiksek petrol fiyatlar: yiiksek
gelirlere yol agarak enerji titketiminin arttig1 sonucuna ulagmaktadir. Enerji tiiketiminin aratmasi ise
CO2 salinimu arttirmaktadir. Chai vd. (2016), ¢aliymalarinda; Cin i¢in 1987-2014 yillari icin Yapisal
Vektor Otoregresyon (SVAR) analizi ile petrol fiyatlarinin enerji tiiketimi ve CO2 salimimi tizerine
etkisini incelemistir. Calismanin sonucunda petrol fiyatlarinin artmast ile enerji tiiketimi ve CO2
salinimi artmaktadir.

Agbanike vd. (2019), ¢alismasinin yaninda, ARDL ve NARDL yéntemlerini kullanan birgok ¢alisma
mevcuttur. Maji vd., (2020) ¢alismalarinda 1983-2014 yillarinda Malezyada petrol fiyatlarinin CO2
salinimi {izerine asimetrik etkisini arastirmiglardir. Caligmanin sonucunda ise petrol fiyatlar: ile CO2
salinimi arasinda negatif iligkiye ulasmiglardir. Balaguer ve Cantavella (2016), ispanyada 1874-2011
donemi i¢in Cevresel Kuznets Egrisinin gegerliligini ve petrol fiyatlarinin CO2 salmimi {izerindeki
etkisini aragtirmuglardir. Caligmanin sonucunda Ispanyada Cevresel Kuznets Egrisi hipotezinin gegerli
oldugu, petrol fiyatlarinda bir artisin, CO2 salinimini azalttigina ulasmuglardir. Malik vd. (2020),
calismalarinda; 1971-2014 doneminde Pakistan’ i¢in petrol fiyatlarinin CO2 emisyonuna etkisini
dogrudan yabanci yatirimlar degiskenini de ekleyerek arasgtirmislardir. Calismanin sonucu petrol
fiyatinin kisa dénemde CO2 emisyonu artirdigini ancak uzun dénemde CO2 emisyonu azalttigini
gostermistir. Boufateh (2021), ise c¢alismasinda; Tunus i¢in 1976-2014 doneminde petrol fiyat
soklarmin asimetrik iliskisini dogrusal olmayan ARDL yontemi ile arastirmustir. Test sonuglarinda
asimetrik petrol fiyatlarindaki soklarin Cevresel Kuznets Egrisindeki dontim noktasina ulagsmakta
yardimct oldugu bulgusuna rastlanmistir. Ullah vd. (2020), 1981 - 2018 doneminde dogrusal
olmayan ARDL yo6ntemi ile secili iilkelerde petrol fiyatlarinin ¢evre kirliligi tizerine asimetrik iligkisini
aragtirmuslardir. Caligmanin sonucunda ise bazi tilkelerde petrol fiyatlarinda meydana gelen pozitif
soklarin, baz: {ilkelerde ise petrol fiyatlarindaki negatif soklarmn CO2 salinimini azalttig: bulgusuna
rastlanmigtir. Okwanya vd, (2023), 30 Afrika iilkesi i¢in 1987-2019 yillari igin petrol fiyatlarinin CO2
salinimi tizerine asimetrik etkisini NARDL yontemi ile aragtirmiglardir. Calismanin sonucunda petrol
fiyatinda meydana gelecek bir pozitif sokun CO2 salmimini azalttigini, negatif soklarin ise CO2
salinimini arttirdigi bulgusuna ulasmuslardir. Ali vd. (2022), 1990-2019 yillarinda Giiney Afrika tilkeleri
icin ARDL ve NARLD yontemleri ile aralarinda petrol fiyatlari ve CO2 salinimi degiskenlerinin de
bulundugu cesitli degiskenler arasindaki iliskiler incelenmistir. Calismanin sonucunda petrol fiyatlar:
ile CO2 salinimu arasinda negatif iliski oldugu bulunmustur.

3. Metodoloji ve Model

Literatiir incelendiginde en fazla kullanilan esbiitiinlesne testleri, Engle ve Granger, (1987) yontemi
ile Johansen, (1988) ve Johansen ve Juselius, (1990) yonetimleridir. Bu yontemlerin uygulanabilmesi
i¢in se¢ilmis olan tiim degiskenlerin birinci farkta duragan olmas: gerekmektedir (Pesaran vd.,
2001). Boylece esbiitiinlesme derecelerinin birinci farkta olmasi bu testlerin uygulanabilirligini
kisitlamaktadir. Bu kisit Pesaran ve Shin (1995) ve Pesaran vd. (2001) tarafindan ortaya ¢ikarilan
ARDL yontemiyle asilmistir. ARDL yontemi ile esbiitiinlesme derecelerine bakilmaksizin degiskenler
arasinda esbiitiinlesme iliskisi aragtirilabilmektedir. Ancak bu yontemin de bazi kisitlar: vardir. Sinir

385



Numan KISLACIK « Halil ALTINTAS

testi, modeldeki serilerin I (2) olmamasi sartiyla, hepsinin esbiitiinlesik olmasina ya da tamamen
diizeyde ya da birinci farkta esbiitiinlesik olmasina bakilmaksizin uygulanabilmektedir. Peseran
ve Shin (1999) ve Pesaran, Shin, vd. (2001) tarafindan gelistirilmis ARDL modeli, Shin vd., (2014)
tarafindan tekrar gelistirilerek asimetrik iligkileri de dikkate alan NARDL yontemi olarak literatiire
kazandirilmistir. (Altintas, 2016). Uzun dénemde asimetrik iligki ile hata diizeltme mekanizmasini
tek bir modelde tutarli bir sekilde bir araya getirmek NARDL yéntemi ile olanakli hale gelmistir (Shin
vd., 2014). NARDL yénteminin diger modellere kiyasla sahip oldugu iistiinliikler vardir. {lk olarak
NARDL yontemi bize degiskenler arasinda uzun dénemli asimetrik etkiyi incelemenin yaninda kisa
donem asimetrik iligkiyi de ayn1 anda incelememize olanak saglamaktadur. Ikinci olarak daha énce
de bahsedildigi tizere degiskenler arasinda duraganlik olup olmadigina bakilmadan uzun dénemli
iligkileri inceleyebilme olanagi sunmaktadir. Ugiincii olarak degiskenlerin biitiinlesme derecesinin
benzer olma sart: yoktur. (Afsal vd., 2018; Yeap ve Lean, 2017).

Caligmada kullanilacak NARDL modeli, literatiirde asimetrik etkileri inceleyen ¢alismalara uygun
olarak kurulmustur (Afsal vd., 2018; Altintas, 2016; Cavlak, 2022; Serin Oktay, 2021; Sreenu, 2022;
Torun, 2023; Yazgan vd., 2023). Degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisi denklem (1) seklinde
lineer olarak ifade edilebilir.

LCO2 = By + B LENER+B,LGDP + B;LPET, + B,LYEN + ¢, (1)

Burada & hata terimini, enerji titketimini, kisi basina diisen geliri, petrol fiyatlarini, ise yenilenebilir
elektrik tiiketimini temsil eder. By sabitterimiifade ederken, g, B,, B; ve B, CO2 emisyonuna sirayla
enerji tiiketiminin, kisi bagina gelirin, petrol fiyatinin ve yenilenebilir elektrik {iretiminin esnekligini
verir. Schorderet, (2003) ve Shin vd. (2014)’nin ortaya koydugu c¢alismalardan hareketle petrol
fiyatlarinin pozitif ve negatif kismi toplamlar: denklem (2)de gosterildigi gibi hesaplanmaktadir.
Boylece kullanilan asimetrik esbiitiinlesme regresyonu ; (Altintas, 2016; Turna ve Ceylan, 2022)

y=B%x+ Bxr +u 2
2’nolu denklemde f*ve g~ uzun doénem parametreleri gostermektedir. x;, kx1 vektérii olarak
agagidaki gibi ayrilmaktadir.

X =X + x; +x7 (3)
3’nolu denklemde x, baslangic degerini verirken, x;,x; bagimsiz degiskenlerin katsayilarinda

meydana gelen pozitif ve negatif degismelerin kismi toplam ayristirmalarini gostermektedir. x;
asagidaki gibi tanimlanmaktadir.

xt =Xt Axf = X%, max(Ax, 0) 4)
x; =X, Ax; = Xt max(Ax;,0) ®)

Denklem 4 ve 5'te Ax;, bagimsiz degiskenlerde meydana gelen degisiklikleri tanimlarken, “+” ve
“ - “isaretleri bagimsiz degiskenlerde meydana gelen pozitif ve negatif soklar1 tanimlamaktadir.

Degiskenler arasindaki kisa ve uzun donemdeki iliski NARDL yontemi ile denklem 6’te gosterilmistir.
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ALCO2, = a + wLCO2,_; + YLENER,_, + LGDP,_, + @F LPET,", + @7LPET_, +
OLYEN,_; + YV wALCO2,_y + XL ViALENER,_; + X0_, 0, ALGDP,_; +

i=

L oM ALPET  + X1 m  ALPET; + %] O;ALYEN,_, + t + &, (6)

Denklem 6da @,v,9,87,07,9, 4, i, m1; simgeleri degiskenlerin katsayilarini ifade ederken, &
hata terimini, A simgesi fark operatériinii, q,p — 1, ise bagimli ve bagimsiz degiskenlerin gecikme
uzunluklarini temsil eder. Ayrica denklem 6da ifade edilen model, CO2 emisyonu ile petrol
fiyatlarinin pozitif ve negatif unsurlari, kisi basina diigen gelir, enerji titketimi ve yenilenebilir
elektrik tiretimi arasindaki esbiitiinlesme iliskisini test etmektedir. Denklem 6 ayni zamanda kisa
dénem ve uzun dénem asimetriklerin varligini gostermektedir. Egbiitiinlegme iligkisinin varligini Ho

hipotezinin F-testi ile sinanmasiyla belirlenir.
Hy hipotezi; w =y =@ =0 =07 =9=0 (7)

Seklinde olugsmaktadir. Uygulanan F-testi sonucu ulagilan F - istatistigi Pesaran vd. (2001) tarafindan
olusturulan tabloda kritik deger ile karsilastirarak esbiitiinlesme iligkisi belirlenmektedir. Petrol
fiyatlarinin pozitif soklar1 ve negatif soklari, kisgi bagina diisen gelir, enerji tiiketimi ve yenilenebilir
elektrik tiretiminin karbondioksit emisyomu {izerinde uzun donem katsayilar1 asagidaki sekilde
hesaplanmaktadir.

_ Y _ " + _—93 - Y _ -
YLENER = 7 Prepp = T O LpET = o DL LpET = ™ Ve Uyen = o 3

Denklem 5te uzun dénem petrol fiyatlar: ile karbondioksit degiskenleri arasinda uzun ve kisa

_ot
donem asimetrinin varligi standart Wald testi ile stnanmaktadir. Uzun donem asimetri igin =21

- w
ﬂ, kisa dénem asimetri Yi_o 1 = Yo Ty seklinde H, hipotezi olusturarak sinanmaktadir. Uzun
w
donem ya da kisa donem asimetri i¢in hipotezi reddedilmesi degiskenler arasinda asimetrik iliskinin

varligini gostermektedir (Saglam ve Yamak, 2021).

4. Veri Seti ve Ampirik Uygulama Sonuglar:

4.1. Veri Seti ve Birim Kok Testi Sonuglar1

Calismada degiskenler arasinda asimetrik iligkiyi tespit eden dogrusal olmayan ARDL (NARDL)
yontemi uygulanmustir. Calismada bagimli degisken olarak kisi bagina diisen CO2 emisyonu
kullanilmistir. Calismada kullanilan bagimsiz degiskenler, kisi bagina diisen enerji tiiketimi,
kisi bagina disen gelir, petrol fiyatlar1 ve yenilenebilir elektrik tretimidir. Tiirkiye i¢in yapilan
aragtirmada kurulan modelde kullanilan degiskenlere ait veriler 1971-2021 yillarini kapsamakta ve
yillik olarak kullanilmistir. Calismada, verilerde ortak olarak en ulasilabilir eski tarih olarak 1971
yilinin olmasi, 1971-2021 yillar1 aras1 dénemi segmemize neden olmustur. Ayrica degiskenlerin

logaritmasi alinmistir. Degiskenlere ait bilgiler Tablo 1'de verilmistir.
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Tablo 1: Degisken Tanimlari

Degisken Kisaltma Veri Tiirii Veri Kaynag
Kisi Basina Diisen Karbon Salmimi | CO2 Fosil yﬁ:;:g;ijggs ;e(n&igjr;cﬁ;}iaﬁidanan Our World in Data
Kisi Basina Enerji Tiiketimi ENER Kisi Bagina Kilovat Saat Our World in Data
Kisi basina diisen gelir GDP Sabit 2015 ABD dolar1 World Bank
Petrol Fiyatlar: PET Metrekiip Bagina Mevcut ABD dolar1 Energy Institute
Yenilenebilir Elektrik Uretimi YEN Teravat Saat Our World in Data

Calismadakullanilan degiskenlerin 1971-2021 yillar1 arasindaki gortintimii Sekil 1'de gosterilmektedir.

LCO2 LENER
15.50 10.4
15.25 10.0
15.00 9.6
14.75 9.2
14.50 8.8
14.25 8.4
14.00 8.0
75 80 85 90 95 00 05 10 15 20 75 80 85 90 95 0o 05 10 15 20
LGDP LPET
9.6 18.4
18.0
9.2
17.6
8.8 17.2
16.8
8.4
16.4
8.0 16.0
75 80 85 90 95 00 05 10 15 20 75 80 85 90 95 00 05 10 15 20
LYEN

15
14
13
12
11

10
75 80 85 90 95 oo 05 10 15 20

Sekil 1. Degiskenlerin Grafik Gosterimi

Degiskenlerin grafiklerini gosteren Sekil (1) incelendiginde petrol fiyatlar: haricinde degiskenlerin
yiikselen goriintiisii dikkat gekmektedir. Petrol fiyatlarinda ise dalgali bir seyir gériilmektedir. Ham
petroliin varil fiyat1 1985 yilindan énce yiiksekken, 1985 yilindan sonra neredeyse yar1 fiyatina hizh
bir sekilde diigmiistiir. 1990’lardan sonra ise Korfez Savaginin etkisi goriilmektedir. Ayrica ABD
ve Cir’in petrol talebinin azalmasi sonucu petrol iiretimini azalmigtir. Petrol talebinin azalmasinin
yaninda ABD dolarinin zayiflamasi ve 2003 yilinda ABD’nin Irak isgalinden dolay1 da petrol tiretimi
yavaslayarak, petrol fiyatlarinda ani bir artisa neden olmustur. Bu artis trendi 2008 yilina kadar
stirmiistiir. Son olarak 2008 Mortage Krizi donemlerinde ise petrol fiyat1 dalgali bir seyir izlemistir
(Altintas, 2016).
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Tablo 2. Degiskenlerin Tanimlayic Istatistikleri

LCO2 LENER LGDP LPET LYEN
Ortalama 14.901 9.341 8.730 17.074 12.458
Medyan 15.003 9.398 8.694 16.933 12.735
Maksimum 15.476 10.035 9.498 18.294 14.095
Minimum 14.085 8.404 8.125 16.021 10.229
Standart Hata 0.410 0.457 0.389 0.711 0.980
Carpiklik -0.295 -0.253 0.346 0.274 -0.518
Basiklik 1.805 1.953 1.963 1.736 2.748
Jarque-Bera 3.776 2.872 3.303 4.030 2.416
Olasilik 0.151 0.237 0.191 0.133 0.298
Toplam 759.998 476.418 445251 870.807 635.371
Std. Hat. Toplam 8.420 10.453 7.586 25.326 48.036
Gozlem Sayis 51 51 51 51 51

Tablo 2 incelendiginde yenilenebilir elektrik {iretimi ile petrol fiyatlarinin standart sapmasinin
yiiksek oldugu goriilmektedir. Bu durum yenilenebilir elektrik tiretimi ve petrol fiyatlarinin soklara
daha duyarli oldugunu gostermektedir. Jarque-Bera istatistiklerinin olasiliklar1 incelendiginde tiim
degiskenlerimizin normal dagilim gosterdigi goriilmektedir. Basiklik degerinde ise yenilenebilir
elektrik tiretiminin degeri en yiiksek degere sahiptir. Bunun anlami ortalama etrafinda yigildiginm
gostermektedir. Carpiklik degerleri ise asimetrik dagilima sahip oldugunu gosterir.

Tablo 3. Korelasyon Matrisi

Korelasyon LCO2 LENER LGDP LPET LYEN
LCO2 1

LENER 0.995 1

LGDP 0.965 0.974 1

LPET 0.227 0.228 0.333 1

LYEN 0.950 0.970 0.931 0.135 1

Tablo 3’te korelasyon matrisi goriilmektedir. Korelasyon matrisi incelendiginde ise kisi basina diisen
karbon emisyonu tizerinde kisi bagina diisen enerji kullanimy, kisi bagina diisen gelir ve yenilenebilir
elektrik tiretimi arasinda yiiksek bir korelasyon vardir.

Tablo 4. BDS Istatistikleri

BDS Istatistigi Uzay Boyutu=m

Degiskenler m=2 m=3 m=4 m=5 m=6
LCO2 0.190" 0.322" 0417 0.483" 0.529"
LENER 0.195™ 0.330™" 0.423" 0.490 0.540""
LGDP 0.181° 0.300" 0.375™ 0.424" 0.459™
LPET 0.097" 0.170"" 0.193™ 0.205" 0.204™
LYEN 0.179™ 0.302" 0.390" 0.457" 0.509"

Not: ***,**, ve * sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyde istatiksel olarak anlamlilig1 gostermektedir. Hata terimlerinin bog
hipotezi reddedilmis olup serilerin dogrusal yapida olmadigini gosterir.
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Tablo 4’te BDS istatistikleri yer almaktadir. BDS testi Brock, Dechert ve Scheinkman (1987) tarafindan
serilerin ortalamada dogrusal olmayan yapilarini belirmek amaciyla gelistirilmistir. Test sonuglarina
gore serilerin benzer dagilimli ve bagimsiz oldugu sonucu p degerleri sirastyla %1 diizeylerinde

reddedilmigstir. Boylece seriler dogrusal olmayan yapiya sahiptir.

Tablo 5. ADF ve PP Birim Kok Test Sonuglar1

Birinci Fark

Deliker Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend
LCO2 -1.689 -2.624 -6.562"" -6.572""
LENER -1.741 -3.435 -7.572"" -7.677""
ADF LGDP 0.678 -1.778 -6.690"" -6.789"
LPET -2.045 -2.874 -9.751™ -9.644™"
LYEN -1.741 -3.151 -7.961"" -7.972"
LCO2 -2.101 -2.736 -7.097™ -7.548™
LENER -1.941 -3.470 -7.646"" -7.841""
PP LGP 1.106 -1.832 -6.675"" -6.999™"
LPET -2.803 -2.869 -9.751™" -9.644™"
LYEN -1.971 -2.966 -8.440™" -8.667""

Not: ***,** * jsaretleri sirastyla %1, %5 ve %10 seviyelerinde istatistiksel olarak anlamlilig1 gostermektedir.

Tablo 5’te Dickey ve Fuller (1979) tarafindan gelistirilen ADF Birim Kok testi ile Phillips ve Perron
(1988) tarafindan gelistirilen PP Birim Kok testlerinin sonuglar1 gosterilmektedir. Test sonuglarina
gore degiskenlerin tiimi ADF ve PP birim kok testlerinde diizeyde duragan degildir. Ancak serilerin
birinci farki alindiginda tiim degiskenler ADF ve PP birim kok testlerinde %1 anlamlilik diizeyinde

duragan gortinmektedir.

4.2. NARDL Model Tahmini Sonuglar1

ADF ve PP birim kok testleri sonucunda serilerinin diizeyde duragan olmadigi ancak birinci
farkta duragan I (1) oldugu sonucuna ulagilmaktadir. Boylece bagimli degiskenin I (1) ve bagimsiz
degiskenlerin I (1) oldugu serilere asimetrik ARDL (NARDL) yaklasiminin uygulanma sartlar:
saglanmaktadir. Asagidaki NARDL modeli tahmin sonuglar1 gosterilmektedir.

Tablo 6. NARDL Esbiitiinlesme Testi Sonuglar:

NARDL (4, 3,2,4,0,0) .
Test Istatistigi Sonug
k=4, m=4, n=50
F Degeri 15.040™ Esbiitiinlesme Var
Anlamlilik Degeri 1% ‘ 5% 10%
Alt-Ust Stmr 1(0) 1(1) 1(0) 1(1) 1(0) 1(1)
Kritik Deger 3.06 4.15 2.39 3.73 2.08 3

Not: ***, %1 diizeyinde istatiksel olarak anlam seviyesini gostermektedir. k bagimsiz degisken sayisini gosterirken m
maksimum gecikme uzunlugunu gosterir. n ise gozlem sayisin1 gostermektedir.
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Modelimiz igin yapilan esbiitiinlesme testinde F degeri 15.04’tiir. Anlamlilik degerleri i¢inde yer alan %1,
%5 ve %10 igin kritik degerleri incelendiginde buldugumuz sonug %1 degeri igin tist siur olan 4.15’ten
biyiiktiir. F degerinin {ist smirmdan biiyiik olmas: esbiitiinlesme iliskisinin kabul edilmesi anlamina
gelmektedir. Sonug olarak kullanilan degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi oldugu kabul edilmektedir

Tablo 7. NARDL Test Sonuglar:

Degiskenler Katsay T-Istatistik Olasilik
Uzun Donem Tahminler
C 3364 3.328 0.002
LCO2,, -0.762"" -5.346 0.000
LENER | 1.220™ 6.231 0.000
LGDP, -0.123 -1.401 0.172
LPET* | -0.035™ -3.867 0.000
LPET, -0.020" -2.193 0.037
LYEN -0.178™ -7.958 0.000
Kisa Donem Tahminler
ALCOZ, -0.008 -0.074 0.940
ALCO2,, -0.089™" -3.695 0.001
ALCOZ, -0.054™ -3.848 0.000
ALENER 0.835"" 6.088 0.000
ALENER -0.295" -2.474 0.019
ALENER , -0.190" -2.410 0.023
ALGDP 0.345" 2.621 0.014
ALGDP, 0.310" 2623 0.014
ALPET* -0.017 -1.566 0.128
ALPET -0.007 -0.567 0.575
ALPET* | -0.000 -0.072 0.942
ALPET* , -0.028 -1.871 0.072
Uzun Dénem ve Kisa Donem Asimetri Testi: Wald Istatistigi
Donem Katsay: Prob Degeri
W, 13.436™ 0.001
W, 1.265 0.215
Diagnostik Testler
Tanisal Testler Test Degeri Prob. Degeri
LM Testi 0.656 0.720
Breusch-Pagan-Godfrey Testi 15.936 0.597
ARCH Testi 2.022 0.155
Dagilim Testi 0.341 0.843
Ramsey Testi 0.256 0.616

Not: ***, ** ve * sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlihig1 gostermektedir. NARDL modelinin belirlenmesinde maksimum gecikme uzunlugu
verilerin yillik olmasi nedeniyle 4 alinmigtir. Ayrica modelde uygun gecikme uzunlugu AIC kriterine gore karar verilmistir. Wald testinde
uzun donem asimetriyi tanimlarken kisa donem asimetriyi gostermektedir. Wald testi uzun doénem asimetrik iliskiyi gostermekte
olup, modelde kisa dénemli asimetrik iligki sonucuna ulagilamamistir. Normal dagilim icin Jarque-Bera dagilim testi uygulanmustir.
Otokorelasyonu test etmek amaciyla Breusch-Godfrey LM testi uygulanirken degisen varyans icin ARCH ve Breusch-Pagan-Godfrey Testi
ve son olarak spesifikasyon hatasi iginse Ramsey Reset testi uygulanmustir. Elde edilen sonuglarda modelde otokorelasyon olmadiginy, hata
terimlerinin normal dagildigini, degisen varyansin olmadigun ve modelde spesifikasyon hatasinin olmadigun géstermektedir.
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Tablo 7'deki sonuglar: tartigmadan 6nce uzun dénemli asimetrik iligki i¢in kullanilan Wald Testi
sonucunu degerlendirmek gerekmektedir. Wald testi sonuglari, 13.436 olup istatistiksel olarak
anlamlidir. Buradan hareketle uzun dénemde petrol fiyatlar1 ile CO2 salinimi arasinda asimetrik
iligki kabul edilmektedir. Asimetrik iliski oldugu i¢in dogrusal ARDL yonteminin kullanilmas:
spesifikasyon hatasina neden olabilir (Altintas, 2016).

Tablo 7de degiskenlerin uzun doénem bir gecikmeli degerlerinin asimetrik iligkisi goriilmektedir.
Ayrica petrol fiyatlarinin negatif ve pozitif etkileri goriilmektedir. Tablo 7 incelendiginde kisi bagina
diisen gelirin etkisi istatiksel olarak anlamsiz ¢ikmustir. Petrol fiyatlarinin pozitif soklar1 CO2
salinimini azaltmaktadir, negatif soklar ise arttirmaktadir. Negatif sokun katsayinin negatif olmasina
ragmen arttirmasi su sekilde yorumlanmaktadir. Negatif soklarin verileri negatiftir. Bu ytizden
oniinde katsayi isareti ile ters yorumlanmasi gerekmektedir. Enerji kullanimi ise CO2 salinimi
artirmakta olup yenilenebilir enerji tiretiminin artmasi CO2 salinimi azaltmaktadir. Ayrica Tablo
7'de goriilen kisa donem katsayilar, gecikmeli degerlerin CO2 salinimina etkileri goriilmektedir.

Tablo 8. NARDL Modeli Uzun Dénem Katsay1 Sonuglari

Degiskenler Katsayilar T istatistikleri Olasiliklar
LENER 1599 14.931 0.000
LGDP -0.162 -1.624 0.115
LPET* -0.046" -2.650 0.013
LPET- -0.027" -1.803 0.082
LYEN -0.234™ -4.720 0.000

Not: Tabloda ***, ** ve * simgeleri sirastyla %1, %5 ve %10 istatiksel olarak anlamhlig1 gostermektedir.

Tablo 8de NARDL modeli tahmin sonuglarinda ise belirledigimiz degiskenlerin CO2 salinimu iizerine
uzun donem etkileri goriilmektedir. Test sonuglar1 incelediginde sadece kisi bagina diisen gelir istatiksel
olarak anlamsiz ¢ikmistir. Biiyiime ile CO2 emisyonu arasinda uzun dénemde iligkinin olmamas:
literatiirde de goriilmektedir. (Soytas ve Sari, 2009; Tungsiper ve Ugar, 2017). Soytas ve Sar1 (2007),
bu iliskisizligi Tiirkiye'nin enerji tiretiminde ortaya ¢ikan CO2 emisyonun, enerji tiiketimi ile ortaya
CO2 emisyondan daha fazla olmas: iligkilendirmistir. Diger degiskenler degerlendirildiginde kisi
basina diigen enerji kullanimi arttik¢a kisi basina diisen CO2 salinimi artmaktadir. Enerji kullaniminda
%1’lik artis kisi bagina diisen CO2 salinimini %1.59 arttirmaktadir. Bu sonugtan hareketle Tiirkiyede
enerji kullanimi genellikle CO2 salinimi yapan fosil yakitlar tizerinden saglanan enerji tizerine oldugu
gortilmektedir. Bu sonug bir diger degiskenimiz olan yenilenebilir elektrik {iretiminin sonuglari ile
desteklemektedir. Yenilenebilir elektrik tiretimi %1 arttiginda kisi bagina diisen CO2 salinimi %0.23
azalmaktadir. Boylece enerji tiretiminde yenilenebilir elektrik iiretiminin artmasi ile enerji kullaniminda
yenilenebilir enerjinin pay1 artacaktir ve boylece enerji kullaniminin CO2 salinimu iizerine etkisi olumlu
olacaktir. Ulagtigimiz sonuglar literatiirdeki bazi ¢aligmalarla uyumludur (Balaguer ve Cantavella, 2016;
Bashiri Behmiri ve Pires Manso, 2012; Katircioglu, 2017; Maji vd., 2020; Mensah vd., 2019; Mujtaba ve
Jena, 2021; Rasheed vd., 2022; Shanthini, 2012; Vielle ve Viguier, 2007).

Petrol fiyatlarinin uzun donemde CO2 salinimi tizerinde asimetrik etkisi pozitif soklarda
ve negatif soklarda degismektedir. Petrol fiyatlarindaki pozitif soklar kisi basina diigen CO2
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salinimini azaltmaktadir. Petrol fiyatlarindaki %1’lik artis kisi basina diigen CO2 salinimini %0.046
azaltmaktadir. Bunun nedeni ise Tiirkiye'nin enerji ithalatcist olmasidir. Petrol fiyatlarindaki artis
tiiketimi diisiirmektedir. Bunun iizerine tiiketimin azalmasiyla CO2 salinimin1 azaltmaktadir. Petrol
fiyatlarindaki negatif soklar ise CO2 salinimi arttirmaktadir. Petrol fiyatlarindaki negatif soklarin
katsayisinin isareti negatif olmasma ragmen pozitif sekilde degerlendirme yapilmaktadir. Cinki
petrol fiyatlarindaki negatif soklar1 gosteren seri negatif degerlerden olugsmaktadir. Sonug olarak petrol
fiyatlarinda meydana gelen negatif soklar CO2 salinimini arttirmaktadir. Petrol fiyatlarinin pozitif
soklarinda oldugunun tersine petrol fiyatlarinin azalmasi, enerji tiiketimini arttirmast ile kisi bagina
diisen CO2 salinimi artmaktadir. Petrol fiyatlarinda negatif soklarda meydana gelen %1’lik artis,
CO2 salinimini %0.027 arttirmaktadir. Petrol fiyatlarindaki negatif soklarin etkisi pozitif soklardan
daha biiytiktiir. Bu yiizden petrol fiyatindaki negatif soklar ile pozitif soklarin kisi bagina diigen CO2
salinimi tzerine petrol fiyatlarindaki negatif soklar daha etkilidir. Buradan hareketle Tiirkiye'nin
gelismekte olan bir iilke oldugu i¢in enerji kullanimi yiiksektir. Bu ylizden negatif etkilerin titketimi
uyarmast ile enerji titketime artmakta ve enerji tiiketimi CO2 salinimina neden olmaktadir. Tiirkiye
enerji kullanimindan taviz vermesi biiylimeyi olumsuz etkileme tehlikesi barindirmaktadir. Ancak
stirdiiriilebilir bitytimenin de olduk¢a 6nemli oldugu bu donemde yenilenebilir elektrik tiretiminin
arttirilmasi ile hem enerji titketiminde bir taviz verilmemesi hem de gevreci bir yaklagimla, dogayla
barisik, iklim degisikligini dikkate alan bir biiytime elde edebilir.

Asimetrik ARDL modelinde katsayilarin istikrarini test etmek i¢cin CUSUM ve CUSUMSQ grafikleri
incelenmektedir. CUSUM ve CUSUMSQ grafikleri Grafik 2de gosterilmektedir. Grafiklere gore,
tahminimiz kararli olmakta ve hi¢bir kirilim gostermemektedir. CUSUM ve CUSUMSQ grafiklerinden
uzun donem katsayilarinin istikrarli oldugu sonucuna ulagilmaktadir (Brown vd., 1975).
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Grafik 2. CUSUM ve CUSUMSQ Grafikleri

Grafik 3’te ise Dinamik Carpan Etki Grafikleri gortilmektedir. Dinamik Carpan Etki Grafikleri, bize
asimetrik etkiye sahip degiskenin ugradig: soklarin gecirdigi evrimi izlememize ve yeni dengeye
ulasma stirecini gosterir (Fousekis vd., 2016). Grafikte stirekli siyah gizgiler petrol fiyatlarinin pozitif
soklara CO2 saliniminin tepkisini, kesikli olan petrol fiyatlarinin negatif soklara CO2 saliniminin
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tepkisini gostermektedir. Kalin kirmizi kesikli ¢izgi ise asimetrik egrisi olup, ince kirmizi gizgilerin
arasinda olmasi %95 giiven araliginda uzun donemde petrol soklarinin CO2 salinimi tizerine
anlamli etkiye sahip oldugunu gostermektedir. Grafik daha 6nce ulagtigimiz Wald testi sonuglarin
desteklemektedir. Asimetrik etkinin oldugu Gratik 3’te goriilmektedir. Grafik 3’ten hareketle petrol
fiyatindaki negatif soklar, petrol fiyatlarindaki pozitif soklara gore CO2 salinimi iizerinde etkisi daha
biiytiktiir. Petrol fiyatindaki pozitif soklarin CO2 salinimi {izerine etkisi kisa donemde etkilerini
gosterip daha sonra duraganlagsmaktadir. Ancak petrol fiyatindaki negatif soklarm CO2 salinimi
tizerine etkisini hem kisa dénemde hem de uzun dénemde etkisini ortaya koymaktadir. Dinamik
Carpan Etki grafiginden ulagtigimiz sonuglar ile uyguladigimiz NARLD modeli ile ulagtigimiz

sonuglar birbirleriyle 6rtiismekte ve modelimizi dogrulamaktadur.
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Grafik 3. Dinamik Carpan Etki Grafikleri
5.SONUC

Petrol fiyatlarinin cevresel etkisi olduk¢a farklilik gostermektedir. Ilk olarak; petrol fiyatlart
yenilenebilir enerji tiretimi ve titketimini etkileyecektir. Bu agidan CO2 emisyonu ile dogrudan iligkili
olacaktir. Diger bir degisle petrol fiyatlari, yakildiginda atmosfere karbon yayan fosil yakitlardan olan
petrol kullanimi yerine, ¢cevresel bozulmaya yol agmayan yenilenebilir enerji kaynaklarina dogru gegis
saglayabilir. [kinci olarak; petrol fiyatlarinin artmast ile fosil yakit titkketimi azalacaktir. Yakit ihtiyact
nedeniyle temiz enerji i¢in yapilan arastirma ve gelistirme (AR-GE) faaliyetlerini tetikleyebilir. Son
olarak; fosil yakit fiyatlar1 CO2 emisyonu iizerinde belirleyici etkide olup hedeflenen temiz enerji

hedeflerini destekleyebilir ya da tehlikeye atabilir.

Petrol fiyatlarinin CO2 emisyonuna etkisi ile iilkelerin petrol ihracatgisi ve petrol ithalatgis1 olmasina
gore degiskenlik gostermektedir. Enerji fiyatlari, enerji tiretim ve titketimini etkilemektedir. Boylece
enerji fiyatlar1 enerji kullanimini etkileyip CO2 emisyonu tizerinde etkili olmaktadir. Enerji ithalatcis
iilkeler i¢in petroliin de i¢cinde bulundugu enerji fiyatlar: diistiigtinde enerji titketimi artmaktadir.
Enerji titketiminin artmasi ile CO2 emisyonun artacagi 6ne siiriilmektedir. Enerji fiyatlarinin artmasi
ise tam tersi bir etki yaratacaktir. Ozetle petrol ithalatcisi iilkelerde petrol fiyati ile CO2 emisyonu
arasinda negatif iligki beklenmektedir. Petrol ihracatgisi iilkeler iginse petrol fiyatlarinin artmasi
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enerji tiretimini arttirmaktadir. Enerji tiretimi arttikca CO2 emisyonu da artmaktadir. Boylece petrol

ihrag tilkeler i¢in petrol fiyatlar ile CO2 emisyonu arasinda pozitif iliski beklenmektedir.

Bu ¢aligmada 1971-2021 donemi i¢in Tiirkiyede petrol fiyatlarinin CO2 emisyonu {izerinde asimetrik
etkiyi ortaya koyan NARDL yontemi ile aragtirilmistir. Calismada petrol fiyatlar: ve CO2 emisyonu
yaninda kisi bagina diisen enerji titkketimi, kisi bagina diisen gelir ile yenilenebilir elektrik tiretimi
bagimsiz degisken olarak kullanilmistir. Calismada NARDL esbiitiinlesme yonteminin kullanilma
nedeni hem kisa hem uzun doénemde asimetrik iliskinin arastirilmasina olanak vermesi ve petrol
fiyatindaki negatif ile pozitif soklarin CO2emisyonuna etkisinin ne yonde oldugunu géstermesidir.
Wald testinin sonuglar1 inceledigimizde kisa donemde bir asimetrik iliskiden s6z edemesek bile uzun
donemde asimetrik iligkinin oldugunu kabul etmemiz ile dogrusal ARDL yontemi yerine NARDL

yonteminin kullanmanin daha dogru sonuglara ulagilacagini gostermistir.

Test sonuglar1 incelediginde kullanilan degiskenler icinde sadece kisi bagina diisen gelir istatiksel
olarak anlamsiz ¢ikmistir. Istatiksel olarak anlamli olan degiskenler incelendiginde, kisi basina diisen
enerji kullanimi arttik¢a kisi bagina diigen CO2 salinimi artmaktadir. Enerji kullaniminda %1 lik artig
kisi bagina diigen CO2 emisyonunu %1.59 arttirmaktadir. Bu sonugtan hareketle Tiirkiyede enerji
kullanim1 genellikle CO2 salinimi yapan fosil yakitlar tizerinden saglanan enerji tizerine oldugu
gorillmektedir. Bu sonug bir diger degiskenimiz olan yenilenebilir elektrik {iretiminin sonuglari
ile desteklemektedir. Yenilenebilir elektrik iiretimi %1 arttiginda kisi basina diisen CO2 salinim
9%0.23 azalmaktadir. Boylece enerji iiretiminde yenilenebilir elektrik tiretiminin artmast ile enerji
kullaniminda yenilenebilir enerjinin pay: artacaktir ve béylece enerji kullanimmimn CO2 salinimi
tizerine etkisi olumlu olacaktir. Bu agidan bakildiginda yenilenebilir enerji tiretimi Tiirkiye igin
stratejik 6neme sahip bir alan olmaktadir. Yenilenebilir enerji iiretimi ile Tiirkiye enerji ithalatgist
oldugu i¢in hem enerjide diga bagimliligini azaltacak hem de biiylimek i¢in kullandig1 enerji ile
diinyanin karsi karsiya kaldigi ekolojik krizle miicadele giicii artacaktir. Ciinkii Tiirkiye, iklimsel

degisikliklerden oldukga fazla etkilenecek iilkelerden biri olarak goriilmektedir.

Petrol fiyatlarinin uzun dénemde CO?2 iizerinde asimetrik etkisi ise soklara gore degismektedir.
Petrol fiyatlarinda meydana gelecek pozitif soklar kisi basina ditsen CO2 emisyonunu azaltmaktadir.
Petrol fiyatlarindaki %1°lik artis kisi bagina diisen CO2 emisyonunu %0.046 azaltmaktadir. Bunun
nedeni ise Tiirkiye'nin enerji ithalatcist olmasidir. Petrol fiyatlarindaki artis tiiketimi diigiirmektedir.
Bunun tzerine titketimin azalmasiyla CO2 emisyonu azaltmaktadir. Petrol fiyatlarindaki negatif
soklar ise CO2 emisyonunu arttirmaktadir. Petrol fiyatlarindaki negatif soklarin katsayisinin isareti
negatif olmasina ragmen pozitif sekilde degerlendirme yapilmaktadir. Ciinkii petrol fiyatlarindaki
negatif soklar1 gosteren seri negatif degerlerden olusmaktadir. Sonug olarak petrol fiyatlarinda
meydana gelen negatif soklar CO2 salinimini arttirmaktadir. Petrol fiyatlarinin pozitif soklarinda
oldugunun tersine petrol fiyatlarinin azalmasi, enerji titkketimini arttirmasi ile kisi bagina diigen CO2
salinimi artmaktadir. Petrol fiyatlarinda negatif soklarda meydana gelen %1’lik artis, CO2 salinimim

%0.027 arttirmaktadir. Elde ettigimiz sonuglara gore politika onerileri;
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Mevcut kapitalizm sisteminin yikiciligi gormezden gelinmemelidir. Bu yiizden devlet miidahalesi ile
fosil yakat tiikketimi agamali olarak vergilendirerek fiyat: arttirilmalidir.

Kapitalizm 'in neden oldugu asir1 kar giidiisii dogayi tahrip etmektedir. Bu yiizden kapitalizmin kendi
basina ekolojik krize ¢6ziim tiretmesi imkansizdir. Béylece kapitalist bir iiretim, titketim ve dagitim
bi¢iminin daha adil ve toplumcu sekilde yeniden diizenlenmelidir. Béyle bir degisimin amaci, daha
organik ve stirdiiriilebilir bir toplum olusturmaktadr.

Fosil yakitlarin titketimi kontrol altina alinmalidir. Bu agidan Tiirkiye fosil yakit tiiketimini
zorlagtirmalidir. Ayni zamanda yenilenebilir enerji ithalat: tesvik edilmeli, konutlarda dahil tiim
alanlarda yenilenebilir enerji kullanimini desteklemelidir.

Tiirkiye petrol ithalatgisi olmasi nedeniyle petrol fiyatlarindaki degisimlere karsi oldukea
savunmasizdir. Bu yiizden fosil yakit iiretimi yerine yenilenebilir enerji tiretimine y6nelmesi
gerekmektedir. Tiirkiye devlet kanalindan bir taraftan yenilenebilir enerji tiretimine yatirim
yaparken, yenilenebilir enerji kullanimi tegvik edecek destekler vermelidir.

Son olarak Tiirkiye bir¢ok yenilenebilir enerji kaynag1 bakimindan zengindir. Bu ylizden yenilenebilir
enerji kullaniminin kaynaklarindan elde edilen enerji tiirlerinin gesitlendirilmesi gerekmektedir.
Giines enerjisi, riizgar panelleri gibi bircok alanda yatirimlar tesvik edilip, desteklenmelidir.
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Extended Abstract

THE ASYMMETRIC EFFECT OF OIL PRICES ON CO2 EMISSIONS

Numan KISLACIK*
Halil ALTINTAS**

The growth dynamics brought by capitalist expansion are now destroying humanity along with
nature. The ecological crisis caused by capitalism is gradually getting out of control, and a more
complex, dirtier world appears before us every day (Kartal, 2021). Climate change was accepted as
an international phenomenon at the United Nations meeting held in France in 2016. Researchers
have focused on CO2 emissions to combat the ecological crisis and develop the necessary measures
and policies (Stern, 2015). Fluctuations in oil prices have environmental effects as well as economic
effects. The theory between oil prices and environmental impacts is that oil prices are one of the
determinants of fossil fuel consumption, which contributes to 40% of the world’s CO2 emissions. For
this reason, the effects of oil prices on the variables that determine environmental quality are quite
different and important (Chaudhry vd., 2020; Tiirkoz, 2022).

Tiirkiye signed the Paris Climate Agreement and declared its ‘net zero emission’ target as 2053.
(Demir, 2022). According to the Climate Change Performance Index report published in 2021,
Tiirkiye ranked 51st out of 61 countries contributing to climate change and was highly criticized for
not having a national action plan to reduce CO2 emissions. Thereupon, it rose to the 42nd place with
Tiirkiye’s regulations and renewable energy investments (Ordu, 2022)Tiirkiye’s renewable energy
investments aimed at reducing CO2 emissions have been increasing in recent years. However, with
its 2023 vision, Tiirkiye aims to increase the use of renewable energy sources to 30% on the one hand,
and on the other hand, plans to establish 85 new coal-fired power plants by 2030. It is predicted that
Tiirkiye’s CO2 emissions may increase by 50% with the new power plants planned to be established
(Abumunshar vd., 2020; Turhan vd., 2020). Tiirkiye attracts attention in terms of taking both positive
and negative steps in terms of CO2 emissions, being vulnerable to shocks in oil prices as it is an
oil-importing country, and lastly, being one of the countries expected to be heavily affected by the
ecological crisis.

The environmental impact of oil prices varies considerably. Firstly; International oil prices affect
the production and consumption of renewable energy, which will reduce CO2 emissions (Zhao vd.,
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2021). In other words, oil prices may enable a transition towards renewable energy sources that do
not cause environmental degradation, instead of using oil, which is a fossil fuel that emits carbon
into the atmosphere when burned (Tiirkoz, 2022). Secondly; The increase in oil prices may trigger
research and development activities for clean energy, as well as reducing the consumption of fossil
fuels (Leng Wong vd., 2013). Finally; Fossil fuel prices have a decisive impact on CO2 emissions and
can support or jeopardize targeted clean energy targets (Blazquez vd., 2017).

In the study, the non-linear ARDL (NARDL) method, which detects asymmetric relationships
between variables, was applied. In the study, per capita carbon emissions, per capita energy use, per
capita income, oil prices, and renewable electricity production were used as variables. The data for the
variables used in the model established in the research conducted for Tiirkiye covers the years 1971-
2021 and is used annually. In the study, the fact that 1971 was the most commonly accessible date in
the data caused us to choose the period between 1971-2021. In the NARDL model estimation results,
only per capita income was statistically insignificant. When other variables are evaluated, as per
capita energy use increases, per capita CO2 emissions increase. A 1% increase in energy use increases
per capita CO2 emissions by 1.59%. Based on this result, energy use in Tiirkiye is generally based
on energy provided through fossil fuels that emit CO2. This result is supported by the results of our
other variable, renewable electricity production. When renewable electricity production increases
by 1%, per capita CO2 emissions decrease by 0.23%. Thus, with the increase in renewable electricity
production in energy production, the share of renewable energy in energy use will increase and thus
the effect of energy use on CO2 emissions will be positive. In the results of the study, Negative shocks
in oil prices have a greater impact on CO2 emissions than positive shocks in oil prices. The effects of
positive shocks in oil prices on CO2 emissions show their effects in the short term and then stabilize.
However, it reveals the effect of negative shocks in oil prices on CO2 emissions both in the short term
and in the long term.

Policy recommendations for Tiirkiye; The destructiveness of the current capitalist system should
not be ignored. Therefore, the price of fossil fuel consumption should be increased by gradually
taxing it through government intervention. A capitalist mode of production, consumption, and
distribution should be reorganized more fairly and socially. Such a change aims to create a more
organic and sustainable society. Tiirkiye should make fossil fuel consumption more difficult. At the
same time, renewable energy imports should be encouraged, and the use of renewable energy should
be supported in all areas, including residences. While investing in renewable energy production
through the state channel, Tiirkiye should also provide support to encourage the use of renewable
energy. Finally, Tiirkiye is rich in many renewable energy resources. Therefore, the types of energy
obtained from renewable energy sources need to be diversified. Investments in many areas such as
solar energy and wind panels should be encouraged and supported.
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Bu galisma, shrinkflasyonun tiiketici kararlari tizerindeki etkisini davranigsal iktisat yaklagimi ile belirlemeyi
amaglamaktadir ve shrinkflasyon olgusunun tiiketicilerdeki farkindalik diizeyine odaklanmigtir. Nitel
arastrma deseninde gerceklestirilen aragtirmada, Tekirdag il merkezinde yasayan 40 tiiketici farkli
iirtin gruplarina yonelik segmentasyon yontemi ile rastgele 10 kisilik dort gruba ayrilarak derinlemesine
gortismeler yapilmigtir. Verilerin analizinde konu odakli kodlar olugturulmus, alt kod istatistigi ve
hiyerarsik kod gosterimi ile gorsellestirilmistir. Arastirma bulgularina gore; tiiketicilerin ¢ogunlukla
shrinkflasyonu fark ettikleri ancak marka sadakati ve alisilmis satin alma davranigi nedeniyle titketim
davranislarini siirdiirme egiliminde olduklar: tespit edilmigtir. Buna ilaveten tiiketicilerin shrinkflasyonu
etik bulmadiklar1 halde sikayet etme egiliminde olmamalari, shrinkflasyonu fark etmelerine ragmen
tepkisiz kaldiklarini gostermektedir. Elde edilen bulgular, davranigsal iktisat teorileriyle uyumlu olmasinin
yani sira shrinkflasyon durumunda tiiketici-satin alma davraniglar: iliskisini anlamak i¢in etkili bir bakig
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Shrinkflasyonun Tiiketici Kararlarina Etkisinin Davranigsal iktisat Gercevesinde incelenmesi

Abstract

The study aims to determine the impact of shrinkflation on consumer decision within the scope of
behavioral economics and focuses on the awareness of consumers about the shrinkflation phenomenon.
With a qualitative research design, in-depth interviews were conducted with 40 consumers in Tekirdag city
center by randomly dividing them into four groups by using the segmentation method. The obtained data
were analyzed with a qualitative analysis program and visualized with statistics of sub-codes and hierarchical
code-sub-code representation. According to the findings, consumers mostly notice shrinkflation but tend
to continue their consumption behavior due to brand loyalty and habitual purchasing patterns. While
consumers find shrinkflation unethical, their tendency do not complain about shrinkflation highlights the
unreact nature of consumer behaviour. In addition to being compatible with behavioral economic theories,
the findings provide an effective perspective to understand the consumer behavior relationship in the case
of shrinkflation.

Keywords: Shrinkflation, Behavioral Economics, Consumer Behaviour. Tekirdag.

JEL Classification: E31, E71, L10

1. Giris

Son yillarda, “shrinkflasyon” kavramu tiiketici davraniglarinin ve ekonomik aragtirmalarin odak
noktasi haline gelmistir. ‘Shrink’ Ingilizce bir kavram olup ‘kiigiiltme’ anlamina gelmektedir ve
‘inflation’ yani ‘enflasyon’ kelimesi ile birlesiminden olusmaktadir (Aygiin, 2022). Tiirkge literatiirde
de ayn1 sekilde kullanilan shrinkflasyon kavramu ilk kez 1970’li yillarda ABD’li komedyen Art
Buchwald tarafindan “Paket Enflasyonu” olarak adlandirilmigtir. Shrinkflasyon kavrami 2009 yilinda
Pippa Malmgren tarafindan literatiire kazandirilmigtir Bununla birlikte shrinkflasyon érneklerinin
1900’li1 yillarin bagina kadar uzandigini belirtmektedir (Ulusoy, 2021).

Gizli enflasyon, miktar yolu ile fiyatlandirma veya paket kiigiiltme seklinde adlandirilan
shrinkflasyon, firmalarin pazardaki konumlarini korumak veya kir marjlarini artirmak icin
kullandiklarr bir stratejik durumdur. Yiiksek maliyetler, rekabet kogullari, artan gida ve hammadde
fiyatlar1 nedeniyle firmalar tiréinlerin fiyatlarini diistirmeden gramajini, miktarini, boyutunu veya
kalitesini azaltmaktadir. Ekonomik zorluklarla miicadele eden bir¢ok iilkede siklikla goriilen ve
tilketici davranislarini etkileyen shrinkflasyon, karar verme siirecinde genellikle fark edilmeyen
ancak 6nemli etkiye sahip olan bir olgudur.

Shrinkflasyon kavrami, gizli zam ve goriinmez fiyat artis1 olarak da adlandirilmakta olup ozellikle
paketli iirlinlerde sik¢a karsilagilan bir olgudur (Mihm, 2021). Ayni zamanda giinliik ihtiyaglarimiz
arasinda yer alan gida ve temizlik éirtinlerinde de uygulanmaktadir (Euronews, 2022). Shrinkflasyona
maruz kalan iriinlerin en belirgin 6zelligi gramajlarda yapilan manipiilasyonlardir. Ambalaj boyutlar1
ayni kalsa da triin iceriginde azalma olmast tiiketiciler tarafindan her zaman fark edilememektedir.
Ornegin, 36,5 gramlik bir gofretin fiyat1 5 TL iken, ayn1 gofretin igeriginin 35 grama diisiiriilmesi ve
fiyatinin sabit tutulmas: shrinkflasyonist bir durumdur. S6z konusu iriine aslinda %4,28 oraninda
zam yapilmis olmasina ragmen, manipiilasyonlar nedeniyle bu arti goze ¢arpmamaktadir.

Shrinkflasyona sebep olan bir¢ok etken bulunmaktadir ancak shrinkflasyonun en o6nemli
sebeplerinden biri enflasyondur (Aydogan, 2004: 56). Enflasyon, ekonomik karar alicilarin yakindan
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ilgilendigi bir olgudur. Ozellikle istikrarsiz bir enflasyon ortami belirsizliklere yol agmakta,
ekonomik aktivitelerde azalma ve {iretim maliyetlerinde artisa neden olmaktadir. Isletmeler marjinal
maliyetlerdeki artis sonrasinda rakip isletmelerin fiyatlarini artirmadig: bir ortamda miisteri kayb:
riskiyle kars1 karsiya kalmaktan endise ederler ve bu nedenle iirtin fiyatlarini artirmaktan kaginirlar.
Bu durumda tek segenekleri tiréiniin boyutunu, gramajini veya miktarini azaltarak efektif fiyat:
diistirmek olmaktadir (Imai & Watanabe, 2014: 2; CFI, 2022).

Her isletme, kendi sektoriindeki rakiplerine kars: iistiinliik saglama ve bagariya ulagma hedefiyle
tiretim yapmaktadir (De Bono, 1996: 85). Ozellikle rekabetin yogun oldugu ortamlarda isletmelerin
satis stratejilerinde degisikliklere gitmeleri kaginilmazdir (Giiler, 2003: 48). Rakiplerinden daha hizli
tiretim yaparak {irtinii kisa stirede tiiketicilere ulastiran isletmeler bazen kalitesi diigiiriilen, fiyat:
artirilan veya sabit tutulan trtinler tireterek tiiketicilere alternatifler sunmaktadir (Porter, 2000: 47).
Dolayisiyla iireticiler, kir marjini korumak amaciyla shrinkflasyona bagvurabilmektedir. Arz ve talep
arasindaki dengesizlik, vergi politikalar1 ve inovasyon eksikligi de shrinkflasyona sebep olmaktadir
(Yildirim, vd, 2017: 49; Larsen & Lewis, 2007: 142). Ornegin, saghga zararli iceceklerin fiyatini
artirarak talebi diigiirmeyi hedefleyen vergi uygulamalari ya da bir gida firmasinin uzun siiredir ayni
tiriin yelpazesini sunmasi sebebiyle pazar payini kaybetmeye baslamasi, iireticileri icecekleri daha
kiictik boyutlarda sunmaya yoneltmektedir (Akar, 2015: 33). Shrinkflasyona sebep olan bir diger
durum hammadde sikintisidir. Iletmelerin, rekabet iistiinliigii kurmak amact ile, rakiplerinden daha
kaliteli hizmet ve iiriin yelpazesi sunma amact ile hammadde kalitesi, fiyati, miktari, tasima maliyeti
gibi kriterleri de dikkate aldig1 goriilmektedir. Bir gida firmasinda yasanan ham madde sikintisi
iiriinlerin kalitesinin azalmasina neden olabilmektedir (Oztiirk & Tekin, 2021: 411). Gida firmasinin
temel hammaddesi olan findikta bir tedarik sorunu yasamasi ya da findik arzinda diisiis olmasi
durumunda, firmanin iretimini siirdiirebilmesi i¢in daha az miktarda findik kullanmak zorunda
kalmasi bu duruma 6rnek verilebilir.

Ekonomiler hizla degisen kiiresel dinamiklere adapte olurken bireylerin rollerinde 6nemli bir
degisim gozlemlenmektedir. Bu degisimin temelinde her bireyin kendi nezdinde bir tiiketici olarak
degerlendirilmesi bulunmaktadir. Ekonomik kosullarin degisimi, tiiketicilerin gelir diizeyi, egitim
durumu, cinsiyet, yas, medeni durum ve beklentiler gibi faktorler tiiketici davranislarinin temel
belirleyicileridir. Ancak tiiketici davraniglarini anlamak geleneksel ekonomik modellerin sinirini
agmakta ve cevresel, demografik ve psikolojik faktorleri de dncelikleyen bir yaklagim gerektirmektedir.
Tiirkiyede uygulanan politikalar ve artan doviz kurlar1 gida, giyim ve teknoloji sektériindeki pek ok
driinde fiyatlarin hizla artmasina neden olmustur (Cennet & Condur, 2021: 55). Bu durum firmalarin
karlarin1 ve rekabet giiclinii azalttigindan faiz yiikiiniin artmasi, gelir diisiisi ve maliyetlerin
yiikselmesi gibi sonuglar ortaya ¢ikarmaktadir (Altinigik, 2019: 5). Enflasyonist kosullar altinda
firmalar maliyetlerini kontrol etmek, kédrlarini korumak ve rekabet ortaminda glictinii korumak
amacryla triin ¢esitliligini artirma, fiyat diizenlemeleri yapma, inovasyon ve maliyet kontrolii gibi
onemli adimlar atabilirler (ENAG, 2021).

Enflasyonist donemlerde tiiketicilerin bilingli olmalar1 ve shrinkflasyon gibi tiiketicileri yaniltan
uygulamalar: tespit edebilmeleri 6nemlidir. Bu biling, tiiketicilerin daha efektif satin alma kararlar:
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vermelerine olanak tanimakla birlikte titketici refahini artirabilir. Bu nedenle shrinkflasyon gibi
tiiketiciyi etkileyen ve tiiketicilerin bilingli tercihler yapmasini zorlastiran uygulamalarin arastirilmas:
onem arz etmektedir. Bu baglamda ¢aligmanin bagat amaci, davranissal iktisat literatiiriinden yola
¢ikarak Tekirdag ili Stileymanpasa ilgesinde ikamet eden tiiketicilerin shrinkflasyonu nasil algiladig:
ve bu algilarin tercihlerini nasil etkiledigini belirlemektir. Caligmada tiiketicilerin shrinkflasyonu
algilama sekli ve bu algilar baglaminda tercihlerinin ve satin alma davraniglarinin incelenmesi de
amaclanmustir. Shrinkflasyona 6zellikle hangi {iriin gruplarinda siklikla rastlandig, tiiketicilerin
shrinkflasyonu fark edip etmedikleri ve fark ettikleri anda verdikleri kararlarin hangi yonde oldugu
konularma odaklanilmstir. Shrinkflasyon hakkinda uluslararasi 6lgekte ¢aligmalar olmasina ragmen
Tiirkiyede yeterli arastirmaya rastlanmamasi bu aragtirmanin shrinkflasyon olgusuna odaklanmasi
nedenlerinden bir digeridir.

2. Literatiir

Kiiresel pazarlama ¢aginda ekonomik birimler arasi rekabet daha yogun hale gelmistir. Firmalar
sektordeki en iyi firsatlar1 yakalamak ve siirdiiriilebilir kirlar i¢in cesitli stratejiler benimsemektedir.
Giderek daha rekabet¢i piyasa ortaminda karlar1 artirmak/korumak ve artan iiretim maliyetlerini
dengelemek i¢in kullanilan stratejilerden biri shrinkflasyondur (Joshy & Banudevi, 2023: 1633).

Golovacheva (2016), Rusyada shrinkflasyon sorununu ele alarak ve paket kiigiiltme teknigini adalet
caligmalarina dahil ederek piyasa faaliyetlerine iliskin ahlaki hususlar1 degerlendirmeyi amaclamistir.
Aragtirmanin amacy, titketicilerin kuskulu yaklagimy, rakiplerin davranislar: ve firma niyetinin tiriin
kiigtiltme konusundaki adalet algilarini nasil etkiledigini belirlemektir.

Saleh vd. (2018), Misirda yapmis olduklari calismada, tiiketicilerin boyut kiigiiltmeyi fark ettiklerinde
ne gibi sonuglarla karsilacaklarini ve fark ettikten sonra iirtine sadik kalip kalmayacaklarin
belirlemeyi amaglamiglardir. Genel bulgular, tiiketicilerin shrinkflasyona yonelik tutumlarimin
tamamen olumlu ya da olumsuz olmadigini, farkli goriislere sahip olduklarini gostermektedir

Singhal ve Gupta (2023), dergilerin, web sitelerinin ve konuyla ilgili makalelerin analizine
dayandirdiklar: ¢alismada shrinkflasyon kavraminin piyasa ve endistriye olan etkilerini ele almis
olup miistelerin kargilagtig1 sorunlar iizerine odaklanmiglardir. Hizli Tiiketim Uriinler (Fast Moving
Consumer Goods-FMCG) sektoriinde faaliyet gosteren 11 markanin {iriinlerinin 6nceki ve sonraki
miktarlarini karsilagtirarak markalarin tiiketicilere tirtinlerini sunarken karini artirmak amaciyla
driin kiigtiltme stratejisi uyguladigini belirlemislerdir.

Wood (2022), ABDde yaptig1 kapsamli bir aragtirmada shrinkflasyonun etik bir ikilem oldugunu
ortaya koymakta ve bir sirketin kararlarinin sadece hissedarlar1 degil, tiim paydaslarin: (¢alisanlar,
titketiciler, toplum, ¢evre vb.) goz 6niinde bulundurmasi gerektigini savunan paydas teorisiile sirketin
asil amacinin hissedarlarinin karliligini artirmak oldugunu one siiren hissedar teorisi arasinda
onemli bir 6rnek tegkil ettigini belirtmektedir. Aragtirmanin temel bulgusu, shrinkflasyonun yanls
uygulandiginda aldatici bir uygulama olarak kabul edilebilecegi, tiiketicilerle uygun bir iletisim
kuruldugunda ve dogru yapildiginda ise iyi bir is uygulamasi olabilecegidir.
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Jensen vd. (2021), 2005 ve 2019 yillar1 arasinda Avusturya, ABD, Kanada ve Ingilterede sekerleme
gida ve gazli iceceklerin ambalaj boyutlarimin degisimine iligkin satig trendlerinin perspektiflerini
belirlemeyi amaglamistir. Paket boyutu degisikliklerine iligkin veriler, endiistri ve pazarlama
veritabanlarindan alinmigtir. Buna gore gazli icecek satis verileri, dort tilkede de boyutu kiigiilen
ambalajlarda satislarin arttigini, biiyiik ambalajlarda ise azaldigini gostermistir. Elde edilen verilerde
ambalaj kiigiiltmelerinin temel nedenleri; tiiketicilerin saglik farkindaligi, porsiyon kontrolii, pazar
bitylimesi ve hitkiimetin vergi politikalar: olarak belirlenmistir.

Goller (2022), ABDde perakendecilerin ve tedarikgilerin yeni aligveris aligkanliklarina hazirlanmasi
gerektigini belirtmistir. Shrinkflasyon, pek ¢ok platformda paketlenmis tiiketici tirtinlerinin halkin
incelemesine maruz kalmasini artirmistir. Bunun {izerine ¢ogu marka iirtin boyutlarini sabit tutmak
amacryla fiyat artigina bagvurmak yerine, yiikselen enflasyona uyum saglamak icin shrinkflasyonun
kullanimini bir gereklilik olarak sunmaktadir. Markalarin shrinkflasyon i¢in sundugu temel nedenler
arasinda ise ¢evre dostu iiretim, iiriin gesitliligini ve kalitesini artirma gibi sosyal iyilikler oldugunu
ifade etmektedir.

Firmalar, fiyat artist gibi durumlarla karsilastiklarinda kimi zaman tiiketicilerle nedenlerini
paylasmak durumunda kalabilmektedir. Hall ve Hitch (1939) ve Blinder vd. (1998) tarafindan
yapilan arastirmalar, Ingiliterede fiyat degisikliklerinin tiiketiciler tarafindan olumsuz karsilandigini
ve ¢esitli sorunlara yol acabilecegini gostermektedir. Tiiketicilerin fiyat artisi sonucunda irtinleri
satin alma isteklerini kaybetmeleri ve talebin azalmasi bu sorunlar arasindadir. Ozellikle yiyecek-
icecek sektorleri, istenmeyen sorunlari 6nlemek amaciyla tiiketicileri etkilemeyecegini diistindiikleri
fiyati sabit tutma ve triin tizerinde ¢esitli stratejiler uygulama yoluna gitmektedir (Imai & Watanabe,
2014: 2). Bu baglamda shrinkflasyona ugrayan triinlerin ¢ogu tiiketici tarafindan fark edilmemekte
ve markaya olan baglilik devam edebilmektedir (Saini, Sahay, & Kalyanaram, 2018: 111).

Tiiketicilerin shrinkflasyon nedeni ile tirtinlerin iceriginde, boyutunda veya gramajinda azalmalara
ve fiyat artiglarina maruz kalmasi 6nemli bir sorundur. Shrinkflasyonla miicadele etmek yalnizca
titketicilerin bilingli aligveris tercihleriyle sinirli kalmamakta; ayni zamanda devletin denetleyici ve
diizenleyici rolii de 6nem arz etmektedir. Shrinkflasyonla miicadelede ve adil rekabet ortaminin
saglanmasinda devletin denetim mekanizmalarin: giiglendirmesi, tiiketicilerin korunmas: éncelikli
bir konudur. Tiiketici koruma yasalari, teknolojinin ilerlemesiyle birlikte iiretim tekniklerinin hizla
gelismesi, seri tiretim ve ulagim imkanlarinin artmasi gibi etmenlerin iireticiler ve saticilar arasinda
hukuka aykir1 yeni sozlesmelerin ortaya ¢ikmasina neden olurken tiiketicilerin korunmas: daha
oncelikli hale gelmistir (Gole, 1983: 10). Bu yasal diizenlemeler tiiketiciler, saticilar ve igletmeler
arasinda daha diiriist, adil ve seffaf bir ticaret ortaminin olusturulmasina yardimci olmaktadir.
Rekabet politikalari, rekabetin saglikli bir serbest piyasa ekonomisinin temel unsuru oldugunu kabul
ederken, haksiz fiyatlandirma ve piyasa giictiniin kétitye kullanilmasini engellemeyi amaglamaktadir
(Mucuk, 1999: 9; Beyazit Hayta, 2007: 14). Rekabet politikalarinin yetersiz oldugu durumlarda
tiiketiciler, firmalarin {irtinlerinde boyut kiigiilterek fiyatlar: sabit tutma gibi uygulamalara maruz
kalabilirler. Bu nedenle devletin ilgili iirlinlerin ne tiir degisikliklere ugradigini belirlemesi ve
gerekiyorsa cezai yaptirimlar uygulamasi gereklidir (Orug vd., 2003: 7). Tiiketici egitimi ve farkindalik
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kampanyalari ile tiiketicilerin tirtinleri ve hizmetleri daha bilingli segmelerinin ve kullanmalarinin
saglanmasi amaglanmaktadir (Beyazit Hayta, 2007: 239-243). Bu tiir egitimler ve kampanyalar,
tilketicileri tirtinlerin gtivenilirligi konusunda bilgilendirirken ayni zamanda tiiketici haklarin
koruma, siirdiiriilebilirlik ve ekonomik refahi artirma gibi onemli 6zellikleri vurgulamaktadir.
Tiiketicilerin farkindalik diizeyi arttik¢a shrinkflasyonun sorgulanmasi ve ortadan kaldirilmasina
yonelik ¢oziimler tiretilmesi daha olanakli hale gelebilir.

3. Davranissal iktisatta Karar Verme Mekanizmalar1

Davranigsal iktisat, psikoloji ve geleneksel iktisadin birlesiminden dogmakta ve neoklasik iktisat
modelindeki “rasyonel bireyin” ekonomik faktorler disinda gesitli faktorlerden de etkilenerek
davranislarina yon verebilecegi varsayimina dayanmaktadir. Bu nedenle davranigsal iktisat, bireylerin
kararlarini agiklayabilmek i¢in geleneksel iktisadin 6tesine gegerek davranig bilimleri ve mikro iktisat
ilkelerini temel almaktadir (Diamond & Vartiainen, 2007: 2). Davranigsal iktisat calismalari, bireylerin
karar alma siireglerini ve hatalarini anlamak i¢in 6nemli bir kaynaktir. Geleneksel iktisadin “homo
economicus” yani “iktisadi insan” olarak nitelendirdigi birey, rasyonel ve kendi ¢ikarlarini éncelikli
kilan bir varlik olarak ele alinmaktadir. Ancak gergek hayatta herkesin bu tanima uymadig agiktir
(Aktan & Yavuzaslan, 2020). Cinsiyet, yas, egitim seviyesi, psikolojik durum, algi farkliliklari, sosyal
sinif ve yasanilan bolge gibi faktorler bireylerin ekonomik kararlarini etkilemektedir. Bu nedenle
davranigsal iktisatcilar, bireylerin her durumda ideal bir karar verici olmadigini ve bazi durumlarda
karar almaktan kagindiklarini agiklayan modeller gelistirmeyi hedefler (Ghisellini & Chang, 2018:
6). Bu baglamda, bireylerin genellikle rasyonel kararlar almadig1 ve gesitli engeller veya tuzaklarla
kargilagarak sinirli rasyonel davranislar sergiledigi goriilebilir (Solak, 2019: 1).

Ana akim iktisadin bireyi rasyonel olarak tanimlamasina ragmen kararlarinda bilissel kisayollar ve 6n
yargilarla hareket etmektedir (Tversky ve Kahneman, 1974). Ge¢mis deneyimler, psikolojik tutumlar,
cevresel etkenler, duygusal tepkiler ve algilar tiiketicilerin kararlarinda etkili olan unsurlardir.
Tiiketicilerin karar verme siireglerinde iki temel dirtii bulunmaktadir; birincisi titketimle ilgili
duygusal ihtiyaglar ve arzular, ikincisi ise tiiketicilerin karar verirken kullandiklari bilissel onyargilar
ve yanilgilardir. Bu nedenle davranigsal iktisat, insan davranislarini agiklamak i¢in klasik iktisadin
varsayimlarindan farkli modeller ve teoriler kullanmaktadir (Kahneman & Tversky, 1974: 1124;
Kamilgelebi, 2024: 2). Bunlar; rasyonellik ve sinirli rasyonellik, kayiptan kaginma, beklenti teorisi ve
beklenen fayda, asir1 giiven, belirsizlik altinda karar verme, yemleme tuzagi, mevcudiyet dnyargisi,
asina olma, zihinsel muhasebe, ¢ipalama etkisi, batik maliyet tuzagi, hedonik diizenleme, cergeveleme
etkisi, siirii psikolojisi egilimi ve statiiko 6nyargisi gibi duygusal egilimleri ve davranislar: agiklayan
modellerdir.

Tiiketici davraniglarini anlamak, pazarlama stratejilerinin ¢esitliligini ve etkinligini arttirmak
i¢in etkili bir siirectir. Tiiketicilerin tercihleri, ihtiyaglar1 ve satin alma kararlar1 bircok faktérden
etkilenmektedir. Literatiirde tiiketici davranislarini (ekonomik faktorler disinda) etkileyen faktorler;
cevresel, psikolojik ve demografik faktorler olarak belirtilmektedir (Stimer, 2007: 63). Tiketici
davraniglar: aile, sosyal sinif ve kiiltiirel yap: gibi gevresel faktorlere gore farklilik gostermekte ve
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zamanla degismektedir. Birey, kendi toplumunun bir pargas: olarak kimi zaman ¢evrenin etkisinde
kalabilmekte ve bu etkiler segimlerinde 6nemli rol oynayabilmektedir. Benzer sekilde tiiketici
davranislarini etkileyen psikolojik faktorler de bireylerin algilarini, diisiincelerini, duygularini ve
satin alma stirecini etkileyen icsel siiregleri icermektedir. Tiiketicinin yasi, cinsiyeti, geliri, ekonomik
durumu, meslegi ve cografi konumu gibi demografik faktorler satin alma davraniglarini ve tercihlerini

belirleyen 6nemli diger unsurlardir (Durmaz, 2008: 36).

Tiiketicilerin bilingli tercihleri de markalardaki shrinkflasyon olgusuna karst diren¢ gostermeleri
ve stirdiirtilebilir tiiketim aligkanliklar1 edinmeleri shrinkflasyonla miicadelede etkili bir rol
oynamaktadir (Giilmez, 2006: 154). Tiiketicilerin {iriin etiketlerini dikkatle okuma aligkanlig
edinmeleri ve miktar/boyut ile fiyat uyumunu goz oniinde bulundurmalari, diger tiiketicileri
bilgilendirme ve bilinglendirme adina énemlidir. Uriin inceleme ve fiyat kargilagtirma platformlari
da tiiketicilere daha bilingli aligveris yapmalarinda yardimci olan 6nemli araglardir. Bu platformlar,
drtnlere iliskin bilgiler sunmanin yani sira farkli magazalardaki tiriinlerin fiyatlarini ve 6zelliklerini
karsilagtirarak biit¢eye uygun aligveris yapmalarina destek olur. Tiiketiciler, bu platformlar araciligiyla
diger tiiketicilerin deneyimlerini ve sikayetlerini de dikkate alarak iirtinler hakkinda daha bilingli
kararlar verebilirler (Estelami, 2003: 411). Sikayetler, isletmelerin iiriin fiyatlarini belirlemeden
once dikkate almalar1 gereken énemli bir faktordiir (Richins & Verhage, 1985: 29). Tiiketicilerin
yagadiklar1 sorunlarin en aza indirgenmesi i¢in isletmelerin tiiketici sikayetlerini ciddiye almas1 ve
sorunlara etkili ¢oztimler bulmas: 6nemlidir. Bu yaklagimla tiiketiciler, gelecekte karsilasabilecekleri
sorunlar1 daha cesur bir sekilde ifade edebilecek ve yasadiklar: sorunlarin ¢6ziimil i¢in igletmelerle
daha etkili bir iletisim kurabileceklerdir (Singh, 1989: 334).

Tiiketici davraniglari, {iriin satin alma ve titketim siirecinde sosyal, kiiltiirel ve psikolojik faktorlerin
incelendigi multidisipliner bir arastirma alani olusturmaktadir (Bakirci, 1999: 23). Yapilan
aragtirmalar sonucunda farkl tiiketici davraniglart tanimlari ortaya ¢ikmistir. Runyon ve Stewart
(1987), tuketici davraniglariny, titkketicilerin hizmetleri, iirtinleri, fikirleri ve zamani titketim sonrasina

yonelik davraniglar seklinde tanimlamugtir!.

4. Arastirma Tasarimi

Calismanin temel amaci, shrinkflasyon olgusunun tiiketiciler iizerindeki farkindalik diizeyinin
belirlenmesidir. Shrinkflasyona hangi iiriin gruplarinda siklikla rastlandigi, tiiketicilerin
shrinkflasyonu fark edip etmedikleri ve fark ettikleri durumda verdikleri kararlarin hangi yonde
oldugu konularina odaklanilmistir. Caligmada tiiketici algilar1 ve satin alma egilimleri davranigsal

iktisat literatiirii ile iliskilendirilerek belirlenmeye ¢alisilmistir.

1 Tiiketici davranis modelleri, tiiketicilerin kararlarini ve davraniglarini agiklamak icin geligtirilmis
modeller ve teorilerdir. Bunlar; kara kutu modeli, Marshall ekonomik model, Veblen modeli, Freudian model,
Howard-Sheth modeli, Nicosia modeli, Henry Assael modeli, Engel-Blackwell-Miniard modeli, Pavlovian
modeli, AIDA modeli ve Lazarsfeld modelidir. Caligmada bu teorilere detayli deginilmemekle birlikte, aragtirma
bulgulari ile degerlendirmeler sonug béliimiinde verilmistir.
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Calismada, tiiketicilerin shrinkflasyona verdikleri tepkileri anlamak amaci ile birincil ve ikincil veriler
kullanilmistir. Kuramsal gerceve, ulagilabilen literatiir ile sinirlidir ve literatiir taramasi yapilirken,
davranigsal iktisat cercevesinde tiiketici davranislarini etkileyen faktorlere odaklanilmistir. Bu
baglamda, tiiketicilerin sosyal ¢evreleri, demografik ozellikleri, ekonomik kosullar1 ve psikolojik
durumlar: gibi faktorlerin shrinkflasyon karsisindaki tepkilerini belirlemede ne derecede etkili
oldugunu anlamak amaglanmigtir.

Calisma nitel arastirma deseninde derinlemesine goriismeler ile gerceklestirilen kesifsel bir
aragtirmadir. Kesifsel aragtirmalar, hedeflenen konuya yonelik 6n arastirmalar tiiriinde olup, konuya
iliskin daha fazla bilgi toplama hedeflenmektedir. Bu ¢alismalar genellikle pilot ¢aligma tiiriinde
olup, aragtirma problemine iliskin tiim parametrelerin tanimlanmasindan ziyade, konu ile ilgili
detayl bilgi edinerek sonraki arastirmalara yol gosterecek bilgiler elde etmeyi amaglamaktadir
(Altunigik,2013). Caliymada kullanilan nitel arastirma yontemi, derinlemesine veri toplayarak
bireylerin veya gruplarin bir konu hakkindaki tutumlarini, davraniglarini, algilarini ve deneyimlerini
anlamay1 amagclayan arastirma bi¢imlerinden biridir (Morgan, 1996). Derinlemesine goriigme,
sosyal bilimlerde bireylerin veya gruplarin sosyal yasamdaki deneyimlerini ve duygularini birinci
agizdan 6grenme firsati sunmaktadir (McCracken, 1998: 9). Bu nedenle, ¢aligmada tiiketicilerin
shrinkflasyonla ilgili farkindaliklari, tepkileri ve karar verme siiregleri gibi konular1 daha detayl: bir
sekilde incelemek i¢in derinlemesine goriisme yontemi tercih edilmistir.

Aragtirmanin sirliligy; 6rneklemin Tekirdag ili Silleymanpasa ilgesi sinirlari icinde yasayan ve
perakende marketlerde aligveris yapan 18 yas iizeri titketiciler olmasidur. Tiiketiciler tesadiifi olmayan
ornekleme yontemlerinden kota 6rneklemesi ile se¢ilmistir. 12 Kasim-7 Aralik 2023 tarihleri arasinda
yapilan goriismelerin ilk asamasinda, tiiketiciler segmentasyon yontemiyle rastgele 10 kisilik 4 gruba
ayrilmis ve cesitli iriin kategorilerinden 6rnekler gosterilmistir. Temel gida kategorisinden kasar
peyniri ve aygicek yagy; atistirmalik kategorisinden gofret ve biskiivi, kigisel bakim kategorisinden
sampuan ve dis macunu; temizlik kategorisinden ise deterjan ve tuvalet kagidi gorselleri
paylasilmustir. Gorsellerdeki shrinkflasyon uygulanan tiriinler Gizerindeki tiiketici farkindalig, hangi
iriin kategorisinde daha belirgin sekilde ortaya ¢iktigini degerlendirmeyi amaglamistir. Ardindan
diger gortisme sorular: titketicilere yonlendirilmistir. Bu siirecte, tiiketicilerin shrinkflasyonu fark
edip etmedikleri incelenmis ve goriisme siireci buna gore sekillendirilmistir.

Nitel arastirma, bireylerin sosyal yasamdaki deneyimlerine odaklanan bir tekniktir (Creswell,
2015). Bu dogrultuda, elde edilen veriler MAXQDA Analytics Pro 2024 Nitel Veri Analiz Programi
kapsaminda analiz edilmistir. Tiiketicilerin shrinkflasyon farkindaligi ve karar verme siireci
hakkindaki gortisleri desifre edilerek analiz programina yiiklenmistir. Yiiklenen belgelerdeki
veriler dogrultusunda ¢alismanin amacina yonelik ana kod ve alt kod sistemi olugturulmustur.
Gorilismeler konularina gore kodlara ayristirilarak alt kodlarin istatistigi ve hiyerarsik kod modeli
kullanilarak gorsellestirilmistir. Gorlismelerin sonuglari, tiiketicilerin shrinkflasyon farkindaligini
ve davraniglarina iliskin durumlar: ortaya ¢ikarmak amaciyla analiz edilmistir.
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Aragtirmada paylasilan gorseller asagida belirtilmistir.

artini

Frambuazlt Tie

Gorsel 1: Atigtirmalik Kategorisinden Shrinkflasyon Ornegi (Tiirkiye)
Kaynak:https://www.akakce.com/kek/en-ucuz-eti-tartini-171-gr-frambuazli-turta-fiyati,423278410.html,
https://www.akakce.com/kek/en-ucuz-eti-tartini-frambuazli-114-gr-fiyati,309751749.html,

(Erigim Tarihleri: 08.01.2024).

Shrinkflasyonun en dikkat ¢ekici yanlarindan biri ambalajlardaki kii¢iilmenin ilk bakista tiiketiciler
tarafindan fark edilmemesidir. Ozellikle atigtirmalik iiriinlerinde iiriin miktarinin azalmasi ancak
paket boyutunun ayn1 kalmas: durumu shrinkflasyonun en belirgin érnegidir. Tiiketiciler, ambalaj

boyutunun kii¢lilmemesinden kaynakl riiniin i¢indeki miktarin azaldigini fark etmemektedir.

il Ll il

Gorsel 2: Temel Gida Kategorisinden Shrinkflasyon Ornegi (Tiirkiye)
Kaynak:https://www.akakce.com/sivi-yag/en-ucuz-orkide-aycicek-yagi-5-1t-5-kg-fiyati,171.002.4703.html
https://www.akakce.com/sivi-yag/en-ucuz-orkide-4-5-It-pet-fiyati,103.914.6026.html
https://www.akakce.com/sivi-yag/en-ucuz-orkide-4-It-pet-fiyati,102.310.1692.html (Erigim Tarihleri:
11.01.2023)

Temel gida iriinlerinde de shrinkflasyon goriilmektedir. Hem boyutu hem de miktar1 kiigiilen
temel gida tirtinleri giinlitk yasamda sik¢a kullanildigindan tiiketiciler kimi zaman dirtiniin miktar:
hakkinda yanilmaktadir. Miktarin azalmasiyla birlikte fiyatin sabit kalmasi, tiiketicilerin fiyat-

performans dengesini dogru sekilde degerlendirmelerini zorlastirmaktadir.
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Gorsel 3: Kisisel Bakim Kategorisinden Shrinkflasyon Ornegi (Tiirkiye)

Kaynak: https://www.hepsiburada.com/sensodyne-ferah-nefes-75-ml-pm-HBC00002YUG6S  https://www.
migros.com.tr/sensodyne-ferah-nefes-dis-macunu-100-ml-p-206f97a (Erisim Tarihleri: 01.11.2023)

Kisisel bakim {tirtinlerinde de ambalaj boyutunun ki¢tilmesi gozlemlenmektedir. Miktar bilgisinin
kiigiik yazilmas: tiiketicilerin dogru bilgiye erismesini ve iirtinler arasinda karsilastirma yapmasini
zorlagtirmaktadir. Ambalajlardaki yazilarin kiigiik bir sekilde yazilmasi veya ambalaj boyutunun

degistirilmemesi tiiketicilerin tirtiniin kiigiildiigiint fark etmemelerine sebep olabilmektedir.

Gorsel 4: Temizlik Kategorisinden Shrinkflasyon Ornegi (Tiirkiye)
Kaynak: https://mopas.com.tr/ariel-sivi-parlak-renkler-2-145-1/p/722964

https://www.akakce.com/sivi-deterjan/en-ucuz-ariel-parlak-renkler-1-56-1t-24-yikama-renkliler-icin-fi-
yati,285837813.html (Erisim Tarihleri: 01.11.2023)

Temizlik drtinlerindeki shrinkflasyon, ambalaj boyutunun ayni kalmas: ancak triiniin igindeki

miktarin azalmasi veya iceriginin degistirilmesi ya da dogrudan boyutunun kii¢iiltiilmesi seklinde
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kendini géstermektedir. Ozellikle deterjan gibi temizlik tiriinlerinde yapilan hilelerin fark edilmemesi

ve titketicilerin de ambalaji dikkatlice incelememesi dogru kararlar vermelerini engelleyebilmektedir.

5. Bulgular

Arastirmada goriismelerden elde edilen demografik 6zelliklere iligkin veriler Tablo 1'de sunulmustur.

Calismaya 22 kadin, 18 erkek olmak iizere toplamda 40 tiiketici dahil olmustur.

Tablo 1: Katilimcilarin Demografik Ozellikleri

Katihmc: Sayis1 | % | Katilimci Sayisi %
Cinsiyet Cocuk Sayisi
Kadin 22 55 Bir 7 17.5
Erkek 18 45 Thi 13 32,5
Toplam 40 100 Ug 4 10
Dért 1 25
Toplam 40 100
Yas Egitim Durumu
18-24 6 15 ks gretim 11 275
25-34 9 225 Lise 7 17.5
35-44 7 17.5 On Lisans 7 17.5
45-54 11 275 Lisans 12 30
55-64 4 10 Yiksek Lisans 3 7.5
65 ve tizent 3 7.5 Toplam 40 100
Toplam 40 100
Medeni Meslek
Durum Kamu Kurumu 9 22.5
Evli 2 72,5 Ozel Sektor 7 17.5
Bekar 11 275 Esnaf 6 15
Toplam 40 100 Serbest Meslek 11 27.5
Ev Hamim 4 10
Ogrenct 3 7.5
Toplam 40 100
Cocuk Ayhk Gelir
Durumu 25 62,5 0-10.000 9 22,5
Cocuklu 15 375 10.001-20.000 5 12,5
Cocuksuz 40 100 21.001-30.000 13 32,5
Toplam 30.001-40.000 7 17.5
40.001 ve tizeri 6 15
Toplam 40 100

Tablo 1 verilerine goére katilimcilarin yaglari acisindan en fazla 45-54 yas grubunda yer aldig:
belirlenmistir. Cinsiyet agisindan kadin erkek dengesi 6nemli 6l¢tide saglanmistir. Medeni duruma
gore evli tiiketicilerin sayisinin belirgin sekilde (%72.5) 6ne ¢iktig1 gortlmiistiir. Katilimeilarin ¢ocuk
durumu ve sayis1 hakkindaki bulgular, ogunlukla ¢ocuk sahibi oldugunu ve bu katilimecilarin 2 ¢ocuk
sahibi oldugunu ortaya koymaktadir. Egitim durumuna iliskin olarak, lisans mezunu tiiketicilerin
sayist diger egitim seviyelerine kiyasla daha fazla oldugu belirlenmistir. Meslek gruplarina yonelik
analizde ise, serbest meslek sahibi olan tiiketicilerin diger gruplara kiyasla daha fazla oldugu
gozlemlenmistir. Son olarak, katilimcilarin ortalama aylik gelirine iliskin bulgular incelendiginde

gelirin 20.001-30.000 TL araliginda oldugu saptanmustir.
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Sekil 1: Shrinkflasyona {liskin Gériisler

Daha Once Hig Duymadim _7,7% (6)

Shrinkflasyon .1,3% m
yananainma [ s
Fiyatlandirma 23.1% (18)
e o P :

o 3% 6% so% 8%, 3% 6%

Sekil 1de shrinkflasyona iligkin goriisler temasina ait ana kodlar yer almaktadir. Katilimcilarin
%35,9’u boyut ve miktar kii¢iiltme kavramini daha 6nce duydugunu belirtmistir. Tiiketicilerden
yalnizca 1’i shrinkflasyon kavramini duydugunu ifade etmistir. Bu baglamda elde edilen bulgular,
tikketicilerin shrinkflasyon kavramini diger kavramlara oranla daha az duyduklarini ve ambalajh
driinlerde boyutunun kictildiiginii fark ettiklerini ancak shrinkflasyon terimini bilmediklerini
ortaya koymaktadir. Shrinkflasyon ile ilgili kavramlara iligkin goriislerini belirten tiiketicilerin
ciimlelerinden ikisi agagida belirtilmistir;

o “Boyut veya miktar kiigiiltme kavramimi daha once duydum. Mesela ambalajli tiriinlerde fiyatlar

¢ok fazla degismese de igindeki iiriinde bayag: kiigiilmeler var” (T5)

o “Evet daha énce duydum zaten boyut kiigiiltme karsimiza sik sik ¢ikiyor haberlerde olsun giinliik
alisveris yaparken olsun, her zaman duydugumuz fark ettigimiz karsilastigimiz konular kavramlar

diyebilirim. Shrinkflasyon kavramini ise duymadim.” (T25)
Sekil 2: Shrinkflasyon Uygulamalarinin Farkindalik Seviyeleri

Temel Gida Urtinlerinde Farkindalik 32,4% (34)

Temizlik UrGinlerinde Farkindalik 12,4% (13)

Kisisel Bakim Uriinlerinde

5
Farkindalik 17.1% (18)

Atistirmalik Uranlerinde Farkindalik

32,4% (34)

Fark Etmeme 57% (6)
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Sekil 2de tirtinlerdeki shrinkflasyon uygulamalariin farkindalik seviyelerine iligskin tiriin gruplarina
yer verilmistir. Buna gore; Tiiketiciler shrinkflasyon fark ettikleri iriin kategorilerini belirtmisler, fark
etmeyen tiiketiciler ise “fark etmedim” cevabini vermislerdir. Tiiketiciler temel gida ve atistirmalik
driinlerinde (%34) shrinkflasyonu fark ettiklerini belirtmistir. Diger tiriin gruplarinda shrinkflasyon
farkindalig diisiiktiir. Tiiketicilerin sadece %5,7’si tiriinlerde shrinkflasyonu fark etmediklerini ifade
etmigtir. Shrinkflasyonun fark edildigi tiriinlere iligkin T'9 ve T14 kodlu tiiketicilerin goriisleri;

o “Ilk olarak ¢ikolatalarda fark ettim. Ulker ¢ikolatal gofretin ¢ok fazla paketine dikkat ediyordum.
Yavas yavas elime aldigim zaman pakette bir hafiflesme oldugunu fark ettim. Daha sonra baktigim
zaman gergekten gramaj anlanunda bunu ¢ok azaltmigslar” (T9)

o “Sampuandaki kiiciilmeyi fark ettim.. Bir iki marka kullaniyorum ben zaten. Onlar sanki kiigiilmiis,
Pantene var mesela o kiigtilmiis sanki. Yani bilemem simdi ben de tam 6yle ayrimtili bakmiyorum
raflara. Kiigiik boylar: da oluyor neticede ben mi kiigiigiinii aliyorum bilemem ama gene de sanki
kiigtilmiis gibi geldi bana da gecenlerde.” (T14)

Derinlemesine goriisme esnasinda goriisme sorulari sorulmadan 6nce tiiketiciler 10 kisiden olusan 4
gruba ayrilmigtir. Bir gruba atigtirmalik, bir gruba temel gida, bir gruba kisisel bakim ve bir gruba da
temizlik tirtinlerindeki shrinkflasyon uygulamasini fark edip etmediklerini test etmek amaciyla her
tiriin grubuna 6zel iki gorsel gosterilmistir. Tiiketicilere gosterilen tiriinler rastgele se¢ilmistir. Buna
gore cinsiyet kimligine dayali tiiketici goriisleri “fark ettim” veya “fark etmedim” kodlar1 tizerine
yogunlagmistir.

Tablo 2: Cinsiyete Gore Shrinkflasyon Uygulamalarinin Farkindalik Seviyeleri

Erkek Kadin Toplam
@ SHRINKFLASYON FARKINDALIGI
@ Kisisel Bakim Urtinleri
o Fark etmedim 3 3
@ Fark ettim 2 5 7
@ Temel Gida Uriinleri
o Fark etmedim 2 2
@ Fark ettim 7 1 8
@ Temizlik Uriinleri
@ Fark etmedim 1 6 7
@ Fark ettim 3 B
o Atistirmalik Urdinleri
o Fark etmedim 2 2
o Fark ettim 4 4 8
>_ TOPLAM 18 22 40
# N= Belgeler/Konusmacilar 18 (45,0%) 22 (55,0%) 40 (100,0%)

Tablo 2de tiiketicilerin cinsiyet degiskenine gore farkindalik diizeyleri belirtilmistir. Buna gore;
kisisel bakim iirtinlerindeki shrinkflasyon farkindalig1 incelendiginde tiiketicilerin “fark ettim” kodu
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tizerinde yogunlastiklar: tespit edilmistir. 2 erkek ve 8 kadin tiiketiciye kisisel bakim triinlerinde
uygulanan shrinkflasyon gorselleri gosterilmistir. Buna gore erkeklerin tamaminin kigisel bakim
drtinlerindeki shrinkflasyon uygulamasini fark ettigi; 8 kadin titketiciden 5’inin kigisel bakim

driinlerindeki shrinkflasyonu fark ettigi, 3 kadinin ise fark etmedigi sonucuna ulagilmistir.

Temel gida idriinlerindeki shrinkflasyon farkindaligi bulgularina gore tiiketiciler “fark ettim”
kodu iizerinde yogunlasmistir. 9 erkek ve 1 kadin tiiketiciye temel gida iriinlerinde uygulanan
shrinkflasyon gorselleri gosterilmesi sonucu 9 erkek tiiketicinin 7’sinin temel gida tirtinlerindeki
shrinkflasyon uygulamasini fark ettigi, 2’sinin fark etmedigi; 1 kadin tiiketicinin de gida tirtinlerindeki

shrinkflasyon uygulamasini fark ettigi sonucuna ulagilmistir.

Temizlik trtinlerindeki shrinkflasyon farkindalig1 incelendiginde tiiketiciler “fark etmedim” kodunu
siklikla belirtmistir. 1 erkek ve 9 kadin tiiketiciye temizlik iiriinlerindeki shrinkflasyon gorselleri
gosterildikten sonra erkek tiiketicinin temizlik iiriinlerindeki shrinkflasyonu fark etmedigi; 9 kadin

titketiciden 3’tintin shrinkflasyonu fark ettigi, 6’sinin fark etmedigi tespit edilmistir.

Atistirmalik tirtinlerindeki shrinkflasyon farkindaligina gore tiiketiciler “fark ettim” kodu {izerinde
yogunlasmustir. 6 erkek ve 4 kadin titketiciye atigtirmalik triinlerinde uygulanan shrinkflasyon
gorselleri gosterilmistir. Tiiketicilerin bu tiriinlerdeki shrinkflasyonu daha 6nce fark edip etmedikleri
sorulmustur. Buna gore 6 erkek tiiketiciden 4’tiniin atistirmalik irtinlerindeki shrinkflasyon
uygulamasini fark ettigi, 2’sinin fark etmedigi; 4 kadin tiiketiciden 4’tiniin atigtirmalik iirtinlerindeki

shrinkflasyonu fark ettigi sonucu elde edilmistir.
Sekil 3: Shrinkflasyon Nedeni ile Satin Alma Karar1 Etkilenen Uriin Kategorisi
T o - . >
Kisisel Bakim Urlinleri _7,4% I

Temizlik Urtinleri 16,8% (16}

Atistirmalik UrGnleri 20,0% (19)

0% 2% S % 15% o ez 8% 7%

Sekil 3’te shrinkflasyon nedeni ile satin alma karari etkilenen iiriin kategorisi temasina ait ana kodlar
verilmistir. Tiiketiciler temel gida trtinlerinde shrinkflasyonu fark etmelerine ragmen yasam igin
temel gida tiriinlerini almak zorunda olduklarini ve bu tiriinlerdeki kiigiilme veya miktar azalmasi
nedeni ile daha fazla para harcamak zorunda kalsalar dahi satin almaya devam ettiklerini ifade

etmislerdir. Bu goriislere iliskin tiiketici beyanlar asagida yer almaktadir;
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o “Yani o gercekten benim icin temel bir gidaysa, yasamumi devam ettirmem igin gerekli bir gidaysa
almaya devam ederim. Mesela ekmek mecburen aliyorum. Ama boyutu kiigiik olunca miktar
olarak daha fazla ekmek almak zorunda kaliyorum. Bu da cebimden daha fazla para ¢ikmasina
yol agiyor. Bu kétii etkiliyor” (T2)

o “Hepsini almak durumunda kaliyoruz. Bana kalsa atistirmalik hi¢ almam ashinda ama ¢ocuklar

oldugunu gorsem de altyorum. (T40)

Sekil 4: Asir1 Giivenilen Markalarda Shrinkflasyon Algist

Etme

Sekil 4’te agir1 giivenilen markanin tiriinlerindeki shrinkflasyon sonucu tiiketici algist ve davranig
egilimi verilmistir. Titketicilerin %65’ marka sadakati nedeni ile satin alima devam etme tizerine
yogunlasmustir. Tiiketicilerin % 35’1 ise giiven kaybi yasayacaklarini belirtmistir. Tiiketicilerin
yorumlari, asir1 giivendikleri markalarin trtinlerindeki shrinkflasyon algisinin genellikle marka
sadakati tizerinde odaklandigini gostermektedir. Bunu destekleyen goriislere asagida yer verilmistir;

o “Benim giivenimi olumsuz yonde etkilemez. Ciinkii enflasyonist bir iilkede, ekonomide iyi markalar
kaliteden odiin vermemek icin bence miktar kiigiiltiirler” (T9)

o “Asini giivendigim bir markaysa kiigiiltiilse de zamlansa da yani tiriiniin icerigini bozmadig siirece
almaya devam ederim.” (T17)

Sekil 5: Shrinkflasyonun Etik Olup Olmamasina {liskin Goriisler

Etik Buluyorum -7,5% 3)

Bulmuyorum

418



Shrinkflasyonun Tiiketici Kararlarina Etkisinin Davranigsal iktisat Gercevesinde incelenmesi

Sekil 5’te shrinkflasyonun etik olup olmamasi iizerine goriisler verilmistir. Tiiketicilerin %92,5’i
shrinkflasyon uygulamasini etik bulmadiklarini belirtmigtir. Sadece 3 tiiketici shrinkflasyonu
etik buldugunu belirtmistir. Tiiketicilerin gorisleri, shrinkflasyon uygulamalarinin etik olmadig:
konusunda ortak goriislere sahip olduklarini gostermektedir. Etik olma konusuna iliskin farkl iki

goriis agagida belirtilmistir;

o “Tamamen tiiketiciye zarar olarak goriiyorum ¢iinkii en azindan fiyatlar yiikseldi ama ambalajim
degistirebilir, jelatinini daha ekonomik kullanabilir o yine bir yerden tasarruf saglayip bunu

tiiketiciye daha farkli yansitabilir, miktar: kiigiiltiip fiyat: arttirmasina gerek yok.” (T19)

. “Tiirkiyede etik buluyorum. Ciinkii tireticilerin ve tiiketicilerin bulustugu yer piyasa, burada
tiiketicinin ve iireticinin hayatta kalabilmesi lazim. Uretici bir sekilde enflasyona ugradigi zaman
yafiyat arttiracak ya da miktar diisiirecek. Burada fiyat arttirdigi zaman ¢ok sert yorumlara maruz
kalan, BIM gibi marketleri gordiigiim zaman bu firmalarin bir sekilde fiyat artirmadan tiiketiciye
ayni diriinii sunabilmesi gerekiyor. Burada da bir oyun var. Oyunun ismi de sizin dediginiz gibi
shrinkflasyon. Ben bunu Tiirkiyede dogru buluyorum.” (T9)

Sekil 6: Shrinkflasyon Uygulanan Uriinlere {liskin Tiiketici Geri Bildirimi

Sekil 6da shrinkflasyon uygulanan triinlere iliskin tiiketici geri bildirimi ve sikayet durumuna
iliskin verilere yer verilmistir. Tiiketicilerin %67,5’i shrinkflasyona rastlama durumunda sikayette
bulunmayacagini belirtmistir. Tiiketicilerin %32,5’1 ise shrinkflasyona rastlama durumunda
sikayette bulunacagini belirtmis olmalarina ragmen herhangi hentiz bir sikayette bulunmadiklarim
ifade etmislerdir. Bulgulara gore ozel sektorde ¢alisan, ev hanimi ve 6grenci olan tiiketiciler sikéyette
bulunmama egiliminde iken serbest meslek calisan: tiiketiciler sikéyette bulunma egilimdedir.
Egitim seviyesinin shrinkflasyon uygulanan tiriinlere yonelik sikayet egilimi tizerinde bir etkisinin
bulunmadigr gozlemlenmistir. Tiiketicilerin geri bildirimleri, shrinkflasyon uygulanan {riinlere
iliskin tiiketicilerin genellikle sikayette bulunmadiklarini ama bu konuda daha duyarl: olacaklarin:

belirtir sekilde tespit edilmistir.
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o “Bulunmadim agik¢as: bu konuda haksiz sayilirim. Bir kisi bir kisidir birlikte bir ses getirilebilir
ashinda ¢ok sikdyet toplansa ama maalesef bulunmadim su ana kadar. Simdiden sonra da onemli
bir durum gormedigim siirece bulunmam ya da vakit bulamadigimdan béyle diisiiniiyor olabilirim.

Ama sikayette bulunmakta fayda olabilir. Bundan sonra daha farkli davranacagim.” (T37)

o °E tabii ki de, Tiiketici haklari diye bir sey var sonucta. Kesinlikle eger yanls gordiigiim bir
seyse, tepki gosteririm. Belirli marketlerde bunu ¢ok yapiyorlar. Kurumsal hani her yerde bilinen

markalar. Kesinlikle sikdyette bulunurum yani.” (T8)

Aragtirma kapsaminda incelenen shrinkflasyon uygulamasina iliskin farkindalik temasina ait 5 kod
olusturulmustur. Bunlar; temel gida tirtinleri, atistirmalik driinleri, kisisel bakim triinleri, temizlik
drlinleri ve fark etmedim kodlaridir. Tiiketiciler shrinkflasyon farkindaligina yonelik sorulan soruya

karsilik daha 6nce hangi tirtinlerde shrinkflasyona rastladiklarini belirtmislerdir.

Sekil 7: Uriinlerdeki Shrinkflasyon Uygulamasina {liskin Farkindalik Temasina Ait Hiyerarsik
Kod-Alt Kod Gésterimi

Orunlerdeki Shrinkflasyon Uygulamasina lligkin Fark etmedim (6)

Ekmok (10) Farkindalik

-
Simit (3) “a‘\ " /
— T | Temizlik Urlinleri

-
Tuvalet Kagid (10)

/
f
Detorjan (3)

Peynir (2) — Temel G\dn Umn\en N
\ 1
\ / K;sm Bamum leri
Temizleme Jeli (1)

Bitkisel Yag (9; \ \
/
Sosis (1) v Bebek Bezi (2) Yoz
Kahve (1) ’
\ Kagar Poynin (1) o shirmah x Urtinleri
Sampuan (10) l Kalonya (1)
\

su@) / I
Sokor (1) WN)F o / \\\
aker (1
Kimyzi Mercimek (1) o | \ Dondurma (2) s
Y 13 ﬂ \ Keom (1) pertum (1) Lens Suyu (1)
V

Babak Mamasi (1)
Kola (1)
Ganes Kremi (1)

\
Biskuwi (7} \

Al .
Kuruyemig (+) (3
Py yenig (+) (3)

Gubuk Kraker (3)

Sekil 7deki verilere gore, tiiketicilerin shrinkflasyona etkili Girtinler tizerindeki farkindaliklar:
incelendiginde temel gida triinleri kategorisinde ekmek ve bitkisel yag; atistirmalik riinleri
kategorisinde ¢ikolata; kisisel bakim driinleri kategorisinde sampuan ve temizlik driinleri
kategorisinde tuvalet kagidinda shrinkflasyonu yogun bir sekilde fark ettiklerini belirtmislerdir.
Buna ilaveten katilimcilarin %151 hi¢bir tiriinde shrinkflasyon fark etmedigini belirtmistir. Konuyla

ilgili T8, T21, T14, T12 ve T17 kodlu tiiketiciler sunlardan bahsetmistir:

o “Giintimiizde ekmeklere ozellikle beyaz ekmege yaptilar bunu. Gramum kiigiiltiip fiyatin
yiikselttiler. Ekmegi su an 7-8 liradan aliyoruz ama sey degil yani boyutu eskisinden kiigiik. Igi de

bos artik.” ('T8)
o “Cogunlukla ¢ikolatalarda. Cocugum ¢ikolata istiyor mesela 13 yasinda bir cocugum var ¢ikolata
alirken o bile fark etmis. 13 yasindaki ¢ocuk bile fark ediyor baba diyor bunlar diyor 76 gramdi 68

grama diismiis diyor. O dikkatle fark ediyor” (T21)
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o “Sampuandaki kiiciilmeyi fark ettim. Bir iki marka kullaniyorum ben zaten. Onlar sanki kiigiilmiis.
Pantene var mesela o kiigtilmiis sanki. Yani bilemem simdi ben de tam 6yle ayrimtili bakmiyorum
raflara. Kiigiik boylar: da oluyor neticede ben mi kiigiigiinii aliyorum bilemem ama gene de sanki
kiigtilmiis gibi geldi bana da gecenlerde.” (T14)

o “Evet tuvalet kagidinda ve kagit havluda yaprak sayisi azaldi. I¢ kismindaki karton ruloyu
biiyiitiiyorlar kagidi azaltyorlar” (T12)

o “Yani ¢ok nadirdir ya fark etmemisimdir yani. Hicbirinde fark etmiyorum dikkat etmiyorum
aklima gelmiyor daha dogrusu.” (T17)

6. Sonug

Geleneksel iktisadi yaklagim, tiiketicilerin ekonomik faktorleri géz 6ntinde bulundurarak rasyonel
kararlar aldigini varsaymaktadir. Oysa davranigsal iktisat, bu rasyonel birey kavramini sorgulayarak
tiiketicilerin karar verme siireglerinde demografik, digsal ve psikolojik etkenlerin roliinii
vurgulamaktadir. Davranissal iktisatta tiiketicilerin beklentileri ve algilar: bitylik 6nem tagimaktadur.
Fiyat degisimleri gibi triiniin miktari, gramaji, boyutu veya kalitesinde yapilan degisiklikler,
tiiketicilerin iiriinii degerlendirirken algisal bir gercevede etkili olabilmektedir. Ornegin, bir iiriiniin
miktarmin azaltilmas: veya kalitesinin diistiriilmesi, titketicilerin iirline yonelik olumsuz bir alg:
olusturabilmektedir. Shrinkflasyon gibi durumlar, yani fiyat: sabit tutup miktar: azaltilarak sunulan
triinler, titketicilerin algilarini etkileyerek ve karar verme siireclerini karmagik hale getirerek satin
alma egilimlerini etkileyebilmektedir.

Shrinkflasyon, tiiketicilere sunulan tiriinlerin miktari, gramaji ve/veya boyutlarinin azaltilmasiyla
birlikte fiyatlarin sabit kalmasi veya artirilmasi durumunu ifade etmektedir. Bu durum, tiiketicilerin
satin alma davraniglarini etkileyen faktorler arasinda yer almaktadir. Tiirkiye gibi enflasyonist
tilkelerde shrinkflasyon siklikla gézlemlenmektedir. Ozellikle ambalajli iiriinlerde gramaj, miktar ve
boyutun azaltilmast ile birlikte paketleme malzemelerinde kalite diistisii sik¢a goriilmektedir.

Arastirmada, enflasyon siirecinde tiiketicilerin shrinkflasyonu ne derece fark ettiklerini ve karar
verme siireglerini nasil etkiledigini belirlemek amaglanmistir. Davranigsal iktisat perspektifinden
shrinkflasyoniletiiketici davranislariarasindakiiligkiincelenmeye ¢alisilmistir. Aragtirmabulgularina
gore; demografik faktorler, titketicilerin satin alma kararlarini 6nemli 6l¢tide etkilemektedir. Yas,
cinsiyet, egitim diizeyi, gelir seviyesi, medeni durum ve ¢ocuk sayis1 gibi demografik o6zellikler
tiiketici tercihlerini ve ihtiyaglarini belirlemede kritik bir rol oynamaktadir. Kadin ve erkek tiiketiciler
arasinda temel ihtiyaglarin veya tercihlerin dnceligi degisebilmektedir (Yenigeri ve Ozal, 2016: 136).
Calismada elde edilen bulgular kadin tiiketicilerin temel gida iiriinlerinde, erkek tiiketicilerin ise genel
olarak tiim gida tiriinlerinde shrinkflasyona rastlasa bile satin alima devam ettikleri gozlemlenmistir.
Buna ek olarak kadin tiiketicilerin temizlik tirtinlerindeki shrinkflasyonu goz ard: ederek alisilmig
satin alma davranig siirdiirdiikleri (%71) tespit edilmistir. Bu durum, Yenigeri ve Ozal (2016) ile
benzer sekilde kadin ve erkek tiiketicilerin farkli aligveris davraniglarina sahip oldugunu, tercih
onceliklerinin farklilastig: sonucu ile ortiigmektedir.
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Egitim seviyesi bilgiye daha a¢ik olmay: saglayabilmektedir (Sahin ve Akballi, 2019: 53).
Ornegin shrinkflasyon ile ilgili giincel haberleri takip etmek tiiketicinin satin alma kararlarini
etkileyebilmektedir. Ancak ¢aligmada elde edilen bulgular, farkli egitim seviyelerindeki tiiketicilerin
shrinkflasyon olgusunu benzer sekilde algiladigini ve genellikle sikayet etme egiliminde olmadiklarin
gostermektedir. Caligma bulgulari, egitim seviyesinin shrinkflasyona maruz kalan {iriinler {izerinde

tiiketici algisint degistirmede herhangi bir etkisinin olmadigini gostermektedir.

Medeni durum ve gocuk sahibi olmak tiiketicilerin dnceliklerinde farkliliklara sebep olabilmektedir
(Selvi, 2003: 26). Tim bunlara ek olarak meslek faktorii de tiiketicilerin satin alma tercihlerini
etkilemektedir (Bakirci E. , 1999). Ancak bunun aksine ¢aligmada meslek grubunun, shrinkflasyona

durumunda tiiketici davranislarinda etkili bir faktor olmadigr gézlemlenmistir.

Galigmada elde edilen bulgular Kahneman ve Tversky’nin (1974) Davranigsal Iktisat alanindaki
yaklagimlarindan; insanlarin sinirli rasyoneliteye sahip oldugu, 6nyargili davrandigi, gerceveleme
etkisinde kaldigi, marka bagimliligi nedeni ile faydalarini maksimize edemedigi gibi psikolojik
temelli yaklasimlarla 6rtiigmektedir. Tiiketiciler, satin aldiklar1 tirtinden bekledikleri fayday: {iriin
ozelliklerinden ziyade marka degeriyle iliskilendirme egilimindedirler. Tiiketicilerin belirli markalara
agir1 giiven duyduklarinda, iirtin miktar1 veya boyutundaki kii¢tiltmenin satin alma kararlarim
biiytik olgiide etkilemedigi gozlenmistir. Tiiketiciler diger markalar1 degerlendirme egiliminde
olsalar da marka sadakati nedeni ile iiriinde shrinkflasyon fark etmelerine ragmen satin almaya
devam etme egilimindedir. Tiiketicilerin marka bagimlilig ile alisilmis satin alma davraniglarin
shrinkflasyon uygulanan iiriinler tizerinde de devam ettirmeleri; Henry Asseal Modeli’'ni destekleyen
bir durumdur. Ayrica aragtirma bulgularina gore; tiiketicilerin, shrinkflasyon uygulanan temel
gida dirtinlerini satin almaya devam etmeleri, yagamlar1 i¢in vazgegilmez zorunlu diriinler olmalari
nedeni ile miktar degisimlerine duyarsiz kaldiklarini gostermektedir. Bunlara ilaveten tiiketiciler
shrinkflasyon uygulamalarinin etik olmadig1 konusunda ortak goriislere sahip olmalarina ragmen

titketicilerin gikayette bulunma egilimi konusunda ayristig: tespit edilmistir.

Caligmanin temel bulgularina gore tiiketicilerin gramaj, boyut ve miktar1 kiigiiltiilerek fiyatin
artirilmasi veya sabit tutulmasiyla ortaya ¢ikan shrinkflasyona ragmen satin alma davranislarinm
surdiirditkleri belirlenmistir. Bu baglamda shrinkflasyonun tiiketicilerin satin alma kararlari
ve tiiketici davranislari agisindan belirgin bir etki yaratmadig: tespit edilmistir. Bu ¢aligma
aragtirma kapsami ve sinirhilig geregi Tekirdag ili Stileymanpasa ilgesi igindeki tiiketici goriislerini
icermektedir. Gelecekte yapilacak ¢aligmalarda daha genis kapsamda bireylerin dahil edilmesi ile
tilketici davraniglarinin gozlemlenmesi ve karsilagtirilmas: sonucu shrinkflasyon algisina iligkin

derinlemesine goriisler elde edilmesine olanak saglanabilecektir

Calisma igerisinde sinirli olmakla birlikte shrinkflasyon ve fiyat-titketici davranislar: iligkisini

anlamak i¢in bir bakis agis1 sunmaktadir.
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Extended Abstract

THE EFFECT OF SHRINKFLATION ON CONSUMER DECISIONS
WITHIN THE FRAMEWORK OF BEHAVIORAL ECONOMICS®
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Shrinkflation, an economic phenomenon characterized by covert reductions in product quantity
or size while maintaining the same price, has emerged as a significant factor influencing consumer
behavior globally. In recent years, the concept “shrinkflation” has become the focus of consumer
behaviors and economic research. Shrinkflation, also referred to as hidden inflation, covert price
hikes, quantity-based pricing, or package downsizing, is a strategy employed by firms to maintain
their market positions or increase profit margins. Due to factors such as high costs, competitive
pressures, and rising food and raw material prices, companies reduce the weight, quantity, size, or
quality of products without raising their prices. This strategy makes it difficult for consumers to notice
price changes and affects their purchasing decisions. Shrinkflation, commonly observed in many
countries grappling with economic challenges, is an often unnoticed phenomenon that significantly
influences consumer behavior in the decision-making process. This paper investigates the consumer
awareness and response to shrinkflation, particularly focusing on the Tekirdag province in Turkey,
employing a behavioral economics framework. Through in-depth interviews with consumers, the
study examines the extent of awareness of shrinkflation, its impact on purchasing decisions, and the
demographic factors influencing consumer responses.

Shrinkflation, a strategy employed by companies to maintain profitability in the face of rising costs,
poses challenges for consumer welfare and purchasing decisions. While shrinkflation is prevalent
across various industries globally, its impact on consumer behavior remains relatively underexplored,
particularly in specific geographic contexts such as Tekirdag province in Turkey. This paper aims to
fill this gap by investigating consumer perceptions of shrinkflation and its influence on purchasing
decisions within the framework of behavioral economics. Shrinkflation, as a concept, has garnered
attention in economic literature due to its implications for consumer welfare and market dynamics.

This study is derived from a master’s thesis completed by the 1st author under the supervision of the 2nd
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The Effect of Shrinkflation on Consumer Decisions Within The Framework Of Behavioral Economics

Existing research has highlighted the prevalence of shrinkflation across different product categories
and its effects on consumer behavior. However, limited studies have delved into the psychological and
demographic factors shaping consumer responses to shrinkflation. Behavioral economics provides
a theoretical lens to understand the cognitive biases and decision-making processes underlying
consumer behavior in the context of shrinkflation.

Behavioral economics emerges from the integration of psychology and traditional economics,
based on the assumption of the “rational individual” in neoclassical economic models. Therefore,
behavioral economics goes beyond traditional economics to explain individuals’ decisions by drawing
on behavioral sciences and macroeconomic principles (Diamond & Vartiainen, 2007: 2). Studies in
behavioral economics serve as an important source for understanding individuals’ decision-making
processes and errors. In traditional economics, the individual, characterized as “homo economicus” is
portrayed as rational and prioritizing their own interests. However, it is evident that not everyone fits
this description in real life (Aktan & Yavuzaslan, 2020). Factors such as gender, age, education level,
psychological state, perception differences, and region of residence influence individuals’ economic
decisions. Therefore, behavioral economists aim to develop models that explain why individuals are
not always ideal decision-makers and sometimes avoid making decisions (Ghisellini & Chang, 2018:
6). In this context, it is observed that individuals often do not make rational decisions and exhibit
limited rational behaviors, encountering various obstacles or traps (Solak, 2019: 1). Consumers’
informed choices play an effective role in combating shrinkflation by demonstrating resistance to
the phenomenon in brands and adopting sustainable consumption habits (Giilmez, 2006: 154).
Developing a habit of carefully reading product labels and considering the quantity/size-to-price

ratio is important for informing and raising awareness among other consumers.

This study employed qualitative research methods, including in-depth interviews with consumers
over the age of 18 in retail stores across Tekirdag province. The interviews aimed to gauge consumer
awareness of shrinkflation, identify prevalent product categories affected by shrinkflation, and
analyze demographic factors on consumer responses. Data analysis was conducted using the
MAXQDA Analytics Pro 2024 Data Analysis Program.

The findings suggest that while consumers exhibit varying levels of awareness of shrinkflation, they
often fail to associate the phenomenon with the term itself. Shrinkflation is predominantly noticed
in essential product categories such as food and snacks, indicating its impact on daily consumer
needs. Demographic factors, including gender and family status, influence consumer responses to
shrinkflation, with certain groups exhibiting higher levels of complaint tendencies. However, despite
awareness, consumers generally do not alter their purchasing behavior in response to shrinkflation.
The findings contribute understanding of consumer behavior in the face of economic phenomena
such as shrinkflation. The study underscores the importance of consumer awareness campaigns and
regulatory measures to mitigate the adverse effects of shrinkflation on consumer welfare. Moreover,
it highlights the need for further research to explore the nuances of consumer decision-making
in response to economic distortions such as shrinkflation. However, the study reveals that despite
awareness, consumers generally do not alter their purchasing behavior in response to shrinkflation.
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These findings contribute to the literature on consumer behavior and shed light on the dynamics of
shrinkflation in the context of price-consumer behaviors.

In conclusion, this study provides insights into consumer perceptions of shrinkflation within the
context of Tekirdag province, Turkey, through a behavioral economics lens. Despite varying levels
of awareness, consumers demonstrate limited responsiveness to shrinkflation in their purchasing
decisions. The findings underscore the importance of addressing consumer awareness and regulatory
measures to safeguard consumer welfare in the face of economic challenges such as shrinkflation.
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Oz

Calisma kapsaminda ABD'nin Clinton donemi Rusya politikasi, jeoekonomik stratejiler baglaminda
analiz edilmistir. Ekonomik araglarin jeopolitik ¢ikarlar i¢in kullanildig: siiregte ABD’nin kendi imkanlari,
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demonstrating that U.S. policy aimed to foster a democratic system in Russia predicated on free market
principles. This policy was implemented through a collaborative framework involving U.S. resources, allied
support, international organizations, the private sector, and civil society. The analysis reveals that this
inclusive geoeconomic approach was pivotal in guiding U.S. Russian policy during this era. Evidence from
geoeconomic approach, official American documents, and seminal works in U.S. foreign policy literature
underpins the findings that the U.S. successfully achieved its geopolitical objectives as outlined in strategic
documents.

Keywords: Clinton, Yeltsin, Geoeconomics, Geoeconomic Strategies, Geopolitics
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1. Giris

Soguk Savagin sona ermesiyle olusan uluslararas: iliskiler konjonktiirii klasik jeopolitik anlayisin
zayifladigr ve askeri araglarin yerini ekonomik araglarin almaya basladigi bir baglami ifade
etmektedir. Birbirine — en azindan niikleer yikim kapasitesi bakimindan - denk iki aktoriin yaklasik
yarim asirlik miicadelesinde SSCB’nin maglup ve ABD’nin galip olmasi neticesinde olugan sistemde
askeri giicline denk bir rakibi kalmayan ABD, dncesinde kendi kutbunda olusturdugu yapiy: tiim
diinyaya yaymak amaciyla hareket etmistir. ABD’nin siiregte Eski Varsova Pakt1 tilkelerine yonelik
bitytik stratejisine rehberlik eden anlayis ise jeoekonomi yaklagimiyla agiklanabilir bir mahiyet
arz etmektedir. Jeoekonomi yaklasgimi 6ziinde ekonomik araglarin jeopolitik amaglar adina
kullanilmasin: ifade etmektedir ve ABD, Eski Vargova Pakt1 iilkelerine kars1 jeopolitik ¢ikarlarini
korumak ve gelistirmek icin askeri araglari degil ekonomik araglari kullanima alarak maliyeti
ekonomik ve siyasal a¢ilardan daha disiik politikalarla Washington merkezli kiiresellesmeyi
diinyadaki yegéne siyasi, ekonomik ve kiiltiirel yapinin lideri olmak adina kullanmustir. Sosyalist
komiinizmin siyasal, askeri, ekonomik ve kiiltiirel giic merkezinin yikilmasinin ardindan olugan
jeopolitik boslugu Eski Varsova Pakti iilkelerini liderligindeki liberal kapitalist sistemin uyumlu
bir pargasina doniistiirerek Amerikan ulusal ¢ikarlari lehine kapatmak isteyen ABD, merkezi planl
ekonomilerin serbest piyasa ekonomisine doniistiiriilmesi, demokratik siyasal yapilarin tesisi ve
liberal degerler 151¢1nda sivil toplumlarin neset ettirilmesi baglaminda kapsaml bir dis politikay1
icra etmigstir. Jeoekonomi yaklasiminin pratik vechesi olan jeoekonomik stratejiler mevzubahis dig
politikanin icrasinda kullanilmis ve ¢alismamiz kapsaminda kapsayici jeoekonomik strateji olarak
adlandirdigimiz politikalar biitiiniiyle ve ekonomik araglar araciligiyla Rusya bir liberal demokrasiye
dontstiiralmek istenmistir.

ABD, SSCB’nin yikildig1 ve Rusya Federasyonunun devam devleti olarak ortaya ¢iktig1 siirecin
bagindan itibaren Rusyada serbest piyasa ekonomisinin tiim gerekleriyle ortaya ¢ikmasi, demokratik
yonetimin tabandan tavana Rusyada olugmast ve sivil toplumun liberal ilkeler 151g1nda gelismesi adina
sistematik bir strateji takip etmistir. ABD'nin siire¢ boyunca sadece yiiriitme giiciiyle politikasini icra
etmedigi, Kongreden destek aldig1, miittefiklerini stratejisinin parcasina dontistiirdiigii, uluslararas:
orgitleri stratejiyi desteklemesi igin kullandigi ve kendi sivil toplum unsurlarindan faydalandig:
gorillmustiir. Rusyanin NATO iiyeliginin dahi miimkiin bir segenek olarak degerlendirildigi siiregte
Rusyanin ABD'nin liderliginde sistemde Amerikan jeopolitik ¢ikarlariyla uyumlu bir dis politika icra
eden aktor olmasinin beklendigi kapsayici jeoekonomik strateji doneminde on milyarlarca dolarlik

430



ABD Dis Politikasinda Jeoekonomik Stratejiler: Rusya Ornegi

kaynak Rusya’ya aktarilmis ve mikro diizeylerden makro diizeylere varincaya kadar genis kapsamli bir
liberal demokrasi yaratma ¢abasi ortaya konulmustur. Clinton dénemi sona ererken 1992'de ABD'de
olusan bircok beklentinin karsilanmadigi, Rusyanin ABD'nin istedigi gibi bir liberal demokrasi
olmadig1 ve jeopolitik ¢ikarlarin yeniden ¢atismaya basladig goriilmesine ragmen ABDnin kapsayici
jeoekonomik strateji sayesinde jeopolitik ¢ikarlarini koruyup gelistirdigi bir dénemin yasandig1
anlagilmaktadir. Caliyma hazirlanirken déneme iliskin gizliligi kaldirilmis Amerikan resmi belgeleri,
Kongre raporlari, kapsayici jeoekonomik strateji stirecine dahil olmug kurumlarin raporlari, ABD-
Rusya iligkilerine dair literatiir ve Amerikan basininda ¢ikmis haberler kaynak olarak kullanilmis,
konunun 6ziiniin agiklanabilmesi adina gizliligi kaldirilmis resmi belgeler literatiiriin elestirelligi
baglaminda tartisilarak analiz edilmis, Kongre raporlar: ve Amerikan basininda ¢ikmis haberler tali
kaynaklar olarak degerlendirilmistir. Calisma iki béliimden miitesekkildir. [lk bélimde jeoekonomi
yaklasimi ve jeoekonomik stratejiler tartisilarak dénemin kritik edilmesinde kullanilacak kapsayici
jeoekonomik stratejinin analiz ¢ergevesi olusturulmus, ikinci boliimde ise ABD'nin Rusya politikasi,
kapsayici jeoekonomik strateji perspektifinden tartisilarak agiklanmistir. Sonug boélimiinde ise
yaklagim boliimiinde ortaya konulan ¢erceve 6zelinde donemin kritigi yapilmistir.

2. Jeoekonomi Yaklasimi ve Jeoekonomik Stratejiler

Jeoekonomi yaklasimi, uluslararast iligkiler literatiirtine 1990da yaptirimlar: ve kisitlamalar:
merkezine alan bir kavram ve stratejiler biitiinii olarak girmistir. Luttwak’in (Luttwak, 1990) ve
Lorot'un (Lorot, 2009) ¢alismalarinda goriildiigii tizere dénemin uluslararasi siyaset konjonktiiriiniin
rekabet ve catigmaya bakan yoniinde yeni araglarin askeri olmaktan ¢ok ekonomik olacagi 6n
kabuliine sahip olan jeoekonomi, literatiirde baglangicta ciddi bir karsihik gérmiistir. Ancak
1990’larin ilk yarisinda uluslararas: siyaset konjonktiiriiniin rekabet ve gatismayi degil is birligi ve
biitiinlesmeyi odagina alan bir ¢ehreye biirlinmesi ve ayn1 donemde is birligine ve biitiinlesmeye
odaklanan yeni kavramlarin ortaya ¢ikmasi neticesinde, ilk déoneminde yaptirimlar ve kisitlamalar
boyutuyla ortaya ¢ikan jeoekonomi yaklasiminin gordiigi ilgi sinirhi diizeyde kalmus ve literatiiriin
gelismesi i¢in birka¢ on yil daha ge¢mesi gerekmistir. Jeoekonomi ¢aligmalar: 2010 sonrasinda ise
yogun bir ilgiye mazhar olmus, yaptirimlar ve kisitlamalar boyutu, tesvik edici ve biitiinlestirici
boyutun da eklenmesiyle geniglemistir (Scholvin & Wigell, 2018b; Thirlwell, 2010). 2010 sonrasindaki
jeoekonomi ¢alismalarinin 1990-2010 arasinda yapilan caligmalarin tamamindan daha fazla oldugu
ve yaklagimi analitik diizeylerde kurgulama ve biitiinciil bir strateji olarak ortaya koyma kaygist
bulundugu goriilmektedir. Asagida detaylica agiklandig1 tizere bu ilginin esas sebepleri uluslararasi
ve ulusal siyasetlerde yasanan doniisiimde yatmaktadir. Onceki dénemde Soguk Savas gibi diinya
siyasi tarihinde goriilmemis diizeyde bir digmanlhigim ABD’nin muzafferiyetiyle sonu¢lanmasi,
1990’larda is birligini merkezine alan ve ABD’nin liderligindeki giiven ve emniyet igindeki
miireffeh diinya tasavvurunun olugmasimi saglamisken Luttwak ve onun gibi sesleri kistk kalan
aragtirmacilarin rekabeti merkeze alan perspektifleri geri planda kalmistir. 2010’larin diinyas: ise
ABD'nin hegemonyasina kars: agik itiraz ve baskaldirilarin oldugu, 2008 Finans Krizi'yle ekonomik
biitiinlesme ve kiiresellesme hakkindaki kanaatlerin degistigi, otarsik egilimlerin giiglendigi,
Rusyanin irredantist dis politikasini Giliney Kafkasyada yiiriirlige aldigi, Cin’in dig politikasinda
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diinyaya siyasi olarak da agildigi, 1990’larin diinyasinda bahsi gegmeyen bir¢ok bolgesel aktoriin
kiiresel diizeyde dis politika yuriittiigii bir diinya oldugu i¢in rekabeti merkeze alan ve tesvik edici
ve biitiinlestirici boyutu da biinyesine katan jeoekonomi yaklasimi yeniden ve daha giiglii bicimde
caligilmaya basglanmustir.

2.1. Yaklasimin Tanimlanmasi

Jeoekonominin terimsel anlamda ilk kullanimi 20. yiizyilin ilk ¢eyregine kadar uzanmakta ancak
mahiyet bakimindan tarimsal verimlilik (House, 1912) ve sahip olunan cografyaya gore ekonomik
hedeflerin olusturulmas: (Dix, 1925) gibi uluslararas: iligkiler literatiiriiniin kapsamina girmeyen
anlam yiiki oldugu goriilmektedir. Jeoekonomiyi yeniden tanimlayan ve literatiirii baslatan
aragtirmact olan Luttwak ise kavrami jeopolitik sonuglar i¢in ekonomik araglarin kullanilmasi
baglaminda tanimlamistir. Luttwak, “catisma mantiginin ticaret yontemleriyle birlesimi” ve “ticaret
gramerinde savasin mantig1” olarak niteledigi jeoekonomiyi devletlerin rekabetlerinin yeni zemini
olarak konumlandirmistir (Luttwak, 1990, s. 19). Luttwak’in rekabet ve miicadele baglaminda
jeoekonomiyi gelistirdigi jeoekonomik araglar iizerinden yaptigi tasnifte goriilmektedir. Devlet
destekli sanayi yatirimlari, devlet destekli tiriin gelistirilmesi ve devlet desteginde yabanci pazarlara
nifuz edilmesi Luttwakin yaklagim uyarinca 6ngordiigii rekabet araglari olarak kargimiza
¢ikmaktadir. Luttwak’a gére sanayi yatirimlar: ates glicliniin yerini almakta, sivil tiriin gelistirilmesi
silah gelistirilmesinin yerini almakta ve yabanci pazarlara niifuz edilmesi askeri iis etkisinin yerine
gegmektedir (Luttwak, 1994, ss. 35-36).

Yaklastma ABD disindan ilk katkiyr sunan Lorot ise Luttwaka benzer bicimde uluslararas
rekabette arag olarak ekonominin 6ne ¢ikan roliinii vurgulayarak jeoekonomiyi “ekonomik diizenin
stratejilerinin - bilhassa ticaret stratejilerinin - analizi” olarak tanimlamistir (Lorot, 2009, s. 9)
Luttwak ve Lorotun yaklasimi konumlandirdigi mevkinin aralarinda savas ihtimalinin siyasal,
ekonomik ve kiiltiirel sebepler dolayisiyla diisiik oldugu ancak Soguk Savas siirecinde kutuplarin
miicadelesi nedeniyle 6telenen gelismis tilkeler arasindaki rekabet iliskileri oldugu goriilmektedir.
Ancak 1990’larda ortaya ¢ikan yumusak gii¢ basta olmak tizere rekabet yerine is birligini 6nceleyen
yaklagimlarin Amerikan dis politikasinin séylemi olarak kullanilmasi nedeniyle jeoekonomi 20.
yiizyll biterken unutulmus ve Washington merkezli kiiresellesmenin yayginlasmasinin ardindan
yaganan 2008 Finans Krizinin biyiik etkisiyle 2010 sonrasinda daha kuvvetli bicimde yeniden
literatiire girmistir. Zira gelismis iilkeler olarak tasnif edilen iilkeler arasindaki rekabet iliskileri
odagini asarak gelismekte olan iilkeler arasindaki rekabet iligkileri ve tiim aktorler arasindaki is
birligi odagini da biinyesine katmis ve ekonomik karsilikli bagimliliklarin arttig: bir uluslararas:
ekonomik mimaride vazgegilemez bir konuma ulagmigtir. Yaklagimin tanimlanmasinda goriilen
degisim tartigtigimiz stireci delillendirmektedir. Seilen, yaklasimi “jeopolitik mantigin kiiresel ¢aga
uyarlanmasiyla, siirdiiriilebilir rekabet avantaji kazanilmasi amaciyla kaynaklarin mekdnsal, kiiltiirel
ve stratejik vechelerini inceleyen bir arastirma alani” olarak tanimlamstir (Seilen, 2012, ss. 8-9). Baru
ise “ulusal gii¢ ve jeopolitikteki degisimlerle ekonomik politikalar arasindaki iliski” veya “jeopolitik
ve ulusal giicteki egilimlerin ekonomik neticeleri” tanimlarinin jeoekonomi yaklagimini agikladigini
savunmustur (Baru, 2012, ss. 47-48). Baracuhy, jeoekonominin fiziksel bir cografi boyutunun
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oldugunu savunarak “ekonomik giiciin belirli bir cografyanin hedef alinmasiyla iilkenin dis politika
hedefleri uyarmnca jeostratejik olarak kullanilmasi” olarak yaklagimi tanimlamistir. Baracuhy’nin
yaklasimi ekonomik giiciin dis politikada belirli bir etki alaninda jeopolitik sonuglar elde etmek
adina kullanilmasi bi¢iminde kurguladig: goriilmektedir (Baracuhy, 2018, s. 14). Vihma ve Wigell,
birbirini tamamlayan bir dizi 6nermeyle yaklasimi tanimlamustir. Jeostratejik diirtiiyle politik etki
alaninin genisletilmesi ve derinlestirilmesinin (Vihma & Wigell, 2016, ss. 377-378) jeoekonominin
hedefi oldugunu belirten Vihma ve Wigell, yontemin ise “ekonomik giiciin jeostratejik kullanimi”
oldugunu savunmustur (Vihma, 2018, s. 2; Wigell, 2016, s. 137). Vihma jeoekonominin yaklagim
ve strateji boyutlarinin birleserek “devletlerin ulusal ¢ikarlarini ekonomik araglarla takip etmek icin
faaliyet gosterdikleri stratejik ortami sekillendirmek ve yonetmek” unsurlarindan olusan biiyiik strateji
insa ettigini savunmaktadir. Yaklasimdaki jeo boyutunun klasik jeopolitigin vazettigi cograti kosullar
ve uluslararasi siyaset arasindaki iliskiyi ifade etmedigini savunan Vihma, bir devletin diger devletler
tizerinde politik etkiye sahip olmak ve kaynaklari kontrol etmek amaciyla yirittagii dis politikanin
jeoekonominin cografi boyutu oldugunu belirtmistir (Vihma, 2018, ss. 4-5). Wigell, Scholvin’le
birlikte hazirladig1 ¢alismada yaklagimin son on senede gordugii yitksek alakaya ragmen yaygin
kabul gérmiis bir tanimi olmadigini vurgulamistir. Scholvin ve Wigelle gore jeoekonomi yaklagim
boyutu ve strateji boyutu ayri mahiyetler arz etmektedir. Stratejiyle alakali boyutu, “devletlerin
stratejik amaglar1 gerceklestirmek adina giicii ekonomik araglarla uygulamasini” ifade etmekte ve
yaklagim boyutu “bélgesel bir hegemonun etki alan: gibi belirli cografi bolgeleri ekonomik araglarla
kontrol etmesine” karsilik gelmektedir (Scholvin & Wigell, 2018c, ss. 74-75, 2018a, ss. 9-10). Scholvin
ve Wigell, yaklasimin jeo boyutunun ise “ulusal giiciin ekonomik temellerinin cografi ozellikler”
tizerinden agiklanmasini ve hedeflerin cografi olarak sinirlandirilmasini igerdigini savunmaktadir
(Scholvin & Wigell, 2018c, ss. 80-82). Blackwill ve Harris, yaklasimin sade haliyle “jeopolitik
hedeflerin elde edilmesi adina ekonomik araglarin sistematik kullanimi” (Blackwill & Harris, 2016,
s. 1) anlamina geldigini belirtmis ve daha kapsamli bir tanima ihtiya¢ oldugunu savunarak “ulusal
¢tkarlarm savunulmasi, gelistirilmesi ve faydali jeopolitik sonuglarin elde edilmesi adina ekonomik
araglarin kullanilmas: ve iilkenin jeopolitik hedefleri iizerindeki diger iilkelerin ekonomik eylemlerinin
etkisi” tanimini ortaya koymustur (Blackwill & Harris, 2016, ss. 20-21). Gertz ve Evers, jeoekonomi
kavrami yerine “economic statecraft” terimini kullanmalarina ragmen yaklasimin genel tanimini
kullanmiglardir: “stratejik hedeflerin ekonomik araglarla elde edilmesi” (Gertz & Evers, 2020, s. 117).
Diesene gore ise jeoekonomi, ekonomiyle giivenligin yakinlasmasini temsil ederek giiciin ekonomik
araglarinin giivenlik ¢ikarlar: adina kullanilmasina kargilik gelmektedir (Diesen, 2021, ss. 43-46).

Jeoekonomiyi 6zglin bir uluslararas: iligkiler yaklasimi olarak goren tiim tanimlarin terkip
edilmesiyle tiim literatiirii kapsayacak bi¢imde yaklagimin arag, ama¢ ve kapsam unsurlarindan
miitesekkil olarak tanimlanabilecegi goriilmistiir. Luttwak’in kavrami ortaya koymasindan bu yana
gecen siirede jeoekonomi literatiiriiniin ittifak ettigi hususun kurucu unsur olarak ekonomik arag
kullanimi oldugu anlagilmaktadir. Bu sebepten 6tiirii yaklagimin tanimlanmasi ekonomik araglarin
kullanimiyla baglamalidir. Ekonomik ara¢ konusunda ittifak eden literatiiriin ama¢ noktasinda
ihtilafa distugti gorilmektedir. Literatiirde siralanan amaglar, jeopolitik sonug elde etme, ulusal
¢ikarlar1 koruma ve gelistirme, jeostratejik hedeflere ulasma, politik niifuz kazanma, uluslararasi
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ortamu sekillendirme ve stratejik ihtiyaglarin giderilmesi olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Aktarilan
amaglarin tamaminin genisletilmis haliyle giivenlige iliskin tim konu ve boyutlarin derleyicisi
niteligini haiz jeopolitik ¢ikarlar ifade ettigi goriilmektedir. Mevzubahis sebepten 6tiirli yaklasimin
ikinci unsuru, ekonomik araglarin kullanilmasinin amacit jeopolitik ¢ikarlarin korunmasi ve
gelistirilmesi olmaktadir. Jeoekonominin tanimlanmasmin son unsuru ise yaklasimin cografi
boyutunun agiklanmasidir. Literatiir, cografi boyutu devletlerin mekansal sinirlari olmasi, jeopolitik
gikarin bagka bir tilke veya bolgeye iliskin olmasinin fiziksel sinirlarinin bulunmasi ve politik niifuzla
kontrol edilecek kaynaklarin cografi sinirlar1 olmasi baglamlarinda ortaya koymaktadir ve literatiiriin
cografi boyutun agiklanmasinda zayif oldugu goriilmektedir. Zira yaklagimin cografi boyutu aktarilan
tiim gerekgeleri ve Gtesini kapsamaktadir. Calismamizin ulastig1 sonugta cografi boyut ara¢ ve amag
unsurlariyla fiziksellik kazanmakta ve ulusal, bolgesel ve uluslararasi jeopolitik ¢ikarlar yaklagimin
cografi boyutunu teskil etmektedir. Araci, amaci ve kapsami ortaya konulan yaklagimin literatiirdeki
tiim tanimlar1 kapsayan ve yaklagimin kapasitesini gosteren tanimi ise “ekonomik araglarin ulusal,
bolgesel ve uluslararasi jeopolitik ¢ikarlar igin kullanilmasi” olmaktadir (Sahin & Okur, 2023, s. 6).

2.2. Jeoekonomik Stratejiler ve Kapsayici Jeoekonomik Strateji

Jeoekonomi yaklagiminin 6ngordiigii politikalar biitininin sistematik bi¢imde icra edilmesiyle
jeoekonomik stratejiler ortaya ¢ikmaktadir. Literatiir incelendiginde stratejilerin olusum siiregleri
ve genel oOzellikleri baglaminda birikimin oldugu ancak kategori yontinde bir eksiklik oldugu
goriilmiistiir. Mevzubahis sebepten 6tiirii evvela strateji literatiirii ana hatlariyla tartisilmis ve
literatiiriin rehberliginde Clinton déneminin Rusya politikasini diger yaklagimlardan daha iyi
acikladig1 varsayilan kapsayici jeoekonomik strateji kategorisi iiretilerek ortaya konmustur.

Jeoekonomik stratejilerin olusumu, uygulanmasi ve uygulanmasinda kullanilan araglar ise farkl
yazarlar tarafindan cesitli sekillerde agiklanmaktadir. Luttwak stratejileri olusum siireglerine
odaklanarak ve araglari bakimindan incelemis, askeri giiciin islevsizleserek ekonomik araglarin
islevselliginin arttig1 uluslararasi siyaset sartlari, ekonomik varliktan ibaret olmayan devlet ve ittifak
gruplar ve stratejik Oncelige doniigmiis jeoekonomik farkindaligin stratejilerin ihtiya¢ duydugu
uluslararas: sartlar oldugunu savunmaktadir. Uluslararas: sartlarin imkin vermesinin ardindan
ise jeoekonomik politikalar1 benimsemis biirokrasi ve sermaye gruplari, sivil inovasyon altyapisina
sahip ve sermaye birikimini onceleyen aktoriin piyasa hakimiyeti pesinde olmasiyla birlesmekte
ve nihayetinde stratejiler olugsmaktadir. Stratejilerin olusum siirecinin bagariyla tamamlanmasinin
ardindan ise Luttwaka gére ulusal ¢ikarlara gore hazirlanmis ekonomik diizenlemeler, ekonomik
politikalar ve ekonomik araglarin ulusal ¢ikarlar uyarinca kullanilmas: temel jeoekonomik araglar
olarak 6ne ¢ikmakta ve devlet destekli sanayi yatirimlari, tiriin geligtirilmesi ve yabanci piyasalara
niifuz edilmesi stratejilerin uygulanma siirecinde sik kullanilan politikalar olmaktadir. (Luttwak,
1994, ss. 35-36). Lorot, stratejilerin olusum siirecine odaklanarak riskleri vurgulamaktadir. Lorot,
devlet ve 6zel sektoriin ahenkli caligmastyla stratejilerin olustugunu savunmakta ve sirketlerin ulusal
¢ikarlar1 manipiile etmesine kars: dikkatli olunmasi gerektigini belirtmektedir (Lorot, 2009, ss. 12-
14). Brinkley, stratejilerin uygulanma siirecindeki araclara egildigi caliymasinda ihracat lehine isleyen
ticaret politikalarinin stratejilerin temelinde oldugunu savunmakta ve hedef {ilkenin toplumunun
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kaynak tilkenin mal ve hizmetlerine arzu duymasinin saglanmasi gerektigini belirtmektedir (Brinkley,
1997, ss. 113-117). Smith, stratejilerin uygulanma siirecini Luttwaka benzer sekilde genel bir tasarim
olarak ele alarak ayn1 ekonomik sisteme entegrasyon metodunun yaygin kullanilan bir jeoekonomik
strateji oldugunu savunmakta ve serbest piyasa ekonomisine gegis ile uluslararas: érgiitlere tiyeligin
hali hazirda kullanilan entegrasyon araglar1 oldugunu belirtmektedir (Smith, 2002, ss. 647-652).
Seilen, stratejilerin olusum siirecinde aktorlerin davranislarinin demokrasi diizeyine bagli olarak
sekillendigi savunarak 6zel sektoriin stratejilerin olusum siirecine Batrda 6ncii, Bat1 dig1 diinyada
takipgi olarak katildigini belirtmektedir (Seilen, 2012, ss. 9-11). Wijk, stratejileri kullanmaya devletleri
sevk eden uluslararas: siyaset sartlarini tartigmakta ve gelismekte olan iilkelerin kaynak ihtiyaciyla
birlikte artan otarsi egilimlerinin stratejilerinin olusumuna katki sundugunu savunmaktadir (De
Wijk, 2013, ss. 392-393). Moisio ve Paasi, stratejileri olusumu i¢in zihniyet degisimi gerektigini
savunarak piyasa hakimiyetine odaklanmis toplumsal diizenin, stratejilerin zeminini teskil ettigini
belirtmektedir (Moisio & Paasi, 2013, ss. 2677-269). Baracuhy de olusum i¢in gerekli uluslararas:
sartlara odaklanmakta ve klasik jeopolitik anlayisin yeni ¢agin gereklerine cevap verememesinin
stratejileri olusturdugunu savunmaktadir (Baracuhy, 2014, ss. 125-127).

Wigell, Luttwak’la benzer bir mantikla ulusal diizeyde gerekli olusum sartlarini kritik ederek
stratejilerin tilkelerin toplumsal ve tarihsel baglari uyarinca ortaya ¢iktigini ve inanglar, degerler
ve diigiinceler birlesiminin iilkenin stratejisini belirledigini savunmaktadir (Wigell, 2016, ss. 139-
141). Wigell, Mattlin'le hazirladiklar1 ¢alismada ise zihniyetin degisiminin ardindan stratejilerin
pratige dokiilme siirecinde devletgiligin merkezde oldugu ancak 6zel sektoriin dahil oldugu bir
sliregle stratejilerin olustugunu savunmakta ve kaynaklarin kontroliinii saglamak ile goreceli kazanci
arttirmanin arag olarak kullanildigini belirtmektedir (Mattlin & Wigell, 2016, ss. 128-129). Vihmayla
yaptiklar1 ¢alismada ise Wigell, stratejilerin etkililigi tartigmasina katilarak stratejilerin hedefte
diisiik tehdit uyandirarak catismayi sinirl alanda tuttugunu ve hedefteki biitiinliigiin bozulmasinin
saglanmasi yoluyla stratejinin amacina ulagmasini temin ettigini belirtmektedir (Wigell & Vihma,
2016, ss. 609-613). Scholvin’le olan ¢aligmasinda ise Wigell, risklere dikkat ¢ekmekte, stratejinin
ulusal giicin ekonomik temellerine dayanmasi ve cografi olarak sinirlandirilmasi gerektigini
savunmaktadir (Scholvin & Wigell, 2018c, ss. 81-82). Uygulanma siirecinde kullanilan araglara
odaklanan Leonard’a gore kiiresel finans sistemindeki mevkinin imkanlarinin kullanilmasi, bélgesel
siyasal sistemin ekonomik giictiniin diizenleme imkanina bagvurulmasi, sanal ve fiziksel altyap: inga
kapasitesinin kullanilmasi, go¢ akisinin kontrol edilmesi, uluslararas: 6rgiitlerin isleyisine miidahale
edilmesi, enerjinin arz, tasima ve fiyatlandirmas: ve kamuoyu etkisi stratejilerin temel araglaridir
(Leonard, 2016, ss. 22-25). Blackwill ve Harris, olusum siireci, araglar ve stratejinin uygulanma
gercevesini tartistiklar: calismada tilkelerin imkan, yetenek, istek ve hazirlik durumlarinin, stratejinin
olusumunu yapisal olarak belirledigini savunmaktadir. Hedeflerin kisa veya uzun vadeli olabildigini,
amacin genis veya dar kapsamli belirlenebildigini ve savas zamaninda bile jeoekonomik strateji
yiiriitiilebildigini savunan Blackwill ve Harris, askeri yardimlarin da ara¢ olarak kullanilabildigini
belirtmektedir (Blackwill & Harris, 2016, ss. 27-30). Uygulanma siirecinin ¢ergevesini ¢izdikten
sonra Blackwill ve Harris, stratejilerin temel araglarinin ticaret politikalari, yatirnm politikalari,
ekonomik/finansal yaptirimlar, siber faaliyetler, askeri/ekonomik/insani yardimlar, finansal/
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parasal politikalar ve enerji ile hammadde politikalar1 oldugunu ifade etmistir (Blackwill & Harris,
2016, ss. 49-51). Baracuhy dogrudan araglar: tartismak yerine ekonomik araglarin hangi mantikla
jeoekonomik stratejide kullanildigini tartigarak piyasalar, kaynaklar ve uluslararasi ekonomik
etkilesim unsurlarinin olusturdugu ekonomik giictin karsilikli bagimlilik baglaminda devletlere
jeostratejik bir kaldira¢ sundugunu savunmaktadir (Baracuhy, 2018, ss. 14-16). Gertz ve Evers,
Seilene benzer sekilde demokrasi ve stratejinin olusum siirecindeki aktor davraniglart meselesini
tartistiklar: calismada, 6zel sektor ve devlet arasindaki iligkinin, tilkenin demokratiklik diizeyiyle
belirlendigini ifade ederek otoriter tilkelerin 6zel sektorii daha kolay aragsallagtirabilmeleri yoniiyle
demokratik {ilkelere kiyasla jeoekonomik stratejilerde avantaj sahibi oldugunu savunmaktadir
(Gertz & Evers, 2020, ss. 117-118). Diesen ise stratejilerin olusum siireci, siniflandirilmalarr ve
araglar tizerinden hazirladig1 kapsaml ¢alismasinda tilkelerinin otonomilerini korumak istedikleri
durumlarda savunmaci stratejilerin, ntifuzlarini arttirmak istediklerinde ise saldirgan stratejilerin
kargilikli bagimlilik unsuru etrafindan ortaya kondugunu savunmaktadir. Diesene gore ulusal
sanayinin maddi yardim, tesvik, glimriik bariyerleri, yetismis insan kaynag1 ve toplumsal biling gibi
etkenlerle desteklenmesi devletlerin asimetrik karsilikli bagimliliklar yaratma siirecinde takip ettigi
tasarimi ifade etmektedir (Diesen, 2021, ss. 43-56).

Literatiire gore stratejilerin olusum siiregleri aktorler, cerceve, ulusal ve uluslararasi sartlar
unsurlarini icermektedir. Uluslararasi sartlar ve gerceve demokratik ve otoriter tilkelerde farklilik arz
etmemekte, kiiresel ekonominin biitiinlesmis yapisi uluslararas: kurucu sart olmakta ve stratejiler
demokratiklik diizeyi fark etmeksizin iilkelerin inang, deger ve fikir etkenleriyle bi¢cimlenmektedir.
Stratejinin aktorleri demokratik iilkelerde biirokrasi, siyasal karar alicilar, 6zel sektor ve kamuoyu
olurken otoriter iilkelerde biirokrasi, siyasal karar alicilar ve devlet glidiimiindeki kamuoyu ile 6zel
sektor olarak karsimiza ¢itkmaktadir. Aktorler, cerceve ve uluslararasi gartlar temin edildikten sonra
ise demokratik tilkelerde 6zel sektorle uyumlu iligki, jeoekonomik farkindalik, mali kapasite ve insan
kapasitesi stratejiyi olusturmakta; otoriter tilkelerde ise jeoekonomik farkindalik, mali kapasite ve
insan kapasitesi stratejiyi olusturmak icin yeterli olmaktadur.

Olusum stiregleri literatiir 1s18inda Ozetlenmis stratejilerin genel ozellikleri ise vade, kapsam,
stireg, kurucu unsur, amag ve kapasite unsurlariyla ortaya konulabilmektedir. Literatiire gore
stratejilerin kurucu unsuru ulusal rekabet¢i ekonomidir ve siire¢ ekonomik araglarin sistematik
bicimde kullanilmasiyla gerceklesmektedir. Strateji kisa, orta veya uzun vadeli olabilmekte, dar
veya genis kapsamli hedef segilebilmekte ve stratejinin kapasitesi aktoriin uluslararas: siyasetteki
konumu, uluslararasi ekonomik mimarideki konumu, kararliligi, cografi konumu, komsulariyla
iliskisi, fiziksel ve manevi kaynaklarinin gesit ile miktar1 uyarinca ortaya ¢ikmaktadir. Stratejilerin
amaglar1 ise hedef aktoriin politikalarini degistirmek, hedef aktorii/koalisyonu bolmek, hedef
aktori dislamak, hedef aktorle biitiinlesmek ve niifuz alanini korumak ile gelistirmek olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Stratejilere iligkin literatiiriin kategori noktasinda zayif oldugu gergeginden
ve literatiiriin tartistlmasinin sundugu imkandan yola ¢ikildiginda tasnif etme kriteri olarak
ama¢ unsuru kullanildiginda literatiirin anlaml bir kategori ¢esidine kavustugu gortilmektedir.
Stratejiyi kullanan aktoriin hedef aldig1 aktorle iliskilerindeki seviyeyi yilikseltmek amacina sahip
oldugu tim durumlar: ifade etmek iizere kapsayici jeoekonomik stratejiler; stratejiyi uygulayan
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aktoriin hedef aktorle iligkilerindeki seviyeyi distirmek istedigi tiim durumlar ifade etmek {izere
dislayici jeoekonomik stratejiler biciminde yapilmis ayrimin literatiirdeki tiim stratejileri kapsadigt
goriilmektedir. ABDnin Clinton déneminde uyguladig1 Rusya politikasi Rusyanin liberal kapitalist
uluslararas: sisteme siyasal, ekonomik ve kiiltiirel entegrasyonuna dayali oldugu i¢in Clinton
doneminde Rusya'ya kars: kapsayici jeoekonomik stratejinin yiiriitiildiigii anlagilmaktadir.

2.3. Clinton Donemi Rusya Politikasi: Kapsayici Jeoekonomik Strateji Donemi

Stratejiler tasnif edilirken kapsayici ve diglayici kategorilerin teklif edilebilmis olmasinin merkezinde
ABD’nin Clinton déneminde yiiriittiiii Rusya politikasi yer almaktadir. Zira Soguk Savagin
ardindan ABD, herkese malum olmus bir jeopolitik hedefin pesinden gitmis ve hegemonyasin
kiire diizeyinde tek sistem olarak gecerli kilma amacina yonelik bir dis politika yiirtitmiistiir. II.
Diinya Savasrndan 1992’ye kadar ABD’ye ve ABD'nin liderligindeki sisteme stratejik diizeydeki
en biyiik tehdidi arz eden SSCB’nin ardil devleti olan Rusyanin serbest piyasa ekonomisine sahip
demokratik bir devlete doniistiiriilmesi yoluyla mevzubahis ana amaca ulagilabilecegi beklentisiyle
Clinton donemi Rusya politikas: planlanmis ve uygulanmistir. Kapsayici jeoekonomik stratejilerin
unsurlari ise literatiiriin 1s181nda stratejilerin kullanim amaci, araglarin kullanim bi¢imi, davranig
degistirme sekli, teorik bilesen, hedef, kaynak/hedef iilke maliyeti, etkililik, stirdiirebilirlik,
uluslararas: orgiitlerle iliski, Gi¢lincii taraflarla iliski ve risk olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Kapsayici
stratejiler, ekonomik araglar1 kullanmak suretiyle hedeflenen aktorlere ddiiller sunarak is birligini
tegvik etmeyi ve bu sayede davranis degisikligi veya tam entegrasyon gibi ¢esitli sonuglar elde etmeyi
amaglayan politikalardir. Kapsayici stratejilerin kaynak ve hedef iilkeye maliyeti diisiiktiir, etkililigi
orta ve uzun vadede yiiksektir, siirdiiriilebilirligi kolaydir, uluslararas: orgiitlere gozlemci, aday ve
tam tyelik gibi bigimlerde baglanmay1 biinyesinde bulundurur, tigiincii taraflarin destegi elzem degil
ancak destekleyici unsur olarak énemlidir. Kapsayici stratejilerin riskleri ise hedef aktoriin sisteme
dahil olarak gii¢ kazanmasi ve 6diilii almasina ragmen dis politika degisikligine gitmemesi olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Kapsayici stratejilerin tarihsel 6rnegi Truman Doktrini ve Marshall Planidir.
ABDnin SSCBnin dagilmasinin ardindan kapsayici stratejileri Eski Varsova Pakti iilkelerine
yoneltmesinin temelinde de Marshall Plani yer almaktadir. ABD, II. Diinya Savasrnin ardindan
Bat1 Avrupa iilkelerine yonelttigi ve neticesinde liberal kapitalist uluslararasi sistemin hegemonlugu
mevkiini elinde giiglenerek tuttugu siirecin benzerini eski Sovyet cografyasinda da baglatmis ve
Rusya, merkezi 6nemle kapsayici stratejinin yuriirliige alindigi hedef olmustur.

2.4. Clinton Dénemi ABD-Rusya iliskileri

1992-2000 arasindaki donemde ABD’nin Rusya politikasinin ana ¢ercevesi Savunma Politikasi
Rehberi-SPR - (US Secretary of Defense, 1992) ve “Rusya ve Avrasya Demokrasileri igin Ozgiirliik ve
Serbest Piyasalar Destek Yasasi”-FSA — (Rep. Fascell, 1992) resmi metinlerinde ortaya konulmustur.
SPR jeopolitik ¢ikarlar1 ve hedefleri asikar bi¢cimde ortaya koymakta ve FSA, hedeflerine ulagma
planini icermektedir. SPRde Amerikan stiinligiiniin tim diinyada hakim kilinmasi ve ABD’ye
yeni bir rakip ¢ikmasmin engellenmesi gerektigi ortaya konulmaktadir (William Burr, 2008).
SPRye gore NATO genislemesi, ABD’ye yeni bir rakip ¢ikmasinin engellenmesi ve serbest piyasa
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ekonomisine sahip demokratik devletlerin diinyada yayginlastirilmas: Amerikan jeopolitik ¢ikarlar
olarak karsimiza ¢ikmaktadir ve SPR, Rusyanin demokratik baris bolgesine dahil edilmesini ulusal
cikarlar acisindan elzem olarak gormektedir. (US Secretary of Defense, 1992, ss. 1-3). SPRde
jeopolitik ¢ikarlar baglaminda ortaya konulan ve Rusyaya verilen rol ise FSAyla somutlastirilmigtir.
Kongre'nin 1992'de kabul ettigi FSAda dis yardim 6nemli bir dis politika araci olarak tanimlanmis ve
ABD dis politikasinin Rusyada demokratik bir siyasal sistem olusturmak ile Rusyada serbest piyasa
ekonomisini tesekkill ettirmek amaglarina sahip oldugu ortaya konulmugtur. FSA kapsaminda
Rusyada demokratik toplumun inga edilmesi ve serbest piyasanin gelistirilmesi basta olmak {izere
bir¢ok alanda devlet kaynaklarini kullanmak, 6zel sektorii tesvik etmek ve uluslararas: orgiitlerden
destek almak adina Baskana yetki verilmistir (Rep. Fascell, 1992). SPR ve FSAda ortaya konulan
perspektifin Rusyada Yeltsin Hiikiimeti tarafindan kabul edilerek karsilik gordiigii ve Yeltsin
yOnetiminin serbest piyasa ekonomisine gecis ile demokratik bir toplumun olusturulmas: ¢abalarina
kapsamli bigimde 1992’nin basinda giristigi goriilmektedir (Gaidar & Matiukhin, 1993).

Rusyadaki donisimiin sok terapisi yontemiyle yapilmasinin ABD tarafindan desteklendigi ve
SPR ile FSAda 6ngoriilmiis politikanin icra edilmeye basladig: siiregte ise Bagkanlar arasindaki
yakin iletisim ikili iligkilerin genel seyrini belirlemistir. Clinton'un doktrin olarak demokratik
serbest piyasalasmay1r benimseyen bir dis politika anlayisina sahip olmasi (Dumbrell, 2009, ss.
41-42), demokratik baris teorisinin gecerliligine inanmasi (Goldgeier & McFaul, 2003, ss. 89-90;
bir ekonomiye dayali demokratik sistem insa edilmesi gerektigini savunmasi (William J. Clinton,
1993) SPRde ortaya konulan Amerikan jeopolitik ¢ikarlarinin FSAyla Rusya 6zelinde korunmasi
ve gelistirilmesi siirecinin canli bicimde fiiliyata gectigi bir donem olusmasini saglamistir. Clinton
d6neminin biitiini géz 6niinde bulunduruldugunda Rusyanin ekonomik araglarla tegvik edilerek
doniistiriilmek istendigi ve uzlagilamayan alanlarda ekonomik araglarin cezalandirici bi¢imde
kullanma tehdidiyle sonug alinmaya calisildig: goriilmektedir. Clinton'un Rusya’yr dontstiiriirken
es zamanli olarak Amerikan dis politikasiyla hizalanmasini bekledigi, demokratik reformlara ve
serbest piyasa ekonomisinin kuvvetlendirilmesine yonelik destegine karsilik dénemin bolgesel
krizleri, uzlagmaz aktorleri ve niikleer giivenligin arttirlmasinda Rusyadan destek istedigi
Yeltsin'le olan goriismelerinden anlagilmaktadir (Memorandum of telephone conversation January
23, 1993). Cox, Clinton'un ekonomiyi giiclendirmek, orduyu modernize etmek ve demokrasiyi
yayginlastirmak hedeflerini dis politikasinin merkezine yerlestirdigini Rusyanin doniistiiriilmesiyle
tiim hedefler arasinda nedensellik iliskisi kuruldugunu savunmaktadir (Cox, 1994, s. 643). ABD’nin
kapsayic1 jeoekonomik stratejiyi ylriirlige aldiginin anlagildig: siirecte stratejiyi diizenli bigimde
genislettigi ve Rusya’y1 sadece siyasal ve ekonomik yonlerden doéniistiirmek degil toplum diizeyinde
de degistirmek istedigi Amerikan resmi belgelerinde goriilmektedir. Disisleri bakani Warren
Christopher’in hazirladig1 raporda Yeltsin'in goérevde kalmasinin Amerikan ¢ikarlar1 igin arz ettigi
6nem vurgulanmis, milliyetci bir hiikiimetin géreve gelmesinin tiim dis politikay: basarisizliga
ugratabilecegi savunularak Yeltsin'in desteklenmesi gerektigi belirtilmistir (Memorandum from
Warren Christopher to President, 1993). Savunma Bakani Les Aspin, Ruslarin gururu kirilmadan
Rus ordusuna yonelik olarak “kalpleri, zihinleri ve cesaretleri kazanmak” amaciyla bir strateji
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yiritilmesinin Amerikan ¢ikarlar: ve Rusyanin dontstiirtilmesi i¢in elzem oldugunu savunmustur
(Memorandum from Secretary of Defense Les Aspin to President, 1993). Ulusal Giivenlik Danigmani
Anthony Lake’in raporunda ise ekonomik araglarin tesvik edici bigimde kullanilmasiyla Amerikan
¢ikarlar1 lehine Rusyadan ¢esitli hamleler beklenmesi arasinda nedensellik bag: kurularak Yeltsin’in
desteklenmesi gerektigi savunulmus ve Rus halkinin giindelik hayatina etki edecek yardimlar
yapilmasini tavsiye etmistir (Memorandum from Anthony Lake to President, 1993).

Clinton'un dis politikasi Rusyanin uluslararas: sistemde konumlandirilmasi, niikleer giivenlik,
NATO genislemesi ve Rusyanin doniistiiriilmesi ana giindemlerine sahiptir. Kirim'in iggalinden
oncesine dair literatiirde Clinton'un en biiyiik kazanimlar1 Ukrayna, Belarus ve Kazakistanin
niikleersizlestirilmesi, Balkanlarda barisin saglanmasinda Rusya’yla is birligi yapilmasi, NATO
genislemesi ve Rusyanin uluslararas: sisteme intibaki olarak tasniflenmistir. Clinton, mevzubahis
giindemlerde Amerikan jeopolitik cikarlar1 acisindan Rusyadaki karar alicinin Yeltsin olarak
kalmasini istemis ve asikar bicimde Yeltsin'i gorevde kalmasi ve 1996 secimlerini kazanmasi i¢in
desteklemistir (Cox, 1994, s. 646; Dumbrell, 2009, s. 100; Goldgeier & McFaul, 2003, s. 91; Zoellick,
1994, s. 11). Bagkanlar arasi goriigmelerde mevzubahis destek agik¢a goriilmektedir. Clinton
Rusyada karigiklik oldugunda Yeltsin'i arayarak destegini ifade etmis (Memorandum of Telephone
Conversation April 26, 1993), Yeltsin ise maddi destek veya kamuoyu etkisi gerektiginde Clintondan
yardim istemistir (Memorandum of Telephone Conversation May 7, 1996; Secretary’s meeting
December 6, 1995). Clinton'un destegi FSA biitcesinin arttirilmasi veya Yeltsine fayda saglayacak
aciklamalar yapilmasiyla sinirl kalmamis, 1996 secimleri yaklagirken maas 6demelerinde zorlanan
Yeltsin hiikiimetinin rahatlamasi i¢cin IMF'nin Rusya’ya tahsis ettigi kredinin arttirilmasini saglamig
ve kampanya ekibini Yeltsine secimlerde yardimci olmasi i¢in gondermistir (Memorandum of
Telephone Conversation Feb 21, 1996; Stent, 2015, s. 24). Dénemin 6ziinde Amerikan jeopolitik
cikarlariicin Yeltsin'in gorevde tutulmak istendigi ve Rusyanin Yeltsin idaresinde doniistiiriilmesinin
tercih edildigi goriilmektedir. Yeltsin'in ABD agisindan makbul bir bagkan olmasinin altinda yatan
temel amillerden birisi ise ilgili donemde Rusya siyasetinin i¢ dinamiklerine iliskindir. Sok terapisinin
uygulanmasiyla birlikte siyasal, ekonomik ve toplumsal boyutlar1 igeren bir kaos hali hiikiim
stirmeye baslamistir. Kaos, Batili degerleri benimsemis bir lider olan Yeltsin'in hedef alinmasini
beraberinde getirmis, liberal kapitalizme gecisi idare eden Bagbakan Gaidar istifa etmek zorunda
birakilmis ve Rus siyasetinde Bati karsit1 cephe giiglenmistir. Komiinist partiler ve milliyet¢i partiler
stiregte Bat1 karsithig: tizerinden destek kazanmis ve iktidarin yeniden komiinistlere gegme olasilig1
Clinton dénemi boyunca biiyiik bir risk olarak ABD’nin karsisina ¢ikmuistir (Giig, 2022, ss. 155-158;
Dumbrell, 2009, s. 100; Strobe Talbott, 1993). Giig, Yeltsin'in politikalari neticesinde kendini gésteren
Bat1 karsithginin olugmasinda, Yeltsin'in ve yakin kadrosunun mesruiyetlerini tesis etmek adina
olusturduklar1 Sovyet karsit1 soylemin de etkili oldugunu belirtmektedir (Giig, 2022, ss. 124-126).
Kaosun Yeltsin'in mesruiyet ingasi i¢in kullandig1 Sovyet karsit1 séylemle birlesimi ise komiinistlerin
yeniden iktidar imkanin1 dogurmus ve ABD, kapsayic1 jeoekonomik strateji agisindan Rusyadaki
en makbul aktoriin Yeltsin oldugu distincesiyle Yeltsinke ilgili donemde bile elestirilere konu olacak
diizeyde destek olmustur (Henry Kissinger, 1993). Ancak Clinton yonetimi elestirilere kulak tikamig
ve Rusyada Yeltsin'i doneminin sonuna kadar desteklemeyi stirdiirmistiir.
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2.5. Kapsayic1 Jeoekonomik Stratejinin Uygulanmasi: Calisma Ortakligi, Niikleer Giivenlik,
NATO ve Reformlar

< »

Clinton déneminde ABD, Rusyayla “calisma ortaklig” (Memorandum of Conversation April 4, 1993)
tesis ederek Rusyadan bolgesel kriz ve anlagmazliklarin ¢6ziimiinden Amerikan dis politikasiyla
hizali davranmasini beklemistir. ABD’nin beklentisine karsilik Rusyaya karsi kullandig: tesvik
araglar1 uluslararasi orgiitlere iiyelik, NATO’yla 6zel iliskiler, uluslararas: kontrol mekanizmalarinda
ortaklik, Rusya’y1 6ne ¢ikartma, miittefiklerinin Rusya'yla iliskileri gelistirmesi icin tesvik edilmesi,
FSA programy, 6zel sektoriin yonlendirilmesi ve danigmanlik hizmetleri sunulmasidir. Irak, Libya ve
Kuzey Kore yaptirimlarina Rusyanin katilmasinin istenmesi (Cable from American Embassy Moscow
to Secretary of State, 1993; Clinton Letter to Yeltsin Nov 28, 1994.; Memorandum of Conversation
Sep 27, 1994; Memorandum of Conversation 21 March, 1997; Memorandum of Conversation April
4, 1993), Japonya gibi Rusyanin iyi iligkilere sahip olmadigi Amerikan miittefikleriyle Rusyanin
iligkilerini gelistirmesinin talep edilmesi (Memorandum of Conversation April 4, 1993) ve Etiyopya,
Cin ve Hindistan gibi Rusya'nin gegmisten gelen baglara sahip oldugu tilkelerle ABD’nin iliskilerinin
ilerletilmesi i¢in destek talep edilmesi (Cable from American Embassy Moscow to Secretary of State
October 21-23, 1993; Memorandum of Conversation 21 March, 1997) siirecin ilk merhalesidir.
Ikinci merhalede ise Balkanlarda ve Kafkasyada barigin tesisinde Bosna Savasrnin bitirilmesinde ve
Cecenistan meselesinde Rusyadan Amerikan dis politikasina destek olmasi beklenmistir (Dumbrell,
2009, ss. 85-88; Memorandum of Conversation May 17, 1998; Memorandum of Telephone
Conversation April 26, 1993). Rusyanin Cegenistan meselesi disginda Amerikan ¢ikarlarina uygun
davrandig: siiregler ise G-7’ye iiyeliginin tamamlanmasi, DTO iiyelik siirecinin baglatilmasi, IMFye
iligkilerin gelistirilmesi, Avrupa Konseyi liyeligi neticelerinin olusmasina katki sunmugtur (Dumbrell,
2009, ss. 104-105; Powaski, 2019, s. 73).

Clinton déneminin ikinci bilyiik giindemi olan niikleer giivenlik meselesinde Rusyadan Ukrayna,
Belarusve Kazakistan'in niikleersizlestirilmesine katki sunmasi, niikleer silahlarin kargilikliazaltilmasi
ve niikleer silah teknolojisinin sivillegtirilmesi beklenmistir. ilk olarak niikleersizlegtirmenin
tamamlanmas! i¢in Rusyanin dahil oldugu bir mekanizma olusturulmus ve Ukrayna’ya giivence
verilmesi saglanmistir (Memorandum of Conversation January 14, 1994). Niikleer silahlarmn
azaltilmasinda ise Rusya, ABD'den daha istekli taraf olarak goriigmelerde 6ne ¢ikmis (Memorandum
of Conversation, Subject April 4, 1993) ve Clinton yénetiminin 6ngordiigiinden daha diisitk seviyelere
kadar inmeyi teklif etmesine ragmen ABD’nin istedigi diizeyde kalinmis ve START II anlasmasinin
ulusal parlamentolarda onaylanarak yirtrlige girmesi i¢in birlikte calisilmaya baslanmistir
(Summary Report May 10, 1995). Taraflar nitikleer testlerin diinyada yasaklanmasina iliskin bir
anlagmaya da varmislar ancak Dumada onaylanan anlagma Kongreden ge¢medigi icin gegerlilik
kazanmamigtir (Dumbrell, 2009, s. 144). Niikleer giivenlik ve Cegenistan diginda bolgesel krizlerin
idare edilmesinde Rusyanin ABD’yle is birligi icerisinde dis politika olusturdugu gérillmuistiir.

Clinton déneminin Rusya politikasinin en netameli konusu ise NATO genislemesi olmustur. ABD,
NATO genislemesini uluslararasi jeopolitik ¢ikarlari bakimindan zirveye yerlestirmis ve stratejik
oncelik olarak ele almistir. Resmibelgeler ABD’nin sistematik bicimde NATO’yu genisletmek amaciyla
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politika yurittigiini, Yeltsin'in ikna edildigini ve genislemenin Rus kamuoyunda biiyiik tepki
¢ekmemesi adina kademeli bigimde ilerletildigini gostermektedir. Digisleri Miistesar1 Lynn Davis’in
yazdigi raporda ABD’nin uluslararasi sistemdeki liderliginin stirdiirtilmesi icin NATO genislemesinin
kaginilmaz oldugu belirtilerek NATO’nun olusan yeni sartlara gére donistiiriilmesi gerektigi ifade
edilmis ve genislemeyle FSA programi arasinda nedensellik iligkisi tesis edilmistir. Serbest piyasalarin
selameti ve demokratik rejimlerin giivenligi icin NATO’nun doguya genislemesinin gerektiginin
savunuldugu raporda Rusya'nin ikna edilmesinin lazim geldigi belirtilmis ve planlara uygun bir seyir
olmas1 durumunda Eski Varsova Pakt1 iiyelerinin tamamu birlige alindiktan sonra 2005’te Rusyanin
dyeliginin miimkiin olabilecegi 6ngorillmiistiir. Davis'in uyarisi ise Yeltsin'in planin icrasi i¢in kilit
oneme sahip oldugu hususu ve Rusya'nin otoriterlesmesi durumunda Ukrayna, Belarus ve Rusyanin
birlik diginda birakilmasi gerektigidir (Lynn Davis, 1993).

Genisleme siirecine dair taraflarin tutumlar: bagkanlar aras1 mektuplardan anlagilmaktadir. Yeltsin
baslangicta NATO genislemesini orgiit askeri niteliginden ayrildiginda kabul eden bir pozisyondadur.
Mektubunda doniisiim gerceklestikten sonra genisleme olabilecegini belirten Yeltsin, askeri nitelikli
haliyle NATO’nun genislemesinin Almanyanin birlesmesinde varilan mutabakata aykir1 oldugunu
savunarak Rusyada biiyiik gerilim meydana gelecegini ifade etmis ve genisleme yerine Rusya-NATO
ve diger tlkelerin dahil oldugu yeni bir mekanizmayla toprak bitiinligi taahhitleri verilmesini
teklif etmistir (Boris Yeltsin letter Sep 15, 1993). ABD ise Yeltsin'in kaygilarini gozeterek Baris igin
Ortaklik Programini baslatmis ve genislemenin tiim eski komiinist iilkelere agik ve seffaf yapilacagini
taahhiit etmigtir (Secretary Christopher’s Meeting, Sep 22 1993). Clinton, stiregte Yeltsin'i siirekli
bilgilendirerek zamana yayilmis kademeli bir genisleme olacagini vurgulamistir (Clinton Letter Nov
28, 1994). Yeltsin ise kamuoyuna diisen genisleme takviminden duydugu rahatsizlig1 belirtmistir
(Yeltsin Letter to Clinton Nov 30, 1994). Iliskiler bu noktada gerilmis ve Rusya agresif bir séylemle
geniglemeye karst ¢ikmig ve Yeltsin kamuoyu Oniinde genislemenin “Soguk Baris” dénemini
baslatacagini savunarak Avrupanin yeniden béliinecegini ifade etmistir (Kempster & Murphy, 1994).
Clinton, Yeltsin'in agiklamalarindan duydugu rahatsizlig1 ifade eden bir mektup goéndererek “biiyiik
gli¢ Rusyayla” iliskileri ilerletmek istedigini belirtmis ve Yeltsin'in kaygilarini gidermeye ¢aligmistir
(Clinton Letter, Dec 12, 1994). Clinton’'un Rusya politikasinin énemli isimlerinden Talbott, gerilim
yaratan siirecin gerekgesinin 1996 Baskanlik se¢imleri oldugunu ifade etmis ve Ruslarin diglanmaktan
korktugunu savunmustur (Strobe Talbott Memorandum Apr 15, 1995). Moskovada gerceklestirilen
bagkanlar arasi yiiz ylize goriismede ise ABD hedefine ulagsmistir. Clinton, genislemenin Rusya’y1
hedef almadigini ancak Yeltsinsiz Rusyanin tehdit yaratabilecegi i¢in orta Avrupa {ilkelerinin
kaygi duydugunu belirtmis ve Rusyadan siireci tikamamasini istemistir. Yeltsin uzunca bir siire
genislemeyi iptal etmek veya erteletmek igin diretmesine ragmen goriismenin sonunda Clinton'un
planini kabul etmigtir. Yeltsin'in talebi ise plani kabul ettiginin kamuoyuna agiklanmamasi olmustur
(Summary Report May 10, 1995). Yeltsin'in ikna oldugu Ingiliz arsiv evraklarinda da goriilmekte
ve NATO genisleme zirvesine katilmak isteyen Yeltsin'in danigmanlarinin muhalefetiyle vazgectigi
goriilmektedir (Mark Kennard, 2023). Miiteakip siirecte Yeltsin'in ¢esitli taleplerini gozeten bicimde
genisleme siirecine iliskin hazirliklar kamuoyuna duyurulmus ve 8 Temmuz 1997'de Macaristan, Cek
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Cumbhuriyeti ve Polonya, ittifaka davet edilmistir (Joint Press Conference, 1997). ABD, Yeltsin’i ikna
ederek NATO’yu genisletmis ve donemin en biiytik jeopolitik hedefine ulasmigtir.

Donemin son ancak en onemli giindemi ise uluslararasi krizlerin idare edilmesinde, niikleer
giivenligin arttirilmasinda ve NATO genislemesinin gerceklestirilmesinde Rusyanin desteginin ve
rizasmnin alinmasini saglayan ABD’nin ekonomik destek siirecidir. Destegin ilk boyutunun Yeltsin'in
desteklenmesi oldugu ortaya konulmustur. Ikinci boyut ise Rusyanin serbest piyasa ekonomisine
gecisinin saglanmasi ve demokratik bir sistemin olusturulmasidir. ABD ilk olarak acil insani yardimla
stireci baslatmig ve miittefiklerini siirece dahil etmistir (Tarnoff, 2002, ss. 1-2). Miiteakip siirecte
ise FSA yasast ¢ikartilmis, USAID, IMF, Diinya Bankasi, Avrupa Birligi ve AIKB’nin birlikteliginde
dontisimiim gergeklesmesi adina kapsamli bir dizi biiylik program yiiriitiilmeye baslanmistir
(Goldgeier & McFaul, 2003, s. 92). Ozellestirme ve demokratik kurumlarin olugturulmasi yoluyla
tavandan tabana bicimde baslatilan programlar kisa siirede bilytik doéniigiim beklentisiyle icra
edilmis ancak ulagilan kisitli sonuglar programlarin sorgulanmasina neden olmustur (CRS, 1996,
ss. 1-3). 2 yillik siirecin ardindan tutumunu giincelleyen ABD, tabandan tavana metoduna gegis
yapmis ve diger aktorlerle koordinasyonunu giiglendirerek ozellestirme, sivil toplumun gelisimi,
serbest piyasanin ihtiya¢ duydugu hukuk diizeninin teknik insasi, altyapi, dis yatirim alanlarinda
basarili sonuglara ulasmistir (CRS, 1996, ss. 11-12). ABD, tavandan tabana degisim uygulamalarini
Diinya Bankasi gibi tecriibeli kurumlara biraktigi ve tabandan tavana doniisiime odaklandig:
programlar dizisi neticesinde dogrudan Rus halkinin giindelik hayatina etki eden projelere yonelmis
ve FSA kapsaminda 8 yil icerisinde yaklagik 3 milyar dolar harcamistir (Curt Tarnoff, 1999). Saglik
sistemi, enerji altyapisi, tarim sektorii, ingaat sektorii, vergi reformu, sosyal giivence sisteminin
diizenlenmesi, finansal piyasalarin tesekkiilii alanlarina yogunlasan ABD, Amerikan sivil toplum
ve diisiince kuruluslari, tiniversiteleri gibi imkanlarini kullanmis ve maddi desteginin yani sira her
tiirden gerekli danismanligin verilmesi, Ruslara mevzubahis sektorlerin tiim boyutuna iligkin egitim
programlar1 diizenlenmesi, insan kaynaginin liberal kapitalizmin gereklerine gore doniistiiriilmesi
faaliyetlerini gerceklestirmistir (CRS, 1996, ss. 16-18).

Amerikan sivil toplum orgiitleri, Rus liberal sivil toplumunun olusturulmas: i¢in maddi destek,
danismanlik destegi, egitim programlari, altyap: destegi gibi faaliyetlerde bulunmustur (Goldgeier
& McFaul, 2003, s. 95). Clinton déneminin tamaminda resmi belgelerde ifade edildigi kadariyla
Rusya’ya 9 milyar dolarlik destekte bulunulmustur. 2,9 milyar dolar istikrar olusturacak programlara,
2,8 milyar dolar insani yardim programlarina ve 3,1 milyar dolar giivenlik yardimi programlarina
tahsis edilmigtir. Amerikan 6zel sektorii ise Rusyada 6 milyar dolarlik yatirim gergeklestirmistir
(Curt Tarnoff, 2003). ABD, kendi imkanlarini1 makro projeler yerine ¢ogunlukla mikro projelere
yonlendirirken Rusyada serbest piyasa ekonomisinin istikrara kavusmas: ve biiyiik problemlerin
¢Ozlimii adina uluslararas: orgiitleri ve miittefiklerini devreye sokmustur. Clinton déneminde IMF,
makroekonomik istikrar icin paketler halinde toplam 22 milyar dolarlik kredi tahsis etmis, Diinya
Bankasi sektdrel reformlar i¢in 7,5 milyar dolarlik proje biitgesi dagitmis, AIKB 6zel sektoriin
gelisimi adina 2 milyar dolar1 kredi veya yatirim olarak Rusya’ya aktarmis ve Avrupa Birligi TACIS
programi kapsaminda demokratik toplumun desteklenmesi ve serbest piyasanin gelisimi adina 1,6
milyar dolarlik kaynag: hibe edilmistir. CIA, 1999’a kadar 66 milyar dolar1 agan bir destek biitgesinin
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Rusya’ya aktarildigini belirtmektedir (GAO, 2000, ss. 9-10). Amerikan 6zel sektoriintin yatirimi
da hesaba katildiginda 72 milyar dolarlik bir biit¢enin yaklagik 10 sene i¢inde Rusyaya sunuldugu
gortlmistiir. 72 milyar dolarin satin alma giici bakimimdan 2024’teki karsilig1 yaklagik 150 milyar
dolara denktir.

Amerikan resmi belgelerinde uluslararasi orgiitlerin ve miittefiklerin siirece dahil edilmesinin
Clinton'un Rusya politikas1 baglaminda gerceklestirildigi ve Kongre engeliyle arzuladigi Rusya
biitgesini olusturamayan Clinton'un miittefikler ve uluslararasi orgiitlerle biitge problemini ¢6zmeye
caligtig goriilmektedir (GAO, 2000, s. 26; Memorandum of Telephone Conversation December 22,
1993). Kongre i¢in Hiikiimet'in harcamalarini gézetim altinda tutan GAO’nun raporunda kapsayici
jeoekonomik stratejinin yiiriitiildigi asikar bicimde goriilmektedir: “Rusyadaki uluslararast yardum
cabalarimin gelisimi kurumlarin ve bagiscilarin Rusya’nin stratejik 6nemi nedeniyle Rusya’yla iliskilerini
stirdiirmekteki kararliliklarim yansitmaktadir” (GAO, 2000, s. 539). Rusya politikasinin en 6nemli
glindemi olan liberal demokratik Rusya olusturma siirecinde sunulan destegin miktari, programlarin
planlama ve icra siiregleri, gergeklestirilen bir¢ok projenin etkisinin orta-uzun vadede sonug iiretme
kabiliyetine sahip olmasi ve bir¢ok projenin etkisinin dl¢iilmesinin zorlugu giiniimiizden mesele
kritik edildiginde ayrilan biit¢enin yetersiz oldugu, planlama ve icrada zafiyet gosterildigi, orta-
uzun vadede olusacak sonuglarin miiteakip siyasi krizler nedeniyle anlamsizlastig1 ve bazi projelerin
etkisinin 6l¢ililemez nitelikte olmasinin programlara olumsuz bakilmasina neden oldugu sonuglarina
aragtirmacilari ulagtirabilmektedir. Ancak nihayetinde ABD, tek kutuplu uluslararas: sistemi Clinton
donemi boyunca uluslararasi krizlerin idare edilmesinde Rusyadan goérdiigii destek, niikleer
glivenligin arttirilmasinda Rusya’yla varilan uzlasi ve NATO genislemesinde Rusyadan alinan riza
sayesinde tahkim etmistir. Destek, uzlas1 ve riza olusturulurken ise ABD, sadece ekonomik araglari
kullanima alarak Rusya’ya ekonomik, insani, askeri yardim sunmus, serbest piyasa ekonomisinin
olusmasinda hibe, kredi, danigmanlik ve egitim vermis, demokratik toplumun tesekkiilii adina sivil
toplumunun destegiyle on binlerce proje yliriitmiis ve nihayetinde Bat1 diinyasiyla es deger diizeyde
olmasa bile serbest piyasa ekonomisine sahip ancak demokratikligi tartigmali bir Rusyanin ortaya
¢ikmasini saglamustir.

3. Sonug

Clinton déneminde uygulanmis Rusya politikasinin, kapsayici jeoekonomik strateji oldugunun
goriildigii bu ¢alisma neticesinde, ABD’nin NATO genislemesi, ABD’ye yeni bir rakip ¢ikmasinin
engellenmesi ve serbest piyasa ekonomisine sahip demokratik devletlerin diinyada yayginlastirilmasi
olarak belirledigi jeopolitik hedeflerine ulastig1 gortilmiistiir. Yeltsin yonetimindeki Rusyanin riza
gostermesiyle NATO’ya Orta ve Dogu Avrupa iilkeleri alinmis, Rusyanin da pargasi oldugu bigimde
Eski Varsova Pakt1 iilkelerinde serbest piyasa ekonomileri ve demokratik rejimler yayginlastirilmig ve
son olarak Rusya, ABD’ye SSCB'nin arz ettigi tehdidi yaratabilecek bir kapasiteden ¢ok uzakta kalarak
ABD'nin stratejik rakibi mevkiinin bog kalmasi saglanmistir. Icra edilen kapsayici jeoekonomik
stratejinin amacinin Rusya’yla is birligini arttirmak oldugu, ekonomik araglarin tesvik edici bi¢cimde
kullanildig, Rusyanin Amerikan jeopolitik ¢ikarlarina hizalanmasi i¢in 6diillendirme yolunun tercih
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edildigi, Clinton'un demokratik baris teorisine inancinin ve jeopolitik hedeflerinin etkisiyle liberal
kurumsalcilik zihniyetiyle hareket edildigi, es zamanli olarak Rusya’y: uluslararas: sisteme tiimiiyle
entegre etmek hedefiyle politika icra edilirken genel siyasetten ayr1 davranis degisiklikleri i¢in de caba
sarf edildigi goralmistiir. Yeltsin'in gorevde kalmasinin kapsayici strateji agisindan elzem gorildigi
donemde stratejinin ABD’ye devlet, 6zel sektdr ve sivil toplum birlikteliginde yaklasik 15 milyar
dolara mél olarak diisiik maliyet ¢ikardig, etkisinin kisa vadede Amerikan jeopolitik ¢ikarlar icin
faydali sonuglar iiretmesine ragmen istenilen diizeye ulasamadig1 anlagilmistir. Kapsayici stratejinin
ABD agisindan siirdiiriilebilirliginin kolay oldugu ve zaman i¢inde maliyetin diistigii anlagilmus,
Amerikan miittefikleri olan tigiincii taraflardan yogun bir destek alindig1 siiregte Avrupa Konseyi,
AGIT, Diinya Bankasi, IME, G-7, gesitli uluslararasi kontrol mekanizmalar1 gibi uluslararas: 6rgiit
ve rejimlere Rusya'nin tam iiye olarak kabul edildigi goriilmistiir. DTO, Avrupa Birligi, NATO gibi
uluslararas: 6rgiitlerin ise aday tiyelik ve 6zel iliski gibi yontemlerle Rusya’yla iliski kurdugu kapsayici
strateji doneminde Rusya'nin édiilleri alip davranis degisikligine gitmemek riskini yaratmamasina
ragmen sistem icinde gii¢ kazanarak Avrupa basta olmak {izere ¢evresine tehdit yaratacak kapasiteye

ulastigi gorilmiistiir.

ABDnin jeopolitik ¢ikarlarinin gelistigi siirecin nihayetinde risklerin de olustugu asikardir. ilk
temel risk, genis kapsamli stratejinin olusturdugu toplumsal ve siyasal etkiye iliskindir. Sok terapisi
yontemiyle liberal kapitalizme gegis siirecinde Rusyada ABD’li isimlerin karistig yolsuzluk iddialari,
Rusyanin zayif halinden ABD’nin faydalanarak Rus ¢ikarlarinin biiytik zararlar gordigiine duyulan
inan¢ ve ABD'nin Rusyanin igislerine karistig1 diisiincesi Rus siyasetinde Amerikan karsithiginin
yiikselmesine ve 1990’larda Rusyanin yasadig1 problemlerden ABD’nin sorumlu tutulmasina neden
olmugtur. Putin’in géreve gelmesinin ardindan yiiriittiigii dis politika ve halihazirda devam eden Rusya-
Ukrayna savagini ortaya ¢ikartan hadiseler biitiiniiniin ger¢eklesmesinde Amerikan karsithiginin ve
1990’larda yasanan krizlerden ABD’nin sorumlu tutulmasinin etkisi oldugu gériilmektedir. Ikinci
temel risk ise gerceklestigi donemde Amerikan jeopolitik ¢ikarlarina uygun goriinen ancak iginde
olunan zaman itibariyle zararli veya en iyi ihtimalle etkisiz oldugu anlagilan eylemlere iligskindir.
ABDnin niikleer gtivenligin arttirilmasi hedefine ilerlerken Ukraynanin niikleersizlestirilmesi
déneminde biiyiik bir bagar1 kabul edilmekteyken 2014’te Kirim'in isgal edilmesinin ardindan
ABD'nin stratejik ortak olarak niteledigi Ukrayna’nin Rusya’ya kars1 korunmasiz birakilmasina neden
olmustur. Zaman igerisinde Clinton déneminin bagka jeopolitik kazanimlarinin da ABD’ye zararh
sonuglar {iretme potansiyeli bulunmaktadir. Son olarak vurgulanmas: gereken husus ise ABD’nin
2022de baglayan Rusya-Ukrayna Savasrmi durdurmak adina yiirattigih kapsamli yaptirimlar
politikasina iligkindir. Etkililigi baska bir ¢alismanin konusu olmakla birlikte ABD’nin Rusya’ya
yaptirimlar politikasiyla agir bir maliyet ¢ikartabiliyor olusunun temelinde Clinton doneminde
uygulanan kapsayici jeoekonomik strateji yer almaktadir. Siyasal anlamda demokratiklesmeyen
ancak ekonomik anlamda liberal uluslararasi ekonomik mimariye dahil edilen Rusya, sistemin

igerisinde oldugu i¢cin ABD, yaptirimlar politikasini yiiriitebilmek imkanina kavugmustur.
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Extended Abstract

GEOECONOMIC STRATEGIES IN US FOREIGN POLICY: THE
CASE OF RUSSIA"

Mustafa SAHIN™
Mehmet Akif OKUR™

This study conducts a comprehensive analysis of U.S. policy towards Russia during the Clinton era,
framed within the context of geoeconomic strategies. The U.S. aimed to strengthen and maintain
the unipolar international system that emerged post-Cold War by filling the geopolitical vacuum
left by the collapse of socialist communism, favoring a liberal capitalist international system. Central
to this policy was the integration of former Warsaw Pact countries into the U.S. liberal capitalist
hegemony, with Russia positioned at the core of this strategy. Throughout the 1990s, the expansion
of free market economies and the establishment of democratic regimes served as principal tools in
this endeavor.

Geoeconomics, selected as the theoretical framework for this analysis, offers a functional approach to
understanding the objectives of U.S. foreign policy during this period. The approach, which advocates
the use of economic tools to further geopolitical interests, has faced scrutiny both analytically and at
the level of strategic application. Our study synthesizes various definitions within the geoeconomics
literature to propose a definition that arguably better captures the approach’s analytical capacity: the
use of economic tools to advance national, regional, and international geopolitical interests.

Following a critique of the definition of geoeconomics, the study assesses geoeconomic strategies
in terms of their formation processes and characteristics. These strategies are categorized based on
their aims into two types: inclusive and exclusive geoeconomic strategies. An analysis of official
documents from the Clinton era reveals that the inclusive geoeconomic strategy, which aims to
deepen relations with the target actor, guided U.S. policy towards Russia in the post-Cold War era.

Declassified U.S. foreign policy documents and publicly available records from the 1990s indicate
that the U.S. pursued three main geopolitical objectives: the eastward expansion of NATO, the global
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increase in democracies and free market economies, and the prevention of the emergence of a new
strategic rival. All three objectives were closely linked to U.S. policy towards Russia, necessitating
the establishment of robust bilateral relations to manage the foreign policy agenda of the Clinton
administration. Clinton’s efforts to forge a personal bond with President Yeltsin and foster deep inter-
presidential dialogue were central to these diplomatic endeavors.

During the period dominated by inclusive geoeconomic strategy, the U.S. made three principal
demands on Russia: cooperation in resolving regional crises and conflicts, enhancement of nuclear
security, and acquiescence to NATO enlargement. Russia was expected to support U.S.-imposed
sanctions, improve relations between the U.S. and Soviet-era allies, enhance ties with U.S. allies, and
coordinate with the U.S. in conflict resolution. Russia met these expectations in various instances,
such as participating in sanctions against Iraq, North Korea, and Iran, fostering U.S. relations with
China and India, improving its own relations with Japan, and collaborating in the resolution of the
Bosnian War. However, Russia fell short in addressing the Chechnya issue.

In the realm of nuclear security, Russia was instrumental in the denuclearization of Kazakhstan,
Belarus, and Ukraine, advocated for deeper cuts in nuclear arsenals than the U.S., and played a
significant role in strengthening nuclear control regimes and converting military nuclear facilities
for civilian use. This cooperation occurred without escalating into conflict.

The most contentious aspect of U.S. policy towards Russia during this era was NATO enlargement.
Despite initial resistance from Yeltsin, he eventually conceded to enlargement under the condition
that it would not be publicized.

From the collapse of the USSR until 2000, the U.S. funneled approximately $72 billion to Russia through
various channels, including allied resources, international organizations, private sector support, and
civil society contributions. This support encompassed a wide array of areas, from macroeconomic
issues handled by international organizations to U.S.-directed efforts in privatization, civil society
development, and the establishment of democratic institutions. The World Bank engaged in
infrastructure projects, while the private sector and civil society focused on consulting and training
initiatives to aid Russian society’s transition to the new economic order.

In summary, the inclusive geoeconomic strategy predominantly shaped the U.S.-Russia relations of
the era, integrating Russia into the U.S.-led system through a cooperation-centered approach and the
strategic use of economic incentives. Although this strategy yielded significant geopolitical benefits
for the United States, it also enabled Russia to develop a capacity that could pose a regional threat.
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The Effect of Financial Stress on Stock Markets: An Example of Mint Economies

Oz

Finansal piyasalarda yasanan gelismeler dolayisiyla artan belirsizlikler kontrol edilemeyen finansal
davranislara yol agmaktadir. Finansal stres endeksleri dogrudan finansal sistem ile iligkili birgok finansal
gosterge dikkate alinarak olusturulmaktadir. Bu nedenle finansal stres endekslerinin finansal piyasalarda
6nemli pay1 olan hisse senedi piyasalar1 tizerindeki etkisinin incelenmesi 6nem arz etmektedir. Calismada
gelisen piyasalar finansal stres endeksi (EFSI) ile kiiresel finansal stres endekslerinin (GFSI) MINT
(Meksika, Endonezya, Nijerya ve Tiirkiye) ekonomilerine ait hisse senedi piyasalar1 iizerindeki kisa ve uzun
donemli etkilerinin aragtirilmasi amag¢lanmigtir. Bu amagla 10/01/2014-26/04/2024 donemine ait haftalik
veriler kullanilarak ARDL (Autoregressive Distributed Lag) Sinir Testi metodu ile analizler yapilmustir.
Analizler sonucunda MINT ekonomilerinin tiimil igin EFSI ve GFST'nin kisa dénemde tilkelerin gosterge
borsa endekslerini negatif etkiledigi, uzun dénemde ise bu olumsuz etkinin devam ettigi fakat EFSI igin
anlamli oldugu tespit edilmistir. Finansal stres endekslerini takip etmenin borsa yatirimcilar: igin éncii
bir gosterge olabilecegi belirlenmistir. Caligma sonuglarinin bu piyasalara yatirim yapma diisiincesindeki
piyasa aktorleri i¢in yararl olabilecegi umulmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Hisse Senedi Piyasalari, Finansal Stres Endeksi, MINT Ekonomileri.

Jel Siniflandirmasi: C32, G15, G32.

1. Introduction

Pressures on financial markets and expectations of possible losses in the markets are the main
sources of financial stress. Financial stress, which increases with risk and uncertainty, essentially
emerges a fragile financial structure and shocks. A strong financial structure reduces the possibility
of any shock resulting in excessive stress and crisis. For this reason, the magnitude of the shocks
faced by the financial system and the interaction of these shocks with financial system vulnerabilities
determine the level of financial stress. The fact that financial markets are sound does not mean
there will be no financial stress in these markets. Internal and external shocks in economies with
strong markets can significantly increase financial stress. Financial stress can be the source of both
fluctuations in financial markets and economic stagnation. In this regard, measuring financial stress
and creating and monitoring financial stress indices (FSI) have become important.

The main purpose of FSI is to reveal the instability situations existing in the financial system and
explain this with a single statistical variable (Hollo, Kremer, and Lo Duca, 2012: 2). FSI is used to
provide detailed information about the financial situation and to facilitate the detection of hidden
vulnerabilities, which are the main cause of the weaknesses that create and transmit stress in financial
markets (Illing and Liu, 2003: 2; Monin, 2019: 1-2).

Global Financial Stress Index (GFSI) is an important international financial and economic indicator
developed to reflect global financial fragilities and global financial system risks and enable easy
financial market monitoring. This index is created based on 18 stress indicators belonging to 3
different financial asset classes: yield spreads, interest rates, and other indicators. It is calculated and
published weekly by the Federal Reserve Bank of St. Louis. It is stated that global financial stress
indices are much more effective than the VIX fear index in measuring global stress (Liang, Luo, Li,
and Huynh, 2023: 2; Bouri, Gupta, Lau, Roubaud and Wang, 2018: 297-298). The Emerging Markets
Financial Stress Index (EFSI) is the emerging economies-specific subcategory of the FSI created
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by the Office of Financial Research (OFR). OFR FSIs are created and published daily. In addition,
FSIs specific to the United States (USFSI) and Other Advanced Economies (OAEFSI) are the other
subcategories of FSI created by OFR. OFR FSIs consist of 33 indicators of financial stress, which are 5
basic indicators; credit, equity valuation, funding, safe assets, and volatility (Monin, 2019: 9).

MINT economies are one of the emerging economies comprising Mexico, Indonesia, Nigeria, and
Turkey. MINT economies are a group of countries that operate as major economic powers following
the BRICS economies. However, although MINT economies are smaller than BRICS economies,
they have favorable demographic characteristics, a dense young workforce, and positive economic
prospects. One of the common features of MINT economies is that they are among the emerging
market economies with high growth potential.

The background of global financial markets shows that financial stress can be a more prominent
leading indicator in periods of financial uncertainty and crises. It can be stated that financial stress
can have a much greater impact on stock prices than classical economic factors since the variables
used to measure financial stress are directly related to systematic risk and the financial system (Xu,
Liang, and Wang, 2023: 1). Although financial stress is linked to general financial and economic
conditions, its relationship with stock market indices has not been confirmed in emerging stock
markets.

The paper aims to determine how the benchmark stock market indices of MINT countries, one of
the emerging economy groups, are affected by global (GFSI) and emerging markets financial stress
indices (EFSI). MINT countries are a relatively new definition, and no previous studies have focused
on the relevant sample. The paper differs from its counterparts in the literature in terms of both the
applied country group and the comparison of the effects of the financial stress indices considered.
The fact that whether the stock markets of MINT economies are sensitive to EFSI and GFSI and
whether these countries are compared accordingly makes the study important. In this regard, it can
be stated that the study will contribute to the literature. The following parts of the paper consist of a
literature review, data set and method, findings, and conclusion.

2. Literature Review

Related studies generally focus on calculating the FSI of countries, predicting financial crises with
the FSI, and examining the relationships between the FSI and macroeconomic factors, when the
literature on financial stress is scanned. The papers investigating the effects of financial stress on
financial markets are summarized below in this section.

Illing and Liu (2006) created a macroeconomic FSI for Canada based on the 1980-2002 period.
This index; is created by aggregating stress indicators in foreign exchange, stock, debt, and banking
markets using the principal components method. The study found that high levels of financial stress
not only affect the financial system but also cause significant losses in the real economy. Hakkio and
Keeton (2009) created a monthly FSI-Kansas City FSI (KCFSI) for the United States in the period
1990-2009, weighted by the principal component method with 11 variables. It is found that high
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stress affects economic activity in the paper which examines the relationship between economic
activity and financial stress. Gupta, Hammoudeh, Modise, and Nguyen (2014) investigated whether
the FSI created for the US in the 1990-2011 period could be used to predict US stock returns. While
creating the FSI, they also used variables such as US economic policy, stock market uncertainty,
consumer sentiment index, and KCFESI. As a result, it was determined that these variables did not
create a significant statistical difference in the prediction of stock returns. Park and Mercado (2014)
discussed the period 1992-2011 in their study where they researched the determinants of FSI in
emerging countries. It was found that the domestic FSIs of 25 emerging countries were increased by
the FSIs of emerging economies and regional and non-regional emerging countries by using panel
regression estimation. Although a significant part of the change in domestic FSI is due to domestic
shocks, it has been determined that regional shocks are significantly effective in emerging Asian
countries. Das, Kumar, Tiwari, Shahbaz, and Hasim (2018) investigated the relationship between
S&P 500 stock returns, as well as gold and crude oil prices, and GFSI, examined the period 1993-
2017. Non-parametric quantitative causality analysis was applied. In conclusion, it has been observed
that there is a unidirectional causality from stocks to FSI and a bidirectional causality between oil
and gold and FSI. Das, Kannadhasan, and Bhattacharyya (2019) investigated whether economic
policy uncertainty, geopolitical risk, and financial stress similarly affected the economies of emerging
countries in the 1997-2018 period with a non-parametric causality test. As a result, it was determined
that these shocks affected the markets of countries significantly, but the effects of the shocks varied
according to the markets. In addition, it was concluded that economic policy uncertainty has a more
significant effect on developing country stock markets than the other two indicators. Fu, Chen, Sharif,
and Razi (2022) investigated the impact of global financial stress and commodity prices on global
clean energy stocks (Quantive autoregressive distributed lag (QARDL) method) in the 2008-2021
period. A negative relationship was detected between the clean energy stocks and financial stress
in the short and long term. Zhang and Li (2022) investigated the forecasting performance of FSI
on S&P500 returns in the period 1927-2016. The FSI index, which was developed for the USA and
has data until 2016, was used in the paper. As a result of the analysis, it was found that the FSI index
increased the predictive power of S&P500 returns, especially in the short term. Armah, Bossman,
and Amewu (2023) investigated the impact of global financial stress on African stock markets by
using the transfer entropy method. FSIs of the USA and Other Developed Economies, published
by OFR and thought to better reflect global financial stress, were used in the paper. Analysis results
have shown that African stock markets are affected by these financial stress indices in the medium
term and they are risky markets. Giinay, Oner, and Aybars (2023) examined the return spread
between the financial stress of emerging markets and BRIC-T stock markets with the Quantil Vector
Autoregression method for the period 2000-2023. According to the findings, it has been determined
that there is a positive or negative return spread from the Russian and Brazilian stock markets to
EFSI, depending on the periods. Liang et al. (2023) investigated the predictive power of GFSI, fear
index-VIX, US Economic Policy Uncertainty, global economic policy uncertainty, and geopolitical
risk factors on 21 international stock market volatilities. It has been determined that GFSI has a
better performance than other factors in the long-term forecast of the stock market indices. Xu et
al. (2023) investigated the relationship and predictability of FSI of China (CNFSI) with China’s stock
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returns for the 2008-2020 period. A predictive regression model was used in the study, and according
to the findings, it was determined that CNFSI was negatively related to the next stock returns and its

predictive power was higher, especially in bull markets.

The paper is different from its counterparts in the literature in terms of both comparing the impact of
the examined financial stress indices on stock markets and in terms of the country group examined.
It can be stated that the paper will contribute to the literature in terms of whether the stock markets
of MINT countries are sensitive to EFSI and GFSI with current data and their comparison in this

direction has not been made.

3. Dataset and Methodology

3.1. Dataset

The relationships between the benchmark stock market indices of MINT countries and the global
(GFSI) and emerging markets financial stress indices (EFSI) are investigated in this paper. St. Louis
Financial Stress Index which is calculated weekly is used as the GFSI variable. As the EFSI variable,
the Emerging economies-specific subcategory of the OFR FSI is used. This index is calculated daily.
The weekly averages of the index are taken and included in the analysis to make a comparison with
the GFSI index in the paper. Since financial stress indices contain negative values, they are included
in the analysis without applying logarithmic transformation. The closing prices of the benchmark
stock market index of these countries are used to represent the stock markets of MINT economies.
Logarithmic transformation is applied to stock market index data. The paper uses weekly data for
the period 10/01/2014-26/04/2024. The variable abbreviations, descriptions, and sources used in the

paper are presented in Table 1.

Table 1: Dataset and Sources

Variable Abbreviation Description Sources

IPC Mexico Stock Market Prices Investing!

IDXCOMP Indonesia Stock Market Prices Investing

NSEALL Nigeria Stock Market Prices Investing

ISE100 Tiirkiye Stock Market Prices Investing

GFSI Global Financial Stress Index Federal Reserve Economic Data?

EFSI Financial Stress Index of Emerging Office of Financial Research Data’
Economies

Source: Author’s organization of the data sources

Figure 1 shows the time-dependent oscillation graphs of the variables.

Investing, https://tr.investing.com
2 FRED, Federal Reserve Economic Data. St. Louis Fed Financial Stress Index. https://fred.stlouisfed.org/series/STLFSI4

3 OFR, Office of Financial Research. OFR Financial Stress Index. https://www.financialresearch.gov/financial-stress-
index/
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Figure 1. Time-Dependent Oscillation Graphs of Variables
Source: Author’s calculations by the data

As seen in Figure 1; Although the stock markets of MINT economies showed fluctuating movements
between 2014 and 2019, they experienced sharp declines in 2019 and then a significant rise and
peaked. The developments in the course of global and emerging economies” FSIs are also shown in
the lower part of Figure 1. Here, the sharp rise and subsequent decline in both financial stress indices,
especially during Covid-19, are noteworthy.
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The models established in line with the aim of the paper are presented below, there are 8 models:

Model 1a: IPC = a + EFSL + Model 1b: IPC= a, + GFSI +

Model 2a: IDXCOMP = a, + EFSI + y, Model 2b: IDXCOMP, = a + GFSI +
Model 3a: NSEALL = a + EFSI, + Model 3b: NSEALL = a, + GFSI, + y,
Model 4a: ISE100,= o, + EFSI + p, Model 4b: ISE100,= GFSI +

3.2. Methodology

Stationarity analyses of the series are carried out to prevent spurious regressions in the first
established models following the establishment of the models used in the paper. Stationarity testing
is carried out with the Augmented Dickey-Fuller-ADF (1981) unit root tests, which are based on
the null hypothesis that the series have unit roots, and the Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin-
KPSS (1992) unit root tests, which are based on the stationarity null hypothesis. In addition to these
standard unit root tests, Zivot-Andrews’s (1992) unit root test with structural break is used due to
the structure with breaks in the variables. Zivot-Andrews (1992) unit root test is a stationarity test
in which the structural breakpoint is estimated internally. This test is performed by establishing 3
structural break models. Model A tests the break occurring in the constant, Model B tests the break
occurring in the trend, and Model C tests the break occurring in both the constant and trend. In this
test, the null hypothesis is that there is a unit root in the series, and the alternative hypothesis is that
the series is stationary. If the obtained t statistics are smaller in absolute value than the critical values,
the alternative hypothesis that the series is stationary is rejected. Autoregressive Distributed Lag
(ARDL) bound test method, introduced by Pesaran and Shin (1995) and later developed by Pesaran,
Shin, and Smith (2001), is used to determine the relationship between series that are stationary at
different orders. The ARDL model has some advantages over classical cointegration tests. The first
and most important is that it gives consistent results about the relationship between the variables of
different orders. In other words, the ARDL model can be applied to 1(0) and I(1) levels, which are the
stationarity level values of the variables. The second advantage is that it gives consistent results with
smaller data. The third advantage is that in the ARDL model, the optimal lag levels at the stationary
levels of the variables are considered.

The unrestricted error correction model is first estimated while determining the cointegration
relationship with the ARDL bounds test. The unrestricted error correction model equation is shown
in Equation (1). Equation (1) is a general model, and in the equation; y is the dependent variable,
x is the independent variable, d is the first difference of the series, and m and n are the lag lengths.

dy = ag + 2%, Brdye_; + Xiso BodXe—; + 81 Ve + 6 xpq + & 1)

The F,  statistic of the model is calculated using the Wald test to investigate the cointegration
relationship. The hypotheses established to investigate the cointegration between the variables are

458



The Effect of Financial Stress on Stock Markets: An Example of Mint Economies

as follows: H : (There is no cointegration) H,: (There is cointegration). The calculated F_ statistics
are based on the Pesaran et al. (2001) study;, if the calculated FBDS statistic is higher than the table’s
upper critical value, H, is rejected and H, is accepted. Equation (2) is used to analyze the long-
term relationship between the variables following the determination of a cointegration relationship
between the variables.

Y =ag+ X0 ayYeoi + Xl QpiXe—i + & Q)

While analyzing the long-term relationship, diagnostic tests for the models are performed to test
the suitability of the established model after the long-term elasticity coefficients are determined.
The cumulative sum of consecutive residuals (CUSUM) test introduced by Brown, Durbin, and
Evans (1975) is performed to test the stability of the determined long-term coefficients. The short-
term relationship between variables is examined by creating an error correction model. The error
correction model equation is given in Equation (3). When analyzing the short-term relationship,
the error correction term (ECM, ), which expresses the one-lagged value of the residuals of the
long-term relationship model, is added to the long-term ARDL model. The error correction term
coefficient (i) means how much of a deviation occurring in the short term can be corrected in the
long term. At the same time, this coefficient is expected to be statistically significant and have a

negative sign.
dy = ao + XiZq WidYe—; + Xizo MzidX,—; + HECM, + & 3)

4. Findings

The variables have a fractal structure when the time-dependent oscillation graphs of the variables
used in the study are examined in Figure 1. Therefore, in addition to standard unit root tests, applying
unit root tests that allow structural breaks will allow more consistent analyses.

First, ADF and KPSS unit root tests, which are called standard unit root tests are applied to all
variables to test the stationarity of the series, and the results are presented in Table 2, before moving
on to model estimations.

Table 2: ADF and KPSS Unit Root Tests

Variables ADF-t KPSS-LM_

Dependent Level 1th Difference Level 1th Difference
Variables C&T C&T C&T C&T

IPC -2.529723 -22.89321* 0.277352 0.037727*
IDXCOMP -2.740738 -23.91613* 0.226887 0.029537*
NSEALL 1.963286 -17.19757* 0.492236 0.133271**
ISE100 0.212324 -6.451293* 0.51190 0.149483*
Independent

Variables
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5% - 3.418453
10% - 3.131728

EFSI -3.509104** 0.109164*
GFSI -6.181018* 0.096123*
Critical Values 1% - 3.975734 1% 0.216000

5% 0.146000
10% 0.119000

Source: Author’s estimate

Note: ", and “"respectively denote 1%, and 5%; C&T denotes Costant&Trend.

The ADF and KPSS unit root tests with the reverse hypothesis gave parallel results. According to
Table 2, when the first differences of the IPC, IDXCOMP, NSEALL, and ISE100 variables are taken,
these variables are stationary in difference since the ADF-t
In addition, since the ADF-t

stats

i are greater than the critical values.
of the EFSI and GFSI variables are greater than the critical values
in absolute terms, it has been concluded that these variables are stationary at the level. When the
first differences of the IPC, IDXCOMP, NSEALL, and ISE100 variables are taken, these variables are
stationary at the difference since the KPSS-LM__
the KPSS-LM__ of the EFSI and GFSI variables are less than the critical values, it has been concluded

that these variables are stationary at the level.

are less than the critical values. In addition, since

The Zivot-Andrews unit root test results are presented in Table 3. The first part of the table includes
the unit root test results at the level, and the lower part includes the unit root test results at the first

differences for variables that are not stationary at the level.

Table 3: Zivot-Andrews Unit Root Test
Model B
(Break in the t

Model A
(Break in the i

Model A
(Break in both)

Variable/Model

t. Breaking . Breaking t. Breaking

IPC -4.048028 9/28/2018 -3.290109 3/20/2020 -4.293808 9/28/2018
IDXCOMP -3.553693 1/03/2020 -2.934622 6/26/2020 -4.052176 1/17/2020
NSEALL -1.633257 9/18/2020 -2.378586 3/13/2020 -2.668356 5/31/2019
ISE100 -3.408467 7/15/2022 -4.418939 3/26/2021 -4.445372 3/12/2021
EFSI -3.943584 4/15/2016 -3.575911 6/09/2017 -4.630562 2/05/2016
GFSI -6.632107 11/06/2020 | -6.417057 8/28/2015 -6.635507 2/21/2020
Critical Values 1% - 5.34 1% - 4.80 1% - 5.57

5% - 4.93 5% — 4.42 5% - 5.08

10% - 4.58 10% - 4.11 10% - 4.82
AIPC -23.20392 4/03/2020 -22.89975 11/02/2018 -23.18942 4/03/2020
AIDXCOMP -9.493821 5/15/2020 -9.137337 1/31/2020 -9.510072 10/02/2015
ANSEALL -8.422425 2/02/2018 -8.080467 7/08/2022 -8.406955 2/02/2018
AISE100 -10.37584 10/08/2021 | -10.20589 7/13/2018 -10.46778 10/15/2021
AEFSI -12.72963 3/06/2020 -12.53441 2/04/2022 -12.72748 3/06/2020

Source: Author’s estimate
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According to Table 3, Models A, B, and C gave similar results. The hypothesis that they are stationary
at the level is rejected, and the null hypothesis showing the existence of a structural break unit root
in the variables is accepted since the t statistics for the other variables except GFSI are smaller than
the critical values. When the first differences of these variables are taken, it is seen that they are
stationary. Since the t statistics for the GFSI variable are larger than the critical values, the hypothesis
that they are stationary at the level is accepted. The findings obtained from the unit root tests show
that the variables are I(1) and/or I(0). Therefore, it can be stated that the precondition for the ARDL
bounds test is met.

Lag lengths and bounds test results of 8 different ARDL models established to determine short —
and long-term relationships between variables determined to be stationary of different orders are
presented in Table 4. In addition, while estimating these models, some diagnostic tests are performed
to ensure that the models gave consistent results and the results are presented in Table 5. The Breusch-
Godfrey LM test tested whether there is an autocorrelation problem in the model, the Ramsey-
Reset test tested whether there is a model-building error, and the White test tested whether there
is a heteroscedasticity problem. CUSUM graphs, the results of which are presented in Graph 1, give
an idea about the stability of the long-term coefficients calculated for the models at 5%. The most
appropriate models for the study are tried to be estimated by making the necessary changes in the
model predictions, in the light of the findings obtained in these tests.

Table 4: ARDL Bounds Test

Models Lag F

1a: IPC-EFSI (1,0) 7.8542352
1b: IPC-GFSI (1,1) 2.484042
2a: IDXCOMP-EFSI (1,0) 5.818399°
2b: IDXCOMP-GFSI 3,1) 1.823209
3a: NSEALL-EFSI 21) 5.906702°
3b: NSEALL-GFSI (2,1) 0.689465
4a: ISE100-EFSI (1,0) 6.240597¢
4b: ISE100-GFSI (L,1) 5.782094¢
Critical Values (k*=1) 1(0) I(1)

10% 4.04 4.78

5% 4,94 5.73

2.5% 5.77 6.68

1% 6.84 7.84

Source: Author’s estimate

Note: *k denotes the independent variable number in the model. 2, b candd respectively denote 1%, 2.5%, 5%, and 10%.

The F statistics for the model established between the Mexican stock exchange IPC and EFSI is
significant at 1%; For the models established between the Indonesian stock exchange IDXCOMP, the
Nigerian stock exchange NSEALL, and the Turkish stock exchange ISE100 and EFSI, the F statistic
is found to be significant at 5%, according to the Bounds Test results in Table 4. In addition, it has
been determined that the F statistic is significant at 5% for the model established between the Turkish
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stock exchange ISE100 and GFSI. Thus, it has been determined that there is a long-term relationship
(cointegration) between the stock markets of MINT economies and the EFSI. In addition, it has been
determined that there is a cointegration between the Turkish stock exchange ISE100 and the GFSI,
but there is no cointegration between the Mexican, Indonesian, and Nigerian stock markets and the
GFSIL

Table 5: Diagnostic Tests

Models p-value (Breusch-Godfrey LM) p-value (Ramsey Reset) p-value (White)
la: IPC-EFSI 0.7719 0.5027 0.1814
1b: IPC-GFSI 0.3484 0.5932 0.0926
2a: IDXCOMP-EFSI 0.1343 0.3827 0.0725
2b: IDXCOMP-GFSI 0.6576 0.1386 0.2308
3a: NSEALL-EFSI 0.6861 0.3911 0.1946
3b: NSEALL-GFSI 0.4376 0.3517 0.1559
4a: ISE100-EFSI 0.8765 0.4528 0.1029
4b: ISE100-GFSI 0.9958 0.4453 0.1226

Source: Author’s estimate

According to Table 5; the Breusch-Godfrey LM test, Ramsey-Reset test, and White test results showed
no autocorrelation, model-building errors, and heteroscedasticity problems in the established
models, respectively.

Graph 1: CUSUM Graphics
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When the CUSUM graphs in Graph 1 are examined, it is concluded that the consecutive residuals
do not deviate from the 5% confidence interval limits, there is no structural change regarding the
variables used in the analysis, and therefore the long-term coefficients are stable.

The coefficients showing the long — and short-term relationships of the ARDL models, estimated
after the significant cointegration relationships are obtained, are presented in Table 6.

Table 6: ARDL Estimations

Models ICJ(()::%t:Term Short-Term Coeff.

la: IPC-EFSI -0.750163** -0.15325% -0.20107* -3.96720*
1b: IPC-GFSI -0.037242 -0.11514* -0.21982*%* -2.23107
2a: IDXCOMP-EFSI -0.928163** -0.12521*% -0.13444** -3.41456**
2b: IDXCOMP-GFSI -0.122035 -0.12601* -0.13199%%* -1.91141
3a: NSEALL-EFSI -1.493867 ** -0.46605* -0.89678* -3.35188**
3b: NSEALL-GFSI -0.458088 -0.11669* -0.03812 -1.17541
4a: ISE100-EFSI -0.751609** -0.11076** -0.04750* -3.97270*
4b: ISE100-GFSI -0.355768 -0.08463** -0.04855% -3.79495%
Critical Values (t_ ) 1(0) I(1)

10% -2.57 -291

5% -2.86 -3.22

2.5% -3.13 -3.50

1% -3.43 -3.82

Source: Author’s estimate
Note: ", “and mrespectively denote 1%, 5% and 10%.

There are negative and significant relationships at 5% between stock prices and financial stress of
emerging economies in all MINT economies when long-term coefficients are examined. The long-
term coefficients between the stock prices of MINT economies and the global financial stress index
are also negative but not significant. Based on this result, it can be stated that the increase in financial
stress of emerging economies in the long term puts pressure on the stock prices of MINT economies,
but the global financial stress index does not have such an effect in the long term. Short-term
relationship coefficients and error correction term coefficients based on the error correction model
are also presented in Table 6. The error correction term coefficients are expected to be negative and
statistically significant for the models to be significant. The significance of t statistics of ECM(-1)s
is also taken into account while evaluating significance. Accordingly, it is determined that ECM(-1)
is negative and significant in all models except the relationship model between the Nigerian stock
market and the global financial stress index. ECM(-1) gives the percentage of improvement in the
imbalance between the short and long term in the next period. When the short-term coefficients are
examined, it is determined that the coefficients in all models are negative, but the coefficients are
significant except for the models established only for Turkey. Thus, it has been determined that both
developing economies and the global financial stress index put pressure on MINT stock markets in
the short term.
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5. Conclusion

In this paper, the short — and long-term effects of EFSI and GFSI on the benchmark stock market
indices of MINT economies are examined comparatively. In the study, weekly data for the period
10/01/2014-26/04/2024 are examined. ARDL Bounds Test approach is used in the analysis.

The cointegrations seen between MINT stock exchanges and EFSI, and between the Turkish stock
exchange and GFSI in the examined period, in the analysis by using the ARDL method. It has
been determined that the emerging markets financial stress index hurts the stock prices of MINT
economies in both the short and long term. In addition, it has been concluded that the global
financial stress index hurts the stock prices of MINT economies in the short and long term, but
this effect is significant in the short term and insignificant in the long term. Based on the findings,
it can be stated that the stock markets of MINT economies are negatively affected by both financial
stress indices, but the source of this negative effect is more the emerging markets stress index. In
summary, increases in financial stress put pressure on the stock markets of MINT economies in
both the short and long term. However, it can be said that the increase in the global financial stress
index does not significantly affect the stock markets of MINT economies in the long term and the
pressure on the stock markets of MINT economies is due to the emerging markets financial stress
index in the long term. The negative relationship finding between financial stress and stock markets
obtained in the paper is consistent with Das et al. (2019), Fu et al. (2022), Liang et al. (2023), and
Xu et al. (2023). Das et al (2018) found that there is one-way causality from the stock market to the
FSI and, unlike this paper, found that stock markets are not affected by financial stress. Zhang and
Li (2022) also concluded in their study that there is a significant relationship between the GFSI
and S&P500 returns in the short term, and this is a similar finding to this paper. In light of the
results obtained in the paper, it is thought that the reason why the Nigerian stock market has been
more negatively affected by the EFSI is that Nigeria is the most underdeveloped country among the
MINT countries in terms of financial development. Although the sharp increases in the Nigerian
and Turkish stock markets, especially after 2019, are similar, it can be stated that the difference in the
financial development of these two countries differentiates the degree of impact from the financial
stress index. In addition, the reason why the Mexican stock market is less negatively affected by
financial stress than the Indonesian stock market for Mexico and Indonesia, whose stock market
prices exhibit a more volatile structure, can be attributed to the fact that the Mexican stock market
is one of the leading stock markets among the American stock markets. In this regard, it can be said
that the findings obtained from the paper are generally compatible with the literature. In line with the
findings, it can be stated that the financial stress of both the emerging economies and the high level
of global financial stress in the MINT economies, which are among the emerging economies, may
cause great fluctuations and pressures in the capital markets of these economies and may damage
their financial and economic system. For this reason, financial actors who want to invest in emerging
country markets, especially MINT economies’ markets, can increase the efficiency of their portfolios
by making investment decisions by following the movements of both EFSI and GFSI for the short
term and by following the movements of EFSI for the long term.
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This paper emphasizes that financial stress indices are a leading indicator for stock markets. In
particular, the long-term pressure created by the FSI of emerging economies on the stock markets of
emerging economies comes to the fore. It can be stated that financial stress indices provide important
information about capturing the dynamics in financial markets and changes in investors’ demands.
At the same time, the paper also shows how important it is to capture capital market dynamics, which
are very important for researchers, investors, and policymakers. In future studies, a comparative
analysis can be made for emerging and advanced economies, as well as the relationships between
each country’s FSI and equity markets can be investigated separately.
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Scarce Resources, Great Challenge: Turkistan’s Water Crisis and Environmental Sustainability

Oz

Bu ¢aligmanin temel amaci, Tiirkistan bolgesinde giderek biiyiiyen su krizini ve gevresel siirdiriilebilirlik
sorunlarini bolgesel ekosistem, tarimsal {iretim ve sosyal yasam tizerindeki etkileri baglaminda incelemektir.
Bolge Aral Denizi, Amu Derya ve Syr Derya gibi 6nemli su kaynaklarina sahip olmasina ragmen hem
cevresel stirdiiriilebilirligi hem de ekonomik kalkinmayi tehdit eden ciddi bir su kriziyle kars: karsiyadir.
Ayrica bu durum ekolojik bozulmaya ve sosyo-ekonomik zorluklara yol agmakta ve su yonetiminin
onemini artirmaktadir. Sulama, sanayi ve evsel kullanim gibi ¢esitli sektorlerdeki su talebi ile sinirli su
arz1 arasindaki dengesizlik, bolgedeki su giivenligini tehdit etmektedir. Bu ¢alismada, su kaynaklarinin
yonetimi ve korunmasindaki basarisizligin Tiirkistandaki ekolojik dengeyi bozdugu ve sosyal huzursuzlugu
artiran baslica faktorlerden birisi oldugu varsayilmaktadir. Bu nedenle ¢alismada, ¢ok yonlii su krizini ele
almak i¢in entegre su yonetimi yaklasimlarinin ve stirdiiriilebilir politikalarin gerekliligi vurgulanmaktadir.
Ayrica su kaynaklarinin etkin yonetimi i¢in bolgesel is birliginin 6nemli oldugu vurgulanan ¢aligmada, su
tasarrufu saglayan teknolojilerin ve suyun adil paylagiminin 6nemi tizerinde durulacaktir.

Anahtar Kelimeler: Tiirkistan, Su Krizi, Cevresel Siirdiiriilebilirlik, Bolgesel Is Birligi, Su Yonetimi

JEL Siniflandirmasi: F53, N95, Q34

1. Introduction

The Turkestan region is geographically expansive and endowed with abundant natural resources.
The region has considerable water resources, including Lake Aral, the Amu Darya and the Sir Darya.
However, it is confronted with significant challenges in managing its water resources and also faces
considerable challenges in the sustainable management of these resources. These challenges have the
potential to disrupt the region’s ecological balance and exert a detrimental influence on its social and
economic structures (Duzdaban, 2021).

The principal objective of this study is to analyse the dimensions and causes of the water crisis in
Turkestan, evaluate the current management strategies and make recommendations for sustainable
water management. In this context, the specific objectives of the study can be enumerated as follows:

o To determine the current status of Turkestan’s water resources and the pressures on these
resources.

o To evaluate the effectiveness of water management policies in the region and to reveal their
shortcomings.

o To examine the ecological, economic and social effects of the water crisis.
o Todevelop recommendations for sustainable water management and to propose feasible policies.

This study aims to contribute to the ongoing efforts to address the water crisis in Turkestan from a
multidimensional perspective. In light of the geographical, political and economic characteristics of
the region, it will examine the challenges faced in the utilisation and management of water resources.
Furthermore, it will examine in detail on the impacts of the water crisis on the region’s ecosystems
and its repercussions on different sectors such as agriculture, industry and daily life.

This paper posits that the water crisis in Turkestan represents a significant threat to the region’s
environmental sustainability and economic development. It is suggested that shortcomings in the
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management and conservation of water resources have resulted in disruptions to the region’s ecosystem
balances and the emergence of social unrest. Furthermore, it is hypothesised that the formulation
of an effective water management strategy is vital for the advancement of both environmental
sustainability and economic growth. Therefore, in this study, the hypothesis is determined that the
lack of effective policies and sustainable water management strategies to address the water crisis in
Turkestan will harm social stability and social welfare in the region.

The water crisis in Turkestan has global implications, as it is not only a regional issue, but also part of a
larger picture of environmental challenges worldwide. The depletion and pollution of water resources
are a result of climate change and human activities, and this situation points to similar ecological crises
around the world. This study seeks to contribute to global environmental management and sustainable
development goals by addressing the dimensions and solutions of the water crisis in Turkestan.

It would be remiss of us not to consider the ecological dimensions of the water crisis, which
have manifested in a number of ways. These include the decline of biodiversity in the region,
the desertification of agricultural lands and the drying up of important water bodies such as the
Ara] Lake. This situation can potentially disrupt the functioning of ecosystems in the region and
could even threaten natural habitats. The economic dimension is manifested in the decline in the
productivity of water-dependent sectors such as agriculture and livestock breeding, the increase in
water-borne diseases and problems in energy production. In this context, it is becoming increasingly
clear that the water crisis is a multi-dimensional problem that could have serious implications for
both ecological balance and economic development (Mbow & Rosenzweig, 2019).

It appears that there are some shortcomings in the way water management is carried out in Turkestan.
These may be due to a lack of coordination between central and local governments, inadequate
infrastructure and financing problems. It is also possible that the policies developed for the equitable
and sustainable use of water resources are not as effective as they could be in practice (Zhupankhan
et al., 2018). This study will reveal the shortcomings of current water management policies and their
contribution to the water crisis. In addition, it will evaluate the role of international cooperation and

regional integration in water management.

Turkestan’s solutions to the water crisis play an instrumental role in addressing not only regional
environmental concerns but also global environmental issues. The findings of this study will provide
valuable information for policymakers and researchers on water management and environmental
sustainability. The development of effective and sustainable water management strategies is critical
for the preservation of the ecological balance of the region and the sustainability of economic
development. In this context, it is hoped that the results of the study will make significant contributions
to the solution of the water crisis in Turkestan and regional development.

The study’s conceptual framework is based on the principles of a sustainable environment, within
which the water problem is addressed. In addition, international sources in Turkish, English,
Russian, Uzbek and Kazakh have been thoroughly reviewed. Content and document analysis, which
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are a qualitative research method, were used to analyse the materials containing information on the

subject of the research.

This study consists of three main chapters, following the introduction. The first main part will
analyse the concept of a sustainable environment as a theoretical framework, before discussing
environmental problems in Turkestan. The second main section will examine the current situation
of Turkestan’s water resources and the pressures on these resources in detail, before discussing the
reflections of these effects on regional development. Finally, the recommendations developed for

sustainable water management will be presented, along with an analysis of their applicability.

2. Theoretical Framework: Environmental Sustainability

This study employs environmental sustainability as its theoretical framework. This choice is
predicated on the recognition of the intrinsic link between environmental sustainability and the water
crisis precipitated by the depletion of water resources, which constitutes the article’s primary focus.
These two concepts are inextricably intertwined, underscoring the pivotal role of environmental

sustainability in the pursuit of sustainable development.

The concepts of sustainable development, a sustainable environment and the water crisis are mutually
reinforcing and interact with each other, as illustrated in the diagram below. The conservation
and the efficient utilization of water resources are fundamental elements of both environmental

sustainability and sustainable development (UN Environment Programme, 2023).

Table 1: Diagram of Sustainable Development

Source: UN Environment Programme (2023)
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This study will specifically focus on the sub-themes of “environmental sustainability” and the “water
crisis”. However, an accurate understanding of these sub-headings cannot be achieved without first
establishing a comprehensive grasp of the main title, “sustainable development”. It is crucial to clearly
define what is meant by the term “sustainable development” to facilitate a full and accurate analysis

of the sub-headings.

The concept of sustainability emerged from concerns over resource depletion and environmental
degradation, particularly during the latter half of the 20th century. Since then, sustainability has
become a guiding principle in global policies and practices aimed at mitigating climate change,
conserving biodiversity, and promoting the efficient use of resources. In this context, environmental
sustainability focuses on the natural systems and processes that support life on Earth, ensuring they

remain functional and resilient in the face of human activity (Fergus & Rowney, 2005).

The concept of sustainable development was globally introduced in 1987 in the “Our Common Future-
Brundtland “ Report, published by the World Commission on Environment and Development (UN,
1987). As outlined in the report, sustainable development can be defined as a form of growth that
ensures the fulfilment of living standards and necessities for future generations, while simultaneously
addressing the requirements of existing societies (Bansal, 2005). This concept has been rapidly
adopted at the national and international levels and has become the fundamental element in the
policy documents of policymakers, national and international institutions, and companies in every
state (Mebratu, 1998). The concept is based on three fundamental moral values: the necessity of
meeting the needs of all individuals on Earth, the importance of ensuring social equality, and the

imperative of respecting the limitations of the natural environment (Holden et al., 2017).

In defining the concept of sustainable development, the environmental, economic and social factors are
taken as a starting point. It is therefore emphasised that the main headings for sustainable development
are economic, social and ecological factors and that sustainable development can be achieved primarily

through the promotion of ecological and social equality and justice (Dunphy, 2000).

The United Nations Sustainable Development Goals (SDGs) comprise 17 targets, collectively agreed
upon by all United Nations Member States in 2015. These goals are designed to eradicate poverty,
safeguard the planet and guarantee prosperity for all. The SDGs are universal, ambitious and far-
reaching, applicable to all countries, irrespective of their level of development. The SDGs represent a
significant advancement in the global endeavour to achieve sustainable development. They provide
a framework for action that can facilitate the improvement of the lives of millions of people around

the world (Esgthereport, 2023).
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Figure 1: Sustainable Development Goals
Source: UN (2024)

The SDGs are anticipated to achieve success due to their capacity to integrate non-governmental
actors with states and local communities, who will facilitate the immediate dissemination of
information to UN headquarters. Their second defining feature is their inclusivity. While countries
face distinct challenges, they must collaborate to achieve shared objectives and cultivate partnerships
at the local and regional levels to bridge the gaps between them. In this regard, inclusive and green
growth strategies for implementing the goals are crucial for success (Erendor & Sunguray, 2019).

The 2030 Agenda for Sustainable Development has the objective of focusing efforts on the reduction
of poverty, the enhancement of prosperity, the protection of cultural heritage, the prevention of the
destruction of values and the environment, and the creation of a liveable world for future generations
(Symons, 2024). This will be achieved by engaging all relevant parties on a global scale. The objective
of this novel development approach is to prevent gender inequalities, meet the needs of disadvantaged
groups, reduce food waste, protect underground and above-ground resources, sustain biodiversity,
promote technological and innovative solutions, stimulate economic growth and facilitate the
development of employment and industry (Tiirkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanligi, 2019).

The concept of sustainable development is contingent upon the maintenance of a sustainable
environment. The concept of environmental sustainability can be defined as the assurance of the
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continued availability of natural resources. The rate of utilisation of resources must not exceed the
rate of self-renewal of these resources; similarly, the rate of pollutants emitted must not exceed the rate
at which natural resources process these pollutants. It seems inevitable that sustainable development
will become one of the principal concerns of future societies. However, for this concept to address
the environmental challenges currently facing humanity, it must be aligned with the principles of
equality, justice, social cohesion, democracy, human needs and environmental value. The assurance
of economic welfare, social justice, environmental protection and development necessitates the
pursuit of complementary and mutually reinforcing objectives (Commission of the European
Communities, 1998).

While some states are implementing policies to promote sustainable development, the prevalence
of environmental issues is increasing on a global scale. One of the most significant challenges that
will define the near future is the impending water crisis. While some regions are experiencing the
threat of flooding due to rising sea levels, drought is becoming increasingly prevalent in other areas.
The utilisation of water for commercial purposes is on the rise, while access to water is becoming
increasingly challenging for economically disadvantaged individuals. In developing countries,
approximately one-fifth of the population lacks access to sufficient and clean drinking water (UN,
The Sustainable Development Goals Report, 2024). This situation has a detrimental impact on the
availability of clean drinking water. Furthermore, the number of individuals who are unable to
maintain adequate hygiene due to a lack of water is also rising rapidly. Currently, approximately 3.6
billion people worldwide, or nearly half of the global population, lack access to adequate sanitation
(UNEP, 2021). The lack of adequate sanitation has a significant negative impact on human health,
the environment and socio-economic development. The contamination of water sources and the
subsequent spread of waterborne diseases are direct consequences of inadequate sanitation. In
developing countries, the lack of sanitation is responsible for the deaths of more than 700 children
every day from diarrhoea-related diseases (UNEP, 2022).

3. Status of Water Resources in Turkestan

The water crisis has had a significant impact on Turkestan, a region that is particularly vulnerable
to its effects. Turkestan is facing several significant environmental challenges. These include the
drying up of Lake Aral, water pollution and deterioration of water quality, and a reduction in water
resources due to climate change (Zeitoun, 2015).

Lake Aral, formerly regarded as the fourth largest lake globally, serves as a crucial water source
for the surrounding ecosystems and communities in Turkestan. However, since the mid-twentieth
century, the lake has begun to shrink significantly as a result of human activities. This process
can be considered a reflection of the water crises in the region, and it contains serious warnings
about environmental sustainability. Lake Aral is situated between the countries of Kazakhstan
and Uzbekistan, with its waters nourished by the Amu Darya and Syr Darya rivers. The lake is a
critical source of water for the surrounding agricultural lands and is also a major contributor to the
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fishing industry. The biodiversity of the lake is of vital importance for the maintenance of regional
ecosystems (Micklin, 2007).

The primary cause of the shrinking of Lake Aral can be attributed to the diversion of the Amu
Darya and Syr Darya rivers’ waters for the irrigation of agricultural lands during the Soviet era. In
particular, the expansion of cotton production led to the intensive utilisation of these water resources.
The implementation of irrigation projects resulted in a significant reduction in the lake’s water level,
leading to its division into two smaller water bodies (Glantz, 1999).

The drying up of Lake Aral had significant environmental and social repercussions. The saline soils
that emerged with the recession of the lake were carried by the winds, resulting in a reduction in
agricultural productivity across a significant portion of the region and negatively impacting human
health. Furthermore, the collapse of the fishing industry has had a significant negative impact on
the region’s economy, resulting in a notable decline in the standard of living for the local population
(Saiko & Zonn, 2000). The shrinking of Lake Aral is indicative of the broader water crises afflicting
Turkestan. The management of water resources in the region is subject to persistent pressure,
particularly from water-intensive activities such as agriculture and energy production. (Spoor, 1998)
Furthermore, climate change is intensifying the strain on water resources.

1987

Figure 2: Changes in Lake Aral from 1977 to 2014
Source: IKM®CA (2024).

In 1989, the Aral Sea was divided into two distinct reservoirs: the northern Little Aral, situated
within the Kazakh region, and the southern Great Aral, located within the Uzbek region. In 2002,
the Great Sea underwent a size reduction and was subsequently divided into two distinct reservoirs,
namely the eastern and western reservoirs. By 2014, the eastern basin had completely evaporated
and disappeared. In response to the crisis, several international and regional initiatives have been
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launched to save Lake Aral and manage water crises in the region. To conserve a portion of the
Northern Aral Lake, Kazakhstan has initiated the “Little Aral Project” (Kycos, 2022).

The Kazakhstan Little Aral Project is an initiative aimed at revitalizing the northern part of the Aral
Lake. The project was initiated in 2005 in collaboration with the World Bank and the government of
Kazakhstan. The project entails the construction of the Kokaral Dam, which serves to separate the
northern portion of the lake, designated as the Lesser Aral, from the southern portion, designated as
the Greater Aral. The principal objective of the project is to restore the ecosystem and revitalise the
fishing industry by raising the water level of the lake. The construction of the Kokaral Dam increased
the water level of the lake, achieved by redirecting the flow of the Amu Darya and Siri Darya rivers
into the Lesser Aral. Consequently, the quality of the water and biodiversity have improved, as have
the economic and social conditions in the region (Micklin, 2010).

Since its inception, the Small Aral Project has achieved notable success. As a consequence of the
increase in water level, fishing activities have been revitalised, thereby improving the livelihoods of
the local population. Furthermore, the frequency of salt storms in the region has diminished, and
agricultural productivity has increased (Martius, 2006). As per the consensus of experts, the Aral
Sea has reached a point of no return in terms of restoration. However, Kazakhstan’s initiative has
yielded partial success. In addition to the water surface level reaching 42 metres on the Baltic scale,
the salinity of the Aral Sea also reached the levels that should have been reached in 2010 by 2007.
Furthermore, the population of fish species has begun to increase rapidly once more, which has had a
positive impact on fisheries (Kasundopm, 2023). Nevertheless, the sustainable management of water
resources and regional cooperation are indispensable for the implementation of long-term solutions.

A further significant environmental issue in Turkestan is the contamination of water resources and
the deterioration of water quality. Despite the region’s considerable and varied water resources,
Turkestan is confronted with significant challenges pertaining to water pollution and water quality.
The contamination of the region’s water resources results from a multitude of factors, including
industrial waste, agricultural chemicals, and domestic waste (Libert, 2008). These issues have
significant implications for human health and the integrity of ecosystems. The following provides an
overview of the main sources of water pollution:

o Industrial Waste: Industrialisation is a significant contributor to water pollution in Turkestan.
Major industrial facilities, particularly in countries such as Kazakhstan, Uzbekistan and
Turkmenistan, discharge their wastewater into water bodies without prior treatment.
Industrial sectors such as metal processing, and chemical and textile manufacturing generate
wastewater containing heavy metals, organic pollutants and toxic chemicals. These pollutants
enter waterways, resulting in adverse effects on both water quality and aquatic ecosystems
(Mbrpsabekosa, 2015).

o Agricultural Chemicals: The region of Turkestan is renowned for its economies that are
based on agriculture. Consequently, agricultural activities have a significant impact on water
pollution. The widespread use of fertilisers and pesticides in the region has resulted in nitrate
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and phosphate contamination of surface and groundwater. In particular, the Aral Lake basin has
witnessed a considerable decline in water quality due to the excessive utilisation of chemicals for
the cultivation of cotton (Carpenter et al., 1998).

o Domestic Waste: A significant number of settlements in Turkestan lack the necessary
infrastructure to treat domestic wastewater. This results in the discharge of wastewater directly
into waterways, which is a major contributor to the deterioration of water quality. The presence
of pathogens, organic matter, and various chemicals in domestic waste has a particularly
detrimental impact on water quality, especially in urban areas with high population density
(PocnioTpebHansop, 2019).

The presence of contaminants in water can facilitate the transmission of waterborne diseases,
including cholera, dysentery, and typhoid. In particular, in rural areas where access to clean water is
restricted, such diseases are prevalent and result in significant public health concerns. Ingestion of
contaminated water can result in the development of diarrhoea and other gastrointestinal disorders,
which can prove fatal, particularly in children and the elderly (Gould & Nissen-Petersen, 1999). The
presence of toxic substances from industrial waste into water bodies represents a significant risk to
human health. Heavy metals, including lead, mercury, and cadmium, have been demonstrated to
exert detrimental effects on the nervous system, kidneys and liver. Furthermore, it is established that
certain chemical compounds are carcinogenic (bypaurankos & Makcumos, 2010).

The contamination of water sources has been identified as a significant contributing factor to the
decline in biodiversity observed in aquatic ecosystems. The presence of chemical pollutants in
aquatic environments can exert toxic effects on the flora and fauna that inhabit these ecosystems.
For example, the use of pesticides and heavy metals has been demonstrated to harm the reproductive
and growth processes of fish, which in turn has resulted in a decline in fish populations. The drying
up of Lake Aral and the deterioration of water quality represent one of the most striking examples of
biodiversity loss in the region (Tilman et al., 2001).

Eutrophication of waterways caused by agricultural chemicals results in the proliferation of algae,
which accumulate in dense concentrations on the surface of the water. This phenomenon obstructs the
penetration of sunlight to the lower layers of the water column, thereby impeding the photosynthetic
processes of submerged plants. Furthermore, the bacterial decomposition of algae during their death
and decay reduces the oxygen levels in the water, leading to fish kills and a deterioration in the living
conditions of other aquatic organisms (Smith et al., 1999).

Recommendations for solutions to the aforementioned issue can be classified into three principal
categories (Singh et al., 2023):

o Waste Water Treatment Plants: To enhance water quality, it is essential to augment the capacity
of wastewater treatment facilities and guarantee their efficacy. The optimal management of
industrial and domestic waste is a pivotal measure in the conservation of water resources.
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o Sustainable Agricultural Practices: The reduction of chemical usage in agricultural practices
and the promotion of sustainable agricultural techniques can assist in the prevention of water
contamination. The implementation of methods such as organic farming, integrated pest
management and the optimisation of fertilizer use can serve as effective strategies for the
protection of water quality.

o  Public Education and Awareness Raising: The general public must be educated and made aware
of the importance of water pollution and water quality if long-term solutions are to be achieved.
An increase in environmental awareness will serve to reinforce social support for the protection
and sustainable management of water resources.

The region of Turkestan is one where the effects of climate change significantly impact the availability
of water resources. The region is experiencing some challenges, including rising temperatures, reduced
precipitation and the depletion of water resources. This situation presents significant environmental
and socio-economic challenges. The climate of Turkestan is predominantly continental, and the
region is experiencing a disproportionate impact from rising temperatures. Decreased snowfall
has a detrimental effect on the flow of rivers and lakes. Climate change has resulted in significant
alterations to precipitation patterns, with an anticipated increase in droughts, particularly during the
summer months. This has the potential to compromise food security by directly affecting agricultural
and animal husbandry practices. The Amu Derya and Sir Derya, two of Turkestan’s major rivers, are
witnessing a notable decline in their water levels (Klein et al., 2014).

The majority of the population in the region derives their livelihood from agricultural and animal
husbandry activities. The reduction in available water resources has a direct impact on this sector.
The scarcity of water results in increased costs of irrigation and a reduction in crop productivity. The
reduction in available water resources has led to increased internal migration, with a corresponding
movement of the population from rural to urban areas. The scarcity of water may give rise to social
conflicts over the sharing of resources (Oberhinsli & Molnar, 2012).

The development of effective water management strategies is essential for the sustainable utilisation
of water resources. The promotion of modern irrigation techniques and the economical use of water
should be encouraged. Regional cooperation on the protection and management of water resources
is crucial (Tchobanoglous & Angelakis, 1996). The objective should be the fair and sustainable
utilisation of water resources through joint projects and agreements. Further research is required on
the interrelationship between climate change and water resources, and policies should be developed
in light of the data obtained. Public awareness and education are vital for the conservation of water
and the sustainability of the environment.

The Amu Darya River has its source in the Pamir Mountains and flows for approximately 2,400
kilometres before entering Lake Aral. The river has a vast catchment area that encompasses Tajikistan,
Afghanistan, Turkmenistan and Uzbekistan. The Amu Darya is one of the most significant water
resources in Turkestan and plays a pivotal role in agricultural production. The river’s water level has
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been significantly depleted due to the intensive use of its resources, particularly for irrigation projects
associated with cotton cultivation (Micklin, 2007).

The Syr Derya River has its source in the Tien Shan Mountains, flows for approximately 2,212 km and
ultimately discharges into Lake Aral. The river traverses the territories of Kyrgyzstan, Uzbekistan,
Tajikistan and Kazakhstan. The Syr Derya River plays a pivotal role in the management of water
resources in the region. The river provides water for agricultural purposes and is also utilised for the
generation of hydroelectric power (Zonn et al., 2009).

As illustrated in the map below, the majority of water resources are transboundary. The majority of the
regions surface water resources are located in the mountainous regions of Kyrgyzstan, Tajikistan and
Afghanistan. These waters flow as two principal rivers to downstream countries, including Kazakhstan,
Turkmenistan and Uzbekistan, which are also part of the Aral Sea basin. The region’s economy, population
and environment are all dependent on the availability of water resources (Yalgin & Imagambetova, 2022).
The importance of irrigation for agricultural production is exemplified by the fact that a significant
proportion of the population in Tajikistan, Turkmenistan and Uzbekistan is either directly or indirectly
dependent on irrigated agriculture. Furthermore, water is a crucial resource for energy production, with
hydropower accounting for over 90% of the total electricity demand in Kyrgyzstan and Tajikistan. It is
also an export commodity. The competitive demands for water for agriculture and hydropower between
downstream and upstream countries have led to significant political disputes in the region, highlighting
the central role of water in regional security and stability (Ilertsipesa, 2014).
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Only three percent of Kazakhstan’s territory is endowed with water resources. In contrast, Kyrgyzstan
is endowed with 40 percent of Turkestan’s water resources. In his 2023 annual message to the people,
President Tokayev Kassym-Zhomart emphasised that one of the most urgent problems facing the
country is the issue of water supply. In this context, Tokayev set several tasks for the government,
including the adaptation of water-saving technologies, the construction of new reservoirs and the
repair of existing ones, and the reform of the water supply system, among other measures. However,
the most crucial issue is resolving problems related to transboundary water use (TacHuM HOBOCTH,
2023).

Lake Aral was the fourth largest lake in the world until the 1960s. However, it has undergone a
significant reduction in size as a consequence of the implementation of intensive irrigation projects.
The shrinking of Lake Aral has had a significant impact on the regional ecosystem, with adverse
effects on human health. The soil around the lake has been contaminated with salts and chemicals,
which has negatively affected agricultural productivity and human health (Glantz, 1999).

The Caspian Sea is the world’s largest enclosed body of water, situated between Asia and Europe.
The sea is bordered by the countries of Azerbaijan, Iran, Kazakhstan, Russia and Turkmenistan.
The Caspian Sea is of significant importance concerning energy resources. The oil and natural gas
reserves in the region are of critical importance for both the regional and global energy markets
(Kalyuzhnova, 2008).

The agricultural sector is the largest consumer of water in Turkestan. In particular, the cultivation of
cotton has resulted in a significant and intensive utilisation of the region’s water resources. Indeed,
over 90% of the total water consumption in Turkestan is attributed to the agricultural sector. This
ratio illustrates that the majority of the water extracted from the Amu Derya and Syr Derya rivers is
employed for irrigation purposes (Micklin, 2007). The irrigation of agricultural lands around Lake
Aral has resulted in a significant increase in water usage, which has in turn led to a notable reduction
in the flow rate of the rivers that feed the lake and the subsequent drying up of the lake itself. (Glantz,
1999)

Although the industrial sector accounts for a relatively minor proportion of total water consumption
in Turkestan, it plays a notable role in certain regions. For instance, the oil and gas industry in the
vicinity of the Caspian Sea has a considerable impact on water usage, with water employed in both
production and cooling processes (Kalyuzhnova, 2008). Approximately 7-10% of water consumption
in Turkestan is attributed to the industrial sector. While this proportion varies across countries, it is
typically considerably lower than that observed in the agricultural sector (UNEP, Water Resources
Management in Central Asia, 2011).

Domestic water consumption represents the smallest proportion of total water use in Turkestan.
Approximately 2-3% of water consumption in Turkestan is allocated to domestic use. While this rate
is lower in rural areas, it increases in urban areas (WorldBank, 2014). One of the most significant
challenges associated with domestic water consumption is the limited accessibility to clean water and
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the contamination of existing water resources. This results in a dual burden, namely health problems
and water scarcity. (Rudenko et al., 2013).

As with numerous other issues in Turkestan, the water problem was created by the Soviet Union.
The Soviet Union initiated a series of large-scale irrigation projects to expand agricultural areas in
Turkestan. These projects, collectively known as the “Irrigation Projects”, led to a significant increase
in water use in the region. The primary objective of the extensive irrigation projects was to enhance
cotton production. Moscow has effectively treated Turkestan as an extension of its own agricultural
zone, without adequately considering the specific circumstances and future prospects of the region’s
inhabitants (Spoor, 1993).

During this period, the waters of the Amu Darya and Syr Darya rivers were intensively used for
agricultural irrigation, which precipitated the rapid drying up of Lake Aral. The drying up of Lake
Aral is recognised as one of the world’s most significant environmental disasters. The surface area of
the lake has been reduced by 90 per cent, giving rise to a plethora of environmental, economic and
health issues (Micklin, 2007).

The consequences of Soviet agricultural policies have resulted in the current water scarcity crisis in
Turkestan. The region of Turkestan is currently experiencing a significant water crisis, which not
only poses a threat to economic development but also to the lives of millions of people. The scarcity
of fresh water, Due to climate change and the ineffectiveness of water resource management, presents
considerable challenges for the countries in the region. During the summer months, the capitals
and numerous smaller towns in Turkestan encounter considerable difficulties in accessing potable
water (CANEECCA, 2023). To achieve sustainable development goals, it is necessary to revise water
management policies in the region.

4. Solution Proposals and Sustainable Water Management

The solution proposals outlined in the study for addressing the water problem in Turkestan consist
of three distinct parts. The initial proposal is the development of sustainable water management
strategies. In this context, the measures and strategies that can be taken for the sustainable
management of water resources should be detailed. The applicability of examples of good practices to
Turkestan should be discussed. Secondly, the development of cooperation and joint projects in water
resources management among Turkestan countries should be considered. The role of international
organisations and agreements in this context should be acknowledged. Finally, the development of
water-saving and water-management technologies should be explored. Innovative solutions and

ways to increase water efficiency should be sought.

When analysing the measures and strategies that can be adopted for the sustainable management
of water resources, the first one that comes to mind is Integrated Water Resources Management
(IWRM). IWRM is a strategy for managing water resources sustainably and holistically. It aims to
protect ecosystems while balancing water supply and demand. IWRM ensures the participation of
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all stakeholders (public, private, civil society) in water management and promotes cooperation in the
management of transboundary water resources (FAO, 2014).

In addition to IWRM, there are various water-saving technologies and practices. The most common
are drip irrigation and the treatment and reuse of wastewater with modern irrigation techniques.
For example, in a region with limited water resources, Israel has increased agricultural productivity
and optimised water use through drip irrigation technologies. These systems conserve water and
ensure that it goes directly to the roots of plants (Bocroka, 2022). The use of similar technologies in
Turkestan could lead to significant savings in agricultural water use.

Raising awareness among the public and water users is important for the conservation and sustainable
use of water resources. Education programmes and public campaigns can raise awareness of water
conservation. In addition, measures must be taken to counter the negative effects of climate change
on water resources. Developing water management systems that are resilient to extreme weather
events such as droughts and floods is one such strategy. Basin-based approaches to water resources
management should be adopted. These approaches ensure the protection and sustainable use of
water resources by taking into account natural water flows and ecosystem services.

When analysing examples of good practices and their applicability to Turkestan, the example of
Singapore, in addition tothat of Israel mentioned above, is important. Singapore is a global model
of sustainable water resource management. Rainwater harvesting systems, wastewater treatment
and reuse programmes are widely implemented in the country. Singapore’s “NEWater” programme
ensures that wastewater is treated with advanced technologies and reused as drinking water (RTVI,

2024). Similar programmes in Turkestan could provide a solution to water scarcity.

China has implemented the South-North Water Transfer Project to address the unbalanced
distribution of water resources. This project allows water to be transferred from the water-rich
southern regions to the arid northern regions (uranc kHvKHBI, 2024). Similar water transfer projects
in Turkestan could provide a solution to water scarcity.

These strategies and examples of good practice provide comprehensive solutions for the sustainable
management of water resources in Turkestan. These approaches can contribute to the conservation
and sustainable use of water resources by enabling effective responses to the water crisis in the region.

Cooperation and joint projects in water management between Kazakhstan, Kyrgyzstan, Tajikistan,
Turkmenistan and Uzbekistan are essential for the sustainable use of water resources. Partnerships
between the Turkestan states with other states and international organisations are also important.
The Aral Sea crisis demonstrated the importance of cooperation among Turkestan countries in water
management. Several projects and agreements have been made for the recovery of Lake Aral. The
most important of these is the “International Fund for the Recovery of Lake Aral” (IFAS), which was
signed in 1994. This fund, which is still active, aims to solve water and environmental problems in
the Aral Sea basin (MMIKM®CA, 2024).
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Turkestan countries have signed several agreements on the management of transboundary water
resources. These agreements aim to share water fairly and sustainably. For example, the Alma-Ata
Agreement, signed in 1992, provides for cooperation in the management of transboundary water
resources and the adoption of the principle of equal water use (Sument, 2011).

Turkestan countries are developing joint water management projects. These projects aim to make
more efficient use of water and protect water resources. For example, the Vakhsh River Management
Project in Tajikistan aims to strengthen regional cooperation in river basin management. The
Vakhsh River Management Project was initiated in Tajikistan to manage the water resources of
the Vakhsh River more efficiently and sustainably. The project, which commenced in 2021, has
three main objectives: to enhance water quality, to mitigate the risk of flooding and to optimise
agricultural irrigation. To this end, the project encompasses the implementation of contemporary
irrigation techniques and the renovation of relevant infrastructure. At the time of writing, the project
has largely achieved its planned activities and has made notable headway in the management of
water resources and the enhancement of agricultural productivity. It is anticipated that the project
will ultimately lead to more sustainable and efficient utilisation of water resources in the region
(rpynma BcemupHoro 6anka, 2023). Such projects make a substantial contribution to the sustainable
management of water resources.

International organisations and agreements play a significant role in addressing water-related
challenges in Turkestan. These entities contribute to regional water management efforts through
the provision of technical assistance, financial resources, and expertise. The United Nations (UN)
is a prominent supporter of water management initiatives in Turkestan. Multiple UN agencies offer
technical assistance and funding for the sustainable management of water resources. For instance,
the UN Development Programme (UNDP) provides financial support to water management projects
in the region (Kun.Uz., 2018).

The World Bank provides substantial financial support for water management initiatives in Turkestan.
The Bank’s contributions encompass the enhancement of water management infrastructure, the
dissemination of water-saving technologies, and the development of capacity-building projects in
water management. The World Bank’s “Turkestan Water Resources Management and Modernization
Project” represents a noteworthy example in this domain (World Bank Group, 2024).

The European Union offers technical and financial assistance to water management initiatives in
Turkestan. The EU is implementing a series of projects to ensure the sustainable management of
water resources in the region. The EU’s “Central Asia Water Cooperation Platform” (CAWEP)
represents a significant initiative aimed at fostering collaboration in this domain (EU, 2020).

The water crisis in Turkestan has become an increasingly significant issue, largely due to the region’s
climate and the limited availability of water resources. The third category of responses to this crisis
is the deployment of technological and innovative solutions. The conservation and management
of water resources are of paramount importance in alleviating the water crisis. Some significant
technological solutions are available for implementation in Turkestan, including:
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o Drip Irrigation Systems: Drip irrigation systems are a highly efficient alternative to traditional
irrigation methods. By delivering water directly to plant roots, they minimise evaporation and
surface runoff, ensuring optimal use of water resources and enhancing agricultural productivity
(Perry & Steduto, 2017).

o Smart Water Management Systems: These systems employ advanced sensors and data analysis
tools to monitor and optimise water use. They provide farmers and water managers with real-
time information on the appropriate times and quantities of water to use, thus preventing

wastage and supporting the sustainable use of water resources (USAID, 2020).

«  Recycling and Reuse Technologies: The treatment and reuse of wastewater are crucial aspects of
the protection of water resources. Modern wastewater treatment plants are capable of cleaning
domestic and industrial wastewater to a standard that allows its reuse in a variety of contexts,
including agriculture and industry (USAID, 2020).

o Rainwater Harvesting: Rainwater harvesting systems facilitate the collection and storage of
water during periods of precipitation. This stored water can then be utilized for agricultural and
other purposes during periods of drought. This approach contributes to the diversification of
water resources and serves as a safeguard against water scarcity (Zheng Li et al., 2020).

To resolve the water crisis, it is necessary to consider not only existing technologies but also to
explore alternative solutions. It is also crucial to pursue innovative approaches and strategies that
enhance water efficiency. The following are some innovative solutions that could be implemented

in Turkestan:

o Digital Water Mapping: The utilisation of Geographic Information Systems (GIS) and remote
sensing technologies for the mapping of water resources and areas of use provides invaluable
data for the optimisation of water management strategies. These technologies facilitate the
identification of the status of water resources, patterns of water use and potential crises in
advance, thereby enabling the implementation of effective contingency plans (Mekonnen &
Hoekstra, 2020).

o  Efficient Agricultural Techniques: The implementation of sustainable farming methods,
including no-till farming, the utilisation of vegetative covers and agroforestry, has been
demonstrated to enhance water retention and mitigate erosion. These techniques facilitate the
prolongation of water residence time within the soil, thereby facilitating more efficacious plant

access to water (International Water Management Institute, 2021).

o Nanotechnology and Materials Science: The utilisation of nanotechnology in water treatment
and filtration systems enables the effective cleansing of water. Nano-filters, for instance, are
capable of efficiently eliminating contaminants and microorganisms from water, thereby

enhancing the quality of drinking water (Savage & Diallo, 2005).
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o Artificial Intelligence and Machine Learning: The use of artificial intelligence and machine
learning algorithms can facilitate the formulation of more intelligent and predictable decisions
in the domain of water management. This is achieved through the analysis of data about the
utilisation of water resources. The deployment of these technologies enables the optimisation of
water usage, as they facilitate the generation of forecasts concerning the water demand (Elshafei
& Sivapalan, 2016).

o Education and Awareness Campaigns: Dissemination of knowledge and the promotion of
awareness concerning the conservation and management of water resources enhance the
efficacy of strategies to address the water crisis. Educational initiatives and campaigns facilitate
the conscious utilisation of water at the individual and community levels (UNESCO, 2015).

The water crisis in Turkestan can only be resolved through a comprehensive and multifaceted
approach. Technological innovations and advances in water management are of vital importance
to ensure the more efficient and sustainable use of water resources. From drip irrigation systems to
smart water management, and recycling technologies to digital water mapping, many solutions are
available which offer an effective response to the water crisis. At the same time, public awareness
and education play a critical role in the responsible use of water. These innovative and technological
solutions offer powerful tools which can be employed in order to overcome the water crisis in
Turkestan.

5. Conclusion

Environmental sustainability is an area that major international organizations such as the UN and
the EU, as well as major countries, have been working on a lot in recent years. This is because the
world’s natural resources are in the process of being depleted or polluted due to overuse. If this
situation continues, future generations will face serious problems in terms of natural resources
and may even face life-threatening problems. As a result, environmental sustainability is an area
that has entered the international relations literature but has not yet been sufficiently studied. The
concept of “environmental sustainability” was selected as the overarching framework for this study
for two primary reasons. Firstly, the article addresses the critical issue of water scarcity in Turkestan,
which is a pivotal concern within the broader domain of environmental sustainability. Secondly,
the focus on environmental sustainability aligns with the study’s objective to examine the complex

interrelationships between human activities, natural resources, and the environment.

The principal causes of the water crisis in the region include excessive water use, inefficient
agricultural irrigation techniques, climate change and political instability. The drying up of Lake
Aral serves to illustrate the profound and far-reaching nature of the water crisis in the region. The
principal causes of the water crisis in the region include excessive water use, inefficient agricultural
irrigation techniques, climate change and political instability. Although regional collaboration
is a vital component of efficient water resource utilisation and management, there are inherent

incompatibilities between the water management policies and strategies of different countries.
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Agriculture represents a fundamental pillar of the Turkestan economy, with a significant proportion
of water resources allocated to agricultural irrigation. However, these irrigation systems are frequently
outdated and inefficient. The widespread cultivation of water-intensive crops, such as cotton, has
resulted in unsustainable consumption of water resources. The effects of climate change are placing
significant strain on the region’s water resources, exacerbating the severity of the water crisis. The
rise in temperatures and decline in precipitation are impeding the replenishment of existing water
sources, creating challenges for both agricultural production and the provision of drinking water,
and negatively impacting the quality of life for residents in the region.

The management of the water crisis in Turkestan is also affected by political instability and economic
challenges in the region. Disagreements among countries over water resource sharing hinder the
efficient management of these resources. Economic difficulties, on the other hand, lead to a lack
of necessary investments for water management projects. Various strategies and policies have been
implemented to address the water crisis in the region. However, the effectiveness and sustainability
of these strategies are controversial.

Despite several agreements between Turkestan countries regarding the management of water
resources, the implementation of these agreements has encountered significant challenges. The
primary obstacles to cooperation are political differences and conflicts of interest between the
countries. However, regional collaboration is essential for the sustainable management of water

resources.

Technological innovations in water management and the use of modern irrigation techniques
can help alleviate the water crisis. The pervasive implementation of water-saving methodologies,
such as drip irrigation, enables a more efficacious utilisation of water resources. Furthermore, the
deployment of water treatment and recycling technologies is of paramount importance for the
sustainable management of water resources.

Public education and awareness-raising initiatives are pivotal in addressing the water crisis. The
elevation of public consciousness regarding the significance and safeguarding of water resources
represents a pivotal stride towards the more economical and efficient utilisation of water. The
implementation of educational programmes and public information campaigns represents a crucial
avenue for advancement in this regard.

To overcome Turkestan’s water crisis and ensure environmental sustainability, it is necessary to
develop a range of strategies and policies. The following section presents many suggestions in this
regard.

Regional Cooperation and Common Policies: Closer and more effective cooperation should be
established among Turkestan countries on the management of water resources. These co-operations
should ensure fair and efficient sharing of water resources. Joint policies and projects will play an

important role in solving the water crisis.
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Modern Irrigation Techniques: Modern irrigation techniques should be made widespread in order
to make water use efficient in agriculture. The use of techniques such as drip irrigation and sprinkler
irrigation should be encouraged. In this way, water resources will be used more efficiently for
agricultural irrigation.

Water Treatment and Recycling: The use of water treatment and recycling technologies should
be increased. These technologies will contribute to the protection of water resources by reusing
wastewater. Water recycling systems should be established, especially in industrial facilities and
agricultural areas.

Regional and international cooperation to combat climate change should be increased. These co-
operations should be aimed at reducing the negative impacts of climate change on water resources.
Climate-friendly agricultural practices and energy policies will play an important role in this struggle.
Public education and awareness raising are critical in solving the water crisis. Education programmes
and campaigns should be organised to raise public awareness of the protection and efficient use of
water resources. These campaigns should encourage the public to use water economically.

The water crisis in Turkestan serves to illustrate the necessity for the efficient and sustainable
management of the region’s water resources. In this regard, regional cooperation and innovative
water management strategies assume great importance. The implementation of sustainable water
management practices will not only enhance the quality of life for the people of the region but will
also ensure the long-term sustainability of the environment. To address the water crisis in Turkestan
effectively in the future, it is necessary to implement more comprehensive and integrated strategies.
These strategies must involve the cooperation of all stakeholders in the conservation and efficient
use of water resources. Furthermore, combating climate change and popularising water recycling
technologies are essential for the sustainable management of water resources.

In conclusion, the water crisis and environmental sustainability in Turkestan are significant issues at
both regional and global levels. The measures to be implemented to address this crisis will not only
guarantee the conservation and efficient use of water resources in the region but will also facilitate
environmental sustainability. In this context, regional collaboration, innovative water management
strategies and public awareness initiatives are crucial steps towards a sustainable future.
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Oz

Bu ¢aligma, AMO (Yetenek-Motivasyon-Firsat) teorisine dayanarak, yesil insan kaynaklar1 yonetimi
ve kurumsal stirdiiriilebilirlik arasindaki iliskide banka tiiriiniin diizenleyici roliinti incelemektedir.
Aragtirmada hem nicel hem de nitel yontemler kullanilmistir. Hem kamu hem de 6zel bankalardan veri
toplamak amaciyla 5li Likert tipi anket kullanilmistir. Aragtirmanin érneklemini bankacilik sektériinde
cesitli gorevlerde bulunan katilimcilar olusturmugtur. Ankete toplam 151 katilimci yanit vermistir.
Anket verileri IBM SPSS Istatistik 26.0 ve PROCESS Macro (Calisma 1) kullanilarak analiz edilmis ve
yorumlanmigtir. Nicel ¢alismayr desteklemek amaciyla ayni bankalarin strdiirilebilirlik raporlar:
kodlanarak igerik analizi yapilmistir. Bulgular, kurumsal 6zelliklerine gore bazi farkliliklar olsa da, hem
6zel hem de kamu bankalariin yesil IK girisimlerini uygulamaktan yararlanabilecegini gostermistir.
Anahtar Kelimeler: Yesil Insan Kaynaklar1 Yonetimi, Kurumsal Siirdiiriilebilirlik, Ozel Banka, Kamu
Bankasi

JEL Siniflandirmasi: M1, M10

1. Introduction

Corporate sustainability (hereinafter CS) is perceived as a novel and continuously evolving
management paradigm. CS refers to the strategies implemented by companies to provide long-term
benefits and value to customers, shareholders, employees, and the communities in which the company
operates (Tandoh et al., 2022). It acknowledges the importance of corporate growth and profitability,
while also emphasizing the need for companies to consider societal goals such as environmental
conservation, social justice and equality, and economic development. In line with these objectives,
organizations are obligated to contribute to sustainability by preserving and enhancing their
economic, social, and environmental capital bases (Dyllick & Hockerts, 2002). The triple bottom
line, which focuses on three dimensions: social, environmental and economic, argues that a purely
profit-oriented business cannot achieve success by ignoring society and the environment. However,
companies that integrate these three dimensions will be able to achieve long-term CS. Focusing
solely on economic sustainability is not sufficient for a company’s sustainability. While concentrating
on economic sustainability may lead to short-term success, long-term sustainability requires
simultaneous satisfaction of all three dimensions (Gladwin et al., 1995). For CS to be realized at
the organizational level, adaptation of both external factors (governments, customer groups, society,
etc.) and internal factors (management support, human resource management, environmental
education, employee training, teamwork, reward systems, etc.) to this process is crucial. Particularly,
green human resource management (hereinafter GHRM) practices play a significant role in the
implementation and enhancement of CS. In contemporary literature, GHRM is acknowledged to
shed light on sustainability and is considered the cornerstone of sustainability purpose (Ahmad,
2015). Therefore, examining GHRM practices will assist us in better understanding the CS of banks
in Tiirkiye. There are many GHRM studies in the literature. According to Jackson et al. (2011),
GHRM is defined as initiatives undertaken by the human resources department focusing on the
environmental, economic, and social performance of employees, which can lead to sustainable
outcomes for the organization. In line with this definition, the positive relationship between GHRM
and CS is evident. Indeed, the studies conducted in the literature also support this relationship
(Guerci et al., 2015; Mishra, 2017; Ahmed et al., 2019; Citta & Fattah, 2020; Amjad et al., 2021; Jamal
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etal., 2021; Abbas et al., 2022; Ali et al., 2022; Adubor et al., 2022; Yahya & Zargar, 2023; Yasin et al.,
2023). In addition to these studies, we want to examine the level of green practices and policies, and
CS adopted by public and private sector banks in Tiirkiye.

Although there is a substantial body of literature examining the relationship between GHRM and
CS, no study has been found that explores the moderating effect of bank type on this relationship.
In the literature, various variables and sectors have been considered in relation to this relationship.
For instance, Jamal et al. (2021) explained this relationship in major developing industrial sectors,
while Adubor et al. (2022) focused on manufacturing organizations in Lagos State. Yahya and Zargar
(2023) utilized CSR and green innovation as mediating variables. Yasin et al. (2023) employed
employer branding as a variable, while Jeromino et al. (2020) explored the effects of gender and age.

However, this study, uniquely, the moderating role of public and private banks in Tiirkiye in the
relationship between GHRM and CS was examined both at the organizational level by reaching bank
employees and by collecting secondary data by accessing bank reports. Considering various GHRM
practices and sustainability activities of public and private banks in the relationship between GHRM
and CS can provide valuable insights for bank managers in practice. Therefore, understanding the
moderating effect of public/private banks on the GHRM-CS relationship can be intriguing and
significant. Secondly, there are very few studies examining the relationship between GHRM and CS
within the banking sector sample. This study is important to increase awareness in the banking sector
and to reveal the status of banks to support sustainability activities and GHRM practices of banks and
to increase these activities for banks. By selecting both private and public banks as samples, we aim
to inform both bank managers and researchers about the state of the banking sector. In particular,
framing GHRM practices through the AMO framework is important for providing researchers and
bank managers with a better understanding from a general perspective. Finally, when considering
the sustainability reports recently published by banks in Tiirkiye, it can be stated that there has been
a positive development. This development may stem from the successful implementation of human
resources practices within banks. Especially, the widespread adoption of GHRM in banks positively
affects sustainability. Observing the status of this relationship in Tiirkiye could provide us with new
insights.

The contribution of our study to the advancement of knowledge is threefold. Firstly, based on the
theory (AMO) used by Yahya & Zargar (2023) and Iftikar et al. (2022), we extend the theory by
considering the relationship between GHRM and CS with different moderator variable. In doing so,
we conduct both quantitative and qualitative research to examine the relationship between GHRM
and CS in depth by staying within the AMO framework. First, in study 1, we measure GHRM practices
and sustainability performance by analyzing the information we collected from the employees of our
sample banks at the organizational level. With study 2, we try to obtain in-depth information with
a qualitative method that supports Study 1 by examining the sustainability reports published on
the websites of these sample banks. Secondly, our study aimed to illuminate the current situation
in GHRM and sustainability activities in banks, while also evaluating banks separately as private
and public. Therefore, this study examined the relationship between GHRM and CS specifically for
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banks and aimed to contribute by filling the gap in the literature. Finally, while some studies in
the literature address the GHRM-GHRM relationship by focusing on a single dimension of GHRM
(green recruitment and selection (Jepsen & Grob, 2015; Kiplangat et al. 2022; Jamil et al., 2023;
Das & Dash, 2023) green training (Xie & Zhu, 2020; Moradeke et al., 2021), green performance
management and green compensation management (Martins et al., 2021), in our study, based on
the study of Obereder et al. (2022), we grouped GHRM practices within the AMO framework and
tried to associate them with sustainability. In doing so, we aimed to keep the GHRM-CS relationship
within the AMO framework and contribute to the theory.

This study is structured as follows: It begins with a brief literature review on GHRM and CS,
emphasizing the connection between the two concepts. Following this, the methodology is explained,
and then the main findings are presented and discussed. Finally, the study identifies limitations that
affected the execution of this research and has subsequently generated several recommendations for
future studies.

2. Theoretical framework

2.1. Ability - motivation - opportunity framework on green human resources management,
corporate sustainability and banking sector

Many researchers have employed the “Ability-Motivation-Opportunity (AMO)” theory proposed by
Appelbaum (2000) to examine GHRM practices. (Pinzone et al. 2016; Guerci et al. 2018; Zhou et al.
2022; Abbas et al. 2022; AI-Alawneh et al, 2023; Yahya & Zargar, 2023).

The initial major conceptual review article (Renwick et al., 2013) is considered the most prominent
framework due to its use of the AMO framework to construct a framework for workplace-based
GHRM policies and practices (Obereder et al., 2022). The AMO framework (Appelbaum et al., 2000)
serves as a theoretical basis for our research model. This framework provides insights into HRM
scholarship by advocating for the consistent application of GHRM practices that enhance abilities,
motivation, and opportunities. This approach aims to effectively promote desired green behaviors
and performance among employees, thereby improving CS (Al-Swidi et al., 2021; Maheshwari et al.,
2024; Khan & Muktar, 2024; Shah & Soomro, 2023). According to the AMO framework, GHRM
practices are divided into three main dimensions: ability (e.g., recruitment and selection, training
and development), motivation (e.g., performance management, compensation and rewards), and
opportunity (e.g., employee involvement, green teams, and sustainable work practices) (Obereder et
al., 2022). The growing application of the AMO framework in recent GHRM studies suggests that
integrating the three dimensions of GHRM—ability, motivation, and opportunity—helps empower,
inspire, and provide employees with the means to demonstrate green behaviors. This integration, in
turn, contributes to improved CS performance (Roscoe et al., 2019; Al-Swidi et al., 2021; Maheshwari
etal., 2024).
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The concept of sustainability has become a topic of discussion among stakeholders and academics
with the increasing societal sensitivity to environmental issues. This growing interest has led to an
increase in proactive participation in sustainable activities, resulting in the rise of green banking
practices (Jeucken, 2001; Peiyuan & Yongda, 2010; Imeson & Sim, 2013). Consequently, financial
institutions, particularly banks, are pivotal in the development and promotion of CS (Gunawan
et al., 2022). To achieve sustainable development, the banking sector contributes through the
implementation of green banking principles. While it is recognized that banks’ operations do not
directly cause environmental and social catastrophes, their support and funding of industries or
projects with harmful environmental impacts can contribute to both environmental and social
catastrophes. Banks can contribute to a greener and cleaner environment by endorsing various
initiatives, such as offering green loans, green bonds, or sustainable bonds for eco-friendly projects.
These projects may include green buildings, solar panels, and renewable energy sources (Miah et
al., 2020). Siueia et al. (2019) emphasized the vital importance of banking sectors in enhancing
future economies, underscoring the necessity for banking decision-makers to act sustainably. HR
professionals are required to be agile and dynamic, aligning themselves with existing business trends
to ensure sustainability and bottom-line profitability, as well as greening HR practices (Dumont et
al., 2017). When discussing GHRM practices, relying on AMO theory, organizations need to develop
green competencies by using appropriate methods such as recruitment and talent selection, training,
performance appraisal, attracting and developing high-performing employees (Rehman et al., 2016;
Dumont et al., 2017). Likewise, green motivation should be encouraged among employees through
initiatives such as green incentives, effective performance management aimed at enhancing positive
behaviors and fostering an ethical organizational climate (Guerci et al., 2015; Pinzone et al., 2016).
Finally, employees are provided with green opportunities to engage in knowledge sharing and issue
resolution activities through engagement schemes to enhance their productivity (Pinzone et al.,
2016; Renwick et al., 2016).

2.1.1. Ability - recruitment and selection /training and development

Ability development dimension reflects the extent of investment in HR practices that aim to
improve employees’ knowledge, skills and abilities (Wright & Kehoe, 2008). GHRM contributes to
CS by developing the abilities of green employees through the attraction, selection, training, and
enhancement of high-performing employees. Banking organizations are increasingly embracing
green initiatives to promote environmental sustainability (Yadav & Pathak, 2013). Green recruitment
is argued that recruiting candidates who are sensitive to the environment during the hiring process
can positively contribute to achieving environmental goals in the workplace (Tang et al., 2018). The
use of online platforms such as job advertisements and applications, online interviews, and social
media platforms like Twitter, LinkedIn, and Facebook by private and public banks in Tiirkiye can
be considered among green recruitment methods (Mishra, 2016; Hosain & Rahman, 2016; Ajadi et
al., 2022). In GHRM, the primary aim of the training and development component is to enhance
employees’ skills, abilities, and knowledge necessary to achieve environmental goals and preserve
the environment. This includes guiding employees towards changing their behaviors and attitudes
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in this direction (Renwick et al., 2012). Some banks in Tiirkiye organize trainings and seminars
on online platforms to educate about topics such as waste reduction, energy conservation, waste
management, recycling (Hosain & Rahman, 2016).

2.1.2. Motivation - performance management and compensation/ awards

Green performance indicators in a green performance management system are used to establish
criteria for evaluating individuals on their environmental responsibilities, carbon emission reduction
efforts, and communication regarding environmental concerns during performance appraisals
(Ercantan & Eyupoglu, 2022). Compensation can motivate employees to exert their maximum
potential and help them achieve more environmental goals. Awards that recognize individuals’
or teams exceptional environmental performances can enhance employee motivation (Obereder
et al., 2022). Pinzone et al. (2016) found a connection between green performance management
and environmental performance. Dumont et al. (2017) observed a link between employees’ task-
related and voluntary green behaviors and perceived GHRM. Banks play an important role in the
business climate by encouraging environmentally friendly policies through green banking policies
(Nanduri, 2016). Employment practices in the banking sector have shifted to prioritize performance
and targets over experience and loyalty. Consequently, compensation has become primary factors for
bank employees to consider achieving the bank’s long-term objectives (Islam & Saha, 2001). In his
study on green banking practices, Alshebami (2021) emphasizes the importance of banks motivating
and encouraging their employees to adopt green behaviors.

2.1.3. Opportunity - involvement/ green teams

Involvement, defined as expanding opportunities for delegating decision-making authority and
empowering employee input (Demortier et al., 2014), is considered a means for employees to engage
actively. Consequently, participation is regarded as a chance for employees to become more involved
(Mahdy & Alhadi, 2021). Therole played by the banking sector is vital for the expansion and development
efforts of all emerging and developing countries such as Tiirkiye. Therefore, banks should step ahead
to play a more active role in reducing environmental deterioration (Masukujjaman et al., 2016). It is
also of great importance that they achieve this with the participation of their employees and other
stakeholders. For this purpose, embracing a green organizational culture can be important. Bray (2008)
defines green teams as “groups of employees helping to identify and implement specific improvements
to help their business operate in a more environmentally sustainable fashion” (Dangelico, 2014). The
presence of a green organizational culture in banks contributes to the formation of green teams.

3. Literature review and hypotheses

3.1. Green human resource management

GHRM has been defined as “HRM aspects of environmental management” (Renwick et al., 2013).
According to Mathapati (2013), GHRM is defined as a system directly responsible for creating a
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green workforce that understands, appreciates, and implements green initiatives... Based on these
definitions, GHRM aims to contribute to the environmental goals of the organization by focusing on
environmentally conscious employees through elements such as green performance management,
green recruitment and selection, green compensation management, green training, and green teams
(Chaudhary, 2020).

In recent years, GHRM has been associated with various variables, and efforts have been made to
expand the literature. In their study on developing banks, conducted by Yahya & Zargar (2023),
the researchers utilized the AMO theory to investigate the impact of CSR through the mediating
effect on the relationship between GHRM and green innovation on achieving CS. The results of
this research indicated that both GHRM and green innovation have positive effects on CS. Shahzad
et al. (2023) utilized the mediating roles of green innovation, green culture, and green employee
behavior to examine the impact of GHRM on sustainable performance. The study found that green
HRM practices influence green innovation, green culture, and green employee behavior, ultimately
affecting sustainable performance. In the study by Hooi et al. (2022), the mediating effect of green
culture was found to be significant in the relationship between GHRM and green organizational
citizenship behavior.

3.2. Corporate sustainability

CS is conceptualized by Dyllick and Hockerts (2002) as the capability of an organization to satisfy
the requirements of both its direct and indirect stakeholders—including shareholders, employees,
customers, advocacy groups, and communities—without compromising its ability to meet the
needs of future stakeholders. The literature on CS is extensive, with numerous studies available.
For example, in a study conducted on the banking sector, Forcadell et al. (2019) utilized service
innovation to enhance CS, while Khan (2019) similarly leveraged CS to improve the financial
performance of commercial banks in Pakistan. Both studies reported positive outcomes. In their
study on manufacturing companies, Hassis & Saleh (2023) found that corporate social responsibility
mediates the relationship between CS and total quality management.

3.3. Green human resource management and corporate sustainability

GHRM practices lay the foundation by categorizing specific activities, processes, and procedures
that lead to long-term sustainability. In this context, sustainability can be defined as the adoption of
GHRM practices and actions (Likhitkar & Verma, 2017). According to the authors, GHRM practices
are vital because they lay the foundation for attaining CS (Jessica et al., 2022). GHRM designed
and implemented HR practices to reach the environmental targets of organizations and improve
employee behaviour. (Ren et al., 2018). The adoption of GHRM policies and practices contributes
to CS by enabling employees to work towards achieving the organization’s green goals. Dumont et
al. (2017) also provided support for these claims in the case of Chinese employees; the researchers
indicated that GHRM directly and indirectly affects green behaviours by generating a psychological
green climate. GHRM practices are consistently implemented to effectively demonstrate desirable
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employee green behaviors and performance improvement for enhancing CS (Shah & Soomro, 2023;
Khan & Muktar, 2024; Al-Swidi et al., 2021; Maheshwari et al., 2024). In the literature, various
variables, contexts and sectors are considered about this relationship. For instance, Jamal et al.
(2021) revealed the impact of perceived GHRM practices on CS in their study on major industries in
Pakistan. Adubor et al. (2022) have focused on manufacturing organizations in Lagos State, Nigeria.
Yahya & Zargar (2023) used CSR and green innovation as mediating variables in the GHRM-CS
relationship by reaching managers in the banking sector. Also, Yahya & Zargar (2023) noted that
their study focused on the managers’ perspective and called for future research to analyze employees’
perceptions in the banking sector to provide comparative results. We responded to this call and
reached out to both managers and employees of both public and private banks in Tiirkiye.

GHRM policies are adopted by relatively fewer organizations in developing countries compared to
those in developed nations. To better understand how to address the current challenges (such as
economic, social and political instability, migration) to the adoption of GHRM for sustainability, it
is necessary to fill this knowledge gap (Kodua et al., 2022). Therefore, developing countries have a
scarcity of empirical evidence in this context compared to their Western and/or Eastern counterparts.
The purpose of this paper is to investigate how GHRM practices (including green recruitment,
green training and development, and green compensation and rewards) in Tiirkiye affects corporate
sustainability from an internal (employees) perspective. This related study fills a clear research gap
in Tirkiye by investigating the link between GHRM practices and CS.

H1: GHRM has a positive influence on CS.

3.4. Moderating role of bank type

Although the direct environmental impacts of banking operations are low, it is noteworthy that the
indirect impacts can be much higher. Banks may maximize their impact on green businesses through
funding and innovation. Banking and financial organizations may be in a more strategic situation to
create and drive a green revolution for saving the earth (Miah et al., 2020). The contribution of bank
loans to economic growth is closely related to the sectors to which loans are extended and the added
value generated by these sectors (Hacievliyagil & Eksi, 2019). Creating this added value in line with
sustainable targets should be a top priority for all sectors. According to Bihari (2011), green banking
includes the promotion of environmental and social responsibility and emphasizes that banks should
take into account environmental factors and future impacts before funding a project. Therefore, it
should be inevitable for green banks to support their CSR through GHRM practices.

Aras et al. (2018) emphasized that the measurement and valuation of CS is an area that needs to be
emphasized and studied both in the world and in Tiirkiye, and emphasized that public and private
banks differ in terms of CS by making a multidimensional evaluation of CS performances of public
and private banks. Our study, on the other hand, aims to see the differential impact of private and
public banks in Tiirkiye on the relationship between GHRM and CS (see Figure 1).
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When we look at the literature on the relationship between GHRM and CS, it is seen that it is addressed
in different sectors. (e.g. services, health, etc.). However, the fact that the role of the banking sector
in this relationship has not been investigated in Tiirkiye, a developing and Southeastern European
country, has been seen as a gap and it is important to investigate Turkish banks, which are in an
important position for sustainability.

H2: Type of banks moderates the relationship between GHRM and CS.

Figure 1. Theoretical Model

GHRM . CS

Bank type

4. Methodology

The research methodology consists of two studies. Study 1 is a quantitative study while study 2 is a
qualitative study. The survey data were analyzed and interpreted using IBM SPSS Statistics 26.0 and
PROCESS Macro (Study 1). To support the quantitative study, content analysis was conducted by
coding the sustainability reports of the case banks.

3.1. Study 1: Quantitative study

3.1.1. Sample and procedure

The study’s sample comprised individuals employed across various roles within the banking sector,
including both public and private banks. Convenience sampling was employed, a non-random
method where sample selection is based on the researcher’s judgment to collect data in the easiest,
fastest, and most economical manner (Malhotra, 2020; Aaker et al., 1998; Zikmund et al., 2013).
The estimated total population of employees in the banking sector from the four banks involved
was approximately 5,000 individuals. The sample consisted of 151 participants, with 110 affiliated
with private banks, representing 72.85% of the sample, and 41 from public banks, accounting for
27.20% (Table 1). Given the estimated population size of 5,000, the sample size of 151 participants
is considered adequate for providing meaningful insights and generalizable results for this study,
as it represents approximately 3% of the total population. Data collection was carried out by the
researchers themselves, using an online questionnaire distributed via Google Forms. The survey was

499



Edibe OZBAY « Rana IPEK * Emel ESEN

administered between May 2022 and July 2022. Participants completed the questionnaire during

their working hours, and responses were collected electronically through LinkedIn.

Table 1: Respondents’ profile

Variables Category Frequency (f) Percentage (%)
Female 63 41,72
Gender Male 88 58,28
23-30 85 56,29
31-40 45 29,80
Age 41-50 21 13,91
Bachelor’s Degree 101 66,89
Education Postgraduate 50 33,11
Bank type Priva.te 110 72,85
Public 41 27,15

Among the participants, 58.28% are male and 41.72% are female. The majority of participants, 85
individuals, fall within the 23-30 age range, comprising 56.29% of the sample. Regarding education
levels, 66.89% of participants hold a bachelor’s degree, while 33.11% have a postgraduate degree.
Concerning bank affiliation, 27.15% of participants are associated with public banks, whereas 72.85%

are affiliated with private banks.

3.1.2. Construct measures

A questionnaire served as the primary instrument for data collection in this study. The questionnaire
comprised three sections. The first section gathered participants demographic information,
including gender, age, educational attainment, job position, and the nature of their banking institution
(private or public). The second section featured the GHRM scale, consisting of six items adopted
from Dumont et al’s (2017) work. These items were employed to assess the ecological orientation
of human resources practices within the participants’ respective banks. The third section of the
questionnaire contained the CS scale, which included seven items adapted from Kohkonen et al’s
(2018) study. To ensure the accuracy of the scales in Turkish, we followed Brislin’s (1970) translation-
back-translation procedure. The original scales were first translated into Turkish by a bilingual expert
and then back-translated into English by a second bilingual translator. This procedure helped to
confirm that the translated items retained the original meaning and were appropriate for the Turkish
context. These items were designed to gauge the perceived effectiveness of participants’ banks in
achieving sustainability across reporting, organizational, strategic, and communicative dimensions.
Respondents were asked to rate their agreement with each item on a 5-point Likert scale, ranging

from T completely disagree’ (1) to ‘T completely agree’ (5).
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Table 2: Measurement Properties

GHRM 0,79 0,83 0,86
Our bank sets green targets for its employees. 0.833

Our bank provides employees with green training to promote green values. 0.905

Our bank provides employees with green training to improve employees’ knowledge and skills 0.930

required for green management.

Corporate Sustainability 0.74 094 094
Our bank takes care of the organizing and management of sustainability issues. 0.813

Sustainability is performed together in the whole organization. 0.877

Our bank takes care of the control and reporting of sustainability issues. 0.881

Our bank acts according to a sustainability strategy and vision. 0.892

Sustainable actions are seen in the results of our bank. 0.883

Our bank has innovations and experiments related to sustainability. 0.852

Our bank actively communicates with end customers about the values related to sustainability. 0.819
Note(s): FL= Factor Loading; a=Cronbach’s Alpha; CR=Composite Reliability; AVE=Average Variance Extracted

The validity and reliability of the constructs were assessed using confirmatory factor analysis (CFA),
following the guidelines of Fornell & Larcker (1981). CFA is a statistical method used to test the
measurement model and assess the validity and reliability of the constructs. The results of the CFA
indicated that the constructs of GHRM and CS have good validity and reliability. According to
Bagozzi & Yi (1998) and Fornell & Larcker (1981), the AVE values exceed 0.50, ensuring convergent
validity and exceeding the previously mentioned cut-off values.

3.1.3. Hypothesis testing

A five-point Likert scale was used in the statements to evaluate the survey questions, and for each
statement, the participants were asked to select one of the options “strongly agree”, “agree’, “neither
agree nor disagree”, “disagree’, “strongly disagree”. The survey data were analyzed and interpreted
with IBM SPSS Statistics 26.0 and PROCESS Macro. During the analysis, correlation and regression

analyses were performed.

Table 3: Correlation Matrix

Constructs Mean Std. Deviation | 2 3
Bank Type 1,27 44 -,136 -,127
GHRM 3,60 ,90 ,621%*
Corporate Sustainability 3,79 ,83

Note: The values in diagonal refer to the AVE of each construct

Table 3 presents the mean, standard deviation, and correlation matrix of the constructs: Bank type,
GHRM, and CS. The mean and standard deviation provide descriptive statistics for each construct.
The correlation matrix shows the strength and direction of the relationships between the constructs,
with values ranging from - 1 to 1. Correlations closer to 1 indicate a stronger positive relationship,
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while correlations closer to — 1 indicate a stronger negative relationship. The diagonal values represent
the average variance extracted (AVE) of each construct, which measures the amount of variance
explained by the construct relative to measurement error.

3.1.4. Moderating role of bank type

The moderating role of bank type in the relationship between GHRM and CS was tested using a
regression analysis in Table 4.

Table 4: Regression analysis

Corporate sustainability

Model Coefficient SE t p LLCI ULCI
GHRM 1,02 ,17 5,75 ,00 ,670 1,37
Bank Type 1,17 47 2,46 ,01 ,233 2l
GHRM x Bank Type -,36 ,13 -2,72 ,007 -,622 -,099
*p < 0.05, % p <.001.

The results indicated that bank type moderates the relationship between GHRM and CS, with a
significant interaction effect (p < 0.05). This finding suggests that the type of bank (private or public)
influences the strength of the relationship between GHRM and CS, highlighting the importance of
considering organizational characteristics in implementing sustainability practices.

Figure 2: Moderating Role of Bank Type
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The figure 2 illustrates that the effectiveness of GHRM in fostering CS is greater in private banks
compared to public banks.
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3.2. Study 2: Qualitative study

The qualitative research in this study aims to deepen our understanding of GHRM practices within
sustainability efforts. While the quantitative phase provides an overview, the qualitative phase
provides detailed insights into how these practices are applied and their effectiveness in real-world
contexts. By describing case examples of GHRM practices, the qualitative research enriches our
interpretation of the quantitative findings and provides a clearer, more comprehensive perspective
on the phenomenon.

3.2.1. Sample

Sustainability reports published by both public and private banks can provide us with information
on the implementation of GHRM practices. The BIST Sustainability Index sets a benchmark for
Borsa Istanbul companies with high CS performance and aims to increase awareness, knowledge and
practices on sustainability in Tiirkiye (Caliskan et al., 2020)

In our study, we analyzed the 2023 sustainability reports of the sample banks from which we collected
data for the quantitative study.The public banks in our sample are Case C and Case D, while the
private banks are Case A and Case B.

Case D is the bank with the largest asset size in Tiirkiye. The Bank’s shareholders” equity increased
by 64% in 2023, reaching TL 331 billion (Case D, Integrated annual report_2023). Case C is the 3rd
largest bank in Tiirkiye. In 2023, the Bank’s total assets increased by 74.2%, reaching a total of TL
2,453,783. Its net profit in 2023 is TL 72.3 billion (Case C, Integrated annual report_2023). Case B is
the 2nd largest private bank in Tiirkiye by asset size. Its total assets increased by 69% to reach TL 2.2
trillion in 2023. It increased its net profit by 49% to reach a consolidated net profit of TL 86 billion
907 million in 2023 (Case B, Integrated annual report_2023). Case A is the 3rd largest private bank
in Tiirkiye by asset size. Having increased its consolidated assets to TL 1 trillion 905 billion in 2023,
Case A total deposits reached TL 1 trillion 293 billion (Case B, Integrated annual report_2023). (See
Table 5 for the financial information of our sample banks.)

Table 5: Financial Information of Sample Banks in 2023

Case A Case B Case C Case D

Total Assets 1.904.7 2.201.7 2.453.7 3.800.3
Equity Capital 211.2 245.6 267.8 331.2
| Net Profit 66.4 86.9 723 89.8

3.2.2. Data collection

We have taken care to select the banks with the largest profits and growth among private and public
banks in Tiirkiye. In this section, we attempt to support our quantitative study with our sample banks,
which are the same as in Study 1. To access the sustainability reports of the banks, the integrated annual
reports of the last year (2023) in English on their websites were accessed. All reports included in the
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sample were downloaded as pdf. Then, all reports were read in full. Subsequently, statements linked
to sustainability and GHRM were independently content analyzed by both authors to avoid bias.
While coding, all concepts belonging to the GHRM functions that we matched with the dimensions
of AMO were also scanned, especially sustainability and green concepts. The concepts scanned in all
reports are as follows; “sustain”, “sustainability”, “green’”, “ghrm”, “train”, “development”, “recruitment’,
“selection”, “performance management”, “remuneration”, “compensation”, “reward’, “involvement”,
“green team’, “team’”. The authors screened these concepts independently of each other and selected
the most appropriate disclosures for the study. To further enhance the reliability of the research,
both authors independently reviewed and coded the sustainability reports. This approach not only
minimized individual bias, but also ensured a thorough and consistent analysis of the relevant GHRM
and sustainability concepts. By cross-checking the findings, we aimed to increase the robustness of
our results and reduce the likelihood of chance findings.

3.2.3. Findings

In the sustainability report of Case A bank, various training and development practices for employees
to promote sustainability were frequently found. Case A bank, which emphasizes the importance of
the participation of all its stakeholders in green behaviors, was awarded the ‘Best Bank in Tiirkiye’s
award in the field of Sustainable Finance organized by Global Finance.

Case As disclosure:

“Information meetings and training programs were organized for employees on ESG policies
and practices” “We aim to encourage and reward superior and sustainable performance with our
performance management that emphasizes transparency, fair and equal opportunity... adopted
an employment policy ensuring equal opportunities, and a succession plan for all key managerial
positions. Clean Banking award is developed to promote behavior adherence to banking principles

during our work” “...our sustainability strategy with the participation of all our stakeholders.”

Case B bank’s sustainability report emphasized the importance of the development and training
of sustainability teams. Emphasizing the value to society of sustainable success achieved through
the active participation of all employees, Case B Bank is leading Tiirkiye in the transformation
of sustainable business models on issues such as climate crisis, energy resource issues and social
inequalities.

Case B’s disclosure:

“.training and seminars on individual habits for a sustainable world on the “Sustainability
Day” celebrated concurrently in all its countries. The Bank organized Sustainability Simulation

» «

training” “The Bank’s Compensation Policy is based on fairness, transparency, measurability and
balanced performance targets; it encourages sustainable success.... The Bank monitors fairness
in remuneration as per Sustainable Development Goals.... The Bank organized “Zero Waste Life”

» «

training open to the public and a prize-incentivized” ..the sustainability team was supported with
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international academic programs and certification programs.... WWEF Earth Hour initiative carried
out since 2007, in support of the motto “together, we can solve the climate crisis” The Bank also briefs

all employees and encourages individual participation in the initiative”

In its sustainability report, Case C bank emphasized that CS can be achieved with the full participation
and support of employees and managers. In addition, Case C bank, as the 3rd largest bank in Tiirkiye,
is motivated to set new projects and goals together with all stakeholders for sustainability and climate

crisis for the welfare of society and nature.
Case C’s disclosure:

“Sustainability and Our Bank’s Sustainable Finance Practices” training was organized for managers
and sales teams” “An incentive-based remuneration system was established for senior executives
and all employees based on specific performance indicators related to sustainability in line with

» «

the Bank’s strategic priorities” “This value creation model......positions sustainability as one of the
focal points of its corporate strategy. The bank carries out all its efforts in this direction under the

ownership of senior management and with the participation of all employees.

Case D, Tiirkiye’s largest public bank, has organized various sustainability training and development
programs to encourage green behaviors among its employees. With the full participation of its internal
and external stakeholders, case D bank aims to achieve sustainable performance by improving its

environmental performance.
Case D’s disclosure:

“The Bank rejects any discrimination and inequality which would disrupt equal opportunity based
on gender, physical disability, cultural views, social class or differences of opinion and thought. The
Bank views training and development as an important element of the progress it aims to achieve in
the field of sustainability”, “The Bank acts in accordance with global ethical principles in matters such
as employee employment, promotion, career development, remuneration, diversity, and absolutely
does not tolerate forced labor, child labor, all forms of discrimination and harassment”, “The bank
identifies sustainable development opportunities offered by the economic environment through
effective stakeholder management. The Bank conducts its activities in constant communication and

cooperation with its stakeholders”

In conclusion, when we examine the sustainability reports of both private and public banks, we can
state that private banks are more attentive, diligent and diligent in this regard. It is possible to say that
private banks, which are more goal-oriented in terms of implementing human resources functions,
give more sustainable messages to society and their employees than public banks. Both the variety of
sustainable trainings for employees and the use of motivational tools such as compensation, awards
and bonuses in line with sustainable goals increase the sustainable participation of employees and

indirectly other internal stakeholders, and the interest in CS increases further.
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4. Discussion

This study aimed to explore the moderating role of bank type in the relationship between GHRM
and CS in the banking sector. This study expands a research field by utilizing the classification within
Obereder et al’s (2022) AMO framework to explain research phenomena.

Showkat (2018) concluded that while both private and public sector banks had adopted practices
supporting environmental performance, these practices needed to be fully integrated into
management practices. This study, however, emphasizes the positive impact of these management
practices (GHRM) on CS, aiming to guide managers and advance this conversation. Additionally,
the literature review clearly shows that companies with more advanced green policies achieve
positive outcomes in terms of environmental sustainability, organizational, and social performance.
Similarly, the empirical results of the current study also confirm a significant positive relationship
between GHRM and CS. Furthermore, this finding supports previous literature claims that managers
encourage employees to participate in and enhance CS.

In the literature, it has been reported that the dimensions of GHRM, which involve recruiting
environmentally conscious individuals who align with the overall objectives of the company, play
a key role in positive performance outcomes (Appelbaum, 2000; Singh et al., 2020). The current
findings are consistent with these reports and further apply the AMO framework more specifically.
The sustainable training and development of employees with a focus on green aspects benefit both
individuals and the company (ElAlfy et al., 2020).

4.1. Theoretical implications

This study makes significant contributions to the existing literature on GHRM and CS by exploring
the moderating effect of bank type—a factor that has received limited attention in previous research.
While earlier studies have examined various determinants of the GHRM-CS relationship, such as
corporate social responsibility and green innovation (Shahzad et al., 2023; Rahman et al., 2023),
this research uniquely investigates how the type of bank—whether public or private—affects the
implementation and effectiveness of GHRM practices in achieving sustainable outcomes.

Firstly, the study broadens the understanding of the GHRM-CS relationship by highlighting the role
of bank type as a moderating variable. This focus is crucial, as different types of banks may face
distinct regulatory pressures, market dynamics, and organizational structures that influence their
approach to sustainability. By examining the nuanced differences between public and private banks,
the study provides a broader view of how GHRM practices can be tailored to different organizational
contexts to enhance business sustainability.

Secondly, this research offers empirical evidence that supports the positive relationship between
GHRM and CS, aligning with findings from previous studies. The data indicate that private banks,
in particular, exhibit a stronger commitment to integrating sustainability into their GHRM practices.
This is demonstrated through the extensive use of training programs, development initiatives, and
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motivational tools designed to foster sustainable behaviors among employees. The study’s findings
suggest that private banks, driven by competitive market forces, are more likely to innovate and
invest in comprehensive sustainability programs, thereby enhancing their reputation and securing
a competitive advantage. Conversely, public banks may prioritize sustainability differently, with a
focus on compliance and broad stakeholder management, potentially due to their distinct regulatory
and operational frameworks.

Thirdly, by employing the AMO theory as a theoretical framework, the study deepens the
understanding of how GHRM practices contribute to sustainable outcomes within organizations.
The AMO framework, which has gained prominence in the HRM literature as a key explanation of
the HRM-performance relationship (Bos-Nehles et al., 2023), serves as a robust lens through which
to examine the impact of GHRM. In this study, the focus on skill-enhancing practices, particularly
training, within the AMO framework sheds light on how specific HRM interventions can promote
sustainability in the banking sector.

Finally, the qualitative analysis of sustainability reports from both public and private banks provides
valuable insights into the practical implementation of GHRM practices. The findings reveal that
private banks, compared to public banks, not only exhibit a higher level of strategic focus on
sustainability but also actively engage in practices that align with sustainable goals. This distinction
underscores the influence of organizational structure and market pressures on the adoption and
effectiveness of GHRM practices, with private banks being more proactive in leveraging these
practices to achieve long-term sustainability objectives.

In conclusion, this study contributes to both academic research and practical applications by offering
a nuanced understanding of how GHRM practices vary between public and private banks and how
these variations impact CS. The insights gained from this research have implications for policymakers,
HR professionals, and banking sector leaders who aim to enhance sustainability through targeted
GHRM interventions tailored to the specific needs and contexts of their organizations.

4.2. Practical implications

The findings of this study present critical implications for bank managers, employees, and
policymakers, particularly in the context of enhancing CS through the adoption of GHRM practices.
The evidence suggests that both private and public banks stand to benefit considerably from the
strategic implementation of GHRM initiatives, although the approach should be meticulously
tailored to the distinct characteristics and strategic imperatives inherent to each type of institution.

Bank managers must acknowledge the divergent roles and responsibilities that public and private
banks fulfill within the broader economic framework. Public banks, often perceived as key pillars
of economic and social stability, are entrusted with a heightened responsibility to prioritize
sustainability. By integrating GHRM practices into their organizational frameworks, public banks
can fulfill their social mandates, enhance their institutional reputation, and contribute meaningfully
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to societal welfare. These practices not only align with governmental sustainability agendas but also
meet the growing expectations of the public for socially responsible banking.

Conversely, private banks are uniquely positioned to leverage GHRM practices as a means of
gaining competitive advantage within a highly dynamic market environment. The integration of
sustainability into human resource management within these institutions can serve as a powerful
differentiator, attracting environmentally conscious customers and investors who increasingly
prioritize sustainability in their financial decisions. Moreover, these practices can reinforce the
bank’s market position by fostering a culture of innovation and responsibility, thereby solidifying its
status as a leader in sustainable finance. Managers within private banks should, therefore, prioritize
the development and implementation of GHRM strategies that not only advance environmental
stewardship but are also congruent with the institution’s broader business objectives and financial
performance goals.

Employees, as the frontline actors in the banking sector, are integral to the successful implementation
of sustainability initiatives, especially given their direct engagement with customers (Kaur et al.,
2024). This study highlights the critical need to cultivate an environmentally aware workforce, as the
achievement of CS goals is inextricably linked to the environmental awareness and commitment of
employees (Rubel et al., 2021). Consequently, it is imperative for banks to recruit, develop, and retain
employees who are not only skilled in their roles but also demonstrate a strong alignment with the
institution’s environmental values.

To this end, banks should incorporate environmental criteria into their recruitment processes,
as well as into training and development programs. By selecting individuals who share the bank’s
commitment to sustainability and providing them with ongoing education on environmental issues,
banks can foster a workforce that is both capable and motivated to contribute to the institution’s
sustainability goals. Furthermore, actively engaging employees in sustainability initiatives and
recognizing their contributions can significantly enhance their commitment and drive to support
the bank’s environmental agenda.

Policymakers have an indispensable role to play in facilitating the widespread adoption of GHRM
practices across the banking sector. By establishing robust regulatory frameworks and providing
incentives that promote sustainability, policymakers can encourage banks to integrate GHRM
practices more fully into their operational strategies. For public banks, this could include implementing
policies that require transparency and accountability in sustainability reporting, thereby ensuring
that these institutions rigorously address their social and environmental responsibilities.

For private banks, policymakers might consider the introduction of incentives—such as tax reliefs or
recognition programs—for those institutions that demonstrate leadership in sustainability through
the effective adoption of GHRM practices. Additionally, policies aimed at fostering the development
of green skills and competencies within the workforce could further augment the efticacy of GHRM
initiatives, yielding substantial benefits for both employees and the broader economic landscape.
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4.3. Limitations and future research

One limitation of the study is its focus on the banking sector in Tiirkiye, which may limit the
generalizability of the findings to other contexts. Future research could replicate the study in different

countries to compare the findings and identify cross-cultural differences.

This study was limited to a set of variables and did not take into consideration other constructs
because of its particular study objectives. The study only considered the moderating role of bank
type. Future studies could explore other potential moderators, such as organizational culture or

leadership style, to provide a more comprehensive understanding of the GHRM-CS relationship.

In addition, GHRM can be measured with its green selection, green appraisal, green evaluation and
green attraction functions, and individual and organizational level AMO differences can be used in

further studies to explain the relationship between GHRM and performance outcomes.

Future research could further explore the impact of these practices on long-term sustainability
outcomes and the potential differences in effectiveness between public and private sector

organizations.

5. Conclusion

In conclusion, this study highlights the critical role of GHRM practices in improving CS performance
in banking organizations. The research included both quantitative and qualitative approaches,
providing a comprehensive understanding of the impact of GHRM on sustainability outcomes.
Quantitatively, the study examined a sample of 151 responses from bank employees, providing
valuable insights into how GHRM initiatives are perceived and their effectiveness in different
banking contexts. Qualitatively, the analysis of sustainability reports from both private and public

banks revealed nuanced differences in the implementation and focus of GHRM practices.

The findings suggest that both private and public banks can benefit significantly from adopting
GHRM practices, although the nature and extent of these benefits may vary depending on their
organizational characteristics. For example, private banks may prioritize GHRM initiatives as a
means of gaining competitive advantage and attracting environmentally conscious stakeholders,
while public banks may focus more on fulfilling their social responsibilities and enhancing their

institutional reputation.
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Appendix 1: GHRM Disclosures of Private Banks

AMO Category Disclosures
Ability Training and development Information meetings and training programs were organized
Recruitment and Selection for employees on ESG policies and practices. (Case A,

Integrated annual report_2023)

..training and seminars on individual habits for a
sustainable world on the “Sustainability Day” celebrated
concurrently in all its countries. The Bank organized
Sustainability Simulation training (Case B, Integrated annual
report_2023)

Case A and Case B have adopted an employment policy
ensuring equal opportunities, and a succession plan for all
key managerial positions.

Motivation ~ Performance Management, Remuneration, We aim to encourage and reward superior and sustainable
Compensation/Awards performance with our performance management that
emphasizes transparency, fair and equal opportunity... Clean
Banking award is developed to promote behavior adherence
to banking principles during our work (Case A, Integrated
annual report_2023)

The Bank’s Compensation Policy is based on fairness,
transparency, measurability and balanced performance
targets; it encourages sustainable success.... The Bank
monitors fairness in remuneration as per Sustainable
Development Goals..... The Bank organized “Zero Waste
Life” training open to the public and a prize-incentivized...
(Case B, Integrated annual report_ 2023)

Opportunity | Involvement/ Green Teams ...our sustainability strategy with the participation of all our
stakeholders (Case A, Integrated annual report_2023)

...the sustainability team was supported with international
academic programs and certification programs.... WWF
Earth Hour initiative carried out since 2007, in support of
the motto “together, we can solve the climate crisis” The
Bank also briefs all employees and encourages individual
participation in the initiative. (Case B, Integrated annual
report_2023).
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AMO
Ability

Appendix 2: GHRM Disclosures of Public Banks

Category

Training and development
Recruitment and Selection

Disclosures

“Sustainability and Our Bank’s Sustainable Finance Practices” training
was organized for managers and sales teams (Case C, Integrated annual
report_2023). The Bank rejects any discrimination and inequality

which would disrupt equal opportunity based on gender, physical
disability, cultural views, social class or differences of opinion and
thought. The Bank views training and development as an important
element of the progress it aims to achieve in the field of sustainability
(Case D, Integrated annual report_2023).

Motivation

Performance Management and ~ An incentive-based remuneration system was established for senior

Compensation/ Awards

executives and all employees based on specific performance indicators
related to sustainability in line with the Banks strategic priorities (Case
C, Integrated annual report_2023). The Bank acts in accordance with
global ethical principles in matters such as employee employment,
promotion, remuneration, diversity, and absolutely does not tolerate
forced labor, child labor, all forms of discrimination and harassment
(Case D, Integrated annual report_2023).

Opportunity

Involvement/ Green Teams

This value creation model......positions sustainability as one of the
focal points of its corporate strategy. The bank carries out all its efforts
in this direction under the ownership of senior management and

with the participation of all employees.. (Case C_ Integrated annual
report_2023).

Case D identifies sustainable development opportunities offered by the
economic environment through effective stakeholder management. The
Bank conducts its activities in constant communication and cooperation
with its stakeholders. (Case D, Integrated annual report_2023)
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siniflandirilmigtir. Bulgular dénem iginde genel ve dikey diisiik kalite endiistri igi ticaretin arttigini, dikey
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Abstract

The research analyzes Turkeys manufacturing industry’s intra-industry trade with selected OECD
countries for 1995-2021 period. It calculates intra-industry trade in manufacturing and its sub-sectors
(SITC5, SITC6, SITC7, SITC8) using SITC rev.3 3-digit data, categorizing it as horizontal, vertical high, and
low-quality. The findings reveal that general and vertical low-quality intra-industry trade increased during
the period, while vertical high-quality trade remained low. Horizontal intra-industry trade increased in
SITC6 and SITC7 but remained stable in SITC5 and SITC8.

The econometric models indicate that economic size negatively affects vertical high-quality intra-industry
trade; it positively affects total, horizontal, and vertical low-quality intra-industry trade. An increase in
income differences affects SITC7 intra-industry trade negatively and SITC8 total and horizontal intra-
industry trade positively, with no statistically significant impact in other models. It’s observed that as a
country’s trade openness increases, vertical high-quality intra-industry trade rises while vertical low-
quality intra-industry trade decreases. European Union membership has a statistically significant positive
impact on intra-industry trade types; however, OECD membership negatively affects total and vertical low-
quality intra-industry trade in manufacturing, specifically in SITC6 and SITC8 sectors. An increase in the
exchange rate reduces intra-industry trade in statistically significant models.

Keywords: Intra-industry trade, horizontal intra-industry trade, vertical intra-industry trade, panel data
analysis, manufacturing sector.

JEL Classification: F14

1. Giris

Eski dig ticaret teorilerinin, Ozellikle 1960 sonrasinda ilkeler arasindaki benzer iiriinlerin
es zamanl ticaretini agiklamakta yetersiz kalmasindan dolay1 yeni dis ticaret teorileri 6nem
kazanmaya baglamistir. Endiistri ici ticaret fenomeninin hesaplanarak ortaya konulmasina iligkin
en 6nemli ilk ¢alisma Grubel-Lloyd (1971, 1975) tarafindan gerceklestirilmistir. Boylece farkl
iilke ve sektorlerdeki es zamanli, iki yonlil ticareti ampirik olarak incelemek miimkiin olmaya
baglamistir.

Grubel-Lloyd (1971)’un gelistirdigi endiistri ici ticaret endeksi sonrasinda ampirik ¢alismalarin
yaninda endiistri i¢i ticareti teorik diizeyde agiklamaya yonelik modeller de gelistirilmeye
baslanmistir. Bu ¢aligmalar farkli piyasa yapilari, talep yapilari, farkli driin ve firma sayis,
farklilagtirilmis @iriin, tiretim maliyetleri, gelir diizeyi gibi degiskenler ve kisitlar altinda endiistri
i¢i ticareti agiklamaya ¢aligmistir. Brander ve Krugman (1983) cournot modeli ¢ercevesinde
karsilikli dampingler yapilmasi sonucunda oligopol piyasalarda homojen iiriinler arasinda;
Falvey (1981), Falvey ve Kierzkowski (1984) karsilastirmali iistiinliiklerden dolay: tam rekabet
piyasalarinda dikey farklilagtirilan iiriinlerde; Shaked ve Sutton (1982 ve 1983) tiretim maliyetleri
ve gelir farkliliklarindan dolayi oligopol piyasalarda dikey farklilagan tiriinlerde; Dixit ve Stiglitz
(1977), Krugman (1979) artan iriin ¢esidi ve talebinden dolayi, Lancaster (1980) ve Helpman
(1981) tercihlerde farkliliklardan ve azalan maliyetler sonucu monopolcii rekabet piyasalarinda
yatay farklilasan {iriinlerde; Eaton ve Kierzkowski (1984) ise oligopol piyasaya giris 6ncesi sabit
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maliyetler s6z konusu oldugundan yatay farklilagan tirtinlerde endiistri igi ticaret goriilebilecegini

ispatlayan modeller ortaya koymustur.

Teorik modeller, iiriin ve hizmet ticaretinde yatay ve dikey farklilasmay: ele alirken Grubel-
Lloyd’un ve diger arastirmacilarin gelistirdikleri endeksler yalnizca toplam endiistri igi ticaret
Ol¢imiine odaklanmiglardi. Ancak Abd-el-Rahman (1991), Greenaway vd. (1994), Fontagné
ve Freudenberg (1997) gibi yazarlar endistri igi ticaretin yatay ve dikey olarak ayristirilmasini
saglayan metodolojiler gelistirmislerdir. Yatay endistri ici ticaret, eksik rekabet kosullar:
altinda igerik ve nitelik olarak benzer iiriin ve hizmetlerin reklam, markalagsma, imaj ve benzeri
stratejileriyle tiiketici tercihi a¢isindan farklilastirilmas: sonucunda iki yonlii ticarete konu
olmasini ifade eder. Dikey endiistri i¢i ticaret ise ticaret yapan tilkelerin sahip oldugu farkl faktor
donatim ve bilegimleriyle, karsilastirmali ustiinliikler cergevesinde, tiretilen farkli nitelikteki
iriin ve hizmetlerin ticarilestirilmesi sonucunda ortaya ¢ikmaktadir. Yatay ve dikey yiiksek kalite
endiistri i¢i ticaretin getirilerinin dikey disiik kalite endiistri igi ticarete kiyasla daha fazla olmas:
beklenir. Nitekim dikey yiiksek kalite endiistri i¢i ticarete konu iiriinlerde nitelikli isgiicii, AR-GE,
sermaye yogun ve katma deger yiiksektir. Yatay endiistri i¢i ticaret ise ambalaj, reklam, marka
algisiyla farklilastirilan benzer tiriinlerin ticaretini kapsadigindan, ticaret ortagiyla benzer iiriin

igerigi ve kaynak kullanimi s6z konusudur.

Yatay ve dikey endiistri i¢i ticaret ayristirmasinin yapilmasi, ticaret kaliplarinin daha iyi bir sekilde
incelenmesi, triin farkhilagtirmasina gore rekabet giiciiniin Ol¢iilmesi, belirleyicilerinin tespit
edilmesi ve buna yonelik politika oOnerilerinin gelistirilmesi ac¢isindan olduk¢a 6nemlidir. Bu
ayristirmanin sektor diizeyinde yapilarak ele alinmasi, sektorlere 6zel politikalarin gelistirilmesine
katki saglayacaktir.

Tablo 1. Tiirkiyenin Se¢ilmis Yillar i¢in Diinya ve OECD Ulkeleriyle Gergeklestirdigi Toplam
Thracat ve Ithalatina iliskin Veriler

OECD ile Yapilan OECD’yle yapilan imalat

Thracat Ithalat Thracat Ithalat Ticaretin Toplam Sanayi Ticaretinin
(Milyon (Milyon (Milyon (Milyon Diinya Ticareti OECD’lye yapilan Toplam
ABD ABD ABD ABD i¢indeki Pay1 (%) Ticaret icindeki Pay1 (%)

Dolar1) Dolar1) Dolar1) Dolar1)

2000 19.764 36.412 27.775 54.503 68 88

2005 46.478 67.878 73.476 116.771 60 85

2010 58.120 95.102 113.883 185.544 51 82

2015 80.896 108.200 150.982 213.619 52 82

2020 95.017 108.349 169.658 219.514 52 81

2021 125.871 120.851 225.215 271.426 50 82

Kaynak: UN COMTRADE (2023) veritabanindan alinarak diizenlenmistir.
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Tablo 2. Tiirkiye'nin Segilmis Yillar i¢in Diinya ve OECD Ulkeleriyle Gergeklestirdigi imalat
Sanayisi [hracat ve Ithalatina {ligkin Veriler

OECD - Imalat Sanayi  Diinya - Imalat Sanayi

(SITC5-8) (SITC5-8) OECD ile Yapilan imalat Diinyayla yapll'an
Thracat ithalat fhracat ISV Sanayi Ticaretinin Diinya Ima}la't Sanayi
5 — X Ticaretinin Diinyayla
(Milyon (Milyon (Milyon | (Milyon Im‘al‘at Sar?ayl Tlcoar eti yapilan Toplam Ticaret
ABD ABD ABD ABD Igindeki Pay1 (%) icindeki Pay (%)
Dolari) Dolar) Dolar1) Dolar1)
2000 16.838 32.352 22.930 39.688 79 76
2005 39.377 58.153 60.764 81.046 69 75
2010 48.919 76.905 90.708 122.326 59 71
2015 64.418 90.388 115.116 147.954 59 72
2020 80.822 82.966 135.820 137.151 60 70
2021 108.831 94.455 180.461 175.778 57 72

Kaynak: UN COMTRADE (2023) veritabanindan aliarak diizenlenmistir.

Tablo 1 ve Tablo 2de Tiirkiye ve OECD iilkeleri arasindaki ticarete iliskin veriler yer almaktadur.
Bu tablolarda referans olarak secilen yillarda Tiirkiyenin OECD {ilkeleriyle yapilan ticaretin toplam
ticaretteki payinin %50’nin iizerinde oldugu goriilmektedir. 2000 yilinda %68 oraninda olan bu pay
2021 yilinda %50’lere kadar gerilemistir, 6te yandan 2010 ve sonrasinda segilen referans yillarda
benzer bir oran sz konusudur. Imalat sanayisi ticaretinde de benzer bir ticaret kalib1 s6z konusu
olup son 2010, 2015, 2020 ve 2021 yillarinda OECD ile yapilan imalat sanayi ticaretinin diinya imalat
sanayi ticareti icindeki paymin %60 civarinda oldugu goériilmektedir. OECD’yle yapilan imalat sanayi
ticaretinin OECD’yle yapilan toplam ticaret igindeki payr %80’in {izerindedir. Diinya iilkeleriyle
yapilan imalat sanayi ticaretinin diinyayla yapilan toplam ticaret icindeki pay1 ise %70 iizerinde
gergeklesmistir.

Bu veriler Tiirkiyenin imalat sanayisinin diinya ve OECD d{ilkeleriyle yapilan ticaret igindeki
paymin 6nemli bir boliimiinii olusturdugunu gostermektedir. Ayrica toplam ticaret ve imalat sanayi
ticaret rakamlar1t OECD f{ilkelerinin Tiirkiye i¢in 6nemli ticaret ortaklar: arasinda oldugunu ortaya
koymaktadir. Nitekim Tiirkiye toplam ticaretinin yaris1 OECD f{ilkeleriyle gerceklesmekte, imalat
sanayisi ticaretinde ise bu oran %60’lara ulagmaktadir. Bundan dolay1 OECD iilkeleriyle gerceklesen
ticaretin biiyiik kismini kapsayan imalat sanayi ticaretinin incelenmesi 6nem arz etmektedir.

Tiirkiyenin enddistri ici ticaretine iliskin literatiir incelendiginde yatay ve dikey endiistri ici ticaret
ayristirmasi yapilan analizlerin kisith oldugu goriilmektedir. Ayrica ekonometrik analiz metotlarindan
faydalanilarak Tirkiyenin endiistri ici ticaretinin belirleyicilerine iligkin analizlerin sayisinin az
oldugu ve ayristirilmis endiistri ici ticaret tiirlerinin belirleyicilerinin incelendigi ¢alismalarin ise
neredeyse hi¢ olmadig goriilmektedir. Tiirkiyenin OECD {ilkeleriyle gerceklesen ticaretin iki yonli
(endiistri i¢i) olup olmadigy, endiistri ici ticaretin ne kadarinin yatay ve dikey farklilagtirma sonucu
gerceklestigi ve endiistri i¢i ticaretin ve alt tlirlerinin belirleyicilerinin hem imalat sanayisi geneli
hem de alt sektorleri agisindan incelenmesi bu ¢alismanin konusunu olusturmakta olup literatiirdeki
boslugun doldurulmasina katk: saglayacaktir.
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2. Literatiir

2.1 Literatiir Incelemesi

Tablo 3. Tiirkiye'nin Endiistri ici Ticaretini Inceleyen Calismalar

Yazar Donem  Ticaret Ortagi  Yontem Sonug
Simgek 1992-2003 | OECD Yatay-Dikey |Aragtirma, toplam endiistri i¢i ticaretin arttigini
(2005) EIT gostermekte olup ozellikle dikey diisiik kalite endiistri
ici ticaretin yogun oldugu sonucuna ulagmustir.
Erlat vd. 1987-2001 | Diinya iilkeleri | Yatay-Dikey | Sonuglar, ozellikle 1993 sonrasinda Tiirkiyenin imalat
(2007) EIT sanayi sektorii endiistri igi ticaretinde artis oldugunu ve
diigiik kaliteli tiriinlerde uzmanlagtigini gostermektedir.
Polat 1980-2007 | Diinya iilkeleri | Yatay-Dikey | Bulgular, endiistri igi ticaretin diizenli olarak arttigini,
(2011) EIT, Briilhart | ézellikle tekstil sektoriinde dikey endiistri ici ticaretin
A endeksi agirlikli oldugunu ve bu ticaretin genellikle diisiik
kaliteli tiriinlerden olustugunu ortaya koymaktadur.
Sahin 2000-2014 | BRIC iilkeleri | Yatay-Dikey | Yazar, Tiirkiye'nin BRIC iilkeleriyle olan tekstil ve hazir
(2015) EIT giyim sektorii ticaretinin dikey endiistri i¢i ticaret
yogunluklu oldugunu ortaya koymustur.
Sasmaz 2005-2016 | Diinya, AB, Yatay-Dikey | AB’yle olan ticaret diinya ve AB dis1 diinya iilkeleriyle
(2019) AB-Digi Ditnya | EIT olan ticarete kiyasla daha gok tek yonlii ticaret ve dikey
Panel Veri ditsiik kalite endiistri ici ticaret agulikhidir. Ayrica
Analizi endstri ici ticaret pazar biyiklugd, ticari yakinlik,
ticari agiklikla pozitif; ekonomik kalkinma diizeyiyle
negatif yonde bir iliski igerisindedir. Dogrudan yabanci
yatirimlar ise dikey diisiik kalite endiistri igi ticareti
negatif, dikey yiiksek kalite endiistri ici ticareti pozitif
yonde etkilemektedir.
Akkoyunluvd. | 1970-2005 | Diinya, AB Grubel-Lloyd, | Bulgular, Tiirkiye'nin ticaret ortaginin GSYIH’i, ticaret
(2006) Briilhart yogunlugu, uzakhg: ve Gimriik Birliginin endistri igi
endeksi, ticarete etkisinin olmadigini, ancak GSYIH, ekonomik
Panel Veri liberalizasyon ve Giimrilk Birliginin AB tlkeleri
Analizi tizerindeki etkisinin endistri ici ticareti olumlu; tilkeler
arast ekonomik buyiklik ve gelir esitsizliginin ise
olumsuz yonde oldugu sonucunu vermektedir.
Sentiirk ve 1995-2012 | Segilmis Grubel-Lloyd | Bulgular, imalat sanayi endiistri igi ticaretinin donem
Kosekahyaoglu Ticaret endeksi, icinde arttigini ve diisiik ve orta teknoloji iceren
(2014) Ortaklari Panel Veri mallarda  yogunlagtigini  gostermistir. ~ Gelismislik
Analizi diizeyi, ticari ortaklarin piyasa buyikligi, iilkenin
disa agiklik oran1 ve ticari entegrasyonun endiistri i¢i
ticareti pozitif yonde; gelismislik diizeyi farklihklari,
disa agiklik orani farklhiliklari, cografi uzakligin ise
negatif yonde etkiledigi sonucuna varmugtur.
Doruk 1990-2010 | Diinya Grubel-Lloyd | Bulgular, AR-GE yatirimlarinin iriin farklilasmasina
(2015) endeksi, bagli bir etkisinin olmadigini ancak endiistri ici ticareti
GMM olumlu yénde etkiledigini gostermistir.
yontemi

521




Abdullah Bahadir SASMAZ

Kiigitkahmetoglu | 2005 Secilmis Grubel-Lloyd | Bulgular, hizmet ticaretinde Tiirkiyenin rekabet
ve Aydin (2015) Ticaret endeksi, edebildigini ve ticaret ortaklariyla gelismislik diizeyi
Ortaklari Regresyon farkliliklar ve ticari islem maliyetlerinin endiistri ici
Analizi ticareti negatif etkiledigini ortaya koymustur.
Kiigiiksakarya ~ [1990-2012 | Tiirkiyenin Grubel-Lloyd | Bulgular, kalkinma seviye farkhiliklar, piyasa
(2016) serbest ticaret | endeksi, biiytikligii farkliliklar: ve cografi uzakhigin endiistri
anlagmast Dol Vg ici ticareti negatif yonde etkiledigini gostermektedir.
imzaladig Al Piyasa bityiikligiindeki artisin ise endiistri ici ticaret
tilkeler tizerinde pozitif bir etkisinin oldugu tespit edilmistir.
Kose ve Meral 1990-2017 | ABD Grubel-Lloyd | Analiz sonucuna gore Tiirkiye-ABD arasindaki demir
(2019) endeksi, celik sektorii endiistri igi ticareti ile doviz kuru arasinda
Panel Veri karsilikl bir iliski oldugu goriilmiistiir.
Analizi
Tatar (2020) 2000-2017 | Ekonomik Grubel-Lloyd | Analiz bulgularina gore ortalama gelir ve yabanci
Isbirligi endeksi, yatirim degiskenleri istatistiksel olarak anlamli; uzaklik
Teskilatt Panel ve ticari agiklik degiskenleri ise anlamsiz bulunmustur.
Esbiitiinlesme
Analizi
Kurt ve Coban | 1996-2017 | Tiirkiye-AB Grubel-Lloyd | Tiirkiyeyle ABdeki ticaret ortag arasindaki GSYIH
(2021) ve Aquino ve kisi bagina diisen GSYTH farki, ticari aciklik farki,
Endeksi, uzaklik ve ticari dengesizlik arttik¢a imalat sanayi
SGMM endiistri i¢i ticareti negatif; GSYIH ortalamasi,

Tirkiye'nin ticaret ortagmin agikhgi ve ticaret
yogunlugu arttikea pozitif yonde etkilenmektedir.

Tablo 3’te yer alan Tiirkiye'nin yatay ve dikey endiistri igi ticaretinin ayristirilmasina yonelik sinirl
sayidaki caligmalar, Tirkiyenin toplam endiistri ici ticaretinin artis egiliminde oldugunu ve dikey
diisiik kalite bir yapinin baskin oldugunu gostermektedir.

Clark ve Stanley (1999) ABD ve ticaret ortaklartyla 1992 yili endiistri ici ticaretini incelemistir. Kuzey-
Giiney ticaretinin incelendigi ¢alismada, gelismekte olan iilkelerin emek yogun iiretimden dolay:
diisiik kaliteli tirtinlerin ticaretinde uzmanlagtigi, bundan dolay1 endiistri i¢i ticaretlerinin ticaret
liberalizasyonuyla artis gosterdigi sonucuna ulasmistir. Diinya Ticaret Orgiitii (2013) ise segilmis
ekonomilerin enddistri i¢i ticaretini 1996 ve 2011 yillar1 6zelinde kiyaslamali olarak incelemistir.
Caligmaya gore, gelismis ekonomiler ve hizla sanayilesen ve gelismekte olan ekonomiler daha fazla
endiistri-i¢i ticaret yapma egilimindeyken, kaynak zengini gelismekte olan ekonomiler ve az gelismis
tilkeler daha az endiistri-i¢i ticaret yapma egilimindedir. Endiistri ii ticaret degerlerinde 1996 ve
2011 yillar arasinda ¢ok az 6nemli degisiklik goriilmiistiir. Gelismis ekonomiler diger gelismis
ekonomilerle gelismekte olan ekonomiler diger gelismekte olan iilkelerle daha fazla endiistri-igi
ticaret yapmaktadir.

Bu baglamda bir tilkenin nispeten gelismis ekonomilerle gerceklestirdigi endiistri ici ticaretin fazla ve
yatay ve dikey yiiksek kalite yapisinda olmasi, o {ilkenin gelismis iilkelerle rekabet edilebilirliginin bir
gostergesi olarak yorumlanabilir. Tiirkiye'nin OECD iilkeleriyle endiistri igi ticaretinin incelenmesi
de bu a¢idan 6nem arz etmektedir.
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2.2 Yatay ve Dikey Endiistri i¢i Ticaretin Ayristirilmasi

Cesitli istisnalar haricinde endtstri igi ticaret, triin ve hizmetlerin yatay ve dikey olarak
farklillagtirilmas: sonucu gergeklesir. Bu farkhilagtirmadan yola ¢ikan Abd-el-Rahman (1991)
endiistri igi ticaretin yatay ve dikey olarak ayristirilabilecegini ortaya koymustur. Yazar, irtinlerin
kalitelerinin birim fiyatlariyla ilintili oldugunu ifade ederek ticaretin tek yonli, yatay ve dikey olarak
siniflandirabilecegini belirtmistir. Dikey farklilagtirilmis triinler, farkli teknoloji kullanimlarin
icerdiginden birim fiyatlar1 nispeten diisiik veya yiiksek olabilirken, yatay farklilagtirilmis @irtinlerin
ticaretinde benzer birim fiyatlar1 beklenir. Bu ¢ercevede dikey farklilastirilmig iirtinler dikey diisiik
ve dikey yiiksek kaliteli olarak da ayrica siniflandirilabilir. Yatay endiistri igi ticarette ise boyle bir alt

siniflandirma s6z konusu degildir.

Abd-el-Rahman (1991) tek yonlii ticareti tanimlarken, ihracat veya ithalat akimlarinin birbirine
oraninin %10'dan az olmasini kriter olarak kabul etmistir. [hracat ve ithalat arasinda 6nemli diizeyde
bir fark oldugunda, iilkeler arasinda iki yonlii ticaretin olmadigi varsayilir. Iki yonlii ticaretin
tespitinde ihracat ve ithalat birim degerleri hesaplanir. Thracat ve ithalat birim degerleri arasindaki
fark %15’ ge¢miyorsa yatay farklilagtirma, %15 veya daha fazla oldugunda dikey farklilastirma
oldugu soylenebilir.

Greenaway vd. (1994), birim deger analiziyle yapilan ayristirmayi gelistirmis ve Grubel-Lloyd endeks
degerine uyarlamistir. Bu uyarlama sayesinde Grubel-Lloyd endiistri i¢i ticaret endeks degerlerini
yatay ve dikey endiistri i¢i ticaret olarak ayristirmak miimkiin olmustur. Fontagné ve Freudenberg
(1997) ise bu analizi daha da gelistirmis ve analizde eksik olan tek yonlil ticaretin payin1 hesaplamak
i¢cin Abd-el-Rahman’in kullandig: ticaret cakigsmasi kriterini degistirerek kullanmistir:

Min (X, M)

Max (X, M) > %10 => [ki Yonlii Ticaret o

Burada X ihracat, M ithalat degerlerini para cinsinden temsil etmektedir. Min ihracat veya ithalat
degerinin en disiik olanini, Max ise en yiiksek olanini ifade etmektedir. Boylece bu esitlige gore
hesaplama yapilmadan once ilgili tiréin veya hizmetin ihracati veya ithalatinin birbirinin 10da
birinden az olup olmadig incelenir. Az oldugu takdirde tek yonli, fazla oldugu takdirde iki yonlii

ticaret s6z konusudur.

Iki yonlii ticaret tespit edildikten sonra birim deger analizi yapilir. Birim deger analizi ihracat birim
degerinin (UVx) ithalat birim degerine (UVm) béliinmesiyle gerceklestirilir. Thracat ve ithalat
birim degerleri ise ihracat ve ithalatin parasal degerinin miktara/birime boliinmesiyle elde edilir.
Bu analizdeki mantik, iiriin kalitesinin birim bagina diisen parasal degerle iliskilendirilmesidir. Bu

baglamda birim degerler su sekilde ifade edilebilir:
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Xro M, .
UVx = 28 ve UVvm = 28

XMiktar MMiktar

2

Birim deger analizi sonrasinda yatay ve dikey endiistri ici ticaret su sekilde ayristirilmaktadir:

YEIT = < UVx <1+
T dro - uvm = Y ®)
pyk = VX g4
- Uvm * @
DDK = s Uvx
T+  UVm %)

Denkliklerdeki a degeri ticaret ortaklar: arasindaki uzaklig: temsil etmektedir. Literatiirde a degeri
genel olarak yazarlarin tercihine gore 0,15 veya 0,25 olarak belirlenebilmektedir. Greenaway vd.
(1994) ve Fontagné ve Freudenberg (1997) bu iki deger araliginin sonuglari 6nemli diizeyde
degistirmedigini ifade etmektedir. Sekil 1'de endiistri ici ticaretin ayristirma siiregleri gorsel hale

getirilmistir.

Ayristirma siirecini 6rnek vererek aciklamak istersek, X iilkesinin Y mali ihracatinin 500 milyon
USD ve 25.000 kg, ithalat 200 milyon USD ve 50.000 kg oldugunu varsayalim. Bu durumda ihracat
birim degeri 20.000, ithalat birim degeri 4.000, ticaret birim degeri ise 5 olacaktir. degerinin 0,25
secildigi durumda, st esik deger 1,25 olacagindan bu sonug ticaretin DYK endiistri-igi ticaretin

varligini isaret edecektir.

Daha sonrasinda DYK endiistri-igi ticaret oldugu belirlenen iiriin veya tirtin gruplarinin Grubel-

Lloyd endeks (Grubel ve Lloyd, 1971) degeri asagidaki denklik kullanilarak hesaplanir:

Y|X — M|
L=1-—%2" """ 41 6
G ZX+Mx 00 (6)
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Sekil 1. Endiistri i¢i Ticaret Ayristirmas: Diyagrami

Birim Deger Analizi

Min (X.M)
Max (X.M)
1/10°dan
Kigitkse, Tek Yonla Ticaret Buyikse, Iki Yonls Ticaret
yani endiistriler aras1 vardir. < > vani endiistri 1¢in ticaret vardir.

Avwrigtirma vapilmaz.

!

/_ Ihracat ve Ithalat Birim Degerleri Hesaplamir. \

Xposor
UVx = 2% pym =
XMIktar MMakear

ye su sekilde oranlanarak birim deger analizi vapalir:
Uvx

N o /

v v
™ s
Ul/x< 1 ltq< Uvx 1 uvxcil—i-cc
- o =
Uvrm  (1+ a) v (1+ a) =~ UVm
M l vy e l vy l

Dikey Diigiik Kalite Dikey Yiiksek Kalite Yatay Endiistri 11
Endiistr1 1¢1 Ticaret Endiistr1 1¢1 Ticaret Ticaret

Kaynak: Yazar tarafindan diizenlenmistir.

Bu GL endeks degeri yalnizca DYK’i kapsadigindan toplam Grubel-Lloyd endeks degerine ulasmak
i¢in agagidaki esitlik kullanilir:
(X + M)pyk (X + M)ppk X + M)ygir X+ M)ryr
x GLyyr

GLpyk + GL + —————— xGlygig + —/——
X GLpyg X GLppg X GLygir X+ M) roptam (7)

GL = — 0
(X + M)Tuplam (X + M)Toplam

- (X + M)Toplam

Her bir ticaret tiirii i¢in yapilan Grubel Lloyd endeks hesaplamasimin ilgili ticaret tiiriiniin toplam
ticaretteki payiyla carpimi, o ticaret tiiriine ait ayristirilmis endeks degerini vermektedir. Bu
hesaplama her ticaret tiirii i¢in yapildiginda ve her bir deger toplandiginda toplam GL endeks
sonucunu verecektir.
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Fontagné ve Freudenberge (1997, 5.30) gore toplam ticaret ti¢ kategoriye ayrilabilmektedir:
(a) benzer tiriinlerdeki iki yonlii ticaret (YEIT);
(b) dikey farklilastirilmas iiriinlerdeki iki yonlii ticaret (DEIT);

(c) tek yonlii ticaret (TYT - Birim deger analizine gore %10’luk esik deger altinda kalan, 6nemsiz
ticaret cakigmast).

Bu baglamda toplam ticaret iizerinden hesaplanan standart Grubel Lloyd endeksi bilesenleri su

sekilde 6zetlenebilir:
GL=EIT+TYT (8)
EIT = YEIT + DEIT 9)
DEIT = DDK + DYK (10)

3. Veri Seti, Metodoloji ve Hipotezler

3.1 Veri Seti

Calismada Tiirkiye imalat sanayisinin 1995-2021 yillar1 arasindaki toplam, yatay ve dikey endiistri
i¢i ticaret ve bunlarin belirleyicileri incelenmektedir. Bu sebeple bu yillardaki ihracat, ithalat
degerleri ve miktarlari, GSYIH, kisi bagina diigen GSYIH, ticari aciklik verilerinden faydalanilmustir.
Endiistri igi ticaret hesaplamalarinda SITC rev.3’iin 3 basamakli 5, 6, 7, 8 numarali ana kategorileri
kullanilmigtir. Orneklem olarak Tiirkiye'nin segilmis OECD iilkeleriyle olan ticareti incelenmistir.
OECD iilkelerinin tamaminin se¢ilmemesinin sebebi belirli yillarda verilere ulagilamamasidir.
Eksik veri setiyle yapilan analiz istenilen tutarlilikta olmadigindan Belcika, Estonya, Litksemburg,
Kosta Rika, Litvanya, Slovenya analiz dig1 birakilmig, geri kalan diger tim OECD! iilkelerine iligskin
hesaplamalar yapilmistir.

Calismada Fontagné ve Freudenberg (1997)’in metodolojisi kullanilmistir. Bu baglamda 6ncelikli
olarak ihracat ve ithalat degerleri incelenerek, tek yonlii ve ¢ift yonlii ticaret kategorizasyonu
yapilmistir. Sonrasinda gift yonlii ticaret oldugu goriilen Griinlerin birim degerleri hesaplanmis ve
metodolojidekidegeraraliklari kullanilarak siniflandirilmistir. Deger araliklarinda a degeriolarak 0,25
se¢ilmistir. Bu se¢imin yapilmasinin sebebi se¢ilmis OECD iilkelerinin oldukea farkli cografyalarda
yer almasidir. Bundan dolayi tiim ticaret ortaklari i¢in ayni deger kullanilmistir. Greenaway vd. (1994,
s.83) alfa degerinin uzaklik ve islem maliyetlerini yansittigina deginirken, Greenaway vd. (1995,
s.1508) bunlarin yani sira eksik enformasyon sebebiyle alfa degerinin artabilecegini ve 0,25 olarak da
belirlenebilecegini belirtmistir. Nitekim, Chin vd. (2020, s.6-7) Malezyanin tiim ticaret ortaklariyla
1988-2016 yillar1 arasinda gergeklestirdigi dikey endistri igi ticareti ol¢tiigii ¢alismasinda, tasima

1 Almanya, Amerika Birlesik Devletleri, Avusturya, Avustralya, Birlesik Krallik, Cekya, Danimarka, Finlandiya, Fransa,
Hollanda, Irlanda, Ispanya, Israil, Isveg, Isvigre, Italya, izlanda, Japonya, Kanada, Kolombiya, G.Kore, Letonya,
Macaristan, Meksika, Norveg, Polonya, Portekiz, Slovakya, $ili, Tiirkiye, Yeni Zelanda, Yunanistan.
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masraflarinin ytiksekligi sebebiyle alfa degeri olarak 0,25’i sectigini ifade etmektedir. Lee vd. (2020,
s.5) OECD iilkeleri arasindaki balik iiriinleri dikey endiistri igi ticaretini inceledigi ¢alismada bu
degeri kullanmugtir.

Tiirkiyenin analize alinan her bir OECD iilkesiyle yaptig1 27 yillik imalat sanayi ve alt sektérlerinin
endiistri i¢i ticaret ve bu ticaretin ayrigtirtlmasina iligskin veriler hesaplanmis olup panel veri
analizinde kullanilmistir. Ancak bu veriler eserde fazla yer kaplayacagindan se¢ilmis OECD
tilkelerinin toplulagtirilmis endiistri igi ticaret verilerinin yillik analizine yer verilmistir. Ekonometrik
analizlerde Stata 16 paket programi kullanilmistir.

3.2 Ekonometrik Model

SITC rev.3 kategorilerinde 5-8 bagliklar: imalat sektoriinii kapsamaktadir. Bu gergevede Tiirkiye
ve secilmis OECD diilkelerinin 1995-2021 yillar1 arasindaki 5-8 basliklarina karsilik gelen imalat
sektoriintin tamaminin ve SITC5 - Bagka yerde belirtilmeyen kimya sanayi ve buna bagl sanayi
triinleri, SITC6 - Baglica siniflara ayrilan islenmis mallar, SITC7 - Makine ve ulastirma araglari ve
SITC8 - Cesitli mamiil esya kategorilerinin ayr1 ayr1 olarak toplam, yatay, dikey diisiik ve yiiksek
kalite endiistri i¢i ticareti hesaplanmigtir. Bundan dolay1 5 ana ekonometrik model (SITC5-8, SITC5,
SITC6, SITC7, SITC8 kategorileri) altinda 4%r alt model (toplam, yatay, dikey yiiksek ve dikey diisiik
kalite enddistri ici ticaret) olusturulmustur:

E 1T(Toplami_t, SITCS; 4, SITC6; 4, SITC7 1, SITC8; )
= Po + B1In_total_gdp; . + B.In_dif f_gdppc;, (11)
+ B3In_trade_open_tr; . + B4In_trade_open;
+ Bsaverage_usd;; + BsEumember;, + f;0ecdmember;, + &;,

DDK (Toplam; ¢, SITCS; ¢, SITC6; ¢, SITC7 ¢, SITC8;¢) —
= o + Piln_total_gdp; + B.In_dif f_gdppc;, (12)
+ BzIn_trade_open_tr;, + B,In_trade_open;,
+ Bsaverage_usd;, + BsEumember;, + B,0ecdmember;, + &;,

DYK ropiamy, siTcs; ¢, SITC6; . SITCT 1, SITC8; ) =
= o + PiIn_total_gdp;, + B.In_dif f_gdppc;, (13)
+ BzIn_trade_open_tr;, + BuIn_trade_open;,
+ Bsaverage_usd;, + BsEumember;, + f,0ecdmember;, + &;,

YE IT(Toplami’t, SITCS;¢, SITC6; ¢, SITCT 1, SITC8;¢) =

= By + B1In_total_gdp;; + B.In_dif f_gdppc;, (14)
+ BzIn_trade_open_tr;, + B,In_trade_open,,
+ Bsaverage_usd;, + BsEumember;, + f,0ecdmember;, + &;,
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Regresyonlarda i birimleri, t zamany, In ise logaritmik degeri temsil etmektedir.

EIT toplam, DDK dikey diisiik kalite, DYK dikey yiiksek kalite, YEIT yatay endiistri ii ticareti Grubel
Lloyd endeks degerlerini ifade etmektedir. Endeks hesab1 yazar tarafindan gerceklestirilmistir. Ticaret
verileri UN COMTRADEden (2023) alinmustir. [n_total_gdp: Ekonomik biryiikliigii temsilen Tiirkiye
ve ticaret orta1 iilkenin yillik GSYIH’lar1 toplaminin logaritmasi kullanilmistir. GSYIH verisi olarak
2015 yili ABD dolarina gevrilmis / sabitlenmis degerlerden faydalanilmistir. (Worldbank, 2023) In_
diff gdppc: Gelir diizeyi farkliliklarini temsil amaciyla Tiirkiye ve ticaret ortag: tilkenin yillik kisi
basina diisen GSYIH’larinin farkinin mutlak degerinin logaritmasi kullanilmigtir. 2015 yili ABD
dolarina gevrilmis / sabitlenmis degerlerden faydalanilmistir. (Worldbank, 2023) In_trade_open_tr:
Tiirkiye'nin toplam ticaretinin yillik GSYIH’sina oranlanmastyla bulunan Tiirkiye'nin ticari agiklig
kullanilmistir. (Worldbank, 2023) In_trade_open: Tirkiyenin ticaret ortagiin toplam ticaretinin
yillik GSYIH’sina oranlanmastyla bulunan Tiirkiye'nin ticaret ortaginin ticari agikligr kullanilmigtur.
(Worldbank, 2023) average_usd_exc_Ilcu: Tlirkiye'nin ticaret ortaginin ABD dolar1 cinsinden yillik
ortalama déviz kuru kullanilmistir. (Worldbank, 2023) Eumember: Tiirkiyenin ticaret ortaginin
Avrupa Birligi tiyeligi kukla degisken kullanilarak temsil edilmistir. Oecdmember: Tiirkiyenin ticaret
ortaginin OECD iiyeligi kukla degisken kullanilarak temsil edilmistir.

3.3 Hipotezler
Hipotez 1. Ekonomik biiyiikliikteki artis endistri ici ticareti artiracaktir.

Iki iilke arasinda ticaretin gerceklesmesiyle ortak bir pazar olusur ve bu durum iiretime de yansir. Bir
driiniin arz ve talebi ticaret 6ncesi duruma gore artis gostereceginden lcek ekonomileri ortaya cikar.
Olgek ekonomileri ortaya ¢iktiginda ise iiretim maliyetleri diiseceginden dolay: endiistri igi ticaretin
artig gostermesi beklenir. Krugman (1985) ticaret yapan tilkeler arasindaki ekonomik biiyiikligiin
endiistri igi ticareti artiracagini teorik olarak ortaya koymustur. Gelistirdikleri modellerle Lancaster
(1980) yatay, Falvey ve Kierzkowski (1984) dikey farklilastirilmis dirtinlerin ekonomik biiytikliik
artisindan olumlu yonde etkilenecegini belirtmistir. Turkcan ve Ates (2010) ekonomik bityiiklitk
artisini incelemek igin ticaret ortaklarmin GSYIH toplaminin logaritmik degerini kullanmig ve
endiistri ii ticaretle pozitif bir korelasyon oldugunu ortaya koymustur.

Hipotez 2. Gelir diizeyi farkliliklar1 arttik¢a endiistri ici ticaret azalacaktir.

Linder’in (1961) tercihlerde benzerlik teorisine gore tercihleri benzer olan iilkeler arasinda daha
fazla ticaret goriilmesi beklenmektedir. Tercihlerde benzerlik seviyesinin dl¢timiinde ise kisi bagina
diisen gelir seviyesi kullanilmaktadir. Bu durumda, kisi bagina diisen geliri benzer durumda olan
tilkeler benzer talep yapilarina sahip olacagindan iki yonlii ticaret de artis gosterecektir. Falvey ve
Kierzkowski (1984) olusturduklar: modelle ticaret yapan iilkelerin kisi bagina diigen gelirlerinin
arasindaki benzerligin enddistriler arasi ticaretten ¢ok endiistri i¢i ticareti canlandirdigini ortaya
koymustur. Helpman ve Krugman (1985) ise iilkelerdeki kisi bagina diisen gelirin nispi sermaye
yogunluguna yansidigi varsayimi altinda olusturdugu modelle endiistri i¢i ticaretin artacagini
belirtmistir. Falvey (1981) ise faktor donatimi farkliliklarinin @iriin kalitesini etkileyecegini belirtmis,
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sermaye yogun iilkelerin daha kaliteli, emek yogun tilkelerin daha az kaliteli tirtinler tireterek ticaretini
gerceklestirecegini ve bdylece dikey endiistri igi ticaretin artacagini ifade etmistir. Wakasugi (1997)
gelir diizeyi farkliliklarinin enddistri igi ticarete etkisini 6l¢mek i¢in ticaret ortaklarinin kisi bagina
diigen GSYIH degerlerinin mutlak farkinin logaritmik degerini kullanmis ve degiskenler arasinda
negatif bir iligski oldugunu sonucuna ulagmigtir.

Hipotez 3. Ticari agiklik arttik¢a endiistri i¢i ticaret artacaktir.

iki iilke arasinda ticaretin baslamasi daha biiyiik bir ortak pazarin olusmasini saglayacaktir. Ancak
bu iki tilke arasindaki ticarette herhangi bir ticaret engeli, tarife veya ek vergi olursa bu durum mal ve
hizmet fiyatlarinin yiikselmesine sebep olacaktir. Bu da 6l¢ek ekonomileri sonucunda mal ve hizmet
fiyatlarinda yaganacak diisiisiin etkisini ortadan kaldiracaktir. Bundan dolay: tlkeler arasindaki
ticari agikligin artmasi endiistri ici ticaret izerinde olumlu bir etki yaratacaktir. Falvey (1981) ticaret
liberalizasyonunun dikey endiistri igi ticaret tizerinde de olumlu etki yaratacagini belirtmektedir.
Culem ve Lundberg (1986) ise ticaret oniindeki engellerin endiistri igi ticareti endiistriler arasi
ticaretten daha fazla etkileyecegini ortaya koymustur. Sawyer vd. (2010) ticari agiklig1 temsilen
toplam ticaretin GSYIH'e oranini kullanmis ve iki degisken arasinda pozitif bir iliski oldugunu ortaya
koymustur.

Hipotez 4. D6viz kuru artisinin endiistri ici ticaret tizerindeki etkisi belirsizdir.

Literatiirde doviz kurlarinin endistri igi ticaret iizerindeki etkisi belirsizdir. Nitekim doviz
kurlarindaki bir artisin emek giicii maliyetlerini azaltacagl, rekabetgiligi ve ihracati artiracag:
soylenebilir. Ote yandan déviz kurundaki artis yerli parada deger kaybi yaratacagindan satin alim
gliciinii negatif yonde etkileyecek, bu de ithalatin azalmasina yol acabilecektir. (Turkcan ve Ates,
2010, 5.25)

Hipotez 5. Avrupa Birligine katilim endistri ici ticareti artiracaktir.

Tiirkiye'nin Avrupa Birligi Giimriik Birligi icinde yer almasindan dolayi, Avrupa Birliginde olan veya
orneklem doneminde Avrupa Birligine katilan tilkelerle gerceklesen genel ticaretin ve endiistri ici
ticaretin artmasi beklenmektedir. Avrupa Birligi tiyesi olmanin endiistri igi ticarete etkisini inceleyen
Fukao vd. (2003) dikey endiistri i¢i ticaret, Pittiglio ve Reganati (2005) dikey, dikey diisiik ve dikey
yiiksek kalite endiistri ici ticaret, Ambroziak (2012) dikey ve yatay enddistri igi ticaret ve AB iyeligi
arasinda pozitif bir korelasyon oldugu sonucuna ulagmistir.

4. Bulgular

4.1 Yatay ve Dikey Endiistri i¢i Ticaret Sonuglar1

Tiirkiyenin OECD tilkeleriyle gerceklestirdigi imalat sanayi endiistri igi ticareti Grubel-Lloyd endeks
degeri 1995 yilinda 22,5 iken 1,16 kat artig gostererek 2021 yilinda 48,70 seviyesine gelmistir. Endeks
degerleri donem icinde dalgali bir sekilde artis gostermistir. Dénemin son 5 yillik endiistri ici ticaret
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endeks ortalamasi da 48,70 olmustur. Bu da Tiirkiye'nin OECD iilkeleriyle gerceklestirdigi imalat
sanayisi ticaretinin yillar icinde endiistriler arasi yapidan endiistri ici ticaret yapisina ge¢mekte
oldugunun 6nemli bir gostergesidir.

Imalat sanayisi endiistri igi ticaret endeksleri ayristirildiginda, dénem geneli ve sonunda en yiiksek
payin dikey diisiik kalite endistri ici ticarete ait oldugu goériilmektedir. Dénem baginda toplam
endiistri igi ticaret endeksinin %62,7’sini dikey diisiik kalite endiistri igi ticaret olustururken dénem
sonunda bu oran %59,6 olarak gerceklesmistir. Yatay endistri ici ticaret ise endiistri igi ticarette
en yliksek ikinci paya sahiptir. Donem baginda dikey yiiksek kalite endiistri ici ticaretin pay1 yatay
basinda yatay endiistri ici ticaretin endeks degerindeki pay1 %11,4 iken dénem sonunda bu oran
%31,8% gikmistir. Dikey yiiksek kalite endiistri igi ticaret ise 1996 yili haricinde donem boyunca ¢ok
diisiik seviyelerde kalmigtir. Dikey yiiksek kalite endiistri igi ticaret endeksi donem ortalamasi 3,29
iken 1996 yili ortalama disinda tutuldugunda bu deger 2,54 olmaktadir. Dikey yiiksek kalite endiistri
i¢i ticaretin donem siiresince artan enddistri igi ticaretten de pay alamadig goriilmektedir. Nitekim
1995 yilinda dikey yiiksek kalite endiistri i¢i ticaretin toplam endistri ici ticaret endeksindeki pay1
%13,3 iken dénem sonunda bu pay %5,2’ye diigmiistiir. Bu azalan payin yatay endiistri igi ticarete
kaydig: gorilmektedir.
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EIT: Endiistri ici Ticaret

DYK: Dikey Yiiksek Kalite Endiistri i¢i Ticareti
DDK: Dikey Diisiik Kalite Endiistri i¢i Ticareti
YEIT: Yatay Endiistri ici Ticareti

T: Toplam Imalat Sanayi, 5: Bagka yerde belirtilmeyen kimya sanayi ve buna bagli sanayi iiriinleri, 6: Baslica siniflara
ayrilan islenmis mallar, 7: Makine ve ulastirma araglari, 8: Cesitli mamiil egya kategorilerini temsil etmektedir.

Imalat sektorii alt sektorler agisindan incelendiginde ise dénem sonu itibariyle 61,70’le SITC7 ve
49,85’le SITC6nin en yliksek endiistri ticaret endeks degerlerine sahip oldugu goriilmektedir. Son
5 yilin ortalama degerleri incelendiginde her iki sektérde de 50 tizeri endeks degeriyle endiistri ici
ticaret yogundur. Bu sektorlerde dikkati ceken 6nemli bir farklilik ise SITC6da neredeyse dénem
bagindan itibaren yiiksek olan endeks degeridir. SITC7de ise endilstri ici ticaret endeks degeri 1995
yilinda 18,18dir. 2000 yilinda 33,44 seviyesine ¢ikan endiistri ici ticaret endeksi 2004 yilinda 47,70
seviyelerine gelmistir. 2004-2021 donemi ortalama endeks degeri 51,78 olarak gerceklesmis, yani
zaman i¢inde endiistriler arasi ticaretten endiistri i¢i ticarete doniigen bir ticaret kalib1 ortaya ¢ikmistir.
Endiistri i¢i ticaret ayrigtirildiginda ise dikey duistik kalite endiistri i¢i ticaret yapisinin donem iginde
hékim oldugu, endiistri igi ticaret endeksi i¢indeki %53,37 ortalama degerle goriilmektedir. Yatay
endiistri i¢i ticaret ise donem i¢inde oldukea dalgalanmis olup, endiistri ici ticaret endeksi i¢indeki
ortalama pay1 %31,64’tiir. Dikey yiiksek kalite endiistri i¢i ticarette bu pay ortalama %10,55’tir. Donem
icinde endiistri igi ticaret tiirleri arasindaki degisim incelendiginde ise, 2004-2007 arasi donemde
yatay endiistri igi ticaretin baskin oldugu, 2012 yilina kadar dikey diisiik kalite endiistri ici ticaretle
benzer oranlarda goriildiigii séylenebilir. 2013-2016 yillarinda payini biiyiik olgiide dikey diistik
kalite endiistri ici ticarete birakan yatay endiistri ici ticaret, 2017 yili sonrasinda 6nemli diizeyde
bir artis gostererek dikey diisiik kalite endiistri igi ticaretin payini asmustir. Takip eden yillarda ise
diizensiz bir azalis trendi goriilmektedir. Bu baglamda SITC7 endiistri igi ticareti kompozisyonunun
donem icinde sektorel ve global kosullardan etkilendigi soylenebilir.

SITC6nin endiistri ici ticaretinin kompozisyonu incelendiginde ise imalat sektorii genelinde oldugu
gibi dikey diisiik kalite endiistri i¢i ticaretin yogun oldugu ve bunu yatay endiistri ici ticaretin takip ettigi
goriilmektedir. Dikey yiiksek kalite endistri igi ticaret ise, 1996 yili haricinde, donem boyunca anlamli
bir artig yasamamistir. Dénem boyunca dikey diisiik kalite endiistri igi ticaret endeks degeri ortalama
33,52 ve toplam enddistri ici ticaretteki pay1 ortalama %61,56, yatay endiistri i¢i ticaret endeks degeri
ortalama 16,01 ve toplam enddistri igi ticaretteki pay1 ortalama %29,40, dikey yiiksek kalite endiistri i¢i
ticaret degeri ortalama 3,55 ve toplam endiistri ici ticaretteki pay: ortalama %6,52dir.

SITC5 ve SITC8 sektorlerinin endiistri igi ticaret endeks degerleri donem sonunda donem basina gore
onemli diizeyde arti gosterse de, hala endiistriler arasi bir ticaret yapisinin baskin oldugu ortadadir.
SITC5 ve SITCS sektorlerinin dénem bagindaki endiistri ici ticaret endeks degerleri sirasiyla 15,12
ve 8,58ken dénem sonunda %145 ve %139 artis gostererek 36,99 ve 20,48% yiikselmistir. Her iki
kategoride de endiistri ici ticaretin biiyilk ¢ogunlugunu dikey diigiik kalite endiistri ici ticaret
olusturmaktadir. Dikey diigiik kalite endiistri ici ticaret endeksi donem ortalamasinin toplam
endiistri ici ticaret endeks ortalamasindaki pay1 SITC5te %56,98, SITC8de %67,60tir. SITC5 ve
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SITC8 kategorileri i¢in ayni paylar, sirasiyla yatay endiistri ici ticaret icin %10,59 ve %5,53, dikey
yiiksek kalite endiistri igi ticaret igin %3,85 ve %6,2dir. Her iki SITC kategorisinde de yatay ve dikey
yiiksek kalite endiistri igi ticaret donem i¢inde 6nemli bir diizeyde artig gostermemistir. Toplam
endiistri igi ticarete paralel olarak dikey diisiik kalite endiistri igi ticarette artig yagsanmugtir.

4.2 Ekonometrik Analiz ve Sonuglar1

4.2.1 Hausman Testi ve Sonuglar1

Panel veri analizinde en verimli tahmincinin kullanilabilmesi amaciyla her bir model i¢in Hausman
(1978) testi yapilmustir ve sonuglar: Tablo 5’te verilmistir:

Tablo 5. Hausman Testi Sonuglar1

Tahminci p-Degeri Tahminci
EiT_T 0.0021 Sabit Etkiler DDK (6) 0.0031 Sabit Etkiler
DYK_T 0 Sabit Etkiler YEIT (6) 0.026 Sabit Etkiler
DDK_T 0 Sabit Etkiler EiT (7) 0.1117 Rassal Etkiler
YEIT T 0.0051 Sabit Etkiler DYK (7) 0.0951 Sabit Etkiler
EiT (5) 0 Sabit Etkiler DDK (7) 0.0256 Sabit Etkiler
DYK (5) 0.2527 Rassal Etkiler YEIT (7) 0.385 Sabit Etkiler
DDK (5) 0.0003 Sabit Etkiler EiT (8) 0.0024 Sabit Etkiler
YEIT (5) 0.0001 Sabit Etkiler DYK (8) 0 Sabit Etkiler
EiT (6) 0.4522 Rassal Etkiler DDK (8) 0.0001 Sabit Etkiler
DYK (6) 0 Sabit Etkiler YEIT (8) 0 Sabit Etkiler

Kaynak: Yazarin hesaplamalari.

Hausman testi sifir hipotezinde benzersiz hata terimlerinin (ui) bagimsiz degiskenlerle iliskili olmadig1
ve dolayisiyla rassal etkiler modelinin daha verimli oldugu sonucuna ulagilmaktadir. Alternatif
hipotezde ise bunun tersi bir durum s6z konusu oldugu, dolayisiyla sabit etkiler modelinin daha etkin
oldugu gorillmektedir. Hausman testi sonuglarina gore, calismada analiz edilen 20 modelin 17’sinde
sabit etkiler, 3’iinde ise rassal etkiler tahmincilerinin daha verimli oldugu goériilmiistiir. Tablo 6daki
tahminler de Hausman testi sonuglarina uygun olarak en verimli tahminciyle gerceklestirilen sonuglar:
gostermektedir.

4.2.2 Panel Veri Analizi ve Sonuglar1

Tablo 5'te yer alan veriler sektorler agisindan degerlendirildiginde, Imalat Sanayisi (SITC5-8)
kategorisinde, toplam enddistri i¢i ticaretle gelir diizeyi farkliliklari, Tiirkiyenin ticari agikligy; dikey
yiiksek kalite endiistri ici ticaretle gelir diizeyi farkliliklari, OECD tiyeligi, dikey diisiik kalite endiistri
i¢i ticaretle gelir diizeyi farkliliklari, Tirkiye'nin ticari agikligi, AB tiyeligi; yatay endiistri ici ticaretle
gelir diizeyi farkliliklar, Tiirkiye'nin ticari agikligi, OECD iiyeligi arasinda istatistiki agidan anlaml
bir iliski bulunamamustir. Ote yandan, toplam endiistri ici ticaretle ekonomik biiyiikliik, ticari agiklik,
AB tiyeligi; dikey yiiksek kalite endiistri igi ticaretle Tiirkiye’nin ticari agikligi, AB iiyeligi, doviz kuru;
dikey diisiik kalite endiistri ici ticaretle ekonomik biiyiikliik, ticari agiklik; yatay endiistri ici ticaretle
ekonomik biiyiikliik, ticari agiklik, AB tiyeligi arasinda pozitif bir iliski bulunmustur. Toplam endiistri
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i¢i ticaretle OECD tiyeligi, doviz kuru; dikey yiiksek kalite endiistri igi ticaretle ekonomik biiyiikliik,
ticari agiklik; yatay endiistri igi ticaretle d6viz kuru arasinda negatif bir iliski oldugu gézlemlenmistir.

SITCS kategorisinde, toplam endiistri i¢i ticaretle gelir diizeyi farkliliklari, OECD tiyeligi, d6viz kuru;
dikey yiiksek kalite endiistri igi ticaretle ekonomik biytikliik, Tirkiye'nin ticari agikligy, ticari agiklik,
gelir diizeyi farkliliklari, OECD iiyeligi, d6viz kuru; dikey diisiik kalite endiistri ici ticaretle ticari
agiklik, gelir diizeyi farkliliklari, OECD iiyeligi, doviz kuru; yatay endiistri i¢i ticaretle Tiirkiye'nin
ticari agikligy, gelir diizeyi farkliliklari, OECD iiyeligi, d6viz kuru, AB {iyeligi arasinda istatistiki agidan
anlamh bir iliski bulunmadif1 goriilmektedir. Toplam endiistri igi ticaretle ekonomik biiyiikliik,
Turkiye'nin ticari agikligy, ticari agiklik, AB tiyeligi, dikey yiiksek kalite endiistri igi ticaretle AB tyeligi;
dikey diisiik kalite endiistri i¢i ticaretle ekonomik biiyiikliik, Tiirkiye'nin ticari acikligi, AB iiyeligi; yatay
endiistri igi ticaretle ekonomik biiyiikliik, ticari agiklik arasinda pozitif bir iligki bulunmaktadir.

SITC6 kategorisinde toplam endiistri igi ticaretle Tlirkiye'nin ticari agikligy, gelir diizeyi farkliliklari,
dikey yiiksek kalite endiistri i¢i ticaretle gelir diizeyi farkliliklari, OECD iiyeligi; dikey yiiksek kalite
endiistri igi ticaretle AB tiyeligi, gelir diizeyi farkliliklary; yatay endiistri ici ticaretle Tiirkiyenin ticari
aciklig, gelir diizeyi farkliliklar, OECD iyeligi, doviz kuru, AB tyeligi arasinda istatistiki olarak
anlaml bir iliski olmadig1 goriilmektedir. Toplam endiistri igi ticaretle ekonomik biiytikliik, ticari
aciklik, AB tiyeligi; dikey yiiksek kalite endiistri ici ticaretle doviz kuru, AB iyeligi; dikey diisiik
kalite endiistri ici ticaretle ekonomik biiytikliik, ticari agiklik; yatay endiistri i¢i ticaretle ekonomik
buyiikliik, ticari agiklik arasinda pozitif bir iligki bulunmaktadir. Toplam endiistri igi ticaretle OECD
ayeligi, doviz kuru; dikey yiiksek kalite endistri ici ticaretle ekonomik buytikliik, Tirkiye'nin ticari
acikligy; dikey diisiik kalite endiistri ici ticaretle Tiirkiye'nin ticari acikligi, OECD tyeligi, doviz kuru
arasinda negatif yonlii bir iliski oldugu gortalmektedir.

SITC?7 kategorisinde dikey yiiksek kalite endiistri igi ticaretle ekonomik biiyiikliik, Tiirkiye'nin ticari
acikligy, ticari agiklik, gelir diizeyi farkliliklari, d6viz kuru, AB iyeligi; dikey distik kalite endiistri
ici ticaretle ticari aiklik, gelir diizeyi farkliliklari, d6viz kuru, AB tyeligi; yatay endiistri ici ticaretle
Tiirkiye'nin ticari agikligy, gelir diizeyi farkliliklari, OECD iiyeligi arasinda istatistiki acidan anlamli bir
iliski bulunmamaktadir. Toplam endiistri igi ticaretle ekonomik biiytikliik, Tiirkiye'nin ticari agikligy,
ticari agiklik, AB tyeligi; dikey yiiksek kalite endiistri igi ticaretle OECD fiyeligi; dikey diisiik kalite
endiistri i¢i ticaretle ekonomik biiytikliik, OECD tiyeligi, yatay endiistri i¢i ticaretle ekonomik biiytikliik,
ticari agiklik, AB tiyeligi arasinda pozitif yonlii bir iliski bulunmaktadir. Toplam endiistri igi ticaretle
gelir diizeyi farkliliklari, OECD tiyeligi, doviz kuru; dikey diistik kalite endiistri ici ticaretle Tiirkiyenin
ticari agikligy; yatay endiistri ici ticaretle doviz kuru arasinda negatif yonlii bir iliski bulunmaktadir.

SITC8 kategorisinde toplam endiistri ici ticaretle ekonomik biiyiikliik, Tiirkiyenin ticari agiklig,
dikey yiiksek kalite endiistri ici ticaretle gelir diizeyi farkliliklary, ticari agiklik, OECD tiyeligi, d6viz
kuru; dikey diisiik kalite endiistri igi ticaretle gelir diizeyi farkliliklari, Tiirkiyenin ticari agiklig,
AB tiyeligi; yatay endiistri ici ticaretle ekonomik biiyiikliik, AB tiyeligi, OECD iiyeligi, d6viz kuru
arasinda istatistiki agidan anlamli bir iliski bulunmamaktadir. Toplam endiistri ici ticaretle gelir
diizeyi farkliliklari, ticari agiklik; dikey yiiksek kalite endiistri igi ticaretle
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Tablo 6. Ekonometrik Model Sonuglar1 (Devamu)

DEGISKENLER  EiT-7 YEIT-7  EiT-8

In_total_gdp 0.127+ 913,250 5.892e+06*  0.0312%*  0.00522  -0.0439"*  0.0300"%*  8.99e-05
(0.0140)  (1.450e+06)  (3.126e+06)  (0.0136)  (0.0140)  (0.00761)  (0.0130)  (0.00504)

In_diff_gdppc 0.0185%* 439,471 250,462 2000299  0.0101*  -0.00136 0.00495  0.00570***
(0.00646)  (529,822)  (1.142e+06)  (0.00496)  (0.00512)  (0.00278)  (0.00475)  (0.00184)

In_trade_open_  0.0778** 683,541 -8.947¢+06*  -0.0107  0.000177  0.0530**  -0.0159 -0.0161**

tr
(0.0307) (2.341e+06) (5.047e+06) (0.0219) (0.0226) (0.0123) (0.0210) (0.00813)
In_trade_open 0.0949*** -2.557e+06 -6.195e+06 0.0399** 0.118*** -0.0106 0.109*** 0.0146**
(0.0208) (2.003e+06) (4.318e+06) (0.0188) (0.0194) (0.0105) (0.0179) (0.00696)

eumember 0.0629*** -926,166 -1.968e+06 0.0329**  0.0366***  0.0261*** 0.00632 0.00591

(0.0171) (1.387e+06)  (2.990e+06) (0.0130) (0.0134) (0.00727) (0.0124) (0.00482)
oecdmember -0.0301* 2.825e+06** 6.773e+06** -0.00813 -0.0217* 0.00916 -0.0243** -0.00569

(0.0175) (1.301e+06)  (2.805e+06) (0.0122) (0.0126) (0.00682) (0.0117) (0.00452)
average_usd_ -4.6%e- 718.5 -357.7 -2.04e-05* -3.6%- -3.6le-06  -2.68e-05**  -6.47¢-06
exc_lcu 05%** 054**

(1.58e-05) (1,278) (2,755) (1.20e-05)  (1.24e-05)  (6.70e-06)  (1.14e-05)  (4.44e-06)
Constant -3.869* -2.339e+07 -1.097e+08* -0.934**  -0.601** 1.067* -1L174%0* -0.0431

(0.317) (3.037e+07)  (6.549e+07) (0.284) (0.294) (0.159) (0.272) (0.106)
Observations 837 837 837 837 837 837 837 837
R-squared 0.398 0.017 0.019 0.072 0.165 0.072 0.158 0.040
Number of pid 31 31 31 31 31 31 31 31

Standart hatalar parantez i¢inde yer almaktadir.*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Kaynak: Yazarin hesaplamalari.

Tirkiyenin ticari agikligi, AB tyeligi; dikey diisiik kalite endiistri ici ticaretle ekonomik biiyiiklik,
ticari agiklik; yatay endistri igi ticaretle gelir diizeyi farkliliklari, ticari agiklik arasinda pozitif bir
iligki oldugu goriilmektedir. Ote yandan toplam endiistri ici ticaretle OECD iiyeligi, doviz kuru;
dikey yiiksek kalite endiistri ici ticaretle ekonomik biiytikliik, dikey diisiik kalite endiistri ici ticaretle
OECD iiyeligi, doviz kuru; yatay endiistri ici ticaretle Tlirkiyenin ticari agiklig1 arasinda negatif bir
iliski bulundugu tespit edilmistir.

Tablo 6da yer alan veriler degiskenler agisindan degerlendirildiginde asagidaki sonuglara

ulagilmaktadir:

Ekonomik biiyiikliik: Ekonomik biiytikliik artisinin istatistiki agidan anlamli oldugu modellerde,
dikey yiiksek kalite endiistri i¢i ticaretin negatif, diger enddistri igi ticaret kategorilerinin ise pozitif
olarak etkilendigi goriilmektedir. Bu durum, dikey yiiksek kalite endiistri igi ticaretin Tiirkiye'nin
toplam endiistri ici ticaretinde daha az yer tutmasiyla ilintili olabilir. Nitekim, Tiirkiyenin endiistri
i¢i ticareti agirlikli olarak dikey diisiik kalite tirtinlerin ticaretinden olustugundan, bu kategoride
yasanacak bir artis, diger kategorileri negatif yonde etkileyebilecektir. Sonugta teoriye uygun olarak,
ekonomik biiytiklitk artisinin 6l¢ek ekonomilerinin ortaya ¢ikmasini saglayarak endiistri ici ticareti
artirdig1 soylenebilir. Nitekim Wakasugi (1997) toplam, Ambroziak (2012) yatay ve dikey, Turkcan
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ve Ates (2010) toplam, yatay ve dikey endiistri igi ticaret ve ekonomik biiyiiklitk arasinda pozitif bir
iliski oldugunu bulmustur. Caligmadaki bulgular da sonuglarla 6rtiismektedir.

Gelir diizeyi farklhiliklart: Gelir diizeyi farkliliklarindaki artisin ise, 7 Makine ve ulastirma araglar:
sektorii toplam endiistri ici ticareti tizerinde negatif bir etkisi soz konusudur. Ote yandan 8 Cesitli
mamill esya sektorii toplam ve yatay endiistri igi ticareti tizerinde pozitif bir etkiye sahiptir. Diger
tim modellerde ise bu degiskenin istatistiki agidan anlamli bir etkisi bulunmadig1 goriilmektedir.
7 Makine ve ulagtirma araglar1 sektorii toplam endiistri ici ticaretinde azalis yasanmasinin sebebi,
ticaret yapilan {ilkenin gelir diizeyinin artmasiyla tiriin tercihini farkl {ilkelerden yana kullanmasi
olabilir. Gelir diizeyi diisiik olan ticari ortak ise benzer sekilde daha diisiik kaliteli tirtinleri ve bunlar
pazarlayan ticari ortaklar: tercih edecektir. Bu durumda endiistriler aras: ticarette artis goriilmesi
beklenir. Makine ve ulagtirma araglar1 sektori, tiriin kalitesi ve marka farklilagtirmanin 6n planda
oldugu bir sektdr oldugundan gelir diizeyi farkliliklarmin tiiketici tercihlerini endiistriler arast ticareti
artiracak bir sekilde degistirdigini soylemek miimkiindiir. 8 Cesitli mamiil egya sektorii ise 7 Makine
ve ulastirma araglar1 sektoriinden farkli olarak degisik iceriklere sahip alt sektorleri icermektedir.
Gelir diizeyi farkliliklarinin toplam ve yatay enddistri i¢i ticaretinde bir artis yaratmasinin sebebinin,
sektoriin bu karakteristik 6zelligine bagh oldugu ¢ikarimi yapilabilir. Nitekim bu sektorde yer alan
trinler diger kategorilerde siniflandirilmamis mamiil egyalardan olustugundan, toplulastirmadan
kaynakli olarak farkli alt sektorlerde yasanan talep artiglari bir arada degerlendirilmektedir. Bu
durumda farkls alt sektorlerde endiistriler arasi bir yap1 gosteren ticaret, toplulastirildiginda endiistri
i¢i ticaret artigina yol acabilmektedir. 8 Cesitli mamiil esya sektori, SITC5, SITC6 ve SITC7de yer
alan alt sektorlere kiyasla daha farkl alt sektorlerden olustugundan dolayi, toplulastirma kaynakl
bu tiir olgularin yaganmasi miimkiindiir. Sektore 6zel bu durumun endiistriye 6zel degiskenler
kullanilarak farkli ¢alismalarda incelenmesi faydali olacaktir. Ancak gelir diizeyi farkliliklar: tiim
modeller i¢in genel olarak degerlendirildiginde ¢ogu modelde istatistiki agidan anlamli bir etkinin
bulunmadig1 goriilmektedir.

Ticari agiklik: Tiirkiye'nin ticari agikhigindaki artisin imalat sektorti endiistri igi ticaretinde yalnizca
dikey yiiksek kalite endiistri i¢i ticarete olumlu bir etkisi bulunmaktadir. Diger endiistri igi ticaret
modellerinde ise istatistiki acidan anlaml bir iliski bulunmamaktadir. 5 — Bagka yerde belirtilmeyen
kimya sanayi ve buna bagli sanayi iriinleri toplam endiistri i¢i ticareti ve dikey diisiik kalite endiistri
ici ticareti ise istatistiki agidan pozitif yonde etkilemektedir. Bu tiriin kategorisindeki diger endiistri
i¢i ticaret modellerinde anlamli bir etki bulunamamustir. 6 Baglica siniflara ayrilan islenmis mallarda,
Tiirkiye'nin ticari agikligindaki artisin dikey yiiksek kalite endiistri i¢i ticareti olumlu yonde, dikey
diigiik kalite endiistri ici ticareti ise olumsuz yonde etkiledigi goriilmektedir. 7 Makine ve ulagtirma
araglarinin toplam endiistri igi ticareti ise Tiirkiye'nin ticaret agikligindaki artistan olumlu yonde
etkilenirken, dikey diisiik kalite endiistri ici ticareti olumsuz yonde etkilenmektedir. 8 Cesitli mamiil
esya kategorisinde ise yatay endistri igi ticaret olumsuz yonde etkilenirken, dikey yiiksek kalite
enddistri igi ticarette arti goriilmektedir. Modeller genel olarak incelendiginde Tiirkiyenin ticari
acikligindaki artisin imalat sanayisi, SITC6, SITC7 ve SITC8 kategorilerindeki endiistri i¢i ticaretin
kompozisyonunu olumlu yonde artirdig1 sdylenebilir. Baska bir deyisle dikey yiiksek kalite endiistri
ici ticarette artig veya dikey diisiik kalite ve/veya yatay endiistri i¢i ticarette azalig gorillmektedir. Ote

537



Abdullah Bahadir SASMAZ

yandan, SITC5 - Bagka yerde belirtilmeyen kimya sanayi ve buna bagl sanayi triinlerinin dikey
diisiik kalite ve toplam endiistri igi ticareti artis gostermektedir.

Tirkiye'nin ticaret ortaklarinin ticari agikhigindaki artigin ise, istatistiki ac¢idan anlamli olan
modellerde dikey yiiksek kalite endiistri igi ticareti negatif, diger endiistri ici ticaret kategorilerini
ise pozitif yonde etkiledigi goriilmektedir. Bu ¢ercevede imalat sanayi, SITC5, SITC6, SITC7, SITC8
toplam ve yatay endiistri igi ticareti pozitif yonde etkilenmektedir. Imalat sanayi, SITC6 ve SITC8
dikey diigiik kalite endiistri ici ticareti artmaktayken, imalat sanayi ve SITC6 modellerindeki dikey
yiiksek kalite endiistri ici ticarette azalis goriilmektedir.

Teoride ticari agikliktaki artisin endiistri i¢i ticareti olumlu yonde etkilemesi beklenir. Tiirkiyenin
ticari ortaklarmin ticaret agikligindaki artigin bu yonde bir etki yarattig1 ortadadir. Bu durumun
istisnast ise dikey yiiksek kalite endiistri i¢i ticarette yaganan azalistir. Ancak bu azalisin sebebi dikey
diisiik kalite endiistri ici ticaret ve yatay enddistri ici ticaretin ticaret agikligindan olumlu yonde
etkilenerek artis gostermesidir. Baska bir deyisle, diger endiistri ici ticaret tiirleri dikey yiiksek kalite
endiistri igi ticaretin toplam endiistri ici ticaretteki payini azaltmaktadir. Ote yandan, Tiirkiyenin
dikey diisiik kalite endiistri ici ticaretinin artmast ticaret ortaklarinin Tiirkiye'yle olan dikey yiiksek
kalite enddistri igi ticaretinin arttigini gosterdiginden, ticaret ortaklarindaki ticaret agikhigindaki
artigin kendi endiistri ii ticaret kompozisyonlarini olumlu yonde etkiledigi séylenebilir.

Tiirkiye'nin ticaret agcikliginin ise, istatistiki olarak anlamli modellerde, ticaret ortaklarmin ticaret
acikligina benzer bir etki gostererek dikey ytiksek kalite endiistri igi ticareti artirdigini sdyleyebiliriz.
Ote yandan, yine istatistiki agidan anlamli olan modellerde dikey diisiik kalite endiistri igi ticaret
azalmaktadir. Sonug olarak kullanilan her iki degisken de benzer sonucu vermekte, yani ilgili iilkenin
ticari agiklig1 arttikca dikey yiiksek kalite endiistri ici ticareti artis, dikey diisiik kalite endiistri ici
ticareti azalig egilimi gostermektedir. Bulunan bu sonuglar teoriyle de uyumludur, nitekim Falvey
(1981) ozellikle dikey endiistri ici ticaretin ticari serbestlesmeyle pozitif bir iligki icinde oldugunu
ifade etmektedir.

Avrupa Birligi ve OECD iiyeligi: Avrupa Birligi ve OECD {iyelikleri modellere kontrol degiskeni
olarak eklenmistir. Avrupa Birligine iyeligin istatistiki a¢idan anlaml oldugu tiim modellerdeki
tiim endiistri igi ticaret kategorilerini olumlu yénde etkiledigi goriilmektedir. Ote yandan OECD
tiyeliginin imalat sanayi, SITC6 ve SITC8 sektorlerindeki toplam ve dikey diisiik kalite endiistri
i¢i ticareti negatif yonde etkiledigi gorillmektedir. SITC7 kategorisinde ise hem dikey yiiksek hem
de dikey diigiik kalite endiistri ii ticaret olumlu yonde, toplam endiistri igi ticaret negatif olarak
etkilenmektedir.

Avrupa Birligine girisin endiistri ici ticareti artirmasi beklenilen bir durumdur. Nitekim Avrupa
Birligi, titincii tilkelere kars1 ortak giimriik tarifesi uygulamaktadir. Bu tarife birlik icinde yer alan
tilkeler arasindaki ticareti artiracagindan iki yonlii ticaretin daha da yogunlasmasi beklenir. Tiirkiye
1 Ocak 1996dan beri Avrupa Birligi Giimriik Birliginde yer aldigindan Birlige sonradan katilan
iilkelerin Tiirkiye'yle olan endiistri ici ticaretinin artmasi normaldir. Ote yandan OECD iiyeliginin
boyle bir 6zelligi yoktur ve benzer bir etkisinin olmas: beklenmemektedir.
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Doviz kuru: Doviz kuru degisikliklerinin endiistri ici ticaret tizerindeki etkisini gozlemlemek icin
Tiirkiye'nin ticaret ortaklarmin ABD dolar1 karsisindaki ortalama kurlar1 kullanilmistir. Teoride,
do6viz kurundaki artigin ihracati artirici ve ithalati azaltict bir etkisi oldugundan endiistri ici ticaret
tizerindeki etkisi belirsizdir. Caliymada doviz kuru degiskeninin istatistiki olarak anlamli katsayilara
sahip oldugu modellerde, degiskendeki artisin dikey yiiksek kalite endiistri igi ticaret harig, tiim
enddistri igi ticaret modellerinde azalisa sebep oldugu goriilmektedir. Tiirkiyenin ticaret ortaklarinin
para birimlerinde yasanan deger kaybinin genel olarak Tiirkiye’yle olan iki yonlii ticareti azaltici
bir etkisi bulunmaktadir. Tiirkiyenin se¢ilmis ticaret ortaklariyla olan enddistri ici ticareti, dikey
diisiik kalite ve yatay endiistri ici ticaret agirlikli oldugundan benzer ve nispeten diisiik kaliteli olarak
farklilagtirilmig tirtinlerin ticaretinin azaldig1 goriilmektedir. Ticaret ortaklarinin para birimlerindeki
deger kaybi ticareti saptiric1 bir etkiyle endiistri i¢i ticareti azaltmaktadur.

Ekonometrik modeller katsay: anlamliliklar1 ve isaretleri agisindan degerlendirildiginde imalat
sektoriiniin belirleyicilerine en yakin alt sekt6riin SITC6 oldugu goriilmektedir. Ayrica ekonometrik
modellerde kullanilan degiskenler endiistrilere 6zel degil, tilkelere 6zgii degiskenler oldugundan, R2
degerlerinin genel endiistri i¢i ticareti daha iyi agikladig1 soylenebilir. Dikey ve yatay modellerde
degiskenlerin modeli agiklama orani daha diisitk kalmaktadir. Bu durumun istisnasinin imalat
sanayi ve SITC5te goriilen dikey diisiik kalite endiistri ici ticaret oldugu soylenebilir. Tiirkiye'nin
endiistri i¢i ticaretinin biytik bélimi dikey diistik kalite enddistri igi ticaretten olustugundan bu
durumun ortaya ¢ikmasi olduk¢a normaldir.

5. Sonug

Bu ¢alismada Tiirkiye ve se¢ilmis OECD {ilkeleri arasinda 1995-2021 yillar1 arasindaki toplam imalat
sanayi, SITC5, SITC6, SITC7, SITC8 imalat sanayisi alt sektorleri endiistri i¢i ticareti SITC rev 3.
- 3 basamak diizeyinde ele alinmus, yatay, dikey diigiik kalite ve dikey yiiksek kalite endiistri i¢i
ticaret olarak siniflandirilmistir. Ayrica siniflandirilan bu endiistri igi ticaret tiirlerinin belirleyicileri
ekonomik biiyiikliik, gelir farkliliklary, ticaret agikligi, doviz kuru, AB ve OECD {iyelikleri agisindan
toplamda 20 ekonometrik modelle incelenmistir.

Grubel-Lloyd endeks sonuglarina gore Tirkiyenin se¢ilmis OECD {ilkeleriyle gerceklestirdigi
imalat sanayi ve alt sektorlerinin enddistri i¢i ticaret oranlari trendinin 1995-2021 donemi i¢in
genel olarak artis yoniinde oldugu tespit edilmistir. Bu duruma paralel bir bicimde dikey diisiik
kalite endistri igi ticaret oranlar1 da tiim sektorlerde artis gostermistir. Dikey yiiksek kalite endiistri
i¢i ticaretin ise donem i¢indeki endiistri ici ticaretteki paymin énemsenmeyecek diizeyde diisiik
kaldig1 gortilmektedir. Yatay enddistri ici ticaret ise imalat sanayi genelinde, SITC6 ve SITC7de
artis gosterirken, SITC5 ve SITCS8 kategorilerinde diisiik diizeyde ve sabit kalmaktadir. Tiirkiye'nin
se¢ilmis OECD iilkeleriyle imalat sanayisindeki iki yonlii ticaretinin agirlikli olarak dikey diistik
kalite enddistri i¢i ticaretten olustugu goriilmektedir. Bu durum Tiirkiye'nin endiistri igi ticaretine
iliskin caligmalarla birebir o6rtiismektedir. Nitekim Erlat vd. (2007) 1987-2001 yillarin1 kapsayan
caligmalarinda Tirkiyenin artan bir toplam enddistri ici ticaret ve dikey diisiik kalite endiistri ici
ticaret kompozisyonu oldugu sonucuna ulagsmislardir. Gegmisten giiniimiize kadar olan siiregte
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bu trend devam etmis ve yiiksek katma degerli ve kaliteli tiriinlerin bulundugu dikey yiiksek kalite
endiistri i¢i ticarette hi¢bir asama kaydedilmemistir. Bu baglamda 6zellikle Tiirkiye imalat sanayisinin
daha rekabetgi ve katma degerli tiriinler iiretebilmesi icin gerekli tegviklerin verilmesi ve politikalarin
gelistirilmesi gerektigi soylenebilir. Sektorler 6zelinde yapilacak ¢aligmalar bu politikalarin sektorel
kosullar g6z oniinde bulundurularak gelistirilmesini ve etkinliginin artmasini saglayabilir.

Ekonometrik modeller incelendiginde ise, ekonomik biiytikliigiin istatistiksel agidan anlamli oldugu
modellerde, dikey yiiksek kalite enddistri ii ticaretin negatif, diger endiistri igi ticaret kategorilerinin
ise pozitif olarak etkilendigi gortilmistiir. Bu sonug, Tiirkiye'nin toplam endiistri igi ticaretinde dikey
yiiksek kalite tirtinlerin daha diigiik bir paya sahip olmasiyla ilintilidir. Gelir diizeyi farkliliklarindaki
artigin, 7-Makine ve ulastirma araclar1 sektorii toplam endiistri ici ticaretini olumsuz etkiledigi
gorilmistiir. Diger yandan 8-Cesitli mamiil egya sektorti, toplam ve yatay endiistri ici ticareti olumlu
etkilenmistir. Bu sonuglar, iiriin kalitesi ve talep tercihleri agisindan sektorler arasi farkliliklar:
gostermektedir.

Tirkiye'nin ticari agikligindaki artisin imalat sektorii endistri igi ticaretinde yalnizca dikey yiiksek
kalite endiistri ici ticarete olumlu bir etkisi bulunmaktadir. Diger endiistri i¢i ticaret modellerinde
ise istatistiksel olarak anlamli bir iliski bulunmamigstir. Tiirkiyenin ticaret ortaklarinin ticaret
agikhigindaki artis ise, imalat sanayisi, SITC5-6-7-8 kategorilerindeki toplam ve yatay endiistri igi
ticareti; imalat sanayisi, SITC6 ve SITC8 sektorlerindeki dikey diisitk kalite endistri i¢i ticareti
olumlu yonde etkilerken, imalat sanayisi ve SITC6 kategorisindeki dikey yiiksek kalite endiistri
ici ticareti azaltmaktadir. Modeller hem Tirkiyenin hem de ticaret ortaginin ticari agiklig
acisindan genel olarak degerlendirildiginde, ticaret agiklig: artan {ilkenin Tiirkiye'yle olan dikey
yiiksek kalite endiistri ici ticaretinin arttig1, dikey disiik kalite endiistri ici ticaretinin ise azaldig
goriilmektedir. Bu durumda Tiirkiyenin GSYIH’inde ticaretin paymin artmast katma degeri daha
fazla olan dikey yiiksek kalite endiistri igi ticarete konu olan triinlerin ticaretini de artiracaktir.
Tiirkiye'nin ticari agikliginin arttiginda dikey yiiksek kalite endiistri igi ticaretinin artig gostermesi
ticaretin kolaylastirilmasi, liberalizasyonu ve ekonomik biiyiikliikteki payinin artmas: durumunda
gorece gelismis ekonomilerle rekabet giiciiniin arttigini gostermektedir. Bu yondeki politikalarin
gelistirilmesi dikey yiiksek kalite endiistri i¢i ticareti artiracaktir. Bu baglamda sektorel egilimlerin
de iyi bir sekilde analiz edilmesi gerekmektedir.

Avrupa Birligi tiyeligi, istatistiki agidan anlamli bulundugu tiim endiistri ici ticaret kategorilerini
olumlu yonde etkilerken, OECD fiyeligi imalat sanayi, SITC6 ve SITC8 sektorlerindeki toplam ve
dikey diisiik kalite endiistri ici ticareti negatif yonde etkilemektedir. OECD fiiyeligi istisnai olarak,
SITC?7 kategorisinde dikey diisiik ve yiiksek kalite endiistri i¢i ticareti olumlu, toplam endiistri i¢i
ticareti ise olumsuz yonde etkilemektedir. Tiirkiye'nin ticaret ortaklarinin Avrupa Birligine girmesi
sonucunda Tiirkiye'yle olan endiistri igi ticaretlerinin artis gosterdigi goriilmiistiir.

Doviz kuru degisikliklerinin etkisi incelendiginde, ticaret ortaklarinin doviz kurundaki artisin
istatistiki olarak anlamli bulundugu modellerde Tiirkiye'yle olan endiistri ici ticareti azalttig
gdzlemlenmistir. Ote yandan buna istisna olarak imalat sanayi ve SITC6 dikey yiiksek kalite endiistri
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ici ticareti artig gostermistir. Tiirkiye'nin ticaret ortaklarinin para birimlerinde ABD dolarina kars:
yasanan deger kaybi Tiirkiye'yle olan iki yonli ticareti azaltmaktadir. Déviz kurlarinda yasanan
artigin Turkiye'nin isgiicti maliyetlerini azalttig1 durumda ozellikle isgiicii yogun sektérlerin daha
ucuz liretim yaparak daha rekabetci olacagi séylenir. Ancak caligmada da goriildiigii tizere bu durum,
istisnalar haricinde, iki yonlii ticaretin azalmasina yol agmaktadir. Ozellikle imalat sanayisinin sabit
sermaye yatirimlarina da ihtiya¢ duydugu ve bunlari ithal ettigi g6z 6niinde bulunduruldugunda
yiiksek kur politikasinin kisa donemde kazang saglayabilecegi ancak orta ve uzun vadede katma
degerli tiriinlerin ticaretinde rekabet kaybina yol agabilecegi goz 6niinde bulundurulmalidir.

Tiirkiyenin yalnizca toplam endiistri igi ticaretinin degil, yatay ve dikey yiiksek kalite farklilagtirilmig
driinlerinin ticaretinin artmasi gelismis ekonomilere yakinsama ve rekabetcilik acisindan oldukea
onemlidir. Tirkiyedeki yatay ve dikey endiistri igi ticaret ve bunlarin belirleyicilerine iliskin
aragtirmalar olduk¢a kisith oldugundan ozellikle alt sektorlere iliskin ¢alismalarin yapilmasi
ve endiistriye 6zgli degiskenlerin iligkisinin incelenmesi literatiire, bu alandaki karar alicilar ve
uygulayicilara katki saglayacaktir. Yapilan calismalar 1s18inda her bir alt sektore yonelik tretilecek
ozel politikalar Tiirkiye'nin yiiksek katma degerli iki yonlii ticaretinin ve boylece ticaretten elde ettigi
kazanglarin artmasini saglayacak, refah artisina yol acacaktir.
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Extended Abstract

DETERMINANTS OF HORIZONTAL AND VERTICAL INTRA-
INDUSTRY TRADE IN MANUFACTURING INDUSTRY
BETWEEN TURKEY AND OECD COUNTRIES

Abdullah Bahadir SASMAZ’

The emergence of new theories in international trade gained prominence due to the shortcomings
of traditional trade theories in explaining simultaneous trade in similar products between countries,
particularly after the 1960s. Grubel-Lloyd’s (1971, 1975) seminal work marked the advent of
calculating and illustrating the phenomenon of intra-industry trade. Consequently, it became
possible to empirically scrutinize the simultaneous, two-way trade across different countries and
sectors.

Following Grubel-Lloyd’s development of the intra-industry trade index, theoretical models aimed
at elucidating intra-industry trade began to surface alongside empirical studies. These efforts aimed
to explain intra-industry trade under various constraints and variables such as different market
structures, demand structures, varying numbers of products and firms, differentiated products,
production costs, and income levels. Theoretical models delved into both horizontal and vertical
differentiation in product and service trade. While Grubel-Lloyd and other researchers’ indices
focused solely on measuring total intra-industry trade, methodologies were developed by authors
like Abd-el-Rahman (1991), Greenaway, and others (1994), Fontagné, and Freudenberg (1997),
allowing the differentiation of intra-industry trade into horizontal and vertical components.

Horizontal intra-industry trade refers to the two-way trade of similar products and services
differentiated in terms of content, quality, advertising, branding, image, and consumer preferences
under imperfect competition conditions. On the other hand, vertical intra-industry trade arises
from the commercialization of products and services of varying qualities, based on the different
factor endowments and compositions of trading countries within the framework of comparative
advantages. It is anticipated that the returns from horizontal and vertical high-quality intra-industry
trade would surpass those of vertical low-quality intra-industry trade. Products involved in vertical
high-quality intra-industry trade are characterized by skilled labor, R&D, capital intensity, and
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high value addition. Horizontal intra-industry trade, encompassing the trade of similar products
differentiated by packaging, advertising, and brand perception, entails a similar product content and
resource utilization between trading partners.

The distinction between horizontal and vertical intra-industry trade is pivotal in examining trade
patterns more comprehensively, measuring competitiveness based on product differentiation,
identifying determinants, and formulating pertinent policy recommendations. This categorization,
when implemented at the sector level, contributes to the development of sector-specific policies.
Hence, this study focuses on OECD countries, representing Turkey’s major trading partners and
accounting for a significant portion of its total trade, in order to delve into this distinction.

In this study, the intra-industry trade of Turkey and selected OECD countries in the total
manufacturing industry and its sub-sectors, SITC5, SITC6, SITC7, SITCS8, between 1995 and 2021 is
analyzed at the SITCrev 3 - 3 digit level, classified as horizontal, low-quality, and high-quality vertical
intra-industry trade. Additionally, the determinants of these classified intra-industry trade types are
examined using a total of 20 econometric models in terms of economic size, income differences,
trade openness, exchange rate, and membership in the EU and OECD.

Based on the Grubel-Lloyd index results, it is determined that the intra-industry trade ratios of
Turkey’s manufacturing industry and sub-sectors with selected OECD countries showed a general
increasing trend from 1995 to 2021. Correspondingly, the rates of low-quality vertical intra-industry
trade have increased across all sectors. However, the share of high-quality vertical intra-industry trade
remained insignificantly low throughout this period. Horizontal intra-industry trade has increased
in the overall manufacturing industry, SITC6, and SITC7 while remaining at a low and stable level in
SITC5 and SITC8 categories. It’s observed that Turkey’s two-way trade with selected OECD countries
in the manufacturing industry primarily consists of vertical low-quality intra-industry trade.

Upon examining econometric models, it’s evident that in statistically significant models, economic
size negatively impacts high-quality vertical intra-industry trade while positively affecting other
intra-industry trade categories. This outcome is associated with the lower share of vertical high-
quality products in Turkey’s total intra-industry trade. The increase in income differences negatively
affects the total intra-industry trade of the 7-Machinery and transport equipment sector. Conversely,
the 8-Miscellaneous manufactured articles sector has a positive impact on total and horizontal intra-
industry trade. These results showcase sectoral differences in terms of product quality and demand
preferences.

An increase in Turkey’s trade openness positively affects only high-quality vertical intra-industry
trade in the manufacturing sector. In other intra-industry trade models, no statistically significant
relationship is found. However, an increase in the trade openness of Turkey’s trading partners
positively impacts total and horizontal intra-industry trade in manufacturing across SITC5-6-7-8
categories and low-quality vertical intra-industry trade in the manufacturing sector and SITC6
categories while decreasing high-quality vertical intra-industry trade in the manufacturing sector
and SITC6 category.
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When evaluating both Turkey’s and its trading partners’ trade openness overall, it’s observed that
an increase in trade openness in the partner country leads to an increase in Turkey’s high-quality
vertical intra-industry trade and a decrease in low-quality vertical intra-industry trade. European
Union membership has a statistically significant positive impact on all intra-industry trade categories,
while OECD membership negatively affects total and low-quality vertical intra-industry trade in
the manufacturing industry, specifically in SITC6 and SITC8 sectors. Exceptionally, in the SITC7
category, OECD membership positively affects low and high-quality vertical intra-industry trade
while negatively impacting total intra-industry trade. It's observed that Turkey’s intra-industry trade
increases with its trading partners upon their accession to the European Union.

Regarding the impact of exchange rate changes, it’s observed that an increase in the exchange rate
of trading partners, in statistically significant models, reduces intra-industry trade with Turkey.
However, as an exception, the manufacturing industry and SITC6 show an increase in high-quality
vertical intra-industry trade. The depreciation of currencies against the US dollar among Turkey’s
trading partners decreases two-way trade with Turkey.

Considering that research on horizontal and vertical intra-industry trade and their determinants in
Turkey is limited, conducting studies specifically focusing on sub-sectors and examining industry-
specific variables will contribute to the literature and decision-makers in this field.
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