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Sirketlerin Kurumsal Sosyal Sorumluluk Uygulamalarinin Yabanci
Uyruklu Ogrenciler Uzerindeki Etkisi: Selcuk Universitesi Ornegi

The Impact of Companies' Corporate Social Responsibility Practices on Foreign

Students: Selcuk University Example

Afnan ABDRABBOU* Melek Sermin EFEOGLU? Adnan CELIK?

Oz

Amag: Bu aragtirmanin amaci, kurumsal sosyal sorumluluk
uygulamalarinin, yabanci uyruklu Ggrencilerin sosyal sorumluluk
davranis diizeyleri tizerindeki etkisinin incelenmesidir.

Tasarim/Yontem: Arastirmada, tesadiifi olmayan Ornekleme
yontemlerinden kolayda o6rneklem yontemiyle belirlenen 342
yabanct uyruklu 6grenci ile yiiz yiize anket yapilmustir. Elde edilen
veriler, SPSS 23.0 programu ile analize tabi tutulmustur.

Bulgular: Analizler sonucunda; sirketlerin kurumsal sosyal
sorumluluk uygulamalarinin yabanci uyruklu 6grencilerin sosyal
sorumluluk davramslarr lizerinde anlamli ve pozitif yonde etkili
oldugu sonucuna ulasilmustir. Bu durum, yabanct uyruklu
ogrencilerin, sirketlerin sosyal sorumlulugu tstlenme gerekliligine
yiiksek bir farkindaliga sahip olduklarini ortaya koymustur. Ayrica
calismada, yabanct uyruklu Ogrencilerin, kurumsal sosyal
sorumluluk uygulamalarina yonelik algilarinin ve sosyal sorumluluk
davranis diizeylerinin “sinif diizeyi, ailelerinin aylik gelir seviyesi ve
aylik kisisel gider” seviyelerinin anlaml1 farklilik gosterdigi de tespit
edilmistir.

Siirhhiklar: Orneklemin tek bir iiniversitenin yabanci uyruklu
ogrencilerinden olusmast ve kesitsel nitelige sahip olmasindan
dolayr belirli bir zaman dilimini yansitmasi arastirmanin
sinirhiliklaridir.

Ozgiinliik/Deger: Kurumsal sosyal sorumluluk baska kapsam ve
igeriklerde yogun olarak calisilmasina karsin, sirketlerin kurumsal
sosyal sorumluluk uygulamalarinin yabanci uyruklu O6grenciler
tizerindeki etkisinin arastirilarak ilgililer nezdinde farkindalik
olusturulmasi, arastirmanin 6zgiin degerini olusturmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Kurumsal Sosyal Sorumluluk (KSS), Sosyal
Sorumluluk Davranisi, Yabanci Uyruklu Ogrenciler

Abstract

Purpose: The purpose of this research is to examine the effects of
corporate social responsibility practices on the social responsibility
behavior levels of foreign students.

Design/Methodology: A face-to-face questionnaire was conducted
with 342 foreign students who were determined by the convenience
sampling method, which is one of the non-random sampling
methods. The data obtained were analyzed with the SPSS 23.0
program.

Findings: As a result of the analysis; it was concluded that the
corporate social responsibility practices of companies have a
significant and positive effect on the social responsibility behaviors
of foreign students. This situation revealed that foreign students
have a high awareness of the need for companies to undertake social
responsibility. In addition, it was determined in the study that the
perceptions of foreign students towards corporate social
responsibility practices and their social responsibility behavior levels
differ significantly according to their grade level, monthly income
level of families and monthly personal expenses levels.

Limitations: The limitations of the research are that the sample
consists of foreign students from a single university and that it
reflects a specific time period due to its cross-sectional nature.

Originality/Value: Although corporate social responsibility has
been studied extensively in other scopes and contents, the original
value of the research is to investigate the impact of corporate social
responsibility practices of companies on foreign students and to raise
awareness among the relevant parties.

Keywords: Corporate Social Responsibility (CSR), Social
Responsibility Behaviour, Foreign Students
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Sirketlerin Kurumsal Sosyal Sorumluluk Uygulamalarmin Yabanci Uyruklu Ogrenciler Uzerindeki Etkisi: Selcuk Universitesi
Ornegi

1. GIRIS

Kiiresellesme ve teknolojik gelismeler, sirketleri degisime zorlamaktadir. Bu durum, yonetim
tarzindan, pazarlama olgusuna kadar etkisini hissettirmektedir. Gliniimiiz, ozellikle geng¢ nesil
tiiketicileri ¢gekmek icin biiyiik bir rekabete sahne olmaktadir. Kurumsal sosyal sorumluluk (KSS)
sergilenmesi, tiiketici tercihlerini yakindan etkileyebilmektedir. Bu durum, geng nesil tiiketicilerin
kararlar1 i¢in de gegerlidir. Sirketlerden, toplumsal ve g¢evresel konulara duyarhilik sergilemeleri
beklenmektedir. Onlardan, KSS uygulamalarini igsellestirmeleri istenmektedir. Bu duruma, is
stratejilerinin unsurlar1 arasinda yer verilmesi de vurgulanmaktadir. Sirketler, artik sadece mal ve
hizmet saglayici birer {inite olarak goriilmemektedir. Siirdiiriilebilir toplum diizeninin 6nemli bir
sosyal paydasi olarak kabul gormektedirler. Bu durum, tiiketiciler nezdinde de glindem
olusturmaktadir. Clinkii tiiketici, arz ve talep dongiisiiniin temel bir unsurudur.

Sirketlerin, sosyal sorumluluk icinde faaliyet gdstermeleri onemlidir. Tiiketicilerin tutum ve
kararlarinin da yakindan takip edilmesi gerekmektedir. Bunlarm etkisini anlayip, hedef kitle ile giiclii
iligkiler kurulmasinda yarar vardir. Bu, firma stratejilerinin dogru belirlenebilmesi i¢in gereklidir.
Tiiketici gruplari, degisik dlgiiler agisindan gruplandirilabilir. Ornegin, geng tiiketicilerin tercihleri ve
kararlar1 incelenip, analiz edilebilir. Sirketlerin toplumsal sorumluluk stratejileri, her tiiketici grubunu
etkiledigi gibi, gengleri de yakindan etkiler olmustur. Ozellikle iiniversite dgrencileri nezdinde
duyarhiliklar yiikselmektedir. Egitim, Ogretim, teknolojik gelismeler, iletisim teknolojisi ve sosyal
medya okuryazarligi bu durumu daha da &telere tasimaktadir. Ogrenciler, kurumlarin toplumsal
sorumluluk davraniglart hakkinda bilgi sahibi olabilmektedirler. Sosyal sorumluluk ve toplumsal katki
alanlarinda farkindaliklar artmustir. Dogal olarak tiiketim tercihleri de etkilenmektedir. Ogrencilerin,
toplumsal sorumluluk ilkelerini benimseyen sirketlerden {iriin ve hizmet satin almalar1 beklenir
olmustur. Sivil toplum ve diger ilgili ¢evre, bu gelismeleri bir tiir pozitif baski unsuru olarak
degerlendirmektedir.

Bu ¢alismada, sirketlerin kurumsal sosyal sorumluluk uygulamalari ile yabanci uyruklu
ogrencilerin sosyal sorumluluk davranisi arasindaki etkilesime odaklanilmistir. Bu nedenle, yabanci
uyruklu tniversite O6grencilerinin tutum ve tercihleri 6ne ¢ikarilmustir. Bunlarin, kurumsal sosyal
sorumlulugu benimseyen sirketlere bakis acilar1 6nemsenmistir. Dolayist ile iiretim tarzi, pazarlama
stratejileri ve yeni iriin gelistirme siireclerinin 6nemine de dikkat ¢ekilmistir. Arastirmanin evreni,
Selguk Universitesi'ndeki yabanci uyruklu &grencilerden olusmustur. Kurumsal sosyal sorumluluk
uygulamalarmin, tiiketici tercihleri ile kararlarina olan etkisi, buradaki Ogrenciler {izerinde
Olciilmiistiir. Calisma, kendi i¢inde ili¢ ayr1 bolimden olusmustur. Literatiir bilgileri olarak sosyal
sorumluluk, kurumsal sosyal sorumluluk ile kurumsal sosyal sorumluluk ve yabanci uyruklu
ogrencilerin  davraniglar1  etkilesimi ele alinmistir. Yontem kapsaminda  arastirmanin
gergeklestirilmesinin amaci, onemi, evreni, orneklemi, oOlgekleri, yontem ile teknigi paylasilmistir.
Dordiincii boliim, bulgulardan olusmustur. Katilimcilarin demografik nitelikleri, giivenilirlik analizi ile
gegerlilik analizi, tamimlayici istatistikler, normallik testi, fark testleri, korelasyon analizi ve regresyon
analizlerine bu kisminda yer verilmistir. Sonug ve 6neriler kisminda ise ilgili ¢evreler i¢in yararh bilgi
iiretilme gayretine girilmistir.

2. LITERATUR BILGILERI
2.1. Sosyal Sorumluluk

Sirketlerde kavramsal olarak sosyal sorumluluk, sinirl standartlara dayal basit bir kavramdan
daha kapsamli ve genis bir kavrama dogru evrim gegirmistir. Bu evrim, kuruluslardaki ¢alisanlarmn i¢
durumunu 6lcen daha kapsayici ve genis bir kavrami igerir. Bu gelisme, cesitli paydaslar1 (ortaklar,
tilketiciler, toplumun genel olarak) iceren c¢evre ve toplumla ilgili konulara sosyal sorumlulugun
kapsamimi genisletmistir. Sosyal sorumluluk kavrami, bireyin etik bir taahhiidiinii ifade eder; bu
taahhiit, kisiyi digerlerine yardim etme ve onlarm refahina ilgi gosterme gorevi hissetmeye
yOnlendirir. Bu taahhiit, bireyin topluma aidiyet hissini yansitan ve toplumun iginde dayanigmay1 ve is
birligini gliglendiren bir dizi uygulama ve davranisi igerir (Scales vd., 2000).

Sosyal sorumluluk hem beseri hem de toplumsal bir biitiindiir. i¢inde, daha yasanabilir bir
cevre yaratma hedefi vardir. Sosyo-ekonomik kaynaklarm, toplumun tiimii i¢in seferber edilmesini de
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gerektirir. Bireysel acidan ahlaki, kurumsal diizenlemeler agisindan ise etik ilkeleri de
gerektirmektedir. Kamu kurumlari ile birlikte, 6zel sektore diisen gorevleri de igermektedir. Karlilik,
siiphesiz her isletme icin Onemlidir. Lakin toplumsal yarar olusturmak ve c¢evreyi korumak da
gerekmektedir. Bu durum da sosyal sorumluluk kavramimi giindeme getirmistir. Bir kurum veya
kurulus amacma ulasirken, cevreyi de korumak durumundadir. ilerleyen dénemlerde, sosyal
sorumlulugun kapsanu daha da genislemistir. Insan haklari, ekolojik yapiya duyarlilik, sosyal
katkilarin optimizasyonu, paylagimsal adalet ve kurumsal hesap verilebilirlik gibi konular da
vurgulanir olmustur (Carroll, 1999; Celik & Oltulu, 2016; Tamvada, 2023).

2.2. Kurumsal Sosyal Sorumluluk
2.2.1. Kurumsal sosyal sorumluluk kavram ve kapsami

Kurumsal Sosyal Sorumluluk (KSS), sirketlerin kir elde etmeSinin &tesinde, toplum igin
olumlu ve yapici bir etki saglamayr amacglayan uygulamalar1 ve davraniglari olarak tanimlanabilir. Bu
baglamda, KSS sadece ¢evre koruma, ¢alisanlara deger verme, ticarette etik olma ve yerel topluma
dahil olma gibi faaliyetleri degil, ayn1 zamanda insan haklarinin desteklenmesi, topluluk katilimi,
insan kaynaklar1 yonetimi, sosyal acidan sorumlu yatirim ve sosyal raporlama gibi daha genis bir
kapsami igerir (Dusuki & Abdullah, 2007; Davies, 2003).

KSS, sanayi devrimlerinin gelisimi kapsaminda da degerlendirilebilir. Endiistri 1.0 ve Endiistri
2.0 donemlerinde daha ¢ok y1gin {iretim ve pazarlama 6n plana ¢ikmustir. Sosyal sorumluluktan ¢ok,
maliyet-kar iliskisine odaklanilmistir. Yani, KSS uygulamalarma pek rastlanilmamaktadir. Endiistri
3.0 donemi ile birlikte, bu konu da giindeme girmistir. Yani, bazi olumlu gelismelere tamklik
edilmigtir. Chester Barnard, John Maurice Clark, Theodore John Kreps onciiller arasinda sayilabilir
(Clark, 1926; Barnard, 1938; Kreps, 1962; Carroll, 1999). Amerikali ekonomistler H. R. Bowen ve F.
E. Johnson, gelistirdikleri “Kurumsal Sosyal Sorumluluk Teorisi” ile 6nemli katkilar saglamiglardir.
Isletme faaliyetleri ile insan yasamu arasindaki etkilesime dikkat ¢ekmislerdir. Bu nedenle, orgiitsel
faaliyetlerde, sosyal ve ¢evresel etkilerin de gozetilmesi gerektigini belirtmislerdir (Bowen & Johnson,
1953).

Baz sirketler, sosyal sorumluluk ¢agrilarina uyarak, topluma olan negatif etkilerini azaltmaya
baslamislardir. 1960’lardan itibaren doniisiimler baslamistir. Ozellikle, 1970’lerde etik, is ahlaki ve
sorumluluk kavramlar1 ivme kazanmustir. KSS, bu ¢agrilara bir yanit olarak gelismeye baslamistir
(Aydemir-Gediik, 2017; Gedik, 2020). 1980’lerde siire¢ devam etmistir. Bu kapsamda Archie B.
Carroll’in “A Three-Dimensional Conceptual Model of Corporate Performance” ve akabinde Leeora
D. Black’in “Towards Understanding Corporate Social Responsibility in Australia” baglikli
calismalar1 kayda degerdir (Carroll, 1979; Black, 2001). Endiistri 4.0 ve Endiistri 5.0 kapsaminda,
KSS anlayis1 daha da kabul gérmeye baglamustir.

KSS, kuruluslarin i¢ ¢evresi ve dis ¢evresini i¢ine alan tiim paydaslarma “etik” ve “sorumlu”
bir sekilde davranma taahhiidii olarak tamimlanabilir. Bu taahhiidiin 1s1¢inda kararlar almak ve
uygulamak, bu olgunun temelini olusturur (Aktan & Borii, 2007). KSS, isletmelerin ticari
uygulamalar1 ve kaynak katkilar1 araciligtyla toplum refahini artirmaya olan taahhiitlerine de isaret
eder (Kotler & Lee, 2005). Bir nevi, sirketlerin toplum ve cevre ile ilgili gorevleri iistlendiklerine de
isaret eder. Bu durum ise sirketler ile ekosistemdeki unsurlar arasindaki iligkilerin analizini gerektirir
(Ugur & Sayili, 2016; Uddin vd., 2008). Sirketlerin Toplumsal Sorumlulugu, sadece kar elde etmekle
sinirl1 olmayan bir kavrami temsil eder. Ayn1 zamanda is yonetimi ile topluma hizmet arasinda etkin
bir entegrasyonu ifade eder. Bu, sirketlerin tiim kararlarinda ve uygulamalarinda etik prensipleri
entegre etme taahhiidiinii isaret eder, bu da toplumsal kalkinmanin ve genel refahin artirilmasina
katkida bulunur (Banerjee & Magoo, 2006).

2.2.2. Kurumsal sosyal sorumlulugun énemi

Bugiin sirketlerin hedefleri, satislarmi ve karlarini artirmaktan ibaret degildir, ayn1 zamanda i¢
is ortamina ve dig ¢evreye 6nem verme, basarilarini ve siirekliligini temellenen miisterilere odaklanma
gibi oncelikler arasma girmistir. Bu nedenle, sirketlerin sosyal sorumluluk uygulamalarinim 6nemi
ortaya ¢ikmaktadir. Is orgiitlerinin sosyal sorumluluklarina bagl kalmalari, drgiitiin toplum nezdinde
imaji iyilestirmesine, miisteriler, calisanlar ve toplumun genelinde pozitif bir algi olusturmasina
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bir¢ok avantaj saglar. Sosyal sorumluluk, is orgiitiindeki ¢aligma ortamina olumlu bir hava kazandirir
ve cesitli paydaslar arasinda is birligi ve dayanismanin yayilmasina katkida bulunur. Sosyal
sorumlulugun farkina varmanin birgok olumlu yoni vardir ve bu Onem, bu taahhiidiin fayda
saglayacak iic ana taraftan olusan toplum, devlet ve kurulus agisindan gergeklesen getiriden
anlagilmaktadir. Organizasyon i¢in, yukarida belirtilen avantajlara ek olarak, maddi getiri, gelismis
performans, toplumsal kabul ve toplumla olumlu iligki gibi bagka faydalar da bulunmaktadir.

2.2.3. Kurumsal sosyal sorumlulugun boyutlari

KSS boyutlarl kapsaminda Carroll’in ¢aligmalar1 6nemlidir. Carroll, dort ayr1 boyut iizerinde
durmustur. Isletmenin, sosyal sorumluluklarmi yerine getirmesini, bu sorumluluklarin
gerceklestirilmesine baglamistir. Bunlarm ayri ayr1 agiklanmasinda yarar vardir (Carroll, 1991):

1. Ekonomik Sorumluluklar: Is orgiitii, verimlilik ve etkinlik elde etmek amaciyla ekonomik
faaliyetlerde bulunur ve kaynaklari etkili bir sekilde kullanarak yiiksek kaliteli mal ve hizmetler bu
sekilde tiretmek daha karli gelir elde etmeyi saglar.

2. Yasal Sorumluluklar: Sirketler faaliyetlerini yiiriitiirken yasalara uygun olarak hareket etme
sorumlulugundadirlar. Yasalar da toplum i¢in koruyucu tedbirler almaktadir. Bu bakimdan kurumlar
yasal sorumluluklarini yerine getirmeleriyle beraber toplum refahinin artmasma da katki saglarlar
(Ramasastry, 2015).

3. Etik ve Ahlaki Sorumluluklar: Yasal kurallardan ayr1 bir sekilde toplumun isletmelerden
uygulamasini bekledigi belirli standartlar/normlar vardir. Bunlar ise ahlaki sorumluluk odaginda
degerlendirilmektedir (Lopez-Gonzalez vd., 2019).

4. Goniilli Sorumluluklar: Bireylerin vicdan ve tercihleri ile bi¢imlenen sorumluluklardir.
Kazang saglamayir hedeflemeyen, topluma hizmet eden bagislar, yardimlar ve sosyal yardim
projelerini iceren bu sorumluluk, oOrgiitiin temel toplumsal konular1 destekleme ve takip etme
cabalarmi igerir (Akmese & Aras, 2016; Yilmaz-Sert, 2012). Sosyal sorumluluk ihtivasinda 6ncelikle;
“is yasamu, tiiketiciler ve ekolojik ¢evreye karsi sosyal sorumluluklar” faktorleri incelenebilir. Bu
kapsam 6zelde ise; “iilkeden iilkeye, toplumdan topluma, isletmeden isletmeye” farklilik gosterebilir.
Burada genel kabul goren temel Olgiitler sunlardir (Sahin, 1984; Cepel, 1992; Celik & Canbulat,
2024); “l.Tiiketicinin korunmasi, 2.Istihdam olanaklarmin artirilmasi. 3.Calisma kosullarmin
iyilestirilmesi, 4.Ortaklarin haklarinin korunmasi, 5.is ahliki ve etik ilkelere uyulmasi, 6.Ekolojik
yapiya duyarlilik sergilenmesi, 7.Cevre kirliliginin 6nlenmesi. 8. Topyekin iyilesme hedefi”.

2.2.4. Kurumsal sosyal sorumluluk faaliyetlerinin dezavantajlari1 ve avantajlari

Kurumsal sosyal sorumluluk faaliyetleri ile sirketler sosyal diizenin bigimlenmesine olumlu
katki sunmalariyla avantajlar edinebilirler. Sirketlerin edinebilecegi avantajlar asagidaki gibi
siralanabilir (Simsek vd., 2020):

-Her seyden once ¢evre dostu isletmelere ulasilir ve siirdiiriilebilir kalkinma saglanir, boylece
cevreyi sanayi tesislerinden kaynaklanan zararlardan korumaktadir.

-Diger taraftan sanayi sirketlerinin goniillii calismalar1 sayesinde sosyal bir ortam
olusturulabilir ve bu da sirketin itibarim artirabilir. Ayn1 zamanda, baskalariin giivenini artirabilir,
¢iinkii bugiin iyilik yapan herkes basarili ve iyi bir kisi olarak kabul edilmektedir.

-Uretimde kullanilan malzemelerden kaynaklanan maliyetleri azaltma, ornegin geri
doniistiiriilebilir veya tekrar kullanilabilir torbalar gibi iiretimde kullanilan malzemelerin maliyetlerini
azaltmak i¢in bu yaklagimi kullanmak, sirketin iiriinlerine olan talebi artirabilir.

-Bu tutum, farkli toplum kesimleri arasinda artan sosyal dayamigsmayi artirir ve engeller,
aznliklar, kadinlar vb. 6zel gereksinimli bireyler arasinda yiiksek bir aidiyet duygusu yaratir.

-Pazara yeni giren sirketler i¢in de onemlidir. KSS kapsaminda faaliyet gosterenler, daha
cabuk kabul gorebilirler. Bunlarin iiriin ve hizmetleri daha ¢ok kabul gorebilirler (Erentiirk, 2021).

-Tiiketicilerin de kazanmasin saglar.

-Is ortanunim iyilestirilmesine firsat tanr.
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- Uretkenligin artmasinda faydalidir.

-Kurumsal sosyal sorumlu olan sirketlerin marka degerleri ve bunun etkisiyle piyasa degeri
artmaktadir (Sak, 2019; Argiiden, 2002).

Kurumsal sosyal sorumlulugun dezavantajlari ise asagidaki gibi siralanabilir:

-Bu yapinin olugsmasit yeni uzman c¢alisan istihdamimi gerektirir. Bu ek biirokrasi
uygulamalarina yol acabilmektedir. Ayrica, iiriinlerin maliyetlerinin fiyatlarini artirmaya yol agar.

2.3. Kurumsal Sosyal Sorumluluk ve Yabanci Uyruklu Ogrencilerin Davramslan Etkilesimi

Cok sayida akademik arastirma, sirketlerin sosyal sorumluluk faaliyetleri ile tiiketicilerin o
sirket ve iriinlerine yonelik satin alma egilimleri ve kararlar1 arasinda olumlu bir iliski oldugunu
gostermektedir. Selguk Universitesi'ndeki yabanci uyruklu dgrenciler, bu tiiketicilerin bir kategorisini
olusturmaktadirlar. Sirketlerin faaliyetlerini yiiriitiirken {listlendikleri sosyal sorumluluklar, bunlarn da
davraniglarmi ve kararlarini etkileyebilmektedir. Ciinkd, tiiketicilerin bilingli sosyal sorumluluk
davraniglart yakin seyredebilmektedir. Bunlar aligveris yaparken, karar verirken veya diger
eylemlerinde benzer davraniglar gosterebilmektedirler. Bu da bilingli sosyal sorumluluk davraniglarini
yiikseltmektedir (Ugurhan, 2017).

Glinlimiizde, tiketicilerin, sirketlerin topluma karst sorumluluklarimin farkinda olma
diizeyinde belirgin bir artis yasanmaktadir. Bunun kaynaklar1 arasinda asagidaki faktorler One
¢ikmistir (Rahim vd., 2011):

-Egitim: Egitim, is etigi ve siirdiiriilebilirlik prensiplerini miifredatlara entegre ederek
sirketlerin sorumluluklar1 konusundaki farkindaligr artirmada 6nemli bir rol oynamustir. Bilgilendirme
ve siirekli egitim programlari, tiiketicilerin sirket faaliyetlerinin sosyal ve gevresel etkileri konusunda
daha bilingli bir nesil olusturmasina yardimci olmustur.

-Medyanin Etkisi: Medya, sirketlerin sorumluluklar1 konusundaki farkindaligi yayma
konusunda 6nemli bir rol oynamustir.

-Haber Kapsami: Medya, is¢i haklari, sosyal kosullar ve sirket faaliyetlerinin gevresel etkileri
gibi konulari ele alarak kamuoyunun farkindalik diizeyini artirmistir.

-Bilgilendirme Kampanyalari: Bircok kurulus ve dernek, sirket sorumluluklari konusunda
farkindalik yaratmayr amaclayan bilgilendirme kampanyalar1 baslatmig ve sorumlu sirket
uygulamalar1 hakkinda bilgi yaymus, tiiketicileri bu sirketleri desteklemeye tesvik etmistir.

-Sosyal Medya Platformlari: Sosyal medya platformlari, sirket sorumluluklar1 konusunda
farkindalig1 artirmak igin etkili bir ara¢ olarak ortaya ¢ikmustir; ¢iinkii sirket uygulamalar1 hakkinda
bilgi ve deneyim paylasimina katkida bulunmus ve etik ve siirdiiriilebilir degerleri destekleyen sanal
topluluklar olusturmustur.

Tiiketici sosyal sorumluluk davranisi, bireylerin ve toplumun refahi igin olduk¢a 6nemli bir
husustur. Tiketiciler, bilingli-sorumlu davranarak daha adil, stirdiriilebilir ve etik bir diinya inga
etmeye katkida bulunabilirler.

Melnikova (2021)’in tez c¢aligmasinda Cek Cumbhuriyeti’nde bir sirketin kurumsal sosyal
sorumluluk uygulamalarmin tiiketici davraniglar1 iizerindeki etkisini incelemeyi amaclamistir. Bu
amagla gerceklestirilen calismadaki 105 katilimcinin ¢ogunlugu 6grencilerden olusmustur. Arastirma
sonucuna gore, sirketlerin kurumsal sosyal sorumluluk uygulamalarimin, tiiketici davranislarina
yansidigi tespit edilmistir. Arastirmada, sirketlerdeki kurumsal sosyal sorumluluk uygulamalarinin
varliginin, tiiketiciler nezdinde sirket itibarmi ve imajini artirdigini, sirkete olan sadakati artirdigini ve
rakiplerine gore tercih edildigi bulgular arasinda yer almistir (Melnikova, 2021).

Kog-Kaplan (2022), gergeklestirdigi tez ¢alismasinda kurumsal sosyal sorumluluk
uygulamalarinin, tiliketicilerin bir markaya yonelik iyi ya da kotii degerlendirmesi ve davranigini
belirledigi marka tutumuna etkisini 147 akademisyen ve 245 6grenci lizerinde arastirmigtir. Aragtirma

bulgular1 kapsaminda, kurumsal sosyal sorumlulugun marka tutumunu yordadigi tespit edilmistir
(Kog¢-Kaplan, 2022).
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Domingues ve Fernandes (2023) tarafindan Portekiz’deki sirketlere yonelik 128 katilimciyla
gergeklestirdikleri  ¢aligmalarinda, kurumsal sosyal sorumluluk uygulamalarimin tiiketici
memnuniyetini ve davramiglarini olumlu yonde etkiledigini tespit etmislerdir (Domingues &
Fernandes, 2023).

Tehci ve Senbursa (2023) tarafindan Tiirk armatoér sirketinin 353 miisterisine yonelik bir
arastrma gergeklestirilmistir. Kurumsal sosyal sorumluluk uygulamalarimin davramigsal niyetler
tizerindeki etkisine yonelik gerceklestirilen arastirmada, kurumsal sosyal sorumluluk uygulamalarmin
miisteri memnuniyeti ile kurum imajini yordadigi tespit edilmistir (Tehci & Senbursa, 2023).

oy —

arastirmalarinda kurumsal sosyal sorumluluk uygulamalarinin tiiketicilerin sosyal sorumluluk
davraniglar1 lizerindeki etkisini incelemeyi amaglamistir. Arastirma sonucuna gore, sirketlerin gevresel
uygulamalarinin tiiketicilerin sosyal sorumluluk davramglarini giiglii bir sekilde etkiledigi tespit
edilirken; Orgiitlerin ekonomik, etik ve hayirseverlige yonelik sorumluluk girisimleri tiiketicilerin
sosyal sorumluluk davraniglariyla kismen iligkili oldugu tespit edilmistir. Bu arastirmanin sonucunda
yazarlar, kurumsal sosyal sorumluluk uygulamalarmin tiiketicilerin sosyal sorumluluk davranig

v —

2024).

Barkakati vd. (2016) tarafindan gergeklestirilen Hindistan’daki arastirmada, kurumsal sosyal
sorumluluk uygulamalarinin 117 tiiketici davramigi {izerindeki faktorii incelenmistir. Arastirma
sonucuna gore, tiiketicilerin sosyal sorumluluk davranig egiliminin olumlu ancak olduke¢a diisiik
diizeyde oldugu bulgulanmistir. Arastirmada tiiketicilerin = kurumsal sosyal sorumluluk
uygulamalarindan ziyade, finansal beklentiler, Uriinleri tedarik etme kolayligi gibi faktorlere gore
davranista bulunduklar1 tespit edilmistir (Barkakati vd., 2016).

Alanyazindaki ¢alismalardan (Kozanlioglu, 2010; Barkakati vd., 2016; Ugurhan, 2017;
Melnikova, 2021; Domingues & Fernandes, 2023) hareketle bu arastirmanin hipotezleri
gelistirilmigtir:

HIl. Kurumsal sosyal sorumluluk uygulamalarinin yabanci uyruklu ogrencilerin sosyal
sorumluluk davranig diizeyleri tizerinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonde bir etkisi vardir.

H2. Kurumsal sosyal sorumluluk uygulamalar: yabanct uyruklu 6grencilerde cinsiyete gore
istatistiksel olarak anlamli bir farklilik gostermektedir.

H3. Kurumsal sosyal sorumluluk uygulamalari yabanci uyruklu ogrencilerde yasa gore
istatistiksel olarak anlamli bir farkiiiik gostermektedir.

H4. Kurumsal sosyal sorumluluk uygulamalari yabanct uyruklu ogrencilerin sinif diizeyine
gore istatistiksel olarak anlaml bir farklilik géstermektedir.

H5. Kurumsal sosyal sorumluluk uygulamalar: yabanci uyruklu 6grencilerin ailelerinin aylik
gelir seviyesine gore istatistiksel olarak anlamly bir farkliik géstermektedir.

H6. Kurumsal sosyal sorumluluk uygulamalari yabanci uyruklu o6grencilerin aylik kisisel
gider seviyesine gore istatistiksel olarak anlamli bir farklilik gostermektedir.

H7. Yabanci wyruklu ogrencilerin sosyal sorumluluk davrams diizeyleri cinsiyete gore
istatistiksel olarak anlamli bir farklilik gostermektedir.

HS. Yabanci uyruklu égrencilerin sosyal sorumluluk davranis diizeyleri yasa gore istatistiksel
olarak anlaml bir farklilik gostermektedir.

HY9. Yabanct uyruklu ogrencilerin sosyal sorumluluk davranis diizeyleri sinif diizeyine gore
istatistiksel olarak anlaml bir farklilik gostermektedir.

HI10. Yabanct uyruklu ogrencilerin sosyal sorumluluk davranis diizeyleri ailelerinin aylik gelir
seviyesine gore istatistiksel olarak anlaml bir farklilik géstermektedir.

HI1l. Yabanci uyruklu ogrencilerin sosyal sorumluluk davranmis diizeyleri aylik kisisel gider
seviyesine gore istatistiksel olarak anlamh bir farkiihik gostermektedir.
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Sekil 1: Aragtirmanin Modeli

Kurumsal
Sosyal

Sosyal
Sorumluluk Sorumluluk
Davramslarn
Uygulamalari

Cinsiyet
Yas
Sinif Diizeyi
Ailelerinin Aylik
Gelir Seviyesi
Aylik Kisisel Gider
Seviyesi

3. YONTEM

Bu c¢alismamin amaci, kurumsal sosyal sorumluluk uygulamalarimin yabanci uyruklu
ogrencilerin sosyal sorumluluk davranis diizeyleri tizerindeki etkisini belirlemektir.

Endiistri devrimlerinin giiniimiizde ulastig1 isletmecilik boyutu, biiyiik ve kiiresel isletmelerin
guclerini artirmustir. Bir¢ok sanayi isletmesi, diinya Ol¢eginde iiretimlerde bulunmaktadir. Dogal
olarak toplumsal yapt da gelismistir. Istenen boyutlarda olmasa da paydashk hukuku da
konusulmaktadir. Sosyal yapidaki bu biling ve duyarlilik, sirketler tizerinde 6nemli etkiler olusturmaya
baslamistir. Bu durum, basta sanayi kuruluslar1 olmak iizere, isletmelerin sosyal sorumluluk anlayisi
ile ilgilenmesini gerektirmistir. Sosyal sorumluluga sahip olmayan ve is etigine uymayan isletmeler,
birtakim sorunlar ile karsi karsiya kalabilmektedir. En azindan iiriinlerine olan talepler, negatif
etkilenebilmektedir. Bu ¢alisma ile konuya farkli bir agidan yaklagilmistir.

Aragtirmanm evrenini Selguk Universitesi’nde egitim gormekte olan yabanci uyruklu
iiniversite ogrencileridir. Selguk Universitesi’nde 2023-2024 egitim-6gretim yili bahar doneminde
egitim goren 2208 yabanct uyruklu 6grenci bulunmaktadir. Arastirmanin evrenine bagl olarak %95
giiven aralif1 ve %5 hata payiyla 6rneklem sayis1 ise 327°dir (Bas, 2013). Ogrenciler arasindan 342
kisiye ulagilmistir. Ankete goniillii 327 kisi katilim gostermis olup, tiim veriler degerlendirilmistir.
Dolayisiyla, arastirmanin 6rneklemi 327 katilimeidir.

Aragtirma, tesadiifi olmayan Ornekleme yontemlerinden kolayda (keyfi) Ornekleme
yonteminden yararlanilmistir. Katilimcilarin goniilliiliikk esasina baglh olarak yiiriitiilmiistiir. Arastirma,
nicel arastirmanin anket yontemiyle gerceklestirilmistir. Katilimcilara anketler, yiiz yiize
gerceklestirilerek, soru sorma teknigi kullanilmistir.

Caligmanin verileri anket yontemiyle elde edilmistir. Anket formu {i¢ ana bolim ile toplam 36
ifadeden meydana gelmistir. Anket formuna ait ilk kisimda katilimcilarin demografik 6zelliklerini
tespit etmeye (cinsiyetiniz, yasiniz, simf diizeyiniz, ailenizin aylik geliri nedir, aylik kisisel gideriniz
nedir) iliskin ifadeler bulunmaktadir. Anket formuna ait ikinci kisimda, katiimcilarin nezdinde
kurumlarin sosyal sorumluluk eylemlerine yonelik tutumlarim 6lgmek amaciyla Kozanlioglu (2010)
tarafindan derlenen 15 ifadeden olusan “Tiiketicilerin Kurumlarin Sosyal Sorumluluk Eylemlerine
Yoénelik Tutumlar1 Olgedi” yer almaktadir. Olgek, “1-Hicbir Zaman; 5-Her Zaman” seklinde 5°li likert
Olgege uygun tasarlanmustir. Anket formunun ligiincli boliimiinde katilimcilarin sosyal sorumluluk
davranigini tespit etmeye yonelik Roberts (1996) tarafindan gelistirilen 18 ifadeden olusan “Tiiketici
Sosyal Sorumluluk Davranisi Olgegi” bulunmaktadir. Olgek Ugurhan (2017) tarafindan 16 ifade ile
Tiirkge’ye uyarlanmugtir. Olgek, “1-Kesinlikle Katilmiyorum; 5-Kesinlikle Katiliyorum™ seklinde 5°li
likert dlgege uygun tasarlanmistir.
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Bu calismada yayin etigine uyulmustur. Ayrica Selguk Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Bilimsel Etik Degerlendirme Kurulunun 16.04.2024 tarih ve 06/43 sayili Etik Kurul Karar1
vardir.

4. BULGULAR
4.1. Katihmcilarin Demografik Nitelikleri

Caligmanin katilimeilarinin demografik niteliklerini belirleyebilmek amaciyla frekans analizi
yapilmistir. Buna gore katilimeilarin %62,4°1 erkek, %37,6’s1 kadin; %81°1 18-25, %18,3’l 26-35,
%0,6’s1 36-45 yas araliginda; %43,1°1 birinci siif, %44°# ikinci smif, %7,6’s1 ti¢lincti sinif, %35,2°si
dordiincti siif; %6,1°1 6500h ve alt, %6,1°i 65015-100005, %25,7’si 100015-130005, %62,1°1
17001b ve lzerinde aileleri aylik gelir seviyesinde; %19’u 5000b ve alti; %8,6’s1 50011-7000b;
%5,8’1 70015-8000b; %66,7°si 8001b-8500b arasi aylik kisisel gider seviyesinde oldugu tespit
edilmistir.

4.2. Giivenilirlik ve Gegerlilik Analizi

Olgeklerin giivenirligini belirlemek amaciyla Cronbach’s Alpha degerleri irdelenmistir.
Kurumsal sosyal sorumluluk uygulamalar1 dlgegi ile sosyal sorumluluk davranisi dlgegi giivenirlik
analizlerine iliskin bulgular Tablo 1 araciligiyla gosterilmistir.

Tablo 1: Degiskenlere Ait Glivenirlik Analizi Bulgulari

Olgekler ifade Sayisi Cronbach’s Alpha
Kurumsal Sosyal Sorumluluk 15 0,021
Uygulamalari
Sosyal Sorumluluk Davranisi 16 0,910

Tablo 1 incelendiginde, Glgeklere iliskin giivenirlik degerleri beklenen deger (0,70) tizerinde
tespit edilmistir. Bu kapsamda arastirma kullanilan 6l¢eklerin yeterli diizeyde giivenirlige sahip oldugu
tespit edilmistir.

Arastirma kullanilan oSlgeklerin gegerliliklerinin tespit edilebilmesi i¢in ac¢imlayici faktor
analizi gerceklestirilmistir. Elde edilen KMO test degeri kurumsal sosyal sorumluluk uygulamalar:
6lgegi icin 0,946 ve sosyal sorumluluk davranisi 6lgegi i¢cin 0,922 olarak tespit edilmistir. Barlett test
degerleri ise her iki Olgek icin de istatistiksel acidan anlamli bulunmustur (Kurumsal Sosyal
Sorumluluk Uygulamalar1 Olgegi; x?=2100,143, df=105, p=0,000 ve Sosyal Sorumluluk Davranis1
Olgegi; x*=2148,658, df=120, p=0,000).

4.3. Tammlayic Istatistikler

Aragtirmanin degiskenlerinin ortalamalari, standart sapma verileri, minimum ve maksimum
degerleri sirastyla su sekildedir. Kurumsal sosyal sorumluluk uygulamalar1 dlgegine ait ortalama
4,1760; standart sapma 0,59068; minimum degeri 2,33; maksimum degeri 5,00 olarak tespit edilmistir.
Sosyal sorumluluk davranisi dlgegine ait ortalama 3,9817; standart sapma 0,52621; minimum degeri
2,06; maksimum degeri 4,81 olarak tespit edilmistir.

4.4, Normallik Testi

Verilerin analizi gerceklestirilmeden 6nce verilerin normal dagilima uygunlugu irdelenmistir.
Bu kapsamda Kolmogorov-Smirnov ve Shapiro-Wilk testlerinin sonuglar1 ile ¢arpiklik ve basiklik
degerleri incelenmistir. Kurumsal sosyal sorumluluk uygulamalar: ile sosyal sorumluluk davranisi
Olgeklerine ait normallik testi bulgular1 ile carpiklik ve basiklik degerleri Tablo 2 ve Tablo 3
araciligiyla gosterilmistir.

Tablo 2: Normallik Testi Bulgular1

. Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk
Olgekler — - e :
Statistic df Sig. Statistic df Sig.
Kurumsal
Sosyal 0,252 327 0,000 0,820 327 0,000
Sorumluluk
Uygulamalari
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Sosyal
Sorumluluk 0,233 327 0,000 0,815 327 0,000
Davramsi

Tablo 2’de yer alan veriler normal dagilima uygun degildir (p<0,05). Ancak verilerin normal
dagilima uygunlugunun tespiti i¢in K-S testi her zaman yeterli degildir. Bununla birlikte baska
kriterler de goz oniinde bulundurulmalidir. Bu nedenle 6lgeklere ait basiklik ve ¢arpiklik degerleri de
irdelenmistir.

Tablo 3: Olgeklere Ait Carpiklik ve Basiklik Degerleri

Olcekler Skewness Std. Error Kurtosis Std. Error
Kurumsal Sosyal
Sorumluluk -1,286 0,137 0,560 0,273
Uygulamalari
Sosyal Sorumluluk 1,553 0,137 1,859 0,273
Davramsi

Tablo 3’e goére, kurumsal sosyal sorumluluk uygulamalari ile sosyal sorumluluk davranigi
Olgek ifadelerine ait ¢arpiklik (skewness) ve basiklik (kurtosis) katsayilarinin -2,0 ile +2,0 arasinda yer
almaktadir. -2,0 ile +2,0 araligindaki degerlerin normal dagilima uygun oldugu ifade edilmektedir
(George & Mallery, 2010). Elde edilen sonuglara gore, dlgeklere ait ¢arpiklik ve basiklik degerleri
irdelendikten sonra, verilerin genel anlamda normal dagilima uygun oldugu tespit edilmistir.

4.5. Fark Testleri

Iki grup karsilastirilmasi yaparken; t testi gergeklestirilmistir. Cinsiyet ifadeleri igin t testi
yapilmustir. Ancak iki se¢enekten fazla karsilastirma yapilirken; yas, sinif diizeyi, ailelerinin aylik
gelir seviyesi ve aylik kisisel gider seviyesi ifadelerine yonelik tek yonlii Anova testi
gerceklestirilmistir. Fark testleri kurumsal sosyal sorumluluk uygulamalar: ile sosyal sorumluluk
davranisi igin ayr1 ayr1 test edilmistir.

Kurumsal sosyal sorumluluk uygulamalar1 i¢in yapilan t testi ve tek yonlii Anova testleri su
sekildedir:

Cinsiyete yonelik yapilan t testi sonucuna gore, p=0,985>0,05 oldugu icin cinsiyet agisindan
erkekler ve kadmlar arasinda istatistiksel olarak anlamli bir fark bulunamamustir. Sonuc¢ olarak H2
hipotezi reddedilmistir.

Yas degiskenine yonelik yapilan tek yonlii Anova testi sonucuna gore, p=0,815>0,05 oldugu
icin yas degiskeni acisindan istatistiksel olarak anlamli bir fark bulunamamistir. Sonu¢ olarak H3
hipotezi reddedilmistir.

Smf diizeyine iliskin yapilan tek yonlii Anova testi sonucuna gore, p=0,007<0,05 oldugu i¢in
smif diizeyi agisindan istatistiksel olarak anlamli bir farklilik vardir. Bu sonuca gore, homojenlik
katsayisina bakilmis ve gruplar arasindaki anlamli farkliliklarin tespit edilmesi i¢in Scheffe testi
gergeklestirilmistir. ‘1.simf (x=4,24) ile 4.smf (x=3,72)’, 2.smuf (x=4,18)’ ile 4.simuf (x=3,72)
gruplart arasinda kurumsal sosyal sorumluluk uygulamalarina yonelik tutum anlamh bir sekilde
farklilagsmaktadir. Sonug¢ olarak H4 hipotezi kabul edilmistir.

Gelir seviyesine iligkin yapilan tek yonlii Anova testi sonucuna gére, p=0,000<0,05 oldugu
icin ailelerinin aylik gelir seviyesi acisindan istatistiksel olarak anlamli bir farklilik vardir. Bu sonuca
gore, homojenlik katsayisina bakilmis ve gruplar arasindaki anlamli farkliliklarin tespit edilmesi igin
Games-Howell testi gergeklestirilmistir. ‘6500 ve alt1 (x=3,57)” ile ‘10001-13000 (x=4,11)’, ‘6500 ve
altt (x=3,57) ile ‘17001 ve izeri (x=4,30)’, ‘6501-10000 (x=3,58)" ile ‘10001-13000 (x=4,11)’,
‘6501-10000 (x=3,58)’ ile ‘17001 ve iizeri (X=4,30)" gruplar1 arasinda kurumsal sosyal sorumluluk
uygulamalarina yonelik tutum anlaml bir sekilde farklilasmaktadir. Sonu¢ olarak H5 hipotezi kabul
edilmistir.

Gider seviyesine iligskin yapilan tek yonlii Anova testi sonucuna gore, p=0,000<0,05 oldugu
icin aylik kisisel gider seviyesi agisindan istatistiksel olarak anlamli bir farklilik vardir. Bu sonuca
gore, homojenlik katsayisia bakilmis ve gruplar arasindaki anlamli farkliliklarin tespit edilmesi i¢in
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Games-Howell testi gergeklestirilmistir. ‘5000 ve alt1 (x=3,56)” ile <7001-8000 (x=4,29)’, ‘5000 ve alt1
(x=3,56)" ile ‘8001-8500 (x=4,37)’, ‘5001-7000 (x=3,71) ile <7001-8000 (x=4,29)’, <5001-7000
(x=3,71)’ ile ‘8001-8500 (x=4,37)’ gruplar arasinda kurumsal sosyal sorumluluk uygulamalarina
yonelik tutum anlamli bir sekilde farklilagmaktadir. Sonu¢ olarak H6 hipotezi kabul edilmistir.

Sosyal sorumluluk davranigi i¢in yapilan t testi ve tek yonlii Anova testleri su sekildedir:

Cinsiyete yonelik yapilan t testi sonucuna gore, p=0,951>0,05 oldugu i¢in cinsiyet agisindan
erkekler ve kadinlar arasinda istatistiksel olarak anlamli bir fark bulunamamustir. Sonu¢ olarak H7
hipotezi reddedilmistir.

Yas degiskenine yonelik yapilan tek yonlii Anova testi sonucuna gore, p=0,741>0,05 oldugu
icin yas degiskeni acisindan istatistiksel olarak anlamli bir fark bulunamamistir. Sonu¢ olarak HS
hipotezi reddedilmistir.

Smf diizeyine iligskin yapilan tek yonlii Anova testi sonucuna gore, p=0,001<0,05 oldugu i¢in
smif diizeyi agisindan istatistiksel olarak anlamli bir farklilik vardir. Bu sonuca gore, homojenlik
katsayisina bakilmis ve gruplar arasindaki anlamli farkhiliklarin tespit edilmesi igin Scheffe testi
gergeklestirilmistir. ‘1.smif (Xx=4,04)" ile 4.smif (Xx=3,52)’, 2.simf (x=4,00)" ile 4.simf (x=3,52)’
gruplar1 arasinda sosyal sorumluluk davranigi anlamli bir sekilde farklilasmaktadir. Sonug¢ olarak H9
hipotezi kabul edilmistir.

Gelir seviyesine iligkin yapilan tek yonlii Anova testi sonucuna gore, p=0,000<0,05 oldugu
icin ailelerinin aylik gelir seviyesi acisindan istatistiksel olarak anlamli bir farklilik vardir. Bu sonuca
gore, homojenlik katsayisina bakilmis ve gruplar arasindaki anlamli farkliliklarmn tespit edilmesi i¢in
Scheffe testi gergeklestirilmistir. ‘6500 ve alt1 (X=3,48)" ile ‘10001-13000 (x=3,96)’, ‘6500 ve alt1
(x=3,48)’ ile ‘17001 ve iizeri (x=4,07)’, ‘6501-10000 (x=3,53)" ile ‘10001-13000 (x=3,96)’, ‘6501-
10000 (x=3,53)’ ile ‘17001 ve tizeri (x=4,07)’ gruplar1 arasinda sosyal sorumluluk davranisi anlamli
bir sekilde farklilasmaktadir. Sonug olarak HI10 hipotezi kabul edilmigtir.

Gider seviyesine iliskin yapilan tek yonli Anova testi sonucuna goére, p=0,000<0,05 oldugu
icin aylik kisisel gider seviyesi agisindan istatistiksel olarak anlamli bir farklilik vardir. Bu sonuca
gore, homojenlik katsayisina bakilmis ve gruplar arasindaki anlamli farkliliklarin tespit edilmesi i¢in
Games-Howell testi gergeklestirilmistir. ‘5000 ve alt1 (x=3,40)” ile <7001-8000 (x=3,98)’, ‘5000 ve alt1
(x=3, 40)’ ile ‘8001-8500 (x=4,17)’, ‘5001-7000 (x=3,53)" ile ‘8001-8500 (x=4,17)" gruplar1 arasinda
sosyal sorumluluk davranisi anlaml bir sekilde farklilagmaktadir. Sonu¢ olarak HI1 hipotezi kabul
edilmistir.

4.6. Korelasyon Analizi

Aragtirmanin degiskenleri arasindaki iliskileri belirlemek amaciyla Pearson korelasyon analizi
yapilmigtir. Degiskenlere ait elde edilen korelasyon analizi bulgular1 Tablo 4’te gosterilmistir.

Tablo 4: Korelasyon Analizi Bulgular1

Kurumsal Sosyal Sorumluluk

Olcekler Sosyal Sorumluluk Davramisi

Uygulamalari
Kurumsal Sosyal Sorumluluk Uygulamalari 1 0,785**
Sosyal Sorumluluk Davranisi 0,785** 1

Korelasyon, 0,01 diizeyinde anlamlidir; p <0,01 (¥*); n=327.

Tablo-4 incelendiginde, kurumsal sosyal sorumluluk uygulamalari ile sosyal sorumluluk
davranis1 arasinda giiglii diizeyde, pozitif yonlii ve istatistiksel olarak anlamli bir iliski oldugu tespit
edilmistir (r=0,785; p<0,05).

4.7. Regresyon Analizi

Bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskenler {iizerindeki etkisinin belirlenebilmesi igin
regresyon analizi yapilmigtir. Degigkenlere iligkin regresyon analizine ait bulgular Tablo 5°te
gOsterilmistir.
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Tablo 5: Regresyon Analizi Bulgular

gzg;;‘;ﬁ B Beta(P) t R2 Diizeltilmis R? F P
Kurumsal
Sosyal
Sorumluluk
Uygulamalari
Bagimh Degisken: Sosyal Sorumluluk Davranist

0,700 0,785 22,525 0,617 0,616 507,367 0,000

Tablo 5 incelendiginde, kurumsal sosyal sorumluluk uygulamalari ile sosyal sorumluluk
davranis1 (f=0,785; p=0,000) arasinda istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonde bir iligki vardir.
Sosyal sorumluluk davramsina iligkin toplam degisimin %61,7’si (R?*=0,617; p=0,000<0,05) kurumsal
sosyal sorumluluk uygulamalar1 ile agiklanmaktadir. Kurumsal sosyal sorumluluk uygulamalari,
sosyal sorumluluk davraniginin pozitif yonde anlamli bir yordayicisidir. Sonug¢ olarak, HI hipotezi
kabul edilmistir.

5. SONUC VE ONERILER

Bu caligma, kurumsal sosyal sorumluluk uygulamalarinin yabanci uyruklu 6grencilerin sosyal
sorumluluk davranis diizeyleri tizerindeki etkisini belirlemeyi amaglamistir. Ayrica ¢caligmada, yabanci
uyruklu dgrencilerin kurumsal sosyal sorumluluk uygulamalarma yonelik algilamalari ile sosyal
sorumluluk davranig diizeylerinin demografik niteliklere gore farklilig1 da incelenmistir.

Selcuk Universitesinde egitim goren yabanci uyruklu 327 misafir 6grenciden elde edilen
veriler degerlendirilmistir. Elde edilen bulgular kapsaminda, kurumsal sosyal sorumluluk
uygulamalar1 yabanci uyruklu 6grencilerin sosyal sorumluluk davranig diizeylerinin pozitif yonde
anlamli bir yordayicisidir. Boylelikle HI hipotezi kabul edilmistir. Kurumlarin sosyal sorumluluk
uygulamalar1 yabanci uyruklu 6grencilerin sinif diizeyi, ailelerinin aylik gelir seviyesi ve aylik kisisel
gider seviyelerine gére anlamli bir farklilik gostermektedir. Bu kapsamda H4, H5, H6 hipotezleri
kabul edilmistir. Ancak, kurumlarin sosyal sorumluluk uygulamalar1 yabanci uyruklu 6grenciler icin
cinsiyet ve yas degiskenlerine gore anlamli bir farklilik gostermemistir. Bu bakimdan, H2 ve H3
hipotezleri reddedilmistir. Yabanci uyruklu 6grencilerin sosyal sorumluluk davranis diizeyleri sinif
diizeyi, ailelerinin aylik gelir seviyesi ve aylik kisisel gider seviyelerine gore anlamli bir farklilik
gostermektedir. Bu kapsamda H9, H10, H11 hipotezleri kabul edilmistir. Ancak, yabanci uyruklu
ogrencilerin sosyal sorumluluk davraniglart yas ve cinsiyet degiskenlerine goére bir farklilik
gostermemistir. Bu bakimdan, H7 ve HS hipotezleri reddedilmistir. Alanyazindaki; Ugurhan (2017),
Sahin ve Aydin (2018), Melnikova (2021), Domingues ve Fernandes (2023) tarafindan gergeklestirilen
calismalar ile bu ¢alismanin sonuglar1 benzerlik gosterirken; Barkakati vd. (2016) ile Jeseviciiité-
Ufartiené ve MascCinskiené (2024)’lin ¢aligmalari ile bu ¢aligmanin sonuglar1 farklilik gostermektedir.

Bu makale, kurumsal sosyal sorumluluk girigimleri ile yabanci uyruklu 6grencilerin tiiketiciler
olarak davranislar1 arasindaki iligkiyi aydinlatmaya yoneliktir. Calismanin bireyler, sirketler ve toplum
acisindan ¢esitli yararlar1 s6z konusudur. Her seyden once, ilgili ¢evreler acgisindan farkindalik
olusturma gayretine girilmistir. Calisma sonucunda, paydaslarin yararli olarak kullanabilecekleri
sosyal katk1 ve etkiler belirmistir.

Istatistiksel analizler, sirketlerin benimsedigi kurumsal sosyal sorumluluk uygulamalari ile
yabanci uyruklu 6grencilerin bu sirketlere yonelik sosyal sorumluluk davramglar: arasinda 6nemli ve
pozitif bir iliski bulundugunu ortaya koymustur. Bulgular, kurumsal sosyal sorumlulugun yabanci
uyruklu 6grenciler arasinda tiiketici algilar1 ve tercihlerini sekillendirmedeki 6nemini vurgulamistir.
Bu kapsamda bireylerin, daha bilingli bir bakig agisina ulagsmalar1 s6z konusudur. Sirketler agisindan,
etkin bir kurumsal sosyal sorumluluk yonetimi anlayiginin 6nemi ortaya c¢ikmustir. Tiketicilerin,
ozellikle bilingli gengler ve iiniversite 6grencilerinin; sirketlerin sosyal sorumluluk uygulamalarindaki
yerine dikkat c¢ekilmistir. Tiketici gruplarmmin hile ve aldatma yoluyla yaniltilmamalari One
cikarilmustir. Insanlara veya gevreye zarar veren iiretim ve pazarlama faaliyetlerinden kaginilmasi
vurgulanmistir. Ayrica, iriinler hakkinda tam ve agik bilgi verilmesinin tiiketiciler tarafindan ok
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olumlu degerlendirilecegi ifade edilmistir. Sosyal sorumluluklara duyarli davranan ve etik ilkelere
uyan sirketlerin, itibarlarinda artiglar beklenmektedir. Bunlar i¢in miisteri iliskileri yonetimi de daha
etkin olabilir. Calismanin toplumsal yararlar1 da belirtilebilir. Bu anlamda, kurumsal sosyal
sorumluluk bilinci olugturma ve refah kazanglarinda artiglar saglanabilir.

Bu ¢alisma sonunda, agagidaki oneriler gelistirilmistir:

) -Kurumsal sosyal sorumluluk, her seyden once yagsamsal bir olgu olarak kabul edilmelidir.
Ozel sektor ve kamu idareleri, tizerlerine diiseni yapmalidirlar. Medeni bir toplum olmak ve bunu
stirdiirebilmek i¢in buna gerek vardir.

-Sektorler veya iskollar1 KSS hareketini igsellestirmelidirler. Basta sanayi sirketleri olmak
tizere, her isletme bu alandaki geligsmeleri yeterince takip etmelidir. Bununla birey, 6rgiit ve toplumsal
diizeyde ¢ok fazla kazanimlar olusacagina inanilmalidir.

-Politikacilar ve karar vericiler, sahada aktif olmalidirlar. Hiikiimetler, ulusal ve kiiresel
diizeydeki sosyal sorumluluk mevzuatlarmi takip etmelidirler. Siiratle, hukuki alt yapiy1
gelistirmelidirler. Kanun, tiizilk ve yonetmelikler toplumun tiim kesimlerini baglayic1 sekilde
glincellenmelidir.

-Devlet, sirketleri sosyal sorumluluk yatirimlar1 konusunda cesaretlendirmelidir. Bu alandaki
yatirimlara, hibe veya tesvik destekleri saglanmalidir. Sirketlere bir yandan yasal mevzuat
uygulanirken, bir yandan da sosyo-ekonomik destekler artirilmalidir. Sirketlerin, KSS departmanlari
olusturmalar1 desteklenmelidir. Buradaki uzman istihdamlari igin, 6zel fonlar devreye sokulmalidir.

-KSS ile yakindan ilgili olan kamu kuruluslari, {iniversiteler, aragtirma enstitiileri ve goniillii
organizasyonlara diisen gorevler de vardir. Egitim miifredatlar1 bu konular1 kapsayacak sekilde
giincellenebilir. Ilgili paydaslarm is birliginde ¢alistaylar diizenlenebilir. Arama konferanslari ve beyin
firtinas1 teknikleri yayginlastirilabilir.

-Kamu kurumlar1 ve iiniversiteler disindakilerin destegi de dnemlidir. Ornegin Tiirkiye Esnaf
ve Sanatkarlar1 Konfederasyonu (TESK) ile Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB), isveren-isci
sendikalarindan bir icra heyeti olusturulabilir. Bu heyet, yerel temsilcileri aracilig ile {ilke genelinde
topyekiin KSS mitkemmellesmesi hareketi baslatabilir. Egitimler ve kurslar verilebilir. Bu heyet, kamu
kurumlar1 ve {iniversitelerden destek alarak, KSS yetkinlik ve miikemmellik 6diil térenleri de
diizenleyebilir.

-Medya destegi de onemlidir. Medya organlarinin yardimiyla KSS’ye yonelik farkindaliklar
olusturulur. Sosyal sorumluluk kiiltiirii yerlesip, uygulamalar yayginlastirilabilir. Kamuoyu destegi ile
konu daha popiiler hale doniisebilir. Bu alana yonelik ilgiler arttikca, sahadaki paydaslar arasinda
olumlu rekabetler de yiikselebilir. Ideal bir model olusturmak veya daha fazla kamuoyu destegi almak
misyon veya vizyon konusu dahi olabilir.

Calismanin belirli sinirhiliklar1  bulunmaktadir. Arastirma zaman ve maliyet kisitlar:
nedenleriyle tek bir tiniversitenin yabanci uyruklu 6grencilerinin katilimiyla gerg¢eklesmistir. Ayrica
arastirma, kesitsel nitelige sahiptir. Bu nedenle belirli bir zaman dilimini yansitmaktadir. Bu durum
calismanin bir diger sinirliligidir. Gelecek arastirmalarda konunun boylamsal uygulamalarla ele
alinmasi, daha farkli 6rneklem gruplari tizerinde yuritiilmesi 6nerilmektedir.

Etik Beyan: Bu calismada kullanilan anket yéntemi icin Selcuk Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi Bilimsel Etik Degerlendirme Kurulu’'ndan 16/04/2024 tarihli ve 06/43 sayili
karart ile izin alinnugtir. Aksi bir durumun tespiti halinde AKAD Dergisinin hi¢bir sorumlulugu
olmayip, tiim sorumluluk ¢alismanin yazarlarina aittir.

Yazar Katki Beyani: 1. Yazarin katki orani %34, 2. Yazarin katki orani %33, 3. Yazarin katki orant
ise %33 diir.

Cikar Beyani: Yazarlar arasinda ¢ikar ¢atismast yoktur.

Ethics Statement: Permission for this study was obtained from the, Ethics Committee of Faculty of

12



Akademik Arastirmalar ve Cahsmalar Dergisi 2025, 17(32), 1-15

Economics and Administrative Science in Sel¢uk University with at the meeting dated 16/04/2024
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Role of Market Liquidity in Stock Prices and Expected Returns: A Test on

the Borsa Istanbul!

Piyasa Likiditesinin Pay Fiyatlarindaki ve Beklenen Getirilerdeki Rolii: Borsa

Istanbul’da Bir Test

Goniil CIFCI?

Oz

Amag: Bu aragtirma piyasa likiditesinin pay piyasas: fiyatlari
tizerinde bir etkisinin olup olmadigm ve ek getirileri tahmin
etmede kullanilabilir mi sorusunu Borsa Istanbul 6zelinde
incelemeyi hedeflemektedir.

Tasarim/Yontem: Calismada alt1 faktor olarak isimlendirdigimiz
bir varlik degerleme modeli ile likiditenin piyasa fiyatlar
iizerindeki etkisi test edilmistir. Bu alt1 faktor; piyasa getirisi
faktorii, biiytiklik faktorii, temerriit primi, vade primi, piyasa
likiditesi ve piyasa/defter degeridir. Veri seti BIST 100
endeksinde yer alan 57 sirketin 130 aylik verisini kapsamaktadir.
Arastirmanin zaman araligr ise Ocak 2011 ile Ekim 2021
araliginda smirlandirilmistir.

Bulgular: Arastirma donemi igerisinde piyasa likiditesinin piyasa
getirileri lizerinde etkili oldugu bulunmustur. Uzun donemde
piyasa likiditeye duyarlidir. Likiditenin, fiyatlar i¢in en 6nemli
faktor oldugu bulunmustur. Piyasa likiditesi ile fiyat arasindaki
iliski uzun dénemde pozitifiken bu iliski kisa donemde negatiftir.
Kisa donem iliskisinde likidite anlamli olsa da piyasanin likiditeyi
fiyatlandirmadigr sonucu elde edilmistir.Likiditenin getiriler
tizerindeki etkisi hem kisa hem de wuzun donemde
anlamlidir. Ancak bu etkiler sinirlidir.

Smirhhiklar: Alti faktor modeli bir gelisen piyasa olan Borsa
Istanbul’un BIST 100 endeksi igerisinde islem goren paylar igin
gergeklestirilmistir. Sonuglar likiditesi daha diisiik paylar ve farkli
piyasalar i¢in farkliliklar gosterebilir.

Ozgiinliik/Deger: Piyasa likiditesinin paylar iizerindeki fiyat
etkisi kosulsaldir ve ek getiriler likiditenin sifira yakin olabilme
ihtimali nedeni ile degisebilir. Her ne kadar likidite riski piyasalar
igin bir risk faktorii olsa da bazi igsel ve digsal faktorler likiditenin
piyasa iizerindeki giicii degisiklik gosterebilir. Bu sonuglar
piyasalar ve yatirimcilar tarafindan dikkate alinmalidir.

Anahtar Kelimeler: Piyasa Likiditesi, Likidite Riski, Piyasa
Getirisi, Gelismekte Olan Piyasalar, Beklenen Piyasa Getirsi

Abstract

Purpose: This study searches if market liquidity impacts the
stock market prices and forecasts excess returns for Borsa
Istanbul.

Design/Methodology: The six factors’ effects over the market
are tested. The factors are market return factor, size factor,
default premium, term premium, market liquidity, and market-
to-book values.The data set covers 130 monthly data of the
fifty-seven stocks of BIST100 index. The research period is
delimitated from January of 2011 to October of 2021.

Findings: The market liquidity is significant for the returns
over the research period. The market was sensitive to the
liquidity in the long-term. It is the most important factor for the
prices. The market liquidity and price relation is positive in the
long-term, whereas it is negative in the short-term. Even
though the liquidity is significant for the short-term, the market
didn’t price the liquidity. Its effects on the returns are
significant both for the short and long-term. However, those
effects are limited.

Limitations: The model tested for stocks that traded on
BIST100 index which is one of emerging markets. The results
may be dissimilar for less liquid stocks and for different
markets.

Originality/Value: The price effect of market liquidity for
stocks is conditional and the excess return changes because of
liquidity around the zero. Though liquidity risk is a risk factor
for the markets.Some internal and external factors may affect
the liquidity’s power over the market. Those results should be
taken attention by markets and investors.

Keywords: Market Liquidity, Liquidity Risk, Market Return,
Emerging Markets, Expected Market Return

! This research paper is an updated from the author’ s working paper which was presented on “International Congress on
Economics apd Administr;ttive Sciences: Crises, Uncertainties, Interrogations” between 11 and 13 of the November, 2021.
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1.INTRODUCTION

Liquidity is an indispensable factor for financial markets because it is necessary to succeed in
long-run development with market efficiency and to promote asset trading and fund transferring (Butler
et al., 2005). It is also important for market returns and prices. The relationship of liquidity, price, and
return is a kind of vicious circle. Market returns (Acharya & Pedersen, 2005) and asset prices are affected
by liquidity (Amihud, 2019; Sterenczak, 2021) and vice versa.

Investors and markets are interested in liquidity. The investors monitor liquidity to evaluate the
market risks, to understand how market prices will be, and to save their rights (Okoroafor & Leirvik,
2024). On the other hand, many markets such as bond markets (Lin et al., 2011; Goldberg & Nozawa,
2021) and stock markets (Li et al., 2019) do that to predict future returns (Bekaert et al., 2007). Under
conditions of illiquidity, investors will demand excess returns, especially for liquidity-sensitive assets
(Amihud & Mendelson, 2006; De Jong & Driessen, 2006; Pereira & Zhang, 2010; Lin et al., 2011).
Therefore, illiquidity (or liquidity risk) should have a positive relation with market prices and returns as
Pastor and Stambaugh (2003) mentioned.

High liquidity risk means high expected returns for investors. The markets should fulfill the
investors’ demands as a reward for bearing liquidity risk if they want to convince the investors to stay
in the markets. Otherwise, investments will be shifted to liquid markets that causes a worse liquidity
risk for the illiquid market (Subramanian & Jarrow, 2001). Those effects of liquidity are valid for the
developed (Marozva, 2019; Iwanaga & Hirose, 2022) and emerging markets (Ma et al., 2020; Chen et
al., 2023). However, its effects vary beyond the markets which are more intense in emerging markets
(An et al., 2020).

The emerging markets are characterized by the lower quality of available data, political and
institutional instability, and greater vulnerability to speculative capital (Leite et al., 2018) which makes
their structures risky. Beyond those factors, the markets have close structures due to low integrations
with the global markets. Those restrictions doubt investors (especially international investors) to enter
the markets, the markets have difficulty finding funds, thereby fund cost increases (Hearn, 2010;
Donadelli & Prosperi, 2012), and increase the liquidity’s adverse effects on the prices and returns.
Additionally, Bekaert et al. (2007) and Donadelli and Prosperi (2012) expressed that emerging markets
are ideal for determining the effects of market liquidity on stock returns. However, there is a gap in the
role of liquidity in asset pricing in emerging markets. There is a bunch of studies on of liquidity and
returns or prices. The domination of those studies verifies inverse relations of liquidity, prices, and
returns in the developed markets but the relations are not accurate in emerging markets. This study aims
to fill that gap by highlighting if the market liquidity is an effective factor for asset prices in emerging
markets. The Turkish stock market was selected for that purpose.

Turkiye is one of the emerging-7 (E7) markets which struggled with local and international
liquidity crises. Besides its experiences with the crises, the Turkish stock market (Borsa Istanbul)’s
efforts in liquidity management lead this study to Borsa Istanbul (BIST). BIST had adopted new rules
and established a new trading platform to accelerate the transactions for increasing liquidity. Relying on
its features and efforts, the Turkish stock market is eligible to reveal the role of liquidity for the prices.

Despite the effects of liquidity among market prices and returns, the mass of the asset pricing
theories; like as Sharpe (1964) and Lintner (1965)’s capital asset pricing model (CAPM), Fama and
French (1993) three-factor model (FF3F), and Fama and French (2015) five-factor model (FF5F) ignores
the liquidity. That may cause asset mispricing, inaccurate return expectations, and/or investor loss. Plus,
the vast of emerging markets are not exactly satisfied the standart of the CAPM (Altay and Calgict,
2019). Thus, another approach which was proposed by Lin, Wang, and Wu (2011) is adopted in this
study. Lin, Wang, and Wu (2011)’s six-factor model (LWWH®6F) created a new asset pricing model by
incorporating liquidity factor to CAPM and FF5F models. The international investors monitor blue chip
indices and stocks to decide whole markets’ liquidity levels (Hearn, 2010). Because of that leading
position of the BIST100 as a blue chip index, the LWWG6F was run for the stocks in the BIST100 index.
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This study may be the first one to contribute to how the market liquidity impacts the stock prices
in an emerging market by running LWW6F; moreover, it showed the utility of the LWWG6F model for
the stock markets. The results demonstrated the market is sensitive to the MKT, SMB, HML, L, and DEF
factors in the long-term test. The market liquidity is the most effective factors and it affects the stock
prices both in the short and long-run on the Borsa Istanbul (BIST). However, its effect over the prices
is negative in the short-run and positive in the long-run. The liquidity is effective over the expected
returns, as well. Whereas, that effect is not as strong as the other significant factors. Those outputs
demonstrated if the liquidity impacts the stock prices and how its effect changes on time-basis.
Therefore, the results are important for the investors and markets to use in asset pricing, risk
management, portfolio selection, and wealth management who cares liquidity and return relationship on
the BIST and the results may be helpful for the other emerging markets. The policymakers can adjust
the rules of markets to attract international funds by using those results.

The remaining of the study is organized as follows: The section 2 is the methodology. The
dataset, sampled stocks, liquidity and return measures, and econometric methods are defined in that
section. The section 3 shows the econometric results and discussion, section 4 is the conclutions.

1.2. Literature Review

Many factors like as the volatility of markets (Akbas, 2011) or economies (Moshirian et al.,
2017), value and size of the market (Foran et al., 2014), company-size (Cakic1 & Zaremba, 2021), book-
to-market value, and asset’s risk, being a bear/ bull market, market risk premium, and value risk factors
(Sterenczak, 2021) can cause liquidity risk in financial markets. The markets’ reactions decide the prices
and returns of the assets. Fund managers’ abilities for liquidity timing in a company (Yal¢in & Dube,
2023), market announcements (Baglioni et al., 2022), and positive / negative liquidity shocks (Iwanaga
& Hirose, 2022) impact markets’ reactions to the liquidity risks. The markets’ reactions shape the
relationship of liquidity with prices & returns. If investors negatively react to illiquidity, the prices
should be enlarged. That inverse relationship isn’t valid for every markets according to previous studies
results.

The domination of existing studies verifies inverse relations of liquidity risk, prices, and returns
in the developed markets but the relation is not accurate in emerging markets. The returns have an
asymmetric movement with liquidity risk on the Tokyo Stock Exchange (Chang et al., 2009), but
Iwanaga and Hirose (2022) deduced that positive shocks will have higher expected returns than the
stocks with negative shocks in Japanese stock markets, while the investors mostly react to positive
shocks than negative shocks. The inverse relation exists on the NASDAQ (Zhang & Ding, 2018), on the
Johannesburg Stock Exchange (Marozva, 2019), on the UK markets (Hubers, 2012; Foran et al., 2014),
on the Australian market (Vu et al., 2014), on the NYSE (Bradrania et al., 2015), on the AMEX (Chordia
et al., 2001; Uddin, 2009; Kim & Na, 2018), and on crude oil market of the USA (Okoroafor & Leirvik,
2024), as well. In compare of the developed and emerging markets, Moshirian et al. (2017) tested
liquidity- return relationship among 39 markets and concluded the liquidity has effects over the returns
of the all markets but its effect is stronger in the developed markets than the emerging markets. Bekaert
and Harvey (1997) and Batten and Vo (2014) expressed the necessity of the liquidity for the developed
markets. The developed markets should be much more worried for the liquidity than the emerging
markets, due to intense integration with the global economies. Because of that connectedness of the
developed markets they are more fragile than emerging markets to liquidity risk (Bekaert &
Harvey,1997; Batten & Vo, 2014). The high integration with the global markets may harm the domestic
markets because of risk transferring from the global to domestic markets. In addition to global
economy’s effects, liquidity level of a domestic and developed market impacts the returns, unlike
emerging markets. Therefore, the developed markets may face the liquidity risks more often. On the
other hand, Bekaert et al. (2007) and Donadelli and Prosperi (2012) expressed that emerging markets
are ideal to observe how market liquidity can impact stock returns. Unlike the developed markets, the
inverse relation is not valid for the all emerging markets. There are some different results among the
emerging markets. China is one of the biggest emerging market and there are some studies researched
how the liquidity risk and returns are related in Chinese markets. Narayan and Zheng (2011) revealed
an inverse relation between the return and liquidity both on the Shanghai Stock Exchange (SHSE) and
Shenzhen Stock Exchange (SZSE). Shih and Su (2016) concluded that relationship is valid just if the
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market liquidity declines. Unlikely, the returns don’t change while the liquidity is rising. Ma et al. (2020)
mentioned that the liquidity risk of a portfolio can have structural changes over time and the liquidity
risk premium is negative between 2002 and 2016. That negative liquidity risk premium can be a result
of sellers preferences to compensate buyers when stock prices crash. An et al. (2020) deduced the
liquidity risk is more important for returns on the Chinese stock market in compare of the US markets.
The liquidity premium had increased since 2011 while it was decreasing on the US market. Zhang and
Lence (2022) found that the effects of liquidity over the stock returns was more remarkable sub-periods
of 1994-2004 and of 2005-2019 on the SHSE and SZSE. Kumar and Misra (2019) revealed the
systematic liquidity risk is significant for asset returns through various channels on the Indian stock
markets, as well. However, Chen et al. (2023) showed Thailand stock market was suffered because of
extreme illiquidity. Therefore, investors demand higher retuns as the compensate of their worries.
Extreme illiquidity causes a significant return premium for stocks and it can forecast the stock returns
to at least for one-year horizon.

In a common sense, the excess returns should be higher in emerging and frontier markets than
the developed markets to prevent liquidity gap. Nonetheless, illiquidity doesn’t necessarily mean low
returns for every markets. Some markets may be neglected to liquidity risk or have different connection
with the liquidity. Quirds et al. (2017) concluded that the market liquidity and returns doesn’t have a
relationship on the Euronext Lisbon Stock Exchange. Musneh et al. (2020) supports that opinion by
concluding that liquidity risk doesn’t impact the returns, because the illiquidity was not priced on the
Malaysian stock exchange. Whereas, Musneh et al. (2021) showed that relation changed in different
sectors. The most of the returns are positively correlated with market illiquidity, whereas it is negatively
correlated with stocks illiquidity. Maharani and Narsa (2023) demonstrated there is a significant
relationship between the six-factor capital asset pricing model, intellectual capital, and excess stock
returns on the Indonesia Stock Exchange. Carvalho et al. (2022) deduced the Latin-American emerging
stock markets (Brazil, Chile, Colombia, Mexico, and Peru) priced the market liquidity between the July
of 2000 and the June of 2018 according to FF3F, FF5F, and Carhart four- factor models.

The inverse effect of the illiquidity over the returns and prices is not clear tough it is common
for every stock markets. The different conclusions of the existing studies are concerning markets’
different characteristics (Maharani & Narsa, 2023). The dilemma over the results inspired us to test the
relation for the Turkish stock market. Demir et al., (2008) concluded that the liquidity positively
impacted the weekly returns of the stocks both of highest and lowest book-to-market value companies
during 1994 economic crise on the Turkish stock market. Unlii (2013) mentioned importance of the
liquidity risk for prices on the BIST. Atilgan et al. (2015) revealed neither the firm size nor book-to-
market ratio is important for returns. The market liquidity is the most important factor for expected
returns. Kaya (2021) tested FF5F on the Borsa Istanbul. The regression estimations findings provide
evidence that the size and value premiums are significant, but these premiums are not strong. On the
other hand, the market premium is an important factor for the BIST. This finding demostrates
profitability premium of liquidity but liquidity isn’t unambiguously strong in explaining the stock
returns on the BIST.

2.METHODOLOGY

The sample, data, variables, and methods are explained in this section. The data set covers 130
monthly data of the fifty-seven stocks of BIST100 index. The Amihud (2002) illiquidity ratio (AIR) and
LWW6F models were discussed. The relationship of liquidity and stock prices was tested with Fama
and MacBeth (1973) cross-sectional regression test.

2.1.Time Range and Sample Selection Process

Turkiye is one of market of Emerging-7 (E7) markets. It had faced local liquidity crises in 1994
and 2001 and a global economic crisis in 2008. The liquidity have been an influent factor for the returns
(Demir et al., 2008; Atilgan et al., 2015) and prices (Unlii, 2013). Probably because of its importance,
Turkiye efforts to increase the market liquidity. The market announced BISTech what is a new trading
platform in 2015 to accelerate the transactions and accepted “continuous trading” and “liquidity
providing” rules to increase the liquidity. The figure 1 summarize the last 24 years for price, historical
volatility (HIST VOL..), and relative volatility (REL VOL.) on the BIST.
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Figure 1: Prices and Volatility of Borsa Istanbul for Last 24 Years
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The market prices had been increased until to 2009. The first price decline happened on the 2009
for a short-time. The highest price rises happened between the years of 2009-2011 and 2017-2018.
However, the prices crashed around end of the 2020 and the prices couldn’t recover after that moment.
In addition to price crash, historical volatility jumped from 33 to 500 at same period of the price crash.
That volatility continues until to 2011. Those important events let this study to cover the time range with
them. However, the time span is delimitated from the January of 2011 to the October of 2021 because
of limitations.

The reason behind the selection of BIST100 is related with its coverage of blue chip stocks.
Generally, the blue chip stocks are the most traded and demanded stocks in financial markets and they
are the most interested stocks of the international investors (Hearn, 2010). The market indices which
cover the blue chip stocks like as BIST100, S & P500, DAX30...etc. can impact whole market. They are
leaders in a market and the market follows them. Thereby, risks, returns, and trends of a market can be
forecasted just by following blue chip stocks (Annaert et al., 2011). Moreover, blue chip stocks and
indices are the most likely met the CAPM assumptions (Hearn, 2010) which is the root of this study’s
methodology. The only criteria for the stock selection process in this study is being traded in BIST100
index between the years of 2011 and 2021. Thereby, the sample covers fifty-seven company stocks of
that had continiusely involved in BIST100 index between the January of 2011 and the October of 2021.
Not all stocks of the index are in the sample, since the fourty-three stocks hadn’t consistently involved
in the index during the research period. The Table-1 shows the sampled companies’ stock codes and
operation sectors.

Table 1: Sampled Stocks

Sector Stock Code Sector Stock
Code
Bank AKBNK Electricity, Gas and Water ZOREN
ALBRK AKSEN
GARAN Real Estate Corporations ALGYO
ISCTR EKGYO
SKBNK TRGYO
HALKB ISGYO
TSKB Food, Beverages and Tobacco AEFES
VAKBN ULKER
YKBNK Mining KOZAL
Chemistry, Pharmacy, Petrol, Plastic AKSA KOZAA
Products and Tires GOODY IPEKE
GUBRF Retail Trade BIMAS
PETKM MGROS
SASA Communication TCELL
TUPRS TTKOM
Holdings and Investment Companies  ECILC Main Metal Industry EREGL
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ECZYT KRDMD
GLYHO Technology - Army ASELS
GSDHO Wholesale Trade DOAS
SISE Public Works and Construction ENKAI
TAVHL Entrepreneur Capital Corporation GOZDE
TKFEN Paper and Paper Products, Publishing ~ KARTN
and Distribution
ALARK Technology - IT NETAS
DOHOL Transportation and Storage THYAO
KCHOL Metal Utilities, Machine, Electrical TTRAK
Tools,
Transportation Vehicles
SAHOL
Metal Products, Machine, Electrical VESTL
Tools, Vehicles OTKAR
TOASO
KARSN
FROTO
ARCLK

Notes: The table is created by the author. The data were gathered from www.bist.com.tr

The stocks are from twelve different sectors. The sectors are (1) Bank, (2) Chemistry, pharmacy,
petrol, and plastic products and tires, (3) Holdings and investment companies, (4) Metal products,
machine, electrical tools, and vehicles, (5) Electricity, gas, and water, (6) Real estate corporations, (7)
Food, beverages, and tobacco, (8) Mining, (9) Retail trade, (10) Communication, (11) Main metal
industry, (12) Technology-army, wholesale trade, public works and construction, entrepreneur-capital
corporation, paper and paper products, publishing and distribution, technology- IT, transportation and
storage, and metal utilities, machine, electrical tools, and transportation vehicles.

2.2. Price Factors

The price factors were estimated with LWW®6F. Lin et al. (2011) generated that model by adding
liquidity factor to CAPM and FF5F asset pricing models. Fama and French (1993) defines the asset
prices with term premium (TERM), size factor (SMB), and market-to-book value (HML), while CAPM
preferred to default premium (DEF) and market excess return (MKT). It defines the prices as a function
of excess return (r;; — ry,). LWWGF incorporated those two asset pricing models and the liquidity factor
(L) to them. The LWWS6F model seen at the eq. (1).

Ty —Tpe = Q; + Bimkr MKT, + BisypSMB, + Bium,HMLy + Biper DEF: + Birgru TERM, + Biy Ly + &
(eq.1)

Ineg. (1), MKT is the market excess return. It shows the difference of market and stock returns.
The market return is the average return of the BIST100 on monthly basis. The average stock returns were
calculated for all twelve sectors in the sample. DEF is the default premium which compares the returns
of the stocks and the long-term government bonds. TERM is the return difference of the long and short-
term government bonds. The ten-year government bond rates were used for the long-term, while three-
months government bond rates were used for the short-term government bond returns in this study. SMB
is the excess returns of small stocks’ over the big stocks and sorted the stocks by transaction volumes.
In SMB calculation, the average transaction volume of the sample was taken by the months to sort the
stocks as small or big. Then, each stock’s transaction volume was compared with the sample’s
transaction volume. If the stock’s transaction volume is less than the sample’s, the stock is small. While,
if a stock’s transaction volume is equal or more than the sample’s transaction volume, the stock was
accepted as a big stock. HML classifies the stocks as high and low on basis of market-to-book values
(MV/ BV). It is equal to high and low stocks’ return differences. The low stocks’ average MV/BV is less
than the sample average MV/BV and the high stock’s average MV/BV is higher than the sample average
MV/BV. L is the liquidity ratio of the market. It was appraised with the Amihud illiquidity ratio (AIR).
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ricis the market return and rq is the risk-free rate. The Treasury bill (T-bill) rates were used for the r.
The Table 2 shows the variable definitions and data sources.

Table 2: Variables-Lin, Wang, and Wu (2011) Six Factors

Variable Definition Sources

MKT Stock market excess return. It is differences of the www.bist.com/ datastore
stock and market returns.

SMB Small stock return- big stock return. It is calculated by ~ www.bist.com/ datastore
sorting the stock as big and small.

HML High stock return- low stock return. It is calculated by www.bist.com/ datastore
sorting the stock as high and low.

DEF Default premium. It is difference of the ten- year www.evds2.tcmb.gov.tr
government bond and market returns. www.bist.com/ datastore

TERM Term premium. It is difference of the ten- year www.evds2.tcmb.gov.tr
government bond and three- month government bond wWww.investing.com
returns.

L Liquidity level of the market. The Amihud (2002) www.bist.com/ datastore
illiquidity ratio was used.

B Beta (coefficients of the variables). Fama and MacBeth ~ www.evds2.tcmb.gov.tr
(1973) cross-sectional regression test was used to Www.investing.com
estimate the beta values of each variable. www.bist.com/datastore

Y Expected stock return coefficients. It is estimated with  www.evds2.tcmb.gov.tr
a regression test. Www.investing.com

Tit Stock market return. It is average monthly return of the ~ www.bist.com/ datastore
BIST 100.

T'ge Risk- free rate. The Treasury bill (T-bill) rates were www.evds2.tcmb.gov.tr

used.

Notes: The table is created by the author. The variables are used to define Lin, Wang, and Wu (2011) six-factor model.

S values are the coefficients of the variables and they show sensitivities. fi is the liquidity
sensitivity that is the most important £ value because of this study’s purpose. fiLcan be explained as the
sensitivity of each sector return to creation in market liquidity (Lin et al., 2011).

The g values are also important for the expected return estimation. The eq. (2) represents to
expected return regression model. y values are the stocks’ expected return coefficients.

Tit — et = Yo + Y1Bimkr + V2Bisms + V3BinmL + VaBiver + VsBirerm + VebPir + Eit
(eq.2)

6 IS the coefficient of the g and it should be significantly positive if the liquidity level is
important for the market prices (Lin et al., 2011).

2.3. Liquidity Factor

The Amihud (2002) illiquidity ratio was used for estimating the liquidity. The return and
transaction volume are the two main variables of the illiquidity ratio. The daily return (Ri)) and monthly
illiquidity ratio (ILLIQ;,,) are calculated as seen in eqg. (3) and eq. (4), respectively.

R;; =100x
* (Pr-1)

ILLIQ;, =

t=
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Where P; is the stock price at day t and P;_, is the price at day t-1, |R;nq| is the absolute value
of the cumulative daily returns. VOL;,,4 is the cumulative daily transaction volume and D, is the actual
trading days in a month. ILLIQin is multiplied by 10° (Amihud, 2002). The Table 3 shows the variable
definitions and data sources for the liquidity.

Table 3: Variables-Liquidity Factors

Variable Definition Source

Pt Stock price in day t. www.bist.com/ datastore
Pta Stock price in day t-1. www.bist.com/ datastore
VOLimd Transaction volume on monthly basis. www.bist.com/ datastore
Dimd Trading days in a month. www.bist.com/ datastore
Rit Daily returns of the market. It is equal to % x 100 www.bist.com/ datastore

t—-1

| Rimd | Absolute value of monthly returns of the market. www.bist.com/ datastore
ILLIQim Amihud Illiquidity Ratio. Monthly illiquidity ratio of the www.bist.com/ datastore

i 1 yDiy IRimal
market. It is equal to Do P VoL

Notes: The table is created by the author. The variables are used to define the Amihud Illiquidity Ratio model.

The daily data of the BIST100 index was used for the monthly illiquidity level of the market
calculation. The index’s daily price and transaction volume data were gathered from the
www.bist.com/datastore. The market trading days was found by excluding holidays and weekends from
the thirty-days for each month.

3. RESULTS and DISCUSSION

Table 4 shows the summary statistics and the correlation matrix for the six factors and excess
returns used in the cross-sectional regression test. The observation number is 1560 for each factor and
the all data were Winsorized to reduce the effect of the outliers during the analysis.

Table 4: Summary Statistics and Correlations of the Variables

Summary Statistics

MKT SMB HML L TERM DEF ri-rf
Mean 0.007 0.019 0.034 0.016/10* -0.001 0.012 0.002
Median 0.005 0.007 -0.005 0.011/10° -0.010 0.010 0.000
Std.Dev. 0.049 0.099 0.186 0.014/10° 0.101 0.083 0.116
Min -0.080 -0.168 -0.159 0.001/10° -0.200 -0.150 -0.220
Max 0.115 0.270 0.680 0.049/10° 0.200 0.170 0.210
Obs. 1560 1560 1560 1560 1560 1560 1560

Correlations

MKT 1.000
SMB 0.481 1.000
HML -0.285 -0.236 1.000
L -0.028 0.008 -0.002 1.000
TERM -0.038 -0.189 0.103 0.003 1.000
DEF 0.105 0.266 -0.148 0.005 -0.474 1.000

Notes: The correlations were tested under 95% significance level. MKT is the stock market excess return, SMB is the size factor, HML is
the market-to-book value, L is the liquidity factor, TERM is the term premium, DEF is the default premium, ri-rf is excess return of the
market.

The summary statistics show that the average ri-r is 0.002 (0.2%) with a 0.116 (11.6%) standard
deviation. The average ri-rs is relatively low. MKT, SMB, HML, and DEF have higher averages. A
similar structure can be seen on the minimum values. ri-rs has the least minimum value (-0.220 or -22%).
HML has the highest standard deviation, average, and maximum values. Although its average is 0.034
(0.34%) and its maximum value is 0.680 (68%), its standard deviation is 0.186 (18.6%). TERM has the
least average value with -0.001 (-0.1%) and L has the least maximum value with 0.049/10° (or

23



Akademik Aragtirmalar ve Calismalar Dergisi 2025, 17(32), 16-38

0.00000049). Further, L has the lowest standard deviation (0.014/10°or 0.00000014). According to those
results, HML has more tendencies to show volatility and L is more stable than other factors.

There is no any multi-collinearity was found between the factors. The correlations are low. The
highest correlation of the factors is 0.481 and it is between MKT and SMB factors. The fig. 2 shows the
average monthly market-wide liquidity level over the period.

Figure 2: Average Monthly Liquidity Level

0,00000040

0,00000035

0,00000030

0,00000025

0,00000020

0,00000015

0,00000010

0,00000005 Hilt

0,00000000 . . . . . . Ll . . . | ”“.”“l.

! I 4 —+4 N AN MO OO MO < < 0O 0N O O O© M~ NN 0O 0 0 o0 oo 0o O «HA -
— — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — N N N N
O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O o o
SSSS8IIJKSEISIJTRIIKCISISIRIIRIIRS
885383855385 885853885088388838
— i — i — i — i — i — i — i — i — i — i — i — i — i

Source: The figure was generated by the author based on the Borsa Istanbul’s data with Amihud (2002) illiquidity
ratio.

According to the fig. 2, the average liquidity level ranges from 0.00000003 to 0.00000035. The
highest liquidity level in the market was observed on the July of 2012 and the lowest liquidity was
observed on the February of 2012. The average liquidity level of the market had shown volatility and it
gradually had decreased in the time.

3.1. Cross-Sectional Regression Estimations

The Fama and Macbeth (1973) cross-sectional regression test was run to reveal the six factors’
effects over the prices and to estimate S values. Two different processes were followed for the S
estimations. At the first process which is accepted as a long-term, every twelve months were added to
the previous months. In that way, eleven fBs were estimated for each factor. The g estimations of the
long-term are in Panel A of the Table 5. According to the test results, the market had been sensitive to
all factors except TERM. The market’s interest in TERM disappeared after 2019. The significance level
of the frerv1 had decreased between the years of 2011 and 2018. frermi is significant in 2011 and
between years of 2011-2012 and 2011-2013 (at 0.20% significance level), between 2011-2014 (at 0.10%
significance level), and between 2011-2015, 2011-2016, 2011-2017, and 2011-2018 (at 0.02%
significance level). fukr1, f1, frmis, Bsme1, and Poera are significant throughout all periods, whereas the
significance levels are not same. Bvkra, A1, frmiy, fsves (for all time ranges), and foer: (for years of 2011,
2011-2012, and 2011-2014) are significant at 0.20% significance level. foer: is significant at 0.10%
between 2011-2013, 2011-2015, 2011-2016, 2011-2017, and 2011-2018, at 0.05% between the years of
2011-2019, and at 0.02% between 2011-2020 and 2011-2021.

From the perspective of liquidity, this study argues with Zhang and Lence (2022) and Carvalho
et al. (2022) over the periods of liquidity’s relationship with the prices. Zhang and Lence (2022) found
that the effects of liquidity were more remarkable in sub-periods of 1994-2004 and 2005-2019 on the
SHSE and SZSE and Carvalho et al. (2022) concluded that liquidity was priced between the July of
2000 and the June of 2018 on the stock markets of Brazil, Chile, Colombia, Mexico, and Peru. However,
L impacted the prices from the January of 2011 to the October of 2021 on the BIST. Therefore, liquidity
is priced on the BIST for all periods. Those dissimilarities between the emerging markets can be
explained by Maharani and Narsa (2023)’s results which mentioned the importance of the characteristics
of the markets over the relationships of liquidity and price. Moreover, integration levels of the markets
with the global market can explain that difference by following Bekaert and Harvey (1997) and Batten
and Vo (2014).
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Table 5: Beta Estimations

Panel A
Time Range ™1 Brerma Bsmp1 Bumi1 Bi1 Bukr1 Boer1 P l;lfu(gnl.)s. Num. Of Period
2011 0.000  -0.501 0.119/10% 0.105/10% 29.854 -0.099/10° -0.051 0.42 144 12
(-1.28)* (1.00)* (1.00)* (1.00)* (-1.00)*  (-0.34)*
2011—2012 -0.030 -0.144 0.059/10° 0.052/10° 14.927 -0.050/10° 0.510 0.59 288 24
(-1.00)* (-0.54)* (1.00)* (1.00)* (1.00*) (-1.000*  (1.01)*
2011—2013 -0.020 -0.168 0.039/10° 0.034/10° 9.956  -0.033/10° 0.521 0.24 432 36
(-1.00)* (-0.88)* (1.00)* (1.00)* (1.00)* (-1.00)*  (1.53)**
2011—-2014 -0.015 -0.246 0.029/10° 0.026/10° 7.466  -0.025/10° 0.384 0.15 576 48
(-1.00)* (-1.45)**  (1.00)* (1.00)* (1.00)* (-1.00)*  (1.30)*
2011—-2015 -0.186  -0.317 0.002/102 0.020/10° 6.038  -0.020/10° 0.349 0.02%** 720 60
(-1.07)* (-2.17)**** (1.00)* (1.00)* (1.00)* (-1.00)*  (1.46)**
2011—-2016 -0.155  -0.342 0.019/10° 0.017/10° 5.032  -0.016/10° 0.340 0.00%*** 864 72
(-1.07)* (-2.54)**** (1.00)* (1.00)* (1.00%) (-1.00)*  (1.69)**
2011—2017 -0.118  -0.300 0.016/10° 0.015/10° 4.313  -0.014/10° 0.292 0.00%*** 1008 84
(-0.94)* (-2.47)**** (1.00)* (1.00%) (1.00)* (-1.00)*  (1.69)**
2011—-2018 -0.103  -0.297 0.014/10° 0.012/10° 3.864  -0.001/10?2 0.262 0.00%*** 1152 96
(-0.94)* (-2.72)**** (1.00)* (1.00)* (1.00)* (-1.00)*  (1.65)**
2011—2019 -0.092  -0.303 0.012/10° 0.011/10° 3435 -0.011/10° 0.299 0.00%** 1296 108
(-0.94)* (-3.03) (1.00)* (1.00)* (1.00)* (-1.00)*  (2.08)***
2011—2020 -0.083 -0.316 0.011/10° 0.098/10* 3.091  -0.096/10% 0.327 0.00%*** 1440 120
(-0.94)* (-3.43) (1.00)* (1.00)* (1.00)* (-1.00)*  (2.50)****
2011—2021 -0.077  -0.303 0.010/10° 0.091/10* 2.876  -0.090/10% 0.330 0.00%*** 1548 130
(-0.94)* (-3.53) (1.00)* (1.00)* (1.00)* (-1.00)*  (2.69)****
Panel B
Time Range @2 Brermz Bsup2 Bumiz Bz Bukr2 Bokr2 P ONfugLs. g;:gd()f
2011—2012 -0.030 -0.144 0.059/10°  0.052/10°  14.927 -0.050/10° 0.510 0.59 288 24
(-1.00)* (-0.54)* (1.00)* (1.00)* (1.00)* (-1.00)* (1.01)*
2012—2013 -0.030  -0.001 0.001/10*  0.002/10% -0.054/108 - 0.807 0.16 288 24
0.004/10%
(-1.00)* (-0.001)* (1.11)* (0.60)* (-1.25)*  (-0.88)* (1.62)*=
2013—2014 0.000  -0.349 0.001/10* -0.003/10%2 0.030/10¢ - 0.259 0.31 288 24
0.013/10%2
- (-1.61)** (0.42)* (-1.60)**  (1.00)* (-0.86)* (0.43)*
2014—2015 -0.434 -0541 -0.004/10%* 0.031/10% -0.013/10” 0.003/10%2 0.092 0.11 288 24
(-1.00)* (-2.41)**** (-1.15)* (0.82)* (-0.97)*  (1.09)* (0.29)*
2015—2016 -0.434  -0.535 -0.004/10%* 0.041/10% -0.023/10” 0.002/10*2 0.253 0.01*** 288 24
(-1.00)* (-2.46)**** (-1.06)* (1.07)* (-1.26)*  (1.03)* (1.96)***
2016—2017 0.050  -0.256 0.007/102 0.001/10% -0.016/10" - 0.149 0.18 288 24
0.039/10%
(-1.00)* (-1.16)* (1.37)*= (0.26)* (-1.24)*  (-0.27)* (1.76)**
2017—2018 0.050  -0.160 -0.002/10%? 0.002/10% -0.048/10% - 0.025 0.61 288 24
0.004/10%2
(-1.00)* (-0.95)* (-1.18)* (1.22)* (-0.97)*  (-1.22)*** (0.13)*
2018—2019 0.000  -0.316 -0.004/10%? -0.003/10%2 -0.003/10% 0.000 0.319 0.03*** 288 24
- (-2.06)***  (-1.18)* (-1.02)* (-0.87)*  (0.37)* (1.39)**
2019—2020 0.000  -0.378 -0.009/10%? -0.008/10%? -0.052/10" 0.006/102 0.589 0.00*** 288 24
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(264)*%*  (127)%  (L13)*  (0.87)*  (LOL)*** (3.84)
20202021 0000  -0.298 -0.005/10%2 -0.008/10%2 -0.020/107 0.003/102 0.503 0.00%** 252 21
(-239)****  (0.91)*  (-1.03)*  (-0.38)*  (0.94)*  (3.18)

Notes: **** *** ** * shows the significance at 0.02 %, 0.05 %, 0.10 % and 0.2 % levels, respectively. In Panel A, the betas were
estimated with the cumulative time periods. In Panel B, the betas were estimated with the twenty-four months.a is intercept, B is the liquidity
factor beta, Bukr IS the stock market excess return factor beta, Brgrym IS the term premium factor beta, Bpgr is the default premium factor
beta, Bsyp IS the size factor beta, and By, is the market-to-book value factor beta. The second rows of each column show t-test values.

At the second process which is named as the short-term, the months were grouped as twenty-
four months. s were gathered for each twenty-four months from the years of 2011 to 2021 and ten S
were estimated with that process. The /£ estimation results can be found in Panel B of Table 5. t-test
values of a couldn’t be estimated for the years 2013-2014, 2018-2019, 2019-2020, and 2020-2021
because of repeated values. Unlike the long-term results, Srerm2 is significant for the all-time ranges and
Poer2 is not significant between the years of 2019-2020 and 2020-2021. .. is significant for the all-time
ranges at 0.20% level. frerm2 is significant at 0.20% level (between the years of 2011-2012, 2012-2013,
2016-2017, and 2017-2018), at 0.10% level (between 2013 and 2014 years), at 0.05% level (between
2018 and 2019 years), and at 0.02% level (between the years of 2014-2015, 2015-2016, 2019-2020, and
2020-2021). fper: is significant at 0.20% level (between the years of 2011-2012, 2013-2014, 2014-2015,
and 2017-2018), at 0.10% level (between the years of 2012-2013, 2016-2017, and 2018-2019) and at
0.05% level (between 2015-2016 years). Sumi2 is significant at 0.10% level between the years of 2013-
2014 and significant at 0.20% level in the spare of the time range. Swvkr is significant at 0.2% level on
the 2011-2012, 2012-2013, 2013-2014, 2014-2015, 2016-2017, 2018-2019, and 2020-2021, and at
0.05% level 2017-2018 and 2019-2020. fsme: Is significant at 0.20% in all periods except in 2016-2017,
while it is significant at 0.10% level in this period.

The results showed the market is sensitive to all six factors for every period of the long and the
short-term until 2019. TERM is not significant in the long-term and DEF is not significant in the short-
term from 2019 to 2021. L, SMB, HML, and MKT are significant for the prices in all periods of the short
and long-term. Although Zhang and Lence (2022) mentioned that the liquidity and return relationship
is more remarkable in sub-periods, our results showed that £.1 and S, are significant among the all
periods at the significance levels. Kumar and Misra (2019) and An et al. (2020) mentioned that liquidity
risk is important for emerging markets (Indian and Chinese markets). Our results confirmed that results
by showing importance of the liquidity for the Turkish stock market. L is the most effective factor for
the prices in the long-term while SMB, HML, and MKT values are around zero both in the short and
long-term. L is priced on the BIST as Unlii (2013) mentioned. The market liquidity positively impacts
the prices on the BIST. In compare of the short and the long-term results, there are some differences in
the effects of factors on the prices. The coefficients of the L are negative and around zero in the short-
term but it is positive and higher than other factors in the long-term. Low liquidity may cause higher
prices in the short-term. DEF is the most effective factor and the significance of TERM is higher in the
short-term.

In addition to factors, the equation model is significant at 0.05% in all time ranges from 2015 to
2021 in the long term. Based on the long-term results of the eq. (1) can be rewritten as seven different
models which are on the Table 6.

Table 6: Model Estimations for Long-Term

Ty — 17 = (—0.186) + (—0.020/10% )MKT, + (0.002/ 10> )SMB, + (0.020/10%) HML, + (0.349)DEF, +
(—0.317)TERM, + (6.038)L,

Model 1

Ty — e = (—0.155) + (—0.016/10% YMKT, + (0.019/ 10%) SMB, + (0.017/ 10° )HML, + (0.340)DEF, +
(—0.342)TERM, + (5.032)L,

Model 2

Ty — 17 = (—0.118) + (—0.014/10% )MKT, + (0.016/ 10° )SMB, + (0.015/10° YHML, + (0.292)DEF, +
(—0.300)TERM, + (4.313)L,

Model 3

Ty — 17 = (—0.103) + (—0.001/10% )MKT, + (0.014/10% )SMB, + (0.012/10° )HML, + (0.262)DEF, +
(—=0.297)TERM, + (3.864)L,

Model 4
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1y — 15e = (—0.092) + (—0.011/10° )MKT, + (0.012/103 )SMB, + (0.011/10% )HML, + (0.299)DEF, +
(—=0.303)TERM, + (3.435)L,

Model 5

Ty — Tye = (—0.083) + (—0.096/10* )MKT, + (0.011/10% )SMB, + (0.098/10* )HML, + (0.327)DEF, +
(—0.316)TERM, + (3.091)L,

Model 6

7y — Tre = (—0.077) + (—0.090/10* )MKT, + (0.010/10% )SMB, + (0.091/10* )HML, + (0.330)DEF, +
(—0.303)TERM, + (2.876)L,

Model 7

Notes:

1.The correlations were tested under 95% significance level. MKT is the stock market excess return, SMB is the size factor, HML is the
market-to-book value, L is the liquidity factor, TERM is the term premium, DEF is the default premium, ri-rf is excess return of the market.
2. TERM is significant at 0.02% level, SMB, HML, MKT, L is significant at 0.2% level, and DEF is significant at 0.10% level in Model 1,
Model 2, Model 3, and Model 4. TERM is not significant, SMB, HML, MKT, L is significant at 0.2% level. DEF is significant at 0.05%
level in Model 5, Model 6, and Model 7.

The periods of the models are 2011-2015, 2011-2016, 2011-2017, 2011-2018, 2011-2019,
2011-2020, and 2011-2021 for models 1, 2 3, 4, 5, 6, and 7, respectively. £i1 has the biggest share of the
ri-rqin the models. That verifies the influence of L. It is the most influential factor for the prices. The S
ranges between 2.876 and 6.038. The highest .1 value was observed in Model 1 when the period is from
2011 to 2015. Although the market’s sensitivity continued until 2021, it had a declining trend and
reached 2.876 in 2011-2021 period. It shows the market’s attention to the liquidity, stock prices are
impacted by the liquidity, and prices of the stock have a positive relationship in the long-term. Sukri and
[Srerm1 are negative in the models. MKT and TERM have inverse relations with the prices. fSwkri, Bsmei,
and Sumir are around zero and fSoer: is another important factor for the prices which range from 0.262
to 0.349. The market liquidity positively impacts the price in the long-term. In a comparison of the long-
term and short-term results, the effects of factors on the prices are different. L factor is negative and
around zero in the short-term. That low liquidity is eligible to cause higher price demands.

The equation model is significant at 0.05% level between years of the 2015-2016, 2018-2019,
2019-2020, and 2020-2021 for the short-term and four significant models were gathered which are
named as Model 8, 9, 10, and 11, respectively. The models are represented at Table 7.

Table 7: Model Estimations for Short-Term

7y — 17 = (—0.434) + (0.002/10'2 )MKT, + (—0.004/ 10** )SMB, + (0.041/10'2 )HML, + (0.253)DEF, +
(—0.535)TERM, + (—0.023/107 )L,

Model 8

7 — 17 = (0.000) + (0.000)MKT, + (—0.004/ 10'?)SMB, + (—0.003/10'? ) HML, + (0.319)DEF, +
(—0.316)TERM, + (—0.003/10° )L,

Model 9

7 — 17 = (0.000) + (0.006/10'? )MKT, + (—0.009/ 102 )SMB, + (—0.008/10'2 )HML, + (0.589)DEF, +
(—0.378)TERM, + (—0.052/107 )L,

Model 10

7 — 17 = (0.000) + (0.003/10'2 )MKT, + (—0.005/ 102 )SMB, + (—0.008/10'2 ) HML, + (0.503)DEF, +
(—0.298)TERM, + (—0.020/107 )L,

Model 11

Notes:

1.The correlations were tested under 95% significance level. MKT is the stock market excess return, SMB is the size factor, HML is the
market-to-book value, L is the liquidity factor, TERM is the term premium, DEF is the default premium, ri-rf is excess return of the market.
2. TERM is significant at 0.02% level, SMB, HML, MKT, and L is significant at 0.2% level, and DEF is significant at 0.05% level in Model
8. TERM is significant at 0.05% level, SMB, HML, MKT, L is significant at 0.2% level, and DEF is significant at 0.1% level in Model 9.
TERM is significant at 0.02% level, SMB, HML, and L is significant at 0.2% level, MKT is significant at 0.05% level and DEF is not
significant in Model 10. TERM is significant at 0.02% level, SMB, HML, MKT, and L is significant at 0.2% level, and DEF is not
significant in Model 11.

Poer2 and Srermz are the most effective factors for the prices in the short-term. Sumiz (except in
Model 8), fswe2, fi2,and Srermz are negative in all models, while they have inverse effects on the prices.
Prais around zero, while it ranges from -0.052/10 (or -0.0000000052) and -0.002/10° (or -0.000000002).
The cross-sectional test demonstrated that liquidity is a significant factor in the prices. The market is
sensitive to liquidity both in the long and short-term. However, liquidity characteristics are different in
the short-term. Ma et al. (2020) deduced that pricing the liquidity is related to investor sensitivity to the
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liquidity risk. The liquidity risk premium would be negative because of the sensitivity. The negative
relationship between the liquidity and price on the BIST for the short-term may be explained by investor
sensitivities. Possibly, the investors’ reactions are different in the short and long term, so the relationship
is negative instead of positive. The liquidity shocks may be another reason for that differences between
the short and long-term results. lwanaga and Hirose (2022) demonstrated the effects of the positive and
negative shocks among the markets aren’t similar. The shocks may cause positive or negative
relationships between the liquidity and prices. Further, BIST needs time to price the liquidity positively.

3.2. Expected Stock Returns

The fs were used to estimate expected returns. The s were named as £ in the long-term and as
[2in the short-term models. A regression model represented at eq. (2) was run for the expected return
estimations. The correlation and multi-collinearity can harm regression models’ results. Therefore,
correlation and multi-collinearity were tested for f1and /5, values.

Tig =Tt = Vo + Y1Bimxr + V2Bismp + V3Binme + VaBiver + VsBirerm + YePiL + Eit

(eq.2)
Table 8: Correlations of Beta Values
Panel A
BrerRM1 Bsms1 BrmL1 BL1 BmkTL Poer1
Brerm1 1.000
Psms1 0.315 1.000
BrmLs *.0.722 -0.662 1.000
BL1 -0.364 *-0.730 *0.715 1.000
BmkT1 0.668 0.502 *-0.787 -0.472 1.000
Boer1 -0.575 -0.685 *0.912 0.652 *-0.780 1.000
Panel B
Brerm2 Bsms2 BrmL2 BL2 BmkT2 Boer2
BrerM2 1.000
Bsme2 0.628 1.000
BrmL2 -0.485 -0.625 1.000
BL2 0.045 -0.042 0.127 1.000
BuvkT2 -0.508 0.010 -0.004 0.142 1.000
Boer2 0.586 -0.005 0.219 -0.061 -0.608 1.000

Notes: * indicates high correlations between the variables. B is the liquidity factor beta, Bmxr is the stock market excess return factor beta,
Brerm is the term premium factor beta, Pper is the default premium factor beta, Bsus is the size factor beta, and Brm is the market-to-book
value factor beta. f3; values are 3 estimations for the long-term and B, values are for the short-term.

Table 8 shows correlations of the fs. The Panel A is for 1 and Panel B is for S, values in the
table. High correlations were detected between Srermi and Sumit, frvir and Soert, Ssmerand pua, foers and
Pukrs, Prmer and Sri, and Sume and Pukri. The high correlations signal possible multi-collinearity
problems between the fs. It was examined with the Variance Inflation Factor (VIF). A 10+ VIF value
shows a multi-collinearity problem between the variables (Vittinghoff et al., 2012; Jou et al., 2014). The
VIF test results concluded there is not a serious multi-collinearity problem (mean VIF is 5.26) but the
VIF of frumiiis 11.88. Therefore, frermi Was omitted from the model. Thus, the mean VIF dropped to
4.74 and the VIF of each factor is under 10. ;> values don’t have highly correlated factors and the mean
VIF is 3.60 (see Appendix 1 and Appendix 2 for the VIF test results). The results of the expected return
estimations are in Table 9. Three regressions were estimated for the returns.

Table 9: Expected Return Estimation

YHMLL YDEF1 YMKTL  YTERML YsMmB1 YL p R? Adjz.
R
-1.926 0.092 -0.162 0.906 0.472/10°
P (0.344) ****%(3950)  (-4.100) K ax(1760)  weex269) 001 0900 0.810
Adj.
YHML2 YDEF2 YMKT2 YTERM2 YsmB2 YL2 p R? R?
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-0.790 0.008 -0.052 0.015 0.119 -0.032/10°
bz *x((1550)  *(0.270) *(-1010)  *(-0.470)  *(0.240) * (-0.61) 0.45 0720  0.160
Adj.
YHML3 YDEF3 YMKT3 YTERM3 YsmB3 YL3 P R? R?

Boo -0.633 -0.039 -0.042/106
s 2.910) K en(1.430) * K wigag) Y0050 0700 0540

Notes: s shows omitted factors, *#### ¥k sk k% shows the significance at 0.01%, 0.02%, 0.05%, 0.10% and 0.2% levels, respectively.
The t-test values are represented in the parentheses on the second rows. yumi is the market-to-book factor coefficient, yper is the default
premium factor coefficient, ymkr is the stock market excess return coefficient, y, is the liquidity factor coefficient, ysus is the size factor
coefficient, yrerm IS the term premium factor coefficient.

The first rows of Table 9 are y values which show each variable’s coefficient for the expected
return and the second rows are the t-values of the ys. f1a is the estimation model for the long-term. /2,
and f2p are the estimation models for the short-term.

Pia estimation is significant at 0.05% level (p < 0.05) where R?is 0.90. ywkr1 is not significant at
any levels, it doesn’t impact the excess returns. yuwmiz is the only inverse-effect factor (significant at 0.2%
level). A 1% rise (decrease) in HML causes a 1.926% decline (rise) in the excess returns. The
significance levels are 0.01%, 0.02%, and 0.05% for yper1, yL1, and ysvs1, respectively. Atilgan et al.
(2015) concluded that the effect of HML is not accurate but market liquidity is the most important factor
for the returns on the BIST. However, HML is significant for all three models and liquidity isn’t the
most effective factor for the returns. In comparison with DEF and L, SMB has a stronger effect on the
returns in the long-term. A 1% rise in SMB increases the excess returns by 0.906%. DEF has a positive
effect, as well. It can trigger the return rise by 0.092%. y.1 is another positive factor, if L increases by
1% the expected excess returns will increase by 0.472/10° (or 0.000000472%), as well. The positive
impact of the L for the returns is in line with Demir et al. (2008) conclusions.

As mentioned before, there are two models were estimated for the short-term. The reason of
behind those two estimations is related to the model’s significance. Even though there is no high
correlation and multi-collinearity problems between f, values, the regression model is not significant
(p=0.45 > 0.05) for the short-term. Therefore, the model was tested by omitting some factors in the
model. After testing fourty-nine possible regression models, the 52, model was selected that is significant
at 0.05% level (p < 0.05). foer2, frermz, and Ssms2 Were eliminated in the model (see Appendix 2 for the
VIF test result). HML, MKT, and L have negative effects over the excess returns and yumis, ymxrs, and
ys are significant at 0.01%, 0.05%, and 0.2% levels, respectively. Like in the long-term, the effect of
the liquidity is weak in the short-term. A 1% increase (decrease) in pis results in a 0.047/10° (or
0.000000042%) decline (increase) in the returns. MKT’s effect is around zero, as well. The return would
decrease (increase) by 0.039% if ymkrs increases (decreases) by 1%. yuwis has a higher effect than the
two other factors of fan. A 1% increase (decrease) in yums causes a 0.633% decline (increase) in the
return.

Unlike Quir6s et al. (2017) and Musneh et al. (2020)’s conclusions, we found that liquidity
impacts expected returns in the market. Chordia et al. (2001), Chang et al. (2009), Hubers (2012), Foran
et al. (2014), Vu et al. (2014), Bradrania et al. (2015), Zhang and Ding (2018), Kim and Na (2018) and
Marozva (2019) mentioned an inverse relationship of the returns and liquidity for developed markets
but maybe the relationship is valid for emerging markets, too. This study’s short-term result confirmed
that the liquidity negatively impacts the expected returns on the BIST. As an emerging market, BIST
acts like a developed market in the short-term and shows an inverse relationship. The results underline
Narayan and Zheng (2011)’s and Shih and Su (2016)’s results regarding the inverse relationship between
liquidity and return, as well. However, all of those results argue with the long-term results because the
relationship isn’t inverse.

Chen et al. (2023) demonstrated illiquidity can forecast the stock returns at least for one-year
horizon besides causing a return premium. The result of this study confirms that. According to the
results, the liquidity is important for the returns but that importance changes its character in time. y.1 has
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a positive and y.s has a negative relationship with the expected excess returns. A 1% rise in y.1 increases
expected excess returns by 0.472/10° (or 0.000000472%) while a 1% rise (decrease) in yis declines
(increase) the returns by 0.042/10° (or 0.000000042%).

S and y. values should be positive if the liquidity is important for a market (Lin et al., 2011).
The g and y. values (BL1 and yi1) are significant and positive. Therefore, the results show that liquidity
is an important factor for the prices and expected returns on the BIST in the long-term. On the other
hand, those .. and y., are significant and negative. The liquidity is not important for the short-term. It
can be said that market doesn’t interest in the liquidity and the other factors are more important than the
liquidity in the short-term. The market’s interest in liquidity increases in thr long-term. The liquidity
became the most important factor for the prices and it is able to forecast excess returns of a market.

3.3. Robustness Tests

As a different approach, Abdi and Ranaldo (2017)’s spread measure (AR spread) was used for
the market liquidity in the robustness check. The AR spread defines the liquidity as a function of costs
while it is a ratio of return to trade volume in AIR method. The liquidity is the daily spread of the stocks
in AR spread. Close, high, and low prices of stocks are necessary in liquidity calculation (Le &
Gregoriou, 2020).

The same test processes were followed for beta estimations from section 3.1. Table 10 shows
the fs estimations both for the short and long-terms. The long-term g estimations are in panel A and
short-term fs estimations are in panel B of Table 10.

Table 10: Beta Estimations with AR Spread

Panel A

Time Range aL Brerm1 Bsus1 Bumia Brar Bukr Boer1 P of I\(l)ubn;. Nun”lge(:’fl

0.000 0501 0.037/10°  0032/10° 05747102 -0.018/107 0,051 0415 144 12
2011 (L280)*  (L00O)*  (LO0O)*  (LO0D)*  (-LO0D)*  (-0.340)*

-0.030 0144 0018/10°  0016/102 0.287/102 -0.000/102 0510 0593 288 24
2011—2012 (-1.000)* (0.540)%  (LO00)*  (LO0O)*  (LO0D)*  (-L0O0D)*  (LO10)*

20,020 0167 001210°  0011/102 0191/102 -0.006/102 0521  100.241 432 36
20112013 (-1.000)* (0.880)*  (L000)*  (LO0O)*  (LO0D)*  (-L0O0D)*  (L530)**

0,015 0246 0.00910°  0008/102 0.144/102 -0.004/102 0.384 0.153 576 48
20112014 (-L000)*  (-L4S0y**  (L000)*  (LOOO)*  (LOOO)*  (-1.000)*  (1.300)*

0.186 0317 000710°  0006/102 0115102 -0.004/102 0349 0.020%%* 720 60
20112015 (LO70)*  (2170)*** (1000)*  (LOOO)*  (LOOO)*  (-1.OOO)*  (LA460)**

0.155 0342 0.006/10° 0005102 0096/10% -0.003/102 0340  0.003*** 864 72
2011—2016 (LOT0)*  (-2540)***  (1000)*  (LOOO)*  (LOOO)*  (-1.OOO)*  (L.69O)**

0.118 0300 0.00510° 0005102 0008/10 -0.003/102 0292 0.004%%* 1008 84
2011—2017 (0.940)%  (2.470y***  (1000)*  (LOOO)*  (LOOO)*  (-L.OOO)*  (L.69O)**

0,103 0297 0.005/10°  0.004/102 0.0007/10 -0.002/102 0262 0.002%%* 1152 9%
2011—2018 (0.940)%  (2720%%%*  (LO0O)*  (LOOO)*  (LOOO)*  (-1.00O)*  (L.650)**

0,002 0303 0.00410°  0.004/102 0.064/10% -0.002/107 0299  0.000%%* 1296 108
20112019 (-0.940)* (-3030)  (LOOO)*  (LOOO)*  (LOOO)*  (-1.0OOO)*  (2.080)***

0,083 0316 0.00410° 0003102 0006/10 -0.002/102 0327  0.000%%* 1440 120
2011—2020 (-0.940)* (3430)  (L000)*  (LOOO)*  (LOOO)*  (-LOOOY*  (2.500)%**+

0,077 0303 000310° 0003102 00005 -0.002/107 0330  0.000%%* 1548 130
2011—2021 (-0.940)* (3530)  (L000)*  (LOOOY*  (LOOO)*  (-LOOOY*  (2.690)***+

Panel B
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Num. Num.
Time Range az Brerm2 Bsus:2 Bumiz Brarz Bukr2 Boker2 p of
of Obs. P
-0.030 -0.144 0.002/10 0.002/10 0.029/10 -0.0009 0.510 0.593 288
2011—-2012 24
(-1.000)*  (-0.540)* (1.000)* (1.000)* (1.000)* (-1.000)* (1.010)*
-0.030 -0.001 0.000 0.000 0.000 0.121/10% 0.807 0.307 288 2%
2012—2013
(-1.000)*  (-0.001)* (0.500)* (-1180)*  (0.880)* (0.760) (1.620)**
0.000 -0.349 0.007/10 -0.078/10 0.003/10 -0.0042 0.259 0.179 288 2%
2013—2014
- (-1.610)** (0.720)* (L4 (152**  (-0.020)* (0.820)*
-0.434 -0.541 0.018/10%° -0.184/ 10**  0.396/ 10  -0.398/ 10* 0.092 0.036*** 288 2%
2014—2015
(1.000)*  (-24100****  (0.520)* (0.890)*  (1.8B40y***  (-0.790)* (0.290)*
14 14 14
20152016 -0.434 0535 0.005/10 -0.436/ 10 0.197/ 10 -0.634/10 0.253 0.001%** 288 2%
(-1.000)*  (-2.460)****  (0.000)* (Lady>  (0.84)* (-1.340)* (1.960)***
0.050 -0.256 0.357/ 10  -0.478/10% -0.013/ 102  -0.123/10% 0.149 0.071** 288 2%
2016—2017
(1.00)* (-1.160)* (1.310)* (0.280*  (-1.05)* (-0.92)* (1.760)**
0.050 -0.160 0.368/10*° 0.188/10%° 0.142/10% -0.291/108 0.025 0.827 288 2%
2017—2018
(1.000)* (-0.950)* (0.970)* (0.990)* (0.92)* (-1.020)* (0.130)
0.000 -0.316 -0.321/10%  -0.497/10®  0.118/ 10  -0.047/10% 0.319 0.019%** 288 2%
2018—2019
- (-2.060)%**  (-0.41)* (0.970*  (0520)* (-0.420)* (1.390)**
0.000 -0.378 -0.822/10*  -0.001/10**  0.305/ 10  0.183/10% 0.589 0.000%** 288 24
2019—2020 '
- (-2.640)****  (:0.860)*  (-L.050)*  (0.710)* (0.670)* (3.840)
-0.013 -0.298 -0.112/10%  -0.103/ 10  0.146/ 10  0.224/ 10“ 0.503 0.000*** 252 21
2020—2021
(0.3200*  (-2300)****  (-L030)*  (-0.940)*  (0.290)* (0.810)* (3.180)

Notes: **** *** ** * shows the significance at 0.02 %, 0.05 %, 0.10 % and 0.2 % levels, respectively. In Panel A, the betas were estimated with the
cumulative time periods. In Panel B, the betas were estimated with the twenty-four months.ais intercept, 8, sris the liquidity factor beta,
Bmxr IS the stock market excess return factor beta, Brgry IS the term premium factor beta, Bpgr is the default premium factor beta, Bgyp is
the size factor beta, and By, is the market-to-book value factor beta. The second rows of each column show t-test values.

The results on panel A of Table 10 show the models are significant from 2011-2015 to 2020-
2021(p < 0.05). Bsmet, frmis, fLart, and Suxr are significant at 0.20% level among all periods. Similarly,
Poer is significant among all periods but its significance levels range from 0.20% to 0.02%. The least
effective factor is frerm, While it was significant in the 2011-2018 period and its effect disappeared after
2018. It didn’t impact the prices afterward. The panel B shows the models are significant (p < 0.05) in
2014-2015, 2015-2016, 2016-2017, 2018-2019, 2019-2020, and 2020-2021 periods. Ssms2 and Sukr are
significant at 0.20% level and fumie, fLarz, and Srermz are significant at different levels among the all
periods. Soer is significant in all periods from 2011 to 2019. Those results confirm the previous test
results that the AIR liquidity measure was used.

4. CONCLUSIONS

This study examines the role of market liquidity in stock prices and returns. Thereby, a six-
factor model was adopted for the stock prices and expected returns were estimated by regression models
for the Borsa Istanbul for approximately ten years. The factors are market excess return (MKT), size
factor (SMB), book-to-market value (HML), liquidity factor (L), term premium (TERM), and default
premium (DEF). The research sample is fifty-seven stocks that had been traded in the BIST100 index
from January 2011 to October 2021. The dataset has 1560 Winsorized monthly observations for each
factor.

The analysis shows that the average excess return of BIST was 0.002 (0.02%) for the period.
The book-to-market value was the most volatile and liquidity was the most stable factor. The maximum
liquidity level was 0.000049% which happened on July of 2012. Two different processes were followed
for sensitivity estimations of the factors. The first was named as long-term which every twelve months
were added to the previous months.
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The six-factor model was significant in the 2011-2015, 2011-2016, 2011-2017, 2011-2018,
2011-2019, 2011-2020, and 2011-2021 periods. The market is sensitive to the market excess return, size
factor, book-to-market value, liquidity, and default premium factors except term premium in the long-
term test. The market’s interest in term premium disappeared after the 2011-2018 period. The term
premium is significant in 2011 and between the years of 2011-2012 and 2011-2013 (at 0.20%
significance level), between 2011-2014 (at 0.10% significance level), and between 2011-2015, 2011-
2016, 2011-2017, and 2011-2018 (at 0.02% significance level) in the long-term. The market excess
return, size factor, book-to-market value, default premium, and liquidity are significant throughout all
periods, whereas the significance levels are not same. The market excess return, liquidity, book-to-
market value, size factor (for all time ranges), and default premium (for the 2011, 2011-2012, and 2011-
2014 periods) are significant at 0.20% significance level. The default premium is significant at 0.10%
between 2011-2013, 2011-2015, 2011-2016, 2011-2017, and 2011-2018, at 0.05% between the years of
2011-2019, and at 0.02% between 2011-2020 and 2011-2021. The liquidity is the most effective factor
for the prices in the long-term. The size factor, book-to-market value, and market excess return are
around zero in the short and long-term.

The second process was named as the short-term where the dataset was grouped as twenty-four
months. The research model is significant in the 2015-2016, 2018-2019, 2019-2020, and 2020-2021
periods of the short-term test. The book-to-market value is significant at 0.10% level in the 2013-2014
period and significant at 0.20% level in the spare of the periods. Similarly, the size factor is significant
at 0.10% level in the 2016-2017 period and at 0.20% level in the spare of the periods. The market excess
return and term premium have inverse relationships with the prices. The term premium s significant at
0.20% level in the 2011-2012, 2012-2013, 2016-2017, and 2017-2018 periods, at 0.10% level in the
2013-2014 period, at 0.05% level in the 2018-2019 period, and at 0.02% level in the 2014-2015, 2015-
2016, 2019- 2020, and 2020-2021 periods. The market excess return is significant at 0.2% level in the
2011-2012, 2012-2013, 2013-2014, 2014-2015, 2016-2017, 2018-2019, and 2020-2021 periods, and at
0.05% level in the 2017-2018 and 2019- 2020 periods. The default premium is significant at 0.20% level
in the 2011-2012, 2013-2014, 2014-2015, and 2017-2018 periods, at 0.10% level in the 2012-2013,
2016-2017, and 2018-2019 periods and at 0.05% level in the 2015-2016 period. As like to the long-term
results, the liquidity is significant for the all periods at 0.20% level, but it is negative in the short-term
test. According to those results, the liquidity is important in the short-term as far as in the long-term.
However, the market doesn’t price the liquidity in the short term. That implies the sensitivity to the
liquidity is not enough to price the liquidity in the short-term while it is the most influential factor of the
prices for the long-term. There is a possibility the investors’ reactions are different in the short and long
term, so the relationship is inverse instead of positive. The strongest impact of the liquidity was observed
in the 2011-2015 period and the weakest impact was observed in the 2011-2021 period. That implies
that liquidity had lost its power over the prices meanwhile the ten years. The default premium is the
most effective factor and the significance of the term premium is higher in the short-term. The size
factor, liquidity, and term premium have inverse effects on the prices.

The market excess return is not significant at any level, it doesn’t impact the excess returns in
the long-term. The book-to-market value is the only inverse-effect factor (significant at 0.2% level). A
1% rise (decrease) in book-to-market value causes al.926% decline (rise) in the long-term excess
returns. The significance levels are 0.01%, 0.02%, and 0.05% for the default premium, liquidity, and
size factor, respectively. In a comparison of default premium and liquidity, the size factor has a stronger
effect on the returns in the long-term. A 1% rise in size factor increases the excess returns by 0.906%.
The default premium can raise the return by 0.092% and liquidity increases by 1% the expected excess
returns will increase by 0.472/10° (or 0.000000472%), as well.

The return would decrease (increase) by 0.039% if the market excess return increases
(decreases) by 1%. The book-to-market value has a higher effect than the two other factors. A 1%
increase (decrease) in the book-to-market value causes a 0.633% decline (increase) in the return. The
book-to-market value (ynmis), market excess return (ymkrs), and liquidity (yLs) are negatively significant
at 0.01%, 0.05%, and 0.2% levels, respectively, for the expected excess returns in the short-term test. A
1% rise in liquidity would decrease the returns by 0.000000042%. Despite the importance of the liquidity
in the long-term, the liquidity is not the most important factor both for the market prices and expected
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excess returns in the short-term. The market’s interest increases over the time. The liquidity needs a
long-time to be priced. That result supports the idea about the unstable character of the liquidity-return
relationship. However, those results demonstrate that estimating the effects of liquidity on the market
for a short time cannot explain the relationship for all periods. Moreover, they argue the conclusions of
the previous studies mention that liquidity and returns have either inverse or no relationship in emerging
markets or sub-periods are qualified to understand the liquidity-market relationship.

This study’s short-term result confirmed that the liquidity negatively impacts the expected
returns on the BIST. As an emerging market, BIST acts like a developed market in the short-term and
shows an inverse relationship. Based on the results, liquidity is important for the returns but that
importance changes its character in time. The relationship between the liquidity and excess return is
positive in the long-termand negative in the short-term. A 1% rise in liquidity increases expected excess
returns by 0.472/10° (or 0.000000472%) in the long-term while it declines (increase) the returns by
0.042/10° (or 0.000000042%)) in the short-term. Therefore, the results show that liquidity is an important
factor for the prices and expected returns on the BIST in the long-term. On the other hand, liquidity isn’t
important in the short-term. It can be said, the market doesn’t interest in liquidity and the other factors
are more important than the liquidity in the short-term. The market’s interest in liquidity increases in the
long-term. The liquidity became the most important factor for the prices and it has an ability to forecast
excess returns of a market.

The robustness tests showed similar estimations for the market sensitivity to the factors and
demonstrated LWWS6F can explain stock market prices, as well. That is another contribution of this
study. LWWS6F may be an alternative of existing pricing models for the stock markets.

The results explain how stock prices and expected returns will change with market liquidity
level on the BIST. Thereby, the expected stock prices and returns can be estimated by appraising to
market liquidity. Investors and other market participants can use this information in investment
decisions, risk management, portfolio selection, and wealth management. It is also important for
companies to decide their stock prices and fulfill investors’ excess return expectations. Moreover, a
market and/or companies can use the liquidity to attract international investors because it shows the
advantages of investing on the BIST. The investors seek new investment opportunities in the domestic
and global markets. Since high return is an attractive factor for investors, the markets can trigger
investments by changing the market liquidity level. Especially, international investors may be interested
in that because previous studies showed some markets’ prices aren’t affected by liquidity risk. It means
those kinds of markets will be so attractive in risky periods. The policymakers can shape the markets
with those results within liquidity management. Therefore, the results are important for the financial
markets, investors, policymakers, and researchers.

Limitations: Despite this study’s remarkable outputs, it has some limitations. Different systematics can
be used for the beta estimations. Due to there is not a solid process for that, another approach can be
used. This study can be replicated by expanding the time period and sample, as well.

Future Research: The results are important for the next studies because they ask new questions about
liquidity. The first question is about the relation type. As mentioned before, the relation is positive for
the long-term whereas it is inverse for the short-term. There is no obvious reason for that result. The
other question may be about the validity of the LWWS6F for the other emerging and developed markets.
However, that model is valid for BIST, previous studies mentioned some factors like development level
or micro and macro-economic conditions can impact the liquidity-market relation.
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APPENDICES
Appendix 1-VIF Test Results
Ba B2

Variable VIF UVIF VIF 1VIF
HML 11.88 0.08 3.04 0.33
TERM 2.79 0.36 7.96 0.13
SMB 2.62 0.38 3.04 0.33
L 2.87 0.35 1.28 0.78
DEF 8.21 0.12 431 0.23
MKT 3.16 0.32 2.00 0.50
Mean VIF 5.26 3.60
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Appendix 2 -VIF Test Results After Eliminations

B1 B2

Variable VIF 1/VIF Variable VIF 1/VIF
HML 8.06 0.13 HML 1.02 0.98
MKT 2.88 0.35 MKT 1.02 0.98
DEF 7.41 0.14 L 1.04 0.96
SMB 2.56 0.39
L 2.79 0.36
Mean VIF 4,74 Mean VIF 1.03
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Borsa istanbul’da Islem Goéren Ana Metal Sanayi Firmalarimn Du-Pont
Analizi ile Finansal Performanslarimn Karsilastirilmas1 Uzerine Bir

Arastirma

A Research on Comparison of Financial Performance of Basic Metal Industry
Companies Traded in Borsa Istanbul with Du-Pont Analysis

Ismet BOLAT?

Oz

Amag: Bu aragtirmamin amaci, analize dahil edilen firmalarm
karhlik, varlik etkinligi ve 6zsermaye verimliligi gibi kritik finansal
gostergelerini  karsilagtirarak  hangi firmalarin daha stiin  bir
performans sergiledigini tespit etmektir.

Tasarim/Yontem: Arastirmada analiz yontemi olarak Du-Pont
analizi  kullamlmistir. Du-Pont analizinde kullanilmak tizere
BIST de faaliyet gosteren 19 firmanin, 2019-2023 yillar1 arasi 6z
sermaye, aktif toplam, net kar, net satiglar, 6z sermaye toplami ve
briit satis kart degerleri firmalarin bilango ve gelir tablolarindan elde
edilmistir.

Bulgular: Analizler sonucunda firmalarin yillar itibariyla ortalama
ozsermaye karliliklarinin 2019 yilindan 2022 yilina kadar artis
gosterdigi 2023 yilinda tekrar diisiis egilimi gosterdigi sonucuna
ulasilmistir. Ayrica dikkate deger bir diger sonug ise, analiz
doneminde firmalarin &zsermaye orani bilesenleri arasinda
Ozsermaye carpani oranmin yiiksek seviyelerde seyretmesidir.
Yiiksek Ozsermaye carpani, firmalarin yabanci kaynak kullanim
oranlarmin belirgin sekilde artis gosterdigine isaret etmektedir.
Sirhliklar: Calisma kisiti olarak, analizlerin daha kisa bir zaman
diliminde gergeklestirilmis olmasi gosterilebilir. Gelecekte, calisma
siiresinin ve kullamlan analiz yontemlerinin  degistirilmesi
durumunda daha kapsamli ve detayli arastirmalar yapilabilecegi
ongoriilmektedir. Bu sekilde, ana metal sanayi sektOriiniin
dinamikleri ve finansal yapilarina dair daha derinlemesine anlayislar
gelistirilip, sektorel bilgi birikimi zenginlestirilebilir
Ozgiinliik/Deger: Literatiirde ana metal sanayi sektériine yonelik
farkli analiz yontemleriyle yapilan gegmis tarihli caligmalar
bulunmaktadir. Ancak bu ¢alisma giincel son 5 yil verilerini
kapsamast ve Du-Pont analizini kullanmasi yoniiyle diger
calismalardan ayrismaktadir.

Anahtar Kelimeler: Metal Sanayi ve Uretim Sektorii, Finansal
Etkinlik, Du-Pont Analizi

Abstract

Purpose: The purpose of this study is to determine which firms
have superior performance by comparing critical financial indicators
such as profitability, asset efficiency, and equity efficiency of the
companies included in the analysis.

Design/Methodology: The research used Du-Pont analysis as the
analysis method. The equity capital, total assets, net profit, net sales,
total equity, and gross sales profit values of 19 companies operating
in BIST for the years 2019-2023 were obtained from the balance
sheets and income statements of the companies to be used in Du-
Pont analysis.

Findings: As a result of the analysis, it was concluded that the
average return on equity of the companies increased from 2019 to
2022 and then again showed a downward trend in 2023. Another
noteworthy result is the high level of the equity multiplier ratio
among the equity ratio components of the companies during the
analysis period. The high equity multiplier indicates that companies'
foreign resource utilization ratios have increased significantly.

Limitations: A limitation of the study is that the analyses were
conducted in a limited period of time. In the future, it is envisaged
that more comprehensive and detailed research can be conducted if
the study period and the analysis methods used are changed. In this
way, more in-depth insights into the dynamics and financial
structures of the basic metal industry sector can be developed, and
sectoral knowledge can be enriched.

Originality/Value: In the literature, there are previous studies on the
basic metal industry sector with different analysis methods.
However, this study differs from other studies in that it covers the
last 5 years of data and uses Du-Pont analysis.

Keywords: Metal Industry and Manufacturing Sector, Financial
Efficiency, Du-Pont Analysis
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Borsa Istanbul’da Islem Goren Ana Metal Sanayi Firmalarinin Du-Pont Analizi ile Finansal Performanslarimin Karsilastirilmasi
Uzerine Bir Arastirma

1.GIRIS

Giliniimiiz rekabet¢i i3 ortaminda, firmalarin finansal performanslarimin titizlikle
degerlendirilmesi ve bu performanslarin siirdiiriilebilir bir sekilde korunmasi, basarili bir yonetim
stratejisinin vazgecgilmez unsurlarindan biri olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Firmalarin kiiresel
piyasalarda etkin bir bi¢cimde rekabet edebilmeleri igin finansal durumlarini siirekli izlemeleri ve
gerekli iyilestirmeleri yapmalar1 gerekmektedir. Bu baglamda, finansal analiz yontemleri, firmalarin
ekonomik yapilarinin belirlenmesinde énemli bir rol oynamaktadir. Farkli finansal analiz yontemleri
araciligiyla elde edilen veriler, firmalarin giiglii ve zayif yonlerini ortaya koymakta ve stratejik karar
alma siireglerine yon vermektedir.

Ana metal sanayi sektorii, imalat sektoriiniin temel kaynak saglayicis1 konumunda
oldugundan, iilke ekonomisinin biiylimesine dogrudan etki eden temel sektorler arasinda yer
almaktadir. Bu sektor, demir, celik, aliminyum gibi ham maddelerin iiretimini saglamakta olup;
ingaat, otomotiv, gemi yapimi ve savunma sanayii gibi bir¢ok alt sektére de hammadde destegi
saglamaktadir. Tiirkiye’de ana metal sanayi, 6zellikle imalat sanayinin temel kaynak saglayicilarindan
biri olup, ekonomiye yon veren bir sektor olarak kabul edilmektedir (Uslu, 2024:243). Bu sektor, nihai
tirtinlerin dretiminde kritik bir role sahiptir (Akytiz vd, 2023: 31).

Aragtirmanin amaci, ana metal sanayi sektoriindeki firmalarin finansal performanslarini
izlemek ve degerlendirmektir. Borsa Istanbul’da faaliyet gdsteren bu firmalarin finansal tablolari, Du-
Pont analizi yontemiyle incelenerek 6zsermaye verimliligi, aktif karliligi, 6zsermaye ¢arpani ve net
kar marj1 gibi gostergelerle karsilastirilacaktir.

Du-Pont analizi, firmalarm finansal sonuglarini detayl bir sekilde inceleyen 6nemli bir aragtir.
Mevcut literatiirde finansal performans degerlemede kullanilan ¢esitli y6ntemlerin  6nemi
vurgulanmaktadir. Bu ydntemi kullanan birgok arastirmaci, Kog (2024), Ozgelik (2024), Safitri vd,
(2023), Sheela ve Karthikeyan (2012), Cakali (2021), Coskun Erdogan (2023), Shahnia ve Endri
(2020), Arslan ve Bora (2022), Ar1 (2023), karlilik, verimlilik ve finansal kaldirag gibi bilesenleri
analiz ederek firmalarin finansal etkinligini ve rekabet¢i konumlarini Kkargilagtirmali olarak
degerlendirmislerdir.

Arastirma, firmalarin finansal performanslarmi ve sektordeki mevcut durumlarini gdéstermesi
yoniiyle yatirimcilara ve yoneticilere stratejik karar alma siire¢lerinde katkida bulunmaktadir. Elde
edilen veriler, yalnizca yatirimeilar icin degil, ayni zamanda sektdrdeki yoneticiler i¢cin de stratejik
planlama ve risk yonetimi konularinda kritik bilgiler saglayacaktir. Bu arastirmada kullanilan analiz
yontemi ana metal sanayi firmalarinin finansal performanslarimin sektorel etkisini gostermesi
sebebiyle 6nemli veriler saglamaktadir.

Caligmanin sinirliliklar arasinda analizin yalnizca belirli bir zaman diliminde gergeklestirilmis
olmas1 gosterilebilir. Gelecekte, analiz siiresinin daha uzun tutulmasi ve analiz yontemlerinin
degistirilmesi ile daha kapsamli ve detayl arastirmalar yapilabilecegi dngoriilmektedir.

Caligmanin ilerleyen boliimlerinde, farkli sektdrlerdeki firmalarin finansal performanslarini
Olcen yerli ve yabanci literatiir Ozeti sunulmustur. Bu boliimde, analiz yontemi ve hesaplama
yontemleri ayrintili bir sekilde agiklanmistir. Ayrica, ¢aligmanin veri seti ile kullanilan yontem
hakkinda bilgilere yer verilmis olup, bulgular bdlimiinden sonra sonu¢ ve tartisma kismi
detaylandirilmigtir. Du-Pont analizi disinda firmalarin finansal verilerini degerlendirmede, Oran
Analizi, Trend Analizi, Yatay analiz, Dikey analiz gibi yontemlerde kullanilmaktadir.

2-LITERATUR TARAMASI

Literatiirde ana metal sanayii sektoriiniin ve diger bazi sektorlerin finansal performansini Du-
Pont analiziyle 6lgen bir¢cok calisma mevcuttur. Ayrica sektor analizlerinde farkli finansal analiz
yontemlerini kullanan ¢aligmalarda mevcut olup, 6nemli goriilenlere asagida deginilmistir;

Du-Pont analizi, finansal performans incelemelerinde yaygin bir yontem olarak farkli
sektorlerde ve donemlerde uygulanmistir. Ornegin, Aytekin ve Ibis tarafindan 2014 yilinda
gerceklestirilen ¢alismada, BIST makine endeksinde yer alan 23 firmanm finansal performanslariyla
miilkiyet yapisinin iligkisi 2009-2012 yillar1 arasinda incelenmistir. Bu ¢aligmada panel regresyon

40



Akademik Arastirmalar ve Cahsmalar Dergisi 2025, 17(32), 39-51

modeli kullanilmis olup, miilkiyet yapisindaki degisikliklerin firmalarin finansal performansi iizerinde
etkili oldugu sonucuna ulasilmistir. Sheela ve Karthikeyan (2012) arastirmalarinda, Hindistan'daki ilag
endiistrisinin finansal performansim 2003-2012 déneminde Du-Pont analizi ile 6lgmeyi hedeflemigler
ve firmalarin finansal performanslarinin 6l¢iimiinde Du-Pont analiziyle mutlak 6l¢iimlerin her zaman
gegerli bir sonu¢ vermedigini belirtmislerdir. Bununla birlikte, birka¢ firma arasinda karsilastirmalar
yaparak, verimliligi 6lgmede gorece biiylikliiklerin dogru segilmesi gerektigini vurgulamislardir.
Baskaya ve Ozdemir, BIST siirdiiriilebilirlik endeksinde yer alan 25 firmanin finansal performanslarmi
2024 yilinda 2022-2023 yillar1 i¢in Du-Pont analiziyle karsilastirmiglardir. Bu ¢alismada, bankacilik
sektoriindeki firmalarin net kar marji agisindan 6nde oldugu, yatirim firmalar1 ve holdinglerin ise
sektor ortalamasinin altinda kaldig tespit edilmistir.

Bakirci ve digerleri (2014) BIST’de faaliyet gosteren demir-¢elik metal ana sanayi
sektoriindeki 14 firmanin finansal performansini 2009-2011 yillar1 arasinda VZA, Siiper Etkinlik ve
TOPSIS yontemleri ile karsilagtirmiglardir. Analiz sonuglarma gore, bu yontemle etkinlik skorlarina
ulagan dort firma belirlenmistir. Celik ve Digiin (2018), BiST’de faaliyet gosteren 16 ¢imento
firmasinin 2012-2017 yillar1 arasinda finansal performanslarini inceleyerek, 2014 yilindan itibaren
karlilik oranlarinda olumsuz bir gidisatin bagladigini, 2016-2017 yillarinda ise bir toparlanma
yasandigim belirtmislerdir. Giimiis ve Cibik 2018 yilindaki ¢alismalarinda BIST te faaliyet gésteren
yatirim ortaklig sirketlerinin 6zsermaye karliliklarini Du-pont analiziyle karsilastirmislardir.
Shahnia ve Endri (2020) ise Jakarta Borsasi’nda listelenen yedi yatirnm firmasimin finansal
performansini incelemis ve bazi firmalarin digerlerine nazaran daha yiiksek getiriler sagladigin
gdzlemlemislerdir. Timur ve Giinay (2021) BIST’30°da yer alan firmalarin finansal performanslarini
2010-2019 yillar1 arasinda Du-Pont analizi ile panel veri analizi yontemi kullanarak incelemislerdir.
Bu ¢alismada aktif devir hizi, net kar marj1 ve aktif karlilik arasinda anlamli ve pozitif bir iliski tespit
edilmistir. Omag (2021), Adel Tic. ve San. A.S’nin 6zsermaye karliligin1 Du-Pont analizi ile incelemis
ve net kar marjindaki diisiisii onlemeye yonelik faktorlerin 6nemine dikkat ¢ekmistir. Cakali (2021),
2015-2020 yillar1 arasinda BIST?100'de yer alan 42 imalat sektorii firmasiin finansal performansini
Du-Pont analizi yontemiyle incelemis ve en diisiik kar marjina sahip firmalar1 belirlemistir. Arslan ve
Bora (2022), Kalkinma ve Yatirim Bankalarmin performanslarini 2015-2020 yillart arasinda Du-Pont
analizi ile karsilastirarak, bu bankalarin finansal olarak sektérden daha diisiik performans goésterdigini
ortaya koymuslardir. Al-Khoury ve digerleri (2022), Arap Bankasi'nin 2000-2019 donemi finansal
performansint Du-Pont analizi ile incelemis ve bankanin finansal kaldiracinin azaldigini
gozlemlemislerdir. Coskun Erdogan (2023) ise 17 otomotiv firmasinin finansal verilerini kullanarak
sektordeki finansal performanslarint karsilagtirmay1 amaglamaistir.

Bunlarin yani sira, Eytiboglu ve Bayraktar (2019) 2014-2016 yillar1 arasinda ana metal sanayi
alt sektdrlerinin finansal performanslarmi AHP ve TOPSIS yontemleri ile karsilastirmis ve en iyi
performans gosteren sektoriin ¢elik imalat sektorii oldugunu belirlemislerdir. Biiyiikarikan ve
Eryilmaz (2020) ¢alismalarinda, Borsa Istanbul’da islem goren tarim isletmelerinin yatirimlarindaki
karlilik diizeylerini Du-Pont analiz ile incelemisler ve analiz sonucunda, sektordeki net kir marjinin
diisiik oldugunu tespit etmiglerdir. 2023 yilinda Kefe tarafinan yapilan ¢aligma saglik isletmelerinin
finansal performanslarini karsilagtirmay: amaglamistir. Kefe ¢alismasinda analiz yontemi olarak Du-
Pont analizini kullanmigtir. Hameed ve Bouabi (2023), Irak bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren
Ozel ticari bankalarin 5 yillik finansal performanslarin1 Du-Pont analizi ile incelemis ve bu bankalarin
aktif yapilarinda belirgin bir diisiis gézlemlemiglerdir. Ar1 (2023), Du-Pont analizi kullanarak 2010-
2020 yillar1 arasinda 6zel bir hastane grubunun finansal yapisini ve karlilik durumunu incelediginde,
karhilik oranlarmin 2013 yili hari¢ pozitif oldugunu belirlemistir. Safitri ve digerleri (2023),
Endonezya Borsasi’nda islem goren tiikketim mallar1 firmalarimin 2018-2022 donemindeki finansal
performanslarin1 Du-Pont analizi ile dl¢tiikleri calismanin sonucunda, firmalarin ortalama %8,23'lik
bir 6zsermaye karlilik orammna sahip olduklarmni tespit etmislerdir. Ozgelik (2024), BIST’de islem
goren 7 enerji firmasimn 2020-2023 yillar1 arasmdaki finansal verilerini Du-Pont analizi ile incelemis
ve firmalarm aktif devir hizlarinin diisiik olmasina ragmen yiiksek kar marjina ulastiklarmi tespit
etmistir. Kog (2024), depolama ve ulastirma sektdriindeki 9 firmanin 2018-2022 yillar1 arasindaki
finansal performanslarin1 Du-Pont analizi ile inceleyerek, firmalarm en iyi performans1 2022 yilinda
gosterdigini belirtmistir.
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Yildirim ve digerleri (2019), BiST’de yer alan ana metal iiretim firmalarmin finansal
performanslarim TOPSIS yontemi ile analiz ederek, 2008 yilinin en iyi performans yili oldugunu
belirlemislerdir. Ayrica Yildirim ve ekibi (2021), 2011-2019 yillar1 arasinda BIST ana metal sanayi
sektoriinde yer alan 4 demir-gelik tiretim firmasinin finansal performanslarim gri iligkisel analiz
yontemiyle karsilastirmiglardir. Yiicel ve Durak (2021), 2019-2020 yillar1 arasinda BIST Imalat
sektoriinde yer alan firmalarm finansal etkinliklerini oran analizi yontemiyle test etmis ve deri, tekstil
ve giyim sektoriindeki firmalarin salgindan olumsuz yonde etkilendigini gézlemlemislerdir. Yiiriik ve
Orhan (2020), 2006-2017 yillar1 arasinda imalat sanayi alt sektoriinde yer alan firmalarin finansal
etkinliklerini Maut yontemiyle karsilagtirarak kimya iirtinleri sektdriiniin en iyi finansal performans
gosteren sektor oldugunu belirlemislerdir. Bu caligmalar, farkli sektorlerdeki firmalarn finansal
performanslarii 6lgmek igin uygulanan gesitli analiz yontemlerinin etkinligini ve Onemini ortaya
koymaktadir.

Literatiirde ana metal sanayi sektoriine yonelik farkli analiz yontemleriyle yapilan gegmis
tarihli caligmalar bulunmaktadir. Ancak bu c¢aligma giincel son 5 yil verilerini kapsamasi ve Du-Pont
analizini kullanmas1 yoniiyle diger calismalardan ayrigmaktadir.

Asagidaki tablo 1’de ¢alisma alan1 metal sektdrii olan ¢alismalarla diger sektorlerde yapilan
caligmalar karsilastirilmis ve caligma bilgileri verilmistir.

Tablo 1: Metal Sektorii ve Diger Alanlarda Yapilan Caligmalar

Yazar Adi ve Calisma Calisma Alani Calisma Donemi Analiz Yontemi
Y1l
Kog (2024) Depolama ve Ulastirma 2018-2022 Du-Pont Analizini
Sektorii
Ozgelik (2024) Enerji Sektori 2020-2023 Du-Pont Analizi
Safitri vd, (2023) Tiiketim Sektorii 2018-2022 Dupont Analizini
Celik ve Digiin (2018) Cimento Sektorii 2012-2017 Oran Analizi
Sheela ve Karthikeyan Ilag Endiistrisi 2003-2012 Du-Pont Analizi
(2012)
Cakal1 (2021) Imalat Sektorii 2015-2020 Du-Pont Analizi
Coskun Erdogan Otomotiv Sektori 2016-2021 Du-Pont Analizi
(2023)
Shahnia ve Endri Yatirim Sektorii 2014-2018 Du-Pont Analizi
(2020)
Arslan ve Bora (2022) Bankacilik Sektori 2015-2020 Du-Pont Analizi
Ari (2023) Saglik Sektorii 2010 -2020 Du-Pont Analizi
Yildirim vd, (2019) Ana Metal Sanayi Sektorii 2008 - 2017 TOPSIS
Eyiiboglu ve Bayraktar Ana Metal Sanayi Alt 2014-2016 AHP ve TOPSIS
(2019) Sektorleri
Yiicel ve Durak (2021) BIST Imalat Sektorii 2019- 2020 Finansal Oranlar
Analizi
Bakirct vd, (2014) BIST’ Demir, Celik Metal 2009-2011 VZA Siiper Etkinlik
Ana Sanayii Sektoril ve TOPSIS
Canakgioglu (2020) BIST Ana Metal Sanayi 2013-2018 Entropi ve WASPAS
Sektorii
Yildirim vd, (2021)  BIST Demir Celik Sektorii 2011-2019 Gri Iliskisel Analiz
(GiA)
Yiiriik ve Orhan Imalat Sanayi Alt 2006-2017 MAUT Yoéntemi
(2020) Sektorler
Aytekin ve Ibis (2014)  Borsa Istanbul Metal Esya, 2009-2012 Panel Regresyon

Makina Endeksi

Modeli

3. ANALIZ YONTEMI VE VERI SETi

Bu baslik altinda 6ncelikle arastirmada kullanilan analiz yontemi anlatilmis daha sonra analiz
verileri ve kapsamindan bahsedilmistir.

3.1.Du-Pont Analizi

Du-Pont analizinin 6zli, dzsermaye karlihgmmn (ROE) hesaplanmasina dayanir ve Du-Pont
analizi bir firmanin finansal tablolarmdan belli dénemde elde edilen verilerin anlamli sekilde
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karsilastirilmasina olanak saglar. Ayrica bu yontem hesaplanan oranlarin 6zsermaye karliligina etkisini
ortaya koyan bir analiz yontemidir (Akyiiz vd., 2019: 63).

Modelin veya analizin adi, 1920 yilinda bu formiilii kullanmaya baslayan ve “Stratejik Kar
Modeli” olarak bilinen Du-Pont sirketinden gelmektedir. Du-Pont, 6zsermaye karliligmin faktorel
analizini temsil eden matematiksel bir modeldir. Bu modelde ROE' nin hesaplanmasinda c¢esitli alt
faktorlere bakilir ve faktorlerin ayristirilmasi yoluyla analiz edilen firmalar i¢in her bir oranin finansal
performans iizerindeki etkisi hakkinda detayli yorumlar yapilabilir (Burja ve Marginean, 2014: 214).

Bu analiz bir firmanin finansal performansmin ortaya konmasini saglayan detayl bir analiz
yontemidir. Bu analizdeki temel mantik firmanin satislardan elde ettigi kar ile toplam varliklarin firma
karliliginda ne derece etkili oldugunun belirlenmesidir. Firma performansinin belirlenmesinde ve
kaynaklarin etkin kullanilmasinda bu analiz yontemi kullanicilara bir takim avantajlar saglamaktadir
(Baskaya ve Ozdemir, 2024: 83).

Du-Pont analizi, 6zsermaye karliligi analizine dayanir ve 6zsermaye getirisi, performansi ii¢
bilesene ayirarak hesaplar. Hesaplamada kullanilan oranlar ve formiilleri asagida gosterilmistir (Shelaa
ve Karthikeyan, 2012: 87).

Net Kar Marji = (Net Kar/Satiglar)
Aktif Devir Hiz1 = (Net Satiglar/Toplam Varliklar)
Ozsermaye Carpani = (Toplam Varliklar/Toplam Oz Sermaye)

Du-Pont oran1 Formiile edilecek olursa = Net Kar Marji x Aktif Devir Hizt x Oz Sermaye
Carpani olarak bulunmaktadir.

3.2. Veri seti ve Kapsami

Aragtirmanin veri seti, Borsa Istanbul'daki ana metal sanayi sektdriinde faaliyet gdsteren 28
firmanin 2019-2023 yillar1 arasindaki bilgilerini igermekte olup, 2024 yili verilerine ulasilamadigi i¢in
en son 2023 yili verileri kullanilmistir.

Calismanin verileri KAP (Kamuyu Aydinlatma Platformu)’ dan elde edilmistir. Calismanin
yapildigi dénemde Borsa Istanbul’da ana metal sanayi sektoriinde faaliyette bulunan 28 firma
bulunmaktadir. Ancak bu firmalardan 9’u i¢in belirlenen dénem araliginda istenen verilerin tamamina
ulagilamamustir. Arastirmanin homojenligi agisindan bu 9 firma arastirma disinda tutulmus olup bu
durum arastirma icin bir kisit olarak kabul edilebilir. Bunun disinda kalan 19 firma i¢in belirlenen
donem arali§inda segilen degiskenlere ulasilabilmistir.

Aragtirmada analiz yontemi olarak Du-Pont analizi kullanilmistir. Du-Pont analizinde
kullanilmak {izere firmalarin 2019-2023 yillar1 aras1 6z sermaye, aktif toplam, net kar, net satislar, 6z
sermaye toplami ve briit satis kar1 degerleri firmalarin bilango ve gelir tablolarindan elde edilmistir. Bu
degerler kullanilarak firmalar icin, 6z sermaye karliligi (ROE), 6z kaynak carpani, aktif karlilig
(ROA), net kar marj1 ve aktif devir hiz1 verileri hesaplanmistir. Calismada yer alan firmalar ve kodlart
asagidaki tablo 2°de gosterilmistir.

Tablo 2: Calismaya Dahil Edilen Ana Metal Sanayi Firmalari

Sira Kodu Unvan

3 BMSCH BMS Celik Hasir San. ve Tic. AS.

4 BRSAN Borusan Birlesik Boru Fab. San. ve Tic. AS.
5 BURCE Burgelik Bursa Celik Dokiim San. ve Tic. AS.
6 BURVA Burgelik Vana San. Ve Tic. AS.

7 CELHA Celik Halat Ve Tel San. AS.

8 CEMAS Cemag Dokiim San. AS.

9 CEMTS Cemtas Celik Makina Sanayi ve Ticaret A.S
11 DIMSAS Demisas Dokiim Emaye Mam. Sanayi A.S.
13 DOKTA Doktas Dokiimciiliik Ticaret ve Sanayi A.S.
14 ERBOS Erbosan Erciyas Boru Sanayi ve Ticaret A.S.
15 ERCB Erciyas Celik Boru Sanayi A.S.

16 EREGL Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.S.
17 ISDMR Iskenderun Demir ve Celik A.S
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18 1IZMDC Izmir Demir Celik Sanayi A.S.

19 KRDMA, Kardemir Karabii Demir Cel.San. ve Tic. A.S.
25 PNLSN Panelsan Cati1 Cephe Sist. San. ve Tic. A.S.
26 SARKY Sarkuysan Elek. Bakir San. ve Tic. A.S.
27 TUCLK Tuggelik Aliimin ve Metal San. ve Tic. A.S.
28 YKSLN Yiikselen Celik A.S.

Asagidaki tablo 3’de ¢aligmanin analiz kisminda kullanilan oranlarin adi, oranlarin
kisaltmalar1 ve hesaplama yontemleri gosterilmistir.

Tablo 3: Calismada Kullanilan Oranlar ile Tlgili Bilgiler

Ad1 Kisaltmasi Hesaplanmasi
Aktif Devir Hizi ADH Net Satislar/Aktif Toplami
Net Kar Marj1 (ROS) NKM Net Kar/ Net Satislar
Aktif Karlilig1 ROA Net Kar/Aktif Toplamu
Oz Sermaye Karlilig ROE Net Kar / Oz Sermaye Toplami

Oz Sermaye Carpani 0sC Aktif Toplani / Oz Sermaye Toplamu

4. BULGULAR

Bu baglik altinda analiz sonuglar1 yillar itibariyla tablolar halinde verilmis olup, tablolarin
altinda analiz sonuglari ile ilgili agiklamalar yapilmigtir. Asagidaki tablo 4’de her bir firmanin Du-
Pont analizinde kullanilan oranlar1 2019 ve 2020 yillar1 i¢in gosterilmis olup tablo sonunda gerekli
aciklamalara yer verilmistir.

Tablo 4: Firmalari Du-Pont Analizinde Kullanilan Oranlar1 (2019-2020)

Sira Firma Kodu Oranlar (2019) Oranlar (2020)

ADH NKM ROA ROE OSC ADH NKM ROA ROE OSC
3 BMSCH 356 0006 002 004 169 252 0,03 0,09 0,16 1,90
4  BRSAN 066 001 0009 002 240 046 -0,003 -0,001 -0,003 2,27
5 BURCE 0,46 -004 -002 -004 19 052 0,04 0,02 0,04 2,13
6
7
8

BURVA 063 -001 -0,008 002 281 165 0008 0,01 004 314
CELHA 131 -0 -004 -031 716 131 -002 -003 -0,34 106
CEMAS 042 -014 -007 -016 271 030 0,20 0,06 0,07 1,23
9 CEMTS 125 008 010 0312 117 113 0,18 0,20 023 1,18
11  DIMSAS 124 004 005 013 243 102 0,04 0,04 0,11 2,68
13 DOKTA 081 008 007 115 169 065 0,06 0,04 0,39 9,58

14  ERBOS 1,04 011 011 020 180 087 0,15 0,13 0,18 1,35
15 ERCB 0,65 0,03 002 006 299 05 0,06 0,03 0,10 3,04
16 EREGL 059 0,13 007 011 149 055 011 0,06 009 141
17 ISDMR 0,76 0,13 010 013 133 060 0,14 0,09 011 1,29
18 1ZMDC 098 -013 013 -162 128 113 -009 -010 -1,05 105
19 KRDMA 067 001 0008 002 233 069 0008 0006 001 277
25 PNLSN 125 0,01 016 007 467 106 0,05 0,05 025 5,16
26 SARKY 2,67 0,02 004 015 368 223 0,04 0,08 0,30 3,59
27  TUCLK 0,74 0,008 0,006 002 264 05 0,04 0,02 0,06 3,10
28  YKSLN 082 011 009 013 148 082 0,07 0,06 0,08 1,46

Tablo 4’de verilen 2019 ve 2020 yili oranlar1 incelendiginde, en yiiksek 6zsermaye karliligina
sahip firmanin ‘DOKTA’ oldugu goriilmistiir. 2019 yilinda ‘DOKTA’ firmasinin 6zsermaye oraninin,
ikinci ve tglincli en yliksek 6zsermaye karliligina sahip firmalar olan ‘ERBOS’ ve ‘SARKY’den
yaklagik 5 kat daha fazla oldugu tespit edilmistir. Bu yillarda en diisiik 6zsermaye karliligna sahip
firma ‘IZMDC’ firmasidir. 2019 ve 2020 yillarmda ‘DOKTA’ firmasiin yiiksek bir ROE degerine
ulagsmasindaki temel etken yiiksek bir Ozsermaye c¢arpani oranina sahip olmasidir. Bu yillarda
‘IZMDC’ firmasmin en diisiik 6zsermaye karlilik oranina sahip olmasinin nedeni ise diisiik net kar
marji oramna sahip olmasidir. Ozsermaye karliligi, hisse senedi yatirimcilari arasmda yakindan
izlenen bir finansal orandir. Bir firmanin yonetiminin hissedarlar1 i¢in ne kadar iyi deger yarattiginin
giiclii bir dl¢iisiidiir (Ahsan, 2012:132).

Bu oranin diger firmalardan daha yliksek olmasindan dolayr ‘DOKTA’ firmas1 hakkinda
sektordeki diger rakiplerine gore daha iyi bir yonetim yapisina sahip oldugu ve hissedarlarinin
yatirimlarina kars1 daha gii¢lii bir getiri saglayabilecegi ifade edilebilir. Yiiksek ROE, firmanin 6z
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sermayesini etkili bir sekilde kullanarak kar tiretme kapasitesinin arttigina igaret eder. Bu durum,
yatirimeilar igin olumlu bir sinyal olarak degerlendirilebilir. 2019 yilinda 4 firma negatif 6z sermaye
oranma sahiptir. Firmalarin negatif 6z sermayeye sahip olmasi, firmanin bor¢larimin varliklarindan
daha fazla oldugunu gosteren bir durumdur. Bu durum, firmanin finansal durumunun koétiiye gitigine
ve operasyonel risklerinin artabilecegine bir isarettir. Negatif 6z sermaye, firmanin zarar etmeye
devam etmesi ya da varliklarin in deger kaybetmesi sonucunda ortaya ¢ikabilmektedir.

Firmalarin 6zsermaye karlilik oranlar1 incelendiginde, 6zsermaye karliligmi etkileyen aktif
karliligi (ROA) ve 6z sermaye c¢arpani gibi degerlere de bakmak gerekir. 2019 yilinda en yiiksek 6z
sermaye ¢arpami oranina sahip olan firmanin ‘DOKTA’, en yiiksek aktif karliligi oranmna sahip
firmanin ise ‘PNLSN’ oldugu goriilmektedir. Ozsermaye c¢arpam, ozkaynaklarla toplam aktifler
arasindaki iliskiyi 6l¢en bir orandir. Bir firmanin hissedarlarinin firmanin varliklarinin ne kadarini
finanse ettigini gosterir. Borg, O0zsermaye arasi iligkiyi 6lgen bu oran firmanin finansman yapisi
hakkinda bilgiler verir (Lizalova ve Kozakova, 2013: 386). Bu baglamda 6z sermaye ¢arpani orani
yiiksek olan bir firma i¢in, (2019 yilinda en yiiksek 6z sermaye carpani oranina sahip firma
DOKTA’dir.) genellikle varliklarini finanse etmek igin biiyitk miktarda bor¢ kullandigr yorumu
yapilabilir. Bu durum, firmanin finansal kaldiracinin yiiksek oldugunu ve kaynak kullaniminda dig
borglanma tutarmin daha yiiksek oldugunun bir gdstergesi olabilir. Ancak yiliksek borg finansal riskleri
de beraberinde getireceginden ekonominin kot gittigi donemlerde firmalart daha olumusuz
etkileyebilir. Ayn1 zamanda yiiksek 6zsermaye karliligi, firmanin dagitmadigi karlari verimli bir
sekilde kullandigin1 ve biiyiime potansiyelinin siirdiigiinii gosteren bir veri olarak piyasalarda kabul
edilebilir.

Aktif karlilik oran1 6nemli finansal gdstergelerden biridir. Bu oran firmanin ne derece karlilik
sagladigini ve varliklarim1 ne oranda etkili kullandigimi gosterir. Yatirim getirisi orani olarak da
adlandirilan bu oran ne kadar biiyiikse firmanin karlililk konusunda o derece basarili oldugu kabul
edilir (Akgiil, 2020: 995). Bu baglamda aktif karlilik oram yiiksek olan bir firma (2019 yilinda en
yiiksek aktif karlilik oranina sahip firma PNLSN’dir.), i¢in mevcut varliklariyla etkili bir sekilde kar
iiretebildigi yorumu yapilabilir. Bu durum, firmanin verimli ¢alistigini ve etkin yonetim becerilerinin
oldugunu gostermektedir. Ayrica, yiiksek aktif karlilik oram, firmanin finansal etkinligini ve
yatirimcilarin ilgisini artirir. Ancak, bu orani degerlendirirken sektordeki diger firmalarla ve firmanin
gecmis performansiyla karsilastirma yapmak 6nemlidir, ¢iinkii Yiiksek aktif karlilik orani bir firmanin
finansal performansini yorumlamada tek basina yeterli bir gdsterge olmayabilir.

Yine bu yilda en yiiksek net kar marj1 oranina sahip olan firmalar ‘EREGL’ ve ‘ISDMR’
olarak tespit edilmistir. Net kar marj1 degeri ne kadar yiiksek olursa, firmanin satiglardan net gelir elde
etme kabiliyeti o kadar yiiksek olur, bu da firmanin daha etkin ve verimli bir performans sergiledigini
gosterir. Bu durum yatirimcilarm firmaya yatirim yapma istahini arttirir. Artan yatirimlar firmalarin
karlarim arttirmasimi saglar ve firmalarn karlilik hedefleri yiikselir (Handayani ve Winarningsih,
2020: 199).

2019 yili aktif devir hiz1 verileri incelendiginde, bu oranin 19 firma i¢in ortalamasinin 1.08
oldugu goriilmektedir. Aktif devir hiz1 bize satislarin aktifin ka¢ kat1 oldugunu gosteren bir orandir.
Aktif devir hiz1 oraninin 1.08 olmasi, firmanin aktif varliklarinin ortalama 1.08 kat1 kadar satis yaptigi
anlamina gelmektedir. Yani, firma her bir birim varlik i¢in 1.08 birim satis ger¢eklestirmektedir. Bu
oran, firmanin varliklarin1 ne kadar verimli kullandigin1 gosterir; yiiksek bir aktif devir hiz1 genellikle
olumlu bir isaret olarak degerlendirilir. Bu oranm diisiikk olmasi firmalarin karhiliklarimin zayif
oldugunu gosterir (Yenisu, 2019: 30). Firma bazli bir inceleme yapildiginda varliklarim en etkin
kullanan ve en hizli sekilde gelir {ireten firmanim ‘BMSCH’ oldugu goriiliirken, en kotii performansi
sergileyen firmanin ise, ‘BURCE’’ oldugu goriilmektedir.

2020 yih analiz sonuglar1 incelendiginde ‘DOKTA’ firmasimin 6zsermaye karliliginin en iist
seviyede oldugu belirlenmistir. Bu yilda ‘DOKTA’ firmasmin yiiksek bir 6zsermaye karliligina sahip
olmasinin nedeni olarak yiiksek 6zsermaye ¢arpam oram gosterilebilir. Zira bu yilda bu oran tiim
firmalarda ortalama 3.59 ¢ikarken ‘DOKTA’ firmasi i¢in 9.58 ¢ikmugtir. Bu durum firmanin sermaye
yapisini olustururken diger firmalara gore daha fazla finansal kaldiragtan yararlandigimi ve borg ile
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birlikte artan birtakim finansal risklere ragmen etkili bir bor¢ yonetimi (diisiik faiz oranlar1 veya
yiiksek biiyiime) sayesinde dzsermaye karliligini arttirdigini gostermektedir.

2019 yilinda 6zsermaye karliligi negatif olan ‘BURCE’ ve ‘CEMAS’ firmalarinin 2020
yilinda 6zsermaye oranlarinin pozitife dondiigii goriilmiistiir. Bu firmalarin 2019 yilindan 2020 yilina
geciste Ozsermaye oraninin pozitife doniigsmesi firmalarin kir elde etme yeteneginin arttigini ve
sermaye verimliliginin iyilestigine isaret eder. Artan 6zsermaye karlilig1 daha fazla yatirimer ¢eker ve
ortak sayisini arttirabilir (Kosan ve Karadeniz, 2014: 78). Ozsermaye oranlarimn pozitife dénmesi,
firmalarin sektdrdeki diger firmalara gore daha etkili yonetildiginin ve daha etkin bir maliyet kontrol
mekanizmasia sahip oldugunun bir gostergesidir. Ozsermaye orani 2019 yilinda pozitifken 2020
yilinda negatif olan tek firma olarak ‘BRSAN’ dikkat cekmektedir. Negatife doniisen 6zsermaye orant
firmanin faaliyet zararinin olduguna veya isletme maliyetlerinin yiiksek olduguna isaret eder. Negatif
bir ““ROE”’, yatirimcilar ve analistler igin olumsuz bir gosterge olarak degerlendirilmektedir. Bu
durum firmanin finansal etkinligi hakkinda ciddi endiselere neden olabilecek bir durumun varligini
gostermektedir.

Bu dénemde ‘BRSAN’ firmasinin 6zsermaye oraninin negatif deger almasi aktif karlilik
degerinin negatif olmasindan, aktif karlilik oraninin negatif olmasi ise net kar marji oraninin negatif
olmasindan kaynaklanmaktadir. Net kar marjinin negatif olmasi bu firma i¢in satiglardan daha yiiksek
bir maliyet ve giderin oldugunu géstermektedir (Ar1, 2023: 195).

Asagidaki tablo 5’de her bir firmanin Du-Pont analizinde kullanilan oranlar1 2021 ve 2022
yillar1 i¢in gosterilmistir.

Tablo 5: Firmalarm Du-Pont Analizinde Kullanilan Oranlar1 (2021-2022)

Sira Firma Kodu Oranlar (2021) Oranlar (2022)

ADH NKM ROA ROE OSC ADH NKM ROA ROE OSC
3 BMSCH 19 005 010 013 131 199 006 0,12 0,18 153
4  BRSAN 0,44 001 0005 001 248 080 006 005 011 233
5 BURCE 069 002 001 003 224 053 010 005 0,09 1,60
6
7
8

BURVA 0,70 002 002 006 372 078 004 003 026 380
CELHA 1,19 o001 o001 015 112 201 0006 001 033 257
CEMAS 027 097 02 028 110 041 063 026 029 112
9 CEMTS 127 027 034 041 122 145 029 042 051 121
11 DIMSAS 1,18 005 006 017 302 123 -008 -0,09 -072 7,74
13 DOKTA 064 013 008 037 447 09 002 001 004 3,06

14 ERBOS 119 015 o018 029 164 153 014 023 037 161
15 ERCB 031 002 0007 002 250 068 005 004 009 278
16 EREGL 0,13 0,24 013 01 149 009 015 011 016 147
17 ISDMR 065 018 o011 o017 142 083 011 009 013 144
18 1ZMDC 140 -007 -010 -098 968 213 005 010 047 453
19 KRDMA 068 02 018 039 219 103 008 008 019 232
25 PNLSN 108 o011 o012 043 370 097 015 014 0,28 195
26 SARKY 241 004 010 038 398 315 004 013 045 343
27 TUCLK 049 024 011 031 270 047 013 006 018 310
28  YKSLN 126 016 020 041 202 115 011 013 040 311

Tablo 5’de verilen 2021 ve 2022 yili oranlari incelendiginde; 2021 yilinda, en yiiksek 6z
sermaye karhiligina sahip firmanin 0,43’lik oranla ‘PNLSN’ oldugu goriilmektedir. Sirasiyla ikinci ve
liclincii en yliksek 6z sermaye karliligina sahip firmalarm ise ‘CEMTS’ ve ‘“YKSLN’ oldugu
gorlilmiigtiir. Ayrica, 2021 yilinda ‘IZMDC’ kodlu firmanin ¢ok yiiksek oranda negatif 6z sermaye
karlhilik oranina sahip oldugu gériilmektedir. ‘PNLSN’ firmasinin bu yilda 6zsermaye oraninin yiiksek
¢ikmasmin sebebi aktif devir hizi oraninin bu yildaki ortalama degerin iizerinde olmasindan
kaynaklanmaktadir. 2021 yilinda en diisiik 6zsermaye karliligina sahip firma olan ‘IZMDC’ firmasinin
bu yilda endiisiik 6zsermaye karliligina sahip olmasinin nedeni bu firmamn negatif bir kar marj1 oran
ve negatif aktif karlilig1 oranina sahip olmasidir. 2021 yilinda negatif 6z sermaye karliligina sahip olan
‘IZMDC’ firmasmin 2022 yilinda 6z sermaye oranin 0,47 oldugu goriilmiistlir. Bu artig bize firmanin
finansal performansinda olumlu bir degisiklik oldugunu ve Ozkaynaklarindan kar elde ettigini
gostermektedir. Yani, firmanin karliliginda bir artig olduguna isaret etmektedir
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2022 wyilinda ‘CEMTS’ firmast en yliksek Ozsermaye orammna sahip firma olarak
goriilmektedir. Firmanin bu yilda en yiiksek 6zsermaye oranimna sahip olmasinin nedeni ortalamanin
tizerinde yliksek kar marji ve aktif devir hizina sahip olmasindan dolayidir. Bu yilda en diisiik
Ozsermaye oram ise -0,72’lik oranla ‘DIMSAS’ firmasina aittir. ‘DIMSAS’ firmasinin 2022 yilinda en
diisiik 6zsermaye karliligina sahip olmasinin nedeni negatif kar marji oram1 ve negatif aktif karlilig
oramdir. Bu oranin ¢ok yiiksek bir negatif deger almasi firmanin finansal kaldirag etkisinin negatif
oldugunu ve o6zsermaye karliligini olumsuz etkiledigini gosterir (Uluyol vd., 2014: 71- Erol ve
Ayboga, 2021: 441).

Asagidaki tablo 6’da her bir firmanin Du-Pont analizinde kullanilan oranlar1 2023 yili igin
gosterilmistir.

Tablo 6: Firmalarin Du-Pont Analizinde Kullanilan Oranlar1 (2023)

Oranlar (2023)
Sira FirmaKod ADH NKM ROA ROE OSC
3 BMSCH 203 001 002 003 147
4 BRSAN 0,75 010 007 016 224
5 BURCE 057 008 005 008 1,72
6
7
8

BURVA 126 002 002 007 2093

CELHA 1,14 002 002 011 445

CEMAS 047 -0,18 -0,09 -0,10 1,19
9 CEMTS 1,18 002 002 0,02 1,15
11  DIMSAS 125 004 005 015 2093
13 DOKTA 083 005 004 011 260
14 ERBOS 1,19 -0,04 -005 -0,07 160
15 ERCB 0,85 0,009 0,008 0,03 327
16 EREGL 001 003 001 002 162
17 ISDMR 065 005 003 005 158
18 1ZMDC 1,06 004 004 008 184
19 KRDMA 086 003 003 004 163
25 PNLSN 1,02 009 009 018 2,05
26 SARKY 276 003 009 022 251
27 TUCLK 042 022 009 021 225
28  YKSLN -009 -0,10 -0,09 -0,23 2,48

Tablo 6’da verilen 2023 yili oranlar1 incelendiginde; &zsermaye karliligi en yiiksek olan
firmanin ‘SARKY’ oldugu goriilmektedir. Bu yilda negatif 6zsermaye oranma sahip firmalar,
‘CEMAS’, ‘ERBOS’ ve ‘YKSLN’dir. Bu firmalarin ayni yilda 6z sermaye ¢arpanlari pozitifken, net
kar marj1 oranlarinin negatif oldugu goriilmiistiir. Firmalarn net kar marjinin negatif olmasi firma
gelirlerine gore maliyetlerinin daha fazla oldugunu ve bekledikleri kar oranina ulasamadiklarini
gostermektedir.

5. SONUC VE ONERILER

Du-Pont analiz yontemi, firmalarin finansal performansini hem sektorel bazda hem de kendi
icinde degerlendirmek i¢in kullanilmaktadir. Bu analiz yontemi firmalara etkin olmayan boliimler igin
iyilestirme Onerileri sunar. Ayrica, sektordeki firmalarin performanslarini karsilagtirarak stratejik
finansal kararlarin alinmasinda ve denetiminde de 6nemli bir rol oynamaktadir.

Cahigma sonucunda; BIST ana metal sektriinde 2019-2023 yillari arasinda yapilan Du-Pont
analizi, firmalar i¢in 6zsermaye karlihigmin ve finansal performansin degisimini ortaya koymustur.
2019 yilinda analiz edilen firmalarin ¢ogu ROA, ROE ve NKM oranlarinda pozitif degerler alirken,
2020 yilinda 19 firmadan 3’iiniin negatif degerler aldigi goriilmiistiir. 2021 ve 2022 yillarinda
firmalarin bu oranlar1 pozitif kalmis, ancak 2023 yilinda bazi firmalarda diisiis gdzlemlenmistir. Diisiik
NKM oranlari, firmalarin maliyet yapisimin zayif oldugunu ve kérlilik performanslarinin sorunlu
oldugunu gostermektedir. Firmalar, maliyet azaltict ve verimlilik arttirici stratejiler ile finansal
performanslarini iyilestirme yoluna gidebilirler.

Incelenen yillarda analize dahil olan firmalarm ortalama Aktif devir hizi (ADH) oranlar1 goz
Oniinde bulunduruldugunda, firmalarn ortalama en yiiksek ADH oramna 2022 yilinda ulastiklari
goriilmiistiir. Bundan sonra sirastyla en yiiksek ADH oranlar1 2019-2020-2023 ve 2021 yillarinda
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goriilmiistiir. Firmalarin ortalama ROE degerleriyle ADH oranlar1 karsilastirildiginda 2022 yilinda
firmalarin en yiiksek ortalama ROE degerine ulastiklar1 goriilmektedir. ADH nin ROE’yi olusturan
unsurlardan biri oldugunu g6z Oniinde bulundurdugunda bu yildaki yiiksek ROE degerinin
sebeplerinden birinin yliksek ADH oramt oldugu sdylenebilir. Ortalama ADH oraninin en yiliksek
oldugu ikinci y1l 2019 yilidir ancak 2019 yilinda ortalama ROE degeri ¢ok diisiiktiir. Bu durum bize
firmalarin varliklar1 tizerinden yaratabildikleri geliri arttirabildiklerini, ancak yeterli ve verimli bir
sermaye yapisina sahip olmadiklarinmi gosterir. Boyle bir durumda operasyonel olarak etkin olan ancak
yeterli Ozsermaye karliligina sahip olmayan firmalar i¢in, saglam bir finansal ydnetim yapisi
olusturulmasi, bor¢ ve nakit akigminin etkin bir sekilde yonetilmesi, hizmet kalitesininin arttirilmasi
gibi politika onerilerinde bulunulabilir. Bu politikalar biitiinciil ve siirekli bir sekilde uygulandiginda
Ozsermaye karliligin1 artirmada etkili olacaktir.

Incelenen yillarda analize dahil olan firmalarda yabanci kaynak kullaniminin yiiksek oldugu
goriilmiigtiir. Bu durum bize firmalarin finansman ihtiyacinin biiyiikk bir kismimin yabanci
kaynaklardan saglandigini gostermektedir. Yabanci kaynakli finansman oraninin yiiksek olmasi
firmalar i¢in baz1 mali riskler tagisa da, dogru yonetilen bir bor¢lanma politikasi firmalar igin gesitli
maliyet avantajlar1 saglayabilecektir. Ozsermaye karlihig1 bize firmalar hakkinda karlilik ve verimlilik
acisindan 6nemli veriler saglasa da firmalarin finansal politikalar1 olusturulurken finansal durumlar1 ve
risk yapilar1 da incelenmeli ve buna uygun politikalar olusturulmalidir.

2019 yilinda yapilan analiz, 19 firmanin ortalama 6zsermaye karlilig1 oranimin sadece 0,01
oldugunu ve bir¢ok firmamn diigiik net kar marji ile maliyet sorunlar1 yasadiginm gostermektedir. 2020
yilinda oran 0,04'e yiikselmis olsa da, sektérde maliyet kontrolii problemleri devam etmistir. 2021'de
ROE'in artis1 (0,16), bazi firmalarin net kar marjlarin1 artirmasina olanak tanimus fakat aktif devir
hizinin etkili kullanilmadigini ortaya koymustur. Ozellikle Demisas gibi firmalarda yiiksek kaldirag
kullanimi, negatif 6zsermaye karliligi riski yaratmustir. 2023 itibariyla 6zsermaye karliligi oram
%0,70'e yiikselmisken, net kar marj1 ve diger bilesenlerde beklenen iyilesme saglanamamustir. Net kar
marj1 diisik firmalar igin, maliyet kontrolli, uygun tedarik zincirinin olusturulmasi, uygun fiyat
stratejisi, liretim siireclerinin optimize edilmesi, dijital doniisiime uygun satis kanallarinin gelistirimesi
ve marka degerinin arttirilmasi gibi politika 6nerileri sunulabilir.

Calisma sonucunda genel bir degenlendirme yapilacak olursa; biitiin bu veriler 1s1ginda BIST
Ana Metal sektoriindeki firmalarin finansal etkinliklerini koruyabilmeleri ve siirdiirebilmeleri icin,
maliyet kontrol siireclerini daha etkin kullanmalari ve varlik yonetimi politikalarini optimize etmeleri
gerekmektedir. Kaldirag seviyelerini dikkatli degerlendirmeleri ve optimal borg seviyesini dogru teshis
etmeleri gerekmektedir. Ciinkii siirdiiriilebilir bityiime ve rekabet avantajinin korunabilmesi i¢in
saglam bir finansal yap1 olusturulmasi kaginilmazdir. Aksi halde sektérdeki finansal dalgalanmalar ve
dissal faktorler karsisinda firmalar savunmasiz kalabileceklerdir. Calisma sonucunda elde edilen
veriler degerlendirilirken analiz doneminin kisa olmasi ve sektorde kayitli tam verilerine ulasilabilen
firma sayisinin 19 oldugu goz oniinde bulundurulmalidir. Ayrica ¢alisma verilerinin konsolide gelir
tablosu ve bilango verilerinden olusturuldugu dikkate alinmalidir. Bundan sonra benzer konularda
yapilacak c¢aligmalarda daha uzun donem veriler kullanilarak ya da farkli sektér verileri
karsilastirilarak Du-Pont analiziyle yapilacak c¢alismalarin daha kapsamli sonucglar verebilecegi
diisiiniilmektedir.

Etik Beyan: Bu ¢alismada “Etik Kurul” izini alinmaswmni gerektiren bir yontem kullanilmamistir.
Ethics Statement: In this study, no method requiring the permission of the “Ethics Committee” was
used.
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Sosyal Medya Kullanim Yogunlugunun, Cevrimici Sosyal Karsilastirmanin
ve Psikolojik Saglamhigin Cevrimici Alisveris Bagimhihgi Uzerindeki Rolii

The Role of Social Media Usage Intensity, Online Social Comparison, and
Resilience on Online Shopping Addiction

[lknur SARAL?

Oz

Amag¢: Bu arastirmada kadm tiiketicilerin ¢evrimici aligveris
bagimliliklarinda sosyal medya kullanim yogunluklarinin, gevrimigi
sosyal karsilastirmalarinin ve psikolojik saglamliklarinin roliinii
incelemek amaglanmistir.

Tasarim/Yoéntem: Caligmanin evreni sosyal medya kullanan ve
¢evrimigi aligveris yapan kadin tiiketicilerdir. Kolayda ornekleme
ve gbzatim metodu ile 400 kadmn tiiketiciye ulagilmistir. Kismi en
kiigiik kareler yapisal esitlik modellemesi (PLS-SEM) kapsaminda
6l¢tim modeli ve yapisal model degerlendirilmistir. Yapisal model
degerlendirilirken SmartPLS programinda boostrapping yontemi ve
PLSpredict analizi yapilmistir.

Bulgular: Cevrimigi aligveris bagimliligi tizerinde sosyal medya
kullanim yogunlugunun ve ¢evrimigi sosyal karsilastirmanin olumlu
yonde bir etkisi tespit edilirken, psikolojik saglamligin etkisi
bulunmamustir. Sosyal medya kullanim yogunlugunun gevrimigi
sosyal karsilastirma iizerinde olumlu yonde bir etkisi ortaya
¢ikmustir. Sosyal medya kullanim yogunlugunun ve g¢evrimigi
sosyal karsilastirmanin psikolojik saglamlik iizerinde anlamli etkisi
tespit edilmemistir. Sosyal medya kullanim yogunlugunun
¢evrimigi aligveris bagimliligy lizerine etkisinde ¢evrimigi sosyal
karsilagtirmanin aracilik etkisi bulunmustur.

Smirhhiklar: Calisma sadece kadin tiiketiciler tizerinde yapilmistir.
Calismanin bulgulari cinsiyet agisindan bir kisita sahiptir.
Ozgiinliik/Deger: Literatiirde sinirh bir sekilde incenelen ¢evrimici
aligveris bagimliliginin Sosyal Karsilastirma Teorisi temel alinarak
¢evrimigi sosyal karsilastirma, sosyal medya kullanim yogunlugu ve
psikolojik saglamlik agisindan incelenmesi pazarlama alanindaki
literatiirii genisleterek ilgili teoriye ve uygulamaya yo6nelik katki
saglayabilecektir. Kadin tiiketicilerin  ¢evrimigi  aligveris
bagimlhiliginin ele alinmasiyla elde edilen sonuglar c¢aligmanin
Ozgiin degerini olusturmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Cevrimigi aligveris bagimliligi, sosyal medya
kullanim yogunlugu, c¢evrimici sosyal karsilastirma, psikolojik
saglamlik.

Abstract

Purpose: This study aimed to examine the role of social media use
intensity, online social comparison, and resilience in female
consumers' online shopping addiction.

Design/Methodology: The universe of the study is female
consumers who use social media and shop online. 400 female
consumers were reached with the convenience sampling and
observation method. The measurement model and structural model
were evaluated within the scope of partial least squares structural
equation modeling (PLS-SEM). While evaluating the structural
model, boostrapping method and PLSpredict analysis were
performed in the SmartPLS program.

Findings: While social media usage intensity and online social
comparison had a positive effect on online shopping addiction,
resilience had no effect. Social media usage intensity had a positive
effect on online social comparison. No significant effect of social
media usage intensity and online social comparison on resilience
was found. Online social comparison mediated the effect of social
media usage intensity on online shopping addiction.

Limitations: The study was conducted only on female consumers.
The findings of the study have a limitation in terms of gender.
Originality/Value: Examining online shopping addiction, which
has been examined in a limited way in the literature, in terms of
online social comparison, social media usage intensity and
resilience based on Social Comparison Theory will expand the
literature in the field of marketing and contribute to the relevant
theory and practice. The results obtained by addressing the online
shopping addiction of female consumers constitute the original
value of the study.

Keywords: Online shopping addiction,
intensity, online social comparison, resilience

social media usage
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1. GIRIS

Aligveris bazi tiiketiciler i¢in bir tatmin veya haz duygusu olabilmektedir. Ancak, aligverigin bu
tatmin ve haz duygusunun otesinde, tiiketiciler kumar, oyun ve internet bagimliligi gibi bagiml
davraniglara benzer olarak asir1 bigimde aligveris egilimleri sergileyebilmektedir. Asiri bigimde
gerceklesen bu aligveris davranisi, tiiketicinin yagsaminda olumsuz bir etki birakmasi durumunda diger
bagimli davraniglar gibi patolojik olarak degerlendirilmektedir (Allahvirdie Rezaieh vd., 2023). Bu
sebeple, aligveris bagimlilig: satin almaya yonelik asir1 diizeyde diisiinceleri ve aligveris davranigini
kapsayan hem tekrarlayan hem de diirtiisel gelisen bir bozuklugu ifade etmektedir (Sahin vd., 2024).

Tiketiciler i¢in olumlu faydalar sunabilen ¢evrimigi aligveris, bazi tiiketiciler igin sorunlu
¢evrimigi aligveris davranisina neden olabilmektedir (Rose & Arun Dhandayudham, 2014). Bu sorunlu
davranig ise bazi tiiketicilerde ¢evrimici aligveris bagimliligi seklinde ortaya ¢ikabilmektedir (Shi vd.,
2024). Cevrimigi (online) yapilan aligverisin bir sonucu olan ¢evrimici aligveris bagimliligi davramssal
bir bagimhiliktir (Yilmaz vd., 2022). Cevrimigi ortam, internet tabanli farkli bagimliliklara yol
acabilmektedir. Bunlardan biri olan ¢evrimigi aligveris bagimligi, ¢evrimig¢i aligveris platformlarinin
problemli bir sekilde kullanimini yansitmaktadir (Sahin vd., 2024). Cevrimigi aligverigin kullanim
kolayhg, tiiketicileri satin almaya ve yeniden ziyaret etmeye tesvik eden e-ticaret sitelerinin bildirimleri
iirtin satin almada artisa yol agabilmektedir. Bu durum da g¢evrimigi aligveris bagimliligina bir zemin
hazirlamaktadir (Bozdag & Alkar, 2018). Ayrica, ¢evrimigi aligveris bagimlilig: tiiketicilerin giinliik
yasantisinin yani sira ekonomik durumunda ve sosyal hayatinda da olumsuz etkilere yol agabilmektedir
(Yilmaz vd., 2022). Cevrimigi aligveris yapanlarin sosyal medya ile ¢evrimici aligveris bagimliliklarinin
diizeylerinin, ¢evrimigi alisveris yapmayanlara gore daha yiiksek oldugu literatiirde ifade edilmektedir
(Demirel & Tapan, 2023). Bu nedenle, literatiirden yola ¢ikilarak sosyal medya kullanim yogunlugunun
¢evrimigi alisveris bagimliligi iizerinde etki gosterebilecegi bu ¢alismada ileri siiriilmektedir.

Insanlar yasamlarinda birgok stresli, sarsic1 ve olumsuz durumlarla karsilasmakta, insanlarin bu
durumlarla miicadele etme bicimleri farklilasmaktadir. Bazi insanlar, bu tiir olumsuz ve zorlu
durumlarda olumsuz ruh haline girerek depresyon, kaygi gibi psikolojik sikintilar yasayabilmektedir.
Bazi insanlar ise olumsuz ruh halinden ¢ok daha kisa zamanda uzaklasarak giinliik yasantilarima devam
edebilmektedir. Bu insanlarm, olumsuz durumlarda hizlica kendini toparlayip yasamlarina devam
edebilmesi psikolojik saglamlik olarak a¢iklanmaktadir (Dogan, 2015). Psikolojik saglamlik, yasamda
zorlayan ya da tehdit edici olaylar karsisinda kisinin basarili bir sekilde uyum siirecine ve becerisine
sahip olmasini, riski yiiksek durumlarda olumlu sonuglar sunabilmesi ve stresli durumlarda
stirdiirtilebilir yetkinlige sahip olabilmesidir (Kaya & Tiras, 2021). Dolayisiyla, psikolojik saglamlik
eksikliginin yogun hissedilebilecegi bagimlilik durumlarinda, kisinin psikolojik anlamda saglam
durabilmesi bagimlilik ile miicadelesinde veya bagimliliga yakalanmasinda engelleyici role sahip
olabilir. Bu sebeple, ¢cevrimigi aligveris bagimlilig1 tizerinde psikolojik saglamligin olumsuz etkisinin
olabilecegi bu ¢alismada arastirilacaktir.

Sosyal medya ile insanlarin ne yaptiklarina ve nasil davrandiklarmna dair bilgilere
erigilebilmektedir (Ellison & Boyd, 2013). Ayrica, sosyal medya ile kisilerin etkilesime girebilecegi
cevre genislemistir. Bdylece, bu genisleyen ¢evrede sosyal karsilastirmalar gittikce yogunlagmaktadir
(Kaya & Tiras, 2021). Ozellikle sosyal medyada diger kullamcilarin profillerine bakmak, davranislarmi
izlemek ve sosyal medya yasantilar1 hakkinda bilgi toplamak i¢in yogun bir zaman ayiran kisiler,
yasantilarini diger insanlarla karsilastirma egilimindedir (Tandon vd., 2021). Sosyal medya kullanim
yogunlugunun ve sosyal karsilastirmalarin tiiketicilerin satin alma davramglarimi ve diizeylerini
etkileyebilecegi diisiiniilmektedir. Sonug olarak, yogun sosyal medya kullamminin ¢evrimigi sosyal
karsilastirma ile iligki gostererek ¢evrimici aligveris bagimliliginda etki gosterebilecegi bu ¢aligmada
ileri siiriilmektedir.

Arastirmanin amaci, kadin tiiketicilerin sosyal medya kullanim yogunluklarmin, ¢evrimigi
sosyal karsilastirmalarinin ve psikolojik saglamliklarmin ¢evrimici ahsveris bagimliliklarinin
iizerindeki roliinii incelemektir. Bdylece, kadin tiiketicilerin ¢evrimigi aligveris bagimliliklarinda etkili
olan sosyal medya ve psikolojik unsurlar tespit edilerek c¢aligmanin teoriye ve uygulamaya katki
saglayabilecegi diisiiniilmektedir. Literatiirdeki baz1 ¢aligmalarda (Aydogan, 2021; Jhamb & Mittal,
2022; Kimbrough vd., 2013; Yakici, 2023) kadin tiikketicilerin aligverig bagimliligi, kompulsif satin alma
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davraniglari, sosyal medya kullanimlar1 ve sosyal medya bagimliliklarinin erkek tiiketicilere gore daha
yiiksek oldugu belirtilmektedir. Bunun yam sira, kadin tiiketicilerin erkek tiiketicilere gore psikolojik
saglamliklarinin daha yiliksek oldugunu belirten ¢alisma (Aydogan, 2021) da bulunmaktadir. Netice
itibartyla, bu arastirmada orneklemin kadin tiiketicilerden secilmesi, arastirma konusunun drnekleme
uyumlu olmasim saglayarak ¢alismanin teorik ve uygulamaya yonelik katkisini artirabilecektir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE
2.1. Sosyal Karsilastirma Teorisi

Olaylarm, durumlarin veya nesnelerin karsilastirilmas1 insan davraniginin ve benliginin temelini
olusturmaktadir (Suls & Wheeler, 2013). Insanlarm kendilerini diger kisilerle karsilastirma ihtiyac1 cok
eski tarihlere dayanmakta ve ¢ok gii¢lii bigimde var olmaktadir. Bu bakimdan, sosyal karsilastirma
insanlarin sosyal hayatlarinin merkezinde 6nemli bir yer edinebilmektedir (Dijkstra vd., 2010).

Bati kiiltiiriinde gelisme arzusu ve daha iyi olma istegi 6n planda tutuldugu i¢in insanlarda bagka
kisilerden daha iyi olma istegi vardir. Bati kiiltiirliniin yaninda, sosyal bilimciler ve sosyal filozoflar da
insanlarin kendi potansiyellerini ve diisiincelerini degerlendirmede ¢ogu kez diger kisilere gore hangi
konumda olduklarina giivendiklerini tespit etmislerdir. Ancak, bu durumu sistemli bir sekilde agiklayan
ilk kisi Leon Festinger’dir (Suls & Wheeler, 2012). Festinger insanlarin sosyal olmayan ve nesnel
standartlara gore kendilerini degerlendirme arzusuna sahip olduklarini, ancak, nesnel bilgi olmadiginda
insanlarin kendilerini diger kisilerle karsilastirarak degerlendirdiklerini agiklamaktadir (Dijkstra vd.,
2010).

Sosyal karsilastirmalarin insan davramisin etkileyebilecegi, herhangi bir belirsizlik durumunda
insanlarin kendini daha iyi anlamak ve Gzsaygisini artirmak igin sosyal karsilagtirmalar yapabildigi
belirtilmektedir (Chen vd., 2010). Dolayisiyla, insanlar dogru sekilde 6z degerlendirme yapmak ve
Ozsaygilarimi korumak veya artirmak i¢in baska insanlarin diisiinceleri ve konumlar: ile ilgili bilgi
aramaktadir. Bu bilgiyi, Kkendilerini diger insanlarla karsilastirmada kullanmalar1 ise sosyal
karsilastirmay ifade etmektedir (Suls & Wheeler, 2012).

Sosyal karsilastirma teorisi evrimleserek ¢esitli karsilastirmalart ve farkli gidiileri
barindirmaktadir. Bu bakimdan, sosyal karsilagtirma teorisi insanlarm kendi ozelliklerini diger
insanlarla iliskilendirdigi bir siire¢ olarak daha genis anlamda tamimlanmistir (Dijkstra vd., 2010).
Sosyal karsilagtirma, ¢evrimigi birgok topluluk i¢in gecerli olabilmektedir (Chen vd., 2010). Bu
dogrultuda, sosyal karsilastirma sosyal ag sitelerinin artis1 sonucu olduk¢a yayginlasmistir (Verduyn
vd., 2020).

2.2. Sosyal Medya Kullanim Yogunlugu

Sosyal medya, Web 2.0 teknolojilerini barmdiran ve kullanici tarafindan iiretilen igerigin
meydana getirilmesine ve paylasilmasina yol acan internet temelli bir uygulamadir. Buradaki Web 2.0
teknolojileri, tiim kullanicilar tarafindan igeriklerin ve uygulamalarin katilimei1 bir yaklasimla siirekli bir
degisimle olusturuldugu ve yayinlandigi bir platform bi¢imini ifade etmektedir. Web 2.0 teknolojilerine
ise vikiler, bloglar ve isbirlik¢i projeler rnek olarak gosterilmektedir (Kaplan & Haenlein, 2010).

Bir odak ya da 6zelligi temel alan ve kullanici odakli web sitesi olan sosyal medya, etkilesim
kurmanin bir bi¢imidir. Bu etkilesim, kullanicilarin kendi aralarindaki sosyal etkilesim olabilecegi gibi
miisteriler ve isletmeler arasinda da ¢evrimigi bir etkilesimi ifade etmektedir. Bu bakimdan, sosyal
medya belirli cihaz ya da yontemlerden yararlanilarak insanlarin kisilerarasi baglantilar1 sonucunda
olusturulan ve siirdiiriilen iletisim ve yayin sistemidir (Sajid, 2016). Ozellikle gengler basta olmak iizere
modern toplumda sosyal medya kullanimi yaygin bir davramig bi¢imini olusturmaktadir (O’Day &
Heimberg, 2021). Bu dogrultuda, sosyal medya kullanim yogunlugu sosyal medya kullanicilarinin aktif
olarak sosyal medyada yer alma seviyesini ve gercek etkinliklerini ifade etmektedir. Buna yonelik
olarak, sosyal medyada harcanan zaman ve yapilan paylasimlarin miktar1 sosyal medyanin kullanim
yogunluguna isaret etmektedir (Wirtz vd., 2017). Sonug olarak, sosyal medya kullanim yogunlugu
sosyal medyanin kullanim sikligin1 géstermektedir (Boer vd., 2020; Boer vd., 2021). Ancak, sosyal
medyanin giinliik kullanim seviyeleri sosyal medya bagimlilig1 ya da sorunlu sosyal medya kullammina
yol agmazsa, hem var olan iligkileri devam ettirmek hem de yeni iligkiler olusturmak i¢in yararl bir ara¢
olabilmektedir (Opsenica Kosti'c vd., 2022). Fakat sosyal medyanin kullanim sorunlari, kullanicilari
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sosyal medyadaki kontrol gii¢lerini yitirmesine ve bagimli davraniglara da yol agabilmektedir (Boer vd.,
2021).

2.3. Psikolojik Saglamhk

Psikolojik saglamlik kelime kokeni olarak Latince olan geri sigramak (resilire) kelimesinden
tiiretilen bir kavramdir. Bu kavramin sozliik tanimlarina bakildiginda, insanin zorlayict durumlara karsi
dayanabilme ya da bu zorlu durumlardan hizli bir sekilde kurtulabilme becerisi olarak tamimlandigi
goriilmektedir. Ayrica, herhangi bir hastaliktan ya da talihsiz bir durumdan insanin hizli ve kolay bir
sekilde kurtulmasi da psikolojik saglamlik olarak tammlanabilmektedir (Windle, 2011).

Psikolojik saglamlik kavrami kisa siiren bir travmaya karsi bir kisisel 6zellik ve dinamik bir
stire¢ olarak ele alinmaktadir. Ancak, saglamlik kavraminin ilk arastirmalarinda, insanlarin zorluklarla
miicadele etmesinde siireg ve varliklar temel almmustir. Bunun yaninda, ilk arastirmalar ¢ocukluk
zorluklar1 ekseninde saglamlig1 ele almislardir. {lerleyen zamanlarda ise zorluklar, insan yasaminin tiim
siirecindeki zihinsel bozukluklar ya da uyum zorluklar1 gibi olumsuz durumlara kadar genigletilmistir.
Bu olumsuz durumlar travmatik olaylar, siddet, yoksulluk, hastalik, savas, yetersiz ebeveynlik, afetler
ve evsizlik gibi durumlar1 kapsamaktadir (Herrman vd., 2011). Bu bakimdan, psikolojik saglamlik tehdit
eden ya da zorlu durumlar karsisinda insanin basarilt uyum saglayabilme siirecini ya da kapasitesini
aciklamaktadir (Cicchetti, 2010; Masten vd., 1990). Psikolojik saglamligin stresin insanda yarattigi
olumsuz etkisini hafifletici ve insamin strese adaptasyonuna katki saglayici bir kigilik 6zelligi oldugu da
goriilmektedir (Ahern vd., 2006). Cevresel riskler karsisinda direnci ya da zorluk ve stresi giderme
yoniinde etkilesimli ve dinamik siire¢ olan psikolojik saglamlik; yas, cinsiyet, baglam, kiiltiirel koken,
zaman ve cesitli yasam kosullarina degisim gosterebilen ¢ok boyutlu bir 6zelliktir. Bundan &tiird,
psikolojik saglamlik zamana ve baglama 6zgii bir durum oldugu i¢in her yasam kosullarinda
bulunmayabilmektedir (Herrman vd., 2011). Cok yoénlii bir gelisimsel siireci belirten psikolojik
saglamlik (Cicchetti, 2010), sosyal risk unsurlariyla iligkili ve insanlarin g¢evreleriyle etkilesimli
olabilmektedir (Ungar, 2011).

2.4. Cevrimici Ahsveris Bagimhihg

Bazi tiiketiciler i¢in aligveris, giinliik hayatlarmin merkezinde yer edinmekte ve kontrol
edilemeyen bir diirtii olabilmektedir. Ancak, bu kontrol edilemeyen diirtiiler aligveris eylemi sonucunda
tilketicide bir rahatlama saglayabilmektedir. Her ne kadar tiiketicide rahatlama saglasa da boyle bir
aligveris davranisinin finansal ve duygusal acisindan bir¢cok olumsuz sonucu olabilmektedir. Bu durum
ise Kraepelin (1915) ile Bleuler (1924) tarafindan oniomania olarak tanimlanmistir (Faber, 1992).

Aligveris bagimlilig, literatiirde ilk olarak psikiyatrist Kraepelin tarafindan 1915 yilinda onios
(satilik) ve mani (delilik/¢ilginlik) kelimelerinden tiiretilen oniomania olarak tanimlanmistir. Ayrica,
Bleuler da 1924 yilinda kompulsif satin almay1 diirtiisel delilik olarak ele alarak kleptomani ve piromani
ile iliskilendirmistir. Bu dogrultuda, Bleuler’in yaklasimindan itibaren aligveris bagimliligi ve kompulsif
satin alma; kompulsif aligverig, bagimlilik yaratan satin alma, kompulsif tiikketim, spendaholizm ve
kontrolsiiz satin alma seklinde isimlendirilmekte ve ele alinmaktadir (Murali vd., 2012). Alisveris
bagimlilig1 kimyasal olmayan bir bagimliliktir (Andreassen vd., 2015). Cevrimigi aligveris bagimlilig
ise internet tabanl bir davranigsal bagimliliktir (Nyrhinen vd., 2023). Tiiketicinin internet iizerinde
aligveris yapmaya asir1 ve sagliksiz bir sekilde baglilik gosterdigi davramigsal bagimlilik bigimi,
cevrimigi aligveris bagimliligidir (Shi vd., 2024). Tiiketicinin ¢evrimi¢i alisverisini kontrol edememesi
durumu ¢evrimici aligveris bagimliligini ifade etmektedir (Jiang vd., 2017).

Asir1, sorunlu ve zorlayici bir sekilde internette aligveris yapmayi ifade eden ¢evrimici aligveris
bagimliliginda, bagimli aligverisin sorunlu etkilerine ragmen tiiketiciler bu davraniglarin1 kontrol
edememektedir (Zhao vd., 2017). Cevrimigi aligveris bagimlilig finansal zorluklar, iliskilerde bozulma
ve gilinliikk yasam rutinlerini etkileyebilen sorunlara yol agan kontrolsiiz tutum, diisiince ve davranig
bi¢imidir (Maraz & Costa, 2022). Netice itibariyla, ¢evrimigi aligveris bagimliligi duygusal, sosyal ve
ekonomik sorunlar ile ilgili sonuglara sahiptir (Zhao vd., 2017). Cevrimigi aligveris bagimliligina sahip
tilketicilerde, bu bagimli durum kronik bir hal alarak aligveris donemlerinin siklagmasina yol
acabilmektedir. Bu durum, tiiketicilerin 6nceden aligveris planlar1 ve biitceleri yapmadan diirtiileri
dogrultusunda davrandigim gostermektedir (Murali vd., 2012).
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Cevrimigi aligveris bagimliligi zorlayict olma, tiiketiciyi kolay bir sekilde mesgul etme ve
kontrol kayb1 seklinde birtakim 6zelliklere sahiptir (Niedermoser vd., 2021). Bununla birlikte, ¢evrimici
aligveris bagimliliginda tiiketiciler ruh halini yiikseltmek icin aligverise yonelebilmektedir. Bagimli
tiiketicilerin aligveriste basta hissettikleri bu zevkli his durumu her ne kadar temel bir motivasyon olsa
da zamanla zorlayici bir satin alma dongiisiine doniisebilmektedir (Clark & Calleja, 2008). Cevrimigi
aligveris bagimliligma sahip tiiketiciler bu aligveris bigiminin yasamlarinda olumsuz etkisini fark
etmelerine ragmen, memnun bir ruh hali i¢indedir (Murali vd., 2012). Bunun yani1 sira, agir1 uyarici olan
pazarlama stratejileri, aligverisin ve tirliniin agir1 deger goriilmesi ve erisilebilirligin artig1 gibi faktorler
de ¢evrimigi aligveris bagimliligima yol agabilmektedir (Hartston, 2012). Ayrica, g¢evrimigi aligverisin
sundugu arama kolayligi, kullanim kolaylig, iirlin ¢esitliligi, eglence, indirimler, diisiik fiyatlar, zaman
tasarrufu ve tiiketicinin 6zdenetim eksikligi gibi faktorler de ¢evrimigi aligveris bagimliligina sebep
olabilmektedir (Giinii¢ & Dogan Keskin, 2016). Tiiketicinin 6z saygisinin diisiikliigii, olumsuz duygusal
durumu, 6z diizenlemesinin disiikliigi, keyif durumu ve bilissel asir1 yiiklenme gibi unsurlar da
cevrimici aligveris bagimliligin nedenlerindedir (Rose & Arun Dhandayudham, 2014).

Zhao vd., (2017), galigmalarinda, Brown (1993) ve Griffiths (1996; 2002) tarafindan gelistirilen
davranigsal bagimlilik Ol¢eginden yararlanarak Cevrimigi Aligveris Bagimliligi  dlgegini
olusturmuslardir. Bu o6lgekte; belirginlik, tolerans, duygu durum degisimi, yoksunluk, niiksetme ve
catisma olmak iizere alt1 faktér bulunmaktadir. Olgekte yer alan belirginlik faktérii, bagimli olan
tiiketiciler i¢cin bagimlilik yapan davraniglar onlar i¢in hayatlarmin merkezinde, olduk¢a Gnemli bir
konumda, zihinlerini mesgul eden Ve arzularina egemen olarak asir1 bir diizeyde ortaya ¢ikan bir durumu
yansitmaktadir (Zhao vd., 2017). Buna y6nelik olarak Griffiths vd., (2016), belirginligi, bir video oyunu
oynamanin veya internet kullanmanin en 6nemli etkinlik haline doniisiirek sosyal davranisini bozmasina
neden olmasi, video oyununun oynanmadigi veya internet kullanilmadigi zamanlarda bile sonraki
kullammlarin veya oyunlarin diistiniilmesi olarak érneklendirmistir. Ayrica, yazarlar toleransi, 6nceki
ruh halinde degisimi yapan etkileri ger¢eklestirmek amaciyla video oyunu oynama veya internet
kullamim miktarimni artirmay1 gerektigi bir siire¢ oldugunu ve bu miktarin kademeli bir sekilde artirilmasi
seklinde agiklamustir. Zhao ve digerlerine (2017) gore, duygu durum degisimi, bagimli davranista
bulunan kisinin coskulu, rahatlamis, depresif, sessiz veya uyusmus bir sekilde yasadigi 6znel
deneyimidir. Yazarlar, yoksunlugu ise herhangi bir bagimli davranisin kisitlanmasi ya da bitirilmesi
durumunda kisinin yasadigi hos olmayan his oldugunu belirtmislerdir. Griffiths (1996) catigmay,
bagimli kisilerin ¢evresindeki insanlarla olan ¢atismalar1 ya da bagimli kisinin kendi i¢inde yasadigi
icsel gatigmalar olarak ele almistir. Yazar, nitksetmeyi ise belirli bir davranisa tekrar doniis yapma
durumu ve kisinin uzun siiren yoksunluk durumundan sonra bile hizl bir sekilde bagimli davranisa geri
doniis yapma olarak agiklamustir.

3. METODOLOJIi

Bu arastirmada katilimcilarin demografik, sosya medya kullanim ve c¢evrimici aligveris
bilgilerinin frekans analizi i¢in SPSS 20 programi kullanilmigtir. SmartPLS 4.1.0.6 programinda (Ringle
vd., 2024) kismi en kiiciik kareler yapisal esitlik modellemesi (PLS-SEM) ile gegerlik, giivenilirlik
analizleri ve hipotez testleri yapilmistir. Bu calisma i¢in Burdur Mehmet Akif Ersoy Universitesi
08.07.2024 Carsamba toplant1 tarihli, 2024/07 toplanti numarali, GO 2024/402 numarali karar sonucu
etik kurul izni alinmistir. Caligmanin verileri ise Eyliil 2024 tarihinde toplanmis ve 400 kadin tiiketiciye
ulagilmustir.

3.1. Arastirmanmin Amaci, Modeli ve Hipotezleri

Aragtirmanin amaci, kadin tiiketicilerin sosyal medya kullanim yogunluklarinin, ¢evrimici
sosyal karsilagtirmalarinin ve psikolojik saglamliklarinin ¢evrimigi aligveris bagimliliklari tizerindeki
roliinii incelemektir. Arastirmanin alt amaglari ise sdyle siralanmaktadir:

e Sosyal medya kullamm yogunlugunun ¢evrimici sosyal karsilastirma ve psikolojik saglamlik
uizerindeki roliinii,

e Cevrimi¢i sosyal karsilastirmanin psikolojik saglamlik tizerindeki roliinii,

e Sosyal medya kullanim yogunlugunun ve ¢evrimigi sosyal karsilastirmanin ¢evrimigi aligveris
bagimlilig1 izerine etkisinde psikolojik saglamligin araci roliinii,
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e Sosyal medya kullanim yogunlugunun c¢evrimigi aligveris bagimliligi iizerine etkisinde
¢evrimigi sosyal karsilastirmanin araci roliinil,

e Sosyal medya kullanim yogunlugunun psikolojik saglamlik iizerine etkisinde ¢evrimigi sosyal
karsilagtirmanin araci roliinii degerlendirmektir.

Aragtirmanin amaglar: dogrultusunda gelistirilen hipotezler su sekilde belirtilmektedir:

H1: Sosyal medya kullanim yogunlugunun ¢evrimi¢i aligveris bagimlilig: iizerinde olumlu
yonde anlamli bir etkisi vardir.

Hla: Sosyal medya kullanim yogunlugunun gevrimigi aligveris bagimliliginin belirginlik-
tolerans faktorii tizerinde olumlu yonde anlamli bir etkisi vardir.

H1b: Sosyal medya kullanim yogunlugunun ¢evrimigi alisveris bagimlihiginin duygu durumu
degisimi faktorii lizerinde olumlu yonde anlaml bir etkisi vardir.

Hlc: Sosyal medya kullamm yogunlugunun g¢evrimigi aligveris bagimliliginin yoksunluk
faktori tizerinde olumlu yonde anlamli bir etkisi vardir.

H1d: Sosyal medya kullanim yogunlugunun ¢evrimigi aligverig bagimliliginin nitksetme faktorii
iizerinde olumlu yonde anlamli bir etkisi vardir.

Hle: Sosyal medya kullanim yogunlugunun ¢evrimigi aligveris bagimliliginin ¢atigma faktorii
iizerinde olumlu yonde anlamli bir etkisi vardir.

H2: Cevrimigi sosyal karsilastirmanin ¢evrimigi aligveris bagimliligi {izerinde olumlu yonde
anlaml bir etkisi vardr.

H2a: Cevrimigi sosyal karsilastirmanin ¢evrimigi aligveris bagimlihiginin belirginlik-tolerans
faktori tizerinde olumlu yonde anlamli bir etkisi vardir.

H2b: Cevrimigi sosyal karsilastirmanin gevrimigi aligveris bagimliliginin duygu durumu
degisimi faktorii lizerinde olumlu yonde anlamli bir etkisi vardir.

H2c: Cevrimigci sosyal karsilastirmanin ¢evrimi¢i aligveris bagimliliginin yoksunluk faktorii
iizerinde olumlu yonde anlamli bir etkisi vardir.

H2d: Cevrimici sosyal karsilastirmanin ¢evrimi¢i aligveris bagimliliginin niiksetme faktorii
iizerinde olumlu yonde anlamli bir etkisi vardir.

H2e: Cevrimici sosyal karsilagtrmanin cevrimigi aligveris bagimliliginin catisma faktorii
iizerinde olumlu yonde anlamli bir etkisi vardir.

H3: Psikolojik saglamligin ¢evrimi¢i alisveris bagimliligi tizerinde olumsuz yonde anlamli bir
etkisi vardir.

H3a: Psikolojik saglamligin ¢evrimigi aligveris bagimliliginin belirginlik-tolerans faktorii
iizerinde olumsuz yonde anlamli bir etkisi vardir.

H3b: Psikolojik saglamligin ¢evrimici aligveris bagimliliginin duygu durumu degisimi faktorii
iizerinde olumsuz yonde anlamli bir etkisi vardir.

H3c: Psikolojik saglamligin ¢evrimi¢i aligveris bagimliliginin yoksunluk faktorii {izerinde
olumsuz yonde anlamli bir etkisi vardir.

H3d: Psikolojik saglamligin ¢evrimigi aligveris bagimliliginin niiksetme faktorii {izerinde
olumsuz yonde anlamli bir etkisi vardir.

H3e: Psikolojik saglamligin ¢evrimigi aligveris bagimliliginin gatigma faktorii izerinde olumsuz
yonde anlamli bir etkisi vardir.

H4: Sosyal medya kullanim yogunlugunun gevrimigi aligverig bagimliligi {izerine etkisinde
psikolojik saglamligin araci rolii vardir.

H4a: Sosyal medya kullanim yogunlugunun cevrimici aligveris bagimliliginin belirginlik-
tolerans faktorii lizerine etkisinde psikolojik saglamligin araci roli vardir.
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H4b: Sosyal medya kullanim yogunlugunun ¢evrimigi aligveris bagimliliginin duygu durumu
degisimi faktorii lizerine etkisinde psikolojik saglamligin araci rolii vardir.

H4c: Sosyal medya kullamm yogunlugunun g¢evrimici aligveris bagimliliginin yoksunluk
faktorii izerine etkisinde psikolojik saglamligin araci rolii vardir.

H4d: Sosyal medya kullanim yogunlugunun ¢evrimigi aligveris bagimliliginin niiksetme faktorii
tizerine etkisinde psikolojik saglamligin araci rolii vardir.

H4e: Sosyal medya kullanim yogunlugunun ¢evrimici aligveris bagimliliginin ¢atigma faktorii
tizerine etkisinde psikolojik saglamligin araci rolii vardir.

HS5: Cevrimigi sosyal karsilastirmanin g¢evrimi¢i aligveris bagimliligi tizerine etkisinde
psikolojik saglamligin araci rolii vardir.

H5a: Cevrimigi sosyal karsilastirmanin ¢evrimigi aligveris bagimlihiginin belirginlik-tolerans
faktorii izerine etkisinde psikolojik saglamligin araci rolii vardir.

H5b: Cevrimigi sosyal karsilagtirmanin c¢evrimigi aligveris bagimliligiin duygu durumu
degisimi faktorii lizerine etkisinde psikolojik saglamligin araci rolii vardir.

H5c: Cevrimigi sosyal karsilastirmanin ¢evrimigi aligveris bagimliliginin yoksunluk faktorii
iizerine etkisinde psikolojik saglamligin araci rolii vardir.

H5d: Cevrimigi sosyal karsilastirmanin ¢evrimi¢i aligveris bagimliliginin niiksetme faktorii
iizerine etkisinde psikolojik saglamligin araci rolii vardir.

HS5e: Cevrimigi sosyal karsilagtirmanin g¢evrimigi aligveris bagimliliginin ¢atisma faktorii
iizerine etkisinde psikolojik saglamligin araci rolii vardir.

H6: Sosyal medya kullamm yogunlugunun g¢evrimi¢i sosyal karsilastirma tizerinde olumlu
yonde anlamli bir etkisi vardir.

H7: Sosyal medya kullanim yogunlugunun psikolojik saglamlik tizerinde olumlu yénde anlamli
bir etkisi vardir.

H8: Cevrimigi sosyal karsilastirmanin psikolojik saglamlik iizerinde olumsuz yonde anlamli bir
etkisi vardir.

H9: Sosyal medya kullanim yogunlugunun cevrimic¢i aligverig bagimlilig1 {izerine etkisinde
cevrimici sosyal karsilastirmanin araci rolii vardir.

H9a: Sosyal medya kullanim yogunlugunun cevrimi¢i aligveris bagimliliginin belirginlik-
tolerans faktorii iizerine etkisinde ¢evrimigi sosyal karsilagtirmanin araci rolii vardir.

HO9b: Sosyal medya kullanim yogunlugunun g¢evrimici aligveris bagimliliginin duygu durumu
degisimi faktorii izerine etkisinde ¢evrimici sosyal karsilagtirmanin araci rolii vardir.

H9c: Sosyal medya kullamm yogunlugunun g¢evrimici aligveris bagimliliginin yoksunluk
faktorii iizerine etkisinde ¢evrimigi sosyal karsilastirmanin araci rolii vardir.

HO9d: Sosyal medya kullanim yogunlugunun ¢evrimigi aligveris bagimliliginin niiksetme faktorii
iizerine etkisinde ¢evrimi¢i sosyal karsilagtirmanin araci rolii vardir.

HOe: Sosyal medya kullanim yogunlugunun ¢evrimici aligveris bagimliligimin ¢atigma faktorii
iizerine etkisinde ¢evrimi¢i sosyal karsilagtirmanin araci rolii vardir.

H10: Sosyal medya kullanim yogunlugunun psikolojik saglamlik iizerine etkisinde ¢evrimigi
sosyal karsilagtirmanin araci rolii vardir.

Sosyal Karsilastirma Teorisi ve literatiir baglaminda gelistirilen arastirmanin modeli Sekil 1°de
yer almaktadir.
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Sekil 1: Aragtirmanin Modeli
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3.2. Kismi En Kiiciik Kareler Yapisal Esitlik Modellemesi

PLS-SEM’de gosterge ve i¢ tutarlilik giivenilirligi, birlesme gegerliligi ve ayrisma gegerliligi
acgisindan 6l¢lim modeli degerlendirilmektedir. Cronbach’s Alfa i¢ tutarlilik giivenilirliginde alt siniri,
CR (Bilesik Giivenilirlik) tist siir1 temsil ederken Dijkstra-Henseler'in rho A ise iki giivenilirlik
arasinda uzlagmasi role sahiptir ve bu degerlerin >0,70 olmas1 makuldiir (Hair vd., 2021). Gosterge
giivenilirligi faktor yiiklerinin karesi olarak hesaplanmakta ve >0,40 olmasi kabul gérmektedir.
Gegerlilikte ise AVE (Aciklanan Ortalama Varyans) birlesme gecerliligi olarak ifade edilmekte ve bu
degerin >0,50 olmas1 uygun goriilmektedir (Hair vd., 2017). Ayrisma gegerliliginde ise HTMT
katsayisinin giivenilir oldugu belirtilmektedir (Henseler vd., 2015). Modeldeki kavramlar birbirine
yakin oldugunda HTMT katsayisinin 0,90 nin altinda; birbirine uzak oldugunda ise HTMT katsayisinin
0,85’in altinda olmas1 gerekmektedir (Y1ildiz, 2020).

PLS-SEM’de yapisal modeli degerlendirmede VIF, t, p, R? ve Q? degerleri ile giiven araliklarina
bakilmistir. SmartPLS programi araciligiyla PLS-SEM kapsaminda VIF, t, p, R? degerleri ile giiven
araliklar1 “boostrapping” yontemi ile Q? degerleri ise PLSpredict ile analiz edilmistir. Degiskenler
arasindaki yiiksek korelasyonu ifade eden VIF (Varyans Artis Faktoril) dogrusallik sorununu
gostermekte (Hair vd., 2017) ve degerin 3’ten kiiclik olmasi uygun goriilmektedir (Hair vd., 2019).
Modelde yer alan iligkilerin anlamliligi, 6nemi ve uygunlugu t, p degerleri ve giiven araliklar1 ile
Olctimlenmektedir. Bu degerlerden t degerinin %5 6nem seviyesinden 1,96 olmas1 makul goriilmekte,
gliven araliginin ise %95 giiven seviyesinde sifir igermemesi gerekmektedir (Hair vd., 2017). Modeldeki
endojen degiskenlerin tahmin giiciinii 6lcen Q? degerinin sifirdan biiyiik olmasi durumunda, tahmin
giiclinden bahsedilebildigi ifade edilmektedir (Hair vd., 2011). Tiiketici davranisi ile ilgili ¢alismalarda
0,20 seviyesindeki R? degeri biiyiik goriilmektedir (Hair vd., 2017).

3.3. Orneklem

Aragtirmanin evreni, ¢evrimic¢i aligveris yapan ve sosyal medya kullanan kadin tiiketicilerdir.
Kolayda drnekleme yontemi ile ¢evrimigi ortamda ¢evrimigi aligveris yapan ve sosyal medya kullanan
kadin tiiketicilere ulasilmistir. Kolayda ornekleme, arastirmada hedeflenen orneklem biiyiikliigiine
erigebilmek icin en kolay sekilde ulasilabilen katilimcilardan veri toplanmasidir (Giirbiiz & Sahin,
2016). Arastirmada ti¢ adet filtre soru yer almaktadir. Bu sorular; sosyal medya kullanip kullanmama,
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cevrimici aligveris yapip yapmama durumlari ve cinsiyet ile ilgilidir. Boylece, sadece sosyal medya
kullanan ve ¢evrimigi aligveris yapan kadinlar érnekleme dahil edilmistir.

Yapisal esitlik modellemesinde 200 ve iistiinde 6rneklem biiyiikligiiniin yeterli oldugu ileri
stiriilmektedir (Siahaan & Thiodore, 2022). Ayrica, madde sayisinin bes kat1 (Child, 2006’dan aktaran
Dogan, & Basokgu, 2010) ya da on kat1 (Giirbiiz & Sahin, 2016) olan 6rneklem biiyiikligliniin kabul
goriildiigi de literatiirde belirtilmektedir. Bu arasgtirmada 34 madde sayis1 bulunmakta olup arastirma
kapsaminda 400 katilimciya ulasilmasi literatiir agisindan kabul gériilmektedir. Tablo 1’de demografik
ozellikler 6zellikler, sosyal medya kullanim ve ¢evrimigi aligveris ile ilgili bilgiler sunulmaktadir.

Tablo 1: Demografik Ozellikler, Sosya Medya Kullanim ve Cevrimici Alisveris Bilgileri

DEMOGRAFIK OZELLIKLER FREKANS | YUZDE
(@) (%)
Cinsiyet Kadin 400 100,0
Yas 18 yas alt1 5 1,3
18-24 yas arasi 117 29,3
25-34 yas arast 140 35,0
35-44 yas arast 100 25,0
45-54 yas arasi 32 8,0
55-64 yas arasi 5 1,3
65 yas ve lstil 1 0,3
Medeni Durum Bekar 152 38,0
Evli 248 62,0
Egitim Egitim durumum yok 6 15
ilkégretim mezunu 16 4,0
Ortadgretim mezunu 42 10,5
Lise mezunu 153 38,3
On lisans mezunu 61 15,3
Lisans mezunu 111 27,8
Lisansiistii mezunu 11 2,8
Meslek Kamu Calisant 21 5,3
Ozel Sektor Calisani 56 14,0
Girisimci/Is Insani 5 1,3
Esnaf/Sanatkar 2 0,5
Emekli 14 3,5
Ogrenci 81 20,3
Ev Hanimu 195 48,8
Diger 26,5 6,5
Aylik Kisisel Gelir 17.002 TL ve alt1 241 60,3
17.003-30.000 TL aras1 79 19,8
30.001-45.000 TL aras1 48 12,0
45.001-60.000 TL aras1 27 6,8
60.001-75.000 TL aras1 2 0,5
75.001-90.000 TL aras1 0 0,0
90.001 TL ve Ustii 3 0,8
Cevrimici Alsveris Sikhg Yilda 1-3 kez 63 15,8
Yilda 4-6 kez 69 17,3
Ayda bir 105 26,3
Ayda birden fazla 108 27,0
Haftada bir 25 6,3
Haftada birden fazla 30 7,5
En yogun kullanilan sosyal medya Facebook 7 1,8
Instagram 324 81,0
X (Twitter) 12 3,0
Youtube 19 7,3
TikTok 18 4,5
Snapchat 2 0,5
Diger 8 2,0
Giinliik sosyal medya kullanimi 1 saatten az 33 8,3
1-3 saat 192 48,0
4-6 saat 110 27,5
6 saatten fazla 65 16,3
Toplam 400 100,0
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Arastirma ornekleminin demografik 6zellikleri incelendiginde, kadin katilimeilarin %35°1 25-
34 yas arasinda, %62’si evli, %38,3’1i lise mezunu, %48,8’i ev hanimi, %60,3°1 17.002 TL ve alt1 gelire
sahiptir. Katilimeilarin en yogun kullandiklari sosyal medya kanalinin (%81) Instagram, giinliik sosyal
medya kullanma siirelerinin en ¢ok 1-3 saat (%48) ve ¢evrimigi aligveris sikliklarinin ¢ogunlukla ayda
birden fazla (%27) oldugu tespit edilmistir.

3.4. Veri Toplama

Arastirma i¢in uygulanan veri toplama metodu gozatim yontemidir. Gdézatim yontemi,
arastirmanin drneklemine yapilandirilmis bir anketin uygulanmasidir (Malhotra, 2023).

Aragtirma Olgeklerinden Tiirkge ¢evirisi bulunanlar dil kontrolii yapilarak kullanilmistir. Ancak,
Tiirk¢e ¢evirisi bulunmayan Glgekler i¢in Slgegin hem orijinal hem de ¢evrilmesi hedeflenen dile hakim
iki kisi tarafindan yapilmasi onerilmektedir. Cevrilmesi istenilen hedef dile 6l¢ekler ¢evrildikten sonra,
orijinal dile yeniden ¢evrilmesi gerekmektedir (Egisdottir vd., 2008). Bu arastirmada da yabanci dilde
gelistirilen dlgeklerin orijinal ve Tiirkge cevirisi, pazarlama alaninda uzman ve ingilizce’ye hakim iki
akademisyen tarafindan kontrolii ve geri ¢evirisi yapilmistir. Arastirmadaki tiim 6lgekler 5°1i Likert
olarak uygulanmustir. Sosyal Medya Kullanim Yogunlugu Olgegi Froget vd., (2013), tarafindan
Ingilizce dilinde Facebook yogunlugunu o6lgmek amaciyla gelistirilmistir. ilban ve Giile¢ (2018)
tarafindan sosyal medya kullanim yogunluguna uyarlanarak Tiirkge cevirisi yapilmstir. Olgek, 6
maddeden olusmaktadir. Cevrimi¢i Sosyal Karsilastirma Olgegi Tandon vd., (2021), tarafindan Ingilizce
dilinde gelistirilmistir. Olgek, 5 maddeden olusmaktadir. Kisa Psikolojik Saglamlik Ol¢egi Smith vd.,
(2008), tarafindan Ingilizce dilinde gelistirilmistir. Dogan (2015) tarafindan Tiirkce gevirisi yapilmustir.
Olgek, 6 maddeden olusmaktadir. Cevrimici Aligveris Bagimlihig: Olgegi Zhao vd., (2017), tarafindan
Ingilizce dilinde gelistirilmistir. Yilmaz vd., (2022), tarafindan Tiirkce cevirisi yapilmistir. Olgek 5
faktor ve 18 maddeden olusmaktadir. Olgegin 1-6 aras1 maddeleri belirginlik-tolerans faktoriinii; 7- 9
aras1 maddeleri duygu durum degisimi faktoriinii; 10-12 aras1 maddeleri yoksunluk faktoriinii; 13-15
aras1 maddeleri niiksetme faktoriinii; 16-18 aras1 maddeleri ise catisma faktorlerini olusturmaktadir.

4. BULGULAR
4.1. Ol¢iim Modelinin Degerlendirilmesi

Aragtirmanin 6l¢iim modeli degerlendirilirken, ¢evrimici aligveris bagimliliginin yoksunluk
faktoriinde iki madde HTMT katsayisi agisindan ayrisma gegerliligini saglayamamistir. Bu maddeler
6l¢lim modelinden silinmistir. Yoksunluk faktoriinde tek madde kalmistir. Herhangi bir yapiy1 ya da
faktorii degerlendirmek i¢in tek maddenin igerik gegerliliginde yeterli olmadigi belirtilmektedir (Jensen
vd., 2003). Bu sebeple, tek maddeli kalan yoksunluk faktorii 6l¢iim modelinden silinmistir. Sosyal
medya kullanim yogunlugu 6lgegindeki bir maddenin gosterge giivenilirligi 0,40’tan kiigiik oldugu icin
silinmistir. S6z konusu maddeler silindikten sonra, 6l¢iim modelinin degerlendirilmesine ait bulgular
Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2: Giivenirlik ve Gegerlilik
Madde Faktor Gosterge Cronbach’s

Degisken  Faktor rho A CR AVE

Kodu Yiikleri  Giivenilirligi Alfa
Esik Deger >0,40 >0,40 >0,70 >0,70 0,70 0,50
CAB1 0.820 0.672
CAB2 0.835 0.697
CAB3 0.848 0.719
CAB BT CABZ 0.880 0774 0.917 0919 0.936 0.708
CAB5 0.873 0.762
CAB6 0.788 0.620
CAB CAB7 0.918 0.842
CAB_DD CABS8 0.949 0.900 0.921 0922 0950 0.864
CAB9 0.921 0.848
CAB13 0.934 0.872
CAB_N CAB14 0.929 0.863 0.915 0.917 0.947 0.855
CAB15 0.910 0.828
CAB16 0.820 0.672
CAB ¢ CABL7 0.868 0.753 0.805 0.806 0.885 0.719

61



Sosyal Medya Kullanim Yogunlugunun, Cevrimi¢i Sosyal Karsilastirmanin ve Psikolojik Saglamhgin Cevrimici Ahsveris Bagimhihg:

Uzerindeki Rolii

CAB18 0.855 0.731
CSK1 0.813 0.660
CSK2 0.799 0.638

CSK CSK3 0.810 0.656 0.881 0.882 0913 0.679
CSK4 0.864 0.746
CSK5 0.832 0.692
PS1 0.857 0.734
PS2 0.866 0.749
PS3 0.911 0.829

PS PS4 0.830 0.688 0.927 0960 0941 0.728
PS5 0.791 0.625
PS6 0.861 0.741
SMKY2 0.806 0.649
SMKY3 0.841 0.707

SMKY SMKY4 0.864 0.746 0.895 0917 0921 0.701
SMKY5 0.816 0.665
SMKY®6 0.858 0.736

CAB: Cevrimici Alsveris Bagimliligi;, CAB BT: Cevrimigi Alisveris Bagimlihgi Belirginlik-Tolerans Faktorii;
CAB DD: Cevrimigi Alisveris Bagimlhiligi Duygu Durum Degisimi Faktorii; CAB_N: Cevrimici Alisveris
Bagimliligi Niiksetme Faktérii; CAB_C: Cevrimigi Aligveris Bagimliligi Catisma Faktorii; CSK: Cevrimici Sosyal
Karsilastirma; PS: Psikolojik Saglamlik; SMKY: Sosyal Medya Kullamm Yogunlugu.

Tablo 2 incelendiginde, arastirma degiskenlerinin faktor yiikleri ve gosterge giivenilirlikleri
0,40’tan; Cronbach’s Alfa, rho A ve CR degerleri 0,70’ten (Hair vd., 2021) ve AVE degerleri ise
0,50’den yiiksektir (Hair vd., 2017). Boylece, aragtirmanin 6l¢iim modelinin gegerli ve giivenilir oldugu
ortaya ¢ikmustir.

Ayrigsma gegerliligi icin HTMT katsayilarina bakilmistir. Bulgular Tablo 3’te sunulmustur.
Tablo 3: HTMT Katsayilari

CAB BT CAB DD CABN CABC CSK PS SMKY
CAB_BT

CAB_DD 0.848

CAB.N  0.752 0.694

CAB_C 0556 0.489 0.796

CSK 0.594 0.548 0.539 0.518

PS 0.068 0.043 0.041 0.057 0.109

SMKY 0.541 0.512 0.401 0.209 0.560 0.081

Tablo 3 incelendiginde, arastirma degiskenlerinin HTMT katsayilar1 0,90 ile 0,85 seklinde
belirtilen esik degerlerden kiigiiktiir (Yildiz, 2020). HTMT katsayilar1 incelendiginde 6l¢iim modelinin
ayrisma gecerliligine sahip oldugu gortilmektedir.

4.2. Yapisal Modelin Degerlendirilmesi

Aragtirmanin yapisal modeli SmartPLS programi araciligiyla degerlendirilmis ve Tablo 4, Tablo
5 ve Tablo 6’da PLS-SEM bulgulari sunulmustur.

Tablo 4: Arastirma Modeli Katsayilari

Eksojen Degisken Endojen Degisken VIF R? Q?
CSK 1.369

PS CAB_BT 1.020 0.369 0.260
SMKY 1.369

CSK 1.369

PS CAB_DD 1.020 0.318 0.230
SMKY 1.369

CSK 1.369

PS CAB_N 1.020 0.263 0.147
SMKY 1.369

CSK CAB_C 1.369 0.192 0.033
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PS 1.020
SMKY 1.369
SMKY CSK 1.000 0.258 0.255
SMKY 1.348
CSK PS 1318 0.019 -0.001

Tablo 4’te yer alan arastirmanin yapisal modelinin degerlendirilmesine ait bulgularda,
aragtirmadaki degiskenlerin VIF degerleri 3’ten kiigiiktiir. Bu bulgu, dogrusallik sorununun olmadigini
gostermektedir. Tablo 4’e gore, ¢evrimigi sosyal karsilagtirma, psikolojik saglamlik ve sosyal medya
kullanim yogunlugu g¢evrimici aligveris bagimliliginin belirginlik-tolerans faktoriini 0.369; duygu
durum faktoriinii 0.318; niiksetme faktoriinii 0.263 ve catigma faktoriinii 0.192 diizeyinde
aciklamaktadir. Ayrica, sosyal medya kullanim yogunlugu c¢evrimici sosyal karsilastirmayi 0.258
diizeyinde agiklamaktadir. Tablo 4’teki Q? degerleri psikolojik saglamlik (Q*=-0.001<0) hari¢ sifirdan
biiyliktiir. Arastirma modelinin psikolojik saglamligi tahmin etme giicii bulunmamaktadir. Netice
itibariyla, aragtirma modelinin ¢evrimigi aligverig bagimliliginin belirginlik-tolerans faktoriinii, duygu
durum degisimi faktoriinii, niikksetme faktoriinii, ¢catigma faktoriinii ve ¢evrimigi sosyal kargilagtirmayi
tahmin etme giicii bulunmaktadir. Tablo 5’te arastirma modelinin dogrudan etki katsayilarini ve hipotez
sonuglarini igeren bulgular yer almaktadir.

Tablo 5: Dogrudan Etkiler

Hipotezler Standardize ~ Standart t p Giiven Sonuc
Beta Sapma degeri  degeri Arahklarn

Hla SMKY > CAB_BT 0.334 0.046 7.246  0.000  0.246; 0.424 Desteklendi
Hlb SMKY -2 CAB DD 0.313 0.050 6.241  0.000  0.215;0.410 Desteklendi
Hld SMKY 2 CAB N 0.186 0.050 3.722  0.000  0.086;0.280 Desteklendi
Hle SMKY =2 CAB C -0.046 0.050 0.928 0.354  -0.143;0.050 Desteklenmedi
H2a CSK > CAB_ BT 0.363 0.050 7.319 0.000  0.266; 0.459 Desteklendi
H2b CSK > CAB_DD 0.337 0.053 6.388 0.000  0.233;0.438 Desteklendi
H2d CSK 2> CAB N 0.392 0.054 7.219  0.000  0.286; 0.500 Desteklendi
H2e CSK 2> CAB C 0.461 0.051 9.037  0.000  0.361; 0.559 Desteklendi
H3a PS > CAB_ BT -0.048 0.042 1.154 0.249 -0.127; 0.034 Desteklenmedi
H3b PS > CAB DD 0.002 0.044 0.037  0.970  -0.086;0.084 Desteklenmedi
H3d PS > CAB N 0.031 0.051 0.602 0.547 -0.070;0.125 Desteklenmedi
H3e PS 2> CAB C 0.024 0.056 0.433 0.665 -0.089;0.127 Desteklenmedi
H6 SMKY 2 CsK 0.508 0.039 12.912 0.000  0.430; 0.585 Desteklendi
H7 SMKY =2 PS 0.143 0.061 2331 0.020  0.013; 0.258  Desteklenmedi
H8 CSK 2 PS -0.141 0.063 2.251 0.024  -0.261; -0.008 Desteklenmedi

*0,05 anlamlilik igin 5.000 6rneklem:
Iki kuyruklu testler igin t degeri: 1,96 (6nem diizeyi = %5)

Tablo 5’e¢ gore, sosyal medya kullanim yogunlugunun g¢evrimici aligveris bagimliliginin
belirginlik-tolerans faktorii ($=0.334, p=0,000<0.05), duygu durum degisimi faktorii (f=0.313,
p=0,000<0.05) ve niiksetme faktorii (f=0.186, p=0,000<0.05) tizerinde anlaml1 ve olumlu yonde etkisi
bulunmaktadir. Ancak, sosyal medya kullanim yogunlugunun ¢evrimici aligveris bagimliliginin catisma
faktorii tizerinde (p=-0.046, p=0.354>0.05) etkisi bulunmamustir. Hla, H1lb, H1d hipotezleri
desteklenirken Hle hipotezi desteklenmemistir. Cevrimici sosyal karsilagtirmanin ¢evrimici aligveris
bagimliliginin belirginlik-tolerans faktorii (f=0.363, p=0.000<0.05), duygu durum degisimi faktorii
(B=0.337, p=0.000<0.05), niiksetme faktorii ($=0.392, p=0.000<0.05) ve catisma faktorii (f=0.461,
p=0.000<0.05) iizerinde anlaml ve olumlu etkisi tespit edilmistir. Bu nedenle, H2a, H2b, H2d ve H2e
hipotezleri desteklenmistir. Psikolojik saglamligin ¢evrimigi aligveris bagimliliginin belirginlik-tolerans
faktorti (f=-0.048, p=0.249>0.05), duygu durum degisimi faktorii ($=0.002, p=0.970>0.05), niiksetme
faktorti (B=0.031, p=0.547>0.05) ve catigsma faktorii (B=0.024, p=0.665>0.05) {lizerinde anlaml etkisi
bulunmamustir. Bu agidan, H3a, H3b, H3d ve H3e hipotezleri desteklenmemistir. Sosyal medya
kullamm yogunlugunun g¢evrimigi sosyal karsilagtirma (f=0.508, p=0.000<0.05) iizerinde anlamli ve
olumlu etkisi tespit edilmistir. H6 hipotezi desteklenmistir. Sosyal medya kullanim yogunlugunun
(B=0.143, p=0.020<0.05) ve cevrimigi sosyal karsilastrmanin (f=-0.141, p=0.024<0.05) psikolojik
saglamlik {izerinde anlamli ve olumsuz yonde etkisi ortaya ¢ikmasina ragmen, psikolojik saglamligin
arastirma modelini tahmin etme giicii bulunmadig icin (Q%*=-0.001<0) H7 ve H8 hipotezleri
desteklenmemistir.
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PLS-SEM’de aracilik etkisinin tespiti i¢in dolayl: etkiler incelenmistir. Zhao ve digerlerine gore
(2010) a*b yolu ile ifade edilen dolayl: etkinin anlaml1 olmasinin yeterli oldugu ve yeniden drnekleme
(boostrapping) yontemi araciligiyla dolayli etkinin anlamliliginin tespit edilebilecegi belirtilmektedir.
SmartPLS programindan yeniden 6rnekleme yontemi ile aracilik etkisi analizi yapilmustir. Tablo 6°da
dolayl etkilerin anlamliligina dair bulgular bulunmaktadir.

Tablo 6: Dolayli Etkiler
Standardize Standart T p

Giiven

Hipotezler Beta Sapma degeri  degeri Araliklan Sonug
H4a SMKY ->PS-> CAB BT -0.007 0.007 0.997 0.319  -0.022; 0.005 Desteklenmedi
H4b SMKY ->PS -> CAB_DD 0.000 0.007 0.036 0.972  -0.014;0.013 Desteklenmedi
H4d SMKY ->PS -> CAB_N 0.004 0.008 0.563 0.574  -0.010; 0.022  Desteklenmedi
H4e SMKY ->PS-> CAB C 0.003 0.009 0.404 0.686  -0.014;0.021 Desteklenmedi
H5a CSK->PS-> CAB BT 0.007 0.007 0.910 0.363  -0.004; 0.025 Desteklenmedi
H5h CSK->PS-> CAB_DD -0.000 0.007 0.035 0.972  -0.012;0.015 Desteklenmedi
H5d CSK->PS-> CAB N -0.004 0.008 0.577 0.564  -0.018;0.011 Desteklenmedi
H5e CSK->PS-> CAB C -0.003 0.009 0.405 0.686  -0.020; 0.015 Desteklenmedi
H9% SMKY ->CSK->CAB_BT 0.184 0.030 6.192 0.000  0.130; 0.246 Desteklendi
H9b SMKY ->CSK-> CAB_DD 0.171 0.031 5.605 0.000  0.115; 0.234 Desteklendi
H9d SMKY ->CSK->CAB N 0.199 0.033 6.055 0.000  0.141;0.270 Desteklendi
H9% SMKY ->CSK->CAB C 0.234 0.033 7.060 0.000  0.175; 0.304 Desteklendi
H10 SMKY ->CSK ->PS -0.072 0.033 2.192 0.028  -0.134, -0.004 Desteklenmedi

*0,05 anlamlilik i¢in 5.000 6rneklem.
iki kuyruklu testler icin t degeri: 1,96 (6nem diizeyi = %5)

Tablo 6 incelendiginde, sosyal medya kullanim yogunlugunun ¢evrimigi aligveris bagimliliginin
belirginlik-tolerans faktorii, duygu durum degisimi faktorii, niiksetme faktorii ve gatigma faktorii tizerine
etkisinde psikolojik saglamhigin aracilik etkisi bulunmamustir (sirasiyla p=-0.007, p=0.319>0.05;
=0.000, p=0.972>0.05; f=0.004, p=0.574>0.05; p=0.003, p=0.686>0.05). Bu nedenle, H4a, H4b, H4d
ve Hd4e hipotezleri desteklenmemistir. Cevrimic¢i sosyal karsilastirmanin ¢evrimigi aligveris
bagimliliginin belirginlik-tolerans faktort, duygu durum degisimi faktori, nitksetme faktorii ve ¢atisma
faktorii tlizerine etkisinde psikolojik saglamligin aracilik etkisi bulunmamustir (sirasiyla =0.007,
p=0.363>0.05; p=-0.000, p=0.972>0.05; p=-0.004, p=0.564>0.05; p=-0.003, p=0.686>0.05). H5a, H5b,
H5d ve H5e hipotezleri desteklenmemistir. Sosyal medya kullanim yogunlugunun ¢evrimigi alisveris
bagimliliginin belirginlik-tolerans, duygu durum, niiksetme ve g¢atigma faktorleri iizerine etkisinde
cevrimigi sosyal karsilastrmanin aracilik etkisi tespit edilmistir (sirasiyla f=0.184, p=0.000<0.05;
=0.171, p=0.000<0.05; f=0.199, p=0.000<0.05; p=0.234, p=0.000<0.05). H9a, H9b, H9d ve H9e
hipotezleri desteklenmistir. Sosyal medya kullanim yogunlugunun psikolojik saglamlik tizerine
etkisinde ¢evrimici sosyal karsilagtirmanin (f=-0.072, p=0.028<0.05) aracilik etkisi bulunmasima
ragmen, psikolojik saglamligin arastirma modelini tahmin etme giicii olmadigs i¢in (Q?=-0.001<0) H10
hipotezi desteklenmemistir.

5. SONUC VE TARTISMA

Bu aragtirmada, kadin tiiketicilerin ¢evrimici aligveris bagimliliklarinda sosyal medya kullanim
yogunluklarinin, ¢evrimigi sosyal karsilastirmalarinin ve psikolojik saglamliklarinin roliinii incelemek
amaclanmistir. Calismanin sonucunda, sosyal medya kullanim yogunlugunun c¢evrimici aligveris
bagimligimin belirginlik-tolerans, duygu durum degisimi ve niiksetme faktorleri iizerinde pozitif ve
anlaml bir etkisi tespit edilmistir. Dolayisiyla, tiiketicilerin sosyal medya kullanim yogunluklar artikca
cevrimici aligveris bagimliliklar1 da artmaktadir. Sosyal medyay1 kullanmay1 hayatlarinin bir pargast ve
rutin iglerinden biri olarak goéren, sosyal medyada olmadigi zamanlar diinyadaki gelismelerden haberdar
degilmis gibi hisseden ve kendilerini sosyal medya toplulugundan biri olarak goren tiiketicilerin
cevrimici aligveris bagimliliklar1 yliksek olabilmektedir. Sosyal medyada kullanimlar1 yogun olan
tiiketicilerin ¢cevrimigi aligveris yapmadiklar: zaman bile ¢evrimigi aligveris yapmay: diisiinmeye devam
ettikleri, ¢cevrimigi aligveris icin son giinlerde isteklerinin arttif1 ve gevrimigi aligverisin onlar icin
onemli olduklar1 goriilmektedir. Ayrica, sosyal medya kullanimlar1 yogun olan tiiketicilerin ¢evrimici
aligveriste harcadiklar1 zamanlariin gittik¢e arttigi, ancak kendilerini kotii hissettiklerinde ¢evrimigi
aligverigin onlara iyi geldikleri de belirtilebilmektedir. Nyrhinen vd., (2023), internet kullaniminin,
sosyal medyada vakit ge¢cirmenin ve sosyal medyada reklamlara maruz kalmanin tiiketicileri ¢evrimigi
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aligveris sitelerine yonlendirdigini ve ¢evrimigi aligveris bagimliligina yol agabildigini tespit etmiglerdir.
Calismanin bu sonucu, Nyrhinen vd., (2023), galigmast ile uyumluluk géstermistir.

Sosyal medya kullanim yogunlugunun ¢evrimici sosyal karsilastirma tizerinde pozitif ve anlamli
bir etkisi tespit edilmistir. Bu sonugtan yola ¢ikilarak, tiiketicilerin sosyal medya kullanim yogunlugu
artikca sosyal medya gibi ¢evrimigi ortamlarda sosyal karsilagtirma yapmalari artmaktadir. Dolayisiyla,
sosyal medya gibi ¢evrimi¢i ortamlar tiiketicilerin kendilerini diger tiiketicilerle karsilastirmalarina
neden olabilmektedir. Tiiketicilerin sosyal medya kullanim seviyeleri arttik¢a, sosyal medyadaki diger
kullanicilara gore isleri nasil yaptiklarina ve sosyal olarak nasil olduklarina yonelik karsilastirma
yapmalarina yol agmaktadir. Sosyal medyada kendilerini diger tiiketicilerle karsilastiran tiiketicilerin
gevrimigi aligveris bagimliliklar: artmaktadir. Cilinkii sosyal medyadaki diger tiiketiciler satin alma
davraniglarini, yagam tarzlarmi, tiiketim bi¢imlerini, satin aldiklari mal ve hizmetlerini sosyal medyada
paylasabilmektedir. Bu durum da diger tiiketicilerin kendilerini onlarla karsilastirmalarina neden
olabilmektedir. Bu kargilastirmalar sonucu, tiketiciler ¢evrimigi aligverise yonelebilmekte ve
kendilerini karsilastirdiklar diger tiiketiciler gibi satin alma davraniglar sergileyebilmektedir. Onlarin
satm aldiklar iiriinleri satin alma, ayn1 yagam tarzlarimi ve tiikketim bigimlerini yakalayabilme gibi
nedenlerle ¢evrimigi aligveris miktarlarini artirabilecegi diigiiniilmektedir. Bu durum sosyal medya
kullanim yogunlugunun ve sosyal karsilagtirmalarin artmasiyla ¢evrimigi alisveris bagimliliklariin da
artmasina neden olabilecektir. Nitekim bu ¢alisma, g¢evrimi¢i sosyal karsilastirmalarin g¢evrimigi
aligveris bagimlilig1 lizerinde pozitif ve anlamli bir etkisini dogrulamaktadir. Bu bulgu, tiiketicilerin
gevrimigi sosyal Kkarsilastirmalar1 artikga ¢evrimigi aligveris bagimliliklarinin  da  arttigini
gostermektedir. Ayrica, c¢alisma sosyal medya kullanim yogunlugundaki artisin ¢evrimigi sosyal
karsilastirmalar1 artirdigini, ¢evrimi¢i sosyal karsilagtirmalarin da g¢evrimigi aligveris bagimliligini
artirdigimi ifade eden dolayli etkiyi de ortaya ¢gikarmistir. Sonug olarak, tiiketicilerin ¢evrimigi sosyal
karsilastirmalarimin  ve ¢evrimigi aligveris bagimliliklarinin temelinde sosyal medya kullanim
yogunluklarinin bulundugu sdylenebilmektedir. Boer vd., (2021), sosyal medya kullanim sorunlarinin
yukar1 yonlii sosyal Kkarsilastirmalari artirdigini  tespit etmistir. Scully vd., (2023), beden
memnuniyetsizligi, sosyal karsilastirmalarda gecirilen zaman ve sosyal medyada g¢evrimi¢i olma
durumunun yukar1 dogru sosyal karsilastirma ile iliski oldugunu ¢alismalarinda ortaya ¢ikarmuslardir.
Sosyal medya kullanim yogunlugunun ¢evrimigi sosyal karsilastirmaya olan etkisi Boer vd., (2021) ve
Scully vd., (2023), tarafindan yapilan ¢alismalar ile benzerlik gostermistir.

Sosyal medya kullanim yogunlugunun ve ¢evrimi¢i sosyal karsilagtirmanin psikolojik saglamlik
tizerinde anlamli etkisi ve sosyal medya kullanim yogunlugunun psikolojik saglamlik {izerine etkisinde
cevrimi¢i sosyal karsilastirmanin aracilik etkisi ortaya cikmasina ragmen, psikolojik saglamligin
arastrma modelini tahmin etme giicii bulunmamaktadir. Bu bakimdan, tiiketicilerin sosyal medya
kullanim yogunluklarinin ve ¢evrimigi sosyal karsilastirmalarmin psikolojik saglamliklar1 iizerinde
anlaml bir etkisi yoktur denilebilmektedir. Ayrica, sosyal medya kullanim yogunlugunun psikolojik
saglamlik tizerine etkisinde c¢evrimigi sosyal karsilagtirmanin anlamli bir aracilik etkisi de
bulunmamaktadir. Literatiirde sosyal medya kullanimmin psikolojik saglamlik {izerinde olumlu
(Jurgens & Helsloot 2018; Mano, 2020; Opsenica Kosti'c vd., 2022; Xie vd., 2022) ve olumsuz (Hou
vd., 2017; Onat Kocabiyik & Donat Bacioglu, 2022) etkilerini belirten ¢aligmalar mevcuttur. Ancak, bu
calismada sosyal medya kullamm yogunlugunun psikolojik saglamlik iizerinde etkisinin olmamasi
literatiirdeki ¢caligmalardan (Hou vd., 2017; Jurgens & Helsloot 2018; Mano, 2020; Onat Kocabiyik &
Donat Bacioglu, 2022; Opsenica Kosti'c vd., 2022; Xie vd., 2022) farklilasmaktadir. Cevrimigi sosyal
karsilastirmanin psikolojik saglamlik {izerinde olumsuz etkisini belirten ¢alismalar (Lee, 2022; Riither
vd., 2023) literatiirde bulunmaktadir. Fakat bu calismada, ¢evrimigi sosyal karsilagtirmanin psikolojik
saglamlik tizerinde anlaml1 bir etkisi ortaya ¢cikmamistir. Caligmanin bu sonucu Lee (2022) ve Riither
vd., (2023), tarafindan yapilan ¢aligmalardan farkililagsmaktadir.

6. TEORIK VE UYGULAMAYA KATKILAR

Sosyal Karsilastirma Teorisini temel alarak gelistirilen bu c¢aligma, cevrimi¢i sosyal
karsilastirma, sosyal medya kullanim yogunlugu, psikolojik saglamlik ve ¢evrimici aligveris bagimlilig
acisindan ilgili teoriyi degerlendirmektedir. Sosyal Karsilastirma Teorisi agisindan sosyal medya
kullanim yogunlugunun cevrimig¢i sosyal karsilagtirma iizerinde, ¢evrimici sosyal karsilastirmanin
cevrimi¢i aligveris bagimlilig1 lizerinde pozitif yonde onemli etkileri bulunmustur. Bu bakimdan,
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caligmanin sonuglar1 Sosyal Karsilastirma Teorisinin sosyal medya kullanim yogunlugu ve ¢evrimigi
aligveris bagimlilig1 agisindan genisletilmesine katki saglayabilmektedir. Ayrica, bu ¢aligmanin Sosyal
Karsilastirma Teorisini sosyal medya kullanim yogunlugu, psikolojik saglamlik ve ¢evrimigi aligveris
bagimlilig1 bakis agisiyla ele alarak gelecekteki ¢aligmalar i¢in katki saglayabilecegine inanilmaktadir.

Bu caligma, tiiketicilerin ¢evrimici aligveris bagimliliklarinda etkili olabilecek degiskenleri
anlamada literatiire katki saglayabilmekte ve bu alandaki literatiirii genisletebilmektedir. Cevrimigi
aligveris bagimliligini sosyal medya kullanim yogunlugu, ¢evrimici sosyal karsilastirma ve psikolojik
saglamlik agisindan inceleyen bir ¢alismaya rastlanmamistir. Dolayisiyla, bu ¢aligmanin literatiirdeki
boslugu doldurabildigine ve pazarlama alanina katki saglayabildigine inanilmaktadir. Ayrica, ¢alisma
sosyal medya kullanim yogunlugunun ve gevrimici sosyal karsilagtirmanin cevrimigi aligveris
bagimliligi iizerindeki etkisini ortaya ¢ikarmasi bakimindan uygulamaya yonelik katkilara da sahiptir.

Sosyal medya, sosyal ticaretin ve dijital reklamin bir araci olmasi agisindan isletmelere
pazarlama iletisimlerinde fayda saglamaktadir. Sosyal medya kullanim yogunlugu ve tiiketicilerin diger
tilketicilerin satin alma davraniglarina gore kendilerini karsilastirmasi, satin alma davraniglarini
etkileyebilmektedir. Isletmelerin sosyal medyada goriiniirliigiinii ve pazarlama iletisimlerini artirmast,
bu sosyal karsilastirmalara zemin hazirlayarak tiiketicilerin ¢evrimi¢i aligveris bigimlerini
etkileyebilecektir. Ancak, aligveris bagimliliginin olas1 olumsuz sonuglar1 azaltilarak haz, mutluluk gibi
iyimserlik duygularina odaklanilmalidir. Bununla birlikte, bilingli tiikketim ile siirdiiriilebilir bir aligveris
bi¢imi ve pazarlama iletisimi saglanmalidir.

Gelecekteki caligmalar farkli demografik ozelliklere, iiriine, sosyal medya tiirline, farkli
psikolojik etkenlere ve markaya gére ¢evrimigi alisveris bagimliligini arastirabilir. Uriine gére ¢evrimici
ahgveris bagimlihg degiskenlik gosterebilir. Internet, oyun gibi farkli bagimlilik tiirleri ile bu
bagimliliga sahip tiiketiciler lizerinde g¢evrimigi aligveris bagimliligi yiiritiilebilir. Tiiketicilerin iyi
oluslari, ruh hali gibi etkenler de ¢evrimici alisveris bagimliligi agisindan arastirilabilir. Sosyal medya
ile ilgili farkli degiskenlerin ve kullanim bigimlerinin g¢evrimi¢i aligveris bagimlilig1r acisindan
arastirilmasi 6nerilmektedir.

7. KISITLAR

Kadin tiiketicilerin ¢evrimici aligveris bagimliliklarinda sosyal medya kullanim
yogunluklarinin, ¢evrimigi sosyal karsilastirmalarinin ve psikolojik saglamliklarinin roliinii inceleyen
bu calisma, her calismanin dogas1 geregi bazi kisitlar barmdirmaktadir. Oncelikle, calisma sadece kadin
tilketiciler iizerinde yapilmistir. Calismanin bulgular1 cinsiyet acgisindan bir kisita sahiptir. Erkek
tilketiciler i¢in bir ¢ikarim yapilamamaktadir. Cevrimici aligveris bagimlilig1 farkli iiriin kategorilerine,
markaya ve ilgilenim diizeyine gére degisebilmektedir. Bu calismada bir marka ve {iriin belirlenmemesi
bir kisit1 ifade etmektedir. Calismanin diger kisiti, kolayda 6rnekleme ydnteminin uygulanmasi sonucu
olusan genellestirme ile ilgilidir. Ciinkii kolayda 6rnekleme calisma bulgularimi genellestirememektedir
(Gegez, 2019: 200). Ayrica, arastirma verilerinin belli bir zaman araliginda toplanmasi bir kisiti
olusturmaktadir. Ciinkii tiiketicilerin tutumlar1 ve satin alma davraniglar1 zamana ve baglama gore
degiskenlik gosterebilmektedir.

Etik Beyan: Bu calismada kullanilan anket yontemi icin Burdur Mehmet Akif Ersoy Universitesi Etik
Kurulu'ndan 08/07/2024 tarihli ve 2024/07 nolu toplantisinda GO 2024/402 sira sayilt karart ile izin
alimmustir. Aksi bir durumun tespiti halinde AKAD Dergisinin hi¢bir sorumlulugu olmayip, tiim
sorumluluk calismanin yazar (lar) ina aittir.

Ethics Statement: Permission for this study was obtained from the Ethics Committee of Burdur
Mehmet Akif Ersoy University with the decision number GO 2024/402 at the meeting dated
08/07/2024 and numbered 2024/07 of the relevant board. In case of detection of a contrary situation,
AKAD Journal has no responsibility and all responsibility belongs to the author (s) of the study.
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gelisimi ile sosyal ve ekonomik yapi iizerindeki etkilerini OECD
iilkeleri ve Tirkiye agisindan zaman serileri baglaminda
karsilastirmali olarak ortaya koymaktir.

Tasarim/Yontem: Calismada nitel arastirma teknigi kullanilmis ve
veri toplama yontemi olarak dokiiman analizi yontemi tercih
edilmistir.

Bulgular: Tiirkiye’de asgari ticret artiglar1 genelde enflasyon
artiglarini takip eden bir seyir izlemistir. Refah artis1 ya da gelir
dagilimmin iyilestirilmesi gibi sosyal amaglarin yeterince
karsilanamadigr gortilmiistiir. Gelismis tlkelerde asgari iicretli
say1s1 ve asgari ticret diizeyi asgari iicretin tanimina uygun olarak
istisnai durumlar i¢in minimum bir diizey anlamina gelirken Tiirkiye
i¢in asgari licret neredeyse ortalama ticrete doniismiistiir.

Smirhhiklar: Tercih edilmis bir simrlilik olmakla birlikte asgari
ticretin sosyal ve ekonomik yapi iizerindeki etkilerine yalnizca
belirli degiskenler tizerinden bakilmasi calismay1
sinirlandirmaktadir.

Ozgiinliik/Deger: Ulkemizde asgari ticretin yeterliligine ve diger
sosyo-ekonomik unsurlara yonelik etkileri ile beklentilerine iliskin
tartigmalar siklikla yapilmaktadir. Konuyla ilgili yapilmis g¢ok
sayida arastirmanin sonuglarinin da incelendigi ve bu sonuglar
baglaminda onemli ¢ikarimlarin yapildigi ¢aligmanin ilgili yazina
katki sunma potansiyelinin yiiksek oldugu disiiniilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Tirkiye, Sosyal Politika, Avrupa Birligi,
Asgari Ucret.

Abstract

Purpose: The aim of the study is to reveal the development of
minimum wage in the World and in Turkey and its effects on the
social and economic structure in a comparative time series context
for OECD countries and Tiirkiye.

Design/Methodology: Qualitative research technique was used in
the study and document analysis method was preferred as the data
collection method.

Findings: In Turkey, minimum wage increases have generally
followed inflationary trends. It has been observed that social goals
such as increasing welfare or improving income distribution have
not been sufficiently met. While the number of minimum wage
earners and the minimum wage level in developed countries mean a
minimum level for exceptional cases in accordance with the
definition of the minimum wage, the minimum wage in Turkey has
almost become the average wage.

Limitations: Although it is a preferred limitation, examining the
effects of the minimum wage on the social and economic structure
only through certain variables limits the study.

Originality/Value: There are frequent discussions in our country
about the adequacy of the minimum wage and its effects and
expectations on other socio-economic elements. It is thought that the
study, which examines the results of numerous studies conducted on
the subject and draws important conclusions in the context of these
results, has a high potential to contribute to the relevant literature.

Keywords: Tirkiye, Social Policy, European Union, Minimum
Wage.
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1. GIRIS

Geligsmekte olan iilkeler basta olmak iizere bir¢ok iilkede goriilen asgari iicret diizeylerindeki
hizli gerilemeler, gelir esitsizligindeki artiglar, kiiresel rekabetin diistik ticretli emek yogun alanlarda
yogunlagmasi ve kayit dist istihdamdaki artig, toplumsal huzursuzlugu derinlestirirken asgari ticret
konusunu da ¢ok daha énemli hale getirmistir. S6z konusu siirecte asgari licreti artirmanin biiyiime ve
istihdamin 6niinde engel olabilecegi yoniindeki Ortodoks diisiincenin de kamu otoritesince benimsenmis
olmasi asgari ticretin bir sosyal politika aract olma niteligini tartismali hale getirmistir (Cunniah, 2012).

Ozellikle gelismekte olan iilkelerde goriilen tasarruf yetersizligi, biitce bilyiikliikleri iizerindeki
baskilar, bilylime ve kalkinma sorunlari, kamu finansman sorunlar1 ve gelir dagilimina yonelik sorunlar
hem politika yapicilarin ve ekonomi yonetiminin hareket alanimi daraltan hem de etkinlik ve adalet
arayiglarmi zorlastiran temel problemler olarak belirtilebilir. Etkinlik ve adalet konusundaki toplumsal
talep ve beklentilerin gergeklestirilmesinde ayni anda iki temel amacin gergeklestirilmesinin miimkiin
olmadig1 durumlarda genellikle Gtelenen adalet dncelenen etkinlik arayislart olmustur. Gelir dagilimi
sorunlarinin ¢6ziimi, belirli bir sermaye birikiminin saglanmasi ve bunun biiylime kalkinma
gostergelerine yansimasi sonrasina birakilmis; ekonomik ve sosyal politikalar bu kapsam ve mimari
iizerine inga edilmistir. Hi¢ kuskusuz gelir dagilimi sorunlarinin ¢éziimiinde yadsinamaz bir éneme
sahip ve onemli bir sosyal politika araci olarak asgari iicret de s6z konusu tercih ve siiregten nasibini
almustir.

Ortalama {icret diizeylerinin diisiik ve yogun issizligin oldugu tllkelerde asgari iicrete atfedilen
onem ¢ok daha yiiksek diizeydedir. Asgari {icretle isgérenlerin makroekonomik sorunlarin baskisinda
birakilmasi isverenler i¢in de agirlikli olarak asgari iicretle isgdrecek olanlarin tercih edilmesine neden
olmustur. Zamanla da asgari iicret ortalama iicretin yerini almis asgari iicret diizeyinde calisanlar da
toplam iicretli isgorenlerin %40’ ma yaklagmistir. Giiniimiizde asgari iicret kapsadig kitle ve sahip
oldugu etki alam ile siyasi miilahazalarmn, ulusal iktisat politikalarimin ve ulus 6tesi ekonomik istikrar
programlarinin temel siijesi haline gelmistir. Bu makalenin amaci diinyada ve iilkemizde asgari ticretin
gelisimini inceleyerek asgari iicretin sosyal ve ekonomik yapi iizerindeki etkilerini ortaya koymak;
asgari ticretin istihdama, kayit disiliga, diger ticret diizeylerine ve diger makroekonomik gostergelere
etkilerini, OECD iilkeleri ve iilkemiz agisindan ve zaman serileri baglaminda karsilastirmali olarak
ortaya koymaktir. Bu kapsamda asgari iicretin bir sosyal politika araci olarak toplumsal talep ve
beklentileri ne 6lgtide karsiladigi da ortaya konulmus olacaktir.

2. ASGARI UCRETIN KAVRAMSAL CERCEVESI

Ucret kisaca bir isgdrene saatlik, giinliik, haftalik, aylik veya parca bazinda emek veya hizmet
karsihiginda yapilan 6deme olarak tammlanabilir (Ehrenberg & Smith, 2003). Isgiiciiniin {iretime katkist
karsiliginda aldig1 pay olarak da ifade edilebilen iicretin isgérenler bakimindan gelir, igveren agisindan ise
o6nemli bir gider unsuru olmasi 6zellikle asgari iicret temelinde yapilan tartismalarin temel nedeni olarak
belirtilebilir (Bing6l, 2019). Ekonomik ve sosyal sonuglar1 ile ¢ok yonlii bir ekonomik deger olma
niteligine sahip ficret; isgdrenlerin emegi karsiliginda gelirini ve yasam kalitesini belirleyen énemli bir
aractir. Ekonomik gelisme siirecinin de temel ivmesi durumunda olan ticret, milli gelirin ¢esitli gelir
gruplar1 arasindaki dagiliminin diizenlenmesi acisindan iilkedeki sosyal adalet diizeyini yansitan ya da
saglayan bir tiretim faktort geliridir (Akgeyik, 2007).

Ucret konusuyla ilgili temel kavramlardan biri olan asgari iicret ise; bir iilkede isgdrenleri korumak
ve en diisiikk gecim diizeyini saglamak maksadiyla igverenler tarafindan 6denmesi gereken en az {icret
diizeyi olarak tanimlanabilir (Seyyar & Oz, 2007). Bir iilkede isgdrenlerin temel ihtiyaglarim giiniin
fiyatlar1 tizerinden en az diizeyde karsilayabilecegi en diisiik ticreti gosteren, hiikiimet karar1 veya toplu
sozlegsmelerle belirlenen ve bu diizeyin altinda isgdren calistirilmasi yasak olan ticret diizeyi asgari licrettir.

Piyasadaki ticretlerin en alt diizeyine miidahale olan asgari {licret 6nemli bir sosyal politika araci
olarak igveren ve igsgdrenler acisindan biiyiik oneme sahiptir (Akgiil, 2016). Asgari ticret, sosyal devlet
anlayis1 gercevesinde emegin karsiligi olarak 6denmesi zorunlu olan en diigiik iicret seviyesidir. Bu
yonilyle asgari iicret, isgorenin giinliik ekonomik ve sosyal kosullara gore temel ihtiyaglarini karsilayacak
gelir diizeyini sunmasi gereken bir politika aracidir (Akgeyik, 2007). Aym1 zamanda asgari ticret;
istihdam, kayit disilik, enflasyon, ticret-gelir esitsizligi ve yoksulluk iizerine ¢ok yonlii potansiyel
etkileriyle de mikro ve makroekonomik yapiy1 dogrudan ilgilendiren dnemli bir politika aracidir (Eser
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& Terzi, 2008; Aslan, 2019). Asgari iicret uygulamasi ile bir yandan iicretlilerin milli gelirden daha
fazla pay almasi ve asgari gegim sartlarini karsilayacak bir gelir diizeyine sahip olmas1 amactyla iicret
yapisinda, temel bir esik belirlenerek diisiik gelirli ticretliler korunmaya; bir yandan da isgiicii arz,
talep ve maliyetlerine etki edilerek makroekonomik yapiya miidahale edilmeye ¢alisilmaktadir (Esen,
1999). Ozetle isgorenlerin gecim kosullarmi iyilestirmek, gelir dagiliminda adaleti saglamak,
yoksullugu azaltmak (Berger vd., 2022), ¢alisma sartlarini iyilestirmek, isgérenlerin haklarini korumak
(Clemens, 2021), ekonomik istikrar ve sosyal huzuru saglamak, haksiz rekabeti dnlemek ve iggorenlerin
sendikalarmin giiciinii desteklemek, asgari iicretin uygulanmasimi gerekli kilan amaclar olarak
belirtilebilir (Giiler, 2023; Akgiil, 2016; Rakic1 & Vural, 2011).

Asgari licretin, niifusunun 6nemli bir kisminin asgari {icret diizeyinde gelire sahip oldugu
ozellikle gelismekte olan iilkeler bakimindan ¢ok daha 6nemli oldugu sdylenebilir (Kutal, 2007). Zira
egitimli ve gen¢ niifusta igsizligin yiiksek diizeyde olmasi, vasifsiz isgiiciiniin yaygmlhigi, gelir
dagilimindaki adaletsizlikler ve kayitdig1 istihdamin yayginlhigi gibi gelismekte olan iilkelerin temel
yapisal sorunlari, asgari licreti toplumun ve iktisadi yapiin geneli igin 6nemli bir gdsterge haline
getirmektedir. Dolayisiyla asgari iicretin diizeyi ve bunun belirlenmesine yonelik tartigmalarin
gelismekte olan iilkelerde nispeten daha yogun yasandigi goriilmektedir.

Asgari ticret uygulamasi ile isgérenlerin zorlu ¢aligma kosullardan korunabilmesi miimkiin
olmakla birlikte ¢alisma hayatinin disipline edilmesi ve &zelikle iicret konusunda yasal bir esigin
belirlenmesi s6z konusudur. Bu esigin ne olmast gerektigi konusu ise hemen her dénem yogun
tartigmalara neden olmustur. Taraflarin tizerinde kismen de olsa uzlasabildigi husus, asgari ticretin hem
gliniin fiyatlar1 lizerinden isgérenlerin gecimini saglamaya yetecek hem de igverenlerin biitgesini ¢ok
zorlamayacak bir diizeyde olmasidir. Boyle bir diizeyin belirlenmesi ve {iizerinde uzlasinin
saglanabilmesi ise oldukca zordur. Konuyla ilgili yapilan bazi degerlendirmelerde asgari iicretin
olabildigince diisiik tutulmasi sonucunda verimliligin artacagi ve rekabet iistiinliigliniin gelecegi, bunun
da uzun vadede istihdam ve refah {izerinde olumlu etkilere neden olacagi savunulmaktadir. Buna karsin
baz1 yorumlarda, asgari iicret diizeyini olabildigince yiiksek tutmanin isgiicii verimliligini ve etkinligini
artirarak biiylime ve kalkinmaya dogrudan katki sunacagi ileri siiriilmektedir (Carr, 2023). Bu
tartismalarin akademik disiplinden uzaklasilip ideolojik zeminde yapilmaya baslandigi dénemlerde ise
asgari iicret diizeyi bilimsel rasyonaliteden uzak bir bigimde, i¢inde bulunulan siyasi forma gore sekil
almaktadir.

3. ASGARI UCRETIN GELISiMi

Isgorenlerin yoksulluktan kurtulabilmesi, onurlu bir birey olabilmesi ve kimseye muhtag
olmamasi gibi sosyo-ekonomik sebeplerden dolay: asgari icretin oneminin giiniimiizde daha da arttig
sOylenebilir. Isgdrenlerin ve ailelerinin ihtiyaglarini karsilayabilmesi ve topluma karsi sorumluluklarim
yerine getirebilmesi i¢in, bireylerin satin alma giiciinii korumaya yetecek yeterli iicret almasi
gerekmektedir. Bu amaca hizmet etmek amaciyla asgari iicret uygulamalarmin kdklerinin eski tarihlere
kadar uzandig1 goriilmektedir.

3.1. Diinyada Asgari Ucret Uygulamasimin Gelisimi

Asgari tcretin diinyadaki ilk uygulamalarmin Hammurabi Kanunlari’na kadar dayandigi
sOylenebilir. Bugiinkii anlamina en yakin ilk asgari ticretin ortaya ¢ikisi ise, Sanayi Devrimi sonrasi iggoren
sayisinin hizla arttig1 ve bu isgérenlerin olumsuz ¢alisma kosullarinin s6z konusu oldugu déneme denk
gelmistir. Isgdren sinifinin korunmasi ve sémiiriiniin dnlenmesi amaciyla asgari iicret uygulamalari ilk kez
19. ylizyilin sonlar1 ile 20. ylizyilin baslarinda giindeme gelmistir (Y1lmaz & Terzi, 2010). Diinyada asgari
iicrete iligkin ilk uygulamay1 baglatan iilke Yeni Zelanda'dir. 1894 yilinda ¢ikarilan "Endiistriyel
Uyusmazliklar ve Tahkim Yasas1" ile Yeni Zelanda’da belirli sektorlerde calisan isgorenler asgari ticret
kapsamina alinmistir. Yeni Zelanda'dan sonra Avustralya’da 1896 yilinda yine belirli sektorler igin
asgari iicret uygulamasi yiirlirlige konulmustur. Dolayisiyla asgari iicrete yonelik ilk uygulamalarin,
1800’lerin sonunda Avusturalya ve Yeni Zelanda’da, endiistriyel uyusmazliklarin 6nlenmesi ve ¢oziimii
amaciyla, daha az isgoéren ve digerlerine nazaran daha olumsuz ¢aligma kosullarinin s6z konusu oldugu
sektorler kapsaminda hayata gegirildigi sdylenebilir. Ik dénemlerde asgari iicret gegici bir énlem olarak
degerlendirilmis ve dzellikle evden ¢alisan kadmlarin korunmasi amaciyla uygulanmstir.
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20. yiizy1l baglarinda ise asgari licret uygulamasi Avrupa ve Amerika'da da tartisilmaya
baslanmustir. 1909'da Ingiltere’de belirli sektérler kapsaminda komisyonlar kurularak asgari iicret
uygulamasi hayata gecirilmistir. Sadece evde ve tekstil iglerinde ¢alisan iggdrenler i¢in 1911 yilinda
Almanya’da, 1915 yilinda ise Fransa’da ilk asgari iicret uygulamalar1 s6z konusudur. ilerleyen siirecte
Avusturya ve Norveg’te 1918, Ispanya’da 1926 ve Belgika’da 1934 yilinda asgari iicret uygulamasi
yiriirliige girmistir (Yiicel, 2019). 1938'de ABD’de "Fair Labor Standards Act (Adil Caligma
Standartlar1 Yasas1)” ile asgari iicret yasal olarak uygulamaya konulmustur. Bu yasa, asgari {icretin yani
sira ¢aligma saatleri ve fazla mesai diizenlemelerini de icermistir. Ik uygulandigi donemlerde sadece
belirli endiistrileri veya kadin isgorenleri kapsayan asgari ticret, sonraki yillarda daha genis kapsamli
olarak uygulanmaya baglanmuistir.

1948 yilinda Birlesmis Milletler Evrensel insan Haklar1 Bildirgesi’nde asgari iicret “herkesin
kendisine ve ailesine insan onuruna yaragir bir yasam saglayacak yeterli bir gelir elde etme hakki” olarak
tamimlanmustir. Ikinci Diinya Savasi sonrast donemde de sosyal devlet anlayisinin yayginlasmasiyla
birlikte asgari iicret birgok iilkede uygulamaya konulmustur. Isgéren sayisi ve sektor itibariyle daha
kapsamli asgari iicret uygulamalari sirasiyla 1960 yilinda Hollanda’da, 1970 yilinda Fransa’da ve 1980
yilinda Ispanya’da hayata gegirilmistir (Ocal & Orhan, 2018). Ayrica 1970 yilinda Uluslararas: Calisma
Orgiitii 131 sayili Asgari Ucret Tespitine Iliskin Sozlesme’yi kabul etmistir. Sozlesmenin 3.
maddesinde, asgari lcretin tespitinde isgorenlerin ve ailelerinin ihtiyaglari, {ilkedeki genel iicret
seviyesi, hayat pahaliligi, sosyal giivenlik yardimlari ve diger sosyal gruplarmn goreli yasama
standartlarinin dikkate alinmasi gerektigi belirtilmistir (Celik, 2018). Bu donemde isgéren haklarmin
korunmasi, sosyal adaletin saglanmas1 ve refah devletinin ingasi amaciyla asgari iicretin diinya genelinde
onemli bir uygulama haline geldigi soylenebilir.

1980'ler sonrasi doneme bakildiginda bircok iilkede asgari iicretin enflasyona ve yasam
maliyetlerine bagli olarak yeniden diizenlendigi gériilmektedir. Ulkeler tarafindan izlenen farkh politikalar
giiniimiiz asgari iicret uygulamalarina da esas olusturmustur. Ornegin Avusturya ve Kanada’da asgari iicret
bolgesel farklihk esasina goére belirlenmistir. Almanya ve Ingiltere’de dar ekonomik kapsam esasina,
Fransa’da ise mesleki farkhiliklara gore belirlenen asgari iicret; Isvigre’de engelli isgorenler, ABD ve
Malta’da ise yaslilar, ¢ocuklar, 6grenciler ve ¢iraklar igin farkli programlar kapsaminda uygulanmustir
(Akgiil, 2016).

Tarihsel stireg icerisinde isgdren sendikalar1 ve bunlarmn taraf oldugu toplu sézlesmeler, asgari
ticretin artirilmasi i¢in énemli baski unsurlart olmustur. Buna karsin baz iilkelerde, 6zellikle neoliberal
politikalarin yaygmlastigi 1980'ler sonrasi donemlerde asgari iicret artislarinin yavasladigi ya da durdugu
gbzlenmistir. 21. ylizyilda ise kiiresellesme, dijitallesme ve isgiicli piyasasindaki degisikliklerle birlikte
asgari iicret yine iizerinde yogun tartismalarin yapildigt bir konu olarak 6n plana ¢ikmistir. Birgok iilkede,
asgari ticret miktarmin temel ihtiyaglar1 kargilama konusunda yetersiz kaldig1 ve enflasyon karsisinda eridigi
gerekeesiyle isgoren sendikalari tarafindan diizenli yiiksek artis talepleri ortaya ¢ikmistir. Bunun yaninda
yine 21. yiizyilin baglarinda birgcok Avrupa tilkesi asgari iicret uygulamalarini Avrupa Birligi normlarina
uygun hale getirmeye calisirken gelismekte olan iilkelerde de asgari iicret diizenlemeleri yaygmlasmaya
baslamustir. 2020'li yillarda, ozellikle COVID-19 kiiresel salgininin ardindan yasanan rekor enflasyon
oranlar1 nedeniyle, isgorenlerin ekonomik giivenligini ve refahini saglamak amaciyla asgari {icret artiglarinin
onem kazandig goriilmektedir.

3.2. Tiirkiye’de Asgari Ucret Uygulamasimin Gelisimi

Tiirkiye’de ilk asgari tlicret uygulamasi, 1806 tarihli bir Padisah Fermani’na kadar goétiiriilebilir.
Daha sonrasinda Cumhuriyet’in ilanindan 6nce 1921 yilinda ¢ikarilan 151 sayili Kanun ile maden
ocaklarinda calisan isgorenler kapsaminda belirli bir asgari icret diizeyinin belirlenmesi kabul edilmistir.
Cumhuriyet’in ilantyla birlikte yapilan izmir Iktisat Kongresi’nde ise belediye meclislerinin asgari {icret
hadlerini {i¢ ayda bir gecim sartlarina gore tespit ve ilan etmeleri gerektigi kararlastirilmigtir. Ancak gerek
maden ocaklarina yonelik uygulamanmin gerekse de Izmir Iktisat Kongresi’nde alman kararm hayata
gecirilmesi miimkiin olmamistir. Oysa Cumhuriyet’in ilanindan bu yana devletgilik ilkesinin geregi biiyiik
ihtiyag duyulan asgari iicret uygulamasi, ancak 1936 tarihli ve 3008 sayili I Kanunu'nda yer alabilmistir
(Yiicel, 2019). Ilgili mevzuatta yer alan asgari iicrete yonelik hiikiimlerin uygulamaya konmas: ise,
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ozellikle ikinci Diinya Savasi’min neden oldugu olumsuz kosullar ve asgari iicrete iliskin yonetmeligin
hazirlanamamasi nedeniyle 1951 yilim bulmustur (Akgiil, 2016; Eser & Terzi, 2008; Giiven vd., 2011).

Yapilan yasal diizenlemelere ragmen uygulamaya iliskin bir asgari iicret diizeyinin tespit
edilememesi, asgari licret miktarimin diizenli araliklarla gézden gegirilmesinin zorunlu tutulmamasi gibi
nedenlerle asgari {icret uygulamasindan istenilen sonuglar elde edilememistir. Ortaya ¢ikan sorunlarin
giderilmesi amaciyla, 1967 tarihli ve 931 sayili Is Kanunu’nda asgari iicret uygulamasi yeniden
diizenlenmis ve bu Is Kanunu’na uygun olarak da 5 Nisan 1968 tarihinde Asgari Ucret Y&netmeligi
¢ikarilmigtir. Bu yeni diizenlemeler ile asgari {icretin tespitinde mahalli komisyon sisteminden tamamen
vazgegcilmis, bu konudaki yetki merkezi nitelikteki bir komisyona verilmistir.

1969 yilinda merkezi sistem uygulamasina gecildikten sonra 1971 yilinda yiiriirliige giren 1475
sayili Is Kanunu’nda asgari iicret; “iscilere normal bir ¢alisma giinii karsilig1 olarak 6denen ve is¢inin
gida, konut, giyim, saglik, ulasim ve kiiltiir gibi zorunlu ihtiya¢larini giiniin fiyatlar1 lizerinden asgari
diizeyde karsilamaya yetecek {iicrettir” seklinde tanimlanmistir. Bu tanimlama 1475 sayili Kanun
dogrultusunda ¢ikartilan 1972 tarihli ve 25540 sayili Asgari Ucret Yonetmeliginin 4. maddesinde de
aynen muhafaza edilmistir. Yine bu Yonetmelik kapsaminda asgari licretin en geg iki yilda bir tespit
olunmasi ilkesinin korundugu goriilmektedir.

Asgari ticret lilkemizde 1969-1973 yillar1 arasinda sadece sanayi sektdrii i¢in belirlenirken 1973
yilindan itibaren tarim ve orman kesiminde ¢alisanlar igin de ayr1 olarak saptanmaya baslamistir. Ayrica
1969-1974 yillar1 arasinda bolgesel farklilik esasina gore bir asgari icret uygulamasi sdz konusu iken,
1974 yilinda bolgesel farkliliga dayanan bu sistem terk edilmis, sektorel agidan farkli ancak bolgesel
acgidan ayni olacak bir asgari ticret uygulamasina gegilmistir. 1989 yilinda ise asgari iicretin sanayi, tarim
ve orman kesimi i¢in farkli olarak belirlenmesi uygulamasina da son verilmis (Eser & Terzi, 2008);
merkezi nitelikteki bir komisyon tarafindan, bolgesel ve sektorel bir farklilik géstermeksizin, tiim tilke
i¢in tek diizey olarak tespit edilen bir asgari licret uygulamasi hayata gecirilmistir (Tezgel, 2018).
1980’lerin sonlarma dogru enflasyon oranlarindaki biyiikk artislar nedeniyle asgari {icretin
belirlenmesine yonelik merkezi komisyon her yil toplanmaya baslamistir (Giiven vd., 2011; Eser &
Terzi, 2008).

Otuz yil asan bir siire yiiriirliikte kalan 1475 sayili Is Kanunu, 2003 yilinda 4857 sayili yeni Is
Kanunu’nun uygulanmaya baslamasiyla birlikte, bazt maddeleri hari¢ olmak tizere yiiriirliikten kaldirilmstir.
4857 sayih Is Kanunu’nun 39. maddesinde ise asgari iicret; “Is sozlesmesi ile ¢alisan ve bu Kanunun
kapsaminda olan veya olmayan her tiirlii iscinin ekonomik ve sosyal durumlariin diizenlenmesi i¢in Caligma
ve Sosyal Giivenlik Bakanliginca Asgari Ucret Tespit Komisyonu araciligi ile {icretlerin asgari sinirlar1 en
gec iki yilda bir belirlenir” seklinde tanimlamistir. 1974 yilindan itibaren gecerli olan, 16 yasini doldurmus
ve doldurmamis isgorenlere farkli asgari iicret 6denmesine yonelik uygulamaya da 2014 yilinda son
verilmistir (Ocal & Orhan, 2018). Dolayistyla giiniimiizde halen yiiriirliikte olan 4857 say1li is Kanunu ve
Kanun kapsaminda hazirlanan Asgari Ucret Yénetmeligi esaslarina gore iilkemizde asgari iicretin; Asgari
Ucret Tespit Komisyonu tarafindan, 4857 sayih Is Kanunu kapsamimda olan veya olmayan her tiirlii
isgorenin ¢aligtigi biitlin iskollar1 ve tiim yaslar igin, tek bir diizeyde ve en geg iki yilda bir belirlenmesi kabul
edilmistir.

Asgari licret uygulamasiyla ilgili son yillarda yapilan en 6nemli diizenleme, asgari {icretten
yapilan vergi kesintilerine son verilmesi olmustur. 22 Aralik 2021 tarihli ve 7349 sayili Gelir Vergisi
Kanunu ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun kapsaminda 2022 yili i¢in belirlenen
asgari licret tutarindan sadece sigorta kesintilerinin yapilmasina, gelir vergisi ve damga vergisinin ise
kesilmemesine karar verilmistir (Anadolu Ajansi, 2022). Boylece asgari ticretle ilgili iilkemizde yillardir
elestirilen bir konu olan asgari iicrete yonelik vergi kesintisi uygulamasi 2022 yilinda son bulmustur.
Asgari licret lizerinden alinan vergi ve benzeri kesintilerin yiiksek olmasi yillarca igverenlerin maliyetini
arttirmig, iggorenin eline gegen net iicretini ise azaltmistir. Bu durumun 6zellikle kayitdisi istihdamin
yayginlagmasina neden oldugu diisiiniilmiistiir. Asgari iicretten vergi alinmasinin vergi adaleti agisindan
olumlu bulunmamasi ve yalmzca isgbrenin sahsinin dikkate alinarak belirlenmis bir iicretin
vergilendirilmesinin asgari ticretin niteligi ile ortiismemesi nedeniyle, asgari licretten vergi kesintisi
yapilmasina son verilmesinin 6nemli ve yerinde bir karar oldugu sdylenebilir.
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Ozetle iilkemizde asgari iicret; isgoren ve igverenin taraf olarak yer aldig1 merkezi bir komisyon
tarafindan belirlenen, isgoren ve ailesinin giiniin ekonomik ve sosyal kosullarina gore insanca
yasamasina imkan verecek, insanlik onuruyla bagdasacak ve emegin somiiriisiinii 6nlemeye yetecek bir
ticret diizeyi olarak tanimlanmakta (Giliven vd., 2011) ve yapilan islerin niteligine bakilmaksizin
isgorenlerin almasi gereken iicretin en diisiik smirmi belirlemektedir. Asgari iicret uygulamas ile
isgdrenlerin sosyal refaha ulagimini zorlastiracak bir diizeyde iicret geliri elde etmesi engellenmeye ve
ekonomik olarak korunmasi saglanmaya calisilmaktadir.

4. ASGARI UCRETIN SOSYAL VE EKONOMIiK YAPI UZERINDEKIi ETKIiLERI

Yoksulluga kars1 isgorenlerin korunmasi ve yoksul gruplarin desteklenmesi asgari ticretin baglica
islevi ve hedefleri olarak ifade edilebilir. Bunun yaninda {icret dengesizliklerinin giderilmesi, satinalma
glicliniin korunmasi, ¢aligma bariginin saglanmasi, haksiz rekabetin dnlenmesi ve isgiicli verimliliginin
desteklenmesi, toplumsal talep ve beklentileri karsilayacak asgari ticret politikalar1 ile daha kolay
gerceklestirilebilecektir.

Asgari tcret, dogrudan ve tiirev etkileri ile isletmeler, hane halklarinin davraniglar1 ve diger
makroekonomik gostergeler lizerinde belirleyici olmakta; iktisadi, mali ve sosyal bakimdan 6nemli ve
etkili bir politika araci olarak kullamilmaktadir. Hemen her lilke asgari ticret {izerinden sosyal ve
ekonomik yapiya miidahalelerde bulunmak {izere maliye ve iktisat politikalar1 uygulamaktadir. Bununla
birlikte s6z konusu politikalara yonelik kompozisyonlarin ve ortaya ¢ikan etkilerin iilkelere gore
farkhiliklar gosterdigi sdylenebilir. Ornegin gelismis iilkelerde, asgari iicretle galisan kesimin toplam
istihdam igindeki pay1 diisiik diizeylerdeyken; gelismekte olan iilkelerde, asgari iicretle ¢alisan kesimin
toplam istihdam i¢indeki pay1 artmakta ve ortalama ticretler asgari {icret diizeyine dogru yaklagsmaktadir.
Dolayisiyla asgari ticret {izerinden yapilacak degerlendirme ve analizlerde, iilkelere 6zgii sartlarin gz
oniinde bulundurulmasi, asgari iicretten etkilenmesi ¢ok muhtemel olan gruplar veya bélgelerin tespit
edilerek sektor, cinsiyet ya da bolge gibi farkli unsurlara gére ayristirilmis diizeylerde hesaplamalarin
yapilmasi yarar saglayacaktir. Asgari {icretin sosyal ve ekonomik yapi tizerindeki etkileri asagida farkl
basliklar altinda ele alinmaya ¢aligilmustir.

4.1. Sosyal Destek Fonksiyonu

Asgari lcretin 6zellikle diisiik vasifli isgiicii icin hayati onemde oldugu ileri siiriilmekte, siklikla
diistiik gelirli ve vasifsiz iggorenler icin asgari iicretin sosyal destek niteliginin ¢ok yiiksek oldugu
vurgulanmaktadir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde, asgari iicretin isgorenlerin refahr iizerinde
olumlu etkilere sahip oldugu ortaya konulmustur. Buna karsilik asgari iicret diizeyinin éneminin ve bu
diizeyin ne olmasi gerektiginin, yoksullugun yaygin oldugu ve iicret diizeylerinin insanlarin temel
gereksinimini karsilamakta yetersiz kaldigi gelismekte olan iilkeler bakimindan ¢ok daha fazla 6énem
arz ettigi diisiiniilmektedir. Gelismekte olan ya da katilim siireci devam eden AB {ilkelerinde toplumsal
talep ve beklentileri karsilayacak makul bir asgari iicret diizeyinin belirlenmesi 6zellikle bazi acilardan
onemli goriilebilir (Cristian & Marius, 2017);

[lk olarak gelismekte olan iilkelerde tam zamanl galisan iicretliler i¢in yoksulluk oran1 AB iiyesi
iilkelerin ortalamasmin oldukca iizerindedir. Ornegin 2023 yilinda AB’ye iiye iilkeler yoksulluk
ortalamasi %7,1 iken; bu oran Romanya’da %14,9; Sirbistan’da %5,6; Yunanistan’da %9; Polonya’da
%8,6; Italya’da %8,7; ispanya’da %9,3 ve Portekiz’de %9,1 diizeyindedir. Yar1 zamanl ¢alisan asgari
iicretliler i¢in yoksulluk orani ise daha dramatik sekilde farklilik gostermektedir. Romanya’da yari
zamanli ¢aligan asgari iicretlilerde yoksulluk oran1 %55,7 diizeyinde iken AB iilkeleri ortalamas1 %12,6
diizeyindedir. Romanya’da ilgili oran neredeyse AB iilkeleri ortalamasmin dort kat1 kadardir. ilgili oran
Sirbistan’da %13,0; Bulgaristan’da %30,1; Portekiz’de %27,0 ve Yunanistan’da %21,8 diizeyindedir.

Ote yandan gelismekte olan iilkelerde toplumsal talep ve beklentileri karsilayacak makul bir
asgari iicret diizeyinin belirlenmesini énemli hale getiren ikinci husus, ilgili tilkelerde AB {ilkeleri
ortalamasindan daha yiiksek diizeyde belirgin bir gelir esitsizliginin olmasidir. Ornegin 2023 yilinda
Gini katsayis1l Estonya’da 31,8; Litvanya’da 35,7; Bulgaristan’da 37,2; Romanya’da 31,0; Letonya’da

! Gini Katsayisi: Bir ulus ya da bir sosyal grup i¢indeki gelir veya servet esitsizligini temsil etmeyi amaglayan bir istatistiksel
dagilim dl¢iisiidiir. Gini katsayisi sifira yaklastik¢a gelir dagiliminda esitligi, bire yaklastik¢a gelir dagiliminda bozulmay ifade
etmektedir.
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34,0 ve Sirbistan’da 31,7 olarak gergeklesmistir. AB iiyesi lilkelerin Gini katsayisi ortalamasi ise 29,6
diizeyindedir. Bu durumda asgari {icret so6z konusu adaletsizlikleri gidermede 6nemli bir politika aract
olarak degerlendirilmektedir.

Uciincii olarak gelismekte olan iilkelerde temel iiretim faktdrlerinden emek ve sermayenin
ulusal gelirden aldiklar1 payda da énemli adaletsizlikler s6z konusudur. Gelismis iilkelerde GSYIH'nin
%50 ile 55'i1 emek, %35 ile 401 ise sermaye kesimi tarafindan elde edilmektedir. Bu dagilimin
gelismekte olan Avrupa iilkelerinde nispeten daha adaletsiz oldugu sdylenebilir.

Asgari licreti gelismekte olan iilkelerde daha 6nemli hale getiren dordiincii husus s6z konusu
tilkelerde ekonomik biiyiimenin sagladigi pozitif digsalliklarin topluma asimetrik olarak dagilmasidir.
Diger bir ifadeyle ekonomik biiylimenin olusturdugu faydadan disiik gelirliler yeterince
yararlanamamakta, bu durumda iist gelir grubunun gelir skalasindaki yeri daha yiiksek gelir diizeyi s6z
konusu oldugu i¢in ¢ok daha belirgin hale gelmektedir.

Asgari Uicreti gelismekte olan iilkelerde 6nemli hale getiren besinci ve son husus ise giiniimiizde
igveren ve iggoren sendikalari arasindaki dengenin isgoérenlerin aleyhine olacak sekilde bozulmasidir.
Sendikalagma oraninin azalmasi, licret ve ¢aligma kosullarindaki pazarlik ve yasal mevzuat konularinda
isverenin elini son derece giiclendirmis, bu durum da asgari licret konusunu daha 6nemli hale getirmistir.

Bazi iilkelerde yapilan pek ¢ok arastirmada asgari licretin, 6zellikle isgiicii piyasasinda niteligi
itibariyle diisiik diizeyde oldugu varsayilan nispeten savunmasiz isgiicii i¢in, énemli bir giivence ve
destek uygulamasi oldugu tespit edilmistir. Romanya’da gelir ve licret esitsizligini diizeltmede asgari
iicretin olumlu sonuglar verdigi gozlemlenmis; asgari iicrette yapilan iyilestirmelerden sonra asgari
ticretin ortalama aylik kazanglardaki paymin 2012'de %34,1'den 2023'te %50’ye yiikseldigi, Gini
katsayisinda ise 4 puanlik bir diislisiin s6z konusu oldugu goriilmistiir (Belman & Wolfson, 2014;
Eurostat, 2025). Romanya’da yapilan analizlerden ¢ikan sonuglara gore asgari ticretteki artislar, asgari
iicretle ortalama iicret alan isgdrenler arasindaki goreli yoksulluk oranini azaltma potansiyeline sahiptir
ve Ucret artiglar1 bir siire asgari Ucretli isgorenlerin motivasyonunu artirarak emek verimliligini ve
iiretkenligi arttirmaktadir (Vlad, 2023).

Ote yandan 1990-2017 dénemi panel verisi kullanarak asgari iicretlerin OECD iilkelerindeki
ticret esitsizligi tizerindeki etkisinin arastirildigi bir calismada asgari ticretteki artisin 6zellikle ticret
skalasinin en alt diliminde bulunanlar i¢in ¢ok daha etkili ve yararli oldugu ve s6z konusu kesim lehine
iicret esitsizligini hafiflettigi ortaya konulmustur. Bu etkinin kadinlar icin erkeklerden daha biiyiik
oldugu goriiliirken, asgari iicret artiginin cinsiyetler arasi ticret farkini azaltmada bir politika araci oldugu
gozlemlenmistir (Joe & Moon, 2020). Gergekten de asgari iicretin yeterince yiiksek diizeylerde
belirlenmesi, ortalama iicretlere olumlu yansiyacagi gibi yoksulluk sinirinda g¢aliganlarin sayisinda
diistislere yol agacak ve cinsiyete bagli ticret adaletsizlikleri ile miicadelede de etkinlik saglayabilecektir.

DiNardo vd., (1996) Kernel ise density tahmin yontemi kullanarak asgari ticretteki diistisiin
ozellikle iicret skalasinin alt dilimindeki ticret esitsizliklerinin 6énemli bir nedeni oldugunu ileri
stirmislerdir. Lee (1999) de, eyalet diizeyinde bir panel olusturarak yaptigi analizde, asgari ticretteki
diististin 6zellikle kadinlar icin {icret adaletsizliginin 6nemli bir kismin1 agikladigini ortaya koymustur.
Ayrica Dickens ve Manning (2004) fark yontemini kullanarak Ingiltere’de, asgari iicretin etkilerini
tahmin etmeye calismislar; asgari tlicret uygulamasinin {icret esitsizligini 6nemli bir komplikasyona yol
acmadan azalttigini bulmuslardir. Seong (2014) ise, asgari iicretteki artisin iicret dagiliminin en altindaki
iicret esitsizligini azalttigin1 saptamigtir.

Bir bagka ¢alismada Tayland'da 2009-2019 donemi esas alinarak, 2013 asgari ticret reformunun
gelir, tiiketim ve isgiicti piyasasini nasil etkiledigi arastirilmigtir. Bulgular, asgari ticret reformunun
ortalama glinliikk kazanglarda, kisi bagina tiikketim harcamalarinda ve kisi basina diisen gelirde, nispi
artiglara yol agtigin1 gostermektedir. Ayrica asgari ticretin farkli iicret diizeylerindeki toplu is
goriismelerinde de isgoren ve isveren arasindaki licret pazarliklarina yon veren bir etkiye sahip oldugu
tespit edilmistir (Durongkaveroj, 2022).

Ogte yanda 21 AB iiyesi iilkede yasal ulusal asgari {icretlerle hipotetik asgari {icret senaryolarinin
sosyal etkilerini gérmek {lizere yapilan bir simiilasyonda, asgari iicret artiglarmmn yoksullugu, iicret
esitsizligini ve cinsiyetler arasindaki iicret farkin1 6nemli 6lgiide azaltabilecegi tespit edilmistir. Asgari
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ticret ulusal briit ortalama ticretin %50'si ve ulusal briit medyan ticretin %60'1 kadar artirildiginda, tiim AB
tiyesi iilkelerde yoksulluktaki ortalama azalmanin %12-13; ticret esitsizligindeki azalmanin %8-10,
cinsiyetler arasi iicret esitsizligindeki ortalama azalmanin ise %5 diizeyinde olacagi goriilmistiir
(Griinberger vd., 2022).

Asgari licrete yonelik olumlu sonuglari ortaya koyan bu arastirmalarla birlikte, asgari iicretin
sosyal adaletin saglanmasina ve gelirin yeniden dagitimindaki etkinligine yonelik olumsuz bulgularin
ortaya ¢iktig1 calismalar da séz konusudur. Ornegin Lee ve Hwang (2018), 2006-2016 yillar1 arasinda
Kore'deki asgari iicret artisimin iicret esitsizligi lizerindeki etkisinin sinirli oldugunu tespit etmislerdir.
Ayrica yapilan diger degerlendirmelerde asgari ticretin, 6zellikle de yiiksek asgari {icret diizeyininin,
igverenler lizerinde baskiya neden oldug ve asgari iicretin artirilmasi durumunda isverenlerin tercihlerini
vasifli iggiliciinden yana kullandig1, bu durumun da vasifsiz isgiiciinii olumsuz etkiledigi saptanmistir
(Gerritsen & Jacobs, 2020).

Almanya’da asgari licretin etkilerini arastiran bir diger caligmada ortaya ¢ikan bulgular da asgari
ticretin yoksullugu azaltmada yeterince etkili olmadig1 yoniindedir. Bu duruma neden olan baslica faktorler
incelendiginde, asgari iicretli ailelerde genellikle isgdren sayisinin ¢ok az oldugu, ¢ogu ailede sadece asgari
ticretli iggorenin tiim aileye bakmak zorunda oldugu ve sdz konusu asgari ticretin veya asgari iicretlinin
iicretinde yapilacak artigin ailenin genel durumunu iyilestirmede yetersiz kaldigi goriilmiistiir. Diger etkili
bir faktor ise dzellikle biiyiik sehirlerde, ¢ok yiiksek konut kiralarinin asgari {icretliler iizerinde 6nemli bir
yiik olusturmasidir. Cogu zaman asgari ticret artislar1 s6z konusu yiiksek konut kiralarmi karsilamakta
yetersiz kalmugtir. Asgari Ucretlilerde ¢alisma saatlerinin diisiik diizeyde olmasi da asgari ticret artislarinin
yoksullukla miicadelede yetersiz kalmasina neden olmustur. Yoksullukla miicadelede asgari iicretin
etkinligini tartigmali hale getiren bir baska faktor ise asgari iicretin sadece yoksul degil farkli gelir
gruplarinda bulunan kesimler i¢in de s6z konusu olmasidir. Diger bir ifadeyle yoksulluk diizeyinin
iizerinde bir yasam standardina sahip asgari ticretli kesimler igin asgari ticret yoksullugu azaltan bir etkiye
sahip olmayacaktir. Asgari iicretin yoksullukla miicadelede etkinligini artirmak i¢in asgari ticret tizerindeki
vergisel kesintilerin azaltilmasi, es ve ¢ocuk yardimm gibi sosyal giivenlik desteklerinin artirilmasi son
derece 6nemli goriilmektedir (Bruckmeier & Bruttel, 2021).

Birlesik Krallik’ta esitsizligi ve yoksullugu azaltmak amaciyla farkli politika segeneklerinin
simiile edildigi bir baska arastirmada, asgari iicreti ifade eden ulusal yasam iicretinin vergi reformlari
veya ¢ocuk yardimlarinin artirilmasi gibi diger dnlemlere kiyasla oldukga kiigiik bir 6neme sahip oldugu
tespit edilmistir (Atkinson vd., 2017). Belcika’da yapilan benzer bir calismada, asgari iicretteki biiyiik
artislarin bile, diger politika segeneklerine kiyasla is basindaki yoksulluk iizerinde sinirl1 bir etkiye sahip
olacagi sonucuna vartlmistir (Marx vd., 2012). 28 AB iiyesi lilkede asgari ticretin ulusal ortalama saatlik
ticretlerin %50'sine yiikseltilmesi durumundaki etkilerin analiz edildigi ¢aliymada ise ¢ogu iilkede
olumlu ancak miitevazi etkiler bulunmustur (Matsaganis vd., 2015). 7 Avrupa iilkesinde, farkli politika
araclarmin karsilagtirildig: ¢alismada da, asgari iicretlerin yoksulluk iizerinde oldukea kiiciik etkileri
oldugu tespit edilmistir (Leventi vd., 2017).

Sosyal adaletin saglanmasi ve gelirin yeniden dagitimi konusunda asgari {icretin roliine iliskin
yukarida bahsedilen arastirmalarin bulgular1 dogrultusunda, asgari iicret politikasinin genel olarak diistik
gelirliler iizerinde olumlu etkiler saglama potansiyeline sahip olsa da tek basina yoksullugun azaltilmasi
ve diisiik gelirli niifusun yasam standartlarinin iyilestirilmesi hedeflerine ulagabilmek igin yeterli
olmayacag1 sOylenebilir. Asgari {iicrete yonelik artiglarin tiim beklentileri karsilayacak etkiler
olusturulabilmesi i¢in geliri artirict kamu politikalarmin, mekanizmalarinin ve tamamlayic1 énlemlerin
birlikte uygulanmasi gerekmektedir (Vlad, 2023). Bir¢ok ekonomide 6zellikle vasifsiz veya diisiik vasifli
isgiicii, salt piyasa isleyisinde olabildigince savunmasizdir. Ozellikle gelirin yeniden dagilim
mekanizmalarim calistirmakta giicliikler yasayan gelismekte olan {ilkelerde s6z konusu isgiicti, gelir
skalasiim en altinda kaldigi gibi yoksullukla miicadelede de en fazla zorlanan kesimdir. Bu noktada
sermaye birikimini artirmaya yonelik tedbir ve tegviklerin iggiiciiniin niteligini gelistirmeye yonelik
programlarla ve asgari ge¢im diizeyini giivence altina alacak ticret politikalariyla koordineli bir bicimde
yonetilmesi dnemli goriilmektedir (Chamberlain, 2007).

Asgari ticret diizenlemelerinde asgari ge¢im diizeyini saglayacak mal sepetinin mali biiyiikliigii
de oldukca 6nemlidir. Asgari iicret artiglarinin s6z konusu sepetteki mal ve hizmetlerin fiyatlarmdaki
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artigin gerisinde kalmas1 durumunda asgari {icret politikalarinin tamamen iglevsiz kalacagi sylenebilir.
Bu kapsamda asgari iicretteki artiglara esas olacak degiskenlerin hangi esaslara gore belirlenecegi ve
neler olacagi son derece énemlidir (Vlad, 2023). iktisadi, mali ve sosyal rasyonalitesi olmayan asgari
ticret artiglart yoksullukla miicadele bir yana sosyal dengeler ve makroekonomik biiyiikliikler iizerinde
baskilara neden olarak yeni adaletsizliklere yol agacak etkilere sahip olacaktir. Bu noktada asgari iicret
artiglarina yon verecek mali kurallarin bir uzlagi ile belirlenmesi ve uygulanmasi, toplumsal talep ve
beklentilerin karsilanmasini saglayacaktir.

4.2. Istihdama ve Kayit Disihga Etkisi

Asgari {crete iligkin tartigmalarm bir kisminin da asgari iicretin istihdamin diizeyine etkileri
tizerinde yogunlastig1 sGylenebilir. Nitekim yiiksek ticretlerin istihdam iizerinde neden olacagi baskiy1
bilen kimi igveren sendikalari, belirli bir diizeyde kalacak asgari {icret miktarmin, istihdam da tegvik
edebilecegi fikrini One siirerek toplu pazarlik masasinda isgéren sendikalarmi ikna etmeye galigmaktadir
(Bosch & Kalina, 2010).

Ozellikle gelismekte olan iilkelerde, asgari iicret diizeyinin istihdama yénelik etkilerinin
tilkelere gore farklilik gosterebilecegi ortaya konulmustur. Bu agidan asgari ticretin istihdama yonelik
etkilerinin incelendigi arastirmalarin sonuglar1 da genellikle farklilik gostermektedir. Ornegin Bauducco
ve Janiak (2018), asgari licrette makul bir artisin istihdam diizeyini sinirli 6lgiide etkiledigini tespit
etmiglerdir. Romanya’da 2008-2016 donemi asgari lcret artiglarmin bolgesel istihdam tizerindeki
etkilerini inceleyen bir baska ¢alismada, ortalama asgari ticret artiglarinin istihdam tizerinde 6nemsiz bir
etkiye sahip oldugu belirlenmistir (Pantea, 2020). Kuddo vd. (2015) tarafindan yapilan bir arastirmada
ise ozellikle 2010-2015 aras, asgari ticretteki artiglarin istihdam tizerinde sinirli ve dnemsiz bir diizeyde
etkiye sahip oldugu, bazi durumlarda istihdami olumlu etkileyebildigi tespit edilmistir. Addison vd.
(2009) ise asgari iicretin belirli ekonomik durgunluk dénemlerinde bile istihdam lizerinde ¢ok az etkili
oldugunu ileri siirmektedirler. Tirkiye’de yapilan arastirmalarda, asgari iicret ve istihdam diizeyi
arasinda herhangi bir negatif korelasyon bulunmadigi ve asgari iicret diizeyindeki artislarin istihdami
olumsuz etkileyen bir faktor olmadigi (Pelek, 2015); asgari iicretteki artiglarin genel istihdam igin
olumsuz bir etkiye isaret etmedigi tespit edilmistir (Yinciiler & Yiinciiler, 2016).

Bir diger arastrmada 21 AB iiyesi iilkede yasal ulusal asgari iicretlerle hipotetik asgari {icret
senaryolarmin sosyal etkilerini gérmek iizere yapilan bir simiilasyonda asgari iicretteki artigsin istihdam
iizerindeki olas1 olumsuz etkilerinin sinirlt oldugu saptanmistir. Tiim iiye iilkelerin yasal asgari ticretlerini
en yiiksek referans degerine yiikselttigi hipotetik senaryoda ise, ilgili AB iilkelerinde toplam istihdamdaki
simiile edilen azalma %0,4 diizeyinde kalmaktadir (Griinberger vd., 2022). Ayrica Endonezya’da asgari
iicret artiglar1 ile igsizlik oranlar1 arasindaki iliskiyi ¢oklu linear regresyonlu nicel yontem kullanilarak
inceleyen calismadan elde edilen bulgular, asgari iicret artiglari ile igsizlik oranlar1 arasinda pozitif ancak
zayif bir iligkinin oldugunu ortaya koymustur. Diger bir ifadeyle asgari licret diizeyi artirildikga, issizlik
orant kismen ve smirlt bir sekilde yiikselmektedir (Huda & Yuliati, 2022). Benzer sekilde bulgular
Arjantin’den de elde edilmistir. 2003-2011 dénemi regresyon analizi sonuglarina gore Arjantin’de, asgari
iicrette meydana gelen artiglar isten ¢ikarmalar iizerinde %19 diizeyinde bir etkiye sahip olmustur (Abbate
& Jiménez, 2022). Diger bir ifadeyle her bes isten ayrilmanin sadece birisi, asgari iicrette meydana gelen
artisla ilgilidir. Ispanya’da yapilan arastirmada ise, asgari iicret artislarma bagl is kayiplar1 yine ok smirl
diizeyde kalmis ve istihdamda %-0,6’lik (yaklasik 7400 is) bir azalmanin oldutiu gézlenmistir (Hijzen vd.,
2023). Son olarak OECD iiyesi 19 iilkeyi kapsayan bir bagka ¢alismada 1983-2013 déneminde asgari icret
diizeylerinin diisiik vasifli isgiicii, diisiik vasifli kadin isgiicii ve geng isgiicii iizerindeki etkileri 6 farkl
statik/dinamik tahmin yaklasim ile arastirilmigtir. Bulgular, tiim gruplar icin istihdam esnekliklerinin
sinirlt ve zayif oldugunu, ilgili gruplara iliskin isttihdam oraninin asgari iicret diizeyindeki degisikliklere
kars1 duyarli olmadigimi ortaya koymustur (Sturn, 2018).

Bununla birlikte asgari ticretin istihdarm onemli Ol¢iide olumsuz etkiledigini ortaya koyan
arastrmalar da s6z konusudur. Gerritsen ve Jacobs (2020) yiiksek asgari iicret diizeyinin ve asgari
iicretin artiglarinin ciddi isten ¢ikarmalara neden oldugunu, istihdami olumsuz etkileyerek bilakis yeni
sosyal sorunlar1 ortaya cikardigim ileri siirmektedirler. Gergekten de oOzellikle rekabet giicii ve
verimliligi diisiik geleneksel igletmeler i¢in asgari iicret artiglart iggéren g¢ikarmayla ydnetilmeye
caligilan bir siirece donebilmektedir. Bu durum, diisiik gelirli asgari iicretliler i¢in mevcut sartlarin ¢ok
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daha agirlasmasi anlamina gelebilir (Vlad, 2023). Nitekim Abowd vd. (2009) Fransa kapsaminda
gergeklestirdikleri aragtirmada, zellikle asgari ticretin ortalama iicret icindeki payinin yiiksek olmasi
durumunda, asgari iicretin istihdam {izerinde 6nemli negatif etkileri oldugunu belirlemislerdir.

Ilgili arastirmalarin sonuglarindan da anlagilacag: iizere; asgari iicretin istihdama y®nelik
etkilerinin Ulkelere, hatta bir ilke iginde farkli degiskenlere (6rnegin isletmelerin biiyiikligiine,
isgiiciiniin demografik 6zelliklerine ya da asgari ticretle ilgili yasal ¢er¢eveye ne ¢lgiide uyulduguna)
gore farklilik gosterebilecegi, dolayisiyla asgari {icretin istihdama yonelik etkilerinin farklilasabilecegi
soylenebilir (Joe & Moon, 2020; Durongkaveroj, 2022). Ornegin Cin’de asgari iicret diizeyindeki
degisikliklerin kurumsal kimlige sahip biiyiik 6l¢ekli isletmelerde farkli, kurumsal kimligi ve isleyisi
tartigmal kiiciik isletmelerde farkli etkiler ortaya ¢ikardigi goriilmiistiir. Asgari {icret artiglarina bilyiik
isletmeler, genellikle isten ¢ikarmalarla tepki verirken, kiiciik isletmeler biiylik isletmelerin isten
cikardi@i iscileri asgari ticretin altindaki rakamlarla istihdam;etmek suretiyle tepki vermektedir (Chen
vd., 2022). 2000’li yillarda Fransa’da yapilan dlgiimlerde asgari ticret artislarimin istihdam esnekliginin
yiiksek oldugu ve -1 ile -4.6 arasinda gergeklestigi saptanmistir. ABD’de 1990°da yapilan esneklik
caligmasinda da asgari iicret artiglariin istihdam esnekliginin -0.1 ile 0.3 arasinda degismekte oldugu
ve yogun olarak da geng istihdamin asgari ticret artislarindan etkilendigi ortaya konulmustur (Cristian
& Marius, 2017). Nitekim hemen her iilkede asgari iicret diizeyindeki artislarin genellikle geng
isgiiciiniin sosyal ve ekonomik durumunu etkiledigi sdylenebilir. Ornegin IMF tarafindan 2016 yilinda
yapilan arastirmada da asgari licretin geng istihdam tizerindeki etkisi 15 Orta ve Dogu Avrupa iilkesi
kapsaminda analiz edilmis ve asgari ticretteki %1°lik bir artisin geng istihdam iizerinde %0.15°1lik bir
daralmaya neden oldugu tespit edilmistir. Bunun yaminda asgari tcretteki %1°lik bir artis geng
istihdamm verimlilik diizeyi lizerinde de %3’liik bir gerilemeye neden olmaktadir. Addison vd.
(2013)’ne gore de Ozellikle yiiksek issizligin yasandigi ekonomilerde, asgari ticret artiglari geng istihdam
tizerinde ¢ok daha onemli etkilere neden olmaktadir. S6zgelimi Tayland’da yapilan bir arastirmada 2013
yilinda gergeklestirilen asgari ticret reformunun ortalama giinliik kazanglarda, kisi basma diisen tiiketim
harcamalarmda, kisi basina diisen gelirde ve licretli ¢alisma giin sayisinda goéreceli artiglara yol agtigi;
ancak yoksul hanelerin bu reformdan kazang elde etme olasiliginin daha diisiik oldugu tespit edilmistir.
Bu durumun agirlikli olarak Tayland ekonomisinin gayri resmi sektoriiniin biiyiikliigiine bagli olarak
asgari ticret yasalarina uyulmamasindan kaynaklandig diistiniilmektedir (Durongkaveroj, 2022).

Asgari ticretle ilgili bir bagka 6nemli konu da asgari licretteki artiglarin kayit disi istthdama yoénelik
etkileridir. Yiiksek asgari iicret diizeyinin kayit dis1 ekonomiyi hizla genislettigi yoniinde 6nemli bulgular
vardir (Gindlin, 2024). Tiirkiye’de yapilan bazi arastirmalarda da asgari ticretteki artislarin kayit dist
istihdam tizerinde etkili olduguna dair tespit ve degerlendirmelerde bulunulmustur (Bakis vd., 2016; Pelek,
2015; Yiinciiler & Yiinciiler, 2016). Bununla birlikte kayit dis1 ekonomi ile asgari iicret arasinda bir
iliskinin olmadigmi ortaya koyan arastirmalar da s6z konusudur. Ornegin Romanya’da 2000-2015 arasi
doneme yonelik veriler kapsaminda yapilan aragtirmanin sonucunda, asgari {icretin arttirilmasi ile kayit
dis1 ekonominin gerilemesi arasinda bir iliskinin olmadig1 saptanmustir (Vlad, 2023).

4.3. Diger Ucretlere ve Makro Ekonomiye Etkisi

Geng niifusun ve issizligin daha yogun oldugu gelismekte olan iilkelerde asgari iicret hem bu
ilgili kesim, hem de ortalama ticret dahil birgok makroekonomik biiytikliik i¢in temel bir gosterge olarak
kabul edilmektedir. Bu acidan asgari iicretin, etkiledigi iicretler ve makroekonomik gostergeler
baglaminda da iizerinde analiz ve degerlendirmelerin yapildig1 bir konu oldugu sdylenebilir.

Ornegin asgari iicretteki artisin sermaye birikimi ve {icret dagilimi iizerindeki etkilerini
inceleyen Bauducco ve Janiak’a (2018) gore asgari ticrette makul bir artig, ticret dagilim tizerinde bir
baskiya neden olarak kaginilmaz bir sekilde diger ticretliler icin daha yiiksek bir {icret talebi konusunda
onemli bir motivasyon kaynagi haline gelmektedir. Bunun hakli bir talep ya da beklenti oldugu
sOylenebilir. Keza gercekten de bir iilkede ddenebilecek en diisiik licret seviyesini ifade eden asgari
iicretin ylikselmesi tiim isgorenlerde yaptiklari is ya da bulunduklar1 pozisyon, nitelik diizeyi, gosterilen
caba ya da sunulan katki dogrultusunda bir iicret artis beklentisini ortaya ¢ikarmaktadir. Nitekim 21 AB
iiyesi lilkede yasal ulusal asgari ticretlerle hipotetik asgari ticret senaryolarmin sosyal etkilerini gérmek
iizere yapilan bir simiilasyonda, AB iiyesi iilkelerin asgari iicretlerini en yiiksek referans degerine
yiikseltmeleri halinde, {icretlerin 22 milyon isgéren (medyan iicretin %60'1) veya 24 milyon isgéren
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(ortalama ticretin %50'si) i¢in artabilecegi ongoriilmiistiir. Ara referans degerlerinde ise, licretlerin 11
milyon iggéren (medyan {icretin %55') ve 12 milyon iggoren (ortalama {icretin %45'1) i¢in artabilecegi
gOriilmiistiir. Yasal asgari iicretin medyan ticretin %50'sine yiikseltilmesi 5,4 milyon iggérenin {icretini
artirirken, yasal asgari licretin ortalama ticretin %40'ma ¢ikarilmasi ise 0,7 milyon isgdrene fayda
saglamaktadir. Ucrete yonelik artis oram diistiikge artistan yararlanan isgdren sayisimn giderek azaldig
goriilmektedir (Griinberger vd., 2022). Benzeri sekilde Ispanya’da 2019 asgari iicret artiglarmin
incelendigi bir arastirmad,a %22 diizeyindeki asgari iicret artisindan tcretlilerin %7'sinin dogrudan
etkilendigi tespit edilmistir. Asgari licretteki artistan dogrudan etkilenen iggérenlerin aylik kazanglar
ortalama %5,8 artmugtir. Asgari iicret diizenlemesinin ticret etkileri, esnek s6zlesmeli ¢alisan iggérenler
icin daha giiglii olmus, asgari tcretteki artislar 6zellikle nispeten diisiik {icret seviyesinde c¢alisan
isgorenlerin iicretlerini 6nemli Olgiide artwrmugtir (Hijzen vd., 2023). Romanya’da yapilan bir
arastrmada ise 2013-2016 donemi asgari {icret artislarinin ortalama tcretler {izerindeki etkisi
incelenmis, artiglar nedeniyle 6zellikle asgari ticret diizeyinde istihdamin artmasi sonucunda daha
dengeli bir ticret dagiliminin ortaya ¢iktigi saptanmistir (Heemskerk vd., 2018).

Asgari Uicret artiglari, iilkelerin ekonomik biiylime ve kalkinmalartyla da oldukga yakindan ilgili
bir konudur. Geligsmis ve gelismekte olan baz1 AB iilkelerinde 2015-2022 donemi asgari {icret artislarina
iliskin konuyla ilgili olarak yapilan bir c¢aligmada asgari iicret artislarinda, ekonomik biiyiime
performansinin belirleyici oldugu tespit edilmistir. Ozellikle Bulgaristan, Romanya ve Litvanya gibi
eski dogu blogu AB iilkeleri ile Almanya gibi eski AB iiyesi iilkelerde asgari iicret artislarmin gelisimi
karsilastirildiginda, yiiksek oranli ekonomik biiyiime sergileyen eski Dogu Blogu iilkelerinde asgari
ticret artiglarmin daha fazla arttigi gorilmektedir. Asgari icretler satin alma giicii paritesine gore
degerlendirildiginde de, gelismekte olan AB iilkelerinde asgari licretlerin gelismis AB iilkelerine gore
satin alma giicii paritesi dikkate alindiginda, ¢ok daha yiiksek oldugu gériilmektedir. Ornegin 2015 yil1
asgari licret Bulgaristan’da 184 Euro, Romanya’da 218 Euro ve Almanya’da 1.444 Euro iken, satin alma
giicli paritesine gore Bulgaristan’da 399 Euro, Romanya’da 438 Euro ve Almanya’da 2.020 Euro
olmustur. Bu baglamda asgari licretin sosyal politika fonksiyonunun gelismekte olan tilkeler igin ¢ok
daha belirgin bir etkiye sahip oldugu séylenebilir (Grencikova vd., 2022).

Bununla birlikte bir tilkede asgari iicret, o iilkedeki verimlilik ve tiretkenlik artiglariyla da karsiliklt
iligkili bir konu olarak dikkat ¢ekmektedir. Ayrica asgari {icret artilarina eslik edecek verimlilik ve
iiretkenlik artislar1 iilkenin rekabet giiciinii artiracak dnemli faktorlerdir. Ornegin Romanya'da isgiicii
verimliligi ve asgari ticret arasindaki iliskinin niteligi bir regresyon modeli kapsaminda inceleme konusu
olmus; elde edilen bulgulara gore, verimlilikte %1'lik bir artig asgari licrette %0,74'lik bir artiga yol
acmustir (Antonie vd., 2010). Dolayisiyla bir iilkede asgari iicrete yonelik tatmin edici artislarin
gerceklestirilebilmesi i¢in verimlilik ve tiretkenligin yiiksek olmasi olduk¢a 6nemlidir. Bunun yaninda
asgari licrete yapilacak artiglarin verimliligi ve iiretkenligi artirmasi da beklenmektedir. Asgari iicretin
diizeyi, yapilacak artisin miktar1 ve iilkedeki refah diizeyiyle de iliskili olmakla birlikte, herhangi bir
verimlilik ve {iretkenlik artisina yol agmayacak asgari iicret artiglarinin enflasyonist egilimlere yol
acabilecek potansiyele sahip oldugu sdylenebilir (Fernaindez-Macias & Vacas-Soriano, 2016).

Literatiirde son donemde sikca yapilan tartismalarin odagi olan ve asgari Ticretle
iliskilendirilebilecek bir baska 6nemli makroekonomik faktér de enflasyondur. Ucret ile enflasyon
arasindaki iliskinin ekonomi icin son derece 6nemli olmasindan dolayr ge¢misten giinlimiize bu
etkilegimin seyri incelenmis, uygulanan pohtlkalarla iicretlerle fiyatlarin birbirini izlemesinin 6niine
gecilmeye calisilmustir. Ucret fiyat spirali' olarak ifade edilen bu durumda nominal iicretlerde meydana
gelen artiglar fiyatlarda artisa, fiyatlarda meydana gelen artisin da tekrardan licretlerde artisa sebep
olarak sarmal olusturdugu disiiniilmektedir.

Yazinda ticret enflasyon iligkisini inceleyen birtakim aragtirmalar bulunmaktadir. Calismalarda
iicretler ile enflasyon arasindaki karsilikli iliskinin pozitif yonlii oldugu ve nominal ticretlerin 6nceki
yillarda ger¢eklesmis enflasyon oranlar1 dikkate almarak belirlendigi goriilmektedir (Akgiil & Biikey,
2020). Ornegin Lemos (2008) ABD’de isletmelerin asgari iicret artiglarini fiyatlara diisiik diizeylerde

! Ueret Fiyat Spirali: Ucretlerdeki artiglarin iiretim maliyetlerini artirarak fiyatlan yiikselttigi, fiyatlardaki artiglarin ise
yeniden {icret artiglarint beraberinde getirdigi ileri siiriilen etkilesim siireci. Nominal ticret ayarlamalarinin mal ve isgiicii
piyasalarinin geneline yayilma etkisi (Abdioglu, 2013).
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yansittigini belirlemistir. Harasztosi ve Lindner (2018) ise, Macaristan i¢in tam ters etkiler bulmustur
Aragtirmaya gore; Macaristan’da isletmeler onceki donem karlilik diizeylerini koruyabilmek igin asgari
licret artiglarimi fiyatlara yansitmaktadir. Ayrica Sorkin (2015) uzun donemde isletmelerin asgari ticret
artiglarm maliyet etkilerini fiyat artiglarindan ziyade istihdamui azaltarak hafifletmeye caligtiklarini
saptamugtir. Bu tilkede 1999-2021 déneminde diisiik gelirli isgorenlerin durumlarini iyilestirmek amaciyla
asgari licret onemli dlgiide artirilmig; ancak s6z konusu artiglar yiiksek enflasyon nedeniyle beklentileri
karsilayamamistir. Makroekonomik dengeleri ve kamu-6zel kesim biitge kisitlarmi dikkate almayan
popiilist asgari {icret artiglar1 enflasyonist baskilar artmasina yol acarak, 6zellikle kiigiik ve orta olgekli
isletmelerde sosyal, ekonomik ve mali yeni sorunlara neden olmaktadir (Belser & Sobek, 2012; Vlad,
2023). Bu baglamda asgari {licret artiglarinin 6zellikle kiigiik ve orta 6l¢ekli isletmeler i¢in 6nemli bir konu
oldugu soylenebilir. Buna karsin Romanya’da yapilan bir baska ¢aligmada, 2013-2016 donemi asgari iicret
artiglarnm enflasyon iizerindeki etkisi incelenmis ve asgari iicret artiglarina paralel olarak ortalama
ticretlerdeki artislarin enflasyon tizerinde siirlt bir etki yarattigi belirlenmistir (Heemskerk vd., 2018).

Son olarak asgari iicretin makroekonomik diger gostergeler olan GSYIH’ya ve kamu biitgesine
etkileri de tartisilabilir. Ornegin Romanya'da asgari iicret artiglar1 ile GSYIH arasindaki iliskiyi arastiran
bir calismada, asgari iicretteki %10'luk bir artisin GSYTH'de diisiik vasifli istihdam ve sektérlerin yol agtigi
%1 ila %2'lik kisa vadeli bir diisiisle iliskili oldugu saptanmustir. Bu iligski daha vasifli istihdamin s6z
konusu oldugu nitelikli sektorlerde gdzlemlenmemistir. Asgari iicret artislarmm  GSYIH'deki
degisikliklerle iliskili olduguna iligkin ise herhangi bir bulguya rastlanmamustir (Sabia, 2015). 21 AB iiyesi
iilkede hipotetik asgari ticret senaryolarinin sosyal etkilerini gérmek tizere yapilan simiilasyonda ise, asgari
iicret artiglarinin kamu biitgesi lizerindeki etkisi incelenmis ve asgari iicret artisinin genel olarak kamu
biitge dengesini iyilestirebilecek etkilere sahip oldugu tespit edilmistir. Kamu biit¢elerindeki genel
iyilesme, asgari {icret artisimn medyan iicretin %50'si veya ortalama iicretin %40 diizeyinde arttig1 daha
kiigiik artiglarin oldugu senaryolarda, GSYIH'nin %0, 1'inin altinda veya buna yakin olmustur. Kimi iilkeler
icin ise, bu sonuglarda baz1 degisiklikler goriilmiistiir. Ornegin asgari iicretin medyan iicretin %60'1
diizeyinde arttigi durumda, kamu biitgelerindeki genel iyilesme Estonya, Almanya, Yunanistan ve
Hollanda'da GSYIH'nin %0,4'iine ulasmaktadir. Asgari iicretin ortalama iicretin %50'si diizeyinde arttig1
durumda ise kamu biitcelerindeki genel iyilesme; Hollanda, Polonya ve Romanya'da GSYIH'nin %0,4'{ine
ulasmaktadir (Griinberger vd., 2022).

Yukarida bahsedilen makroekonomik faktorlerle karsilikli iliski olan asgari ticret konusunu,
politik degerlendirmelerden uzak ve saglam bir zeminde disipline ederek ydnetebilmek iilkelerin
ekonomi yonetimleri igin kritik bir husustur. Sonug¢ olarak makroekoniomik etkiler a¢sindan bazi
degerlendirmeler yapmak miimkiindiir (Cristian & Marius, 2017);

[lk olarak, kapsayici ekonomik biiyiimeyi saglamak i¢in gereken kamu politikas1 araglar1 setine
asgari ticretin dahil edilmesi olduk¢a 6nemlidir. Zira gelir ve kaynak boliistimiine iliskin esitsizliklerde
isgiicli piyasasinin belirleyici oldugu bilinmektedir.

Ikinci olarak, asgari yasam kosullarmin gerektirdigi gelir diizeyinin objektif bir bigimde
belirlenmesi ve asgari iicret diizeyinin bu kapsamda tayini, asgari iicret diizeyinin toplumsal talep ve
beklentileri karsilayabilmesi bakimindan 6nemlidir. Bu hesaplamada enflasyon ve isgiicli verimliligi
gibi degiskenlerin de dikkate alinmas1 hem asgari iicretin erimemesi hem de makroekonomik dengelerin
korunmasi bakimindan énemlidir.

Ugiincii olrak, Asgari iicretin ¢ok daha etkili bir kamu politikas1 araci olarak kullamimini
yayginlastirabilmek i¢in saglik ve egitim harcamalarinin, 6zel sigorta giderlerinin ve konut kredileri gibi
harcamalarm vergisel ayricaliklarinin genisletilmesi gerekmektedir. Bunlarin asgari ticret politikalar1 ile
koordineli bir bigimde yiiriitiilmesi iggiicii lizerindeki baskiy1 hafifletecektir.

Dordiincii olarak, asgari iicret kullanimmi ¢ok daha etkin hale getirmek i¢in kamu destek
politikalarini yapisal igsizlikten en ¢ok etkilenen gengler ya da ¢cok cocuklu aileler gibi niifus gruplarinin
istihdamma yonlendirmek gerekmektedir. Yeni mezunlarin istihdammi kolaylastiracak vergi
indirimleri, isverenler i¢in tesvikler, staj ve benzeri uygulamalara yonelik kamu destekleri bu kapsamda
onemli politikalar olarak diistiniilebilir.
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Son olarak ise, kayit dis1 ekonomi ve istihdamla sert miicadele de asgari iicretin islevselligini
artiracak 6nemli bir konudur. Asgari {licretin rekabet¢i piyasa ekonomisi iizerinde olusturacagi olasi
baskiy1 azaltmada kayit dig1 istihdamla miicadele son derece 6nemlidir.

5. TURKIYE’DE ASGARI UCRETIN GELISiMi VE ETKILERI

Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerin 6nemli bir kisminda biiyliime ve kalkinmaya yon verecek
politikalarin olusturulmasinda temel konular arasinda adalet ve etkinlik tartigmalari yer almaktadir.
Geligsmekte olan tilkelerde sikga goriilen tasarruf yetersizligi, kronik biit¢e agiklari, yiiksek enflasyon ve
adaletsiz gelir dagilim gibi sorunlarin niteligi ve derinligi gbz oniinde bulunduruldugunda, gelismekte
olan tilkelerde 6ncelenen konunun genellikle etkinlik oldugu, adaleti saglamaya yonelik sosyal politikalara
ise yeterince agirlik verilmedigi goriilmektedir. Keza bu iilkelerde temel amag, Oncelikle biiyiimeyi
hizlandirmak, sonrasinda ortaya ¢ikacak gelir artigimin dengeli dagilimimi saglamak olmustur. Tiirkiye’de
de ekonomi politikalarmda oncelikli tercihin tasarruf birikimi ve bilylimeden yana oldugu; gelir dagilimi
konusuna ise yeterince dnem verilmedigi soylenebilir.

Caligmanin bu boliimiinde Tiirkiye’de asgari licretin diger iicret diizeyleriyle ve enflasyonla
iligkisi uluslararas1 karsilastirmalarla incelenecek; asgari ticrete yonelik artiglar yine uluslararasi
karsilastirmalar dogrultusunda analiz edilecektir.

5.1. Ucretlere Etkisi

Tiirkiye’de asgari {icretin tiim isglicii piyasasi i¢in 6onemli bir gosterge ve politika araci oldugu
sOylenebilir. Tiirkiye’de tam zamanl iicretlilerin dnemli bir kismina kayit disilik sorunu nedeniyle asgari
iicretten daha az iicret 6dendigi diisiiniilmektedir. Ote yandan Tiirkiye, tim OECD iilkeleri arasinda en
yiiksek Kaitz Endeksi’ne' sahiptir. Diger bir ifadeyle iicretler bir dereceye kadar asgari iicret etrafinda
kiimelenmektedir. Ucret dagilimindaki iyilesmeler dzellikle en diisiik iicret diizeyinde ok daha belirgin
iken; yiiksek ticret diizeyindeki dagilima iliskin énemli bir degisiklik s6z konusu degildir. Bu baglamda
Tiirkiye’de, asgari ticretin gelir esitsizliklerini iyilestirmede herhangi bir etkisinin olmadig1 ancak ticret
esitsizliklerini azaltmada etkili bir ara¢ oldugu s6ylenebilir (Pelek, 2015).

Asgari ticretin ortalama licrete ve medyan ticrete oram da bir sosyal politika araci olarak asgari
iicretin toplumsal beklentileri ne 6l¢iide karsilayabildiginin 6nemli gostergeleridir. Sekil 1°de belirli
iilkeler i¢in asgari {icretin ortalama iicrete oranlar1 goriilebilir.

Sekil 1: 2000-2022 Aras1 Dénemde Farkli Ulkelerde Asgari Ucretin Ortalama Ucrete Orani
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2000 yilinda asgari iicretin ortalama iicrete oranina bakildiginda, 26 iilke icinde Tiirkiye'nin
%24,3 orantyla Kore ve Romanya ile birlikte son siralarda yer aldig1 goriilmektedir. Avustralya, Belgika,
Kanada, Fransa, Liiksemburg, Hollanda ve Yeni Zelenda gibi gelismis iilkelerde asgari ticretin ortalama
iicrete oran1 %50'lilere yakinken, Sekil 1°de yer alan diger iilkelerde oramin %30'un {izerinde oldugu

1 Kaitz indeksi: 1970 yilinda Hyman Kaitz tarafindan hesaplanmus bir degerdir ve yasal asgari iicretin ortalama ticrete oranini ifade
etmektedir. Bu hesaplama yontemine gére ortalama gelirdeki artis Kaitz endeksinde bir diisiise yol agacagindan endeks degeri 0'a
yaklastik¢a olumlu, 1'e yaklastik¢a ise olumsuz bir gelisim s6z konusu olacaktir. ILO'nun da vurguladig gibi Kaitz endeksinin, hem
gelismis hem de gelismekte olan iilkelerde asgari iicret seviyesinin belirlenmesinde veya giincellenmesinde giderek daha fazla 6ne
¢ikan bir gdsterge haline geldigi sdylenebilir (Chen & Toulings, 2021; Giiler, 2023).
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goriilmektedir. 2022 yilindaki siralamaya bakildiginda, Tiirkiye'de asgari iicretin ortalama {icrete
oraminda bir iyilesme saglandig1 anlasilmaktadir. 2022 yilinda Tiirkiye’de asgari iicretin ortalama ticrete
orammin %37,2'ye yiikseldigi goriilmektedir. Ancak bu artiy sz konusu Sekil 1’deki siralamada
Tiirkiye'nin yerini degistirmemis; Tiirkiye, Cekya, Estonya ve Macaristan'la birlikte 26 tilkenin oldugu
listede yine son siralarda yer almistir. Burada iizerinde 6nemle durulmasi gereken husus, asgari ticretle
ortalama {icret arasindaki yakinlagmada; asgari iicretin ortalama {icrete dogru yukari yonlii mii, yoksa
ortalama {icretin asgari ticret diizeyine dogru asagi yonlii mii yakinlastigi sorusudur. Tiirkiye'de son
donemlerde ortalama ticretlerin bir diislis egilimiyle asgari licrete dogru yaklastig1 goriilmektedir. AB
iilkelerinde, isgorenlerin yaklasik %10'n asgari ticret diizeyinde calisirken; bu oran, Tirkiye'de
%50'ilere yaklasmustir. Boyle bir sonug; smirl bir kesimi kapsamasi gereken ve 6zel bir {icret diizeyini
ifade eden asgari Ucretin Tirkiye’de toplam ticretli iggdrenlerin neredeyse yarisi igin gegerli olan bir
ticret diizeyi haline geldigini gostermektedir. Gelismis tilkeler agisindan 2022 yilina bakildiginda, bu
ekonomilerin 6nemli bir kisminda asgari ticretin ortalama {icrete oramnin %50 veya iizerinde oldugu
goriilmektedir. Diger tilkelerde ise bu oran %40 diizeylerindedir.

TUIK tarafindan yapilan arastirmalarda da, Tiirkiye’de asgari iicretin giderek ortalama {icret
haline geldigi goriilmektedir. Ornegin TUIK Gelir ve Yasam Kosullar1 Arastirmasi’nda (2006-2022) aylik
ortalama iicret ve maas geliri ile asgari iicret arasindaki makasm giderek kapandig: ifade edilmistir.
Arastirmaya gore 2005 yilinda aylik hanehalk: ferdi iicret ve maas gelirinin asgari ticretin 2,2 kat1 iken,
2022 yilinda ortalama iicret ve maas geliri asgari iicretin 1,8 katma gerilemistir. Ayrica TUIK Isgiicii
Maliyeti Istatistikleri de asgari iicret ile ortalama {icret makasmin iyice kapandigim ortaya koymaktadir.
Tiirkiye’de 2012 yilinda briit asgari {icret, briit ortalama {icretin %44’i iken, 2016’da bu oran %53’e,
2022’de ise %64 e ylikselmistir. 2012 ve 2022 aras1 on yillik donemde asgari ticretin ortalama ticrete orani
20 puan artmus; baska bir deyisle 2012’de ortalama ticret, asgari iicretin 2,3 kat1 iken 2022’de 1,6 katina
gerilemistir. Verilere gore, Uicretlerin asgari ticrete yaklasmasi biiylik sirketlerde de goézlenmektedir.
Nitekim Tirkiye’de 500 biiyiik sirkette 2007 yilinda briit asgari iicretin yaklasik 4 kat1 diizeyinde olan kisi
basma ticret ve maas geliri, 2007’den sonra siirekli gerilemistir. 2020 yilinda asgari iicretin 2,6 katia kadar
gerileyen briit iicret ve maas O6demeleri, 2022 yilinda asgari iicretin yaklasik 3 katina yiikselmistir
(DISKAR, 2024). Asgari iicretlilerin durumunu gdsteren bir baska yararli gosterge de asgari iicretin
medyan ticrete oranidir. Sekil 2°de belirli iilkeler igin asgari {icretin medyan {icrete oranlar1 goriilebilir.

Sekil 2: 2000 — 2022 Aras1 Donemde Farkh Ulkelerde Asgari Ucretin Medyan Ucrete Orani
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Ortalama iicretler u¢ degerlerden etkilendigi i¢in Ozellikle yiiksek iicret esitsizligi olan
iilkelerde, medyan ticretler daha iyi bir referans noktas: saglamaktadir. Gelismis ekonomilerde asgari
iicret genellikle medyan licretin %35 ila %60’1 arasinda degismektedir (ILO, 2021). Sekil 2’de yer alan
iilkelere bakildiginda; 2022 yili itibariyle Belgika, Kanada, ABD, Kanada, Japonya, Hollanda ve ispanya
gibi ¢ogu gelismis lilkede, asgari ticretin medyan ticrete oraninin %350’nin altinda kaldigi goriilmektedir.
Nitekim OECD’nin Raporuna gére 2022 yilinda 10 AB iilkesinde asgari ticret medyan ticretin %50'sinin
altinda kalmustir. Bu iilkeler; Ispanya, Macaristan, Irlanda, Hirvatistan, Litvanya, Hollanda, Cekya, Estonya,
Belcika ve Letonya’dir (Euronews, 2024a). Bu oran sadece ii¢ tiye iilkede; Portekiz (%66,3), Slovenya
(%61,7) ve Fransa’da %60'n izerinde gergeklesmistir.

Gelismekte olan tlkelerde ise, asgari ticretin medyan tlicrete oram gelismis tiilkelere kiyasla
cogunlukla daha yiiksektir. Bunun nedeninin, gelismekte olan iilkelerde medyan iicretle ¢alisan iggdrenlerin
genellikle nispeten daha az kazanmasi oldugu diistiniilebilir. Geligmekte olan ilkelerde medyan {icretin daha
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diisiik bir gelir seviyesini ifade etmesi sonucunda medyan iicret ile asgari iicret arasindaki makasin nispeten
kapanmasi oranin yiikselmesine neden olabilecektir. Tiirkiye’de 2022 y1l1 itibariyle asgari iicretin medyan
licrete oran1 %65,2 olarak tespit edilmistir. Gelismis ekonomilerde asgari ticretin medyan ticrete orant
genellikle %35 ila %60°1 arasinda degisirken Tiirkiye’de bu oranin %65 civarinda olmasinin temel
nedenlerinden birinin, yukarida da belirtildigi tizere Tiirkiye’de medyan fticret seviyesinde calisanlarin
gelismis iilkelerde galisanlara gore nispeten daha diisiik gelir elde etmesi oldugu sdylenebilir.

5.2. Enflasyonla iliskisi

Tiirkiye’de asgari ticretin enflasyon karsisindaki durumu, bir bagka ifadeyle asgari iicretin satin
alma giicli, 6zellikle igsgorenler i¢in olduk¢a 6nemsenen bir konudur. Tiirkiye’de ticret ve enflasyon
arasindaki iligkiyi incelemeye yonelik yapilan ¢aligmalari ¢ogunda arada ¢ok kuvvetli bir iliski ve ¢ift yonlii
nedenselligin oldugu, ¢ogu donemde ticret fiyat spirali durumunun s6z konusu oldugu bulunmustur (Akgiil
& Biikey, 2020). Bu dogrultuda gerek iilkemiz gerek diger gelismekte olan iilkeler icin asgari {icret
artiglarmin  6zellikle yiiksek enflasyonist donemlerle bagka destek ve tamamlayici programlarla
desteklenmesi gerektigi sdylenebilir (Vlad, 2023). Bu noktada asgari iicret artiglarma yon verecek mali
kurallarin bir uzlasi ile belirlenmesi ve uygulanmasi, makroekonomik yapinin gereklerine uygun bir ticret
artist kompozisyonunun olugsmasina da katki sunacaktir. Sekil 3’te 2005-2024 yillar1 arasinda Tiirkiye’de
asgari ticretin diizeyi ve enflasyon arasindaki iligki goriilebilir.

Sekil 3: Tiirkiye’de Asgari Ucret ve Enflasyon Arasindaki Iliski (2005-2024)
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Sekil 3’te TL’den 6 sifirn atildigi 2005 sonrast donemde net asgari iicretin geligimine
bakildiginda; 2005-2015 aras1 donemde, 2018 yil1 harig yillik ortalama artisin %10'lar diizeyinde oldugu;
2008 yilindaki artisin ise %30'a yakin diizeyde gerceklestigi goriilmektedir. 2015 sonrasi doneme
bakildiginda ise, 2016 yilinda %33; 2019'da %26; 2022'de %94; 2023’te %107 ve 2024 yilinda %49
diizeyinde artiglar gerceklesmistir. Asgari {icrette yliksek artig oranlari, enflasyon oranlarinin da yiiksek
oldugu yillarda s6z konusudur. Bu baglamda, asgari iicrette yiiksek enflasyonun satin alma giicii
iizerindeki olumsuz etkisini hafifletmek {izere hemen her donem enflasyon oranmina paralel bir artis
gerceklestirildigi, 6zellikle Covid-19 kiiresel salgimni sonrasi, 2022 ve 2023 yillarinda, asgari {icrete
enflasyon oranlarinin {izerinde artiglar yapilarak, dnceki donemlere oranla asgari ticret diizeyinde dnemli
iyilesme saglandigi sdylenebilir. Tiirk lirasindan 8 sifirin atilmadigi 2005 6ncesi déonemde de ortalama
yillik asgari ticret artig oran1 kismen de olsa dénemin enflasyon rakamlarinin {izerinde seyretmistir. 2000
oncesi donemde ise, ozellikle 1990’1 yillarin basinda, isgdéren sendikalarinin da yogun baskisiyla basta
asgari iicret olmak {izere tiim iicret diizeylerinde onemli Olciide reel artiglarin séz konusu oldugu
sOylenebilir.

Tirkiye’de 2002-2022 donemi asgari ticretin ne diizeyde aragsallagtirildigini inceleyen bir
calismadan elde edilen bulgulara gore, Tiirkiye’de reel asgari licret endeksi s6z konusu dénemde genel
olarak olumlu bir gelisme kaydetmistir. flgili donemde yerel ve genel se¢im donemlerine denk gelen
yillarda, asgari licretteki reel artig oranlar1 genel ortalamanin {izerinde olmustur. Ayrica reel asgari {icret
artis hiz1 ortalama ticretlerdeki artisin ¢ok tlizerinde gerceklesmistir. Buna karsilik, asgari iicretteki artig
oranmmin enflasyonun neredeyse iigte bir oraninda gerisinde olmasi, Tiirkiye’de asgari ticretin reel olarak
artig gosterse de is¢i stnifin1 enflasyonist baskilardan koruyamadigim ortaya koymaktadir (Giiler, 2023).
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Asgari ticretin Dolar bazinda gelisimi de asgari iicret ve enflasyon arasindaki iligki hakkinda
bilgi veren énemli bir veridir. Tiirkiye’de Dolar bazinda artirildig: ifade edilen asgari iicretin satin alim
giiclindeki yiikselis, ihtiyaci karsilayacak diger tiriinlerdeki fiyatlarinin da Dolar bazinda yiikselmesiyle
birlikte refah artis1 saglama konusunda yetersiz hale gelebilmektedir. Asgari ticret diizeyinin Tiirkiye’de
Dolar bazinda gelisimi Sekil 4’de goriilebilir.

Sekil 4: Tiirkiye’de Asgari Ucret Diizeyinin ABD Dolar1 Bazinda Gelisimi

$700
$600
$500
$400
$300
$200
$100
$0

O AN MIEIOONNDDO ANMITIONODNO I N® T

S0 0000OOdddd o ddddddNNNN

SO OO0 0000000000000 0000O00 OO

NN ANCANANANACANCANANSRNNCANANAX

Sekil 4’te asgari licretin Dolar bazinda gelisimine bakildiginda, 2000'li yillarin baginda 100
Dolar diizeyinde olan asgarin iicretin, yillar i¢inde siirekli bir artis trendiyle 2013 yilinda 406 Dolara
kadar yiikseldigi goriilmektedir. Sonrasi donemde, Dolar bazinda bir diisiis sergileyen asgari ticret, 2022
yilinda 294 Dolara kadar gerilemis; 2023 yilinda % 40'mn iizerinde bir artigla 422 Dolara ve 2024 yilinda
%35'in lizerinde bir artigla 578 Dolara yilikselmistir.

Ote yandan asgari iicret ve enflasyon arasindaki iliskinin incelenmesinde, satin alma giicii
paritesinin dikkate alinmasi daha anlamh bir kiyas sunacaktir. Sekil 5°te Tiirkiye ve ¢esitli iilkeler arasinda
briit asgari ticret ve satin alma giicii paritesine goére Euro bazinda briit asgari ticret miktarlar1 goriilebilir.

Sekil 5: Cesitli Ulkelerde Briit Asgari Ucret ve Satin Alma Giicii Paritesine Gore Briit Asgari
Ucret (2024, Euro)
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B Briit Asgari Ucret ® Satin alma giiciine gore briit asgari licret

Sekil incelendiginde, Ocak 2024°te Tiirkiye’de briit asgari {icretin 600 Euro civarinda oldugu
goriilmektedir. Avrupa’da aylik briit asgari iicretin en yiiksek oldugu tilkeler sirastyla Litksemburg (2.571
Euro), irlanda (2.146 Euro), Hollanda (2.070 Euro) ve 2.054 Euro ile Almanya’dir. Briit asgari iicretin en
diistik oldugu iilke ise, 385 Euro ile Arnavutluk’tur. Arnavutluk’tan sonra asgari iicretin en diisiik oldugu
tilkeler sirastyla; Bulgaristan (477 Euro), Karadag (533 Euro) ve 544 Euro ile Sirbistan’dir. Tiirkiye ise bu
iilkelerin ardindan besinci sirada gelmektedir. Tiirkiye’nin Euro bazinda asgari licrette AB {ilkelerinden
Bulgaristan’a gore daha iyi durumda olmasi dikkat ¢ekicidir. Karsilagtirmanin satin alma giicii paritesine
gore yapilmasi daha anlaml bir kiyas sunacaktir. Bu karsilastirmada, tilkeler arasindaki farkin azaldigi net
bir sekilde goriilmektedir. Avrupa’da 2024 yilinda asgari {licretin satin alma giiciiniin en yiiksek oldugu
iilke Almanya (1.883 Euro) olurken, bu iilkeyi sirastyla; Liikksemburg (1.877 Euro), Hollanda (1.778 Euro),
Belgika (1.729 Euro), Fransa (1.599 Euro) ve Irlanda (1.508 Euro) takip etmektedir. Tiirkiye nin satm
alma giicli paritesine gore asgari iicret diizeyi ise 893 Euro’dur. Bu miktar ile Tiirkiye 27 iilke i¢inde 19.
sirada yer Imaktadir. Asgari iicretin satin alma giicliniin en diisik oldugu iilke ise 548 Euro ile
Arnavutluk’tur. Tiirkiye bu alanda, Slovakya (869 Euro), Estonya (840 Euro), Letonya (823 Euro) ve
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Bulgaristan (816 Euro) gibi iilkeleri geride biraknustir. Avrupa Istatistik Ofisi’nin verilerine gére, 1999
yilindan sonraki donemde Euro bazinda nominal (enflasyonu dikkate almayan) asgari iicret, 2024 yilinda
Tiirkiye’de en yiiksek seviyeye erismistir. Ozellikle son iki yildaki keskin artislarin dikkat ¢ektigi tabloda,
Tiirkiye’de 2022’1nin ilk yarisinda briit asgari ticret 328 Euro iken, 2024 basinda bu miktar, %87°lik artigla
613 Euro’ya ¢ikmistir (Euronews, 2024Db).

Sekil 5’te dikkat g¢ekici bir baska husus; Almanya, Lilksemburg ve Hollanda gibi gelismis
tilkelerde satin alma giicii paritesine gore asgari iicret diizeyinin briit asgari ticret diizeyinin gerisinde
kaldigy; Tiirkiye'nin de dahil oldugu ¢ogu gelismekte olan iilkelerde ise satin alma giicii paritesine gore
asgari ticretin briit asgari ticretin {izerinde oldugudur. Briit asgari ticretten satin alma giicli paritesine
gOre asgari lcrete gegildiginde, en esashi artislardan birinin Tirkiye'de gergeklestigi goriilmektedir
(Liibker & Schulten, 2022). Sekilde yer alan iilkelerin briit asgari ticret ortalamasi yaklagik 1.106 Euro
diizeyindedir. Tiirkiye 613 Euro ile bu ortalamanin ¢ok altinda son siralarda yer almaktadir. Satin alma
giicii paritesine gore ise iilkelerin asgari licret ortalamasi, yaklasik 1.188 Euro’dur. Tiirkiye’nin 893 Euro
ile bu ortalamanin altinda bir degere sahip olmasina karsin, briit asgari iicret diizeyine gore daha iyi bir
noktada oldugu goriilmektedir.

5.3. Asgari Ucret Artislari

Tirkiye’de asgari iicret artislarinin degerlendirilmesinde, karsilastirmali analizlerin yapilmasi
daha uygun olacaktir. Sekil 6’da 2014-2024 aras1 donemde farkl: {ilkelerde Euro bazinda asgari ticretin
yillik ortalama artig oranlar1 goriilebilir.

Sekil 6: 2014 - 2024 Aras1 Dénemde Cesitli Ulkelerde Euro Bazinda Asgari Ucretin Yillik
Ortalama Artig Orani
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Sekil 6°da asgari tlicretin ABD, AB iilkeleri ve Tiirkiye'de 2014-2024 dénemi Euro bazinda
ortalama yillik artig oranlarina bakildiginda, gelismis AB iilkelerinde genellikle yillik ortalama artigin
%S5'in altinda oldugu; Litvanya, Bulgaristan, Polonya, Romanya ve Cekya gibi iilkelerde ise yillik
ortalama artisin %10 ile %13 arasinda degistigi goriillmektedir. Buna gore asgari ticretin gelir diizeyi
farkliliklarin1 gideren bir sosyal politika araci olma iglevinin gelismekte olan AB iilkelerinde daha ¢ok
on plana ¢iktig1 sdylenebilir. ilgili dénemde yillik ortalama artis oram, Tiirkiye'de %5,4 diizeyinde
gerceklesmistir. Bu oran, gelismekte olan AB iilkelerinin yillik ortalama artis oraninin gerisinde
kalmakla beraber, gelismis AB tilkelerinin yillik ortalama artis oranminin bir miktar tizerine ¢ikmistir.
Gelir dagilimi sorunlarinin gelismis iilkelere gore ¢cok daha biiyiik olmasi nedeniyle, gelismekte olan
iilkelerde ve dolayisiyla Tiirkiye’de, bir sosyal politika araci olarak asgari {icrete yonelik toplumsal
beklentilerin oldukg¢a yiiksek oldugu soylenebilir. Sekil 6°da goriildigi tizere, gelismekte olan diger
iilkeler ile Tiirkiye’de yillik ortalama artis oranlar1 arasinda ¢ikan farkliliklar dogrultusunda, iilkemizde
bir sosyal politika araci olarak asgari iicrete yonelik toplumsal beklentinin biiyiik 6l¢iide karsilanamadigi
sOylenebilir.
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Sekil 7: 2000-2024 Aras1 Dénemde Farkli Ulkelerde Satin Alma Giicii Paritesine Gére Euro
Bazinda Asgari Ucretin Miktarlart
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Sekil 7°de ise, 20002024 aras1 donemde farkli iilkelerde Euro bazinda asgari ticretin miktarlar
goriilebilir. Sekil 7°de satin alma giicii paritesine gore 2000-2024 aras1 donemde asgari licretin Euro
bazinda miktar bakimindan gelisimi goriilmektedir. Sekil incelendiginde AB'ye sonradan katilan
gelismekte olan ilkelerde asgari ticretteki artigin, gelismis AB llkelerine kiyasla ¢ok daha belirgin
diizeyde oldugu gériilmektedir. Ornegin Bulgaristan'da 2000 yilinda 38 Euro olan asgari iicret, 2024
yilinda 477 Euro’ya ¢ikmustir. Ayni sekilde 2000 yilinda Estonya’da 89 Euro olan asgari iicret 2024
yilinda 820 Euro’ya; Letonya'da 87 Euro’dan 700 Euro’ya; Litvanya’da 112 Euro’dan 924 Euro’ya,;
Macaristan'da 98 Euro’dan 696 Euro’ya yiikselmistir. S6z konusu bu tilkelerde ilgili donemde yaklasik
10 kata yakin bir artisin gerceklestigi goriilmektedir. Referans dénemde; Fransa, Hollanda, Ingiltere,
Liiksemburg, Belgika ve Irlanda gibi gelismis iilkelerde ise, asgari iicret miktarinda yaklasik 2 Kat
diizeyinde bir artis gerceklesmistir. ABD'de ise s6z konusu artis yaklasik %30 diizeyinde olmustur.
Burada da ozetle belirtilecek husus, asgari iicretin sosyal politika araci olma islevinin gelir dagilimi
sorunlarinin ¢ok daha belirgin oldugu ve asgari licret diizeyi ile ortalama {icret diizeylerinin birbirine
yaklastig1 gelismekte olan iilkelerde ¢ok daha 6nemsendigidir. Tiirkiye’de satin alma giicii paritesine
gOre asgari licretin gelisimine bakildiginda, 2000 yilinda 201 Euro diizeyinde olan asgari ticretin 2024
yilinda 612 Euro’ya yiikseldigi goriilmektedir. S6z konusu donemde satin alma giicii paritesine gore ve
Euro bazinda Tiirkiye’de asgari {icret diizeyinde yaklasik 3 katlik bir artis gergeklesmistir.

Bir iilkede asgari licrete yonelik artiglar ayni zamanda o iilkede sosyal harcamalara ayrilan payla
da yakindan iliskilidir. Oyle ki refah devleti anlayisi cergevesinde sosyal harcamalarm 6n plana alindig
tilkelerde asgari ticret diizeyinin diistikligi, devletin izledigi ¢esitli politika ve uygulamalarla telafi
edilebilir hale gelebilmektedir. Sosyal harcamalarin geri planda oldugu iilkelerde ise, asgari iicret
konusu ve asgari licretin diizeyi, 6zellikle diisiik gelir grubunda yer alan isgérenler ve aileleri i¢in gok
daha hayati bir konu haline gelmektedir. Dolayisiyla tilkelerin sosyal harcamalara ayirdiklar1 paylar da
asgari iicret baglaminda bakilmasi gereken 6nemli bir gdsterge olarak diisiiniilebilir. Sekil 8’de 1990—
2022 aras1 dénem igin gesitli iilkelerin sosyal harcamalarimn GSYIH’ya orami gériilebilir.

Sekil 8: 1990 — 2022 Aras1 Dénemde Cesitli Ulkelerde Sosyal Harcamalarm GSYIH’ya Oram
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Sekil incelendiginde, Tiirkiye'de sosyal harcamalarm GSYIH'ya oranmin 19901 yillarda %3
iken, 2022 yilinda %12'ye yiikseldigi goriilmektedir. Gergeklesen bu artisin 6nemli olmakla birlikte
gelismis iilkelerde yapilan sosyal harcamalarin diizeyi ve ¢esitlenen sosyal talep ve beklentiler dikkate
alindiginda, yeterli olmadigi sdylenebilir. OECD filkelerinde sosyal harcamalarin ortalamasina
bakildiginda, bu oranin 1990 yilinda %16 iken, 2022 yilinda %21'e ¢iktig1 goriilmektedir. 1990 yilinda
OECD iilkelerinde sosyal harcamalarin ortalamasi ile Tiirkiye'deki sosyal harcamalar arasindaki fark
yaklagik 5 kat iken, 2022 yilinda bu fark yaklasik 2 kata kadar gerilemistir. Ancak Tiirkiye'de
1990’lardan 2020’1i yillara giden siirecte artan niifusun, hizli sanayilesmenin ve biiyiimenin getirdigi
sosyal sorunlarin, sosyal harcamalar konusunda bu dénemde meydana gelen artisin ¢ok daha iizerinde
bir artis ihtiyacim ortaya ¢ikardigi sdylenebilir. Ihtiyag ¢ok daha fazla olmasina karsmn, sosyal
harcamalarda ger¢eklesen bu siurl artis, asgari licretin olmasi gereken diizeyini ¢ok daha 6nemli hale
getirmistir. Ayrica asgari ticretin bir lilkede sosyal korumay1 saglamay1 amaglayan en temel politika
araglarindan biri oldugu sdylenebilir. Biitce biiyiikliikleri iizerindeki baskilarin ve yapisal mali
ekonomik sorunlarin sosyal harcamalara yonelik artis1 baskiladigi 6lglide asgari {licret konusu ve asgari
ticretin diizeyi ¢ok daha 6nemli hale gelmektedir.

Tim veriler dogrultusunda ortaya ¢ikan bulgular1 genel olarak degerlendirmek gerekirse,
Tirkiye’de asgari Ucretin yillar i¢inde bir gelisme gosterdigi ancak bu gelismenin enflasyonu takip eden
bir trend sergiledigi soylenebilir. Bu baglamda, asgari ticretin disiik gelirlilerin reel olarak satin alma
gliciiniin artisinda ve refah diizeyinin yiikselmesinde 6nemli bir etkisinin olmadigi sdylenebilir. Asgari
iicret Tirkiye’de bir sosyal politika araci olarak sadece mevcut durumun korunmasina yardimei olmus, bir
baska ifadeyle enflasyon karsisinda satmn alma giicliniin muhafaza edilmesine katki sunmustur. Bunun
yaninda gelismis tilkelerde asgari licretli isgorenlerin toplam igindeki pay1 %10’lar diizeyinde iken, bu
oran bugiin Tiirkiye’de %45’lere yaklagmis durumdadir (Diinya Gazetesi, 2023; Euronews, 2021). Diisiik
gelirli kesimlerin minimum ihtiyaglarini karsilamak iizere istisnai bir iicret diizeyi olarak tasarlanan asgari
iicretin, ortalama licret diizeyine yaklasmasi ve ¢ok daha genis bir kiitleyi kapsiyor olmasi, sosyal adalet
bakimindan elestiriye agik bir husus olarak degerlendirilebilir. 2003 yilinda Tiirkiye’de {icretli isgérenlerin
%9’u asgari licretliyken, bu oran 2017 yilinda %22’ye yiikselmistir. AB iiyesi iilkelerde asgari iicretli
isgoren orani ortalama %7 diizeyindedir. Diger yandan 2003 yilinda iggérenlerin toplamda %25,5°1 asgari
iicret diizeyi ya da bunun altinda bir iicret elde ederken 2017 yilinda bu oran %34’e yiikselmistir (Aslan,
2019). Bazi analizlere gore de, Tiirkiye’de istihdam edilenlerin yaklasik %30’u ile %50’si aras1 asgari
ticretle galigmaktadir. AB iilkelerinde bu oranin %10’un altinda oldugu gériilmektedir. Bu farklilik asgari
iicretin ortalama {icretin yerini almaya basladigini ve ticretli iggorenlerin énemli bir kisminin asgari ticret
diizeyinde bir gelir elde ettigini gdstermektedir.

Bunun yaninda Tirkiye’de bir¢cok olguda oldugu gibi, asgari iicret konusu da popiilist
tartigmalardan payimi almaktadir. Nitekim asgari ticret hemen her donem se¢im kampanyalarinin ana
basliklarindan biri olmaktadir. Se¢im donemlerinin asgari iicret seviyesinin belirlenmesine etkisini
analiz eden bir ¢alismada, 1976-2019 yillar1 arasindaki donemde secimlerin asgari iicret artis oranlarini
etkiledigi tespit edilmistir (Kahveci & Pelek, 2021). Bu, bir bakima asgari iicretin se¢im sonuglarina
etki edebilecek kadar biiyiik bir kitleyi etkileyebilme potansiyeline ve giiciine sahip; bu yoniiyle de ayni
zamanda toplumun ¢ok énemli bir kesimi i¢in siyasi tercihlerde referans bir gosterge oldugunu ortaya
koymaktadir.

6. SONUC

Isveren ve isgorenler igin temel gostergelerden biri olan asgari iicret, mikro ve makroekonomik
yapi iizerindeki dogrudan ve dolayl etkileri ile hemen her donem iizerinde yogun tartismalarin yapildigi
cahiyma alanlarindan biri olmustur. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde goriilen yiiksek enflasyon,
igsizlik ve gelir dagilimi sorunlar1 asgari ticret konusunu ¢ok daha 6nemli hale getirmektedir. Asgari
iicret iizerinden yapilan tartigmalar, genelde asgari licret artiglarimin igsizlige yol actigi, enflasyonla
miicadeleyi zorlastirdigir ve kayitdisi istihdam iizerinde baskiya neden oldugu yoniindedir. Ancak
ampirik ¢caligmalardan elde edilen bulgular, baz1 iilkeler i¢in tam tersi sonuglar da ortaya koymaktadir.

Ortalama ticret diizeyinin diisiik, igsizligin 6nemli bir sorun ve iggiicliniin 6nemli bir bolimiiniin
asgari iicret diizeyinde licretlerle ¢aligmak zorunda oldugu gelismekte olan iilkelerde, asgari iicret
artiglar1 hem asgari ticretliler i¢in hem de diger iicret diizeyindeki isgoérenler i¢in yakindan takip
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edilmektedir. Zira asgari licret diizeyinin ortalama iicret diizeylerine yaklasmis oldugu s6z konusu
tilkelerde, asgari iicret ortalama tiicretin yerini almig bulunmaktadir.

Tiirkiye uygulamasina bakildiginda, benzer degerlendirmeleri yapmak miimkiindiir. Tiirkiye’de
genelde asgari ilicret artiginin enflasyon artigini takip eden bir seyir izledigi; refah artis1 ya da gelir
dagiliminin iyilestirilmesine katki gibi sosyal amaglarin yeterince karsilanamadigi goriilmektedir. Bu
noktada yapilacak iyilestirmeler sadece asgari {icretle iggorenler i¢in degil tiim tcretliler igin biyiik
onem arz etmektedir. Ciinkii gelismis iilkelerde, asgari ticretli iggorenlerin toplam istindam pay1 %10
diizeyinde iken, bu oran Tiirkiye’de %45’ lere yiikselmis durumdadir. Issizlik sorununun derinligi asgari
ticretle istihdami Onemli bir alternatif haline getirmistir. Nitekim 2003 yilinda Tiirkiye’de ticretli
isgdrenlerin %9’u asgari ticretliyken, bu oran sadece 14 yil iginde iki kat1 asan bir artigla 2017 yilinda
%22’ye yiikselmistir. AB {iyesi iilkelerde asgari ticretli isgbéren orani ortalama %7 diizeyindedir.
Gelismis tlkelerde asgari licretli sayis1 ve asgari {icret diizeyi asgari iicretin tanimina uygun olarak
istisnai durumlar i¢in niteliksel ve niceliksel olarak minimum bir diizeyi ifade ederken, Tiirkiye igin
asgari iicret ortalama ticrete doniismiis, asgari iicret ve altinda ¢alismak zorunda kalanlarin biiyikligi
ise yukarida da ifade edildigi tizere toplam isgorenlerin %45’ine yaklasmis durumdadir.

Asgari iicret konusu hemen her donem ulusal iktisat politikalarinin, IMF ve uluslararasi
kuruluslarla yapilan ekonomik istikrar programlarinin ve siyasi goriismelerin igerisinde yer almaktadir.
Bu noktada iktisadi, mali ve sosyal rasyonaliteye sahip hem toplumsal talep ve beklentileri karsilayacak,
hem de kamu maliyesinin ve i diinyasinin talep ve beklentileri karsilayacak bir asgari iicret diizeyinin
belirlenmesi son derece 6nemli olmaktadir. Ancak tiim bu beklentileri karsilayacak alternatiflerin
iiretilebilmesinde; biitce bilyiikliiklerinin, temel makroekonomik sorunlarin, demografik gostergelerin
ve hi¢ kuskusuz politik tercihlerin etkisi yadsinamaz. Sonug olarak bulgular, birtakim ekonomik ve mali
zorluklarla karsilasildiginda, ekonomik istikrar programlari uygulanmasi gerektiginde asgari iicret
diizeyinin ilk hareket alanlarindan biri oldugunu gostermektedir.
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Oz

Amag: Bu aragtirmanin amact pandemi 6ncesi (2019 ve oncesi),
pandemi siireci (2020-2022) ve pandemi sonrasi (2023 ve sonrast)
olmak tizere li¢ donemde universite ogrencilerinin beslenme
aaligkanliklar degisikliklerinin incelenmesidir.

Tasarim/Yontem: Arastirmada 7 farkli boliimden tabakali tesadiifi
orneklemeyle belirlenen 817 Ggrenci ile yiiz yiize anket yapilmistir.
Ogrencilere 2024-2025 egitim dgretim dénemi giiz yariyilinda
“‘Beslenme Aliskanliklar1 Anketi’’ uygulanmistir. Elde edilen
eslenik veriler i¢ donem igin kargilagtirilarak kategorik veri analizi
kapsaminda degerlendirilmistir.

Bulgular: Analizler sonucunda, ti¢ farkli donemde kargilastirilan
ogrenci beslenme aliskanliklar: iizerinde pandeminin etkisi hem
tiiketilen gidalar hem de beslenme davranislarinin sekli agisindan
cesitli boyutlarda ortaya konulmustur. Ogrencilerin bireysel diyet
tercihleri degismis ve pandemi siireciyle birlikte beslenme
iriinlerine yonelik degisen tercihler ve su tiiketimi kalici hale
gelmistir. Ayrica, sigara tiiketiminin pandemiden sonra arttigi,
ancak spor  aktivitelerinin pandemiden etkilenmedigi
gozlemlenmistir. Pandemi siireciyle birlikte viicut agirhginda artis
yasanirken, pandemi sonrasinda dgrencilerde yeniden zayiflama
egilimi oldugu belirlenmistir. Evde kalma siireci sirasinda uyku
saatleri artan Ogrencilerin 6giin sayilarinin da arttigi, bununla
birlikte pandemi sonrasinda yiiz yiize egitime gegilmesiyle birlikte
her iki faktoriin de yeniden azaldig1 sonuglarina ulagilmistir.
Simirhhiklar: Orneklem, TUBITAK Ogrenci Projesi kapsaminda
arastirmaci olan 6grencilerin egitim gordiikleri birim olan Manisa
Celal Bayar Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi ile
sinirlandirilmistir.

Ozgiinliik/Deger: Beslenme iizerine literatiirde cesitli calismalar
bulunmakta olup bu c¢alismalar genellikle pandemi Oncesi ve
pandemi siirecini karsilagtirmaktadir. Agirlikli olarak saglik
bilimleri 6grencileri, toplum beslenmesi, yetiskinler veya ¢ocuklar
iizerinde ¢alismalar oldugu goriilmiistiir. Sosyal bilimler 6grencileri
tizerinde ve ii¢ donemde karsilastirmaya rastlanmamistir. Bu agidan
pandemi sonrast beslenme alisgkanliklarinin kalici olup olmadigimi
arastirmasi bu ¢alismanin 6zgiin degerini olusturmaktadir.
Anahtar Kelimeler: Beslenme Davranigi, Pandemi
Universite Ogrencileri

Etkisi,

Abstract

Purpose: This study aims to examine the changes in nutritional
behavior of university students in three periods: pre-pandemic (2019
and earlier), during the pandemic periods (2020-2022), and post-
pandemic (2023 and beyond).

Design/Methodology: A face-to-face survey was conducted with
817 students selected through stratified random sampling from
seven different departments. The “"Survey of Nutritional Habits "
was administered during the fall semester of the 2024-2025
academic year. The matched data were compared across the three
periods and analyzed using categorical data analysis methods.
Findings: The analysis revealed various effects of the pandemic on
students' nutritional habits in terms of both food consumption and
overall dietary behavior. Individual dietary preferences changed,
and preferences for specific food products and water consumption
became permanent. Cigarette consumption increased after the
pandemic, while physical activity levels remained largely
unaffected. Although weight gain was observed during the
pandemic, a trend toward weight loss emerged afterward. Sleep
duration and the number of meals increased during the stay-at-home
period but decreased again with the return to face-to-face education.

Limitations: The sample was limited to students from the Faculty
of Economics and Administrative Sciences at Manisa Celal Bayar
University, where the researchers are enrolled under the scope of a
TUBITAK Student Project.

Originality/Value: While there are various studies in the literature
on nutrition—typically comparing only the pre-pandemic and
pandemic period—these often focus on students in health sciences,
community nutrition, adults, or children. There is a lack of research
focusing on students from social sciences and examining all three
time periods. In this respect, the originality of this study lies in its
investigation of whether nutritional habits have become permanent
after the pandemic.

Keywords: Nutritional Behavior, Pandemic Effect, University
Students
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1. GIRIS

Cin’in Vuhan gehrinde, 2020 yilinin baginda, sebebi o an igin bilinmeyen zatiirre vakalar ile
daha 6nce insanlarda tespit edilmemis yeni bir coronaviriis tanimlanmigtir. Viriis, ortaya ¢iktiktan kisa
bir siire sonra tiim diinyaya yayilmaya baslamistir. Boylece COVID-19 ad1 verilen viriis salgin1 Diinya
Saghk Orgiitii (DSO) tarafindan pandemi olarak ilan etmistir (Budak & Korkmaz, 2020). Viriisiin,
insandan insana damlaciklar yoluyla bulagmasi ihtimali ile 6ncelikle mesafe kurali getirilmistir. Viriisiin
sebep oldugu hastaligin hizla yayilmasi sonucu vaka sayilarindaki artisi engellenmek amaciyla gesitli
toplumsal dnlemler alinmistir. Bu 6nlemlerden biri hastaligin bulagma riskini azaltmak amaciyla evde
kalma ve kamusal alana ¢ikmama siireci olmustur (Okumus, 2021). Bunun sonucu olarak temasi
azaltmak amaciyla egitim hayatinda da online egitim siirecine gegis gerceklesmistir. Bdylece COVID-
19 salgini, ortaya ¢ikmasiyla birlikte kisilerin yasam tarzini etkilemis, sagligim tehdit etmis, yasam
kalitesini diistirmiis, giinliik yagsantidaki bir¢ok aligkanligi degistirmeye sebep olmustur. Bu durumdan
etkilenen davraniglardan biri de kisilerin beslenme aligkanliklar1 olmustur. Pandemide uzun siiren evde
kalma donemlerinde fiziksel aktivitenin azalmasi, stres ve endise gibi psikolojik etkenlerin artmasi
sonucu gida aligverisi aligkanliklarinin ve beslenme davramglarinin degistigi goriilmiistiir. Boylece
saglikli beslenme davranislarindan uzaklasildig tespit edilmistir (Culfa vd., 2021).

Literatiirde, beslenme aligkanliklar1 bakimindan pandemi oncesi ve pandemi siirecini gerek
toplum, yetiskin bireyler, cocuklar gerekse tip fakiiltesi, hemsirelik, acil yardim gibi saglik egitimi alan
ogrenciler ile beden egitimi ve spor bilimleri 6grencileri, gesitli tiniversitelerde egitim dgretim gbren
Ogrenciler agisindan karsilastiran ¢esitli aragtirmalar bulunmaktadir. Bu caligmalar temalarina gore
pandemide beslenme aligkanliklarindaki degisimler, stres ve psikolojik etkenlerle iligkili beslenme
davraniglari, fiziksel aktivite ve beslenme iligkisi, hijyen ve yasam tarzi degisiklikleri ve yeme
davranmislar1 ve bozukluk egilimleri seklinde 6zetlenebilir.

Gengalp (2020) calismasinda salgin déneminde Gazi Universitesi’nde 6grenim goren 123 ilk ve
acil yardim 6grencisinin beslenme aliskanliklar1 ve fiziksel aktivite durumlarini degerlendirmistir.
Veriler anket yolu ile toplanmis, analiz sonucunda Ogrencilerin saglikli beslenme aliskanliklar:
gelistirmesi gerektigi ve fiziksel aktivite diizeylerinin yeterli olmadigi saptanmustir. Macit (2020)
calismasinda salgin sonrast yetiskin bireylerin beslenme aliskanliklarindaki  degisiklikleri
degerlendirmistir. Calismada 18-65 yas arasi toplam 341 kisi ile anket yapilmistir. Calisma sonucunda
bireylerin yeterli ve dengeli beslenme, fiziksel aktivite ve takviye kullanimi konusundan
bilgilendirilmesi gerektigi kanaatine varilmistir. Topuz (2020) ¢alismasinda COVID-19 enfeksiyonunda
yapilan bazi ¢alismalarda hastalarin beslenme aliskanligi ile hastaligin seyri arasindaki iligkiyi
aciklamaya calismustir. Unal vd. (2020) calismalarinda pandemisinin hemsirelik dgrencilerinin
beslenme ve hijyen aliskanliklarma etkisini belirlemek amactyla Bursa Uludag Universitesi Saglik
Bilimleri Fakiiltesi’nde 126 6grenci ile anket yapmuglardir. Karantinanin olumlu beslenme davranisi
kazanmada etkili olurken viicut agirhg: artigina sebep oldugu bulunmustur. Ayrica kisisel hijyen
uygulamalarma yiiksek oranda uyum saglandigi tespit edilmistir.

Girel & Akgil Ok (2021) calismalarinda COVID-19 salgin siirecinin saglik egitimi alan
ogrencilerin beslenme aligkanliklari, fiziksel aktivite ve wviicut agirhiklar1 {izerine etkisini
arastirmuslardir. Arastirma Trakya Universitesi Saghk Bilimleri Fakiiltesi’nde dgrenim géren 260
ogrenci ile yiritilmistir. Calisma sonucunda COVID -19 salgin siirecinin, 6grencilerin beslenme
davraniglarini, viicut agirliklarmi, fiziksel aktivite seviyelerini olumsuz etkiledigi bulunmustur.
Hastaoglu (2021) ¢aligmasinda pandemi siirecinde 6grencilerin algiladiklar stres diizeylerinin saglikli
beslenme davraniglar1 iizerindeki etkilerini incelemistir. Caligmaya 138 o6grenci katilmistir. Sonug
olarak, pandemi siirecinde 6grencilerin algilanan stres diizeylerinin yiiksek oldugu, bunun beslenme
davraniglarini etkiledigi belirlenmistir. Culfa vd. (2021) ¢alismalarinda pandemi siiresince insanlarda
degisen beslenme aliskanliklar1 ile obezite iligkisini incelemis ve saglikli beslenme davramiglarindan
uzaklasilmasi sonucu obezite goriilme sikliginin arttigim bulgulamislardir. Dinger & Kolcu (2021)
caligmalarinda pandemide toplumun beslenme aligkanliklarini degerlendirmek amactyla bir arastirma
yapmuslardir. Istanbul’da 18-65 yas aras1 384 yetiskin birey iizerinde pandemi dncesi ve sonrasi ana ve
ara Oglin sayisi, viicut agirhgindaki degisim, paketli gida tiiketimi, uyku, egzersiz ve stres durumuna
iligkin bilgileri sorgulayan anket yiiriitilmiistiir. Caligma sonucunda katilimcilarin yarisinin beslenme
aligkanliklarmin olumsuz etkilendigi, fiziksel aktivite diizeyinin azaldigi, uyku siirelerinin arttig1 ve

97



Pandemi Siireci Beslenme Davramsim1 Kahicr Olarak Degistirdi Mi? Manisa Celal Bayar Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi’nde Bir Arastirma

biiyiik kisminin stres ve kaygi yasadigi bulunmustur. Erdogan (2021) ¢alismasinda pandemide beden
egitimi ve spor yiiksekokulu 6grencilerinin beslenme aligkanliklar1 ve fiziksel aktivite diizeylerini
aragtirmustir. Arastirma anketine Bitlis Eren Universitesi’nde dgrenim goren 125 ve Van Yiiziincii yil
Universitesi’nde 6grenim géren 106 ve beden egitimi spor yiiksekokulunda &grenim géren 231 dgrenci
katilmistir. Arastirma sonucunda Ogrencilerin beslenme aligkanliklarinda degisiklikler oldugu ve
fiziksel aktivite seviyelerinin azaldig1 goriilmiistiir.

Gergek vd. (2022) ¢alismalarinda uzaktan egitim alan tiniversite 6grencilerinin fiziksel aktivite
seviyelerinin beslenme aligkanliklar1 ve internet kullamm stireleri ile iligkisini aragtirmuslardir.
Calismaya 444 kisi dahil edilmistir. Sonug olarak tiniversite 6grencilerinde pandemi déneminde giinliik
internet kullanim siiresinin arttigi, beslenme aligkanliklarmin riskli oldugu ve fiziksel aktivite
seviyesinin yetersiz oldugu bulgulanmigtir. Kaner vd. (2022) caligmalarinda koronaviriis hastaligi
stirecinde yetiskin bireylerin beslenme aliskanliklarindaki degisiklikleri incelemiglerdir. Arastirma 18-
65 yas araliginda 970 yetiskin birey tizerinde gergeklestirilmistir. Elde edilen bulgulara gére pandeminin
ve kisitlamalarin yarattigi durum, bireylerin beslenme aligkanliklarini ve yasam tarzlarini degistirmistir.
Kaya vd. (2022) galigmalarinda saglik egitimi alan iiniversite dgrencilerinde COVID-19 siirecinde
degisen beslenme ve hijyen aligkanliklar1 ile koronaviris korku diizeyleri arasindaki iligkiyi
incelemislerdir. Buna gore Sakarya Universitesi Saglik Hizmetleri Meslek Yiiksek Okulu ve Saglik
Bilimleri Universitesi Hamidiye Saglik Meslek Yiiksek Okulu’nda &grenim goren 534 dgrencinin
beslenme aliskanliklar1 risk diizeyi orta dereceli riskli bulunmus ve COVID-19’dan orta diizeyde
korktuklar1 saptanmustir. Ozgelik Ersii & Harbelioglu (2022) calismalarinda adélesanlarin pandemi
siirecinde beslenme aligkanliklarinin belirlenmesini amaglamuglardir. Calismaya Temmuz-Agustos 2021
tarihleri arasinda online olarak 10-19 yag araliginda toplam 131 adélesan dahil edilmistir. Katilimcilarin
%52,7’sinin beslenme aligkanliklarinin pandemiden olumsuz etkilendigi ve %55’inde ise viicut
agirliginin arttigr gorilmiistir. Elde edilen bulgulara gore evde gecirilen siireyle iligkili olarak bireylerin
yemek yeme istekleri ve 6giin sayilart artmus, stres ve kaygiya bagli olarak beslenme aliskanliklar:
degismistir. Topal (2022) ¢alismasinda pandemi siirecinde tiniversite 6grencilerinin yeme davranist ve
ortoreksiya nervoza egilimlerini degerlendirmek amaciyla 322 iniversite 0grencisini arastirmistir.
Yeme Tutum Testi (YTT) 6lgekleri ile yeme davranisi bozuklugu durumlar1 degerlendirilmistir. Calisma
sonucunda hibrit egitim modeli uygulamasinin 6grencilerin ortorektik egilimleri iizerinde; online egitim
modelinin ise YTT sonucu iizerinde 6nemli derecede etkili oldugu saptanmustir. Yigit vd. (2022)
calismalarinda pandeminin c¢ocuklarda degistirdigi beslenme aligkanliklarmin  belirlenmesi
amaglamiglardir. Calismada nitel arastirma yontemi ile goriisme teknigi uygulanarak veri toplanmuistir.
Caligma sonucunda pandemi siirecinin beslenme ve hareket etme konusunda bilyiikk oranla olumsuz
diistincelerin olustugu belirlenmistir.

Karakuyu (2023) ¢alismasinda Bursa Uludag Universitesi’nde 6grenim géren 383 tip fakiiltesi
Ogrencisinin pandemi siirecinde beslenme aliskanliklar1 ve yasam tarzi degisikliklerini arastirmistir.
Caligma sonucunda tip fakiiltesi 6grencilerinin genel olarak saglikli beslenmeye ¢alismalarina ragmen,
beslenme aliskanliklar1 ve yasam tarzi 6zelliklerinin pandemi siirecinden etkilendigi belirlenmistir.
Tiirkdz Bakirci & Akgiindiiz (2023) calismalarinda COVID-19 oncesi ve siirecindeki beslenme
aligkanliklarinin incelenmesi amaciyla kamu ve 6zel iiniversitelerde 6grenim goren 2207 Ogrenciye
anket uygulamuglardir. Arastirma sonucunda ogrencilerin pandemi ile beslenme aligkanliklarinin
degistigi goriilmiistiir. Ozellikle pandemi siirecinde 6giin sayisi, atigtirmalik stklig1 ve su tiiketimi artist
gorlilmistiir. Alp (2023) calismasinda pandemi donemi iiniversite dgrencilerinin fiziksel aktivite
diizeyleri ile beslenme aligkanliklar1 arasindaki iliskiyi arastirmustir. Caligmaya Necmettin Erbakan
Universitesi Egitim Bilimleri Fakiiltesi Beden Egitimi ve Spor Ogretmenligi béliimii dgrencileri ile
Selguk Universitesi Spor Bilimleri Fakiiltesi 6grencilerinden 300 kisi katilmustir. Fiziksel aktivite ve
saglikli beslenme arasinda anlamli pozitif bir iligskiye rastlanirken, fiziksel aktivite ve beslenmeye
yonelik duygu ve kétii beslenme arasinda anlamli negatif bir iligskiye rastlanmstir. Cinsiyet, gelir diizeyi,
barinma ve smif degiskenine gore fiziksel aktivite ve saglikli beslenme arasmdaki iliski incelenmis ve
aralarmda anlamli pozitif bir iligki bulunmustur.

Kat vd. (2024) caligmalarinda COVID-19’un yetiskin bireylerin beslenme aligkanliklar
iizerinde etkisini degerlendirmiglerdir. Arastirma Yalova ilinde yasayan 15-65 yas arasi 626 kisi ile
gerceklestirilmistir. Calisma sonucunda pandemi siirecinde diyet yapanlarin pandemi 6ncesi ve pandemi
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stirecindeki Beslenme Hakkinda Bilgi (BHB) ve Olumlu Beslenme (OB) puanlari, pandemi siirecinde
diyet yapmayanlardan yiiksek bulunmustur. Stres diizeyi ve kilosu artan bireylerin pandemi siirecinde
Beslenmeye Yonelik Duygu (BYD) puanlari anlamli olarak yiiksek bulunmustur. Cihan vd. (2024)
caligmalarinda pandemi siirecinde saglik personelinin saglik algis1 ve beslenme aligkanliklarmin
degerlendirilmesi amaciyla Necmettin Erbakan Universitesi Tip Fakiiltesi Hastanesinde gorev yapan
386 saglik calisam ile arastrma yapmuglardir. Arastirma sonucunda saglik personelinin saglikli
beslenmeye iliskin tutumlar1 yiliksek bulunmustur. Saghk algisi yiikseldik¢e bireylerin saglikli
beslenmeye iliskin tutumlarmin da olumlu yonde artmakta oldugu sonucuna ulasilmustir. Kaner vd.
(2024) caligmalarinda koronaviriis hastaligi gecgiren iiniversite 6grencilerinin degisen yasam tarzi
aligkanliklarini belirleyerek, beslenme aligkanliklari riski ve duygusal yeme davranisi riskini saptamaya
calismiglardir. Tiirkiye’deki tniversitelerde 6grenim goéren 1026 {iniversite Ogrencisi arastirmaya
katilmistir. Beslenme aliskanliklar riski ‘‘Beslenme Alisgkanliklar1 indeksi’’ ile duygusal yeme
davranis1 ise ‘‘Duygusal Istah Anketi’’ ile degerlendirilmistir. Arastirma sonucunda pandemi siirecinde
tiniversite O6grencilerinin saglik tizerinde olumsuz etkiler yaratabilecek yasam tarzi aligkanliklarinda
degisiklikler yasadigi, beslenme aligkanliklari riskinin ve duygusal yeme davramiginin arttigi tespit
edilmistir.

Literatiirdeki ¢aligmalarda genellikle pandemi Oncesine gore pandemi siirecindeki degisimler
karsilastirilmaktadir. Ayrica literatiirde, bu konudaki arastirmalarin genellikle saglik bilimleri alaninda
egitim goren 6grenciler lizerinde ylritildigi gérilmistiir.

2. METODOLOJi

Literatiirdeki ¢alismalar 1s181inda bu ¢alismada beslenme davramisi degisiminin sosyal bilimler
alaninda lisans 6grenimi goren Ogrenciler ile yapilmasi sayesinde farkli bir bakis a¢is1 kazanmak
hedeflenmistir. Ayrica literatiirdeki ¢alismalardan farkl olarak ti¢ dénemi - pandemi 6ncesi (2019 yil
ve Oncesi), pandemi siras1 (2020 — 2022 yillar1 arasi) ve pandemi sonrasi (2023 yili ve sonrasi) donemi
- karsilastirmak amaglanmstir. DSO’niin, 2023 yilinda, COVID-19'un artik saglik agisindan ““kiiresel
bir acil durum”’ olusturmadigi a¢iklamasi ile pandemi sonrasi dénem soz konusu olmustur (WHO,
2020). Bu sebeple pandemi sonrasi ‘2023 yili ve sonras1’’ olarak belirlenmistir. Boylece bu ¢alismada
pandemiyle beraber tiniversite dgrencilerinde kalici beslenme davranisi gelisip gelismedigi, pandemi
sonrasinda bu davraniglarin siirdiiriilme ya da eski aligkanliklara geri donme halinin ortaya cikip
cikmadig arastirilmistir. Literatiirde, Manisa Celal Bayar Universitesi i¢in beslenme davramisimi
inceleyen bir ¢alismaya rastlanmamasi sebebiyle bu arastirma iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi
ogrencileri ile sinirlandirilmigtir. Pandemiden sonra tekrar yiiz yiize egitime gecilmesi sebebiyle
ogrenciler acisindan beslenme iizerinde pandemiyle cevrimigi egitimin birlikte etkisinin arastirildigini
soylemek de yanlis olmayacaktir. Bu coklu karsilastirmayr icermesi bu c¢aligmanin 6zglin yanini
olusturmaktadir.

Calismada yiiz yiize anket yontemi ile dgrencilerden birincil veri toplanmigtir. Yayla (2021)
tarafindan yaymlanan ‘‘Tirkiye Beslenme Aliskanliklart Atlasi’”” basliklt anket arastirmasi
yiiriitiilmiistiir. Calismada kullanilan anket i¢in Manisa Celal Bayar Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi &grencileri ile yiiriitiilebilmesi amaciyla Manisa Celal Bayar Universitesi Etik
Kurulu’ndan 26/06/2024 tarihli ve 2024/08 nolu toplantisinda 789123 sira sayili karari ile etik kurul izni
alinmigtir. Anket, 2024-2025 egitim Ogretim donemi giiz yariyilinda uygulanmigtir. Katilimeilara
uygulanan anket demografik bilgiler ile COVID-19 pandemisinde beslenme davramsi ile iliskili yagsam
tarz1 unsurlarina dair sorular icermektedir. Ayrica saglikli yasam bi¢imi davramlarina iliskin (6giin
sayisi, ideal viicut agirhgi, sigara kullanimu, haftalik spor yapma siiresi, uyku siiresi ve su tiiketimi vb.)
sorular yer almaktadir. Anket, EK 1’de sunulmustur. Aragtirmada 6grencilere pandemi 6ncesi, pandemi
stireci ve pandemi sonrasi igin beslenme davranislar1 ve besinler ile ilgili tercihleri hakkinda yoneltilen
sorulara cevap vermeleri istenmistir. Caligmanin 6rnekleme tasarimi i¢in tabakali 6rneklemeye
basvurulmustur (Yamane, 2010). Ogrenciler béliimlerden rassal olarak secilmistir. Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi’nde bulunan tiim bdliimlerden (7 boliim) toplam 817 dgrenci arastirmaya katilmustir.
Caligmada ti¢c donem igin et, tahil, meyve ve sebze gibi besin iirtinleri tiiketimi ile ideal viicut agirligt,
haftalik yapilan spor miktari, tiiketilen su miktari, uyku siiresi, giinlik 6giin sayis1 degiskenleri
aragtirllmustir.  Anketin gilivenilirlik diizeyi %99 olarak hesaplanmistir. Bu arastirma beslenme
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konusunda gerek uygulandigi iiniversite birimi gerekse iic donemi igermesi sebebiyle kapsamli bir
arastirma olup literatiire katki saglamaktadir.

Analiz yontemleri anket soru maddelerinin 6lgek tiiriine gore nitel (kategorik) veri analizi
kapsaminda uygulanmigtir. Calismada kategorik degiskenler bakimindan pandemi Oncesi, sirast ve
sonras1 frekanslar arasi iligkiler incelenmistir. Bu amagla anket sorularinda yer alan degiskenler igin
kontenjans tablolar1 tasarlanmistir. Literatiirde nominal (sinifl) 6lgekle 6lgiilmiis degiskenler arasindaki
iliskiyi 6l¢mek amaciyla Cramér’s Viliski katsayisi kullanilmaktadir. Buradan hareketle nominal veriler
icin Cramér’in V iliski katsayis1 hesaplanmustir (Sharma, 1996; Ozdamar, 2018). Cramér’in V degeri,

2
b =———
¢ nk-1)
seklinde elde edilmektedir. Burada yer alan Pearson Ki- Kare test istatistigi @? degeri ise,

_ ZEa(Gi— B)?
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seklinde hesaplanmaktadir. Burada, n orneklem sayisi ve k degiskenin kategori sayisim temsil
etmektedir. Cramér'in V'si iki kategorik degiskenin ne kadar giiglii bir sekilde iliskili oldugunu gésteren
0 ile 1 arasinda deger alan sayisal bir dl¢iimdiir. Deger sifira ne kadar yakinsa degiskenler o kadar
bagimsiz; sifir ise tamamen bagimsizdir. Deger 1°e yakinsa degiskenler giiglii bir sekilde iligkilidir
(Field, 2013; Van den Brink, vd., 2002). iliskinin istatistiksel anlamlilig1 0,05 6nem seviyesinde test
edilmistir. Kategorik degiskenler arasindaki iliski i¢in hipotezler Ho : @, = 0 (Iliski yoktur) ve Hi :
&, + 0 ([liski vardir) seklinde olusturulmaktadir.

Calismada kategorik degiskenler bakimindan pandemi Oncesi, sirasi ve sonrasi durumlar arasi
eslestirilmis (bagimli) drneklem parametrik olmayan iliski analizi yapilmistir. Eslenik drneklemlerin
once-sonra analizi ile bir degisim olup olmadig1 degiskenin kategori sayisi ikili (binary) oldugunda
McNemar, ikiden fazla oldugunda Friedman testi ile incelenebilmektedir. Bu arastirmada soru
maddeleri kapsaminda degisken kategorileri ikiden fazladir. Friedman Testi, Tekrarli Varyans
Analizi’nin (ANOVA) parametrik olmayan sekli olup aym orneklem grubunun 3 ya da daha fazla
sayida dl¢iimiiniin karsilastiririlmasinda kullanilmaktadir (Ozdamar, 2018).

Ug donemin birlikte karsilastirilmasi sebebiyle eslenik &rneklemler icin ilgili degiskenin
degisimini arastiran hipotezler olusturulmustur. Sifir hipotezi ilgili degisken bakimindan {i¢ donemin de
esit oldugu ve alternatif hipotez ilgili degisken bakimindan dénemlerden en az birinin digerlerinden
fakli oldugu seklinde belirlenmistir. Hipotez testinin sonucuna gore ikili karsilagtirma (post-hoc)
islemine basvurulmustur.

3. VERI SETi VE ANALIiZ BULGULARI

Analiz IBM SPSS 25 paket programu ile gergeklestirilmistir. Arastirma kapsaminda toplanan
veri seti Tablo 1°de 6zetlenmistir. Manisa Celal Bayar Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
biinyesinde yer alan boliimlerin Ekonometri (110), isletme (183), Maliye (87), Siyaset Bilimi ve Kamu
Yonetimi (96), Siyaset Bilimi ve Uluslararasi iligkiler (74), Calisma Ekonomisi ve Endiistri Iliskileri
(108), iktisat (158) olmak iizere toplam 817 6grenci verisi elde edilmistir. Ayrica bu saymnn 613’ii érgiin
204ii ikinci 6gretim (10) 6grencisinden olusmaktadir. 295 birinci simf, 212 ikinci smif, 194 iiciincii
smif, 115 dordiincii siif 6grencisi katilmigtir. Bu sayilar bolimlere devam eden 6grenci kontenjanlari
ile uyumludur. Boliimlerin kontenjanlart ve smiflar agisindan tabakalara gore dengeli bir 6grenci
dagilimi saglanmugtir. Orneklemin bu 6zellikleri bakimindan elde edilen bulgular iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi’nin profil yapisini iyi temsil eden bilgiler saglamaktadir.

Ogrencilere herhangi bir diyet uygulayrp uygulamadiklar1 hakkinda sorulan sorunun frekans
analizi Tablo 2 ile sunulmustur. Arastirmaya toplamda 499 kiz (K) (%61); 318 erkek (E) (%39) 6grenci
katilmistir. Buna gére pandemi dncesinde yaklasik olarak %79 oraninda, pandemide %74, sonrasmda
%70 oraninda 6grenci herhangi bir diyet uygulamamustir. Ancak diyet yapan 6grenci sayis1 pandemiyle
beraber artmiug olup en ¢ok aralikli orug ile detoks uygulanmistir. “‘Diger’’ se¢enegi kapsaminda su
diyeti, yogurt diyeti, hurma diyeti uygulandigi goriilmiistiir. Ayn1 dénemde bu diyetlerden birden
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fazlasini uygulayanlar ise ‘‘birden fazla> kategorisinde gruplanmistir. Ug donem igin grafiksel
karsilastirma Sekil 1°de gdsterilmistir. Ogrencilerin béliimlerine gére diyet tercihleri Ek 2°de verilmistir.

Tablo 1: Veri Seti

Simiflar
Boliimler 1 2 3 4 Orgiin 10 Toplam
Ekonometri 38 32 18 22 110 - 110
Isletme 74 53 40 16 146 37 183
Maliye 21 7 44 15 62 25 87
SB Kamu Y®énetimi 3 14 18 29 74 22 9%
SB Uluslararast {liskiler 30 14 19 11 43 31 74
CEEI 21 46 28 13 56 52 108
iktisat 76 46 271 9 122 36 158
Orgiin 245 134 144 90 - - 613
io 50 78 50 25 - - 204
Toplam 205 212 194 115 613 204 817

Tablo 2: Diyet Tercihleri

Pandemi Oncesi (PO) Pandemi Sirasi (P) Pandemi Sonrasi (PS)

Diyet K E T % K E T % K E T %
Hayir 380 267 647 792 345 259 604 73,9 329 240 569 69,6
Ketojenik Diyet 2 7 9 1,1 3 7 10 1,2 4 9 13 1,6
Aralikli Orug 50 21 71 8,7 59 28 87 10,6 65 30 95 11,6
Dukan Diyeti 4 3 7 0,9 13 3 16 2,0 8 3 11 1,3
Vejetaryen 15 3 18 2,2 14 3 17 2,1 11 2 13 1,6
Detoks Diyeti 23 5 28 34 30 8 38 4,7 42 9 51 6,2
Alkali 1 - 1 0,1 - - - - 2 2 4 0,5
Diger 11 10 21 2,6 18 8 26 3,2 20 19 39 48
Birden fazla 13 2 15 2,0 17 2 19 2,2 18 4 22 1,8
Toplam 499 318 817 100 499 318 817 100 499 318 817 100

Sekil 1: Diyet Tercihleri

POncesi PSiras1 PSonrasi
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Tiiketilen et {riinlerine gére 6grenci dagilimu Tablo 3 ile sunulmugtur. ‘‘Diger’’ segenegi
kapsaminda kuzu, hindi, yaban eti tiiketildigi goriilmiistir. Ayn1 dénemde bu iiriinlerden ikisini
tiiketenler, {i¢linii tiiketenler, dordiinii birden tiiketenler ve en az besini tiiketenler kendi kategorilerinde
gruplanmigtir. Ayni zamanda Sekil 2°de verilen siitun grafikleri ile gorsellestirilmistir. Buna gore her
donem en ¢ok tercih edilen et iiriinleri sirastyla tavuk, dana ya da ikisi birden seklinde olmustur.

Tablo 3: Et Uriinleri Dagilim

Pandemi Oncesi Pandemi Sirasi Pandemi Sonrasi

Et Uriinleri K E T K E T K E T
1-Dana 34 20 54 31 18 49 30 18 48
2-Koyun 12 8 20 8 6 14 10 5 15
3-Kegi 6 1 7 4 1 5 3 1 4
4-Tavuk 95 46 141 101 44 145 99 42 141
5-Balik 8 4 12 11 9 20 12 11 23
6-Deniz Uriinleri - - - - - - 2 1 3
7-Higbiri 12 4 16 11 4 15 11 4 15
8-Diger 8 14 22 8 14 22 8 14 22
Ikisi birden 125 80 205 130 75 205 126 73 199
Ugii birden 121 75 196 117 70 187 117 70 187
Dordii birden 61 42 103 61 43 104 61 46 107
En az besi 18 33 51 17 32 49 16 33 49
Toplam 499 318 817 499 318 817 499 318 817

Tiiketilen tahil tirtinlerine gore dagilim Tablo 4 ile sunulmustur. ‘‘Diger’’ segenegi kapsaminda
yulaf, yesil mercimek, bugday tiiketildigi goriilmiistiir. Ayn1 donemde bu {iriinlerden ikisini tiiketenler,
liclinii tiiketenler, dordiinii birden tiiketenler ve en az besini tiiketenler kendi kategorilerinde
gruplanmustir. Ayni zamanda Sekil 3’te gorsellestirilmistir. Buna gore her donem en ¢ok sirasiyla piring,
bulgur, ikisi birden ya da musir ile ii¢ii birden tiiketilmistir.

Tablo 4: Tahil Uriinleri Dagilimi

Tahil Pandemi Oncesi Pandemi Sirasi Pandemi Sonrasi
Uriinleri K E T K E T K E T
1-Piring 126 98 224 112 97 209 107 95 202
2-Bulgur 30 12 42 37 13 50 35 9 44
3-Misir 17 9 26 15 9 24 20 9 29

4-Kara bugday 2 2 4 5 2 7 3 1 4
5-Kinoa 3 2 5 5 4 9 7 5 12
6-Diger 14 10 24 14 10 24 14 13 27

ikisi birden 184 112 296 191 112 303 183 111 294
Ucii birden 103 64 167 101 61 162 107 65 172
Dordii birden 15 6 21 15 7 22 20 8 28
En az besi 3 3 6 4 3 7 3 3 6
Toplam 499 318 817 499 318 817 499 318 817
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Et Uriinleri Tiiketim
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Tiiketilen meyve irilinlerine goére dagilim Tablo 5 ile sunulmustur. ‘‘Diger’” segenegi
kapsaminda erik, limon, ananas, avokado tliketildigi gorilmiistiir. Sekil 4’te gorsellestirilmistir.
Ogrenciler tarafindan en gok tercih edilen meyveler her dénem sirastyla muz, mandalina ve elma olup
siklikla birden ¢ok meyve tercihi oldugu goriilmektedir.

Tablo 5: Meyve Dagilimi

Pandemi Oncesi Pandemi Sirasi Pandemi Sonrasi
Meyveler K E T K E T K E T
1-Muz 41 28 69 30 19 49 37 21 58
2-Elma 9 8 17 13 7 20 15 7 22
3-Armut 5 6 11 5 5 10 4 6 10
4-Uziim 4 5 9 4 7 11 4 5 9
5-Portakal 7 2 9 5 9 14 5 4 9
6-Mandalina 14 9 23 15 10 25 15 13 28
7-Seftali 5 3 8 6 1 7 7 1 8
8-Kayis1 - 1 1 - 2 2 - 2 2
9-Cilek 7 3 10 10 4 14 6 5 11
10-Nar 6 3 9 8 4 12 5 5 10
11-Diger 58 63 121 59 63 122 57 61 118
ikisi birden 77 46 123 76 46 122 68 42 110
Ugii birden 97 44 140 96 45 141 95 43 138
Dordii birden 70 34 104 74 30 104 76 34 110
En az besi 99 63 162 98 66 164 105 69 174
Toplam 499 318 817 499 318 817 499 318 817

Tiiketilen sebze iirtinlerine gore dagilim Tablo 6 ile sunulmustur. ‘‘Diger’” se¢enegi kapsaminda
kabak, bezelye, taze fasiilye, pirasa tiiketildigi goriilmiistiir. Sekil 5’te gorsellestirilmistir. Buna gére her
donem en ¢ok patates tiiketiliyorken ogrencilerin ¢ok sayida sebzeyi de bir arada tiikettikleri
goriilmektedir.

Tablo 6: Sebze Dagilimi

Pandemi Oncesi Pandemi Sirasi Pandemi Sonrasi
Sebzeler K E T K E T K E T
1-Patates 51 24 75 47 19 66 46 19 65
2-Domates 12 7 19 12 10 22 9 8 17
3-Patlican 7 4 11 6 4 10 9 4 13
4-1spanak - 1 1 - 1 1 1 - 1
5-Mantar 3 1 4 3 1 4 1 2 3
6-Sogan - 2 2 - 4 4 - 4 4
7-Sarimsak 1 1 2 3 3 6 2 1 3
8-Salatalik 4 6 10 5 3 8 7 3 10
9-Havug 1 1 2 2 2 4 4 2 6
10-Brokoli 0 2 2 2 3 5 - 1 1
11-Karnabahar 17 10 27 17 7 24 14 8 22
12-Lahana 6 2 8 2 1 3 6 2 8
13-Yesilbiber 2 1 3 1 1 2 2 2 4
14-Kapyabiber 1 1 2 1 5 6 2 1 3
14-Bamya 1 6 7 4 2 6 1 5 6
15-Marul 2 1 3 10 5 15 4 1 5
16-Enginar 12 5 17 0 1 1 10 6 16
17-Maydanoz - 1 1 67 48 115 - 1 1
18-Diger 68 43 111 47 19 66 68 47 115
ikisi birden 10 6 16 7 5 12 7 3 10
Ucii birden 73 42 115 75 45 120 70 39 109
Dordii birden 43 42 85 46 41 87 48 47 95
En az besi 185 109 294 189 107 296 188 112 300
Toplam 499 318 817 499 318 817 499 318 817
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Sekil 5: Sebze Tiiketimi
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Ogrencilerin giinliik uyku siiresi degiskeni icin verdikleri cevaplar Sekil 6°da verilmistir. Buna
gore pandemi siirecinde 8 saatten fazla uyuyan 6grenci sayisinda yaklasik olarak yiizde yiizliik bir artig
meydana gelirken pandemiden sonra yiizyiize egitime gecilmesinin de etkisiyle 8 saatten fazla uyuyan
ogrenci sayisimin yiizde elli oranindan daha fazla azaldig1 goriilmektedir. Bununla beraber pandemi

oncesine gore pandemi sonrasinda 4 saatten az uyuyan 6grenci sayisinda artig, 7-8 saat uyuyan dgrenci
sayisinda azalig olmustur.

Sekil 6: Uyku Siiresi Dagilimi
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Ogrencilerin giinliik tiikettikleri su miktar1 degiskeni i¢in verdikleri cevaplar Sekil 7°de

verilmistir. Buna gére pandemiden sonra 9-10 bardak arasi su tiiketen 6grenci sayisi artig géstermistir.
Ayrica giinde 10 bardaktan fazla su tiiketen 6grenci sayisi pandemi ile artmugtir.

Sekil 7: Su Miktar1 Dagilimi
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Ogrencilerin giinliik 6giin says1 degiskeni icin verdikleri cevaplar Sekil 8°de verilmistir. Buna
gore pandemi ile beslenmelerini 3, 4, 5, ya da 6 6giin yapan 6grencilerin sayisi artmustir. Pandemi
sonrasinda 4, 5 ya da 6 6giin beslenen dgrencilerin sayisi azalirken 2 ya da 3 6giin beslenen 6grencilerin
sayisi artmigtir. Bu noktada pandemiden sonra yiizyiize egitim siirecine gecen Ogrencilerin evde
kalmadiklar1 dénemlerde daha az sayida beslenme yaptiklar goriilmektedir.

Sekil 8: Ogiin Sayis1 Dagilimi
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Ogrencilerin sigara tiiketimi degiskeni i¢in verdikleri cevaplar Sekil 9°da verilmistir. Buna gore
pandemi siirecinde sigara kullanan ve sosyal igici olan 6grencilerin sayisi bir miktar artmis ancak
pandemiden sonraki serbest donemde sigara kullanim oram daha fazla artig gostermistir.

Sekil 9: Sigara Tiiketim Dagilimm
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Ogrencilerin haftalik spor miktar1 degiskeni icin verdikleri cevaplar Sekil 10°da verilen siitun
grafikleri ile gorsellestirilmistir.

Sekil 10: Spor Aligkanligt
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Ogrencilerin ideal viicut agirhg miktar1 degiskeni igin verdikleri cevaplar Sekil 11’de
vverilmistir. Buna gére pandemi ile ideal viicut agirliginda olan 6grenci sayisi azalmistir. Pandemiden
sonraki donemde bu oran tekrar bir miktar artmustir.
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Sekil 11: Ideal Viicut Agirhig
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Tim degiskenler i¢in iliski analizine gore Cramer’in V degerleri ve eslenik 6rneklem analizine
gore Friedman @2 degerleri Tablo 7°de verilmistir. Buna gore;

Genel diyet tercihleri agisindan; pandemi Oncesi ile pandemi siireci arasinda %86, pandemi
siireci ile pandemi sonrasi arasinda %75, pandemi Gncesi ile pandemi sonrasi arasinda ise %77 oraninda
anlamli iliski bulunmustur (p<0,05). Friedman ¥? degerlerine gore, {i¢ donem agisindan 6grencilerin
diyet tercihleri istatistiksel olarak birbirinden farklidir. Donemler arasinda diyet tercihi bakimindan
anlaml farklar tespit edilmistir. Yapilan ikili karsilastirmalar da déonemlerin birbirinden anlamli sekilde
ayrildigimi gostermektedir. Bu bulgular dogrultusunda, her ne kadar sayica ¢gogunluk diyet uygulamamis
olsa da diyet uygulayan 6grenciler arasinda her ti¢ donemde de kararsizlik yasandigi soylenebilir.

Et tirtinii tercihleri agisindan; pandemi 6ncesi ile pandemi siireci arasinda %92; pandemi siireci
ile pandemi sonrasi arasinda %92; pandemi 6ncesi ile pandemi sonrasi arasinda %91 oraninda anlamli
iliski bulunmustur (p<0,05). Friedman y? degerlerine gore, 6grencilerin et tirtinleri tercihleri ti¢ donem
acisindan istatistiksel olarak birbirinden farklidir. Yapilan ikili karsilastirmalar sonucunda, yalnizca
pandemi siireci ile pandemi sonrasi doneme ait et {iriinii tercihleri arasinda istatistiksel olarak anlamli
bir fark bulunmamistir. Bu durum, pandemi ile degisen et tiikketimi davranisinin pandemi sonrasinda da
devam ettigini ve bu baglamda kalic1 bir aliskanlik haline geldigini géstermektedir.

Tahil Girtinii tercihlerine gore; pandemi oncesi ile pandemi siireci arasinda %89; pandemi siireci
ile pandemi sonrasi arasinda %88; pandemi Oncesi ile pandemi sonrasi arasinda %86 oraninda anlamli
iligki bulunmustur (p<0,05). Friedman y? testine gore, 6grencilerin tahil {iriinleri tikketim tercihlerinde
iic donem arasinda istatistiksel olarak anlamli farklar bulunmustur. Yapilan ikili karsilagtirmalar da her
bir dénemin digerlerinden farkli oldugunu ortaya koymustur. Bu bulgular, 6grencilerin tahil tiiketim
aligkanliklarinda pandemi siirecinin etkisiyle siirekli bir degisim yasandigini ve her donemde farkli
tercihler gelistirdiklerini gostermektedir.

Ogrencilerin meyve tiiketim tercihlerine iliskin yapilan analizlerde, pandemi éncesi ile pandemi
stireci, pandemi siireci ile pandemi sonrasi ve pandemi Oncesi ile pandemi sonrasi donemleri arasinda
%93 oraninda anlaml iligki bulunmustur. Friedman ¥? testi sonuclari, {i¢ donem arasindaki meyve
tilkketim tercihlerinin istatistiksel olarak anlaml sekilde farklilastigini gostermektedir. Ancak ikili
karsilastirmalarda, pandemi siireci ile pandemi sonras1 donemlerinin istatistiksel olarak benzer oldugu
belirlenmistir. Bu sonug, pandemi siireciyle Ogrencilerin meyve tiiketiminde kalici bir davranig
degisikligi gelistirmis olabileceklerini gostermektedir.

Ogrencilerin sebze tiiketim tercihlerine iliskin yapilan analizlerde, pandemi 6ncesi ile pandemi
sstireci, pandemi siireci ile pandemi sonrasi donemleri arasinda %96; pandemi Oncesi ile pandemi
sonrasi arasinda ise %93 oraninda anlamli iliski tespit edilmistir. Friedman ¥? testi sonuglari, iic ddonem
arasindaki sebze tiiketim tercihlerinin istatistiksel olarak anlamli bigimde farklilagtigini1 géstermektedir.
Ikili karsilastirmalarda ise pandemi siireci ile pandemi sonras1 dénemlerinin sebze tiiketimi agisindan
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Tablo 7: Bulgular

Pandemi Oncesi*  Pandemi Oncesi* Pandemi Sirast* Pandemi Oncesi*
Pandemi Sirasi* Pandemi Sirasi Pandemi Sonrasi Pandemi Sonrasi

Pandemi Sonrasi

Genel Diyet Tercihi Cramer’in - 0,863 0,756 0,775
\Y (0,000)* (0,000)* (0,000)*
Eslenik Orneklem Friedman 68,026 24 17,694 57,781
Diyet Tercihi @2 (0,000)* (0,000)* (0,000)* (0,000)*
Genel Et Tercihi Cramer’in - 0,924 0,924 0,907
\Y (0,000)* (0,000)* (0,000)*
Eslenik Orneklem Friedman 9,016 5,405 2,778 5,238
Et Tercihi @2 (0,011)* (0,020)* (0,096) (0,022)*
Genel Tahil Tercihi Cramer’in - 0,889 0,875 0,862
\Y (0,000)* (0,000)* (0,000)*
Eslenik Orneklem Friedman 27,673 5,730 10,316 21,753
Tahil Tercihi @2 (0,000)* (0,017)* (0,001)* (0,000)*
Genel Meyve Tercihi Cramer’in - 0,934 0,925 0,929
\Y (0,000)* (0,000)* (0,000)*
Eslenik Orneklem Friedman 16,569 9,818 1,882 11,594
Meyve Tercihi @2 (0,000)* (0,002)* (0,170) (0,001)*
Genel Sebze Tercihi Cramer’in - 0,964 0,955 0,929
\Y (0,000)* (0,000)* (0,000)*
Eslenik Orneklem Friedman 19,488 12,085 3,698 12,126
Sebze Tercihi @2 (0,000)* (0,001)* (0,054) (0,000)*
Genel Uyku Siiresi Cramer’in - 0,539 0,595 0,723
\Y (0,000)* (0,000)* (0,000)*
Eslenik Orneklem Friedman 114,323 67.721 78,581 11,571
Uyku Siiresi @2 (0,000)* (0,000)* (0,000)* (0,001)*
Genel Su Tiiketimi Cramer’in - 0,856 0,886 0,908
\Y (0,000)* (0,000)* (0,000)*
Eslenik Orneklem Friedman 51,954 45,432 1,063 30,827
Su Tiiketimi @2 (0,000)* (0,000)* (0,303) (0,000)*
Genel Ogiin Sayst Cramer’in - 0,789 0,795 0,815
\Y (0,000)* (0,000)* (0,000)*
Eslenik Orneklem Friedman 60,477 48,022 33,605 0,529
Ogiin Sayist @2 (0,000)* (0,000)* (0,000)* (0,465)
Genel Sigara Tiiketimi ~ Cramer’in - 0,873 0,805 0,780
\Y (0,000)* (0,000)* (0,000)*
Eslenik Orneklem Friedman 50,162 3,130 26,596 32,346
Sigara Tiiketimi @2 (0,000)* (0,077) (0,000)* (0,000)*
Genel Spor Miktar Cramer’in - 0,797 0,728 0,768
\Y (0,000)* (0,000)* (0,000)*
Eslenik Orneklem Friedman 3,265 - - -
Spor Miktar1 @2 (0,195)
Genel Viicut Aguwligi Cramer’in - 0,753 0,704 0,816
\Y (0,000)* (0,000)* (0,000)*
Eslenik Orneklem Friedman 25,445 17,124 0,791 19,516
Viicut Agirhigt @2 (0,000)* (0,000)* (0,374) (0,000)*

Not: * p < 0,05 Hored.
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benzer oldugu belirlenmistir. Bu durum, pandemi siireciyle birlikte 6grencilerde sebze tiiketimine iliskin
kalic1 bir davrams degisikliginin gelismis olabilecegini gostermektedir

Ogrencilerin uyku siiresi tercihleri bakimindan yapilan analizde, pandemi 6ncesi ile pandemi
tislireci arasmda %>54; pandemi siireci ile pandemi sonrasi arasinda %60; pandemi oncesi ile pandemi
sonras1 arasinda ise %72 oraninda anlaml iligki bulunmustur. Bu bulgulara goére, 6grenci sayisi
acgisindan pandemi Oncesi ile pandemi sonrasi donemler arasinda uyku siirelerinin daha ¢ok benzerlik
gosterdigi sOylenebilir. Friedman y? testi sonuglarma gore ise dgrencilerin li¢ doneme iligkin uyku
stirelerinde istatistiksel olarak anlamli farklilik bulunmaktadir. Ayrica yapilan ikili karsilagtirmalarda da
donemler arasinda anlamli farklarin oldugu tespit edilmistir.

Ogrencilerin su tiiketimine iliskin tercihleri degerlendirildiginde; pandemi 6ncesi ile pandemi
stireci arasinda %86, pandemi siireci ile pandemi sonrasi arasinda %89, pandemi Oncesi ile pandemi
sonrasi arasinda ise %91 oraninda anlamli iligki bulunmustur. Friedman y? testi sonuglarma gore
Ogrencilerin ili¢ doneme ait su tiiketim miktarlar1 istatistiksel olarak farkhidir. Yapilan ikili
karsilagtirmalar sonucunda ise pandemi siireci ile pandemi sonrasi donemlerinde 6grencilerin su tiikketim
miktarlarimin istatistiksel olarak ayni oldugu tespit edilmistir. Bu bulgular, pandemiyle birlikte su
tiiketiminde kalic1 bir davrams degisikligi olustugunu gostermektedir.

Ogrencilerin 6giin sayisi tercihleri degerlendirildiginde; pandemi 6ncesi ile pandemi siireci
arasinda %79, pandemi siireci ile pandemi sonrasi arasinda %80, pandemi Oncesi ile pandemi sonrasi
arasinda ise %82 oraninda anlaml iligki tespit edilmistir. Friedman y? testi sonuglarina gére 6grencilerin
li¢ doneme ait Oglin sayilar1 istatistiksel olarak farklidir. Yapilan ikili kargilastirmalar sonucunda,
pandemi Oncesi ile pandemi sonrast dénemlerinde 6grencilerin 6giin sayilarinin istatistiksel olarak ayni
oldugu belirlenmistir. Bu durum, pandemiyle birlikte artis gésteren 6giin sayisinin pandemi sonrasinda
azalarak eski diizeyine dondiiginii gostermektedir.

Sigara tiiketimi ag¢isindan degerlendirildiginde; pandemi Oncesi ile pandemi siireci arasinda
%87, pandemi siireci ile pandemi sonrasi arasinda %81, pandemi 6ncesi ile pandemi sonrasi arasinda
ise %78 oraninda anlamli iliski tespit edilmistir. Friedman y? testi sonuglari, 6grencilerin {i¢ doneme ait
sigara tiiketimlerinin istatistiksel olarak farkl oldugunu gostermektedir. ikili karsilastirmalar sonucunda
pandemi dncesi ile pandemi siireci donemleri arasinda sigara tiiketiminin istatistiksel olarak ayni oldugu
belirlenmistir. Bu bulgu, pandemiden sonra sigara tiiketiminin anlamli sekilde arttigini ortaya
koymaktadir.

Haftalik spor miktar1 acisindan degerlendirildiginde; pandemi Oncesi ile pandemi siireci
arasinda %80, pandemi siireci ile pandemi sonrasi arasinda %73, pandemi Oncesi ile pandemi sonrast
arasinda ise %77 oraninda anlamhl iliski gozlemlenmistir. Friedman x> testi sonuglarma gore
ogrencilerin haftalik spor miktarlari i donem agisindan istatistiksel olarak aynidir ve donemler arasinda
anlaml bir fark bulunmamaktadir.

Ideal viicut agirh ile ilgili olarak ise pandemi &ncesi ile pandemi siireci arasinda %75, pandemi
stireci ile pandemi sonrasi arasinda %70, pandemi 6ncesi ile pandemi sonrasi arasinda ise %82 oramnda
anlamli iligki bulunmustur. Friedman y? testi sonuglarina gore, 6grencilerin ideal viicut agirligi i donem
icin karsilastirildiginda, pandemi siireci ile pandemi sonrasi dénemlerinin istatistiksel olarak benzer
oldugu tespit edilmistir. Pandemi siirecinde Ogrencilerin ideal viicut agirliklarindan uzaklastiklari,
pandemi sonrasinda da bu durumun 6nemli dl¢lide devam ettigi goriilmektedir.

4. SONUC VE TARTISMA

COVID-19 pandemisi, bireylerin beslenme aliskanliklari, fiziksel aktivite diizeyleri, psikolojik
durumlar1 ve genel yasam tarzlari tizerinde 6nemli degisikliklere sebep olmustur. Literatiirde yer alan
caligmalar, pandemi siirecinde {iniversite Ogrencileri basta olmak iizere cesitli yas gruplarindaki
bireylerin biliyiik ¢cogunlugunda saglikli beslenme aliskanliklarinin bozuldugunu ortaya koymustur
(Gengalp, 2020; Macit, 2020; Karakuyu, 2023; Tiirkdz Bakirc1 ve Akgiindiiz, 2023). Ogiin sayisinda
artig, atistirmalik tiikketiminin yaygmlagmasi, paketli ve hazir gida tiiketiminde yiikselis dikkat cekici
diizeyde olmustur (Dinger ve Kolcu, 2021; Kaner vd., 2024). Aym1 zamanda, fiziksel aktivite
diizeylerinde anlamli bir azalma goriilmiis; bu durum viicut agirhigi artisiyla birlikte degerlendirilmistir
(Erdogan, 2021; Alp, 2023; Giirel ve Akgil Ok, 2021; Kiiglikcankurtaran ve Ozdogan, 2021). Ozellikle
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uzaktan egitime gegisle birlikte 6grencilerin internet kullanim siiresi artarken, hareketsizlik diizeyleri
yiikselmis, bu da saglikli yagsam aligkanliklarini olumsuz yonde etkilemistir (Gergek vd., 2022; Kaner
vd., 2022).

Psikolojik agidan, pandemi siireci bireylerde stres, kaygi ve korku diizeylerini artirmis; bu
durum beslenme davranislarmi da olumsuz etkilemistir. Ozellikle stresin artistyla birlikte duygusal
yeme davranislarinin yayginlastigi ve yeme bozuklugu egilimlerinin giiglendigi belirlenmistir
(Hastaoglu, 2021; Kaner vd., 2024; Kat vd., 2024; Topal, 2022). Ayrica bireylerin COVID-19’a yonelik
korkularmin, hijyen ve beslenme davraniglarini da etkiledigi goriilmistir (Kaya vd., 2022). Pandemi
stireciyle birlikte bireylerin yasam tarzlarinda belirgin degisiklikler yasanmis, uyku siiresi artarken
sosyal etkilesimler ve dis ortam aktiviteleri azalmistir. Bu degisikliklerin hem fiziksel hem de psikolojik
saglik ilizerinde uzun vadeli etkiler yaratabilecegi diisiiniilmektedir (Culfa vd., 2021; Yigit vd., 2022;
Ozgelik Ersii ve Harbelioglu, 2022). Ote yandan, bireylerin saglik algisiin artirilmasinin, saglikli
beslenme davranislarim destekleyebilecegi de vurgulanmaktadir (Cihan vd., 2024).

Bu arastirmada, Manisa Celal Bayar Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi’nin yedi
farkli boliimiinden toplam 817 sosyal bilimler 6grencisinin katilimiyla, COVID-19 6ncesi (2019 ve
oncesi), COVID-19 siireci (2020-2022) ve COVID-19 sonras1 (2023 ve sonrasi) olmak tizere ti¢ donemi
kapsayan bir karsilastirma yapilmistir. Arastirmada, 6grencilerin diyet uygulamalari ile et, tahil, sebze
ve meyve tilketimleri karsilastirilmis; ayrica 6giin sayisi, ideal viicut agirligi, uyku siiresi, su tiiketimi,
spor aligkanlig1 ve sigara kullanimi degiskenleri incelenmistir.

Arastirma kapsaminda uygulanan ‘‘Tiirkiye Beslenme Aligkanliklar1 Atlasi’” anketine
boliimlerden tabakali drnekleme yOntemi ile rassal olarak segilen 499 kiz (%61), 318 erkek (%39)
ogrenci katilmistir. Veriler, parametrik olmayan eslenik 6rneklem iliski analizi ile degerlendirilmistir.
Bulgular, pandemi 6ncesi ve siirecinde beslenme davraniglarinda anlamli degisiklikler yasandigini
gostermektedir. Pandemi sonrasinda, pandemi siireci ile kalici olan bazi davramslarin gelistigi
goriilmiistiir. Ozellikle pandemiyle birlikte degisen besin tercihleri (et, meyve, sebze ve su tiiketimi)
pandemi sonrasinda da kalic1 hale gelmis; bireysel diyet tercihlerinde ti¢ donem boyunca degiskenlik
gbzlenmistir. Pandemi siirecinde viicut agirligi artis1 belirginlesmis ve bu durum pandemi sonrasinda
kalic1 hale gelmistir. Ancak pandemi sonrasinda agirlik kontroliine yonelik ¢abalar artmis ve viicut
agirligi kaybi yoniinde bir egilim gézlemlenmistir. Uyku siiresi ve 6giin sayis1 uzaktan egitim siireciyle
artmis, pandemiden sonra yiiz yiize egitime gecilmesiyle birlikte bu oranlarda azalma goriilmiistiir.
Bununla birlikte, sigara tiiketimi pandemi sonrasinda artis gostermistir. Spor aligkanliklarinda ise
pandemi siirecinde belirgin bir diislis yasanmamus, genel anlamda istikrar korunmustur. Bulgular,
pandemi siirecinde olusan bazi davranis kaliplarinin uzun vadede aligkanliga doniistiiglinii
gostermektedir.

Bu c¢alismanin bulgulari, COVID-19 pandemisinin tniversite 6grencilerinin beslenme
aligkanliklar1 ve yasam tarzlar1 iizerinde kalict etkiler biraktigini géstermektedir. Beslenme ve yasam
aliskanliklarindaki degisiklikler, sadece bireysel saglik iizerinde degil, ayn1 zamanda toplumsal saglik
diizeyleri ve kamu saglik politikalar1 iizerinde de onemli yansimalar yaratabilir. Ozellikle pandemi
sonrasi donemde saglikli yasam aligkanliklarini tesvik etmek amaciyla egitim kurumlarinda kapsamli
saglik egitimlerinin verilmesi 6nem kazanmaktadir. Universiteler, 6grenci saghgini iyilestirebilmek igin
saglikli beslenme ve fiziksel aktiviteyi tesvik edici programlar gelistirmeli; kamusal saglik politikalar
ise saglikli yasam aligkanliklarimi tesvik eden kampanyalarla toplumun genel saghgini iyilestirmeyi
hedeflemelidir.

Bu calisma, farkli fakiilte ve iiniversitelerde uygulanarak genelleyici sonucglara ulasilabilir.
Ayrica 6gretim elemanlarin1 kapsayacak sekilde genisletilmesi, akademik personelin yasam tarzi
degisimlerinin de degerlendirilmesine olanak tanmiyacaktir. Sonug olarak, benzer kiiresel saglik
krizlerinde bireylerin saglikli yasam aligkanliklarmi stirdiirebilmeleri igin beslenme egitiminin
giiclendirilmesi, fiziksel aktivitenin tesvik edilmesi ve psikososyal destek mekanizmalarimin
yaygmlastirilmasi 6nem arz etmektedir.
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EK 1: BESLENME ALISKANLIKLARI ATLASI ANKETI

1- Herhangi bir diyet uyguladiniz m1?
®Hay1r @ Ketojenik Diyet @ Aralikli Orug P.Oncesi | P.Sirasi P.Sonrasi

(®Pukan Diyeti (® Vejeteryan () Detoks Diyeti
@Alkali Diyeti Diger:

2- Asagidaki kosullardan herhangi birinden muzdarip miydiniz?
@Anoreksi @Bul imia @ Seker hastalig P.Oncesi | P.Swrasi | P.Sonrasi

%Yﬁksek tansiyon @Yﬁksek kolestorol

Zihinsek saglik sorunlari @Hig:bir tibbi sorunum yok Diger:

3- Asagidaki ilaglardan veya takviyelerden herhangi birini aldiniz m1?

@Vitaminler @Hormonlar

@Antibiyotikler @ Antidepresanlar @Agn kesiciler
@-Ierhangi bir ilag almiyorum @ Diger:

4- Giin icerisinde genellikle enerjiniz nasildi?

P.Oncesi P.Siras1 P.Sonrasi

P.Oncesi P.Siras1 P.Sonrasi

@Her zaman istikrarl @ Ogle yemeginden sonra enerjim diiser

@ Her &giinden énce enerjim diisiik olur

P . . . 0 ]
5- Giin igerisinde genellikle mide rahatsizligi yasadiniz mi? P Gncesi | PSiras P Sonras:

@Evet @Haylr

6- Liitfen asagidakilerden sizin igin dogru olanlar1 se¢iniz.

@Kahvaltl yapmadan giine baglamam @Gece gec saatlerde P.Oncesi | P.Sirast P.Sonrasi

yemek yerim @ Yeterince uyuyamiyorum @Sekerli gidalar

yemekten vazgegcmem @Alkolsﬁz icecekleri severim

@) ok tuz tiiketirim (7)) Higbiri

7- Asagidakilerden hangisi sizin igin tipik bir 6gle yemegini en iyi P.Oncesi | P.Swrast P.Sonrasi

sekilde tanimlar? @Genellikle islenmis triinler veya fastfood yerim

@Genellikle sandvig¢ veya diirlim yerim @ Genellikle ¢orba veya
salata yerim @Genellikle ev yapimi yemek yerim @Genellikle Ogle yemegi yemem
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8- Ogiinlerinizde yemek yemek icin ortalama kag dakikanizi P.Oncesi | P.Sirast P.Sonrasi

harcarsiniz? CD 10 dakikadan az @1 1-20 dakika
2130 dakika (430 dakikadan fazla

9- Ideal kilonuzda oldugunuzu diisiinliyor musunuz? P.Oncesi | P.Sirasi P.Sonrasi

@Evet @Haylr @ Kararsizim

10- Asagidakilerden hangisi viicut seklinizi en iyi sekilde tanimlar?

@Elma @ Armut@Dikd(’jrtgen @ Ters ﬁggen@(um saati

11- Sigara kullaniyor musunuz?

@ Kullantyorum @Sosyal igiciyim @Kullanmlyorum P Oncesi | P.Sirast P.Sonrasi
12- Haftada kag kez spor yapiyorsunuz?

CD Hig¢ yapmam @ Sadece yiiriiyiis yaparim @Haﬁada 1-2

P.Oncesi P.Siras1 P.Sonrasi

defa @Haftada 3-4 defa @Haftada 5-7 defa P-Oncesi | P.Swast | P.Sonrast
13- Giindelik yasantinizda ne kadar aktifsiniz?
@Hareketsiz bir yasantim var @Orta derecede aktif bir P.Oncesi | P.Sirasi P.Sonrasi

yasantim var @Cok aktif bir yagantim var

14- Giinde kag 6gtin yemek yiyorsunuz?

@1 oisiin @ 2 5giin @ 3 5giin @ 4 53iin P.Oncesi P.Sirasi P.Sonrasi

15- Haftada kag giin ev yapimi yemek yiyorsunuz? P.Oncesi | P.Sirast | P.Sonrasi
@1 gilin @2 giin @ 3 giin @4 giin @5 giin
@6 giin @7 giin Hig: yemiyorum

16- Giinlik kag bardak su i¢iyorsunuz? P.Oncesi | P.Sirasi | P.Sonrasi
@ Sadece kahve ve gay @ 2 bardaktan az @ 3-4 bardak

@ 5-6bardak () 7-8 bardak (6)9-10 bardak

@10 bardaktan fazla
17- Giinde ortalama ne kadar uyuyorsunuz?

P.Oncesi P.Siras1 P.Sonrasi
@4 saatten az @ 5-6 saat@ 7-8 saat @ 8 saatten fazla

18- Liitfen en cok tiikettiginiz sebzeleri belirleyiniz. (Birden fazla
secebilirsiniz.)

1-Patates 2-Domates 3-Patlican 4-Ispanak 5-Mantar P.Oncesi P.Sirast P.Sonrasi
6-Sogan 7-Sarimsak 8-Salatalik 9-Havug¢ 10-Kabak
11-Brokoli 12-Karnabahar 13-Lahana 14-YesilBiber
15-KapyaBiber 16-Bamya 17-Marul 18-Enginar 19-Maydanoz 20-Diger:

19- Liitfen en cok tiikettiginiz meyveleri belirleyiniz. (Birden
fazla segebilirsiniz.)

1-Muz 2-Elma 3-Armut 4-Uziim 5-Portakal
6-Mandalina 7-Seftali 8-Kayis1 9-Cilek 10-Nar 11-Diger:

P.Oncesi P.Sirasi P.Sonrasi

20- Litfen en ¢ok tiikettiginiz tah1l tirinlerini belirleyiniz. P.Oncesi P.Sirast P.Sonrasi
(Birden fazla segebilirsiniz.)

1-Piring  2-Bulgur 3-Misir  4-Kara bugday
5-Kinoa  6-Diger:
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21.- Liitfen en ¢ok tl'..ilfetjtiginiz et tirlinlerini belirleyiniz. P Oncesi P Siras: P Sonras:
(Birden fazla secebilirsiniz.)
1-Dana 2-Koyun 3-Kegi 4-Tavuk 5-Balik
6-Deniz tiriinleri (Karides, midye, ) 7-Higbiri  8-Diger:
Cinsiyetiniz: Yasiniz: Boyunuz (cm): Kilonuz (kg):
Boliimiiniiz: Orgiin/IO0 Smifiniz: Yasadiginiz il: flge:
EK 2: Boliimlere Gore Diyet Tercihlerinin Dagilimi
Ekonometri isletme Maliye
Diyet PO P PS {PO P PS PO P PS
Hayir 91 89 77 143 137 127 | 63 55 57
Ketojenik Diyet 3 2 5 - - 1 1 1 2
Aralikli Orug 7 8 13 21 23 26 7 10 6
Dukan Diyeti - 3 - 2 4 3 1 2 1
Vejetaryen 1 2 1 6 4 4 2 3 2
Detoks Diyeti 1 1 3 4 6 6 8 11 13
Alkali - - 1 - - - 1 0 0
Diger 7 3 7 5 7 12 4 4 5
Birden fazla - 2 3 2 2 4 - 1 1
Toplam 110 183 87
SBKY SBUI CEEI Iktisat
Diyet PO P PS PO P PS {PO P PS PO P PS
Hayir 73 69 63 |58 53 52 92 86 83 127 115 110
Ketojenik Diyet 2 2 1 2 3 2 1 2 2 0 0 0
Aralikli Orug 11 12 14 |5 9 7 6 8 13 13 16 15
Dukan Diyeti 1 1 2 0 0 1 0 1 1 3 5 3
Vejetaryen 1 1 1 1 1 0 1 2 1 6 4 4
Detoks Diyeti 3 4 8 4 4 6 5 6 4 3 6 11
Alkali 0 4 1 0 0 0 0 0 © 0 0 2
Diger 3 1 5 0 0 2 1 1 2 1 7 6
Birden fazla 2 1 1 4 4 4 2 2 2 19 5 7
Toplam 96 74 108 158
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Oz

Amag¢: Bu aragtirmanin amaci, tretim isletmelerinde uygulanan
maliyet ve yonetim muhasebesi uygulamalarinin rekabet agisindan
onemini tespit etmek ve sonuglar dogrultusunda isletmelerin
maliyetini minimum diizeye indirgeyerek firma karliligini
maksimum diizeye ¢ikarilmasi konusunda g¢esitli Onerilerde
bulunmaktir.

Tasarim/Yontem: Calismada Trabzon iline kayith 264 iiretim
isletmesinin rekabet agisindan maliyet ve yonetim muhasebesinin
onemine dair goriisleri arastirilmustir. Hipotezler sinanarak faktor
analizi uygulanmistir.

Bulgular: Analizler sonucunda, tretim miktari, satig geliri ve
ortalama kar/zarar durumunun ele alinarak olusturuldugu hipotezler
icin sadece satis gelirinin maliyet ve yoOnetim muhasebesi
uygulamalar1 {izerine anlamli bir etkisinin olmadigi bulgusuna
ulasilmistir. Caligmada faktor analizi uygulanmis ve degiskenler
rekabet, lretim siireci ve planlama olmak tizere 3 faktor catisi
altinda toplanmustir.

Siirhhiklar: Orneklemin sadece Trabzon ilinde bulunan iiretim
isletmelerinden  olusmasi  arastirmanm  smirhiligt  olarak
goriilmektedir.

Ozgiinliik/Deger: Diger alanlarda yogun olarak galistimasina
karsin incelenen literatiir galismasi sonucunda Trabzon iline ait
tiretim isletmeleri i¢in maliyet ve yonetim muhasebesini ele alan
herhangi bir ¢alisma bulunmadig belirlenirken ¢alismanin yontem
kisminda faktor analizi uygulanmasi calismanmin 6zgiin yanini
olusturmakta ve elde edilen sonuglarin isletmelere tavsiye
niteliginde oldugu disiiniilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Isletme, Maliyet ve Yonetim Muhasebesi,
Faktor Analizi

Abstract

Purpose: The purpose of this research is to determine the
importance of cost and management accounting practices applied in
manufacturing enterprises in terms of competition and to make
various suggestions on how to minimize the costs of the enterprises
and maximize the profitability of the company in line with the
results.

Design/Methodology: In the study, the opinions of 264
manufacturing enterprises registered in Trabzon province on the
importance of cost and management accounting in terms of
competition were investigated. Hypotheses were tested and factor
analysis was applied.

Findings: As a result of the analyses, it was found that only sales
revenue did not have a significant effect on cost and management
accounting practices for the hypotheses formed by considering the
production amount, sales revenue and average profit/loss status.
Factor analysis was applied in the study and the variables were
collected under 3 factors: competition, production process and
planning.

Limitations: Limitations: The fact that the sample consisted only of
manufacturing enterprises located in Trabzon province is considered
as a limitation of the research.

Originality/Value: Despite intensive work in other areas, as a result
of the literature review, it was determined that there was no study
addressing cost and management accounting for manufacturing
enterprises in Trabzon province. The application of factor analysis
in the method section of the study constitutes the originality of the
study and the results obtained are considered to be advisory to
enterprises.

Keywords: Business, Cost and Management Accounting, Factor
Analysis
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1. GIRIS

Kiiresellesen diinya ekonomisinde degisen kosullar ve geligsen teknoloji etkisiyle yeniliklere
en hizli uyum saglamak zorunda olan kuruluslar arasinda iiretim isletmelerini de saymak miimkiindiir.
Rekabet agisindan ele alindiginda isletmenin devamliligim1 koruyabilmesi i¢in bu degisim siirecini
benimsemeleri ve hemen uygulamaya koymalar1 gerekmektedir. Ozellikle daimi bir rekabet
Ustlinliigiinii saglamak her {iretim igletmesinin baslica hedefleri arasinda yer almaktadir. Bu dogrultuda
tiretim isletmelerinin sektdrel degisimlerden en az zararla ¢ikmasi yalniz dig ¢evredeki sartlara degil
ayn1 zamanda firma i¢i ¢evre kosullarina da bagl oldugundan dogru analizi olduk¢a 6nemlidir. Bu
durum iretim isletmelerinde verimliligi artiracagi gibi karlilikla beraber rekabette de giiclii olmasini
saglayacaktir.

Topluma yararli mal ve hizmet iiretmekle sorumlu iiretim igletmeleri iilkemizde pek ¢ok alanda
faaliyet gostermekte ve bu durum giiglii bir rekabet ortami olusturmaktadir. Daha kaliteli mal ve hizmet
tiretmek isteyen isletmeler varligin1 devam ettirebilmek igin satiglarini arttirmanin yolunu aramaktadir.
Bu durumda isletmeler piyasaya daha kaliteli ve daha diisiikk maliyetli {iriinleri arz etmeyi istemekte,
bunu saglayabilmeleri ise uygun maliyet ve yOnetim muhasebesi uygulamalarinin segilmesini
gerektirmektedir. Uretilen iiriinlerin maliyetlerinin azaltilarak satiglarmin artirilmasi, toplumun iiriin
tercihinin belirlenmesi gibi durumlar sadece etkin bir maliyet ve yOnetim muhasebesi ile
belirlenebilmektedir.

Uretim isletmeleri iilke ekonomisi igin dnem arz etmekle birlikte topluma yararli olan mal ve
hizmetleri iiretmekle sorumludur. Urettikce gelisen ve gelistikce biiyiiyen iiretim isletmeleri ayni
zamanda birbiriyle rekabet halinde olup daha kaliteli mal ve hizmetler tretebilmeleri yarisi igine
girmektedir. Biiyiiyen liretim isletmeleri ise kendi arasinda rekabet etme zorunlulugu tasirken biiylime
ve varligini siirdiirebilme noktasinda maliyet ve yonetim muhasebesi uygulamalarinin kullanimini
onemsemektedir.

Uretim isletmeleri, maliyetleri hesaplamak icin geleneksel ve ¢agdas yontemler olmak iizere iki
alt baslikta ele alinmaktadir. Geleneksel maliyet muhasebesi, daha ¢ok emege dayali olarak teknolojinin
siirli oldugu zamanlarda standart tiretimin gergeklestirildigi donemlerde kullanilan bir sistemdir (Erkus
vd., 2014). Cagdas yontemler olarak ele alinan yontemler ise isletmenin biitiin kisitlarini belirleyerek
siirekli gelisim dogrultusunda bu kisitlar1 ortadan kaldirmasi ve sistemin performansinin arttirilmasini
icermektedir (Karamarag, 2002). Hangi maliyet yonteminin uygulanmas: gerektigini belirlemek,
ozellikle {iriin yapisi icin uygun olani tespit etmek, isletmeler icin olduk¢a Onemlidir. Boylelikle
maliyetler dogru bir sekilde hesaplanabilecek ve daha gercekei kararlar alinabilecektir.

Bu dogrultuda calismanin amaci; Trabzon ilinde faaliyet gosteren iiretim isletmelerinin maliyet
hesaplamasinda agirlikli olarak kullanilan yontemin belirlenerek piyasa rekabet giiciiniin artirilmasinda
etkili olan degiskenlerin tespit edilmesi ve bu degiskenlerin mevcut bolge isletmelerinin
devamliliklarinin saglamasinda 6nemli olan politikalarin olusturulmasinda rol almasini saglamaktir.
Caligmada Trabzon ilinin tercih edilmesinin sebebi Ankara Sanayi Odasi tarafindan 2024 yilinda
diizenlenen “illerin Teknolojik Gelismislik Endeksi (ASO-ILTEK)” raporuna gére Trabzon, ilinin
Karadeniz bolgesindeki en gelismis il olarak belirlenmesinin yani sira sanayi acisindan da bolge
siralamasinda énemli bir yerde olmasindan kaynaklanmaktadir (ASO-ILTEK, 2024).

Trabzon ili {iretim isletmelerini ele alan caligmalar incelendiginde mevcut bolge sanayisinin
arastirildig1 az sayida ¢aligmanin bulundugu ve iiretim isletmelerinin maliyet hesaplamalarini arastiran
herhangi bir caligmanin literatiirde yer almadig1 belirlenmistir. Bu kapsamda Trabzon Ticaret ve Sanayi
Odasi’na kayith tiretim 484 iiretim isletmesinin esas alindig1 ¢calismada bazi sirketlerin birden fazla
subesinin olmasindan dolay1 264 isletmeye anket uygulanmistir.

Caligmanin ilk boliimiinde giris, ikinci boliimiinde ise literatiir taramasi yer almistir. Yontem ve
analizler kisminin yer aldigi {iglincii boliim sonunda elde edilen bulgular yorumlanmis ve calisma
degerlendirme ve sonug ile tamamlanmustir.

2. LITERATUR ARASTIRMASI
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Uretim isletmelerinde maliyet ve yonetim muhasebesini konu edinen ¢alismalar incelendiginde
yerli ve yabanci bircok calismanin yer aldig goriilmiistiir. Incelenen ¢alismalardan; Ayyildiz ve Durna
(2005), Uyar (2008), Tang ve Giingdr (2012), Tugay ve Akin (2013) ve Temel (2020) belirli bir bolgeye
ait isletmeleri ele almistir. Bu ¢aligmalar detaylh ele alindiginda;

Ayyildiz ve Durna (2005), Kayseri’de faaliyet gdsteren isletmelerin maliyet muhasebesinin
Ozelliklerinin belirlenmesine yonelik ele alinan ¢aligmada 30 igletme ile yiiz yiize anket yapilmustir.
Sorulara verilen cevaplar igin frekans ve yiizde dagilimlari hesaplanmigtir. Caligma sonucunda tiretimle
es zamanli ve giincel maliyet bilgilerinden yararlanilamadigi, giderlerin smiflandirilmasinda direkt ve
dolayli ayiriminin yapilmadig, tiretim faktorleri arasinda en yiliksek maliyetin ilk madde ve malzeme
gideri olusturdugu belirlenirken; direkt ve dolayl is¢ilik ayiriminda bir birlikteligin olmadigi tespit
edilmistir.

Uyar (2008) calismasinda Denizli’de faaliyet gosteren iiretim isletmelerinde maliyet
muhasebesi politika ve tekniklerinin genel bir goriiniim elde edilmesini amaglamustir.  Anket
uygulamasinin yapildigr ¢aligma sonucunda isletmelerin kurumsal yapisinin heniiz tam olarak
oturmamis oldugu, maliyetlerin genelde aylik olarak hesaplandigi ve isletmelerin karar alma agsamasinda
genellikle tam maliyet sistemini kullandiklar: tespit edilmistir. Ayrica maliyet muhasebesinin en fazla
mamul maliyetleri hesaplanirken kullanildig1 ve maliyet unsurlarindan en 6nemli giderin ilk madde
malzeme oldugu tespit etmistir.

Tan¢ ve Giingér (2012) Kapadokya bolgesinde bulunan otel isletmelerindeki y6netim
muhasebesi uygulamalarmin tespit edilmesi tizerine yapmis olduklar1 ¢alismada 68 isletmeye anket
uygulanmustir. Elde edilen bulgulara gore otel isletmelerinin %25°1 ayr1 bir maliyet muhasebesi sistemin
bulundururken yaklagik %12’si ayr1 bir yonetim muhasebesi sistemi bulundurdugunu belirtmistir.
Ayrica bolgede bulunan otellerde kullanilan maliyet ve yonetim muhasebesi sistemlerinin ¢ok etkin
olmadig1 ve isletmelerin tek bir muhasebe sistemi ile biitiin faaliyetlerini yiiriittiikleri tespit edilmistir.

Tugay ve Akin (2013) Burdur ilinde yer alan 74 {iretim igletmesinin maliyet muhasebesi
uygulama diizeyini belirlemek i¢in anket yontemini tercih ettikleri calismalarinda elde edilen bulgular
dogrultusunda isletmelerin faaliyetleri sonucu ortaya ¢ikan maliyetlerini yOnetebilmek i¢in maliyet
takibinin dikkatlice yapilmas1 ve maliyet sisteminin 6zenle kurulmasimn gerekliligini vurgulamustir.

Kose (2019) calismasinda Sivas Birinci Organize Sanayi Bolgesinde yer alan 63 firma
yoOneticisinin maliyet ve yonetim muhasebesi uygulamalarina yonelik alg1 diizeylerini aragtirmistir. Elde
edilen bulgulara gore; isletme yoneticilerinin  maliyet ve yonetim muhasebesine yonelik
farkindaliklarinin oldugu ve yoneticileri muhasebe departmanlarinda ayr1 bir maliyet muhasebesi yapan
birimin olmasimin maliyetlerin daha saglikli bigimde hesaplanacagi kanisinda oldugunu tespit etmistir.
Ayrica yoneticiler iriin fiyatlandirilmasinda maliyet muhasebesi verilerinin 6nemli oldugunu
vurgularken muhasebe departmanindan ayri bir birimin maliyet hesaplari istenildiginde hemen
ulagilabilecek olmasindan kaynakli olarak olmasi gerektigini belirtmistir.

Sencer (2020) calismasinda iiretim, ticaret ve hizmet sektoriinii ele alarak faaliyet gdsteren
isletme yetkililerinin alacaklari kararlar ile yonetim ve maliyet muhasebesi bilgilerinin etkisini 6l¢meyi
hedeflemis ve anket tekniginden yararlanmistir. Y6netim ve maliyet muhasebesinin isletme kararlarima
etkisinin 6l¢iilmesinde 27 ifadenin yer aldig1 anket formuna Tokat il merkezinde faaliyet gdsteren 121
isletmenin yoneticisi veya muhasebe birim yetkilisi katihm saglamigtir. Verilen yanitlar arasinda
cinsiyet, 6grenim durumu, mesleki deneyim ve faaliyet alami agisindan anlamli farklilik olup olmadigi
incelenmistir. Ayrica ¢alismada iiretilecek tiriin miktar: ve zamaninin belirlenmesi, isgiiciiniin niteligi
ve yapisinin tespit edilmesi, reklam ve tanitim gibi faaliyetlere biitce aktariminmin saglanmasi ile
personele 6denecek licret politikalarinin belirlenmesi gibi kararlarm alinmasinda yonetim ve maliyet
muhasebesi bilgilerinin kullanilmasinin 6n planda tutuldugu belirlenmistir.

Temel (2020) calismasinda Tokat’ta yer alan {iretim igletmelerinin maliyet muhasebesi kullanim
diizeyini dlgmeyi amacglamistir. Elde edilen bulgulara gore {iretim isletmelerinin %70’inde ayr1 bir
maliyet muhasebesi boliimii olmadigr ve isletmelerin %54 liniin sadece maliyet sistemini kullandigi
tespit edilmistir. Ayrica bdlgede yer alan isletmelerin %42’sinin 3 aylik maliyet verilerini hazirladig
belirlenmistir.
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Literatiirde yer alan ¢aligmalarin bir kismui ise belirli bir sirketi incelemis ve maliyet muhasebesi
uygulamalarina yonelik tespitlerde bulunmustur. Bunlardan Friedl vd. (2009), Klychova vd. (2015) ve
Gizer ve Atis (2022)’mn caligmalart 6rnek verilecek olup incelenen caligmalardan birkaci asagida
Ozetlenmistir. Friedl vd. (2009) Alman sirketlerinde maliyet muhasebesi sistemlerinin nasil ¢alistiginin
arastirildigi calismada biiyilk Alman sirketlerinin yiliksek seviyede maliyet muhasebesi sistemlerini
kullandig1 ve bu yiiksek seviye sayesinde yonetimsel olarak bir memnuniyet saglandigi tespit edilmistir.

Klychova vd. (2015) at yetistiriciliginde maliyet ve yOnetim muhasebesi yaklasimini ele
almiglardir. Calisma sonucunda maliyet ve yoOnetim muhasebesi unsurlarinin tek bir sistemde
biitiinlestirilmesinin, maliyetlerin goz 6niinde bulundurularak yonetimsel kararlar alinmasinin, mevcut
ekonomik ortamda verimlilik ve rekabet giiciiniin artirilmasimi  saglayacak uygulamalarin
gerceklestirilmesinin igletmeler icin Onem arz ettigi tespit edilmistir.

Gizer ve Atis (2022) bir hastanenin saglik isletmeciliginde maliyet ve yonetim muhasebesi
sistemlerini olugturmasinda birim maliyet hesaplamalarini hastane ¢alisanlariyla yapmus olduklari
goriigmelerle incelemislerdir. Birim maliyetlerinin hesaplanmasi i¢in Geleneksel Maliyet Muhasebesi,
Faaliyet Tabanli Maliyet ve Kaynak Tiiketim Muhasebesi yontemleri uygulanmstir. Bulgulara gore
hastanelerin oldukca fazla gider kalemleri oldugu, bu kalemlerin ¢ok karmasik bir yapida oldugu ve her
birimin kayitlarinin ayr1 ayri tutulmasi ile daha saglikli sonuglar elde edilebilecegi tespit edilmistir.

Ahmad (2012) ¢ahsmasinda Malezya’daki Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki isletme (KOBI)’ler
lizerine yonetim muhasebesi uygulamalarinin kullanimini arastirmustir. Arastirma sonucunda yonetim
muhasebesinin Malezya’daki KOBI'lerin yonetiminde 6nemli rolii oldugu tespit edilmistir. Ayrica
yonetim muhasebesinin KOBI'lere planlama, kontrol etme, performansi degerlendirme, kaynak
kullanimini optimize etme, karar vermede yardimci olma ve iletisimi gelistirme konusunda yardime1
oldugu sonucuna da ulasilmustir.

Ersoy vd. (2006) tiretim isletmelerinde yonetim muhasebesi konularmin uygulanma durumunu
arastirmuslardir. Istanbul Sanayi Odasi’na kayitli ilk 500 firma igerisinden tesadiifi olarak segilen 250
firma belirlenmesine ragmen yalnizca 51 firmadan yamt alinabilmistir. Arastirmanin sonucunda
isletmelerin %92,1’inin nakit akim tablosunu kullanirken, finansal tablo analiz yontemi olarak
%72,6’sm1n oran analizini tercih ettigi tespit edilmistir. Ayrica isletmelerin kullandiklari maliyet
yontemleri arasinda fiili maliyet (9%68,6), tam maliyet (%47,1) ve saftha maliyet (%29,5) sistemini
kullandig: belirlenmistir.

Incelenen literatiir calismasi sonucunda Trabzon iline ait iiretim isletmeleri icin maliyet ve
yoOnetim muhasebesini ele alan herhangi bir calisma bulunmadigi belirlenirken calismanin yontem
kisminda faktor analizi uygulanmasi ¢alismanin 6zgilin yanini olusturmakta ve elde edilen sonuglarin
isletmelere tavsiye niteliginde oldugu diistiniilmektedir.

3. YONTEM

Hizla degisen diinyada teknolojinin de gelismesi ile pek c¢ok alanda degisim siireci
yasanmaktadir. Uretim isletmelerinde uygulanan maliyet ve ydnetim muhasebesi uygulamalar1 da bu
degisim siirecine ayak uydurmakta ve firmalar arasindaki rekabet giderek onem kazanmaktadir. Bu
dogrultuda biitiin igletmeler ortak bir amag igin hareket ederek maliyetini minimum diizeye indirgeyerek
firma karliligi maksimum diizeye ¢ikarmayi hedeflemektedir. Bu durum da c¢alismanin amacini
olusturmakta ve isletmelerin maliyet ve yonetim muhasebesi uygulamalarini inceleyerek oneriler
sunmay1 hedeflemektedir. Ayrica ¢aligmada cinsiyet, firma pozisyonu, egitim, mesleki deneyim, firma
faaliyet siiresi ve firmanin maliyet izleme biriminin olma durumuna gore farklilasip farklilagsmadiginin
belirlenmesine yonelik hipotezler de arastirilarak degerlendirilmektedir.

Trabzon ili Ticaret ve Sanayi Odasi’na kayitli iiretim isletmelerinin ele alindigi ¢aligmada 484
isletme oldugu belirlenmistir. Anket sayisinin 6rnek boyutu %95 6nem seviyesi ve %5 hata payi ile
hesaplanarak 215 olarak elde edilmis olmasina karsin toplamda 264 {iretim isletmesine anket yapilmustir.
Caligmanin amaci esas alinarak uygun veri toplama araci belirlenmis ve arastirmaya iligkin olarak
Bayburt Universitesi Rektérliigii Etik Kurul Komisyonundan 25.11.2022 tarihli ve 307 sayili etik kurul
onay1 ve bilgilendirilmis goniillii olur formu alinmstir.
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Calismada uygulanan anket sorular1 Sencer (2020)’in yiiksek lisans tezi ile Gizer ve Atis (2022)

ile Ahmad (2012)’in caligmalarinda yer alan anket formu esas alinarak hazirlanmistir. Anketin
iceriginde; 4 demografik soru ile firma bilgilerine yonelik 17 soru ve 5°li likert tipinde 24 soru olmak
lizere toplamda 45 soru sorulmustur. Arastirmanin verileri toplanirken Trabzon ilinde bulunan {iretim
isletmelerinde muhasebe departmaninda cesitli kademelerde calisan personel ile yiiz yiize anket
uygulamasi yapilmis ve ¢alismanin hipotezleri asagidaki sekilde belirlenmistir.

H;:isletmelerin maliyet ve yonetim muhasebesi uygulamalar1 cinsiyete goére farklilik
gostermektedir.

H,:isletmelerin maliyet ve yonetim muhasebesi uygulamalari firmadaki pozisyona gére farklilik
gostermektedir.

Hj:isletmelerin maliyet ve ydnetim muhasebesi uygulamalari egitim durumlarmna gore farklilik
gostermektedir.

H,:Isletmelerin maliyet ve yonetim muhasebesi uygulamalar1 mesleki deneyimlerine gére farklilik
gostermektedir.

H:Isletmelerin maliyet ve yonetim muhasebesi uygulamalar1 firmanmn faaliyet siiresine gore
farklilik gostermektedir.

Hg:isletmelerin maliyet ve yonetim muhasebesi uygulamalari ayr1 bir maliyet izleme birimi olmasi
durumuna gore farklilik gostermektedir.

H,:Firma sektori ile yillik {iretim miktar1 arasinda farklilik vardir.

Hg:Firma sektori ile yillik satig geliri arasinda farklilik vardir.

Hg:Firma sektorii ile ortalama kar/zarar durumu arasinda farklilik vardir.

4. BULGULAR VE TARTISMA

4.1. Frekans Analizi Bulgulari

Calismada ilk olarak iiretim isletme ¢alisanlarina yoneltilen demografik sorulara iliskin frekans

dagilimlar1 incelenmis ve Tablo 1 ile sunulmustur.

Tablo 1: Demografik Degiskenlere iliskin Frekans Dagilimlar:

Degiskenler Frekans %
Cinsiyet

Kadin 83 314
Erkek 181 68,6
Egitim

Lise 63 23,9
On lisans 27 10,2
Lisans 160 60,6
Yiiksek Lisans 14 53
isletmedeki Pozisyonu

Diger 31 11,7
Muhasebeci 143 54,2
Genel Mudir 23 8,7
Firma Sahibi 67 25,4
Calisan Siire

1-5 55 20,8
6-10 71 26,9
11-15 63 23,9
16+ 75 28,4

Kaynak: Yazarlar tarafindan olugturulmustur.

Aragtirmaya 264 liretim isletmesi katilim saglamigtir. Katilimcilarin 83’1 kadm, 181’1 de

erkektir. Aragtirmaya katilan tiretim igletmelerinde ¢alisanlarin egitim durumu incelendiginde %60,6’s1
(n=160) kisi ile biiyiik ¢ogunlugun lisans mezunu oldugu belirlenmistir. Bu durum diger caligmalarla
karsilastirildiginda sorumlu yetkililerin egitim diizeyinin arttigini gdstermektedir. Isletme pozisyonu ele
aliarak degerlendirdirildiginde ise 143 kiginin muhasebeci olarak gorev yaptig1 belirlenmistir. Ayrica
uygulama yapilan tiretim sirketlerinin faaliyet siireleri ve faaliyet alanlar1 incelenmis ve Tablo 2 ile
sunulmustur.

Tablo 2: Uretim Isletmesi Faaliyet Siiresi ve Faaliyet Alan
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Frekans % Frekans %
Faaliyet Siiresi
1-5 12 4,5 11-15 82 4,5
6-10 34 12,9 16+ 134 12,9
Faaliyet Alam
Tekstil 5 1,9 Elektrik-Elektronik 3 1,1
Tnsaat Malzemeleri 40 15,2 Cimento 5 1,9
Maden 16 6,1 Plastik 4 15
Cam-Seramik 6 2,3 Ambalaj 16 6,1
Kimya 3 1,1 Mobilya 3 1,1
Metal 6 2,3 Makine 18 6,8
Demir-Celik 6 2,3 Otomotiv 6 2,3
Gida 35 13,3 Diger 47 17,8
Kagit 45 17,0 Toplam 264 100

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Arastirmaya katilan firma ¢alisanlarinin mesleki deneyimleri ele alindiginda 16 yildan fazla
siiredir bulundugu isi yapanlarin sayismin digerlerine gore daha fazla oldugu sonucuna ulagilmustir.
Uretim isletmelerinden 16 yildan fazla olanlarm sayis1 134 olarak elde edilirken Yeni olarak
adlandirabilecegimiz 1-5 yillik {iretim isletmelerinin sayisinin ise 12 ile en diisiik seviyede oldugu
belirlenmistir. Ankete katilan tiretim isletmelerinden 45 firma kagit sektoriinde olup en yaygin isletme
olarak belirlenmistir. Bu oram 40 firma ile ingaat malzemeleri sektdrii ve 35 firma ile gida sektorii takip
etmektedir. Diger kategorisinde yer alan isletmeler ise tabloda yer almayan sektorleri ifade etmektedir.
Uretim isletmelerine muhasebe islemlerine yonelik olarak yoneltilen demografik sorular gruplandiriimig
ve elde edilen yanitlar Tablo 3 ile sunulmustur.

Tablo 3 : Muhasebe Islemleri ile lgili Demografik Veriler

Frekans %
Ayr1 Bir Muhasebe Birimi Var M1?
Evet 208 78,8
Hayir 56 21,2
Mubhasebe sleri Nerede Yapilmaktadir?
Firma Biinyesinde 100 37,9
Ayr1 Bir SMMMM Biirosunda 164 62,1
Muhasebe Verilerinin Tutulma Sebebi
Zorunluluk 8 3,0
Uriin Maliyetlerini Hesaplamak 21 8,0
Yapilacak Faal. Plan ve Kont. Sag. 8 3,0
Hepsi 227 86,0

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Ankete katilan iiretim isletmelerinin % 78,8’inde ayr1 bir muhasebe birimi oldugu tespit edilmis
ve bu durumun iiretim isletmelerinin muhasebeye vermis olduklari 6nemi gosterdigi yoOniinde
degerlendirilmistir. Arastirmada elde edilen bulgulara gére muhasebe islerini genel olarak ayri bir
SMMM biirosunda yiiriiten isletme oran1 %62 diizeyinde iken muhasebe islerini firma biinyesinde
gergeklestiren isletme sayisi yaklagik olarak %38’e karsilik gelmektedir. Trabzon tiretim isletmelerinde
personele yoneltilen sorular arasinda muhasebe verilerinin tutulma sebebine yonelik alinan yanitlar
degerlendirildiginde firmalarmn %86°s1 “hepsi” secenegini tercih etmislerdir. Burada ikinci bir segenek
olan “karar almadan 6nce veri toplamak™ ifadesi tercih edilmediginden tabloya dahil edilmemistir.
Uretim isletmelerinin hukuki yap1 ve ¢alisan sayisina yonelik olarak vermis olduklari yanitlar ise Tablo
4 ile sunulmustur.

Tablo 4 : Muhasebe islemleri ile ilgili Demografik Veriler-2

Frekans %
Hukuki Yap
Sahis Sirketi 27 10,2
Adi Sirket 3 1,1
Kolektif Sirket 4 1,5
Limited Sirket 177 67,0
Anonim Sirket 51 19,3
Toplam 262 99,2
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Calisan Sayisi

1-10 74 28,0
11-50 139 52,7
51-250 42 15,9
251+ 9 3,4

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Arastirmaya katilan {iretim isletmelerinin hukuki yapisi incelendiginde 177 firmanin limited
sirket oldugu ve bu durumun dagilimin %67 sine karsilik geldigi belirlenmistir. Ikinci sirada ise %19,3
oranla anonim sirketler yer almaktadir. Uretim isletmelerinde yer alan ¢alisan sayis1 incelendiginde 11-
50 kisi araliginda ¢aligan sayisi olan firma %52,7 oranla 139 isletmeyi kapsarken; 1-10 kisi araliginda
calisan kisi sayisi olan 74 sirket bulunmaktadir. 250°den fazla galigan bulunun sirket sayisi ise 9’dur.
Anket sorulari liretim igletmelerine firmanin sahip oldugu sertifikalar sorulmus ve alinan yanitlar Tablo
5 ile sunulmustur.

Tablo 5: Firmalarm Sahip Oldugu Sertifikalara Frekans Dagilimi

Frekans % Toplam%

Firmalarin sahip oldugu sertifika

Tiirk Standardlari Enstitiisii (TSE) 171 41,2 80,3
International Standart of Organization (ISO) 9000 99 23,9 46,5
International Standart of Organization (ISO) 14000 50 12,0 23,5
International Standart of Organization (ISO) 5001 34 8,2 16,0
Conformité Européenné (CE) 30 7,2 14,1
European Commission EC 4 1,0 1,9

Diger 27 6,5 12,7

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 5’e gore sirketlerin % 41,2 (n=171) oraninda TSE sertifikas1 bulundugu belirlenirken bu
oram %23,9 (n=99) ile ISO 9000 belgesi takip etmistir. En az bulunan sertifika ise EC olup %1 oraninda
tercih edilmistir. Isletmelerin maliyet hesaplamalarina iliskin yoneltilen sorulara verdikleri yanitlar ise
Tablo 6 ile sunulmustur.

Tablo 6: Maliyet Hesaplamas ile Ilgili Demografik Veriler

Frekans %
Uriin Maliyetlerinin Dogru Hesaplanmasi
Evet 191 72,3
Hayir 15 57
Kismen 58 22,0
Maliyetlerin Hesaplanmasindaki Yeterli Calisan Sayisi
Evet 187 70,8
Hayir 13 4,9
Kismen 64 242
Muhasebebnin Yonetime Katkisi
Evet 246 93,2
Hayir 8 3,0
Kismen 10 3,8
Toplam Maliyetlerdeki En Fazla Pay
Direkt ilk Madde ve Malzeme 128 48,5
Direkt Is¢ilik 50 18,9
Genel Uretim Gideri 85 32,2

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Ankete katilan isletmelerinin %72,3’ii (n=191) iirlin maliyetlerinin dogru hesaplandigim
belirtirken; {iriin maliyetlerinin dogru hesaplanmadigini ya da kismen dogru hesaplanmadigim diisiinen
firma sayisi1 ise 73 sirket ile %27,7° ye karsilik gelmektedir. Isletmelerden %70,8’i (n=187) maliyet
hesaplama konusunda yeterli sayida ¢aligan oldugunu diisliniirken "Hayir" ya da "Kismen" cevabini
verenlerin oram yaklasik % 29’dur. Arastirmaya katilan 264 isletmeden muhasebenin yonetime katkisi
oldugunu diisiinen personel orani ise %93,2 (n=246) olarak elde edilmistir. Uretim isletmelerine gore
toplam maliyetler i¢inde en fazla payin direkt ilk madde ve malzemeden olustugunu belirten firma sayis1
128 olurken; genel iiretim giderinin en fazla pay sahibi oldugunu diisiinen isletme sayis1 85 olarak elde
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edilmistir. Direkt is¢iligin en fazla pay sahibi oldugunu diisiinen sirket sayisi ise 50°dir. Isletmelere ait
maliyet sistemlerine yonelik veriler Tablo 8 ile sunulmustur.

Tablo 8: Maliyetleme Sistemlerine Yonelik Frekans Dagilimi

Frekans % Toplam %

Maliyetleme Sistemleri

Siparis Maliyet 150 25,8 58,4
Safha (Evre) Maliyet 42 7,2 16,3
Tam Maliyet 127 21,9 49,4
Fiili Maliyet 83 14,3 32,3
Faaliyet Tabanli Maliyet 79 13,6 30,7
Standart Maliyet 47 8,1 18,3
Degisken Maliyet 49 8,4 19,1
Diger 4 0,7 1,6

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Isletmelerin maliyet sistemlerinin belirlenmesine yonelik olarak yoneltilen soruya vermis
olduklar1 yanitlar incelendiginde; siparis maliyet sistemini kullanan girket oran1 %25,8 (n=150) iken,
tam maliyet sistemini tercih eden isletme oranit %21,9 (n=127) olarak elde edilmistir. Fiili maliyet
sistemini tercih eden isletme sayis1 83 ile yaklasik %14,3’e karsilik gelirken bu degeri %13,6 ile faaliyet
tabanli maliyet izlemektedir. Isletmelerin diisiiriilmesi istenen maliyet kalemi ve yillik iiretim miktari
sorularina vermis olduklar1 yanitlar incelenerek Tablo 9 ile sunulmustur.

Tablo 9: Firma Maliyet Kalemi, Y1llik Uretim Miktart

Frekans %

Diisiiriilmesi Istenen Maliyet Kalemi

Direkt [lk Madde ve Malzeme 121 45,8
Direkt Is¢ilik 45 17,0
Genel Uretim Gideri 97 36,7
Yillik Uretim Miktar1

0-10.000 56 21,2
10.001-50.000 32 12,1
50.001-100.000 56 21,2
100.001+ 110 41,7

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Uretim isletmelerine gore toplam maliyetler icinde en fazla diisiiriilmesi istenen maliyet kalemi
121 yanit ile direkt ilk madde ve malzeme olarak belirlenmistir. Genel iiretim giderinin en fazla
diistiriilmesi gereken maliyet kalemi oldugunu diisiinenler ise 97 kisidir. Ankete katilan 264 isletmenin
110’u yillik 100.001 birimden fazla iiretim yaptigini1 belirtirken, 56 sirket yillik {iretim miktarmnin 0-
10.000 arasinda oldugunu belirtmistir. Isletmelerin yillik satis geliri ve kar/zarar durumuna ydnelik
sorulara vermis olduklar1 yanitlar incelenerek Tablo 10 ile sunulmustur.

Tablo 10: Yillik Satis Geliri ve Firma Kar/Zarar Durumu

Frekans %
Yillik Satis Geliri
0-100.000 3 11
100.001-250.000 5 1,9
250.001-500.000 12 4,5
500.001-750.000 108 40,9
750.000+ 124 47,0
Yillar itibariyla K/Z Durumu
-/-500.001 4 15
-500.000/-250.001 3 1,1
-250.000/50.000 9 34
50.001/250.000 29 11,0
250.001/500.000 42 15,9
500.001+ 165 62,5

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.
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Arastirmada elde edilen verilere gore ankete katilan igletmelerin 124’1 yillik 750.000 TL’den
fazla satis gelirine sahip oldugunu belirtirken; bu oran yillik satis geliri 500.001-750.000 TL araliginda
olan 108 firma tarafindan takip edilmektedir. Isletmelerin yillik kar/zarar durumlari ele alindiginda 165
firmanin 500.001 TL’den fazla gelir elde ettigi tespit edilmistir. Bu durum 232 sirketin 500.001 TL
tizerinde geliri oldugu anlamina gelmektedir.

4.2. Hipotez Testleri Bulgulari

Calismada uygulanan anketin giivenilirligi arastirildiginda ilk 17 soru firma bilgilerini i¢eren
demografik sorular oldugundan geriye kalan 24 soru i¢in Cronbach Alpha testi uygulanmis ve elde
edilen bulgular Tablo 11 ile sunulmustur.

Tablo 11: Guvenilirlik Analizi

Olcek ve Boyut Cronbach Alpha Veri Sayi
Maliyet ve Yonetim Muhasebesi Uyg. 0,958 24

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Maliyet ve yonetim muhasebesi uygulamalarinin 6nemini igeren 24 soru i¢in Cronbach Alpha
degeri 0,958 olarak elde edilmis ve ¢alsmanin giivenilir oldugu belirlenmistir. Analizde ele alinan veri
setine ait degisken ya da degiskenlerin ¢6ziimii daha etkin hale getirmesi i¢in normal dagilim géstermesi
gerekmektedir. (Tabachnick & Fidell, 2013). Bu dogrultuda uygulanan normallik testi uygulanmis ve
Tablo 12 ile sunulmustur.

Tablo 12: Normallik Testi

Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk
Istatistik Degeri Df p Istatistik Degeri Df p
0,047 263 0,200 0,992 263 0,157

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Veri setinin 50’dan fazla olmasi durumunda Kolmogorov-Smirnov testine ait anlamlilik degeri
kullanilmalidir (Mayers, 2013). Bu dogrultuda Tablo 12’de yer alan normallik testine gore
p=0,200>0,050 oldugundan verilerin normal dagilim gosterdigi belirlenmistir.

Caligmada yer alan anket sorularma iligkin hipotezlerin sinanmasinda t- Testi ve ANOVA testi
kullanilmis olup hipotezlerin farklilik gosterip gostermedigine gore karar verilerek Tablo 13 ile
sunulmustur.

Tablo 13: Hipotez Test Sonuglari

Hipotezler P Sonug¢

H1:Maliyet ve yonetim muhasebesi uygulamalari cinsiyete gore farklilik gostermektedir. 0,348 Ret
H2:Maliyet ve yoOnetim muhasebesi uygulamalart firmadaki pozisyona gore farklilik

" . 0,927 Ret
gostermektedir.
H3:Maliyet ve yonetim muhasebesi uygulamalart egitim durumuna goére farklilik

. . 0,130 Ret
gostermektedir.
H4:Maliyet ve yonetim muhasebesi uygulamalart mesleki deneyime gore farklilik

. . 0,147 Ret
gostermektedir.
H5:Maliyet ve yonetim muhasebesi uygulamalar1 firmanin faaliyet siiresine gore farklilik

. . 0,344 Ret
gostermektedir.
H6:Maliyet ve yonetim muhasebesi uygulamalari ayr1 bir izleme birimi olmasi durumuna gore

- . 0,026 Kabul

farklilik gostermektedir.
H7:Firma sektorii ile yillik tiretim miktar arasinda farklilik vardir. 0,000 Kabul
H8:Firma sektorii ile yillik satis geliri arasinda farklilik vardir. 0,015 Kabul
H9:Firma sektorii ile ortalama kar/zarar durumu arasinda farklilik vardir. 0,001 Kabul

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Hipotez testine gore yapilan degerlendirmeler sonucunda p degeri p>0,05 ifadesini sagliyorsa
hipotez ret edilmektedir. Sayet p<0,05 ifadesini sagliyorsa hipotez kabul edilmektedir.Tablo 13’de
hipotez testlerinin genel gorliniimii verilirken; arastirma hipotezlerinden H1 ve H6 igin t-Testi
uygulamirken diger hipotezler icin ANOVA testi uygulanmis ve uygulama sonucunda H6, H7, H8 ve
HO kabul edilmis olup diger hipotezler ret edilmistir. Elde edilen bulgulara gére maliyet ve yonetim
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muhasebesi uygulamalarinda karar alma {izerinde, ayr1 bir muhasebe biriminin olmasi, firmanin faaliyet
gosterdigi sektor ile yillik tiretim miktar1 arasinda, firmanin faaliyet gosterdigi sektor ile yillik satig geliri
arasinda ve firmanin faaliyet gosterdigi sektor ile ortalama kar/zarar durumlari arasinda anlamli bir
farkliligin oldugu belirlenmistir.

Yapilan literatiir arastirmasi sonucunda bazi ¢aligmalarla ortak olarak yoneltilen sorular
degerlendirilmis ve olusturulan hipotezler karsilastirilmistir. Ele alinan g¢aligmalarda aragtirma
orneklemi ve bolgesi farkli olmasindan kaynakli olarak demografik gostergeler yerine hipotez sonuglari
degerlendirilmistir. Sencer (2020)’in yapmus oldugu tez ¢alismasindan farkli olarak maliyet ve yonetim
muhasebesi uygulamalarmin cinsiyete gore farklilik gostermedigi bulgusuna ulasirken; ‘Maliyet ve
yonetim muhasebesi uygulamalar1 ayr1 bir izleme birimi olmasit durumuna gore farklilik
gostermektedir.” hipotezi ise Karakaya (2015) ¢aligmast ile benzer sonuglar sergilemektedir. ‘Maliyet
ve yonetim muhasebesi uygulamalari egitim durumuna gore farklilik gostermektedir.” hipotezi de Kose
(2019) ¢aligmasina paralel olarak anlamli bir fark olmadigi sonucunu desteklemistir.

ANOVA sonuglar1 ortalama giftleri arasindaki hangi belirli farklarin anlamli oldugunu
belirleyemediginden birden fazla grup ortalamasi arasindaki farklar: tespit edebilmek i¢in post hoc
testleri kullanilmustir. Post-hoc test se¢iminde ilk olarak varyans esitligi arastirilmis ve 0,266 olarak elde
edilmistir. Orneklemin de esit dagilim gostermemesi durumu goz Oniine alindiginda uygun testin
Scheffe oldugu belirlenmistir. Coklu karsilastirmalarda en sik kullanilan testtir. Varyanslarin esitligini
varsayar ancak gruplardaki gézlem sayilarinin esit olmasi varsayimini dikkate almaz. Gruplar arasinda
miimkiin olan biitiin dogrusal birlesimleri karsilagtirir ve karsilastirilacak grup sayilarmin ¢ok olmasi
durumunda hata payin1 kontrol altinda tutar.

Maliyet ve Yonetim muhasebesi uygulamalarim igeren hipotezler kabul edilmediginden post-
hoc testleri uygulanmamustir. Firma sektorii ve bazi degiskenlere ait kurulmus olan hipotezlerde
ortalamalar arasindaki farkliligin hangi secenek lehine farklilagtigini belirlemek i¢in Post-hoc testi
uygulanmis ve Tablo 14 ile sunulmustur.

Tablo 14: Firma Sektérii ile Baz1 Degiskenlere Ait Post-Hoc Testi

Yillik Uretim Miktar Anlamhhk Yillik Satis Geliri Anlamhhk
10.001/50.000 0,535 100.001/250.000 0,946
0/10.000 50.001/100.000 0,318 0-100.000 250.001/500.000 0,701
100.001+ 0,047 500.000/750.000 0,094
0/10.000 0,535 0-100.000 0,946
10.001/50.000 50.001/100.000 0,816 100.001/250.000 250.001/500.000 0,576
100.001+ 0,346 500.000/750.000 0,170
0/10.000 0,318 0-100.000 0,701
50.001/100.000 10.001/50.000 0,816 250.001/500.000 100.001/250.000 0,214
100.001+ 0,401 500.000/750.000 0,009
0/10.000 0,047 0-100.000 0,284
100.001+ 10.001/50.000 0,346 500.000/750.000 100.001/250.000 0,140
50.001/100.000 0,401 250.001/500.000 0,002
Ortalama Kar/Zarar Durumu Anlamhhik Ortalama Kar/Zarar Durumu Anlamhlik
-500.000/ 250001 0,284 -/-500.001 0,801
-250.000/50.000 0,649 -500.000/-250001 0,146
-/-500.001 50.001/250.000 0,801 50.001/250.000 -250.000/50.000 0,301
250.001/500.000 0,960 250.001/500.000 0,654
500.001+ 0,279 500.001+ 0,001
-/-500.001 0,284 -/-500.001 0,960
-250.000/50.000 0,411 -500.000/-250001 0,187
-500.000/-250001 50.001/250.000 0,146 250.001/500.000 -250.000/50.000 0,429
250.001/500.000 0,187 50.001/250.000 0,654
500.001+ 0,592 500.001+ 0,001
-/-500.001 0,649 -/-500.001 0,279
-500.000/-250001 0,411 -500.000/-250001 0,592
-250.000/50.000 50.001/250.000 0,301 500.001+ -250.000/50.000 0,456
250.001/500.000 0,429 50.001/250.000 0,001
500.001+ 0,456 250.001/500.000 0,001

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.
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Tablo 14’de yer alan test sonucuna gore anlamlilik degeri 0,05’den kiigiik olan degerler olusan
farkin sebebi olarak ele alinmaktadir. Firma sektorii ile yillik iiretim miktar1 incelenmis ve 0/10.000 ile
100.001+ gruplar arasindaki anlaml bir fark oldugu belirlenmistir.Diger gruplar arasinda anlamli bir
fark tespit edilememistir. Firma sektorii ile yillik satis geliri arasindaki farkin sebebi aragtirildiginda;
100.001/250.000 ile 500.000/750.000 gruplar1 arasinda anlamli bir fark oldugu belirlenmistir. Ayrica
250001/500.000 ile 500.000/750.000 gruplari arasinda da anlamli bir fark oldugu tespit edilmistir. Diger
gruplar arasinda anlamli bir fark tespit edilememistir. Son olarak firma sektorii ile kar/zarar durumu
incelendiginde; 50.001/250.000 ile 500.001+ ve  250.001/500.000 ve 500.001+ gruplar1 arasinda
anlaml bir fark oldugu belirlenmistir. Diger gruplar arasinda anlamli bir fark tespit edilememistir.

4.3.Aciklayic1 Faktor Analizi

Faktor analizi i¢in uygulanan Kaiser-Meyer-Olkin (KMO) ve Bartlett Kiiresellik Testi
degiskenlere iliskin korelasyon matrisinin, birim matris olup olmadiginin incelemesi olup korelasyon
matrisinin anlamlilik testi olarak ifade edilmekte ve 0-1 araliginda degerler almaktadir. Bir veri setine
faktor analizi uygulanabilmesi icin KMO skorunun 0,60 degerinden yiiksek olmasi beklenirken, Barlett
Testinin de anlamli olmasi gerekmektedir (Nakip, 2006). Bu dogrultuda ¢alismada KMO ve Bartlett
Kiiresellik Testi uygulanmis olup Tablo 15 ile sunulmustur.

Tablo 15: KMO ve Bartlett Kiiresellik Testi

KMO ve Bartlett Kiiresellik Testi Degerler
Orneklem Yeterliligi 0,955
Yaklasik Ki-Kare 4308,059
Df 253

p 0,000

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Kiiresellik test sonucuna gore 6rneklem yeterliligi 0,955 olarak elde edilmis olup faktor analizi
icin uygun oldugu tespit edilmistir.Kiiresellik testinde ki-karenin yaklasik degeri 4308,059 bulunurken;
anlamlilik diizeyi 0,000<0,05 olarak elde edilmis ve degiskenlerin yiiksek korelasyona sahip oldugu ve
orneklem biiyiikliigliniin analiz i¢in uygun oldugu belirlenmistir.

Faktor analizi, birbirleriyle iliskili olan degiskenleri bir araya getirip kavram bakimindan daha
az sayida yeni degisken bulmay1 hedefleyen bir analiz yontemidir (Biiyiikoztlirk, 2002). Degiskenler
arasinda birbirleriyle korelasyon bagi olanlar1 bir gruba toplayip daha az sayida faktér elde ederek
yorumlama kolaylig1 saglar. Uygulama sonucunda elde edilen degerler Tablo 16 ile sunulmustur.

Tablo 16: Agiklanan Toplam Varyans

Faktirler Oz Degerler Karesel Yiiklemelerin Toplanm
Toplam % Varyans % Kiimiilatif  Toplam % Varyans % Kiimiilatif
1 11,795 51,283 51,283 11,795 51,283 51,283
2 1,850 8,043 59,326 1,850 8,043 59,326
3 1,248 5,425 64,751 1,248 5,425 64,751

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Uygulamada faktorlerin birbiriyle iligkili oldugu diisiiniildiigiinden bu iliskinin derecesini
aciklamada en uygun rotasyon olan oblimin rotasyonu kullamlmstir (Esmekaya, 2019).Tablo 17°de elde
edilen bulgular degerlendirildiginde 3 faktor tespit edilmis olup 11,759 6z deger ile varyansa en fazla
katkis1 olan birinci faktoriin varyansi yaklasik %51 olarak elde edilmis olup toplam varyansin %51’ini
acikladig1 belirlenmistir. Ikinci faktére ait 6z deger ise 1,850 olarak elde edilirken; {iiincii faktor igin
1,248 bulunmustur.

Tablo 17: Faktor Dagilimi

Faktor Oranlan

Faktor Adlar Sorular
1 2 3
bl 0,771
Rekabet b2 0,761
b3 0,746
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b4 0,822
Uretim Siireci bS -0,838

b6 -0,814

b7 -0,752

b8 0,464

b9 0,420

b10 0,580

b1l 0,510

b13 0,794

bl4 0,636

b15 0,692
Planlama b16 0,650

b17 0,574

b18 0,905

b20 0,560

b21 0,822

b22 0,654

b23 0,668

b24 0,581

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Yapilan analize gore toplamda 3 faktor bulunmustur. Bu faktorler sirasiyla “rekabet, iiretim
siireci ve planlama” seklinde isimlendirilmistir. Uygulanan dlgege iliskin faktoér analiz sonuglar: ele
alindiginda dondiirme sonras1 maddelerin 3 faktor altinda toplandig1 ve maddelerin faktor yiiklerinin
0,420-0,905 araliginda degisim sergiledigi tespit edilmis olup 250°den fazla gézlem sayisindan olusan
veri setinde faktor yiikii 0,350 ve tizeri olan maddelerin segilmesi 6nerilmistir (Hair, 2019: 152).

5.SONUC

Uretim isletmeleri toplumun ihtiyaclarini karsilama noktasinda oldukca &nemli bir gérev
iistlenmistir. Uriin cesitliligi bakimindan oldukca genis bir yelpaze sunan isletmeler ayn1 anda farkli
sektorlerde faaliyet gosterebilmekte ve bu durum ayni sektorde faaliyet gdsteren sirketler icin rekabet
ortami olusturarak onlarin gelisimini saglamaktadir. Bu dogrultuda iiretim isletmelerinde maliyet ve
yoOnetim muhasebesi uygulamalarini etkileyen pek ¢ok faktor tespit edilirken bu faktdrlerin etkilerinin
faaliyet alanindaki sektore gore farklilik gosterdigi belirlenmistir. Ornegin; kimya sektoriinde faaliyet
gosteren bir firmanin giderlerinin biiyiik bir kism1 ilk madde ve malzemeden olusurken; mobilya tiretimi
yapan bir firma i¢in bu durum is¢ilik olarak degismektedir. Bu durum iiretim isletmelerinin maliyet ve
yoOnetim muhasebesi uygulamalarinin dogru bir sekilde ele alindiginda maliyetlerinin azalarak iiriin
kalitesinin yiikselmesini saglayacaktir. Boylece piyasadaki rakipleriyle daha giiclii rekabet edebilecek
olan firmalar siirekliligi saglayabilecektir.

Caligmanin amact; Trabzon ilinde faaliyet gosteren iiretim isletmelerinin maliyet ve yOnetim
muhasebesi uygulamalariin rekabet acisindan 6nemini anket yontemiyle tespit etmek ve elde edilen
sonuclar dogrultusunda isletmelerin maliyetini minimum diizeye indirgeyerek firma karliliginin
maksimum diizeye ¢ikarilmasi konusunda gesitli dnerilerde bulunmaktir. Ayrica anket sorularinda
yoneltilen farkli demografik 6zelliklerin kurulan hipotezler altinda test edilmesini saglayarak éneminin
vurgulanmasini saglamaktir. Calismada 264 {iretim isletmesine anket uygulanmistir. Elde edilen veriler
dogrultusunda katilimeilarin egitim durumuna goére genel olarak lisans mezunu oldugu, isletme
pozisyonu ele alinarak degerlendirdirildiginde ise agirlikli olarak muhasebeci oldugu belirlenmistir.
Arastirmaya katilan firma ¢alisanlarinin genel olarak mesleki deneyimlerinin birbirine yakin oldugu
ancak 16 yildan daha fazla siire bulundugu isi yapanlarin sayisinin digerlerine gore daha fazla oldugu
sonucuna ulagilmistir.

Arastirma kapsaminda firmanin faaliyet iginde bulundugu sektor ile yillik iiretim miktar1 ve
ortalama kar/zarar durumu arasinda anlamli farkliliklar oldugu gériilmistiir. Anket sorularinda yer alan
firma bilgilerine yonelik kurulan hipotezlerin anlamli olmadig1 ve isletmeler i¢in faaliyet siiresinin
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maliyet ve yonetim muhasebesi lizerine bir etkisinin olmadigi belirlenirken; isletmelerde ayri bir
muhasebe izleme birimi olmasimn maliyet ve yonetim muhasebesi iizerine herhangi bir etkisinin
olmadif1 tespit edilmistir. Isletmelerden alman veriler dogrultusunda iiretim miktari, satis geliri ve
ortalama kar/zarar durumunun ele alinarak olusturuldugu hipotezler i¢in sadece satis gelirinin maliyet
ve yonetim muhasebesi uygulamalar1 {izerine anlamli bir etkisinin olmadigi bulgusuna ulagilmustir.

Uretim igletmeleri i¢in en yiiksek maliyet giderinin ilk madde ve malzeme gideri oldugu tespit
edilmigstir. Bu dogrultuda maliyetini minimum ve karliligin1 maksimum yapmak isteyen sirketler
hammadde tedarikg¢ileriyle giiglii iliskiler kurarak, daha uygun fiyatlarla malzeme temin edilebilir ve
toplu alim indirimleri ve uzun vadeli s6zlesmeler ile maliyetleri diisiirtilebilir. Trabzon ilinde faaliyet
gosteren iiretim isletmelerinde siparis {izerine ¢alisildigl ve siparis maliyet yontemi ile tam maliyet
yonteminin de kullanildigr tespit edilirken; incelenen ¢aligmalarda fiili maliyet yonteminin daha ¢ok
tercih edildigi goriilmiistiir. Ayrica bolgede faaliyet gdsteren liretim isletmelerinde yonetim ve maliyet
muhasebesi sistemlerinin etkin olarak kullanildig1 ve isletmelerin tek bir muhasebe sistemi ile tiim
faaliyetlerini ylriittiikleri tespit edilmistir.

Calismada uygulanan faktor analizi ile degiskenler 3 faktor gatisi altinda toplanmis ve bu
faktorler rekabet, liretim siireci ve planlama olarak adlandirilmistir. Bu faktorlerin her biri, sirketlerin
siirdiiriilebilir bliylimesini ve karliligin1 dogrudan etkilemektedir. Kiiresel ekonomide hizla degisen
teknoloji ile birlikte iiretim isletmelerinde meydana gelen iist diizey rekabetin arttigini gostermektedir.
Bir firmay1 pazarda giiclii hale getirebilecek en 6nemli faktdrlerden biri olan rekabet, firmalart yeni
iiriin ve hizmet gelistirmeye zorlamakta ve pazarda kalic1 olmasimi desteklemektedir. Miisterilerine
rekabetci bir ortamda en iyi kaliteyi uygun fiyata bulma imkani sunan firmalar aym zamanda sirketlerin
pazar paymin artirmasina ve miisteri sadakati olusturmasina yardimci olmaktadir.

Uretim siireci ise bir firmamn {iriin ve hizmetlerinin verimli bir sekilde iiretilmesi i¢in kritik bir
bilesen olup etkili bir tiretim siireci ile maliyetlerin diismesine ve daha verimli iiretimin yapilmasina
imkan saglayarak firma karliligini artirmaktadir. Aym1 zamanda {riin kalitesinin kontrol edilmesini
saglayan tretim siireci Kaliteli driinlerle miisteri memnuniyetini artirmakta ve markanin itibarimi
giclendirmekte ve kaynaklarin etkin kullammmim  saglayarak ¢evresel siirdiiriilebilirligi
desteklemektedir.

Stratejik planlama ise firmalarin uzun vadede hedeflerine ulagmalarina yardimei olurken,
firmalarin net hedefler belirlemesine imkan tamyarak yodnlendirir. Iyi bir planlama ile olas1 riskleri ve
belirsizlikler 6nceden tespit edilen sirketler etkin planlama ile kaynaklarin verimli kullanilmasini
desteklemektedir. Uretim siireglerinde yapilacak iyilestirmelerle zaman ve is giicii maliyetleri
diistiriilebilmeli ve tiretim hatlarinda verimliligi artiran teknolojilere yatirim yapilmasi desteklenerek
daha hizli ve diisiik maliyetli iiretim saglanmalidir.

Etik Beyan: Bu calismada kullanilan anket yontemi icin Bayburt Universitesi Etik Kurulu’ndan
25/11/2022 tarihli ve E-83542712-050.99-98703 nolu toplantisinda 307 swra sayili karart ile izin
alimmustir. Aksi bir durumun tespiti halinde AKAD Dergisinin hi¢bir sorumlulugu olmayip, tiim
sorumluluk ¢alismanin yazar (lar) na aittir.
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Abstract

Purpose: The purpose of this study is to investigate how foreign
direct investment (FDI) affects the environmental quality of the
Fragile Five countries, with a particular emphasis on how it may
transfer ecologically damaging sectors to host countries. The link
between FDI inflow, CO2 emissions, and temperature rise in the
selected countries between 1970 and 2021 is specifically examined.
Design/methodology: The Panel Fourier Granger Causality Test is
used in the study to examine the causative relationships among
temperature rise, CO2 emissions, and FDI. In order to effectively
approximate the structural breaks in the series, Bahmani-Oskooee et
al. (2014) Panel Unit Root Test with Sharp and Smooth Breaks was
used. Additionally, the Pollution Haven Hypothesis (PHH) is tested
for the selected countries.

Findings: In the Fragile Five countries, the findings show a causal
relationship between CO2 emissions and temperature rise, as well as
between FDI inflow and CO2 emissions. PHH for these countries is
supported by these findings, which also imply that FDI inflows
worsen environmental deterioration and contribute to warming.

Originality/value: This study contributes to the body of literature
by offering empirical proof of the long-term environmental effects
of FDI inflows into the Fragile Five countries. Additionally, the
PHH is tested for selected countries and one-way causality from FDI
to CO2 emission reveals that PHH is valid for selected countries.

Keywords: Foreign Direct Investment, CO2 Emission, Temperature
Rise, Pollution Haven

Oz

Amag: Bu c¢alismanin amaci, dogrudan yabanci yatirimin (DYY)
Kirilgan Besli iilkelerindeki gevresel kaliteyi nasil etkiledigini ve
ozellikle ekolojik olarak zararli sektorlerin ev sahibi iilkelere
transferini nasil sagladigim arastirmaktir. Secilen iilkelerde 1970-
2021 yillar1 arasinda DYY girisi, CO2 emisyonlar1 ve sicaklik artisi
arasindaki iligki 6zellikle incelenmistir.

Tasarim/metodoloji: Calismada sicaklik artisi, CO2 emisyonlar1 ve
DYY arasindaki nedensel iliskileri incelemek ig¢in Panel Fourier
Granger Nedensellik Testi kullamlmustir.  Serilerdeki yapisal
kirilmalar: etkili bir sekilde tahmin etmek igin Bahmani-Oskooee ve
ark. (2014) tarafindan gelistirilen Keskin ve Yumusak Kirilmali
Panel Birim Kok Testi uygulanmustir. Ayrica, segilen iilkeler igin
Kirlilik Siginag1 Hipotezi (KSH) test edilmistir.

Bulgular: Kirilgan Besli iilkelerinde, CO2 emisyonlar ile sicaklik
artig1 ve DY'Y girisi ile CO2 emisyonlart arasinda nedensel bir iliski
oldugu bulunmustur. Bu bulgular, DYY girislerinin g¢evresel
bozulmay1 kétiilestirdigini ve sicaklik artisina katkida bulundugunu
ortaya koyarak KSH’nin bu ilkeler igin gegerli oldugunu
desteklemektedir.

Ozgiinliik/deger: Bu calisma, Kirilgan Besli iilkelerine yonelik
DYY girislerinin uzun vadeli ¢evresel etkilerine dair ampirik
kanitlar sunarak literatiire katkida bulunmaktadir. Ayrica, secilen
iilkeler i¢in KSH test edilmis ve DYY'den CO2 emisyonlarina tek
yonlii nedensellik, KSH'nin bu iilkeler icin gegerli oldugunu ortaya
koymustur.
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1. INTRODUCTION

The initial phase of economic development is often characterized by a surge in Carbon
Dioxide Emissions (CO2) (Bahse et al., 2017; Fan et al., 2011, Zhang & Zhou, 2016) attributed
primarily to early industrialization and an increase in energy consumption (Tanga & Tan, 2015).
However, a pivotal transition occurs as countries achieve higher income levels, steering towards the
adoption of greener policies and a reduction in their emissions footprint. The Environmental Kuznets
Curve (EKC) (Cole, 2004) postulates an inverted U-shaped relationship between a country’s income
and its environmental degradation (ED), offering a conceptual framework to analyze this transition.

The phenomenon that fossil fuel consumption triggers economic growth while also leading to
significant CO2 emissions is crucial to reconsider, especially within the context of the developing
countries. This indicator underscores the critical need for a comprehensive understanding of the
interplay between economic development, foreign direct investment (FDI), CO2 emissions, and the
ancillary factors of urbanization, innovation, and governance. It advocates for informed policy
decisions and strategic planning as instrumental in navigating the path towards sustainable
development for emerging markets and the global community at large, in confronting the challenges
posed by global warming (Murta & Ito, 1996) since the combustion of fossil fuels and the resulting
CO2 intensifies global warming and climate change, posing an urgent threat to the international
community (Das et al., 2011).

The phrase "Fragile Five" was coined in August 2013 by a Morgan Stanley research analyst to
describe five developing countries, consisting of Brazil, India, Indonesia, Tiirkiye and South Africa,
which have grown overly reliant on erratic foreign investment to support their future growth
(Chadwick, 2018). The “Fragile Five” countries seek foreign investments due to their current account
deficits and relatively high inflation rates. In response, these countries have implemented policies
aimed at attracting FDI. Additionally, their status as emerging economies with significant growth
potential further enhances their appeal to investors.

While FDIs are economically beneficial to the host country, the environmental impacts of
FDIs still remain a controversial issue. To reveal the controversial issue, the pollution haven
hypothesis (PHH) has been developed to frame discussions in the environmental economics literature
about the impact of FDI on ED (Botanic et al., 2007). The PHH is concentrated on how FDI degrades
the quality of the environment and relies on the supposition that when industrialized advanced
economies seek to increase and relocate their production capacity. By doing so, international
companies strive to invest in countries where environmental regulations (ER) are weak, and carbon
emissions are not priced (not penalized). Thus, it is possible for polluting businesses to move from
developed to developing countries (Bulut et al., 2021).

Even if developed countries have taken steps to lower their own carbon emissions, it is
unrealistic to assert that global emission reduction initiatives have been very effective. As shown in
Figure 1, all five of the countries that our study examined have concerningly high emission rates.
While India stands out from the rest of these five countries, the emission rates of the other four
countries are very similar. This is further evidence that the economies of the so-called "Fragile Five"
countries are similar.

Contrary to convention, critically examining the dualistic nature of trade, FDI, and financial
development on CO2 emissions would be beneficial (Cole et al., 2017; Zheng et al., 2023). The
discussion includes the possibility of technology transfer and green energy investments, recognizing
the complex and context-specific results of these relationships that allow the development of the
pollution halo hypothesis (Cole, 2004; Cole & Elliott, 2005). The vast analysis on pollution halo
bifurcates the positive aspects of FDI, such as economic augmentation and technological advancement,
from its negative ramifications, including potential escalations in emissions and the exploitation of lax
ER by multinational corporations (Islam et al., 2021).

This article examines the effects of FDI on CO2 emissions, testing the pollution haven and
pollution halo hypotheses in the "Fragile Five" countries. It also illustrates the noteworthy influence of
CO2 emissions on temperature rise in a selected group of countries using Fourier functions developed
by Bahmani-Sooke et al. (2014)and Granger Fourier Causality test.
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Figure 1: Annual CO: emissions by country

Annual CO, emissions
Carbon dioxide (CO,) emissions from fossil fuels and industry®. Land-use change is not included.
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Data source: Global Carbon Budget (2024) OurWorldinData.org/co2-and-greenhouse-gas-emissions | CC BY

1. Fossil emissions: Fossil emissions measure the quantity of carbon dioxide (CO.) emitted from the burning of fossil fuels, and directly from
industrial processes such as cement and steel production. Fossil CO; includes emissions from coal, oil, gas, flaring, cement, steel, and other
industrial processes. Fossil emissions do not include land use change, deforestation, soils, or vegetation.

Source: (Global Carbon Budget, 2023)

Even if developed countries have taken steps to lower their own carbon emissions, it is
unrealistic to assert that global emission reduction initiatives have been very effective. As shown in
Figure 1, all five of the countries that our study examined have concerningly high emission rates.
While India stands out from the rest of these five countries, the emission rates of the other four
countries are very similar. This is further evidence that the economies of the so-called "Fragile Five"
countries are similar.

Contrary to convention, critically examining the dualistic nature of trade, FDI, and financial
development on CO2 emissions would be beneficial (Cole et al., 2017; Zheng et al., 2023). The
discussion includes the possibility of technology transfer and green energy investments, recognizing
the complex and context-specific results of these relationships that allow the development of the
pollution halo hypothesis (Cole, 2004; Cole & Elliott, 2005). The vast analysis on pollution halo
bifurcates the positive aspects of FDI, such as economic augmentation and technological advancement,
from its negative ramifications, including potential escalations in emissions and the exploitation of lax
ER by multinational corporations (Islam et al., 2021).

This article examines the effects of FDI on CO2 emissions, testing the pollution haven and
pollution halo hypotheses in the "Fragile Five" countries. It also illustrates the noteworthy influence of
CO2 emissions on temperature rise in a selected group of countries using Fourier functions developed
by Bahmani-Sooke et al. (2014)and Granger Fourier Causality test.

2. LITERATURE REVIEW AND THEORETICAL BACKGROUND

In most cases, both donors and host countries may profit from FDI. For instance, the host
countries might get financial support, innovative technology and managerial abilities, jobs, and a
workforce with enhanced capabilities. In contrast, the donor country benefits from those resulting from
factor costs and seeks to combine low-cost labor, dependable infrastructure, and the stability of various
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institutional, political, and legal environments (Van Den Bulken & Zhang, 1998). On the other hand,
FDI might affect the environmental quality of the host country. Regarding how FDI affects the host
country's environmental quality, there are two opposing viewpoints (Liang, 2008). It is thought to have
a favorable impact on the environment of the hosts country, nevertheless, it is contended that while
FDI quickens the pace of economic expansion, it may also have unfavorable repercussions for the
environment of the host countries since it causes an increase of CO2 (He, 2006; Iviyor & Arminen,
2014).

The rise in CO2 and other Green House Gas (GHG) in the atmosphere has several detrimental
effects in addition to environmental deterioration. Among the principal adverse consequences is a rise
in Temperature (Y. Chen et al., 2014; Das et al., 2011). Moreover, the persistent rise in greenhouse gas
concentrations and CO2 rise in the atmosphere is anticipated to cause climate shifts, which in turn
would impact ecosystems and perhaps cause catastrophic disruptions to human health, living
standards, and economic activity (Golani, 2009; Sharma et al., 2006). This section will first describe
the relationship between FDI and CO2, and then it will explore the relationship between CO2 and
Temperature rise.

2.1. FDI and CO2 Nexus (Pollution Haven- Pollution Halo Hypothesis)

FDI inflows boost the economy of the host country, but they also increase pollution from
unregulated industrial activity (Kan & Ozturk, 2020). Developing countries purposefully downplay ER
in order to draw in international capital. Thus, to take advantage of the few strict ER, global investors
typically relocate their businesses to less wealthy countries (Mabet & McNally, 1998). Thus, countries
with high pollution levels have seen a rise in foreign investment because they have lax environmental
restrictions that attract overseas polluting firms (Hoffmann et al., 2005; Karshiya & Riddel, 2010;
Waldkirch & Gopinath, 2008). This trade shift has been criticized for failing to take into consideration
trade patterns, which in and of itself may help to explain, at least in part, why pollution is declining in
high-income economies while rising in low-income ones. The hypothesis is known as pollution haven
(PHH) (Cole, 2004b). Over the past few decades, the environmental economics literature has examined
the impact of FDI on ED, primarily in relation to the PHH. The PHH is concentrated on how FDI
degrades the quality of the environment.

Previous research has extensively examined the association between environmental pollution
and FDI, as well as a few other variables (Cole, 2004; Zheng et al., 2023). The most well-known and
convincing idea among recent research supporting the detrimental effects of FDI on the environment is
PHH (Sun et al., 2017). ED caused by FDI can be attributed to multiple factors. The first explanation
is that heavy industries receive the majority of investments from foreign companies. Lax ER,
inadequate infrastructure, and the need for investment in the industrial sector are major factors that
draw foreign investments to underdeveloped or developing countries. It also has the greatest impact on
international businesses' desire to relocate their ecologically hazardous production, often referred to as
"dirty sectors", outside of the nation in order to maintain their reputation (Cole, 2004b). As nations
become wealthier, they export pollution by moving their Emissions-Intensive Industries (EII) such as
iron and steel, cement, aluminum, and textiles to less developed countries (Poelhekke and Van der
Ploeg, 2015). The second reason is that multinational corporations strategically relocate their
operations to host countries with more permissive regulatory frameworks to mitigate the financial
burden associated with stringent environmental standards in their home countries. This relocation
results in reduced marginal productivity for highly polluting goods. Such shifts occur as home
countries implement rigorous regulations to address environmental challenges (Singhania & Saini,
2021).

The PHH has been the subject of numerous studies, but the situation of Fragile Five has
received less attention. Baglitas and Oztiirk Yaprak (2019) tested the validity of PHH in the Fragile
Five countries. However, the findings failed to come to a consensus regarding PHH for this set of
countries. According to results, while PHH is valid in Tiirkiye and Indonesia, in Brazil, India and
South Africa PHH is not valid. Due to the lack of studies on PHH in Fragile Five countries another
country group examined for the purpose of literature review was BRICS (Brazil, Russia, India, China
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and South Africa), since it covers countries similar to the Fragile Five countries. The BRICS countries,
which comprise sizable rising economies and account for about half of the world's population, are
major drivers of global growth, making FDI crucial to their economies. However, these countries rose
to become the world's biggest energy users and among the top 20 pollutants of the entire world
(Menegaki & Ozturk, 2016). In this regard the relationship between FDI, carbon emissions and ED has
become quite prominent. While some studies obtained results that FDI increases CO2 emissions and
confirmed the validity of PHH in BRICS countries (Apergis et al., 2023; Chaudhry et al., 2022; Wen et
al., 2022), Shao et al. (2019) did not validate PHH in the BRICS countries, whereas Yilanci, Gorus, et
al. (2019).'s study only verified PHH for India. Lastly, there are a number of research investigating
PHH's validity for Tirkiye. Bulut et al. (2021), Terzi and Pata (2020), and Seker et al. (2015)
concluded that PHH is valid for Tirkiye. Similarly,Balsalobre-Lorente et al. (2019) and Bakirtas and
Cetin (2017) discovered data supporting PHH for Indonesia.

While some data suggests that FDI could have a negative impact on the environment, other
research in the literature suggests that multinational corporations may be able to reduce environmental
pollution intensities in the host country by using advanced and environmentally friendly technologies
in their production processes, along with improved management and operational practices (Zarsky,
1999). Furthermore, several studies emphasize that, in comparison to domestic businesses,
international corporations have access beneficial technologies (Eskeland & Harrison, 2003; Lee,
2013). Concerning this assumption, it is widely deduced that multinational companies participating in
FDI have the ability to introduce sophisticated technology and elevated production standards to the
countries they invest in, consequently aiding in the decrease of regional emissions of pollutants (Pao &
Tsai, 2011; Zhu et al., 2016). As a result, FDI might reduce environmental pollution in a country by
introducing cleaner technologies to the host country. The literature refers to this point of view as the
pollution halo hypothesis (Seker et al., 2015). Shahbaz et al. (2013). discovered that since FDI helps
transfer energy-efficient technologies to local companies, globalization had the opposite effect on CO2
emissions in Turkey. Similarly, the pollution halo theory was further supported by Mert & Caglar
(2020). Authors discovered that increases in FDI in Turkey resulted in a short- and long-term decline
in the country's rate of emission growth. The pollution halo theory is also supported by Zhang and
Zhou's (2016b) finding that FDI inflows and CO2 emissions are inversely correlated. Lastly, Yilanci et
al. (2023) investigated the relationship between FDI and the fishing environment in Indonesia and
concluded that FDI has a positive impact on the fishing sector. By this results authors claimed that
PHH is not valid in fishing environment in Indonesia.

2.2. CO2 Emission and Temperature Rise Nexus

Since the temperature has risen dramatically over time, climate change has emerged as one of
the most important challenges on a global scale. Unprecedented human activity has led to a sharp rise
in greenhouse gas emissions worldwide since the late 1700s. 2005 saw the highest levels of CO2 and
CH4 in the atmosphere in the previous 65 million years (IPCC, 2007). Thus, researchers have given a
great deal of attention to the question of whether Temperatures influence economic activity and vice
versa (X. Chen & Fang, 2024).

Researchers have connected the rise in carbon dioxide and other greenhouse gases (GHG) to
the Temperature trend that began in the 20th century. Additionally, as greenhouse gas concentrations
in the atmosphere continue to rise, ecosystems will likely vary due to climate change, which might
have disastrous effects on people's health, living standards, and economic activity (Sharma et al.,
2006). The average surface Temperature has increased globally by 0.4-0.8 C in the past century
(Goklany, 2009). And, both the scientific and public populations have identified CO2 emissions as the
factor most strongly associated with global warming. Both past data and projected climate models
demonstrate that the rise in CO2 concentrations in the atmosphere is (roughly) closely correlated with
global warming. To be more precise, for every 10 ppm (parts per million) increase in CO2
concentrations, the mean global temperature rises by 0.1 °C. (Fakta o klimatu, 2024).

Increasing carbon emissions also increases the mean Temperature increase. However, the
reasons for countries' increasing carbon emissions vary. Das et al. (2011) investigated the relationship
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between rising Temperatures and CO2 in India in their study. The conclusion reached by the authors
was that fossil fuels not only contribute to economic growth but also result in significant CO2
emissions. And as a result, the surface Temperature may rise by 0.0008 percent year by 2020, with the
CO2 level rising to 1.5 times that of 2008. Similarly, employing Temperature sensitivity, Y. Chen et
al. (2014) investigated the impact of CO2 emission on Temperature growth. Furthermore, the findings
showed that between 1990 and 2010, CO2 emissions were accountable for 50.2% of the increase in
global Temperature. This suggests that CO2 emissions are a major contributor to global warming.
Lastly, using a simple climate model, Ekwurzel et al. (2017) investigated the relationship between
CO2 emissions, surface Temperature, and sea level. The authors calculated that approximately 57% of
the observed increase in atmospheric CO2 and 42-45% of the rise in global mean surface temperature
were caused by emissions linked to 90 carbon producers.

3. MODEL AND DATA SET

We obtained the 1970-2021 time series of CO2 emissions (metric tons per capita) from Global
Carbon Budget (2023) — with major processing by Our World in Data, the FDI, net inflow (percentage
of GDP) series from the World Bank online database and, Temperature change on land data from The
Food and Agriculture Organization (FAQO) for estimating the Temperature rise over the same time
period. The variables that represent changes in temperature (TEMP), foreign direct investment (FDI),
and total CO2 emissions (INCO2) are correspondingly named. A natural logarithm was applied to
minimize fluctuations in CO2 data. Each series was sourced from a separate data source since FDI data
can be found on the World Bank, while FAOSTAT provided data on land Temperature change and
Our World provided net CO2 emissions. Considering the discussion from before, this paper follows a
panel causality analysis to test the PHH hypothesis by examining the relationship between FDI and
CO2 emissions and later examines whether FDI and CO2 cause the Temperature rise in the Fragile
Five countries.

3.1 Cross Section Dependence Tests
Table 1: Cross Section Dependence Tests

Constant Model TEMP FDI InCO2
Statistic p-value Statistic p-value Statistic p-value
CDy, (BP.(1980) 76.329 0.00° 38.225 0.00? 37.280 0.00?
CD,y, (Pesaran, (2004)) 14.832 0.00° 6.311 0.00° 6.100 0.00°
CD  (Pesaran, (2004)) -3.350 0.002 -5.245 0.008 -5.200 0.00

LM, (PUY, (2008) -0.331 0.63 3321 0.00° 3.383 0.00°

Note: In the model, the number of lags (p;) is taken as 1. a p<0.01, b<0.05, ¢<0.1.

P
Ay, =d +5 Y4 +Zﬂi,jAyLH H;
=

Clearly, according to all test results, FDI and InCO2 variables have cross-section dependence.
Only the TEMP variable does not have cross-section dependence on the LM, test. However, the other
test results provide evidence to support the opposite.

3.2 Panel Unit Root Test with Sharp and Smooth Breaks

The economic structures of numerous countries have altered dramatically over the last several
decades, which may have an impact on the trajectory of CO2 emissions and FDI inflow in the
developing economies (Ugur, 2022). The CO2 and FDI emission series' sharp breaks are largely
captured by earlier research. Nonetheless, the breaks typically include both the smooth and sharp
types. Enders and Lee (2012) propose that because economies differ in terms of their structure, there
are also smooth breaks in economies. In order to effectively approximate the structural breaks in the
series, the authors suggest a unit root test using the Fourier function. In the same way, a panel unit root
test with both smooth and sharp breaks is proposed by Bahmani-Oskooee et al. (2014). The time-
varying intercepts provided by the Bahmani-Oskooee et al. technique may better fit the trajectory of
the economic indicators under investigation.
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In the Fourier panel unit root test, Bahmani-Oskooee et al. (2014) have added harp and smooth
breaks to the Fourier equations. The variables in this equation are time (t), sample size (T), sharp break
time (mi), and dummy variable (DU).

m
- . (2mkt 2mkt
Yie = a; + Z 0;1DU;1, + V1,k51n( T ) + Vz,kCOS( T ) + Ui
=1

And using the equation below, the model is estimated. Break dates are shown by TB, whereas
DU denotes a dummy variable.

1, ift>TB}

.
PLET 0, otherwise

The LM test statistic is derived following the application of Newey- West to estimate the long-
term variance. Then the F test statistic is found.

Table 2: Bahmani-Oskooee et al. (2014) Panel Unit Root Test with Sharp and Smooth Breaks

Panel A. TEMP
Countries Optimal k Barlett 10% 5% 1%
Brazil 1 32.28312 2.5189 3.4894 5.2220
India 2 2.2225° 2.1526 2.9482 3.7740
Indonesia 3 3.9207° 3.1952 3.7133 5.1046
South Africa 2 8.5846¢ 2.1526 2.9482 3.7740
Tiirkiye 1 5.8595° 2.2444 3.0611 6.3760
Panel B. InCO2
Brazil 3 57.10572 2.2195 3.0563 4.3195
India 3 36.9783¢2 2.2148 2.9040 4.2070
Indonesia 3 37.00882 2.2887 2.9662 3.9486
South Africa 2 32.06242 1.9621 2.3038 3.1469
Tirkiye 3 26.39782 2.2376 3.0478 3.9986
Panel C. FDI
Brazil 3 11.14742 2.2135 3.1042 3.8254
India 3 2.8558° 2.2781 2.8995 4.1794
Indonesia 1 26.88982 2.1143 3.6217 4.1660
South Africa 2 3.70802 2.5596 2.9463 5.6530
Tirkiye 2 0.5363 2.7411 3.8122 6.3111

Note: p<0.01 a, p<0.05 b and ¢<0.1

According to the unit root test results developed by Bahmani-Oskooee et al. (2014), TEMP
variable is affected by unit root in all countries. In terms of optimal frequency, Indonesia has the
highest frequency value and Brazil and Turkey have the lowest frequency values. A similar situation is
also valid for InNCO2. The null hypothesis of a unit root cannot be rejected at the 1% significance level
in all countries in the panel. In the FDI variable, only the Turkish economy does not have a unit root
problem.

Frequency values show the cyclical behavior of each country's air temperature data and help us
to understand the long-term nature of changes in air temperature across countries. Frequency values
reveal the frequency of non-linear and periodic trends in temperature. These frequency values help us
to reveal the cyclical fluctuations and environmental factors inherent in the temperature changes of
countries and to reveal the impact of environmental interactions of climate policies. A frequency value
of 1 in Brazil and Turkey indicates that periodic fluctuations in temperature may occur once a year
(seasonal cycles) and that temperature changes generally have a cyclical structure of one year (Dogan
& Kan, 2019; Serrano et al., 2024). In India and South Africa, the frequency value is 2. This number
indicates that temperature changes have a periodic structure that repeats twice a year. The frequency
value of 3 for Indonesia indicates that the temperature undergoes a cyclical change three times a year,
indicating that there are more frequent and complex seasonal patterns related to the equatorial climate
and temperature changes. The frequencies obtained in carbon emissions provide important clues in
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analyzing the carbon emission trends of each country and can be used in shaping the emission policies,
economic activities and climate strategies of economies. The frequency value of 3 in Brazil indicates
that economic activities (such as industrial and agricultural production, deforestation) can lead to
frequent and significant fluctuations in carbon emissions (Haseeb et al., 2017) The frequency value of
3 in Turkey, Indonesia and India indicates that seasonal economic activities (such as strong energy
demand in summer, differentiated energy use in winter, fluctuations in energy prices) have significant
impacts on carbon emissions (Alper et al., 2023). In South Africa, the frequency value of 2 indicates
that carbon emissions occur cyclically twice a year. The reason for this cyclicality is carbon emissions
and seasonal changes in energy consumption due to the dependence of the South African economy on
the energy sector and coal consumption (Adebayo & Odugbesan, 2021). The frequency value of FDI
in the Brazilian economy is 3. This ratio shows that FDI in the Brazilian economy may fluctuate
periodically three times a year at certain intervals. The frequency value of 3 in the Indian economy
may be due to uncertainties in financial markets and uncertainties in monetary and fiscal policies
(Singhania & Gupta, 2011) The frequency value of 2 in Turkey and South Africa can be explained by
Turkey's dependence on commodity imports, geopolitical position and deviations in international
relations Haug & Ucal (2019) and South Africa's dependence on commodity exports, political
uncertainties periodically changing investor perception (Yilanci, Ozgur, et al., 2019).

When the fourier plots of TEMP variable are analyzed, it is seen that the increase in
temperature in all countries is in an increasing trend with structural breaks. This situation prevents the
fitting of the fourier functions to the raw data. Moreover, except for Turkey, the fourier functions
contain question marks that the temperature increase will continue. In the CO2 variable, both the raw
data and the fourier functions are in a linear trend in the countries in the panel. However, the long
fourier wavelengths prevent carbon emissions from following a certain path. In the post-2015 period,
the continuation of the fourier functions with a negative slope indicates that the effects of the policies
implemented to reduce carbon emissions have emerged. Among the three variables included in the
analysis, the most consistent variable with the fourier functions is FDI. However, trend distortions in
Brazil between 1995-2003, India between 2005-2010, Indonesia between 1995-2005 and Turkey
between 2005-2011 cause the wavelengths of the fourier functions to lengthen. The fourier functions
for Brazil, Indonesia and Turkey show that FDI has entered a downward trend.

By including Fourier functions into the panel causality test, Yilanc1 and Goriis (2020) propose
the panel Fourier causality test. The following is the two-variable panel Fourier vector autoregression
model that incorporates Fourier functions.

ki

ki
Vie = Ui t Z A11Yie—j + ApXie_j + A13sin(
j:l _]=1

2mtf;

2mtf;
) + Aq4cC08 ( fl) + Ui

ki

ki
. [2mtf; 2mtf;
Xit = Ui + Z A Yie—j + AgaXie—j +A23sm( T ) + A24C05( T ) + Ui
=1 =1

The null hypothesis states that there is no causation in the following equation,
Zfil Aqpx; =0, where fi is the fourier function's frequency number. The F test is used to the
independent variable's delays in test statistics.
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Figure 2: Fourier Graphs of TEMP, CO2, FDI
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Table 3: Panel Fourier Granger Causality Test

InCO2 #FDI FDI£InCO2 TEMP #-InCO2 InCO2#TEMP

Countries  Lag k  Wald (Prob) Wald (Prob) ~ 1ag  k  Wald(prob) Wald(prob)
Brazil 2 2 0.284(0.868) 5572 (0.062)¢ 2 3 1.459(0.482) 11.107 (0.00) *
India 2 2 0.373(0.830) 7.652(0.022)> 2 1 33.827(0.00)° 38.288 (0.00) *
Indonesia 3 3 3.256(0.196) 9.450 (0.0002 2 3 7.257(0.027)" 15.485 (0.00) *
South Africa 2 2 2182(0.336) 4769 (0.092)c 2 2 1.914(0.384) 16.260 (0.00)*
Tiirkiye 1 1 6.036(0.014)" 7.957 (0.00)2 2 2 1.467(048) 8.926 (0.012)®
Panel 0.738 (0.461) 6.223 (0.00) 9.185(0.00)* 18.013 (0.00) *

Note: p<0.01 a, p<0.05 b and ¢<0.1

There is Granger causality from LNCO2 to FDI only in Turkey at 5% significance level. On
the contrary, there is Granger causality from FDI to InCO2 in all countries in the panel. Accordingly,
there is a reciprocal causality relationship between FDI and InCO2 only in Turkey. The fact that the
lag length and the optimal frequency length are low in the Turkish economy leads to the conclusion
that carbon emissions and FDI have an effect in a shorter period and within a narrow band than
expected. On the other hand, the fact that both the wave and lag lengths are high in Indonesia indicates
that the effect of regulations on FDI on carbon emissions emerges with a lag.

There is Granger causality from TEMP to InCO2 in India and Indonesia at 1% and 5%
significance level, respectively. There is Granger causality from InCO2 to TEMP in all countries.
Thus, there is a reciprocal causality relationship between TEMP and InCO2 in India and Indonesia. In
Indonesia, which has high frequencies and lag lengths, the impact of policies to improve
environmental quality takes a long time but is effective. Considering the frequency values, there is a
suspicion that the institutional structure in Brazil and Indonesia does not support policies to improve
environmental quality sufficiently.

Although the TEMP data used to measure temperature change does not show the temperature
increase in each country cumulatively (in the form of a trend), the average temperature increase in the
countries subject to the research was 1.5-2 °C during the time period examined in Figure 3.

Figure 3: Temperature Changes (1970-2021)

Source: FAOSTAT (2024)
4. DISCUSSION

According to empirical data, FDI inflows significantly and pollutes all five of the Fragile Five
countries, which might be linked to the high levels of carbon emissions in these countries.
Nonetheless, governments may choose to overlook environmental issues because of financial
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limitations if foreign investment flows the country and the economy expands. According to results, it
appears that the PHH is valid in the Fragile Five countries. Our findings indicate certain parallels with
Wen et al. (2022), Apergis et al. (2023) and Chaudhry et al. (2022) for India, Brazil and South Africa,
and with Seker et al. (2015) and Bulut et al. (2021) for Tiirkiye.

On the other hand, because FDIs are advantageous to the host country, they can have a
favorable impact on the country's growth process. Numerous studies demonstrate that f FDI benefits
the environment by introducing new technology and eco-friendly industrial methods to the host
country, as opposed to raising CO2 emissions. While Mert and Caglar (2020) demonstrate that FDI
has positive impact on environment for Tiirkiye, Shao et al. Shao et al. (2019) revealed that FDI flow
to BRICS countries has increased the environmental quality. Compared to these studies, this study
falls apart.

Concerns over increasing temperatures is the subject of several investigations nowadays.
These factors are mostly related to CO2 emissions by describing several worldwide consequences.
Although not the primary cause, rising CO2 emissions are one of the main ones contributing to the
temperature increase in the atmosphere. In parallel with the studies Y. Chen et al. (2014), X. Chen &
Fang (2024), Ekwurzel et al. (2017), our study concluded that CO2 emission causes temperature rise
in selected countries.

5. CONCLUSION AND POLICY IMPLICATIONS

The "Fragile Five" countries require significant foreign investment due to their financial
deficiencies in terms of economic growth and development. In response, these countries have
implemented policies aimed at attracting FDI. However, environmental concerns are often ignored
when implementing these policies. Thus, even if FDI might benefit the host country economically and
financially, it can also have negative environmental effects.

In this study, we offer fresh evidence of the relationship between economic activity and
climate change from the standpoint of FDI, which advances our knowledge of the mechanisms by
which economic activity influences temperature increases. Although it is a commonly researched topic
in the literature that FDI to developing countries results in ED and an increase in the host country's
overall CO2 emissions, assessments of the impact of CO2 emissions on temperature change are
limited. Using CO2 emissions as a point of reference, we empirically examine in this study how FDIs
affect climate change in Fragile Five countries. We further tested the Pollution Haven and Pollution
Halo hypothesis in these countries.

The Panel Fourier Granger Causality Test is used in this work to investigate the correlation
between FDI inflow and carbon dioxide emissions, as well as the relationship between temperature
variations and CO2 emissions, in the "Fragile Five" countries between 1970 and 2021. The findings
indicate that in these nations, there is a causal relationship between FDI and both CO2 and
temperature variations. Additionally, in certain nations, the results validate the PHH thesis.

The Fragile Five countries face significant challenges in addressing climate change due to
their heavy reliance on FDI. While FDI's effects on the environment are considered, investments'
contribution to economic growth is typically given priority. Climate change and rising temperatures,
however, are detrimental to many industries, particularly the food and agriculture industries. Fragile
Five countries that are highly desirable for FDIs have the potential to mitigate the long-term negative
effects of FDIs by implementing policies and regulations that lessen the environmental impact of
foreign investments.

To attract FDI while ensuring environmental sustainability, countries should implement
stricter ER, introduce environmental taxes and incentives for green investments, facilitate green
technology transfer, and create special investment zones with pre-prepared green infrastructure. In
addition, monitoring and accountability mechanisms should be developed to regularly monitor and
transparently report on the environmental impact of investment projects. These measures can enable
sustainable development by supporting economic growth and ensuring environmental protection.

There are several limitations to our study that serve as a basis for more investigation for
further research. Initially, our research has been limited to the analysis of how FDI affects CO2
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emissions and temperature changes in the home country by using the temperature change in land data.
Long-term cointegration of the variables was impossible to observe since this data set displays the
difference between temperature changes rather than the yearly average temperatures. Furthermore,
temperature change and ED were solely examined using the CO2 emission variable. While it is one of
the primary causes of rising temperatures and ED, the CO2 emission variable is not the only one.
Several factors may be used in future research to assess these impacts.
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Tiirkiye'de Sera Gazi1 Salimim ve Borsa Performansi Arasindaki iliski:
BIST 100 ve BIST Sektor Endeksleri Uzerine Bir Arastirma

The Linkage between Greenhouse Gas Emissions and Stock Market Performance
in Turkiye: A Study on BIST 100 and BIST Sector Indices

Cagr1 KORKMAZGOZ?, Serkan SAHIN?, ilhan EGE?

Oz

Amag¢: Bu aragtirmanin amaci, Tirkiye'de toplam sera gazi ve
sektor kaynakli sera gazi salinimlari ile Borsa Istanbul (BIST) 100
Endeksi ve BIST sektor endeksleri arasindaki iliskinin
incelenmesidir.

Tasarim/Yontem: Arastirmada BIST 100 Endeksi ile toplam sera
gaz1 salimmu ve BIST sektor endeksleri ile sektor kaynakl sera gazi
salimmlar1 arasindaki iligkiler Hacker ve Hatemi-J (2006)
nedensellik analizleriyle incelenmistir.

Bulgular: Analizler neticesinde BIST Sinai Endeksi ile endiistri
kaynakli sera gazi salinim1 ve BIST Gida Endeksi ile tarim sektorii
kaynakli sera gazi salimimi arasinda iki yonlii nedensellik iliskisi
oldugu belirlenmistir. Ayrica, toplam sera gazi salinnmindan BIST
100 Endeksine ve enerji sektorii kaynakli sera gazi salinimindan
BIST Elektrik Endeksine dogru tek yonlii bir nedensellik bulundugu
tespit edilmistir.

Siirhhiklar: Bu arastirma sera gazi salmimmlari ile Borsa Istanbul
arasindaki etkilesime odaklanmis olup sera gazi salimimlarinin
sebep oldugu diger etkiler kapsam disinda birakmistir. Bunun yani
sira, analizler Tirkiye lizerine olup diger gelismis ve gelismekte
olan iilke 6rnekleri kapsam disinda birakilmustir.

Ozgiinliik/Deger: Sera gazi salimmi ile borsa performansi
arasindaki  etkilesimi  arastiran  simrli  sayida  arastirma
bulunmaktadir. Literatiir incelendiginde, borsa performanst ile sera
gazi salimimlar1  arasindaki iliskilerin  belirgin  olmadig1
goriilmektedir. Bu calisma s6z konusu eksikligin giderilmesine
katkida bulunmayr amaglamaktadir. Ayrica bu ¢alisma
yatirimeilarin, sera gazi salinimina sebep olan sektorleri Borsa
Istanbul’da fiyatlamakta olduklarina dikkat cekmektedir.

Anahtar Kelimeler: Sera Gaz1 Salinimlari, BIST 100, BIST Sektor
Endeksleri, Hacker ve Hatemi-J (2006) Nedensellik Analizi

Abstract

Purpose: This study aims to examine the linkage between total
greenhouse gas and sector based greenhouse gas emissions (GHG)
in Turkey and Borsa Istanbul (BIST) 100 Index and BIST sector
indices.

Design/Methodology: In this study, the relationships between BIST
100 Index and total greenhouse gas emissions and between BIST
sector indices and sector based greenhouse gas emissions are
exmined by Hacker and Hatemi-J (2006) causality analysis.
Findings: As a result of the analyses, it is found that there is a
bidirectional causality between the BIST Industrials Index and
industry based GHG emissions and between the BIST Food
Beverage Index and agriculture based GHG emissions. In addition,
there is a unidirectional causality running from total greenhouse gas
emissions to the BIST 100 Index and from energy based greenhouse
gas emissions to the BIST Electricity Index.

Limitations: This research focuses on the interaction between
greenhouse gas emissions and Borsa Istanbul, while other effects
caused by greenhouse gas emissions are excluded. In addition, the
analysis focuses on Turkey and excludes other developed and
developing countries.

Originality/Value: There is a limited number of studies examining
the linkage between greenhouse gas emissions and stock market
performance. A review of the literature reveals that the linkage
between stock market performance and greenhouse gas emissions is
not obvious. This study aims to eliminate this deficiency. In
addition, this study draws attention to the fact that investors price
sectors that cause greenhouse gas emissions in Borsa Istanbul.

Keywords: Greenhouse Gas Emissions, BIST 100, BIST Sector
Indices, Hacker and Hatemi-J (2006) Causality Analysis
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1. GIRIS

Sera gaz1 salimimlar1 iklim degisikliginin temel sebepleri arasinda sayilmaktadir. Kémiir, petrol
ve dogal gaz gibi fosil yakitlarm kullanilmasi ile elde edilen elektrik enerjisi kiiresel olgekte sera gazi
salimimlarimin % 75'inden sorumludur (UN, 2024). Fosil yakitlari neden oldugu karbondioksit, tarimsal
faaliyetler ile atik yonetimi neticesinde olusan metan, kimyevi madde kullanimi sonucu olusan azot oksit
ile tiretim ve tiikketim faaliyetlerinin neticesinde ortaya g¢ikan florlu gazlar ¢evreye zarar veren sera
gazlar1 arasinda sayilmaktadir. Giinlimiizde sera gazi salimimlarinin %641 karbondioksit, %111 metan,
%18’1 azot oksit ve yaklasik %7’si florlu gazlardan olugmaktadir. Yiiksek oranda sera gazina sebep olan
endistrilerin baginda enerji (%34), smai (%24), tarim-ormancilik (%22) ve ulasim (%15) sektorleri
gelmektedir. Sera gazi salinimlari tilkelere gore de 6nemli farkliliklar gostermektedir. En fazla sera gazi
salimmina sebep olan iilke Cin’dir. Cin’in ardindan sirasiyla ABD, Hindistan ve AB-27 iilkeleri en fazla
sera gazi salinima sebep olan tilkeler arasinda 6ne ¢ikmaktadir (EPA, 2024).

Sera gazi salimmlarinin en bilyiik etkisi kiiresel 1sinma tizerinedir. 1990 Oncesinde sera
gazlarmin kiiresel 1sinma tizerindeki etkisinin %51 artig gostermesi 240 yil alirken, son 33 yilda %51,5
artis gerceklesmistir. Sera gazlarindaki bu artisin, kiiresel sicakliklarin ortalama 3°C yiikselmesine yol
acacagl ongoriilmektedir (National Oceanic and Atmospheric Administration Annual Greenhouse Gas
Index, 2023). Sera gazi salimimlarinin seyri Tiirkiye agisindan da 6nem arz etmektedir.

Sekil 1: Tiirkiye’de Sera Gazi Salinimlart ve Sektorlere Gore Dagilimi (Milyon ton)
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Kaynak: TUIK (2024) verileri kullamlarak yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Tirkiye’de sera gazi salimimlarimn 1991-2022 donemi igin gelisimini gosteren Sekil 1
incelendiginde toplam sera gazi saliniminin genel itibariyle dogrusal bir artis gosterdigi ancak 2007-
2008, 2012-2013 ve 2017-2019 donemlerinde kismen azaldig1 goriilmektedir. Ayrica, toplam sera gazi
salinimlarinda 2022 yilinda kismi bir diisiis yasandigi dikkat ¢ekmektedir. Uzun donem egilim
degerlendirildiginde 1991 yilindan 2022 yilina kadar donemsel olarak kismi diisiisler yasanmakla
birlikte sera gazi salinimlarmin genel itibariyle artis egilimi iginde oldugu goriilmektedir. Sekil 1
incelendiginde sera gazi salinimlarinin olusumunda en biiyiik payn enerji sektoriinden geldigi, enerji
sektorlinii takip eden sektorlerin sirasiyla tarim, smnai ve atik sektorleri oldugu goriilmektedir. Bu
nedenle sera gazi salinimina yogunlukla neden olan enerji, tarim ve sinai sektorlerinde iretim yapan
firmalarin, ¢evresel faktorlere daha duyarli olmalarmin siirdiiriilebilirlik acisindan 6nemli oldugu
diisiiniilmektedir.

Sera gazi salmimlarma sebep olan faktorlerin basinda ekonomik faaliyetlerin geldigi
bilinmektedir. Ancak son yillarda bazi iilkelerin ekonomik kalkinma diizeylerini sera gazi
salimmlarindan bagimsiz tutabildikleri dikkat ¢ekmektedir. Japonya, Giiney Kore, Avusturalya, ABD
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ve AB {iyesi iilkeler, ekonomik kalkinmaya yonelik faaliyetlerini sera gazi salinimlarindan arindiran
tilkeler arasinda o6ne ¢ikmaktadir. Giiney Dogu Asya ve Orta Dogu iilkelerinde ise ekonomik
kalkinmanin halen énemli 6l¢iide sera gazi salinimlarina neden oldugu ifade edilmektedir. Sera gazi
salimimlariin azaltilmasinda etkili olan faktorlerin baginda temiz enerji kaynaklarina olan yatirim, artan
elektrifikasyon, enerji verimliligindeki artis ve komiir kullanimina yonelik kisitlamalar gelmektedir
(Singh, 2024).

Tiirkiye’de de sera gazi salimimlarinin azaltilmasina yonelik son yillarda bir dizi tedbir ahnmis
ve 6nemli yasal diizenlemeler gerceklestirilmistir. Bu kapsamda, 2004 yilinda Birlesmis Milletler Iklim
Degisikligi Cerceve Sozlesmesine ve 2009 yilinda Kyoto protokoliine taraf olunarak sera gazi
salimmlarmin azaltilmasina yonelik kararlilik ortaya koyulmustur. Paris antlasmasini 2015 yilinda kabul
eden Tiirkiye, 2021 yilinda net sifir emisyon hedefine 2053 yilinda ulasacagini beyan etmistir. Iklim
degisikligi uyum stratejisini ve eylem planmi 2011 yilinda olusturan Tirkiye, 2024 yilinda yeni bir
eylem planini yiiriirliige almistir. S6z konusu plan gercevesinde 49 strateji ve 260 eylem belirlenmistir.
Bu strateji ve eylemlerde enerji doniisiimiine, ulagim kaynakli salinimlarin sinirlandirilmasina, atiklarin
azaltilmasina ve tarimsal faaliyetler ile ormansizlagsmaya vurgu yapilmistir (T.C. Cevre Sehircilik ve
Iklim Degisikligi Bakanligi, 2024). Yukarida yer alan tartigmalar, ekonomik faaliyetlerin sera gazi
salinimlarina sebep olabildigini ortaya koymaktadir. Ancak, finansal faktorlerin de sera gazi salinimlari
ve iklim degisiklikleri tizerinde etkili olabildigi diisiiniilmektedir.

Iklim degisiklikleri gecis riski ve fiziksel risk olmak iizere iki farkli agidan finansal piyasalari
etkileyebilmektedir (Carney, 2015: 4; Grippa vd., 2019: 26-28). ilk olarak, daha cevreci iiretim
politikalarina gegmek isteyen dolayisiyla diigsiik karbonlu biiyiime modelini amaglayan ekonomilerin
katlanmalar1 gereken giderler, finansal piyasalar {izerindeki baskiyi artirarak gecis riskine neden
olabilmektedir. ikinci olarak, iklim degisikliklerinin dolayistyla kiiresel 1sinmanin neden oldugu dogal
afetler isletmelerin varliklarimin degerini azaltabilmekte, tiretim becerilerini kisitlayabilmekte ve pazar
paylarmin yani sira is yapma becerilerini olumsuz yonde etkileyebilmektedir. Bu durum literatiirde
fiziksel risk olarak tammlanmaktadir (Tay, 2023: 1). Isletmelerin iiretim faaliyetlerinin cevresel
sonuglar1 her gegen giin yatirimcilarin daha fazla ilgisini ¢ekmektedir. Bu yatirnmcilar karar alma
stireclerinde isletmelerin finansal performanslarimin yani sira ¢evresel performanslarini da dikkate
alabilmektedirler. Cevre bilincinin artmasi yatirimeilarin tercihlerine yon verebilmektedir. Bir baska
ifadeyle, isletmelerin cevresel performansinin yatirim kararlari {izerindeki etkisi her gecen giin
artmaktadir. Ozellikle hava kirliliginin (He ve Liu, 2018: 446-448; Lepori, 2016: 25-26; Levy ve Yagil,
2011: 374-376), iklim degisikligi haberlerinin (Fedorova ve lasakova, 2024: 293) ve iklim degisikligi
risklerinin (Faccini vd., 2021: 26-27) isletmelerin finansal performansini dolayisiyla da borsa
performansini etkileyebildigi belirlenmistir. Ozetle, sera gazi salinimlarimin menkul kiymet piyasalari
iizerinde etkili olabildigi goriilmektedir.

Diger taraftan menkul kiymet piyasalari enerji tiikketimi, teknolojik ilerlemeler ve kurumsal
verimlilik yoluyla karbon salinimlari tizerinde etkili olabilmektedir (Shobande ve Ogbeifun, 2022: 9-
10). Menkul kiymet piyasalarmim gelisimi isletmelerin finansmana erisimini artirarak ticari faaliyetlerin
ve sanayilesmenin dolayisiyla da sera gazi salinimlarinin artmasina sebep olabilmektedir. Bunun yani
sira, artan borsa faaliyetleri bireylerin servetini artirarak tiiketimi dolayisiyla da enerji kullanimini
artirabilmektedir. Son olarak artan borsa faaliyetleri piyasadaki giiveni yiikselterek ekonomik
faaliyetlerin ve sera gazi salimimlarinin artmasina sebep olabilmektedir (Mankiw ve Scarth, 2008’den
akt. Sadorsky, 2011: 1000). Bu nedenle, menkul kiymet piyasalari ve sera gazi salinimlar1 arasinda iki
yonlii bir iligki ortaya ¢ikabilmektedir. Ancak s6z konusu etkilesimin literatiirde yeterince agiklanmadigi
ve incelenmedigi goriilmektedir.

Bu arastirma literatiirdeki s6z konusu eksikligin giderilmesine katkida bulunmay1
amaglamaktadir. Bu ¢aligmanin amaci toplam sera gazi salinimi ile BIST 100 Endeksi, enerji sektorii
kaynakli sera gazi salinimu ile BIST Elektrik Endeksi, tarim sektorii kaynakli sera gazi ile BIST Gida
Endeksi ve son olarak endiistri sektorii kaynakli sera gazi salinimu ile BIST Sinai Endeksi arasindaki
etkilesimin incelenmesidir. Sektoér endeksleri lizerine odaklanilmasinin temel sebebi, sera gazi
salimimlariin sektorlere gore onemli Olgiide farklilasiyor olmasidir. Bu nedenle farkli sektdrlerden
gelen sera gazi salimimlari ile BIST sektor endeks getirileri arasindaki iliskilerin belirlenmesinin 6nem
arz ettigi digiiniilmektedir.
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Bu caligma ii¢ temel aragtirma sorusuna yanit aramaktadir. (i) Tiirkiye’de toplam sera gazi
salinimi ile BIST 100 Endeksi arasinda bir etkilesim var mu? (ii) Sera gaz1 salinimlari ile Borsa Istanbul
arasindaki iligki sera gazinin kaynaklandig1 sektore gore farklilasiyor mu? (iii) Yatirimcilar, sera gazi
salinimina sebep olan dolayisiyla cevreye zarar veren sektorleri Borsa Istanbul’da fiyatliyor mu? Bu
sorulara yanit arayan bu arastirma, sera gazi salinimlari ile endeks getirileri arasindaki belirgin olmayan
iligkilerin ortaya ¢ikarilmasina katkida bulunmay1 amaglamaktadir. Akademik yazinda bir arastirmaya
konu olmadig1 goriilen sektdr bazli sera gazi salinimlari ile BIST sektor getirileri arasindaki etkilesime
odaklanan bu ¢alisma, bu yonii ile katki sunmayir amaglamaktadir. Son olarak bu arastirma
yatirimceilarin, sera gazi salimimina sebep olan sektorleri karar alma siireclerinde fiyatlayip-
fiyatlamadiklarim arastirarak yatirimcilarin karar alma siireglerinde ¢evresel faktorlerin roliine dikkat
¢ekmektedir. Caligmanin bundan sonraki ikinci boliimiinde gegmis ¢alismalar 6zetlenmis, ardindan
gelen iiciincii boliimde sera gazi salimmlar1 ile Borsa Istanbul endeksleri arasindaki iliskinin
incelenmesinde kullanilan veri ve yontem hakkinda bilgi aktarilmigtir. Dérdiincti boliimde ise elde
edilen bulgular paylasiimistir. Son olarak besinci boliimde ulasilan sonuglar yorumlanarak politika
onerileri gelistirilmeye calisilmustir.

2. LITERATUR TARAMASI

Gegmis ¢aligmalar incelendiginde sera gazi salimimlari ile borsa performansi arasindaki iligkinin
iki yonlii ayrica pozitif ya da negatif olabildigi goriilmektedir. Griffin vd. (2017: 1293) bir ton sera gazi
salimminin S&P 500°de islem goren bir isletmenin 6zsermaye degerini ortalama olarak 79$ azalttigini
ortaya koymustur. Buna gore yatirimcilar tarafindan, sera gazi salinimina neden olan firmalarin pay
senetleri negatif fiyatlanmaktadir. Benzer sekilde Choi ve Luo (2021: 2), isletmelerin karbon
salimmlarindaki artisin firma degerlerini azalttigini belirlemislerdir. Yatirimeilarin karbon degeri
yiiksek olan igletmelerin paylarina olan ilgisi diistiktiir. Dolayisiyla yatirimeilar, yiiksek oranda karbon
salinimlarina sebep olan isletmeleri borsada finansal agidan cezalandirmaktadir. Hengge vd. (2023)
emisyon ticaret sisteminde yer alan Avrupa’daki 2.000 borsaya kote olan firmamin 2011-2021
doénemindeki karbon salimimlari ile getirileri arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Arastirma sonucunda
yiiksek karbon salimmlarinin pay getirilerini negatif yonde etkiledigi belirlenmistir. Buna gore
yatirimeilar, diisiik karbon ekonomisine gecisin neden oldugu gecis riskini yatirim kararlarmda
fiyatlamaktadir. Benchora ve Galanti (2024: 10) Avrupa Birligi (AB) Borsa Ticaret Sistemi’nde (EU
ETS) islem goren ¢evreci isletmelerin getiri oranlarinin ¢evreci olmayan igletmelere kiyasla daha yiiksek
oldugunu ortaya koymuslardir. Cevreci isletmelerin getirilerinin, g¢evreci olmayan isletmelerin
getirilerine kiyasla yillik %6,6 ile %7,9 arasinda degisen oranlarda daha yiiksek oldugu belirlenmistir.
Bir baska ifadeyle, yliksek karbon salinimlar1 diisiik getirilere sebep olmaktadir.

Akbar vd. (2024: 46312) yirmi sekiz OECD iilkesi igin 1994-2014 doéneminde karbon
salimmlar1 ile endeks getirileri arasindaki iligkileri incelemislerdir. Analizler neticesinde karbon
salimmlar1 ile endeks getirileri arasindaki iligkinin negatif yonlii oldugu tespit edilmistir. Buna gore,
yiiksek karbon salinimina sahip isletmelerin faaliyette bulunduklari sektorlerdeki endeks getirilerinin
daha diisiik oldugu belirlenmistir. Tran vd. (2024: 8) 3.417 ABD sirketi {izerine yiiriittiigli analizler
neticesinde yiiksek karbon riskine sahip igletmelerin pay senetlerinin fiyat ¢okiis riskine daha fazla
maruz kaldigini ortaya koymuslardir. Wen vd. (2020: 1) Cin’in Shenzen sehri 6zelinde gergeklestirmis
olduklar1 analizlerde karbon salinimlarma yonelik cevresel diizenlemeler ile isletmelerin pay getirileri
arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Analizler neticesinde, karbon emisyon piyasasina dahil olan
dolayisiyla gevreci ozellikleri ile one ¢ikan igletmelerin daha yiiksek getiri sunduklar1 belirlenmistir.
Salehi vd. (2022: 1) iran &zelinde gergeklestirdikleri analizler neticesinde karbon salinimlarinm,
otomobil sirketlerinin piyasa degerini ve pay senedi getirilerini azalttigin1 belirlemislerdir. Ulasilan
diger bulgular, karbon salinimindan pay senedi getirileri yoniine dogru bir nedenselligin var oldugunu
gostermistir. Ancak, pay senedi getirilerinden karbon salinimlarima dogru herhangi bir nedensellik
iligkisi saptanamamustir. Tiirkiye {izerine yiiriitiilen bir arastirmada Giineysu ve Atasel (2022: 1183),
karbon salinimlari ile igletmelerin finansal performanslar1 arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Arastirma
neticesinde karbon salinimlarinin isletmelerin aktif karliligm: ve pay basma getirilerini negatif yonde
etkiledigi belirlenmistir.

Aksine Li vd. (2023: 1), Cin 6zelinde yiiriittiigli analizler neticesinde, 2021 yilinda karbon
salimmlarmin pay senedi getirilerini pozitif etkiledigini belirlemistir. Oestreich ve Tsiakas (2015: 294)
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karbon salinimlar1 ile Almanya’daki isletmelerin pay getirileri arasindaki iliskiyi incelemislerdir.
Analizler neticesinde yiiksek karbon salinimina neden olan isletmelerin yiiksek karbon riskine sahip
olmalarimin, yatirimeilari pay senetlerinden bekledikleri getirilerin de yiliksek olmasina sebep oldugu
belirlenmistir. Reshetnikova vd. (2023: 13) 2014-2021 déneminde Rusya’da yiiksek karbon salinimina
sebep olan isletmelerin karbon riski sebebiyle beklenen getirilerinin de yiiksek oldugunu tespit
etmiglerdir. Yukarida yer alan ¢aligmalar, karbon salinimlarinin pay senedi getirilerini hem negatif hem
de pozitif yonde etkileyebildigini gostermektedir. Dolayisiyla karbon salinimlarinin pay senedi getirileri
tizerindeki etkisi belirsizdir. Literatiirde, pay senedi getirilerinin karbon salmimlari iizerinde etkili
oldugunu ortaya koyan ¢aligmalar da bulunmaktadir.

Paramati vd. (2017: 369) G20 iilkelerini gelismis ve gelismekte olan tilkeler bazinda inceleyerek
menkul kiymet borsalarindaki gelismelerin karbon salimmlar1 tizerindeki etkisini arastirmiglardir.
Menkul kiymet borsalarmin gelisimi ile karbon salinimlari arasinda tlkelerin gelismislik diizeylerine
gore farklilasan iliskiler oldugu belirlenmistir. Ulasilan bulgular gelismekte olan tilkelerde, menkul
kiymet borsalarmin gelisimi ile karbon salinimlari arasindaki iliskinin uzun dénemde anlamli olduguna
isaret etmektedir. Analizler neticesinde menkul kiymet borsalarindaki gelismenin, gelismis G20
tilkelerinde karbon salinimlarmi azalttigi, ancak gelismekte olan G20 iilkelerinde artirdigi belirlenmistir.
Benzer sekilde Habiba vd. (2021: 67677), menkul kiymet borsalarinin geligsmislik diizeylerinin gelismis
G20 iilkelerinde karbon salinimlarimi azalttigini, ancak gelismekte olan G20 iilkelerinde artirdigini
ortaya koymuslardir. Alessi vd. (2020: 25) iklim degisikliginin neden oldugu olumsuz etkilerden
korunmak isteyen yatirimeilarin, gevreci isletmelerin pay senetlerini daha diisiik bir getiri pahasina satin
aldiklarini ortaya koymuslardir.

Tamazian vd. (2009: 246-250) BRIC iilkelerinde 1992-2004 doneminde finansal piyasalar ve
karbon salinimi arasindaki etkilesimi panel veri analiz yontemleri ile arastirmuglardir. Elde edilen
bulgulara goére, borsada islem goren pay senetlerinin piyasa degerindeki artiglar karbon salinimini
azaltmaktadir. Bu nedenle, menkul kiymet piyasalarinda deger yaratan faaliyetlerin desteklenmesi sera
gazi salmimlarinin azaltilmasinda bir politika araci olabilmektedir. Chang vd. (2020: 1) Morgan Stanley
Capital International (MSCI) Diinya Endeksi’nde yer alan on sekiz iilke borsasmin getirileri ile komiir,
petrol ve dogal gaz neticesinde olusan karbon salinimlar1 arasindaki iligskiyi nedensellik analizleriyle
incelemislerdir. 1971 ile 2017 yillar1 arasindaki veriler kullanilarak yiiriitiilen analizler neticesinde
endeks getirisinin karbon salinimlarinin nedeni oldugu belirlenmistir. Ancak, karbon salinimlarinin
endeks getirilerinin nedeni olduguna dair herhangi bir bulguya rastlamlmamistir. Chang vd. (2020: 1)
soz konusu iligkiyi ayrica regresyon analizleri yardimiyla incelemislerdir. Regresyon analizleri
neticesinde piyasa getirisinin %1 artmasinin, komiir kaynakli karbon salinimlarin1 %9 azalttigi, ancak
petrol kaynakli karbon salinimlarim %2 artirdigi belirlenmistir. Shobande ve Ogbeifun (2022: 9-10)
OECD iilkelerinde 1980-2019 déneminde yiikselen pay senedi fiyatlarmin karbon salinimlarini
artirdigini belirlemislerdir. Yazarlar, menkul kiymet piyasalarinin enerji tiiketimi, teknolojik ilerlemeler
ve kurumsal verimlilik yoluyla karbon salinimlari tizerinde etkili olabilecegini ifade etmislerdir.

Aswani vd. (2024: 103-104) 2005-2019 yillar1 arasinda 2.669 ABD firmasimin verilerini
kullanarak analizler yiirlitmiislerdir. Yazarlar, pay senedi getirileri ile karbon salinimlar1 arasindaki
iligkinin firma 6lgegi, firma tarafindan agiklanan emisyonlar ve sektér bazli standart hatalar dikkate
alindiginda ortadan kayboldugu sonucuna ulasmislardir. Buna gore, yatirimcilar finansal piyasalarda
karbon salinimlarini fiyatlamamaktadir. Noh ve Park (2023: 58) otuz bes OECD iilkesinde sera gazi
salinimlariin menkul kiymet borsalarindaki volatilite tizerindeki etkisini 1992-2018 donemi igin
incelemislerdir. Elde edilen sonuglar OECD f{ilkelerinde sera gazi salinimlarinin volatilite artisina neden
oldugunu gostermistir. Dutta vd. (2018: 803), AB iilkelerinde karbon salmmimlari ile temiz enerji
sirketlerinin endeks fiyatlar1 arasindaki iligkiyi aragtirmiglardir. Arastirma neticesinde AB iilkelerinde
karbon emisyonlar1 ile endeks fiyatlari arasinda volatilite iligkisi oldugu saptanmistir. Ancak ulasilan
bulgular, s6z konusu iliskinin iilkelere gore farklilastigini ve ABD igin gegerli olmadigini gdstermistir.

Genel olarak degerlendirildiginde karbon salinimlar: ile pay senedi veya endeks getirileri
arasindaki iligkinin iki yonlii, ayrica etkilesimin pozitif ya da negatif olabildigi goriilmektedir.
Dolayisiyla sera gazi salimimlari ile endeks getirileri arasindaki etkilesimin belirgin olmadig1 ve daha
fazla arastirmaya gereksinim duyuldugu goriilmektedir.
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3. VERi VE YONTEM

Calismada, farkli sektordeki isletmelerin faaliyetleri sonucu olusan sera gazi salimmlar ile
sektorlerin finansal performanslarmi temsilen BIST sektor endeks getirileri arasindaki iligki
incelenmistir. Bu kapsamda endiistri kaynakli sera gazi, enerji sektorii kaynakl sera gazi, tarim sektorii
kaynakli sera gazi ve toplam sera gazi salinimlari ile sirasiyla BIST Smai, BIST Elektrik, BIST Gida ve
BIST100 Endeksleri arasindaki etkilesim incelenmistir. Caliymada kullanilan degiskenlere ait
kisaltmalara ve veri kaynaklarina Tablo 1’de yer verilmistir.

Tablo 1: Analizlerde Yer Alan Degiskenler, Kisaltmalari ve Veri Kaynaklari

Degisken Kisaltma Veri Kaynagi
Toplam Sera Gazi Salinimu (milyon ton) STP TUIK
Enerji Sektorti Kaynakl Sera Gazi Salimimi (milyon ton) SEN TUIK
Endiistri Sektorti Kaynakli Sera Gazi Salmim (milyon ton) SED TUIK
Tarim Sektorti Kaynakli Sera Gazi Salinimi (milyon ton) STA TUIK
BIST100 Endeks Getirileri* XU100 tr.investing.com
BIST Sinai Endeks Getirileri* XUSIN tr.investing.com
BIST Elektrik Endeks Getirileri® XELEKT tr.investing.com
BIST Gida Endeks Getirileri* XGIDA tr.investing.com

“flgili veri tabanindan elde edilen fiyat verileri kullanilarak yazarlar tarafindan hesaplanmistir.

Enerji sektoriiniin olusturdugu sera gazi ile enerji sektoriinii temsilen XELEKT Endeksi, sinai
sektoriiniin olusturdugu sera gazi ile endistri sektoriinii temsilen XUSIN Endeksi, tarim sektoriiniin
olusturdugu sera gazi ile tarim sektoriinii temsilen XGIDA Endeksi ve son olarak toplam sera gazi
salinimu ile XU100 Endeksi arasindaki iliskiler incelenmistir. Calismada sera gazlari ile ilgili veriler
Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) veri tabamindan alinmus, BIST sektérlerini temsilen kullanilan endeks
getirileri “tr.investing” web sitesinden elde edilen fiyat verileri kullanilarak yazarlar tarafindan
hesaplanmustir. Sera gazi sahinimlarina iliskin verilere TUIK veri tabanindan 1991 yilindan itibaren
ulasilabilmektedir. Benzer sekilde, BIST 100 ve BIST Smai Endekslerinin fiyat verileri kullanilarak
1991 yilindan itibaren getiri oranlar1 hesaplanabilmektedir. Bu nedenle s6z konusu iki endeksin
kullamildigi modeller (Model 1, 2, 3 ve 4) i¢in analiz donemi 1991-2022 olarak belirlenmistir. Ancak,
BIST Gida ve BIST Elektrik Endekslerine iligkin getiriler 1997 yil1 itibariyle hesaplanabildiginden s6z
konusu iki endeks getirisi i¢in analiz donemi 1997-2022 olarak belirlenmistir. Sera gazi salinimi
verisinin yillik olarak hesaplanmasi nedeniyle ilgili veriler y1llik frekansa sahiptir. Endeks getirileri oran
olarak hesaplandigindan analizlerde logaritmasi alinmadan kullanilmistir. Dogal logaritmasi alinan
STP, SED, SEN ve STA serileri ise sirastyla LSTP, LSED, LSEN ve LSTA olarak ifade edilerek
analizlerde kullamlmistir. Borsa Istanbul endeks getirileri ile sera gazi salmimlar1 arasindaki iki yonlii
iligkileri incelemek amaciyla 8 farkli model kurgulanmis olup s6z konusu modellere Esitlik 1-8’de yer
verilmistir. Modeller ve modeller kapsaminda kurulan hipotezler Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2: Kurulan Modeller ve Hipotezler
Modeller Hipotezler

Model 1: Hipotez 1:
XU100=f(LSTP) (1) Ho: Toplam sera gaz1 salinimi, BIST100 Endeks getirisinin nedeni degildir.

Model 2: Hipotez 2:

LSTP=f(XU100) (2) Ho: BIST100 Endeks getirisi, toplam sera gazi saliniminin nedeni degildir.

Model 3: Hipotez 3:

XUSIN=f (LSED)  (3) ?géi}i:;(rlustrl sektorii kaynakli sera gazi salimimu, BIST Sinai Endeks getirisinin nedeni
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Model 4: Hipotez 4:

LSED=f (XUSIN)  (4) ?gglli’)dIlSrT Sinai Endeks getirisi, Endiistri sekt6rii kaynakli sera gazi salinimimin nedeni
Model 5: Hipotez 5:

XELEKT=f (LSEN) (5) ?géilirilierrrjl sektorii kaynakli sera gazi salinimi, BIST Elektrik Endeks getirisinin nedeni
Model 6: Hipotez 6: _ o

LSEN = f (XELEKT) (6) gséi?(;iSrT Elektrik Endeksi getirisi, Enerji sektorii kaynakli sera gazi saliniminin nedeni
Model 7: Hipotez 7:

XGIDA=f(LSTA) (7) Ho: Tarim sektorii kaynakli sera gazi salimmi, BIST Gida Endeks getirisinin nedeni degildir.

Model 8: Hipotez 8:
LSTA=f (XGIDA) (8) Ho: BIST Gida Endeks getirisi, Tarim sektorii kaynakli sera gazi saliniminin nedeni degildir.

Toplam sera gazi, endiistri kaynakli sera gazi, enerji kaynakli sera gazi ve tarim kaynakli sera
gazi salmimlari ile BIST100, BIST Smai, BIST Elektrik ve BIST Gida Endeks getirileri arasindaki
dinamik iligkileri incelemek amaciyla farkli mertebelerden duragan serilerin analize dahil edilebildigi
Hacker ve Hatemi-J (2006) simetrik nedensellik testi kullanilmustir.

3.1. Hacker ve Hatemi-J (2006) Simetrik Nedensellik Analizi

Hacker ve Hatemi-J (2006) tarafindan 6nerilen simetrik nedensellik testi, Toda ve Yamamoto
(TY) (1995) nedensellik testine dayanmaktadir. Bu nedenle c¢alisma kapsaminda ilk olarak TY
nedensellik yaklasimi incelenmistir.

TY yonteminde, seriler arasindaki es biitiinlesme iliskisine bakilmaksizin degiskenler arasindaki
nedensellik iligkileri incelenebilmektedir. Ayrica bu yontem, degiskenlerin farkli mertebelerden
duragan olmasi durumunda kullanilabilmektedir. Bu yontemde Oncelikle en yiiksek entegrasyon
derecesi (dqy) ardindan, optimal gecikme uzunlugu belirlenerek bir VAR (k + djuq,) modeli
kurulmakta ve MWALD testi ile nedensellik iliskisi sinanmaktadir. Buna goére, Y ve X degiskenleri
arasindaki nedensellik baglantis1 Esitlik 9-10’daki gibi ifade edilebilmektedir (Toda ve Yamamoto,
1995: 227-247);

k+d k+d
Y = y10 + 2k 8uYe + Dicrr 0V + Y10 X i+ Yk My X+ ey )

k+d k+d
Xe=7va0 + X X + Vit @i Xe_i + Y iwYe + Yk TV &2 (10)

TY nedensellik yaklasiminda, analiz neticesinde elde edilen kalntilarin y? dagilimina uygun
oldugu varsayilmaktadir. Ancak 6zellikle ARCH etkisinin oldugu durumlarda, kalintilar y? dagilimina
uyum gostermemekte, bu nedenle de degisen varyans sorunu ortaya gikabilmektedir. Bu durumda
bootstrap simiilasyonlar1 neticesinde ulasilan kritik degerler kullanilabilmektedir (Hacker ve Hatemi-J,
2006: 1491-1493). Hacker ve Hatemi-J (2006: 1491), TY yaklasimini gelistirerek Esitlik 11’°de yer alan
tahmin sistemini 6nermistir;

Y = (y1, -, ¥e), (n x T) matrisi;
5 = (ﬁ,Al, ...Ak, "'Ak+dmax);

(n x (1 +n(k + dmax))) matrisi;
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Yt
V-1
(11)

| Ve—k—dpmgrt+1d
a ((1 +nlk + dpax)) x T) matrisi;

6 =8,...,&,(nxT) matrisi;

Bu durumda VAR (k + d,,,4,) denklemi Y = DZ + 6 olarak ifade edilebilmekte ve Esitlik 12°de
gosterilen MWALD testi ile sinanabilmektedir (Hacker ve Hatemi-J, 2006: 1491);

MWALD = (CB)'[c((Z'2)"'®sy)C'171(CP) (12)

Bootstrap simiilasyonlarina dayanmasi sebebiyle Hacker ve Hatemi-J (2006) yaklagiminin diger
nedensellik analizlerinden daha iistiin oldugu ifade edilmektedir (Kirca ve Karagol, 2018: 64; Deger ve
Pata, 2017: 38). Bu nedenle ¢alisma kapsaminda nedensellik iliskilerinin incelenmesinde Hacker ve
Hatemi-J (2006) yaklasimi benimsenmistir.

4. BULGULAR

BIST 100 ile toplam sera gazi salmimi, ayrica BIST sektor endeksleri ile endiistri, enerji ve
tarim sektorleri kaynakli sera gazi salimmlari arasindaki dinamik iliskileri incelemeden 6nce Tablo 3’te
yer alan degiskenlere iliskin tamimlayici istatistikler degerlendirilmistir.

Tablo 3: Tamimlayici Istatistikler

LSTP LSEN LSED LSTA XU100 XUSIN XELEKT XGIDA
Ortalama 19,7209 19,4728 17,4842 17,7950 0,1452 0,5405 -0,0223 0,3646
Medyan 19,7551 19,5035 17,4487 17,6858 0,2210 0,3275 0,0831 0,2343
Maksimum 20,1646 19,8230 18,1292 18,1520 0,8187 3,8875 0,7858 2,8330
Minimum 19,2768 19,1027 16,9931 17,5219 -1,0365 -0,5082 -1,6589 -0,3877
Std. Sap. 0,2864 0,2433 0,4095 0,1953 0,4333 0,9592 0,5689 0,6655
Carpiklik -0,0040 -0,2280 0,1686 0,5438 -0,8568 2,2347 -1,0601 2,1249
Basiklik 1,6050 1,6641 1,3752 1,8518 3,6520 8,0240 3,9885 8,4428
Jarque-Bera 2,5947 2,1586 3,6716 2,7097 4,4818 60,2884 -0,0223 51,6594
J-B Olasilik 0,2733 0,3398 0,1595 0,2580 0,1064 0,0000 0,0831 0,0000
Gozlem 32 26 32 26 32 32 26 26

Tablo 3’te yer alan degiskenlere ait tamimlayici istatistikler degerlendirildiginde, XU100,
XUSIN, XELEKT ve XGIDA Endekslerinin ortalama getirilerinin ilgili donemlerde sirasiyla %14,52,
%54,05, -%2,23 ve %36,46 oldugu belirlenmistir. XU100 ve XELEKT Endeks getirilerinin saga carpik,
XUSIN ve XGIDA Endeks getirilerinin ise sola ¢arpik oldugu goriilmektedir. Tiim endeks getirilerinin
sivri dagilim gosterdigi ayrica XUSIN, XELEKT ve XGIDA Endeks getirilerinin normal dagilmadigi
tespit edilmistir. Sera gazi salmimlarinin temsilcisi olan serilerden LSED ve LSTA’nin sola garpik,
LSTP ve LSEN’nin ise saga carpik oldugu goriilmektedir. Sektor kaynakli sera gazi salimmlarmin ve
toplam sera gazi salimimlarinin ise normal dagilima sahip olduklar1 belirlenmistir.

Bir serinin ortalamasinin ve varyansinin incelenen donem iginde sabit kalmasi ayn1 zamanda iki
farkli donem arasindaki kovaryansimin hesaplandigi doneme bagli olarak farklilagmamasi durumunda
duragan ozellik gosterdigi sdylenebilmektedir. Duragan olmayan bir seri ise zamana gore degisen
ortalamaya ve/veya varyansa sahip olmaktadir. Bir bagka ifadeyle, duragan olmayan seriler ile yiiriitiilen
analizler zamana gore farklilagabilmektedir (Gujarati, 2003: 796-806). Bu nedenle serilere iligkin
duraganlik diizeylerinin belirlenmesi 6énem arz etmektedir. Serilere ait duraganlik diizeylerinin tespit
edilebilmesi amaciyla Augmented Dickey Fuller (ADF), Elliott-Rothenberg-Stock DF-GLS (ADF-
GLS), Philips Perron (PP) ve Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (KPSS) testleri uygulanmistir. Birim
kok testleri sonucunda ulasilan bulgular Tablo 4°te sunulmustur.
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Tablo 4: Birim Kok Testlerine Iliskin Bulgular

LSTP LSEN LSED LSTA XU100 XUSIN XELEKT XGIDA
Diizey
ADF -0,5493 -0,6384 0,0425 0,1784 -8,3859? -3,6232° -8,01132 -6,48452

ADF-GLS 0,6896 0,0439 0,6583 -0,7340 -7,93882 -6,9681° -1,9821° -2,0760°

PP -0,5378 -0,5470 0,0425 -0,0311 -8,0511% -6,7687° -7,5563% -6,3453°

KPSS 121,5782%  48,5152%  115,6826° 82,9913% 0,2527 0,2999 1,2977 1,43782
Diizey-Trendli

ADF -2,7689 -2,5973 -4,0602° -1,9901 -8,4767° -7,6736*  -10,02322 -6,8634°

ADF-GLS -2,8465 -2,70122 -1,7512 -1,6935 -8,5640? -7,2300? -8,75372 -2,6798

PP -2,7758 -2,5911 -2,0806 -2,0451 -8,20272 -7,6515% -10,42742 -6,7879?

KPSS 0,23382 0,3093% 1,3975° 1,0715° 0,0901 0,0838 0,0550 0,1134
Birinci Fark

ADF -5,81322 -6,06672  -4,8498°  -3,2372° -7,5109° -9,1342° -6,6123° -6,8583%

ADF-GLS -5,83822 -5,76642 -4,3456*  -2,9955*  -14,30702 -8,67422 -1,0243 -12,27112
PP -5,81322 -6,18292 -4,8498%  -2,9828"  -19,5889*  -13,4579%  -39,6542%  -20,2204%
KPSS 0,0502 0,0538 0,1704 0,2195 0,0439 0,0348 47,0424 0,0987

Birinci Fark-Trendli

ADF -5,6983? -5,93342 -4,71432 -2,8994 -4,68112 -3,8033° -6,5577% -7,9583%
ADF-GLS -5,85712 -6,1508% -4,8519*  -3,0809° -7,1280% -9,0930% -11,3964%  -11,61742
PP -5,6983? -6,06242 -4,71432 -2,9859 -16,9609*  -13,2055*  -51,4637*  -28,8869°
KPSS 0,04757 0,0516 0,1704 0,0712 0,0277 0,0318 0,0365 0,0350

Not: “a”, “b” ve “c” sirastyla %1, %5 ve %10 diizeyinde ADF, ADF-GLS ve PP testleri icin serilerin birim kok igerdigini ifade eden bos
hipotezin reddedildigini gostermektedir. KPSS testinin bos hipotezi ise serilerin birim kok i¢germedigi yoniindedir.

Tablo 4 incelendiginde, toplam sera gazi saliniminin temsilcisi olan LSTP serisine iligkin ADF,
ADF-GLS ve PP testlerinin hem diizey hem de diizey-trendli test istatistiklerinin anlamli olmadig1
gorililmektedir. Dolayistyla LSTP serisinin diizey degerlerinin birim kok icerdigine iliskin bos hipotezin
ret edilemedigi goriilmektedir. Serilerin duragan oldugu bos hipotezine sahip olan KPSS testinin ise
diizey ve diizey-trendli test istatistiginin %1 diizeyinde anlamli oldugu gériilmektedir. Bir baska ifadeyle
ilgili serinin duragan oldugu yoniindeki bos hipotezinin ret edildigi gorilmektedir. Buna goére, LSTP
serisinin diizey degerlerinde duragan 6zellik gostermedigi teyit edilmistir. LSTP serisinin birinci farkli
alindiginda ise hem diizeyde hem de diizey-trendli degerlerinde birim kok igermedigi goriilmektedir.
Dolayistyla, LSTP serisinin 1(1) ozellik gosterdigi tespit edilmistir.

Enerji sektorii kaynakli sera gazi saliniminin temsilcisi olan LSEN serisinin birim kok test
sonuglar1 incelendiginde, benzer sekilde diizey degerlerinin birim kok igerdiginin uygulanan tiim birim
kok testleri ile ortaya koyuldugu goriilmektedir. Birinci farki alman LSEN serisinin ise duragan hale
geldigi goriilmektedir. Buna gore, LSEN serisinin de I(1) 6zellige sahip oldugu belirlenmistir. Endiistri
sektorii kaynakli sera gazi salimiminin gostergesi olan LSED serisine iligkin birim kok test sonuglar
degerlendirildiginde, uygulanan tiim testlerin LSED serisinin diizeyde duragan ozellik gostermedigini
ancak birinci farki alindiginda duraganlastigini ortaya koydugu goriilmektedir. Tarim sektorii kaynakl
sera gazi salmiminin gostergesi olan LSTA serisinin duraganlik ozellikleri incelendiginde, benzer
sekilde ilgili serinin diizey ve diizey-trendli degerlerinin duragan 6zellik gostermedigi ancak birinci farki
alindiginda duraganlastig tespit edilmistir. Buna gére, LSTA serisi de I(1) 6zellik gdstermektedir.
Dolayisiyla, sera gazi salimmlarinin tiim sektor bazli gostergelerinin ve toplam sera gazi salmimi
gostergesinin birinci farklari alindiginda duragan 6zellik sergiledikleri tespit edilmistir.
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ADF-ADF-GLS ve PP testlerinin XU100, XUSIN, XELEKT ve XGIDA Endeks getirilerinin
diizey degerlerinde birim kok igerdigine iliskin bos hipotezi %5 anlamlilik diizeyinde ret ettigi
goriilmektedir. Buna gére, BIST 100, BIST Sinai, BIST Elektrik ve BIST Gida Endeks getirilerini temsil
eden serilerin diizey degerlerinde duragan 6zellik gésterdikleri tespit edilmistir. Bir bagka ifadeyle, tim
endeks getirileri I(0) 6zellik gostermektedir. Tablo 5’te tiim serilerin duraganlik diizeylerine iligkin 6zet
bilgiler sunulmustur.

Tablo 5: Degiskenlerin Duraganlik Seviyeleri

Model Degisken Kisaltma  Duraganlk
Dogal Logaritmasi Alinan Toplam Sera Gazi Salinimi LSTP I(1)
Model 1-2
BIST 100 Endeks Getirisi XU100 1(0)
Dogal Logaritmast Alman Endiistri Sektorii Kaynakli Sera Gazi Salinim LSED I(1)
Model 3-4 BIST Sinai Endeks Getirisi XUSIN 1(0)
Dogal Logaritmast Alman Enerji Sektorii Kaynakli Sera Gazi Salinimi LSEN I(1)
Model >-6 BIST Elektrik Endeks Getirisi XELEKT 1(0)
Dogal Logaritmast Alman Tarim Sektorii Kaynakli Sera Gazi Salinimi LSTA I(1)
Model 78 BIST Gida Endeks Getirisi XGIDA 1(0)

Tablo 5 incelendiginde, endeks getirilerinin gostergesi olan serilerin diizey degerlerinde duragan
olduklar1 belirlenmistir. Sera gazi salimmmlariin gostergesi olan serilerin tamaminin diizey degerlerinin
birim kok i¢erdigi, ancak birinci fark alinmasi durumunda duragan ozellik gosterdikleri belirlenmistir.
Bir baska ifadeyle, sera gazi salinimi gostergelerinin tiimiiniin 1(1) oldugu tespit edilmistir. Dolayisiyla
kurulan her bir modelde 1(0) ve 1(1) serilerin bulundugu goériilmektedir. Buna goére, her bir model igin
en yiksek duraganlik seviyesi “1” olarak belirlenmigtir. Birim kok testlerinin ger¢eklestirilmesinin
ardindan Hacker ve Hatemi-J (2006) tarafindan onerilen nedensellik testlerinin uygulanmasina
gecilmistir. Hacker ve Hatemi-J (2006) nedensellik testinde bos hipotez “nedensellik yoktur” seklinde
olup, karsit hipotez nedenselligin var oldugu yoniindedir. Calisma kapsaminda 8 farkli modelin her biri
icin Hacker ve Hatemi-J (2006) boostrap nedensellik testi ger¢eklestirilmis olup sonuglar Tablo 6’da
sunulmustur.

Tablo 6: Hacker ve Hatemi-J (2006) Nedensellik Analizleri

Model Wald Test Ist. %1 %5 %10 k+ dmax
Model 1: LSTP» XU100 4,321° 7,228 3,926 2,709 2
Model 2: XU100% LSTP 0,506 6,848 3,943 2,790 2
Model 3: LSED# XUSIN 18,697 14,331 8,946 6,710 4
Model 4: XUSIN= LSED 19,3492 17,188 9,658 6,885 4
Model 5: LSEN» XELEKT 5,774 7,481 4,058 2,754 2
Model 6: XELEKT= LSEN 0,768 6,531 3,877 2,741 2
Model 7: LSTA® XGIDA 32,9952 15,380 10,827 8,828 5
Model 8: XGIDA® LSTA 73,4860 14,538 9,849 7,866 5

Not: “a” ve “b” sirasiyla %1 ve %5 anlamlilik seviyesinde, nedenselligin olmadigni ifade eden bos hipotezin ret edildigini gostermektedir.
“k” gecikme uzunlugu; “d,,,,” ise maksimum entegrasyon seviyesini ifade etmektedir.

Nedensellik analizi sonuglarini gosteren Tablo 6 incelendiginde, LSTP nin XU100’un nedeni
olmadig1 yoniindeki bos hipotezin %5 anlamlilik diizeyinde ret edildigi goriilmektedir. Buna gore
toplam sera salimmindan XU100 Endeksine dogru bir nedenselligin var oldugu tespit edilmistir. Ancak,

159



Tiirkiye'de Sera Gazi Emisyonu ve Borsa Performansi iligkisi: BIST 100 ve BiST Sektor Endeksleri Uzerine Bir Arastirma

XU100’den LSTP yoniine dogru nedensellik bulunduguna dair herhangi bir bulguya ulagilamamustir.
Dolayisiyla toplam sera gazi salinimi ve BIST 100 arasindaki nedensellik iliskisinin, toplam sera gazi
salimimindan BIST 100°e dogru tek yonlii oldugu belirlenmistir. Benzer sekilde, BIST Elektrik Endeks
getirileri ile enerji sektdrii kaynakli sera gazi salimimlar1 arasindaki iliski incelendiginde, enerji
sektoriinden BIST Elektrik Endeksi yoniine dogru bir nedenselligin var oldugu goriilmektedir. Buna
gore, enerji sektorii kaynakli sera gazi salimmlarinin BIST Elektrik Endeksinin nedeni oldugu, ancak
BIST Elektrik Endeksinin enerji sektoriindeki sera gazi saliniminin nedeni olmadigi tespit edilmistir.
Dolayisiyla, toplam sera gazi ve enerji sektorii kaynakli sera gazi salimmlarmin sirasiyla BIST 100 ve
BIST Elektrik Endeksleri {izerinde etkili oldugu goriilmektedir. Ulasilan bu bulgular karbon
salinimlariin borsa performansi iizerinde etkili oldugunu ortaya koyan Griffin vd. (2017), Choi ve Luo
(2021), Hengge vd. (2023), Atasel (2022), Akbar vd. (2024), Salehi vd. (2022)’nin bulgulariyla
uyumludur.

Tablo 6 incelendiginde, BIST Smai Endeksinin, endiistri kaynakli sera gazi saliniminin nedeni
oldugu ayrica endiistri sektoriindeki sera gazi salimiminin BIST Sinai Endeksi iizerinde etkili oldugu
goriilmektedir. Buna gore, BIST Smai Endeks getirileri ile endiistri kaynakli sera gazi salimmlar1
arasinda iki yonlii nedensellik iligkisi bulundugu tespit edilmistir. Benzer sekilde, tarim sektori sera
gazi salinmmu ile BIST Gida Endeks getirileri arasindaki nedensellik iligkisinin iki yonli oldugu
belirlenmistir. Tarim sektoriindeki sera gaz salimimlarmin BIST Gida Endeks getirilerinin nedeni
olmadig1 yoniindeki bos hipotez %1 anlamlilik diizeyinde ret edilmistir. Benzer sekilde, BIST Gida
Endeks getirilerinin tarim sektdriindeki sera gaz salimmlarinin nedeni olmadig1 yoniindeki bos hipotez
%5 anlamlilik diizeyinde ret edilmistir. Ulasilan ¢ift yonli nedensellik bulgular1 karbon salinimlarmin
borsa performansi {izerinde etkili oldugunu ortaya koyan Griffin vd. (2017), Choi ve Luo (2021),
Hengge vd. (2023), Atasel (2022), Akbar vd. (2024) ve Salehi vd. (2022)’nin bulgulariyla uyumlu
oldugu gibi borsa performansinin sera gazi salinimlari tizerinde etkili oldugunu gésteren Paramati vd.
(2017), Alessi vd. (2020), Habiba vd. (2021) ve Tamazian vd. (2009)’nin ¢aligmalari ile értiismektedir.
Ayrica, bu ¢alismada elde edilen menkul kiymet getirilerinin sera gazi salimimlarinin nedeni oldugu
yoniindeki bulgu, Chang vd. (2020)’nin Morgan Stanley Capital International (MSCI) Endeks getirisinin
karbon salinimlarinin nedeni oldugu y6niindeki bulgusuyla birebir uyusmaktadir.

5. SONUC

Sera gazi salimmlarinin iklim degisikliklerinin 6nde gelen nedenlerinden birisi oldugu
sOylenebilmektedir. Son yirmi yilda kiiresel 6lgekte sera gazi salimmlarinin azaltilmasina yonelik ¢ok
sayida politika gelistirildigi, hedefler belirlendigi ve bu hedeflere ulagsmaya yonelik ¢esitli tedbirler
alindig1r goriilmektedir. S6z konusu politikalarin, hedeflerin ve tedbirlerin ¢ogunlukla sera gazi
salimimlarinin azaltilmasina ya da tamamen ortadan kaldirilmasina yonelik oldugu goriilmektedir. S6z
konusu hedeflere ulagsmada finansal piyasalarin katki sunma potansiyelinin yiiksek oldugu
degerlendirilmektedir. Buna goére finansal kurumlarin, finansal araglarin ve yatirimcilarin finansal
piyasalar araciligiyla ¢evrenin korunmasina katkida bulunabilecegi diisiiniilmektedir.

Finans ve sera gazi salinimlar1 arasindaki etkilesimin yoniiniin belirlenmesinde o6zellikle
yatirimcilar énemli bir rol distlenebilmektedir. Bir yandan yeni gelistirilen yesil finans araglar diger
yandan isletmelerin ¢evrenin korunmasina yonelik faaliyetleri, yatirimcilarin karar alma siireglerinde
cevresel faktorleri dikkate almalarimi saglayabilmektedir. Cevrenin korunmasina yonelik yeni finansal
araglarin, yeni finansal kurumlarin ve yeni finansal siireglerin gelistirilmesi finans ve ¢evre arasindaki
etkilesimin giiglenmesine sebep olabilmektedir. Bu gelismelere ragmen, ¢evresel bozulmanin 6nemli bir
gostergesi olan Sera gazi salinimlarinin  siklikla {iretime yonelik ekonomik faaliyetler ile
iligkilendirildigi, ancak finans ile baglantisinin genellikle goz ardi edildigi goriilmektedir. Bu ¢alisma
literatiirdeki bu aragtirma boslugunun doldurulmasina katkida bulunmayi amaclamaktadir. Calisma
kapsaminda gevresel bozulmanin 6nemli bir gostergesi olan sera gazi salimimlari ile finansal piyasalarmn
gostergesi niteligindeki endeks getirileri arasindaki iligkilerin incelenmesi amaglanmistir. Bu kapsamda
Tiirkiye’de toplam sera gazi salimimu ile BIST 100 Endeksi arasindaki etkilesim nedensellik analizleri
araciligiyla incelenmistir. Ayrica bu ¢alisma, s6z konusu etkilesimin sera gazinin kaynaklandigi sektore
gore farklhilasabilecegini dikkate alarak farkli sektorlerden kaynaklanan sera gazi salinimlar ile BIST
sektor endeksleri arasindaki iliskiye odaklanmaktadir. Bu kapsamda, endiistri kaynakli sera gazi salmimi
ile BIST Smai Endeksi, enerji sektorii kaynakli sera gazi salmimu ile BIST Elektrik Endeksi ve son
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olarak tarim sektorii kaynakli sera gazi salmimi ile BIST Gida Endeksi arasindaki etkilesim
incelenmistir. Yiriitiilen nedensellik analizleri neticesinde, toplam sera gazi ve enerji sektorii kaynakli
sera gazi salimmlarmin sirastyla BIST 100 ve BIST Elektrik Endeksleri tizerinde etkili oldugu
belirlenmistir. Ayrica, endiistri kaynakli sera gazi salimimlari ile BIST Smai Endeks getirileri ve tarim
sektorii sera gazi salimimu ile BIST Gida Endeks getirileri arasinda ¢ift yonlii nedensellik bulundugu
tespit edilmistir.

Ulasilan bu sonuglarin énemli politika ¢ikarimlari oldugu diisiiniilmektedir. ilk olarak, toplam
sera gazi salinimlarini BIST 100’{in nedeni olmas1 BIST 100’de islem yapan yatirimcilarin sera gazi
salinimlarini fiyatladiklarina isaret etmektedir. Benzer sekilde endiistri kaynakli sera gazi, enerji sektori
kaynakli sera gazi ve tarim sektorii kaynakli sera gazi salinimlarinin sirastyla BIST Sinai, BIST Elektrik
ve BIST Gida Endekslerinin nedeni olmasi bu sektoérdeki yatirimeilarin karar alma siireglerinde ilgili
emisyonlar1 dikkate aldiklarina isaret emektedir. Bir bagka ifadeyle, incelenen tiim sektorlerdeki
yatirimcilarin gevreye zarar veren sera gazi salimmlarini Borsa Istanbul’da fiyatladiklar1 goriilmektedir.
Dolayisiyla, bu sektorlerde faaliyette bulunan isletmelerin sera gazi salimimlarina yonelik
uygulamalarimin yatirime1 nezdinde dikkate alinacaginin farkinda olarak faaliyetlerde bulunmalarinin
onemli oldugu diigiinilmektedir. Bu kapsamda isletme yoneticilerinin sera gazi salinimlarinin
Ol¢lilmesine ve yonetimine iliskin faaliyetlere agirlik vermeleri 6nerilmektedir.

Diger taraftan, BIST Sinai ve BIST Gida Endekslerinin sirasiyla endiistri kaynakli sera gazi ve
tarim kaynakli sera gazi salmimlari iizerinde etkili olmasi borsa faaliyetlerinin liretim ve tiketimi
artirarak enerji kaynaklarimin kullanimini dolayisiyla sera gazi salimimlarii artirdigina iliskin goriisii
desteklemektedir. Bu noktada, artan borsa faaliyetleri sonucu elde edilen kazanglara iliskin gevresel
vergilerin gelistirilmesinin, ¢evrenin korunmasina yonelik faaliyetlerin gerektirdigi finansmanin
ihtiyacinin karsilanmasinda bir ara¢ olarak kullanilabilecegi diistiniilmektedir. Ayrica, artan borsa
faaliyetleri neticesinde elde edilen kazanglarin tiiketim faaliyetleri yerine enerji verimli tiretim
faaliyetlerine ya da sera gazi salimimlarini azaltmaya yonelik yatirimlara yonlendirilmesinin etkili
olabilecegi diistiniilmektedir. Bu kapsamda, politika gelistiricilerin artan borsa faaliyetleri sonucu elde
edilen getirilerin enerji verimli projelere ve temiz enerji kaynaklarinin finansmanina y6nlendirmede
tesvikler gelistirmesi onerilmektedir.

Bu calismanin bazi kisitlar1 bulunmaktadir. ilk olarak bu arastirma sera gazi salinimlari ile borsa
performansi arasindaki iliskiye odaklanmis olup, sera gazi salinimlarmin neden oldugu diger etkiler
kapsam disinda birakilmustir. ikinci olarak, analizler Tiirkiye iizerine yiiriitiilmiis olup diger gelismis ve
gelismekte olan iilke drnekleri analizlere dahil edilmemistir. Bundan sonraki arastirmalarda sera gazinin
neden olabildigi borsa performansi disindaki diger finansal etkilerin de dikkate alinmas1 onerilmektedir.
Ayrica, gelismis ve gelismekte olan iilke ornekleri iizerine yiiriitillen caligmalarin artirilmasinin
sonuclarin karsilastirilabilir olmast agisindan 6nemli oldugu diistintilmektedir.
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Tirkiye’de Sosyo-Ekonomik Gelismislik ve Se¢gmen Tercihleri: 28 Mayis 2023

Cumhurbagkanlig1 Se¢imi

Umut Turgut YILDIRIM?

Oz

Amag: Bu calisma, temel olarak Turkiye’de se¢gmen tercihlerinin
analizine odaklanmustir. Calisma 28 Mayis 2023 Cumhurbaskanligt
Secimi  Ozelinde  segmenlerin  sosyo-ekonomik  gelismislik
seviyelerinin iktidar ve muhalefet bloklarma yonelik tercihleri
tizerindeki etkilerini analiz etmeyi hedeflemektedir.
Tasarim/Yontem: Bu baglamda ¢alismanin temel sorunsali,
se¢gmenin sosyo-ekonomik gelismislik diizeyinin segim tercihini
iktidar lehine mi yoksa muhalefet lehine mi yonlendirdiginin tespit
edilmesidir. Bu amag¢ dogrultusunda, Sanayi ve Teknoloji
Bakanliginin "flgelerin  Sosyo-Ekonomik Gelismislik Siralamast
Arastirmast (SEGE-2022)" raporundan elde edilen veriler ile Yiiksek
Se¢im Kurulunun (YSK) 28 Mayis 2023 Cumhurbaskanligi segimi
kesin sonuglari ilge bazinda analiz edilmistir.

Bulgular: Bulgular, sosyo-ekonomik gelismislik diizeyi ile
se¢cmenlerin iktidar-muhalefet tercihleri arasinda istatistiksel olarak
anlamli bir iliskinin varligina isaret etmektedir.

Smirhhiklar: Calismanin  sonuglari, ¢esitli faktorler nedeniyle
simirhidir. 2023 segimlerine  odaklanilmasit  genellenebilirligi
kisitlamakta ve analiz, se¢menlerin demografik profilleri, siyasi
tutumlar1, parti bagliliklar1 ve kampanya stratejileri gibi olasi
karistirict  degiskenleri kontrol etmemistir. Bu nedenle, sosyo-
ekonomik gelismislik ile se¢men tercihi arasinda gézlemlenen iliski,
yalnizca nedensel olmayabilir.

Ozgiinliik/Deger: 2023 yilindaki Cumhurbagkanligi ~ Segimi,
Tirkiye'nin siyasi tarihinde keskin bir kutuplasma ve rekabet
ortaminda gerceklesmesiyle ©Onemli bir donim noktasi teskil
etmistir. Oyle ki, 2023 Cumhurbagkanligi Segimi, beraberinde
se¢men tercihlerinin ve bu tercihleri etkileyen faktorlerin detayli bir
bicimde analiz edilmesini de elzem kilmustir. Caligmanin Onemi,
se¢men tercihlerini etkileyen faktorler arasinda sosyo-ekonomik
gelismisligin roliinii, giincel veriler 15181inda ve 6zgiin bir 6rneklem
tizerinden analiz etmesinden kaynaklanmaktadir.
Anahtar  Kelimeler: Segmen Tercihleri,
gelismislik, 28 Mayis 2023 Segimleri, Tiirkiye

Sosyo-ekonomik

Abstract

Purpose: This study is primarily focused on analyzing voter
preference in Tiirkiye. Specifically, the study aims to analyze the
impact of voters' socio-economic development levels on their
preference for the incumbent or opposition blocs, with specific
reference to the 28 May 2023 presidential election.
Design/Methodology: The primary question is whether a voter's
socio-economic status directs their vote towards the incumbent or
the opposition. To address this question, district-level data from the
Ministry of Industry and Technology's "District Socio-Economic
Development Ranking Study (SEGE-2022)" report were analyzed
alongside the Supreme Election Council's (YSK) official results
from the May 28, 2023, presidential election. Correlation analysis
was utilized to determine the nature of the relationship between the
Socio-Economic Development Index (SEDI) and candidate vote
shares.

Findings: The findings suggest a statistically significant relationship
between socio-economic development and voter preference for the
incumbent or opposition

Limitations: The study's conclusions are limited by several factors.
Its focus on the 2023 election restricts generalizability, and the
analysis did not control for potentially confounding variables (e.g.,
voter demographics, political attitudes, campaign strategies).
Therefore, the observed relationship between socio-economic
development and voter preference may not be solely causal.

Originality/Value: The 2023 Turkish Presidential Election marked
a critical juncture in Tiirkiye's political history, characterized by
heightened polarization and competitiveness. This context
necessitates a detailed examination of voter preferences and the
underlying factors influencing those preferences. The significance of
this study stems from its analysis of the role of socio-economic
development as a factor influencing voter preference, using current
data and a unique sample.

Keywords: Voter Preferences, Socio-Economic Development, 28
May 2023 Elections, Tiirkiye
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1. INTRODUCTION

In democratic systems, voter preference plays a central role in determining the actors within
the political sphere. Therefore, the analysis of voter preferences and the factors influencing these
preferences constitutes a significant area of study within the political science literature. Political
scientists, particularly political sociologists, are keenly interested in understanding whom voters
choose, why they choose them, and, in other words, what factors influence voting decisions. Studies in
this area are utilized across a wide spectrum of applications, from profiling the political culture,
political behavior, and political attitudes within a country, to understanding the dynamics that
determine the institutions of incumbent and opposition. These applications also include assessing the
effectiveness of election campaigns and examining the legitimacy of the regime. In this context,
Downs (1957), Lipset (1960), Lazarsfeld, Berelson, and Gaudet (1968), Campbell et al. (1960), Lewis-
Beck and Stegmaier (2000), Fiorina (1981), Bruce and Sheth (1987), Almond and Verba (1989), and
Thomassen (2005) have all produced works that have shaped the literature on voter preferences. These
studies generally contend that individuals' voting behavior changes, whether retrospectively or
prospectively, and that a multitude of factors, including psychological, socio-economic (family,
environment, education, income, religious belief), and ideological factors, influence voter preference.

In Turkish political life, elections have also been the focus of numerous studies aiming to
explain changes in voter preference and shifts in power between the incumbent and the opposition.
Analysis of voter preference, a consistently relevant topic in studies focused on Turkish political life,
has been investigated from various perspectives, alongside subjects such as political participation,
voter preferences, political culture, political attitudes, and the factors influencing voters (Abadan,
1965; Akgiin, 2000; Akgiin, 2001; Aydin & Ozbek, 2004; Beren, 2013; Candz, 2010; Giilmen, 1979;
Kalaycioglu, 1994; Ozbudun & Tachau, 1975; Turan, 1986). However, the dynamic and evolving
nature of voter preferences makes their analysis a field of study that requires constant updating.
Indeed, changing political landscapes and electoral systems, socio-economic transformations within
the social structure, and shifts in political actors render existing analyses of voter preference
increasingly inadequate for understanding and explaining current political life. Yet, understanding
voter preferences is one of the key ways to access the fundamental parameters of a country's political
life. The results of the 2023 Presidential Election have once again demonstrated the importance of
analyzing voter preferences in Tiirkiye to comprehend the country's political landscape. In other
words, these elections clearly illustrated how critical an in-depth examination of voter preference is for
understanding and interpreting the country's political future. Before the election, there were significant
discussions about whether the Justice and Development Party (AK Party), which had governed the
country for over 20 years, and President Recep Tayyip Erdogan would be re-elected, with many
polling companies predicting that the incumbent would not secure another term. The media also
extensively covered the prospect of opposition candidate Kemal Kiligdaroglu winning the presidency,
and Erdogan transitioning to the opposition (Euronews, 13.05.2023; Independent Tiirkce, 15.05.2023;
Medyascope, 11.05.2023). When the elections concluded on May 14, 2023, there was no winner;
therefore, according to election law, the election was repeated on May 28, 2023, and Erdogan was re-
elected as president, receiving 52.18% of the valid votes. As Oztiirk (2023) also notes in his study, the
election results demonstrated that the predictions of polling companies were insufficient to explain
voter preferences. Furthermore, it can be argued that studies intending to explain voter preferences
have also fallen short in fully accounting for the volatility of the current political climate and the
fluctuations in voter preference. The results, especially those seen in recent elections, reveal the
existence of more complex dynamics influencing voter preferences, beyond these traditional
approaches.

This study primarily examines the preferences of Turkish voters, specifically in the context of
the 2023 Presidential Election. It aims to investigate the impact of voters' socio-economic
development levels on their preferences for the incumbent and opposition candidates in the 28 May
2023 presidential election. In this context, the central research question is to determine whether the
socio-economic development level of voters in Tirkiye directs their electoral preference towards the
incumbent or the opposition. Answering this question will contribute to a better understanding of voter
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preference in Tirkiye and reveal the socio-economic foundations of the dynamics between the
incumbent and the opposition. The significance of this study stems from its analysis of the role of
socio-economic development as a factor influencing voter preference, using current data and a unique
sample. Although numerous studies in the literature examine the impact of socio-economic variables
on voter preference, a study that correlates the results of the 28 May 2023 Presidential Election with
socio-economic development data at the district level is unprecedented. In this respect, the study aims
to contribute to the existing gap in the literature and offer a new perspective on the relationship
between political preferences and socio-economic structure in Tiirkiye.

The scope of the study is limited to the Presidential Election held on 28 May 2023, and voter
preferences for the candidates who competed in this election. The analyses will be conducted using
two main datasets that serve as data sources. The first of these is the SEGE-2022 report, published by
the Ministry of Industry and Technology in 2022, which includes the socio-economic development
levels of 973 districts. The second dataset is a compilation, by the researcher, of the official results of
the 28 May 2023 Presidential Election from the Supreme Election Council (YSK), organized at the
district level. These two datasets will be merged using statistical analysis techniques, and the
relationship between the districts' socio-economic development indices and the votes cast for the
incumbent and opposition candidates will be examined.

In this context, first, the concepts of voter preference and socio-economic development will be
addressed within a theoretical framework, and the relevant literature will be examined in detail.
Subsequently, using the SEGE-2022 report and the results of the 28 May 2023 Presidential Election
obtained from the YSK, the relationship between socio-economic development level and the votes cast
for the incumbent and opposition candidates will be analyzed at the district level. Finally, the findings
will be evaluated in light of the existing literature, and conclusions will be drawn about the
relationship between voter preference and socio-economic development, specifically in the context of
the aforementioned election. A better understanding of the socio-economic foundations of voter
preferences has the potential to assist political parties and candidates in developing their strategies and
reaching voter bases more effectively. Therefore, this study will also shed light on future studies on
democracy, voter preference, and political participation in Tiirkiye.

2. LITERATURE REVIEW

In its political sense, voter refers to individuals with the right to vote; voting signifies the
indication of the desired candidate or the expression of a positive/negative opinion towards the
candidate; and election denotes the process of determining representatives (Collin, 2004). In this
sense, voter preference can be defined as a concept expressing individuals' attitudes and preference
towards political parties, candidates, or policies. Analyses of voter preference, therefore, play a critical
role in understanding and predicting the political outcomes of elections in democratic systems. Indeed,
elections are the fundamental mechanism by which politicians come to office in democratic systems.
In other words, in democratic countries, both incumbent and opposition actors are appointed by voters.
However, the basis on which voters make their choices—in other words, whom they vote for, why,
and for what reason—remains a subject of debate.

Socio-economic development, in a general sense, is a multidimensional concept that refers to
the level of progress a society has achieved in both social and economic terms. This concept is not
limited to narrow measures such as economic growth or per capita income; it also encompasses other
elements of human life, including education, health, quality of life, infrastructure, technological
progress, equitable income distribution, and social welfare (United Nations Development Programme
[UNDP], 2020). In the literature, socio-economic development level is generally assessed using
measurement tools such as human development indices (e.g., the United Nations Human Development
Index - HDI) or multidimensional poverty indices (Alkire & Santos, 2014). For example, Amartya
Sen's (1999) Capability Approach considers socio-economic development through the freedoms
individuals possess and their capacities to shape their lives. This approach associates socio-economic
development not only with material well-being but also with the social and economic opportunities
necessary for individuals to realize their potential. Similarly, Douglass North's (1991) institutional
economics approach also emphasizes the role of institutional structures (e.g., the legal system,
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property rights, governance mechanisms, etc.) that influence socio-economic development. Socio-
economic development is also examined in the context of regional and global inequalities. For
instance, Immanuel Wallerstein's (1974) world-systems theory attempts to explain how development is
distributed on a global scale, taking into account the economic and social inequalities between core,
semi-periphery, and periphery countries. In this context, it can be accepted that socio-economic
development is a complex process shaped by structural dynamics at both the national and international
levels. Therefore, it should be stated that socio-economic development is a multidimensional concept
encompassing the interaction between economic growth, social welfare, institutional structures, and
individual freedoms (Stiglitz et al., 2009).

Efforts to understand voter preferences have already generated a significant body of literature.
Studies focusing on the questions of why and on what basis voters cast their ballots have provided a
specific theoretical framework for the topic. Considering these studies, it is evident that sociological
(Columbia School), socio-psychological (Michigan School), and economic (rational choice school)
approaches stand out in the analysis of voter preference (Akgiin, 2000). The sociological approach
posits that fundamental social divisions within society influence voter preference. The socio-
psychological approach, in contrast, concentrates on the individual rather than society, arguing that
party affiliation, acquired during the process of political socialization influenced by family and
environment, determines voters' preferences (Ezikoglu, 2024). For example, Raphael Ventura's (2001)
study, which emphasizes the direct determining role of parents on voter preference, can be considered
in this vein. The economic approach, on the other hand, emphasizes that voters intend to make the
most beneficial choice for themselves by conducting a cost-benefit analysis. Accordingly, voters
evaluate the economic performance of the incumbent based on its impact on their own economic
situation and vote accordingly (Heywood, 2007).

The relationship between voter preference and socio-economic development level is also a
frequently examined topic in the political science and sociology literature. The effects of voters' socio-
economic development levels on their voting behaviors have been debated for many years within the
context of the approaches mentioned above. The sociological approach maintains that socio-economic
characteristics of voters, such as education, income, and occupation, have a decisive influence on their
voting behaviors. The pioneering studies of the Columbia School emphasize the impact of sociological
factors on voter preferences. For instance, in their study The People's Choice, Lazarsfeld, Berelson,
and Gaudet (1968) showed that voters' preferences are significantly influenced by their social contexts
and group affiliations. Likewise, Saenger (1945) discovered that both religion and socioeconomic
status play important roles in shaping voter preferences. Weakliem (2000) also found that individuals
with higher education levels were more likely to support liberal parties. Alderman et al. (2009)
analyzed a range of demographic factors that impact voting behavior in U.S. cities. The study revealed
that race, income, geographic location, marital status, and population size are important in determining
a voter's ideological stance. For instance, they observed that areas with lower income and education
levels tended to favor liberal candidates more frequently.

The research conducted by the Michigan School also highlighted the role of socio-economic
factors in explaining voter preferences. In their book, The American Voter, Campbell et al. (1960)
explored how social class and other socio-economic traits impact the development of party loyalty and
political views. These investigations indicated that voting behavior is shaped more by social and
economic contexts than by rational decision-making. The social identity theory further suggests that
voters' political inclinations are influenced by elements pertaining to the social groups and identities
they identify with, underscoring the psychological factors affecting voter choices (Tajfel & Turner,
1986). This theory posits that identities related to ethnicity, religion, or class can significantly affect
individuals' attitudes towards political parties and candidates.

A significant contributor to the economic perspective, Anthony Downs, in his book An
Economic Theory of Democracy (1957), investigates how voter preferences align with rational choice
theory. Downs (1957) suggests that voters, operating as rational individuals aiming to enhance their
self-interest, decide on their voting patterns based on the personal advantages offered by candidates.
Accordingly, voters' preferences are shaped primarily by economic interests and benefits. Inglehart's
(1977; 1997) studies also draw attention to the relationship between voter preference and socio-
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economic development level. Inglehart argues that increasing socio-economic development leads
voters to place greater emphasis on post-materialist values such as freedom, democracy, and the
environment, rather than material concerns. In other words, in his book The Silent Revolution,
Inglehart (1977) posits that in advanced industrial societies, as material well-being increases, voters'
priorities shift, and post-materialist values gain importance. In Modernization and Postmodernization
(1997), Inglehart further develops this thesis, arguing that cultural change and the evolution of values
have a significant impact on political behavior, and suggesting that voters with higher levels of socio-
economic development may be more likely to support parties that advocate for post-materialist values.

Studies focusing on Tiirkiye after the transition to a multi-party system have also focused on
the impact of socio-economic development level on voter preferences, revealing different dimensions
of this relationship. A research study by Ozbudun and Tachau (1975) classified the provinces in
Tiirkiye based on their economic development levels and determined that these levels significantly
influenced voters' political party choices. The findings reveal that varying political party preferences
emerged in regions with higher economic development. This suggests that economic factors must be
considered when assessing voter preferences. Kalaycioglu (1994), in his research titled Elections and
Party Preferences in Turkey: Changes and Continuities in the 1990s, examined the shifts in voter
preferences in Tiirkiye during the 1990s. The results showed that factors such as urbanization,
education, and income levels influenced voter preferences in distinct ways. Specifically, it was
identified that voters residing in urban areas with higher education levels were more inclined to
support parties advocating for liberal and economic reforms, while those living in rural regions were
more likely to back parties that emphasized traditional values.

Tayyar (2012) further demonstrated that urbanization, education, and income influenced
voting behavior for different political parties in elections held between 2002 and 2011, arguing that the
likelihood of voting for the incumbent increased in regions with higher urbanization rates. Esmer
(2002) discovered in his research on voting preferences in Tiirkiye that the rate of urbanization was a
crucial factor. Ozler (2000) revealed that the political party preferences of those residing in
gecekondus (informal settlements) evolved over time. For example, it was observed that in the 1960s,
right-wing parties garnered support from this demographic, while in the 1970s, the center-left
Republican People's Party (CHP) attracted their backing. Akarca and Tansel (2007) investigated how
various socio-economic factors—such as growth rates, average education levels, urbanization rates,
net migration rates, and female employment outside of agriculture—could predict voting shares in the
1995 general elections. Their research concluded that these economic and social factors had a
significant impact on party preferences among voters at the provincial level. This supports the idea
that socio-economic indicators are vital in influencing the political choices of voters.

Carkoglu and Toprak's (2000) research, titled Religion, Society and Politics in Turkey,
indicated that declining economic conditions diminished the electoral support for the ruling party. The
study highlighted that voters, particularly those residing in rural regions and valuing religious beliefs
more highly, tended to favor conservative parties. Akgiin (2000), analyzing the outcomes of 14
general and local elections from 1954 to 1994 (excluding the years 1961 and 1983), observed that
inflation adversely affected the vote percentages for the incumbent party. This study revealed that
voters' political inclinations are influenced not solely by economic factors but also by ideological
beliefs and party loyalties. Specifically, it was shown that party loyalties held a major sway over
voting behavior. It was further noted that economic elements (such as unemployment, inflation, and
income distribution) significantly impacted voters' choices. Sezgin's (2007) research, which assessed
the influence of the economy on Turkish voters' preferences between 1998 and 2003, similarly found
that voters responded more rapidly to negative economic changes than to positive ones, thus
emphasizing a tendency towards punishment according to the reward/punishment hypothesis. Sezgin
illustrated that economic indicators like unemployment, inflation, and income distribution
considerably shaped voter preferences. Notably, it was found that during times of deteriorating
economic circumstances, voters displayed a reactive stance toward the ruling party and gravitated
towards opposition parties. Sezgin (2007) supported this claim by stating that citizens' trust in the
coalition government consisting of the Democratic Left Party, Motherland Party, and Nationalist
Movement Party was between 25-35% until the crisis in 2001, but fell to 10% after the crisis. Cinko
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(2006) also emphasizes that voter preferences are significantly influenced by economic factors, but
that social, cultural, ideological, and psychological factors should also be taken account. The study
found out that in periods of economic problems, economic dynamics play a more critical role in
determining voter preference.

In his analysis titled Economic Evaluations vs. Ideology: Diagnosing the Sources of Electoral
Change in Turkey 2002-2011, Carkoglu (2012) utilized national surveys from 2002, 2007, and 2011
to investigate how economic assessments influence voter behavior. The findings indicated that during
times of economic decline, voters tended to react negatively towards the ruling party and shifted their
support to opposition parties. Moreover, Carkoglu (2012) emphasized that ideological aspects also
significantly influenced voter preferences. In a recent study, Caglar Ezikoglu (2024) explores the
economic voting patterns of Turkish voters and asserts that after the 2008 general elections, the impact
of economic factors on voter choices diminished. Instead, it highlights that ideological beliefs and the
role of leadership became more prominent. Ezikoglu's (2024) research argues that during the elections
of the 1980s and 1990s, the economy was a key determinant of voter choice, but this influence has
lessened since the 2000s. Adem and Tokgoéz (2022) found that macroeconomic factors like inflation,
unemployment, and growth rates had a meaningful impact on voter preferences in Tiirkiye, although
employment rates and consumer confidence did not significantly influence election outcomes from
1983 to 2018. These results imply that voters are more responsive to certain macroeconomic
indicators, and that economic voting behavior is influenced by particular variables.

Erdem Ayta¢ (2020) investigated economic voting behavior in recent elections, emphasizing
the role of partisanship in shaping economic assessments. The research revealed that voters' economic
perceptions and choices are closely linked to their political affiliations, indicating that partisanship can
impact economic voting behavior. In a study by Deniz et al. (2021), the distribution of votes for the
AK Party in parliamentary elections post-2002 was analyzed, highlighting that socio-economic
elements like inflation, unemployment, and per capita GDP growth played a significant role in shaping
voter inclinations toward the AK Party. Furthermore, they noted that these factors had a stronger effect
in provinces where the AK Party held considerable support, as opposed to eastern areas predominantly
populated by Kurds. This scenario illustrates that the influence of socio-economic variables can differ
based on regional and demographic contexts, emphasizing the importance of considering ideological
influences.

Giindem (2023) analyzed how beliefs, economic conditions, and spatial regimes affected
voting behavior in Tiirkiye from 2007 to 2018, discovering that socio-economic elements, particularly
local unemployment and religious conservatism, had a notable impact on voter preferences. Giindem
(2023) also states that Center-Periphery dynamics affected AK Party voting behavior more than
national economic conditions. This finding suggests that regional differences and socio-cultural factors
should also be considered when analyzing voter preferences. Baslevent and Kirmanoglu (2016) show
that socio-demographic characteristics, including education and urbanization, significantly affect voter
preferences in Tirkiye, especially concerning the incumbent AK Party. Both international and
Tiirkiye-specific scientific literature provide strong and consistent findings that socio-economic
variables influence voter preferences. Although the manifestations and intensity of this influence vary,
the determining role of socio-economic factors on voter preference cannot be denied.

3. METHODOLOGY AND FINDINGS

This study fundamentally utilizes two datasets. The first is the SEGE-2022 report, prepared by
the Ministry of Industry and Technology in 2022. This report generated SEDI scores for 973 districts.
The SEDI was produced from data on 56 variables grouped into eight dimensions: demography,
employment and social security, education, health, finance, competitiveness, innovation, and quality
of life. Examples of these variables include urbanization rate, social assistance rate per capita,
university graduate rate, number of doctors per capita, number of bank branches per capita, value of
agricultural products per capita, number of patent applications per capita, and passport ownership rate.
According to the SEDI, districts were classified into six levels, ranging from 1 to 6. Detailed
information is provided in the table below.
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Table 1: Distribution of Districts by SEGE Development Level

Development Level Index Value (1V) Number of Districts
1 IV > 1,632 67
2 1,632 >1V > 0,396 173
3 0,396 >1vV >-0,173 175
4 -0,173 > 1V > -0,493 215
5 -0,493 > 1V > -0,824 222
6 -0,824 > IV 121

Source: (Turkish Ministry of Industry and Technology, 2022: 33)

As the second dataset, this study utilizes voter preferences from the second round of the
Presidential Election held on May 28, 2023, as these represent the final results. The data were obtained
from the Supreme Election Council's database, and only the official results of votes cast within
Tirkiye were considered. Accordingly, the total number of valid votes cast domestically was
51,418,556, and the voter turnout rate was 85.72%.

The approach adopted in this study, taking into account the existing literature, aligns with the
arguments put forth by the economic approach. According to Downs (1957), when voting for either
the incumbent or the opposition, voters make their decisions based on an expectation principle,
evaluating the current economic situation in the case of the incumbent and the potential future
economic situation in the case of the opposition. Accordingly, it is argued that the positive/negative
performance of the incumbent regarding the level of socio-economic development influences voters
when making their choice. In other words, voters may make choices based on their socio-economic
development levels. Based on this, the study's main hypothesis is derived: voters will either desire the
continuation or change of the existing order depending on their positive/negative assessment of their
socio-economic development level. In this study, the continuation of the existing order is defined as
support for the incumbent, while change is defined as support for the opposition. The relationship
between socio-economic indicators and voter preferences, on the other hand, can generally be
understood as the former determining the latter. It is also accepted that voters cast their votes after
making an analysis, involving many variables, of whether the incumbent's policies have had a positive
or negative impact on the level of socio-economic development (Telatar, 1998). Therefore, a
perspective that combines all three approaches attempting to explain voter preference can be placed at
the foundation of this study's analytical approach. Considering that a voter's socio-economic
development level is closely related both to their social divisions and status, and to their social
environment and current economic situation, this approach can be considered beneficial. In this
context, it is expected that voters with low levels of socio-economic development will vote for the
opposition, while those with high levels will vote for the incumbent; accordingly, the study's main
hypothesis is as follows:

H1: The socio-economic development level of districts in Tiirkiye significantly influences
voter preference.

Hla: Voters, depending on their socio-economic development level, exhibit rewarding or
punishing preference in their preferences for the incumbent /opposition candidate. This hypothesis
posits that voters with high socio-economic development will increasingly prefer the incumbent
candidate, while those with low socio-economic development will increasingly prefer the opposition
candidate.

H1b: The preference for the opposition candidate increases among voters in districts with low
socio-economic development levels. This hypothesis is based on the assumption that voters in districts
with low socio-economic development will turn to the opposition with an expectation of change.

In this study, which examines the relationship between the socio-economic development level
of districts and voter preferences in the second round of the Presidential Election on May 28, 2023,
voter preference, as the dependent variable, is defined as a dichotomous (dummy) variable that takes
the value of '1' in districts where President Recep Tayyip Erdogan (the incumbent candidate) won, and
'0" in districts where Kemal Kiligdaroglu (the opposition candidate) won.
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D= ( 1 Incumbent )
~ \ 0 Opposition

The socio-economic development level of the districts, as the independent variable, was
measured using the index values from the SEGE-2022 report. Because the SEDI is a composite
indicator encompassing numerous socio-economic variables (demography, employment, education,
health, competitiveness, finance, accessibility, quality of life, etc.), no additional control variables
were used in the analysis. It was determined that the SEGE-2022 index scores for the districts did not
conform to a normal distribution (see Table 2, Jarque-Bera test results); therefore, the assumptions of
parametric tests (such as Pearson correlation, t-test, linear regression) were not met. Consequently,
non-parametric analysis methods were chosen to examine the relationship between the variables. In
this context, Spearman's rank correlation coefficient (Spearman's rho) was calculated to determine the
direction and strength of the relationship between the SEDI values and voter preferences. Spearman's
correlation is a non-parametric test that measures the ordinal relationship between variables and does
not require the assumption of a normal distribution

Table 2: Descriptive Statistics for the Index

Level Level Level Level Level Level Country
1 2 3 4 5 6 Level

Mean 2.644 0.897 0.053 -0.343 -0.645 1.029  “411e-06
Median 2.334 0.844 0.037 -0.352 -0.630 -1.013 -0.290
Maximum 6.959 (Sisli) 1.581 0.379 0178 0500  -0.831 6.959
Minimum 1.632 (Harran) 0.396 -0.173 0493  -0.824  -l447  1A47
Standard Deviation 1.154 0.336 0.161 0.097 0.095 0.145 0.999
Skewness 2.102 0.450 0.418 0.130 -0.259 -0.457 2.175
Kurtosis 7.534 2.153 2.075 1.708 1.865 2.313 10.799

106.744 11.004 11.328 15560  14.403 6595  3233.68
Jarque-Bera (0.00)? (0.00)? (0.00)? (0.00)  (0.00¢  (0.03)°  (0.00)

p<0.01 a, p<0.05 b

In the SEDI, the highest standard deviation is found in Level 1, and the lowest standard
deviation is in Level 5. Levels 1, 2, 3, 4, and 5 are positively skewed with respect to the districts of
whole country, while other levels are negatively skewed. Level 1 and the entire country have a
leptokurtic distribution of tails (high peak), whereas the others have a platykurtic distribution (low
peak). According to the Jarque-Bera test, none of the levels, nor the country as a whole, follow a
normal distribution.

Table 3: Correlations

Country
Level 1 Level 2 Level 3 Level 4 Level 5 Level 6 Level
Voter Preferences
-0.170 -0.064 -0.221 -0.097 0.138 0.156 -0.249
Index (0.168) (0.400) (0.00)2 (0.152) (0.038)° (0.085)¢ (0.00)?

p<0.01 &, p<0.05 b, p<0.1 ¢

In this study, the relationship between the districts' socio-economic development levels
(SEGE-2022) and voter preferences in the second round of the May 28, 2023 Presidential Election was
examined using Spearman's rank correlation coefficient (see Table 3). The findings of the study
indicate that socio-economic development played a significant role among the factors shaping voter
preferences in the second round of the May 28, 2023 Presidential Election in Tiirkiye. However, it
confirms this effect is not homogeneus and linear, instead, this role differed according to the
development level of the districts. In districts with high and medium-low development levels (Levels
1, 2, and 4), no statistically significant relationship was found between the SEDI and voter preference
(p > 0.05). This suggests that above a certain threshold, the determinative effect of socio-economic
development on voter preference diminishes, and voter preference may be shaped by other factors
such as ideology, party affiliation, leader image, and demographic characteristics.
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In districts with a medium-low level of development (Level 3), a negative and weak, but
statistically significant, correlation was found between the SEDI and voter preference (r = -0.221, p <
0.01). This finding indicates that voters in these districts tended to favor the opposition candidate,
which may be related to dissatisfaction with current economic conditions and incumbent policies.

In districts with low levels of development (Levels 5 and 6), a positive and weak, but
statistically significant, correlation was observed between the SEDI and voter preference (r = 0.138, p
< 0.05 for Level 5; r = 0.156, p < 0.1 for Level 6). This indicates that voters in these districts voted in
favor of the incumbent, which can also be interpreted as voters attributing relative improvements in
socio-economic development to the incumbent's policies and tending to reward the incumbent.
Additionally, this demographic of voters might rely more heavily on elements like social aid,
availability of public services, and governmental assistance, which could contribute to their support
for the ruling party due to the significant value they place on these services.

When the entire country is considered, a negative and weak, but statistically significant,
correlation was found between the SEDI and voter preference (r = -0.249, p < 0.01). This general trend
can be interpreted as indicating that voters with higher socio-economic development levels across
Tirkiye tended to prefer the opposition. In other words, it can be stated that the 2023 elections indicate
the presence of widespread dissatisfaction with the socio-economic level across Tiirkiye, and that this
situation created a voter movement in favor of the opposition parties.

The study's findings offer an opportunity to evaluate the validity and interrelationships of
different theoretical approaches to explaining voter preference, specifically within the Turkish context.
The findings suggest that no single theoretical approach is sufficient to fully explain voter preference,
and that a combined assessment of multiple theoretical approaches is necessary. The assumption
underlying the economic voting approach (Downs, 1957), which posits that voters act as rational
actors seeking to maximize their own economic interests by voting for the party most aligned with
those interests, is broadly consistent with the study's findings. However, a narrow interpretation of this
theory—"voters satisfied with the current economic situation support the incumbent, while those
dissatisfied support the opposition"—is insufficient to explain, on its own, the positive relationship
observed in districts with low levels of socio-economic development (Levels 5 and 6). Although
voters in these districts may, at first glance, appear to be acting irrationally by favoring the incumbent
party despite relatively worse economic conditions, this preference can be explained when the
economic voting theory is considered from a broader perspective. Voters with low levels of
development, even if not in an absolutely good economic situation, may perceive a relative
improvement compared to the past, attribute this improvement to the policies of the incumbent, and
tend to reward the incumbent. Furthermore, the fact that this group of voters may have experienced
partial economic improvement thanks to social assistance, public services, and other government
support, and the high marginal utility of these types of support, may increase dependence on the
incumbent party. Voters' rational choices are not limited to the current economic situation but may
also include future expectations, economic stability, and social and cultural factors. Therefore, voters
at low levels of development may be considering their long-term interests, believing in the incumbent
party's promises to maintain economic stability and provide better conditions in the future. For these
reasons, the findings in Level 5 and 6 districts do not completely contradict economic voting theory;
on the contrary, they demonstrate that voter rationality is multidimensional and that different priorities
may apply to different socio-economic groups. Indeed, the negative relationship observed in districts
with a medium-low level of development (Level 3) indicates that economic voting theory alone cannot
fully explain the situation, as voters may tend to punish the incumbent when their expectations are not
met.

The absence of a significant relationship between the SEDI and voter preference in districts
with development levels 1, 2, and 4 suggests that socio-economic factors may lose their primacy in
determining preferences in these districts. Furthermore, this can also be interpreted as voters
potentially adopting a pragmatic approach, leaning towards either incumbent or opposition parties. At
this point, the sociological approach (Columbia School) (Lazarsfeld, Berelson, & Gaudet, 1968;
Berelson, Lazarsfeld, & McPhee, 1954) and the socio-psychological approach (Michigan School)
(Campbell et al., 1960) come into play. The lack of a significant relationship in developed districts
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suggests that, in addition to economic factors, sociological and socio-psychological factors are also
important. Ezikoglu's (2024) study is relevant in this regard, because political polarization and identity
politics in Tirkiye may lead voters to vote according to their ideological and identity-based
affiliations, which may overshadow the effect of socio-economic development or lead to different
reactions at different levels of development. Therefore, the significant role of other factors, such as the
leader factor, in voter preferences should not be overlooked. The personality traits, leadership styles,
discourses, and public images of President Erdogan and opposition candidate Kiligdaroglu may have
influenced voters' preferences independently of, or in interaction with, economic and social factors.

On the other hand, Inglehart (1977) argues from a post-materialist perspective that as socio-
economic development increases, voters begin to value post-materialist values more than material
concerns. Accordingly, it could be argued that voters in developed districts have become less sensitive
to economic factors and, therefore, independent of their socio-economic development level. However,
more empirical evidence is needed to definitively assess the validity of this theory in the specific
context of Tirkiye. Consequently, because the dataset used in this study does not include direct
measures of social divisions and party affiliation, it was not possible to fully test the validity of these
theories. Nevertheless, the possibility that voters in developed districts become insensitive to socio-
economic development and vote in accordance with their social identities, values, and party
affiliations should not be ignored.

The study's primary finding is that voter preferences in Tiirkiye's May 28, 2023, Presidential
Election were related to the SEDI, but this effect was neither linear nor homogeneous. This general
finding largely aligns with the results of other studies in the literature, while also offering some unique
contributions. For example, the studies of Akarca and Tansel (2007), Dogan and Tokgdz (2022), and
Kozal et al. (2023) similarly emphasize that voter preference in Tiirkiye is influenced by socio-
economic factors, but that this influence is not simple or unidirectional. Moreover, the finding of
Akarca and Tansel (2007), Akgiin (2000), and Sezgin (2007) that poor economic performance leads
voters to vote for opposition parties is generally consistent with this study's finding of a negative
correlation between the SEDI and voter preference across the country as a whole. In particular, the
finding by Carkoglu and Toprak (2000) that deteriorating economic conditions erode the vote shares
of incumbent parties offers an important perspective for understanding voter preference in
contemporary Tiirkiye, despite the intervening time. Indeed, the negative correlation identified across
the country in this study also points to a voter mobilization against the incumbent. In this context, both
studies, despite being conducted in different periods and with different methodologies, confirm the
determining role of economic conditions on voter preference and the potential risks they pose for
incumbent parties. However, this finding does not hold for districts in Levels 5 and 6. But Carkoglu
and Toprak also highlight the tendency of voters in rural areas to favor conservative parties. This
study, by finding a positive relationship between the SEDI and voter preference in districts with low
levels of socio-economic development (Levels 5 and 6), reveals that voters tend to favor the
incumbent candidate with conservative leanings. When these two findings are considered together, it
can be concluded that rural areas and socio-economically disadvantaged districts are home to a voter
profile that favors conservative values and incumbent parties, and that this relationship has remained
relatively consistent over time. However, further in-depth examination is needed regarding the change
in this relationship over time, its continuity in different periods, and its interaction with other socio-
political factors.

While the findings of this study suggest statistically significant relationships between district-
level socio-economic development and voter preference, it is important to note that these are
correlational findings and do not establish direct causality. Given that voter preference is a complex
phenomenon influenced by a multitude of interacting factors, a simplistic cause-and-effect
interpretation would be misleading. A nuanced assessment of the results, therefore, necessitates
consideration of Tiirkiye's geographical diversity, cultural variations, and unique political context, as
well as the specific characteristics of individual districts. More thorough, district-level studies would
lead to a deeper insight into these results and enable the formulation of different interpretations.

The lack of a statistically significant relationship between SEDI and voter preferences in
developed districts at levels 1 and 2 calls for a more thorough investigation, considering the distinct
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socio-economic and demographic attributes of these regions. These districts are usually characterized
by elevated income, advanced infrastructure, and easy access to education and healthcare services.
This environment may lead to a scenario where economic concerns play a lesser role in shaping voter
preferences, as fundamental needs are typically met. Therefore, it could be argued that non-economic
factors—such as ideological beliefs, social identity, cultural values, leadership, and party loyalty—
have a stronger impact on voters in these regions. This finding aligns with Inglehart's (1977) post-
materialism theory, which suggests that as material conditions improve, individuals start to prioritize
post-materialist values more. Additionally, the lower need for social support in these districts indicates
a diminished reliance on government assistance, potentially reducing any inherent inclination towards
the incumbent. The positive net migration rate observed in most of these districts implies a
diversification of the voter base, thereby adding complexity to electoral behavior. The geographical
concentration of these districts in the Marmara, Aegean, Central Anatolia, and Mediterranean regions
also underscores the importance of considering regional variations in voter preference.

The negative relationship observed between the SEDI and voter preference in level 3 districts
can be more comprehensively understood by taking into account the socio-economic structure and
voter profile of these areas. Although these districts are more evenly distributed across the country, a
concentration is notable in the Black Sea region. Comprising 12.7% of the total population, voters in
these districts are likely to possess similar concerns and expectations, given the comparable mean
values for variables such as education, housing, health, quality of life, and finance. However, the
disproportionately low share of manufacturing and service sector businesses within these districts
suggests that voters may have been more significantly impacted by the economic situation, potentially
fostering a desire for change and a shift in support towards opposition.

The absence of a statistically significant correlation in level 4 districts suggests that socio-
economic development may not be a decisive factor in voters' decision-making processes. These
districts are more widely dispersed across Tiirkiye, exhibiting less pronounced regional
concentrations. This may indicate that local dynamics and district-specific factors exert a stronger
influence on voter preference. Furthermore, the smaller population size and net out-migration
observed in these districts have likely altered the demographic structure and socio-economic
expectations of the electorate. In particular, the out-migration of young and educated individuals may
have led to a voter profile characterized by an older, less educated, and more economically vulnerable
population. This, in turn, could result in social assistance, pensions, and agricultural subsidies playing
a more significant role in shaping voter preference, potentially leading to choices in favor of the
incumbent. Conversely, the relatively low economic indicators (e.g., share of manufacturing and
service sector businesses, commercial sales, debit/credit card usage) in these districts suggest that
meeting basic needs and economic security are not entirely inconsequential for voters and, to some
extent, continue to shape preferences.

Level 5 districts, while demonstrating a more widespread distribution across Tiirkiye, are
concentrated in the Central Anatolia and Black Sea regions. These districts are characterized by low
population levels and consistent out-migration. Economically, they exhibit considerable weakness in
the manufacturing and service sectors, with undeveloped tourism and organized industrial zones
(OlZs). These characteristics suggest that voters in 5th-tier districts may be more likely to attribute
even limited economic improvements to the incumbent party and may exhibit greater dependence on
social assistance, public services, and government support. The ongoing out-migration, especially of
young and educated individuals, may result in a voter profile that is older, less educated, and more
economically precarious, potentially amplifying the influence of conservative values and established
political preferences. Consequently, this could have predisposed voters against change. Level 6
districts, representing the most socio-economically disadvantaged group, are concentrated in the
Eastern Anatolia and Southeastern Anatolia regions. Characterized by very low populations and near-
universal out-migration, these districts exhibit minimal economic activity and a very high fertility rate.
This context suggests that voters endure challenging conditions, possess a heightened dependence on
government assistance, and demonstrate significant social, cultural, and demographic differences from
other regions. The support for the incumbent party among voters in these districts cannot be attributed
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to economic factors alone; a multidimensional assessment, incorporating regional, ethnic, cultural, and
religious considerations, is necessary.

4. CONCLUSION

Democratic systems empower citizens to shape the composition of the governing body. In
other words, in parliamentary democracies, elections are the means by which governments come to
power or are removed. When the time comes to vote, voters convey to the political system, through
elections, either their desire for the continuation of the current administration, that is, the preservation
of the established order, or their demands for change. Regardless of the direction of preference, past
experiences or future expectations, and, as mentioned above, many factors influence the choices made.
In Tirkiye, which has practiced democracy since 1945, voters have been the sole actor determining
the incumbent and opposition, except for certain intervals, up to the present day. This study analyzed
the relationship between Turkish voters' preferences for the incumbent or opposition and their socio-
economic development level, specifically in the context of the May 28, 2023, Presidential Election.

When the study's findings and hypotheses are evaluated, the results of Spearman's rank
correlation analysis partially support H1. A negative and weak, but statistically significant, correlation
was found between the SEDI and voter preference for the entire country. This indicates that, in
general, as socio-economic development increases, the preference for the opposition candidate
increases. However, analyses based on the development levels of districts reveal that this relationship
iS more complex.

In districts with high levels of development, no significant relationship was found between the
SEDI and voter preference. This suggests that voter preferences in these districts are determined by
factors other than socio-economic development. In districts with medium-low levels of development, a
negative and significant relationship was found between the SEDI and voter preference; this means
that as socio-economic development increases in these districts, voters tend to favor the opposition
candidate, in other words, they punish the incumbent. In districts with low levels of development, a
positive and significant relationship was found between the SEDI and voter preference. This can be
interpreted as voters in these districts tending to favor the incumbent candidate as socio-economic
development increases, that is, they reward the incumbent.

Hypothesis H1a, which posits that voters exhibit rewarding or punishing preference towards
the incumbent based on their socio-economic development level, presents differentiated results
depending on the districts' level of development. While no significant relationship was found in highly
developed districts, voters in medium-low development districts were found to punish the incumbent,
whereas those in low-development districts were found to reward the incumbent. Hypothesis H1b was
only confirmed for districts with medium-low levels of development. Hypothesis H1b, which posits
that as the level of socio-economic development decreases, voters' preference for the opposition
candidate will increase, was only confirmed for districts with medium-low levels of development
(Level 3). While no significant relationship was found in highly developed districts, the opposite
relationship (positive) was observed in districts with low levels of development.

The study's findings indicate that socio-economic development level is one of the significant
factors influencing voter preferences in Tiirkiye, but this influence is complex and multidimensional,
rather than a direct and simple causal relationship. While this relationship weakens or becomes
statistically insignificant in districts with high levels of development, it becomes more pronounced in
districts with medium-low and low levels of development. Furthermore, the direction of this
relationship varies depending on the socio-economic development level of the districts. It is
understood that voter preference is shaped by the interaction of various factors, such as rational
choices, identity, value judgments, and emotional responses, and these factors may have different
weights for different socio-economic groups. In this multi-layered interaction, the specific political,
economic, and social context of Tiirkiye is also considered to play a determining role. In particular, it
can be assumed that in districts with low levels of socio-economic development, the leader factor and
the election campaign were effective in the success of the incumbent candidate. This situation suggests
that opposition parties need to review their strategies for expanding their voter base in these districts.
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When evaluating the study's findings, some methodological and data-related limitations should
be taken into account. First, because the analysis is limited to the results of the second round of the
May 28, 2023, Presidential Election, the generalizability of the findings to other election periods or
different political contexts should be treated with caution. Second, numerous factors (such as voters'
demographic profiles, political attitudes, party affiliation, leader perception, campaign strategies
employed) may influence voter preferences, and these factors were not controlled for in the analysis.
Therefore, the findings regarding the relationship between socio-economic development and voter
preferences exclude the potential effects of these external factors.

Third, the SEGE-2022 index, used to measure the socio-economic development level of
districts, may not, by its nature, reflect all aspects of this complex phenomenon; factors that are
outside the scope of the index or are not sufficiently represented may also influence voter preference.
Fourth, the study's dataset consists of aggregated data at the district level; this eliminates the
possibility of directly examining the effects of individual voters' socio-economic characteristics
(income, education level, etc.) on their voting behavior. Finally, this study, by its nature, is a
correlational analysis and does not claim to establish a causal relationship between the variables.
However, the 2023 Presidential Elections took place during a period in which Tiirkiye experienced
serious economic problems, such as high inflation, high cost of living, and inequalities in income
distribution. This negative economic climate may have led to widespread economic dissatisfaction
among voters and significantly influenced their preferences. Indeed, the study's findings indicate a
negative relationship between the SEDI and voter preference across the entire country, meaning that as
socio-economic development increases, support for the opposition candidate increases.

Finally, in order to reach more definitive and generalizable conclusions, future studies should,
first and foremost, longitudinally examine the impact of socio-economic development on voter
preferences in Tiirkiye's subsequent presidential elections. Furthermore, a comparative analysis with
the results of similar studies in other countries governed by a presidential system (e.g., the United
States), and the conduct of studies supported by qualitative data, would contribute to a more in-depth
understanding of the issue. Moreover, the statistical relationship found between socio-economic
development level and voter preferences should not necessarily be interpreted as a cause-and-effect
relationship. These limitations point to important areas of research for future studies.

Considering these limitations, the study's findings offer a valuable starting point for
understanding the socio-economic foundations of voter preferences in Tiirkiye. However, to achieve
more comprehensive and causal inferences, further research is needed that controls for more variables,
covers different elections and time periods, uses individual-level data, and applies different analytical
methods.

Ethics Statement: In this study, no method requiring the permission of the “Ethics Committee” was
used.
Etik Beyan: Bu ¢alismada “Etik Kurul” izini alinmasn gerektiren bir yontem kullanilmamustir
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Finansal Kararlarda Motivasyon ve Risk Algis1: Kumar ve Yatirim
Egilimlerinin Karar Alma Siireclerine Etkileri

Motivation and Risk Perception in Financial Decisions: The Impact of Gambling
and Investment Tendencies on Decision-Making Processes
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Oz

Ama¢: Bu calismanin amaci, bireylerin kumar ve yatirim
baglamlarindaki risk alma siireclerini ve bu siireglerde etkili olan
motivasyonel faktorlerin finansal karar mekanizmalara etkisini
incelemektir.

Tasarim/Yontem: Arastirmada Istanbul'da yasayan ve finansal
yatirim araglarini kullanan 250 katilimer ile kolayda o6rneklem
yontemiyle ¢evrimi¢i anket gergeklestirilmistir. Veriler DOSPERT
Olgegi ve ilgili risk algist Olgekleri kullanilarak toplanmus,
analizlerde faktor analizi ve Hayes'in PROCESS makrosu
kullanilmugtir.

Bulgular: Analizler sonucunda, uyarici risk arayiginin bireylerin
aragsal risk alma davramslarini ve algilanan piyasa bilgilerini
olumlu yonde etkileyerek rasyonel yatirim kararlarina yonelttigi
tespit edilmistir. Kumar baglaminda ise bu dolayl etkiler anlamli
bulunmamis ve bireylerin bu baglamda duygusal ve icgiidiisel
motivasyonlarla hareket ettigi gozlemlenmistir.

Siirhhiklar: Orneklemin yalnizca Istanbul'da yasayan bireylerden
olusmasi, bulgularin genellenebilirligini sinirlandirmaktadir. Ayrica
veri toplama siirecinde 6z-bildirim temelli yontemlerin kullanilmasi
yanlilik ihtimalini artirabilir.

Ozgiinliik/Deger: Arastirma, finansal karar siireclerinde baglama
Ozgii risk algisinin ve bireylerin kumar ile yatirim baglamlarinda
farkli karar alma dinamiklerinin ele alinmasi bakimindan 6zgiindiir.
Calismanin bulgulari, finansal danismanlik ve politika gelistirme
stireglerinde stratejik katkilar sunabilir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Kararlar, Kumar ve Yatirim
Davranislari, Risk Algisi, Motivasyonel Faktorler

Abstract

Purpose: The aim of this study is to examine the risk-taking
processes of individuals in the contexts of gambling and investment
and the impact of motivational factors on financial decision-making
mechanisms.

Design/Methodology: The study was conducted with 250
participants residing in Istanbul who actively use financial
investment tools. A convenience sampling method was employed,
and data were collected through an online survey using the
DOSPERT scale and related risk perception measures. Factor
analysis and Hayes' PROCESS macro were utilized for data
analysis.

Findings: The analyses revealed that sensation-seeking positively
influences individuals' instrumental risk-taking behaviors and
perceived market knowledge, directing them toward rational
investment decisions. However, in the context of gambling, these
indirect effects were not found significant, and participants were
observed to act based on emotional and instinctive motivations.
Limitations: The fact that the sample consists of students who are
only in Gaziantep and the use of three variables as a brand
component are the limitations of the study.

Originality/Value: This research is unique in addressing context-
specific risk perception and the different decision-making dynamics
of individuals in gambling and investment contexts within financial
decision processes. The findings offer strategic contributions to
financial consulting and policy development efforts.
Keywords: Financial Decisions, Gambling and Investment
Behaviors, Risk Perception, Motivational Factors
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Finansal Kararlarda Motivasyon ve Risk Algis1: Kumar ve Yatirim Egilimlerinin Karar Alma Siireglerine Etkileri

1. GIRIS

Bireylerin finansal karar alma siireglerindeki risk algilar1 ve bu riskleri yonetme bigimleri
finansal davramslarin temel dinamiklerini olusturmaktadir. Risk algisi, yalnizca bireylerin karar alma
mekanizmalarint degil ayn1 zamanda bu kararlarin sonuglarint da dogrudan sekillendiren kritik bir
unsurdur. Kumar ve yatirim bireylerin risk alma egilimlerinin gézlemlenebilecegi iki farkli alan olarak
one ¢ikmaktadir. Kumar oyunlarinda bireyle, sonuglari tamamen sansa bagl olan riskli kararlar alirken
yatirim kararlar1 ise genellikle daha hesapli ve uzun vadeli kazang beklentisine dayanmaktadir. Ancak
bu iki alan arasindaki simirlar her zaman net bir sekilde ayristirilamamaktadir. Nitekim bireyler, farkli
cergevelerle sunulan aymi riskli kararlara farkli tepkiler verebilmektedir. Ornegin bir kisi belirli bir
miktar para kaybetme riskini yatirim baglaminda degerlendirdiginde daha fazla rahatsizlik hissederken
ayni riski kumar baglaminda degerlendirdiginde bu rahatsizlik hissi daha diisiik olabilmektedir.
Dolayisiyla, kumar ve yatirim arasindaki bu bulanik simnirlar bireylerin finansal karar alma
mekanizmalarini anlamak i¢in daha derinlemesine bir analizi gerekli kilmaktadir.

Finansal karar alma siiregleri bireylerin ekonomik davraniglarini, risk algilarmi ve bu algilar
dogrultusunda gelistirdikleri stratejileri anlamada temel bir role sahiptir. Bu siirecler, bireylerin
belirsizlik ve risk altinda nasil karar verdiklerini, hangi faktorlerin bu kararlari etkiledigini ve bu
siireglerdeki psikolojik dinamikleri anlamaya ydnelik bir ger¢eve sunmaktadir. Kumar ve yatirim
bireylerin risk alma egilimlerini degerlendirmek igin siklikla incelenen iki finansal baglamdir. Bu
baglamlarda bireylerin, risk algilar1 ve finansal stratejileri yalnizca bireysel 6zellikler tarafindan degil
ayn1 zamanda g¢evresel ve sosyal faktorler tarafindan da sekillenmektedir. Bu iki faaliyet arasindaki
temel farkliliklar, bireylerin risk algilar1 ve finansal karar alma stratejileri lizerinde belirgin bir etkiye
sahiptir. Ozellikle Kahneman ve Tversky’nin (1979) kayiptan kaginma teorisi bireylerin finansal
kararlarinda kayiptan kacinma motivasyonunun belirleyici bir faktor oldugunu ortaya koymustur. Bu
teoriye gore bireyler kayiplardan daha fazla rahatsizlik duymakta ve bu rahatsizligi en aza indirmek i¢in
daha fazla ¢aba harcamaktadir. Dolayisiyla finansal karar siire¢lerinin bireysel psikolojiden etkilendigi
gergegi, hem teorik hem de uygulamali arastirmalar i¢in 6nemli bir baslangi¢ noktasi olusturmaktadir.

Bireylerin finansal karar alma siireclerindeki risk alma egilimleri gesitli psikolojik, sosyal ve
cevresel faktorlerden etkilenmektedir. Ozellikle bireylerin kumar ve yatirim baglamlarmdaki risk alma
tutumlari, bu siireclerin yonetimi ve bireylerin riskli durumlarla basa ¢ikma stratejilerini anlamak i¢in
onemli bir arastirma alanidir. Weber vd. (2002) tarafindan yapilan ¢alismada, kumar ve yatirim
arasindaki risk alma egilimlerinin farkli oldugunu ve bu farkliliklarin bireylerin karar alma siireglerine
nasil yansidigini ortaya koymustur. Bununla birlikte, bu farkliliklarin nedenlerini ve etkilerini kapsaml
bir sekilde ele alan caligmalara ihtiya¢ duyulmaktadir. Ozellikle finansal karar siireglerindeki
motivasyonel faktorlerin bireylerin riskli kararlar alma egilimlerini nasil sekillendirdigini anlamaya
yonelik ¢aligmalar sinirli sayidadir. Kumar ve yatirim gibi farkli finansal baglamlarda bireylerin finansal
kararlardaki egilimlerinin nasil ortaya c¢iktigini inceleyen arastirmalarm sayisindaki bu siirhilik,
konunun daha genis bir perspektiften ele alinmasini gerektirmektedir. Buradan hareketle ¢aligmada
bireylerin kumar ve yatirim baglamlarindaki risk alma siireglerini ve bu siireclerde etkili olan
motivasyonel faktorlerin finansal karar mekanizmalarina etkisini incelemeyi amaglanmaktadir. Buradan
hareketle bireylerin risk algilar1 ve motivasyonlarinin kumar ve yatirim gibi finansal baglamlarda nasil
tezahiir ettigi ortaya konulmaya ¢aligilacaktir.

Arastirmadan elde edilen bulgularin bireylerin finansal karar alma siireclerinde risk algilar1 ve
kayiptan kaginma egilimlerinin nasil sekillendigine dair 6nemli bilgiler sunmasi beklenmektedir. Kumar
ve yatirim baglamlarindaki ¢erceveleme etkilerinin anlagilmasi bireylerin riskli durumlarla basa ¢ikma
stratejilerine yonelik degerli bir katki saglayacaktir. Ayrica arastirma sonucunda elde edilen bulgularla,
finansal karar alma siireglerindeki motivasyonel egilimlerin ve risk algilariin nasil sekillendigini
arastiran gelecekteki caligmalar igin teorik bir temel sunmasi hedeflemektedir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE VE HIPOTEZLER

Finansal karar alma siirecleri bireylerin risk algilarindan ve bu algilarm sekillenmesinde etkili
olan faktdrlerden 6nemli 6lciide etkilenmektedir. Bireylerin belirsizlik altindaki davraniglarini anlamak
risk algisinin finansal baglamlarda nasil bir rol oynadig1 detayli bir sekilde incelemesi gereken bir
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konudur. Bu dogrultuda, kavramsal ¢erceve kapsaminda bireylerin risk algilarimin finansal karar
stirecleri lizerindeki etkisi ele alinarak arastirmanin hipotezleri olusturulmustur.

2.1. Risk Algis1 ve Finansal Kararlar

Risk algis1 bireylerin belirsizlik altindaki karar verme siireglerinde merkezi bir rol oynar.
Finansal baglamda risk algis1 bireylerin bir durumu ne kadar tehlikeli, giivenilir ya da belirsiz olarak
degerlendirdigini ifade eder ve bu degerlendirme bireylerin kararlarini dogrudan etkiler. Kumar ve
yatirim gibi iki farkli baglamda risk algis1 6nemli 6lgiide farklilagabilir. Kumar genellikle sansa dayali
ve kisa vadeli sonuglara odaklanan bir etkinlik olarak algilanirken yatirim kararlar1 daha analitik, uzun
vadeli ve rasyonel bir degerlendirme siirecini igerir. Ancak bireyler ayni riskli karar1 farkli baglamlarda
algiladiklarinda bu risk algis1 degisebilir (Markiewicz et al., 2020). Ornegin bir birey yatirim
baglaminda belirli bir para kaybimi daha biiyiik bir tehdit olarak algilayabilirken kumar baglaminda ise
bu kayip daha tolere edilebilir bir risk olarak degerlendirilebilir. Nitekim Weber vd. (2002) tarafindan
gelistirilen risk tutum &lgegi bireylerin yatirim ve kumar gibi farkli baglamlardaki risk algilarinin nasil
sekillendigini anlamak igin etkili bir ara¢ sunmaktadir. Ayni zamanda, Kahneman ve Tversky’nin
(1979) Kayiptan Kaginma Teorisi (Loss Aversion Theory) bireylerin kazanglardan ziyade kayiplara
daha duyarli olduklarin1 ve bu nedenle kayiplardan kag¢inmak igin riskli kararlar almaktan
cekinmediklerini gostermektedir.

Duygular risk algisini etkileyen bir diger 6nemli faktordiir. Lerner ve Li (2015) korku ve 6fke
gibi duygularin bireylerin risk algilarint nasil sekillendirdigini ve finansal karar alma siireglerinde nasil
bir rol oynadigini1 detaylandirmistir. Ozellikle korku, bireylerin risk algisimi artirirken 6fke algilanan risk
diizeyini diisirme egilimindedir. Bu durum, kumar baglaminda risk algisinin duygusal bir ¢er¢evede
nasil degistigini anlamada énemli bir katki sunmaktadir.

Bilissel onyargilar da bireylerin finansal risk algisinda 6nemli bir rol oynar. Simon ve Houghton
(2003) gerceveleme etkisi (framing effect) ile bireylerin ayni riskli duruma baglama bagl olarak farkl
tepkiler verebildiklerini ortaya koymustur. Ornegin, yatirim baglaminda bir kayip daha yiiksek bir tehdit
olarak algilanabilirken kumar baglaminda bu kayip daha tolere edilebilir gorilebilir.

Risk algis1 iizerinde sosyal ve kiiltiirel faktorler de etkili olabilir. Renn ve Rohrmann (2013)
bireylerin sosyal baglamlarmin risk algilarimi sekillendirdigini ve bu algilarin finansal karar alma
mekanizmalarina olan etkisini vurgulamigtir. Bu durum 6zellikle kumar ve yatirim baglamlarinin
kiiltiirel olarak nasil farklilagabilecegini anlamak i¢in énemli bir perspektif sunmaktadir. Dolayistyla
risk algisi, bireylerin finansal karar alma siireglerinde kilit bir role sahiptir. Literatiirdeki ¢aligmalar,
bireylerin kumar ve yatirim gibi baglamlardaki finansal karar siireglerini daha iyi anlamak i¢in giiglii bir
teorik temel olusturmaktadir. Buradan hareketle, bireylerin finansal baglamlarda risk algilariin nasil
sekillendigini ve karar mekanizmalarina nasil yansidigini daha iyi anlamak finansal davramslari
aciklamada kritik 6neme sahip oldugu goriilmektedir.

2.2. Motivasyonel Faktorler

Bireylerin finansal baglamlarda risk alma davraniglar1 yalnizca baglamsal faktérlerden degil
ayn1 zamanda kigisel motivasyonel faktorlerden de etkilenmektedir. Bu faktdrler arasinda diirtiisel
heyecan arayis1 (Sensation Seeking), aragsal risk alma (Instrumental Risk Taking) ve algilanan piyasa
bilgisi (Perceived Market Knowledge) gibi unsurlar bireylerin finansal kararlarimin anlagilmasinda
onemli bir rol oynamaktadir.

Diirtiisel Heyecan Arayist

Diirtiisel heyecan arayisi bireylerin yeni, yogun ve heyecan verici deneyimler arama egilimiyle
tanimlanan bir kisilik 6zelligidir (Zuckerman, 1994). Spurrier ve Blaszczynski (2014) bu 6zelligin
bireylerin risk toleransi iizerinde etkili oldugunu ve finansal karar alma siireclerinde riskli davraniglara
yonelmelerine neden olabilecegini belirtmistir. Kumar baglaminda diirtiisel heyecan arayis1 yiiksek olan
bireylerin kisa vadeli kazanglara odaklandig1 yatirim baglaminda ise cesur ancak uzun vadeli riskleri
tolere etmede zorluk yasadig1 gozlemlenmistir (Spurrier ve Blaszczynski, 2014).
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Aracsal Risk Alma

Aragsal risk alma, bireylerin uzun vadeli hedeflerine ulasma motivasyonlariyla sekillenen daha
analitik ve rasyonel bir siirectir. Nitekim aragsal risk alma bireylerin belirli bir hedefe ulagsmak i¢in
bilingli ve rasyonel olarak risk alma davranisim ifade eder. Zaleskiewicz (2001) ve Saini ve Martin
(2009) bireylerin yatirim baglaminda uzun vadeli hedeflere ulasma motivasyonlarinin aragsal risk alma
davraniglariyla giiclendigini ortaya koymustur. Bununla birlikte Hoskisson vd. (2017) aragsal risk alma
davraniglarinin risk yonetimi baglaminda ¢ok boyutlu bir perspektiften degerlendirilmesi gerektigini 6ne
stirmiistiir. Nitekim kumar baglaminda aragsal risk alma bireylerin kayiplardan kaginma motivasyonu
ile iligkilendirilebilir. Motivasyonel faktorler bireylerin finansal baglamlardaki risk alma davraniglarini
anlamak i¢in 6nemli bir ¢er¢eve sunmaktadir. Spurrier ve Blaszczynski (2014) diirtiisel heyecan
arayisinin riskli davraniglari tetikledigini, Waheed vd. (2020) ve Shehata vd. (2021) ise algilanan piyasa
bilgisinin bireylerin stratejik karar alma siireclerine katkida bulundugunu ifade etmislerdir. Zaleskiewicz
(2001) ve Saini ve Martin (2009) tarafindan yapilan ¢aligsmalar, aragsal risk almanin bireylerin finansal
hedeflerine ulagmalarmi kolaylastirdigint vurgulamustir. S6z konusu faktorler bireylerin finansal
baglamlardaki karar verme siireclerinin daha iyi anlagilmasini saglamaktadir.

Algilanan Piyasa Bilgisi

Algilanan piyasa bilgisi bireylerin piyasa dinamiklerini anlama ve bu bilgiyi karar siireclerine
dahil etme yeteneklerini ifade eder. Shehata vd. (2021) algilanan piyasa bilgisinin bireylerin finansal
kararlarin1 destekleyen bir faktdr oldugunu ve bilgi diizeyinin bireylerin risk algilarini dengelemede
kritik bir rol oynadigim1 vurgulamistir. Ancak algilanan piyasa bilgisi yiliksek olan bireylerde asiri
Ozgiivenin daha yiiksek risk alma egilimine yol agabilecegi de belirtilmistir. Bu durum yatirim
baglaminda stratejik karar almay1 kolaylastirirken kumar baglaminda risk algisini azaltabilir.

Motivasyonel faktorler bireylerin finansal baglamlardaki risk alma davranmiglarim
sekillendirirken bu davramislarin kumar ve yatirim baglamlarinda nasil farklilagtigina odaklanmak risk
algisinin baglama 6zgii etkilerini daha iyi anlasilmasina olanak saglamaktadir.

2.3. Kumar ve Yatirnm Davramslan

Kumar ve yatirim bireylerin risk alma egilimlerini anlamak icin sik¢a incelenen iki temel
baglamdir. Kumar genellikle tamamen sansa dayali ve kisa vadeli sonuglara odaklanan bir siirecken
yatirim kararlar1 ise daha analitik bir yaklagima dayanir ve uzun vadeli rasyonel bir degerlendirme siireci
gerektirir. S6z konusu kavramlar arasindaki bu temel farkliliklar bireylerin risk alma davranislarini
baglama 06zgii bir perspektifle incelemenin Onemini vurgulamaktadir. Ancak kumar ve yatirim
arasindaki sinirlarin her zaman net bir sekilde ayristirilamadigl da goriilmektedir (Shang vd., 2021).
Boyle durumlar risk algist ve karar alma siireclerine dair daha derinlemesine bir analiz yapilmasi
gerektigini gostermektedir. Bu baglamda asir1 ticaret gibi davramiglarin kumar ve yatirim arasindaki
sinirlar1 nasil bulaniklastirdig: literatiirde dikkat ¢ceken bir konudur. Grall-Bronnec vd. (2015) asir1
ticaretin kumar bagimlilig1 ile benzer psikolojik siiregleri paylastigini ve risk algisindaki degisikliklere
bagli olarak yatirim davraniglarina benzedigini belirtmektedir. Bu durum, bireylerin ayni finansal karari
farkli baglamlarda algilama bi¢imlerini anlamak i¢in 6nemli bir perspektif sunmaktadir. Calisma ayrica
cergeveleme etkisinin, ticaret ve kumar baglamindaki karar alma siireglerini nasil sekillendirdigini de
tartismaktadir. Arastirmanin bulgular1 bireylerin risk algisindaki baglamsal farkliliklarin finansal karar
alma siireglerini nasil etkiledigini anlamada kritik bir rol oynadigin1 gostermektedir.

Weber vd. (2002) tarafindan yapilan ¢alismada bireylerin risk algilarmin baglama goére nasil
degistigini ve bu algimin karar alma siireglerine nasil yansidigini agiklamaktadir. Ornegin, yatirim
baglaminda belirli bir para kaybi daha ciddi bir tehdit olarak algilanabilirken ayni kayip kumar
baglaminda daha tolere edilebilir bir risk olarak degerlendirilmektedir. Nitekim bu bulgular bireylerin
cerceveleme etkisiyle (framing effect) risk algilarimin nasil sekillendigini gostermektedir. Cergeveleme
etkisi ise bireylerin karar alma siireglerinde 6nemli bir rol oynamaktadir. Gainsbury vd. (2015) bireylerin
yatirim baglaminda daha muhafazakar, kumar baglaminda ise daha cesur kararlar almalarimn
nedenlerini ¢cergceveleme stratejileri ile iligkilendirmistir. Calisma kazang odakli bir gergevenin bireylerin
risk alma egilimini azalttigini, kayip odakli bir ¢ercevenin ise riskli karar alma olasihigini artirdigim
gostermektedir (Gainsbury et al., 2015).
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Delfabbro vd. (2021) ise ¢aligmasinda kripto para ticareti ile kumar arasindaki iligkiyi ele alarak
her iki baglamdaki davranislarin risk algis1 ve motivasyonlar agisindan benzerlik tasiyabilecegini ortaya
koymustur. Ozellikle kripto para ticareti gibi finansal araglarin bireylerin risk alma davranislarmi nasil
sekillendirdigi bu baglamda ele almistir. Benzer sekilde Cox vd. (2020) finansal piyasalarda kompulsif
kumar {izerine yaptig1 ¢aligma bireylerin asir1 ticaret davraniglarinin kumar bagimliligiyla benzer
psikolojik siireglere sahip oldugunu gostermistir. Nitekim séz konusu durum bireylerin yatirim
baglaminda bile riskli davramiglara yonelmesinin bir nedeni olarak degerlendirilebilir. Kumar
baglamindaki risk algisinin daha karmasik bir yapiya sahip oldugunu vurgulayan Browne vd. (2017) ise
bireylerin kumar davranmiglarinin toplumsal zararlarmi anlamlandirma ve 6lgme siirecindeki zorluklar
tartigmistir. Arastirma bulgularma gére kumar baglaminda risk algisi, yatirim baglamina kiyasla daha
farkli motivasyonlarla sekillenmektedir. Price vd. (2021) bireylerin kumar davraniglarinin halk sagligi
tizerindeki etkilerini ele alarak bireylerin finansal davramglarinin toplumsal sonuglarini daha genis bir
baglamda degerlendirmistir. Buradan hareketle, kumar ve yatirim baglamlar1 arasindaki farklarin
anlagilmasi bireylerin finansal karar alma siireclerindeki motivasyonlarini ve risk algilarmi agiklamak
icin 6nemlidir. Kumarin daha sansa dayali ve kisa vadeli sonuglara odaklanmasi bireylerin daha cesur
davranmasina neden olurken yatirimin daha analitik ve uzun vadeli bir yaklagimi tesvik etmesi bireyleri
daha muhafazakar bir davranig sergilemeye yonlendirebilmektedir.

Risk algisi bireylerin finansal baglamlardaki karar alma siireglerini etkileyen en Onemli
faktorlerden biridir. Nitekim uyarici risk, aragsal risk ve algilanan piyasa bilgisi gibi kavramlar hem
kumar hem de yatirim davramslarinin anlagilmasinda kritik bir rol oynamaktadir. Risk algis1 bireylerin
karar alma siireclerinde kritik bir rol oynayan bir kavramdir ve riskin farkli tiirleri bireylerin
davraniglarini sekillendirmektedir. Literatiirde 6zellikle uyaricr risk (stimulus risk) ve aragsal risk
(instrumental risk) kavramlari, bireylerin finansal baglamlardaki karar verme siire¢lerini anlamak igin
temel bir ¢er¢eve sunmaktadir (Markiewicz et al., 2020).

Uyarici risk bireylerin bir durum ya da karar baglaminda hissettikleri ani ve duygusal tepkilerle
iliskilendirilen risk tiirtidiir (Song & Schwarz, 2009). Bu risk tiirli genellikle anlik ve i¢giidiisel karar
alma siireclerini etkiler. Ornegin ¢evrimigi satin alma baglaminda, tiiketicilerin iiriinle ilgili algilar1 veya
iirlinlin giivenilirligi konusundaki belirsizlikle, uyarici risk algisini artirabilir (Chang & Chen, 2022).
Kumar baglaminda ise bireylerin kisa vadeli kazang veya kayip beklentileri uyarici risk algisinin
temelini olusturabilir. Bu baglamda asagidaki hipotezler gelistirilmistir:

Hi: Uyarici risk, aragsal risk lizerinde pozitif bir etkiye sahiptir.

H>: Uyarici risk, algilanan piyasa bilgisi iizerinde pozitif bir etkiye sahiptir.
Hs: Uyarici risk, kumar iizerinde pozitif bir etkiye sahiptir.

Hs: Uyarici risk, yatirim iizerinde pozitif bir etkiye sahiptir.

Aragcsal risk ise uyarici riske gore daha analitik bir degerlendirme siirecine dayanir ve bireylerin
rasyonel bir sekilde risk-fayda analizini iceren kararlar almalarin1 saglar (Kubilay ve Bayrakdaroglu,
2016). Bu tiir risk 6zellikle yatirim baglaminda belirginlesmektedir. Ornegin, bir bireyin belirli bir
finansal yatirimin olas1 sonuglarini dikkatlice analiz etmesi ve uzun vadeli getirilerini degerlendirmesi
aracsal risk algisina dayanir (Han & Hampson, 2022). Cevre dostu satin alma baglaminda yapilan
calismalarda da aragsal riskin bireylerin karar alma siireclerinde belirleyici bir faktdr oldugu
gOrlilmiistiir. Buradan hareketle agsagidaki hipotezler gelistirilmistir:

e Hs: Aragsal risk, kumar iizerinde pozitif bir etkiye sahiptir.
e He: Aragsal risk, yatirim tizerinde pozitif bir etkiye sahiptir.

Algilanan piyasa bilgisi (perceived market knowledge) bireylerin finansal piyasalara iligkin
bilgi diizeylerini ve bu bilginin karar alma siireclerindeki etkilerini ifade eder. Algilanan bilgi diizeyinin
yiiksek oldugu durumlarda bireyler genellikle daha rasyonel ve giivenli kararlar alirken bilgi diizeyinin
diisiik olmas1 durumunda risk algisinmn arttigi gézlemlenmistir (Markiewicz et al., 2020). Ozellikle
cevrimici ticaret ve finansal piyasalardaki davranislarla ilgili caligmalarda algilanan piyasa bilgisinin
bireylerin yatirim ve risk alma kararlarmi dogrudan etkiledigi vurgulanmaktadir (Ding Aydemir ve
Aren, 2017). Bu baglamda asagidaki hipotezler gelistirilmistir:

e Hy: Algilanan piyasa bilgisi, kumar tizerinde negatif bir etkiye sahiptir.
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e Hg: Algilanan piyasa bilgisi, yatirim iizerinde pozitif bir etkiye sahiptir.

Aragsal risk bireylerin finansal piyasalardaki bilgi diizeylerini artirarak stratejik karar alma
siireglerini etkileyebilir (Zaleskiewicz, 2001). Bu durum ozellikle finansal yatirim baglaminda,
bireylerin daha analitik bir degerlendirme siireciyle risk ve getiriyi tartmasiyla ilgilidir. Aragsal risk
yalnizca mevcut bilgiye dayali karar alma siireglerini desteklemekle kalmaz ayni zamanda bireylerin
piyasa dinamiklerini daha iyi kavramalarina ve bu bilgiyi daha etkin kullanmalarina olanak tanir.
Dolayisiyla aragsal risk, bireylerin finansal baglamdaki bilgi diizeylerini artirici bir etkiye sahip olabilir:

e Ho: Aragsal risk, algilanan piyasa bilgisi iizerinde pozitif bir etkiye sahiptir.

Hem uyaric1 hem de aragsal risk ile algilanan piyasa bilgisi bireylerin finansal baglamlarda
sergiledigi karar alma davramslarini anlamak igin kritik bir teorik ¢er¢eve sunmaktadir. Uyarici risk
genellikle daha kisa vadeli ve duygusal tepkilere dayanirken aragsal risk daha uzun vadeli ve analitik
bir degerlendirmeyi ifade eder. Algilanan piyasa bilgisi ise bu iki risk tiirQi arasinda bireylerin bilgi
diizeyine bagl olarak farklilik gdsterebilir ve karar alma siireglerini etkiler (Nguyen, 2015; Wang vd.,
2023). Kumar ve yatirim baglamlarinda uyarict ve aragsal riskin etkilesimi, bireylerin karar alma
stireclerinde karmasik dolayli etkiler yaratabilir (Simon & Houghton, 2003). Uyarici risk, bireylerin
anlik ve duygusal tepkileriyle sekillenirken, aragsal risk daha analitik ve rasyonel bir degerlendirme
stirecine dayanir. Bu iki risk tiirii arasindaki etkilesim, bireylerin risk algilarini ve finansal baglamlardaki
kararlarmni dogrudan etkileyebilir. Ayrica algilanan piyasa bilgisinin aracilik rolii, bu etkilerin bireylerin
kumar ve yatirim baglamlarindaki davraniglarina nasil yansidigini anlamada kritik bir 6neme sahiptir.
Uyarici riskin aragsal risk iizerindeki etkisi ve bu siiregte algilanan piyasa bilgisinin katkis1 bireylerin
hem kumar hem de yatirim baglamlarinda daha stratejik ya da duygusal kararlar almasina neden olabilir.
Bu baglamda asagidaki hipotezler gelistirilmistir:

e Hio: Uyarici risk, aragsal risk ve algilanan piyasa bilgisi araciligiyla kumar tizerinde dolayli bir
etkiye sahiptir.

e Hai: Uyarici risk, aragsal risk ve algilanan piyasa bilgisi araciligiyla yatirim tizerinde dolayli bir
etkiye sahiptir.

Yukaridaki hipotezlerinde belirtilen dolayli etkiler bireylerin hem kisa vadeli kazanglara
odaklandig1 kumar davranislar1 hem de uzun vadeli stratejik hedeflere yoneldigi yatirim kararlarinda
onemli farkliliklar yaratabilir. Ozellikle kumar baglaminda bireylerin ani karar alma ve yiiksek risk alma
egilimleri uyarict riskin etkisiyle belirginlesirken aragsal risk ve piyasa bilgisi gibi daha rasyonel
faktorlerin etkisi daha sinirli kalabilir. Buna karsm, yatirim baglaminda aragsal risk ve piyasa bilgisi
bireylerin daha analitik ve uzun vadeli diistinmesine olanak saglayarak risk algisinin yonetilmesinde
kritik bir rol oynayabilir. Dolayisiyla bu iki baglam arasindaki farkliliklar bireylerin karar alma
siireclerini sekillendiren dinamikleri anlamada 6nemli ipuglar1 sunmaktadir.

3. ARASTIRMANIN METODU

Arastirmamn érneklemi: Arastirmanin drneklemi Istanbul ilinde yasayan ve finansal yatirim
araclarmi kullanarak yatirim gerceklestiren, anlik olarak hala yatirimi olan katilimcilardir. Arastirmanin
ornekleminin belirlenmesinde kolayda o6rneklem teknigi kullanilmistir. Kolayda orneklem teknigi
sayesinde ilgili 6zelliklere sahip katilimcilara kolayca ulasilabilmektedir. Bunun yaninda kolayda
orneklem elde edilen sonuglarin genellenebilirligi agisindan kisithdir.

Arastirma Orneklemine ulasmakta online kanallar kullanilmigtir. Online kanallar aracihig ile
arastirma kapsaminda 268 katilimciya ulagilmigtir. Ulagilan katilimeilardan 18’inin yatirim araglarimi
kullanmayan kisiler olmasindan dolay1 arastirmanin diginda birakilmasina karar verilmistir. Arastirmaya
saglikli veri sunan 250 katilimcinin verisi ile analizler gerceklestirilmistir. Verilerin yeterli olmasi
hakkinda ise literatiirde yaygin kullanilan madde basina 6rneklem ve faktor analizi i¢in uygun 6rneklem
kistaslar1 esas alinmistir (Kurtulus, 2013; Hair vd. 2014).

Veri toplama araclari: Arastirma verilerinin toplanmasinda DOSPERT o6l¢egi kullanilmastir.
DOSPERT (A-Domain-Specific Risk Taking) dl¢egi finansal risk almada yaygin olarak kullanilan bir
olciim araci olarak kullanilmaktadir. Olcek Weber vd. (2002) tarafindan gelistirilmis ve Blais ve Weber
(2006) tarafindan yeniden uyarlanmstir. Ayrica arastirmada bireylerin finansal karar alma siireclerinde
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risk algilar1 ve motivasyonlar1 arasindaki iliskiyi degerlendirmek i¢in Dirtiisel Heyecan Arayisi
(Sensation Seeking Scale) ile Zaleskiewicz (2001) tarafindan gelistirilen SIRI (Stimulating-Instrumental
Risk Inventory) olgeginin alt 6lgekleri olan Algilanan Piyasa Bilgisi (Perceived Market Knowledge
Scale) ve Aragsal Risk Alma (Instrumental Risk-Taking Scale) dlgekleri kullanilmistir. Caligmada
kullanilan 6lgek 34 madde ve 5 boyuttan olusmaktadir. Arastirmayr yapmak icin Istanbul Beykent
Universitesi Sosyal Bilimler I¢in Bilimsel Arastirma ve Yaym Etigi Kurulu’ndan yazili izin alinmistir
(Tarih: 12.11.2024 ve No: 2024/8).

Arastirmanin modeli: Arastirmanin kavramsal modeli Sekil 1’de yer almaktadir. Sekil 1°de
uyarici risk bagimsiz degisken (x), aragsal risk (ml) ve algilanan piyasa bilgisi (m2) arac1 degiskenler
kumar (yl) ve yatirim (y2) degiskenleri ise bagimli degiskeni temsil etmektedir. Kavramsal modelde
dogrudan ve dolayl iliskilerin temsil edildigi 11 hipotez bulunmaktadir.

Sekil 1: Arastirmanin kavramsal modeli

Piyasa bilgisi

Aragsal risk
H8

Kumar }* H10
Yatirm ]1—‘ H11
Ha "

Arastirmanin analizi: Faktor analizi ve giivenilirlik analizi bulgularinin degerlendirilmesinde
Hair vd. (2014) tarafindan 6ngdriilen sinir degerleri esas alinmustir. Hair vd. (2014) tarafindan belirlenen
smir degerlerine gore; KMO orneklem yeterligi 6l¢imiiniin 0,6/0,7 ve iizerinde, Bartlett’s kiiresellik
testinin p<0,05 diizeyinde, agiklanan toplam varyansin %50/60 {izerinde, faktor yiiklerinin 0,40 ve
lizerinde olmasi yeterlidir. Ayrica giivenilirlik analizinin yapilmasinda Cronbach’s Alpha katsayisi
kullanilmistir. Hair vd. (2014)’e gore Cronbach’s Alpha katsayisinin 0,60/0,70 iizerinde olmasi dl¢iim
araclarmin giivenilirligi i¢in yeterli goriilmektedir.

Bu calismada Hayes'in (2018) PROCESS makrosu kullanilmistir. Degiskenler arasindaki ¢coklu
aracilik iligkilerini incelemek icin 6zellikle bagimsiz ve bagimli degisken arasindaki iki veya daha fazla
aracinin ardigik aracilifim analiz etmede faydali olan 6 numarali model tercih edilmistir. Dolayli
etkilerin anlamliligini belirlemek icin 5000 yeniden 6rneklemeye duyarli olarak alt ve {ist giiven araligi
(LLCI, ULCI) kullanilmistir. Béylece hipotezlerin testi miimkiin olmustur.

Uyarici risk

4, BULGULAR
Tablo 1: Faktor ve Giivenilirlik Analizi Bulgulari
KMO and Bartlett's Test
Kaiser-Meyer-Olkin Measure of Sampling Adequacy. 0,827
Bartlett's Test of Sphericity Approx. Chi-Square 3054,469
df 351
Sig. ,000
Agiklanan toplam varyans %56,534
Giivenilirlik analizi Cronbach’s Alpha 0,870
Madde sayist 27

Faktor analizi bulgularina gore (Tablo 1) Dospert’s risk 6l¢eginin KMO degeri 0,827°dir. Ayrica
olgegin Bartlett’s kiiresellik testi p<0,05 diizeyinde anlamhidir. Dospert dlgeginin agiklanan toplam
varyansi %56,53 olarak gergeklesmistir. Olgcegin giivenilirlik katsayisinin 0,870 oldugu tespit edilmistir.
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Tablo 2: Déntistiiriilmiis Bilesen Matrisi

Doniistiiriilmiis Bilesenler Matrisi

Riskli kararlar alirken garip bir haz duyuyorum.

Riskli kararlar vermek hogsuma gidiyor.

Sonucu sansa bagli aktivitelerden haz duyarim.

Kagit oyunlarinda (poker, batak vs.), tammadigim kisilerin parasini
almaktan rahatsiz olmam.

Sans oyunlart her zaman heyecan verici gelmistir.

Arkadaslar ile kagit oyunlarim1 oynarken/oynarsam (poker, batak vs.),
parasina olmayinca tadi ¢ikmryor.

Sadece eglence olsun diye risk aldigim olmustur.

Cok 6nemli bir amaca ulagsmak zorunda olmasam bile risk alirim.
Tehlikeli maceralara atilmak heyecan uyandirir (daga ¢ikmak,
bilinmeyen yerlerde yiiriimek gibi).

Vadeli islemlerde kaldiragli islem yaparken
heyecanlanirim/heyecanlanirdim.

Yiiksek riskli kararlari, vakit kaybetmeden gok hizl alabilirim.
Bir giinliik gelirimi futbol magina bahis olarak oynayabilirim.

Bir giinliik gelirimi at yarislarina yatirabilirim.

Bir giinliik gelirimle yiiksek bahisli poker oyunlarinda sansimi
deneyebilirim.

Bir haftalik gelirimi sans oyunlarina yatirabilirim.

Sahip oldugum veya almay1 diisiindiigiim hisse senetlerine ait yapilan
aciklamalart yakindan takip etmeye caligirim.

Sirketlerin durumlartyla ilgili yaptiklart agiklamalar yatirim
kararlarim etkiler.

Yatirimlarla ilgili TV programlarini, web sitelerini, internet
forumlarini ve basim yakindan takip ederim.

Hisse senedi piyasasina etki eden faktorleri ve kurallar1 bildigimi
diistiniiyorum.

Belirli diizeyde risk alma yetisi sahip olunmasi gereken en 6nemli
yonetsel becerilerden birisidir.

Hayatta bir seyler basarmak icin kisi risk almalidir.

Karm gergeklesme ihtimali ¢cok yiiksek ise, daha da yiiksek risk
alabilirim.

Yiiksek karlar icin yiiksek risk almak gereklidir.

Is yerinde géniillii olarak sorumluluk alirim.

Yillik gelirimin yiizde 10’unu hazine tahviline yatirabilirim.
Yillik gelirimin yiizde 10’unu A tipi (hisse senedi iceren) banka
fonlarina yatirabilirim.

Yillik gelirimin yiizde 5’ini saglam bir kagida yatirabilirim.

Uyarici
arayigindaki

risk giidiisii

Kumar riski
alma

,897
,882
,837

,766

Bilesenler

Algilanan
Piyasa bilgisi

,862
,835
,783

,529

Aragsal risk

,703

,654
,596

,581
,542

Yatirim riski
alma

,853
,821

,658

Extraction Method: Principal Component Analysis.
Rotation Method: Varimax with Kaiser Normalization.
a. Rotation converged in 6 iterations.

DOSPERT risk 6lgeginin doniistiiriilmiis bilesenler matrisi Tablo 2’de yer almaktadir. Olgegin
uygun dagilimi saglamasi i¢in Varimax dondiirmesi kullanilmigtir. Bulgulara gére 6l¢lim aracinin bes
faktore ayrildig: tespit edilmistir. Analizler esnasinda Uyarici arayisindaki risk giidiisii 6lgeginden;
“Riski sadece 6nemli bir amaca ulasilmasi gerektiginde alirim”, “Satin aldigim bir hisse senedi degeri
tavan yaptiginda/yaparsa, senedin bir sonraki tavan degerini diisimmek heyecan uyandirr” ve “Is
hayatinda sadece kontrol edilebilir durumlarda risk alinmalidir” sorulari, Aragsal risk giidiisii
Olceginden; “Sermayemi katlama ihtimali biiylikken, tamamen bilmedigim ve ne oldugu belirsiz
firmalarin hisse senetlerini alabilirim” ve “Maas1 yiiksek ama cabuk kaybedilebilecek bir isi, diislik
maasl ama giivenli bir ige tercih ederim” sorular1 ile Yatirim/ risk alma dlgeginden “Yillik gelirimin
yiizde 5’ini ¢ok spekiilatif bir kagida yatirabilirim” sorusu kodlu sorular uygun faktorlere dagilim
saglamadigi ve 0,40 diizeyinde faktor yiikiine sahip olmadigindan analiz disinda birakilmistir. Rotasyon
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sonucunda maddelerin uygun faktorlere dagilim gosterdigi tespit edilmistir. Bulgulara gére DOSPERT
risk 6l¢eginin aragtirmada kullanilmasinin uygun oldugunu ifade etmek miimkiindiir.

Tablo 3: Tanimlayici Istatistikler ve Korelasyon Analizi Bulgulari

Ort. Std. uyarici aracsal piyasa kumar yatirim
sapma
uyarict r 2,6044 ,87302 1
p
N 250
aragsal r 3,8824 ,67860 ,298™ 1
p ,000
N 250 250
piyasa r 3,7430 ,93176 ,263™ ,393™ 1
p ,000 ,000
N 250 250 250
kumar r 1,6870 1,10914 ,395™ ,009 ,028 1
p ,000 ,893 ,654
N 250 250 250 250
yatirim r 3,4260 1,00377 ,375™ ,291™ ,439™ ,228™ 1
p ,000 ,000 ,000 ,000
N 250 250 250 250 250

**_Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

Degiskenler arasindaki iligkilerin tespit edilebilmesi i¢in yapilan korelasyon analizi bulgulari
Tablo 3’te yer almaktadir. Bulgulara gore uyarici risk arayisi ile aragsal risk arayisi arasinda (r=0,298,
p<0,05), uyarici risk arayisi ile algilanan piyasa bilgisi arasmda (r=0,263, p<0,05), uyarici risk arayisi
ile yatirim riski alma arasinda (r=0,375, p<0,05), uyarici risk arayisi ile kumar riski alma arasinda diisiik
diizeyde ve pozitif yonde (r=0,395, p<0,05) anlamli iligkiler tespit edilmistir. Aragsal risk arayisi ile
algilanan piyasa bilgisi arasmda (r=0,393, p<0,05), aragsal risk arayisi ile yatirim riski alma arasinda
(r=0,291, p<0,05) diisiik diizeyde, pozitif yonde ve anlaml1 iligkiler tespit edilmistir. Yatirim riski alma
ile algilanan piyasa bilgisi arasinda orta diizeyde (r=0,439, p<0,05), yatirim riski alma ile kumar riski
alma arasinda (r=0,228, p<0,05) diisiik diizeyde ve pozitif yonde iliskiler tespit edilmistir. Ancak aragsal
risk arayist ile kumar riski alma arasinda ve algilanan piyasa bilgisi ile kumar riski alma arasinda, p<0,05
diizeyinde, anlamli bir iligki tespit edilememistir.

Tablo 4: Dogrudan ve Dolayli Etkiler

Dogrudan etkiler

X Y ] P H
Uyarici > Aragsal 0,232 0,000 H:: Kabul
Uyarici > Piyasa 0,281 0,000 H2: Kabul
Uyarici > Kumar 0,502 0,000 Hs: Kabul
Uyarici > Yatirim 0,432 0,000 Ha: Kabul
Aragsal > Kumar 0,014 0,893 Hs: Ret
Aragsal > Yatirim 0,431 0,000 He: Kabul
Aragsal > Piyasa 0,539 0,000 Ho: Kabul
Piyasa > Kumar 0,034 0,654 H7: Ret
Piyasa > Yatirim 0,472 0,000 Hs: Kabul

Dolayh etkiler
X M1 M2 Y Etki LLCI ULCI H

Uyarici > Aragsal > Piyasa > Kumar -0,006 -0,0296 0,0137 Hio: Ret
Uyarici > Aragsal 2> Piyasa 2> Yatirim 0,040 0,0181 0,0810 Hii: Kabul

Dogrudan ve dolayl etki sonuglar1 Tablo 4’te yer almaktadir. Bulgulara gore uyarici risk
arayisinin aragsal risk arayisini (= 0,232, p<0,05), algilanan piyasa bilgisini (§ = 0,281, p<0,05), kumar
risk almay1 (B = 0,502, p<0,05) ve yatirim risk almay1 (f = 0,432, p<0,05) agiklama katsayis1 pozitiftir
ve anlamlhdir. Aragsal risk arayisinin algilanan piyasa bilgisini (B = 0,539, p<0,05) ve yatirim riski
almay1 (B =0,431, p<0,05) aciklama katsayis1 pozitif yonlii ve anlamlidir. Algilanan piyasa bilgisinin
yatirim riski almayi agiklama katsayist ( = 0,472, p< 0,05) pozitif yonlii ve anlamlidir. Ancak aragsal
risk arayisinin (f = 0,014, p>0,05) ve algilanan piyasa bilgisinin (§ = 0,034, p>0,05) kumar riski almay1
aciklama katsayis1 anlamli degildir.
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Mediyator etki analizi bulgularina gore uyarici risk arayigmin yatirim riski almaya etkisinde
aracsal risk arayisi ve algilanan piyasa bilgisinin aracilik rolii (§ =0,040, C1[0,0181/0,0810]) anlamlidir.
Uyarici risk arayigimin kumar riski almaya etkisinde aragsal risk arayis1 ve algilanan piyasa bilgisinin
aracilik rolii (§ =-0,006, CI [-0,0296/0,0137]) anlaml1 degildir. Bulgulara gére yatirimcilarmn uyarici risk
arayisinin - yatirim riskine doniismesi aragsal risk arayisi ve algilanan piyasa bilgisi ile
gerceklesmektedir.

5. TARTISMA

Arastirma bulgular1 kumar ve yatiim baglamlarindaki karar alma siireglerinin farkli
dinamiklerle sekillendigini agik¢a ortaya koymustur. Ozellikle uyarici risk arayisinin bireylerin kumar
egilimlerini artirdig1 ve buna karsin aragsal risk alma ve algilanan piyasa bilgisinin yatirim kararlarini
etkiledigi goriilmistiir. Elde edilen bu bulgular risk algisinin baglama 6zgii bir kavram oldugunu ileri
siiren literatiirle uyumludur. Ornegin, Kahneman ve Tversky'nin (1979) kayiptan kaginma teorisi
bireylerin kayiplar kazanglara kiyasla daha agir bir tehdit olarak algiladigini ve bu alginin karar alma
stireclerini sekillendirdigini savunmaktadir. Nitekim aragtirmada bireylerin kumar baglaminda daha
cesur davranmalarina karsin yatirim baglaminda daha muhafazakar kararlar aldigi tespit edilmistir.

Caligmada elde edilen bulgular Weber vd. (2002) ve Markiewicz vd. (2020) tarafindan yapilan
cahigmalarla tutarhlik gostermektedir. Ozellikle yatirrm baglaminda aragsal riskin ve algilanan piyasa
bilgisinin bireylerin daha rasyonel kararlar almasim tesvik ettigi, kumar baglaminda ise uyarici risk
arayisinin ani ve duygusal tepkilere neden oldugu ortaya konulmustur. Ayrica Lerner ve Li’nin (2015)
duygusal durumlarin risk algisina olan etkisine iliskin bulgular1 bu arastirmada da desteklenmistir.
Ozellikle korkunun risk algisimi artirdigi, 6fkenin ise riski daha az tehdit edici hale getirdigi tespit
edilmistir. Bu bulgular, kumar baglaminda bireylerin anlik ve cesur kararlar almalarmi agiklarken
yatirim baglaminda daha uzun vadeli stratejiler gelistirmelerini destekler niteliktedir.

Arastirma kapsaminda bireylerin finansal karar alma siire¢lerindeki motivasyonel faktorlerin de
onemli bir rol oynadig1 goriilmistiir. Zaleskiewicz (2001) ve Saini ve Martin (2009) tarafindan ortaya
konulan aragsal risk alma davramiglarinin, bireylerin stratejik karar alma siire¢lerinde de belirleyici
oldugu saptanmustir. Ayrica algilanan piyasa bilgisinin bireylerin finansal yatirimlara yonelik rasyonel
kararlarin1 destekleyen kritik bir faktor oldugu gézlemlenmistir. Kumar baglaminda aragsal risk alma
ve piyasa bilgisinin anlamli bir rol oynamadig1 ancak diirtiisel heyecan arayisinin 6n planda oldugu
gOrlilmiistiir.

Bu baglamda, arastirmanin dolayl etkilerle ilgili bulgular1 dikkat cekicidir. Uyarict risk
arayisinin yatirim riski alma iizerindeki etkisinde aragsal risk arayisi ve algilanan piyasa bilgisinin
aracilik rolii anlamli bulunmus, bireylerin kisa vadeli ve i¢giidiisel risk alma egilimlerinin stratejik ve
bilgiye dayali kararlarla rasyonellestirilebilecegini ortaya koymustur. Ancak kumar baglaminda bu
dolayl etkilerin anlamli bulunmamasi, bireylerin bu baglamda daha dogrudan ve duygusal tepkilerle
hareket ettiklerini gostermektedir. Bu sonuglar, aragsal risk almanin ve piyasa bilgisinin bireylerin
yatirim baglaminda daha bilingli kararlar almasmi tegvik ettigini vurgularken, kumar baglaminda
duygusal ve icgiidiisel faktorlerin karar alma siireclerine hakim oldugunu gostermektedir. Nitekim
Weber vd. (2002) ve Lerner ve Li (2015) gibi ¢alismalar, bu bulgularla uyumlu olarak risk algisinin
baglama 6zgii bir olgu oldugunu vurgulamaktadir.

Literatiirdeki giincel calismalar kumar davramglarinin dinamikleri {izerine yapilan diger
calismalar da benzer sekilde bireylerin karar alma siireglerinde farkli rasyonellik diizeylerine isaret
etmektedir. Bu baglamda, bireylerin risk algisinin daha genis bir perspektiften nasil sekillendigi son
caligmalarla daha ayrintili olarak ele alinmistir. Sekscinska vd. (2025) tarafindan yapilan caligma, giic
algisinin bireylerin risk algisin1 ve esnekligini artirarak hem kumar hem de yatirim baglamlarindaki
karar verme siireclerini nasil etkiledigini agiklamaktadir. Ayni sekilde, Solorio Arteaga’nin (2024)
nesiller aras1 finansal davranis farkliliklarmi inceledigi ¢alismasinda risk algisinin bireylerin yatirim
davranislarini sekillendirmedeki 6nemine vurgu yapilmaktadir. Bu ¢calismalar, bireylerin risk algilarinin
sadece bireysel Ozellikler degil ayn1 zamanda baglam ve sosyal faktorler tarafindan sekillendigini de
gostermektedir.

Stetzka ve Winter (2023) ise bireylerin kumar davramislarmin rasyonellik spektrumunda
degerlendirilebilecegini ve bu davraniglarin rasyonel segimlerden irrasyonel ve yikici davraniglara kadar
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cesitlilik gosterebilecegini One siirmektedir. Arastirma, duygusal ve biligsel faktorlerin kumar
baglaminda merkezi bir rol oynadigini ortaya koyarak, calismamizda ele alinan baglama 6zgii risk algisi
kavramini desteklemektedir. Buna paralel olarak, Koomson vd. (2022) problemli kumar davraniglariin
mali stres diizeylerini artirdigini ve bu iligkinin 6zellikle kazi1 kazan kartlar1 ve poker makineleri gibi
yiitksek riskli kumar tiirleriyle giiclendigini gostermistir. Bu bulgular, kumar baglaminda duygusal
faktorlerin bireylerin finansal sonuglar1 {izerindeki kritik etkisini vurgulamaktadir. Bireylerin finansal
karar alma siireclerinin daha genis sosyokiiltiirel baglamlar tarafindan nasil etkilendigini anlamak igin
Kumar, Page ve Spalt’in (2011) calismasit 6nemli bir perspektif sunmaktadir. Aragtirmada dini
inaniglarm bireylerin kumar egilimlerini ve finansal piyasa davramglarmi nasil sekillendirdigini
incelemis ve Katolik yogunlugunun yiiksek oldugu bdlgelerde piyango benzeri hisse senetlerine
yonelimin daha belirgin oldugunu gostermistir. Benzer sekilde Nigro vd. (2018) kayiplari telafi etme
cabasi olan "chasing" davraniginin problemli kumar siddetiyle giiglii bir iliski i¢inde oldugunu ve bu
davranigin bireylerin karar alma siireglerini olumsuz etkiledigini ortaya koymustur. Son olarak Arthur
vd. (2016)’nin ¢aligmas1 kumar, yatirim ve spekiilasyon arasindaki kavramsal ve ampirik iligkileri
inceleyerek spekiilasyonun bu iki davranis arasinda bir koprii olusturdugunu 6ne siirmektedir. Aragtirma
spekiilasyon ve kumar arasindaki giiglii iligkiyi vurgulamakta ve finansal spekiilasyonun kumar
davraniglariin bir uzantisi olarak ele alinmasi gerektigini savunmaktadir. Sonug olarak, literatiirdeki
ilgili caligmalar bireylerin risk algilarinin hem baglama 6zgii hem de bireysel dinamiklerle sekillendigini
acikca gostermektedir. Nitekim bu bulgular, arastirmamizda ortaya konulan piyasa bilgisi ve aragsal risk
alma arasindaki iligkiyi desteklemekle birlikte bireylerin kisa vadeli ve iggiidiisel risk alma egilimlerinin
stratejik ve bilgiye dayali yaklasimlarla rasyonellestirilebilecegini de ortaya koymaktadir.

SONUC

Bu ¢alismada bireylerin kumar ve yatirim baglamlarindaki risk alma siireclerini ve bu siireglerde
etkili olan motivasyonel faktorlerin finansal karar mekanizmalarmna etkisini arastirilmigtir. Arastirma
Istanbul ilinde yasayan ve finansal yatirim araglarmi aktif olarak kullanan 250 katilimcidan elde edilen
verilerle gergeklestirilmistir. Orneklemin belirlenmesinde kolayda orneklem teknigi kullanilmis ve
katilimcilara online kanallar araciligiyla ulasilmistir. Arastirma kapsaminda veri toplama araci olarak
finansal risk alma davranislarini degerlendirmek tizere DOSPERT (A-Domain-Specific Risk Taking)
Olcegi kullanilmistir. Buna ek olarak, bireylerin finansal karar alma siireclerinde risk algilar1 ve
motivasyonlar1 arasindaki iliskileri degerlendirmek amaciyla Diirtiisel Heyecan Arayisi (Sensation
Seeking Scale) ve Zaleskiewicz (2001) tarafindan gelistirilen SIRI (Stimulating-Instrumental Risk
Inventory) dl¢eginin alt dlgekleri kullanilmustir.

Arastirmanin bulgular1 uyarict risk arayisinin bireylerin aragsal risk alma davraniglarini ve
algilanan piyasa bilgilerini olumlu yonde etkileyerek rasyonel yatirim kararlarina yonelttigini ortaya
koymustur. Ancak uyarici risk arayisinin kumar egilimli yatirim kararlarina donlismesinde aragsal risk
alma ve algilanan piyasa bilgilerinin belirleyici olmadig1 gézlemlenmistir. Bu durum bireylerin kumar
baglaminda daha ¢ok duygusal ve icgiidiisel motivasyonlarla hareket ettiklerini buna karsin yatirim
baglaminda rasyonel ve stratejik bir yaklagimi1 benimsediklerini géstermektedir. Elde edilen bu bulgular
finansal davramislarin baglama 6zgii oldugunu ve bireylerin kumar ve yatirim baglamlarinda farkli karar
verme dinamikleri sergiledigini acikc¢a gostermektedir.

Aragtirmada bireylerin finansal davranmiglarini kumar ve yatinm egilimi baglaminda ele
alimmugtir. Arastirma sonucunda elde edilen bulgular kumar baglaminda uyarici risk alma egiliminin 6ne
ciktigin1 ve bu bireylerin genellikle daha kisa vadeli kazang beklentisiyle hareket ettiklerini ortaya
koymaktadir. Buna karsin aragsal risk alma ve piyasa bilgisine sahip olan bireylerin, rasyonel yatirim
kararlar1 alarak uzun vadeli stratejiler gelistirdigi goriilmiistiir. Ozellikle aragsal risk almanin ve piyasa
bilgisinin yatirim baglaminda kritik bir rol oynadigi ancak bu faktérlerin kumar baglaminda anlamli bir
etkisinin olmadig1 tespit edilmistir. Bu sonuglar, finansal karar siireclerinde baglama 6zgii faktorlerin
belirleyici oldugunu ve bireylerin finansal davramslarinin bu baglamlar icinde farklilastigini agikga
gostermektedir.

Aragtirmanin - siiurhliklar,  bulgularin  genellenebilirligi  lizerinde bazi  kisitlamalar
olusturabilecek faktorleri igermektedir. Orneklem grubunun yalmzca Istanbul'da yasayan bireylerle
smirlt olmasi, elde edilen sonuglarin daha genis bir popiilasyona uygulanabilirligini kisitlamaktadir.
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Ayrica veri toplama siirecinde 6z-bildirim temelli yontemlerin kullanilmasi katilimeilarin yanlilik igeren
cevaplar verme olasiligin artirabilir. Bu sinirlamalarm iistesinden gelebilmek i¢in gelecekte yapilacak
arastrmalar farkl kiiltiirel ve demografik 6zelliklere sahip bireyleri igeren karsilagtirmali ¢caligmalara
odaklanabilir. Bunun yani sira dijital platformlar {izerinden gerceklestirilen finansal yatirimlar ve kripto
para gibi yeni nesil finansal araglarin bireylerin risk algilari ve karar alma stiregleri lizerindeki etkileri
daha detayli sekilde incelenebilir.

Sonug olarak arastirmanin sonuglari bireylerin finansal karar alma siireglerini anlamaya yonelik
hem teorik hem de pratik katkilar sunmaktadir. Elde edilen bulgular bireylerin yalmzca bireysel
Ozelliklerinin degil aym1 zamanda baglam ve motivasyonel faktorlerin de finansal davramislarini
sekillendirdigini ortaya koymaktadir. Bu bulgularin politika yapicilar ve finansal danismanlar i¢in
bireylerin risk algilarini ve karar alma siire¢lerini daha iyi yonetmeye yonelik stratejiler gelistirmelerine
katki saglayacagi diistiniilmektedir.

Etik Beyan: Bu calismada kullanilan anket yontemi icin Istanbul Beykent Universitesi Etik
Kurulu’ndan 12/11/2024 tarihli ve 2024/08 nolu toplantisinda 8 swra sayili karari ile izin alinmistir.
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Abstract

Purpose: This study aims to explore the intersection of financial
literacy and women’s economic empowerment through a
bibliometric analysis. It seeks to identify research trends, thematic
priorities, and geographical distribution while addressing gaps in the
existing literature.

Design/Methodology: The study employs bibliometric analysis

using data sourced from the Web of Science database. Tools such as
Bibliometrix and Biblioshiny were utilized to analyze 123 academic
articles published between 2009 and 2024. Key metrics include
keyword analysis, collaboration networks, and thematic clusters.

Findings: The analysis reveals significant growth in research on
financial literacy and women’s economic empowerment,
particularly after 2020. Themes such as financial inclusion, digital
banking, and gender equality are dominant. However, geographical
disparities persist, with limited representation from regions like

South America and the Middle East. Turkey’s minimal contribution

highlights a need for more focused research and policy initiatives.

Limitations: The study is limited to data obtained from the Web of

Science database, which may exclude relevant studies from other
sources. Additionally, the analysis focuses on academic literature,
potentially overlooking practical insights from industry or policy
reports.

Originality/Value: By synthesizing current trends and identifying
research gaps, this study provides a roadmap for future research and

policy-making. It underscores the transformative potential of

financial literacy as a tool for gender equality and economic
development, particularly in underrepresented regions.

Keywords: Financial Literacy, Women’s Economic Empowerment,
Gender Equality, Digital Financial Services, Bibliometric Analysis.

Oz

Amag: Bu calisma, finansal okuryazarlik ile kadinlarin ekonomik
gliclenmesi arasindaki iliskiyi bibliyometrik bir analiz yoluyla
kesfetmeyi amaglamaktadir. Arastirma trendlerini, tematik
oncelikleri ve cografi dagilimi belirlemeyi ve mevcut literatiirdeki
bosluklar1 ele almay1 hedeflemektedir.

Tasarmm/Yontem: Calisma, Web of Science veri tabanindan elde
edilen veriler kullanilarak bibliyometrik analiz ydntemini
uygulamaktadir. Bibliometrix ve Biblioshiny gibi araglar
kullanilarak, 2009-2024 yillar1 arasinda yayimlanan 123 akademik
makale analiz edilmistir. Anahtar metrikler arasinda anahtar kelime
analizi, is birligi aglar1 ve tematik kiimeler bulunmaktadr.
Bulgular: Analiz, ozellikle 2020 sonrasi donemde, finansal
okuryazarlik ve kadinlarin ekonomik giiglenmesi iizerine yapilan
arastirmalarda Oonemli bir artis oldugunu ortaya koymaktadir.
Finansal kapsayicilik, dijital bankacilik ve toplumsal cinsiyet
esitligi gibi temalar baskin olarak 6ne ¢ikmaktadir. Ancak, Giiney
Amerika ve Orta Dogu gibi bolgelerde cografi esitsizliklerin
siirdiigii goriilmektedir. Tirkiye'nin literatiire sinirl katkisi, daha
odakli arastirma ve politika girisimlerine ihtiyag oldugunu
gostermektedir.

Smurhhiklar: Calisma, yalnizca Web of Science veri tabanindan
elde edilen verilerle sinirhdir ve diger kaynaklardan gelebilecek
ilgili ¢alismalar1 disarida birakabilir. Ayrica, analiz yalnizca
akademik literatiire odaklanmis olup, sektdr veya politika
raporlarindan pratik i¢goriiler goz ard edilebilir.

Ozgiinliik/Deger: Mevcut trendleri sentezleyerek ve arastirma
bosluklarin1 belirleyerek, bu calisma gelecekteki arastirmalar ve
politika gelistirme siiregleri i¢in bir yol haritasi sunmaktadir.
Finansal okuryazarligin, toplumsal cinsiyet esitligi ve ekonomik
kalkinma i¢in doniistiiriici bir ara¢ olarak potansiyelini
vurgulamaktadir, 6zellikle temsil edilmeyen bolgelerde.

Anahtar Kelimeler: Finansal Okuryazarlik, Kadinlarin Ekonomik
Giiclenmesi, Toplumsal Cinsiyet Esitligi, Dijital Finansal
Hizmetler, Bibliyometrik Analiz.
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1. INTRODUCTION

The increased participation of women in the economic sphere provides an opportunity to
enhance individual welfare and promote societal development. This, on the whole, contributes
significantly toward reducing gender inequalities and ensuring a better distribution of resources in the
economy. Women's active involvement in economic life includes working or being engaged,
establishing businesses or generating income, and participating in mechanisms of decision-making in
the economy. But economic empowerment goes beyond these processes to include financial
independence, more access to economic resources, and control over economic life..

One of the fundamental factors that limit women's possibility of playing an effective role in
these processes is actually a lack of financial knowledge and skills. Financial literacy is the ability to
manage income more skillfully in order to save money or make investment decisions, including seizing
economic opportunities. The development of such skills for women allows them not only to have a
greater say in economic life but also promotes social equality and development.

This study aims to synthesize the literature on the nexus between women's economic
empowerment and financial literacy, and also to reveal research trends, thematic priorities, and gaps in
the literature. Using bibliometric analysis, the study will explore the geographical distribution,
collaboration networks, prevailing themes, and research trends of research articles on this subject. For
this purpose, the study seeks to provide answers to the following questions:

1. What are the thematic focuses in the literature on financial literacy and women's economic
empowerment?

2. What is the geographical distribution of this literature, and what are the patterns of international
collaboration?

3. What are the prominent research gaps and opportunities for future studies in this literature?

Besides, the study also aims to scrutinize the substantive focuses of literature at the junction of
gender equity and financial literacy, research patterns in the discipline, as well as the evolvement of the
literature via the employment of bibliometric procedures. The rationale of this research is mainly driven
by the quest to understand this topic's stance in scholarly literature and carry significance in designing
and implementing financial literacy policies to foster female economic empowerment.

Overall, then, this work, which addresses the current position and future directions of financial
literacy as a means of enabling women to play a more productive role in economic life, ought to
contribute both to the literature and to the preparation of practical policy and financial education
programs for the future.

The economic empowerment of women tends to have an effect on improving individual welfare
and plays a vital role in ensuring social equity and economic development. However, one of the major
facilitators of women's economic empowerment, namely financial literacy, remains largely
underdeveloped in most regions. It is against this backdrop that the extant literature makes useful
contributions by discussing the impacts of financial literacy on women's economic participation. The
next section discusses these studies in some detail and examines their key findings.

2. LITERATURE REVIEW

The role played by financial literacy in the economic empowerment of women has been
comprehensively addressed by a number of studies. Showkat et al. (2025) examined how financial
literacy increases the economic engagement of women through digital financial services. Financial
literacy had an additive element in how increased access was coupled with improving knowledge of
utilization over the course of action undertaken-the digital route in ways a valuable implement women
empowered economically through becoming enabled thereby. By integrating the "Quantitative Model
approach inTechnology Acceptance Model(TAM)- and in conjunction with 'Theory of Planned
Behavior - T' towards digitised financial Services..

Andriamahery & Qamruzzaman (2022) discuss the impact of financial literacy, capability
related to technology, and access to finance on women's entrepreneurial sustainability. The result depicts
that financial literacy increases the economic empowerment of women due to an increased capacity
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regarding the ability to support entrepreneurship activities. This was also in a position to identify that
active policies should be developed with the aim of enhancing women's entrepreneurial sustainability
and further enhance the focal areas comprising access to knowledge relating to finance and technical
capabilities.

Other research on the levels of financial literacy that affect women's investment decisions was
conducted by Kaur & Walia (2020). This study examined the impact of women's financial behavior and
perceived risk on economic empowerment and proved that financial literacy is a key determinant for
women investors. This paper has discussed demographic profiles and investment preferences of female
investors in India and emphasized the implementation of financial literacy programs among women.

Hetling & Postmus test the effect of financial literacy on economic empowerment among female
survivors of intimate partner violence. The findings were that increased financial literacy promotes
economic self-sufficiency and affects multidimensional components of empowerment, such as public
assistance. One may argue that the level of financial literacy improves the economic well-being of
women affected by domestic violence..

Finally, Jiyane & Zawada (2013) studied the level of financial literacy among female
entrepreneurs in South Africa and their contribution to the economy. The study also established that
financial literacy can improve business performance among entrepreneurs for sustained economic
growth. The study recommended that management and financial skills training courses for running a
business should be provided for women entrepreneurs.

Taken together, these findings provide some opportunities for policymakers in the pursuit of
female economic empowerment through financial literacy. Further research should make comparisons
of the longer-term impacts of financial literacy programs and how such programs are implemented in
different regions..

Kumar et al. (2024) researched the effects of digital literacy on the process of empowerment of
women in rural areas and found there was a need for better linking of education with digital skills. The
study, conducted in the region of Himachal Pradesh, has emphasized that the development of digital
skills serves the cause of gender equality and aids women in attaining an equal position in social and
economic life..

Rohatgi et al. (2024) investigated the use of digital banking in towns with respect to women's
economic decision-making. The work is based on a survey of various women employees representing
the Delhi NCR region. According to the results, the usage of digital banking combined with an increase
in financially literate citizens and supportive human resource policies act as the key contributors to the
independence of women financially. This positive impact of applying digital banking contributes much
to financial empowerment.

Agyemang & Bokpin (2024), researched the impact of digital financial services on the female
economic empowerment of Accra in Ghana. This study examined the problems that determine females
receiving or not receiving financial services, including digital literacy and access costs. The study
showed how important the policy for digital inclusion and gender-related approach is to achieve FEE.

Indriasih et al. (2023) examined the impact of policies aimed at enhancing the economic
empowerment of women in West Java coastal villages. The authors, putting stress on local resource
development and social capital, underscored empowering women through job training and financial
literacy. The research also established that environmental awareness campaigns could enhance women's
economic participation.

Setiawan et al. (2024) studied the influence of Fintech utilization on the economic activity of
women during the COVID-19 pandemic. Based on the Technology Acceptance Model (TAM), the study
explained the behavioral tendencies of women to use Fintech and determined that its utilization had a
positive influence on economic independence. However, it also determined the pivotal role of savings
behavior and government assistance in the process.

These studies demonstrate the transformative impacts of digital technologies and financial
services on the economic and social lives of women. Education, policy support, and community
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engagement are crucial to ensuring that women benefit maximally from digital technologies and retain
their economic empowerment.

The connection of microfinance with the economic empowerment of women has been an
important field in gender equity and poverty reduction. Medatwal (2013) examined the influence of
microfinance operations on the social and economic lives of women in the Hadoti region of Rajasthan
in India. The research recognized that women gained increased participation in household decision-
making, improved access to financial and economic resources, and increased mobility. It emphasized
that microfinance programs empowered the savings habit among women and facilitated economic
empowerment. The report felt the need to increase the financial literacy of women and enhance
partnerships with the private sector for the effectiveness of such initiatives..

In Kazakhstan, another investigation into the effects of a microfinance-based intervention was
conducted on women highly vulnerable to HIV and other sexually transmitted infections. The other
mechanism in which combined programs of microfinance with reduced risk for HIV provided an
advantage of enhanced economic empowerment among women. As this research by McCrimmon et al.,
2018, gave emphasis that the change of economic positioning of the status of a woman has necessarily
involved complex or multi-dimensional structure.

Rozalinda et al. (2024) discuss how women's economic empowerment in Indonesia is related to
policies that foster financial inclusion. They stressed the programs of financial literacy, which they were
able to show can uplift the incomes of women outside of banking systems. It also reflected that
community-based, financial literacy training enhances women's financial decision-making ability on
both the domestic and professional front.

A study of India's SHG models tested the impact of microfinance and health literacy on rural
women's lives (Ahmad et al., 2020). The SHG programs were found to enhance women's financial
independence and social participation, but interventions for inclusion and continuity were necessary.

Ju et al. (2023) discussed how social media influenced the economic and social resilience of
female migrant workers during the COVID-19 pandemic. While, according to the findings, social media
increases women's access to information, the negative impacts are dependency and lack of digital
literacy. The study recommended developing more inclusive digital strategies that could improve the
economic and social resilience of women during crises.

Cumulatively, these research works call for the necessity to successfully combine financial
literacy, microfinance, and digital technologies to facilitate women's economic and social
empowerment. They also highlight the necessity to adopt holistic policy change adoptions and
community-based interventions in realizing gender equality objectives.

Financial literacy gender gaps have been studied from various dimensions in the literature.
Espinoza-Delgado and Silber (2024) compared financial literacy levels in the three fundamental
components—financial knowledge, attitude, and behavior—in Argentina, Chile, and Paraguay, where
they found statistically significant gender gaps. The research emphasized that the degree of financial
knowledge was the most explanatory factor for gender gaps in Argentina and Paraguay. Educational and
income levels were also important contributors to financial literacy..

Gibson et al. (2024) critically discussed the way that digital financial services and broader
financial inclusion were influencing women's economic empowerment. For such a research framework,
it developed a digital inclusions framework whereby increased means of access to technology take place
alongside a reduction of gender barriers while accessing technology and services. The availability of
necessary digital infrastructure is considered to first be supported under a risk-based regulatory approach
insofar as it is supposed to be supportive in facilitating more women to get an active place in economic
life. The research emphasized how technology and policy need to go hand in hand in order to guarantee
gender equality and increased economic participation by women.

Reynolds et al. (2023) investigated the gender gap in mobile money awareness and use in eight
low- and middle-income countries. The findings suggested that, within established mobile money
markets, gender is not an independent factor, but, on the other hand, in emerging markets, women
experience a very high degree of barrier to the use of mobile money. Previous studies have identified
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that women have lower access to both mobile phones and bank accounts than men and that social norms
are very harmful in such disparities.

Mgomezulu et al. (2024) assess the engagement of men and women in commercial activities in
both rural and urban areas of Malawi and seek to address some implications of such a gap on household
welfare. The study established businesses run by women having lower profit margins compared to those
managed by men, but the researchers insisted that increasing female economic participation is crucial
for social welfare. The policies that targeted improving women's financial and business capabilities
proved to be very effective in reducing inequalities in rural and urban areas.

Finally, Cardenas et al. (2022) emphasized economic literacy and independence as important
for improving the quality of life in Latin women victims of domestic violence. The variables which
negatively impacted the quality of life in the study were psychological abuse and economic control,
while quality of life improved with economic empowerment. The recommendation was to increase the
programs to economically empower women victims of violence.

These studies underscore the pivotal role of financial literacy and inclusion in empowering
women economically and stress the importance of adopting multidimensional strategies to address
inequalities in this area.

Someia et al. (2024) applied the family-centered empowerment model to improve the mental
health status of elderly women. The study was conducted in Tabriz, Iran, and found that depression and
anxiety, being the major mental health problems among elderly women, considerably declined through
education. The research showed that a family-centered approach to empowerment can work effectively
in enhancing the quality of life among elderly women.

Similarly, Meherali et al. (2024) examined among women an MCCH tailored low-literacy
intervention in Pakistan. MCHC is devised to enable those women by reinforcing health literacy among
them so enabling them with accurate numeracy application for better access the available health
opportunity. Results clearly showed that gradually women started proving themselves to take more swift
moves in decisions within health parameters thus becoming authoritative relevant to matters involved
in family health planning.

Shirindi et al. (2016) examined barriers to adherence with medication in hypertensive women
living in the rural areas. The results revealed that insufficient health literacy, financial restraints, and
cultural barriers contributed most to low levels of treatment adherence in women. In this respect, it is
appropriate to develop health-promoting programs in order to stimulate women to be more proactive in
availing themselves of respective health services.

These studies therefore recommend targeted education programs that will bring improvement
in the health and social welfare of women. More research should be done on the long-term effects of
such programs, as well as comparisons in implementation between different geographical areas.

Johnson (2024), explored "polystrengths™ with regards to how they support women's economic
self-sufficiency, victims of domestic violence. Such a study emphasizes regulatory forces in increasing
economic resilience, including social capital. Indeed, it insisted on the efficiency that will probably arise
if this or other approaches be made on empowerment of economy intervention.

The research by Postmus et al. (2012) was based on the relationship between economic abuse
and economic independence for women. In the study, the authors were able to illustrate how economic
abuse negatively affected the economic self-efficacy of women. Among the findings, it was observed
that financial tools were essential in advancing economic independence.

The research study undertaken by Ojo (2021) evaluated the effectiveness of quality institution
and governance factors on the financial inclusions of female entrepreneurs within South Africa. Again,
this study echoed the call for policies that would help improve women's access to financial services,
emphasizing the need for financial literacy programs.

In examining decisions not to seek health care for financial reasons among women in Cdte
d'lvoire, Sackou-Kouakou et al. (2021) showed that low-income status, limited education, and lack of
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health insurance were very strong pointers for such decisions. The study prescribed the empowerment
of women through health literacy as avenues for addressing the situation.

It examines the role played by financial literacy in women's economic empowerment in different
regions and contexts. Although the literature brings into focus important conceptual moorings and
thematic emphases, the necessity for an intervention that would accord it more systematic and analytical
treatment remains vital if wide-angle insight is to be acquired into the subject. The present study tries to
fill this gap by undertaking a bibliometric review to assess the thematic focuses, geographical
distribution, and research gaps in the extant literature. The next section describes the methodological
framework applied for the analysis.

3. METHODOLOGY

This study conducted a bibliometric analysis of the academic literature on the relationship
between financial literacy and women's economic empowerment. The dataset used in this research
emanates from the database known as the Web of Science WoS Core Collection, acknowledged to be
one of the most recognized sources in academia. The steps involved in the process during this research
were:

The actual searching was started by selecting "All Fields" after the WoS search engine had been
accessed. Keywords "Financial Literacy" and "Women's Empowerment" were set as the main filters. In
an attempt to investigate recent and relevant literature of the study, the time frame was limited to 2009—
2024. After this process, 123 articles were found in the initial dataset.

Next, the necessary software infrastructure was set up for the bibliometric analysis. The remotes
package, which enables the installation of GitHub-based tools, was installed in R using the command
install.packages(*'remotes™). Subsequently, the widely used Bibliometrix package was installed for
conducting the analysis: remotes::install_github("'massimoaria/bibliometrix™). To simplify and visualize
the analysis process, the user-friendly biblioshiny() interface within Bibliometrix was utilized by
running the command bibliometrix::biblioshiny().

After this refinement, the.bib format file was downloaded with metadata from the WoS database
and then uploaded to the biblioshiny interface. The file already contained all information about the
selected documents: detailed citation data, authors, publishing journals, keywords, and their distribution
in time.

The bibliometric analysis in this study adopts a comprehensive tool for the systematic review of
the literature. Using data obtained from the Web of Science database, this chapter reveals thematic
priorities and geographical distribution of research into financial literacy and female economic
empowerment. This analysis will reveal trends and insight into the results that will be discussed further
in the next section.

4. FINDINGS

In addition, different research works have completely considered the role played by financial
literacy in the economic emancipation of women. Showkat et al. (2025) examined the increasing
economic participation of women through financial literacy in respect to digital financial services. This
study emphasized that financial literacy makes a channel for access and hence utilization of the digital
platforms, thereby being an important tool for women's economic empowerment. The study employed
a guantitative approach whereby the "Technology Acceptance Model-TAM' and ‘Theory of Planned
Behaviour-TPB' frameworks were positioned in a digital financial services setting to act as an
accelerator for women's economic empowerment.

Similarly, Andriamahery & Qamruzzaman (2022) explored the roles played by financial
literacy, technical ability, and access to finance in influencing women entrepreneurs’ sustainability. The
findings revealed that economic empowerment among women is increased through financial literacy
and enables entrepreneurial behavior. It further asserted that policies need to effectively be formulated
to increase the sustainability among women entrepreneurs in terms of access to financing knowledge
and technical ability.
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The findings indicate that research into financial literacy and women's economic empowerment
is supported by international collaboration and exhibits broad geographical representation. International
collaboration among analyzed publications was at 43.09%, which underlines the universal relevance of
this subject and the need for its cross-cultural discussion. Besides, such a huge array of 546 contributing
authors-in the vastness of most interdisciplinary collaborations-was itself convincing enough to draw
out the truly integrative character which this field actually represents, binding expertise from every
domain.

These findings provide the necessary basis for understanding the scope, thematic focuses, and
developmental dynamics of studies on financial literacy and women's economic empowerment. Further
research may investigate in greater detail the impact of financial literacy programs on women's
economic empowerment. Besides, strengthening interdisciplinary collaboration in this field could
enable the topic to be approached from a broader perspective.

Figure 1: Annual Distribution of Academic Publications on Financial Literacy and Women's
Economic Empowerment in the WoS Database (2009—2024)

Graphically, the following depicts the trend of the academic production related to financial
literacy and women's economic empowerment throughout the period from 2009 to 2024. In fact, during
the same period, when few publications are considered at the very beginning, an explosive increase in
such publications can be seen since the year 2020..

Prior to 2015, academic output is minimal; since 2016, there is an upward trend towards
upscales. This growth indicates an increasing sense of the significance of financial literacy as well as
women's economic power. The rise in global awareness can be linked to several policy advancements
and socioeconomic changes, such as the increasing inclusion of financial literacy in national educational
programs and gender empowerment initiatives. Hung et al. (2009) highlight that the delineation and
quantification of financial literacy is an initial step which intensified the spread of research and
consciousness worldwide. Similarly, Lusardi & Mitchell (2014) highlight that economic well-being
depends heavily on financial literacy and is becoming evermore prominent in national policy debates.
Additionally, the highest leap occurred in the year 2020, while the trend's peak occurred in the year
2023. Such acceleration post-2020 is due to global crises, especially the pandemic, which highlighted
the imperative to have financial literacy as an economic crisis-resilient tool and as the pillar to women's
economic empowerment. Klapper & Lusardi (2020) highlight robust evidence that shows the increase
of resilience of the finances, particularly economic shocks, and note that they are essential to enable
women. Hunt & Samman (2016) highlight that crises exacerbate economic imbalances and further
solidify the importance of ensuring that there is financial literacy so that it can enable women's economic
empowerment.

Parallel to that, the peak in this academic production in 2023 indicates that from both theoretical
and real perspectives, matters are taken more seriously into consideration, and the subject is approached
in an extended circle of interest among experts. The peak in 2023 indicates growth in theoretical interest
and practicability in this area. As noted by Klapper & Lusardi (2020), growth in academic work
exploring both issues of policy and behavior of financial literacy could be seen. In addition, Xu & Zia
(2012) found that women's empowerment research involves more and more interdisciplinary
methodologies, which reflects higher academic interest. This growth also indicates that women's
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economic empowerment and financial literacy have been explored in broader contexts in terms of policy,
educational programs, and gender equality.

In general, the graph reflects the intensive growth of academic research in this field and the
acquired dynamics of research. The information received indicates that financial literacy is extremely
necessary for all individuals and for the building of the whole society. The current state, therefore,
indicates additional academic work and an appeal for further analyses through interdisciplinary methods
conducting research into the issue of financial literacy and women's economic empowerment in the
coming period.

Figure 2: Connections Between Top Authors and Frequently Used Terms in Titles and Keywords in
the Financial Literacy and Women's Economic Empowerment Literature
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The Sankey chart illustrates prolific authors in the literature on Financial Literacy and Women's
Economic Empowerment, and the most common keywords in titles and theme metadata. This chart
therefore gives complete insight into the essential axes and contextual emphases of such literature, with
"literacy," "empowerment," "financial," "economic," and "violence" being prominent terms or keywords
in the titles. These terms strongly indicate the research emphases of the literature, while contextual terms
like "India," "rural," and "health" show the significance of geographical, societal, and health dimensions
in this area.

Within the section of the descriptors, the overarching themes of "financial literacy," "economic
empowerment," and "financial inclusion" are reflective of the primary emphases of the literature. Again,
there are terms available for social problems, like "poverty" and "intimate partner violence," signifying
the money concepts are not just individual abilities, but are part of broader societal issues. This
emphasizes that money literacy must not only be addressed from an economic or individualistic point,
but socially, in terms of societal issues and disparities. Demirgiig-Kunt et al. (2018) assert that money
literacy must be corrected to reduce systemic disparities, particularly among marginalized groups.
Further, Bannier & Schwarz (2018) note that money education must address issues of social justice in
order to correct embedded gender disparities.

Among these authors, "Postmus JL," "Hetling A," and "McMahon S" are particularly important
because of the very relevant academic contribution they have made to this discipline. The literature is
multi-disciplinary, with input from authors in different academic fields. This figure shows collaboration
webs among authors, thematic richness, and relationships among prominent concepts, giving an
integrated picture of the literature about women's economic empowerment and financial literacy. Xu &
Zia (2012) emphasize multi-disciplinary collaboration towards meaningful impacts in research into
financial literacy. Their study shows that synthesizing sociological, economic, and gender study insights
makes it possible to use financial literacy as an option for social mobility, particularly among
marginalized individuals. Similarly, OECD (2013) shows that integrating financial literacy programs
with health and gender-related initiatives makes them effective, particularly among marginalized
groups, where this union is essential to create sustainable avenues of economic empowerment.
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This becomes an essential frame of mind for the researchers since it flags some gaps in literature
and enables them to locate other areas which may have been untouched by earlier research. Fernandes
et al. (2014) posit that even with advancements, there exist many gaps in how the long-term effects of
financial literacy interventions are understood. These gaps involve especially the sustainability of
behavioral changes in personal finance over time and how they translate into socio-economic impacts,
an area which to date has not been well-examined. Similarly, Sabri & MacDonald (2010) emphasize the
need for more longitudinal studies to capture deeper insights into women’s economic empowerment.
Such studies are crucial as they will allow for a clearer understanding of how financial literacy programs
influence women’s empowerment in the long run, especially in low-income and rural settings. The
Sankey diagram combines in one diagram a synthesis of core themes, collaboration dynamics, and
contextual elements from the literature. This makes it of great importance for the understanding and
continuation of research on this critical issue.

Figure 3: Distribution of Authors by Countries
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Figure 3 presents the author countries and country-level collaborations present, besides
reflecting the national / international levels observed in the respective literature on themes of financial
literacy to women's economic empowerment. The resulting chart is already a gold mine about such
contexts needed within the analysis or research capacity mapping, geographical peculiarities, as well as
areas such as collaboration within this field in different countries..

This graph shows the leading position of the United States in this area. Having the highest
number of single-country publications, the U.S. is the highest contributor to SCPs and MCPs, making it
very well placed as a key actor in the literature on financial literacy and women's economic
empowerment. That is huge research capacity for the US and the emphasis it sets on international
collaborations. This dominance in the literature can be attributed to the significant policy advancements
in the U.S., where financial literacy has been incorporated into national education programs and
financial inclusion strategies. Demirgiig-Kunt et al. (2018) posit that the massive efforts of the
government of the United States, e.g., the National Strategy for Financial Literacy, have contributed
significantly towards influencing worldwide trends in financial education. Likewise, Klapper & Lusardi
(2020) point out that institutional backing not only stimulates academic output but also supports global
collaborations, ensuring the worldwide dissemination of research into financial literacy.

The contributions of the study are predominantly from the U.S., but India plays an integral part.
Academic contributions coming from Indian research are strongly nationally collaborative, following
the country's nature to be more insular and self-evolving with issues that involve the people, such as
localized solutions and strategies in the area of financial literacy. Rooij et al. (2012) point out that India's
financial literacy programs tend to be shaped according to the country's local socio-economic needs with
special emphasis put on low-income and rural areas. The programs target the financial exclusion of large
parts of the population and equip them with the resources needed to plan for fiscal security. Moreover,
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Agarwalla et al. (2015) note that India places emphasis on in-country capacity building through region-
specific financial education systems.

Other prominent participants are from nations in Africa, such as Kenya, Uganda, and South
Africa. These nations raise the question of how two issues, women's economic empowerment and
financial literacy, are put into an order of importance and implication in developing countries. Allen et
al. (2016) emphasize that women's economic empowerment alongside financial inclusion are essential
development priorities in both Sub-Saharan Africa and South Asia. These countries have tremendous
impediments to economic parity, and economic education initiatives have an essential part to play in
easing these impediments. Doss (2013) highlights that enhancing women's access to financial education
in these areas has proven to reduce poverty rates and improve socio-economic outcomes, particularly in
rural communities.

International collaborations among countries are represented above all by Germany, the United
Kingdom, Indonesia, Spain, and France. It also reflects the global concern about the research theme of
financial literacy and female economic empowerment, as well as the encouragement of interdisciplinary
collaboration.

However, Turkey is represented here with just one paper, which is an SCP. The sparse
contribution from Turkey to the literature suggests that additional academic research in this field is
warranted. Akben Selguk (2015) observes that, although policy interest in financial literacy is on the
rise in Turkey, holistic academic research is not yet common. Furthermore, as Coskun et al. (2019)
highlight, Turkey's comparative rates of financial literacy are considerably lower than in other nations
in the OECD region, and further targeted research and education are needed. Region-specific financial
literacy plans, developed with consideration for Turkey's distinct socio-economy, could continue to
develop the literature in this field.

Overall, country distribution as revealed through the graph indicates that both problems of
women's economic empowerment, as well as financial literacy, are addressed both internationally and
domestically; hence, international collaborations are an important contribution to these researches. The
growing contributions from underrepresented regions will turn this field into a more inclusive and
diverse research area. In this context, countries like Turkey may contribute more in this area and help to
fill the gap in the literature, further developing new perspectives.

Figure 4: Keyword Cloud from the Literature on Financial Literacy and Women’s Economic
Empowerment
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Figure 4 visualizes main keywords in the literature on Financial Literacy and Women's
Economic Empowerment: From this one can immediately derive the thematic underpinning of the
literature and appreciate the issues that have priorities in this topic. Keyword size represents their
importance and frequencies within the literature.

In the word cloud, keywords such as "Financial Literacy," "Empowerment,” and "Women" have
been focused on in the literature. These three concepts underscore that there is a strong relationship
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between financial knowledge and skills and women's empowerment; financial literacy has a crucial role
in increasing women's economic independence and promoting gender equality.

It further points out the prominence of terms like "Intimate Partner Violence" and "Domestic
Violence." The terms show that financial literacy is not only a means of economic empowerment but
also one of the practical ways through which women can triumph over social issues like domestic
violence. Economic independence for women is considered a crucial step toward overcoming the cycle
of violence and thus empowering them in a better position to take charge of their lives.

Keywords like "Financial Inclusion,” "Economic Empowerment,” and "Microfinance" therefore
usher in the thinking that financial service access constitutes an integral platform for women
empowerment, particularly in developing societies. Microcredit programs and general access to finance
allow low-income women to mount businesses and in effect, give them the propensity to contribute in
social development endeavors. In relation, financial literacy is one kind of tool instrumental not only at
a personal level but also is a facilitator toward societal reformation.

Other terms, such as "Digital Banking Usage" and "Sustainability," reflect modern financial
technologies and underline the growing research interest in how digitalization influences financial
literacy and economic empowerment. Digital banking is increasingly used and thus constitutes a means
of integrating women into the financial system and contributing to the sustainable development
perspective.

Figure 4 shows the multi-disciplinary nature and wide scope of the literature on financial literacy
and women's economic empowerment. This study will support not only the economic independence of
women but also provide valuable inputs for gender equality, health, digitalization, and sustainability.
Thus, this word cloud has been a guiding resource in identifying thematic areas that future studies should
focus on and further develop..

Figure 5: Trends in Keyword Usage Over Time in Studies on Financial Literacy and Women’s
Economic Empowerment
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Figure 5 shows the temporal trends of some commonly used keywords within the titles and texts
of the studies related to financial literacy and women's economic empowerment. Bubbles show the
importance of those terms in the literature and identify the periods when they have been most in vogue.

Keyword analysis indicates that "gender," "empowerment,” and "women" are the essential
concepts present throughout the literature. Klapper & Lusardi (2020) highlight that these themes are
paramount to identifying the channels through which improved financial literacy supports economic
agency among women. Correspondingly, Demirgii¢c-Kunt et al. (2018) affirm that initiatives centered
around gender-specific financial inclusion have been the impetus for much of the new academic interest
in this space. This convergence indicates how the literature is ever more frequently positioning financial
literacy as not just an economic independence tool, but also as an impetus towards the furtherance of
gender equity in different socio-economic environments.
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These are the signifying words of the important place that financial literacy plays in
women's economic and social empowerment and are the focal point of the study. As noted by
Lusardi & Mitchell (2014), one of the essential building blocks enabling individual economic
security and overarching gender balance, is financial literacy. Hunt & Samman (2016) add that
finance education is one important tool through which women are socially and economically
empowered, particularly in poor environments.

The increased consciousness about gender parity, women's economic participation, and
their empowerment has led to these terms acquiring more significance. Duflo (2012) illustrates
that enhancing women's economic independence yields quantifiable economic growth and
poverty decreases.

The use of terms like "microcredit” and "microfinance™ in an avant-garde manner in the
year 2020 gives power to the term financial tools regarding the poor population and the roles
of women in such an environment. Roodman (2012) highlights that microfinance programs
have played a central role in empowering women with capital and increasing their
entrepreneurial skills. Bateman & Chang (2012) also state that though microfinance holds
opportunities, with time, it is reliant upon being incorporated with other methods of
empowerment.

These examples highlight that financial literacy is not just the tool of the individual's
growth but is also an engine of growth that acts at the community level. Fernandes et al. (2014)
affirm that well-developed financial education interventions develop greater socio-economic
impacts. Xu and Zia (2012) point out that community-level interventions in financial literacy
develop collective resilience and socio-economic progress.

Other words, such as "risk,” "knowledge,” and "impact,” also indicate that women's
economic empowerment, as well as economic literacy, have been contested, with an emphasis
being placed upon outcomes that result from the outcome-oriented research regime. Hunt &
Samman (2016) note that risk literacy is essential for enabling women to make economic
decisions that are well-informed. Sabri & MacDonald (2010) note that outcome-oriented
personal finance education yields tangible effects upon women's long-term economic security.

Another prominent keyword that arises is "battered women," or investigations into how
economic literacy can help women overcome societal problems like domestic violence.
Postmus et al. (2012) illustrate that economic education is crucial to enhancing the economic
independence and safety of domestic violence survivors. Adams et al. (2008) further prove that
economic empowerment plays a critical function in ending cycles of abuse, pointing out the
relevance of incorporating economic literacy programs into survivor support services.

This reinforces the image of fiscal literacy as both economic empowerment and agent
for larger societal transformation. Sanders & Schnabel (2006) highlight that economic literacy
supports not just economic autonomy but also women's agency and civic engagement. In the
same manner, Postmus et al. (2021) prove that fiscal education prepares women, particularly
domestic violence survivors, with the skills they need to attain autonomy and safety.

Table 1: Thematic Clustering of Keywords in the Literature on Financial Literacy and Women’s
Economic Empowerment

label group freq centrality impact
care - conf 100% child marriage - conf 100% depression — conf 100% 1 4 4,58 1,464
care - conf 100% child marriage - conf 100% depression — conf 100% 1 4 4,58 1,464
gender - conf 100% africa - conf 100% agency - conf 100% 2 7 4,987 1
scale - conf 100% behavior - conf 100% domestic violence — conf 100% 3 5 9,354 1,89
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Table 1 presents the keyword analysis in literature on financial literacy and women's economic
empowerment, grouped into thematic groups, frequency, centrality scores, and impact values. This
therefore shows the relationships between and the relative importance of different terms in academic
discourses, or the multidimensionality of the field.

In group 1, keywords such as "care,” "child marriage,” and "depression™ are the highest
frequency. With the frequency value of 4, centrality value of 4.58, and with an impact value of 1.464,
these keywords illustrate that financial literacy can significantly address women's and children’s social
and psychological issues. Sanders & Schnabel (2006) highlight that economic improvement is not just
achieved through education, but women are also empowered to deal with societal and family issues.
Postmus et al. (2021) also show that money skills are critical in enabling abuse survivors to take control
of their lives.

The cluster "agency," "gender," and "Africa" emerges as the second cluster. This cluster features
the highest frequency of 7, centrality score of 4.987, and value of impact of 1. These are indicative of
the prominent contribution, which the achievement of financial literacy would place towards gender
equality as well as personal agency in developing parts of the world like Africa. Dupas & Robinson
(2013) observe that women's decision power as well as autonomy increase significantly with greater
availability of money tools and education in African environments. Demirgii¢-Kunt et al. (2018) also
maintain that gender-focused financial inclusive schemes have achieved concrete progress towards
reducing disparity in developing countries.

The third cluster also includes terms like "scale," "behavior," and "domestic violence." This
cluster is emphasized with the highest frequency of 5, centrality score of 9.354, and an impact score of
1.89. This cluster emphasized the potential contribution of economic empowering through economic
literacy towards eliminating domestic violence and changing behavior among people in society. It is
believed by Adams et al. (2008) that economic empowering through economic literacy plays an integral
part in eliminating domestic violence. Postmus et al. (2021) also note women who have been equipped
with economic education are likely to break abusive relationships and achieve economic security in the
long term.

The table shows that the body of literature in financial literacy is multi-dimensional since it
deals with issues at the structural, psychological, and social levels. The third cluster, however, shows an
extremely high value of centrality where domestic violence and dimensions of behavior take over the
spotlight of the literature. The positioning of gender and agency shows that regional interventions are
particularly important in the developing world.

The analysis highlights the imperative of situating financial literacy efforts in terms of social
and structural determinants. Such future research on these issues can make the literature more expansive
and effective. Financial literacy research can, in the meanwhile, broaden the scope of investigation into
multifaceted societal issues by focusing on such intertwined problems.

Figure 6: Co-occurrence Network of Keywords in the Literature on Financial Literacy and Women’s
Economic Empowerment
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This co-occurrence network illustrates co-occurrence among frequently used keywords.
The more frequently used keywords are represented by more prominent nodes, while the edges
symbolize co-occurrence among similar studies. Color variation marks thematic groups, which
are discrete and overlapping regions of study.

The emphasis of "financial literacy” highlights that it is the bridge in discourse, linking
various issues like "women empowerment,” "economic resilience,” and "health literacy."”
Financial literacy, according to Lusardi & Mitchell's argument (2014), is essential in ensuring
economic stability, as well as total resilience outcomes. Financial education, according to
Klapper & Lusardi's proposals (2020), also serves as the essential bridge, linking women's
empowerment and money habits towards health.

The cluster of "economic empowerment” and "intimate partner violence" is centered
around the intersection of economic literacy and societal concerns with an aim to elucidate the
contribution of economic literacy towards the societal realm and how economic literacy can
initiate social transformation. Postmus et al. (2021) illustrate economic education as playing an
important role in empowering survivor women to become economically independent and
secure. Like Adams et al. (2008), economic empowerment is identified as being paramount in
halting abuse patterns and creating effective societal transformation.

Likewise, references to "poverty,” "microfinance,” and "transgender women™ are
reflective of an inclusive perspective, detailing issues that are relevant to diverse groups and
economic situations. Roodman's study (2012) shows how microfinance programs have been an
integral part of anti-poverty interventions among vulnerable groups. Peterson et al. (2017),
further describe financial inclusion interventions among the transgender women with special
emphasis being placed on program design oriented towards their economic vulnerabilities.

This network is an excellent reflection of the interconnectedness of economic, social,
and health-related fields of study. This network not only reflects the wider picture of
intersections, it is also incredibly helpful as a pointer towards other areas of research.
Awareness of such relationships allows the researcher to explore new avenues to incorporate
financial literacy into comprehensive developmental models.

Figure 7: Thematic Distribution of Keywords in the Literature on Financial Literacy and Women's
Economic Empowerment
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Figure 7 illustrates thematic trends in the literature on women's economic empowerment and
financial literacy, where the themes are classified according to their density and significance. On this
map, there are four broad thematic regions: Motor Themes, Basic Themes, Niche Themes, and Emerging
or Fading Themes. These regions act as guidelines for examining the theory and application significance
and developmental phases of the themes in the literature.

Motor Themes: "Financial Literacy,” "Financial Inclusion,” "Digital Banking Usage,"
"Empowerment," and "Economic Empowerment.” The themes propose that digitalization must have an
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imperative role in enhancing women's economic literacy level and economic empowerment. According
to Bongomin et al. (2018), digital financial services, such as the use of mobile money, have an
extraordinary effect in enabling improved money and information access for women, particularly in
developing settings. Similarly, OECD (2018) posits that the use of digital technologies in finance-related
education efforts significantly improves women’s economic inclusion and long-run empowerment.
Increased online scope of banking applications and broadening microfinance initiatives would enable
such themes to effectively materialize in the Turkish context.

Basic themes include concepts such as "Economic Sustainability” and "Gender Equality.” These
concepts point to the robust connection that women's economic participation has with sustainable
development. Duflo (2012) emphasizes that increased women's economic agency is positively correlated
with increased developmental outcomes, such as reduced poverty and social stability. The World Bank
(2019) also affirms that empowering women economically is the building block to attaining the United
Nations Sustainable Development Goals. In Turkey, expanding targeted economic education programs
both in rural and urban zones to aid gender equality can be an important measure towards strengthening
these themes.

Niche themes are more specific, such as "Maternal and Child Health," "Development,” and
"ICT" - Information and Communication Technologies. These support the research basics to integrate
financial literacy practices with social health services and technological tools. Projects in Turkey that
could integrate financial awareness with maternal and child health support initiatives may yield social
and economic benefits.

The emerging or declining themes are terminologies such as "Community Health Promotion,"
"Bangladesh," and "Food Insecurity." Although these themes are widely debated in low-income
countries, they also offer great potential for advancement in improving the economic status of women
in developing countries like Turkey. Kabeer (2015) notes that context-specific financial empowerment
initiatives have demonstrated significant success in enhancing women’s economic standing in various
developing regions. Similarly, Demirgiic-Kunt et al. (2018) highlight that tailored financial inclusion
strategies are essential for bridging gender gaps in economic participation across emerging economies.
Community-oriented financial literacy initiatives could promote independence among women's
economic lives as well as within the societal building process.

Figure 7 shows thematic diversity in literature on financial literacy and women's economic
empowerment but also the relevance of such themes in the global and local contexts. This includes topics
of digitalization, gender equality, sustainability, core current foci within academic research, and
practical policy-making. It would, thus, be found that these very thematic trends start signaling a very
clear roadmap toward the expansion of digital financial tools and their strategic use by inclusive finance
into rural communities of Turkey.

Figure 8: Thematic Evolution in the Literature on Financial Literacy and Women's Economic
Empowerment (2009-2024)
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Figure 8 quite succinctly provides the evolution and shift in the themes regarding the literature
of financial literacy and women's economic empowerment across the two decades. For the period
spanning from 2009 to 2022, themes include "microfinance,” "risk,” "women's empowerment,"”
"agency," "financial literacy," "knowledge,” and "women." Within this phase, the purely economic
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conceptions included the use of such financial terms as microfinance and risk, whereas concepts related
to social or gender-centered approaches would encompass the likes of agency and women's
empowerment.

Going into 20232024, there is a break in the literature. The emerging key themes for this period
include "poverty,” "impact," "power," "women," "gender," "determinants," and "care." These show a
rising importance of words like "poverty" and "determinants," which postulates that the research started
to pay more attention to the impact that economic empowerment has on poverty reduction and its
determinants. Duflo (2012) stresses that women's economic empowerment is an important element in
realizing meaningful poverty reduction impacts, with an explicit linkage observed between gender-
specific financial interventions and overall improvement objectives. Kabeer (2015) also highlights that
both financial inclusion and targeted programs aimed at empowerment are essential in tackling both
poverty and the factors that cause it in developing environments. Some other relevant concepts, which
capture the attention toward the contribution of financial literacy to enhancing social and personal well-
being, are "care™ and "gender.".

This transformation indicates that the issues in the literature have moved beyond an economic
scope to become more multifaceted with an emphasis on gender and individual dimensions. Postmus et
al. (2021) note that not only do many insights support the application of financial literacy in enhancing
economic autonomy, but it also promotes greater social empowerment, especially for vulnerable groups.
Xu & Zia (2012), equally, postulate that research on financial literacy has incorporated gender and social
justice orientations, with evidence of its expanding multifaceted scope. The prevalence of terms such as
"impact” and "power" also indicates growing interest in looking closely at the actual impacts that
financial literacy does have among people and communities. Fernandes et al. (2014), for example, have
concrete evidence that interventions in the realm of money management through financial literacy do
produce measurable improvements, while Sabri and MacDonald (2010), note how initiatives in the areas
of money management and economic education are critical to improving women's autonomy and active
involvement in economic activity. This evidence supports the confirmation of money management as
an indispensable tool for growth with both economic and societal applications.

This thematic shift, in the Turkish perspective, emphasizes the need to expand economic to
social dimensions in terms of financial literacy policies. Additional research into microfinance and
women's empowerment can yield evidence which highlights such areas as women's poverty or gender
disparity. Similarly, economic participation programmes aimed at women need to scrutinize determining
factors in greater detail in order to formulate improved strategies for implementation.

In this respect, of great significance would be the fact that more in-depth studies are conducted
by Turkey, thereby contributing to the volume of literature locally and globally. By addressing these
evolving themes, Turkey can play an active role in shaping inclusive and impactful financial literacy
initiatives.

Figure 9: Conceptual Structure Map of Financial Literacy and Women's Economic Empowerment
Literature
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This concept map effectively visualizes the relationships and structural connections of key
themes in the literature on financial literacy and women’s economic empowerment. It organizes themes
into three main clusters: Social and Economic Contexts, Strategic and Developmental Approaches, and
Violence and Trauma Themes. Each cluster represents a distinct focus in the literature and highlights
the interconnections between these focal points.

The blue cluster encompasses the economic and social environments, focusing on such terms as
microfinance, behavior, women's empowerment, knowledge, and poverty. This cluster highlights the
significance of fiscal literacy in countering poverty and promoting community-led initiatives for
economic growth. Duflo (2012) emphasizes that women's economic empowerment is a prime impetus
for the reduction of poverty, whereas Xu & Zia (2012) observe that community-specific fiscal literacy
initiatives dramatically enhance local economic resilience. These themes further depict the impact of
fiscal literacy among vulnerable groups in society. Financial inclusion stands out as the source or leading
force in empowering marginalized groups according to Kabeer (2015), with evidence seen in Fernandes
et al. (2014), which shows that effectively designed fiscal education can significantly enhance economic
stability in vulnerable groups. Such evidence supports the expansion of such efforts and can shape
strategic blueprints for empowering women's fiscal independence in nations such as Turkey..

The green cluster concerns strategic dimensions, predominantly focusing on mechanisms
enhancing the economic and social independence of individuals. Most prominent keywords in this
cluster are self-efficacy, agency, and developing countries. Financial literacy is an efficient mechanism
to increase economic independence, the literature proves, with many programmes being effectively
carried out in developing areas. Lusardi & Mitchell (2014) prove that financial knowledge plays an
essential part in enabling individuals to manage resources and develop long-term independence.
Similarly, the World Bank, in a report published in 2019, outlines global initiatives where the power of
financial literacy played an important role in advancing economic empowerment, particularly among
women. Turkish women's financial literacy programs can learn from these global examples, adopt best
practices, and translate them into local conditions.

Red cluster highlights violence and trauma issues; among its prominent terms are domestic
violence, economic empowerment, and victims of violence. This cluster shows how economic literacy
can be applied to address traumas at the societal level. Postmus et al. (2021) note that economic
education makes domestic violence survivors economically independent, while Adams et al. (2008)
reassert that economic stability is key to allowing women to leave abusive relations. Literature still
proves that economic independence and economic tool availability are key determinants for women's
power in order to address societal problems such as violence. Postmus & McMahon (2020) show that
economic independence builds women's resistiveness and recovery from abusive relationships, and the
availability of economic resources is, according to Kim & Gray (2008), protective against all
sociological vulnerabilities. In this context, integrating financial literacy programs with social services
through collaborations between non-governmental organizations and the government could provide a
comprehensive solution in Turkey.

This concept map provides a detailed perspective on the multidimensional role of financial
literacy in women's economic empowerment. In the Turkish context, all these themes are crucial for the
advancement of women's social, economic, and individual empowerment. More particularly, the themes
of violence and economic independence could offer a developmental framework through which existing
policies and programs in Turkey can be improved. This analysis thereby gives a great potentiality both
from the academic-research side and the practical, thus opening the way for impactful initiatives in such
a direction.
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Figure 10: Global Collaboration Map in Financial Literacy and Women's Economic Empowerment
Studies
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Figure 10 illustrates the global collaboration network among countries involved in studies on
financial literacy and women's economic empowerment. The map demonstrates the prominent place of
developed nations, particularly the United States and the United Kingdom, as academic hubs of
collaboration. The nations commonly collaborate with scientists from the developed and developing
worlds, enabling the exchange of ideas and information across the globe. Wagner & Leydesdorff (2005)
observe that research collaboration worldwide is part of scientific advancement nowadays, while
Glanzel & Schubert (2004) observe that these collaborations make research output more visible and
accessible globally.

The United States is closely aligned with or is the dominant partner with Europe, Asia, or even
Africa. Or, there are nations, like India and Australia, that are very active in forging global academic
collaborations. The trend reflects increased appreciation of economic literacy and the economic impacts
on gender equality and women's empowerment among various socio-economies. It is noted by Klapper
& Lusardi (2020) that economic education plays an important role in constructing women's economic
agency, and Demirgii¢-Kunt et al. (2018) ascertain that economic inclusion efforts have direct economic
impacts towards enhancing gender equality.

On the other hand, the collaboration network also features areas with deficiencies in
participation from parts of much of the Middle East and much of South America. More, varied research
from these currently under-represented nations would add insights and contributions while increasing
the store of knowledge of the world regarding money literacy and implication. Gorman & Clayton
(2004) argue that contributions from varied geographical locations increase world scholarship, while
Wagner et al. (2017) note the persistent disparity in research output between developed and developing
countries.

Despite being modestly represented on the map, Turkey contains great potential to increase its
network of collaboration, especially with countries like India, which have very many issues of the same
socio-economic scale. Increased academic collaboration would put Turkey at the global forefront in the
areas of financial literacy and women's empowerment.

The research highlights an expanding body of evidence on women's economic empowerment
and financial literacy. Outcomes have outlined several transformational interventions, from
microfinance initiatives all the way to Internet-enabled financial services. Geographical disparities and
availability constraints to ICTs are still concerns, however. In drawing upon these findings, the current
section summarizes the main findings and offers actionable recommendations for policy and further
research.

5. CONCLUSION

This study has revealed the significant and multifaceted role of financial literacy in the economic
empowerment of women, emphasizing its importance not only as an individual skill but also as a societal
tool that drives gender equality, financial inclusion, and economic independence. Furthermore, the
findings highlight its potential to bridge socio-economic divides, especially in underserved
communities, making it an essential driver of inclusive growth. The bibliometric analysis underscores
that financial literacy is not merely a technical competency but a transformative force that fosters
individual agency, reduces social inequalities, and enhances women's contributions to both household
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and community economies. By synthesizing key trends, gaps, and opportunities, this study illuminates
pathways for future research and policy interventions.

This study aims to contribute to the literature by synthesizing interdisciplinary perspectives and
offering a broader view of financial literacy’s multifaceted role in women’s empowerment. While many
prior studies have predominantly focused on economic outcomes, this research seeks to highlight the
interplay between financial literacy, social resilience, and gender equity, thereby addressing an
important gap identified in the literature (Klapper & Lusardi, 2020; Xu & Zia, 2012).

The findings indicate that financial literacy intersects with critical domains such as
digitalization, microfinance, and social equity, showing its potential to address deep-seated structural
challenges like poverty, domestic violence, and gender-based disparities. Particularly, the integration of
digital tools with financial literacy initiatives has shown promise in empowering women by increasing
accessibility and scalability of financial services. The growing prevalence of themes like "financial
inclusion™ and "digital banking™ highlights the transformative potential of digital tools in bridging
gender gaps and extending financial services to underrepresented communities. However, the analysis
also reveals the persistence of barriers, such as unequal access to digital technologies and limited
financial education, particularly in developing regions. Addressing these barriers requires a combination
of infrastructure development, tailored educational programs, and policies that prioritize digital
inclusion. These barriers necessitate targeted interventions to ensure that the benefits of financial literacy
are equitably distributed.

A recurring theme in the literature is the synergy between financial literacy and women's
economic independence. Studies consistently show that women equipped with financial knowledge are
better positioned to make informed economic decisions, manage risks, and access opportunities for
entrepreneurship and investment. Moreover, financial literacy empowers women to navigate complex
social challenges, such as intimate partner violence and economic abuse, by enhancing their economic
resilience and self-efficacy. This underscores the importance of a multidimensional approach that
combines financial literacy training with gender-sensitive social support systems, ensuring that women
in vulnerable situations are comprehensively supported. This underscores the need for integrating
financial literacy programs with broader social support systems, particularly for marginalized and
vulnerable populations.

The geographical distribution of the literature reveals significant contributions from countries
like the United States and India, which lead in research output and collaboration. However, the
underrepresentation of regions such as South America, the Middle East, and parts of Africa highlights
the need for more inclusive and context-specific studies. The lack of localized research in these areas
not only limits the understanding of regional challenges but also hinders the development of targeted
interventions. Turkey's limited presence in the literature indicates an opportunity for the country to
strengthen its academic and practical contributions in this area. By leveraging international
collaborations and addressing local socio-economic challenges, Turkey could play a pivotal role in
advancing financial literacy and women's empowerment.

The thematic evolution of the literature from economic-centric approaches to more holistic
frameworks encompassing social and individual dimensions highlights the growing recognition of
financial literacy as a tool for development. Emerging themes such as "poverty reduction," "gender
equality,” and "community health promotion" reflect the expanding scope of research and its alignment
with global development goals. This shift demonstrates the increasing need for interdisciplinary research
that bridges economics, sociology, and technology to create sustainable and impactful strategies. These
trends suggest that future research should adopt interdisciplinary approaches, combining economic,
social, and technological perspectives to create comprehensive strategies for women's empowerment.

It should be noted that the study has certain limitations due to its reliance on bibliometric data,
which, although extensive, may not fully capture localized nuances or informal financial literacy
initiatives that are less represented in formal publications. Future research could benefit from
incorporating qualitative and case-study-based methods to better explore contextual dynamics and the
lived experiences of women in diverse socio-economic settings (Postmus et al., 2021; Sabri &
MacDonald, 2010).

213



Exploring the Nexus Between Financial Literacy and Women's Economic Empowerment: A Bibliometric Analysis

To maximize the impact of financial literacy initiatives, policymakers and practitioners must
focus on designing programs that are inclusive, culturally sensitive, and aligned with local needs.
Community-based interventions, digital literacy training, and tailored financial education programs can
address specific barriers faced by women, such as limited access to resources and socio-cultural
constraints. Moreover, integrating financial literacy with digital financial services and microfinance
initiatives can provide women with the tools and opportunities needed to achieve economic
independence and social mobility. Policymakers should also prioritize monitoring and evaluation
mechanisms to ensure the effectiveness and scalability of these initiatives.

For policymakers, the findings suggest a need to consider integrating financial literacy with
broader gender equality strategies, particularly through cross-sectoral partnerships involving education,
social services, and digital infrastructure development. In developing contexts such as Turkey, drawing
on international best practices while adapting interventions to local circumstances may enhance
effectiveness (World Bank, 2019; Roodman, 2012).

In conclusion, financial literacy emerges not only as a means of enhancing individual
capabilities but also as a catalyst for societal transformation. By empowering women economically,
financial literacy contributes to broader objectives of gender equity, poverty reduction, and sustainable
development. The integration of academic inquiry, targeted policy measures, and international
collaborations can amplify the transformative potential of financial literacy initiatives, ensuring long-
term and equitable outcomes. The findings of this study provide a roadmap for researchers,
policymakers, and practitioners to harness the transformative potential of financial literacy, ensuring
that women worldwide can fully participate in and benefit from economic life. Through sustained
academic inquiry, interdisciplinary collaboration, and targeted policy interventions, the goal of a more
inclusive and equitable society can be realized.

Ethics Statement: In this study, no method requiring the permission of the “Ethics Committee” was
used.
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Saghk Sigortas1 Okuryazarh@ Diizeyinin Ol¢iimiine Yénelik Bir Model

Calismasi

A Model Study on The Measurement of Health Insurance Literacy

Dogancan CAVMAK!

Oz

Amag: Bu calismanin amaci, saglik sisteminin finansman ve
hizmete erisim ile ilgili onemli bir bileseni olan saglik sigortasi
olgusu konusunda, okuryazarlik diizeyinin ol¢imiine yonelik bir
6l¢iim arac1 ve metodolojisi gelistirmektir.

Tasarim/Yoéntem: Calismada 6lgek gelistirme siireci uygulanmistir.
Tiirkiye saglik sistemi finansmaninin ozellikleri, literatiirdeki
calismalar ve uzman goriisleri gergevesinde, 6l¢iime yonelik madde
havuzu olusturulmus ve &lgiim yapist tasarlanmustir. Iki ayr
asamada toplanan verilerde toplam 130 katilimer yer almustir.
Olusturulan model, toplanan veriler gercevesinde, igerik, yapi
gecerliligi, i¢ tutarlilik ve zamana gore gegerlilik analizlerine tabi
tutulmustur.

Bulgular: Agimlayici faktor analizi sonucunda olusturulan dort
faktorlii yapimin, dogrulayict faktor analizi sonucunda, faktor yiiki
ve uyum indeksleri agisindan giivenilir ve gegerli oldugu
goriilmiistiir. Sosyal saglik sigortast boyutunun “genel bilgi diizeyi”
ve “bilgi edinebilme yetenegi” alt boyutlari ile, 6zel saglik sigortasi
boyutunun ise ‘“kullanabilme yetkinligi” ve “edinebilme/satin
alabilme yetkinligi” alt boyutlar1 ile degerlendirilebilecegi tespit
edilmistir.

Siirhhiklar: Ilgili siirecin farkli sosyal ve ekonomik 6zelliklere
sahip olan bireyler ile yiiz yiize yapilabilecek nitel goriismelerle
iyilestirilmesi miimkiindiir. Bu ¢alismada yalnizca uzman goriisi
almmis oldugu i¢in toplum tabanli bir madde havuzu gelistirme
stireci miimkiin olmamustir.

Ozgiinliik/Deger: Saghk sigortast okuryazarligmm  &lciimii
konusunda bir ara¢ sunan bu ¢alisma, sosyal saglik sigortaciliginin
temel finansman yontemi oldugu bir saglik sisteminde ilk olma
ozelligi tasimaktadir. Uluslararas: literatiirde tamamen 6zel saglik
sigortaciligl lizerine yogunlasmis olan bu konseptin, Tiirkiye saglik
sistemi tiizerinde yapilan bu ¢alismayla, saglik yonetimi alan
yazininda yer alan saglik okuryazarligi kavramimni desteklemesi ve
gelecekteki calismalar i¢in kullamilabilecek bir arag olmasi
beklenmektedir.

Anahtar Kelimeler: Saghk Sigortasi, Saglik Okuryazarligi, Saglik
Finansmani, Saglik Hizmetlerine Erisim

Abstract

Purpose: This study aims to develop a measurement tool and
methodology for assessing literacy levels of health insurance, which
is a significant component of the health system in terms of financing
and access to services.

Design/Methodology: A scale development proceses was conducted
in the study. An item pool and the measurement structure was
shaped based on the characteristics of Turkey's health system
financing, studies in the literature, and expert opinions. Data
collected in two separate phases included a total of 130 participants.
The model was subjected to content validity, construct validity,
internal consistency, and test-retest reliability analysis.

Findings: The four-factor structure, which was developed based on
the result of the exploratory factor analysis, was found to be reliable
and valid in terms of factor loadings and fit indices according to
confirmatory factor analysis’ results. It was determined that the
social health insurance dimension could be evaluated with the sub-
dimensions of “general knowledge level” and “ability to acquire
information”, while the private health insurance dimension could be
assessed with the sub-dimensions of “ability to use” and “ability to
obtain/purchase.™

Limitations: Face-to-face qualitative interviews with individuals
from different social and economic groups could improve the
process of the development. Also, a community-based item pool
development process was not possible as only expert opinions were
obtained.

Originality/Value: T This study is the first of its kind by offering a
tool for measuring health insurance literacy, in a health system
where social health insurance is the fundemental of health financing
system. The global literature is predominantly focused on private
health insurance. With this study conducted on the Turkish health
system, it is expected to support the concept of health literacy
present in the health management literature and to serve as a tool for
future research.

Keywords: Health Insurance, Health Literacy, Health Financing,
Access to Healthcare Services
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1. GIRIS

Toplumun saglik statiisiinii ylikseltmek amaci tagiyan saglik sistemlerinin karmasik yapilari
icindeki en onemli islevlerinden biri saglik hizmetleri finansmam1 konusudur. Dogas1 geregi sahip
oldugu ozellikleri sebebiyle saglik sistemlerinde, hizmet alici ile hizmet sunucu arasindaki finansal
aligverisi saglayan iiclincii bir taraf mevcuttur (Kutzin, 2008). Finansor olarak ifade edilebilecek bu
taraf, topluma, saglik hizmeti ihtiyaci sebebi ile ortaya ¢ikabilecek finansal risklere karsi korumak i¢in
belirli bedeller karsiliginda giivence saglarken, ayni zamanda hizmet sunucularinin faaliyetlerini
devam ettirebilmeleri i¢in de ddemeler yapmaktadir (Mossialos ve Dixon, 2002). Saglik sigortalari,
saglik finansman yontemleri arasinda agirhigi en yiiksek olan uygulamadir (Tikkanen vd., 2020).
Toplumun saglik risklerini parasal olarak iistlenen saglik sigortalari, saglik sisteminde; toplum
acisindan bakildig1 zaman finansal erisilebilirligin 6nemli bir belirleyicisi, hizmet sunucular agisindan
bakildig1 zaman ise hizmet siirekliliginin dnemli bir belirleyicisidir. Diinya Saghk Orgiitii de (DSO) bu
ozellikleri sebebi ile saglik finansmanini, evrensel saglik kapsamu igerisinde dnemli bir noktada
konumlandirmaktadir (WHO, 2010).

Tirkiye’de saglik sisteminin gecirdigi biiyiik reformlar arasinda, finansman fonksiyonun
onemini destekleyecek bir dogrultuda, saglik finansman sistemindeki 6nemli degisiklikler 6n plana
¢ikmaktadir. 2003 yilinda duyurulan ve sonrasinda faaliyete ge¢meye baslayan Saglikta Doniistim
Programi’nin (SDP) bilesenleri arasinda “herkesi tek cati altinda toplayan genel saglik sigortasi”
ibaresi yer almigtir. Bu bilesenin igerdigi hedefler itibariyle, saglik hizmetlerine erigimin iyilestirilmesi
icin saglik hizmetleri finansmammin kokli bir degisim gecirmesi gerektigini vurgulamis oldugu
goriilmektedir (SB, 2003). SDP ile Tiirkiye’de, diinyada uygulanan birgok sistemin ozelliklerini
barindiran ama temelde sosyal saglik sigortasi ile finansmana dayanan yeni bir saglik sistemi ortaya
cikmistir (Y1lmaz, 2018). Sosyal giivenlik sisteminde, 5510 ve 5502 sayili kanunlar ile 2006 yilinda
yapilan degisimler sonucu, farkli prosediir, kosul ve 6zelliklere sahip kamu sigorta kollari, Sosyal
Giivenlik Kurumu (SGK) biinyesinde kurulan Genel Saglik Sigortas: (GSS) altinda birlestirilmistir
(Atasever, 2014). Tiirkiye’de GSS, tiim toplumu kapsama amaciyla katilimi zorunlu olan, primleri
gelirin bir yilizdesi olarak belirleyen ve kamu hastaneleri ve anlagsmali 6zel saglik kurumlarindan
hizmet alimini saglayan tek kamu saglik sigortast konumundadir (Orhaner, 2018). Tirkiye saglik
sisteminin sigorta boyutundaki diger bir 6nemli aktdr grubunu ise 6zel sigortalar olusturmaktadir. Ozel
saglik sigortalar ile sosyal saglik sigortaciligini ifade eden GSS’nin arasindaki en temel fark, sosyal
sigortanin dayanisma ilkesine dayali olmasi sebebi ile aktiierya kavraminin 6neminin olmamasi iken
ozel sigortalarin aktiierya hesaplarma dayali olmasidir (Tatar, 2011). Ozel saglik sigortalari, bireylerin
istege baglh olarak, kisisel riskleri (veya grubun riski) ¢ercevesinde belirlenmis olan prim karsiliginda
piyasadaki sirketlerden satin aldiklar1 sigorta tiiriidiir. Tiirkiye gibi sosyal saglik sigortaciliginin
sagligin finansman boyutunu domine ettigi sistemlerde, sosyal sigortay1 tamamlayici veya destekleyici
bir gorev iistlenmektedir (Orhaner, 2017). Tirkiye’deki uygulamada birincil paket o6zel saglik
sigortasinin yani sira, son donemde tamamlayici saglik sigortasinin da piyasada talep gormeye
basladig1 ifade edilmektedir (Ozsar1 & Giidiik, 2020). Ozel saglik sigortas1 piyasasi; kapsayict bir
sosyal saglik sigortasinin varligi, toplumun bilgi ve farkindalik seviyesinin diisiik olmasi ve yiiksek
maliyetler sebebi ile heniliz genis bir kesime hitap etmiyor olmasina ragmen, ozel saglik
isletmelerindeki artis, tamamlayici saglik sigortasi polige iiretimi, daha kaliteli ve hizli hizmet arayisi
gibi sebepler ile gelisim gosterebilecek bir alan goriiniimiindedir (Sevim & Nal, 2021).

Saglik okuryazarligi, hastalarin saglik sistemi icerisindeki yolculuklar1 boyunca, hasta-saglik
calisan iletisiminin etkinligini artirtyor olmasi ve hastanin tedaviyi benimseme ve uyum gdsterme
diizeyini iyilestirmesi gibi Ozellikleri itibariyle, literatiirde 6nemi siklikla vurgulanan bir olgudur
(Berkman vd., 2010). Ancak saglik okuryazarligi oOlgekleri, saglik sisteminin hizmet sunumu
fonksiyonu ile hizmet alic1 arasindaki iliskiye ve bireylerin saglik bilgisini edinebilme yeteneklerine
odaklanmus bir yapiya sahiptir (Tiirkoglu & Kilic, 2021; Sezer & Kadioglu, 2014; Chinn & McCharty,
2013). Saglik sigortas1 okuryazarligi ise saglik sistemi icerisinde daha farkli bir perspektifi, bireylerin
saglik finansman sistemi ile ilgili bilgi edinebilme ve kavramlar1 anlayabilme yetkinligini ifade
etmektedir (Kim vd., 2013).
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Saglik sigortasi okuryazarligi konusunun daha ¢ok, 6zel saglik sigortalarinin piyasada baskin
oldugu ABD’de calisilan bir konu oldugu goriilmektedir. Caligmalarin bu iilkede yogunlasmis
olmasinin sebebi, bireylerin sigorta edinmelerinin birinci derecede kendi sorumluluklarinda oldugu
anlayisinin  yerlesmis olmasit ve dolayisiyla bireylerin saglik sigortalarim kendi tercihleri
dogrultusunda piyasadan ediniyor olmalaridir. Bu sartlar altinda bireyler, sigorta paketlerini
degerlendirebilmeli ve buna gore secim yapabilmelidirler. Nitekim yapilan g¢aligmalarin ¢ogu
bireylerin 6zel sigorta segimleri ile ilgili okuryazarlik diizeylerini 6lgmeyi amaglamaktadir (Barnes
vd., 2015; Bhargava & Loewenstein, 2015; Kim vd., 2013). Bu alanda yapilan metodolojik ¢aligma
sayisi ise oldukga kisithidir. Bilinen en giincel saglik sigortasi okuryazarlign 6lgek caligmasi 2014
yilinda ABD’de yapilmistir. Paez vd. (2014) yapmus olduklar1 ¢aligmada, &zel saglik sigortasi
okuryazarliginin 6lglimiine yonelik bir metodoloji sunmuslardir. Literatiirde bu ¢alismanin 6lgegine
dayali olarak, farkli iilkelerde yapilan saha arastirmalarina da rastlanmaktadir (Tipirneni vd., 2018;
Edward vd., 2018). Tiirkiye’deki c¢aligmalar arasinda ise toplumun veya farkli sektorlerdeki
caliganlarin beklentilerinin, bilgi diizeylerinin veya algilarinin analiz edildigi yaymlarin oldugu
goriilmektedir (Orhaner & Yavas, 2023; Tarim & Giidiik, 2019). Ancak, dogrudan saglik sigortasi
okuryazarligi 6l¢iimiinii hedefleyen bilimsel bir ¢alismaya rastlanmamistir. Bu durumun muhtemel
sebepleri arasinda, sistemin agirlikla kamu finansmanina dayanmasi ve kamu sigortasinin zorunlu
olmasi yer aliyor olabilir. Ancak kamu saglik sigortasi olsa bile, bireylerin saglik sistemi igerisinde
zarar gormeden hareket edebilmesi i¢in saglik finansman sistemi ile ilgili yeterli bilgiye sahip olmasi
veya gereken durumlarda dogru bilgiye ulasabilmesi gereklidir. Korkmaz vd. (2022) tarafindan
yiiriitiilen ¢aligmanin bulgulari, toplumun saglik sigortasi sistemine yonelik bilgi diizeylerinin olduk¢a
diisiik oldugunu gostermesi agisindan Onemlidir. Ozellikle ¢alismada, sosyal sigortamin O6nemli
boyutlarmdan biri olan katki paylarma yonelik farkindaligin oldukea diisiik olmas1 mevcut ¢alismanin
gerekcelendirilmesi bakimindan da 6nemli bir husustur. Benzer bulgular 6zel saglik sigortasi igin
yapilan degerlendirmelerdeki farkliliklarda da goriilebilmektedir. Yetersiz bilgilenmenin ve bu alanda
dogru bilgi edinme ilgili yeterliligin olmamasinin, bireyler ve saglik sistemi agisindan birtakim
sorunlar yaratabilecegi agiktir. Nitekim, 2020 yilinda yapilmis olan olduk¢a dar kapsamli bir
calismada bile, bireylerin saglik finansman sistemi ile ilgili bilgi diizeylerinin eksik oldugu, katki
paylarmin igerigi ve miktarlar1 ile ilgili bilgi sahibi olmadiklar1 ve bu durumun, bireylerin formal
olmayan d6demeler yapmalarma sebep olabildigi vurgulanmigtir (Cavmak, 2020).

Saglik sigortasit okuryazarligr konusu, Tirkiye’de 6zel saglik sigortasi piyasasmin varligi
sebebi ile de 6nem arz eden bir husustur. Tiirkiye’de 2023 yil1 aralik ay1 itibari ile 7.836.341 kisi 6zel
saglik sigortasi sistemine dahil goziikmektedir (SBM, 2023). Bireysel sorumluluk ve Karar
mekanizmas1 gerektirdigi icin bu alandaki okuryazarlik, 6nemli bir yetkinlik olarak ortaya
cikmaktadir. Ancak toplumun bu alandaki bilgi seviyesinin de diisiik oldugu goriilmektedir. 2019
yilinda yapilmis olan bir ¢alismada, katilimcilarin %30’undan fazlasinin 6zel saglik sigortacilig ile
ilgili yeterli bilgiye sahip olmadigini diistindiikleri raporlanmistir (Tarim & Giidiik, 2019). Benzer
sekilde toplumun 6zel saglik sigortalari ile ilgili bilgi ve farkindalik diizeylerinin diisiik oldugunu, bu
durumun muhtemel sebebi olarak ise kamu giivencesi sebebi ile Ozel saglik sigortasina ihtiyag
duyulmadigi inancit oldugunu gosteren ¢alisma da bulunmaktadir (Orhaner & EKkinci, 2019). Giincel
calismalar arasinda tamamlayici saglik sigortalarina yonelik toplumsal algimin 6l¢iildiigii ¢aligmalarin
da oldugu goriilmektedir (Ekiyor & Akginar, 2023).

Bahsedilen hususlar ve gerekgeler cergevesinde, bu calismanin amaci, Tirkiye saglik
finansman sisteminin ozelliklerine uygun olarak ve boyutlar1 itibari ile sosyal saglik sigortasi ile 6zel
saglik sigortasini igeren, bir saglik sigortasi okuryazarligi 6l¢iim araci gelistirilmesidir.

2. YONTEM

Mevcut calisma, saglik sigortast okuryazarligini 6lgmek iizere tasarlanmis metodolojik bir
sireci icermektedir. Bu kapsamda ilk asamada, 6l¢giim aracinin gozlenen degiskenlerini olusturmak
lizere madde havuzu olusturulmustur. Sonrasinda belirlenmis olan O&rneklem iizerinde farkli
zamanlarda uygulamalar yapilmis ve elde edilen veriler 6lgek gelistirme metodolojisine uygun olarak
analizlere tabi tutulmustur.
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2.1. Madde Havuzu Olusturma

Madde havuzu olusturulurken, Tiirkiye saglik finansman sistemindeki saglik sigortalarmin
ozellikleri, iligkili kavramlar ve literatiir goz oniinde bulundurulmustur. Bahsedildigi tizere Tiirkiye
saglik sisteminde, sosyal saglik sigortaciligi ve 6zel saglik sigortaciligi uygulamalar1 bulunmaktadir.
Genel saglik sigortasi konusu, kisiler agisindan temel olarak, kapsam, erisilebilecek hizmet sunuculari
ve Odeme g¢esitleri/miktarlar1 konularmi icermektedir (SGK, 2011). Okuryazarlik agisindan
diisliniildiigii zaman, bireylerin kapsamda olup olmadiklari, hangi hizmetlerden faydalanabilecekleri,
Odeme tutarlari, ¢esitleri ve noktalari, hangi kanallardan bilgi edinebilecekleri gibi konulardaki bilgi
edinme yetkinliklerini 6lcebilmek adma 13 adet 6nerme hazirlanmistir. Ozel saghk sigortasi boyutu
ise bireylerin daha fazla kavram ve siire¢ bilmelerini gerektiren bir alandir. Bu alanda da bireylerin
ozel saglk sigortast tercih ederken sahip olmalar1 gereken yetkinlikler, sigortacilik ile iligkili
kavramlara hakimiyet gibi yeterlilik, okuryazarlik boyutunu olusturmaktadir (Paez vd., 2014; Kim vd.,
2013). Ilgili dzellikler gdz 6niinde bulundurularak 12 adet énerme hazirlanmustir.

2.2. Orneklem ve Veri Toplama

Olgek gelistirme galismalarinda ulagilmas: gereken orneklem sayisi ile ilgili kesin degerler
bulunmamaktadir. Bu tiir ¢aligmalarda, 6rneklem biiyiikliigiiniin madde sayis1 kriteri ile belirlenmesi
onerilmektedir (Osborne, 2014). Olcekte yer alan madde sayisi yiikseldikge, dogru sonuglar elde
etmek i¢in gerekli orneklem biiyiikliigii de ayni diizeyde artis gostermektedir. Genel kabul goérmiis
yaklagimlara gore, arastirma konusunun kapsaminda kalan, onerme sayisinin en ¢ok 5 kati kadar
katilimeinin, dogru sonuglar igin yeterli olabilecegi ifade edilmektedir (Gorsuch, 1997; Comrey &
Lee, 1992).

Bu c¢aligmanin katilimcilarina arastirmacinin baglantilar1 araciligiyla baslatilan ve kartopu
yontem ile devam eden bir siire¢le ulasilmistir. 18 yas iizeri olmak arastirmaya katilma kriteri olarak
belirlenmistir. Tiim anket ve degerlendirme formlari online olarak Google Formlar uygulamasi
iizerinden elde edilmistir. Anketlerin dagitilmasinda sosyal medya platformlarindan da (WhatsApp,
Linkedin, Instagram) faydalanilmustir.

Veri toplama siireci {ic adimda gerceklestirilmistir. {lk adimda saglik yonetimi alaninda uzman
sekiz 6gretim iiyesinin/uzmanin her bir 6nermenin, hedeflenen 6lgek yapisini 6lgme durumunu, 3
(madde hedeflenen yapiy1 dl¢iiyor), 2(maddenin dlgek ile alakas: diisiik), 1 (madde hedeflenen yapiy1
dlgmiiyor) skalasi iizerinde degerlendirdikleri formlar elde edilmistir. Tkinci asamada yap1 gegerliligini
smamak tizere 130 katilimecidan, 5°1i likert tipi Olgek ile (1 kesinlikle katilmiyorum, 5 kesinlikle
katiltyorum) hazirlannus anket formu aracihigiyla veri toplanmustir. Ugiincii asamada ise test-tekrar
test gecerliligini sinamak {izere 6rneklem se¢imi ve uygulamasi yapilmistir. Test-tekrar test, dlgegin
farkli zamanlardaki Olgimler sonucundaki analizleri sonucunda, tekrar kullanima uygun olup
olmadigin1 ve bir bakima stabilitesini veya zamana gore gecerligini O6lcmeyi amaglayan bir
yaklagimdir. Bu yontemde ayni gruba en az 15 giin arayla iki uygulama yapilmasi ve iki uygulamanin
korelasyon degerinin 0,70 {izerinde olmasi1 gerekmektedir. Test-tekrar test uygulamalarindaki en az
katilimcr sayist konusunda net bir ¢ikarim yapilamamig olsa da katilime1 diizeyinin 30’un altinda
olmamas1 gerektigi (Bujang vd., 2024), 40 katilimci ile yapilan ¢aligmalarin 6l¢tim i¢in asgari diizeyde
yeterli olabilecegi ifade edilmektedir (Kennedy, 2022). Mevcut c¢alismada da asgari kriteri
saglayabilmek ve yap1 gecerliligi sonrasi olusan 20 6nermenin iki kat1 kadar katilimcinin dahil
edilebilmesi kriterleri ile 40 katilimc ile test-tekrar test uygulamasi yapilmustir.

Bu calismada anket uygulamasi i¢in Tarsus Universitesi Sosyal ve Beseri Bilimler
Arastirmalar1 Etik Kurulu’ndan 28/03/2024 tarihli ve 03 nolu toplantisinda, 2024/23 sayili karar ile
izin alinmustir.

2.3. Veri Analizi

Veri analizi ¢ok asamali bir siiregten olusmaktadir. Ilk olarak olusturulan &lgegin igerik
(kapsam) gegerliligi smanmustir. Igerik gegerliligi dlgiilmek istenen 6zellik ile dlgiim igin tasarlanan
maddeler arasindaki uyumu ve iligkiyi irdelemek iizere, saha arastirmalari baglatilmadan once
uygulanan siirecti. Bu asamada, wuzmanlik alam arastinlan konu ile ilgili olan
arastirmacilarin/uzmanlarin degerlendirmelerine bagvurulur. Bu degerlendirmeler, her bir 6nerme i¢in
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1-3 arasinda bir dl¢iim ile degerlendirilir ve dnermelerin 6lgiilmek istenen yapi ile ilgililik derecesi
tespit edilmis olur. Lawshe (1975) tarafindan tasarlanmg olan igerik gecerliligi metodolojisine gore bu
siirecin, en az 5 en ¢ok 40 uzman goriisii ile yiiritilmesi gerekmektedir. Mevcut calismada,
oOlusturulan 6nermeler ve 6lglim modeli, saglik yonetimi alaninda uzman sekiz 6gretim {iyesi/uzman
tarafindan igerik gegerliligi bakimindan degerlendirilmistir. Her bir 6nerme i¢in, uzmanlar tarafindan
yapilan degerlendirmeler sonucu, Formiil 1 kullanilarak bir “igerik gegerlilik” oram (IGO)
hesaplanmistir. IGO’nun “-1” olmas1, o 6nerme i¢in “miikemmel uyusmazlik” anlamina gelirken, “1”
degeri ise “mitkemmel uyumu” ifade etmektedir (Dogan & Dogan, 2019). Degerlendirici sayis1 8
oldugu i¢in, kabul kriteri olarak minimum kapsam gecerlilik oram1 0,750 olarak kabul edilmistir (Ayre
& Scally, 2014).

Icerik Gegerlilik Oran1 = ne;—g/z (1)

Ne = 3 (madde hedeflenen yapiy1 6l¢iiyor) puan veren uzman sayist;
N: degerlendirme yapan uzman sayist

Yap1 gecerliligini simamak {izere agimlayici (AFA) ve dogrulayici faktor analizleri (DFA)
gerceklestirilmistir. ¢ tutarlilik icin Cronbach’s alpha degeri, zamana gore gegerlik icin ise test-tekrar
test uygulamasi korelasyon sonucu kullanilmigtir. Ayrica birlesik giivenirlik (composite reliability-
CR) ve ayiklanmis ortalama varyans (average variance extracted-AVE) sinamalari da yapilmgtir.
Cronbach alpha ve CR degerleri i¢in kabul edilebilir alt siir olarak 0,70; AVE igin ise 0,50 degeri
alinmistir (Field, 2018; Hair vd, 2021) Analizler i¢in SPSS ve SPSS AMOS paket programlari
kullanilmustir.

3. BULGULAR
Analiz sonuglari, analiz tiiriine gore takip eden basliklarda sunulmustur.
3.1. Madde Havuzu ve Icerik Gegerliligi

Ik asamada uzman goriisiine sunulmak {izere, arastirmac tarafindan sosyal saglik sigortacilig
ile ilgili 12, 6zel ve tamamlayict saglik sigortaciligr ise ilgili 13 adet olmak tizere toplam 25 adet
onerme olusturulmustur. Hazirlanan 6nermeler, saglik yonetimi alaninda uzmanlagmig olan sekiz
ogretim iiyesi ile anlagilirlik, netlik ve dogruluk agisindan sézel olarak degerlendirilmistir. Tlgili
uzmanlarin goriisleri dogrultusunda, “6zel saglik sigortasi” ve “tamamlayict saglik sigortasi”
kavramlarini beraber iceren 4 adet dnermenin, bu iki kavram i¢in ayr1 ayr1 hazirlanmasi gerektigi ifade
edilmistir. Ilgili diizeltmeler sonrasi igerik gegerlilik degerlendirmesine tabi tutulan 6nerme sayisi 29
olmus ve icerik gegerlilik oranlari ile birlikte Tablo 1.’de sunulmustur.

Tablo 1: Onermeler ve Icerik Gegerlilik Oranlari

Uzmanlarca Degerlendirilen Madde Havuzu Icerik Gecerlilik Oram
M1: Sosyal saglik sigortast primlerimin ne kadar oldugunu biliyorum. 1
M2: Sosyal saglik sigortast primlerimin nasil 6denmesi gerektigini biliyorum. 0,75
M3: Sosyal saglik sigortast kapsaminda hizmet aldigim zaman yapmam gereken cepten 0,75
6demelerin neler oldugunu biliyorum.
M4: Sosyal saglik sigortasi kapsaminda hizmet aldigim zaman ortaya ¢ikan cepten -1
odemelerimin tutarlarini hesaplayabiliyorum.
MS5: Sosyal saglik sigortam ile ilgili bir sorun yasadigim zaman nerelere 1
basvurabilecegimi biliyorum.
M6: Sosyal saglik sigortamin hangi saglik hizmetlerini kapsadigini arastirip 6grenebilirim. 1
M7: Sosyal saglik sigortami hangi saglik tesislerinde kullanabilecegimi arastirip 1
Ogrenebilirim.
MS8: Sosyal saglik sigortas ile ilgili bilgilere nasil ulasabilecegimi biliyorum. 0,75
MO9: Sosyal saglik sigortam ile ilgili bilgi edinmek i¢in sanal uygulamalar1 (e-devlet gibi) 0,75
kullanabilirim.
M10: Sosyal saglik sigortasinin ne oldugunu ve ne ise yaradigini biliyorum. 0,75
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M11: Sosyal saglik sigort